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MENSAGEM AOS ACCIONISTAS

O ano de 2009 caracterizou-se por uma forte contracgdo da economia. O alastramento dos graves
problemas que, em 2008, se haviam mantido tendencialmente circunscritos ao sector financeirn, levou
a que a generalidade das empresas tenha passado a sentir os efeitos da dificuldade no acesso ao
credito, do custo elevado dos recursos financeiros, da diminuigao da procura e da falta de confianga de
investidores e consumidores.

Em consequéncia, multiplicaram-se os encerramentos de empresas, que se reflectiram nas familias,
traduzidos em aumento do desemprego, & nos Estados, cujas receitas conheceram abruptas
diminuigdes. por forga da perda de rendimento dos seus contribuintes, e cujas despesas se agravaram,
em virtude de medidas de auxilio 4 economia e de prestagdes de nalureza social.

Foi neste contexto macroecondmico fortemente adverso que a Rentipar Financeira conseguiu, ainda
assim, imprimir & sua actividade uma forte dindmica de crescimento.

MNuma operagiao bem acolhida pelo mercado e concluida com &xito no final do terceiro trimesire de
20089, a nossa participada Banif SGPS incorporou as sociedades que constitulam o Grupo Tecnicrédito,
enfre elas o Banco Mais, 5.A., Instituicdo bancaria com actividade em Portugal, Espanha, Eslovaquia e
Polonia, & o Bank Plus, Zrt., com sede em Budapeste & actividade na Hungria. No Gltimo trimestre, foi
concluido o acerdo tendente & compra das seguradoras Global — Companhia de Seguros, SA &
Global Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A, que colocara o Grupo entre os 5 maiores players
no sector segurador em Portugal e entre os 3 maiores nos ramos MNao Vida.

Paralelamente, assistiu-se & expansio da rede de distribuigdo do Grupo Banif, a qual contava, no final
de 2009, com um total de 593 pontos de venda (um aumento de 75 face ao final do ano anterior)
distribuidos por 17 paises, onde mais de 5 mihares de Colaboradores procuram corresponder as
necessidades da mais de 1,2 milhdes de Clientes.

No inicio do 4.7 trimestre de 2008, a Banif — SGPS, S.A. procedeu a um aumento do seu capilal social,
de 350 milhdes de euros para 480 milhdes de euros, através de uma oferta piblica integralmente
subscrita, e passou a contar, enfre os seus accionistas de referéncia, com o Grupo Auto Industrial, um
stlido grupo empresarial portugués, com mais de 90 anos de actividade. No &mbito desta cperagéo, a
Rentipar Financeira subscreveu e realizou acgdes no montante de 42 mihdes, para além da
participagdo na operagdo de aumento de capital social, acima descrita, a Rentipar Financeira reforgou
a participagdo defida na Banif — SGPS, S.A., através da aquisigdo de 23.000.000 acgbes
representativas de 4,7% do capital social daquela entidade, investimento que ascendeu a 32,2 milhges
de euros. A Rentipar Financeira & o maior accionista da Banif — SGPS, S5.A,, detendo directaments
com referéneia a 31/12/2009, 50,18% do seu capital social e sendo-lhe imputdveis, nos termos do art®
207 do Codigo de Valores Mobilidrios, 57% dos direltos de voto nesta sociedade;

Mo final de 2009, o Activo Liquido consolidado da Rentipar Financeira era de 14.513.2 mihdes de
euros (registando um crescimento de 12% relativamente ao final do ano anterior) e os Capitais
Préprios (deduzidos de interesses minoritarios) eram de 547 milhdes de euros (registando um
crescimento de 36,7% relaivamente ao final de 2008).

Mo que se refere a indicadores financeiros referentes a actividade de 2008, destacam-se o Cash Flow
Eruto de Exploragdo consolidado de 2339 milhdes de euros & o Resultado Liquido consolidado de
52,9 milhfies de euros, valores que, alcangados no contexto de um enguadraments macroeconémico
extraordinariamente adverso, justificam o reconhecimento da sustentagéo do nosso projecto de criagao
de valor.



Concluimos 2009 com a nogao de que os anos que se avizinham nos colocardo perante importantes
dificuldades e desafios. A proliferagdo legisiativa e regulamentar sobre o sector financeiro tem
colocado acrescidas exigéncias as nossas organizagfes, enguanto os requisitos prudenciais e a
conjuniura econdmica penalizam a nossa rendibilidade.

Mo entanto, sabemos que a Rentipar Financeira dispie, hoje, de uma dimensio e de uma solidez sem
pracedentes, que |he deverdo permitir corresponder as grandes expectativas de que & depositaria.
Para tanto, contamos, no Futuro como sempre, com a confianga dos nossos Clientes e 0 empenho dos
nossos Colaboradores. E deles o sucesso do nosso projecto. Sdo eles a medida do nosso valor.

Por ultimo, deixamos aqui manifestado o desejo unanime de uma rapida e completa recuperagao do
estado de saide do nosso accionista de referéncia e Presidente do Conselho de Administrag3o, Exmo.

Senhor Comendador Horacio da Silva Roque.
g”ini tragdo
- 5 "Q.___/k




RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Exmos. Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e com os Estatutos da Sociedade, submetemos & vossa apreciagio e aprovagio
o Relatéric e Contas individuais e consolidadas da Renfipar Financeira — SGPS, S.A. {"Rentipar
Financeira"), relativos ao exercicio de 2009.

L ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

1. Conjuntura Internacional

O ano de 2009 foi caracterizado por uma profunda recessdo mundial, com as maiores quebras da
actividade e comercio globais desde a Segunda Guerra Mundial. A recessdo atingiu, scbretudo, a
maijoria das economias avangadas, as quais apresentaram uma quebra do PIB de cerca de 3,4%,
enquanto as economias emergentes e em desenvolvimento conseguiram atingir um crescimento
moderada, de cerca de 1,7%, com o melhor desempenho a ser obtido pelas economias chinesa
(+8.5%) e indiana (+5,4%).

O ano de 2009 ficou igualmente marcado pela implementagdo de planos de estimulo & economia
global @ medidas de apoio ao sistema financeire, gue incluiram fortes apoios por parte dos Governos e
cortes significativos nas taxas de juro, pelas autoridades monetiras, nomeadamente o Banco Central
Europeu (BCE) e a Reserva Federal americana (FED), para niveis historicamente baixos.

O padrac infra-anual do crescimento mostra diferengas marcantes, com a actividade global a
apresentar um recuo de 6,5% no primeiro frimestre do ano & um crescimento de cerca de 3% no
segundo trimestre, que se tera reforgado ao longo do segundo semestre. A forte queda da actividade,
no primeiro trimestre, esta relacionada com os receios generalizados de colapso do sistema financeiro
e a consequente paragem do credito, devido as restrigtes de liqguidez dos bancos. Ma Europa, os
receios de uma crise financeira mals severa nas economias de Leste e de contaminagio do sistema
financeiro de todo o continente, justificaram intervengdes por parte do FMI, incidindo, sobretudo, no
sector bancario.

Os bancos centrais reagiram rapidamente com fortes cortes nas taxas de juro, assim como medidas
naa convencionais de cedancla de liquidez e suporte a concessdo de crédito. Os govemaos encetaram
importantes programas de estimulo econdmico e, simultaneamente, uma avaliago dos bancos com
"stress tests” e apolos com garantias e injeccdes de capital. No final do primeire timestre do ano de
2009, comegaram a surgir dados econdmicos favordveis nos Estados Unidos, llustrados pela
recuperag8o das vendas a retalho, da compra de habitagfes novas e dos indices de confianga dos
consumidores e da indisfria, que superaram as expectativas do mercado, sugerindo assim uma
primeira estabilizacdo da economia norte-americana. De referir também que o novo pacote da Reserva
Federal para compra de activos sustentou o mercado de divida soberana,

No que se refere ao sistema financeiro, o andncio do novo plano de apoio ao sector bancério, por parte
do Tesourc norte-americano, foi particulamments bem recebido pelos intervenientes do sector, & alguns
dos principais bancos de investimento apresentaram melhorias dos resultados trimestrais, passando a
tragar cendrios e objectives de melhoria do desempenho operacional para o ano. No entanto, na
Europa, o cenario permaneceu nagativo, tendo os principais indicadores de confianga chegado mesmao
a atingir novos minimos. Simultaneamente, voltou a intensificar-se 2 discussio sobre o recurso a
medidas de politica monetaria ndo ortodoxas.

V&



MNo segundo frimestre do ano, apesar da manulengdo de varios dados econdmicos em niveis de
recessdo, nomeadamente os relativos ao mercado de trabalho, os principais indicadores de confianga
dos Estados Unidos, Europa e Japdo, comegaram a inverter a tendéncia de forte quebra observada
desde o Ulimo trimestre de 2008, sinalizando um ponto de inversdo. De destacar a estabilizagio
progressiva do sector financeiro, que comegou a recuperar apos a divulgagio do teste de cendrios
("stress tesls") aos bancos americanos, que revelaram necessidades de capital inferiores ao
previamenis antecipado. Paralelamente, o BCE implementou a maior injecgdo monetaria de sermpre,
nao valor de 446 mil milhdes de euros.

Mo terceiro trimestre de 2009, a economia global continuou a melhorar, impulsionada pelo forte
desempenho das economias asidticas e por uma estabilizago, ou mesmo uma recuperagdo modesta,
no resto do mundo. A recuperagao foi liderada, do ponto de vista econdmico, por uma reanimagao da
indistria transformadora e uma alteragdo do ciclo de inventarios, que comegaram a ser repostos apds
a forte redug@o na primeira metade do ano. A gradual recuperagdo das vendas a retalho, o refomo da
confianga dos consumidores e a estabilizagio do mercado imobilidrio foram também aspectos que
contribuiram para a progressiva melhoria.

No entanto, nas economias avangadas, os sinais ainda eram débeis, com muitos indicadores a
apresentarem tendéncias contraditorias. Nos EUA, tal foi particularmente visivel na continuagdo do
aumento do desemprego, enguanto na Europa foi mais evidente, sobretudo ao nivel da produgdo
industrial @ dos pregos ao consumidor, chegando mesmo a afingir um cenario de ligeira deflagao. O
Japdo apresentou dados favoraveis, nomeadamente em relagio & venda de velculos, a produgio
industrial e as vendas a retalho. Nao obstante os principais blocos mundiais terem saido do periodo de
recessdo no ferceiro trimestre, devido essencialmente aos fortes estimulos de politica econdmica
implementadas, permaneceu a divida relativamente a sustentabilidade do crescimento induzido, com a
recuperagao da actividade a revelar-se incapaz de gerar emprego.

Neste contexto, a indefinigdo marcou as economias no ulimo trimestre do ano, e os diversos
indicadores divulgados evidenciaram sinais confraditrios. Na Europa, o més de Dezembro ficou
marcado pela confimacg8o, por parle da Comiss&o Europsia, de que, em termos técnicos, a recessao
tinha terminade na Zona Euro. A Comissdio Europeia sublinhou, no entanto, que as perspectivas
permaneciam incertas, na medida em que a retoma estava a ser bastante sustentada pelos fortes
estimulos concedidos pelos Governos e pela politica monetaria expansionista seguida pela maioria dos
Bancos Centrais.

O comportamento das matérias-primas foi outro factor importante em 2009. Apds um ano de 2008
altamente volatil, com os pregos do petrdleo (que atingiu cerca de 150 dalares por barril) e de outras
mateérias-primas essenciais a alcancar maxmos histéricos no Verdo e a descer abruptamente no final
do ano, a incerteza era grande para 2009. No final do primeiro semestre, com os primeiros sinais de
recuperagao econdmica a aparecerem na Asia (nomeadamente na China), os pregos da globalidade
das matérias-primas iniciaram um movimenio de subida. O petréleo subiu de forma sustentada ao
longe da primeira metade do ano, voltando ao patamar dos 70 délares por barril, mais do dobro em
relagdc aos minimos de 30 ddlares por barril atingidos no inicio de 2008. No entanto, a valatiidade
ravelou-se menor do que a verificada em 2008, com o pefrdleo a fechar o ano nos 80 dolares por barril.
Tal como o petrdleo, também os metais industriais {cobre, zinco, aluminio) registaram valorizagbes
significativas, duplicando as suas colagdes face ao inicie do ano.

Crescimento do PIB - Taxa de Variagio Real
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Para a Zona Euro, o FMI estima uma contracgdo de 4,2% em 2008, implicando uma forte queda face
ao crescimento de 0,7% registado em 2008. Embora o padro de recessdo tenha sido generalizado,
eslima-se que as economias Irlandesa e Finlandesa tenham sido as mais afectadas.

De uma forma geral, os dados econémicos na zona euro mantiveram-se negativos até Margo, altura a
partir da qual se comegaram a manifestar alguns sinais positivos. O indice de confianga da inddstria
revelou uma recuperagdo, apesar da produggo industrial ter continuado a registar quedas. O indicador
de confianga dos consumidores também melhorou, facto a que ndo sera alheia a diminuigao do nivel
de pregos. A descida da inflagdo pemitiu que o Banco Central Europeu decidisse continuar o processo
de descida das taxas de juro directoras. Finalmente, as dificeis condigdes para a concessdo de crédito
continuaram a limitar o investimento privade, contribuindo para que a taxa de desemprego tivesse
ultrapassado os 10% (o que compara com 7,8% em 2008) e, consequentements, se verificasse uma
contracgao adicional no consumo.

Mercado de Trabalho na Zona Euro
{Taxa de Desemprego)}
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Fonte: Bloomberg.

Estima-se que a economia norte-americana tenha registado uma queda de 2, 7% em 2009,
significativamente abaixo do crescimento de 0,4% registado em 2008. Durante o primeiro semestre de
2009, a produgdo contraiu-se substancialmente e a taxa de desemprego subiu para niveis nao vistos
desde o inicio da década de 1980, aproximando-se dos dois digitos. Esta situaciio ndo impediu, no
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entanto, que a confianga dos consumidores tivesse mostrado um aumento ao longo do primeiro
semestre do ano, mantendo-se, contudo, a niveis muito reduzidos. No mercado imobilidrio, manteve-se
a tendéncia de descida dos precos das habitagdes, resultado do elevado nimero de habitagdes por
vender. Em consequéncia, a Reserva Federal americana adoptou uma politica de estimulo ao
crescimento econdémico, recorrendo a variados mecanismos ndo tradicionais; (i) injecgbes adicionais
de liquidez, (ii) compra de titulos de divida de longo prazo do Governo e (iii) incremento da dimensao
dos programas de compra de titulos de credito no mercado. As politicas de intervengdo monetarias,
financeiras e fiscais, ajudaram a estabilizar a despesa dos consumidores, bem como os mercados
financeiro & imobiliario, contribuindo para um crescimento moderado, na segunda metade do ano, com
os principais indices de confianga, sobretudo de consumideres, a registaram o seu nivel mais alto do
ano em Dezembro,
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Os paises com um forte cariz exportador, em paricular o Japdo, sentiram de uma forma muito
acentuada os efeifos da crise. Assim, estima-se gque a economia Japonesa tenha registado uma
contracgdo de 5,4% em 2009, que compara com um decréscimo de 0,7% em 2008, uma recessao sem
precedentes nesta economia. A taxa de desemprego terd subido de 4,0%, em 2008, para 5,4%, em
2009,

No primeiro timestre de 20089, as exportacdes da Asia continuaram a descer velozmente,
influenciando, de forma significativa, o seu comportamento econdmico. O crescimento do Jap&o foi,
assim, afectado, ndo 56 pela substancial contracgio do consumo privado, mas também pela tendéncia
descendente das exportages, nomeadamente devido a queda da procura mundial de automaveis (que
pesam, de forma significativa, nas exportagbes nipdnicas). A queda moderou-se durante o primeiro
semestre do ano, sobretudo a partir de Margo, quando a produgdo industrial comegou a crascer
novamente. As vendas a retalho comegaram também a recuperar, a partir de Abril.

As economias emergentes ndo permaneceram imunes a crise. No entanto apresentaram um
compaortamento mais favordvel do que as economias desenvolvidas e comegaram a evidenclar sinais
de recuperagdo mais cedo do que os grandes blocos econdmicos. Esta recuperagdo deveu-se 3
auséncia de desequillbrios macroecondmicos significativos, ao forte dinamismo da procura intemna, a
conjuntura positiva nos mercados das matérias-primas e a reduzida exposigdo dos sistemas
financeiros a activos de alto risco.

De acordo com o FMI, & América Latina devera ter registado uma contracgdo de cerca de 2,5% em
2009, enquanto a Africa tera registado um crescimento de 1.7%. Os paises da Europa Central e de
Leste e do ex-bloco sovigtico tiveram um comportamento muito mais negativo (-5.0% e -8,7%,
respectvamente), em virtude do impacto da crise financeira sobre o crédito e as respeclivas moedas,
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Os paises emergentes e economias em desenvolvimento da Asia também foram afectados pela crise
internacional, embora com muite menor intensidade do que os EUA ou a Zona Euro. O FMI estima que
a regifio tenha registado uma taxa de crescimento do PIB de 6,2%, o que compara com crescimento de
7.6% observado em 2008,

A recuperagdo deste bloco foi, essencialmente, suportada pelo sector de produtos electronicos, que
tinha registado uma gueda brusca na produgdo no inicio da crise. A forte estrutura do sector bancario
na regido também conftribuiu para limitar o impacto da crise financeira. Assistiu-se a um aumento da
produgao industrial em Hong Kong, india, Coreia, Filipinas, Taiwan, e Tailandia. A China, cujo PIB tera
crescido, de acordo com o FMI, 8.5% em 2008, liderou a recuperagdo.

Mo primeirc rimestre de 2009 a regifo da América Latina também mostrou sinais de recessdo, com
queda acentuada do consumao, investimento e exportagbes, resultado do agravamento das condigdes
de financiamento externo, deteriorag@o da procura externa da regifio & menores remessas dos
trabalhadores emigrantes. No entanto, a partir do segundo trimestre, a regido comegou a maostrar
sinais de estabilizag3o e recuperagdo, beneficiando da melhoria das condigbes financeiras a nivel
global, do mercado de matérias-primas, e do reforgo de politicas de apoio 4 actividade econdmica.

A economia brasileira ndo escapou & crise econdmica mundial, tendo sido muito afectada no dltimo
timestre de 2008 e nos primeiros meses de 2002 (com uma gueda do PIB de -2,1% e -1.6% no
primeiro @ segundo trimestre, respectivamente) mas recuperando, no entanto, no segundo semestre do
ano. As estimativas apontam para uma contracgdo do PIB na ordem de 0,5%-0,7% para 2009,
reflectindo a tendéncia de recuperagdo observada ao longo do ano, ficando, assim, muito aquém do
crescimento registado nos anos anteriores (5,1% e 5.7% em 2008 e 2007, respectivamente). A
componente externa foi a mais afectada, tendo a gueda da procura mundial afectado fortemente as
exportagbes. A desaceleragao econdmica originou ainda a redugfo das receitas fiscais, enquanto as
despesas cresciam, incrementadas pelo impacto de programas de estimulo econdmico.

O primeiro semestre fol marcado pela intervengdo do Governo através do seu plano de estimulo para a
economia, com reducdo de impostos para a venda de veiculos e bens duradouros, para além de forte
redugdo da laxa de juro de referéncia. O impacto destas medidas na economia foi sentido a partir do
terceiro trimestre do ano. A taxa de juro SELIC foi reduzida de 13,75% ao ano no final de 2008 para
8,75% em Dezembro de 2009, uma taxa nominal sem precedentes na histdria recente do pais. Neste
contexto, o Real valorizou-se 246% face ao Ddlar norte-americanc em 2009. A moeda norte-
americana variou entre o maximo de 2,4473 BRL /JUSD, em 2 de Margo de 2009, e o minimo de 1,6989
BRL /USD, em 9 de Novembro de 2009. Em 31 de Dezembro de 2009, o Brasil detinha cerca de 239
mil milhées de ddlares em reservas internacionais.

Mo que se refere ao Indice de pregos do consumidor, a inflagdo, atingiu os 4,3% (IPCA), ficando abaixa
dos valores observados em 2008 (5,9%). O emprego, por seu turno, recuperou na segunda metade do
ano, tendo a taxa de desemprego descido de 8.8% em Maio de 2009 para 7,4% na parte final de 2009,

2. Conjuntura Nacional

A economia porfuguesa foi negativamente afectada pelo enquadramento intemacional desfavoravel ao
longo do ano. No entanio, Portugal registou um comportamento acima da média dos paises da UEM,
em 2009. A razdo deste comportamento prende-se com o sistema bancario nacional relativamente
saudavel, sem exposicdo relevante a activos toxicos, a auséncia de valorizagdes excessivas no
mercado imobilidrio e a diversificacdo das exportages. De acordo com o Banco de Portugal e o FMI, a
economia portuguesa terd decrescido 2,7% em 2009, o que compara com um crescimento nulo em
2008. De referir, também, que Portugal parece estar a acompanhar a tendéncia de recuperagdo
gradual dos restantes paises da zona euro.
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A taxa de crescimento econdmico negativa teve por base a forle reducdo do investimento e consume
privados. A queda do consumo ocorreu no quadro de um aumento do rendimento disponivel, em
termos reais, que foi determinado, em grande medida, pelo crescimento das transferéncias para as
familias, ndo obstante a forte redugéo do emprego. De referir ainda o cenario de deflagio e o impacto
positivo no rendimento disponivel decorrente da forte descida das taxas de juro bancérias ao longo de
2009, dada a posigdo liquida negativa das familias em termos de activos e passivos que vencem juros.
A crescente taxa de desemprego e o cendrio de deflagdo, que leva a que os consumidores tendam a
adiar decisbes de consumo na expectativa de obtengio de pregos mais baixos, tiveram imporiantes
impactos negatives ao nivel do consumo.

No entanto, a partir de Margo, & & semelhanga do que aconteceu na Zona Euro, os principais
indicadores de confianga, quer de consumidores, quer de empresanos, inverteram a tendéncia
descendente, embora mantendo-se a niveis historicamente baixos,

Confianca dos Consumidores
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A taxa de desemprego, por seu lado, devera ter registado um aumento de 7,6%, em 2008, para 9,5%,
em 2009, tendo os sectores de construgdo e de inddstria transformadera, alojamento e restauragio
registado a maior de perda de emprego.

Taxa de Desemprego ( Portugal)
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Quanto a evolugdo dos pregos, registou-se uma queda dos pregos média anual de 0.8% em 2009 (de
acordo com o INE), o que compara com uma inflagdo média de 2,7% em 2008.
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Fonte: Sloomberg; FMI,
3. Sistema Financeiro
3.1.  Situagdo Global

O ano de 2009 foi, & semelhanga do ano anteror, um ano particularmente dificll para o sector
financeiro. O primeiro frimestre foi especialmente complexo, devide ao prolongamento da fase aguda
da crise financeira. A intervengao do Estado, as actuagtes de politica monetana ndo convencionais e a
revisdo do quadro regulamentar & dos mecanismos de supervisdo, contribuiram para ©
restabelecimento pregressivo da confianga dos agentes economicos. Mao obstante, os mercados
financeiros apresentaram-se bastante volateis, mesmo com um desagravamento do clima de aversao
ao risco no final do 1.7 trimestre. O enguadramento econémico e financeiro adverso traduziu-se numa
evolugdo muito moderada da actividade bancaria na generalidade dos paises eurcpeus, verificando-se
um abrandamento expressivo nos fluxos de crédito concedido, a par de um aumento dos niveis de
incumprimento.

Mo entanto, ao longo do segundo trimestre, os mercados financeiros apresentaram uma recuperagao
significativa, beneficiando da ajuda das medidas orgamentais & monetdrias de apoio ags mercados. A
confianga no sector financeiro comegou a inverter a tendéncia negativa, melhorando as perspectivas
de acesso a financiamento pelo sector financeiro. O crédito entre os bancos comegou a aumentar
lentamenta & o aperto a4 concessao de crédito diminuiu.

Mo final do ano, verificou-se que as iniciativas de apoio & actividade econdmica & aos sistemas
financeiros, implementadas ao longo do ano, contribuiram para o retomeo de alguma estabilidade nos
mercados financeiros e para uma recuperagdo do clima de confianga dos investidores e dos
emprasarios. Tal estabilizagdo teve subjacente o enorme suporte do sector plablico & a cedéncia de
liquidez abundante aos mercados interbancarios, assinalando uma transferéncia parcial do risco do
sector privado para o sector piblico & um esforgo acrescido sobre as finangas plblicas, com fortes
restrigoes e custos.
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Portugal ndo foi excepgdo, ja que, tanto o Govemo como o Banco de Portugal, actuaram em
conformidade com as decisbes tomadas a nivel europau, tendo implementado, de forma coordenada,
programas de estimulo a actividade econdmica e de suporte ao sistema financeiro.

Em termos corporativos e & semelhanga do esperado para outros sistemas financeiros da Zona Eura, a
capacidade de geragdo de resultados do sistema financeiro foi afectada pela evolugio, muito
moderada, dos volumes de crédito e pelo aumenio dos niveis de incumprimento. Alguns grupos
financeiros procederam a operagies de recapitalizagdo, afravés da emissdo de instrumentos
financeiros apropriados mas sem recurso a investimento pablico.

De referir que o sistema financelro portugués apresentou uma elevada capacidade de resisténcia e de
adaptagdo aos desafios colocados pela crise financeira e econdémica, cumprindo o seu papel de
intermediario principal enfre agentes econdmicos externos e domesticos.

3.2. Mercado de Retalho e de Empresas

A crise financeira internacional reflectiu-se em dificuldades acrescidas no recurso ao financiamento, o
que levou a generalidade dos bancos a reavaliar as suas politicas de pregos e concessio de crédito
durante o ano de 2009. Meste contexto, o ano evidenciou uma tendéncia de subida sustentada e
progressiva dos spreads pralicados nas operagdes aclivas por parte dos bancos em ftodos os
segmentos de crédito, embora a acentuada queda das taxas Euribor ao longo do ano tenha mitigado
significativamente o impacto dessa tendéncia no cliente final.

3.3. Mercados Monetario e Cambial

No que respeita aos mercados cambiais, 2009 caracterizou-se pela elevada volatilidade do Délar,
registando um maximo de 1,2530 & um minimo de 1,5134 (apreciagdo/depreciagio de 20,78% em
apenas 9 meses, confra o Euro, terminando o ano em 1,4231 (depreciagdo de apenas 1,87% desde o
inicio do ano). Contrariamente a 2008, os discursos das autoridades monetarias convergiram — a
Reserva Federal manteve o nivel historicamente baixo da sua refi-ate (0-0,25%), o BCE continuou a
descida, iniciada no ano anterior, da mesma taxa, também para um minimo histdrico (1%) - ambos
mencionando, no dlfimeo trimestre, qual sera a esfratégia de saida das medidas de emergéncia,
salientando, no entanto, que estas se manteriam pelo tempo necessario. A valorizagao do Euro chegou
a ser contestada por empresas e alguns Estados da Zona Euro e a ser apontada como um entrave &
recuparacio economica e a competfitividade das esportagies europeias. Quanto aoc lene japonés, este
sofreu uma significativa valorizagBo em relagdo ao Dalar, tendo atingido o patamar de 84,8 1USD/APY,
tendo sido assim uma moeda reflgio no auge da crise.

Taxas de Cambio
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O mercado monetario interbancario mostrou, em 2009, sinais de recuperacao, tendo as taxas, nestes
mercados, afingido minimas historicos. A taxa a 6 meses registou um minimo de 0,987 e a taxa a 12
meses registou um minimo de 1,222, estabilizando a partir de meados de Movembro. Mo entanto, os
intervenientes no mercado mantiveram a postura conservadora com que terminaram 2008. Assim, para
o conjunto do ano, a taxa a 3 meses viria a cair 192 ponfos base, para 0,70% a taxa a 6 meses
reduziu-se em 198 pontos base, para 0,994% e a taxa a 12 meses caiu 178 pontos base, para 1,248%.

Taxas Euribor
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Passado o pior da crise e perante os sinais de gradual restabelecimento da nommalidade, alguns dos
principalis Bancos Cenfrais iniciaram a remogao de algumas das medidas exfraordinarias de cedéncia
de liguidez. Entre estes, destaca-se o BCE que, em Dezembro, fez a Gltima operagdo de indexagao
das operagdes principais de financiamento a um ano a taxa minima. O BCE deu, assim, os principais
passos na remogao de estimulos de cariz ndo convencional. Mo entanto, reafirmou que continuara a
dar suporte 4s necessidades do sistema financeiro, indicando ainda que o nivel actual da taxa de
refinanciamento € o adeguado.

3.4. Mercado de Obrigacgces

A procura de reflgio por parte dos investidores, em obrigagdes soberanas, no final de 2008, levou a
uma forte valorizagdo dos mercados de taxa fixa, em particular no guarto trimestre. No entanto, a
politica monetaria prossequida pelos principais bancos centrais, no sentido de ceder ampla liguidez e
nomalizar o funcionamento nos mercados monetdrios, permitiu que a procura por risco se
intensificasse a partir de Margo de 2008,

A Reserva Federal dos Eslados Unidos (FED) manteve a sua taxa de referéncia no intervalo de 0.00 -
0,25% ao longo de todo o ano, assim como o discurso de gue nao tencionava refirar o excesso de
liquidez no curto prazo. A taxa de rentabilidade das obrigagtes a dez anos subiu 173 pontos base,
fixando-se em 3,79% no final do ano. O diferencial entre as taxas de rendimento a dois e dez anos
aumentou 104 pontos base, visto que, em linha com as indicagtes do FED, as taxas de curto prazo
nao subiriam.



Obrigagbes do Tesouro dos Estados Unidos
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O Banco Crgntral Europeu reduziu para minimos histéricos, de 1%, a taxa de referéncia, em Maio de
2009. A taxa de rentabilidade a dez anos da divida alem3 terminou o ano a 3,39%, o que correspondeu
a uma variagdo positiva de 44 pontos base face a 2008. Assim como nos Estados Unidos e pelas
mesmas razdes, o diferencial entre as taxas de rendimento a dois e dez anos da divida germéanica
aumentou em &7 pontos base.

Obrigacbes do Tesouro Alemdo
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A divida portuguesa benaficiou do contexto de progressiva redugdo da aversdo ao risco durante o ano
de 2009, principalments entre Margo & Novembro. O diferencial entre a taxa de rendimento a dez anos
de uma obrigagdo portuguesa e uma alema diminuiu 33 pontos base, atingindo 0,69%. A rentabilidade
de uma Obrigagdo do Tesouro a 10 anos encerrou 2008 com uma taxa de rendibilidade de 4,068%, o
que correspondeu a um aumento de 0,10%. A partir de Naovembro de 2009, a divida portuguesa sofreu
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com o contagio da crise vivida pela Grécia e, consequentemente, o custo de sua divida subiu face a
divida alema.

Obrigagtes do Tesouro: Alemao e Portugués

Yield (%) Diferencial erm pontas base
5.00 200
180
4.50 160
4.00 140
120
350 100
B0
3.00 60
2.50 W
20
2.00 0

Dec-08 Feb-09 Apr-09 Jun-09 Aug-09 Oct-09 Dec-09

GE 10Y PT 10¥ = = = =AGE/PT
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3.8 Mercado de Acgoes

O inicic do ano de 2009 caracterizou-se pela continuagdo de fortes quedas nas principais bolsas
internacionais, com os mercados a desvalorizarem-se em geral mais do que 20% até ao final do
primeiro timestre. Os receios quanto 4 magnitude e consequéncias da recessao economica, assim
coma as incertezas face aos resultados de empresas relativos ao primeiro frimestre do ano,
condicionaram o comportamento dos mercados accionistas. A partir do final do primeiro trimestre, um
conjunfo de factores veio provacar uma inversao de comportamento, entre os guais a normalizagao
dos mercados de crédito, a implementagio de estimulos fiscais, a execugdo de medidas de politica
monetaria ndo convencional por parte dos Bancos Cenfrais, os resultados positivos dos bancos
americanos e ainda os indicadores economicos avangados, a registarem subidas e a surpreenderam
positivamente. Este factores vieram provocar, entre Margo e Dezembro, valorizagdes em formo de
B0% nos principais indices bolsislas dos paises desenvolvidos. De facto, o ano de 2009 acabou por
revelar-se um ano de fortes valorizagdes, com o S&P a valorizar 19,7% e o Eurostoxx a subir 16,6%,
tendo os Gltimos dez meses do ano ficado marcados pelas melhores recuperagdes bolsistas da historia
recente. Alguns mercados emergentes, como foi o caso do Brasil, tiveram uma performance ainda
mais impressionante (o indice Bovespa valorizou B2,7%).

O indice de referéncia do mercado nacional, o PS| 20, registou uma valorizagdo de 31,4% em 20089,
apresentando uma performance bastante superior 8 dos seus congéneres europeus, beneficiando de
ganhos elevados das “small caps’. O grupo Sonae liderou as subidas, com a Sonae SGPS a valorizar
99 08%, apesar dos sectores onde estd presente enfrentarem um ambiente econémico incerto, & com
a Sonaecom a valorizar 92,24%, beneficiando da especulagdo sobre a sua fusdo com a ZON. O BCP
foi a empresa com o desempenho menos favoravel, devido a questes relacionadas com necessidades
de capital, valorizando apenas 3,68% no ano, seguido da REN, que valorizou 5,82%, devido a uma
alteracdo do perfil de apetite por risco por parte dos investidores.



Mercados Accionistas — Indices {Performance Relativa)
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. ACTWIDADE DA RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A. E DAS SUAS PARTICIPADAS EM
2009

Apresenta-se seguidamente o diagrama de participagdes financeiras detidas pela Rentipar Financeira
em 31 de Dezembro de 2009,



(") Ver diagrama anexo

Diagrama em 31 de Dezembro de 2009

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

v 93,5%

RENTICAFITAL, S.A.

v 50.18%
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I.1. — RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

Durante o exercicio de 2009, a Rentipar Financeira prosseguiu em particular a sua politica de
concentragdo, desenvolvimento e rentabilizag@o dos investimentos no sector financeiro potenciado
pelo aproveitamento das sinergias entre as empresas participadas, sendo de destacar os seguintes
factos:

— A participag@o no aumento do capital social da Banif - SGPS, S.A, de 350 milhdes para 490
milhdes de Euros, tendo a Rentipar Financeira subscrito e realizado acgdes no montante de 42
milhdes de Euros. A Banif — SGPS, S.A. é a holding do denominado Banif Grupo Financeirg, o
qual inclui vérias sociedades que actuam no sector financeiro e de seguros, cuja estrutura e
composigao se encontra mencionada no diagrama apresentado;

— Para além da participagio na operagéo de aumento de capital social, acima descrita, a Rentipar
Financeira reforcou a participagdo detida na Banif — SGPS, S.A, através da aguisicio de
23.000.000 acgdes representativas de 4,7% do capital social daquela entidade, investimento
que ascendeu a 32,2 milhdes de euros,

— A Rentipar Financeira & o maior accionista da Banif - SGPS, S.A, detendo directamente com
referéncia a 31/12/2009, 50,18% do seu capital social e sendo-lhe imputéveis, nos termos do
art® 20° do Cédigo de Valores Mobiliarios, 57% dos direitos de voto nesta sociedade;

— Alienagio das participagdes detidas na Finpro, SGPS, S.A. e na Vestiban — Gestdo e
Investimentos, S.A., por um valor global de 95,4 milhdes de euros, da qual resultou uma mais-
valia contabilistica, liquida, de 21,8 milhdes de euros;

__ Recebimento de dividendos da Banif — SGPS, S.A. em 2009, no montante de 11,7 milhdes de
euros, contra um montante de 18,4 milhdes de euros, recebidos em 2008;

— Obtencéo no final de 2009, de prestagdes suplementares de capital, remuneradas, por parte de
dois accionistas da Rentipar Financeira no montante de € 70 milhdes. Esta operagao visou
reforcar os fundos proprios no ambito da regulamentagao prudencial actualmente em vigor no
sector financeiro;

— Reforgo da participagio no capital social da Renticapital — Investimentos Financeiros, S.A.,
investimento gue ascendeu a 1,75 milhdes de euros;

— Concess3o de apoios financeiros as empresas participadas, através de operagbes de
suprimentos e de tesouraria, remuneradas, e prestagdes suplementares, nao remuneradas, as
quais permitiram em 2009 a obtengdo de proveitos financeiros de 2,065 milhdes de euros,
contra 4,119 milhdes de euros em 2008;

— Manutengdo e actualizagio de um sitio na Internet com informagao sobre o Grupo Rentipar -
www.rentipar.pt.



1.2 BANIF - GRUPO FINANCEIRO
1. SOCIEDADES HOLDING
1.1 Banif - SGPS, S5A

Durante o ano 2009, a sociedade cenfrou a sua actividade na gestdo das suas participagtes
financeiras, complementada com a gestio da sua tesouraria & com a definigdo e dinamizagio de
estratégias fransversais as diversas sociedades do Banif - Grupo Financeiro, em fermos que se
concretizam no capitulo 2 “Actividade Cormporativa”.

No que se refere especificamente 4 gestdo das suas participagdes financeiras e tesouraria, destaca-se
a confratag8o, com o accionista Rentipar Financeira, SGPS, SA, de um financiamento para apoio de
tesouraria, no montante de 28,5 milhdes de euros, dos quais veio a liguidar 13 milhdes ainda em 2009,
e 0 reembolso de suprimentos, no montants de 15 milhdes, que haviam transitado do ano anterior.

Mo decormrer de 2009, a Banif SGPS obteve também dois outros financiamentos, junto do Banif, nos
montantes de 50 milhdes de euros & 115 milhdes de euros, tendo ainda liguidado o financiamento
obtido no exercicio anterior, junto do masmo banco, no montante de 30 milhdes de euros.

A sociedade concedeu financiamentos, a titulo de suprimentos, & Banif Investimenios, no montante de
7 milhGes de euros e a sociedade Banif Imobilidria, no valor de 1 milh&o de euros. ficando esta dltima
com um endividamento, junto da Banif SGPS, no valor global de 33 milhdes de euros.

Em 28 de Setembro de 2009, a Banif Investimentos concedeu & Banif SGPS um financiamento para
apoio & tesouraria, no valor de 95 milhdes de euros.

Os financiamentos obtidos destinaram-se a sustentar o crescimento da actividade do Banif - Grupo
Financeiro, quer no reforgo de parlicipacBes financeiras em instituigdes de crédito nacionais e
intarnacionais, quer ainda na constituicdo de novas filiais e no reforgo dos fundos préprios de
diferentes sociedades do Grupo, nomeadamente da Banif Comercial, 8 qual concedeu prestagtes
acessoflasisuplementares de capital no montante de 158,5 milhdes de suros.

A Banif SGPS adquiriu a totalidade do capital da Tecnicrédito, representado por 17.500.000 acgoes, as
quais foram relevadas na respectiva contabilidade por 216.742 milhares de euros.

A aquisigdo teve por base uma permuta, recebendo os accionistas da Tecnicrédito valores maobiliarios
emitidos pela Banif SGPS, sendo que, nos termos da relag8o de troca acordada, por cada acgdo da
Tecnicrédito entregue foram recebidas 4 acgoes ordinarias, escriturais e nominativas, representativas
do capital social da Banif SGPS e 4 Valores Mobiliarios Obrigatdriamente Convertivels em acgbes.

Para fanto, no exercicio em referéncia, a Banif SGPS procedeu ao aumento do seu capital social em
140 milhdes de euros, o qual passou de 350 mihdes de euros para 490 mihdes de euros. O referido
aumento de capital fol concretizado em duas tranches:

1. Uma primeira tranche, reservada aos accionistas da Banif SGPS, por entradas de dinheiro no
montante de 70 milhSes de euros, através da emissdo de 70 mihdes de acgbes ordinarias,
escriturais e nominativas, com o valor nominal de 1 euro cada, sendo o respectivo prego de
subscrigdo de 1 euro, cabendo a cada accionista uma nova acgdo por cada cinco, anteriormente,
defidas, &

2. Uma segunda tranche, reservada aos accionistas da Tecnicrédito, comao contrapartida parcial das
entradas em espécie, sendo estas constituidas por 17,500,000 acgdes represantativas de 100% do
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capital social da Tecnicrédito, através da emiss8o de 70 milhées de acgdes ordinarias, escriturais
& nominativas com o valor nominal de 1 euro.

Adicionalments, foi realizada uma emissdo de 70.000.000 de valores mobilidrios obrigatoriamente
convertiveis ("VMOCs"), com o valor nominal de € 1 cada, obrigatoriaments convertiveis em acgies da
Banif SGPS, mediante um factor de conversdc igual ou inferior a um, os quais foram subscritos
integraimente pelos accionistas da Tecnicrédito, tendo sido deliberada a consequente aprovacdo de
um aumento de capital da Banif SGPS, de um montante maximo de até € 70.000.000,00, atraves da
emissdo de ate 70.000.000 acgbes escriturais da Banif SGPS, com o valor nominal de € 1, para
satisfazer a conversao dos VMOCs emilidos & segundo o referido factor de conversdo.

O factor de conversdo dos VMOC's em acgtes da Banif SGPS foi determinado e fixado em 1, nos
termos contratualmente previstos, em 28 de Fevereiro de 2010, em fungdo do valor das situagbes
liguidas da Tecnicrédito e da Banif SGPS. Do apuramento deste factor de conversdo de 1, e em
conformidade com o estipulado contratualmente, a Banif SGPS devera, adicionalmente, vir a pagar aos
anteriores accionistas da Tecnicrédito, como contrapartida final das suas acgdes, o montante global de
17,8 milhdes de euros.

Durante o ano de 2009, a sociedade investiu 0,1 milhGes de euros na constituigdo do capital social da
Banieurapa Holding, SL, sociedade gestora de participagtes sociais com sede em Espanha..

Ma sequéncia da conslituigdo, em 2007, de Banif Bank (Malta) PLC, em QOutubro de 2009 a sociedade
subscreveu e realizou o montante de 7.2 mihdes de euros, no dmbito da operagio de aumento do
capital social daguele banco para 25 mihdes de eurns, passando agora a deter 72% do respectivo
capital social, sendo o restante detido por parceiros locais.

Durante ¢ ano de 2009, a sociedade adquiriu 250.000 acgbes proprias, as quais consubstanciaram um
investimento de € 285.447 58, passando a deter 821.951 acgdes proprias, representativas de 0,167%
do seu capital social e um investimento global de cerca de um milhdo de suros.

A sociedade adquiriu ainda, durante o ano de 2009, 6.097.420 acgdes do Finibanco Holding, SA, pelo
valor de 7,7 mihoes de euros, passando a deter 17.217.294 acgbes representativas de 9,84% do
capital social daquela sociedade, com um custo de aquisigdo de 43,6 milhdes de euros. Salienta-se,
ainda, que esta parlicipago gerou, no corrente ano, uma imparidade de 17,3 milhdées de surns.

A Banif SGPS vendeu ao Fundo Banif Capital Infrastructure Fund-FCR 97.147 acgdes da Zon TV Cabo
Madeirense, SA e 66.000 acgdes da Zon TV Cabo Agoreana, pelos valores de 13,8 milhdes de euros
e 5,9 milhGes de euros, respectivamente.

A Banif SGPS recebeu dividendos das suas participadas no montante global de 37.7 milhées de suros
e colocou & disposigo dos seus accionistas dividendos no valor de 22 8 milhies de euros, traduzidos
num dividendo por acg8o de € 0,065. A Banif SGPS recebeu ainda dividendos da Banca Pueyo, SA no
valor de 0,2 milhdes de euros, da Sociedade Inmobllidria Vegas Altas, SA. no valor de 0,01 milhdes de
euros, da Zon Cabo TV Madeirense, SA, no valor de 0,7 mihdes de eurcs e da Zon Cabo TV
Agoreana, SA, no valor de 0,2 milhdes de euros.

Mo que se refere aos principais indicadores & ao nivel das contas individuais, salienta-se que o Activo
Liguido da sociedade ascendia a 1.081 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2009, enguanto, no
final de 2008, atingia o montante de 695.813 milhares de euros, o que representa um crescimento de
55.43%. Em 2009, a scciedade obteve um Resultado Liquide de 12.093 mihares de euros, contra
28.718 milhares de euros em 2008, o que traduz um decréscimo de 59,31%, elevando-se, no final de
2009, os seus capitais proprios a 741.783 mihares de euros, enquanto, no final de 2008, este
agragado atingia o valor de 480.565 milhares de euros.

A sociedade nao dispunha, no final de 2009, de um quadro de pessoal proprio.



Expresso em milhares de Euros

2009 2008 | Veraedo

Activo Liquido 1.081.494 | 695813 55.42%
Passivo 339711 | 215248 57.82%
Capital Proprio 741.783 480 565 54.35%
Resultado Liquido 12.093 29.719 -59.31%

1.2 Banif Comercial, SGPS, S.A.

A actividade da sub-holding Banif Comercial consistiu, exclusivamente, na gestio das participagdes
financeiras ligadas & actividade da banca comercial & crédito especializado.

No exercicio de 2009, o Banif incorporou, por fusdo, o BBCA, instituigdo bancaria que era detida a
100% pela Banif Comercial. A produgéo de efeitos contabilisticos da fusdo teve lugar a partir de 1 de
Janeiro de 2009, pelo que, a partir desta data, a participagdo no Banif passou a ser de 361,3 milhdes
de euros.

A Banif Comercial obteve, junto das suas accionistas Banif SGPS e Banif Investimentos, prestages
acessorias de capital, com as caracteristicas que o Cédigo das Sociedades Comerciais afribui as
prestagtes suplementares, nos montantes de 158,5 mihfies de euros e 9.5 mihdes de suros,

A Banif Comercial subscreveu e realizou os aumentos de capital do Banif, nos montantes de 50
mihdes de euros e 150 mihdes de euros, ocomidos em Margo & em Setembro de 2009,
respectivamente,

A sociedade contraiu, junto do Banif, dois financiamentos por conta comrente caucionada, no valor total
de 460 milhdes de euros, no dmbito dos quais foram utilizades 403,5 mihdes de euros.

Para satisfazer as necessidades de tesouraria da Banif Rent e da Banif (Agores), SGPS, SA, a Banif
Comercial concedeu suprimentos aquelas suas filiais, nos montanies de 83.950 milhares de euros e
90.000 milhares de euros, respectivamente,

Em 31 de Dezembro de 2009, a Banif Comercial pagou ao Banif o montante de € 19.698.722 15,
referente aos restantes 95% do prego da compra da totalidade do capital social da Banif (Acores)
SGPS, SA.

Ao nivel das participag@es internacionais, a sociedade subscreveu e realizou o aumento de capital
social do Banif (Brasil), no montante de BRL 24.750.000,00 (9,7 milhdes de suros).

A Banif Comercial subscreveu, durante o ano, 10.801.245 unidades de participago do Fundo
Imopredial e 1.788.535 do Fundo Imogest. pelos montantes de 79.073 milhares de euros e 70.015
milhares de euros, respectivamente. Posteriormente, foram resgatadas, até ao final do ano, 1.406.320
unidades de participagio do Fundo Imopredial, pelo valor de 10.300 milhares de euros,

A sociedade recebeu dividendos das participadas, no montante global de 7,1 milh@es de euros, tendo
pago dividendos aos seus accionistas no valor de 35,8 mihBes de euros.
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Mo que se refere aos principais indicadores, salienta-se que o Activo Liguido da sociedade cresceu de
455,1 milhdes de euros, no final de 2008, para 1.002,2 mihGes de euros, no final de 2009,

O Passivo, em comparagdo com o exercicio transacto, cresceu de 53,6 milhares de euros para 4372
milhares de euros.
No final de 2009, a sociedade registou um Resultado Liquido de 21,1 milhares de euros, contra 6,8

milhares de euros, no final de 2008,

Os Capitais Proprios da sociedade ascenderam, em 31 de Dezembro de 2009, a 565 milhares de
euros, enquanto no final de 2008, atingiam o valor de 401 4 milhdes de euros.

A Banif Comercial ndo dispunha, no final de 2009, de um quadro de pessoal praprio.

Expresso em mithares de Euros

2009 2008 | vergede

Activo Liquido 1.002.211 | 455054 | 120.24%
Passivo 437,234 53.639 715.14%
Capital Préprio 564977 | 401415 40.74%
Resultado Liquido 21.097 6.754 212.36%

1.3 Banif Investimentos - SGPS, 5A

A actividade da sub-holding Banif Investimentos consistiu, fundamentalmente, na gestio das suas
participagfes socials, as quais estio predominantemente ligadas as areas da banca de investimento,
mercado de capitais @ gesto de activos, a nivel nacional & internacional,

A sociedade reforgou o investmento em participagfes financeiras, acompanhando os aumentos de
capital das suas subsididrias, Banco de Investmento, no montante de 15 milhdes de euros e Banco de
Investimento (Brasil), no montante de 20,6 milhdes de reais (8,1 milhdes de euros).

A Banif Investimentos concedeu prestagBes acessorias, com as caracteristicas que o Codigo das
Sociedades Comerciais atribui as prestagdes suplementares, & sua participada Banif Comercial, no
valor de 9.5 milhdes de euros @ uma linha de apoio 3 tesouraria ao seu accionista Banif SGPS, no
montante de 95 milhdes de euros,

A sociedade financiou a sua aclividade através da obtencdo de um financiamento junto do seu
accionista Banif Holding (Maita), Lid, no montante 85 mihdes de euros. Este accionista concedeu-he
ainda suprimentos no valor de 20 mihdes de euros. Por sua vez ¢ accionista Banif SGPS concedeu
suprimentos a sociedade no montante de 7 milhdes de euros.

A sociedade recebeu dividendos das suas participadas no valor global de 54 milhées de euros e
pagou dividendos aos seus accionistas no valor de 7.3 milhdes de euros.



Mo que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da Sociedade elevava-se a 278,3 milhdes
de euros no final do exercicio de 2009, contra 162,5 mihdes de euros no final de 2008, tendo sido
apurado um Resultado Liguido negativo de 1,8 milhdes de euros, enquanto em 31 de Dezembro de
2008, havia sido obtido um Resultado Liquido positive de 7,4 milhdes de euros. Os Capitais Proprios
da sociedade ascendiam, em 31 de Dezembro de 2008, a 33,1 milhdes de euros, contra 39,5 milhdes
de euros no final de 2008.

A Banif Investimentos ndo dispunha, no final de 2009, de um quadro de pessoal proprio.

Expresso em mithares de Euros

2009 2008 | Variacao

%
Activo Liquido 278.296 162 564 71.19%
Passivo 245212 123.055 99.27%
Capital Préprio 33.083 39.509 -16.27%
Resultado Liquido -1.798 7.367 -124.4%

1.4 Tecnicrédito, SGPS, SA

Mo dmbilo da operagdo de aumento de capital aprovada em Assembleia Geral de 14 de Agosto de
2009, a Banif SGPS adquiriu, em virtude das entradas em espécie dos respectivos accionistas, a
totalidade das acgies correspondentes ao capital social e direitos de voto da Tecnicrédito, holding do
Grupo Tecnicrédito, cujas empresas passaram a intagrar o Banif — Grupo Financeiro

A Tecnicrédito fol integrada como uma sub-holding do Banif — Grupo Financeiro, a partir de 30 de
Setembro de 2009, e a sua actividade consistiu, exclusivamente, na gestio das participagdes
financeiras ligadas a actividade do crédito especializado e do cross-sefling de produtos associados.

Ao nivel das participagdes intemacionais, a sociedade alienou as participagdes que detinha, directa e
indirectamente, nas sociedades Tecnicrédito Cayman, Inc. & Tocc Investments, Ltd respectivamente.
Estas participagdes foram adquiridas por outra sociedade do Grupo Tecnicrédito, a Tee Investments
Luxembourg, SARL que, em 30 de Junho de 2009 procedeu a incorporagao por fusdo das sociedades
adquiridas, com o objectivo de promover a eficiéncia do grupo.

As Demonstragbes Financeiras consolidadas de 2009 do sub Grupo Tecnicrédito apresentam um
Activo Liguido de 927 milhdes de euros, Capitais Préoprics de 262 milhdes de euros e um Resultado
Liguido consolidado de 23,6 milhdes de suros.

Em 10 de Fevereiro de 2010, a Tecnicrédito vendeu a participagio de que era titular no capital social e
dirgitos de wolo da instiluigdo bancaria brasileira Banco Pectinia, SA. A referida pariicipagdo,
correspondente a aproximadamente 30% do capital social e direitos de voto do Banco Pecinia, SA, foi
vendida ao Banco Société Geénerale Brasil, SA, o qual ja era titlular dos remanescentes cerca de 70%
do capital social e direitos de voto daguela instituigio bancaria.

O prego para a mencionada venda foi de 38,7 mihdes de reais e representou um encaixe financeiro, &
taxa de cdmbio aplicavel, de cerca de 152 milhGes de euros. No entanto, a operagdo poderd estar
sujeita a reversdo, caso ndo sejam obfidas as autorizagfes das entidades competentes,
nomeadamente, do Banco Central do Brasil e do Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia.

26

=0

F

e



Expresso em milhares de Euros

2009 2008 Yaraeso

Activo Liquido 927331 | 1.115646 | -16,88%

Passivo 665600 | 875716 | -23,99%
Capital Préprio 261722 | 239.930 9,08%
Resultado Liquido 23,638 30.272 -21,92%

1.5 Rentipar Seguros, SGPS, 5A

Mo seguimento da politica de crescimento do Banif — Grupo Financeiro, quer no sector financeiro, quer
no sector segurador, procedeu-se a uma reorganizagio, através de um rearranjo da estrutura de
detencdo das participagbes sociais na Agoreana, por forma a posicionar a Rentipar Seguros como
holding para o sector da actividade seguradora, de modo que esta Gltma passou a deter directamente
100% do capital daquela sociedade andnima de seguros, passando a Banif SGPS & o Banif a participar
directamente no capital da Rentipar Seguros, em proporgdo igual 34 que anteriormente participavam na
Agoreana (33,62% e 14,07%, respectivamente), mantendo assim, nesta sociedade, o mesmo nivel de
participagdo, embora de forma indirecta.

A referida reorganizacio consubstanciou-se na entrega, pela Banif SGPS e Banif, respectivamente, de
3.849.569 acgbes e 1.610.897 acgfies representativas de 33,62% e 14,07% do capital social da
Agoreana, para realizago de um aumento de capital da Rentipar Seguros, que, desta forma, passou
de 34,30 milhdes de euros para 65,57 mihdes de euros, mediante a emissdo de 6.254.000 novas
acgoes ordindrias, com o valor nominal de 5 euros cada uma.

Apos esta reorganizagao, a Rentipar Seguros, mediante contrato celebrado em Novembro de 2009,
acordou a compra, a CNP Assurances, de uma participagdo de 83,52% no capital social e direitos de
voto da Global — Companhia de Seguros, SA e de 83,57% no capital social e direitos de volo da Global
Vida — Companhia de Seguros de Vida, SA, operagio que viria a ser consumada ja no inicio de Margo
de 2010 e que represantou um investimento de cerca de 114.577 milhares de suros.

Apos estas aquisigbes, a Rentipar Seguros passou a controlar um grupo segurador responsavel, de
acordo com estimativas pro-forma, pela gestio de 1.400 milhdes de euros de activos e mais de 680
mihdes de euros de prémios brutos emitidos anuais, que deverdo corresponder & uma posigio de
mercado entre as 5 maiores seguradoras portuguesas e entre as 3 maiores nos ramos n&o vida.

A fim de reforgar os capitais proprios da Rentipar Seguros, de modao a financiar as referidas aquisicdes,
a socledade voltou a proceder, ja em 2010, a um aumento do seu capital social, no montante de 70
milhdes de euros, que foi subscrito & realizado pelos seus accionistas Soil, SGPS, SA, Banif SGPS e
Banif, na proporgéo das respectivas participagdes. Em virtude desta operacdo, o Capital Social da
Rentipar Seguros passou para 135,57 milhdes de euros



Expresso em milhares de Euros

2009 2008 ””E;‘Fi“
Activo Liquido 876.308 916.519 -4.39%
Passivo 824803 878665 -6.13%
Capital Proprio 51.505 20.164 1655.43%
Resultado Liquido -21.062 1.606 -1.411.4%

2. ACTNVIDADE CORPORATIVA

2.1 Recursos Humanos

Durante o ano de 2009 os Recursos Humanos Corporativos (RH Corporativos) intensificaram a sua
actividade operacional, tendo iniciado a implementagdo da esfratégia e plano de acgdo definidos
aquando da sua consfituicdo, no final do ano de 2008. Da actividade desenvolvida, destaca-se, pelo
seu impacto, o “Projecto ValoresCentauro”. Este projecto estd integrado no mbito da cultura e valores
do Banif — Grupo Financeiro e pretende reforgar o sentimento de pertenga e afiliacdo de todos os
Colaboradores. Os objectivos praticos deste projecto visam o levantamento, comunicagio e
dinamizagdo da Missdo, Vis8o & Valores do Grupo. Em Dezembro foram comunicados aos
colaboradores do Grupo as versdes finais da Missdo, da Visdo e dos cinco Valores: Confianga,
Humanismo, Eficacia, Inovagdo e Ambigéo.

Paralelamente, foi desenvolvidoe o “Estudo Global de Politicas e Praticas de Gestio de Recursos
Humanos nas Empresas do Banif — Grupo Financeiro”, em Portugal. O seu objectivo foi conhecer os
acluais sistemas e subsistemas de gestdo de RH's, para futura definigdo das grandes linhas de
arientacdo e selecgdo das melhores praticas existentes no Grupo.

Por via da integragdo do Grupo Tecnicrédito no Banif — Grupo Financeiro, a DRH do Banif esta a
desenvolver um projecto de alinhamento das politicas e praticas de recursos humanaos no Banco Mais.
Os RH Corporativos participaram no desenvolvimento da formagdo de integragdo para todos os
colaboradores do Banco Mais em Portugal,

Em termos globais, o nimero de colaboradores do Grupo a 31 de Dezembro de 2008 era composto
por 5.086 empregados. Relativamente a 31 de Dezembro de 2008, verifica-se um aumento de 1.044
empregados. Este aumento de 22,7%, um dos maiores de sempre, & justificado pelo crescimento
organico do Banif e pela integragdo do Grupo Tecnicrédito. Em termos de peso relativo, nas empresas
com maioria de capital, o Banif com 2.656 empregados representa 47% do total do quadro de pessoal
do Grupo, seguido da CSA que, com 537 empregados, tem um peso de 9,5% no Grupo.

2.2 Operativa e Tecnologia
Em termos das infra-estruturas tecnolégicas, o ano de 2009, ficou marcado pela conclusdo da
construgdo e mudanga de equipamentos para o novo datacenter do Grupo Banif, pela renovaco da

rede de comunicacdes e pelo langamento de projectos centrais no dominio da salvaguarda de dados e
da telecompensacao.
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Para alem do suporte a actividade, continuo ao longe do periodo em analise, procurou-se, através
destes projectos, reforgar qualitativamente as condigies infraestruturais de suporte, os niveis de
servigos, o grau de disponibilidade das aplicagtes/solugdes, a fiabilidade e a capacidade de
crescimento dos meios técnicos ao dispor.

Meste dmbito merecem referéncia as seguintes realizagdes:

- Reestruturagdo e actualizagdo do sistema central de suporte ao negocio (AS/400) para um
modelo IBM 570 — concluido em Janeiro de 2009;

- Reforgo das condigtes técnicas de suporte aos equipamentos informéticos centrais, através da
construgdo de um novo datacenter para o Banif — Grupo Financeiro assente nas melhores
praticas de mercado, incluindo a respectiva mudanga dos equipamentos para o novo espago —
concluido em Maio de 2009:

- Preparagdo do novo edificio de suporte &s actividades da Banifserv, incluindo as
especialidades de construgdo civil, energia eléctrica, AVAC e rede de comunicagao de voz e
dados - concluido em Maio de 2009;

- Migragdo da plataforma SWIFT para a SIBS — concluida em Maio de 2009;

- Reestruturagdo dos mecanismos de andlise de prevengio e detecgio de intrusdes, reforgando,
dessa forma, a seguranga dos sistemas distribuidos de produgéo — concluido em Setembro de
20089;

- Conclusao do projecto de reestruturagdo da infra-estrutura central de backups, reforgando, por
essa via, a qualidade e a fiabilidade da salvaguarda dos dados, sistemas e aplicagbes —
concluido em Outubro de 2009,

- Reestruluragdo da infra-estrutura de suporte ao armazenamento das imagens dos cheques
(telecompensagao) — concluide em Quiubro de 2009;

- Renovagao da rede de comunicagdes dos edificios centrais e dos balcdes do Continente, RAA
e RAM, incluindo a triplicagao da largura de banda disponivel — concluido em Novembro de
2009,

2.3 Controlo dos Riscos de Actividade

O controlo e gestio dos riscos no Grupo Banif assenta numa cultura de risco presente em toda a
organizagdo que garante numa base continua, a identificagdo e analise das diversas exposigbes a
diferentes riscos a que o Grupo se encontra exposto, alinhada com as estratégias e politicas definidas
pelo Conselho de Administragdo. A manutengdo desta cultura de risco tem garantido a fimeza do
Grupo para enfrentar as turbuléncias do mercado em face da actual crise financeira mundial,

Neste contexto, a gestdo dos riscos no Grupo assume-se cada vez mais, como um pilar fundamental
na garantia da rendibilidade & da sustentabilidade do negdcio. Assim, 2008, foi um ano de
desenvolvimentos no que respeita as praticas de gestio e monitorizagéo dos riscos, pelos progressos
realizados no ambito do sistema de informagao de risco, alargando a abrangéncia e fiabilidade da
informagdo ate entdo disponibilizada, bem como, formecendo as Entidades mais representativas do
Grupo, um conjunto de ferramentas gue vieram proporcionar melhorias na gestio preventiva do
incumprimento e respectiva recuperagio.

Ainda, e em linha com a politica de fortalecimento das praticas de gestio dos riscos, o Orgdo de Risco
Corporativo promoveu um conjunto de actividades para a implementagdo de uma Framework de
Gestdo de Riscos no Grupo, ainda em desenvolvimento, que ird pemitir o acompanhamento e controlo
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de informagdo permanente das actividades desenvolvidas pelas principais Entidades domésticas e nao
domésticas, com a coordenagdo activa das estruturas locals de gestdo de riscos, actualmente em
fungdes.

Adequagdo de Capital Interno (ICAAP)

Mo contexto do Pilar Il do Acordo de Basileia |l e, em particular na resposta aos requisitos da Instrugéo
n.? 15/2007 do Banco de Portugal, sob a orientagdo das melhores praticas de gestio de risco
divulgadas pelo BIS e pelo CEBS, o Grupo concluiu em 2009, o processo interno para a Avaliagio da
Adequagdo do Capital Intemo. O trabalho visou o desenvolvimento e a implementagao do modelo de
gestao de capital econdmico, com processos e metodologias préprias de identificagio, quantificagio e
monitorizagio da globalidade dos riscos aos quais o Grupo se encontra exposto, assegurando a
necessaria adequacao do seu capital interno.

O Grupo Banif entende que a alocagdo de capital interno consiste num elemento essencial de reforgo 4
astrategia de risco e a8 consolidagdo do processo de ICAAP na gestio diaria do Grupo. Associada a
esta alocagdo, esld presente a definicdo de medidas de performance ajustadas ao risco, que sdo
consideradas nos sistemas de objectivos das dreas de negocio e nos sistemas de incentivos a
colaboradores. A alocagdo de capital € complementada com uma andlise do retorno obtido sobre o
mesmo, o que desencadeia acgdes comectivas gue t&m como objectivo proceder 4 alocagio do capital
interno de modo mais eficiente, e desta foma, possibilitar 8 melhor rentabilidade do capital ajustado ao
risco.

Em termos ilustrativos, o processo pode ser visualizado como segue:
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Este processo veio dotar o Grupo de um planeamento de capital econémico, adequado & sua
estratégia de risco, acompanhado pela realizagdo de exercicios que permitem a quantificagio de
perdas inesperadas para a globalidade do seu activo, e a consequente adequacio da estrutura
organizacional de governo, processos e controlos. A especificagdo do perfil de riscos do Grupo permite
a criagao de cenarios de avaliagdo do seu capital econémico em conjunturas adversas, adoptando
planos de contingéncias de capital para mitigar a exposigio aos riscos com impactos na solvabilidade
do Grupo.

Este desafio veio assim dinamizar a cultura de risco no Grupo, porguanto veio fomentar a participagao
de toda a organizag8o na gestio do capital economico, e dar uma melhor percepgio dos riscos da
actividade & a sua incorporagdo mais activa na tomada de decistes.
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231 Risco de Crédito

MNo dmbito da actividade crediticia, o Risco de Crédito traduz-se na probabilidade de incumprimento do
cliente ou contraparte em cumprir os seus compromissos perante o Grupe, constitui um dos riscos
mais relevanies a que enconfra exposta a actividade do Grupo.

A actividade de concessSo e acompanhamento do crédito tem por base um conjunto de politicas
orientadoras que decorrem da estratégia de risco de crédito definida no Grupo. Tendo em conta o
desenvolvimento do negdcio e das condigdes econdmicas, essas politicas sdo ajustadas.

A gestdo do risco de crédito e, bem assim, a delegagio de competéncias desenvolvem-se de acordo
com os principios & as regras de concessio e manutengio de créditos concedidos a clientes previstos
em normativos, os quais sdo alvo de actualizacBes e ajustamentos sempre que tal se mostre
necessario.

Os normativos sdo de aplicagdo genérica no Grupo, porguanto incluem regulamentos aplicaveis a cada
uma das areas de negdcio e as suas redes de comercializagdo assim como, regras de preparagao,
analise e seguimento do crédito concedido aos clientes.

Mo que respeita a qualidade do crédito, os indicadores de sinistralidade apresentam a 31 de Dezembro
de 2009, os seguintes valores:

(valores expressos em milhares de Eurgs)

2009 2008

Crédite a Clientes (1), do qual: 11.889.493 10.409.701
Crédito e jures vencidos 679.087 329.760
Crédita e juros vencldos ha mais de 90 dias G40, 284 285.480
Imparidade do crédito (517.199) (253.714)
Indicadores [%)

Credito & juros vencidos/Crédito a Clientes 58,71% 3, 17%
Imparidade do Crédito/Crédita a Clientes 4,35% 2,44%,
Crédito e juros vencldos ha mais de 90 dias/Crédito & juros vencidos 94,29% 90,82%

11) Deduzidos de thulos de divida registados em empréstimos concedidos & contas a receber

2.3.2 Riscode Mercado

O risco de mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativas nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no prego de mercado dos instrumentos
da carteira de negociag8o, provocados, nomeadamente, por flutuagbes em taxas de juro, taxas de
cdmbio, cotagBes de acglhes ou pregos de mercadorias, O risco de mercado advém sobretudo da
tomada de posigbes a curto prazo em titulos de divida e de capital. moedas, mercadorias e derivados.

Ao nivel do Grupo Banif, o risco de mercado decorre essencialmente das exposigBes em titulos detidos
nas carteiras de negociagdo das varias subsidiarias, ndo sendo politica do Grupo a realizagdo de
trading de derivados. Em regra, os derivados contratados t&m como objectivo a cobertura econdmica
de posigbes, principalmente de operagbes originadas para clientes, através da realizago de
operagdes simétricas com outros contrapartes que anulam o risco de mercado entre si e, ainda, de
cobertura de riscos da carteira propria & dos velculos de securitizago do Grupo. Desta forma, tendo
em conta os negocios onde opera, 0s principais riscos de mercado a que o Grupo Banif se encontra
sujeito sdo os resultantes das variagbes de taxa de juro, de taxa de cimbio e das cotagdes de
mercado.



A 31 de Dezembro de 2009, o valor de mercado, em termos absolutos, da carteira de titulos detidos
para negociagdo do Grupo Banif consolidado ascendia a 272 milhdes de Euros, decomposto entre 268
milhdes de Euros de posigdes longas & 4 milhdes de Euros de posigies curtas.

233 Risco de Liquidez

O risco de liquidez, definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital decorrentes da incapacidade da instituigdo dispor, scbretudo no curto prazo, de fundos
liquidos para o cumprimento das suas obrigages financeiras, 8 medida que as mesmas se vencem, &
gerido de forma centralizada.

Gestdo do Risco de Liquidez

A monitoriza¢do dos niveis de liquidez corrente e estrutural, necessarios em fungdo dos montantes e
prazos dos compromissos assumidos e dos recursos em carleira, & efectuada através da identificacao
de Gaps de liquidez.

As politicas de obtengdo de funding, quer junto dos Clientes, quer no mercado financeiro e Banco
Central Europeu, tém garantido, apesar de uma redugdo generalizada dos niveis de liquidez verificada
durante o ano de 2009 no sistema financeiro, a estabilidade dos recursos. No decurso de 2009, quer o
figuidity gap quer o cumulative gap mantiveram-se dentro dos limites considerados aceitaveis para os
varios periodos analisados, garantindo a continuidade do modelo de negdcio do Grupo.

A volatilidade que continuou a verificar-se em 2009 nos mercados onde o Grupo actua, obrigou a um
acompanhamento mais apertado na situagdo de liquidez corrente, ndo apenas pelos indicadores
presentes nas disposigies emanadas do Banco de Portugal, mas também pelos indicadores intermos
orientados a uma gestio eficients diaria.

Analise do Risco de Liguidez

A semelhanga do risco de taxa de juro, foram realizados também testes de esforgo relativos ao risco de
liquidez. A magnitude dos impactos simulados permitiram concluir que a exposigdo a este risco &
aceitavel dado o enquadramento macro-econdmico verificadao.

Mo ambito da gestdo da liquidez corrente, enquadradas no Plano de Financiamento de curto prazo do
Grupo, tém sido elaboradas regularmente andlises quantitativas e qualitativas e siress festings que
permitem identificar debilidades e preconizar a tomada de medidas, consagradas num Plano de
Contingéncia, que visem o restabelecimento da situagdo de liquidez, sempre que se julgue necessario.

234 Risco Operacional

O risco operacional € o risco de perdas resultantes da inadequagdo ou deficiéncia de procedimentos,
do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos.

A gestBo e monitorizagdo do risco operacional no Grupo & desenvolvida por uma equipa
exclusivamente dedicada ao acompanhamento e controlo deste risco. Esta equipa dispde de meios de
trabalho adequados & gestdo do risco operacional, nomeadamente, de uma solugdo tecnologica para
gestdo do risco operacional, ajustada & estrutura do Grupo & gue permite a recolha, tratamento e
gestao de eventos & perdas desta natureza.

Ao nivel nacional, as entidades do Grupo estdo focadas e orientadas para a identificagio de focos de
risco e respectiva mitigagdo, acgdes estas que se desenvolvem através da colaboragdo dos seus
GestoresRO, seleccionados para as areas de negocio funcionalmente mais relevantes.



Os repories efectuados por estas Entidades, encontram-se disponiveis centralmente numa base de
dados de eventos e perdas em valor que permite avaliar a sua distribuigdo por categorias de risco, por
tipos de eventos, por processos internos e, por linhas de negocio. Esta informagédo permite efectuar
anslises de medicdo dos eventos, em frequéncia e sevenidade, promovendo-se as acgbes correctivas
adequadas & prevencdo e mitigagdo dos riscos percepcionados ou ocorridos.

No decurso do exercicio de 2009, manteve-se o processo de idenfificagdo das principais deficiéncias
das filiais que concorem mais significativamente para o perfil de risco do Grupo tendo-se efectuado a
sua relagdo com os eventos de risco operacional, monitorando-se as acgdes de remediagio a nivel
central.

Plano de Continuidade de Negécio (PCN)

O Grupo tem vindo a promover um conjunto alargado de acgdes e iniciativas no sentide de criar, para o
Grupo, um Plano de Continuidade de Negdcio (PCN) apoiado nos Planos de Contingéncia Individuais e
Parcelares, de acordo com as imposigdes e recomendagdes regulamentares ou com as condigbes de
mercado.

Por outro lado, tem-se registado um esforgo por parte de cada uma das Entidades do Grupo de
promover cenarios de resposta a crises potenciais. Com efeito, no decurso de 2009, assistiu-se a
consolidagdo e reforgo das acgdes relativas & aprovagdo das politicas e estratégias de implementagéo
dos Planos de Contingéncia Operacional, Disaster Recovery Plan (DRP) e Planos de Contingéncia
Liquidez /Financeiro, estando definidas as localizagdes e infra-estruturas altemativas, as cadeias de
substituigdo, os gestores de crise, os requisitos minimos de pessoas e equipamentos, as actividades
indispensaveis, 0s registos vitals, entre outros.

Ainda, no ambito do PCN, teve inicio em 2009, um projecto de avaliagio, estruturagdo e
sistematizagio da informacg&o existente por forma a garantir que, ao nivel do Grupo, existam as bases
gue garantem uma maior adeguagdo aos requisitos regulamentares assim como a nogdo clara do nivel
de resiliéncia existente efou pretendido.

2.4 Finangas e Planeamento

A Direcgao Corporativa de Finangas e Planeamento fol criada durante 2009. Prevé-se que venha a ter
fungdes relacionadas com a gestdo da base de capital do Grupo, com o Balango, com a estrutura
corporativa de participagtes sociais & com as relages com o mercado.

Durante o ano de 2009, a Direcgdo Corporativa de Finangas e Planeamento iniciou as suas fungdes
atraves da intervengdo, designadamente, nas matérias seguintes:

— Implementacdo de um sistema de reporte mensal de informacgdo de gestdo sobre as diversas
unidades do Grupo. Este sistema, embora sem substituir os reportes contabilisticos regulares, é
efecluado bastante mais cedo com as vantagens inerentes;

Colaboragdo com diversas unidades do Grupo para agilizar a colocagdo de produtos financeiros
nas redes e intervengdo em acgdes de formagdo sobre os produtos mais complexos;

— Dinamizagao do funcionamento de um mercado secundério para alguns instrumentos de divida
emiidos por entidades do Grupo,

— Colaboragdo na estruturagdo e colocagdo de diversas emissdes de divida e instrumentos hibridos;

— Estudo da optimizacdo dos fluxos financeiros entre diferentes unidades do grupo & slaboracdo de
propostas nesse sentido;



2.5 Compliance

Mo que concerne o Compliance Corporativo, o Plano de Acgdio para 2009 definiu a matriz de temas de
compliance relevantes no contexto das actividades do Grupo, precisando os temas a ser objecto de
desenvolvimenio de politicas e standards do Grupo, e as respectivas prioridades, e consolidando, no
quadro do modelo de govemo do Grupo, a abordagem corporativa ao risco de compliance.

Tendo em consideragdo o enguadramento das functes de controlo regulamentado pelos Aviso dao
Banco de Portugal n.® 5/2008 e pelo Regulamento da CMVM n.® 3/2008, o Compliance Corporativo
submeteu a apreciagio do Conselho de Administragdo o Diagrama Geral da Fungdo Compliance no
Grupo, estabilizando assim o guadro de entidades do Grupo onde é relevante o exercicio desta fungio
de confrolo.

Meste enquadramento, tem-se vindo a proceder & implementagdo do Programa de Compliance
Corporative que contempla quatro fases distintas: na 1° Fase identificou-se a situagdo concreta das
Unidades de Compliance nas diversas entidades do Grupo; na 28 Fase, e ja na posse da informago
relevante, procedeu-se a avaliagio da situagéo global & estd em curso o desenvolvimento de politicas
e procedimentos de alto nivel; a 3® Fase refere-se @ implementagdo das mencionadas politicas &
procedimentos e a 4® Fase comespondera & analise dos resultados de tal implementagio e a aplicagdo
das medidas correctivas que se revelem adequadas.

E pertinente, a este proposito, referir o trabalho desenvolvido com o Banif, no gue respeita aos
processos de elaboragdo de nomativo interno nos dominios da prevencio do abuso de informagéo
privilegiada e das sangdes intemacionais, que permitird definir politicas e standards para o Grupo
nestas matérias,

Ainda em linha com o Plano de Acgao para 2009, procedeu-se & implementagdo de um Modelo de
Reporte Funcional Periddico ao Compliance Corporativo por forma a criar as condigbes que permitam
a recolha da informagdo essencial para o efective controlo dos riscos de compliance associados as
actividades desanvolvidas pelas diversas entidades do Grupo.

2.6 Auditoria

A Auditoria Interna Corporativa (AIC), integrada no Centro Corporativo do Banif - Grupo Financeiro,
estio atribuidas as seguintes funges principais:

— Assessorar o Conselho de Administragdo em matérias relacionadas com a Auditoria
Interna, nomeadaments no que respeita a4 definigo e implementagio da respectiva
estratégia e politica no universo do Grupo;

- Coordenar a elaboracio e a implementagdo do Programa Anual de Auditoria Interna,
para todo o Grupo;

- Acompanhar as actividades do Grupo na drea da auditoria interna e executar,
directamentie ou coordenar a subcontratagdo, das acgbes de auditoria nas entidades do
Grupo que ndo disponham de Orgdo de Auditoria Interna proprio;

— Garantir o reporte consolidado da auditoria interna do Grupo aos respectivas orgfos
sociais @ as entidades de supervis3o.

A principal acgdo estruturante desenvolvida pela AIC, durante o exercicio de 2009, consistiu na
implemeniacdo da fungdo de suditoria interna de Grupo, procurande assegurar a aplicagdo dos
requisitos minimos do Awviso n.” 5/2008 do Banco de Portugal, os quais implicam grandes exigéncias



de controlo interno/auditoria, dentro de principios de rigor e eficécia, ao nivel das instituictes do Grupo
sujeitas ao referido Aviso.

Meste dmbito, encontra-se em vigor o organigrama geral dos servigos de auditoria interna, que abrange
as filiais do Grupo, estando nomeados os respectvos responsaveis, definidas as prioridades de
actuacdo e estabelecido o plano de acgdo corporativo, dentro de principios de rigor, eficicia e
adequagdo aos novos desenvolvimentos colocados, na conjuntura actual, pelas autoridades
reguladoras em matéria de auditoria das instituigges de crédito e das sociedades financeiras.

Mo &mbito da nova estrutura orgénica passaram a existir novas entidades do Grupo dispondo da
fungdo de auditoria intema e, ao mesmo tempo, verificou-se um aumento do quadro de pesscal,
atingindo o total de 40 elementos, o que permitiu melhorar e aproximar do valor de referéncia do racio
de auditores/colaboradores reconhecido internacionalmente (1%).

A AIC desenvolveu actividades de coordenaco inerentes & relagdo funcional com as fungoes de
auditoria individuals, necessarias a implementagio da esftrutura, a definigdo dos planos de aclividades,
ac acompanhamento de acgdes de auditoria. & aprovagdo dos respectivos documentos estruturantes,
& elaboragdo dos relatdrios de controlo interno e & gestio de informagio para efeitos de controlo
interno na vertenie de auditoria.

2.7 Imagem e Comunicagio

Em 2009, a Fungdo Imagem Corporativa efectuou a gestdo da "marca Banif® e, nessa medida,
assegurou o cumprimento, por todas as empresas do Grupo, das normas estabelecidas nesta materia.

Messe contexto, e consequéncia logica da fase pos-rebranding, destaca-se o projecto de Brand Center
da marca, gque se encontra em avancada fase de desenvolvimento e que constitui uma ferramenta
fundamental que permitird disponibilizar a marca de forma transparente, nomalizada e facilitadora
junto dos varios stakeholders.

Meste periodo, foram igualments iniciados um conjunto de projectos que t8m por objective estabelecer
uma comunicagdo (intemal/externa) mais acessivel e eficaz do Banif - Grupe Financeiro,
nomeadamente intranat, newsletfer para Clientes; nova revista interna e brochura institucional.

Ma sequéncia da integracdo do Grupo Tecnicrédito no Banif - Grupo Financeiro, a Fungdo Imagem
Corporativa acompanhou e geriu todo o processo de rebranding do Banco Mais, S.A., cuja actividade
comercial passou a realizar-se com referéncia 8 marca "Banif Mais".

Meste Ambito, procedeu-se & respectiva nomalizagdo da imagem corporativa, através da incorporagio
na arquitectura moneliica da “marca Banif". Foi efectuado um trabalhc de nommalizagdo de
estabelecimentos / equipamentos e de todos os suportes de comunicagdo intemos e externos
existentes.

3. BANCA COMERCIAL
31 Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

311  Actividade Comercial na Regido Auténoma da Madeira

A actividade do Banif na RAM durante o ano de 2009, foi desenvolvida num contexio marcado pelas
adversidades decorrentes da conjuntura economica nacional e intemacional e pelo aumento da ja forte
concorréncia sentida ao nivel do sector bancario na regido.
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Nao obstante este enquadramento adverso, a Direcgio Comercial da Regifio Autdnoma da Madeira
(DCRAM) actuou no seguimento de uma estratégia, em linha com os anos anteriores, lendente a
manter o crescimento do negdcio @ a consolidar a sua posigdo de lideranga no mercado regional.

MNeste sentido, e durante o anc de 2009, a base de Clientes do Banco na RAM, aumentou cerca de
6.618 novos Clientes. Este aumento foi acompanhado pelo crescimento do nimero médio de produtos
por Cliente (de 2,54 em 2008 para 260 em 2009, na Rede de Agéncias), materializando a maior
fidelizagdo dos actuais e dos novos Clientes ao Banco. Para cimentar este crescimento, a DCRAM
participou activaments no processo global de renavacdo da cerificagio de qualidade do atendimento,
um processo que envolveu toda a estrutura comercial e que distingue e valoriza o Banif relativamente
ao0s seus concorrentes.

A rubrica "Recursos de Clientes”, foi influenciada negativamente pela evolugo volatil dos mercados
cambiais e pelo decréscimo dos depositos de instituigbes pablicas, ndo sendo totalmente compensada
pela angariacdo de novos recursos. Deste modo, esta rubrica registou uma evolugdo negativa de 0,2%,
face ao ano anterior, para um total de 2.109,1 milhdes de euros.

Por outro lado, o crédito concedido a Clientes registou um crescimento de 1,6% durante o periodo em
analise, para um total de 1.642.4 mihdes de euros. Neste contexto, registo para as evolugdes
divergentes do Credito Imobiliaric e do Crédito ao Consumo: enguanio o primeiro regisiou uma
evolugdo positiva de 3,9%, o segundo decresceu 1,6%, nomeadamente em virtude da erosdo da
carteira @ de uma menor procura por parte deste fipo de credito.

31.2 Actividade Comercial na Regido Auténoma dos Agores

A actividade comercial do Grupo na Regido Autonoma dos Agores ficou, em 2009, marcada pela
integragdc do BBCA no Banif. Esta alteragdo cbrigou a um grande esforgo de adaplagdo a nova
plataforma infarmatica & correspondentes alteragies de métodos e procedimentos e foi vivida num
contexto de agravamento da crise econdmica, com reflexos inavitdveis ao nivel dos indicadores
comarcials,

N&o obstante, a Rede Comercial continuou a prosseguir os objectivos de crescimento de negécio, com
a responsabilidade de consolidar a posigdo de lideranga que mantém no mercado regional.

Assim, comprovando esta atitude, foi possivel alargar a base de clientes em 4,2%, alcangando no final
do ano um total de 120.103 clientes na Rede de Agéncias mantendo praticamente o mesmo nimero de
clientes activos. O empenho na prestago de um servigo de qualidade traduziu-se ainda num reforgo
do j& notavel nimero médio de produtos por cliente, para 2,94 nesta Rede.

Mo contexto do dificil cendrioc em que a actividade comercial se desenrolou, registou-se, ao longo de
2009, uma quebra de 5,1% no fotal de Recursos de Balango, ndoc obstante a mesma ter sido
compensada pelo comportamento dos Recursos fora de Balango.,

Quanto ao Cradito por Desembolso, assistiu-se a uma reducdo de 2,2% face & carteira do Inicio do

ano. Nota muito positiva para o comportamento do crédito vencido, atendendo a que se conseguiu
reduzir a respectiva carteira em cerca de 10%.

3.1.3 Actividade Comercial no Continente

3.1.3.1 Negobcio no Segmento de Empresas e de Particulares de Médio-Alto Rendimento



A Direcgio de Empresas e Banca Privada (DEP) &€ o orgdo responsavel pela coordenagio e
desenvolvimento das areas de negdcio de pequenas e médias empresas, institucionais e particulares
de médio-alto rendimento em Portugal Continental. Para além destas Unidades de MNegdcio integra o
Nucleo de Factoring, drgéo que gere o negdcio de Factoring e Confirming do Banco.

O ano de 2009 foi marcado por uma conjuntura econdmico-financeira complexa e por desafios
financeiros constantes. Neste contexto e por forma a garantir a manutengéo da solidez do negdcio, a
actividade desenvolvida pela DEP focou-se na manutengdo de bons niveis de qualidade crediticia, na
gestao activa de liquidez e no controlo eficaz de custos de esfrutura da Direcgéo.

Ao nivel do controlo de cuslos de estrutura e ainda decomente da implementagdo do Projecto
Empresas®2, continuou-se o esforgo de racionalizagio e optimizagio das unidades de negocio. No que
se refere ao Projecto de Reestruturag@o do segmento Privadeo, 2008 foi 0 ano da sua estabilizagao.

Em 2009 continuaram a fazer-se senfir as dificuldades que surgiram com a crise financeira em 2008. O
sector bancario nacional teve de lidar com a falta de liquidez, os custos de financiamento elevados e a
deterioracao da carteira de crédito.

Meste contexto complexo, o negdcio do segmento de empresas e de particulares de médio-alto
rendimento no Continente foi gerido através da consclidagdo de uma politica de crédito selectiva e
rigorosa e de uma politca de pricing devidamente apontada ao niche, da implementagdo de uma
politica de visitas trimestrais a Clientes e da gest3o activa da liquidez e dos custos.

Ao nivel da politica de crédito, apostou-se nos Clientes com baixo perfil de risco e nos projecios de
qualidade superior. A gesto de spreads continuou a adequar o pricing praticado ao risco do sector de
aclividade e ao proprio risco da empresa, devidamente ponderado pelas garantias associadas e pelo
consequente custo de financiamento das operagdes. No segmento de empresas a politica de visitas
irimestrais a Clientes (antes quadrimestrais) surgiu como resposta 4 tendéncia de deterioragdo de
Carteiras que marcou o ang de 2009. Pretendeu-se. assim, garantr um acompanhamento mais
praximo e rigoroso da situagio econamico-financeira das empresas, possibilitande uma capacidade de
antecipacio de problemas e uma resposta mais célere e eficaz. Quanto 4 liquidez, a sua gestdo acliva
permitiu um aumento da carteira de recursos.

Actividade do Nicleo de Factoring

Em 2009, a actividade desenvolvida pela drea de facloring e gesto de pagamentos a fomecedores,
registou um crescimento assinalavel.

As variagbes posifivas registadas ao nivel do volume de cedéncias realizadas e saldo médio de
antecipagbes, cifraram-se em 16% e 69%, respectivamente, atingindo, no final de 2009, 446 milhdes
de suros e 169 milhdes de euros,

Em linha com o crescimento do volume de negdcio gerido por esta drea, o produto bancario
apresentou uma evolugdo positiva de 27%, relativamente ao ano anterior, atingindo 4,2 mihdes de
euros. Para esta variagdo, conftribuiv o incremento de 9%, do volume de comissbes cobradas e o
acréscimo na margem financeira em 41%, face ao ano de 2008. As comissGes e margem financeira
ascenderam a 1,5 milhdes de euros & 2,7 milhfes de euros respectivamente.

Em 2009, a estrutura da carteira de crédilos sobre Clientes registou uma maior dependéncia do sector
da construgdo (76% em 2009, face a 50% em 2008),
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3.1.3.2 Negécio no Segmento de Retalho

A Rede de Agéncias no Continente, através da respectiva Direcgdo (DRA) manteve o enfoque
comercial na captagao de recursos, na colocagéio de produtos estratégicos de crédito e na prestagio
de senvigos no seu segmento alvo: particulares, pequenas empresas € profissionais liberais,

Com uma atitude de venda multiproduto cada vez mais enraizada, a DRA manteve-se como canal
principal da comercializagdo dos produtos estratégicos da Banca Comercial (Crédito Pessoal, Crédito
Imobiliario, Conta Gestdo de Tesouraria e Cartbes), destacando-se na captagio de recursos, na
colocagdo de produtos de outras empresas do Grupo e no aumento da carteira de Clientes activos.

A DRA terminou o ano com uma Rede de 267 Agéncias, apos a abertura de 25 novos postos de venda
desde o inicio do ano. Nos Oltimos 3 anos, o Banco cresceu significativamente a sua Rede de
Agéncias no Continente, abrindo 108 novos Balches.

Durante 2009, a DRA prosseguiu com o “Programa de Gestdo de Clientes” que, apesar da conjuntura
desfavoravel, teve resultados muito satisfatorios: cerca de 60.000 novos Clientes captados, colocando
100.000 produtos nesses Clientes e terminando o ano com 278.000 Clientes activos, a evidenciarem
um racio de 2,77 produtos por Cliente activo.

Ao longo do ano reforgaram-se os 3 grandes projectos estruturantes do negdcio iniciados em 2008, a
saber:

- A Rede de Empresas e Empresarios, que representa uma nova oferla de qualidade para as
pequenas empresas e respectivos empresarios, com produtos inovadores e gestores de negocio
dedicados, instalados em Agéncias do Banco com maior dimensio. Esta Rede terminou o ano de
2009 com 44 Gestores de Negdcios, aumentando em 9 o nimero existente no final de 2008.

- Os Promotores Assurfinance, Rede de Promotores de Negdcio assente em Agentes da Agoreana
previamente seleccionados, canalizadores de Clientes e negdcios para as Agéncias, alingindo ja o
nimers de 268 Promolores.

- Agéncias Associadas: Das 25 Agéncias abertas em 2009, 17 sdo Agéncias Associadas, mais
pequenas e com um quadro de pessoal mais reduzido. S&o0 Agéncias universais, quanto aos
senvicos prestados e produtos vendidos e estio dependentes do Gerente de uma Agéncia maior,
do tipo Standard,

3.1.4 Novos Canais de Distribuicio e de Apoio as Areas de Negbcio
3.1.4.1 Actividade de Call Center e Banca Electronica

O inicio do ano de 2009 foi marcado pela conclusdo do processo de fusdo por incorporagio do BBCA
no Banif. A Direcgdo da Redes Directa (DRD), transversal a diversas areas de actividade, desempenhou
um papel activo neste dominio, concretizando acgdes de adaplagdo das suas competéncias
comerciais.

Banca Telefénica
Mo seguimento do alinhamento estratégico comercial definido pelo Banco, a DRD, na sua vertente

"Outbound”, realizou, no decurso do ano fransacto, cerca de 1.000.000 chamadas, nimero gue
reprasenta um acrescimo de 20% quando em comparacao com 2008.



No periodo em andlise, tiveram lugar quatro campanhas de crédito pessoal pré-concedido, registando-
se uma "taxa de subscricdo” (percentagem dos Clientes que, tendo declarado a sua intengdo de
subscrever o produto no dmbito da campanha, vém efectivamente a subscrevé-lo) de 82%, cerca de
5% acima da taxa média apurada para iniciativas idénticas, concrefizadas no ano anterior. Os
contactos comerciais de Conta Gestao de Tesouraria sobre ndo clientes resultaram numa "laxa de
subscriggo” que ascendeu aos 26%.

Banca Electronica

Uma das principais preocupagdes ao longo do ano foi o incremento da segurancga ao nivel da utilizacio
do canal Intemet.

No que respeita ao negoécio, novas funcionalidades foram disponibilizadas, das quais se destacam a
grea de aplicagdes a prazo, com a possibilidade de se passar a efectuar reforcos pontuais e
programados nas poupangas e renovacdes por opgdo do Cliente. Foi criada uma area de parcerias e
eventos que tem por objective permitir pagamentos relacionados com iniciativas que o Banco promove
ou em que participa.

Outros desenvolvimentos tiveram um impacto significativo no aumento (mais 4% face ao ano 2008) da
satisfagdo dos Clientes utilizadores do Banif@st, dos quais se realga o alargamento do periodo de
funcionamenio. O servico passou a estar acessivel entre 85% e 90% do tempo, sendo que o restante
pericdo e para a respectiva manutengio.

Mo final de 2008, 72% dos Clientes do Banco j& tinham aderido ao Banif@st e, destes, mais de 17%
utilizam regulammente os canais disponiveis (Internet, Telefone, SMS, PDA e WAP). O nimero de
entradas nos diversos canais cresceu 17% face a 2008, o que originou um aumento de 21% nas
transacgoes realizadas. A par destes crescimentos, os proveitos gerados subiram 6%, mesmo
considerando a eliminagdo de algumas comissdes sobre as operagies realizadas.

3.1.42 Canais Agenciados

A Rede de Canais Agenciados conta com 1529 Promotores que, sob coordenagao da Direcgdo de
Canais Agenciados (DCA) desenvolvem a actividade de promogao do negdcio bancéario do Banif.

Este conceito, iniciado no Banif no ano de 2001, tem custos de estrutura controlados e representa um
contributo significativo para a produgao global do negdcio estratégico do Banco.

Num ano com cendigdes particularmente dificeis para a economia e com directa incidéncia no sector
bancario, esta rede ndo conseguiu manter os elevados indicadores de crescimento que, de forma
sustentada, apresentou durante o friénio de 2006/08. Nao cbstante, a redugdo do negdécio ndo atingiu
0s nivels que seriam, eventualmente, previsiveis no inicio do ano, atenta a conjuntura econdmica.
Tendo em perspectiva a redugdo da actividade em 2009, a DCA assumiu uma politica de contengio
dos encargos direcios com o negdcio dos Promotores, tendo chegado ao final do ano com uma
redugdo de 47% nestes custos, quando comparados com o ano anterior.

O particular momento econémico e financeiro vivido ao longo desle ano, com as suas repercussbes
sociais, levou a que os criterios de analise de risco e consequente concessio de crédito fossem mais
restriivos. Este factor foi um dos principais causas da contracgdo na promogdo global do negdcio
atraves da Rede de Canais Agenciados.

Contudo, apesar dos constrangimentos referidos, esta rede canalizou, ao longe do ano, negdcio
estratégico de créditc nove no montante de cerca de 150 mihdes de euros, menos 34,78%
relativamenta ao ano anterior. No que respeita aos recursos de clientes, esta rede tem constituida uma
carteira muito proxima dos 120 milhdes de euros, apresentando uma assinalavel estabilidade e um
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crescimento significativo, quando comparada com o ano anterior, de cerca de 25%. Também na
adesado de novos clientes ac Banif, o contributo dos Promotores se tem revelado de grande interesse,
tendo ja captado, desde o inicio das varias campanhas especificas realizadas, cerca de 43.000 novos
clientes.

3.1.43 Canais e Meios de Pagamento Electrénicos

Relativamente ao negécio de Terminais de Pagamento Automatico, no final do ano de 2009 registava-
se um fotal de 5140 equipamentos apoiados pelo Banco, numero que consubstancia um acréscimo de
aproximadamenie 13% face aos equipamentos registados no ano de 2008. A campanha de colocagio
destes equipamentos, que decorreu no final de 2009, gerando cerca de 500 novas instalactes deste
servigo, bem como a integra¢do do parque de Terminais de Pagamento Automatico da Regiao
Auténoma dos Agores, permitiram alcancar uma rentabilidade, em 2009, de 2.554 milhares de euros.

Relativamente acs Caixas Automaticos, em 2009, o Banif tomou a decisdo de limitar o namerc de
instalagdes destes equipamentos “fora de loja”, concentrando esforgos na melhoria da rentabilidade
dos Caixas Automaticos existentes e optimizagao dos seus processos operativos. No final do ano de
2009, o nimero de Caixas Automaticos existentes era de 543, o que representou um acréscimo de
30% face ao nimero destes equipamentos no final de 2008,

As opgbes comerciais tomadas para colocagdo deste produto revelaram-se correctas, atento o
acréscimo de 27% registado ao nivel das transacgdes e conseguentes proveitos gerados nos Caixas
Automaticos do Banco, o que resultou numa rentabilidade do produto, em 2008, de 454 milhares de
BUros.,

3.1.4.4 Protocolos e Cross-Selling

Durante o ano de 2009 o Gabinete de Gestdo de Protocolos & Cross-Selling (GPCS) imprimiu um
elevado dinamismo nos Protocolos Comerciais, possibilitando que esta importante ferramenta
continuasse a representar uma fatia bastante significativa do total de Clientes captados pelo Banco
durante todo o ano. Mo exercicio de 2009 foram captados 7.500 novos Clientes, que correspondem a
cerca de 12% da totalidade dos Clientes captados.

Para além da captagdo de novos Clientes, @ esséncia dos Protocolos Comerciais a fidelizagdo da base
ja existente. Essa ancoragem deriva n@o s da domiciliagdo de ordenados, que os Protocolos com
mais expressdo pressupdem, mas também da oferta integrada de solugdes financeiras em condigbes
ainda mals apelativas, que os Protocolos comportam.

Esta aposta possibilitou a obtengdo de resultados aprecidveis, porguanto o numero médio de produtos
registados no universo de Clientes beneficiarios de Protocolos é de 3.5, o qual se situa 26% acima do
racio médio verificado no universo composto pelos restantes Clientes, de 2,76,

Mo &mbito do Cross-Selling que envolve as Redes Comerciais do Banif na venda de produtos das
empresas do Grupo, verificou-se uma grande expansdo nas vendas daqueles produtos e servigos
financeiros, a niveis que, de um modo geral, nunca haviam sido experimeniados no passado. Neste
capitulo, foram os seguros que mais se destacaram, em especial os financeiros, com uma variagio
fzace ao ano antenor de 126% (57,3 milhdes de euros em 2009, versus 25, 5 milhdes de eurocs em
008).

3.1.45 Marketing Estratégico

A Direcgdo de Marketing Estratégico esteve parficularmente envolvida no processo de incorporagdo do

BBCA no Banif. Neste contexto, a Direccdo de Marketing Estratégico (DME) desempenhou um
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importante papel no processo de hamonizagio do catalogo de produtos e servigos, do precario e do
sisterna de informacgado de gestio.

MNa vertente de aplicagbes de suparte ao negocio, a DME desenvolveu & concluiu, no ano de 2009, um
conjunto de projectos e iniciativas estruturantes em diferentes areas de acluagio, destacando-se,
designadamente, os seguintes:

- Integragdo da informagéo de gestio do BBCA no sistema de informagio de gestdo do Banif,

-~ Desenvolvimento de um sistema de informagao de gestio para a Direcgéo de Recuperagio de
Crédito;

- Desenvolvimento de uma solugdo de workflow para a recuperagio de crédito;
— Robustecimento aplicacional e renovagdo tecnoldgica do workflow de crédito, no segmento

empresarial, que se traduz numa maior eficicia e eficiéncia do processo de concessdo de
credito as empresas;

- Alargamento do workflow de Crédito a toda a rede de empresas do Banco;

—  Desenvolvimento de um sistema de informacao de gestio para o Banif Go.

3.1.4.6 Recuperacao de Crédito Vencido & em Contencioso

A 31 de Dezembro de 2009, o crédito em incumprimento no Banif, (sem crédito titularizado) atingiu
2354 mihdes de euros. O credito afecto & Direcgdo de Recuperagao de Créditos (DRC), sem crédito
titularizado, ascendia a 2112 milhSes de euros. Em 2009, as novas entradas em crédito vencido
ascenderam a 166.9 milhdes de euros.

Em contrapartida, o montante acumulado de recebimentos (capital, juros e despesas), resultante da
actividade desenvolvida no dmbito da recuperagio de créditos, ascendeu a 78,9 milhdes até ao final de
2009,

A incorporagde do Banco Banif e Comercial dos Agores, SA no Banif — Banco Internacional do
Funchal, A, ndo pemite aferir as variagdes homadlogas de 2008, considerando as diferentes politicas
de contabilizagéo.

3.1.5 Produtos de Crédito e de Poupanca

3.1.5.1 Crédito Imobiliario

A estratégia comercial do Banco em 2009, no que respeita ao Crédito Imobiliario, consistiu na oferta de
produtos competitivos ajustados as necessidades dos clientes, na flexibilidade e aposta em nichos de
mercado, procurando, na medida do possivel, contrariar o clima adverso gue se instalou no secior.

A oferta no dominio do Crédito Habitagdo foi alargada, com a infrodugao de novas solugdes, a saber:
financiamento & aguisigdo de habitagio para rendimento, financiamento & aquisig&o de terreno para
consfrugac de habitagdo propria e opgies de taxa fixa a 3 e 5 anos.



Em 2008, o crescimento da carteira de crédito fol de 5,2%, ou seja um aumento de 158 milhdes de
euros, apesar dos condicionalismos impostos pela conjuntura ecanomica desfavordvel, particularmente
severa no sector imobilidrio,

O saldo da carteira de Crédito Imobiliario, incluindo a securitizada, que no inicio do ano representava
3.058 milhdes de euros (Continente: 1.943 milhes de euros, Madeira: 476 milhdes de euros e Agores:
639 mihdes de euros) correspondentes a 51.700 confratos, ascendeu, no final de 2009, a 3.216
milhées de euros (Continente: 2.080 milhdes de euros, Madeira: 493 milhdes de euros e Agores: 643
milhfies de euros) correspondentes a, aproximadamente, 53.663 contratos.

Mo final do exercicio, o total da carteira securitizada sob gestio do Banif, ascendia a 2.476 mihbes de
Buros.

A produgdo de contfratos novos totalizou 377 mihdes de euros, tendo-se obtido indicadores bastante
confortaveis: cobertura media de 71,5% no racio Loan-to-Value para uma exposigdo meédia por cliente
de 98 milhares de euros, com um prazo médio mutuado de 30 anos e uma média de idades de 41
anos,

O spread medio da producao a taxas varidveis indexadas & Euribor a 3 e 6 meses, que representam a
maior parte do negdcio de crédito imobiliario do Banco, aumentou 58 pontos base em comparagdo com
o ano anterior, fixando-se em 1,39%, reflectindo as alteragdes Introduzidas na politica de gestio do
pregario, tendentes a obter uma relagdo mais eslreita entre as varidveis risco e prego.

Face & tendéncia geral de evolugBo em baixa do valor dos imdveis observada em 2009, o Banco
reforgou os mecanismos de controlo operacional, visando trabalthar com relatorios de avaliagdo o mais
actualizados possivel, reflectindo os ajustamentos do mercado.

3.1.5.2 Crédito ao Consumo
Cartoes de Pagamento

Mo que se refere especificamente a cartdes de pagamento, salientam-se como aspectos mais
relevantes da actividade:

- O trabalho inerente ao projecto de integragao operativa e informatica dos produtos de meios de
pagamento do BECA no Banif;

- A conclusdo da instalagao da aplicagio de cartdes (Sistema de Administragdo de Cartdes —
SAC), no final do 2.° semestre de 2009. Também neste exercicio, fol dado inicio 4 migragao
dos cartbes de crédito do ex-BBCA, sob gestdo da Unicre, para a aplicagdo de cartdes do
Banco, cumprindo o objectivo estratégico de centralizacdo, numa Unica plataforma técnica, de
toda a gestdo de cartbes do Banif. Este processo estara concluido no final do 1.° semestre de
2010;

— A maior celeridade no processo de emissdo de caribes e no servicing associado, decorrente
da implementagdo do novo Sistema de Administragdo de Cartées. O nove Sistema de
Administragdo de Cartées pemmitiu ainda a disponibilizagdo de novos produtos a oferecer ao
Cliente (v.g. programa de co-branded com a SATA, Carides Hello Kity) e de novas
funcionalidades.

- As diversas campanhas de colocagio de cartdes bancarios do Banif, decorridas ao longo do
ano, a par de um conjunto de sesstes de formagao/apresentacao junto das Redes Comerciais
do Banco, relativas a cartdes bancarios.
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O Banif teve um crescimento global da carteira de cartSes de credito de aproximadamente 0,06% e de
cartdes de debito de cerca de 15,77%, para um total de 91.763 e 294 813 cartdes, respectivamente.

Os proveitos decomentes da acfividade de caribes do Banif fixaram-ze nos 17,03 milhdes de euros,
apresantando um acréscimo de 37,41% face ao mesmo periodo do ano anterior. De destacar que 6,85
milhdes de euros resultam de comissdes sobre os volumes fransaccionais dos cartbes.

Crédito Pessoal

Mo periodo em referéncia, procedeu-se a revisdo do pregaro praticado nos produtos de Crédito
Pessoal, no que conceme 2 fipologia de laxa de juro praticada, pemitindo acs Clientes a confratagio
de taxa de juro fixa. Neste dmbito, implementou-se a Campanha de Crédito Pessoal Revolving, com a
oferta simultdnea de upgrade de montantes de crédito e nova taxa de juro, a Clientes com experiéncia
positiva na contratagdo desta modalidade de financiameanto.

A carteira de Crédito Pessoal fechou o ano com 53.112 contratos e um saldo de 318.6 milhdes de
euros de crédito (-2,84% face ao final do ano anterior) .

Credifo Especializado — Crédito a Pequenos Negocios

MNa oferta para Pequenos Megdcios, através da Rede de Retalho, destaca-se, em 2009, o impacto da
conjuntura econdmica na redugdo da carteira de crédito concedido a Clientes sob gestio, a
implementa¢édo de medidas com vista & adequacdo das condigdes praticadas no crédito a empresas, e
a expansdo do portfolio de produtos.

A carteira de crédito de Solugdes CGT, registou um decréscimo de 4% face ao final do ano anterior,
cifrando-se em 304 milhdes de euros o volume de crédito concedido ao abrigo deste produto. Para a
variagao negativa da carteira confribuiu a redugdo do ndmero de novos contratos (-2%), e 0 acréscimo
do nimero de liquidagdes solicitadas face a 2008. No final do ano, a carteira de contratos de Sclugtes
CGT apresentava 19.052 contratos.

Contas de Depositos e Produtos de Poupanga

Mo ambito da gestio do portfdlio de produtos para captagBo e aplicacdo de recursos de Clientes
Particulares, assistiu-se em 2009, & reestruturacdo global da oferta, com a integracdo, ajustamento e
descontinuagao de produtos.

Mo contexto da gestio e distribuigdo multicanal de produtos de Depdsitos a Prazo e Poupanga,
procedeu-se a integragBo na carleira e revisdo das condigBes praticadas nos produtos Deposito e
Super Depdsito Banifist. A oferta na Banca Electrénica foi ainda complementada com a
disponibilizag8o de novos produtos para subscricgo onfine, Por outro lado, promoveu-se a revisdo &
hammonizagdo de procedimentos e produtos com distribuicdo nas Unidades de Megdcio da RA.

Acores.

3.1.6 Actividade Financeira

A Direcgo Financeira do Banif manteve como principal fungio a gestdo integrada dos aclivos e
passivos do Banco, assegurando a intervengdo deste e de algumas empresas do Banif - Grupo
Financelro nos mercados monetario & cambial, a coordenagdo da actividade do Banco com outras
instituigdes financeiras nacionais e estrangeiras e, ainda, o apoio as Direccdes Comerciais e de
Produtos na sua area de acluacio.

A Direcgdo Financeira mantave igualmente a sua colaboragdo na estruturacdo de produtos para venda

nas redes comerciais.
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Face as condigbes dos mercados, o Banif manteve uma politica de diversificagdo nas suas dreas de
actuagao, limitando as suas carteiras de acgbes e obrigagdes e privilegiando a liquidez.

O ano de 2009 continuou marcado pela falta de confianca no sistema financeiro, afectando a liquidez
dos mercados, o que levou o BCE a realizar operagdes de refinanciamento por prazos de 1 ano, de
modo a trazer estabilidade aos mercados monetarios.

No Banif, os resultados liquidos globais em operagdes financeiras cifraram-se num lucro de 5,75
milhges de euros em 2009, contra um resultado negativo de 4,5 milhdes de euros em 2008.

Os valores apurados resultam principalmente de ganhos com os activos financeiros ao justo valor
através de resultados.

3.1.7 Actividade Internacional

A aclividade intemacional do Banif — Grupo Financeiro assenta na presenca estratégica (i) em
mercados com potencial de negdcios que representem sinergias para o Grupo, nomeadaments no
Brasil, nos EUA, em Malta, em Espanha, no Reino Unido e, desde Novembro de 2009, em Hong Kong,
(i) em mercados onde a comunidade emigrante portuguesa (em especial da Madeira e Agores) tem
uma forte presenga, como nos Estados Unidos da América, Canada, Venezuela e Africa do Sul, e,
ainda, (iil) em mercados que consubstaciem uma especial atengdo ao acompanhamento das relagdes
de negdcio com paises de expressao portuguesa, como Cabo Verde.

Com a aquisigdo da Tecnicrédito, o Grupo Banif expandiu a sua presenga intemacional para novos
mercados no leste europeu, nomeadaments, Hungria, Eslovaquia e Polénia, estabelecendo novas e
importantes fronteiras de negocios.

Durante o ano de 2009, assistiu-se a uma melhoria, ainda ligeira, do funcionamento dos mercados
interbancarios e financeiros internacionais, pese embora a manutencao da reduzida liquidez disponivel,
em particular, na Europa Central e de Leste.

Na Europa @ EUA, a intervengdo dos varios Governos no capital e estrutura accionista dos bancos
manteve-se, embora com uma demanda mais reduzida no 2.° semestre do ano. As respostas dadas
pelos varios Estados foram adequadas, pemnitindo salvaguardar os varios sistemas bancérios
nacionais e, consequentements, as empresas e as familias, devolvendo alguma estabilidade e
credibilidade ao Sistema Financeiro, com reflexos no tecido econdmico com um todo.

3.1.8 Sintese da Actividade e Resultados do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

As demanstragdes financeiras do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, referentes aos periodos
em analise, foram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos
termos do Aviso do Banco de Portugal n.® 1/2005. Contudo, tendo em vista a analise do desempenho
economico € a respectiva comparabilidade a nivel intermacional, bem como o contributo que o Banif
representa para o Grupo, considera-se mais adequado a utlizagdo de elementos contabilisticos de
acordo com as Nomas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), as quais sdo adoptadas pela
Banif-SGPS, empresa-m3e do Grupo, na apresentago das suas Demonstragbes Financeiras
consolidadas.

A partir de 1 de Janeiro de 2009, o Banif incorporou por fusdo o Banco Banif @ Comercial dos Agores,
SA, institui¢do lider do mercado da Regido Autdonoma dos Agores.

Neste senfido, e para que as demonstragbes financeiras sejam directamente comparaveis nos
periodos em causa, foram preparados elementos contabilisticos pro-forma para 2008, em base
IAS/IFRS, que espelham adequadamente o contributo do Banif, com a inclusdo do BBCA, para as

contas consolidadas do Banif — Grupo Financeiro.
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A andlise daqueles elementos contabilisticos e dos seus principais indicadores permite salientar o
desempenho do Banco no exercicio de 2009, do qual se destaca:

— O Lucro Liquido ascendeu a 28,5 milhdes de Euros no final de 2009, um decréscimo de 12,8%
quando comparado com o final de 2008;

— Os Capitais Proprios elevaram-se a 699,4 milhdes de euros, um crescimento de 46,3% face a
2008;

- A Rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE) atingiu 4,84% enguanto que a Rendibilidade do
Activo (ROA) ascendeu a 0,25%, contra 7,36% e 0,33%, respectivamentes, em 2008.

Demonstragaoc de Resultados

Apesar da crise sem precedentes iniciada em 2008, criando condigbes adversas nos mercados
financeiros, que originaram uma escassez generalizada de recursos fruto da volatlidade dos
mercados, o Banif S.A alcangou um desempenho positivo, medido pela evolugdo do Produto de
Actividade, que variou + 9,6% e pela expansdo do Activo Liguido, com uma subida de 6.8%.

A Margem Financeira, incluindo o Rendimento de Instrumentos de Capital, apresentou um crescimento
de 8,6% face ao final de 2008, elevando-se a 231,3 milhSes de euros. No entanto, a Margem
Financeira, excluindo o Rendimento de Instrumentos de Capital, evidencia um decréscimo de 9,1%,
passando de 298,1 milhdes de euros, em 2008, para 189,2 milhdes de suros em 2008, em resultado
de uma diminuigdo da margem de intermediagdo financeira, que passou de 2,25% para 1.94% ao
longo de 2008. Na actual conjuntura de descida continuada das taxas de juro, a Margem Financeira foi
também penalizada devido a estrutura temporal das carteiras activas e passivas, na medida em que o
prazo medio de revisio de taxas activas & inferior ao prazo médio da revisdo das taxas passivas.
Estima-se que a margem financeira unitdria tenha perdido cerca de 15 b.p. entre os periodos em
andlise, devido ao mismatch de prazos de revisdo de taxa entre as carteiras aclivas e passivas.

A Margem Financeira inclui, na componente de Rendimento de Instrumentos de Capital, 39,6 mihdes
de euros respeitantes a dividendos recebidos da Sociedade Mumberone, SGPS, Lda, veiculo que gere
participagies sociais e a emissao de divida das empresas do Banif -Grupo Financeira.

Os Lucros de Operages Financeiras registaram, no final de 2008, um acréscimo de 54 milhdes de
euros, face a igual periodo de 2008, situando-se em 4,5 mihdes de euros. Para este resultado & de
salientar a contribuicdo das mais-valias realizadas na venda da participagdo na Via Litoral, no valor de
2,6 mihdes de euros, contabilizada na rubrica "Activos Financeiros Disponiveis para Venda", da
valorizagdo da carteira de titulos ao justo valor em 6,7 milhdes de euros, relevados na rubrica
"Resultados de Activos e Passivos avaliados ao Juslo Valor através de Resultados”, dos ganhos
cambiais em 1,8 mihdes de euros, e o registc de menos valias no valor de 7 milhdes de euros
resultante da diferenga entre o valor de balango e o valor de venda de créditos cedidos.

Os Qufros Proveitos Liguidos, que incluern ComissGes por Prestagdo de Servigos & Reembolso de
Despesas, evidenciam um acréscimo de 5,7%, quando comparados com o ano de 2008, atingindo 88,7
mihoes de euros, o que traduz a eficiéncia na prestagio de servigos a uma base de clientes mais
alargada.

Esta rubrica inclui também o resultado de +19 mihfies de euros com o desreconhecimento da
participagdo na Companhia de Seguros Agoreana (CSA), efectuada em 2009, na sequéncia da
reorganizagdo da esbrutura accionista daguela enfidade. Esia reorganizacdo consistiu na froca das
participagdes que o Grupo detinha no capital da CSA, através da Banif-SGPS e Banif com 33,62% &
14,07%, respectivamente, por participagBes equivalentes no capital da Rentipar Seguros SGPS,
holding que passou a deter directamente 100% do capital da CSA. Esta operacdo concretizou-se
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através de um aumento de capital da Rentipar Seguros SGPS, integralmente subscrito pela Banif-
SGPS e Banif, que passaram a deter 3362% e 14,07%, respectivamente, realizado pelas duas
entidades com entradas em espécie consistentes nas acgdes que os subscritores do aumento
detinham directamente no capital social da CSA. O Banif subscreveu 1.845.000 novas acgdes da
Rentipar Seguros SGPS, com o valor nominal unitario de € 5,00 e com o valor nominal global de €
9.225.000,00, contra a entrega de 1.610.897 acgdes ordinarias, com o valor nominal unitario de € 5,00,
que possuia no capital social da CSA.

O Produto da Actividade, formado pela Margem Financeira, pelos Lucros de Operagfes Financeiras e
pelas Comissdes e Outros Resultados Ligquidos, cresceu 9,6%, totalizando 324,686 milhdes de euros,

Apesar do crescimento orgénico do Banco, os custos de funcionamento, que compreendem os Custos
com o Pessoal, os Gastos Gerais Administrativos e as Amorlizagdes, ascenderam a 2070 milhdes de
euros, mantendo o mesmo nivel verificado no exercicio de 2008. Durante o ano de 2008, os custos de
funcionamento foram particularmente agravados pelos encargos com o rebranding e sua divulgagdo,
com a celebragdo do 20° aniversario do Banif — Grupo Financeiro, e com a preparagdo da fusdo do
BBCA no Banif.

Os Custos com o Pessoal, que se elevaram a 113,1 milhdes de euros, cresceram 4.9%, em relagao ao
ano antaerior, em resultado da actualizagdo salarial e encargos decorrentes com a progressao de
carreiras, conforme previsio no ACTV para o sector. e do reforgo do quadro de pessoal em 86
colaboradores, para um total de 2.656 no final de 2009,

Os Gastos Gerais Administrativos atingiram 78,3 milhdes de euros, reflectindo uma descida de 9,8%
relativaments ao final de 2008, no qual, como ja referido, se registaram os custos com o rebranding,
aniversario do Banif - Grupo Financeiro e preparagio da fusio do BBCA no Banif. Por seu tumo, as
Amortizagbes apresentaram, no periodo, um crescimento de 27,3%, que decorre principalmente de
investimentos e cbras de adaptagdo realizados em edificios alugados, em consequéncia da expansdo
da rede de agéncias. Foram abertas 29 novas agéncias durante o exercicio findo, passando a rede
comercial do Banif para 410 pontos de atendimento no final do ano de 2008,

Como resultado da contengio dos custos de funcionamento, o racio "Cost to Income” exprime um
acréscimo de eficiéncia de 6,8 p.p. (excluindo amortizagdes) & 6.1 p.p. (incluindo amortizagGes), tendo
passado de 65,76% e de 69,88%, no final de 2008, para 58,99% e para 63,78%, respectivamente, no
final de 2009,

O Cash Flow de Exploragio ascendeu a 133,1 mithdes de euros, no final de 2009, um crescimento de
31,3% quando comparado com o alcangado no final do ano anterior.

As Provisfes e Imparidade, liguidas, calculadas de acordo com as IAS/IFRS, conforme referido na
infroducdo a esta andlise, totalizaram 97,3 milhdes de euros, no final de 2008, como reflexo da
deterioragBo da actual conjuniura macro-econdmica nacional e intemacional, gue obrigou a uma
politica de maior prudéncia na avaliago de alguns coeficientes de andlise colectiva da imparidade de
crédifo.

Os impostos do exercicio, que compreende os impostos correntes e os impostos diferidos, estio
influenciados com o regime fiscal especifico gue incide sobre os dividendos obtidos, conforme
anteriomente referido, & com ao saldo de proveitos por impostos diferidos, em consequéncia,
principalmente, de prejuizos fiscais reportaveis.

Deste modo, o Lucro Liguido depois de impostos do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA,
ascendeu a 28,5 milhdes de suros, em base IAS/IFRS, menos 12,8% do que o resultado obtido em
final de 2008, de 32,7 milhdes de euros.

A principal raz8o para a divergéncia dos resultados do exercicio em base IAS/IFRS e em NCA's deve-
se a diferenca entre as provistes constituidas nos termos do Aviso 3/95 do Banco de Portugal, que
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atingiram 100,6 mihdes de euros (61,1 milhGes de suros em 2008), e a imparidade de crédito, em
base IAS/IFRS, que ascendeu a 97,3 milhdes de euros (49,9 milhdes de euros no exercicio de 2008).

Balango

Como resultade da estratégia que tem vindo a ser implementada a actividade do Banif, durante o ano
de 20089 caracterizou-se por:
- Crescimento do Activo Liguido em 6,9%
Aumento da carteira de crédito em 5,3%
- Crescimento dos Recursos de Clientes, em Balango, em 6,3%

O Activo Liquida, que alcangou 11.546,6 milhGes de euros no final de 2008, apresentou um acréscimo
de 8,9% relativamente ao ano anterior.

A rubrica “Crédito a Clientes” apresentou um valor bruto de 9.940,9 mihdes de euros, representando
um aumento de 5,3% quando comparado com o final de 2008. Apesar do abrandamento verificado na
concessdo de credito, devido a actual conjuntura econdmica, o crédito 8 habitagdo, que constituiu, no
final de 2009, 72,8% da carteira de crédito a Pariculares, e 31,0% da carteira total de crédito,
confribuiu com um incremento de 9.4% enquanto a carteira de Credito a Empresas, que no mesmo
periodo, represantava 57 ,0% do total do crédito, em valores brutos, contribuiu com um crescimento de
7,3%. O guadro seguinte compara o saldo do crédito concedido a clientes no final dos periodos em
analise:

(milhfes de euros) Dez-09 Dez-08 Variagio
Particulares
Credito imobiliario 3.086 2.822 9.4%
Do qual titilarizado 2.480 1.545 B0,5%
Crédito ao consumo 391 384 1,8%
Qutro - 759 892 -14.9%
Total Particulares 4237 4.099 3,4%
Empresas
Desconto 333 489 -28,9%
Empréstimos 2.366 2111 12,1%
Contas Correntes 2.472 2.068 19,6%
Qutros 498 636 -21.7%
Total Empresas 5.670 5283 7.3%
Juros a receber e vencidos 35 55 -37.3%
Total Crédito Bruto 9.941 9.437 5.3%
Imparidade de Crédito 304 217 39, 7%
Total Crédito Liquido 9.637 9.220 4,5%

Apesar da criteriosa seleccdo e acompanhamento do risco de crédito, a manutencdo da conjuntura
ecanomica pouco favoravel com o agravamenio do nivel de incumprimento do credito as empresas tém
afectado os niveis de qualidade da Carteira de Crédito, expressos num racio de “Imparidade/Crédito
Total' de 3,05% (2,30% em 31 de Dezembro de 2008) e um rdcio de “Crédito em
Incumprimento/Crédito Total” de 2,66% (180% em 31 de Dezembro de 2008), calculado de acordo
com as NCA.

Relativamente & carteira de Activos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados, verificou-se
uma descida de 9.4 milhdes de euros originada pela diminuigdo de 100,6 mihdes de euros na carteira
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de instrumentos de capital de residentes e do aumento de 93,4 milhdes de euros na carteira de divida
ndo subordinada.

A carteira de Activos Financeiros Disponiveis para Venda, que totalizava 124,3 milhdes de euros,
apresentou um aumento de 40 milhdes de euros no final de 2009, quando comparado com o final de
2008, explicada sobretudo pela aquisicdo de titulos das operagbes de securitizagio de crédito
hipotecario Aflantes Mortgage N® 4 e Atlantes Mortgage N° 5.

Na aciual conjuntura econémico-financeira que tem condicionado o nomal funcionamento dos
mercados, o Banif tern conseguido manter niveis adeguados de liquidez diversificando a sua estrutura
de recursos financeiros. Ao nivel do funding captada, salienta-se o aumento verificado nos Recursos
de Bancos Centrals, no montante de 223 milhdes de euros, devido & realizagdo de operagies de
crédito no Eurosistema [operacfes de cedéncia de liguidez) em condicBes mais favoraveis,
colaterizadas com as obrigagdes emitidas no &mbito das operagfes de securitizago. Por outro lado, o
saldo de Recursos de Quiras Instituictes de Crédito diminuiu 278,8 milhdes de euros.

_ Mihoes de euros
2008 Est. 2008 Est. Variagdo

Fecursos de Bancos Centrais 1.103 10.7T% 880 89% 255%
Recursos da CQutras Instituigies de Crédito 1.621 157% 1.900 19.2% -14,7%
Recursos de Clientes 7156 692% 6.728 68,0% 6.4%
Passivos Financeiros 29 0,3% 45 05% -350%
Pagsivas Subordinados 434 4.2% 336 4% 202%
Total de funding 10,344  100,0% 9.889 100,0% 4,6%

Os Recursos de Clientes, que incluem Depdsitos de Clientes, Responsabilidades representadas por
Titulos & Passivos Financeiros ao Justo Valor, ascenderam a 7.156 milhdes de euros, mais 6,4%,
quando comparado com o final de 2008.

Os Depdsitos de Clientes diminuiram 0,8%, devido & quebra registada principalmente em Depdsitos a
Prazo, que diminuiram 101 mihoes de euros, cerca de 2,1%. Os Depdsitos a8 Ordem também
apresentam uma descida de cerca 1,8%. Os Depositos de Poupanga, caracterizados principalmente
por aplicagbes a prazos mais longos, subiram 17,4%, ou seja mais 89 milhGes de euros.

(milhSes de euros) Dez-09 Dez-08 Variagao
Depdsitos de Clientes 6.606 6.656 -0,8%
A ordem 1.190 1.211 -1,8%
A prazo 4773 4874 -2,1%
Poupanga 600 511 17,4%
Qutros 43 60 -27,3%
Responsabilidades Representadas por
Titulos 529 4 1101.0%
Passivos Financeiros ao Justo Valor 20 28 -28,5%
Recursos de Clientes 7.156 6.728 6,4%

Durante o exercicio de 2009 fol reembolsada uma emiss8o de Obrigagdes de caixa Banif SFE 2006-
2008, no montante de 7,5 mihdes de euros, pelo que a rubrica "Passivos Financeiros ao Justo Valor
atraves de Resultados”, apresentou um decréscimo de 7,3 milhGes de euros, totalizando 20,0 milhGes
de euros no final de 2009.

Em Abril de 2008, e ac abrigo da Lei n® 60-A/2008, de 20 de Oufubro e da Portaria n® 1218-AJ2008, de
23 de Outubro, o Banco emitiu Obrigagdes Nao Subordinadas com Garantia da Repliblica Partuguesa,

no montante de 500 milhdes de euros.
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Durante o periodo em analise, o Banco emitiu cbrigagdes subordinadas no montante total de 100
milhdes de euros, @ reembolsou um empréstmo subordinado no montante de 38,8 milhdes de euros,
concedidos pela Banif Finance, pelo que a rubrica "Passivos Subordinados” apresentou um acréscimo
de 29,2%, totalizando 434, 4 mihdes de euros.

Os Capitais Proprios do Banco, em base IAS/IFRS, atingiram os 699,4 milhdes de euros no final de
2009, um aumento de 46,3% face ao registado no final de 2008, devido aos aumentos do capital social
do Banco, no total de 200 milhdes de euros, realizados pela Banif Comercial, SGPS.

Como resultado do reforgo dos capitais proprios, acima referido, o Récio de Seolvabllidade, calculado
nos termos regulamentares do Banco de Porlugal, subiu para 13,23%, no final de 2009, face a 9,57%,
no final de 2008. O Récio de Solvabilidade, em contas IAS/IFRS, e determinado de acordo com as
Core Criteria de Basilela, situava-se em 13,10% no final de 2009 (9,80% em 31 de Dezembro de
2008}, enquanto o racio CoreTier I atingiu 8,93% (5,86% em 31 de Dezembro de 2008). Para o mesmo
periodo, este racio, calculado numa base consolidada do Banif @ Banif Finance Lid, entidade
controlada pelo Banif @ vocacionada para a emissdo de divida, em contas IAS/IFRS, situava-se em
13,89% (11,83% no final de 2008), enquanto o racio Core Tier | atingiu 8,45% (5,81% no final de 2008).
Os Resultados Liguidos de 28,4 milhdes de euros, conjugados com o aumento verificado ao nivel da
base de capital, representam um ROE de 4.84% (7,36% em 2008) e um ROA de 0,25% (0,33% em
2008), ambos calculados a valores médios dos Capitais Préprios e dos Activos do Banco.



Analise Comparativa, em base IAS/IFRS:

EBalango

Activo Liquide

Crédito s/ Clientes (Bruto)

Recursos de Clientes (incluindo Resp. Representadas por Titulos)
Capitais P L]

DBemonsivacio de Resultados

Margem Financedra (incl, Rendimento de Instumentos de Capital)
Lucro de Operagies Financeiras
Outros Proveltos Liguldos
Produto da Actividade

Custos Administrativos
Cash-Flow

Amortizaghes do exercich
Provisdes | Imparidade
Resultados antes de Impostos
Impostos

Resultado do Exercicio

Outros Indicadores

Imparkdede de crédito/ Cridito Takal

Resultados antes de Impostos [ Activo Liguido Médio
Produto Bancirio | Active Liquido média

Resuftados antes de Impostos /Capitais Proprios Madios
Cosi to Income (Excluinde amortizacies)

Cost to Income

Custos com o Pessoal [ Produto Bancério

ROE

ROA

Réicio de Solvabilidade { Cone Criferias de Basilein)
Tier 1 {Core Criteriz de Basileda)

K™ de empregados
N de nclas Banchras
Outros Indicadores conforme Instrucio n.°16/ 2004 do Banco de Portugal

Crédito am Incumprimento | Crédito Total

Cridito em Incumprimento Liquide | Crédito Total Liguido
Ricio de Adeguacio de Fundos Préprios

Ricio do o de Fundos rios de Base

(1) Fro Forma Banrd » B804
(&) WG o BRCA

milllares de €
31-Dez-09  31-Dez-08 Varlagio
() Absoluta g
11.546.621 10.805.977 740.644 B,9%:
9,940.935 9.436.954 503.981 5, 3%
7.155.008 6.728.243 426.855 6,3%
599.391 477.901 221.490 46, 3%
31-Dez-08  31-Dez-08 Variagio
n Absoluta W
231.320 213.052 18.268 B, 6%
4.532 [951) 5483  -576,6%
BE. 743 83984 4.759 5,70
324.595 196.085 18.510 0,6
{191.481) {194.694) 1213 -1, 7%,
133.114 101.391 31.723 31,3%
{15.532) (12.158) {3.334) 27, 3%
{97.385) {49.875) {47.510) 85, 3%
20.197 39.318 (19.121) -48,6%
8.298 (6.635) 14.833  -2251%
18,495 31683 4,188 =12, 8%
31-Dex-09 31-Dez-08 Variacio
2} Abspluta 2
3,05% 2,30%
0, 18%: 0,4 0%:
1,90% 3,11%s
3.43% 8.86%:
58,990 65,76%
63,78% 69, 88%
34,86% 36,42%
4,84% 7,36%
0, 25%0 0,33%s
13,10% 9,80%:
8,93% 5,86%:
2,656 2570 &6 3,3%
410 381 29 7, 6%
31-Dez-08 31-Dez-08 \"arla;inn
(1 Absoluta 4
2,66% 1,B0% 1)
0,67% 057% ()
13,23% 9.57%:
8,23% 4,99%
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3.2 Crédito Especializado
3.21 Banco Mais, SA
3.2.11 Actividade em Portugal

O ano de 2009 ficou marcado pela integragdo do Banco Mais no Banif — Grupo Financeire. Ainda no
titimo trimestre do anco foram iniciados os frabalhos entre as equipas do Banco Mais e do Banif -
Grupo Financeiro no sentido de obter maiores niveis de sinergias e eficiéncia ao nivel das plataformas
operacionais, bem como dos meios humanos existentes, tirando assim o maximo partido da
integragdo.

Durante o ano de 2009 intensificaram-se as acgies de formagdo interna, gue ocorreram nas
instalagbes da sede do Banco Mais, na Avenida 24 de Julho, em Lisboa e através de uma plataforma
de e-leaming. Nelas parficiparam os colaboradores de todo o pals, tendo sido seguido um programa
adequado aos diferentes grupos, conforme as respectivas fungdes. Os ternas abordados tiveram como
objectivo a consolidagdo de conhecimentos ac nivel dos procedimentos intemos, com vista a procura
da exceléncia na prestacio dos servigos.

Em temos de politica de concessdo de credito, o anoc de 2009 regeu-se por regras muito
conservadoras, introduzidas ainda em finais de 2008, tendo em conta um contexto de agravamento da
sifuagdo econdmica do pals, que paderia vir a traduzir-se em niveis de incumprimento acrescidos face
a um contexto economico desfavoravel. Como resultado dessas medidas, as operagfes concrelizadas
pelo Banco durante o ano de 2009 apresentam um elevado nivel de qualidade, indiciando, para ja, um
compartamento bastante positivo.

Em Portugal, a venda de automdveis ligeiros de passageiros acompanhou a tendéncia europeia,
apresentando o pior resultado dos ultimos 22 anos. Face ao ano fransacto, a quebra foi de 24 6%. A
crise economica e a elevada fiscalidade s8o apontadas como as principais razbes para a forte
contracgdo, a qual ainda assim foi amenizada devido ac programa de incentivos ao abate de veiculos
em “fim de vida".

Ao contrario do que se verificou nos dois anos anteriores, em 2009 a quebra das vendas na Europa de
Leste, onde o Banco Mais opera através das sucursais da Eslovaquia e da Polonia, foi bastante mais
acentuada (cerca de 27%) do que a registada na Europa Ocidental, onde as vendas contrairam apenas
0,7%. Essa evolugdo diferenciada reflecte o impacto dos sistemas de incentivos & renovagio do
pargue automadvel em varios dos principais mercados da Europa Ocidental.

Em Portugal, o ano de 2002 foi um ano de abrandamento da actividade comercial, fruto da conjuntura
econdmica e, principalmente, das medidas adoptadas pelo Banco Mais no Glimeo trimestre de 2008. A
estratégia foi a de privilegiar a qualidade da carteira de crédito, através de critérios de analise bastante
exigentes, em defrimento do volume de negocios. Assim, foram celebrados um total de 11.832
contratos, aos quais correspondeu um volume total de crédito de 84,1 milhdes de euros.

A aposta comercial incidiu no financiamento automovel, segmento onde a experiéncia da instituicéo &
mais vasta. O numero total de viaturas financiadas através de Creédito, Leasing e ALD (incluindo
maquinas agricolas) ascendeu as 9.202 unidades, reprasentando um total de crédito concedido de
77.8 milhGes de euros.

Esta produgdo representa um nivel de concretizagio de propostas na ordem dos 37% (ao todo, foram
recebidas, em 2009, 24.566 propostas), valor que @ muito abaixo do verificado no anc anterior e & sinal
da politica de concessdo de crédito muitissimo prudente que pautou a actividade do ano em analise.
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3.2.1.2 Actividade Internacional

O desempenho comercial das sucursais da Eslovaquia e da Polonia, paises onde o Banco Mais opera
desde 2005 e 2007, respectivamente, revelou sinais de abrandamento.

Ma Eslovaquia, a economia apresentou uma desaceleragio acentuada face ao ano anterior, resultado
da guebra das exporiagdes e do consumo interno. O mercado automdvel também registou algum
abrandamento, ainda que com taxa de crescimento positiva no segmento de veiculos ligeiros de
passageiros novos.

A Polania foi um dos poucos paises a registar crescimento real do PIB em 2009, impulsionado pela
dimensdo e vigor da procura doméstica e pela competitividade externa (resultado de uma forte
depreciacdo do Zoty). O mercado automdvel, em 2009, apresentou uma performance semelhante ag
do ano anterior, com o nivel de vendas de automdveis novos ligeiros de passageiros apresentando
uma variagao positiva de apenas 0,8%.

Neste contexto e dada a grande prudéncia tida na concessio de crédito, as Sucursais do Banco Mais
na Eslovaguia e Poltnia celebraram cerca de 2 mil confratos, com um total de crédite concedido de 8,7
milhdes de euros, o que representa uma taxa de concretizagdo de propostas recebidas, a semelhanga
de Portugal, também muito baixa, no case, de 33%.

Face aos niveis de risco existentes e ao agravamento da situagio econdémica em Espanha a Sucursal
do Banco Mais naquele pals manteve, em 2009, o total enfoque na actividade de gestio da carteira de

crédito, com particular destague para a recuperagao de crédito em mora, ndo havendo praticamente
concessdo de novos créditos.

Numeros significativos (base NCA Milhares de Euros
31.12.2009 31.12.2008 Variacio
Activo liquido (1) | 787624 934.191 | -157%
Crédito Total (1)  765.329 928109 | -17.5%
Capitais Proprios 173.541 170095 | 2.0%
| Margem Financeira 47.378 64.257 | -26.3%
| Produgao global 116.214 312725 | -62,8%
Produto da Actividade 63.989 74172 | -13.7%
Cash-Flow 42.721 52115 | -18.0%
Resultado liquido 3.430 16.544 | -79,3%
Cost fo Income 35,3% 31,9% -
ROE 2,0% 104% | —
ROA 0,4% 1.8% o
Fontos de Venda 29 29 0,0%
N.? de Empregados 369 415 -11,1%
Racio Solvabilidade 25.7% | 21.4% —
"Crédito Vencido/Crédito Total (1) 20.8% | 136% |
Provisbes/Crédito Vencido (1) 037% |  893% | —




Motas:

(1) Para efeitos de comparabilidade com 2009, os valores de 2008 das rubricas Activo Liguido, Crédito Total e
indicadores de Qualidade do Crédito s3o0 valores pro-forma de modo a reflectir a reposic@o em balanco de
créditos outrora abatidos ao activo mas sobre 0s quais o Banco ainda tem expectativa de recuperagao (aplicagdo
pro-farma em 2008 da Carta Circular 15/2009 do Banco de Portugal),

3.2.2 Bank Plus Bank, Zrt

A actividade do Bank Plus, subsidiaria do Banco Mais na Hungria, acompanhou a tendéncia negativa e
global do mercado automdvel hingaro, que registou um volume de vendas inferior em 60% face ao
ano anterior. Este comportamento e reflexo do forte abrandamento da economia hingara, uma das
mais afectadas pela crise intemacional. De salientar também que, para além do panorama
macroeconomico menos favoravel, continuaram a existir fortes resfricies ao credito para o©
financiamento da compra de veiculos.

Neste contexto, o Bank Plus registou, em 2009, uma quebra significativa na actividade comercial face a
2008, tendo celebrado apenas 2.321 novos contraios para um volume de crédito de cerca de 6.5
milhdes de eurcs.

De salientar que, durante o ano de 2009, o processo de andlise de propostas de credito tomou-se
também bastante mais restritivo tendo sido concretizadas apenas cerca de 41% das propostas
recebidas, o que compara com um nivel de 63% no ano anterior.

Mo inicio do segundo trimestre de 2009, o Bank Plus passou a adoptar um novo sistema de scoring
reflectindo as alteragbes intfroduzidas por Basileia |l & cujo desenvolvimento fora concluido em 2008,

Acompanhando as praticas do mercado, o Bank Plus continuou a oferecer os seus produtos de credito
em moeda estrangeira. No ano de 2008, o franco suigo foi a divisa preferida pelo Cliente final,
representando cerca de 97% do nimero de contratos celebrados. Mo entanto & de salientar a redugao
desta preferéncia registada no dlimo trimesire de 2009, no qual apenas 58% dos novos creditos foram
concedidos indexados adquela moeda, passando a haver maior preferéncia pelo produto em HUF
{forints hingaros) & Euro,
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Mumeros significativos (base IAS/IFRS Milhares de Euros

31.12.20092 31.12.2008 Variagao

Activo liquido 120415 156131 -22.9%
Crédito Total 126.307 162936 -22 5%
Capitais Proprios 35.052 35.306 -0,7%
Margem Financeira 11.820 15.405 -23.3%
Produgdo global 9.910 74.044 | -BGE%
Produto da Actividade 13.4688 18.926 -28.9%
Cagh-Elow 9.424 14.746 | -36,1%
Resultado liquido 5.137 9,749 -47 3%
Cost to Income 32,5% 24.1% -
RCE 15,2% 28,2% e
ROA 3,7% 6,7% =
Pontos de Venda g g 0,0%
M.? de Empregados a5 82 3.7%
Racio Solvabilidade 23.0% 20.7% —
Crédito Vencido/Crédito Total

I 12,2% 6,6% —
Imparidade/Cradito Vencido 86.3% 101.8% .

3.2.3 Banif Go, Instituigao Financeira de Crédito, S.A.

A produgdo global, no exercicio de 2009, foi de 152,1 milhdes de euros, dos quais, 95.8 milhdes de
euros {63% do total) referentes a contratos de locagdo financeira mobiliaria, 50,9 milhdes de euros
(33.5%) a contratos de locagdo financeira imobiiaria & 54 milhdes de suros (3.5%) relativos a
conftratos de crédito. Do total da producio, 15 milhdes de euros (10%) foram financiados em consdrcio
com o Banif & 8 milhGes de euros com outras instituigdes de crédito, relativos a contratos de locagio
financeira imobiliaria.

Em relagdo ao exercicio anterior, verificou-se um decréscimo de 30,6% da produgdo global da
empresa. Esta situagao & um reflexo directo da degradacgo do enquadramento econdmico global e das
poliicas de maior contengdo e restrigdo de crédito, tendencialmente seguidas ao nivel de todo o
Sisterna Bancario. Em termos parcelares, ha a referir gue, em relacio ao exercicio anterior, a locagdo
financeira mobilidria decresceu 41,0%, a locagdo financeira imobiliaria cresceu 32,2% e os contratos
de crédito decresceram 70,6%.

Em termos de criginagao, as redes de distribuigdo do Banif contribulram com 55% da produgdo de
leasing mobiliario e foram a principal origem da produgdo de leasing imobiliario. No que conceme ao
crédito, as delegagdes da empresa foram responsaveis pela totalidade das operagfes concretizadas.

A carteira de crédito, antes de imparidade, em 31 de Dezembro de 2009, ascendia a 583 milhGes de
euros, o que significa um decréscimo de 3,5% relativamente a 31 de Dezembro de 2008,

A margem financeira registou um crescimento de cerca de 11,2%, em relagéo a 2008.

O Cost to Income, relago entre custos operalives e o produto da actividade, teve um ligeiro
decréscimo, reflexo da redugdo de alguns custos operativos, tendo passado de 34 8% em 2008, para

34 1% em 2009,
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O cash-flow gerado, no montante de 9,3 milhdes de euros, representou um decréscimo de 7,9% face
ao mesmo periodo de 2008.

O resultado liquide registou um acréscimo de 46,5%, em relagdo ao ano anterior, atingindo o valor de
3.7 milhdes de euros.

Em 31 de Dezembro de 2009, o numera de colaboradores da Banif Go era de 68.

Numeros significativos (base IAS/IFRS) Em Mithares de Euros
31.12.2002 | 31.12.2008 | Variagdo %
Activo liquido 574.308 605.012 -5,08%
Crédito Total 583.088 604.250 -3,50%
Capitais Préprios 51.608 47.782 8.01%
Margem Financeira 12108 10.886 11,248
Produgao Global 152.149 219.329 -30,63%
Cash-Flow 9.315 10.118 -7.94%
Produto da Actividade 15.148,5 13.689.0 10,66%
Resultado Liquido 3,711 2.532 46 ,54%
ROE 7,19% 5,30% e
ROA 0,65% 0,42% —
Cusios Pessoal/Produto Bancario 16,79% 17.72% =3
Cost fo Income 34.15% 34.58% e
Racio Solvabilidade 9.30% 9.80% .
Crédito Vencido/Crédito Total 9.07% 6.90% e
imparidade/Crédito Vencido 44.31% 47 76% e
N.° de Empregados 68 60 -1,45%

3.2.4 Banif Rent - Aluguer, Gestao e Comércio de Veiculos Automoveis, SA.

Em 2009 foram celebrados 3.125 novos contratos (2.650 no ano anterior) num investimento total de 26
milh@es de euros, o que se traduziu num crescimento de 18% face a 2008.

A conjugagdo do empenho das equipas comercials da Banif Rent & das redes comerciais do Banif -
Grupo Financeiro, permitiu que, pelo terceiro ano consecutive, o objectivo inicialmente estipulado —
2.980 novos contratos, fosse ultrapassado.

Em 2009, fruto da retracgdo sentida na produgdo automdvel, verificou-se uma menaor abertura das
marcas quanto ao desconto que anteriormente era atribuido a clientes com grande dimensao de frota
para aquisig@o de viaturas novas, o que posshbilitou um novo tipo de servigo, o “realuguer”.

DCurante o ano, a Banif Rent procedeu ao realuguer de viaturas, o gue lhe deu uma maior rendibilidade
sobre as mesmas antes da sua alienagio.

Mo final de 2009, a frota total sob gestio era de 4.387 veiculos (3,732 no final de 2008}, o que

representa um acréscimo de 18%.
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Do total dos velculos sob gestdo, 2.604 (59%) incluem servigos (manutengdo, pneus, viatura de
substituicdo e seguro Agoreana).

O resultado liquido do exercicio de 2009 foi de 541 mil euros o que representa um acréscimo de 471%
face a 84,8 milhares de euros em 2008, & se enconfra em linha com o inicialmente previsto no plano
trianual 2008-2010.

A 31 de Dezembro de 2009, o nimero de colaboradores da sociedade era de 22.

Numeros significativos Em Mithares de Euros)

Produgdo - n® Contratos 2125 2.650 18%
|Fmdu1;50 - Investimento 26.146 42075 - 38%
|Frﬂ£a sob gestio 4387 3732 18%
EBITDA 12.343 10.640 16%
Activo Liquido 82.521 83.666 11%
Capitais Préprios 817 157 420%
Resultado Liquido 541 45 1.102%
N.° empregados 22 20 10%

33 Actividade Internacional do Grupo
3.3.1 Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd

A data de 31 de Dezembro de 2009, o volume de activos do Banif — Banco Internacional do Funchal
{Cayman), Ltd ascendia a, aproximadaments, 817 mihdes de dolares, o que se traduziu num
crescimento absoluto do Activo Total de cerca de 56 milhdes de délares (7%), face a 31 de Dezembro
de 2008,

O acréscimo verificado no volume de activos do Banif (Cayman) ficou a dever-se, essencialmente, ao
comportamento das rubricas de “Crédito a Clientes” e "Outros activos financeiros ao justo valor através
de resultados”, que registaram um acréscimo de 72 e 64 mihées de délares respectivamente, face a
31 de Dezembro de 2008. Este acréscimo no valor dos activas, foi, no entanto, compensado pelas
reducies verificadas no saldo das rubricas de "Aplicagfes em IC's" e “Activos financeiros detidos para
negociagda”, no valor de 52 e 39 milhdes de dolares, respectivamente.

Adicionalmente, verificou-se também um acréscimo no valor da participagdo na Banif International
Heldings, Ltd (BIH), de cerca de 4,7 mihdes de ddlares, em resultado do aumento de capital efectuado
por esta entidade no segundo semestre de 2009. A percentagem de participagdo do Banif (Cayman) na
BIH manteve-se, no entanto, inalterada, correspondendo, & data de 31 de Dezembro de 2009, a 85%

No que respeita ao Passivo do Banif (Cayman), verificou-se um acréscimo de cerca de 8% face a 31
de Dezembro de 2009, cifrando-se, no fecho do exercicio, no valor de 768 milhdes de dolares. Esta
variagio decorreu, essencialmente, do acréscimo do salde da rubrica de “Recursos de outras
instituiges de crédito”, que passou de 199 milhGes de dalares, em 31 de Dezembro de 2008, para 299
milhdes de ddlares, em 31 de Dezembro de 2009. Este acréscimo foi, no entanto, parcialmente
compensado pela redugio da carteira de Depdsitos de Clientes, que sofreu uma diminuiggo de cerca
de 53 milhGes de dolares face a 31 de Dezembro de 2008.
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O Resultado Liguido do Banif (Cayman), com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, ascendia a 446
mil délares, mantendo-se praticaments inalterado face a Dezembro de 2008, data em que se cifrou nos
451 mil dolares.

Pese embora ndo se tenham verificado alteragGes significativas ao nivel do resultado, a estrutura de
custos e proveitos do Banif (Cayman) transformou-se de forma importante, nomeadamente no que
respeita & Margem Financeira, que se cifrou em cerca de 329 mi dolares, em Dezembro de 2008,
guando no exercicio anterior ascendeu a cerca de 10 milhdes de ddlares.

Ao confrario da Margem Financeira, o Produto Bancério registou um aumento significative, passando
de 729 mil ddlares, em 2008, para cerca de 2 milhdes de ddlares, em 2009, Este acréscimo no Produto
Bancario resultou, essencialmente, do facto de o Banco ter passado a ter um resultado em activos
financeiros positivo, de cerca de 6,12 milhdes de ddlares. Por outro lado, verificou-se um acréscimo
que foi compensado, em parte, pelo incremento dos custos de exploragdo, os quais acabaram por se
cifrar, em 31 de Dezembro de 2009, em cerca de 5,04 mihdes de ddlares (+17,8 % relativamente a
2008).

A data de 31 de Dezembro de 2009, para além da referida participacdo no BIH, o Banif (Cayman)

continuava a deter uma pariicipagao de 60% no capital da FINAB, sociedade de gestdo e incorporagao
de empresas, sediada também nas llhas Caim3o.

Valores expressos em mithares de dalares

2009 2008 Variagao %
Activo Liquido 816.780 761.020 7,3%
écramm Concedido 435.861 363.808 19,8%
Depésito de Clientes 104.048 157 347 -339% |
Capitais Proprios 48.750 48.984 -0.5%
Resultado Liquido 446 451 10%

Em 31 de Dezembro de 20089: 17 Ewro (EUR) eguivalents a 1,4406 Dalares (UIS0)

3.3.2 Banif International Bank, Ltd

O Banif International Bank; Ltd (BIB) desenvolve a sua actividade ha cerca de cinco anos, desde a sua
constituigdo e autorizagdo pelo Banco Central das Bahamas. O capital social deste banco & detido pela
Banif Investimentos em 99,9%, e pela Banif Comercial em 0,1%.

Mo final de 2009, o Activo Total do BIB ascendia a cerca de 539 milhdes de délares. o que representa
um decréscimo de cerca de 20% face a 31 de Dezembro de 2008, data em que ascendia a cerca de
675 milhdes de ddlares.

A diminuicdo do volume de Activos do BIB face a 31 de Dezembro de 2008 &, essencialments,
explicada pelo comportamento da rubrica de “Disponibilidades em Outras Instituigdes de Crédito”, onde
se registou uma quebra no valor de cerca de 183 milhdes de dolares. Esta quebra acentuada foi
parcialmente compensada pela constituigio de "Aplicagbes em InstituigBes de Crédito”, no valor de 72
milhdes de dolares.
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Adicionalmente, verificou-se também uma redugdo de cerca de 12% no que respeita & carteira de
Crédito Concedido, a qual passou de um volume global de 163 milhGes de délares em 31 de Dezembro
de 2008, para 143 mihdes de délares em 31 de Dezembro de 2009,

Mo que diz respeilo ao Passivo do BIB, as principais variagtes ocorridas face a 31 de Dezembro de
2008, foram registadas nas rubricas de "Recursos de Instituigdes de Crédito” e "Recursos de clientes”,
as quais, em conjunto, sofreram uma redugdo de cerca de 147 milhdes de ddlares.

No que respeita a Situagdo Liguida do BIB, a principal alteragio verificada entre 31 de Dezembro de
2008 e 31 de Dezembro de 2009 tem a ver com o incremento verificado na rubrica de "Capital”, em
resultado da emissdo de 10 mihdes de euros de acgdes preferenciais, ainda no primeiro trimestre de
2009. A data de 31 de Dezembro de 2009, o Capital Social do BIB ascende a cerca de 50 milhges de
délares,

Mo final do exercicio de 2009, o BIB apresentava um resultado liguido negative de 2,5 mihdes de
ddlares, o gue evidencia uma deterioragdo significativa do resultado face a 31 de Dezembro de 2008,
data em que o banco apresentava um resultado liquido positivo de 6 milhares de ddlares.

No exercicio de 2009, o BIB apresentou melhores resultados no que diz respeito 8 Margem Financeira
e ao Produlo Bancario, os quals cresceram 20% e 168%, respectivamente, em relagdo a 2008.
Todavia, os ganhos gerados com a actividade bancéria foram totalmente absorvidos pelos custos
inerentes a constituicdo de provisbes para crédito vencido, que ascenderam, no exercicio de 2009, a
cerca de 5 mihdes de dolares.

Valores expressos em milhares de délares

2009 2008 ""“ri;ﬁ“
Activo Ligquido 538.8998 675.067 -20%
Carteira de Crédito 143.021 158.215 ] -9,49%
Depdsito de Clientes 314.022 434803 -28%
Capitais Proprios 45.354 35.125 38%
Resultado Liguido -2 406 | B -40.356%

Em 31 de Dezembro de 2009 1 Euro (EUR) equivakenie a 14406 Ddlares (USD)

3.3.3 Banif Finance (USA) Corp.

A Banif Finance (USA), Corp. (BFUSA) & uma instituicio de crédito hipotecdrio licenciada no Estado
da Florida, cuja actividade principal consiste na concessdo de crédito imobiliario para habitagéo e
comercio e na concessao de financiamentos ao comércio internacional, a importadores e exportadores
com sede nas Américas,

De acordo com a regulamentagdo do Florida Office of Financial Regulation, Division of Securities and
Finance, a BFUSA estd sujeita a fiscalizagdo governamental e correspondente legislagio. A verificagio
ao nivel de compliance local & também levada a efeito, anualmente, por uma terceira entidade
independente, a fim de reduzir os riscos legais e operacionais a que possa estar exposta.



A sociedade iniciou a sua actividade em Fevereiro de 2002. Em 31 de Dezembro de 2008, mudou a
sua designagdo de Banif Mortgage Company para Banif Finance (USA), Corp. assim reflectindo a
expansdo das suas actividades, as quais incluem hoje os financiamentos de comércio infernacional,
como resultado da fusfo com a Banif Forfaiting (USA), Inc..

Mo gue diz respeito ac crédito imobilidrio, a BFUSA ndo s financla a compra efou construgdo de
habitagdo prépria ou para investimento a Clientes do Banif — Grupo Financeiro, mas também financia a
compra e/ou construgao de imdveis comerciais a Clientes institucionais, Todas as operagdes de crédito
imobiliario sdo fundamentadas numa andlise de crédito efou de viabilidade de projecto, para além de
uma avaliagdo feita por uma firma independente especializada. Todos os projectos imobiliarios
financiados pela BFUSA estdo garantidos por hipoteca sobre o activo financiado.

Durante o ano de 2009, a scociedade exerceu a sua aclividade sob condigbes de mercado
especialmente desafiantes. Por forca de critérios de concessdo de crédito mais restrilivos, a BFUSA
financiou um total de 52 novas operagfes, no montante total de USD 56 milhdes, valor que compara
com os USD 76 milhGes financiados em 2008. O menor volume de crédito concedido resultou num
decréscimo das comissbes, para cerca de USD 630 milhares. de um total de USD 897 milhares em
2008.

Durante o exercicio de 2009 a BFUSA constituiu provises adicionais para risco de crédito no valor
total de USD 9,6 mihoes.

O lucro liguido da sociedade em 2009 foi de USD 1,565 milhdes.

3.3.4 Banif Financial Services, Inc.

A Banif Financial Services, Inc. (BFS) é uma sociedade constituida em Novembro de 2000, registada
no Estado da Florida, que fornece aos seus Clientes servigos de aconselhamenio ao investmento.
Como entidade regulada pelo Govemo e sob a jurisdicBo do Florida Office of Financial Regulation,
Division of Securities and Finance, a BFS segue todos os procedimentos operacionais, codigos de
ética e politicas anti-branqueamento de capitais a que esta sujeita, assim reduzindo os riscos legais e
operacionais da actividade.

A BFS actua nos EUA como US Investment Adviser e tem como missao:

- Desenvolver & apoiar os negdcios do Banif - Private Wealth Management, contando, para
tal, com uma equipa de Invesiment Advisers que, a partir de Miami, cobre os mercados do
Brasil, Venezuela e Argentina;

- Articular com a sede do Banif — Grupo Financeiro em Lisboa, com o Banif Brasil, com o
Banif {Cayman), com BIB e ouiros prestadores de servigos, todo o processo de criagao,
implementagdo e manutencdo de servicos e produlos do Banif - Privafe Wealth
Management.

Mo final de 2008, a sociedade contava com um total de 262 Clientes e um Iotal de activos sob gestio
de USD 118 mihdes.

O guadro seguinte traduz a evolug@o dos principais indicadores



Expresso em milhares de ddlares

2009 | 2008 ”";‘;’?5“

365 | 358 +2%

Activo Liquido

Capitais Proprios 357 | 353 +19%

Proveitos Totais 740 | 631 +17%

Lucro Liguido 4 3 +339,

3.3.5 Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA

Em 2009, a economia brasileira acabou per sofrer um impacto negativo decorrente da crise financeira
mundial, esperando-se um crescimento do PIB praximo de zero, ou até mesmo ligeiramante negativo,
am contraste com o crescimento de 4,6% registado em 2008.

Durante todo o exercicio de 2009, a actividade econdmica caracterizou-se ainda por alguma
instabilidade, decorente da forte crise de 2008, com a consequente redugdo das linhas de crédito e de
investimento externo, que afeciou fortemente o sector exportador brasileiro, o qual tem a sua produgio
assente nas linhas de crédito do exterior.

Mo entanto, em virtude das suas reservas monetarias, da qualidade do seu sector bancario e da
competfitividade da sua economia, o Brasil conseguiu manter a estabilidade da actividade econdmica,
apesar de uma forte guebra imediata no seu indice de crescimento.

Com efeito, o quadro de estagnacdo e incerteza que caracterizou a economia mundial em 2009
afectou em menor grau o Brasil & ndo impediu o crescimento dos activas dos bancos em geral.

O propric Goveme Brasileiro promoveu medidas tendentes a facilitar o financiamento para a compra de
casa propria, pelas camadas mais pobres da populagdo, através do programa “minha casa minha
vida". Este programa, que conta com uma taxa altaments subsidiada, tem pemitido um forte
desenvolvimento no sector da construgdo e uma forte geragdo de empregos.

Assim, a nivel doméstico, a economia brasieira reflectiu uma importante inflexdo a partir do Gltimo
frimestre de 2008, quando apresentou um crescimento da ordem de 2,5%. Espera-se que o Brasil
atinja um crescimento de cerca de 5% do PIB em 2010, uma vez que a economia vem crescendo a um
nivel forte e constante, muito acima das expectativas, impulsionada, em grande medida, por uma forte
procura interna de produtos industrializados, pela indlstria de construgio civil, obras plblicas e infra-
astrutura & pala inddstria automaovel (foram produzidos, em 2009, cerca de 3.200.000 veiculos).

Levando em conta as incertezas relativas ao desempenho da economia brasileira em 2009, o Banif -
Banco Internacional de Funchal (Brasil), S.A. (Banif (Brasil)) adoptou uma postura conservadora na
concessdo do crédito, priviliegiando os Clientes mais antigos, com um relaciocnamento positivo com a
instituigdo, e assumindo um critério muito selectivo no desenvolvimento de novas relacies comerciais.

O Banif (Brasil) manteve-se fiel & sua estratégia de desenvolvimento das operagies de crédito
comercial, financiamento imobilidrio, tesouraria, cAmbio e de comércio externo com empresas de
média e grande dimensdc. Todavia, a principal prioridade foi no sentido de privilegiar as operagbes da
Financeira Banif (no 8mbito do financiamento automével & de bens de consumo duraveis) bem como
as operagbes em parceria com empresas dos sectores privado e publico, com vista & concessao de
crédito pessoal aos respeciives trabalhadores, cujas prestagdes de reembolso sdo descontadas desde
logo nos vencimentos auferidos por estes, procedimanto que tem reduzido substancialmente o risco de

crédito.
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Acompanhando a tendéncia do sector e da economia, os activos do Banif (Brasil) cresceram 7%
guando comparados com o final de 2008. Contudo, importa salientar que, seguindo uma estratégia de
crescimento com risco controlado, as operagbes geradas pela Financeira Banif cresceram 165% e as
operagoes de credito consignado 20%, comparativamente com os valores registados no final de 2008.
Estas operagies dizem respeitc a empréstimos de baixos valores e com excelentes margens de
rendibilidade.

Com o objectivo de reduzir a dependéncia dos fundos recebidos do propric Grupo, dos recursos
externos concedidos por bancos correspondentes e dos recursos do mercado interbancario, o Banif
{Brasil} tem conduzido campanhas e estmulado a captagdo de recursos nas agéncias, de forma diluida
e diversificada, junto de Clientes. Como resultado de tal esforgo, o Banif (Brasil) conseguiu crescer a
sua captacdo de recursos em 66% relativamente ao ano anterior, o que também oferece alguma
sequranga quanto a capacidade da instituigdo para competir adequadamente no negocio bancario e no
da Financeira.

O Banif (Brasil) tem prossequido o seu plano de expans&o, ja dispondo de 25 pontos de venda em todo
o pais, tendo ja iniciado actividades na Agencia Brasilia (Distrito Federal) e programado a abertura, a
curto prazo, das Agéncias Centro (S50 Paulo) e Joinville (Santa Catarina). O banco ja tem presenca na
cidade do Recife, com um escritdrio, e o objectivc & o de, brevemente, ali instalar uma agéncia.
Subsequentemente, o banco ird estar presente em Fortaleza (Ceara) regido onde vém ocorrendo fortes
investimentos portugueses, nas dreas da construgdo e da hotelaria.

O Banif - Grupo Financeiro continuou a investir, de forma substancial, na actividade do Banif (Brasil),
criando as condigbes para a manutengdo da sua politica de crescimento continuado, designadaments,
através da expansdo da rede de agéncias, escritdrios, e desenvolvimento de produtos. Manteve-se
uma politica criteriosa e conservadora na concessdo de crédito e privilegiou-se a expansdo da
Financeira Banif no crédito automdvel, consumo duravel, e crédito pessoal. Desta forma, apostou-se
em produtos de risco mais disperso e de maior rendibilidade.

As operagdes de crédito comercial atingiram, em 31 de Dezembro de 2009, o montante de R$. 898.5
milhdes, crescendo 7,8% no periodo, quando comparadas com os R$. 8332 mihdes de carteira
comercial atingida em 2008.

Destaca-se a forte evolugao do Cash-Flow de Explorago, que apresentou um crescimenio positiva de
152% em 2009, evoluindo de R5.18,8 mil milhdes em 2008 para R3.47,7 mil milhdes, demonstrando a
excelente performance do resultado operacional do Banif (Brasil).

O Banif (Brasil) inicia o anc de 2010 numa posi¢do confortdvel e preparado para os desafios proprios
de um mercado altamente concorrencial, no contexto de uma crise financeira a nivel mundial, uma vez
gque conta com uma carleira com um elevado grau de liguidez, mais diversificada, de valores
pulverizados e menos sujeita a efeitos que impactem negativamenta na economia brasileira.



Valores em Milhares de Reais

2009 2008 Variagdo %

Activo Liquido 1.486.465 1.384.597 +7 %
Cradito Ligquido 898.470 833.186 +8%
Depositos 750.597 452.186 +66%
Capitais Proprios 160.184 133.045 +20%
Produto de Actividade 106.856 73.360 +46%
Cash-Flow 47.709 18.898 +152%
Resultado Liguido B99 4.737 -81%
ROE 0,56% 3.65% e
ROA 0,06% 0,34% —
Margem Financeira 118.782 71.010 +B67%
Credito Vencido / Crédito Total 3.97% 1,23% e
Provistes / Crédito Vencido 38,72% 94.91% —
Racio de Solvabilidade 12 69% 11,84% —
Cost to income 58,72% 80,17% —

| Numero de Agéncias 25 20 +26%

| Nimero de Empregados 303 284 +7%

Em 31-12-2009: 1 Euro equivalente a Reajs 2,5113
Em 31-12-2008; 1 Euro equivalente a Reais 3,2436

3.3.6 Banca Pueyo, S.A,

A Banca Pueyo, S.A. (Banca Pueyo) contava, em finals de 2009, com 84 agéncias bancérias nas
Comunidades Autdnomas da Estremadura, Madrid e Sevilha.

A Banca Pueyo desenvolve a actividade tipica de um banco comercial destinado a clientes de retalho,
abrangendo nao s6 os produtos tipicos bancarios, contas correntes e de depdsitos, depositos a prazo,
contratos de crédito e de feasing, mas também outros, como os depdsitos e a intermediagdo de valores
mobilidrios e ainda a comercializagdo de seguros de diferentes ramos, de fundos de investimento e
planos de pensbeas.

A Banca Pueyo & a sociedade-mae de um grupo de empresas, enfre as guais se encontram, como
mais significativas, uma sociedade gestora de fundos de pensdes - Pueyo Pensiones EGFP, 5.A. - e
uma sociedade agente de seguros — Pueyo Mediacion OBSY, S.A.-.

Durante o exercicio de 2009, a Banca Pueyo manteve a estratégia de expanso da sua rede de
Agéncias, tendo inaugurado 3 novas Agéncias na Estremadura.

A acfividade do sector bancario, em 2009, esteve marcada pela crise econdmica internacional e pela
recessdo da economia espanhola. A necessidade de liquidez do sistema financeiro provocou uma
elevada concorréncia pelos depdsitos dos clientes, o que manteve a remuneragao dos depositos dos
clientes em niveis elevados. com a consequente redugdo da margem financeira. Por este motivo, um
dos principais objectivos da Banca Pueyo durante todo o anc de 2009 fol o de conseguir um
crescimento equilibrado entre Crédito e Recurscs de Clientes, de modo a nao fazer depender o seu
crescimento de outro tipo de recursos, mantendo os seus excelentes racios de liquidez.

Em resultado desta politica, foi possivel atingir um crescimento de 3,88% no Crédito Concedido e de
7.32% nos Depositos de Clientes, valores muito positivos dada a conjuntura economica verificada
durante todo o exercicio de 2009. Estes nimeros permitem a Banca Pueyo iniclar o exercicio de 2010
em optimas condig@es de liquidez para atingir os objectivos propostos para o mesmo.

O Credito a Clientes atingiu, em 31 de Dezembro de 2008, o montante de 642 milhdes de euros. Deste
valor, 7T0% esta coberto por garantias reais, quase exclusivamente hipotecarias.



Os Depositos de Clientes atingiram o montante de 798 milhdes de euros.

Todos estes dados de crescimento estio acompanhados de um Racio de Crédito Vencido de 1,62%
sobre o total da Carteira de Crédito, muito abaixo da média do sector em Espanha, com uma cobertura
por provistes de 176%.

Quanto a resultados, o Grupo Banca Pueyo obteve, em 2009, um Lucro Liquido de 7,5 milhdes de
euros, o que representa uma diminuigio de 18,26% em relagao ao resultado do exercicio anterior. Esta
diminuigdo resulta, essencialments, da redugdo da margem financeira e dos montantes destinados ao
fortalecimento do balango através da constituigo de provisdes para imparidade.

Milhares
c_fg Euros
2009 2008 h?ﬁo
Activo Liquido 936.551 | 840251 | +1146%
Crédito Concedido Bruto 642.055 | 618.243 | +3.85%
Depésitos de Clientes 798.499 | 744034 | *+7.32%
Capitais Proprios 76.622 | 70.970 | *7.96%
Margem Financeira 30906 | 31100 | -065%
Produto da Actividade 15.081 | 16.282 | -7.38%
Resultado Liquido 7.521 9.201 | -18.26%
ROA 081% | 1,12% -
ROE 9.56% | 12.96% -
Réacio de Solvabilidade 15,20% | 13.87% =
Credito Vencido/Crédito Total | 1,31% 0,76% =
Provisdes | Crédito Vencido | 176,0% | 283,28% o
Cost-to-Income 48.41% | 42,93% b
Namero de Agéncias 84 81 +3,70%
Namero de Empregados 227 222 +2,25%

3.3.7 Banco Caboverdiano de Negdcios, SA

A crise financeira e econdmica internacional fez-se sentir em Cabo Verde, onde a economia passou a
crescer de uma forma mais moderada. com uma taxa de crescimento real do PIB, em 2008, estimada
em 4,0%, quando, em 2008, o crescimento foi de cerca de 6,0% & em 2007 foi de cerca de 7,0%. De
igual modo, o sector imobiliario — turistico foi fortemente afectado, com uma redugao em mais de 50%
dos fluxos de investimento directo estrangeire. O sector financeiro evidenciou uma tendéncia de
aumento do récio de crédito vencido, bem comao de aumento da taxa de transformacgdo de recursos em
credito, com o consequente aumento dos custos de funding local.

Meste contexto dificll, o BCN desenvolveu, durante 2009, uma estratégia de consolidagio das suas
operagies, segundo cinco eixos fundamentais:
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— Reforgo significative da sua base de captagdo de recursos, tendo a Carteira de Depdsitos de
Clientes crescido 47% (passando assim de 68,3 milhdes de euros para 100,1 mihdes de
euros), num contexto muito competitivo em termos de pricing & com enfogue na captagdo de
aplicactes financeiras, o que conduziu a um aumento de 50 basis points na taxa passiva
média {que se fixou em 3,6%);

-~ Crescimento selective @ moderado da Carteira de Crédito, traduzido num crescimento de
apenas 10% no decurso de 2009 (passando a Carteira Bruta de Crédito de cerca de 75
milhGes de euros em 2008 para 82 mihdes de euros em 2009) e melhoria generalizada das
taxas activas médias (ganho de 40 basis points, com taxa media de 9,74%);

— Enfoque na estruturacdo de uma nova e mais pré-activa abordagem & recuperagdo / cobranga
de crédito vencido, consubstanciada na implementagdo de um “planc de ataque”, com
resultados significativos a nivel da redugdo da Carteira de Crédito Vencido, que, apesar desse
esforgo, passou de 2,1 milhées de euros em 2008 para 2,8 milhdes de euros em 2009 {vencido
com mais de 30 dias), correspondendo a um aumento do Racio de Crédito Vencido de 2.8%
para 3,4%;

Langamento do PCC — Planc de Controlo de Custos, que permitiv & instituigio reduzir
significativamente a sua taxa de crescimento dos custos em fomecimentos e servigos de
terceiros, gue sa expandiu 10% em 2008, face a 36% em 2008;

- Continuagao do Programa de Expansdo da Rede de Agéncias, com a abertura de duas novas
Agéncias (Ribeira Brava, na ilha de 5. Nicolau e Vila de Porlo Inglés, na ilha do Maio), o que
pemmite ao BCN estar ja presente em 8 das 9 ilhas do arquipélago, com um total de 20
Agéncias e, assim, deter uma cobertura geografica de dmbito nacional. O Centro de Empresas
passou a contar com a sua 3. equipa comercial, fruto do sucesso da implementagdo deste
modelo segmentado de abordagem aos Clientes empresariais.

O Cost-fo-lncome teve, em 2009, um ligeiro aumento, passando de 67,1% para 68,6%, enquanto a
rentabilidade dos capitais praprics (ROE) passou de 11,1% para 7,2% e a rentabilidade dos activos
(ROA) de 1,0% para 0,54%. em resultado do esforgo de provisionamento e da redugdo de actividade
crediticia no segmento empresarial. Com efeito, o BCN entendeu, por razdes de ordem prudencial,
reforgar os niveis de provisdes constituidas, as quais mais do que duplicaram, passando de 0,94
milhfes de euros em 2008 para 1,96 milhdes de euros em 2008, pelo que o grau de cobertura do
Credito Vencido com mais de 30 dias passou de 44% para 62%.

O BCN obteve, no exercicio de 2009, resultados liguidos de cerca de 700.000 Euros, o gue
carresponde a uma redugio de cerca de 31% face ao exercicio de 2008.



Mithares
de Euros
2000 | 2008 | Vereeao
Activo Liguido 130407 | 97.209 +34%
Crédito Concedito Bruto 82008 | 74857 +0%
Depositos de Clientes 100.142 | 68.352 +47%
Capitais Proprios 9.757 9.404 +4%
Margem Financeira 4.568 3.972 +15%
Produto da Actividade 6.109 5419 +13%
Cash Flow de Exploragao 2.685 2,463 +2%
Resultado Liquido 697 1.004 -31%
ROA 0.5% 1,0% e
ROE 7.1% 11.1% —--
Crédito Vencido / Crédito Total 34% 2.8% e
Provisdes/Credito Vencido 62,1% 44 4% e
Cost -to-Income 68,6% 67,1% -
N.” de Agéncias 20 18 +11%
N.? de Empregados 123 110 +12%

NOTA: cotacdo em 31 Dezembro de 2008 = 31 Dezambro de 2009 (currency peg existente)
1 Euro= 110,285 CVE

3.3.8 Banif Bank (Malita), Ltd

Apesar do abrandamento da economia mundial e do agudizar da crise financeira, o Banif (Malta) teve
um crescimeanto considaravel, principalmente quando comparado com os seus pares, tanto a nivel local
como a nivel internacional.

As taxas de mercado, por forga dos sucessivos cortes das taxas "directoras” do Banco Central Europeu
e das suas cedéncias de liqguidez, atingiram niveis historicamente baixos.

Durante o ano de 2009, foram abertas no Banif (Malta) cerca de 15.000 novas contas (+446%
relativamente ao final de 2008) a clientes de diferentes segmentos do mercado.

Em Dezembro, os Depdsitos atingiram um volume total de 146 milhdes de euros (+ 559%), e o Credito
atingiu um valor total de 60 milhdes de euros (+414%), existindo ja compromissos assumidos junto dos
Clientas para valores acima dos 100 mithdes de euros,

Durante o exarcicio de 2009, a atividade do Banif (Malta) permitiu gerar uma margem financeira de
1.235 milhares de euros, um valor liquido de servicos e comissdes de 335 milhares de euros, um
resultado de frading de 265 milhares de euros, valores que confribuiram para um Produto de Actividade
de 1.855 milhares de auros.

Este produto da atividade permitiu cobrir 27,6% da base dos custos operacionais, na sua grande
maioria ainda relacionados com investimentos relativaos a implementagio e crescimento da instituicao
{no ano anterior era de 11.8%), os guais, incluindo a depreciagdo dos activos fixos e a amortizagao dos
actives intangiveis, atingiram os 7 milhGes de euros.

Em linha com o crescimenio do credito concedido registado durante o periodo em analise, o Banif
(Malta), deu cumprimentoc a politica de provisionamento adoptada, de modo que as provisbes para



imparidade ascenderam a um valor de 367 milhares de euros, representando 0,6% do Crédito em
carteira.

Os resultados do exercicio, antes de impostos, traduziram-se, pelo exposto, numa perda de 5.224
milhares de euros.

Tendo em consideragdo este resultado e o respectivo diferimento do crédito fiscal, de 1.694 mihares
de euros, o resultado do exercicio de 2009 traduziu-se num valor negativo de 3.530 milhares de euros.

O total de activos, no final do periodo em analise, ascendia a 169,5 milhdes de euros,
Tendo em conta a evolugdo da actividade & o plano de negdcios para 2010, espera-se atingir o "break-

even" operacional mensal no final do corrente ano, o que, apesar de tudo, ndo ird possibilitar a
cbtengdo de lucros ainda em 2010.

Milkares
de
Euros
2009 2008 %
Activo Liquido 169.454 | 34.307 | 393,93%
Crédito Concedido Bruto | 60.004 | 11.664 | 414,44%
Depositos de Clientes 146.056 | 22.178 | 558,56%
Capital Social 25000 | 15.000 | 6B.67%
Margem Financeira 1.235 562 | 123.73%
Crédito Vencido / Total Crédito 0,00% 0,00% —
Produto da Actividade 1.855 625 196.80%
Resultados Liquidos -3.530 -3.156 | 11,85%
ROA -3,6% -9.2% ——
ROE -30,57% | -20.72% | -
Racio de Solvabilidade 1789% | 4477%
Cost fo Income 381,64% |870,72% meee
Nimero de Agéncias 8 | 4 |10000%
Numero de Empregados 10 | 79 | 3924%

4, BANCA DE INVESTIMENTO
4.1 Banif -Banco de Investimento, SA

O Banif - Banco de Investimento, SA (Banco de Investimento) & a instituicdo do Banif - Grupo
Financelro que centraliza e coordena toda a actividade nacional e internacional do Grupo na érea da
banca de investimento.

0O Banco de Investimento tem como primeiro objectivo a geragdo de valor crescente e sustentado para
o accionista, servindo primordialmente instituigtes do chamado “second fier” nacional, sem abdicar da
procura de mandatos junto do “first fier”, para o qual as exigéncias de capital o tomam, naturaimente,
menos concorrencial.
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O Banco de Investimento tem centrado a sua actuagBo na satisfagie das necessidades de Clientes de
varios segmentos - institucionais, “corporale” e, em menor escala, "private” — através dos produifos e
servigos criados nas suas fileiras especializadas: (a) mercado de capitais, que integra as actividades
de corretagem, progrietary trading, estruturagdo e securitizagio; (b) gestio de activos, incluindo a
gestdo de fundos de investimento e a gestio de fundos de pensbes, (c) capital de risco e (d) advisory
services compreendendo, em sentido lato, as actividades de M&A e corporate finance e as actividades
relacionadas com project & leverage finance. procurando maximizar sinergias e potenciar “cross-
selling" entre as areas elencadas.

A presenga do Banco de Investimento no Brasil e em Miaml, a que acresce a participagdo de 27,5% no
Bankpime, pelo Grupo, ddo consisténcia ao foco no eixo estratégico Ibéria/ América Latina, criando
condigbes para uma diversificagio geografica da actividade do Banco de Investimenio, que
complementa a diversificacdo de areas de negdcio. Com uma pequena presenga em Londres, o banco
potencia uma diversificagdo de actividade ainda mais lata, procurando capitalizar as competéncias
instaladas no desenvolvimento de uma actividade de nicho na capital financeira europeia.

Perante a grave situagdo financeira que eclodiu nos mercados financeiros em 2008, traduzida numa
crise de valor e liguidez sem precedentes & num forte surto de "desalavancagem” financeira, que se
materializou numa forte & transversal recessdo econémica, o Banco de Investimento reconstruiu a sua
estratégia para 2009 integrando uma forte componente de racionalizacdo de recursos ("dynamic
rightsizing”), optimizando a capacidade instalada, e um elemento transversal de focalizagdo, almejando
a geragdo de valor em circunstancias particularmente dificeis em termos de liquidez e capital.

Fruto de uma boa implementagdo do plano, em algumas vertentes ulirapassando as expectativas
iniciais, & de uma evolugo favordavel de componentes criticas do ambiente de negocios (e.g.
recuperacido dos precos da divida) o Banco de Investimento fechou 2009 com resultados positivos,
ultrapassando os nimeros dos dois anos anteriores e os objectivos orgamentais de Produto da
Actividade e Resultados.

A apreciag@o global da actividade do Banco de Investimento, tanto em termos individuais como
consolidados, foi marcadamente positiva.

Quanto aos principais indicadores financeiros, & de destacar que todos melhoraram de 2008 para
2009, merecendo realce o crescimento do Produto da Actividade (+13,5% no plano individual e +6,6%
no plano consolidado) e dos Resultados Liquidos (+36,4% e +22,0% respectivamente).

{Expresso em milhares de Euros)

Variagio

Contas Individuais 31-12-2009 31-12-2008 %
Activo Liquide 989.007 931.446 8%
Capitais Proprios 62.030 45.436 37%
Produto da Actividade 23.621 20.806 14%
Cash-Flow 8,666 6.142 a1%
Resultado do Exercicio 1.742 1.277 36%
ROA 0% 0% -
ROE 4% 3% -
[Cost-to-Income 671% 75% -
Racio de Solvabilidade 11% 1% -
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(Expresso em milhares de Euros)

Variagdio

Contas Consolidadas 31-12-2009 31-12-2008 %
Activo Liguido DRA.850 025 887 7%
Capitais Proprios 74.373 56.115 33%
[Produto da Actividade 33.312 31.264 7%
Cash-Flow 10.219 8278 23%,
Resultado do Exercicio 3.714 3.043 22%
ROA 0% 0% -
ROE 7% 7% —
Cost-to-Income 72% TT% -

a. Corporate Finance

Em 2009, a actividade de Fustes & Aquisigdes registou um decréscimo ainda mais significativo do que
no anc anterior, com uma diminuigdo de 41% no ndmero e de 38% no valor das fransacgoes
anunciadas e concretizadas (num total de 83 transacgbes registadas), de acordo com a Thomson
Financial.

O agravar das consequéncias da crise do sistema economico-financeiro internacional, no primeiro
semestre de 2009, e a incerteza associada a retoma das economias no segundo semestre, continuou a
provocar um adiamento generalizado das decisdes de investimento, com reflexos dbvios na actividade
de Fusbes & AquisigBes, como provam os dados antes referidos.

b. Structured Finance

O ano de 2009 foi um ano de afimagdo e crescimento da drea de Skuclured Finance do Banco de
Investimento. Com efeito, num contexto de dificuldade de liguidez, reduzido nimero de operagdes e
resfricies a concessdo de crédito, o Banco de Investimento apostou fortemente no desenvolvimento e
dinamizag&o de uma drea de negdcio que oferece grande valor acrescentado aos seus Clientes, seja
através da estruluragdo, organizacdo e montagem de operagdes de crédilo estruturado, seja atraves
de prestagdo de servigos de assessoria financeira.

c. Mercado de Capitais

c.1 Mercado Primario de Divida

MNa area de Mercado de Capitais - Divida, o Banco de Investimento esteve envolvido na estruturacdo e
colocacdo de 13 transaccdes em mercado primario, num montante total de cerca de 870 milhdes de
euros. Neste contexto, salienta-se, no dmbito da politica de captagdo de recursos para o Banif — Grupo
Financeiro, as seguintes fransacgfes estruturadas pela Direcgdo de Mercado de Capitais: duas
amissbes de Zero Coupon Notes para o Banif — Banco de Investimento (Brasil), S.A. no montante de
cerca de 25 mihdes de euros; 2 emissdes no valor global de 200 milhdes de obrigagtes subordinadas
para o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. e Banif Finance Lid & 6 emissbes de instrumentos
de capital para diversas empresas do Grupo, no montante de 101 milhdes de euros. Ainda ne ambito
da politica de captagdo de recursos para o Banif — Grupo Financeiro, a drea de Mercado de Capitais —
Divida liderou, conjuntamente com o Barclays Capital, o ING e o Citi, a emissdo de 500 milhdes de
euros do Banif — Banco Internacional do Funchal, $.A., com garantia da Repiblica de Portugal.



Para além das emissGes destinadas & captagao de recursos, foram ainda estruturadas duas operagdes
de recompra de emisstes do Banif Finance Lid., a primeira de obrigages seniores para um montante
potencial de 300 milhdes de euros, com vencimento em Maio de 2012 e a segunda de acgdes
preferenciais para um montante potencial de 75 mihdes de euros e de obrigagies perpétuas
subordinadas, no montante de 125 milhGes de euros. Na primeira operagdo, foi recomprado um
montante de 5,026 mihdes de euros de obrigagdes seniores, enquanto na segunda operagdo foram
recomprados 27,941 milhdes de euros de obrigagies perpétuas subordinadas e 33,174 mihdes de
euros de acgbes preferenciais.

Por dltimo, o Banco de Investimento liderou, conjuntamente com a JP Morgan, uma emisséo de 29
milhdes de euros para a Regido Autdnoma da Madeira, a qual foi colocada junto de um investidor
institucional e estruturou & colocou uma emissdo de obrigagdes para a Rentmundi — Investimenios
Imobiliarios, S.A. no montante de 15 milhdes de euros.

c.2 Mercado Primario de Acgdes

Mo Mercado de Capitais - Acgdes, o Banco de Investimento liderou, conjuntamente, a operagdo de
colocagdo de 70 mihdes de acgbes da Banif - SGPS, 5A, integrada na operagdo de aumento de
capital social desta Gitima, de 350 milhdes de euros para 4890 milhdes de euros (140 milhdes de euros).

c.3 Securitizacdo

Mo final de 2009, o montante de operagdes sob gestdo ascendia a, aproximadamente, 2,600 milhdes
de euros, correspondentes a 8 transaccdes (Aflantes Mortgage No.1, 2, 3, 4 e 5, Azor Mortgages, Azor
Morfgages No.2 e Ecuador Receivables). Refira-se que, enfre as operagies citadas, apenas a Atlantes
Mortgage No.1 ndo se encontra registada na Gamma - Sociedade de Titularizag&o de Créditos, S.A.
(participada do Banco de Investimento). O reforgo do volume de transacgbes sob gestdo resultou da
concrefizagdo das seguintes operages:

— Atflantes Morigage Mo.4, concretizada atraves da Gamma. Esta operagdo, envolveu a cessdo de
creditos imobiliarios por parte do Banif - Banco Internacional do Funchal SA & ascendeu a 550
milhdes de euros, contemplando a possibilidade de serem efectuadas vendas adicionais de
créditos, durante um periodo de 3 anes. As obrigagfes emitidas obtiveram notagdo de rafing AAA
por parte da Standard and Poor's.

— A equipa de securitizagao assessorou o Banif - Banco Internacional do Funchal S.A. num processo
de antecipacdo de rendas futuras, decorrentes de um contrato de arrendamento celebrado enfre a
Azores Parque e a Camara Municipal de Ponta Delgada. Esta operagdoc ascendeu a
aproximadamente 3.5 milhdes de euros.

— Em Dezembro de 2008 foi concrefizada uma nova operagdo envolvendo créditos imobiliarios do
Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, tendo o Banco de Investimento actuado como Sole
Amanger e a Gamma emitido aproximadamente 520 mihdes de euros de obrigagbes. Esta
transacgdo obteve notaglo de rating AAA pela Standard and Poor's e, &l como a anterior,
contempla a possibilidade de serem efectuadas vendas adicionais de créditos durante um pericdo
de 3 anos,

Face ao exposto, a 31 de Dezembro de 2009, a Gamma registou um Activo Liquido total de 2. 458 4

milhdes de euros, capitais proprios de 2,8 milhdes de suros, tendo obtido um resultado liquido de 185,5
milhares de euros.
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{Expresso em milhares de Euros)

Variacdo
31-12-2009 31-12-20008 %
Activo Liguido 2.458 447 1.462.994 68%
Capitais Proprios 2.848 1.757 62%
Resultado do Exercicio 186 51 263%

c4  Carteira Propria

O ano de 2009 ficou marcado por uma redugdo acentuada do PIB dos paises mais desenvalvidos,
embora no Olfimo trimestre do ano se tenha atenuado esta tendéncia, com uma inversdo do ciclo
recessivo e com uma melhoria generalizada da performance dos principais mercados financeiros. O
aumento do volume de liguidez e o crescente "apetite” por activos de risco, por parte da comunidade
de investidores, deu um novo félege a actividade de emissdes primdrias. Este enquadramento foi
favoravel ao reforgo dos investimentos na carteira propria. Aproveitando as oportunidades do mercado
e priviegiando um perfii de risco de crédito conservador, o aumento de exposic3o incidiu
particularments no segmento de médio prazo de titulos quasi-soberanos e de emitentes com elevada
notagdo de rating.

c.5 Mercado Secunddrio de Obrigagtes

Mo segmento do mercado secundario, o Banco de Investimento manteve um forte dinamismo no
negdcio de divida corporativa e soberana, tendo transaccionado mais de 3 mil milhdes de euros de
titulos com clientes institucionais e privados. A elevada receplividade dos investidores para o
investimento em divida de mercados emergentes, especialmente emitida por instituicdes brasileiras, foi
particulammente visivel no movimento de estreitamento de spreads de créditos que atingiu um nivel
historicamente baixo. Este fendmeno, combinade com o elevado nivel de integragdo com outras
entidades do grupo, nomeadamente o Banif Bl (Brasil) e a Banif Securities nos EUA, permitiu aceder
aos frés mercados institucionais em simultdneo e impulsionar fortemente o nivel de receitas do Banco
de Investimento nesta area de negécio.

c.6 Mercado Secundério de Acgdes

Depois de terem atingido os minimos em Margo, os principais indices bolsistas seguiram uma
trajectdria de forte recuperagao, tendo encerrado o ano com expressivas valorizagdes; S&P +13,7% e
o Eurostoxx +166%. O P5I20 obteve uma walorizagdo ainda mals impressionante, +31,4%. No
entanto, & apesar da forte recuperagBo, & semelhanga do ocorrido em 2008, os volumes
transaccionados em bolsa sofreram uma gueda na ordem dos 50%, em 2009. Este enquadramento,
como seria expectavel, provocou uma gquebra significativa no volume de negdcios de intermediagdo do
Banco de Investimento, ainda que tal queda ndo tenha reflectivo a perda de volume total do mercado.
Refira-se ainda gue, apesar deste contexto adverso, foram implementadas diversas iniciativas gue
visaram por um lado, a consolidagdo da base actual de clientes, e, por oufro, a angariagao de novos
investidores. Assim, para além de roadshows com empresas e analistas, junto dos investidores, o
Banco de Investimento foi, pelo 2.7 ano consecutivo, patrocinador exclusivo do Mideap Paris, evento
gue ralne investidores institucionais e empresas cotadas de média dimensdo.

Adicionalmente, & de salientar a consisténcia da qualidade da equipa de Research do Banco de
Investimento, a qual, mais uma vez, fez parte do grupo das nomeadas para a categoria de "Melhor
Analista” em Portugal pela Deloitte, Investor & Governance Awards.

Mo ambito do contrato de liquidez da Banif — SGPS, SA, o Banco de Investimento intermediou
1.507.768 acgdes.



d. Private Clients

Mo final do 1.2 semestre de 2009, o Banco de Investimento terminou a reorganizagdo desta area e, a
partir desse momenip, intensificou as iniciativas comerciais dirigidas a Clientes particulares. Neste
contexto, aproveitando o dinamismo dos mercados de divida e acgoes, foi possivel aumentar o negdcio
de intermediagdo e reactivar um elevado ndmero de contas, tendo o universo de activos sob gestéo
ascendido a 80 milhdes de euros. Depois de criada uma nova dindmica comercial e técnica, baseada
numa plataforma multi-produto, que potencia as valéncias internas das diferentes areas de negdcio,
nomeadamente acgdes, renda fixa, fundos & tesourana, & expectivel que os valores sob gestdo sigam
uma frajectoria ascendente nos proximos meses, através de um movimento mais agressivo de
angariagdo de novas contas e de intensificagdo de politicas de cross-seffing com as oufras areas do
banco.

e, Gestdo de Activos

A actividade de gestdc de activos foi desenvolvida pelo Banco de Investimento na gestio de
patriménios de Clientes particulares e institucionais, pela Banif Gestio de Activos — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. nos fundos de investimento mobiliario e imobiliario e pela
Banif Agor Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.A. nos fundos de pensoes.

O negdcio continuou a ser extremamente afectado pela conjuntura, muito adversa, verificada nos
mercados financeiros até Margo de 2009, a qual conduziu a uma aversdo generalizada ao risco por
parte de todos os segmentos de Clientes. No entanto, a partir de Abril, verificou-se uma melhoria
progressiva deste enguadramento, 8 medida que os pregos dos activos financeiros em geral foram
recuperando e as taxas de juro dos depdsitos foram descendo para minimos histéricos, reforgando
fortermente a atractividade das aplicagtes em fundos de investimento.

Em 31 de Dezembro de 2009, a area de gestdo de activos do Banco de Investimento e sociedades
participadas administrava um volume total de activos de 2.370 milhdes de euros, gue compara com
2.081 milhGes de euros em Dezembro de 2008, consubstanciando um crescimento de 13,88%.

e.1 Banif Gestdo de Activos (Fundos de Investimenfo Mobilidrio, Imobiliagrio e Fundos
Especiais de Investimento)

Atendendo aos vectores estratégicos tragados para a Area de Gestdo de Activos, a sociedade
continuou a colocar o acento ténico na promogao de um leque de fundos adequado aos objectivos dos
diversos perfis de Clientes e ao interesse comercial por eles suscitado, assim como no reforgo do
relacionamento com as redes de colocagio dos seus fundos. Neste confexto, tem sido colocado, de
forma recorrente, especial foco na diferenciaglo e no valor acrescentado dos fundos de investmento
geridos.

Em 31 de Dezembro de 2009, o volume de activos sob gestio cifrava-se em 1.078 milhes de euros, o
que representou um acréscimo de 17,96% relativamente ao valor gerido no final de 2008, Neste
contexto, &8 quota de mercado da Banif Gestdo de Activos manteve-se em cerca de 3,79%, no final do
exercicio.

Mo que diz respeito aos fundos mobilidrios, os activos geridos passaram de 62,1 milhdes de euros, no
final de 2008, para 1028 mihges de euros, no final de 2009 (65,3% de crescimenio), enguanto os
fundos imebiliarios evoluiram de 696,3 para 7935 mihdes de eurcs. no mesmo periodo, o gue
representou um acréscimo de 139%. Os activos geridos em fundos especiais de investmento
passaram de 155.5 para 181,8 milhdes de euros, ou seja, conheceram um acréscimo de 16,9 %, no
periodo.

A sociedade conseguiu manter niveis elevados de quotas de mercado nos Fundos Especiais de
Investimento e nos Fundos Imobiliarios, com respectivamente, 5,55% e 7,06%, no final do exercicio.



0O enquadramentc desfavoravel originou uma redugdo de 52,6% nos proveitos, relativamente ao
exercicio anterior, o que, ndo obstante a rigorosa centencgac de custos levada a cabo, conduziu a uma
guebra dos resultados liquidos da sociedade, que passaram de 3,2 mihdes de euros, em 2008, para
1,5 milhGes de euros, em 2009. Apesar desta diminuigdo ao nivel dos proveitos, o ROE cifrou-se em
carca de 17,33% no periodo.

(Expresso em milhares de Euros)

Variagdo
31-12-2009 31-12-2008 %
Activo Liquido 13.993 16.694 -16%
Capitais Proprios 8.739 10.093 -13%
Resultado do Exercicio 1.546 3.261 -53%

e.2 Banif Agor Pensdes (Fundos de Pensdes)

O volume de activos sob gesido passou de 247 milhdes de Euros no final de 2008 para 269 milhGes no
final de 2009, o que representou um acréscimo de 9,03%.

O Resultado Liguide obtido pela Sociedade cifrou-se em 132 milhares de Euros, contra 126 milhares
no ano anterior, o que representou um acrascimo de 4,7%.

{Expresso em milhares de Euros)

Variacio
FI-12-2009 FI1-12-2008 %
Activo Liguido 4.201 4.042 4%
Capitais Proprios 3,703 J.662 4%
Resultado do Exercicio 132 126 5%

e.d Banif Invesfimento (Gestao de Patrimonios)

Na actividade de Gestdoc de Patimodnios, foi implemeantada uma estratégia comercial ainda mais
proactiva, materializada no alargamento significativo do universo de Clientes-alvo, em estreita
coordenagdo entre o Banco de Investimento e a Banif Gestao de Activos, a qual devera dar frutos a
curto prazo, ndo obstante o contexto desfavoravel para a actividade. Por oufro lado, foi tambem
reforgada a equipa de gestdo, de foorma a cimentar a qualidade da gestdo das carteiras e o nivel de
servigo prestado aos Clientaes.

O Banco de Investimento detinha, em 31 de Dezembro de 2009, um totfal de activos sob gestao de 943
milhges de eurcs, contra os cerca de 911 mihdes de euros em 2008, registando, assim, um
crescimento de 2,55% no periodo.

f. Corporate Clients

A DirecgBo de Corporate Clienls tem como missSo a originagdo proactiva de negdcios junto de
empresas & entidades e organismos publicos, promovendo as solugdes financeiras de todas as areas
de produto do Banco de Investimento e estabelecendo relagtes de confianga e de medio prazo com os
Clientes, contribuindo, deste modo, para o reforgo da dimenséo e posigio competitiva do Grupo Banif.

Os resultados atingidos na actual conjuntura reflectem, por um lado, a aposta seciorial efectuada e a
forte integracio com as diversas areas de produto no Banco de Investimento, e, por outro lado, o
esforgo integrado de abordagem comercial para o segmenio empresarial enfre o Banco de
Investimento e o Banif.



a. Private Equity

A Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. & actualmente a principal socledade de capital
de risco do Banco de Investimento e o veiculo fundamental para concrelizar a sus aclividade de
Private Equity. A sociedade teve trés fundos sob gestio durante 2009: o Fundo Capven, orientado para
o segmento de PMEs; o Fundo MadeiraCapital, focado em PMEs a operar na Regido Autdénoma da
Madeira, e o Infrastructure FCR, um fundo langado em 2009, orentado para o secior das
infraestruturas.

Efectivamente, a actividade da Banif Capital em 2009 ficou marcada pela constituigdo do Banif Capitall
Infrastructure Fund FCR, um novo fundo especificamente orientado para o investimento em infra-
estruluras, nomeadamente de transporte, de energia, comunicagdes, utilities e outros activos
regulados, bem como nas chamadas infra-estruturas sociais (hospitais, campus de justica, escolas).
Este fundo, que se destina exclusivamente a investidores gualificados, tem a duragdo de 10 anos, com
a possibilidade de duas extensdes de 2 anos, & um capital objectivo de 125 mihdes de eurcs. O
rationale que ditou a criagdo do fundo prende-se com as oportunidades de investimento
desencadeadas pela aposta governamental no segmento das parcerias poblico-privadas, em varios
saclores de actividade. A 31 de Dezembro de 20089, a carteira do Fundo era constituida por
participagbes nos sectores de telecomunicagdes, autoestradas, aguas, residuos e portos, num total de
176 milhdes de euros, para um capital subscrito de 75 milhdes de euros.

i. PMEs

A Direcgio de PMEs tem como miss@o a execucdo de mandatos de assessoria financeira e a
estruturagdo de financiamentos na area das pequenas e médias empresas, tendo como principal
objectivo a oferta de servigos de banca de investimento que se coaduneam com as necessidades do
tipo de empresas e das operagbes dominantes originadas junto do Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA. Neste dmbito, os contaclos promovidos com os Centros de Empresa intensificaram-se,
de forma a alavancar a capacidade de parceria e de cross selling, potenciando a base de Clientes e o
nimero de mandatos de assessoria financeira em execugdo.

O ano de 2008 foi marcado por um abrandamento da actividade desta DirecgBo fruto da actual
envolvente econémica, que afectou especialmente este segmento de empresas. Assim, durante o ano
de 2009, a Direcgdo de PMEs apresentou 12 propostas junto de Clientes e teve sob a sua execugdo 5
mandatos de assessoria financeira.

4.2 A actividade de Banca de Investimento nos EUA, no Brasil e em Espanha

A actividade de Banca de Investimento do Banif — Grupo Financeiro é coordenada pelo Banco de
Invastimento e abrange a actividade desenvolvida nos Estados Unidos da América pela Banif
Securities, Inc e, no Brasil, pelo Banif Bl (Brasil) e suas parficipadas, a que acresce a actividade
desenvalvida em Espanha pelo Banco de la Pequena y Mediana Empresa, 5.A. (Bankpime), no qual o
Grupo detém uma importante participagio.

4.21 Banif Securities, Inc.
O ano de 2009 ficou marcado pela conclusdo do processo de reorganizagéo da Banif Securities Inc..
Meste sentido, completou-se a renegociagdo da parceria com o grupo mexicano [XE, formalizada em

2008, tendo esta ficado resftringida & produgio de co-branded research entre as duas instiluicdes. Este
evento veio favorecer uma redugdo superior a 50% nos custos de estrutura da corretora.



Assim, as medidas de optimizagdo de estrutura, combinadas com a nova dindmica comercial imprimida
em 2009, consubstanciaram-se num resultado positive de 700 milhares de délares, contra um prejuizo
de 2.5 milhées de ddlares no exercicio anterior.

4.2.2 Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

O desempenho financeiro em 2009 foi significativamente afectado por circunstincias de mercado,
designadamente, pela necessidade de manter uma onerosa reserva de liquidez ao longo do exercicio,
& também por condicionantes internas, nomeadamente a reestruturagdo empreendida ao longo do ano
em varios seciores da instituigdo. Em comparagio com o ano anterior, o exercicio de 2009 ndo
beneficiou dos expressivos resultados entdo angariados na alienagdo do portfélio do banco de acgdes
da BMF e da Bovespa.

Valores em Milhares de Reais
| 2009 2008 Variagdo %
| Activo Liquido 888.229 976.534 -9%
Credito Concedido Bruto 116.865 137.266 -15%
Depositos de Clientes 330.666 102.794 222%
Capitais Proprios 124 878 112,429 11%
Margem Financeira -13.246 -4.248 212%
Produto da Actividade 33.637 94 321 -64%
Cash-Flow -2.133 56.032 104%
Resultado do Exercicio 2.097 72.093 -97% ]
ROA 0,22% 7.99% —
ROE 1,77% 31,39% e
Racio de Solvabilidade 15,17% 13,74% s
Crédito Vencido / Crédito Total 19,15% 15,40% -
Cost to income 106,34% 40,59% —
Numero de Agéncias - | 2 0%
Numero de Empregados 187 213 -12%

Em 31-12-2002; 1 Euro equivalente a Reais 2,5113
Em 31-12-2008: 1 Euro equivalente 3 Reais 3,2436

a. Mercado de Capitais

A area de Mercado de Capitais realizou, ao longo de 2009, fransacgGes no montante agregado de
cerca da 600 milhdes de reais, merecendo destaque a venda em mercado secundario, juntamente com
o Banco Santander, de 214.570.000 quotas do Fundo de Investimento em Paricipagfes Amazonia
Energia ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo, administrado pela
Caixa Econdmica Federal, tomando-se este detentor de 49,9% das quotas do FIP Amazdnia Energia.

Foram também realizadas, com sucesso, a distribuigio de Cerlificados de Recebiveis Imaobilidrios da
RB Capital Securitizadora SA, lastreados em créditos cedidos pela Petrobras Distribuidora SA, no
montante de 110 milhdes de reais, e a distribuizio de Certificados de Recebivels Imobiliarios da Beta

Securitizadora SA, lastreados em créditos cedidos pela Cdebrecht RealizagSes Imobiliarias SA, no
montante de 44 milhdes de reals.

b. Administracdo Financeira

As alteracoes introduzidas pelo Banco Central do Brasil no final de 2008 (liberagio de perto de 100 mil
milhdes de reais) e durante o primeiro semesire de 2009 (criagdo de um Depdsito a Prazo com
Garantia Especial do FGC - DPGE) produziram efeitos no sistema bancério durante o segundo
samaestre de 2008, com a resolugdo dos problemas de liguidez na maioria dos bancos pequenos e
meédios. Os prazos medios de caplagio de depdsitos aumentaram substancialmente e, como
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consequéncia, com a menor aversdo a risco @ a melhoria dos mercados intemacionais, o sistema
bancario retomou o apetite por activos de risco, com o consequente crescimento dos balangos. No
Banif Bl (Brasil), uma vez garantido um nivel de liquidez adeguado, o crescimento assentou em activos
originados intemamente, pelas dreas de corporate banking e mercado de capitais.

C: Advisory Services

A remodelagdo da drea de Advisory Services, ocorrida ao final de 2008, com a confratago de uma
equipa especializada na prestagdo de servigos de assessoria financeira, com foco de actuagio nos
diversos sectores de infra-esirutura, designadamente lransportes, energia, meio ambiente e infra-
esfrutura social, permitiu que fossem gerados resultados interessantes em 2009. Foram exploradas
oportunidades de cross border entre o Brasil e os paises ibéricos e aprofundado o relacionamento com
Clientes institucionais, como fundos de penstes e empresas de média dimensdo.

Merecem especial destaque as assessorias realizadas nos sectores de energia (fradicionais e
alternativas), redes vidrias, lelecomunicagdes, ambiente e saneamento. Cabe realgar a assessoria 3
Martifer Renovaveis no leildo de energia edlica de 14 de Dezembro de 2009, no qual o Cliente ganhou
nove projectos, com capacidade instalada de 218 MW, representando cerca de mil mihdes de reais de
investimento. O Banif Bl (Brasil) assesscrou também um consércio no desenvolvimento de um projecio
basico para uma parceria pablico-privada de seguranga publica, ainda inovadora no pais, e realizou
trabalhos de assessoria em avaliagao economica e financeira para clientes de referéncia, como a
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, a BB-DTVM e a Fundag&o Atlantico
de Seguridade Social.

d. Banif Real Estate

O Banif Real Estate encerrou o ano de 2009 com trés fundos de investmento sob gestdo, totalizando
170 milhdes de reais. O mais antigo, o Fundo de Investimento Imobiliario Europar, um fundo fechado
com unidades de participagdo ("cotas”™) negociadas em Bolsa, apresentou uma valorizagao de 23,6%
durante o periodo.

Aproveitando o excepcional periodo de desenvolvimento urbano gue o Brasil atravessa - apoiado no
aumento do crédito e nos programas de Governo - foi langado, em meados do ano, o FIP Banif Real
Estate Brasil, que participa na elaboragdo e desenvolvimento de projectos comerciais e residenciais
para a classe media no eixo Rio de Janeiro — Sao Paulo.

e Banif Nitor Asset Management

Depois de registar um dos piores pericdos da sua historia, em 2008, a indlstria brasileira de fundos de
investimento encerou o exercicio de 2009 numa situagdo bastante privilegiada. A captagdo liquida,
descontada a rentabilidade, foi de 88 mil milhdes de reais, anulando os resgates de 78 mil milhdes de
2008 e elevando o patrimonio liquido, sob gestao na indlstria, a quase 50% do PIB brasileiro.

A Banif Nitor Asset Management encerrou o ano de 2009 com 381mihdes de reais de recursos sob
gesido, representados pelos fundos Referenciado DI, Crédito Privado, Multimercados, Agdes, Fundos
Exclusivos e FIDC.,

f. Private Equity

A &rea de Private Equity realiza a gestdo de activos através de veiculos conhecidos como FIPs -
Fundos de Investimento em Parlicipagdes. No ultimo trimestre de 2009, o Banif Private Equity iniciou
negociagbes com um grupo com presenca mundial para a estruturagdo de um Fundo de Investimento
em Parficipagdes no sector de Infra-estrutura no Brasil, tendo como objectivo de captagde o volume de
1.000 milhdes de reais, entre investidores domésticos e estrangeiros.



g. Banif Corretora de Valores e Cambio 5.A.

A area institucional da corretora focou os seus esforgos na gualificagdo dos seus servigos, preparando-
se para a retoma da economia e regresso dos investidores esirangeiros. Foi obfido o selo de Execution
Eroker, importante certificacio concedida pela BMF & Bovespa.

Mo segmento retalhista, afravés da Baniflnvest, a corretora elevou em cerca de 16% o nimero de
ordens executadas, alcangando o ndmero recorde de 1,32 milhdes de ordens executadas ao longo do
ano e alargando para 42,000 a sua base de contas. A qualidade do servigo prestado vem tornando a
Banifinvest uma referéncia no mercado brasileiro para operagtes de bolsa através do Home Broker.

4.2.3 Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, 5.A. {(Bankpime)

Com a Espanha em recessdo, enfrentando um crescimenio agudo do desemprego e do nimero de
insolvencias, a par de uma forte crise imobiliaria, o exercicio de 2009 fol de grande dificuldade para a
generalidade do sector financeiro espanhol & cataldo.

O Bankpime nao foi excepgao, tendo sofrido um forte agravamento das situagdes de mora e do crédito
vencido, com reflexo expressivo nos seus resultados.

Mesmo no contexto em referéncia, a actividade comercial do Bankpime foi muito positiva, tendo os
recursos de balango crescido acima de 12%, contra um decréscimo do sector de 0,4%, e os aclivos
crascido cerca de 1,5%, igualmente em contraposigdo a um decréscimo no sector. Nos fundos de
investimento, o crescimento dos activos sob gestdo em 22%, tendo o mercado caido em 3%, foi reflexc
de um desempenho no 1.7 quartil da indlstria em todas as categorias e da notoriedade do Bankpime
como gestor de fundos.

De qualquer forma, e apesar dos esforgos de redugao de custos empreendidos e do aumento de
comissdes de 9,5% registado relativamente ao ano anterior, ndo foi possivel evitar o prejuizo de cerca
de 12,8 milhdes de euros que saldou as contas de 2009. O banco reformulou, entretanto, o seu plano
estrategico, procurando regressar a rendibilidades positivas ja em 2010.

Milhares de
Euros
2009 2008 %
Activo Liguido B87.666 | 591612 | +16.24%
Crédito Concedido Bruto B 441.436 | 427803 +3,19%
Depositos de Clientes 522089 | 475868 +9.71%
Capitais Proprios 55.403 | 68.000 | -18,53%
Margem Financeira 12243 | 14703  -16,73%
Produto da Actividade 22910 | 26.055 | -1207%
Cash Flow de Exploragao | -5000 | 1736  -189,17%
Resultado Liquido -12.840 | -4.750 | -170,32%
ROA -187% | 0.80% | -
ROE -18,82% | -6,99% i
Cradito Vencido / Crédito Total i 711% 5,23% e
Racio de Solvabilidade 11.56% | 14,72% aa==
Cost to Income [12192% | 106,66% | -—
Nimero de Agéncias 21 23 9%
Numero de Empregados | 247 252 -2%
76
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5 SEGUROS
5.1 Companhia de Seguros Acoreana, SA

O exercicio de 2009 desenvolveu-se numa conjuntura econdmica pouco estimulante, fruto da rapida
extensao da crise do sistema financeiro internacional 8 economia real, tornando-se evidentes os sinais
de recessfio da actividade econdmica portuguesa.

Em termos de evolugdo econémica, o volume de produgdo global da Agoreana, medido atraves do total
dos prémios brutos emitidos dos Ramos Vida & Nao Vida, alcangou, em 2009, os 446.351 mihares de
euros, sensivelmente ao mesmo nivel do ano anterior.

O ramo Vida registou uma producio de 266.003 mihares de euros, o que representou um decréscimo
de 2,9% face a 2008, enquanto o volume de prémios Mo Vida ascendeu a 180.348 milhares de euros,
evidenciando um crescimentio de 4,0%, no contexto de uma diminuigdo global do mercado de -4 6%.

A quota global de mercado, considerando os dados provisorios disponibilizados pela APS e incluindo
contratos de investimento, é de 3,1%, sendo de 4,4% nos Ramos Nao Vida e 2,6% no ramo Vida.

A distribuicdo dos produtos de seguros, ao longo dos dltimos anos, tem vindo a ser efectuada através
da rede de mediagao, das agéncias do Banif e por 47 Sucursais proprias.

A rede de mediacdo, que integra cerca de 3.240 mediadores com apdlices em vigor, representava, no
final de 2008, 40,6% na estrutura de distribuicdo da CSA, e 87,2% da produgio do ramo Nao Vida.

O canal bancéario foi responsavel pela distribuigdo de 75.8% da produgdo do ramo Vida e por 4,6% da
producdo dos ramos Nao Vida.

Os resultados liguidos obfidos, no valor de -24.944 milhares de euros, inferiores aos registados em
exarcicios anteriores, reflectem o contexto econdmico muito dificll em que a actividade se desanvolveu
acrescido de uma grande volatilidade dos mercados financeiros, que provocou desvalorizagbes da
cartelra de activos, as quais, de acordo com o novo quadro contabilistico (IAS/IFRS) tém repercussdo
directa nos resultados.

Sem este efsilo extraordinério, o Resultado Liguido da Companhia atingiria o montante de cerca de
+2 615 milhares de suros,

A evolugdo do Cash-flow operacional reflecte, também, esta realidade,

O Activo Liguido atingiu os 875.248 milhares de euros e os Capitais Proprios alcangaram os 50.764
milhares de euros.



Principais Indicadores Econdmico-Financeiros

{Em milharas de eurcs)

Prémios Vida 266.003 274.026 -2,9%
Prémios Nao Vida 180.348 173.414 4,0%
Prémios Totais 446351 447 441 -0,2%
Cash Flow Operacional -28.909 7.199 -501.6%
Activo Liguido B75.248 915.518 -4 4%
Investimentos Liquidos 727.900 752.087 -3.2%
Capitals Proprios 50,764 37.092 36.9%
Resultados Liquidos -24.944 3.026 924 5%

6. OUTRAS ACTIVIDADES DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO
6.1 Banif Imobiliaria, SA

Durante o ano de 2009, a Banif mobilidria, SA manteve a sua actividade centrada na gestio de
imdveis de propriedade propria ou de oufras entidades integradas no Banif — Grupe Financeiro,
particularmente no ramo da Banif Comercial, SGPS, SA.

Essencialmente, a sua actividade divide-se em duas areas distintas:

— A aguisigdo de imowveis para amendamento a enfidades do Grupo Banif, designados por
“iméveis afectos a exploracdo”

— A gestdo, orientada fundamentalmente para a alienagao, de patriménio préprio ou de outras
entidades do Grupo Banif, activos esses designados por “imdveis ndo afectos a4 exploracio”;

O valor dos mdveis afectos 4 exploragdo tem diminuido & medida que #©m sido vendidos a um
Fundo Imobiliario especializado. Durante 2009, a Banif Imobiliaria vendeu imdveis no valor de
32,4 milhdes de euros e as receitas provenientes de amendamentos baixaram 9% para 2.637
milhares de euros.

No mesmo ano, a Sociedade adquiriu imoéveis no valor de 1.933 mihares de euros, todos eles
destinados & instalagdo de agéncias do Banif.

Quanto aos "imoveis ndo afectos a exploragdc”, & numa conjuntura particulamente dificil, a
Sociedade vendeu imoveis proprics no valor de 3.6 milhdes de euros e promoveu a venda de
imoveis propriedade de terceiros, na maior parte dos casos outras entidades do Grupo, no valor
de 46 milhdes de euros.

De realgar a este propdsito que, tendo em vista optimizar a gestdo dos activos, o Grupo Banif
decidiu criar dois noves Fundos de Investimento Imobiliario Fechados, o Banif Renda Habitagao e
o Banif Gestao Imobilidria. Ambos os Fundos s3o geridos pela Banif Gestdo de Activos, tendo a
Banif Imobiliaria colaborado na sua estruturagdo e mantido responsabilidades na gestio de



alguns aspectos processuais e administrativos. O valor desse patrimdnio atingiu 42 mihges de
eurgs na final de 2009.

O valor dos imdveis sob gestdo da Banif Imobilidria propriedade de outras entidades do grupo,
baixou de 54 para 49 mihdes de euros e o valor total do conjunto dos activos imaobilidrios,
proprios e alheios, sob gestdo da Banif Imobiliaria passou de 122 para 84 milhoes de euros,

Em resultado desta actividade, durante o exercicio de 2009, a Sociedade obteve proveitos no
montante de 32.238 milhares de euros, provenientes essencialmente de vendas, no montante de
27.338 milhares de euros, e de receitas do arrendamento do seu patriménio imobiliario no valor
de 2,637 milhares de euros.

Os Resultados Liquidos ascenderam a 1.008 milhares de euros, face a um resultado de 19 mil
euros em 2008.

O guadro seguinte traduz a evolugéo dos principais indicadores.

Milhares de Euros

2009 2008 Variagdo %
Activo Liquido 44 324 80.259 - 45%
Capitais Proprios 3.925 2917 +35%
Resultado do exercicio 1.008 18

6.2 Banifserv — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Informacgao, ACE

A BanifServ — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Informacgdo, ACE (BanifServ) é um
Agrupamento Complementar de Empresas integrado pelas sociedades agrupadas Banif, Banif Go,
Banco de Investimento e CSA, através do qual sSo desenvolvidas imporianies aclividades de dmbito
ransversal as principais empresas do Banif — Grupo Financeiro, designadamente ao nivel dos
Sistemas e das Tecnologias de Informagaa.

O planc de actividades da BanifServ para 2009 comportou 51 projecios, dos guais 11 foram
concluidos no primeiro semestre, 16 concluidos no segundo semestre, 4 novos projectos foram
incluidos no decorrer do anc e 17 transitaram para o ano de 2010,

Mo final de 2009, a BanifServ apresentou proveitos de 15.083 mihares de euros (incluem 50 milhares
de euros de proveitos financeiros e extraordinarios), sendo 13.760 mihares de euros respeitantes a
prastacdo de senvigos as Agrupadas e 1.253 milhares de euros de trabalhos para o proprio ACE.

O imobilizado, no termo do 1.7 trimestre de 2009, era de 38.375 milhares de euros, dos quais 11.315
milhares de euros referentes a imobilizados em curso,

7. DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL NO BANIF — GRUPO FINANCEIRO

Fara o Banif - Grupo Financeiro, a susteniabilidade significa considerar os riscos e oportunidades de

ambito econdmico, ambiental, social & de governance, na sua actividade & nas suas ligagbes com a
comunidade.



As Task Forces (TF) criadas para gerir a tematica da sustentabilidade de forma transversal ao Grupo
desenvolveram wvarias actividades, sob coordenagdo do érgdo de Imagem Corporativa. Entre elas,
destacam-se:

- TF 1 - Codigos de Conduta e Business Principles: assinatura da Carta Anti-corrupg@o no
dmbito de uma iniciativa da Associagio Portuguesa de Etica Empresarial (APEE) e
participagdo na Equipa do Projecto ValoresCentauro, que culminou com a redefinigdo da
missdo, visdo e valores do Grupo;

— TF 2 — Politica de Recursos Humanos: planeamento de um programa de voluntariado nas
areas de literacia financeira e ambiental:

— TF 3 - Politica Ambiental: formalizagdo da Politica Ambiental do Grupo, sensibilizago
ambiental interna, ades&o ac Movimento ECO - Empresas Contra os Fogos e implementagio
do Projecto de Recolha de Telemdwveis, em parceria com a AMI que pretendeu atingir
objectivos de protecgdo ambiental e combate a exclusio social;

~ TF 4 - Filantropia Estratégica: estabelecimento de parcerias para desenvolvimento de
projectos estruturantes de apoio a sociedade;

— TF 5 - Riscos Ambientais & Sociais: analise de risco ambiental da carieira de crédito e
investimento do Grupo, com o objectivo de introduzir critérios ambientais na avaliagdo de risco,
sobretudo direccionados para as tematicas da eficiéncia energética e das alteragbes
climaticas;

-~ TF 6 — Produtos Ambientais e Sociais: apoio ao langamento dos produtos “Crédito Mais
Ambiente” (Crédito Pessoal e Crédito Investimento) dirfigidos a apoiar um vasto leque de
solugdes ambientais, e fomento da adesao a um protocolo com o Estado com vista a oferta do
produto *Credito Pessoal Solar Térmico”,

Em termos de responsabilidade climatica, destaca-se a continuidade do desenvolvimento dos fundos
New Energy Fund e Luso Carbon Fund.

O New Energy Fund — Fundo Especial de Investmento Fechado, langado no final de 2007 pela Banif -
Gestio de Activos é dirigido especificamente a investidores institucionals e tem comao objectivo investi
no mercado das energias renovaveis. Apesar da crise que afectou os mercados financeiros, em 2009
foram subscritos mais de 20 mihdes de suros neste fundo. No final do ano, o Fundo detinha
investimentos em projectos com uma capacidade superior a 120 MW de poténcia. Também durante
2008, os primeiros projectos em que o Fundo investiu iniciaram a produgio de energia, totalizando
cerca de 5 MW.

A dificuldade sentida ao nivel do acesso ao financiamento, pelo sector das energias renovaveis, teve
um impacto no desenvolvimento de projectos durante o ano de 2009. No entanto, a aclividade do
Fundo desenvolveu-se, sem sobressaltos, com a andlise e a aquisigdo de novos projectos, alargando a
sua area de actuagao para a América do Sul, mais concretamente para o Brasil e para o Uruguai.

Em 2009, destaca-se também a continuidade do Luse Carbon Fund — Fundo Especial de Investimento
Fechado, gerido pela Banif - Gestio de Activos, que tem como objective o investimento no mercado de
carbono através da aquisig@o de créditos de redugio de emissao de gases de efeito de estufa gerados
ao abrigo do protocolo de Quioto. Este Fundo tem um compromisso para mais de 7 mihdes de
Toneladas de Créditos de Carbono, originadas por cerca de 20 projectos. Durante o ano de 2009 foram
geradas e verificadas as primeiras CERs num valor superior a 20.000 toneladas de créditos de
carbono. Ocorreu ainda um reforgo significative nos projecios em que o Fundo ja estava presente,
nomeadamente, com a enfrada no capital da Brascarbon, com o objectivo de desenvolver cerca de 2
Milhdes de Toneladas de Créditos de Carbono adicionais.

&0
Hﬁf"'}r} i'f_\l_ : .,.'

\-

L



Esta responsabilidade climatica tem vinde a ganhar preponderancia no seio do Grupo, com acgies de
neutralizagdo progressiva das suas emissoes de carbono. Em 2009, foram neutralizadas 105 toneladas
de carbono associadas a Relatdrios e Contas, Relatdrio de Sustentabilidade, Agendas 2010 e Almogo
de Natal.

1.3 RENTICAPITAL - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, S.A.

A actividade desenvolvida pela Empresa em 2008 consistiv na gestdo de uma carteira de
participagdes financeiras, sendo de realgar os seguintes factos mais relevantes:

= (Gestio da carteira de acgbes da BANIF - SGPS, S.A. ("Banif”), entidade colada em bolsa,
alienada na integra durante os meses de Setembro e Dezembro de 20089, operagbes das
quais resultou uma menos-valia global de € 9,3 mithdes;

= Esta participagdo na Banif pemmitiu ainda receber, em 2009, cerca de 2,3 milhdes de euros de
dividendos distribuldos por esta participada, relativos ao exercicio de 2008. Refira-se que os
dividendos recebidos em 2008, relativos ao exercicio de 2007, ascenderam a cerca de 3.7
milhdes de euros;

» Gestdo de uma carteira composta por acgdes e chrigagfes de entidades cotadas em balsa,
investimentos esses que no final de 2009 e 2008 ascendiam a 23 e 18 milhdes de euros,
respectivamente. Relativamente a esta carleira, recebeu-se em 2009 203 mil euros de
dividendos, relativos ao exercicio de 2008, contra 70 mil euros de dividendos recebidos em
2008, relativos ao exercicio de 2007. Ainda relacionado com esta carteira, e resultante da
instabilidade vivida nos mercados financeiros a partir do inicio do quarto trimestre de 2008,
registaram-se nesse exercicio 13 mithdes de euros de ajustamentos na rubrica de Custos e
Perdas Financeiras, situaco que se inverteu em 2009, fruto da valorizago da carteira, e da
qual resultou uma reversao positiva no montante da 1,489 milhdes de euros;

Em 2009 a Empresa apresenta um resultado negativo de 7.4 milhdes de euros, tendo em 20038
apresentado um prejuizo de 4,3 milhdes de surcs. Esta variagdo é explicada da seguinte forma:

= Resultante da alienagio da participagdo no Banif, em 2008 a conta de resultados foi penalizada
por uma menos-valia contabilistica de 9,3 mihdes de euros e pela ndo apropriagdo proporcional
do resultado consoclidado do Banif. Em 2008, resultante da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial & participagdo no Banif, a Empresa registou um proveito de & milhoes de euros,
sifuagao que nao se verificou em 2009;

¢ Como forma de rentabilizar os excedentes de tesouraria, a Empresa manteve, durante 2009,
diversos investimenios em aplicagbes de ftesouraria, acgies e obrigagdes, dos quais
resultaram mais-valias, liquidas, e dividendos de 833 mil euros e 203 mil euros,
raspectivamente, bem como um proveito de 1,4 milhdes de euros, resultante da valorizagdo da
carteira verificada em 2009. Em 31.122008, fruto das quebras de cotagbes verificadas,



registou-se um ajustamento para o valor de mercado de 13 milhGes de euros, sendo esie
ajustamento, pela seu montante, determinante no prejuizo apresentado pela Empresa naguele
exarcicio

s No que respeita aos custos suportados pela Empresa, a rubrica mais significativa, recorrente,
resulta dos encargos financeiros relativos aos financiamentos obtidos, tendo os montantes
suportados entre anos sido de 792 mil e 1,175 milhdes de euros, respectivamente, em 2009 e
2008, sendo a variacdo justificada pelo decréscimo do capital mutuado, resultante da alienagio
da participagdo no Banif e pelo decréscimo das taxas de juro de mercado, situagdo que se
verificou durante todo o ano de 2009,

* A nivel patrimonial & de referir um ajustamento, redugdo, verificado na rubrica dos Capitais
Préprios, Ajustamenfos de Partes de Capital no montante de 10,7 mihGes de euros, o qual
resulta da alienagdo integral em 2009 da participagdo no Banif, gue estava registada nos livros
através do método da equivaléncia patrimonial,

A evolugdo dos principais indicadores da Renticapital fol a seguinte:

{Em milhares de euros) 2009 2008 5
Activo liguido 42169 §2.774 ]
Capitais proprics 31.200 49,647 -37%
Volume de negocios 3.99] 6,341 -3
Resultados Liquidos -7.448 -4.370 T

il — ANALISE A NT EP

De acordo com as disposigdes legais aplicaveis, a Rentipar Financeira - SGPS, S.A. é a empresa mae
do Grupo Banif e, consequentemente, estad sujeita & supervis8o do Banco de Portugal numa base
consolidada.

Em consequéncia do disposto no Regulamento n.® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho, que determina que as sociedades cujos valores mobilidrios estiverem admitidos &
negociagao num mercado regulamentado de gualquer Estado Membro elaborem as suas contas
consolidadas em conformidade com as Mormas Intemacionais de Relato Financeiro (MNIC/NIRF), tal
como adoptadas em cada momento na Unido Europeia, em relagao a cada exercicio com inicio em, ou
apos 1 de Janeiro de 2005, a Rentipar Financeira e a Banif - SGPS, SA prepararam as suas
demonstragdes financeiras individuais e consclidadas, a partir de 2005, de acordo com as referidas
normas, com as excepgdes aplicavels as demonstragies financeiras individuais que foram preparadas
de acorde com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), conforme determina o Aviso do Banco
de Portugal n® 1/2005. As NCA baseiam-se nas Mormas Intemacionais de Relato Financeiro, tal como
adoptadas em cada momento na UniSo Europeia, com as excepgdes previstas no n.? 3° do referido
avizo do Banco de Portugal,



lIl.1 — Contas Separadas

1.1. Balango

Mo gue respeita & estrutura financeira global no final de 2009, refira-se que o montante dos capitais
proprios ascendia a cerca de 414 milhdes de euros, cobrindo 74% do valor dos activos naquela data.
Comparando este valor com o montante do recurso a capitais alheios remunerados (146 milhdes de
euros), verifica-se que o racio de coberlura destes por capitais proprios & de 280% (190% retirando as
prestagies suplementares de capital), evidenciando a solida estrutura financeira da Rentipar
Financeira e a sua capacidade de endividamento, para suportar financeiramente futuros investimantos
de expansdo das suas actividades.

Efectuando uma comparagio, entre 2009 e 2008, das rubricas do activo no balango da Rentipar
Financeira, a wvariagdo mais relevante, aumento, verificou-se na rubrica de "Outros activos™ e,
diminuig&o, na rubrica de "Disponibilidades”, resultando estes movimentos da alienagdo de uma
participacdo, cujo recebimento ocorrera apenas em 2010, sendo a diminuigio resultante da utilizagdo
de fundeos no reforgo de parlicipagGes financeiras. Nas nubricas de passivo e capitais prdprios, é de
realgar a variago ocorrida nas rubricas de "Responsabilidades representadas por titulos”, dimunuigao,
e na rubrica de "Oufros instrumentos de capital”, aumento, sendo a primeira resultante do reembolso
de empréstimos bancarios e a sequnda da concessio por accionistas de prestagdes suplementares de
capital no montante de € 70 milhdes.

1.2. Demonstracao de resultados

O lucro de 34,887 milhdes de euros, obtido em 2002 representa uma variagao significativa em relagdo
ao lucro de 2008, 14,944 milhdes de euros, sendo de realgar nesta comparagdo:

= A operagdo de alienacao, em 2009, das participagdes detidas na Finpro SGPS, 5.A. e na Vestiban,
S.A., por um valor global de 95,4 milhdes de eures, da qual resultou uma mais-valia, liquida, de
21,8 mihGes de euros. Em 2008, para além de néo ocorréncia de uma operagio daquela natureza,
verificou-se uma perda de 1,06 milhGes de euros na venda de titulos;

» Decréscimo da margem financeira, de 948 mil euros para 1,426 milhSes de euros, negativa,
resultante de uma diminuigdo dos juros credores e de um aumento dos juros devedores. Estas
variagbes resultam sobretudo da redugdo do montante das operagfes activas e da subida
significativa das operagdes passivas, com especial destaque para o empréstimo obrigacionista de
€ 100 milhdes contraido no final de 2008. Em 2009 verficou-se uma acentuada reducao das taxas
de juro de referéncia do mercado monetario;

» Redugdo dos rendimentos obtidos das participadas de 18 4 milhdes para 11,7 milhes de suros.
Em 2009 & 2008 o0 montante corresponde a dividendos pagos pela Banif — SGPS, 5.A.;

+ Resultados positivos de 1,9 milhdes de euros em 2009, relacionados com a valorizagio de activos
registados ao justo valor, que em 2008 tinham desvalorizado 2,9 mihdes de euros.

Face ac acima exposto, verifica-se em 2009 um acréscimo significativo no cash flow bruto de

exploragdo face a 2008, o gual passou de 17,9 para 32,9 mihges de euros, sendo a operagdo de
alienacdo de duas participadas, atras referida, o facto mais relevante para esta variagao.

lll.2 - Contas Consoclidadas

Durante 2009, resultante da alienagdo pela Rentipar Financeira das participagdes detidas na Vestiban,
S.A. e Finpro, 5.A., verificaram-se alleragdes no perimetro de consolidago. Paralelamente, reportado
a 30 de Setembro de 2008, o perimetro de consolidacdo da Banif SGPS também se alterou, passando
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a integrar 100% da sociedade Tecnicrédito (holding que inclui, entre outras sociedades, o Banco Mais,
especializado na area de crédito automavel). As condigdes e impacto desta operagio esta apresentado
na Mota 5 do Anexo as Demonstragies Financeiras consolidadas.

Destacam-se, em primeiro lugar, os factos mals relevantes que caracterizaram a actividade do
exercicio de 2009 :

- O Lucro consolidado elevou-se a 52,9 milhdes de euros, que fraduz um aumento de 95,4% quando
comparado com o resultado obtido no ano de 2008;

- O ROE (Relurn on Equity) fixou-se em 9,6%, contra 6,7% em 2008, enquanto o ROA (Return on
Assets) atingiu os 0,4%, que compara com 0,2% no ano anterior;

- O Activo Liguido, totalizou 14.513,2 milhfes de euros, em 31 de Dezembro de 2008, registando um
crescimento de 12% face ao final do exercicio de 2008;

- O Crédito a Clientes (Liguido) elevou-se a 11.529.4 milhdes de euros, superor em 11% ao valor
registado em Dezembro de 2008. No mesmo periodo, o récio de “Impandade do Crédito/Crédito
Total” subiu de 2,44% para 4,35%, influenciado em especial por um agravamento no nivel de
incumprimento e pela inclusdo da Tecnicrédito;

- Os Fundos Proprios de Base do Grupo (Tier 1), em base IAS/IFRS e Basileia, totalizavam 1,381
milhtes de euros, enguanto os Activos Ponderados (Risk Weighted Assets) ascendiam a 12,153
milhdes de euros, a que correspondia um racio de Tier 1 no final de 2009 de 8,96% (6,13% no final
do ano anterior).

Apresenta-se, seguidamente, com maior detalhe, a analise das Demonstragbes Financeiras com
referéncia a 31 de Dezembro de 2009, assim como os respeclivos comparativos de 2008,

Demonstragdo de Resultados

O Produto de Actividade do Grupo atingiu 531,7 milhGes de euros, no exercicio de 2009, registando um
aumento de 17 6% em relagio ao anc anterior, justificado por:

- A Margermn Financeira aumentou 6,7%, para 286,7 milhdes de euros. Esta rubrica beneficiou do
crescimanto da actividade crediticia (+ 5,6 %, excluindo os efeitos da integragdo da Tecnicrédito,
SGPS,5A, com uma carteira de 897 milhdes de euros no final de 2008), & de um custo do funding
interbancaric e junto do Banco Central Europeu bastante favaravel. No entanto, viria também a ser
forternente afectada por uma reducdo da margem de intermediacdo total (margem da carteira de
credito adicionada da margem da carteira de recursos de clientes de balango) gue desceu em
termos meédios, ao nivel da actividade em Portugal, de 2,25% para cerca de 1,85% ao longo de
2008, em resultado de uma forte concorréncia na captagao de depdsitos a prazo, que levou a que
0 seu custo médio ndo tivesse acompanhado a descida verificada nas taxas de mercado.

- Os Lucros em Operagoes Financeiras passaram de 50,0 milhdes de euros, no exercicio de 2008,
para 72 4 milhdes de euros, no exercicio de 2009. Em 2009, o Grupo realizou mais-valias na venda
das pariicipagies financeiras gue detinha na Zon Madeira, Zon Agores e \ia Litoral, no montante
de 20,5 milhGes de euros e na recompra de passivos emitidos pelo Grupo, num montante de 316
mihdes de euros. Por sua vez, em 2008 tinham sido registadas mais-valias significativas em
parficipagtes financeiras detidas pela Banif Corretora de Valores e Cambios (Brasil) no montante
de 64,0 milhtes de euros.

- Ds Oufros Proveitos (liquides), que incluem os rendimentos de servigos e comissbes, aumentaram
31.2%, para 171 milhdes de suros, representando 32,2% do Produto de Actividade do Grupo,
conira 28.8% am 2008. Este agregado foi favorecido pelo aumento da actividade da banca



comercial & de investimento do Grupo, apesar da redugdo do nivel de actividade das areas de
cormretagem e gestdo de activos, consequéncia da crise que se registou nos principais mercados
financeiros ao longo de 2009, em especial no 1.° semestre do ano.

Os custos de funcionamento, que compreandem os Gastos Gerais Administrativos e os Cusios com
Pessoal, totalizaram 297,7 milhdes de euros, o que traduz um crescimento de apenas 0.2%
relaivamente a 2008, apesar da expansdo das redes de distribuicdo em Portugal, Brasil. Malta e Cabo
Verde.

O Cash Flow de exploragao consolidado ascendeu a 233,9 milhdes de euras (+ 51% relativamente ag
exercicio de 2008), enquanto o racio Cost to fncome (Custos de Funcionamento + Amaortizagdes /
Produto da Actividade) desceu de 72,6%, no exercicio de 2008, para 62,5%, no exercicio de 2009,

As provisdes e impandade |lquidas do exercicio apresentam um acrescimo de 108 8%, elevando-se a
1337 mihdes de euros, no exercicio de 2009, reflexo da deterioragdo da actual conjuntura
macroecanomica nacional e internacional, que obrigou, inclusive, a uma politica de maior prudéncia na
avaliagdo da imparidade da carteira de crédite, que originou, no corrente exercicio, um reforgo da
imparidade liguida no montante de 112.2 milhSes de euros (mais 108,9% que no ano anterior). De
referir o registo, no presente exercicio, de uma imparidade no montante de 17,2 milhdes de euros,
relativa & participagdo financeira no Finibanco - Holding, SGPS, SA.

Os resultados de associadas (equivaléncia patrimonial) apresentam um prejuizo para o resultado
consolidado de 8 milhdes de euros em 2009, face a um resultado positivo de 5,9 milhdes de euros no
ano anferior, correspondentes a quota-parte do Grupo nos resultados das associadas Rentipar
Seguros (-8.0 milhdes de euros), Companhia de Seguros Agoreana (-3,9 milhdes de euros), Bankpime
(-3,5 milhtes de euros), Banco Pecunia (-3.1 milhGes de euros) e Banca Pueyo (+2,5 mihdes de
auros).

Em diferengas de consolidagdo negativas foram contabilizados 20,8 milhdes de euros, apuradas com a
operagado de aquisicdo da Tecnicrédito, SGPS, e que resultam da diferenca de 41,5 milhdes de euros,
evidenciada na demonstragio de resultados da Banif SGPS, entre o justo valor pago, de 216,7 milhdes
de euros, face ao justo valor dos activos & passivos do Grupo Tecnicrédito, 4 data de aquisicdo, que
ascandiam a 258,2 milhtes de suros.

Em termos de resultados recomentes, apresenta-se a sua evolugdo pelas grandes areas de negocio do
Grupo:

a) Banca Comercial, com um resultado liquido recorrente de 41,5 milhdes de euros em 2009,
contra 50,4 milhées de euros em 2008 (- 17,6%);

b} Banca de Investimento, com um resultado liquido recorrente de 3.6 mihdes de euros em 2009,
contra 3,0 milhdes de euros em 2008 (+ 19,8%);

c) Seguros, com um contributo para os resultados consolidados recorrentes de 1,2 mihdes de
euros em 2009, contra 1,5 milhSes de euros em 2008 (- 16,7%);

d) Impacto da consclidagdo das “holdings” do Grupe, com um cenfributo negativo de — 6,9 milhoes
de euros em 2009, contra -14,6 milhdes de suros em 2008 (-52,7%).

Mo que respeita & actividade seguradora, prosseguida pela Companhia de Seguros Agoreana, o
volume de prémios emitidos apresentou um valor total de 446 4 milhdes de euros (-0,2% relativaments
a 2008), destacando-se o ramo ndo vida com um crescimento de 4,0%.
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Balango

O Activo Liquido da Renfipar Financeira totalizava 14.513,2 milhées de euras, em 31 de Dezembro de
2009, registando um crescimento de 12% face ao final do exercicio de 2008.

O saldo da rubrica “Caixa e Disponibilidades em Bancos Cenfrais e OIC’s" ascendeu a 507 4 milhdes
de euros, um acréscimo de 9,6% quando comparado com o final de 2008, resultado do decréscimo do
saldo dos depdsitos 8 ordem em Bancos Centrais no montante de 6,6 milhdes de euros e do aumento
dos saldos junto das outras Instituigdes de Crédito no valor de 51,4 milhdes de euros.

Relatvamente & rubrica “Aplicages em instituigdes de crédito”, esta apresentou um saldo de 3221
milhdées de euros, um acréscimo de 115,2%, entre as datas em analise, devido ao aumento de
emprastimos no montante de 248 milhdes de euros.

Por seu tumo, o Crédito Concedido a Clientes (Liquido) elevou-se a 11.529 4 milhtes de euros,
supenor em 10,5% ao valor registado em 31 de Dezembro de 2008.

Mo mesmo periodo, o racio de Imparidade do Crédito/Crédito Total subiu de 2,.44% para 4,35%,
influenciado em especial por um agravamento do nivel de incumprimento do crédito as empresas,
resultante de uma conjuniura econdmica bastanie desfaveravel e pela integrago da Tecnicrédito
SGPS,SA.

Os Recursos de Bancos Centrais apresentaram um acréscimo de 23,9% face a 2008, aumentando
ligeiramente o seu peso como fonte de financiamento, tendo passado de 7,5% em 2008 para 8,3% em
2009, no conjunto do Passivo e Situagao Liguida. Nesta rubrica incluem-se as tomadas de fundos em
operagbes de refinanciamento do Banco Central Europeu, realizadas pela Banca Comercial do Grupo,
que ulilizou, como colateral, obrigagées detidas em carleira, resultantes das operagbes de
securitizacdo de crédilo a4 habitagdo, concretizadas em 2009, no valor global de 1.675.5 mihdes de
euros. Em 31 de Dezembro de 2009 o Grupo tinha junto do BCE, activos elegiveis no montante de
1,148 milhSes de suros.

Os Recursos em InstituigGes de Credito cifraram-se em 1.813.5 milhGes de euros, um decréscimo de
12.8% face ao final de 2008, como resultado da falta de liquidez ccorrida nos mercados.

Os Depositos de Clientes cresceram 2,1% relativamente a 31 de Dezembro de 2008, ascendendo a
6.743,0 milhdes de euros no final de 2009, enquanto os Recursos Totais de Clientes de Balango
passaram de 82239 mihoes de euros para 9.278,7 milhdes de euros, o que represanta um
crescimento de 12.8%. Por sua vez, os recursos "fora de balango”, ascendiam a 2.491 mihdes de
euros (+16,9% que o valor registado no final do exercicio de 2008).

Os Capitais Proprios (deduzidos de Interesses Minoritarios) registaram um aumento de 36,7%, de
400,2 milhdes de euros para 547,0 milhdes de euros entre os finais dos exercicios de 2008 & 2009,
essencialmente em resultado das seguintes situagtes.

Concessdo, no final de 2009, de prestagdes suplementares de capital, remuneradas, por parte
de dois accionistas da Renfipar Financeira no montante de € 70 milhdes. Esta operagao visou
reforgar os fundos proprios no Ambito da regulamentagdo prudencial actualmente em vigor no
seclor financeiro;

— Resultado do exercicio de 2009 de 52,9 milhdes de eurps;
Os Fundos Proprios de Base do Grupo (Tier 7), em base IAS/IFRS e Basileia, totalizavam 1.381.4

mihdes de euros, enquanto os Activoes Ponderados (Risk Weighted Assets) ascendiam a 12.152.8
milhdes de euros, a que correspondia um racio de Tier 1 no final de 2009 de 8,96% (6,13% no final do



ano anterior). O Core Tier 1 do Grupo, também em base IAS/IFRS e Basileia, era, no final de 2009, de
7.43% (contra 5,10% no final de 2008). Por seu tumo, os Fundos Proprios Totais da Rentipar
elevavam-se a 1.381 4 mihdes de euros, a que correspondia um racio de solvabilidade total de 11,37%
(9,18 % no final de 2008),

IV ANALISE DE RISCOS

A andlise de riscos de actividade do Grupo Rentipar encontra-se divulgada na nota 44 do anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas.

V-FACTOS RELEVANTES

Tanto quanto @ do conhecimanto da Administragéo, no periodo gue medeia entre o encerramento do
exercicio e a data deste relatorio, ndo ocorreram quaisquer outros factos, para além do referido, que
pela sua relevancia, tenham impacto nas demonstragées financeiras da Empresa reportadas a 31 de
Dezembro de 20009.

Vi- PERSPECTIVAS FUTURAS
Mo ambito do plano estratégico de actividades, a Rentipar Financeira prosseguira, em 2010, a gestao
dos seus investimentos, com especial incidéncia na especializagio e potenciagio do desenvolvimento

do sector financeiro, incluindo ligagdes a nivel internacional.

Meste contexto, assumem particular relevancia os seguintes objectivos que pretendemos concretizar
durante o ano de 2010:

* Manter uma estrutura financeira equilibrada que pemmita suportar os invesfimentos perspectivados,
sem comprometer os indicadores de autonomia financeira e de solvabilidade;

« Acompanhar os negocios e o apoio financeiro as nossas participadas, quer afravés do
acompanhamento de operagbes de aumento de capital, quer afravés da concessdc de
suprimentos, contribuindo dessas formas para o crescimento sustentado das suas actividades;

+ Conseguir uma maior racionalizagao na utilizagao de recursos e potenciagio de sinergias entre as
empresas do Grupo financeiro;

+ Desenvolvimento de projectos nas areas das novas tecnologias, que permitam uma maior eficiéncia
nas operagoes do Grupo financeiro, guer internamente, quer com o extarior.

VIl - PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Os resultados liquidos do ewercicio de 2009, numa base individual, registaram um lucro de €
34.886.837,76. Tendo em consideragio as disposigbes legais & estatutarias, estando cumpride o
requisito de reserva legal, e visando o fortalecimento da situagdo financeira da Renfipar Financeira,
propomos que os resultados liguidos do exercicio sejam transferidos na integra para a rubrica de
resultados transitados.
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Viil - NOTAS FINAIS

Expressa-se o desejo para que o Presidente do Conselho de Administragdo, Senhor Comendador
Horacio da Silva Rogque, que se encontra hospitalizado nesta data, tenha uma recuperacdo rapida e
completa do seu estado de salde.

Aos Conselhos de Administragdo, quadros directivos e restantes colaboradores das empresas do
Grupo Rentipar, agradecemos a forma como se empenharam na condugio e desenvolvimento dos
negocios sociais, assim como no zelo e dedicagao colocados ao servigo do Grupo.

Ao Conselho Fiscal e aos membros da Mesa da Assembleia Geral agradecemos o apoio prestado.

Lisboa, 156 de Abril de 2010
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Fernando José Inverno da Piedade - Vice — Presidente
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Victor Hugo Simons

0sé Marques de Almeida—
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Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque Dal Fabbro
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RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS, S.A.
ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

1. Informagéo sobre as acgdes e obrigagbes da Rentipar Financeira, SGPS, S5.A., e das sociedades
com as quais a Rentipar esteja em relag@o de dominio ou de grupo, detidas pelos membros dos
6rgaos de administracio e fiscalizago da Empresa, em conformidade com o disposto no art.®
447 ° n® 5 do Cédigo das Sociedades Comerciais e ainda das sociedades incluidas no perimetro
de consolidagdo pelo método integral:

1.1. Relativa a membros do Conselho de Administra¢do da Empresa

1.1.1. Horacio da Silva Roque (Presidents) — Em 31.12.2009, detinha directamente 4.550.000
acgdes ao portador da Rentipar Financeira,

No gue respeita as acgdes de que era titular, em 31.12.2008, no Banif — Grupo Financeiro ha a
referir que;

a) Detinha directamente 1.308.888 acgdes da Banif - SGPS, 5.A,,

b} E detentor, directamente, da maioria do capital social da Vestiban — Gestio e Investimenios, S.A,
sociedade que detinha, naquela data, um total de 27.583.051 acgdes da Banif, SGPS, S.A;

¢) E detentor, por via indirecta, da maioria do capital social da Espago Dez — Sociedade Imobiliaria,
Lda., sociedade que detinha, naquela data, um total de 267.750 acgdes da Banif - SGPS, S.A.;

d} Detinha ainda, 1 acgéo do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A., 1 acgao do Banif

Banco de Investimento (Brasil), S.A. e 1 acgfo da Banif Corretora Valores e Cambio, S.A., accbes
preferanciais e sem direito de voto,

1.1.2. Fernando José Inverno da Piedade (Vice — presidente) - no que respeita &s acgbes e
obrigagdes de que era titular, em 31.12.2009, no Banif — Grupo Financeiro, ha a referir que:
a) Detinha, directamente, 17.572 acgbes da Banif - SGFS, S.A.;
b) E detentor de 2.500 acgbes da Vestiban — Gestdo e Investimentos, S.A., @ membro do seu
Conselho de Administragio, sociedade que detinha, naquela data, 27.583.051 acgbes da Banif -

5GPS, S.A.,

¢) Detinha ainda 100 acgbes Banif Finance FLI PERP
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1.1.3. Vitor Hugo Simons (Vogal) — no que respeita as acgbes de que era titular, em 31.12.2008, no
Banif — Grupo Financeiro, ha a referir que:

a) Definha directamente, 11.541 acgbes da Banif — SGPS, S.A

b) E membro do Conselho de Administragdo da Vestiban — Gestao e Investimentos, 5.A., sociedade
que detinha, naquela data, 27.583.051 acgbes da Banif — SGPS, 5.A,

c) E gerente da Espago Dez, Lda., sociedade que detinha, naquela data, 267.750 acgbes da Banif —
SGPS, S.A;

11.4. José Marques de Almeida (Vogall — no que respeita as acgbes de que era titular, em
31.12.2009, no Banif — Grupo Financeiro, ha a referir que:

a) Detinha, directamente, 977.760 acgdes da Banif - SGPS, SA;

b) E membro do Conselho de Administragao da Vestiban — Gestdo e Investimentos, S.A., sociedade
gue detinha, naquela data, 27.583.051 acgdes da Banif - SGPS, S.A;

c) Detinha ainda 40 acgdes Banif Finance FLI PERP

2, Informacac sobre os accionistas titulares de acgdes representativas de, pelo menos, um décimo,
um tergo ou metade do capital da Empresa, em conformidade com o disposto no art.® 448.7 n." 4
do Cadigo das Sociedades Comerciais:

- Accionistas detentores de mais de metade do Capital da Empresa, com referéncia a 31.12.2009.

Horacio da Silva Rogue
- Accionistas detentores de mais de um décimo & menos de um tergo do capital da Empresa, com
referéncia a 31.12.2009.

Rentipar Investimentos, SGPS, S.A

Fundagdo Horacio Rogue
Tercris Foundation

i -
e —

/4



1 — Demonstracdes Financeiras Separadas
1.1- Balango

31-12-2009 31-12-2008
ador aries de
Notas orovistes a ::Fﬁdm; Valor liguldo ‘alor ligudo
amaortizagas
Caire & oiaponiblidedies em bancos cenlres ] B - 5} &
Disponiblidades em cutras nstiuiches de oidila (] 459 - 454 L ke
Activios fnanceros delidos para nagooiacio T 1] - -] Ba
Critros actives financeiros ao |usto velor sirevés de resulacos B G265 - 8285 4728
Aclivos fnancercs disponives para vends . - - -
Aglicagdes em instiluigdes de crédito ] 1510 - B1.510 20028
Crédila a clantes 10 41.520 - 41.520 B3.573
Imveslimanios defdos abé & metendads - - - -
Aciives com Acoida de recompra . - - x
Derivados de cotarura - - - -
Activos s cofrentes detides para venda - - - -
Fropriodades de snvestimento - - - -
Oulres aclives fsngheis 11 5 {52} 2 3
Activos inlangivais - - - -
investimentos am Nias, sassocadas & empreendimentos conjuntes 12 324.510 - 324.510 330TED
ArCtngs por iMPOSIos comentes 13 26 - 26 T44
Actvios por imposias diferidos . . - -
Oiidres aclivas 14 105488 - 105484 42073
Tatal da Active TEOE TBET LR ELEBLER

Racursos de Bancos Centrais - ¥ Z 2
Passlvos fnanceros delidas para negogacia F _ : ¥
Quaros passives financeiras ao justo valor atrevés de resuliados - - -

Recursos de oulras neliulgies de orédbo 3 £ 3

Recursas de dientes g ouitos emprésimos = = = =
HRasponsabiliades represaniadas por bilulos 16 . - 146.230 190216
Pessivos fnanceiros 8ss0ciedos 8 8civos ransfendos s i
Darvedos de cobertura - . .

Passivos nip comantes delides pera vends - - a .
Proviades . F- = )
Passivas por impostos corentes = o = i
Peasiyos por impostos dilefdos - 3 H =
Instrumenios resresantativos de capilal < = = s
Outros passivos subordinados k . ] -
Outros passives 16 - 5 40 145
Total do Passiva . = 146270 16040

Capaal 17 . . A45.000 &5.000
Primins de emissan - - -
Qubras instrumanios de capital = = OO0
Acches propries - - -
Reservas de reavaliagio “ . . -
Culras reservas & rasultados ransiacos 17 - - 263.730 248,785
Resutada do eserclcn 17 - . 3 hav 14945
Dividendos amecpados = . = =
Total do Capital - - 413.624 308740

Total do Passivo + Capital

O Técnico Oficlal de Contas
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1.2- Demonstragao de Resultados

Notas 31122009 JHazo0s

Jurns e rendimentos simianes 18 4,752 5727
Juros & encargos similares 18 __(6,208] {4,779)
Margem financeira (1,436} S48
Rendimantos de Instrumentos de capital 19 11,738 16,370
Rendimentos de servigos @ comissies - .
Encangos com samnvipos & comissbas 20 (ara} (385}
Resultados de acthos & passivos avakidos 20 justo valos atravis de resultados Fal 1,548 {3,888}
Resultados de activos financeiros disponiveds para venda - -
Resultados de reavalisgao cambial - -
Resultados de alienagho de oubros acivos 22 21,841 -
Dulres resultados do exploragio 2 (120} 127
Produto banciria 3310 15172
Cuslos com pesseal 24 (118) *
Gasios gorais administrativos 25 (75} {105y
Amorizaghes do exercicio 11 {14 (1)
Provisbes liquidas de reposicies & anulagiies = 3
Correceles de valor associadas ao cradito a clientes e valores a receber de outros
devadores (liguidas de reposighes & enulagies) -
Imperidade de outres activos financeins quida de reversies & recuperacies = [1z2)
Imparidade de cutros activos liquida de reversbes e recuparagias 12 1.892 =
Resultado antes de Imposios 34,808 145944
Impostos (21} 1

Corrantes 13 () 1

Diferidos - =
Resultado apds impostos 34887 14545

Do gual Resultado apds impostos de operectes descontinuadas - =
Resultado liguldo do exercicio 4,887 14.045
0 Técnico Oficial de Contas =
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1.3- Demonstracio do Rendimento Integral

RENTIFAR FINANCEIRA SGPS. S.A
DEMONSTRACAQ DO RENDIMENTO INTEGRAL

EM 31 DE DE 2008 E 2
{Montantes expressos em milhares de Euros)
Motas 31-12-20089 31-12-2008
17 34.887 14.945

Resultado Liguido

34887 14,945

Total ganhos e perdas reconhacidos no pericdo

o Cur,lﬁiho de Adminigtragio

O Técnico Oficial de Contas o
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1.5- Demonstracao de Fluxos de Caixa

BENTIPAR FINANCEIRA, SGES. S.A.
DEMONSTRACAD DE FLUXOS DE CAKA
Ebd 31 DE DEZEMBERO OE 2009 E 2008
(hontantes expressos sm milhares de Euros)
Notas J112z009 3iNnarzooe
Besullados de Exploragan:
Rasultado Liguido do Execcicio 34,887 14,945
Amontizaches o Exercicio 11 i 1
Imparidade Activos Financeiros 14 (1,892 122
Dotagéo para Imposios do Exenchcio 13 21 (1)
Mais valia alienacio FINPRO 22 {33,750)
Manos valia alienagao Vestiban - Gestio de Iinvestimanios, 54 22 11,808
18 {11,739) (18,370
[Aurmenio)Diminuigdo de aplicagdes em instiuipdes de credio 8 161,482) 17,650
{AumeniolDiminuicdo de Crédilo a dientes 10 42,053 (83,573)
[Aumenta)Diminuicia de Qulres Activos {64,120) 3g,018
Aumentof{Diminuicdo} de passivos financeiros represantadas por idos 18 143,986) 68,010
[Diminuig@oiAumento de outros Passivos (1156) 132
Flungs das actividades oparacionais {128,364 BT 843
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisio de acjdes Banif - SGPS, SA 12 (T4.831) (68,883
Aguisicao de acites Renficapital 12 (1.750) %
Alipnagdo de scgbes Vestiban - Gestdo de lrestimeantos, 54 12 6045 (537)
Alignaido de acpdes FINFRO, BGPS, 5A (aumenio de capiial) 12 88,313 -
Prestagies suplementaras Ranticapial 12 11,000 ~
Dividendos recebalos 19 11,739 18,370
Fluzos das aciividades de investimento 41720 151,060}
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Prestaghes suplementares 17 70,000 =
Fluxgs das actividades da financamento TO.000 =
TOTAL {16,644} 16,763
VARIAGAD DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa & seus equivalentes o inlcio do perisda 56 17138 356
Caixa & seus equivalentes no fim do periodo 58 405 17,138
TER4d) V6763
Valor do balango das rubricas de caixa e seus equivalentes. em 31 de Dezembro
Caixa 5 6 &
Depositos & ordem em Oulras Instduigies de Crédilo 6

0 Téenico Oficial de Contas
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1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

{Montantes expressos em mithares de Euros — m€ exceplo quando expressamente indicado)

INFORMACAO GERAL

A Rentipar Financeira, SGPS, 5.A. ("Sociedade”) & uma sociedade andnima, com sede na
Avenida Barbosa du Bocage, n® 85, 5° 1050 — 030 Lisboa, que tem por objecto exclusivo a
gestdo de participagbes sociais noutras sociedades.

Em 15 de Abril de 2010, o Conselho de Administracio da Sociedade reviu, aprovou e autorizou
as Demonstragdes Financeiras de 31 de Dezembro de 2009 e o Relatdrio de Gestdo, as quais
serdo submetidas a aprovacgdo da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 31 de Maio de
2010.

ADOPCAQ DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS QU REVISTAS

As politicas contabilisticas adoptadas no exercicio sdo consistentes com as utilizadas nos
exercicios anteriores, com excepgdo da adopgio das seguintes novas normas e interpretacbes,
alteragbes ou revisbes de Normas e novas interpretagbes emitidas pelo IASBI/FRIC e
endossadas pela Unido Europeia. Esta adopgdo ndo implicou efeitos na posigdo patrimonial e
performance da Sociedade. A adopglo das alteragdes na IAS 1, IFRS 7 e nova norma IFRS B,
abaixo resumidas, originaram divulgacdes adicionais.

Revisao da IAS 1 — Apresentacao das demonstragdes financeiras

Passou a ser reguerida uma nova demonstragdo do rendimento integral que combina os
rendimentos e gastos reconhecidos na demonstragBo de resultados com os reconhecidos
directamente nos Capitais Proprios.

A demonstracio de alteragbes nos capitais proprios passa a separar as transacgbes com
detentores do Capital das restantes transacgdes, apresentando em detalhe as transacges com
detentores de capital e as restantes numa Gnica linha da referida demonstragao.

A demonstragdo da posicdo financeira devera ser também apresentada para o inicio do periodo
comparativo sempre que uma entidade proceda & reexpressdo dos comparativos decorrente de
uma alteracdc de politica contabilistica, de uma correcgdo de um erro, ou a de uma
reclassificagdo de um item nas demonstragdes financeiras. Nestes casos, trés demonstragbes da
posicAo financeira serdo apresentadas, em vez das duas demonsitragies anteriormente
requeridas.

AlteracGes na IFRS 7 — Investimentos Financeiros — Divulgacbes

Com a revisao da IFRS 7 é requerida uma maior exigéncia de divulgagao relativamente ao Justo
Valor e liquidez dos investimentos financeiros.
Fara os investimentos valorizados ao Justo Valor € exigido que sejam divulgadas as fontes dos
pressupostos utilizados na determinagao do Justo valor, utilizando trés niveis de hierarguia:
— Cotagdes nos mercados activos (Mivel 1);
fnputs directos ou indirectos observaveis de dados de mercado (Nivel 2);
= Inpufs que ndo sejam baseados em dados de mercado observaveis (Nivel 3).

Esta obrigatoriedade de informagdo devera ser dada por classe de investimentos financeiros,
sendo também requerida a divulgagao das transferéncias ocorridas entre os niveis 1 e 2. Estes
niveis de informagao séo apenas ao nivel das divulgagdes, pois a valorizagdo dos investimentos
financeiros continua a basear-se na hierarquia prevista na IAS 39.

Adicionalmente, foram alterados os requisitos de divulgagBes sobre liquidez em relagdo a activos
usados para a sua gesto e transaccbes com derivados,



1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

{Montantes expressos em milhares de Euros — m€ excepto quando expressamente indicada)

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

A IFRS B — Segmentos Operacionais substituiu a I1AS 14 e define a apresentagdo da informagdo
sobre segmentos operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, dreas
geograficas onde a entidade opera e os seus maiores clientes. A abordagem para definigo dos
segmentos passou a ser o full management approach l.e. a abordagem que tem por base a
informagdo que & utilizada internamente para efeitos de decisGes operacionais a qual, se
diferente da estrutura de relato, requer a correspondente reconciliagdo. Considerando que esta
abordagem ja tinha sido anteriormente utilizada na definigdo dos segmentos reportaveis, ndo se
verificou a necessidade de proceder a alteragGes na estrutura do relato por segmentos. Contudo,
passaram a ser requeridas divulgagbes adicionais:

a) Explicagdo de como foram determinados os segmentos operacionais reportados, as
bases de mensuragio dos valores por segmento, alteragies na estrufura organizacional
interna e consequentes impactos, se aplicavel, na composigao dos segmentos
reportaveis;

b) Substituicdo da extensa informagdo geografica requerida na IAS 14 por informac8o sobre
os resultados por cada grupo de servigos e produtos atribuidos ao pals da sede e paises
estrangeiros (com divulgagdo individual por pais se materialmente relevante);

c) Reconciliagdo dos totais por segmentos com os totais das correspondentes rubricas do
Balango e Demonstragdo de Resultados.

Alteragbes na IFRS 2 — Pagamento com base em Acgbes: Condigoes de aguisigio e
cancelamento

Esta alteragdo ac IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condiges de aquisicio dos direitos
inerentes a um plano de pagamentos com base em acgdes limitam-se a condigbes de servigo ou
de performance e que (i) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por
terceiras partes, tém o mesmo tratamento contabilistico,

Revisdo da IAS 23 - Custos de Empréstimos Obtidos

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao cusio de
aquisicdo, construgdo ou produgdo de um activo (activo elegivel) sdo parte integrante do seu
custo. Assim, a opgdo de registar tais custos directamente nos resultados é eliminada.

Alteragtes na IAS 27 — Demonsiragbes Financeiras consolidadas ou separadas - Custo dos
Investimentos em Subsidiarias, Associadas ou Entidades sob controlo

A alteracdo a esta norma e relativa as Demonstracdes financeiras separadas da Empresa
detentora, suprimindo da |1AS 27 a definigao de método do custo e a distingdo de resultados pré e
pos aquisicdo. Assim, os dividendos de uma subsidiaria, entidade conjuntamente controlada ou
associada podem ser integramente reconhecidos, tendo em ateng@o qualquer indicagdo de
imparidade. Adicionalmente, a IAS 27 foi emendada para efectivamente permitir que o cusio de
um investimento numa subsidiaria, em situagdes limitadas de reorganizagtes, seja baseado no
valor contabilistico previamente reconhecido em vez do seu justo valor,

Alteragtes na 1AS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Instrumentos financeiros
remiveis e obrigagfes resultantes de liquidagdo

De acordo com os requisitos anteriores da IAS 32, se pudesse ser exigido a um emissor o
pagamento em dinheiro ou outro activo financeiroc em troca pela remiss&o ou recompra do
instrumento financeiro, o instrumento seria classificado como um passivo financeiro. Como
resultado desta alteracdo alguns instrumentos financeiros que cumpririam com os requisitos da
definicdo de passivo financeiro passardo a ser classificados como instrumentos de capital se (i)

3
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representarem um interesse residual nos activos liguidos de uma entidade, (ii) fizerem parte de
uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra classe de instrumentos emitidos pela
entidade, e (i) caso todos os instrumentos desta classe tenham os mesmos termos e condigBes.
Foi também efectuada uma alteragdo & 1AS 1 Apresentagdo das Demonstragfes Financeiras
para adicionar um novo requisito de apresentagdo dos instrumentos financeiros remiveis e das
obrigagdes resultantes da liquidagao.

Projecto Anual de Melhorias

Em Maio de 2008, o |1ASE publicou a Parte | do Projecto Anual de Melhorias de certas normas
entdo em vigor, com o objectivo de remover inconsisténcias e clarificar conceitos. A Sociedade
teve em conta as alteracbes efectuadas, as quais ndo tiveram qualquer impacto na sua posigao
financeira ou performance.

Foram tambeém tomadas em consideragio as melherias referidas na Parte |l do Projecto Anual de
Melhorias relativas a terminologia ou alteragGes de natureza editorial.

IFRIC 9 (AlteragGes) — Reavaliagdo de Derlvados Embutidos e IAS 38 - Instrumentos
Financeiros: reconhecimento @ mensuragao

As alteracGes a esta interpretagdo sdo:

+ As entidades devem avaliar se o derivado embutido deve ser separado do contrato base
guando a entidade reclassifica o investimento financeiro hibrido para oufra classe que
nao Investimentos ao Justo valor através de resullados.

= Esta avallagBo deve ser efectuada na data mais recente entre: 1) a data em que a
entidade se torna parte do contrato, e ii) a data de uma alteragao significativa ao contrato
que afecte significativamente o Cash Flow do investimento financeiro.

As alteragGes a IAS 39 referemn ainda que se o Justo Valor de um Derivado embutido que deveria
ser separado ndo puder ser medido com fiabilidade, entdo todo o Investimento hibrido deve
permanecer classificado na rubrica de Investimentos ao Justo valor através de resultados.

IFRIC 13 — Programas de Fidelizagdo de Clientes

Esta interpretagdo aplica-se a programas de fidelizago de clientes, onde s&o atribuidos creditos
aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagao de servicos e estes poderdo
trocar esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

IFRIC 14 — O Limite sobre um activo de beneficios definidos, requisitos de financiamento minimo
e respectiva interacgao

Esta interpretagao clarifica as disposigoes da Morma Internacional de Contabilidade n® 19 no que
respeita & mensuragdoc de um activo de beneficios definidos, no contexto dos planos de
beneficios definidos apds a passagem para a reforma e para os casos em que existam requisitos
de financiamento minimo.

Quando ndo existem requisitos de financiamento minimo. um activo de beneficios definidos é o
excedente do justo valor dos activos do planc face ao valor presente da obrigag@o de beneficios
definidos. Quando existem reguisitos de financiamento minimo, esse valor € deduzido ao
montante do activo que pode ser reconhecido quando ndo existem requisitos de financiamento
minimo.

A mensuragdo do activo fica assim limitada ao valor presente de beneficios econdmicos futuros
disponiveis, quer sob a forma de reembolsos do plano quer de redugdes em futuras contribuicdes
para o plano, que podem ser afectados por requisitos de financiamento minimo.
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IFRIC 15 — Acordos para construgdo de imdveis

Esta interpretacdo esclarece quando e como deve ser reconhecido o rédito associado &
construgdo de imdveis:

. Construgio ao abrigo de um contrato de construgio - Percentagem de
acabamento de acordo com a |AS 11,

. Acordo de prestacdo de servigos de construgdo — Percentagem de acabameanto
de acordo com a IAS 18;

. Acordo de prestacdo de servigos de construgdo com materiais incluidos em que a

transferéncia dos riscos e recompensas ndo é feito de forma continua —
Reconhecimento da venda de acordo com a IAS 18 aguando da transferéncia
dos riscos e recompensas (normalmente o término da construgdo).

IFRIC 16 — Cobertura de Investimento liquido em Operagdes em moeda estrangeira

Esta interpretacéo esclarece que uma entidade pode efectuar operagdes de cobertura de ganhos
e perdas cambiais de um investimento liquide originadas pela diferenca entre a sua moeda
funcional e a as moedas funcionais da sua casa — mae directa, intermediaria ou de topo. O item
coberto pode ser uma quantia igual ou menor do que o valor contabilistico dos activos liguidos na
operacao estrangeira incluidos na consolidagdo. N3o & necessario que o instrumento de
cobertura seja detido pela entidade sujeita ao risco.

Ma Nota 28 encontram-se ainda descritas as normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo
IASB, mas que ainda ndo entraram em vigor efou ndo foram ainda endossadas pela UniGo
Europeia e que a Socledade ndo aplicou antecipadamente nas suas demaonstragdes financeiras.

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
Bases de apresentacdo de contas

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as
politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco
de Portugal n® 1/2005, n°s 2° e 3", designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Mormas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepgio das
seguintes areas:

- valorimetria e provisionamento do crédito concedido;

-  beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um pericdo de
diferimento dos impactos de transigdo para IAS/IFRS;

- eliminagao da opgdo do justo valor para valorizagdo de aclivos tangiveis.

As demonstrages financeiras foram preparadas numa base de custo histdrico, com excepgdo da
reavaliagdo de instrumentes financeiros, e no pressuposto da continuidade das operagbes. As
principals politicas contabilisticas utilizadas sdo apresentadas abaixo.

Informacado comparativa

A Sociedade ndo procedeu a alleragbes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os
valores apresentados s3o comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exerciclo anterior.



1.6- Anexo as DemonstragGes Financeiras em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

{Montantes expressas em mithares de Euros - m€, excepto quando expressamente indicado)

3.4

3.5

36

A preparagdo das Demonstragtes Financeiras requer a elaboracga@o de estimativas e a adopgao
de pressupostos pela Gestdo da Sociedade, os guais afectam o valor dos activos e passivos,
reditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Ma elaboragdo destas
estimativas, a Gestao utilizou o seu julgamento, assim como a informagio disponivel na data da
preparacac das demonstragtes financeiras. Consequentemente, os valores futuros efectivamente
realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

i ivalen

Para efeitos da demonstragio de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes Inclui depdsitos a
ordem junto de outros bancos no pals.

Investimentos em filiais e associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagdes no capital social
de empresas detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha
ou controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerga influéncia significativa (empresas
associadas). Considera-se que existe influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha,
directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em filiais e
associadas encontram-se registados ao custo de aquisigio, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Instrumentos financeiros

3.6.1 Activos financeiros

Activos financeir i iacdo
Os activos e passivos financeiros detidos para negociagdo sdo os adguiridos com o
proposito de venda no curto prazo e de realizagdo de lucros a partir de flutuagdes no
prego ou na margem do negociador, incluindo todos os Instrumentos financeiros
derivados que ndo sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

Apds reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente
do justo valor sdo reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores
positivos s8o registados no activo e os justos valores negativos no passivo. Os juros e
dividendos ou encargos s8o registados nas respectivas contas de resultados guando o
direito ao seu pagamento & estabelecido.

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica inclul os activos financeiros classificados pela Sociedade de forma
irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor atraves de resultados, de
acordo com a opgdo prevista no I1AS 39 (fair value option), desde que satisfeitas as
condigbes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designagao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias
de mensuragio de activos financeiros e reconhecimento dos
respectivos de ganhos ou perdas (accounting mismaich),

i) os actives financeiros sdo parte de um grupo de activas ou
passivos ou ambos que & gerido e a sua performance avaliada

__ C1C

§
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numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de
investimento e gestdo de risco devidamente documentada; ou

iii) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos,
exceplo quando os derivados embutidos ndo modifiguem
significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma andlise, que a separagao dos
derivados embutidos ndo possa ser efectuada.

Apos reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragdo subsequente
do justo valor dos activos e passivos financeiros sfo reflectidos em resultados do
exercicio na rubrica “Resultados de activos avaliados ao justo valor através de
resultados”.

Aplicacdes em oulras InstituicGes de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagBes junto de instituigbes de crédito e crédito concedido.
Sa@o activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotades num
mercado activo, que ndo sejam activos adquiridos ou originados com intengdo de
alienacdo a curto prazo (delidos para negociagdo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

Apds o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado gue inclui todos os
custos inerentes a transacgao, incluindo comissoes cobradas que ndo tenham a natureza
de prestagdo de servigo, estes activos sdo mensurados subsequentemente ao custo
amortizado, usando o metodo da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

3.6.2 Passivos Financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente Responsabilidades
representadas por titulos, s3o inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o gual
corresponde normalmente a contraprestagao recebida liquida dos custos de transacgéo
directamente associados. Subsequentemente estes instrumentos sao valorizados ao
custo amortizado.

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui outros equipamentos.

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes
amortizagtes. Os custos de reparagao e manutengao e ouiras despesas associadas ao seu uso
s8o reconhecidos como custo quando ocorremn.

Os activos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com o disposto no Aviso n®
9/94, de 2 de Novembro, que &

Outro equipamento 4 anos

Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem & soma do imposto corrente e do
imposto diferido.
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O imposto corrente & apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigbes em que a
Sociedade opera.

A Socledade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes
ao reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas
temporarias tributaveis/ dedutiveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributagdo que se antecipa estarem em vigor & data da reversdo das
diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balango. Os passivos por impostos diferidos s8o sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas sdo registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por confrapartida de resultados do exercicio.

Reconhecimento de dividendos

Os dividendos sdo reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade.

RELATO POR SEGMENTOS

A actividade desenvolvida pela Sociedade em 2009 e 2008 resulta da gestdo de participagies
sociais e foi integralmente realizada em Portugal.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tern a seguinte composicdo:
31-12-2009  31-12-2008

Caixa em euros (5] 5]
6 6

DISPONIBILIDADES EM QUT INSTITLI DE CREDIT

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31-12-2009 31-12-2008

Depdsitos & ordem
Mo Pais 489 17.133
489 17.133

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NE IACA

31-12-2009 31-12-2008
Valor de Valor de
Quantidade balancgo Quantidade balanco

Instrumentos de capital
REN, SGPS, 5A 25.000 69 25.000 62
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OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

31-12-2009 31-12-2008
Valor de Valor de
Quantidade balango Quantidade balango
Instrumentos de capital
EDP Renovaveis 945.000 6.265 945.000 4,728
APLICACOES EM INSTI OES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao;

31-12-2009 31-12-2008

Depositos
No Pals 81.500 20.000
Juros de aplicagbes 10 28

81.510 20.028

10. CREDITO A CLIENTES

: i

Esta rubrica tem a seguinte composicao!
31-12-2009 31-12-2008

Crédito a clientes
Qutros créditos e valores a receber 41.520 83.573
41.520 83.573

Em “Outros créditos e valores a receber” esto registadas apdlices Top Invest emitidas pela

Companhia de Seguros Agoreana.

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

¥
Saldo em Prpra—— Amortiz agbes alor

31122008 do liquida)

Amarlizacies Raavallagdes exarcicio am 31-12-2009

Valor Brulo scumulsdss  Aguisigdes  (liquida)
Equipsmeants 1 1

Instalaghes Inferipres | 2
Malenial de transparis LE] L1 . : - =
TOTAL 54 51 - - 1 2
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INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

- 12307 M-12-2000

Homa da Quantidade % e participacic Waler parlicpacio Impan Wisler participagho bsparidada
Banil. 5GPE, BA 45 BAG BN B0, 1E% 304371 210740
Frenticapial. nvesimantos Fmanceros, 5.4, (1B 0350 113 - 2285
Farticapdal, binufing & ok, S.A-F g o LR - S0 £ 2
Fnpm, BGFS, 54 = = : 55 hEd N
Wastthen « Govlao da Immstimenios. 54 - - - ¥ 17 550 x
L - EEFIEA] [
et

Operagdes realizadas no exercicio de 2009:

IMPOST

Aquisicao de 65.326.277 acgbes da Banif — SGPS, SA, dos quais 42.018 277 acgies
sa0 referentes ao aumento de capital da Banif — SGPS, SA, pelo montante de 74.631
milhares de euros.

Aguisicdo 350 acgbes Renticapital, Investimentos Financeiros, SA pelo montante de
1.750 milhares de euros.

Alienagio de 242.000 accbes da sociedade Vestiban — Gestao de Investimentos, SA
pelo montante de 6.050 milhares de euros. A sociedade registou uma menos valia no
montante de 11.909 milhares de euros

Alienagao de 8.774.913 accdes da sociedade FINPRO, SGPS, SA pelo montante de
89.313 milhares de euros. A sociedade registou uma mais-valia no montante de
33.750 milhares de euros. A sociedade reverteu 1.870 milhares de euros de
imparidade constituida em anos anteriores referente & participagdo na FINPRO,
SGPS, SA.

BRE O RENDIMENTO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2009  31-12-2008

Pagamentos especiais por conta 26 14
Qutros - 734
26 748
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APURAMENTO DO LUCRO TRIBUTAVEL
Resultado antes do imposto
Resullado Liguido do axarcicio
SOMA
Pramios de segurns & comnbuiphes
IRC @ outros imp incidentes directa ou indirectaments soboe lucios
Comecgies relativas a exercicios anterores
Ajuslamentos de valores de activos néo dedutivels ou para além dos limites legats
Mais-valias fiscas sem imencdo de minvestimento
ENCARGOS FINANCEIROS
SOMA
Mals-valias contabilisticas
Restiuicdo de imposios ndo dedutivels e excesso de estimativa para impastos
Rengmanios nos termos do arigo 46.°
Reversfies de alustamentos de valores de activos trbutados
SOMA
Prejulzo para afeitos fiscais
Lucro tributavel

APURAMENTO DA MATERIA COLECTAVEL

PREJUIZO FISCAL
TOTAL DOS PREJUIZOS FISCAIS
DEDUGOES

Prejuizoa fiscals deduzxios

CALCULO DO IMPOSTO

Darrama
Tributaghes Autdnomas (ar. 81.9)

OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Suprimentos
Proveitos a receber
Qutros activos
Imparidade

NM272009 3MM2/2008

34,908
34,887
34,887
1

21

123
441
1473
36,946
21,841

11,732
1963
35573

1372

3,306

1.372

21

14,944
14,845
14,845

1

123
15,068
18,374

18,375
(3,308)

(3,308)

21

31-12-2009 31-12-2008

23875 38.877
1.305 1.179
80.319 2.139
. (122)
105.490 42073

Em 31 de Dezembro de 2009, os suprimentos, remunerados, respeitam a 10.375 milhares de
euros a Renticapital, Investimentos Financeiros, SA e 13.500 milhares de euros a Banif — SGPS,

SA.

Ma rubrica "Outros Activos” esta registado um valor de B0 milhdes de euros referentes & verba
ainda ndo recebida da alienagdo da sociedade FINPRO, SGPS, SA.

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Papel Comercial
Obrigactes

31-12-2008 31-12-2008

46.216 62.632
100.014 127.584

146.230 180.216

a2

%\
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a) Em 30 de Dezembro de 2008, a Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu um emprestimo
gbrigadnnista no montante de 100 milhdes de euros com maturidade em 30 de Dezembro de
012,

A taxa de juro nominal bruta das Obrigagbes sera equivalente a:

- 6,25% p.a. no primeiro semestre de vida do Empréstimo Obrigacionista; e - “Euribor 6 meses”,
cotada no segundo "Dia Util Target” imediatamente anterior & data de inicio de cada periodo de
juros, acrescida de 1,50% no segundo semestre de vida do Empréstimo Obrigacionista.

~ “Euribor 6 meses”, cotada no segundo “Dia Util Target" imediatamente anterior a data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 1,50% no terceiro e quarto semestres de vida do
Empréstima Obrigacionista.

~ “Euribor 6 meses”, cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 1,75% no quinto e sexto semestres de vida do
Empréstimo Obrigacionista.

— “Euribor 6 meses", cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior & data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 2.00% no sétimo e oitavo semestres de vida do
Empréstimo QObrigacionista.

Os Juros serdo pagos semestral e postecipadamente, a partir da data de subscrigdo, em 30 de
Junho e 30 de Dezembro de cada ana, sujeito & ocorréncia do reembolso antecipado, ocorrendo
a primeira data de pagamento de juros em 30 de Junho de 2009 e a tltima data de pagamento de
juros na data de maturidade do Empréstimo Obrigacionista ou na data de reembolso antecipado,
caso este se verifique.

O Empréstimo Obrigacionista tem uma duragdo maxima de 4 (quatro) anos a contar da data de
subscrigdo e sera reembolsado, ac par, com reembolso de 50% do montante da Emissio em 30
de Dezembro de 2011 no sexto semestre de vida das Obrigagtes (€ 50.000.000) e os 50%
remanescentes do montante da Emissao na Data de Maturidade, ou seja, em 30 de Dezembro de
2012 (€ 50.000.000), desde gque ndo ocorra o reembolso antecipado.

A Sociedade podera reembolsar antecipadamente, ao par, o Empréstimo Obrigacionista, total ou
parciaimente, no ultimo caso por redugdo ao valor nominal, em qualquer Data de Pagamento de
Juros ("Datas de Reembolzo Antecipado™), inclusive, a partir de 30 de Junho de 2009, Para o
efeito, a Sociedade devera anunciar o Reembolso Antecipado mediante um pré-aviso de no
minimo 30 (trinta} dias e no maximo 60 (sessenta) dias relativamente & Data de Reembolso
Antecipado, aos titulares das Obrigagdes {sendo tal aviso irrevogavel).

b) A Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu 3 programas de papel comercial no montante de
46.250 milhares euros (-61 milhares euros de despesas com encargo diferido e 27 milhares de
euros de encargos financeiros), com o seguinte detalhe:

Entidade Montante Vencimento  Taxa de juro
Millenniurm 15.000 05-03-2013 2.598%
Santander 18.750  20-01-2011 2.564%
cCGD 12.500 31-08-2010 2,093%

A Sociedade utilizou 46.478.261 acgoes da Banif — SGPS, SA como caucdo das operagbes de
emissio de obrigacdes e papel comercial.

A sociedade reembolsou as seguintes emissbes:
— Rentipar Financeira 2006 - 2011 no montante de 26.246 milhares de euros,
— Emissdo de papel comercial (BPI) no montante de 10 milhdes de euros,
— Amortizagdo parcial de emissdo (Santander) papel comercial no montante de 6,25
milhges de euros.
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. DUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-12-2009 _31-12-2008

Credores e outros recursos 23 184
Outros 17 1
40 185

. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte
composi¢ao:
31-12-2009 31-12-2008

Capital 45.000 45.000
Prémios de emissao * -
Outros instrumentos de capital 70.000 -
Acches proprias - .
Rerserva legal 9.000 9.000
Reservas de reavaliagao - -
Outras reservas e resultados transitados 254738 238.795
Resultado do exercicio 34 887 14.945
Dividendos antecipados = =
Total do Capital 413,626 308.740

O capital social & constituldo por 9.000.000 acgoes, de valor nominal de €500 por acgdo,
encontrando-se totalmente realizado.

Foram concedidas prestagées suplementares pela Rentipar Investimentos, SGPS, SA e
Fundagao Horacio Rogue a sociedade nos montantes de 44 milhdes de euros e 26 milhdes de
euros, respectivamente.

. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo;
31-12-2009  31-12-2008

Juros de aplicagbes em IC 188 1.072
Juros de apdlices 2.529 536
Juros de suprimentos 2.065 4.119

4.782 5.727
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JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

31-12-2009 31-12-2008

Juros de recursos em IC - 1
Juros de responsabilidades representadas por titulos 5.995 4778

Juros suprimentos e presiagdes suplementares 213 -
6.208 4.779

19. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31-12-2009 31-12-2008

Dividendos
Banif - SGPS, SA 11.739 18.370
11.739 18.370

20. ENCARGOS COM SERVICOS E COMI E

Esta rubrica tem a seguinte composigao;

31-12-2009 _31-12-2008

Garantias e avales 345 309
Qutras 125 76
470 385

21. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2009 31-12-2008

Instrumentos de divida - -
Instrumentos de capital 1.546 {3.888)

1.546 (3.888)

Nesta rubrica foram registadas ganhos, relacionadas com a valorizagdo de cotagdo das acgdes da
EDP Renovaveis, no montante de 1.546 milhares de euros.

22. RESULTADO DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

31-12-2009 31-12-2008

Ganhos em Investimentos em associadas 21.841
21.841




23.

24,

25:

28,
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A Sociedade alienou de 242.000 acgdes da sociedade Vestiban — Gesto de Investimentos, SA
com uma menos valia no montante de 11.909 milhares de euros e alienou 8.774.913 acgtes da
sociedade FINFRO, SGPS, SA com uma mais-valia no montante de 33.750 milhares de euros

{Ver Nota 12).

QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Outros proveitos
Reembolso de despesas
QOutros Impostos

Qutros encargos
Quotizaggo

CUSTOS COM PE AL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Remuneragao dos 6rgdos de gestio e de fiscalizagdo

GASTOS GERAIS ADMINISTRATI

Esta rubrica tem a seguinte composigio;

31-12-2009 31-12-2008

9 6

6 139
(12) (17)
{122) -
(1) (1
(120) 127

31-12-2009 31-12-2008

118

118

31-12-2009 31-12-2008

Servigos especializados 36 53
Comunicagdo 3 4
Publicidade e edigbes de publicagbes 18 23
Deslocagdes, estadas e representagio - 1
Outros 18 24
75 105
ALDOS E TRAN ENTIDADES RELACIONADAS
Empresas do grupo
31-12-2009 31-12-2008
Disponibilidades em IC 334 16.970
Aplicagdes em IC 81.510 20.028
Suprimentos 23.875 40.056
Outros créditos e valores a receber 41.520 B3.573
Qutros Activos 1.168 5
Custos 14 5
Proveitos 13.921 24.091
/ .l < 19 {_ r {
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As transacgOes com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios aplicaveis
a operagbes similares e s3o realizadas em condigdes normais de mercado. Estas operagbes
estdo sujeitas a aprovagao do Conselho de Administragao.

Mo exercicio findo, ndo foram constituidas provisGes especificas para saldos com entidades
relacionadas.

VENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacdo das presentes Demonstragfes Financeiras pelo Conselho de Administragdo
da Rentipar Financeira, SGPS, SA, ndo se verificava nenhum acontecimento que exigisse
ajustamentos ou modificages dos valores dos activos e dos passivos referentes a 31-12-2009.

NORMAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS QUE AINDA NAO ESTAO EM
VIGOR

Seguidamente apresentam-se as normas e interpretacies recentemente emitidas pelo IASB/RIC
gue ainda ndo entraram em vigor e que a Sociedade ndo adoptou antecipadamente nas suas
demaonstragtes financeiras.

MNormas e interpretacoes endossadas pela Unido Europeia e aplicaveis a Demonstracies
Financeiras de exercicios gue terminem em 2010:

AlteragGes na IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimenlo e Mensuragdo — ltens
elegiveis para cobertura

MNorma efectiva, na Unido Europeia, a partir da data de inicio do primeiro exercicio que comece
apds 30 de Junho de 2009.

Com estas alterages & clarificado que & permitida a designacao de uma parte das alteragbes do
justo valor ou variabilidade dos fluxos de caixa de um instrumento financeiro como um item
coberto. E tambem indicado que a inflagdo nao € um risco identificavel separadamente e nao
pode ser designado como um risco coberto a ndo ser gue represente fluxos de caixa
especificados contratualmente.

IFRIC 12 — Acordos de Concessao de Servigos

Interpretacdo efectiva, na Unido Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro que comece apos 29 Margo 2009.

Esta interpretagdo aplica-se a operadores de concessies e explica como contabilizar as
responsabilidades assumidas e os direitos recebidos em acordos de concessao.

IFRIC 17 - Distribuiches aos Proprietarios de Activos que ndo sdo Caixa

Interpretagdo efectiva, na Unido Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro gue comece apds 31 de Outubro de 2009,

Esta interpretagdo esclarece sobre a forma de contabilizagdo da distribuigdo de bens em espécie
aos proprietarios, definindo que todos devem ter os mesmaos direitos. Esta interpretagdo so se
aplica quando emn Gltima analise os activos ndo sdo controlados pela mesma parte antes e depois
da distribuigdo. A responsabllidade de pagar um dividendo deve ser reconhecida quando o
dividendo estiver adequadamente auterizado e ja ndo estiver sob o controlo da entidade. Se uma
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entidade der aos seus proprietarios a opgdo de receberem um activo que ndo é caixa ou outra
alternativa a caixa, a entidade deve estimar o dividendo a pagar considerando, tanto o justo valor
de cada alternativa como a probabilidade associada a escolha pelos proprietarios de cada
alternativa. Quando uma entidade liquida os dividendos a pagar, deve reconhecer nos lucros ou
prejuizos qualquer eventual diferenga entre a quantia escriturada dos activos distribuidos e a
quantia escriturada do dividendo a pagar, sendo a diferenca registada como uma linha separada
da demonstragdo de resultados.

A IFRS 5 foi emendada para incluir activos que sdo classificados para distribuigdo, somente
quando disponivel na sua presente condigdo e a distribuigdo ser altamente provavel.

IFRIC 18 — Transferéncia de Activos Provenientes de clientes

Interpretagdo efectiva, na Unido Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro que comece apos 31 de Outubro de 2009,

Esta interpretag@o tem por objectivo darificar a contabilizago de Imobilizado tangivel ou caixa
recebidos de clientes com o objectivo de serem usados para adquirir ou construir activos
especificos. 50 se aplica a activos que sdo usados para ligar o cliente a uma rede ou permitir o
acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos ou ambos.

Esta interpretagdo define que em primeiro lugar ha que verificar se o bem satisfaz as condigbes
para o reconhecimento como activo e que, se tal acontecer, o activo transferido deve ser medido
ao Justo Valor como parte de uma transacgio de troca.

A entidade deve identificar os servigos prestados e alocar o Justo Valor do bem recebido a cada
um dos servigos prestados. O rendimento & reconhecido na data da prestacio do servigo.

Mormas aplicaveis a Demonstractes Finan

endossadas pela Unido Europeia:

Alteragtes na IFRS 2 - Liquidagdo de acordos de pagamento com base em acgbes

Esta alteragao revoga a IFRIC 8 e a IFRIC 11 e aplica-se retrospectivamente.

Quando uma entidade recebe bens ou servigos, procede 4 sua mensuragdo comoe liquidagao
atraves de acgbes guando sdo concedidos instrumentos da propria entidade ou a entidade nao
tem a obrigagao de liquidar a transacgdo. Caso contrario, a entidade mensura a transacgdo como
uma liquidacao através de caixa.

As liquidacbes com acgdes sao remensuradas apenas em resultado de alteragfes das condigbes
de exercicio que ndo tenham a ver com o mercado ou da exisiéncia de requisitos para atingir um
nivel minimo.

Para efeitos das contas consolidadas, esta alteragao clarifica que se uma entidade recebe bens
ou servigos que sao liquidados através de caixa por proprietarios gue ndo pertencem ao grupo,
tals transacgdes estdo fora do ambito da IFRS 2.

Projecto Anual de Melhorias
Em Abril de 2008, o IASE publicou o Projecto Anual de Melhorias de certas normas entdo em

vigor, com o objectivo de remaover inconsisténcias e clarificar conceitos.

Mormas e interpretactes aplicaveis a Demonstracbes Financeiras subsequentes a 31 de
Dezembro de 2010 e ainda ndo endossadas pela Unido Europeia,

IFRS 8 - Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 insere-se num projecto faseado de revisdo e substituicdo gradual da |AS 39, com o
objectivo de reduzir a complexidade na sua aplicagao. Ao nivel da classificacdo e mensuragio

P
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sdo reduzidas as categorias de activos financeiros, eliminados os requisitos de separacdo de
derivados embutidos e restrigdes de reclassificagao.

A classificagdo de activos passa a seguir o modelo de negdcio onde se enquadram os activos,
tendo também em conta as caracteristicas dos instrumentos.

As diferengas de justo valor em instrumentos de capital considerados estratégicos sao
reconhecidas em reservas sem passagem por resultados mesmo em situagdes de imparidade ou
venda.

E expectavel que esta norma tenha efeitos relevantes nas demonstracbes financeiras da
Sociedade, que serdo oportunamente avaliados apds o endosso pela Unido Europeia.

Revisdo da IAS 24 — Divulgagoes de Partes Relacionadas

As principais alteragbes pela revis&o desta norma sdo as seguintes:

= Alteracdo da definicdo de partes relacionadas - implicara que algumas entidades deixem
de ser consideradas relacionadas e outras passem a ser consideradas relacionadas;

e Isencdo parcial de divulgacbes relativas a transaccdes entre entidades governamentais
bem coma com o propric Governo,

* Obrigatoriedade explicita de divulgar os compromissos com partes relacionadas incluindo
os contratos executarios.

Alteragdes na IFRIC 14 - Adiantamentos para requisitos minimos de financiamento

Estas alteracGes foram efectuadas para retirar da IFRIC 14 uma consequéncia ndo intencional de
quando uma entidade estd obrigada a um nivel de financiamento minimo para um plano de
beneficios definidos e faz um pagamento antecipado para cobrir esse requisito.

O problema identificado na pratica relacionava-se com a capacidade, em algumas jurisdigdes, de
efectuar pagamentos antecipados. Tais pagamentos aumentam o valor dos activos do plano e
estariam sujeitos &s restrices de reconhecimento de activos da IAS 19 o que levaria a que se
nenhum activo pudesse ser reconhecido pelo que o pagamento antecipado teria que ser
reconhecido como um gasto no ano do pagamenta.

De acordo com as alteragoes, uma entidade deve reconhecer como activo os pagamentos feitos
antecipadamente e em cada ano a andlise do excedente do plano deve ser analisado como se
nao tivesse havido pagamentos antecipados.

IFRIC 19 — Passivos Financeiros Extintos com Instrumentos de Capital

Esta IFRIC clarifica que instrumentos de capital emitidos para um credor com o objectivo de
extinguir passivos financeiros s8o considerados montantes pagos para efeitos do paragrafo 41 da
|AS 39. Desta forma, instrumentos de capital emitidos num equity swap devern ser mensurados
ao Justo Valor dos instrumentos de capital emitidos, se este puder ser determinado com
flabilidade. Se o Justo Valor dos instrumentos de capital emitidos ndo puder ser determinado com
fiabilidade, entdo os instrumentos de capital emitidos devem ser mensurados por referéncia ao
Justo Valor do passivo financeiro extinto na data da sua extingdo. Esta IFRIC ndo se aplica a
situagées em que o acordo original ja previa a extingdo de passivos por via da emissdo de
instrumentos de capital nem para situagdes que envolvam directa ou indirectamente proprietarios
actuando como tal,
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IFRS 3 (Revista) — Concentragdes de Actividades Empresariais

Morma efectiva, na Unido Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio
financeiro que comece apés 30 de Junho de 2008.

Foi revista a definigdo de combinagdo de negdcio para esclarecer que pode incluir um conjunto
integrado de actividades e de activos que actualmente ndo estejam a operar como tal.

Adicionalmente, as alteragdes mais significativas sdo as seguintes:

= Numa combinagao de negdcios, uma entidade pode optar por registar um interesse que
nao controla (anteriormente designados por interesses minoritarios) ao justo valor na data
de aquisicdo ou pelo valor correspondente & proporgdo do interesse detido nos activos e
passivos adquiridos;

= Em aquisigbes em escada, os interesses anteriormente detidos devem ser remensurados
para o seu Justo Valor & data da aquisigdo subsequente, afectando Goodwill por
contrapartida de ganhos ou perdas;

« Pagamentos contingentes passam a ser formalmente definidos como pagamentos
adicionais efectuados pelo adquirente aos anteriores proprietarios (ou devolugtes destes)
e devem ser mensurados ao justo valor & data de aquisicdo. Qualquer variagio posterior
devera ser reconhecida em ganhos & perdas do exercicio em vez de ajustar o goodwill
reconhecido na data de aquisi¢ao;

= Custos relacionados com a aquisicdo passam a ser reconhecidos como gastos no
momento em gue sdo prestados;

*» Responsabilidades contingentes da adquirida serdo reconhecidas ac seu justo valor se
existir uma obrigagdo presente que resulta de eventos passados e o seu justo valor
possa ser mensurado com fiabilidade;

s« O adquirente deve reavaliar a classificacdo e designagdo de todos os activos e passivos
adquiridos, com excepgdo das locagbes e contratos de seguro que sdo classificados e
designados tendo por base os termos contratuais e condigbes a data do inicio do
contrato;

« Se a adquirente readquirir um direito gue tinha sido previamente prestado a adquirida, o
direito sera reconhecido como um activo intangivel identificivel separado do goodwill;

» Todos os pagamentos terdo de ser analisades para determinar se sdo parte da
transacgdao ou de outra transacgao, tal como remuneragdo para prestacdo de servigos
futuros ou liguidacdo de relagdes existentes;

» Activos por indemnizagae s3o reconhecidos e mensurados com base nos mesmos
principios e pressupestos da responsabilidade relacionada;

» Activos e passivos por impostos diferidos resultantes de activos liquidos adquiridos
devem ser mensurados de acordo com os principios da [AS 12.

A nova versdo da IFRS 3 deve ser aplicada prospectivamente a transacgdes que ocorram

apos a data de entrada em vigor. Simultaneamente devem ser aplicadas as alteragfes da

IAS 27 apresentadas no paragrafo seguinte.

Alteragtes na IAS 27 — Demonstragbes Financeiras Consolidadas e Separadas

Morma efectiva, na Unido Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio
que comece apos 30 de Junho de 2009,
As alteractes mais relevantes s3o as seguintes:

= Em siluagio de perda de controlo numa subsididria, qualquer interesse residual serd
remensurado para o justo valor com impacto no ganho ou perda obtido com a venda;

e AlteragBes na detengdo de interesses numa subsidiaria (que ndo resulte em perda de
controlo) serdo reconhecidas como uma fransacgdo de capital pelo que o diferencial
entre a quantia paga e o valor contabilistico dos interesses que ndo controlam deve ser
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registado directamente no Capital Proprio ndo dando, portanto, origem a reconhecimento
de qualquer Goodwill nem ganhos ou perdas,

« As perdas incorridas devem ser alocadas, pela subsididria, aos interesses que nao
controlam mesmo que essas perdas excedam o valor desses interesses.



2 — Demonstragoes Financeiras Consolidadas
2.1 - Balango

31122009 N-12:2008
Walor anmes da
NAE mparidada o :‘,ﬂm Valor liuido Valor liguids
amorizagies
Calza e dispondildates em bancos canirss T 306 526 - 306,526 33206
Disponibilidades em oubras instituicies de crédio B 200.833 - 200.833 148,593
Activas financeirms detidos pare negociagdo B,16 A51.849 . 351649 27724
Qutrog sctivies Anenceiros Ao justo valar airsvds de resulladas 10 475,602 - A75.602 2H2.BE0
Activas inanceiros depaniveis para venda 1,42 126,457 {21 085} 105,371 150476
Aglicagtas am insituigies da crédio 12 a2z - 322914 146.668
Credta a clisnles 13,42 12 046,582 (BTT 5 11809383 10.430.522
Irastimenias debdos s & matundace 14 &0.589 - B0.304 84.003
Aclivias com srordo de recomgra 15 38500 . 36.500 91.283
Darvados da cobanura 16 854 - aaa .
Aclivas nla comenles delldos pars vends 17,42 BB.EZ1 14.263) 85,553 T1.489
Propriedades de nvesimenio 18,42 200254 {458) 199 B08 141.880
Oulros activis tangivess 19 4283186 1141 523y 205 604 262.540
Aclivos intanghees 20 £0.253 (BLE5T) 6,403 ATEN
Investimenios em associadas o Hies excluidas da consolidacao 21,42 SBD15 {182} ST.B33 133,282
Aglivios por imposios comanles 22 24.504 . 24.909 31.E35
Aclivas por impasios dieridoes 22 63126 = B3N2E 46,634
Prowisias thonices 08 resseguno oeditn . . - -
Cutros aclivis &893 |B4ET) 359.388 384,408
Drevedores por seguis direcio & resseguin - - - -
Cultros pcves J347 365,783 {BA4ET) 353366 354 406
Total do Active TE. 267,543 [754.101) EEERCA T3.070008
Recursos de Bancos Cantrais 2 - . 1.196.568 3B5.B43
Pagsros inanceros detidas pera negocisgla 18,25 - - B350 41534
Qulras passivas fnanceios oo jusio ke atravis de resultades 28 - - 220249 267 166
Recursos de cuires insituicdes de crédip ar . - 1871488 2081008
Recursos de chentes & oUIrcs empréstimos 28 - - a.620.878 6.454.060
Respansabiidades represenadas por tiulos 29 - - 2ATT.T3E 1565643
Passivos financeros associados a activos rarsfados - » ¥
Dierivacks de cobarture 16 - - 2606
Pasenvns nda cormanes delides pera vanda - - - -
Pravisbes an . - 14.381 1324
Prorvigtas técnices - - . -
Pagsivos por impostos comenles 22 - - Badg G871
Pagsivas por impastos dileridas 2 - - 24.687 16415
Instrumarios reprasentativos ge captsl n - : A7.5975 -
Outros passivoe subordnatos | - - 22483 X106
Culra pagsivasg - - 466188 366.000
Credores por 5agure direcin 8 ressegum . . . :
Culros passivos az - - agatas 386,000
Tatal do Passive - - [EFEFEE] 121863239
Capilal 33 45,000 S5.000
Prémiios di emissdo b = 2
Cutroes instrumantas de ceital 33 7,000
Acpias pripras 33 - - -
Reseras de regvaiagdio 23 3.334 1446)
Cutras resarvas B resuflados iranstsdos k= 5.8 328.506
Resultada do exerticio a3 52634 27091
Dividendos anbecipados £ #
Interesses qua nEo comirolem kL] - - G052 A44.816
Total do Capital - - 1,240,928 848 TET

Total do Passive + Capital

0 Técnico Oficial de Conas
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2.2 — Demonstragdo de Resultados

| 1 B, RLA
DEMONSTRAGAD DE RESULTADOS CONSOUIDADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 20049 E 2008
(Meriarses speeasgs amumineres de Eures)
giiag 31-12.2000 31-12-2008
Jures & rendimentos simitares a5 TT5.876 944 442

Juras e encargos semilamas 35 54&9.136? iﬁTE.EﬁT}
Margem financeira -

Rendimentos de instrumantos de capital 36 1.524 2.883
Rendimantos de servigos e comissies ar 125.956 116.237
Encargos com servigos & comissdes 37 [15.378) (13.871)
Resulisdos de activos e passivos avalizdos Ao justa valor através de resultados ) [23.251) 6.088
Resultades de aclivas financeiros disponivels para venda 38 22.508 B3.926
Resultades de reavaliacio cambial 38 41.577 {19.088)
Resultados de alienacio de outros activos 4 25.5011 1.786
Prmios liquides de resseguro . .
Cuslos com einistros liguidos de resseguros
Variagdo das provisoes técnicas liguidas de resseguro - -
Outros resultades de exploracio | B8.520 26,186
Produto da actividade 531.887 451.893
Cuslos com passoal 40 {170.525) [162.606)
Gastos gerals administrativos 41 [127.297) (134.382)
Amorizacdes do exercicio 10,20 (34.680) {31.286)
Provisées llquidas de reposiches & anulagdes 30 (2.993) {1.re)
Imparidade do crédilo liquida de reverstes e recuperacies 42 [112.178) {53.707)
Imparidade de autres aclivos financeiros liquida de reversdes e recuperages 42 (18.243) (2713)
Imparidade de outres acthvos liguida de reversies e recuperacies 42 (1.136) (5168)
Diferancas de consclidagio negativas 5 20,540 =
Resullados de associadas e empresndimentos conjuntos (equivaléncia patrimanial) 21 EE.U&DE 5.804
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam i 66154
Imposias (1.409) {11.:418)
Corrares 22 {12.576) (27.581)
Diferidos 22 11.077 16,163
Resultado apds Impostos e antes de interesses que ndo controlam TE.027

AT

Da gual: Resultado apds impostos de operages descontinuadas .
Interesses que ndo controlam 34 522.:389} (27 645)
Resuftado consolidado do exercicio . 2105

Quantidade média ponderada de accies ordinarias em crculagio 43 9.000.000 8.000.000

Resultados por accdo (€ acgio) 5.88 -3
-::myrﬂ- Adn(;y-m 30
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2.3 — Demonstragdo do Rendimento Integral

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
{(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-12-2009  31-12-2008

Resultado Liguido 33 52.938 27.091
Qutro rendimento integra
Activos Disponiveis para Venda, liquido de impostos

Perdas transferidas para imparidade no exercicio 33 3.664 =

Ganhos / (perdas) no justo valor a3 13.966 (19.674)

Ganhos / (perdas) activos desreconhecidos 33 (7.630) (43.1386)

Ganhos em reavaliagtes imoveis, liguida de impostos 33 2.972 -

Variagdes cambiais 33 7.276 (27.183)

Qutro rendimento integral do ano, liquido de impostos 20,240 {89.993)
Total do rendimento integral, liguido de impostos 73.187 (62.902)
Afribuivels a:

Accionistas da Rentipar Financeira, 3GPS, SA 95.276 (35.257)

Interesses que nao confrolam 34 (22.089) (27.645)
Total do rendimento integral, ligquido de impostos 73.187 (62.902)
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2.5 - Demonstracéo de Fluxos de Caixa

RENTIRAR FINANCEIRA, 5575 5.4, o SUBSIDIARIAS

EM 31 D& DEZEMBRD CE 2009 E 3005

ACTHOADE CPERACIONAL

—Molas | _A-132008 1122008

Bezuliados de Esploracia;
Aegullada douide do sxscica 33 82 aah 270
Imparidads em crédilo concedido a2 112978 AT
Dutras perdas por mparidade: a2 20370 T.EH1
Provishes do axercicio o 2893 1
AmprTacies doamgrciclc 15,20 MBES 41 28E
Dolsgha para Imposss do exerdein 2 AT 11478
Iiefesse que nao contbrolam ko 22 085 27T B45
Derivacas |liquida) ] 2418 52088
Resultades de empreses schiidas da consoidagio k1] B.05) (5004
Driderdon reconhecdos 3 {1524} (2R3
Juros pagos de passivas subordnados k] RERT:E 24
Garhos ndo realizados en propriedades de invesimenio ] EEH -
Déderengas de consobdagdo negatives -] (2B} -
I I
Agmansa de athos Branceinces detidos para negasiacic -} L [21.140)
Aumenta de sctivos Bnancaiios 80 usto vaior araves de fesuliades 0 (13042 38364
Deninugic de actvios fnonceiros deponivels para venda " 36368 .18
Aumenta de splcagbes em oulras insstuicies de crédea 12 TR A48} 40223
Deninuigdc de invastmonss delidos abé 8 matridade 1 i R
Agmanta de emprealimes 4 cientes 13 (432488 [1.088.060)
Acrnanto de Sebhis nEG cimenies defdos pars vends T (16.200) B4.708
Deninuigio de acihvos com aoordo de rscompra 15 TR (6. 152)
Deninuigdo de oulros acives o iz (BR-206)
Aumenta de recursos de Hanoos cenrals it} 230716 5643
Aumanto o8 pagshos Anancence delidos pare negociagio 1625 442 1281
Deninuscdio de oulros passivos inancsiias 8o justo valor atravis de fedulladas i) (4B T) (100220
Demirasin de nscaracs de cudras instiuicdes da oédio o (536811} k tER! ]
Aumenta de recursos oe dienbes | 0 TAL 4248347
Drniruig i dis rag pansabilidaces rprnsantadas por fulo x (11a.4686) (2IBTIE)
Deninuigdio dis ouitos passivns z (Vase) AEE
npoalon sobe o fendments -] Z.E 107 a2
Flans das acividades aparacionais R3O 4SDBAS
ACTIVIDADE DE IMVESTIMENTD
lvesimenta em subsidarias & asscoadas 421 FEi]] DA
Mlpnatsn e SUDERANES & aesodadas a2 B33 -
Aquisicio de eodivos tangivels 14 {ELERE] (126.044)
Afenasiio de Aclivos langivas 18 27531 .
Aquisicio de pctivos intangives 20 13473} | 10.4804)
Aquisicio de propriedades de ir i 18 {51477} (107 658}
Alenapso de propriedases do imestmanta 18 BA2E a7E
Dividenidos recebidas 36 1524 2 883
Calxa @ equivalanies da Tecnigddia 5EPS. 58 % 5B .
Fluons das aciivdades de invesimenio 27058 301, 6}
ACTWIDADE DE FRANCIAMENTD
Prestacoes suplementares recebldas 33 0000 =
Emissda de passacs subordinados M T 4GS 25.000
FAsambolsn A8 passivas subordinadas 3 (111,946} [BE.T51)
Jurgs pagod da pasaleos subordinedos k-] |TR061) (21.008)
Emiszdo de cbnigapdes ndo subordinadas 8 B00.000 &
Reembolse de chrgactes ndo sunordnadas n (34,5045 -
Emissao da insrumantos representativis de caphal N 400825 -
Dividendod pagos de acdes preferéncsia H (BL9ET) .
Frangs dae sclividases da Inandamants ST T4 [EHECE
T W~ Gom
s—
WVARIAMZAD DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Calep & sdus eguivalenles no Micio 0o penoda 7.8 40 T 5T
Efeio das diferences de cimbio nas nabvicas de caiLa osous eculalenies - -
Cafen & saus aouvalenies no Em do perioda 78 ST 350 202 ThE
ARl T Erae
Viahor fe Bstangn dag ioncas oe Calie o Seus Eguvalenies, sm 31 de Dezambrg
Caiza ERE2A LT g

Dapdsiios o ordem &m barcos carirais
Depdsiios a crdem am culrss nsiluighes de crédia
Chisques & cobrar

Cuitrps

240695 55413
117400 625
28780 43300

oo
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicada)

INFORMACAO GERAL

O Grupo Rentipar (Grupo) € composto por Sociedades de competéncia especializada nos
sectores bancédrio e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam em
diversas areas do sector financeiro. As principais entidades do Grupo e a natureza das
actividades que desenvolvem sdo descritas em maior detalhe no Relatério de Gestao.

A Rentipar Financeira, SGPS, 5.A., empresa-mae do Grupo, com sede na Avenida Barbosa du
Bocage, n."85 — 5% 1050 — 030 Lisboa, tem por objecto exclusivo a gestdo de participagtes
sociais noutras Sociedades, conforme descrito nas Motas 4 e 21,

Em 15 de Abril de 2010, o Conselho de Administragao da Sociedade reviu, aprovou e autorizou
as Demonstragtes Financeiras de 31 de Dezembro de 2008 e o Relatario de Gestdo, as quais
serdo submetidas & aprovacdo da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 31 de Maio de
2010, que tem o poder de as alterar. No entanto, a Gestao do Grupo admite que venham a ser
aprovadas sem alteragdes significativas.

ADOP E NORMAS INTERMACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO N
REVIST

As politicas contabilisticas adoptadas no exercicio s3o consistenles com as utilizadas nos
exercicios anteriores, com excepgao da adopgao das seguintes novas normas e interpretacgoes,
alteragbes ou revisbes de Normas e novas interpretacies emitidas pelo IASB/IFRIC e
endossadas pela Unido Europeia. Esta adopgao ndo implicou efeitos na posigdo patrimonial e
performance do Grupo. A adopgao das alteracoes na IAS 1, IFRS 7 e nova norma IFRS 8,
abaixo resumidas, originaram divulgagoes adicionais.

Revisdo da IAS 1 - Apresentag8o das demonstragdes financeiras

Passou a ser requerida uma nova demonstragdo do rendimento integral que combina os
rendimentos e gastos reconhecidos na demonstragdo de resultados com os reconhecidos
directamente nos Capitais Proprios.

A demonstragdo de alleragfes nos capitais préprios passa a separar as transacgdes com
detentores do Capital das restanies transaccbes, apresentando em deialhe as transacgbes com
detentores de capital e as restantes numa Unica linha da referida demonstragao.

A demonstracdo da posigao financeira devera ser também apresentada para o inicio do periodo
comparativo sempre que uma entidade proceda a reexpressao dos comparativos decorrente de
uma alteragdo de politica contabilistica, de uma correcgdo de um erro, od a de uma
reclassificacao de um item nas demonstragdes financeiras. Nestes casos, trés demonstracbes
da posigdo financeira serdo apresentadas, em vez das duas demonstragbes anteriormente
requeridas.

Alteragdes na IFRS 7 — Investimentos Financeiros — Divulgactes

Com a revisao da IFRS 7 e requerida uma maior exigéncia de divulgagao relativamente ao
Justo Valor e liguidez dos investimentos financeiros.
Para os investimentos valorizados ao Justo Valor é exigido que sejam divulgadas as fontes dos
pressupostos utilizados na determinagdo do Justo valor, utilizando trés niveis de hierarquia:

- Cotacoes nos mercados activas (Nivel 1);

- Inputs directos ou indirectos observaveis de dados de mercado (Nivel 2);

- Inputs que nao sejam baseados em dados de mercado observaveis (Mivel 3).

Esta obrigatoriedade de informagéo devera ser dada por classe de investimentos financeiros,
sendo também requerida a divulgagio das transfer@ncias ocorridas entre os niveis 1 e 2. Estes
niveis de informagdoc sdo apenas ao nivel das divulgagdes, pois a valorizagdo dos
investimentos financeiros continua a basear-se na hierarquia prevista na 1AS 39. 4
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2.6 - Anexo as Demonstragtes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em milhares de Euros, exceplo guando expressamente indicado)

Adicionalmente, foram alterados os requisitos de divulgagdes sobre liquidez em relagdo a
activos usados para a sua gestdo e transacgdes com derivados.

IFRS B — Segmentos Operacionais

A IFRS 8 — Segmentos Operacionais substituiu a |AS 14 e define a apresentagdo da
informagdo sobre segmentos operacionais de uma entidade e também sobre servicos e
produtos, areas geograficas onde a entidade opera e os seus malores clientes. A abordagem
para definicdo dos segmentos passou a ser o full management approach i.e. a abordagem que
tem por base a informagdo que é utilizada internamente para efeitos de decisbes operacionais
a qual, se diferente da estrutura de relato, requer a correspondente reconciliagdo.
Considerando que esta abordagem ja tinha sido anteriormente ufilizada na definigdo dos
segmentos reportaveis, ndo se verificou a necessidade de proceder a alteragdes na estrutura
do relato por segmentos. Contudo, passaram a ser requeridas divulgagbes adicionais:

a) Explicagdo de como foram determinados os segmentos operacionais reportados, as
bases de mensuragdo dos valores por segmento, alleragfes na estrutura
organizacional interna e conseguentes impactos, se aplicavel, na composicao dos
segmentos reportaveis;

b) Substituicdo da extensa informagac geografica requerida na |1AS 14 por informagéo
sobre os resultados por cada grupo de servigos e produtos atribuidos ao pais da sede e
paises estrangeiros (com divulgacdo individual por pais se materialmente relevante);

c) Reconciliagido dos totais por segmentos com os totais das correspondentes rubricas do
Balango e Demonstragao de Resultados.

Alteracbes na IFRS 2 - Pagamento com base em Acgbes: Condigbes de aquisicdo e
cancelamento

Esta alteragao ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condigbes de aquisigdo dos direitos
inerentes a um plano de pagamentos com base em acgdes limitam-se a condigbes de servigo
ou de performance e que (ii) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade
quer por terceiras partes, tém o mesmo tratamento contabilistico.

Revisdo da IAS 23 - Custos de Empréstimos Obtidos

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de
aquisicio, construgdo ou producdo de um activo (activo elegivel) sdo parte integrante do seu
custo. Assim, a opgdo de registar tais custos directamente nos resultados & eliminada.

Alteractes na |AS 27 — Demonstragdes Financeiras consolidadas ou separadas - Custo dos
Investimentos em Subsidiarias, Associadas ou Entidades sob controlo

A alteragdo a esta norma é relativa s Demonstragtes financeiras separadas da Empresa
detentora, suprimindo da IAS 27 a definicdo de método do custo e a distingdo de resultados pré
e pos aquisi¢do. Assim, os dividendos de uma subsidiaria, entidade conjuntamente controlada
ou associada podem ser integramente reconhecidos, tendo em atencdo qualquer indicagio de
imparidade. Adicionalmente, a IAS 27 foi emendada para efectivamente permitir que o custo de
um investimento numa subsidiaria, em situagbes limitadas de reorganizagbes, seja baseado no
valor contabilistico previamente reconhecido em vez do seu justo valor.

Alteracbes na |IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Instrumentos financeiros
remiveis e obrigagdes resultantes de liquidagao

De acordo com os requisitos anteriores da 1AS 32, se pudesse ser exigido a um emissor o
pagamento em dinheiro ou outro activo financeiro em troca pela remissdo ou recompra do

| ¥



2.6 - Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

instrumento financeiro, o instrumento seria classificado como um passivo financeiro. Como
resultado desta alteragdo alguns Instrumentos financeiros que cumpririam com os requisitos da
definicdo de passivo financeiro passardo a ser classificados como instrumentos de capital se (i)
representarem um interesse residual nos activos liquidos de uma entidade, (i} fizerem parte de
uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra classe de instrumentos emitidos
pela entidade, e (iii) caso todos os instrumentos desta classe tenham os mesmos termos e
condigées. Foi também efectuada uma alteragdo a IAS 1 Apresentagdo das Demonstrages
Financeiras para adicionar um novo requisito de apresentagdo dos instrumentos financeiros
remivels e das obrigagdes resultantes da liquidagao.

IFRS 3 (Revista) — Concentrages de Actividades Empresariais

MNorma efectiva, na Unido Europeia, o mals tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio
financeiro que comece apds 30 de Junho de 2009.

Foi revista a definigio de combinagdo de negdcio para esclarecer que pode incluir um conjunto
integrado de actividades e de activos que actualmente nao estejam a operar como tal.

Adicionalmente, as alteragbes mais significativas sdo as seguintes:

» MNuma combinagao de negdcios, uma entidade pode optar por registar um interesse que
ndo controla (anteriormente designados por interesses minoritarios) ao justo valor na
data de aquisicdo ou pelo valor correspondente a proporgao do interesse detido nos
aclivos e passivos adquiridos;

« Em aquisigbes em escada, os interesses anteriormente detidos devem ser
remensurados para o seu Justo Valor & data da aquisicio subsequente, afectando
Goodwill por contrapartida de ganhos ou perdas;

= Pagamentos contingentes passam a ser formalmente definidos como pagamentos
adicionais efectuados pelo adguirente aos anteriores proprietarios (ou devolugbes
destes) e devem ser mensurados ao justo valor & data de aquisicdo. Qualquer variagdo
posterior devera ser reconhecida em ganhos e perdas do exercicio em vez de agjustar o
goodwill reconhecido na data de aquisigdo;

= Custos relacionados com a aquisicio passam a ser reconhecidos como gastos no
momento em gue sdo prestados;

* Responsabilidades contingentes da adquirida sero reconhecidas ao seu justo valor se
existir uma obrigagdo presente que resulta de eventos passados e o seu justo valor
possa ser mensurado com fiabilidade;

= O adquirente deve reavaliar a classificacdo e designagio de todos os activos e
passivos adquiridos, com excepgao das locagies e contratos de seguro gue sao
classificados e designados tendo por base os termos contratuais e condigies a data do
inicio do contrato;

* Se g adquirente readquirir um direitlo gue tinha sido previamente prestado & adquirida,
o direito sera reconhecido como um activo intangivel identificavel separado do goodwill,

* Todos os pagamentos terdo de ser analisados para determinar se s3o parte da
transacgdo ou de outra transacgdo, tal como remuneragdo para prestacdo de servigos
futuros ou liquidagao de relagbes existentes;

= Activos por indemnizagdo sdo reconhecidos & mensurados com base nos mesmos
principios e pressupostos da responsabilidade relacionada;

s Activos e passivos por impostos diferidos resultantes de actives liguidos adquiridos
devem ser mensurados de acordo com os principios da |AS 12,

A nova versdo da IFRS 3 deve ser aplicada prospectivamente a transacgdes que ocorram

apos a data de entrada em vigor. Simultaneamente devemn ser aplicadas as alteragbes da

IAS 27 apresentadas no paragrafo seguintes. Os impactos da alteragdo desta Norma estio

descritos na Mota 5.
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2.6 - Anexo as DemonstragGes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo guando expressamente indicado)

Alteragtes na IAS 27 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas

MNorma efectiva, na Unifo Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio
que comece apos 30 de Junho de 2009,
As alteragbes mais relevantes sdo as seguintes:

* Em situagdo de perda de controlo numa subsidiaria, qualquer interesse residual sera
remensurado para o justo valor com impacto no ganho ou perda obtido com a venda;

* Alleracdes na detengio de interesses numa subsididria (que ndo resulle em perda de
controlo) serdo reconhecidas como uma transacgdo de capital pelo que o diferencial
entre a quantia paga e o valor contabilistico dos interesses que ndo controlam deve ser
registado directamente no Capital Propric ndo dando, portanto, origem a
reconhecimento de qualquer Goodwill nem ganhos ou perdas;

» As perdas incorridas devem ser alocadas, pela subsididria, aos interesses que nao
controlam mesmo gue essas perdas excedam o valor desses inferesses.

Projecto Anual de Melhorias

Em Maio de 2008, o IASB publicou a Parte | do Projecto Anual de Melhorias de certas normas
entdo em vigor, com o objectivo de remover inconsisténcias e clarificar conceltos. O Grupo teve
em conta as alleragfes efectuadas, as quais ndo liveram qualquer impacio na sua posigo
financeira ou performance.

Foram também tomadas em consideragdo as melhorias referidas na Parte || do Projecto Anual
de Melhorias relativas a terminologia ou alteractes de natureza editorial,

IFRIC 9 (Alteragbes) — Reavaliagdo de Derivados Embutidos e IAS 39 — Instrumentos
Financeiros: reconhecimento e mensuragio

As alteractes a esta interpretacao sao:

* As entidades devem avaliar se o derivado embutido deve ser separado do contrato
base quando a entidade reclassifica o investimento financeiro hibrido para outra classe
que ndo Investimentos ao Justo valor através de resultados.

» Esla avaliagdo deve ser efectuada na data mais recente entre: i) a data em que a
entidade se torna parte do contrato; e i) a data de uma alteragdo significativa ao
contrato que afecte significativamente o Cash Flow do investimento financeiro.

As alteracdes a IAS 39 referem ainda que sé o Justo Valor de um Derivado embutido que
deveria ser separado ndo puder ser medido com fiabilidade, entdo todo o Investimenta hibrido
deve permanecer classificado na rubrica de Investimentos ao Justo valor atraves de resultados.

IFRIC 13 — Programas de Fidelizago de Clientes

Esta interprefagdo aplica-se a programas de fidelizagdo de clientes, onde sao atribuidos
créditos aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagio de servigos e estes
poderdo trocar esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com
desconto.

IFRIC 14 — O Limite sobre um activo de beneficios definidos, requisitos de financiamento
minimo e respectiva interacgio

Esta interpretagao clarifica as disposicGes da Norma Internacional de Contabilidade n® 19 no
gue respeita & mensuracdo de um activo de beneficios definidos, no contexto dos planos de
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beneficios definidos apdés a passagem para a reforma e para os casos em que existam
requisitos de financiamento minimo.

Quando nao existem requisitos de financiamento minimo, um activo de beneficios definidos é o
excedente do justo valor dos activos do plano face ao valor presente da obrigagdo de
beneficios definidos. Quando existem requisitos de financiamento minimo, esse valor é
deduzido ao montante do activo que pode ser reconhecido quando ndo existem requisitos de
financiamento minimo.

A mensuracio do activo fica assim limitada ao valor presente de beneficios economicos futuros
disponiveis, guer sob a forma de reembolsos do plano quer de redugbes em futuras
contribuiges para o plano, que podem ser afectados por requisitos de financiamento minimo.

IFRIC 15 — Acordos para construgao de imaveis

Esta interpretacdo esclarece quando e como deve ser reconhecido o rédito associado a
construgdo de imodveis:

. Construgo ao abrigo de um contrato de construgde — Percentagem de
acabamento de acordo com a 1AS 11;

. Acordo de prestacao de servigos de construgio — Percentagem de acabamento
de acordo com a IAS 18;

. Acordo de prestagdo de servigos de construgdo com materiais incluidos em que

a transferéncia dos riscos e recompensas ndo é feito de forma continua —
Reconhecimento da venda de acordo com a IAS 18 aguando da transferéncia
dos riscos e recompensas (normalmente o término da construgao).

IFRIC 16 — Cobertura de Investimento liquido em Operagfes em moeda estrangeira

Esta interpretacio esclarece gue uma entidade pode efectuar operacgbes de cobertura de
ganhos e perdas cambiais de um investimento liguido originadas pela diferenga entre a sua
moeda funcional e a as moedas funcionais da sua casa — mae directa, intermediaria ou de topo.
O item coberto pode ser uma quantia igual ou menor do que o valor contabilistico dos activos
liquidos na operagdo estrangeira incluidos na consolidagdo. N&o é necessario que o
instrumento de cobertura seja detido pela entidade sujeita ao risco.

Na MNota 50 encontram-se ainda descritas as normas e interpretagfes recentemente emitidas
pelo IASB, mas que ainda ndo entraram em vigor e/ou ndo foram ainda endossadas pela Unido
Europeia & que o Grupo ndo aplicou antecipadamente nas suas demonstragoes financeiras.

BASES DE APRESENTAGAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacio de contas

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Rentipar estdo preparadas em
conformidade com as MNormas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS — Infernacional
Financial Reporting Standards) tal como adoptadas na Unido Europeia, em 31 de Dezembro de
2009, no ambilo das disposigGes do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n®
1606/02, e no pressuposto da continuidade das operagdes.

As demonstragfes financeiras foram preparadas numa base de custo historico, com excepgao
dos activos e passivos financeiros detidos para negociaggo (incluindo derivados), activos e
passivos ao justo valor através de resultados, activos financeiros disponiveis para venda,
iméveis registados em activos tangiveis e propriedades de investimento que s&o mensurados
ao justo valor. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo sdo apresentadas
abaixo.

As demonsiragoes financeiras estdo apresentadas em euros, arredondado para o mithar mais
proximo.
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Informacao comparativa

O Grupo ndo procedeu a alterag@es de politicas contabilisticas, pelo que em geral os valores
apresentados s30 comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

Mo comparativo de 2008 foram reclassificados da rubrica de "Outros Activos”™ para a rubrica
“Propriedades de investimento” e “Activos ndo correntes detidos para venda” os montantes de
33.970 milhares de euros e 62 866 milhares de euros, respectivamente. Estes valores referem-
se a imoveis recebidos em reembolso de crédito proprio, na seguéncia das orientagbes do
Banco de Portugal quanto ao tratamento contabilistico destes activos.

Os impactos desta alterag@o em capitais proprios ndo foram considerados materiais pelo gue,
de acordo com o paragrafo 42 da IAS 8 e IAS 1, ndo se mosira necessario reexpressar as
demonstragbes financeiras de periodos anteriores. Contudo, para efeitos de apresentacio e
mais facil leitura das quantias comparativas dos activos em causa, procedeu-se a
reclassificagdo indicada.

Uso de estimativas na preparacao das Demonstracdes Financeiras

A preparagdo das Demonstragdes Financeiras requer a elaboragio de estimativas e a adopgao
de pressupostos pela Gestdo do Grupo, os quais afectam o valor dos activos e passivos,
rédilos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboragdo destas
estimativas, a Gestao utilizou o seu julgamento, assim como a informagdo disponivel na data
da preparagio das demonstragdes financeiras. Consequentemente, os valores fuluros
efectivamente realizados poderdo diferir das estimativas efectuadas.

O uso de estimativas e pressupostos por parte da gestdo mais significativos sdo as seguintes:

Continuidade d ra

As demonstragtes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes, dado que a Gestao do Grupo considera que o Grupo e a empresa — mae tém os
meios e capacidade de continuar os negocios no futuro previsivel. Para este julgamento, a
Gestdo do Grupo teve em consideragdo as diversas informagbes gue dispbe sobre as
candigbes actuals e projecgdes futuras de rentabilidade, cash-flows e capital.

Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros, que ndo podem ser determinados
através de cotagtes (marked to market) nos mercados activos, sdo determinados através da
utilizag8o de técnicas de valorizagdo que incluem modelos matematicos de discounted cash-
flows (marked to model). Os dados de input nesses modelos sdo, sempre que possivel, dados
observaveis de mercado, mas quando tal ndo & possivel um grau de julgamento & requerido
para estabelecer os justos valores, nomeadamente ac nivel da liguidez, correlagao e
volatilidade (ver Notas 3.10.2 & nota 45).

Perdas por Imparidade em créds ien

Os creditos de clientes com posigbes vencidas e responsabilidades tofais consideradas de
montante significativo sdo objecto de andlise individual para avaliar as necessidades de registo
de perdas por imparidade. Nesta analise é estimado o montante e prazo dos fluxos futuros.
Eslas estimativas s8o baseadas em assumpgdes sobre um conjunto de factores gue se podem
madificar no futuro e consequentemente alterar os montantes de imparidade. Adicionalmente, &
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também realizada uma andlise colectiva de imparidade por segmentos de crédito com
caracteristicas e riscos similares e determinadas perdas por imparidade com base no
comportamento histérico das perdas para o mesmo tipo de activos.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda s3o analisados guando existam indicios
objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado
declinio nos justos valores, abaixo do prego de custo. A determinacdo do nivel de declinio em
que se considera “significativo ou prolongado” requer julgamentos. Neste contexto o Grupo
considera gque um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30%
(30% em 2008) ou um declinio por mais de 1 ano (1 ano em 2008) pode ser considerado
significativo ou prolongado. Contudo, s8o avaliados outros factores, tal como o comportamento
da volatilidade nos pregos dos activos.

O justo valor das propriedades de investimento e de iméveis de servigo préprio, classificados
em Outros Activos Tangiveis, sdo determinados com base em avaliagbes efectuadas por
peritos independentes, tendo por base estimativas de rendimento e de custos de manutengao
ou substituicdo e ainda valores comparaveis de mercado,

Activos por impostos diferidos

S&o reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais ndo utilizados, na
medida em que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei
resultados fiscais positivos. Para o efeito s8o efectuados julgamentos para a determinagao do
montante de impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados no nivel de
rasultados fiscais fuluros esperado.

nsolidaca nti inali igis (SPE
O Grupo recorre a congtituigdo de entidades de finalidade especiais (SFE) com o objectivo de
efectuar operagdes de securitizagdo de activos e emissao de divida.
O Grupo ndo consolida os SPE relativamente aos quais nao detéem o controlo. Uma vez que
pade ser dificil determinar se & exercido o controlo sobre um SPE, & efectuade um julgamento
para determinar se o Grupo estd exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do
SPE e =e tem os poderes de tomada de decisdo nesses SPE.
A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagdo de
pressupostos e estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém
a maioria desses ganhos e perdas. Qutros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o
perimetro de consolidagao do Grupo fosse diferente.

Beneficios de reforma

O nivel de responsabilidades relativas a beneficios de reforma (planos de beneficios definidos)
& determinado através de avaliacio actuarial, na qual se utilizam pressupostos e assumpgdes
sobre taxas de desconto, taxa de retorno esperado dos actives do Fundo de Pensodes,
aumentos salariais e de pensdes futuros e tabuas de mortalidade. Face & natureza de longo
prazo dos planos de pensdes, estas estimativas sdo sujeitas a incertezas significativas.

3.4 Principios de consclidagao

As demonstraces financeiras consolidadas incluem as contas da Rentipar Financeira, SGPS,
S.A. e entidades por si controladas (denominadas “subsidiarias™), incluindo fundos de

#0 ¥
£ .



2.6 - Anexo as Demonstractes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

investimento em que o Grupo detém mais de 50% das unidades de participagdo e entidades de
propésito especiais (SPE'S), preparadas para a mesma data de referéncia das presentes
demonstragoes financeiras consolidadas. Considera-se gue existe controlo sempre gque o
Grupo tenha a possibilidade de determinar as politicas operacionais e financeiras de uma
entidade com vista a obter beneficios das suas actividades, o que normalmente sucede quando
o Grupo detém pelo menos 50% dos direitos de voto da entidade. As entidades de finalidades
especiais, relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos riscos e beneficios inerenles &
sua actividade, s&o também incluidas na consolidagdo. Incluem-se neste ambito,
essencialmente, entidades utilizadas pelo Grupo no dmbito de operagbes de titularizagao de
créditos e emissao de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sac ajustadas de forma a reflectir a utilizagao
das politicas contabilisticas do Grupo Rentipar.

Os saldos e transacgbes significativos existentes entre as empresas do Grupo sdo eliminados
no decorrer do processo de consolidagdo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas subsidiarias @ apresentado na rubrica
"Interesses que ndo controlam”, incluida no capital proprio.

3.5 Concentractes de actividades empresariais & goodwill

A aquisigdo de subsidiarias & registada de acordo com o metodo da compra. O cuslo de
aquisigdo corresponde ao justo valor, na data da transacgio, de activos entregues, passivos
assumidos, instrumentos de capital propric emitidos, acrescidos de quaisquer custos
directamente atribuiveis & transacgdo. Os activos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da entidade adquirida sdo medidos pelo justo valor na data de aquisicao.

O goodwill corresponde a diferenga entre o custo de aquisigdo e a proporgao adquirida pelo
Grupo do justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados. Sempre que,
se verifigue gue o justo valor excede o custo de aquisigao ("goodwill negativa™), o diferencial &
reconhecido imediatamente em resultados.

Quando o custo de aquisicBo excede o justo valor dos activos, passivos e passivos
contingentes, o goodwill positive é registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, &
objecto de testes de imparidade numa base anual, sendo refleclidas eventuais perdas por
imparidade que sejam apuradas.

Para efeitos da realizagdo do teste de imparidade, o goodwill apurado é imputado a cada uma
das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) que beneficiaram da operagdo de concentragdo. O
goodwill Imputado a cada Unidade € objecto de teste de imparidade anualmente, ou sempre
gue exista uma indicagao de gue possa existir imparidade.

A imparidade do goodwill & determinada calculando o montante recuperavel para cada UGC ou
grupo UGC a que o goodwill respeita. Quando o montante recuperavel das UGC for inferior ao
montante registado & reconhecida imparidade.

As perdas por imparidade em goodwill ndo podem ser revertidas em periodos futuros.

36 |ovestimentos em associadas

Trata-se de investimentos em entidades em que o Grupo tem influéncia significativa e que nao
sejam nem subsidiarias, nem “Joint ventures”, nem participagbes detidas através de fundos de
investimento, de capital de risco ou de Bancos (seed capitaf), classificados como instrumentos
financeiros ao justo valor através de resultados no reconhecimento inicial. Considera-se que
existe influéncia significativa sempre que o Grupo detenha, directa ou indirectamente, mais de
20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial. O registo inicial do investimento & efectuado pelo custo de aquisigdo, o qual é
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incrementado ou diminuido pelo reconhecimento das variagdes subsequentes na parcela detida
na situagdo liquida da associada. Deste modo, o goodwill ariginado na aquisico fica reflectido
no valor do investimento, sendo objecto de andlise de imparidade como parte do valor do
investimento. Qualquer goodwill negativo & imediatamente reconhecido em resultados.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel,
as contas das associadas sdo ajustadas de forma a reflectir a utlizagdo das politicas
contabilisticas do Grupo.

3.7 Empreendimentos conjuntos

Corresponde a investimentos em entidades em que o Grupo partilha o controle com outra parte,
por acordo contratual em que as decisdes estratégicas, financeiras e operacionais relacionadas
com a actividade exigem o consenso unanime das partes que partilham o controlo.

Os interesses do Grupo em empreendimentos conjuntos s3o reconhecides utilizando o metodo
de consolidagdo proporcional. A consolidagdo proporcional € um método de contabilizagdo em
que a parte do Grupo em cada um dos activos, passivos, rendimentos e gastos da entidade
conjuntamente controlada & combinada linha a linha com itens equivalentes das demonstracoes
financeiras do Grupo. De acordo com este método, ndo existem interesses que ndo controlam.

3.8 Transaccdes em moeda estrangeira

As transacgBes em moeda estrangeira s8o registadas com base nas taxas de cambios
indicativas da moeda funcional na data da transacgdo. Na data de balango, os aclivos e
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a taxa de
cambio de fecho. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos
com base na taxa de cdmbio em vigor na data da dUltima valorizagdo. Os itens ndao monetarios
que sejam mantidos ao cusio histdrico s30 mantidos ao cambio original.

As diferengas de cAmbio apuradas na convers&o sao reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstracdo de resultados, com excepgdo das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetarios classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas por
contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio até a alienagao do activo.

Na data de balango os actives e passivos denominados em moeda funcional distinta do Euro
s8o convertidos & taxa de cambio a data do fecho do balango, enquanto itens de proveitos e
custos sdo convertidos & taxa meédia do periodo. As diferengas que resultam da utilizagio da
taxa de fecho e da taxa meédia sdo registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de
capital préprio ate & alienagdo das respectivas entidades.

3.9 Caixa e seus eguivalentes

Para efeitos da demonstragao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda

nacional e estrangeira, em caixa, depositos & ordem junto de bancos centrais, depositos a

ordem junto de ocutros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.
3.10 Instrumentos financeiros

3.101 Reconhecimento e mensuracdo inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de
acordo com os prazos estabelecidos, por regulamente ou convengao no mercado, 530
reconhecidos na data da transaccdo, isto &, na data em que & assumido o compromisso
de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados s3o igualmente
reconhecidos na data da fransacgao.
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A classificag@o dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende
das suas caracteristicas e da intengo de aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros
sdo inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente
atribuiveis a2 compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor
atraves de resultados em que fais custos sdo reconhecidos directamente em
resultados.

a1n.z2 Mensuracdo subsequente de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagdo s3o0 os adquiridos com o
proposito de venda no curto prazo e de realizagdo de lucros a partir de flutuagbes no
preco ou na margem do negeciador, incluinde todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo sejam enquadrados como operagies de cobertura.

Apés reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragdo
subsequente do justo valor sao reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados
os justos valores positivos s&o registados no activo e os justos valores negativos no
passivo. Os juros e dividendos ou encargos sdo registados nas respectivas contas de
resultados quando o direito ao seu pagamento & estabelecido.

Os passivos financeiros de negociagdo incluem também wvendas de titulos a
descoberto. Estas operagfes sdo relevadas em balango ao justo valor, com variagbes
subsequentes de justo valor registadas em resultados do exercicio na rubrica
"Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor alravés de resultados”.

Activos e passives financeiros ao justo valor através de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pelo Grupo de
forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados, de acordo com & opgao prevista no |AS 39 (fair value option), desde que
satisfeitas as condigBes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i)  a designagao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracio
de activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou
perdas (accounting mismatch);

i) o0s activos e passivos financeiros sdo parte de um grupo de activos ou passivos ou
ambos que e gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de
acordo com uma estratégia de investimento e gestdo de risco devidamente
documentada; ou

i} o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando
os derivados embutidos ndo modifiqguem significativamente os fluxos de caixa
inerentes ao contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma andlise, que a
separacdo dos derivados embutidos ndo possa ser efectuada.

Apdés reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuracdo
subsequente do justo valor dos activos e passivos financeiros sdo reflectidos em
resultados do exercicio na rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor atraves de resultados”.
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O Grupo classifica em activos financeiros ao justo valor atraves de resultados a quase
totalidade da carteira de titulos constituida no @mbite da actividade bancaria, cuja
gestao e avaliagdo da performance tem por base o justo valor. com excepgdo das
participagtes estratégicas e de titulos para os quais ndo € possivel a obtengdo de
valorizagoes fiaveis.

Os passivos financeiros designados como passivos ao justo valor através de resultados
referem-se a instrumentos de divida (subordinada e ndo subordinada) com um ou mais
derivados embutidos.

| I I

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou
em antecipagdo a necessidades de liguidez ou alteragdes de taxas de juro, taxas de
cambio ou alteragfes do seu prego de mercado, e que o Grupo ndo classificou em
gualguer uma das outras categorias. Deste modo, 3 data de referéncia das presentes
demonstragbes financeiras, esta rubrica indui essencialmente participactes
consideradas estratégicas e instrumentos de capital para os quais ndo & possivel a
obtencio de valorizagbes fiaveis.

Apos o reconhecimento inicial 380 subsequentemente mensurados ao justo valor, ou
mantendo o custo de aguisicdo no caso de instrumentos de capital para os quais nao
seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e
perdas reflectidos na rubrica "Reservas de Reavaliagao” ate a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado &
transferido para resultados do exercicio para a rubrica "Resultados de activos
financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos activos financeiros s3o calculados de acordo com o método da
taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares". Os dividendos sdo reconhecidos em resuliados na rubrica "Rendimentos de
instrumentos de capital”, quando o direito ao seu recebimento & estabelecido, Nos
instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferengas cambiais
apuradas sao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica "Resultados de
reavaliacdo cambial”,

E efectuada uma andlise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em
activos financeiros disponiveis para venda em cada data de referéncia das
demonstragoes financeiras, As perdas por imparidade s3o reconhecidas em resultados
na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e
recuperacoes”.

Activos financeiros detidos ate a maturidade

Os activos financeiros detidos até & maturidade compreendem os investimentos
financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais
existe a intengao e capacidade de os deter até & maturidade.

Apds o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, usando o método da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por
imparidade. O custo amortizado é calculado tendo em conta o prémio ou desconto na
data de aquisigdo e outros encargos directamente imputaveis &4 compra como parte da
taxa de juro efectiva. A amortizagdo & reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

As perdas por imparidade s8o reconhecidas em resultados na rubrica "Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagoes”.
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Aplicacdes em oulras Instituicées de Crédilo e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagfes junto de instituicdes de crédito e crédito concedido a
clientes do Grupo.

S&o activos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num
mercado activo, gue ndo sejam activos adquiridos ou originados com intengdo de
alienagdo a curto prazo (detidos para negociagdo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

Apods o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os
custos inerentes a transacgdo, incluindo comissdes cobradas que ndo tenham a
natureza de prestagio de servigo, estes activos sdo mensurados subsequentemente ao
custo amortizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente
imputaveis & originacdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizagio
destes rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica de "Juros e
rendimentos similares" ou "Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade s&o
reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversoes e
recuperagoes’.

Os empréstimos concedidos e contas a receber apenas sdo abatidos ao activo (write-
off), quando ndo ha expectativas realisticas de recuperagdo desses montantes,
incluindo através das garantias associadas (colaterais). Esta avaliagdo é independente
dos procedimentos de abate ao activo de empréstimos nas contas individuais das
subsidiarias, ao abrigo das normas locais aplicaveis a essas entidades.
Recur. instituicdes d Recursos de clientes e outros emprastimos
Hesggngagmdgmeg representadas por .frrufﬂs e Qutras passivos subordinados

Os restlantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituigbes
de crédito, depositos de clientes e emissoes de divida ndo designadas como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados e cujos termos contratuais resultam na
obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, sdo reconhecidos
inicialmente pela contraprestagdo recebida liguida dos custos de ftransacgao
directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado,
usando o método da taxa efectiva. A amortizagdo e reconhecida em resultados na
rubrica "Juros e encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os aclivos financeiros registados nas categorias de Activos
financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros disponiveis para
venda sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liqguidado entre partes independentes,
infformadas e interessadas na concretizagao da transacgdo em condigbes normais de
mercado.

O justo valor utilizado na valorizagdo de activos e passivos financeiros de negociagao,
classificados como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda & determinado de acordo com os seguintes critérios:

- No caso de instrumentos fransaccionados em mercados activos, o justo
valor & determinado com base na cotag@o de fecho, no prego da dltima
transacgao efectuada ou no valor da Gltima oferta ("bid”) conhecida;
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- No caso de activos ndo transaccionados em mercados activos, o justo valor
e determinado com recurso a tecnicas de valorizagao, que Incluem pregos
de transacgbes recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de
valorizacdo normalmente utilizados pelo mercado ("discounted cash flow”,
modelos de valorizacdo de opgoes, etc.) (Nota 45).

Os activos de rendimento variavel (v.g. acgdes) e instrumentos derivados gue os
tenham como subjacente, para os quais ndo seja possivel a oblencao de valorizagoes
fiaveis, s80 mantidos ao cuslo de aquisicdo, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

3.10.3 Impari i Financeir

Activos Financeiros ac custo amartizado

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos
financeiros registados ao custo amortizado, nomeadamente, aplicagbes em instituigbes de
credito, instrumentos detidos até 8 maturidade, crédito concedido e de valores a receber. As
perdas por imparidade identificadas sdo relevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que num perlodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante da perda
por imparidade estimada, o montante previamente reconhecido & revertido pelo ajustamento
da conta de perdas por imparidade. O montante da reversdo é reconhecido directamente na
demanstracdo de resultados na mesma rubrica.

Um credito, ou uma carteira de credito sobre clientes, definida como um conjunto de craditos
de caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

- exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que
OCOIreram apos o seu reconhecimento inicial e,

- qguando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos
fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja
mensuragao possa ser estimada com razoabilidade.

Para determinagao das perdas por imparidade sdo utilizados dois metodos de analise:

a) Analise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais & realizada
através de uma andlise casuistica da situagdo de clientes com exposicdo total de credito
considerada significativa. Para cada cliente o Grupo avalia, em cada data de balango, a
existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, considerando nomeadamente os
seguintes factores:

- siluagdo econdmico-financeira do cliente;

- exposicdo global do diente e a existéncia de créditos em situacdo de
incumprimento no Grupo e no sistema financeiro;

- informagbes comerciais relativas ao cliente;

- analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavet,

- as ligacbes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a
andlise deste relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do
cliente individualmente considerado.

Na determinagao das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os
seguintes factores:
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- Aviabilidade econamico financeira do cliente gerar meios suficlentes para fazer
face ao servigo da divida no futuro;

- O valor das garantias reais associadas e o montante e prazo de recuperagio
estimados;

- O patriménio do cliente em situagfes de liquidagdo ou faléncia e a existéncia
de credores privilegiados.

Os creditos analisados individualmente, para os quais ndo se tenha verificado a existéncia
objectiva de imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco
semelhantes e avaliados colectivamente para efeitos de imparidade.

Os creditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por
imparidade ndo sdo incluidos para efeitos da avaliagdo colectiva.

Sempre gue seja identificada uma perda de imparidade nos creditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda & determinado pela diferenga entre o valor
contabilistico desse crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados,
descontados & taxa de juro original do contrato. O crédito a clientes apresentado no
balango & reduzido pela utilizagdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante
reconhecido na demonstracdo de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de
rectperagbes e reversdes". Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto
utilizada para determinar qualguer perda por imparidade & a taxa de efectiva anual,
determinada pelo contrato.

O célculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias
reais reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperagdo e alienagdo do
colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperagac e venda.

b) Analise colectiva

Os créditos avaliados numa base colectiva sdo agrupados por segmentos com
caracteristicas e riscos similares. As perdas por imparidade para estes credifos sao
estimadas considerando a experiéncia histérica de perdas em carieiras de risco
semelhante, a2 envolvente econdmica e sua influéncia sobre o nivel de perdas historicas. O
Grupo procede, com uma periodicidade regular, a actualizagdo dos parametros historicos
utilizados para estimar as perdas na analise coleciiva.

Sempre que um crédito & considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade
estimada de 100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulagio contabilistica por
contrapartida do valor da perda. O crédito é assim abatido ap activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montanie recuperado é creditado em resultados
na mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperagtes e reversdes” acima
referida.

Activos Financeiros disponivels para venda

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao
custo amortizado, a IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade
em instrumentos de capital:
- Infformagdo sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnoldgica, de mercado, economica ou legal em que o emissor opera que indique que
o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade,
- Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo,
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Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras os activos financeiros disponiveis
para venda sdo analisados, quando exislam indicios objectivos de imparidade, nomeadamente
quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos valores, abaixo do preco
de custo. A determinagio do nivel de declinio em que se considera “significativo ou prolongado”
requer julgamentos. Neste contexto o Grupo considera que um declinio no justo valor de um
instrumento de capital igual ou superior a 30% (30% em 2008) ou um declinio por mais de 1
ano (1 ano em 2008) pode ser considerado significative ou prolongado. Contudo, sao avaliados
outros factores, tal como o comportamento da volatilidade nos pregos dos activos.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sdo transferidas para cusios do exercicio sob a forma
de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica "Imparidade de outros activos liquida de
reversies e recuperagoes”.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por imparidade
=30 reflectidas na "Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos
valias adicionais, considera-se sempre gue existe imparidade, pelo que sdo reflectidas em
resultados do exercicio,

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo
efectua igualmente andlises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel
corresponde & melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma
taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detencio.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem igualmente ser revertidas.

3.10.4 Derivados

MNa sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para
satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posigbes de
risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvemn graus variaveis
de risco de credito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das
contrapartes das respectivas obrigagbes confratuais) e de risco de mercado (maxima perda
potencial devida a alteragao de valor de um instrumento financeiro em resultado de variagbes
de taxas de juro, cAmbio e cotagbes).

Os montantes nocionais das operagbes de derivados, registados em rubricas extrapatrimoniais,
sdo utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos contratuais, eventualmente em termos
liguidos, mas, embora constituam a medida de volume mais usual nestes mercados, nao
correspondem a qualguer quantificagio do risco de crédito ou de mercado das respectivas
operacbes. Para derivados de taxa de jurc ou de cdmbio, o risco de crédito & medido pelo custo
de substituicdo a pregos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma posigdo
potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar em
incumprimento.

Os derivados embutidos noutros nstrumentos financeiros sdo separados do instrumento de
acolhimento sempre que os seus riscos e caracteristicas ndo estdo intimamente relacionados
com os do contrato de acolhimento e a totalidade do instrumento nSo € designado no
reconhecimento inicial coma ao justo valor através de resultados (fair value option).

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestio de exposigdo a riscos
financeiros e de mercade s3o contabilizados como derivados de cobertura de acordo com os
critérios definidos pela |AS 39, caso cumpram os requisitos de elegibilidade previstos pela
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norma, nomeadamente para o registo de coberturas da exposi¢do & variagdo do justo valor de
elementos coberlos ("Coberturas de justo valor”). Caso contrario, os derivados sio
considerados pelo seu justo valor como activos ou passivos financeiros de negociagdo,
consoante tenham, respectivamente, justo valor positive ou negativo (Nota 16).

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, sio classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as
seguintes condigdes:

- A data de inicio da transacgdo a relagdo de cobertura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a identificagdo do itemn coberto, do instrumento de
cobertura e a avaliagdo da efectividade da cobertura;

- Existe a expectativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de
inicio da transacgdo e ao longo da vida da operagdo,

A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade & data de inicio da
transacgdo e ao longo da vida da operagéo,

— Para operagdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente
provaveis de virem a ocorrer.

A data das demonstragtes financeiras sdo efectuados e documentados testes de eficicia das
coberturas através da comparagio da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do
elemento coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagao de
contabllidade de cobertura de acordo com a IAS 39, esta relagdo devera situar-se num intervalo
entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efectuados testes de eficacia prospectivos, de forma a
estimar a eficacia futura da cobertura,

Cobertura de Justo Valor

Numa operacdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo, o valor de balango desse
activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, & ajustado por
forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagtes do justo
valor dos derivados de cobertura sao reconhecidas em resultados, conjuntamente com as
variagbes de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto,

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado & transferido para a carteira de negociagdo e a contabilidade de
coberfura e descontinuada prospectivamente. Caso o active ou passivo coberto corresponda a
um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagdo @ amortizado até a sua
maturidade pelo metodo da taxa efectiva.

I fl i

Muma operagdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade, a parte efectiva das variagbes de justo valor do derivado de cobertura
sao reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o
respectiva item coberto afecta resultados. A parte ndo efectiva da cobertura & registada em
resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou & vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagGes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sdo reconhecidas em resultados, quando a operagao
coberta também afectar resultados. Se for previsivel gue a operacdo coberta ndo se efectuara,
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os montantes ainda registados em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em
resultados e o instrumento de cobertura & transferido para a carteira de negociagao.

3.10.5 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte
de um grupo de activos financeiros) € desreconhecido gquando:

i} Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do aclivo expirem; ou

i}y Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi
assumida a obrigacdo de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem
demaora significativa, a terceiros no ambito de um acordo "pass-through™; e

i}y Os riscos e beneficios do active foram substancialmente transferidos, ou os
riscos e beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o
controlo sobre o activo.

Quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos ou
tenha sido celebrado um acordo de “pass-through” e ndo tenham sido transferidos nem
retidos substancialmente todos os riscos e beneficios do activo, nem transferido o
controlo sobre o mesmo, o activo financeiro & reconhecido na extensdo do
envolvimento continuado, o qual @ mensurado ao menor entre o valor original do active
& o maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opgao de compra sobre o activo
transferido, a extensdo do envolvimento continuado @ o montante do activo que pode
ser recomprado, excepto no caso de opgdo de venda mensurdvel ao justo valor, em
que o valor do envolvimento continuado & limitade ao mais baixo entre o justo valor do
activo e o prego de exercicio da opgéo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou é
cancelada. Quando um passivo financeiro existente & substituido por outro com a
mesma contraparte em lermos substancialmente diferentes dos inicialmente
estabelecidos, ou os termos iniciais sao substancialmente alterados, esta substituigao
ou alteragao €& ftratada como um desreconhecimento do passive original e o
reconhecimento de um novo passivo e qualguer diferenga entre os respectivos valores
& reconhecida em resultados do exercicio.

3.10.6 Reclassificacdo entre categori e instrumentos Financeiros

Em OQutubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da IAS 39 - Reclassificagdo de
instrumentos financeiros. Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira de
activos financeiros detidos para negociagdo e Outros activos financeiros ac justo valor
através de resultados para as categorias de activos financeiros disponiveis para venda,
Qutros créditos e valores a receber ou para activos financelros detidos até a
maturidade, desde que esses activos financeiros obedegam as caracleristicas de cada
categoria. O Grupo adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros
com data a partir de 1 de Julho de 2008 e 31 de Outubro de 2008.
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3.11 Activos nSo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes s8o classificados como detidos para venda sempre gue se determine
que o seu valor de balango sera recuperado através de venda. Esta condigdo apenas se
verifica quando a venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda
imediata no seu estado actual. A operagdo de venda deverd verificar-se até um periodo
maximo de um ano apds a classificagdo nesta rubrica. Uma extenso do periodo durante o qual
se exige que a venda seja concluida ndo exclui que um activo (ou grupo para alienagdo) seja
classificado como detido para venda se o afraso for causado por acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo do Grupo e se mantiver o compromisso de venda do activo.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente imdveis recebidos reembolso de crédito proprio.

Os activos registados nesta categoria so valorizados ao menor do custo de aguisigdo e do
justo valor, determinado com base em avaliagbes de peritos independentes, deduzido de
custos a Incorrer na venda. Estes activos ndo sdo amortizados.

Mos casos em gue os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condigbes de
venda imediata, nomeadamente per o Grupo ndo ter recebido ofertas razoaveis, estes activos
s3o reclassificados para a rubrica “Propriedades de Investimento”.

3.12 Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sao reconhecidas inicialmente pelo custo, incluindo custos de
transacgdo. O montante escriturado inclui os custos de investimento adicionais nas
propriedades de investimento existentes, se estiverem cumpridos os critérios de
reconhecimento, mas exclul os custos correntes de manutengao.

Subsequente ao reconhecimento Iniclal, as propriedades de investimento sdo registadas ao
justo valor, que reflecte as condigdes de mercado na data de balango. Os ganhos e perdas
resultantes das alterag@es no justo valor das propriedades de investimento sdo incluidos nos
resultados do ano a gue respeitam.

As propriedades de investimento sdo desreconhecidas guando forem alienadas ou gquando
deixam de ser esperados beneficios econdmicos futures com a sua detencdo. MNa alienagio a
diferenga entre o valor liguido da alienagdo e o montante do activo registado & reconhecido em
resultados no periodo da alienagao.

As transferéncias de e para propriedades de investimento so efectuadas quando se verifica
uma alteragio no uso. Na transferéncia de propriedades de investimento para imoveis de
servigo proprio, o custo estimado para contabilizag@o subsequente € o justo valor & data da
alteracdo do usoc. Se um imdvel de servigo proprio e classificado em propriedades de
investimento, o Grupo regista esse activo de acordo com a politica aplicavel a imoveis de
servigo proprio até a data da sua transferéncia para propriedades de investimento.

3.13 Qutros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imoveis de servigo proprio, veiculos e outros
equipamentos.

S&o classificados como imovels de servigo préprio os imoveis utilizados pelo Grupo no
desenvolvimento das suas actividades. Os imdveis de servigo proprio s3o valorizados ao justo
valor, determinado com base em avaliagbes de peritos Independentes, deduzido de
subsequentes amortizactes e perdas por imparidade. Os imdveis de servigo proprio do Grupo
sdp avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores contabilisticos ndo difiram
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significativamente do seu justo valor na data do balango, utilizando-se como referéncia um
periodo de trés anos entre reavaliagdes.

As variagbes positivas de justo valor s8o creditadas em reservas de reavaliagdo, incluidas em
capital proprio, excepto e até a medida que essa variagdo constitua reversdo de perdas do
mesmo aclivo reconhecidas em resultados, em que essa variagdo posiliva deve ser
reconhecida em resultados.

As variagbes negativas do justo valor sdo reconhecidas em resultados, excepto e na medida
em gue possam ser compensados com reservas de reavaliagdo positivas existentes para o
mesmo aclivo,

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizagbes e perdas por imparidade. Os custos de reparagdo, e manutengdo e
outras despesas associadas ao seu uso, séo reconhecidos como custo quando ccorrem.

Os aclivos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida 0Otil
esperada, gue &;

Imdveis [10 - 50] anos
Veiculos 4 anos
Qutros equipamentos [2 —15] anos

Na data de ftransi¢do, o Grupo utilizou a opgdo permitida pelo 1AS de considerar como "custo
estimado” de activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balango
resultante de reavaliagbes legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004 ao abrigo da legislagao
portuguesa.

Um activo tangivel & desreconhecido quande vendide ou quando ndo & expectavel a existéncia
de beneficios econdmicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o
ganho ou perda calculado pela diferenga entre o valor liquido de venda e o valor liquido
contabllistico e reconhecido em resultados na rubrica "Outros Resuliados de exploragao”.

3.14 Locacado

O Grupo classifica as operagoes de locagdes financeiras ou locagdes operacionals, em fungao
da sua substancia e nao da sua forma legal. Sao classificados como locagdes financeiras as
operagbes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidos
para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes
operacionals.

Estas operaces sdo registadas da seguinte forma:

3.14.1 Locacbes operacionais

Como locatario

Os pagamentos efectuados pelo Grupo de acordo com os contratos de locagio operacional s8o
registados em custos nos perfodos a que dizem respeito.

Como locador

Os activos em regime de locagdo operacional correspondem essencialmente a viaturas e sdo
registadas no balango em “outros actives tangiveis”, ao custo, deduzido de amortizacbes e por
perdas de imparidade.

As rendas relativas aos contratos de locagao operacional sio registadas em proveitos do

periodo a que respeitam.
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3.14.2 Locacodes financeiras

Como locatério

Os activos em regime de locagao financeira so registados em "Outros activos fixos tangiveis”,
pelo justo valor do activo ou, se inferior, pelo valor actual dos pagamentos minimos do leasing.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas em encargos financeiros
e amortizagOes, de forma a obter-se uma taxa de juro constante até & maturidade do passivo.
Os juros suportados s&o registados como custos financeiros. Os activos em regime de locagao
financeira sdc amortizados ao longo da sua vida dtil. Contudo, se nao houver certeza razoavel
de que o Grupo obtenha a propriedade no final do contrato, @ amortizagdo do activo é
efectuada pelo menor da vida (til do active ou do contrato de locagio financeira.

Como locador

Os activos em regime de locagao financeira 530 registados no balango como credito concedido,
pelo montante igual ao investimento liquido do bem locado, sendo este reembolsado através
das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos
nas rendas sao registados como proveitos financeiros, de acordo com a taxa efectiva do
contrato.

3.15 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se
registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizacbes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizagoes sdo registadas numa base linear, ao longo da vida G0til estimada
dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.

O periodo e o metode de amortizagdo para activos intangiveis s8o revistos no final de cada
ano. As alteragbes no prazo de vida ulil estimada ou no padrdo de consumo dos beneficios
economicos futuros sdo tratados como alteragfes de estimativas. As amortizagbes sdo
reconhecidas na respectiva rubrica da demonstracio de resultados.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas,
nomeadameante com o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas
apenas sao capitalizadas a partir do momento em gue estdo reunidas as condigbes previstas
na IAS 38, nomeadamente os requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.

3.16 Impostos sobre o rendimento

Os cusitos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente & apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicdes em que
o Grupo opera.

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no fuluro, decorrentes de diferengas
temporarias  tributdveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com  provisfes
temporariamente ndo dedutiveis para efeitos fiscals, o regime de tributagdo das
responsabilidades com pensdes e outros beneficios dos empregados e mais-valias ndo
tributadas por reinvestimento. Adicionalmente, sdo reconhecidos impostos diferidos activos
relativos a prejuizos fiscais reportaveis apresentados por algumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributagdo que se antecipa estarem em vigor & data da reversdo das
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diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balancgo. Os passivos por impostos diferidos sao sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de
lucros fributaveis futuros gque permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sdo registados por contrapartida de resultados do exercicio,
excepto em situagdes em que os eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica
especifica de capital proprio, nomeadamente, no que respeita & valorizagdo de activos
disponiveis para venda e imdveis de servigo proprio. Neste caso, o efeito fiscal associado as
valorizagbes & igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, nao afectando o
resultado do exercicio.

3.17 Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios aos empregados s8o reconhecidas de acordo com as
regras definidas pelo IAS 19. Deste modo, as politicas reflectidas nas contas consolidadas em
31 de Dezembro de 2009 sdo as seguintes:

Responsabilidades com pensdes & assisténcia médica

Ao nivel do Grupo existemn diversos planos de pensbes, incluindo planos de beneficio definido &
de contribuigdo definida. Estas responsabilidades sdo normalmente financiadas através de
fundos de pensbes autdnomos, ou de pagamentos a Companhias de Seguros.

As entidades do Grupo Rentipar, seguidamente identificadas, apresentam responsabilidades
relativamente ao pagamento de pensdes:

- Banif = Banco Internacional do Funchal, S.A.

Ma sequéncia do Acordo de Empresa celebrado com os Sindicatos do Sector em 2008 e
da fusdo por incorporagdo do Banco Banif e Comercial dos Agores, S.A. (BBCA), a partir
de 1 de Janeiro de 2009, esta Sociedade assume a obrigagdo com os seguintes Planos
de Pensdes:

—~  Plano de Penstes | (beneficio definido), ao abrigo do qual a Sociedade assume a
responsabilidade (i) pelo pagamento de penstes de reforma por invalidez, invalidez
presumivel e sobrevivéncia conforme o Acordo de Empresa e o respectivo Plano de
Penstes, em regime de complementaridade da Seguranga Social e (i) pelo
pagamento futuro das contribuigbes obrigatdrias relativas a cuidados médicos pos-
emprego para o Senvigo de Assisténcia Medico Social (SAMS), entidade autonoma
gerida pelos Sindicatos, nas seguintes condigoes:

- para os empregados elegiveis para a pensdo de reforma, a Sociedade
efectua a contribuigdo de 6,5% sobre as respectivas pensoes,

- para os restantes empregados associados aos planos de contribuicdo
definida, este beneficio & alterado para um capital dnico no momento da
reforma, correspondente a 6,50% do capital constituido, tendo por base a
contribui¢do inicial adicionada do valor das contribuig@es definidas futuras.

- Plano de Pensbes |l (contribuigdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obrigagio de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 4,5% da
remuneragdo de incidéncia e de uma contribuicdo inicial realizada na data de
constituigdo do Plano;

Plano de Pensdes |l (contribuicdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obrigagdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 1,5% da
remuneragao de incidéncia;
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- Plano de Pensées BBCA (beneficio definido), fechado a novas adesfes, ao abrigo
do qual a Sociedade assume a responsabilidade do pagamento de pensbes de
reforma, invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia, em conformidade com o
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario (ACTV), aos
empregados do BBCA e pensionistas & data da fuso por incorporacdo, ou as suas
familias, plano independente dos regimes plblicos de Seguranga Social. Em
complemento aos beneficios previstos no plano de pensdes, a Sociedade assume a
responsabilidade de liquidagdo das contribuigbes obrigatorias para o Servigo de
Assisténcia Médico Social (SAMS), com uma taxa de contribuigo de 8,5%, e ainda
do Subsidio por Morte, nos termos do ACTV.

As responsabilidades desta Sociedade sdo financiadas através de dois Fundos de
Pensdes autbnomos:

-~ Fundo de Pensdes Banif, que financia os Planos de Pensdes |, ll e I,

—  Fundo de Pensges BBCA, que financia o Plano de Penstes do BBCA,

- Qutras entidades do Grupo:

As sociedades Banif Go, Instituigo Financeira de Crédito, S.A., a Banif Rent - Aluguer
Gestdo e Comercio de Veiculos Automoveis, 5.A., o Banif — Banco de Investimento, S A,
e as sociedades participadas Banif Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mabilidrio, S.A., Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, 5.A. e Banif New Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., proporcionam
aos seus empregados planos de pensdes de contribuigdo definida, financiados através
de fundos de pensdes autbnomos.

Para os planos de beneficio definido, o passivo ou activo reconhecido no balango corresponde
a diferenga entre o valor actual das responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos
dos fundos de pensées, considerando os ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais
diferidos. O valor das responsabilidades €& determinado numa base anual por acluarios
independentes, utilizando o método “Projected Unit Credif’, e pressupostos actuariais
considerados adequados (Nota 46). A actualizagdo das responsabilidades & efectuada com
base numa taxa de desconto que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigacdes de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo pagaveis as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos de liguidacdo das
responsabilidades com pensdes.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento do fundo de penstes sdo diferidos numa rubrica de activo ou passivo ("corredor”),
até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados ou do valor
do fundo de pensdes, dos dois o maior, reportados ao final do ano corrente. O valor de ganhos
e perdas actuariais acumulados, que excedamn o corredor sdo reconhecidos por contrapartida
de resultados ao longo do periodo médio remanescente de servigo dos empregados abrangidos
pelo plano.

Ma data de transicdo para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1 de
ndo recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste modo,
os ganhos e perdas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de Dezembro de
2003 foram integralmente anulados por contrapartida de resultados fransitades, no ambito da
determinagao dos ajustamentos de transicao para IFRS.

Os encargos com os planos de contribuigdo definida s8o reconhecidos como custo do

respectivo exercicio.
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Qutrgs beneficios de longo prazo

Para além das pensdes e assisténcia médica, o Grupo tem ainda outras responsabilidades por
beneficios dos trabalhadores relativas a prémios de antiguidade previstos no ACTV.

As responsabilidades com estes beneficios sdo iguaimente determinadas com base em
avaliagtes actuariais, de forma similar s responsabilidades com pensdes e registados na
rubrica de "Outros passivos” por contrapartida da rubrica de Resultados.

3.18 Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagSo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde @ melhor estimativa do Grupo
de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na
data do balango. Se o efeito temporal do custo do dinheiro for significativo, as provistes sdo
descontadas utilizando uma taxa de juro de antes de impostos que reflicta o risco especifico do
passivo. Nestes casos o aumento da provisdo devido & passagem do tempo & reconhecido em
custos financeiros.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes s&o apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remola.

3.19 Dividendos

Os dividendos sao reconhecidos como passivo e deduzidos da rubrica de Capital, qguando sao
aprovados pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio aprovados pelo Conselho de
Administracdo apds a data de referéncia das demonstragdes financeiras sdo divulgados nas
Motas as Demonstragdes Financeiras,

3.20 Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral, os proveitos e custos reconhecem-se em fungdo do periodo de vigéncia das
operagdes de acordo com o principio contabilistico da especializagio de exercicios, isto &, sdo
registados & medida que so gerados, independentemente do momento em que sdo cobrados
ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios
econdmicos associados & transacgfo fluam para o Grupo e a quantia do rédito possa ser
fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como "Activos Financeiros disponiveis para venda” os juros sdo
reconhecidos usando o metodo da taxa efectiva, gue corresponde a taxa que desconta
exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até & maturidade, ou
até a préxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou
passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa
futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou
encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sao reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

3.21 Rendimentos e encargos por Servicos e comisses

O Grupo cobra comisstes aos seus clientes pela prestagdo de um amplo conjunto de servigos.
Estas incluem comisstes pela prestacdo de servigos continuados, relativamente aos guais os
clientes sdo usualmente debitados de forma periddica, ou comissdes cobradas pela realizagdo
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As comissdes cobradas por servigos prestados durante um periodo determinado sdo
reconhecidas ao longo do periodo de duragao do servigo. As comissoes relacionadas com a
realizacdo de um acto significativo se reconhecidas no momento em que ocorre o referido
acto.

As comissoes e encargos associados a instrumentos financeiros sdo incluidos na taxa de juro
efectiva dos mesmos.

3.22 Garantias Financeiras

Mo decurso normal das suas aciividades bancarias, o Grupo presta garantias financeiras, tais
como cartas de crédito, garantias bancarias, e créditos documentarios.

As garantias financeiras sdo reconhecidas inicialmente como um passivo, pelo justo valor.
Subsequentemente, o passivo & escriturado pelo montante da estimativa de gastos futuros para
liquidar a obrigagdo, a data do balango. As comissdes obtidas pela prestagdo das garantias
financeiras s&o reconhecidas em resultados, na rubrica “rendimento de servigos e comissdes”,
durante o periodo de vigéncia das mesmas.
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4. EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as empresas do Grupo incluidas no perimetro de
consolidagdo foram as seguintes:
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Moniantes expressos em milhares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as entidades de propositos especiais incluidas na

consolidagao foram as seguintes:

31-12-2009 31-12-2008

Nome da Sociedade Natureza % participagio % participagao
Atlantes N1 Limited Veiculos de Securitizacdo - 64,19%
Atlantes N°2 ple Waizulos de Securitizagdo - 64,19%
Atlantes Morigage N*1 plc Welculos de Securitizacdo 50,18% 64,19%
Atlantes Mortgage N2 ple Weiculos de Securitizagdo 50.18% 64, 19%
Atiantes Mortgage N3 plc Weloulos de Securitizagdo 50,18% 64, 19%
Atlantes Morigage N4 plc Weiculos de Securitizagdo 50,18% -
Aflantes Mortgage N5 pic Weiculos de Securitizagio 50,18% -
Azar Mortgage N1 Veiculos de Securitizacao 50,18% 64,19%
Azor Mortgage N° 2 Veiculos de Securitizagio 50,18% 64,19%
Euro Invest Series 3A, 38,89 Emissdo de Divida Estruturada 50,18% 64,19%
Euro Invest Serles 5, 6e 7 Emissdo de Divida Estruturada - B4,18%
Trade Invest Serias 14 Emissde de Divida Estruturada 50,18% 64,19%
Trade Invest Series 12, 13 Emissic de Divida Estruturada - G4,19%

Mo decorrer do periedo findo em 31 de Dezembro de 2008, as alieragbes verificadas no Grupo
foram as seguintes:

A Rentipar Financeira, SGPS, SA adquiriu 65.326.277 acgbes da Banif — SGPS, 5A,
dos quais 42.016 277 accbes s3o referentes ao aumento de capital da Banif — SGPS,
SA, pelo montante de 74.631 milhares de euros.

A Rentipar Financeira, SGPS, SA adqguiriu 350 acgdes da Renticapilal, Investimentos
Financeiros, SA pelo montante de 1,750 milhares de euros.

A Rentipar Financeira Alienou 242.000 acgbes da sociedade Vestiban — Gestao de
Investimentos, SA pelo montante de 6.050 milhares de euros.

A Renticapital, Investimentos Financeiros, SA alienou de 13.020.093 acgdes da Banif —
SGPS, SA a Vestiban — Gestdo de Investimentos, SA e 23.000.000 accgbes da Banif —
SGPS, SA & Rentipar Financeira por 16.145 milhares de euros e 32.200 milhares de
euros, respectivamente.

Com efeitos a 1 de Janeiro de 2008, o Grupo procedeu a fusdo por incorporagao do
Banco Banif e Comercial dos Agores, SA no Banif — Banco Internacional do Funchal,
SA, filiais cujo capital @ detido integralmente pela Banif Comercial, SGPS, SA. Todos os
comparativos referentes ao Banco Banif e Comercial dos Agores, SA est@o agregados
no Banif — Banco Internacional do Funchal, SA.

Aumentos de capital (Margo e Setembro) no montante global de 200 milhées de euros
no Banif - Banco Internacional do Funchal, subscrito pela Banif Comercial, SGPS, SA.
Emissdo pela Banif Finance. Ltd de acgdes preferenciais no montante de 10 milhdes de
euros e 15 milhdes de dolares americanos.

Emissdo pelo Banif International Bank. Ltd de acgdes preferenciais no montante de 10
milthdes de euros, subscrito pela Banif Finance, Lid.

Aquisicao pela Banif (Agores), SGPS, SA da participagdo na Investagor, SGPS, SA ao
Banif — Banco Internacional do Funchal, SA pelo montante de 9.376 milhares de euros.
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Aquisicio pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, SA da participagdo na
Mumberone, SGPS, Lda ao Banif — Banco de Investimento, SA pelo montante de 350
milhares de euros.

Aquisicdo pelo Banif — Banco de Investimento, SA da Banif International Asset
Management & Numberone, SGPS, Lda pelo montante de 231 milhares de euros.
Constituigdo da sociedade Banieuropa, Holding, SL, cujo capital social foi integralmente
realizado pela Banif — SGPS, SA,

Alteragao da denominagdo de Banif Nitor Asset Management, SA para Banif Gesto de
Activos (Brasil) SA.

Aumento de capital da sociedade Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA
no montante de 29,457 milhares de reais, subscritos pela Banif Comercial, SGPS, SA e
Banif Internacional Holdings, Lid.

Aumento de capital da sociedade Banif — Banco de Investimento, SA no montante de
15.000 milhares de euros subscritos pela Banif — Investimentos - SGPS, SA.

Aumento de capital da sociedade Banif — Banco de Investimento (Brasil), SA no
maontante de 27.500 milhares de reais, subscrito pela Banif — Investimentos - SGPS, SA
e Banif Securities Holdings, Ltd.

Aumento de capital da Banif Internacional Holdings, Ltd no montante de 5.522 milhares
de ddlares americanos subscritos em 85% pelo Banif = Banco Internacional do Funchal
{Cayman), Ltd.

Mo 4.° Trimestre de 2009 o Grupo Banif subscreveu um aumento de capital da Rentipar
Seguros, SGPS, SA através da entrada em espécie da participagio financeira de
47,69% que detinha no capital social da Companhia de Seguros Agoreana, SA. Apos
esta operagdo o Banif — Grupo Financeiro passou a deter uma participacao também de
47 69% no capital social da Rentipar Seguros, SGPS, SA.

Aquisigdo de 50% da sociedade Ecoprogresso Trading, SA, pelo montante de 150
milhares de euros, através do Banif — Banco de Investimento, SA. Esta sociedade é
consolidada pelo método de consolidagdo proporcional, dado que se trata de inferesses
em empreendimento conjunta,

Os activos consolidados na percentagem do Grupo ascendem a 921 milhares de euros,
dos quais 198 milhares de euros de caixa e seus equivalentes.

Aquisigao de 100% da sociedade Tecnicrédito, SGPS, SA (Nota 5).

5. CONCENTRACAO DE ACTIVIDADES EMPRESARIAIS

Em 30 de Setembro de 2009, a Banif — SGPS, SA concluiu a aquisicao de 100% das acgbes da
Tecnicredito, SGPS, SA (Grupo Tecnicrédito), apos obtidas as autorizagbes das entidades
reguladoras.

Na sequéncia desta aquisicBo o Grupo Rentipar passou a integrar no seu perimetro de
consolidagao as seguintes entidades que constituiam o Grupo Tecnicredito:

O Grupo Tecnicredito desenvolve a sua actividade principal no sector financeiro, na area de
financiamento automaével. A aquisicdo do Grupo Tecnicrédito fol motivada, entre outros, pelos

- Tecnicrédito SGPS, SA

- Tecnicrédito ALD

- Banif Mais (anterior Banco Mais)

- Bank Plus Hungary

- Margem Mediagao de Seguros, Lda
- TCC Investments Luxembourg

- Banco Pecunia

seguintes factores:

Experiéncia da Tecnicrédito na area de financiamento automdvel, segmento de

mercado pouco representativo na carteira de produtos do Grupo Rentipar em Portugal,

e cdle

L

4n-,;_



2.6 - Anexo as Demonstragoes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros. excepio quando expressamente indicado)

com uma implementagdo sdlida em toda a extensdo do territdrio nacional e uma guota
de mercado que coloca no Top 5 a Dezembro de 2008.

- Alinhamento com a estratégia de internacionalizagdo do Grupo Rentipar (a Tecnicrédito
tem operagdes na Hungria, Eslovaquia, Polénia e Espanha).

- Reforgo dos fundos proprios regulamentares do Grupo Rentipar,

A aquisicdo do Grupo Tecnicrédito foi tratada de acordo com a “IFRS 3 - Concenfragdo de
actividades empresariais”, tendo sido apurada uma diferenga de consoclidagdo negativa no
montante de 20.840 milhares de Euros, determinada do seguinte modo (valores em milhares de
Euros):

31-12-2009
Descricao Valor

Justo valor das acgtes emitidas 95.900
Justo valor das VMOCs emitidas 103.049
Meontante adicional a pagar 17.793
216.742

capital social -17.500
Reservas de reavaliagio 6.385
Qutras reservas e resultados transitados -225.529
Resultado do exercicio -19.498
Total capital da Tecnicrédito -256.142
Ajustamento imoveis -3.801
Ajustamento Passivos Subordinadas 1.668
Total valor Tecnicrédito -258.275
Diferenga de consolidagdo negativa Banif - SGPS, SA -41.533
Diferenga de consolidagdo negativa Grupo Rentipar (50,177%) -20.840

O custo de aquisicdo da Tecnicrédito SGPS, SA é composto da seguinte forma:

= Justo valor da emissdo de 70.000.000 acgdes, valorizadas pela cotagdo das acgoes da
Banif - SGFS, SA em 30/09/2009 (1,37 euros/ acgao).

* Justo valor dos VMOCs (Valores Mobilidrios Obrigatoriamente Convertiveis) emitidos,
gue correspondem a:

—  70.000.000 VMOCs valorizados pela colagio das acgdes da Banif — SGPS, SA
em 30/06/2008 (1,37 eurosfaccao);

— componente de passivo relativa a remuneragdo fixa desle instrumento,
actualizado a taxa de 6,78%, tendo sido determinada um montante de 7.149
milhares de Euros.

« O montante de 17.723 milhares de euros corresponde ao valor a pagar pela Banif —
SGPS, SA aos antigos accionistas da Tecnicrédito, SGPS, SA pelo facto do factor de
conversao ser superior a 1, conforme disposto no Contrato.,

Os ajustamentos em imoveis e passivos subordinados correspondem a homogeneizagdo de
critérios valorimétricos entre o Grupo Rentipar e o Grupo Tecnicrédito.

Foi realizado um Purchase Price Allocation (PPA) do Grupo Tecnicrédito, conforme requerido
pelo paragrafo 56 (a) da "IFRS 3: Concentragfes de actividades empresariais”. Esta analise fol
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efectuada com recurso a uma entidade especializada independente. No processo de avaliagao
de activos e passivos foram utilizados os seguintes pressupostos:

- Taxas de desconto: Para a realizagdo das varias analises, foram utilizadas as
taxas de desconto diferenciadas para o Banif — Grupo Financeiro (custo de
capital (CoE) de 11,8%) e para o Grupo Tecnicrédito (custo de capital (CoE) de
16.5%).

— Justo valor da carteira de crédito: foram definidos pressupostos de valorizagao
para a carteira com e sem sinais de imparidade. Na carteira sem sinais de
imparidade, os pressupostos considerados incluem um spread de risco
ponderado para a estrutura da carleira por ano de geragdo e por pais. Na
carteira com sinais de imparidade, foram considerados pressupostos no que
concerne ao racio de cobertura para perdas por imparidade.

Foram ainda analisados os activos intangiveis identificaveis (lista de clientes adquiridos,
relacionamento com os clientes e software desenvolvido internamente) e passivos
contingentes.

Da avaliagdo efectuada a identificag8o e mensuragdo dos activos, passivos e passivos
contingentes do Grupo Tecnicrédito ndo resultaram ajustamentos de valor material que
justifiquem a alteragdo do valor dos activos, passivos e passivos contingentes integrados no
Grupo Rentipar, para além dos ajustamentos dos imdveis e passivos subordinados
anteriormente referidos.

A diferenca de consolidagae negativa justifica-se com as condigdes actuais de mercado e com
o prémic pago face as expectativas sustentadas de rendibilidade futura que o Grupo Rentipar,
de maior dimensao e em crescimento, proporciona acs antigos accionistas da Tecnicrédito,
SGPS, SA.

O Grupo Rentipar integrou os seguintes activos e passivos do Grupo Tecnicredito em
30/09/2009:

| TO -

ACTIVO

Calxa & disponibiidades em bancos cantrals 402
Disponiblidades em culras instilugdes de crédita 92.402
Activos financeinos delidos para negociagao 17.851
Actwvos financeiros disponivels para venda 70
Aphcagies em instiRuigies de cradito 53.988
Cradie a ciantes TOLETT
Actvos nao correntes detidos para venda 585
QOufros activos tangiveis 15.838
Actvos intangivels 434
Investimentos em assocladas e fillas excluidas da consolidagio 19.059
Aclives por Impostos corrantes 3910
Aclvos por impoastos diferidos 9933
Outros actives 12,303
Total do Activa 1.061.462
PASSIVO

Passives financekos detidos para regociacio 1B.304
Recursos de outras nstituicies de crédita 269,294
Recurscs de dientes & auiros empréstimos 2 B7E
Responsabliidades representadas por tiulos 461.100
Derivados de cobenura 4076
Provistes 184
Passhves por impostos correntes 736
Passivos por impostos diferdos B.2a7
Dutros passivos subordinados 5.BBT
Qutros passivos 31424
Total do Passiva BO3.187

g
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Desde a data de aquisigao, o Grupo Tecnicrédito contribuiu com 2.077 milhares de euros para
o resultado liquido do Grupo. Caso a aquisigdo livesse sidoe realizada no inicio do ano, o
contributo seria de 11.861 milhares de euros. De referir que o resultado dos primeiros nove
meses do Grupo Tecnicrédito, no monlante 9.784 milhares de euros, esta incorporado no
calculo da diferenga de consolidagdo negativa.

Com a integracdo do Grupo Tecnicrédito, o Grupo Rentipar obteve 92,8 milhares de euros de
caixa e seus equivalentes,

Os gaslos incoridos com o processo de aquisicdo (legal, auditoria e outros) foram
reconhecidos em custos do exercicio.

6. RELATO POR SEGMENTOS

O Grupo Rentipar encontra-se organizado por areas autonomas de negocio, atraves de duas
sub-holdings: Banif Comercial, SGPS, SA, que agrega a aclividade de banca comercial e de
crédito especializado, e Banif — Investimentos - SGPS, SA, que engloba a drea da banca de
investimentos e outras actividades financeiras. O Grupo detém ainda uma unidade autonoma
que se dedica exclusivamente a gestio dos imdveis do Grupo, que ndo tem materialidade.

Neste contexto e conforme requerido pela IFRS 8, as divulgagbes por segmentos operacionais
do Grupo correspondem a forma como a informacgao analisada pela Gestdo do Grupo:

Banca Comercial — Abrange a captagio de recursos e produtos de crédito especlficos para
particulares, empresas e instituigdes, como sendo Crédito 8 Habitago, Crédito ao Consumo,
produtos para empresarios em nome individual (ENI) e pequenas empresas, Factoring,
Facllidades de Tesouraria e Créditos de Importagio e Exportacao.

Banca de Investimentg — Abrange a actividade de intervengdo no mercado primario e
secundario de capitais, por conta prépria cu por conta de terceiros, como sendo transacgdes,
corporate finance e aquisigoes e fustes.

Gestdo de Activos — Abrange a oferta de produtos de investimento e respectivos servigos de
gestdo a particulares e empresas, assim como outros servigos financeiros prestados. Este
segmento inclui fundos de investimentos geridos por entidades do Grupo, nos guais o Grupo
detém a maioria das suas unidades de participacao.

Holdings e Qutros — Abrange todas as operagdes efectuadas pelas holdings do Grupo e
segmentos nao enquadraveis em nenhum dos segmentos operacionais definidos acima.

O reporting por areas geograficas, nas quais o Grupo desenvolve a sua actividade: Portugal,
Resto da Unido Europeia, America do Norte (EUA), America Latina (Brasil) e resto do mundo,

Os reportes utilizados pela Gestao tém essencialmente como base informagdo contabilistica de
acordo com as IAS/IFRS,; nao existindo diferengas entre as mensuragies dos proveitos, das
perdas, do activo & do passivo dos segmentos relataveis.
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RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em milhares de Euros, excepfo quando expressamente indicado)
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RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo guando expressaments indicado)

7. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2009 31-12-2008
Caixa 65.828 &7.773
Dépositos & ordem em Banco Cenirais 240.698 255.393
Juras de disponibilidades - 40

306.526 313.206

Os depositos a ordem em Bancos Centrais Incluem o montante de 222,854 milhares de euros,
que visam satisfazer as exigéncias legais de constituigio de disponibilidades minimas de caixa
no Banco de Portugal. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/84 de 19 de
Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos
passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1889,

8. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

Descrigdo 31-12-2009 31-12-2008

Cheques a cobrar 28.750 43.300
Mo pais 28.401 41.821

MNa estrangeiro 349 1.479
Déposito a ordem 117.403 106.141
No pais 8.710 3.737

Mo estrangeiro 108.693 102.404
Cutros 54.680 152

200.833 149.583

Os cheques a cobrar sobre instituigies de crédito no Pais, em 31 de Dezembro de 2008,

foram compensados na Camara de Compensagdo nos primeiros dias Uteis de Janeiro de
2010.

9. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQO

Esla rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descrigdo 31-12-2009 31-12-2008
Instrumentos financeiros derlvados com justo valor positivo 84.433 71.848
Instrumentos de divida 222.214 159.529
Instrumentos de capital 45.002 43.347

351.649 274.724

Na Nota 16 & apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.



2.6 - Anexo as Demonstracdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias
{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicada)

NS

A carteira de titulos de negociagdo em 31 de Dezembro de 2009 tem a seguinte composicao
(valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos e a cotagdo dos

instrumentos de capital esta expressa em euros);

Matureza e espécie ot COTACAD Valor do Balanco

Instrumentos de divida

LETRAS DO TESOURD NACIONAL BRASIL 149,725 380,65 58340
MNTH-F -SECRETARIA DO TESOURD MACIONAL BRASIL BA.TES 401,32 a7.5aT
LFT -SECRETARIA [ TESOURD NACIDNAL BRASIL 15.748 1.534,89 25743
LFT - SECRETARIA DO TESDURD NACIONAL BRASIL 9.698 1.631,68 15.624
DEBENTURES -KSSA12 3.000 4.475,34 13426
EMPRESA MADEIRENSE DE TABACOS 05/10 9.554.000 1,00 2621
NOTAS DO TESOURD NACIONAL BRASIL 20.058 404,58 8488
DEBENTURES -TRISLIL 20000 418,60 8arz
CPR FINANCEIRA -ANTONIO CABRERA MAND FILHO 18,375,456 0,42 7.734
US TREASURY N/B 111518 10,800,000 0,98 r.252
LFT-LFT 3.385 1.616,54 5472
COCA POS-T -ALVORADA 5274735 0,48 2626
CERTIFICADD DEPOSITO BANCARIO 5.078.032 0.40 2.009
DEBENTURES -GAFISA 585 3.276.92 1917
USIMINAS COMMERCAIL LTD 1.800.000 1,06 1.368
DEBENTURES -LUNIDAS a2 287048 1.425
CPR FINAMCEIRA -JAYLE 2.008.620 0,36 1.056
BANCO VOTORANTIM 24 1.435.000 1.03 1.038
MELITA CAPITAL PLC 100,00 100,25 1.010
ENERGIPE ¥ SAELPA OT/19/13 1,187,000 1,11 951
TELE M L PARTICIPACOES 1,332,000 1,03 950
FED REPUBLIC OF BRASIL 1.138.000 1,14 926
BANCO VOTORANTIM 54 1.470.000 1.05 54
MIDI PLC B815.800 102,78 241
FED REPUBLIC OF BRAZIL 11/01 BS1.000 1.09 TH4
BANCO NAC DESENY BNDES 0 061608 66,000 1.07 720
CPR-POS-T -ANTONIO CABRERA MANG FILHO 1.504 286 0,47 T20
TRADE INVEST LIMITED 4.7 0618111 T42.000 0.96 715
Cla SEG ACORES 54 171122017 6B5.000 0,88 E10
CPR FINANCEIRA FABID BARRIENTO 1.151.454 0,53 605
CESP-COMP ENER SAQ PAULO D1/156:2018 1.215.000 0,83 505
CPR-POS-T -COPAGRIL 1.330.983 0,44 502
CESP-COMP ENER SA0 PALLO 03/11 REGS T4AT.000 1,07 571
GOVERNMENT OF MALTA 500000 100,51 512
NTN-F -NTM-F 1.235 304,40 4a7
Cla SANEAMENTO BASICO 11116 642000 1.07 4a2
FED REPUBLIC OF BRASIL 02/25 500,000 1,28 480
BRASKEM 54 504000 1,24 451
BANK OF VALLETTA PLC 435.700 102,42 447
CPR FINANCEIRA -SUEL| YASSUKD MINE BIG.ETD 0,52 431
TELEMAR N LESTE SA 490,000 1,20 12
MEZZI QRGANISATION FINAMNCE 408.900 100,00 411
DEBENTURES -CPEL14 100 400640 410
Cta BRAS BEBIDAS 12/11 457.000 1,18 400
VALE OVERSEAS LIMITED 04/23/2017 4597000 1.05 72
PETROBRAS INTL FINANCE 450,000 1,16 362
CPR FINANCEIRA -SERGID PAVANI BED.4T0 0,53 353
VOTORANTIM OVERSEAS 01/14 430,000 1,13 348
MNATIONAL STEEL SA 4E0.000 1.01 326
BRAZIL DEV FUND BNDES 9 5/8 12/11 350,000 1,15 280
VALE OVERSEAS LIMITED 01116 A24.000 1.05 243
ISA CAPITAL DO BRASIL 01/20/2012 321.000 1.04 240
FED REPUBLIC OF BRAZIL 04/10 215,000 1.0 228
TRADE INVEST LIMITED 0 08/18/11 5750000 0,96 273
PTCL FLOAT 200.000 0,893 n
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 04121520 263,000 101 187
CBR FINANCEIRA -ROSA SIGUEKL NMINE 380,043 0,43 185
CPR FINANCEIRA -RIYODO AGRICOLA LTDA 330,535 053 176
FED REPUBLIC OF BRASIL 10 221.600 1,08 168
CPR-POS-T -SUELI YASSUKD 308104 0,50 155,

&~ R
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(Montanies expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

Mpturers e espcia oD COTAGAD Valor de Balang

WALE OVERSEAS LIMITED 0134 185.000 1,16 154
KFW 0823/2010 350,000 1,01 151
BANCO BMG 5 304 01072010 GO0 1,02 147
CS5M ISLANDS Xl CORP 6 7/6 0919 200.000 1,00 141
BANCO PIME SA 200,000 1,00 133
BANCO BRADESCO 8 3/ 1013 150.000 1,17 123
FED REPUBLIC OF BRAZIL 0812 100.000 1,15 14T
CPR-POS-T -FABKD BARRIENTO 219,348 0,52 114
BANCO NAC DESENY ECON 04110 195.000.000 1,01 07
GERDALI 5A 150.000 1,02 i
BANCO BRADESCO 54 130,000 1,06 95
BANCO iTAL CAYMAN, S& 0811 100,000 1,13 a1
CESP-COMP ENER SAO PALULD 081113 100.000 1,13 81
CALIE FINAMCE LIMITED 1040000 1,12 a0
KFW 3 1/8 0240510 180.000 1,00 TR
REPUBLIC OF BRAZIL D1117TMAT 100000 1,08 7
LPG INTERMATIONAL ING 122002015 100000 1,08 75
FED REPLBLIC OF BRASIL 92,000 1,13 75
EDEM FINAMNCE PLC 73.000 100,00 74
UNIBANCO B.7 07/29/49 93.000 1M B6
INTL BK RECON & DEVELOP 145,000 1,00 63
BANCO INDUSTR E COMRCL 85.000 1.01 60
CCEA FINANCE LIMITED 20.000 1.068 5Q
BANCO SAFRA SA [CAYMAN) D403/201T 150,000 0,95 58
BANCD DO ESTADD SAD PALLD 78.000 1.03 56
VIGOR 0252372017 70.000 0.95 a8
C5N ISLANDS X CORP &6.000 101 a7
BRASKEM FINANCE 54, 62.000 1.03 44
VALE OVERSEAS LIMITED 1172138 58,000 1.01 41
GERDAL HOLDINGS INC £4,000 1.03 39
INDEPENDENCIA INTERNAT 05152015 250.000 0,21 38
KFW 07728/2010 TEO00 1,00 33
CORINTHIA FINANCE PLC 20.500 100,00 ky
BANCO DO BRASIL {CAYMAN) 40.000 1,03 23
BANCO DD BRASIL (C1) 0314 33.000 1,18 28
ODEBRECHT OVERSEAS LTD 34.000 1,01 24
COEBRECHT FINAMCE LTD 20000 1,16 16
BRASKEM INTLLTD 17.000 1,16 14
BANK OF VALLETTA PLC 12a12 100,00 1a
BANCO NAC DESENY B 142 0619 15000 1,08 11
FED REPUBLIC OF BRAZIL 0817 6794 1,40 10
PETROLEQ INTL FIN CO 10/0&/16 12.000 107 a9
FED REPUBLIC OF BRAZIL DEM3 10,000 1,23 g
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/12 10.000 1,98 9
VOTORANTIM OVERSEAS 0620 10.000 1.07 B
PETROLEQS MEXICANOS 4 7/8 0315 11,000 1,00 B
BANCO VOTORANTIM NASSAL 041102014 10,000 1.02 4
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10.000 0,47 4
Cla BRAS BEBIDAS 09413 2.000 117 2
REPUBLIC OF ARGENTIMNA T 10/03/15 1,100 0,86 1

222,214
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{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto guando expressamente indicado)

Malurneza & espécie QT COTACAD Valor de Balango
Instrumentos de capital
LINDEMCORP DESEMY. IMOB. 5A 10.823.356 1.94 .96
MROTAS PROMISSORIAS -UNIDAS 57 206,237,848 11,756
COTAS REAL EETATE 1.847 3.982,00 T.354
COTAE MAPFRE RF PLUS FIC 2,790,833 0,59 1.638
COTAS FIC NANSEN 2.1476.248 0,44 1.042
COTAS GRAL ORYX 182874 345 @31
COTAS GOVERNAMCA 1.500 363,27 845
COTAS MAPFRE INVERSION FIM 420,066 0,96 411
COTAS FIP CAIXA AMBIENTAL 1.250 31508 ekl
COTAS AMAZONIA FIP 190.000 0,47 an
REM, SGPE, 54 25,000 3,00 it}
BPI 5GPS5 26.552 2 54
BME 10.000 4,51 46
CIFAMN 27.451 0,43 12
PARMALAT FINANZIARLA SPA 30.000 0,00 o
45,002
10. QUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigdo

31-12-2009 31-12-2008

Instrumentos de capital
Instrumentos de divida

233.769 185.010
242133 67.850
475902 262.860

A carteira de titulos ao justo valor através de resultados em 31 de Dezembro de 2009 tem a
seguinte composigdo (valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos, a

cotagdo dos instrumentos de capital esta expressa em euros);

Name titulo aro COTACAD Valor

Instrumentas de Divida

OBRIG. TESOURD 09/141UN2019 4,75% 317.500 1,05 34,275
BBVA INTL 0% JUN 10 15.770.000 0,99 15.637
AXA CR LK N 0% SET 10 15.585.000 0,99 15.412
PTCR LKD NOTE MOV 10 15.070.000 0,99 14.875
TESOURD BRASIL B.842 163 14,428
BAYER 0% MAR 11 14.795.000 0,597 14,289
CERTIFICADOS CCI 22 EMISSAD CRIOR 13.799.335,00 0,00 13.799
PARPUBLICA 3 1/2 07/13 10.000.000 1,01 10,229
RENTIMUNDI 2009/2013 10.000.000 1,00 10.000
HS5H NORDBEK 3,5%0UT15 10.000.000 0,99 9.918
IRISH LIFE & PERMAMNENT 59.000.000 Lol 9,184
BANCO TOTTA SA 3 3/4 05/12 8.000.000 1,03 £.382
CAA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 7.200.000 1.03 7436
OBRiG. TESOURD SETEMBERD 1998,/2013 57.8E0 1,10 6.429
HS5H NORDEK 3, B5%0UT14 5.000.000 0,93 4.584
PORTUGAL TEL INT FIN 3.900.000 LoD 3542
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{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicada)

Mame titulo aro COTACAD Valor

GE CAP EUR FUND 5 1/4 01/31/13 1.250.000 1,06 3,558
0.T. PGE 3.2% 04/15/11 3.000.000 0,58 3.008
CITIGROUP INC 7 3/8 06/16/14 2.500.000 1,10 2.843
BANCO ESPIRITO SANTO 5 5/8 06/14 2.400.000 1,07 2.645
LLOYDS BAME T5B BANK PLCS 3/8 2.500.000 1,00 2,538
CRITERIA CAIXACORP 54 2.500.000 1,00 2521
OT ANGOLA 15 NOV 2012 3.500.000 1,44 2.332
ACOREAMNA TX VR DEZ 17 1.502,950 1,00 2.216
TELEFOMICA EMISIONES SAL 2,000,000 1.0 2,029
INTESA SANPAOLD SPA 2.000.000 0,59 1.890
EDP FINAMCE BV 5 1/202/14 1.500.000 1,09 1.707
CLARIS LTD/MILLESIME CDO 2.000.000 0,68 1.359
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 07/12 1,250.000 1,01 1.284
BAYER HIPD O5MAIZOLS 1.250.000 0,97 1.247
BANK OF AMERICA CORP 7 06/15/16 1.000.000 1,12 1.162
JFEUTSCHE BANK AG LOMDON 2.000.000 116 1114
OT-MAIQ 5,85% 2010 10.000 1,02 1.055
BANCO BPISA 3 07/17/12 1.000.000 101 1.025
SANOF-AVENTIS 4 1/8 10/19 1.000.000 1.01 1023
BANK OF IRELAND 4 5/8 09/14 1,000.000 101 1021
GOLDMAN SACHS GROUP INC FLOAT 10/19 1.000.000 1,01 1021
MORGAN STANLEY 4 1/2 10/29/14 1.0:00.000 1,01 1.015
MATIONAL BANK OF GREECE 54 1.000.000 0,94 953
ETAR ECON CASING GUICH-P D4/04/2013 500.000 1,10 571
CITIGROUP INC 7 3/8 09/04/10 SO{.000 1,10 566
VEOLIA ENVIRDNNEMENT S00.000 1,08 556
ABERTIS INFRAESTRUCTLIRAS 10/16 S00.000 1,03 522
EMEL FINANCE INTL 4 4 08/14/16 500.000 1.02 514
RCI BANCQUE 5A 4 10421711 500.000 1.0 512
GAS NATURAL CAPITAL S 3/811/16 500.000 1,01 509
MOMURA EURDPE FINANCE NV 12/14 500,000 1m 506
ANGLO AMERICAN CAPITAL 12/16 S00.000 1,00 503
VIVENDI 4 7/B 12/10 S00.000 1,00 501
ALLIED IRISH BES PLC 4 1/2 10/01/12 S00.000 0,97 493
BRW FINANCE NV 4 09/17/14 A00.000 1,02 412
EMT 2005,/2010 3182000 1,00 3184
EURODINVEST 1 5% 29DEZ2045 371.000 1,00 371
VIVENDI 12/01/2016 250.000 1,00 251
DONG ENERGY A/S 250.000 1,00 249
LAFARGE SA S 1/2 13/18 250.000 0,99 248
PGB 4 3/8 06,/16/14 JUN £0.000 0,98 1]
MTNA B, 25% 03/06/13 34.000 1,13 40
VOLVO 7,875% 10412 34.000 1,11 3g
DB 9,5% 03/29,/45 34.000 1,08 38
BESPL S, 625% 06/14 34.000 1,07 37
KPM 5,625% 09/30/24 34.000 1,05 36
GGEHE5 5% 08/20/14 34.000 1,02 36
EMEL FIN 5% 09/14/22 34.000 1,03 35
XTALN 5,25 06/17 34.000 1.0 35
FIAT 6,875% 13/02/15 34,000 1,02 a5
PORTEL 4,5% 06/25 34,000 0,89 31
BARCLAYS FLOAT 04/16 34,000 0,91 3
IRISH GOVT 5,9 10/19 25.000 1,08 27
ROYAL BK SCOTLAND 17 34,000 0,74 25
BBYASM VAR 10/49 20.000 1.07 22
BCP FINANCE 12/16 20.000 0,88 18
BBVASM VAR 14/49 14.000 1,07 15

242.133




2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo guando expressamente indicado)

N titulo i coTachko Walar

Instrumentos de Capluat

IMABREDIAL 5384 825 7,36 69121
FLINDO NV PART AMAZONLA ENERGIA 95.000.000 2,51 37829
BANS CAPITAL INFRASTRUCTLIRE FLIND 3700 997183 36.930
AFLICACAO LIRBANA RiY 14.788.335 o00 14.728
BANF PRBALS INFRA-ESTRUTLIRA 1352 2511301 9,365
B 8517.132 0,85 B2
GESTARGQUIFARK - 50T IMOEB, 54 BI02 511 [Kils] 6.133
EC® RENOVAVEIS 555000 563 5,587
LUSO CARBOM FUND-FLNDO E57 FECHADD 82 5174254 4,735
ESPIRITO SANTD FINL 250,000 14,85 3.713
PORTO MEVE ELLE. 41,505 634 3.643
BANT MULTI-FUND GLOBAL REAL ESTATE 880 11530 34n
VALE B DOCEPSIA 158400 002 2.654
BANSUNDO EURS ACCOES 1289278 157 2554
NEW ENERGY FUND 50 4380782 2.480
FLOSESTA ATLANTICA - SGFI [CL B} 40,000 50,80 2032
GED SUR FCRCL A 400,000 5,00 2,000
FINE ART FUND 1261245 0,00 1.3
WADIT A-ERGIL 265.000 354 1132
CIMBOR 155,000 643 996
IMPRESA 430,000 1,78 770
HOZAR PORTUIGAL 54 E£57.000 1,55 687
PORTLCEL 285.000 1,58 554
COMP. CLIENTAS SGPS, 24 260.000 1,55 557
CORTICEIRA AMORIM 5060000 0,54 470
TELEFONCA 54 21,500 19,52 420
L 153,218 3,24 308
JEROMIMD MARTING 52448 6,59 366
GALP ENERGIA SGPS 28,500 1204 344
£ SANTD FINANCIAL GROUP 21000 14,85 312
P TELECOM 34,000 852 %0
TEIXERA DUARTE 259,737 1,05 n
HARS 416,372 0,564 266
BNY MELLON ARX CASH FEERE] 00 388
MELLON CASH It FI CP 531.028 000 66
SAELLON CASH Il BIce 531045 0,00 266
MELLON CASH IV FI CF £31.045 0,00 265
MELLON CASH W FI P 531.106 0,00 265
EDp B350 3,1t 50
A5CH 21000 1155 243
SEMAPA GRS 30,900 7,76 40
HEVA 54 1E:000 1273 04
AEPSOL 54 10.500 1873 147
acp 227000 0,85 192
BRADELCD PN 11300 [il) 172
GRIFDLS 54 14000 1121 1M
TEIXEIRA DUARTE 150,000 105 157
EDF 50,000 11 155
BRISA - Mom [Friv.) 11360 718 152
BESCL 31400 457 143
SOMAE SGPS 150,000 0,87 131
EBRC PLILEVA 58 5.000 1453 i3
ARCELOR MITTAL SPAIN 4,000 3240 130
OGK PETROLED ON 18 B00 0,01 128
CARADOR PLE 500,000 a5 118
PESCANCVA SA 5500 2352 124
CMAPOR 5575 19,000 8,43 15
GERDALI MET 2N 8,700 a,01 115
ENDESA 54 4,300 13,85 103
TELECINGD 54 10,000 1817 Lz
GAS NATURAL 50G 54 &0 15,08 101
OTF BANK AT 5,000 018 101
EANSESA S0 2,500 11,79 10
PETROBRAS DN 6000 6,02 100
VISCOFAN 54 5.600 17,76 £
I MARTING 14.000 &80 a8
SITA-S0C INDAIST, DE TINTAS, 54 §7.226,50 0,00 L)
BANEISLL PNE 15,600 00t i
MELLDN FIR DI LP 122,255 0,00 a2
MELLCH RE 1 175.0% 0,00 BE
MELLDN R 1V 175.054 0,60 B
MEELLOMN RF X 175054 0,00 BS
MAELLON REY 175,054 .00 B8
COFMA 40000 1,05 43
MABATIFER EQ 334 ]



2.6 - Anexo 4s Demonstragoes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINAMCEIRA, SGPS e Subsididrias

{(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Morme ttulo am COTACAD Valor

MELLON AF VI 175,094 0,00 as
MELLOM RF Wil 175,004 0,00 a2
MELLON RF VIN 175.004 0,00 85
MELLOM RF X 175,054 000 83
BZW VAREID ON 4,580 oo a7
SERLLOM RF 1 171,805 0,00 85
BRADESPAR P 5.400 002 )
GOL BN 7.200 0,01 5
AMTEMA 3 9,500 7,78 74
PRISA GRUPD 21.000 3,51 74
BANIF EURD ACCOES 20.414 1,97 72
COSAM LTDDR2 10,300 o0 B4
BRASILON 5.200 0,01 &l
BANIF PROPERTY FEIF 60 1.000,00 &0
ALTRI 5GPS 15.000 4,00 50
OOONTOPREY 08 2,300 003 53
TUBOS REUNIDOS 54 26,500 2,14 &7
EMACDL 55.686,08 0,00 57
DBRASCON HUARTE 2.000 16,89 57
ACCIOMA SA 570 91,10 52
PORTUCEL SGFS EM 05 25.900 1,98 51
MOTA ENGIL 5GP 13.000 394 51
SOMAE GRS 57,000 0,87 50
BEMATECH DN 14.000 0,00 a7
S0 MACIONAL ON 2.000 0,02 a5
EZTEC ON 11.800 0,00 a9
RAIFFEIZEN INT 8K HL 1,000 39,50 an
ELETHOPALLD PNB 2800 0,01 EE
MARFRIGON 5.000 0,01 18
Pedidos Liz Loa 37.500 0,00 18
GARTMORE EURD ABS 29,686 1,11 37
SCHRODER CONV BOND 357 96,30 35
A5 GEST SGPS 27.000 1,30 it
WS INVEST CONY EEY] 119,44 g
DWSE INVEST EUROP EQL anm 101,60 a5
F&C GLCOMVERT BOND 1403 1377 14
PANAMERICAMD PN 7533 0,00 32
PR MINER ON 6.250 0,00 3
FC PORTO 22.000 132 a0
DWS ELURD CORP HIGH 803 31,50 23
PICTET ELR HIGH YIEL 198 141,53 28
ALLIAMZ RCM LIS EQLAT 385 5,30 6
WESTAM-EU HIGH YIEB 15808 15,88 5
PICMEER ABS RETURN 234 106,97 5
PINCO TOTAL BOND 1493 16,29 24
DWW INY ELIR CIVIDEND 210 10589 3
SCHRODER COMMODITY A 185 115,27 H
SCHRODER EMERG MKT 2520 11,15 0
PICTET EMERGING MKTS 54 507,69 19
PICTET LUK EMERG, R 174 155,19 19
PETROBRAS PN 1.050 0,01 15
ANTO NOBEL 100 45,40 14
IMBEW MY asp 35,40 13
MAN AHL TREMND & EUR 125 96,26 12
PICTET JAFAM QIUE SEL 119 7.274,58 12
DIWS GOLD PLUS 10 175129 2
BICTET U5 EQUI SELR 154 oo 77 11
MELLON GLOBAL FLIND 7491 1,50 E
SCHRODER INTLEC B 113 57,70 g
FRAMNELIN MUTLAL BEAL 410 2217 B
PICTET GLOS EM DEBT | 13632 B
MELLON RF 111 3.28% 0,00 2
BIAF BOVESRES, 194 0,00 1
GALERIAS NAZOMN| T50 o0

SHOTGLIN PICTURES 10,000 0,240

233.763




2.6 - Anexo as Demonstragoes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Conforme politica contabilistica apresentada na Mota 3.6, o Grupo classifica na carteira de
titulos de "Outros actives financeiros ao justo valor através de resultados” as participagges em
fundos de investimento superiores a 20% e que ndo detenha o controlo, quando detidos através
de fundos de investimento, de capital de risco ou de bancos, atendendo as caracteristicas
destas operagbes (seed capital).

Do montante de 54.997 milhares de euros de Obrigagdes do Tesouro, 37.024 milhares de
euros correspondem a “Activos dados em garantia” que se encontram a caucionar os
compromissos irrevogaveis com o Fundo de Garantia de Depasitos, o Sistema de
Indemnizagdo aos Investidores e o Crédito Intradiario junto do Banco de Portugal.

Titulos no montante de 48.351 milhares de euros estdo utilizados como caugio de operagdes
de refinanciamento com o BCE, conforme MNota 24.

11. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigdo 31-12-2009 31-12-2008

Instrumentos de divida 46.434 99.213
Instrumentos de capital 80.023 G4.042
Imparidade (21.086) (3.779)
105.371 159.476

A carteira de titulos disponiveis para venda tem a seguinte composigdo em 31 de Dezembro de
2009:

o fituln T Valor de Balango Brito  imparicade  Custa o= Agquisigsa
Instrumentos de Divida
AAETAICT TRADING SERVICES CO 28131478 20,387 - 19:528
QBERGAGOES TESOURD CGABD VERDE 8.981.067 3.981 - a.65t
FORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 0310 5.900.000 5.830 - 5835
GP COMBOROS DE PORTUGAL 4.17 10149 S.000.000 4018 - 5.000
FORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 0310 2.000.000 2.000 - 2.007
TELE M L PARTICIPACOES 1000 1268 - 1.281
CESP-COMP ENER 540 PALILO 11152016 1.654.000 a1 - 153
BaNCO HaC DESENY & 1/2 DENG 1.000.000 TEQ . Az
CAIXA GERAL DEPOSITOS FINANCE 1:150.000 748 - T3¢
CALXA GERAL DEPOSITOS 13122911 A00.000 A0 . 239
CAIXA GERAL FIN 208.000 138 - 175
BANCO COMERCIML PORTUGLUES 100.000 106 102
DBERIGAGOES TESOURD PORTLAGAL m i 7a
INDEFENDENCEA INTERNAT 03120117 k) = - li]
a6 A5 - 45755

5



2.6 - Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2008 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto guando expressamente indicadao)

Mome tilwa [100] Walor de Belango Brute  Impandade  Cusio de Aquisigio
Instrumantos de Caplial
Finibango 17.217.294 42602 17258 43802
HANIF GESTAD PATRIMONIAL 1,969,528 7458 - T.788
LLUZIE EMPREENDIMENTCS IMOBILIARIDS SPE S/A 4947 880 A 948 - 4943
AGORLINE 3.254 335 3254 A2E4
PITHECIA PARTICIPAGOES 118004 1186 J a.18d
FOMENTINVEST 5GPS 1.538.442 1788 = 1.788
PRADERA ELIRDPEAN RETAIL FURD 2 300,600 1885 - 2238
BAMIF GESTAD ACTIVA 462 B10 1485 = 1487
Habipraoa 5.000 125) - 1250
AVTVA CENTR EURDPEAN PROPERTY FUND 1.543.012 1274 - 1483
FINE ART FUND (CP) 12648 1061 - 1248
PREFF-FAN EURDPEAN REAL STATE FUND 12.750 10449 - 1.0
HNEW ENERGY FUND 1% a4 - w7
Ag:Ses hMillenium AB9 18T 912 - 12
BANIF ELIROPA DE LESTE 175,681 674 . ]
PHAX CAFTAL I, SCA SICAR 3.000 860 - 254
BANIF AMERICA LATINA 147 G52 &30 . Eda
BAMIF A514 153.638 an - L
FINANGEST i) 535 180 536
CETIP 315.702 518 - 216
UMNICRE, 5& 28528 AgT a 4397
SIBS.5A 103436 445 - 445
IMOAVALOR 19.860 20 ] 281
BEAL SEGURCS 2116 228 128 28
Mowa Comparihia Grance Hotal 50500 184 104 184
Compannis das Quintes SGPS, 3A T 172 148 172
DHOHER & QUEIRDZ. 5.4, &0.000 15} 2 150
SOGED - SOC. GEOTEAMICA DOS ADDRES. 54 24,520 122 . 122
FLORESTA ATLANTICA - SGFI 5A 10.12% 120 . 120
JP MORGAN ELIROPEAN FROPERTY FUND 15 B3 - ]
VIBA CLAGE © FE-xx] 61 . B1
MNORMA-ACORES - S0C ESTUD.APOID DESENY. REG 10,000 50 . )
GED SUR CAPITAL S A SGECR 30.000 an - 30
Ambelia 400 n 20 20
FINANFINOR 18181 T8 - 18
GRACITUR 148t t5 - 1%
TRANSINSULAR (ACORES) - TRASP. MARITL INSUL. 2.000 1 - 1
SWIFT " 1 . 1"
Beira Vouga 25T 10 10 o
Baira Vouga Acples Preferencas 21,500 n m 1
BMF 7882 a - B
PRETORIA LOA 5736 & B
CEIM, LD e n i
MYSE ELIRDMNEXT - USE204811090 2m 4 4
S0C. PROG. TALIRM TERC ] 1 1
GARVAL 500 1 1
LISGARANTE 500 1 1
MORGARANTE 500 1 1
50 BRAGA SAD pt] 0 o
MOVADATA 32 i} - 0
MACEDRD & COELHD 188 ] 0
BENFICA SAD 20 L1} 0
COLISEL MICAELENSE 5 A a3 ] 0
TEATRO MICAELENSE, § A a3 ] ¥ o
50023 21.080 81427

O movimento da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda, durante o exercicio
de 2009, & apresentado na Nota 42,

Titulos no montante de 106 milhares de euros estdo utilizados como caugdo de operagbes de
refinanciamento com o BCE, conforme Nota 24.




2.6 - Anexo as Demonstragtes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

12. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte compaosi¢o:

Descrigao 31-12-2008  31-12-2008
Mercado monetario interbancario 150.000 -
Operagies de compra com acordo de revenda
No pais - -
Mo estrangeiro - -
Depdsitos
Mo pais 8.570 13318
Mo estrangeiro 62665 06.576
Empréstimos
Mo pais . 12.500
Nao estrangeiro 54121 1.938
Aplicagtes a multo curto prazo
Mo pais
Mo estrangeiro 44.180 16.096
Dutros 2.578 9.242
322114 140.668

"V



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mihares de Ewros, excepto quando expressamente indicado)

13. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigo;

Rubricas de Crédito 31-12-2009 31-12-2008
Crédito a Empresas
Contas Correntes 1.837.912 1.791.105
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 326.208 460.229
Empréstimos 2.540.690 2.211.076
Descobertos 80.385 117.804
Factoring 195.475 173.287
Locagdo Financeira 452,338 441.047
Qutros 329.346 258.760
Crédito a Particulares
Habitagao 3.150.477 2.854.648
Consumo 0945421 430.441
Qutras finalidades
Empréstimos 562.079 691.149
Contas Correntes 208.378 201.261
Desconto e cutros créditos titulados por efeitos 26.819 36.281
Locagao financeira 135.634 59.880
Descobertos 48.128 50.521
Qutros 181.389 125.701
Outros créditos e valores a receber (titulados) 290.560 362.723
Crédito e juros vencidos 679.087 329.760
Rendimentos a receber 72.056 80.051
Despesas com rendimento diferido 0 9.967
Receitas com rendimento diferido (15.888) (20.455)
Imparidade em Crédito Concedido (517.199) (253.714)
Total 11.529.383 10.420.522

Dos empréstimos a empresas, o montante de 94 milhdes de euros esta sendo utilizado comao
caucdo de operagbes de refinanciamento como o BCE, conforme Nota 24.

A rubrica de crédito a dlientes inclui o montante de 2.480.433 milhares de euros de créditos

objecto de securitizag&o.



2.6 - Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicada)

O crédito relativo & locagdo financeira é o seguinte:
31/12/2009

Vbt st ged Aesias ki resfual il
L L i fi paanidos que
‘i Batarga - PTG 2 £ il B aman
i Conpegle, ooiodnareioner. . moRRls | mRtpgoy | DSTpEGc gy ibowdor
CPERACOES EM LOCACAD FINANCEIRA MOBILIARLA - ADIAMTAMERTOS [ 1 1 . F
Emprasas o bominio ko stk ™ e 1 = 3
inlmncrs TAna i 1A 1 -
rtrs | m & Anca ! = 5 = a
Suparer w5 Ams . 2 - :
Pancuaras - - i - -
Indarara 1 dne - - - - -
Erdes | 5 % Arce 2 £ - 5 3
St m & Soos = .
OPERAGGES EM LOCAZAD FINANCEIA 1M CIBLIARLA - CONTRATOR CELEBRADGS 188 283 BDEH 48248 ¢ 10
Eh":-i-ﬁrlrnh-ﬂ-.l putbemn e 3T Fra Rl FEy -1 L e
\rdvior w1 Ane -] 1am L] c EL]
Ersre 1 @ 5 fowis A0 848 T 7E ™ - 1518
Bugariorn & Ancs 164,840 0 5 45088 = 15198
Farticidarns S 1] 8 385 430 128
leer 1 A 1| = i 1
Entra 1& B Anoi 1ma 1147 = - 188
Sipmicra £ Ance WEET 15 D06 331 1130
CPERAGEES EM LOCACAD FINANCEIRA MORILUA RIS < ADUSNT AMENT C5. 5 2 WA 18 169 = 26788
Parcuams ET=] 38 B EE T 66N
Frlericd @ 1 Ao 3T e ar - aan
Entra 1 & b dnos MMz 8 Tn T8 = T4m8
Superora i Anct T8 CICT] LE -] - Bl
Submn scwns am ksacin fnanceis 245356 285 1S 15 85 = AFEM
milnes @ § don PG % BOB A nEaE
Srire 4w 5 A 0z |2 T TR L]
Superiora Bl Amog 2182 = & 08 - 2
OPERAGOES EM LOCACAD FINAMCEIRA MORILIAREA - CONTRATOS CELERRADOS 1 ET0 27 EET 0 ETE - .
Parisdams ERLE] 2814 1578 -
Intaricr i t Aei T 183 EHE
Eritm T w & dno 25 EIT 01 a43
Bupeior 5 AROs PO 4E5 Fagr ¥ 440 - -
AR s oo o gl Srarcada MEat ¥ o apm - -
Intrirm £ Ane BEIE e 1801
Erbrw tw & Ania 12 4TD EREL] Taar
Supaini B 5 Ak 7 iad | &0 BB
e =] L = =17

31/112/2008

Vlor ] cio Fepminm Wl o fdo:
Wil Balang - Rendmein
ph bbb tnoccsimpgn T oede i o
ki im0 s de oo P reron s e FamERE a0
OFFRA R FR L O T FINARCFIR & ROE] | « ATMENT SRIFNT R A ana "' E . T
Frmirmess m Artmiemimisn nihims ] - = £ E
Infmewre s 1 Ann ¥ B0 I = = E
Fabr 1 @ R Aive =
L Ll > = o -
s fhaian -
Irerwe 8 dinn 2 3 = - :
Entm 1 m & hnes = - = 3
Fistmriw m 8 R ol
NPFRAFIFR FIl | NCArEn FIMANCFERL AR BRI - CONTEATAR SR BT ANnS TR ETE I B LT = L
Emnescsa s ol ok TTRLL] FananT LA - e
e w7 liv s 33 . din
Entrm 1 a # knee B i a7 = 4%
Funasine o & Laas @an 48 o, aFra
et e T - i
Infarire u £ dnn W v . v
Fritr 1 m 8 ke 1 9R1 160 H "%
Fansidnr n i kans Pl ¥ kan r e
EOPFRACHES Fid | OCACAD FINANCFRIR A IOAKIARIA « ANIAKTAMERTIS L TLEEL] a3 0 . IR
Frariem 7T AT . &
infarcen ¥ Ann bl 54 = il
Fiim 1 a8 Area W A Tany
Famermr & % Arns o Fuy AR - i
Thitfrrs Aifters arm | fermpie P 1 KR W AR s o T
indmrcen 1 Knn ¥ A ¥ - FAAY
Ermim 1 a8 knee ELTTTY 47 L]
Faifwring a5 Aene £ RRT T R 1 AT

MPFRACOFR FM | (NACAD FINAMGFIRE WOAI IAB)A - CONTRATAS OFL FRIEADDS

Tt dad ek
befmrica g 1 A
Enim 1 & frown rr - - T ot

yyrasinni 4 A Ty . . .

Mhervns Brftan st | Auessede: Funan s 7 AR
Wefaris m 1 dne Rig = = .
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepta quando expressamente indicado)

Os titulos reclassificados nesta rubrica, em 2008, sdo os seguintes:

Nome CQluantidade

GRANITE MORTGAGES PLC

ATHLON SECURITISATION BV

MARBLE ARCH RESIDENTIAL SECURISATIO
HARVEST CLO SA

MARLIN (EMC-II) BV

GRANITE MORTGAGES PLC

GAMA RECEIVABLES FUNDING PLC
HARBOURMASTER CLO

SAGRES SOCIEDADE DE TITULARIZACAQO
ALFA BANK

ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011

AMSTEL SECURITISATION 2006-1X D

Estes titulos caso ndo tivessem sido reclassificados,
milhares de euros no resultado do exercicio de 2009.

14. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Valor Valor de

Balanco Mercado

1.000.000 a4 1.082
3.000.000 2.989 3.031
3.000.000 1.082 1.139
1.500.000 1.472 1.260
7.000.000 525 537
2.000.000 744 854
5.000.000 4,984 5.038
2.500.000 4312 1.026
3.000.000 362 454
2.000.000 369 392
2.500.000 961 1.011
1.500.000 1.309 1.516

2@.[193 17.340

teriam um impacto negativo de 680

Descrigao 31-12-2009 31-12-2008
Instrumentos de divida 80.399 84,003
84.003

80.298

Titulos no montante de 52.553 milhares de euros estdo utilizados como caugdo de operagoes

de refinanciamento com o BCE, conforme Nota 24.



2.6 - Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Maoniantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

A carteira de titulos de investimentos detidos até a maturidade tem a seguinte composicao em
31 de Dezembro de 2009:

MName titulo ame Valor de Balango
Instrumentos de Divida

KOREA DEVELOPMENT BANK £.000.000 6.007
BRISA FINANCE BY 09,13 2,500,000 2.400
GE CAPITAL EURQ FUNDING 4.200.000 4,194
LANSEQRSAKRINGAR BANE 4,000,000 4,000
CITIGROUP INC D6/14/12 2.537.000 2458
PORTUGAL TELECOM INT FIN 12 2.500.000 2428
ALPHA CREDIT GROUP PLC 09,10 3.000.000 2584
MORGAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2857
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7.500.000 5085
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2.408
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.500.000 1.424
CAJA GENERAL GRAMNADA 03/08/2012 3.000.000 2970
BANCO BMG 5.A, 520.000 548
BANCO BMG 5.4, 80.000 56
ECP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 5,000.000 4,958
BES FINANCE LTD 5,000,000 4,944
BANCO INDUSTR E COMRCL 1.000.000 B39
BANCO INDUSTR E COMRCL 2.000.000 1.398
BAMCO ESPIRITO SANTO 2,000,000 2.003
CAIXA GERAL DEPQ 8.000.000 8.013
BANCO PANAMERICAND SA 1.000.000 693
BANCO BMG 54 1.000.000 E58
BAMCO FIBRA SA 06/06,2011 800,000 534
BANCO PINE 54 1.500.000 1.036
BANCO DAYCOVAL SA 1.310.000 501
CAJA AHORRO MONTE MADRID 06/25/10 £.000.000 4904
BANCO COMERCLIAL PORTUGUES 5.000.000 5.185
CAA ECO MONTEPIO GERAL 4.500.000 4.459

£0.399

Os titulos reclassificados nesta rubrica, em 2008, s3o os seguintes:

Valor Valor de

b Quantidad® galanco  Mercado
BRISA FINANCE BV 00113 Z500000 2400 2619
KOREA DEVELOPMENT BANK 6.000.000 6.007 5.997
LANSFORSAKRINGAR BANK 4000000 4000  3.994
CITIGROUP INC DEM14/12 2.537.000 2456 2426
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 4500000 4458 4470
PORTUGAL TELECOM INT FiN 12 2.500.000 2428 2563
ALPHA CREDIT GROUP PLC 08/10 3000000 2984 2058
MORGAMN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2.857 2.834
CREDIT SUISSE USA ING 04/12/13 7500000 5085 5137
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2409 2.330
GOLDMAN SACHS GROUP ING 1500000 1424 1.361
CAJA GEMERAL GRANADA 03/08/2012 3.000.000 2970 2.706
BCP FINANMCE BANEK LTD 020372011 5000000 4 958 4.967
BES FINANCE LTD 5.000.000 4,944 4.938
BANCO ESPIRITO SANTOD 2.000.000 2.003 2.004
CAlXA GERAL DEPO 8.000.¢00 B.013 8.018
CAJA AHORRO MONTE MADRID 06/25/10 5.000.000 4,958 5.008

54.395 B4.331
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Estes titulos caso ndo tivessem sido reclassificados, teriam um impacto positivo de 1.126
milhares de euros no resultado do exercicio de 2008.

15. ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Os activos com Acordo de Recompra, cujo valor ascende a 36.500 milhares de euros (em 2008
o valor ascendia a 91.283 milhares de euros), correspondem a titulos adquiridos, sobre os
quais existe o acordo de os revender por um preco pré-estabelecido, que estio registados no
Banco Banif Brasil e Banif - Banco de Investimento (Brasil). O valor registado corresponde ao
valor de compra acrescido do juro implicito no prego de revenda, que esté a ser reconhecido de
acordo com o principio da especializagao. O Grupo ndo reconhece os titulos na sua carteira,
uma vez que ndo assume os riscos ou beneficios da detengdo dos mesmos.

Os titulos (colateral) apresentam a seguinte composicao:

Mome titulo Valor de Balanco
LETRAS DO TESOURO NACIOMNAL 1.198
NOTAS DO TESOURO NACIONAL 11.761
LFT -SECRETARIA DO TESOQURC NACIOMNAL - BRASIL 23.540
36.500

16. DERIVADQOS
Deriv Negociagdo
Os instrumentos financeiros derivados, em que o Grupo &€ contraparte com as variagdes do

justo valor reconhecidas por contrapartida de resultados, correspondentes aos seguintes tipos
de instrumentos:

Descrigio Valores Nocionais 31-12-2000 31-12-2008
Justo Valor Justo Valor
Positivo Megativo Positivo Megativo
Contratos sobre izxas de cidmbios
Forwards 181.651 617 [H] 249 137
Swap FX 529.714 6.238 3375 12,271 10.044
Divisas 306.930 8,115 4616 T.789 1.667
Contretos sobre taxas de Juro
Inferest Rate Swaps 4,934 283 23.240 29.313 6003 4338
0 L fes | indi
Erquity Swap 22000 fidB 12 7a4 ATa

Contralos sobre crédito

Credil Default Swap 230800 38.165 42707 14021 6a03

Euturos e gutras oparaches 3 praro

Operacdes a prazo divisas 18.112 T7.412 228 30711 B711
B4, 433 80.251 71.848 38170

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos no balango em rubricas
separadas do Activo e do Passivo. O justo valor positivo é reconhecido em "Activos financeiros
detidos para negociagdo” (Nota 9) e o justo valor negative em “Passivos financeiros detidos
para negociagan” (Mota 25)
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Derivados de cobertura

Esta rubrica é analisada como segue:
31-12-2009 31-12-2008

Activo

Interest rate swap 884 -
Passivo

Interest rate swap (2.608) -

(1.722) -

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir & sua exposicao ao risco de
taxa de juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente
s& o Grupo estd exposto as variagbes de justo valor, ou a variagbes de cash-flows ou se se
encontra perante coberturas de transaccoes futuras. O Grupo, a data de 31 de Dezembro de
2009 e de acordo com os critérios contabilisticos aplicaveis, apresentava na sua carteira de
passivos emitidos um conjunto de emissbes a taxa variavel e taxa fixa para as quais existiam
dquela data instrumentos financeiros derivados (IRS) com o objective de efectuarem a
cobertura do risco de taxa de jurc asscciado a essas emissdes.

O Grupo, para aquelas relagdes de cobertura que se enquadram nos requisitos obrigatorios da
IAS 39, adoptou a contabilidade de cobertura formal, nomeadamente o modelo de cobertura de
exposicao a variabilidade nos fluxos de caixa (Cash flow hedge e de justo valor) e apresenta na
sua carteira de derivados, swaps de taxa de juro, que estdo a cobrir o risco de variagbes nos
fluxos de caixa dos Recursos de outras instituicbes de crédito e Responsabilidades
representadas por titulos.

O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das relagbes de cobertura existentes.
Para o exercicio em analise foi registado por contrapartida de Reservas de justo valor o
montante de Euros 2,895,366, correspondendo a parte efectiva do justo valor dos derivados de
cobertura de cash - flow.

As operacoes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2008 podem ser analisadas
cOmo segue:

Protuto dervado Produto Coberlo Risco Coberto  Nocional Justa valor derivado
Interest rate swap Bullets Taxa de juro 50.000 (BBE)
Inferest rafe swap Obrigagtes Taxa de juro 450,000 BBT
Interest rate swap Obrigagtes de securitizagio Taxa da juro 71.713 {1.523)
571.713 {1.722)

A analise da carteira de instrumentos financeiros derivados de cobertura por maturidades & a
sequinte:

Valor Nocional  Justo valor

Até 3 meses 15.945 (502)
De 3 mesesa 1 ano 65.306 (939)
De 1 ano até 5 anos 490.462 (281)

571.713 (1.722)
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17. ACTIVOS NAQ CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:

Entrada dn Movimenio da exercicn

Saldo ennidates no Ferdag de Perdas e Sakdo

liquidia &m petimatro de fallly Impanicadn Imparidace Diferpngas: liguidnam  Impandade

Categonia de activa 31122008 conpolidpedo Aquipiches  Adenagles  movimenice reconhiecidas revertday decimbl 31122008 _aosmulads
Imirein LR - 28138 136433 287 (2423 .23 1388 68923 atm
Equiparmenta 1878 1033 4520 jars0) . {5TE) 165 . 2.088 4
Dutros acksns langlweis =1 - 2123 - = - - 7 218 -
Pamicinacies . - 16058 {638 - . 15410 638
Total Ti.438 1033 34883 1A 1R3) 16355 (3.68T] 5288 1365 Annm 460

Mo periodo em referéncia, as aquisigbes correspondem ao montante recuperado por meio de
execugio ou arrematagdo de garantias colaterais associadas a crédito concedido,
correspondendo essencialmente a imdveis.

A rubrica "participagfes” corresponde & participagdo no Banco Pectnia, ja allenado em Janeiro
de 2010. O resultado do exercicio no montante de 1.563 milhares de euros estd incluido na
rubrica “resultados de asscciados e empreendimentos conjuntos”.

O saldo liguido em 31/12/2008 inclui 62.866 milhares de euros reclassificados de “Outros
activos”, conforme Nota 3.2,

18. PROFPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresentou o seguinte movimenta no exercicio findo:

Movirngnios do exercicio
Entrada de
entidafes no
Saldp ern perimatro de Saido em
— Coteqoindeacivo  31:12-2008 __congolidgesio | __Aquigicdes  _ Regwvlipcdes  _wnporidede  _ASonacdes | J1-12-2009
Edificics e terence 141.960 8.008 51477 8254 (456} {8 525) 165,808
141 880 5,088 51477 B.254 (4586} 8.525) 1665 BOE

As valorizagoes das propriedades de investimento sdo realizadas por peritos especializados e
independentes de acordo com os critérios e metodologias geralmente aceites para o efeito, que
integram analises pelo método do custo e pelo método de mercado, sendo o justo valor definido
pelo montante que pode ser razoavelmente esperado pela transacgdo entre um comprador e
um vendedor interessados, com equidade entre ambos, nenhum deles estando obrigado a
vender ou a comprar & ambos estando conhecedores de todos os factores relevantes a uma
determinada data.

As propriedades de investimento apresentam no exercicio os seguintes valores:
- Rendimento de rendas: 4.527 milhares de euros
- (Gaslos operacionais directos: 914 milhares de euros

Os imaveis temporariamente ndo arrendados elevam-se a 132.217 milhares de euros, sendo o
montante de 74.093 milhares de euros referentes a imaveis recebidos por reembolso de crédito
proprio.

O saldo em 31/12/2008 inclui 33.970 milhares de euros reclassificados de "Outros activos”,
conforme Nota 3.2.
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19. QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Conforme referido na Mota 3.13, os imdveis de servigo proprio sdo registados pelo justo valor,
actualizado de 3 ern 3 anos. A ditima reavaliagdo foi efectuada com referéncia a 31/12/2009.

19.1 — Movimento ocorrido no periodo

Emtrada ds

Saldo Hguidn no Aremmien b Snkdo

am 3112 pareetra de Fa wvallngoma Amcrlinagces Dilarengaa  Aguitdo em

de activa 2048 oonsolidagko Agquisigdes {Nigaida) Trumnsh oo do anercsio Alignagdes Al s Regularizagtes e camhio a1-12-2008
hmdivers Fa0.085 12,200 LR E > 18013 BATT TEER 753 e 280 - EB1.94B
Epapamanin 24878 1aE B3 - AFE fRiati] [ e ;] 1802 3 ean
FAchivos am incogio operamonnl on.608 Z4ETE - fre8 10254 Lk -] . TSEdE
Arfivas oM iocagds finarcors - - - - - - - ]
Artivan tmghomis wm s 213 a7 11 0 (e 1700 26048
e aoiivns Langhea azxia - 470 - (FE- ] 6B3 - - Le
Taal 282.50 16.838 50 =8 T&01% A7 456 27 531 B0 287 B30T 280 558
eSaty cZain e b= SR e

O valor liquido dos imdveis, caso os mesmaos estivessemn contabilizados pelo método do custo,

seria 132.626 milhares de euros.

19.2 — Activos fixos tangivels em regime de locagdo operacional

Maturidade Residual

Pagamentos Rendas
futuros em locagao contingentas
operacional ndo reconhecidas

alor Bruto cancelgvel am resullados
Infariora 1 Ano - - -
Entre 1 & 5 Anos 75,642 28903 -
Superior a 5 Anos - -
75.642 28.903 -

Os activos fixos em regime de locagdo operacional correspondem essencialmente a viaturas.

20. GOODWILL E OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

Ertrada de
Salgg Salda
L ardidaces no Amortizagies do Dilepems
Cabegoria de actho ;ﬂ'ﬂ?u perimatrods  Aduisiches  [Tensfedincis oo AR e camic SITTEU%;HQ
Eonsokdagho
Cincawill 2730 - - - 506 FREL
Ackvrs inlangives &M CumEo 11 980 100 A4 {5 T - 135665
Sebamas de ralsmento sutomdaton de dados [ Software) 12 Al -3 avde s ried - 1 GUBEA
Outros activas intang lves ane 350 204 - 4% = E Ear
Tatal ArsN A BATS - 7213 3543 A1 26 403

A rubrica Goodwill corresponde as seguintes participagoes:

- Investagor SGPS, SA: 1.113 milhares de euros
- Banco Caboverdiano de Negocio: 545 milhares de euros
- Banif Gestao de Activos (Brasil): 476 milhares de euros

Relativamente a 31 de Dezembro de 2009, o Grupo realizou os seguintes testes de imparidade

ao goodwill:

s N-



2.6 - Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Moniantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

- Para a sociedade Investacor, SGPS, SA, foi efectuado um estudo inicial, que
justifica o goodwill reconhecido (no montante de 2.218 milhares de euros), e foi
efectuado em 2009 uma actualizacdo do mesmo, concluindo-se ndo existir razbes
para registo de imparidade. Nesta analise foi utilizado o0 método Discounted Cash-
Flows, tendo por base a andlise prospectiva da actividade futura da empresa e dos
seus negocios consubstanciada em projecgfes econamicas e financeiras a medio e
longo prazo (6 anos) e & determinag@o dos respectivos fluxos financeiros
previsionais. Na avaliagdo, foram utilizados os seguintes parametros:

- Taxa de inflaggo: 2,00%

- Taxa de rendimento real: 2,.50%

- Taxa de risco: 4,00%

- Taxa de actualizagdo: 8,73%

- Taxa de risco adicional (perpetuidade); 1,00%
- Taxa de capitalizagdo: 7.67%

- Para a sociedade Banif Gestdo de Activos (Brasil), SA, foi efectuado um estudo
inicial, que justifica o goodwill reconhecido (no montante de 949 milhares de euros),
e fol efectuado em 2009 uma actualizagdo do mesmo, concluindo-se ndo existir
razdes para registo de imparidade. Nesta analise foi utilizado o método Discounted
Cash-Flows. Na avaliagdo foram utilizados os seguintes pardmetros:

- Taxa desconto real anual: 14,79%

- Inflag&o projectada: 4,31%

- Taxa de desconto nominal anual: 19,74%

- Growth (G): 4,50%

- Taxa de desconto: 19,74%

- Periodo de analise considerado foi de 5 anos,

- Para a sociedade Banco Caboverdiano de Megdcios, foi efectuado um estudo
inicial, que justifica o goodwill reconhecido (no montante de 872 milhares de euros
em 2007 e 274 milhares de euros referentes a aquisig&o em 2008 de 5,7%), e fol
efectuado em 2009 uma actualizagio do mesmo, concluindo-se ndo existir razdes
para registo de imparidade. Nesta andlise foi utilizado o método Discounted Cash-
Flows. Na avaliagdo foram utilizados os seguintes parametros:

- Euro Risk free Rate (Rf): 3,20%

- Mature Market Risk Premium (Rm - Rf): 5,50%

- Country Rating B1, Default spread: 6,50%

- Relative Volatility Equity vs Fixed Income Markets: 1,5
- Adjusted Risk Premium 15,25%

- Implied KE: 18,32%,

- Perpetual growth rate: 3,00%

- Periodo de analise considerado foi de 6 anos

As avaliaghes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operagies e nos elementos histdricos e contabilisticos das entidades avaliadas. As
metodologias e pressupostos chave ulilizados nas avaliagbes s8o0 comummente aceites para a
avaliagdo de empresas e a sua aplicagdo foi realizada em concordancia com as praticas
internacionais de avaliagbes de empresas e aceites pela Gestdo do Grupo. Mo foram
identificadas possiveis alteragBes em pressupostos chave que justificassem a quantificacio dos
respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.

Mo exercicio de 2009 ndo foram registas perdas por imparidade em activos intangiveis.
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21. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica de Investimentos em Associadas apresenta a
seguinte composigio;

b))

e : s Vol th Tl o Mewleds Covriil  fpesdie
St i Brcaduc DL BOGA PEIRCIPAL N7 ERTOR O CARTTAL meicemcis gwiciomss _ Goadwll [ L e
Rl Angass, 508, Sa i ey AR Eaan - HOPE Qs
aa M2 Lo Aa o Thircn Sarmsind s A 5.8, ForaT FE] R 51 s {4 k)
i P g, o G
T I Barcs Hand- BOPE SE CETY 1 ke T T Ve |7
g
Tarveman fe-Ornoe, 17 || [ LT e - 50208, B0 [T T TE B ] am o
BT Vg Al P ow b Comikeon B Vil
51 Bt Frosriers et - BTS20 211 1208 a0 G i
Capega 13 Aa Pamnd e Binege HLAE
D080 L ot BT vt e ik - P A ma i} 2z ey
i *um T Dtvss. T2rw ], 0 e [
A Ll ] [ e Lo LTS < AR z
36740 T W00 ey e e
912700
RCTPATALE T ey T e o Tesilads  Caniiui  |Fgaades
it 7y Sy SEDE BOCIAL FHINCIFAL CCTERTEN DECAAT AL mrichmcis perbcpects  Gosdwll Prgre Lispis Lissble  _ gootledl
FINPRD, RGPS 54 v, It i Boowgs DHE6 150020 Vaadeg Lk
Lk EIELLS LEs TE e i wmr L
st AL, 24
Carumenn daSegams  Largs da Rlune 4550 = e o B A &
Agawand B el Chkts STy AT 11 =AW i e
s P Wirgen i Gamdaign )
VEnTES s b Sew. Batics B - 5670 BA ey "Rk thEh EECY wam |
]
Toi et o D, % 11 v Fuans sl 80FH. 84 wram 11 i I T s
Varpbinen Vags Al Poi 4 b Coralecin Vs
1 b Sarw [ e 5% 84 EIET 1 izl [ 18 o
Eapun ey, Bl (ks B B
155000 st [T G o - AV B Wk it iy i)
L Pign Tierrst Gabvan. Toas B 1.2 Fwa [
Armapme | mh b Tord - Bwnz e | T B2 aSan - am - -
108 ) W AL T a0 [T B

O Grupo alienou de 8.774.913 acgdes da socledade FINPRO, SGPS, SA pelo montante de
89.313 milhares de euros, sendo registado uma mais-valia de 19.957 milhares de euros.

Para goodwill registado nas participagdes da Banca Pueyo e Bankpime foram realizados lesle
de imparidade, com recurso a metodologia dos “Discouted Free Cash Flows to Equity” e com os
seguintes pressupostos:

- Bankpime:

CoE: 10,9%

Financiamento da variagdo dos Activos (min. Tier 1): 8,0%
Taxa de crescimento — perpetuidade: 2,0%

Taxa de juro — Banco Central Europeu: 1,0%

Taxa de imposto: 30,0%

F/E Miltiplo implicito — Valor Terminal: 13,6

Periodo de analize: 11 anos

- Banca Pueyo:

CoE: 9,5%

Financiamento da variagdo dos Activas (min. Tier 1): 8,0%
Taxa de crescimento — perpetuidade: 2,0%

Taxa de juro — Banco Central Europeu: 1,0%

Taxa de imposta: 30,0%

P/E Multiplo implicito — Valor Terminal: 10,0

Pericdo de analise: 6 anos

As avaliagdes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operagbes e nos elementos historicos e contabilisticos das entidades avaliadas. As
metodologias e pressupostos chave utilizados nas avaliagtes =80 comummente aceites para a
avaliacdo de empresas e a sua aplicacao foi realizada em concord&ncia com as praticas

X
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internacionais de avaliagbes de empresas e aceites pela Gestdo do Grupo. Mo foram
identificadas possiveis alteragdes em pressupostos chave que justificassem a quantificagdo dos
respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da 1AS 36.

Com base nos teste efectuados foi registado uma imparidade de 182 milhares de euros no
goadwill da participagdo no Bankpime.

A rubrica "Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial )"
inclui os resultados negativos da companhia de Seguros Acgoreana (desreconhecida em
Setembro de 2009) e do Banco Peclnia (transferido para a rubrica “Activos ndo correntes
detidos para venda") no montante de 1.941 milhares de euros e 1.568 milhares de euros,
respectivamente.

As Sociedades registadas de acordo com o método da equivaléncia patrimonial reportam os

seus dados de acordo com as politicas contabilisticas do Grupo Rentipar (Nota 3), ndo
existindo problemas na harmonizagdo das politicas contabilisticas.

22. IMPOST R ENT

22.1 Impostos correntes

Esta rubrica tem a seguinte composicao por entidade:

35

Descrigao 31-12-2009  31-12-2008
Banco Banif Brasil 10.958 6.487
Grupo Tecnicrédito 3.505 .
Banif Banco de Investimento (Brasil) 54 3.260 2.030
Banif - SGPS SA 2.687 3.093
Banif Gestao de Activos 1.044 Ga9
Banif Imobiliaria B59 458
Banif (Agores) SGPS 5A 525 22
Banif 467 13.042
Banif Corretora Valores Cambios 457 3.593
Banif Go 411 606
Banif Investimentas - SGPS SA 142 74
Beta Securitizadora 101 -
Banif Nitor Asset Management a9 B0
Banif Rent 54 78 53
Banif Banco de Investimento 73 3
Renticapital 54 34
Agortur 40 44
Banif Agor Perisdes 35 47
Rentipar Financeira 26 748
Turotsl 26 249
Investagor Holeis SA 22 24
Gamma 10 B
Banif Comercial - SGPS SA 8 16
Investagor SGPS SA G &
Soc Imobilidria Piedade 3] B
Numberone SGPS 3] 5
Hotel do Pico ] a
Econofinance SA 4 3
Banif Capital 4 2
Centra Venture 2 1
BanifServ 1 1
Banif Forfaiting Inc - 72
Westiban . 252

24,908 31.835 e i .
f,_frfr“; 7
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22.2 Impostos diferidos

Descricéo 31-12-2009 31-12-2008
Provisdes/lmparidade ndo aceites fiscalmente
Outros riscos e encargos 100 101
Imparidade de crédito concedido (4.63T) 8.893
Diferimento de tributagao de mais valias
Alienagio de imobilizado (3) (3)
Prejuizos fiscais reportaveis
Prejuizos fiscais reportaveis 23.162 20.806
Valorizagbes nao aceites para efeitos fiscais
Fropriedades de investimento (571) (364)
Imévels de servico praprio (2.726) (199}
Activos disponiveis para venda {711) (2.943)
Activos ao justo valor atraves de resultados 11.261 1.346
Outros
Beneficios dos empregados 7.933 3.783
Comissoes 1.144 772
Activos Intangiveis 0 319
Outros 3.487 (2.288)
TOTAL 38.439 30.223

O movimento do imposto diferido & analisado como segue:

31-12-2009
Saldo em 1 de Janeiro 30.223
Entrada de novas entidades no perimetro 825
Reconhecido em resultados 11.077
Reconhecido em reservas (3.496)
Saldo em 31 de Dezembro 38.439

O Grupo, em 31 de Dezembro de 2009, apresenta o montante de 23.162 milhares de euros
de imposto diferido activo, oriundos de prejuizos fiscais, das seguintes entidades: Banif:
4.588 milhares de euros, Banif Go: 1.885 milhares de euros, BBI Brasil: 3.266 milhares de
euros, Grupo Tecnicrédito: 740 milhares de eurcs, Banif — SGPS, SA: 8.370 milhares de
euros, Banif Bank Malta: 3.905 milhares de euros e Renticapital: 408 milhares de euros. E
convicgao da Gestdo do Grupo que estes valores serdo recuperados.
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22.3 Reconciliagdo da taxa normal de imposto com a taxa efectiva

31202009
Taxa Imposto

Resultado consolidado antes de impostos e interesses gue ndoc controlam T6.526
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 20.279
Amortizagbes ndo aceites 0,38% 293
Impacto de entidades com taxa de imposto diferente -11,29% (B.715)
Efeitos das taxas diferentes aplicadas em sucursais no Estrangeiro -1,33% (1.021)
Menos valias em activos tangiveis (liguidas) -1,80% {1.378)
Beneficios fiscais -0,48% {378}
Qutras diferencas definitivas:

Resultados apropriados em empresas registadas pelo MEF 2,23% 1.703
Beneficios de empregados -0,19% (143)
Diferenga de consolidagdo negativa -7,22% (5.523)
Outros -4, T3% {3.618)

1.96% 1.489
311272008
Taxa Imposto
Resullado consolidado antes de impostos e interesses minoritarios f6.154
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 17.531
Impacto de entidades com taxa de imposto diferente -3,92% -2.595
Beneficios fiscais -1,93% -1.278
Outras diferengas definitivas:

Resullados apropriados em empresas registadas pelo MEP -1.31% -B70

Qutres custos ndo aceites 0,27% -182
Fundo Pensdes -2,46% -1.625
Outros 0.66% 437

17.26% 11.418

Perdas fiscals ndo usadas relativamente aos quais nenhum activo por impostos diferidos fol
reconhecido no balango;

- Banif - Investimentos - SGPS: 1.611 milhares de euros (reporte prejulzos fiscais 2004 -2009)

- Banif Comercial, 3GPS: 726 milhares de euros (reporte prejuizos fiscais 2004 e 2008)
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23. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2009 31-12-2008

Quro 22 22
Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 511 514
Outras disponibilidades scbre residentes 1 1
534 537

Bonificagdes a receber 6.409 8.053
6.409 8.053

Suprimentos 22085 22.470
Devedores diversos 201.989 55.300
Sector publico administrativo 5.327 12.378
QOutros rendimentos a receber 3.400 11.035
Fundo de pensoes (Mota 46) 14.422 11.755
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 1.166 7.1580
Seguros 1.958 1.958
Posigdo cambial 5571 28.779
Aplicagbes - conta caugao 1.629 1.362
Devedores por operagies sobre futuros e opgies 0 723
Outros activos 101.293 230.367
358.850 383.277

Perdas de imparidade {6.427) (7.460)

- 350366 384407

24. RECURSOS DE BAN ENTRAI

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricdo 31-12-2009 31-12-2008B

Recursos de Bancos Centrais 1.193.799 951.334
Juros de recursos de Bancos Centrais 2.7860 4.509
1.186.559 8965.843

Os "Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operagbes de refinanciamento com o
Banco Central Europeu (BCE), no ambito das operagdes de cedéncia de liquidez, garantidas
por penhor de activos elegivels, conforme Mota 29 relativeo a titulos emitidos no ambito de
operagbes de securitizag8o, Nota13 relativo a Crédito a clientes, Nota 10, 11 & 14 relativas a
titulos.
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25. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAD

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2009 31-12-2008

Instrumeantos financeiros derivados com justo valor negativo 80.251 38.170
Puosigbes a descoberto 4.079 3.764
84.330 41.934

MNa Mota 16 & apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.

26. QUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida
emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos que, de acordo com a emenda ao
texto da IAS 39 — "Fair Value Option”, foram designados no seu reconhecimento inicial ao justo
valor atraves de resultados.

Esta rubrica tem a seguinte composicdo por entidade emitente:
31-12-2009 31-12-2008

Banif - Banco Internacional do Funchal, SA 20.352 27.699
Euro Invest Serie 6 - 28.097
Euro Invest Série 7 - 20.956
Euro Invest Série 8 30410 25.910
Euro Invest Série 9 30093 35.219
Trade Invest Serie 12 - 28.002
Trade Invest Série 13 - 6.925
Trade Invest Serie 14 58910 78.988
Banif - Banco Internacional do Funchal {Brasil) 5025 36.503
Banif - Banco Investimento (Brasil) 37.330 41.266
Banif Cayman 47.183 38.701
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (19.954) {(101.070)

220.249 267.196

As emisstes do Grupo t8m a seguinte composigio:

Emissio Valor Detidas pelo Grupo Total

BANIF EURO MULTI-ACTIVOS 2005/2010 6.083 (2.260) 3.823
BANIF EURQSTOXX 50 20052010 5.848 - 5.848
BANIF SFE DOLAR MULTI-ACTIVOS 2005-2010 3.471 (2.162) 1.309
Banif (BBCA) 2006 - 2011 4950 - 4,450
Euro Invest Série B ab.a0 (8.222) 22 188
Eura Invest Sérig 9 30.903 (855) 39.138
Trade Invest Serie 14 56.910 (6.455) 53.455
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) 5.025 - 5.025
Banif - Banco Investimento (Brasil) 2010 5.119 - 5119
Banif - Banco Investimento (Brasil) 2010 4,51 - 4511
Banif - Banco Investmento (Brasil) 2010 6.976 - 6.976
Banif - Banco Investimento (Brasil) 2010 20,724 - 20.724
Banif Cayman 2008 - 2010 USD 6.128 - 6.128
Banif Cayman 2008 - 2010 EUR 2.000 - 2.000
Banif Cayman zero coupon 2008 - 2018 38.085 - 39.055

240,203 (16.954) 220.249
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Em 31 de Dezembro de 2009, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes
condiches:

Valor nominal
Dunominagio Dita de emissdo Dt de reembolso Taxa de juro em cifculagio  Valor balango
Taka fiza de 1%, acfescida de uma
Bardl Eura Staxce 50 20052070 -07-2005 01-07-2010  percentagen varidvel associada ag 5.548 5848
ndca 0 Eurasios 50
Tana 08 juls SJ|8ls & evoiucao e UM
? s GAbAE (SEP 500 Indes, DJ Euro Staxs 51 5
Bansf 5FE Ddlar Mulb-ectvos 20052010 28-02-2005 ZE-02-2010 inde, MGl 225 inde), cam valor 347 347
minimo de 1%
Tana 08 juro EJ|ela & evoiucao oe UM
cabaz {S&P 500 ndex, DJ Euro Stox: 50
C Indax, Mikksi 225 Index, Conliraba
Banif Euro Mull - Aciteas 20052010 (22 2 =201 I iy L3 BOES
E . AR A il Gandrco e futiro sobra o prego do Bac
pebaian, Ciigroup Word Govemment
gﬂ inﬂx!h g v'_‘_dz ml'rli'ngﬂ 1%
. 1.4 Ao tanta fixa de L20%, restanies 4
BBCA 20082011 3032006 1 11 - ¥ v 4.950 4480
3 MBI o Euribior 6 masns acrescina do 1%
Eura Invast SB 13042007 1342012 B 25000 40
Eura Invest 58 22-10-2007 22-10-2012 B 50.000 38893
Trada Ireast 514 30-07-2007 E0-07-2010  Euribor 12 mases acrescida 1% p.a E0.000 55310
BEY Brasil #0110 17-02-2008 1r-02-2010 =) S0 5483
BE4 Brasil 010 10-02-2008 10=02-2010 1,68% 4585 4880
BB Brasil 2014 1402006 14082010 1,0% r.oay 743
BB Brasil 2110 1F-LE-ann 1702200 E.a% 18.883 20403
Banco Barl Brasd 2014 1T-12-2004 17122014 T 55853 E025
Banif Cayman Zemg Coupan 02-06-2008 D@-06-2010 - 3055 30055
" L . 5 indexada & perlarmancs de cinoo acches
Banit Cayman 2008 - 2000 EU 02-0s-2008 Z8-10-2010 it At 2000 200
Indexada &0 =00 de orédilo de wm
Barif Cayman 2008 - 2010 USD 28-05:2006 spapsary; PTG RGOS e r e S G4z 6,124

panicpache de Qrupos empresanas
EI!ﬂ.LIEHB’E

Em 2009, foram reembolsados as seguintes emissies:

Banif SFE 2006/2008 no montante de 7,5 milhdes de euros;

Euro Invest 57 no montante de 20 milhdes de euros;

Trade Invest S12 no montante de 7,5 milhdes de euros e 19 milhdes de dolares;
Euro Invest 56 no montante de 25 milhdes de euros;

Trade Invest S13 no montante de 25,9 milhdes de ddlares;

Banco Banif Brasil 2009 no montante de 16 milhdes de dolares;

Banco Banif Brasil 2009 no montante de 30,102 milhdes de ddlares,

Banco Banif Brasil 2009 no montante de 8,8 milhdes de dolares;

Banif — Banco de Investimento (Brasil) 2008 no montante de 16 milhdes de dolares.

- ® 8 & # @ = = 8

O Grupo readquiriu 4.500 milhares de euros da emissao Banif Euro Multi Activos 2005 — 2010,
4.152 milhares de euros da emissdo Banif EuroStoxx 50 2005 — 2010 e 0,5 milhares de euros
da emiss3o BBCA 2006 -2011.

\
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27. RECURSOS DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descricao 31-12-2009 31-12-2008
Da Instituigbes de crédito do pais
Depasitos 326.106 290913
Empréstimos 284.946 260.180
Outros 4.042 1.640
615.094 552.733
De Instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos 11.331 17.393
Emprastimos 1.017.254 939.456
Operagdes de venda com acordo de recompra 65.497 146.969
Recursos de muito curto prazo 20.796 328.489
Outros 77.488 80.306
1.192.366 1.512.613
Encargos financeiros 6.036 15.663
1.813.486  2.081.009

28. RECLUR DE CLIENTES E PRESTIM

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigdo

31-12-2009 31-12-2008

Depositos
A Vista
A prazo
Poupanga
Qutros

Qutros debitos
Empréstimos
Qutros

1.280.928 1.398.636
4.749.996 4.479.332
117.128 181.801
498 252 334.884
6.646.304 6.394.653
3179 25.240
41.196 64.167
44 375 88.407
6.690.679 6.484.060
e
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29. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
Esta rubrica tem a seguinte composicdo por entidade emitente:
31-12-2008 _31-12-2008
Banif Finance 552 4864 812.008
Banif 408 .854 -
Atlantes Mortgage N.°3 560.917 600.000
Atlantes Mortgage M.°2 330.203 353667
Atlantes Mortgage N.°4 550.000 -
Atlantes Mortgage N.°5 500.000 -
Azor Mortgage N.°2 269 889 289478
Atlantes Mortgage N.®1 210.704 233.198
Azor Mortgage N.*1 BB.578 100.095
Rentipar Financeira 146.250 188.746
Banif - SGPS 50.000 50.000
Banif Go 20.000 42,800
Banif Cayman 32613 32.355
Beta Securitizadora 18,616 3.242
SPE Panorama - 1.956
Tecnicrédito 462713 -
Detidos pelo Banif - Grupo financeiro (2.265.299) (1.326.213)
Sub - Total 2.026.502 1.3581.332
Certificados de deposito 330.447 173.754
Encargos Financeiros 11.783 10.556
2.377.732 1.565.642
As emissdes do Grupo tém a seguinte composicio:
Emissio Valor Detidas pelo Grupo Total
Banif Finance 2006 - 2010 271.982 (3.000) 268802
Banif Finance 2007 - 2012 280.482 - 280482
Atiantes Mortgage N.°1 210.704 - 20704
Atlantes Mortgage N °2 330.203 (330.203) -
Atiantes Mortgage N 3 560.917 (560.917)
Atlantes Mortgage N4 550.000 (550.000)
Atiantes Mortgage N °5 500.000 {500.000) -
Azor Morgage N.%1 88578 (1.120) 87.458
Azor Mortgage N.°2 269.889 (260.809) -
Banif - SGPS, SA 2008 - 2011 50.000 {1.228) 48772
Banil Go 2006 20.000 (5.000) 15.000
Banif Cayman Zero Coupon 2008 - 2011 19.278 (200 19,258
Banif Cayman Zero Coupon 2008 - 2011 13.335 - 13.335
Bela securitizadora 2017 2.B5T - 2857
Bela securilizadora 2018 a7e - a78
Bela securilizadora 14.781 14,781
Banco Mais & emissio 20.000 20,000
BMORE Finance N.25 pic 275.000 275.000
Banco Mais 2007/2012 30.000 30,000
Banco Mais 200772010 50.000 - 50.000
Banco Mals 20072010 20.000 20.000
BMORE Finance N.23 plc 4129 4129
BMORE Finance N *4 pic 63.584 63.584
Banif 2002 - 2012 498 854 (18.400) 480454
Fentipar Finnaceira - papel comerclal 2013 15.000 15.000
Rentipar Finnaceira - papel comercial 2011 18.750 - 18.750
Rentipar Finnaceira - papel comerclal 2010 12.500 - 12.500
Renlipar 2008 - 2012 100.000 {25.432) 74 568
4.241.801 (2.265.294)

Y
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Em 31 de Dezembro de 2009, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes
condigbes:

Denominagao Dats de enissfio Data de redmbolso T, o Valor balgno
Banif Financa 20062010 {13-11-2006 Da-41-2p1p  Eoerd mmum 271.982
Banif Finance 2007-2012 73082007 22nspoip  CUbed ’3;.; BTl 280,482
Afiaries Mortgage MYl classe A o 12-2003 \707-0p3p  Ciberd ﬂ' mz?q; Actescida 173,204
Atiantes Mortgags N1 classe B 01-02-2003 T O o L) 22,500
Allantes Morigage N° classe © 01.02-2003 -or-poas  Toberd ’:“’“M“j“a 12.500
Alantas Marigsge N' classe D 01-02-3003 woi-ppgg  EuAberd 3'“’”“& acrescida 2.500
Aest Margage NPT classe A 25-11-2004 so0p g4y  Cuibord E‘“_IE; Ll 60.578
Azor Momtgage N1 classs B F5.11-2004 Mpgpgay  Ewnibord ﬁ;“*“‘“ 18.000
Azar Mortgage N1 classe 25-11-2004 mepepney  Coribord i SETCA 9.000
Allantes Mongage NFZ classe A 08031008 1600000 W3NS awGde 304,30
Alarites Morlgage N°2 classs 8 05-03-2008 1g0g-mep  Cornerd E“““ ol 18400
Atianies Morigags N' dlassa © 05-05-2008 tapenen  Euibard T?;; habias 7.500
Azor Mortgage MN°Z classe A 24072008 F1-10-3065 Eunpor 3 mases acrescida §,3% 233,388
Azor Mortgagps W2 clesse B 24-07-2008 21-10-2065 Eunbor 3 meses acrescida 08% 45500
Atlaries Mofipage N3 dassa A F0-10-2008 20-08-2081 Eunbor 3 mases acrescida 02% 518,517
Aglarmes Morgage N2 classa B 3-10-2008 20-08-2061 Eunber 3 meses screscids 0,5% 41,400
Asanies Morigage W4 classs A 022008 fonadney; S o ool 514,250
Afantes Motgags N4 classe B 16-02-2008 20-03:2064 Eufibor 3 meses acescida 03% 35.750
Aaries Mortgage N°S classe A 16122008 3-11gvps Eurbard "Eﬁ!;; FLEpEL 455,000
Attaries Merigags WS classe B 18122008 2311-20B8 Eurbor 3 mases acrascida 0 3% 45000
1.7 ann; B,25%, festames anas
Banif - SGPS 2008 - 2011 15-07-2006 1§47-2011  Eunbar § meses acrescits BT
0,75%
Banif Ga 2009 25-11-2006 25113012 Eufaor 3 mases acrescida (5% 1000
Benil Cayman Zere Coupen EUR 0B TE12.0008 FFRFETIN E 15.278
Banil Cayman Zecn Coypon USD 0811 £E-12-2008 2212201 - 13335
Beta Sacurtizadora 2017 [6-06-2008 08062017 11,007 2057
Bela Secuntizadora 2018 D6-11-2008 06i-11-2018 10,50 i
—Eetla Securilizaggra 31-12- D008 - £ Lot
N DB 0-2008 5042010 171% 20.000
BMORE Finsnce M.®5 pie oi-11-2007 1113017 Conpul+080% 2teoo)
Bancg Mais 20072012 £E-14-2007 26-10-2012 1,45 F0.000
Bance Wais 20072000 10-05-2007 10052010 150% 50.000
Banco Mais 2 10 F106.2005 2 g60t0 36T, 20,000
e r:l;;;m;&mrm Foe 01057002 01052012 Eurbor 3 meses +0,32%
BHORE N5 C’*’F‘i’ﬁis’”“ Flony B1-05-2002 PI9502  Eurbos 3 meses +0,60%
BMORE N3 UB\S_R:I;-ESE:UTQJ Floating o520z 01053012 Eurbioe 3 eses 41,500 4 1g8
BMORE N." C'aﬁ:s‘ls"“'"m Flnaig £ -D5-2004 0105-2014  Eurbor S meses +0,20% 22 585
e Eliﬁﬁi&“’“ Floating 01:-05-2004 01052014 Eurbor 3 meses +0,35% 15740
AR Emﬁsai i 1-05-J004 01052012 Eurior 3 meses +0.55% 17 280
BMCIRE N4 Clsss O Secured F
: mﬁéﬁ e £1-05:2004 01052014 Eurbor3mases +0.04% £.000
F G - 2012
i nfﬁuéquﬁﬁm R 08-05-2008 08053012 3.25% 458854
—rapublica Ponuies
i m'"“"‘;mép“" Fomarcial 05-03:2013 250% 15.000
Fenyier Fim“;; i Rt 2001-2011 2.56% 18.750
Rantpar Fﬂnatga%peper somarcisl Se b 209 12500
1.* Semastre:B 25%, 2.°
Semesire. Euribor § meses +
1.50%, 3" & 4" Samesires
Renipar 2008 - 2042 30122008 0122012 Euribor 6 mesas + 1.50%, 5" 8 100,000 Ty—a
B.* Semestres: Euribar 6 meses /J/
4 1. 75%, TP e B~ semsifes »
Eunbior & mases + 2,00% ’___.-f i)
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Em 2009, foram reembolsados as seguintes emissoes:

= Banif Finance 2009 no montante de 225 milhdes de euros.

* Banif Go, papel comercial, no montante de 22,8 milhdes de euros.

* Rentipar Financeira 2006 — 2011 no montante de 26,246 milhdes de euros.

* Emisséo papel comercial da Rentipar Financeira (BPI) no montante de 10 milhdes de
euros.

s Amortizag3o parcial de emissio papel comercial da Rentipar Financeira (Santander) no
montante de 6,25 milhdes de euros

O Grupo readquiriu 28.018 milhares de euros da emissdo Banif Finance 2006 -2010, 19.51
milhares de euros (dos quais 12.992 milhares de euros em 2008) da emissdo Banif Finance
2007 —2012.

Operacdes de Titularizacdo

O Grupo realizou operagtes de titularizagdo de crédito ao consumo e hipotecario,
através da alienagSo desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos)
constituidos para o efeito.

As operacges de titularizagio s8o apresentadas como segue:

Atlantes Mortgage N.%1

Na operacao Atlantes Morigage Mo. 1, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitagdo do Banif, SA, no valor de 500 milhées de Euros. Ao abrigo da legislagdo em
vigor, foi constituido um Fundo de Titularizagao de Creditos designado Atlantes
Mortgage MNo.1 Fundo, que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitagdo e
emitiu unidades de participagdo subscritas pela sociedade de direito ilandés Atlantes
Mortgage Mo. 1 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu
Obrigagdes no valor global de 500 milhdes de Euros.

Azor Mortgage N.°1

A Azor Mortgages, com inicio em Movembro de 2004, foi a primeira operagdo de
securitizagao de creditos imobilidrios levada a cabo pelo anterior BBCA (a 2% do Grupo
Rentipar) com um valor total de 281 milhdes de Euros. Na Azor Mortgages, ao abrigo
da legislagao em vigor, os créditos cedidos inicialmente foram adquiridos pela Sagres -
Sociedade de Titularizagdo de Créditos, que emitiu as obrigagdes Azor Notes
inteiramente subscritas por uma sociedade de direifo irlandés denominada Azor
Mortgages Plc. Para se financiar, a sociedade Azor Mortgages Ple emitiu Obrigacoes
no valor global de 281 milhdes de Euros.

Em Dezembro de 2006, no a&mbito dos objectivos propostos para a constituida
sociedade de titularizagdo do Grupo Rentipar, Gamma STC, foram transferidas para
esta sociedade as Azor Notes assim como os respectivos direitos de recebimento dos
créditos e deveres de pagamento aoc veiculo Azor Mortgages plc, originalmente
pertencentes & Sagres STC. Esta transferéncia teve o acordo do originador dos
créditos, da sociedade de securitizagdo original, agéncias de rating, CMVM, dos
investidores, e outras entidades envolvidas na operagdo, apos avaliagdo da boa
capacidade da Gamma para assegurar a gestao da mesma.

Atlantes Mortgage N.% 2

Ma operagao Atlantes Morigage No. 2, foram cedidos apenas coniratos de credito a
habitagao do Banif, SA, no valor de 375 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagao em

AU N
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vigor, fol constituidoe um Fundo de Titularizagdo de Créditos designado Atlantes
Mortgage MNo.2 Fundo, administrado pela Gamma - Sociedade Titularizagdo de
Créditos, SA, que adquiriu ao cedente os confratos de crédito & habitagdo e emitiu
unidades de participagdo subscritas pela Atlantes Mortgage Mo. 2 Plc. Para se
financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 2 Plc emitiu Obrigagdes no valor global de
375 milhges de Euros.

Azor Morgage N.° 2

Em Julho de 2008, teve inicio a Azor Mortgages No. 2, uma emissdo de obrigagbes
titularizadas, colateralizadas por uma carteira de crédito imobiliario originado pelo
anterior BBCA. Ao contrario de emissdes anteriores que envolveram veiculos sediados
no estrangeiro, esta emissBo foi realizada directamente pela Gamma STC, ndo
envolvendo qualquer outro veiculo fora do territario nacional.

Mesta emissdo, o BBCA cedeu a4 Gamma STC uma carteira de 300 milhdes de Euros.
Esta aquisicio, bem como a constituigdo da necessaria reserva de caixa, foram
financiadas atraves da emissao das obrigagoes titularizada Azor Mortages No. 2 Class
A, B e C, num montante nominal total de 306,75 milhdes de Euros.

Atlantes M age M.°

No final de Outubro de 2008 foi concretizada uma nova operagao, neste caso a
Atlantes Mortgage MNo. 3, com a emissao de obrigagdes titularizadas, envolvendo uma
carteira de credito imobiliario originado pelo Banif, SA.

O Banco cedeu & Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu a
600 milhdes de Euros. Esta aquisigdo, bem como a constituigdo da necessaria reserva
de caixa, foram financiadas através da emissdo das obrigagdes titularizada Aflantes
Mortgage No. 3 Class A, B e C com um valor nominal agregado de 623.7 milhdes de

Euros.
Atlantes Mortgage N.° 4

Em Fevereirc de 2008, foi concretizada a operacdo Atlantes Mortgage n.°4, no dmbito
da qual o Banif cedeu & Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor
ascendeu neste caso a 550 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissdc de obrigacbes titularizadas Atlantes Mortgage N.” 4, Class A, B e C com um
valor nominal agregado de 567,2 milhdes de euros.

Atlantes Morgage M."5

Em Dezembro de 2008, foi concretizada a operagdo Atlantes Mortgage n.%5, no ambito
da qual o Banif cedeu 8 Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor
ascendeu neste caso a 500 milhdes de Eurcs, que foram financiadas afraves da
emissdo de obrigagbes titularizadas Atlantes Mortgage N.° 5, Class A, B e C com um
valor nominal agregado de 520,5 milhdes de euros.

BMORE Finance N.”3 Plc

A operagio de securitizagio BMORE Finance N.° 3 ple fol efectuada em 17 de Maio de
2002 com uma Entidade de Finalidade Especial (SPE) sedeada em Dublin, no ambito
da qual o banco Banif Mais vendeu contratos de crédito ao consumo de veiculos
automéveis em estado usado & novo, contratos de locagdo financeira e contratos de
aluguer financeiro em diversas tranches. O prego de venda foi de 105% do par, 0s
custos de processo da venda inicial representaram 1% do par. O prazo lotal da
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operacdo foi de 9 anos, com um revolving period de 3 anos e um limite da operagéo
fixado em 400 milhfes de euros.

BMCORE Finance N.°4 Plc

A operacdo de securitizagio BMORE Finance N.° 4 plc foi efectuada em 18 de Maio de
2004 com uma Entidade de Finalidade Especial (SPE) sedeada em Dublin, no dmbito
da gual o banco Banif Mais vendeu contratos de credito ao consumo, contratos de
locagdo financeira e contratos de aluguer financeirc em diversas tranches. O prego de
venda foi de 105% do par, os custos de processo da venda inicial representaram 1% do
par. O prazo total da operacdo é de 10 anos, com um revolving peried de 3 anos e um
limite da operagéo fixado em 400 milhdes de euros.

BMORE Finance N.?5 Plc

A operaggo de securitizagdo BMORE Finance N 5 plc foi efectuada em 7 de
Dezembro de 2007, no dmbito do qual o banco Banif Mais coniratos de crédito ao
consumo, contratos de locacgao financeira e confratos de aluguer financeiro em diversas
tranches. Esta @ uma operagdo integrada, em duas fases, sendo a primeira um ramp-
up asset backed commercial paper com um revolving period de 3 anos que
corresponde ao prazo desta fase e a segunda fase um programa de asset backed
securitization, com um prazo de 10 anos. O limite da operagdo foi fixado em 400
milhdes de euros.

As obrigagGes emitidas no ambito Aflantes Mortgage N."2, Atlantes Mortgage N.°3,
Allantes Mortgage n® 4, Atlantes Mortgage N.®5 e Azor Mortgage M.°2 estdo detidas por
entidades do Grupo, sendo utilizadas como caugdo em operagbes de refinanciamento
junto do BCE.

30. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido nas provistes no periodo findo em 31 de Dezembro de 2009 foi o
seguinte:

Entrada de
antidades no

Dascrigio Saldo em perimetro de Uiz agies & Reversies @ Saldo em

3-12:2008 _consolidagio  _ Reforgos  _regulsrissghes recupersches 31-12-2009
Provisies para garamiias @ compromissos 3.z - T4 - 1:081] 2.0
Contingdnciss fiscals g.408 - 2048 - |570) 8,887
Cuilras provsdes 1.6D5 184 4177 {1.520) {1.836) 2.500
Total 13,224 184 6500 {1.520] LAEIT) 14,501

Atendendo a elevada incerieza quanfo ao prazo de pagamento das situagoes confingentes
provisionadas, ndo foi considerado qualguer desconto temporal.

Na rubrica "provisbes para conting@ncias fiscais”, encontra-se registado, o montante de 1.714
milhares de euros (1.632 milhares de euros em 2008) relativo ao diferendo que opde o BBCA &
Comissdo Europeia no contexto da decis@o desta relativamente & adaptagio do Sistema Fiscal
as especificidades da Regigo Auténoma dos Agores, que exclui o sector financeiro do ambito
da aplicagdo da taxa reduzida de IRC nos Agores.

Apresenta-se a seguir uma descrigdo mais pormenerizada da natureza das obrigagdes em
causa:

\

a
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Contingéncias fiscais: existe a obrigagio presente resultante de eventos passados onde seja
provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com impostos sobre os lucros.

Provistes para garaniias e compromissos: exisle a obrigagio presente resultante de eventos

passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com a prestagdo de
garantias e compromissos.

QOutras provisbes: existe a obrigagdo presente resultante de eventos passados onde seja
provavel o futuro dispéndio de recursos (processos judiciais contra o Grupo e outros riscos
bancarios).

As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas
extrapatrimoniais:

Dear] oo 31.12.2009  31.12.2008

Garantias prestadas (das quais:) 923.651 1.030.119
Garantias e avales 825.031 914,398
Aceites e endossos 64.202 85.467
Cartas de Crédito e Stand-by 3.145 2.844
Creditos documentarios abertos 3173 27.410

As conting@ncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas
Demonstragoes Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 e 2008, apresentam a

seguinte composigao:

i o 31.12.2000  31.12.2008

Qutros passivos eventuais (dos quais:) 1.864.490 1.204.888
Fiangas & Indemenizagoes - 538
Qutras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais - -
Activos dados em Garantia 1.864.480 1.204.350
Compromissos perante terceiros (dos quais:) 1.611.862 1.575.955
Compromissos irrevogavels 410.970 462.851
Compromissos revogavels 1.200.892 1.113.304

3.476.352 2.780.843

Os "Activos dados em garantia” correspondem a titulos cedidos em repo’s e Obrigagbes do
Tesouro e acgies da Banif — SGPS, SA, que se enconfram a caucionar 08 compromissos
irevogaveis com o Fundo de Garantia de Depdsitos, o Sistema de Indemnizacéo aos
Investidores, o Crédito Intradidrio junto do Banco de Portugal, as operages de
refinanciamento com o Banco Central Europeu e passivos emitidos pela Rentipar Financeira.
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31. QUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicdo por entidade emitente:
31-12-2009  31-12-2008

Banif - Banco de Investimento 30.000 30.000
Tecnicrédito 5814 -
Banif - Banco Internacional do Funchal 433.868 333.893
Banif Go 21.000 21.000
Banif Finance 182.825 198.249
Detidos pelo Banif - Grupo financeiro (349.265) (261.158)
Sub total 324.243 321.984
Encargos Financeiros e encargos diferidos (1.760) 1.121

322.483 323.105

As emissbes do Grupo tém a seguinte composigao:

Emissdo Emissdo  Detidas pelo Grupo Total
Banif - Banco de Investimento 2006 - 2016 15.000 (15.000) .
Banif - Banco de Investiments 2007 - perpétua 15.000 = 15.000
Banif - Banco Internacional do Funchal 2001-2011 12.500 (8.720) 3.780
Banif - Banco Internacional do Funchal 2005 - 2015 50.000 (15.530) 34470
Banif - Banco Internacional do Funchal 2006 - perpatua 30.272 (30.272) -
Banif - Banco Internacional do Funchal 2006 - 2016 38.040 (38.040) -
Banif - Banco Internacional do Funchal SFE 2007 23.056 (23.056) -
Banif - Banco Internacional do Funchal SFE 2008 15.000 (15.000) -
Banif - Banco Internacional do Funchal SFE 2009 - 2019 75.000 (75.000) -
Banif - Banco Internacional do Funchal 2008 - 2018 25.000 {1.053) 23.947
Banif - Banco Internacional do Funchal 2008 - 2018 100.000 - 100.000
Banif Go 2005 -2010 6.000 {6.000} -
Banif Go 2008 - 2017 15.000 {15.000) -
BBCA 2006 - 2016 20.000 {1.657) 18.343
BBCA 2007 - 2017 10.000 (759) 9.241
BBCA 2007 - perpétua 25.000 (25.000) -
BBCA 2007 - 2017 10.000 {10.000) -
Banif Finance 2004 - 2014 19.913 (280) 19.633
Banif Finance 20086 - perpétua 38.040 - 38.040
Banif Finance 2006 - 2016 48369 - 48.369
Banif Finance 2009 - 2018 76,504 (GE.598) 7.608
Banco Mais 2011 5.814 - 5.814

673.508 (340.265) 324.243
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Em 31 de Dezembro de 2009, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes
condigbes:

Taua de Jurg Valor batanco
Primeiros 5 anos: Buribor B messs

Banil - Banco e Invesgmemn 2006 - 2016 26-06-2006 29-08-2018 acrescido 0,875%, restaries anos 16000
Euribor B meses acrascide 1,15%

Banif - Banco e invesimenis 2107 - perpéius O5-05-2007 [ Euritior 3 meses aerescids 1,35% 15000

1° cupdior 5,375%] cupieas sagunies

Banlif - Banco Intamacicnal g Funchal 2001-2001 16-07-2001 TE-07-2011 Eirthor 6 meses aorasekia de 0.75% 14500
BtE 3071 2/2000; Evribier 3 meses

Banif « Banco Inbernacional do Funchal 2005 < 2015 301 20005 122015 Bcrapcids 0, 75N restnte parioog: 50000
Euribior 3 m)
ate 22N 22074 Ewribor 3 meses

Banifl - Banco Iniesnacianal do Funchal 2006 - perpétua 22 46-2006 perpEtia acrescifia 1%, restante peripdal Evuribar 3 anarz
messs aerescids 2%
Bl8 2211 21201 1; Eunibor 3 mases

Banif » Banco Intermacianal do Funchal 2006 - 2014 TN D006 23ALLNE Bcrascida 0,75, resianie parioda: 00
Eij A mi acrescida 1,25%
ate 2211 2720186: Euribor 3 misses

Banif - Banco Inlernacional do Funchal SFE 2007 2 B-E00T pErpEiua screscida 1,37, restante parinda: 23.056

ior 3 m 237

B8 28122017 Ewribor 3 mases

Banil - Banco hiermacanal do Funchal SFE 2008 D-0E-2008 perpEua acrescida 3,0362 % restante periodal 15,000
Euribor 3 meses acrescida 4 (382%

‘Banif - Bange Injemagioral do Funchal SFE 2000 - 015 3-12-2000 M-122NE GATH: 78000
1* anp; 6,25%; até 11" cupag: Eunbar &

Banil - Banco njernacianal do Funchal 2008 - 2018 18-08-2008 18082018 meses sorescido 1%, restanie periodoc 25,000
Euribor & meses acrescide 1,15%

Banit - Banc isrnaianal o Funchal 2000 - 2013 J06-2004 EARFEL ﬁﬂﬁm*fém;&m° 100,000

Bard Go 2005 -2010 G2 WO-2010__ Eurlbor 12 meses aoescda 1,5% 000
Bl JANZR0T; Euribar 3 meses

Banif Go 2008 F-E-E008 perpdiua Bcrescigo 3 0362 %, restanta perigna: 15000

4 '

primeires 6 ancs: Eutibor B meses

BBCA 2006 - 2016 23-10-2008 23-10-2018 acrescido 1%, restares anos: Ewror 8 20000
mesen acrescion 125%
até ma 11° pupdn: Exmbar & meses

BACA 2007 - 2017 28052007 28082017 acrescida 1%, restanies anos: Euribat & 10,000
Mases aoressida 1.25%
Bhé 22N 212016 Euribar 3 meses:

BECA 2007 - pafpétua FA LN perpéiua Boresoica 1 37%, restants pericdn 2E000
Eiribor ) meges porgscitn 27N
asd 11% cupac: Eurlbar & mieses acrescido

BRCA 2007 - 2017 Z5-09-2007 25-08-2017 1%, restantes anos: Ewibor § meses 10000
Boregcico 1 25%
a8 a0 21* pupda: Eunbor 3 moses

Band Firance 2004 - 2014 2012204 2122014 acrascida 0.80%:; restanie pericdo 19,643
Ewibar 3 Meses soescida 1.30%
e 72 de Dazemibra de 2016 Euribar 3

meEes BCressado 1.37%, restante

Bans Financa 2006 - perpdia T2 2006 pepéieg i e B 3 tiees 3 i A5 554
2,27h
e 22 de Dezembra de 2071 Ewibar 3
mieses Borascids 0,75%: restants ¥
Bans Finange 2006 - 2016 1 2-2006 &a-12-d018 perioan; Euribar 3 messs s 38.040
135% o
Band Firance 2004 - 2018 A1 23008 31=12-2015 %, Passivo emiiido a TH% TH.604
Banco Mas 2091 D0 Mai-i1 taxa fixac 2 FH% mdks o Suplemenlar 5.514

O Grupo readquiriu 30.087 milhares de euros da emissdo Banif Finance 2004 — 2014, 11.960
milhares de suros da emissdo Banif Finance 2006 — 2016 e 76.631 milhares de euros (dos
quais 26.751 milhares de euros em 2008) da emissdo Banif Finance 2006 — perpétua.

A rubrica "Instrumentos representativos de capital” correspondem as seguintes situages:

* Remuneragdo fixa dos VMOCs. A remuneragdo dos VMOCs & o somatorio das
componentes fixas e varlavel (fixa: 0.03 Eur por VMOCs / ano, variavel: indexada ao
valor anual do dividendo do ano anterior & data de pagamento). A Banif — SGPS, SA
tem registado um passivo no montante de 7.975 milhares de euros referentes a
remuneracao fixa dos VMOCs.

+ Valores mobilidrios Perpétuos Subordinados com juros condicionados, emitidos pelo
Banif, nas seguintes condigtes:

Emissdo: 50 milhdes de euros
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Data emissao: 30/12/2009

Data maturidade: indeterminada

Taxa de juro: Com sujeigo 4 tomada de deliberagdo nesse sentido pelo Conselho de

Administragdo do Banif e as limitagdes ao vencimento de juros:
(i} Em relagdo aos dois primeiros perfodos de pagamento de juros, o Emitente
pagara um juro a uma taxa fixa de 6,25% p.a.;
(i) Apds o primeiro aniversario da Data de Emissdo (exclusive), o Emitente
pagara um juro a uma taxa variavel correspondente a Euribor a 6 meses,
cotada no segundo "Dia Util Target” imediatamente anterior & data de inicio de
cada periodo de juros, acrescida de 5,00% por ano,

Em 3112/2009, existem 10 milhdes de euros detidos por entidades do Grupo.

32. QUTROS PASSIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao;

Descrigio 31-12-2009 31-12-2008

Credores e Outros Recursos 171.396 50.458
Por gastos com pessoal 30.592 25.800
Por gastos gerais administrativos 2.532 3.832
Cutros juros e encargos similares 3213 11.086
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 548 67.908
De garantias prestadas o oulros passivos eventuais 215 305
Posicao cambial 7.910 24.110
Cobrangas por conta de terceiros 395 134
Contribuigdes para outros sisternas de salide 42 323
Credores por operagdes sobre futuros o opcoes 0 706
Sector publico administrativo 17.108 33.742
Outros 234.237 179.506
468.188 398.000

33. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte
composigio:

Descrigéo 31-12-2009 31-12-2008
Capital 45.000 45,000
Premios de emissao - -
Outros instrumentos de capital 70.000 -
Acgbes prdprias - -
Reservas de reavaliagio 3.334 (446)
Reserva Legal 9.000 9.000
Qutras reservas e resultados transitados (livres) 366.825 319.506
Resultado do exercicio 52938 27.091
Dividendos antecipados ) g
Interesses que ndo controlam 693.832 446.616
Total do Capital 1.240.929 B46.767

G-
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O capital social & constituido por 9.000.000 accdes, de valor nominal de €5,00 por accao,
encantrando-se totalmente realizado.

As reservas de reavaliago registadas correspondem essencialmente as seguintes situagdes
(valores liguidos de impostos): carteira titulos CSA (-4.453 milhares de euros), carteira titulos
Banif — Banco de Investimento (- 957 milhares de euros), reavaliagbes imdveis (9.237 milhares
de euros).

A informacgdo sobre o racio de solvabilidade, em base |IFRS e Basileia, esta apresentada no
capitulo Il = Analise as Contas Separadas e Consolidadas do Relatdrio de Gestao.

O resultado consolidado do Grupo Rentipar foi determinado da seguinte forma:

31-12-2009 31-12-2008

Rentipar Finaceira, SGPS, SA 34.886 14.945
Banif - Grupo Financeiro 27.133 38.026
Renticapital, Investimentos Financeiros, SA (6.963) (9.420)
Vestiban, Gestao e Investimentos, SA - 531
FINPRO, SGPS, SA - 3.787
Anulacao dividendos (11.735) (19.625)
Ajustamentos de consolidagdo 9.617 (1.153)

52.938 27.091

A 2

KL
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34. INTERESSES QUE NAOQ CONTROLAM

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica de interesses que ndo controlam apresenta a

seguinte composigio:

31-12-2009 31-12-2008

Entidade Malor balanco _Resultado = Valor balange _Resultado

Banif - SGPS, SA 453.630 {2.484) 163.883 (21.148)
Renticapial - Investimentos Financeiros, S& 2.028 (484) 3279 1.047
Banif Finance 134 046 {10.471) 176.941 {6.792)
Imogest 54.717 {1.378) 56,345 -
Banif Cayman 12.822 (B80) 12.863 {930}
Agortur - Investimenios Turdsticos dos Agores 5222 aa 3457 12
Banif Bank (Malta) 4 B56 819 24972 &84
Banif Fortuny 4778 222 - -
Investacor Holeis SA 4.748 {138) a.262 (67}
Banco Caboverdiana de Negocios 4593 (550) 4,438 (645}
Banif intermational Holdings 20489 (165) 1.269 B8O
Banif lbens 1.825 {109 - =
Banif Mitcr FIM 1.839 {313) - -
Capvean 1.795 B51 2.528 -
Turotel - tuneme & Hitels dos Agores 1.466 113 1147 (3}
Banif Agor Pansbes 1.446 {509 1.385 (48)
Banif Banco Intemacional do Funchal {Brasil) 1.060 (170) B15 (27)
Arl Invest 1.011 146 1.244 -
Banif Maesiro 482 (12) - -
SPE Panorama 458 2 214 <
Investimentos Turisticos & Similares Hateis & Apari-Hotel Pico 448 {18) 431 10
Banif Finance (LUSA) 408 {131} 758 {21
Banif Mitor Institucional FIk 288 19 3 5
Ceniro Venture 260 12) 259 (6)
FIP Banil Real Estals 248 1 172 (4)
Barnif Mitor Fl Agdes 196 (19) - -
Finah 181 (105) 156 {72
Banif Inv. Moderado 147 . . .
Banif Farfaiting 132 {124) a7 {7y
Banif Inv, Conservadar 59 - - -
Banif Capital 55 55 13 28
Beta Securitizadora <8 {2} 20 {2}
Banif Financial Services Inc 23 - B -
Banif Trading Inc 20 - 23 ]
Invesiagor SGPS 54 {4632} T 2738 151
Vestiban - Gesti&o e Investimentos, SA . . &3 (18)
Fundos Banif Multl Fund - - 4.840 -
Banif Portofalio - - 1.133 {107}
Amazonia Enesgia |l - - 1 .
693,832 (22.089 ) 446,618 {27.645 )

A rubrica de interesses que ndo controlam relativos a Banif Finance é constituido por:

Emissdo, em 22 de Dezembro de 2004, de Accdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1.000 Eures, no
montanie de 75 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgbes preferenciais, se @ quando declarado pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liguidagdo preferencial ("call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (22 de Dezembro de 2014),
acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao dividendo preferencial acumulado
e nao pago respeitanie ao periodo de dividendo preferencial mais recente,
declarado ou ndo, até 4 data fixada para o reembolso, e (i) de quaisquer quantias
adicionais, desde que previamente autorizado pelo Banco de Portugal, pelo
Garante da Emissao (Banif = Banco Internacional do Funchal), & em conformidade

e
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com os requisitos da Lei das llhas Cayman. Em 2008 foram efectuadas recompras
no montante de 45,1 milhoes de euros.

- Emissdo, em 28 de Dezembro de 2007, de Acgfes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1.000 Eures, no
montante de 25 milhGes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgbes preferenclais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidagdo preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (28 de Dezembro de 2017). O
exercicio deste reembolso estd sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Porlugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- Emiss8o, em 29 de Dezembro de 2008, de Acgbes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liguidagdo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 20 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgbes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragio da Sociedade, trimestral e postecipadamente A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou parcialimente, pelo
seu valor de liquidagdo preferencial ("call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso estd sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Fortugal & aos requisitos da Lel das llhas Cayman.

- Emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de Accbes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagic preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 35 milhdes de Ddlares Americanos. Os dividendos preferenciais sio
pagos aos detentores das acgbes preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif
Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou
parciaimente, pelo seu valor de liquidacdo preferencial ("call option”), em qualquer
data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de
Dezembro de 2018). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento
prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- Emissdo, em 31 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgbes preferenciais, se e gquando declarado pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidacao preferencial ("call option”), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (31 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso estd sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

= Emissao, em 30 de Junho de 2009, de Accdes Preferenciais Perpetuas Garantidas
com um valor de liguidagao preferencial unitario de 1.000 dolares, no montante de
15 milhdes de Délares. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das
acgbes preferenciais, se e quando declarado pele Conselho de Administragao da
Sociedade;, anuais e postecipadamente. A Banif Finance podera proceder ao
reembolso antecipado da emiss3o total, pelo seu valor de liquidagdo preferencial
("call option"}), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira
data de reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso esta

-

v 0
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sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lel das
llhas Cayman.

Emissdo, em 30 de Junho de 2009, de Acgoes Preferenciais Perpétuas Garantidas
com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 10
milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das
acgbes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administragio da
Sociedade anualmente. A Banif Finance podera proceder ao reembaolso antecipado
da emissdo, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidagdo preferencial ("call
option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de
reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso estd sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lel das llhas
Cayman,

A rubrica de interesses que ndo controlam relativa ao Banif Cayman respeita a:

Emissdo, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Accoes Preferenciais com
um valor de liquidag8o preferencial unitario de 1 Dolar, emitidas em dois
montantes de 10 milhdes Ddlares e 6 milhdes Ddlares. Os dividendos preferenciais
sao pagos aos detentores das acgbes preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade, anual e postecipadamente em 12 de

Dezembro de cada ano.

35. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigio

31-12-2009 31-12-2008

Juros e rendimentos Similares

Juros de disponibilidades 2602 8.105
Juros de aplicagies em IC 25.757 37.448
Juros de crédito a clientes 566.578 683,579
Juros de crédito vencido 11.588 9.699
Juros e rendimentos similares de outros activos 159.281 187.856
Comisstes recebidas associadas ao custo amortizado 10.070 7.557

775876 Q44 442

Juros e encargos Similares

Juros de recursos de bancos centrais 11.682 0.828
Juros de recursos de outras I1C 58044 111.812
Juros de recursos de clientes 188.509 251.710
Juros de emprastimos 10.082 25T
Juros responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 78.982 120.8086
Jurgs @ encargos similares de outros passivos financeiros 74.204 84.053
Juros da passivos subordinados 12.183 21.008
Comisstes pagas asscciadas ao custo amortizado 7.064 6.023
Outros 47 286 68.020

489.136 675.867
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36. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricdo 31-12-2009 31-12-2008
Dividendos de activos financeiros disponiveis para venda 1.524 2.883
1.524 2.883

37. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM COMISSOES

Esta rubrica temn a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2009 31-12-2008
Rendimentos com comisstes
Garantias prestadas 12.041 10.007
Operagoes de crédifo 1.246 1.396
Anuidades 3.255 3120
Gestdo de cartdes 9.725 2,466
Transferéncia de valores 1.023 788
Organismos de investimento colective em valores mobiliarios 14.041 17.697
Administracao de valores 554 1.390
Cobranga de valores 4.728 2.702
Deposito e guarda de valores 303 362
QOutros servigos prestados 22.747 28.172
Outras comissdes recebidas 56.203 48.137

125056 __ 116.237

Encargos com comissdes

Garantias recebidas 3.828 559
Por outros servicos recebidos 7.780 7.800
QOutras comissdes pagas 3.770 5412

15.378 13.871

Em rendimento com comissGes encontram-se registados 14.041 milhares de euros (17.697
milhares de euros em 2008) de gestdo de investimentos colectivos em valores maobiliarios.
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38. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigio 31-12-2009  31-12-2008
Ganhos em operagdes financeiras
Ganhos em diferengas cambiais 199.647 75.037
GGanhos em oufros activos financeiros ao justo valor através de resultados 41.912 20.317
Ganhos em activos financeiros detidos para negociacdo 430,407 697.345
Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda 22,508 65.856
694.474 858.555
Perdas em operacbes financeiras
Perdas em diferengas cambiais 158.070 95.025
Perdas em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 30.268 2417
Perdas em activos financeiros detidos para negociagio 465.302 GAT.402
Perdas em activos financeiros disponiveis para venda = 1.860
653.640 808.458
39. RESULTADOS DE ALIENAQﬁD DE QUTROS ACTIVOS E OUTROS RESULTADOS DE
EXPLORACAD
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigao 31-12-2009 31-12-2008
Cutros proveitos
Prestacao de Servigos 7.183 5.462
Recuperagio de crédito & juros 4643 3.307
Reembolso de despesas 14.826 18.308
Ganhos na allenagio de outros activos nao financeiros 25.501 2.839
Recompra passivos emitidos azin -
Outros 60.106 51.337
144.380 B2.343
Outros custos
Quotizagoes e donativos 666 817
Contribuigtes para FGD e FGCAM 2.288 1.495
QOutros impostos 10.963 9.489
Perdas na allenagio de créditos a clientes 0 1.053
Qutros J8.442 41.517
52.359 54.371
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40. CUSTOS COM PESSOAL
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descricdo 31-12-2008
Remuneracio dos orgdos de gastdo e fiscalizacdo 9.384
Remuneragio de empregados 110.201
118.585
Encargos sociais obrigatarios:
Encargos relativos a remuneracies 25322
Encargos com pensdes;
- Plano de beneficio definifo (Nota 46.1.3 & Nota 46.1.5) 7637
- Planos de contribuigtes deflinidas S50
Cutros encargos sociais 1.694
35.613
Outros custos com pessoal 7.408
162 606
41, GASTOS GERAIS ADMINISTRATINVGS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigio 31-12-2008
Sernvigos especialzados 33.533
Comunicagbes 13.902
Publicidade & edicdo da publicaghes 17.210
Deslocacies, estadas e representacio T.144
Conservacao e reparagag 6.717
Agua, energia e combustivels 4,830
Rendas & alugueres 21.139
Sequros 2472
Transpories 2424
Material de consumo correnie 2.081
Formagéo de pessoal 1.553
Qutros 21.357
134.362

42. IMPARID M CREDITO E OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS

O mavimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em 31

de Dezembro de 2009 foi o seguinte:

Saldo em
312008

Emirads o8
enlidaries no
Sada am panMmglro ca
Diescrigan :
a 31-12-2008 consoldagio
Imparidace am orédio concedids 253714 145281
Tolal AT 145 281

5171683

BT 166
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Mo exercicio de 2009, o Grupo Rentipar recuperou 9.715 milhares de euros de crédito abatido
ao activo, incluidos na rubrica “Imparidade de crédito liquida de reversdes e recuperagbes” da
demaonsiragdo de resultados.

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em outros Activos no periodo findo em 31 de
Dezembro de 2009 foi o seguinte:

Entrada da
Drescricio entidades no
Salde am perimeire do Ublizagoes & Reversdes & Saldo em
31-12-2008  consoidacio Reforcas requisnizaches recuperaches 31-12-7009
Activias Financeros disponives para venda 3TTe - 73T - . 21.088
Activis Nao coffantes detides para venda 5422 448 3647 - ({5,288) 4368
Investimentos em associedes @ fiais 1614 . 182 (1.783) 178 182
Propriedades de nvestimenio . : 4568 - 456
Davedores & miras aplicagies 7458 - 4875 (4.888) 11.018) 6427
Tota 18,274 445 28,507 {B.881) g1 oo
43, RESULTADOS POR ACCAO
43.1 Resultados por accdo basicos
Descrigdo 31-12-2008 _ 31-12-2008
Basicos
Resultado do exercicia 52038 27.0M1
Mumero médio ponderado de acgies ordinanas emaidas B.000.000 &.000.000
Resultado por acodo basico (expressa em € par acgao) 588 3m
43.2 Resultados por accio diluidos
Dascrigdo N-12-2009 31-12-2008
Diluidos
Resultado do exercicia 52.938 2r.oa1
M= médio de acghes:
Mumera medio ponderada de acgdes ordinarias emitidas 9.000.000 9,000,000
Mumera medic ponderada de acges crdinarias ajustadas para calculo do ganho por acgdo dilulda 9,000,000 8.000.000
Resultado por acgdo diluido (expresso em € por acgio) 5.88 301

44, RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A andlise sobre riscos de instrumentos financeiros encontra-se apresentada no capitulo 1l -
Actividade do Grupo Rentipar em 2009, ponto 2.3 — Controlo dos Riscos de Actividade do
Relatorio de Gestdo.

A :\ﬁﬁl
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45. TO VAL INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Instrumentos financeiros ao justo valor

Nos quadros seguintes, apresenta-se uma analise das categorias de instrumentas financeiros
reconhecidos ao justo valor nas demonstragtes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro
de 2009 e 2008 e respectivos métodos de valorizagao:

31-12-2009
Téen I
Valor de mercado Anglise da
ou cotacio mercado Outras Total

Activos

Activos financeiros detidos para negeciagao 176.131 137,353 38165 351.640
Qutres activos financeiros a0 justo valor alraves de resultados 354,745 121,167 - 475,902
Activos financeics disponiveis para venda B4.511 10.644 10218 108.371
Passivos

Passivos financelros delidos para negaciagda - 41,623 42707 84330
Cutros passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados - 230,249 - 220.249
Rezponsabilidade representadas por lilukos - 480,434 450.434
31-12-2008

Tacnicas de avaliacio
Valor de mercado Andlise de
ou cotagdo mercado Dutras Total

Activos

Actives flinanceiros detidos para negociagdo 148057 121.764 G803 2T4.TE4
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 248 520 14.340 - 2628610
Activos financeios disponivels para venda BO.HR1 53.8980 15615 159.476
Passlvos

Passhias financeiros detidos para negociagio - 41,934 - 41.934
Outros passivos financeiros ao justo valor atraveés de resultados - 267196 - 2BT.196

Na construgio dos quadros acima foram utilizados os seguintes pressupostos:

- Valores de mercado (Nivel 1): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cotagtes de mercado activo;

- Analise de mercado (Nivel 2): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos utilizando inpuis observaveis de mercado;
QOutras (Nivel 3): esta coluna inclui os instrumentos financeiros valorizados com base
em modelos internos que incluem parametros de mercado ndo observaveis.

Os instrumentos de capital ndo cotados, reconhecido em Activos financeiros disponiveis para
venda ao custo de aguisigdo, por ndo ser possivel determinar valorizagoes fiaveis, encontram-

s& na coluna “outros”.
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A rubrica "responsabilidades representadas por titulos" incluida nesta analise corresponde a
emissao do Banif 2009 — 2012, elemento coberto. As restanies emissdes estao contabilizadas
ao custo amortizado (MNota 29).

O justo valor segue as politicas definidas na Nota 3.10.2.

Mos modelos de valorizagdo internos dos instrumentos financeiros de negociagio e ao justo
valor atraves de resultados, as taxas de juro de mercado s3o apuradas com base em
informagdo difundida pela Bloomberg. Os prazos até um ano sdo referentes as taxas de
mercado do mercado monetario interbancario, enguanto os prazos superiores a um ano sdo
através das cotagdes dos swaps de taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida & ainda
ajustada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para os
prazos especificos sdo determinadas por métodos de interpolagdo. As mesmas curvas de taxa
de juro s3o ainda utilizadas na projeccao dos fluxes de caixa nao deterministicos como por
exemplo os indexantes.

As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia a 31 de
Dezembro de 2009, para as moedas EUR e USD sdo as seguintes:

Moeda

Prazo EUR Ust
1 dia 0,29% 0,20%
7 dias 0.33% 0,23%
15 dias 0.35% 0,24%
1 més 0,43% 0.27%
2 meses 0,45% 0,33%
3 meses 0.60% 0,36%
4 meses 0,70% 0,50%
5 meses 0.80% 0.64%
6 meses 0.90% 0,79%
7 meses 0,93% 0.,79%
8 meses 0,95% 0.80%
9 meses 0.97% 0,80%
10 meses 1,07% 0.76%
11 meses 1,16% 0.71%
1ano 1,26% 0.67%
2 anos 1.88% 1.42%
3 anos 2.25% 2.06%
4 anos 2.53% 2.52%
5 anos 2.81% 2,98%
6 anos 3.01% 3.26%
7 anos 3,22% 3,54%
& anos 3.34% 3.66%
9 anos 3,46% 3.83%
10 anos 3.58% 3.87%
20 anos 4,06% 4.47%
30 anos 3,94% 4 ,54%

As alteragbes ao Justo valor de "Outros passivos financeiros ao justo valor atraves de
resultados” imputaveis a alteragfes de risco de crédito da entidade tiveram um impacto de 817
milhares de euros nos resultados de 2008 (+9.558 milhares de euros em 2008).

v
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Instrumentos financeiros ao custo ou custo amortizado

Mos quadros seguintes apresenta-se uma analise comparativa entre o valor de balango e o
justo valor das categorias de instrumentos financeiros que se encontram reconhecidos ao custo
ou custo amortizado.

31-12-2009
Valor de Ganho/perda ndo
balango Justo valor reconhecido
Activos
Aplicagdes e Disponibilidades em IC's 829.473 829.473 -
Creditos e outros valores a receber 11.529.383 11.526.630 (2.753)
Activos ndo comentes delidos para venda 85.552 88.620 3.077
Passivos
Recursos de IC's 3.010.055 3.010.055 -
Recursos de clientes e outros empréstimos 6.690.679 6.690.679 -
Responsabilidade representadas por tiulos 1.897.298 1.897.298 -
31-12-2008
Valor de Ganholperda nao
balango Justo valor reconhecido
Activos
Aplicaces e Disponibilidades em IC's 612467 612.487 -
Creditos e outros valores a receber 10.420.522 10.420.497 -25
Activos ndo comentes detidos para venda 71.499 76.090 4.591
Passivos
Recursos de IC's 3.046.852 3.046.852 -
Recursos de clientes e outros empréstimas 6.484.060 6.484.165 105
Responsabllidade representadas por titulos 1.565.642 1.565.642 -

Para as disponibilidades, aplicagoes e créditos inferiores a um ano considerou-se que o valor
registado em balango € uma aproximacgao fidvel do seu justo valor. Para créditos superiores a
um ano com taxa indexada, considerou-se igualmente que o valor de balango & uma
aproximagao fiavel ao justo valor. Para o crédito a laxa fixa superior a um ano, estimou-se o
justo valor pela actualizagdo dos fluxos de caixa esperados, & taxa média das operagOes
efectuadas em Dezembro de 2009 (condigbes correntes de mercado).

Para os depositos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se incluem depositos sem
taxa de juro associada, considerou-se que o montante reembelsavel na data de reporte & uma
aproximagao fiavel ao justo valor
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46, BENEFICIOS POS-EMPREGO: RESPONSABILIDADES COM PENSOES DE REFORMA E
SOBREVIVENCIA

456.1 Banif = Banco Internacional do Funchal, SA

46.1.1 Descrigio geral

Em 2008, o Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Sociedade) celebrou um Acordo de
Empresa (AE) com os Sindicatos do Sector, que consagrou importantes alteragdes relativas
a carreira profissional e & Seguranga Social.

O fundo e o respectivo Plano de Pensdes, em vigor até a aprovagao do referido Acordo de
Empresa (AE), davam cumprimento ao conjuntc de beneficios estipulados no Acordo
Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario (ACTV) em matéria de Seguranca
Social, designadamente nas clausulas 136° e seguintes. Tratava-se de um Plano de
Beneficio Definido (BD) cujo financiamento era suportado pelo Associado (Sociedade) e
pelos Participantes (colaboradores enquadraveis no ambito da clausula 137°-A do ACT).

MNa sequéncia da entrada em vigor do AE, em 1 de Outubro de 2008, o Fundo foi
transformado num fundo misto com trés Planos de Pensdes, designados Planos de Pensces
I, 1l e I

— Plano de Pensdes | que deu continuidade ao anterior Plano de Pensfes de BD,
integrando ndo so os reformados — como decorre directamente da legislacao
aplicavel — como também os colaboradores ao servigo activo da Sociedade que, a
data de 31 de Dezembro de 2006, se enconiravam a 5 ou menos anos da reforma
por invalidez presumivel (65 anos);

— Plang de Penstes |l, de Contribuigdo Definida (CD), que abrangeu todos os
colaboradores admitidos ao servigo activo da Sociedade antes de 1 de Janeiro de
2007, gue nao tivessem falecido, reformado ou rescindido até a data de entrada em
vigor do AE. Relativamente a estes, o Associado definiu ndo s6 um plano especifico
de contribuigbes periodicas mensais em fungdo dos respectivos salarios, como
também a atribuigdo de uma contribuigo inicial a afectar as respectivas contas
individuais, calculada em fungdo (i) das penstes complementares de velhice
eslimadas na avaliagao de responsabilidades efectuada pelo Actuario Responsavel
do Plano de Pensdes em 31 de Dezembro de 2006 e devidamente reportada ao
Instituto de Seguros de Portugal e ao Banco de Portugal, e {ii) do valor actual das
coniribuigbes futuras.

- Plano de Pensdes |, também de Contribuigdo Definida (CD), que abrange todos os
colaboradores admitidos ao servigo activo da Sociedade apos 1 de Janeiro de 2007,
gue nao tivessem falecido, reformado ou rescindido até & data de entrada em vigor
do AE. Relativamente a estes, o Associado definiu um plano especifico de
contribuigbes periédicas mensais em fungdo dos respectivos salarios.

O Plano Il e o Planc Il iniciaram-se em 1 de Outubro de 2008, assim como as respectivas
contribuigbes regulares do Associado e dos Participantes.

Erm consequéncia da transformacio do Plano de Pensdes, houve uma reducdo material no
numero de empregados no activo abrangidos para efeitos da atribuigdo de complementos
de reforma por invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia (beneficios prometidos) ao
abrigo pelo Plano de Beneficio Definido. Para avaliar o impacto deste corte, foram
efectuados estudos actuariais com referéncia a 1 de Qutubro de 2008, tendo a Sociedade
reconhecido até essa data as responsabilidades com o anterior Plano de Beneficio Definido

e, apos essa data, as responsabllidades com o Plano de Pensdes |,
iy -

T
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Ma data da transformacdo do Fundo, a Sociedade reconheceu também a totalidade das
cantribuigdes iniciais para o Plano de Pensdes |l (de Contribuicdo Definida).

Em 1 de Janeiro de 2009, esta Sociedade incorporou por fusdo o Banco Banif e Comercial
dos Agores, S A (BBCA), tendo sido transmitidos para a mesma todos os direitos e
obrigagdes assumidos pela sociedade incorporada, implicando a integragdo na Sociedade
de todos os meios humanos do BBCA e respectivos vinculos juridico-laborais. Deste modo,
a Sociedade assumiu as responsabilidades com o Plano de Pensdes BBCA, que abrange
todos os empregados da sociedade incorporada a data da fusao por incorporagao.

46.1.2 Descricdo dos beneficios

Os beneficios aos empregados assumidos pela Sociedade ao abrigo dos referidos planos
de pensbes sdo:

-~ Plano de Pensées | (beneficio definido), ao abrigo do qual a Sociedade assume a
responsabilidade (i) pelo pagamento de pensGes de reforma por invalidez, invalidez
presumivel e sobrevivéncia conforme o Acordo de Empresa e o respectivo Plano de
Pensdes, em regime de complementaridade da Seguranga Social e (i) pelo
pagamento futuro das contribuictes obrigatorias relativas a cuidados médicos pos-
emprego para o Servigo de Assisténcia Médico Social (SAMS), entidade auténoma
gerida pelos Sindicatos, nas seguintes condicoes:

- para os empregados elegiveis para a pensdo de reforma, a Sociedade
efectua a contribuigao de 6,5% sobre as respectivas pensdes,

- para os restantes empregados associados aos planos de contribuigao
definida, este beneficio & alterado para um capital Unico no momento da
reforma, correspondente a 6,50% do capital constituido, tendo por base a
contribuigdo inicial adicionada do valor das coniribuicdes definidas futuras.

Plano de Pensdes |l (contribuigdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obriga¢do de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 4.5% da
remuneragdo de incidéncia @ de uma contribuigdo inicial realizada na data de
constituicdo do Plano;

- Plan Pensdes lll (contribuicdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obrigagdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 1,5% da
remunera¢ao de incidéncia;

- Plano de PensGes BBCA (beneficio definido), fechado a novas adesbes, ao abrigo
do qual a Sociedade assume a responsabilidade do pagamento de penstes de
reforma, invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia, em conformidade com o
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario (ACTV), =os
empregados do BBCA e pensionistas a data da fusdo por incorporagdo, ou as suas
familias, plano independente dos regimes publicos de Seguranga Social. Em
complemento aos beneficios previstos no plano de pensoes, a Socledade assume a
responsabilidade de liquidagdo das contribuigbes obrigatorias para o Servigo de
Assisténcia Medico Social (SAMS), com uma taxa de contribuigdo de 6,5%, e ainda
do Subsidio por Morte, nos termos do ACTY.

As responsabilidades com os referidos planos de pensdes estdo financiadas por dois
Fundos de Pensdes:
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- Fundo de Pensdes Banif, fundo fechado, constituido em 7 de Dezembro de 1989,
gue tem por objecto financiar as obrigagdes previstas nos Planos de Pensdes |, ll e
I, que o integram;

- Fundo de Penstes BBCA (ex- Banco Banif e Comercial dos Agores, S.A.), fundo
fechado, constituido em 29 de Dezembro de 1888, que tem por objecto financiar as
obrigagtes do Plano de Penstes BBCA.

Para além dos Fundos de Pensoes, existem dois contratos de seguro de rendas vitalicias
para cobertura da pensdo de reforma de um pensionista, efectuadas em duas Seguradoras
distintas, que ndo estdo em relagdo de grupo com a Sociedade. A pensdo segura é fixa,
paga 14 vezes por ano, sendo reversivel em 40% por morte do pensionista nos termos do
Flano de Pensbes, sendo os respectivos acréscimos anuais suportados pelo Fundo de
Pensoes.

A entidade gestora dos Fundos de Pensbes é a Banif Agor Pensbes — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, SA, que subcontratou o Banif - Banco de Investimento, SA para a
gestao financeira e a avaliagio dos activos dos fundos.

Os estudos actuariais do valor actual das responsabilidades dos planos de beneficios
definidos, efectuados com referérncia a 31 de Dezembro de 2009 e 2008, sdo da
responsabilidade da actuaria Dr.® Ana Marta Vasa, da Watson Wyatt (Portugal), Unipessoal
Limitada, uma empresa Towers Watson.

46.1.3 Plano de Pensbes | (beneficio definida)

Em 31 de Dezembro de 2009, o Plano de Pensdes | (beneficio definido) abrangia uma
populacio de 86 Pensionistas (76, em 2008) e 18 Activos (26, em 2008), beneficiarios de
pensfes de reforma e SAMS, e 2411 Activos (1.803, em 2008), para efeitos de
responsabilidades com SAMS.

a) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os cdlculos efectuados
faram os seguintes:

2008
2009 31/12/08 1/10/08

Método de Valonzagiao Actuarial Unit Credit ProjUnit Credit Proj _Jnit Credit Proj
Tabua de Mortalidade:

- Homens ™V 73777 TV 73/77 TV 73/77

- Mulheres TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez EVERD EVESD EVEKRQ
Taxa de Desconto - Resp. com Pensbes 5,00% 3.75% 6.00%
Taxa de Desconto - Resp. com SAMS 6,00% 5,75% 6.00%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5,00% 5,75% 6.00%
T'axa de Crescimento dos Saldrios 3,00% 4,00% 4.00%
I'axa de Crescimento das Pensdes 2.00% 2,00% 2.00%
laxa de 'turnover’ Nao aplicada  Nio aplicada  Nio aplicada

Relativamente a avaliagio actuarial de 2008, alterou-se da taxa de desconto, que passou de
5,75% para 5,00% para o beneficio de pensdes de reforma do Plano de Pensdes |, e 6,00%
para o beneficio do SAMS também do Plano de Pensdes |. Esta alteracao teve por objectivo
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reflectir a realidade econdémica cumprinde os requisitos estabelecidos pela Morma
Internacional de Contabilidade 1A519. O valor das taxas de desconto referidas corresponde
& taxa de juro das obrigagGes de divida privada com qualidade de crédito elevada ("AA"), e
com a maturidade aproximada da maturidade das responsabilidades, determinadas com
base na média de esperanga de vida ponderada pelos pagamentos efectuados pelo fundo
para cada um dos beneficios.

Dado que a populagdo abrangida pelo beneficio de penstes se encontra fechada a novas
adesfes e j4 se enconlra na sua maioria a receber pensdo, a duragdo das suas
responsabilidades é apenas de 10 anos, Em contrapartida, para o beneficio com os SAMS o
plano n3o se encontra fechado a novas adesdes e a duracdo das suas responsabilidades &
de 26 anos.

Adicionalmente a {axa de crescimento salarial tambem foi alterada de forma a melhor ilustrar
a realidade existente na Sociedade, Assim, face & (ltima avaliagdo sofreu um decréscimo,
passando para 3,00%.

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio reflecte as expectativas de retorno
dos actives do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideragio as
caracteristicas da carteira do fundo e as politicas de investimento.

Néo & aplicada qualquer taxa de "turnover' por uma opgdo de prudéncia e na medida em
que a mesma ndo é possivel determinar com fiabilidade.

b} Responsabilidades e Coberturas

As responsabilidades reconhecidas no Balango e o impacto do corte em 2008 eram:

2008
2009 30208 11008 Corte 171008
Valor Actual das Responsabilidades: i
Pensies cm pagamento 18.799 12573 12,386 n: 12,386
Servigos passados de activos 3015 R3d6 R.167 : (42.185) 50,352
Encargos com SAMS 4986 5204 4 982 (4.882) 9 Rl
Total 26 800 26,123 25.535 1 (47.067): 72.602
Justo valor dos actives do Plano (26.8930) (25.913) 28217 (39014 (67.331)
Deficit (130} 210 (2.682): : 5.271
Ganhos (perdas) actmnais nio reconhecidos ] .
"Corredor (2.693) 2612)  (2.554); (4707 (7.260)
Excesso ao "Cormedor” {2.353) (3.651) (11913 {2.196)! (3.387)
Total (3.046) (6.263) i3, 745) {6,903 {10.647)
Passivo {Activo) reconhecido no Balango (5.176) (053} {6.427): : (5.377)
Efeito liguido do "corte” e transformacio do Fundo: 1.050

A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n®
12/2001.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, & data de 31 de Dezembro de
2009, era de 348 milhares de euros (3.051 milhares de euros, em 2008).

Das perdas actuarias ndo reconhecidas, o montante de 2.693 milhares de euros (2.612
milhares de euros, em 2008) esta incluido no “corredor” e o excedente, no montante de
2.353 milhares de euros (3.651 milhares de euros, em 2008), sera amortizado por 1 ano,
correspondente & média remanescente da vida de trabalho dos participantes do plano.
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Em 31 de Dezembro de 2009, o acréscimo, ou redugdo, de 1% na taxa de contribuigo para
os SAMS implicaria um acréscimo de responsabilidades de 771 milhares de euros (B0S
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2008), ou a reducdo de 765 milhares de euros
(797 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2008) e um acréscimo nos custos do
exercicio (custo de servigo corrente e custo dos juros) de5,7 milhares de euros (24 milhares
de euros em 31 de Dezembro de 2008), ou a redugdo 0,9 milhares de euros (25 milhares de
euros em 31 de Dezembro de 2008).

c) Gastos reconhecidos no exercicio

MNos exercicios de 2008 e 2008, a Sociedade reconheceu os seguintes custos com o Plano
de Pensdes | (relativamente a 2008, apresenta-se separadamente os custos suportados até
1 de Outubro de 2008 e apos essa data):

2008
2 I/1208 1/10/08

Custo do servigo corrente 76 245 2.959
Custo dos juros 1.502 383 3.035
Rendimento esperado (1.388) (370) (2.858)
Perdas actuarias reconhecidas no ano 1.982 21 100
Encargos suportados benef, / outros (19} 0 (331)

Total gastos do exercicio 2.154 279 2685

O custo de servigo corrente do Plano de Penstes | (beneficio definido) relative a
responsabilidades com pensGes de Administradores do Grupo & nulo (nulo em 2008) na
medida em que todos se reformam por invalidez presumivel (65 anos) em 2009. A ndo
verificacdo deste pressuposto ndo invalida a ndo afectacdo de qualguer montante a titulo de
custo de servigo corrente na medida em que a responsabilidade a financiar passa a ser
calculado em funcdo dos servicos totais.

d) Variag@o do valor actual das responsabilidades

O acréscimo anual das responsabilidades € assim composto (em 2008 inclui o efeito do
corte):

2008
e 3112008 | Corte . 110108
Valor Actual das Responsabilidades iniciais 26.123 25535 1 (47.067) 73.567
Custo do servigo corrente 76 245 | 20 2,959
Custo dos juros 1.502 383 ! -4 3.035
Perdas (ganhos) actuariais 544 3511 =3 (6.287)
Pensies Pagas {1.445) {(391) G {672)
Valor Actual das Responsabilidades finais 26.800 26.123 | (47.067); 72.602
&) Variagdo do valor do fundo de pensdes afecto ao Plano de Pensoes |
A variag8o do justo valor dos activos do fundo foi (em 2008 inclui o efeito do corte):
2008
e 31/1208 : Corte : 1/10/08
Valor do Fundo no infcio do ano 25913 28217 (39.114) T1.140
Rendimento esperado 1.388 370 - 2838
{Perdas) ganhos actuariais (financeiros) (64} (2.283)! " (h.545)
Contribuigdo entregue ao fundo 1.139 0 " 551
Pensdes pagas pelo fundo (1.445) (391)! .t (672)
Valor do Fundo no final do ano 26930 25513 ¢ (39.114) 67.331
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As contribuictes realizadas em 2009, no montante de 1.139 milhares de suros (551 mithares
de euros, em 2008), foram realizadas em numerario.

Em 2010, a Sociedade prevé efectuar contribuices de 353 milhares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2009 2008
Montante Yo Montante Ya

Accoes 1.629 6,0% 539 2. 1%
Fundos de Investimento £.156 30.3% 5.240 31.8%
Divida Piiblica i] 0,0% ] 0,0%
Ohrigacdes diversas 3436 12.8% 3.275 12.6%
Imdveis 9.332 34,7 9.332 36.0%
Mercado monetario 3.046 11.3% 4,293 16.6%
Chitros 1.332 4.0% 235 0.9%

Total 26930  100,0% 25913  100.0%

A Sociedade, ou outras socledades que com ela se encontrem em relacdo de grupo,
utilizam, por arrendamento, imdveis que constituem activos do Fundo de Pensdes, cujo valor
ascende a 6.049 milhares de euros (6.049 milhares de euros. em 2008).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2009, 2.553 milhares de euros (1.875
milhares de euros, em 2008) correspondiam a titulos emilidos pela Sociedade, ou por outras
sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo, e 2.925 milhares de euros
{3.825 milhares de euros, em 2008) a depositos junto da Sociedade, ou de outras

sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo.

f)  Qutras informagtes

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio e no exercicio anterior
(apresentando-se separadamente os periodos até 1 de Outubro de 2008 e apds essa data)

foram:
2008

20 31/12/08 1/10/08
Taxa de Mortalidade 0,11% 0,06% 0,06%
Taxa de Invalidez 0.00% 1,35% .35%
Taxa de Rendimento do Fundo 531% -11,66% -4.95%
Taxa Crescimento Saldrios 4.61% 4.01% 4.43%
Taxa Crescimento Pensdes 1,45% 11.87% 11.87%
Taxa de "lwrnover 0.00% A.00% 2.97%

A evolugio das responsabilidades e do valor do fundo afecto ao plano de beneficio definido,
nos dltimeos 5 anos, apresenta-se da seguinte forma:

2009 2008 2007 2ty 2005
Valor Actual das Responsabilidades 26,800 26,123 TA.567 72499 64,941
Valor do Fundo 26930 25913 TL.140 63:881 54.426
( Déficit) Superdvit 134 {2109 (2.427) {6.618) (10.516)
{ Perdas ) ganhos actmriais em responsabilidades {544 {351) 4. BEX (2121) (11.033)
{Perdas) ganbos actuariais no fundo (4] (2. 283 (2. 165} 828 B17
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46.1.4 Planc de Pensdes Il e Il {contribuigio definida)

No exercicio de 2009, a Sociedade efectuou contribuigoes 2.793 milhares de euros (800
milhares de euros em 2008) para os Planos de PensGes Il e Il (contribuigdo definida),
reconhecidas como custos do exercicio.

O custo com contribuicies para os Planos de Pensdes Il ou lil, relativas a Administradores
do Grupo, foram de 89 milhares de euros de contribuigdo corrente (11 milhares de euros de
contribuigdo corrente e 2.160 milhares de euros de contribuigo inicial em 2008).

46.1.5 Plano de Penstes BBCA (beneficio definido)

Em 31 de Dezembro de 2009, o Fundo abrangia uma populacdo de 251 Pensionistas (241,
em 2008) e 391 Activas (407, em 2008).

a) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os calculos efectuados
foram os seguintes:

2009 2008

Meétodo de Valorizago Actuarial Unit Credit Proj. Unit Credit Proj.
Tabua de Mortalidade:

- Homens ™ 7377 TV 73777

- Mulheres TV 8890 TV 88/90
Tabua de Invalidez EVEED EVESRD
Taxa de Desconto 5.50% 5,75%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5.50% 5.75%
Taxa de Crescimento dos Salarios 3.00% 3.00%
Taxa de Crescimento das Penstes 1,75% 2004
Taxa de ‘umover' Ndo aplicada Nio aplicada

Relativamente & avaliagio actuarial de 2008, alterou-se da taxa de desconto que passou de
5,75% para 550%. Esta alteragdo teve por objectivo reflectir a realidade econdmica
cumprindo os requisitos estabelecidos pela Norma Internacional de Contabilidade 1AS19. O
valor da taxa de desconto de 5,50% corresponde a taxa de juro das obrigagtes de divida
privada com qualidade de crédito elevada (“AA") e com a maturidade aproximada da
maturidade das responsabilidades determinadas como a média de esperanga de vida
ponderada pelos pagamentos efectuados (16 anos).

Adicionalmente também foi alterada a taxa de crescimento de pensdes de 2,0% para 1,75%,
que, de acordo com a estimativa de longo prazo, se adequa 4 evolugéo da inflago,

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio reflecte as expectativas de retorno
dos actives do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideragio as
caracteristicas da carteira do fundo e as politicas de investimento.

MN&o & aplicada qualquer taxa de “turnover” por uma opgdo de prudéncia e na medida em
que a mesma nao & possivel determinar com fiabilidade.
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b} Responsabilidades e Coberturas

As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:

2009 2008
Valor Actual das Responsabilidades:
Pensbes em pagamento 51.284 47.398
Servigos passados de activos 49198 47.544
Encargos com SAMS f.584 6.211
Subsidio por Morie 1.839 1.702
Total 108.905 102.855
Justo valor dos activos do Plano {101.073) (92.046)
Deficit 7.832 10.809
(Ganhos (perdas) actuariais ndo reconhecidos
"Corredor" {10.891) (10.286)
Excesso ao "Comedor” (6.187) {6.226)
Total (17.077) (16.511)
Passivo (Activo) reconhecido no Balango (9.245) {5.702)

A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n”
12/2001,

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a data de 31 de Dezembro de
2009, era de 26.558 milhares de euros (27.210 milhares de euros, em 2008),

Das perdas actuarias ndo reconhecidas. o montante de 10.891 milhares de euros (10.286
milhares de euros, em 2008) esta incluido no “corredor” e o excedente, no montante de
6.187 milhares de euros (6.226 milhares de euros, em 2008), sera amortizado por 16 anos,
correspondente & média remanescente da vida de trabalho dos participantes do plano.

Em 31 de Dezembro de 2009, o acrescimo (ou redugio) de 1% na taxa de contribuigdo para
o0s SAMS implicaria um acréscimo de responsabilidades de 1.012 milhares de euros (957
milhares de euros, em 2008), ou redugdo de 1.013 milhares de euros (955 milhares de
euros, em 2008) e um acréscimo nos custos do exercicio (custo de servigo corrente e cusio
dos juros) de 20 milhares de euros (19 mithares de euros, em 2008), ou redugio de 17
milhares de euros (18 milhares de euros, em 2008).

¢) Gastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2009 e 2008, a Sociedade reconheceu os seguintes custos com cobertura
de responsabilidades por pensbes de reforma e sobrevivéncia;

2009 2008

Custo do servigo comente 2.025 2004
Custo dos juros 3914 5427
Rendimento esperado (5.048) (5.188)
Perdas actuarias reconhecidas no ano 344 ¥}
Custos Reformas Antecipadas 1.295 2.547
Encargos suportados pelos beneficiarios (94 {117}

Total gastos do exercicio 4,538 4.673

Este plano ndo inclui quaisquer responsabilidades com Administradores do Grupo.

ek <
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d) Variagao do valor actual das responsabilidades

Q acréscimo anual das responsabilidades € assim composto:

2009 2008
Valor Actual das Responsabilidades miciais 102 855 GR.670
Custo do servigo corrente 2.025 2.004
Custo dos juros 5914 5427
Perdas (ganhos) actuariais 322 (2.752)
Acr, responsabilidades of reformas antecipadas 1.395 2.547
Pensdes Pagas {3.606) (3.041)
Valor Actual das Responsabilidades finais 108.905 102.855
e) Variagdo do valor do fundo de pensdes
A variagdo do justo valor dos activos do fundo foi:
2009 2008
Valor do Fundo no inicio do ano G2.046 97.597
Rendimento esperado 5.048 5.188
{Perdas) ganhos actuariais (financeiros) {591) (16.458)
Contribuigio entregue ao fundo 8.175 8.758
Pensdes pagas pelo fundo {3.606) (3.041)
Valor do Fundo no final do ano 101.073 492.046

As contribuigbes realizadas em 2009, no montante de 8.175 milhares de euros, foram
realizadas em numerario.

Em 2010, a Sociedade prevé efectuar contribuictes de 4.044 milhares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2009 2008
Montante Yo Montante a

Acgies 5.734 5.7% 1.721 1.9%
Fundos de Investimento 54.024 53.5% 43477 47.2%
Divida Pablica 0 0.0% 0 0.0%
Ohbrigagdes diversas 12.329 12,2% 10.239 11,9%
Iméveis 14.231 14.1% 14.231 15,5%
Mercado monetario 11.217 11.1% 22.202 24.1%
Outros 3.537 3.5% (525) -, 6%

Total 101.073 100.0% 092,046 100.0%

A Sociedade, ou outras sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo,
utilizam, por arrendamento, iméveis gue constituem activos do Fundo de Pensies, cujo valor
ascende a 9.185 milhares de euros (9.185 milhares de euros, em 2008).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2008, 9.075 milhares de euros (6.095

milhares de euros, em, 2008) correspondiam a fitulos emitidos pela Sociedade, ou por
outras sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo, e 10.802 milhares de,

\ ik
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euros (21.875 milhares de euros, em 2008) a depdsitos junto da Sociedade, ou de outras

sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo.

f) Outras informagdes

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

2009 2008
Taxa de Mortalidade 0.77% 0,79%
Taxa de Invalidez [1.49% 0.00%
Taxa de Rendimento do Fundo 4. 89% -11,64%
Taxa Crescimento Saldrios 4.40% 4.12%
Taxa Crescimento Penses 0.43% 3.83%
Taxa de "turnover' 0.25% 1.21%

A evolugdo das responsabilidades e do valor do fundo nos dltimos 5 anos apresenta-se da
sequinte forma;

2004 2008 2007 20k 25
Valor Actual das Responsabilidades 108,905 102855 GR.6T0 102.374 {256
Valor do Fundo 161073 02,046 97597 90.854 82,140
( Déficit) Superdvit (7.832) (10,805 (1.073) (11.320) (TR.116)
(Perdas) panhos actuarizis em responsahilidades (322) 2.752 Q477 20054 (12.483)
(Perdas) ganhos actuarizis no fundo (590) (16.456) (2.575) I.638 1.271

46.2 Banif Go, Instituicio Financeira de Crédito, S.A.

A Banif Go, Instituigdo Financeira de Crédito, SA celebrou, em 31 de Dezembro de 2008,
com a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.A. um contrato
de adesdo colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif Reforma Jovem, Banif Reforma
Activa e Banif Reforma Sénior. Trata-se de um plano de pensdes de contribuicdo definida e
de natureza contributiva.

O numero inicial de unidades de participacdo desta adesdo colectiva, no montante de
1.124,5 milhares de euros, comespondeu ao montanie das provisbes matematicas
existentes & data do inicio deste contrato, no anterior contrato de Seguro Grupo celebrado
com a Companhia de Seguros Agoreana, denominado “Plano Investimento Futuro®, as quais
foram transferidas para o actual contrato,

Em 31 de Dezembro de 2009, o montante bruto das contribuigbes efectuadas pelo
Associado a favor dos respectivos participantes foi de 25,5 milhares de euros.

O plano de pensfes desta entidade ndo contempla quaisquer contribuicbes para
Administradores do Grupo,

46.3 Banif Rent - Aluguer GesiSo e Comercio de Veiculos Automoveis, S.A.

A Banif Rent - Aluguer Gestdo e Comercio de Veiculos Automaéveis, S.A. celebrou, em 5 de
Junho de 2009, com a Banif Agor Pensoes — Sociedade Gesiora de Fundos de Pensoes,
S.A.um contrato de adesao colectiva aos fundos de penstes abertos Banif Reforma Jovem,
Banif Reforma Activa e Banif Reforma Sénior. Trata-se de um plano de penses de
contribuigdo definida e de natureza contributiva.
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Em 31 de Dezembro de 2008, o montante bruto das contribuigies efectuadas pelo
Associado a favor dos respectivos participantes foi de 6,4 milhares de euros.

O plano de penstes desta entidade ndo contempla quaisquer contribuigbes para
Administradores do Grupo,

45.4 Banif = Banco de Investimento, S.A. e Associadas

O Banif — Banco de Investimento, 5.A. e as sociedades participadas Banif Gesto de Activos
- Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., Banif Agor Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.A. e Banif New Capital — Sociedade de
Capital de Risco, S.A., na qualidade de Associados, constituiram, em 26 de Dezembro de
2003, com a Banif Agor Penstes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., o fundo
de pensdes BBl & Associadas. Trata-se de um fundo de pensbes fechado que tem por
objecto financiar as obrigagdes previstas no respectivo plano de pensdes, de confribuigao
definida e de natureza confributiva.

Em 31 de Dezembro de 2009, o montante bruto das contribuigies efectuadas pelos
Associados a favor dos respeclivos participanies foi de 1591 milhares de euros (160,2
milhares de euros em 2008), sendo 137,1 milhares de euros (138,6 milhares de euros em
2008) pelo Banif — Banco de Investimento, 18,5 milhares de euros (19,3 milhares de euros
em 2008) pela Banif Gestdo de Activos e 3,5 milhares de euros (2,3 milhares de euros em
2008) pela Banif Agor Pensdes.

O custo com contribuicbes para o planc de pensbes destas entidades, relativas a
Administradores do Grupo, foram 35,2 milhares de euros (27 milhares de euros em 2008).

47. ACTIVOS EM LOCACAQ OPERACIONAL

Os custos incorridos com os actives ufilizados em regime de locagSo operacional s3o
registados no exercicio a gue respeitam na rubrica de “Rendas e alugueres” dos Gastos Gerais
Administrativos (Mota 41) e referem-se principalmente a edificios arrendados para instalago de
balcoes.

Os activos utilizados em regime de locagdo operacional e respectivos gastos para os exercicios
futuros sdo os seguintes:

Pagamentos futuros Rendas
minimos em locagdo FPagameantos contingentes
Outros activos em locagdo ocperacional nao minimos em reconhecidas em
operacional cancelavel locacao resuliados
Maturidade Residual
Inferior a 1 Ano 5781 55 17
Entre 1 & 5 Anos 3.649 459 148
Superior a 5 Anos 36.373 - -
Total 45.803 514 165
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48. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Mo curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transaccbes com partes
relacionadas. Estas incluem créditos e aplicagbes bancarias, depdsitos, suprimentos, garantias
& outras operagdes e servigos bancarios.

O saldo dessas transacgbes com partes relacionadas no balango e respectivos custos e
praveltos no exercicio findo sao os seguintes:

Membros proximos

Elementos chave de da familis dos Associadas Qutras Entidades

pestin Elementos chave de
2009 2008 _ 2008 2008 __ 2009 2008 2008 2008
Crédito & aphcagtes 1.858 1.781 81 103 106.078 192804 17.366 An7Ts
Depbsitos 3.706 4.881 812 Be6 22,865 42970 B15 2335
Supimanios 4 5 - - 6,677 B.ETT 13.500 13.750
Emprestimos obtdos = . - - 1.138 - 5 -
Garantias prastadas - - < = [ 15 292 15.807
Comiesdes a senigoes 5 1 - - 726 413 21 3
Jurog & encargos 127 1256 28 24 1.158 2278 290 361
Juros & Rendimenios 28 36 2 2 5270 681 892 "7

As transacgfes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios
aplicaveis a operagdes similares com terceiras entidades e sdo realizadas em condigdes
normais de mercado. Estas operagbes esido sujeitas a aprovacgio do Conselho de
Administragao.

Mo exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades
relacionadas.

Remuneracdes do pessoal chave de gestdo da Rentipar Financeira. SGPS, 5S4

2009: 118 milhares de euros
2008: -
As partes relacionadas do Grupo Rentipar sdo as seguintes:

I ntos chave de gestio:

Comendador Horacio da Silva Roque

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

Sr. Vitor Hugo Simons

Dr. José Marques de Almeida

Dra. Maria Teresa Henrigues Moura Rogue Dal Fabbro
Dr. Joaguim Filipe Margues dos Santos

Or. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Anténio Manuel Rocha Moreira

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Eng.® Diogo Anténio Rodrigues da Silveira

Membros proximos da familia dos Elementos chave de gestio:

FPaula Maria Ramos dos Santos Caetano

Paula Cristina Moura Rogue

Maria Luisa Cardoso da Silva Macanita de Almeida
Pedro David Maganita Duarte de Almeida

Lina Iné=s de Gouveia Marques dos Santos

Inés de Gouveia Marques dos Santos Henriques Pires

W
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Filipe Gouveia Margues dos Santos

Sandra Margarida Amaro de Oliveira Boarotto
Artur Rangel Fernandes

Nicole Rangel Fernandes

Mateus Boarotto Fernandes

Maria Jodo da Silva Sa dos Reis Rocha Moreira
Joana Sa Reis Rocha Moreira

Guilherme Sa Reis Rocha Moreira

Maria Alice Pereira de Almeida

Jodo Paulo Pereira Margues de Almeida
Maria José Pereira Margues de Almeida
Maria Jodo Pereira Marques de Almeida
Catherine Thérése Laurence da Silveira
Alexandre Tiago da Silveira

Héloise Maria da Silveira

Gaspar Antoine da Silveira

Luisa Maria Campina Pinto da Piedade
Carolina Pinto Inverno da Piedade

Leonor Pinto Inverno da Piedade

Ana bela Delgado Courinha e Ramos Simons
Nidia da Mota Simons

Jodo Pedro da Mota Simons

Daniel Hugo Courinha Ramos Simons
Lorenzo Rogue Dal Fabbro

Bianca Maria Roque Dal Fabbro

Enti iadas:

Rentipar Seguros, SGPS
Companhia de Seguros Agoreansa
Espago Dez

Banca Pueyo

Bankpime

Inmobiliaria Vegas Altas

Mcoz2

Banco Peclnia

Qutras entidades:

Auto-Industrial — Investimentos e Participagbes, SGPS
Joagquim Ferreira de Amorim

Evalesco SGPS

Jorge Sa

J. 8a & Filhos, Lda

Oliveira, Freitas & Ferreira, Lda

Rentipar Investimentos, SGPS

Rentipar Industria SGPS

Rentiglobo, SGPS

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET Savoy

VITECAF — Fabrica Ragdes da Madeira

RAMA — Racbes para Animais

SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas
Aviatlantico

SOIL, SGPS

Rentimundi — Investimentos Imaobiliarios
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Mundiglobo — Habitag8o e Investimentos

Habiprede — Sociedade de Construgtes

Genius — Mediagdo de Seguros

Rentimedis — Mediago de Seguros

Fundo de pensdes de colaboradores do Grupo (ver Nota 46)
Dualimo

49 EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovagdo das presentes Demonstragbes Financeiras pelo Conselho de
Administragdo da Banif - SGPS, SA, nao se verificava nenhum acontecimento subsequente a
31 de Dezembro de 2009, data de referéncia das referidas DemonstragGes Financeiras, que
exigissemn ajustamentos ou modificaghes dos valores dos activos e dos passivos, nos termos
da IAS 10 — Acontecimentos apos a data de balango.

Em Janeiro de 2010, o Grupo Rentipar celebrou um acordo de venda com o Banco Sociélé
Générale Brasil, S.A. para a alienagdo da participagio de 30% do Banco Peclnia, S.A. no
Brasil pelo montante de 15,2 milhdes de euros.

A Rentipar Seguros, SGPS, SA celebrou um acordo para a aquisicio de uma participagio de
83,52% no capital social e direitos de voto da Global — Companhia de Seguros, SA e de
83,57% no capital social e direitos de voto da Global Vida — Companhia de Seguros de Vida,
SA, pelo montante de 114,6 milhGes de euros, cujo processo ficou nesta data concluido em
Marco de 2010.

MORMAS E INT ECENTEME EMITI
EM VIGOR

Seguidamente apresentam-se as normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo
IASB/IRIC que ainda ndo entraram em vigor e que o Grupo ndo adoptou antecipadamente nas
suas demonstragdes financeiras.

Mormas e interprelagbes endossadas pela Unifo Europela e aplicaveis a Demonstragbes
Financeiras de exercicios que terminem em 2010:

Alteractes na IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo — ltens
elegiveis para cobertura

Norma efectiva, na Unido Europeia, a partir da data de inicio do primeiro exercicio que comece
apos 30 de Junho de 2009,

Com estas alteragtes é clarificado que é permitida a designagdo de uma parte das alteragGes
do justo valor ou variabilidade dos fluxos de caixa de um instrumento financeiro comao um item
coberto. E também indicado que a inflagdo ndo & um risco identificavel separadamente e ndo
pode ser designado como um risco coberto a ndo ser gue represente fluxos de caixa
especificados contratualmenta.

IFRIC 12 — Acordos de Concesséo de Servicos

Interpretagdo efectiva, na Unido Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro que comece apos 29 Margo 2009.

Esta interpretacio aplica-se a operadores de concessbes e explica como contabilizar as
responsabilidades assumidas e os direitos recebidos em acordos de concesso.

IFRIC 17 - Distribuiches aos Proprietarios de Activos que ndo sdo Caixa
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Interpretacao efectiva, na Unido Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro que comece apos 31 de Outubro de 2009.

Esta interpretacdo esclarece sobre a forma de contabilizagdo da distribuicdo de bens em
espécie aos proprietarios, definindo que todos devem ter os mesmos direitos. Esta
interpretacdo sé se aplica quando em dltima analise os activos ndo sdo controlados pela
mesma parte antes e depois da distribuicio. A responsabilidade de pagar um dividendo deve
ser reconhecida quando o dividendo estiver adequadamente autorizado e ja nao estiver sob o
controlo da entidade. Se uma entidade der aocs seus proprietarios a opgdo de receberem um
activo que ndo & caixa ou outra alternativa a caixa, a entidade deve estimar o dividendo a pagar
considerando, tanto o justo valor de cada alternativa como a probabilidade associada a escolha
pelos proprietarios de cada alternativa. Quando uma entidade liquida os dividendos a pagar,
deve reconhecer nos lucros ou prejuizos qualquer eventual diferenga entre a quantia
escriturada dos activos distribuidos e a quantia escriturada do dividendo a pagar, sendo a
diferenga registada como uma linha separada da demonstragdo de resultados.

A IFRS 5 foi emendada para incluir activos que s8o classificados para distribuicdo, somente
guando disponivel na sua presente condigdio e a distribuigdo ser altamente provavel.

IFRIC 18 — Transferéncia de Activos Provenientes de clientes

Interpretacio efectiva, na Unido Europeia, o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro que comece apos 31 de Outubro de 2009,

Esta interpretagdo tem por objectivo clarificar a contabilizagio de Imobilizado tangivel ou caixa
recebidos de clientes com o objective de serem usados para adquirir ou construir activos
especificos. So se aplica a activos que sao usados para ligar o cliente a uma rede ou permitir o
acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos ou ambos.

Esta interpretagio define que em primeiro lugar ha que verificar se o bem satisfaz as condictes
para o reconhecimento como activo e que, se tal acontecer, o activo transferido deve ser
medido ao Justo Valor como parte de uma transacgdo de troca.

A entidade deve identificar os servigos prestados e alocar o Justo Valor do bem recebido a
cada um dos servigos prestados. O rendimento é reconhecido na data da prestagio do servigo.

Mormas aplicaveis a Demonsiracdes Financeiras de exercicios a terminar em 2010 e ainda ndo

endossadas pel niao E ia:

Alteragbes na IFRS 2 - Liguidacdo de acordos de pagamento com base em acgbes

Esta alterag8o revoga a IFRIC B e a IFRIC 11 e aplica-se retrospectivamente,

Quando uma entidade recebe bens ou servigos, procede a sua mensuragdo como liquidagio
através de acgbes quando sdo concedidos instrumentos da prépria entidade ou a entidade nao
tem a obrigagdo de liquidar a transacgdo. Caso conifrario, a entidade mensura a transacgdo
como uma liquidagdo através de caixa.

As liguidagbes com acgbes sdo remensuradas apenas em resultado de alteragbes das
condigbes de exercicio que nao tenham a ver com o mercado ou da existéncia de requisitos
para atingir um nivel minimo.

Para efeitos das conias consolidadas, esta alteragdo clarifica que se uma entidade recebe bens
ou servigos que sao liguidados através de caixa por proprietarios que ndo pertencem ao grupo,
tais transaccbes estio fora do Ambito da IFRS 2.

Projecto Anual de Melhorias

Em Abril de 2009, o IASB publicou o Projecto Anual de Melhorias de certas normas entdo em
vigor, com o objectivo de remover inconsisténcias e clarificar conceitos.
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Normas e interpretagdes apliciveis a Demonsiragbes Financeiras subsequentes a 31 de
Dezembro de 2010 e ainda ndo endossadas pela Unido Europeia.

IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 insere-se num projecto faseado de revis@o e substituigdo gradual da IAS 39, com o
objectivo de reduzir a complexidade na sua aplicagdo. Ao nivel da cassificagdo e mensuracdo
sdo reduzidas as categorias de activos financeiros, eliminados os requisitos de separagao de
derivados embutidos e restrigdes de reclassificacao.

A classificagao de activos passa a seguir o modelo de negdcio onde se enquadram os activos,
tendo tambeém em conta as caracteristicas dos instrumentos.

As diferencas de justo valor em instrumentos de capital considerados estratégicos sdo
reconhecidas em reservas sem passagem por resultados mesmo em situagdes de imparidade
ou venda.

E expectavel que esta norma tenha efeitos relevantes nas demonstragbes financeiras do
Grupo, que serdo oportunamente avaliados apds o endosso pela Unido Europeia.

Revisdo da IAS 24 - Divulgacdes de Partes Relacionadas

As principais alteracdes pela revisdo desta norma sdo as seguintes:

« Alteragdo da definicdo de partes relacionadas - implicara que algumas entidades
deixem de ser consideradas relacionadas e oufras passem a ser consideradas
relacionadas;

s |sengdo parcial de divulgagbes relativas a transacgbes entre entidades governamentais
bem como com o proprio Governo;

* Obrigaloriedade explicita de divulgar os compromissos com partes relacionadas
incluindo os contratos executorios.

Alteragées na IFRIC 14 — Adiantamentos para requisitos minimos de financiamento

Estas alteragies foram efectuadas para retirar da IFRIC 14 uma consequéncia nao intencional
de quando uma entidade esta obrigada a um nivel de financiamento minimo para um plano de
beneficios definidos e faz um pagamento antecipado para cobrir esse requisito.

O problemna identificado na pratica relacionava-se com a capacidade, em algumas jurisdicdes,
de efectuar pagamentos antecipados. Tais pagamentos aumentam o valor dos actives do plano
e estariam sujeitos as restricies de reconhecimento de activos da IAS 19 o que levaria a que
se nenhum activo pudesse ser reconhecido pelo que o pagamento antecipado teria que ser
reconhecido como um gasto no ano do pagamento.

De acordo com as alteragdes, uma entidade deve reconhecer como activo os pagamentos
feitos antecipadamente e em cada ano a analise do excedente do plano deve ser analisado
como se nao tivesse havido pagamentos antecipados.

IFRIC 19 — Passivos Financelros Extintos com Instrumentos de Capital

Esta IFRIC clarifica que instrumentos de capital emitidos para um credor com o objectivo de
extinguir passivos financeiros sdo considerados montantes pagos para efeitos do paragrafo 41
da IAS 39. Desta forma, instrumentos de capital emitidos num equity swap devem ser
mensurados ao Justo Valor dos instrumentos de capitel emitidos, se este puder ser
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determinado com fiabilidade. Se o Justo Valor dos instrumentos de capital emitidos ndo puder
ser determinado com fiabllidade, entdo os instrumentos de capital emitidos devem ser
mensurados por referéncia ao Justo Valor do passivo financeiro extinto na data da sua
extingdo, Esta IFRIC ndo se aplica a situagbes em que o acordo original ja previa a extingdo de
passivos por via da emissdo de instrumentos de capital nem para situacdes que envolvam
directa ou indirectamente proprietarios actuando como tal.



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas,

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vimos submeter a vossa apreciagao o n0sso
Relatério e Parecer sobre o Relat6rio de Gestdio, o Balango, as Demonstragdes de Resultados, do
Rendimento Integral, da Variagio em Capitais Proprios e dos Fluxos de Caixa e o respectivo
Anexo, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, apresentados pelo Conselho de

Administragio da Rentipar Financeira, SGPS, S.A..

Acompanhimos durante o exercicio de 2009 a actividade da Sociedade, examinamos os livros,
registos contabilisticos e demais documentagiio, constatdmos a observancia da lei e dos estatutos e
obtivemos da Administracio os esclarecimentos, informagdes e documentos solicitados, que nos

permitiu o pleno desempenho das nossas fungdes.
Os critérios valorimétricos utilizados obedecem as Normas de Contabilidade Ajustadas ("NCA™),
de acordo com o definido pelo Banco de Portugal, reflectem de uma forma clara a actividade

financeira da empresa e estdo explicitados no Anexo as Contas.

Consideramos que o Relatério de Gestiio elaborado pelo Conselho de Administragio espelha os

negocios da Sociedade durante o exercicio, bem como a sua evolugdo previsivel.

As demonstragdes financeiras da Sociedade, preparadas em base NCA, que serdo submetidas a

aprovacio dos accionistas, apresentam um resultado positivo de € 34.887 milhares de euros.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento da Certificagiio Legal das Contas, emitido pelo Revisor

-, A7

(s

Oficial de Contas, com o qual manifesta a sua concordéncia.



Nesta conformidade somos do parecer que sejam aprovados, pelos Accionistas, os documentos de
prestago de contas, bem como a proposta de aplicagio de resultados constante do Relatorio de
Gestio.

Lisboa, 30 de Abril de 2010

O CONSELHO FISCAL

José Luiz Pereira de Macedo - Presidente

(i

Carlos Alberto da Costa Martins

Q{a-ﬂ_é;j?if&-c_ﬁ,

Teresa Lucinda Camoesas Castelo
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Ww. ey, Com

Certificacdo Legal das Contas

(Contas individuais)

Introdugdo

1.  Examinamos as demonstracdes financeiras anexas de Rentipar Financeira - SGPS, 5.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2009 (gue evidencia um total de 559.896
milhares de Euros e um total de capital proprio de 413.626 milhares de Euros, incluindo um
resultado liquido de 34.887 milhares de Euros), a Demonstracdo de Resultados, a
Demonstragdo do Rendimento Integral, a Demonstragdo de VariagBes em Capitais Préprios e a
Demonstracdo de Fluxos de Caixa do exercicio findo naguela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras gue apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo

interno apropriado.

3. A nossaresponsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstrages financeiras.

Ambito

4, 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as guais exigem que o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demanstracfes financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:
- averificagBo, numa base de amostragem, do suporte das guantias e divulgagGes constantes

das demonstragdes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e criterios

definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao;
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- @ apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciacdo sobre se é adequada, em termos globais. a apresentagde das demonstragfes

financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informagao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido

7.  Emnossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectas materialmente relevantes, a posi¢do financeira de Rentipar
Financeira - SGPS, 5.4., em 31 de Dezembro de 2009, o resultado das suas operagies e os
fluxos de caixa no exercicio findo naguela data, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas tal como definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.

Lisboa, 30 de Abril de 2010

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, 5.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por: f

Jodo Car‘lius Miguel Alves (ROC n® B96)
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Certificaco Legal das Contas

{Contas consolidadas)

Introducéo

Examinamos as demonstragBes financeiras consolidadas anexas de Rentipar Financeira - SGPS,
5.A., as quais compreendem o Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2009 (que evidencia
um total de balango de 14.513.242 milhares de Euros e um total de capital préprio de 547.097
milhares de Euros, incluindo um resultado liguido de 52.938 milhares de Euros), a
Demaonstragdo de Resultados Consolidada, a Demonstragdo do Rendimento Integral
Consolidada, a Demonstragao de Variagdes em Capitais Proprios Consolidada e a Demonstragao

de Fluxos de Caixa Consolidada do exercicio findo naguela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira
do conjunto das sociedades englobadas na consolidacdo, o resultado consolidado das suas
operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgao de politicas e critérios

contabilisticos adequados e a manutengao de sistemas de controlo interno apropriados.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daguelas demonstragtes financeiras.

Ambito

socipoann Anovema- Sapital Socal 1,105,000 auwos  inactigen r® 1 TH na drcem Sod Reyisnres Dfkdisss de Conbas IraCrgar

Cantripunte SOE 288 283

O exame a que procedemaos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue o

mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragBes financeiras consolidadas estdo Isentas de distor¢bes materialmente

relevantes. Para tanto o referido exame Incluiu:
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tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagBes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparagao;
- averificagcdo das operacdes de consolidacio;

- aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo

uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
- averificagdo da aplicabilidade de principio de continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacio das demonstracfes

financeiras consolidadas.

B. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do relatdrio de gestdo consolidado com as demonsiragtes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido

7.  Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada de Rentipar Financeira - SGPS, 5.A. em 21 de Dezembro de 2009, o resultado
consolidado das suas operagoes e os fluxos consolidados de caixa, no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas

na Unido Europeia.
Lisboa, 30 de Abril de 2010
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