RELATORIO DE GESTAO E CONTAS
2007

Rentipar Financeira - SGPS, S.A.
e
Rentipar - Grupo Financeiro

Consolidado

Rentipar Financeira - SGPS, S.A.
Sede Social: Avenida Barbosa du Bocage, 85 —5° - 1050 030 Lisboa
Nimero tnico de Matricula e Pessoa Colectiva 502 176 881

Capital Social: 45.000.000 Euros



Relatorio e Contas 2007

INDICE

& Mensagem do Presidente
& Relatério do Conselho de Administracgo

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO
1 - Conjuntura Internacional
2 - Conjuntura Nacional
3 - Sistema Financeiro
3.1 - Mercado de Obrigagbes
3.1 - Mercado de Acgdes

A ACTIVIDADE DA RENTIPAR FINANCEIRA SGPS, S.A. E DAS SUAS
PARTICIPADAS EM 2007
1.1 - A Rentipar Financeira
f.2 - Banif — Grupo Financeiro
2.1 - Banif, SGPS, S.A.
2.1.1 — Banif Comercial, SGPS, S.A.
2.1.2 - Banif Investimentos, SGPS, S.A

A ACTIVIDADE DE BANCA COMERCIAL

2.2 - Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

2.3 - Banco Banif e Comercial dos Agores, S.A.

2.4 - Banif Go, Instituicao Financeira de Crédito, S.A.

2.5 - Banif Rent, S.A.

2.6 - Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd
2.7 - Banif International Bank, Ltd

2.8 - Banif Mortage Company.

2.9 - Banif Financial Services, Inc

2.10 - Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A.
2.11 — Finab — Internacional Corporate Management Services, Ltd
2.12 — Banca Pueyo, S.A.

2.13 — Banco Caboverdiano de Negécios, S.A.

2.14 — Qutras actividades Off Shore e Internacionais

ACTIVIDADE DE BANCA DE INVESTIMENTO

2.15 - Banif — Banco de Investimento, S.A.

2,16 - Banif Securities, Inc.

2.17 - Banif ~ Banco de Investimento (Brasil), S.A.

2.18 — Banco de la Pequefia Y Mediana Empresa, S.A. (Bankpime)

SEGUROS

2.19 - Companhia de Seguros Agoreana, S.A.



OUTRAS ACTIVIDADES

2.20 - Banif Imobiliaria, S.A.
2.21 - Banifserv — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de
Informagao, ACE

1.3 - Renticapital — [nvestimentos Financeiros, S.A.
I1.4 - Vestiban —~ Gest&o e Investimentos, S.A.
[1.5 - Finpro, SGPS, S.A.

Il — ANALISE AS CONTAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Il.1 - Contas Individuais
[1.1.1 - Balango
ll.1.2 - Demonstragéo de Resultados
lIl.2 - Contas Consolidadas
1.2.1 - Balango
II.2.2 - Demonstragéo de Resultados

IV~ FACTOS RELEVANTES

V - PERSPECTIVAS FUTURAS

VI - PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS
VIl - NOTAS FINAIS

&  Anexo ao Relatério do Conselho de Administragéo
& Demonstracdes Financeiras em 31/12/2006

1 — Demonstragdes Financeiras Separadas
1.1 — Balango
1.2 — Demonstragéo de Resultados
1.3 — Demonstragéo de Variagdes em Capitais Proprios
1.4 — Demonstracéo de Fluxos de Caixa
1.5 — Anexo as Demonstragées Financeiras

2 — DemonstracGes Financeiras Consolidadas
2.1 —Balango
2.2 — Demonstragéo de Resultados
2.3 — Demonstragdes de Variagbes em Capitais Proprios
2.4 — Demonstracéo de Fluxos de Caixa
2.5 — Anexo as Demonstragtes Consolidadas

& Relatdrio e Parecer do Fiscal Unico (contas individuais e consolidadas)
& Certificag8o Legal das Contas (contas individuais)
& Certificagdo Legal das Contas (contas consolidadas)



MENSAGEM DO PRESIDENTE

Dando seguimento & dinamica de expansé@o e crescimento ja evidenciada em exercicios anteriores,
durante o ano 2007 a Rentipar Financeira, através da sua participada Banif — Grupo Financeiro,
reforgou a sua posig@o no mercado financeiro nacional e internacional.

Num contexto econémico particularmente desfavoravel, agravado pela instabilidade dos mercados a
nivel global, com particular impacto no sector financeiro, 0 Grupo reforgou a sua capacidade de criar
valor, consubstanciada nos resultados das suas principais empresas, que revelam um crescimento
sustentado face a exercicios anteriores.

Assim, durante o ano 2007, a Rentipar Financeira obteve um Cash Flow consolidado de 279,1 milhdes
de euros e um Resultado Liguide consolidado de 147,8 milhdes de euros, que representam, face ao
exercicio anterior, crescimentos de 92% e de 180%, respectivamente. O Activo Liguido atingiu 10.818
milhées de euros, mais 18% que no final de 2006. Quiro indicador do crescimento, a rede de
distribuico do Grupo, contava, no final de 2007, com 423 pontos de venda, dos quais 274 no
Continente, 111 nas Regifes Auténomas e 38 no estrangeiro.

Em termos internacionais, a actividade do Grupo, conheceu importantes desenvolvimentos. Foram
adguiridas participagdes significativas em instituicdes bancarias, designadamente, no Banco
Caboverdiano de Negécios, SA (46%), na Banca Pueyo,SA (33,3%) e no Banco de la Pequefa y
Mediana Empresa, SA ("Bankpime”) (27,5%), operagdes que consubstanciaram a entrada do Grupo
nos mercados caboverdiano e espanhol.

Destaca-se iguaimente a inauguragdo do Banif Bank {(Malta) PLC, em Malta, e a abertura, em Londres,
das Sucursais do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA e do Banif — Banco de Investimento, SA,
agora dotadas de instalagbes na Cily e em Victoria.

Ainda no plano internacional, sublinham-se os excelentes resultados dos bancos comercial e de
investimento sediados no Brasil, os quais evidenciam o crescente sucessc em que se tem fraduzido a

aposta do Grupo naquele pais.

‘@ reconhecimento e a disting&o institucional do Banif — Grupo Financeiro continuam a evoluir muito
positivamente. O Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. subiu as suas notagbes de rating para
“A2" (longo prazo) e "P-1" (curto prazo), segundo classificagdo da agéncia Moody's.

Paralelamente, obteve uma notavel classificagio na lista de 2007 “"S&P Global Chalffengers Class”,
elaborada pela Standard & Poor’s, uma das mais conceituadas agéncias de notago financeira a nivel
mundial. Neste prestigiante “ranking” de 300 empresas mundiais cotadas de média dimenséo
(capitalizaglo bolsista entre os 500 e os 5.000 milhdes de ddlares) candidatas a desafiarem as
companhias lideres mundiais, o Banif ocupa o décimo posto entre as empresas europeias e o terceiro
entre as empresas europeias financeiras, sendo a Unica empresa portuguesa a constar da referida

lista.

O desempenho claramente positivo no ano de 2007 deveu-se & competéncia, ao empenho e &
dedicagao de milhares de colaboradores que, diariamente, d&o o melhor de si para fazer avangar este
projecto, o qual, por essa razao, também lhes pertence por direito préprio.

Para todos o meu agradecimento e a minha garantia de total convicg@o no progresso do Grupo, certo
de que o dinamismo das empresas que o integram, bem como a competéncia, a dedicagdo e a
capacidade de criar valor, s&o factores seguros de sucesso, que-nos permitem encarar o futuro com
toda a confianga.

HORACIO DA SILVA ROQUE
Presidente do Conselho de Administracdo



RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Exmos. Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e com os Estatutos da Sociedade, submetemos & vossa apreciagéo e aprovagéo
o Relatério & Contas individuais e consclidadas da Rentipar Financeira — SGPS, S.A. (*Rentipar
Financeira”), relativos aoc exercicio de 2007.

l. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

1. Conjuntura Internacional

O ano de 2007 ficou caracterizado pela manutengdo do crescimento econémico mundial a um nivel
robusto, embora novamente pautadoc por uma maior divergéncia entre os diferentes blocos
econdmicos. Segundo estimativas do Fundo Monetario Internacional, a economia mundial terd crescido
a um ritmo de 5,2% face a 5,4% em 2006, com a economia americana a registar uma desaceleragdo
significativa da actividade econémica para niveis abaixo do seu ritmo potencial, enquanto que a Europa
e a Asia atingiram um crescimento econémico mais forte do que ¢ esperado inicialmente.

O ano de 2007 assinala também a interrupgdo da actuagfo agressiva do Banco Cenfral Europeu
(BCE), com o objectivo de neutralizar a sua politica monetéria e o inicio de um novo ciclo da politica
monetaria americana, no seguimento da decisdo da Reserva Federal (FED) de cortar a sua taxa de
intervengae em 100 pontos base (pb) para 4,25%. No Japdo, a economia mostrou sinais de maior
dinamismo, o que motvou a subida da taxa de intervencdo para 0,5%. No gque diz respeito aos
mercados financeiros, o Euro viu a sua cotagdo apreciar-se 10,5% face ao Délar (encerrando o anc a
1,46 Dolar/Euro); os mercados financeiros a nivel mundial registaram um aumento significativo de
volatilidade, atingindo o maxime desde 2003, num contexto de reavaliagdo do prémio de risco; o prego
do petrdleo registou novamente uma subida expressiva, com uma valorizagdo anual de cerca de
57,2%, para niveis proximos de 96 délares por barril (WTI); e o prego do ouro subiu cerca de 30,9%
para 834 délares por onga, beneficiando do seu estatuto de activo de reflgio, numa conjuntura de forte
procura pela generalidade das matérias-primas.

Estima-se que a economia americana tenha registade um crescimentce de 2,2% em 2007,
significativamente inferior & taxa de 2,9% registada em 2006. Depois de um primeiro trimestre marcado
por um crescimento econdmico claramente abaixe do seu potencial (0,6% em termos anualizados,
constituindo a taxa de crescimento mais baixa dos Gltimos quatro anos), explicado, essencialmente,
por factores especfiicos (deterioraciio da balanga comercial, diminuigdo de inventarios e queda
acentuada do investimento residencial), nc segundo trimestre a economia comegou a evidenciar sinais
de maior robustez econdmica (3,8%).

O ritmo de crescimento acelerou posteriormente no infcio da segunda metade do ano, com o PIB a
crescer 4,9% em iermos anualizados no terceiro frimestre de 2007. Os contribufos para este
desempenho econdmico vieram novamente das exportagdes, beneficiando claramente de um cambio
mais favordavel (o Délar encontrava-se em desvalorizagdo continua face as principais divisas
internacionais), da acumulagdo de inventarics & do maior dinamismo do consumao privado. Importa
referir que, em Agosto, os problemas com o crédito hipotecario de alte risco nos EUA (segmento
subprime) contagiaram o restante sector financeiro, originando um movimento de averséio ao risco, s6
comparavel com o verificado apds os atentados temoristas de 11 de Setsmbro. Desta forma, assistiu-
se a um redimensionamento do prémio de risco face a um ambiente de taxas de juro mais altas nos
principais blocos econdmicos mundiais, com a vield da obrigagio de referéncia do Tesoura americano
na maturidade a dez anos a subir para 5,02%.



Ja no final do segundo semestre, a forte deterioragéo do risco de crédito associado as operagdes de
financiamento do segmento subprime obrigaram & intervengdo directa de varios Bancos Cenfrais. O
BCE, numa operagio sem precedentes, foi o primeiro a actuar, injectando um volume exiraordinario de
liquidez, enquanto que a FED opiou pela redugéo da sua taxa de desconto em 50 pb para 4,75%, o
primeiro corte desde Junho de 2003, defendendo a necessidade de garantir a estabilidade e a liquidez
do mercado monetaric americano. Em Qutubro e Dezembro, aquela autoridade monetaria voliou a
actuar, embora numa menor magnitude (25 pb em cada reunido), colocando a taxa directora em
4,25%, 100 pb abaixo do nivel registado no inicio do ano.

Embora o impacto da crise financeira sobre o ritmo de crescimento dos EUA nZo seja ainda
contabilizédvel, as condicSes econdmicas deterioraram-se rapidamente no Gltimo irimestre de 2007,
antecipando-se que a actividade econdmica tenha abrandado significativamente devido ac menor
dinamismo do consumo. A taxa de desemprege, ainda que num nivel historicamente baixo, subiu para
um maximo dos Ultimos dois anos (5,0%), com os consumidores americanos a serem pressionados
pelas condiges mais restritivas no acesso ao crédito, pelo elevado prego do petrdleo, pelas maiores
pressdes inflacionistas via alimentagdo (denominada de “agriflagdo”) e pelo menor rendimento
disponivel decorrente da situacéo actual dos mercados de capitais e imobiligrio.

No que respeita ao comportamento dos pregos, estima-se que a taxa de inflagdo corrente tenha
diminuido para 2,7% em 2007 face a 3,2% em 20086, resultadc do menor dinamismo da actividade
acondmica e de uma politica monetaria restritiva. A taxa subjacente (“core”), que exclui o efeito do
prego dos bens alimentares e energéticos, chegou a estar abaixo do nivel considerado confortavel pela
FED (2,0%), o que ja ndo acontecia desde 2004. Importa salientar que esta evolugdo mais benigna da
taxa de inflagBo foi obtida numa conjuntura de forte subida de pregos das matérias-primas, em
particular do petroleo (o WTI valorizou-se 57%, terminando o ano perto de 97 ddlares por barril).

Na Eurcpa, apds um ano de 2006 de forte expanséo econdmica, com as economias a crescerem ao
ritmo mais elevado dos Ultimos seis anos (2,8%), perspectivava-se algum abrandamento econdmico no
infcio do ano de 2007, decorrente principalmente do aumento da taxa de VA na Alemanha (de 16,0%
para 19,0%), em Janeiro. Contudo, o ano de 2007 iniciou-se num tom claramente optimista, com as
economias alem3 e espanhola a surpreenderem pela positiva, enquanto que, em Franga € em Italia, a
actividade econdmica apresentou um desempenho mais moderado.

Confrontado com um contexto de elevado dinamismo dos agregados monetarios e perante a expanséo
do crédito concedido a particulares, o BCE continuou a restringir a sua politica monetaria até um nivel
dito neutral, aumentando a taxa directora em 50 pb para 4,0%. Apds a primeira metade do ano, o
optimismo em tomo da Eurcpa comegou a ceder gradualmente, 8 medida que se temiam os efeitos de
contagio da crise financeira as economias europeias e o Euro renavava maximos histéricos face ao
Délar {cotando-se perto do patamar de 1,50 Délar/Eurg). Estima-se que o crescimento econdmico
tenha desacelerado para 2,4% em 2007, com a Alemanha a reassumir o papel de motor de expansédo
do bloco eurcpeu. Perante o dilema de balancear a persisténcia de pressdes inflacionistas com os
sinais de desaceleragfo da actividade econdmica, o BCE optou por manter a sua taxa de intervencéo
inalterada em 4,0% até ao final de 2007.

Estima-se que o Japio tenha apresentado um ritmo de crescimentc de 2,0% em 2007, ligeiramente
abaixo do registado em 2006 (2,2%), baseado no comportamento dindmico do investimento
empresarial e da procura externa, nomeadamente originaria da China. A economia nipdnica continuou
a mostrar sinais de maior dinamismo ao nivel do crescimento econdmico, ainda que os sinais de
deflagdo permanecam bem presentes apés uma década.

As principais economias asiaticas terdo registado um crescimento de 9,8% em 2007, idéntico ao
verificado em 2006, suportado pelo forte dinamisme da China (11,5%) e da India (8,9%), cujas
respectivas procuras internas tém fomentado o volume de frocas comerciais a nivel global. Os
fundamentais das economias asiaticas {elevada taxa de poupancga, forte crescimento do investimento e



dinamismo do consumo privado) constituiram um dos principais factores de suporte da economia
mundial em 2007, mais do que compensando o abrandamento dos EUA e da Europa.

Estfima-se que a América Latina tenha registado um crescimento de 4,9% em 2007, o que compara
com 5,4% em 2008, com a taxa de inflagdo a manter-se inalterada em 5,2%. A procura doméstica
continuou a ser o grande motor de crescimento do bloco latino-americano, beneficiando do baixo nivel
de taxas de juro e do aumento do crédito ao consumo, enguanto que o crescimenfo da economia
americana e o estimulo da procura externa da China, assim como o comportamento favoravel dos
pregos das matérias-primas, beneficiaram o sector exportador.

No Brasil, a economia cresceu a uma taxa anualizada de 4,4% em 2007, superando os 3,7%
registados no anc anterior. A economia brasileira tem beneficiade da forte expansio da procura
doméstica, cujo suporte assentou na politica monetaria acomodaticia, do aumento do consumo plblico
e da melhoria das condigdes do mercado de trabalho. O dinamismo das componentes do investimento,
resultado do baixo nivel de taxas de juro, e o forte crescimento das exportacdes explicam igualmente a
boa performance da economia do Brasil.

Em matéria de preges no consumidor, estima-se que a inflagdo tenha subido 3,6%, ficando abaixo dos
4,2% registados em 2006. Perante um cenario de crescimento ecandmico acima do potencial, o Banco
Central do Brasil decidiu interromper o ciclo de descida das taxas de juro, com a taxa SELIC a terminar
o ano em 11,25%, 175 pb abaixo do nivel registado no inicio do ano. A melhoria das contas pablicas e
da balanga externa, aliada a maior estabilidade politica, continuaram a suportar a apreciacao do Real
face ao Délar (cerca de 16,7% no ano, para 1,78 Reais/Ddlar).

Ja a maior instabilidade financeira verificada no segundo semestre foi responsavel pelo alargamento
do spread do pringipal referencial de risco Brasil (o indice EMBI+) para um nivel idéntico ao registado
em finais de 2005: 240 pb, face a 170 pb no inicio de 2007.

2, Conjuntura Nacional

O ano 2007 constituiu 0 segundo ano da recuperagdo da economia portuguesa. Segundo estimativas
do Banco de Portugal, a economia tera registado uma aceleragio no seu ritmo de crescimento, com o
PIB a crescer a 1,9% face a 1,2% no ano fransacto, assente essencialmente no dinamismo das
exportagdes, impulsionadas por um forte crescimento dos mercados externos.

Uma analise mais pormenarizada as componentes do PIB revela que o consumo privado tera crescido
a uma taxa anual de 1,2% em 2007, similar 4 do ano anterior, continuando a ser afectado pela subida
gradual das taxas de juro, num contexto de elevado endividamento das familias e de agravamento da
carga fiscal.

O investimento merece iguaiments destaque, pela positiva, apresentando uma taxa de crescimento
anual de 2,8% (contra -1,8% em 2006), apds sucessivas quedas nos (lfimos anos. Contudo, o
comportamento positivo do investimento ndo foi extensivel a todas as rubricas, com as melhorias a
serem particularmente visiveis ao nivel do investimentio empresarial. Assim sendo, estima-se que o
confributo da procura interna tenha atingido 1,3 p.p. em 2007, o que compara com 0,2 p.p. em 2006.
As exportagBes de bens e servicos, responsaveis pela boa performance da economia portuguesa ao
longo dos Gltimos anos, deverdo ter crescido 7,0% em 2007, desacelerando face aos 9,1% observados
em 2006. Este comportamento resultou, no entanto, de um menor dinamismo das exportagdes de
mercadorias (desacelerag@o para 5,0%), por oposigdo ao crescimento muito elevado (12,4%) das
exportagGes de servigos.

Relativamente as importagGes de bens e servigos, estima-se que tenham desacelerado para 4,1% em

2007, enquanto que ¢ crescimento das importagdes de mercadorias devera ter-se mantido
relativamente estavel. Neste contexio, estima-se que o contributo das exportagdes liquidas em 2007
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tenha atingido apenas 0,6 p.p., face a 1,0 p.p. no ano anterior. Importa igualmente mencionar o esfargo
de consolidagio orgamental do Governo Portugués, prevendo-se que o pesc do défice piblico no PIB
tenha diminuido para 3,0% no final de 2007, contra 3,9% em 20086, alcangando-se o objectivo previsto
no Programa de Estabilidade e Crescimento um ano mais cedo do que o esperado.

No que diz respeiio a inflagdo, o indice Harmonizado de Pregos no Consumidor {(IHPC) devera ter
subido 2,4% em 2007 face a 3,0% verificade no ano anterior. O comportamento benigne da inflago
reflectiu largamente a forte desaceleragido dos pregos dos bens energéticos, assim como um
crescimento mais moderada dos custos unitarios de trabalho e dos pregos dos bens ndo energéticos,

No que diz respeito as necessidades de financiamento da economia portuguesa, medidas pelo saldo
conjunfo da Balanga de TransacgBes Correntes e da Balancga de Capital, estas deverdo ter-se reduzido
para -7,3% do PIB face a -8,2% em 2006,

3. Sistemna Financeiro

O anc de 2007 ficou assinalado pela instabilidade financeira a nivel intemacional, obrigando a
actuagdo concertada dos principais bancos centrais mundiais, nomeadamente airavés: da injec¢éo de
avultados montantes de liquidez no sistema financeiro a nivel global; do aumento das taxas de
remuneragio dos depositos praticada pelas instituigdes financeiras, como tentativa de atenuar o efeito
da crise de liquidez desencadeada pela crise no mercado imobiliario; da actuagdo do BCE, que, na
tentativa de prosseguir com o processo de nomalizagdo monetaria, elevou a sua taxa de referéncia
em 50 pb para o patamar de 4,00%.

O ano transacto ficou ainda marcado pela rejei¢io, numa primeira fase, de uma Oferta de Aquisigdo
langada pelo BCP sobre o BPI e, numa fase posterior, de uma proposta de fus&io dos dois bancos por
troca de acgdes, que viria também a nio ser bem sucedida.

A subida de taxas de juro por parte do BCE reflectiu-se nas taxas activas praticadas em Portugal pelas
instituicbes bancarias nos novos empréstimos concedidos a sociedades néo financeiras, que sofreram
um agravamento de 90 pb, para 7,42%, enquanto que, no segmento dos particulares, o aumento
médio rondou os 82 pb para 5,22%, no crédito a habitagio, € de 84 pb para 8,13%, nos novos
empréstimos para crédito pesscal.

No que respeita as taxas passivas praticadas pelas instituigbes bancarias, o movimento foi
desfavoravel para a margem de intermediagdio, uma vez que as taxas médias de remuneragio dos
depositos a prazo até 1 ano aumentaram 44 pb para 4,28%, no segmento empresarial, € 84 pb para
4,11%, no caso dos particulares.

No que diz respeito acs volumes de crédito concedido, em termmos consolidados e até Novembro, os
dados do Banco de Portugal mostram um crescimento de 12,2% em termos homdlogos. No crédito a
particulares, o crescimento foi de 9,1%, com o segmento de crédito hipoiecario a registar um
crescimento de 8,8%, inferior acs 10,1% verificados no periodo homdlogo anterior, enquantc que os
empréstimos ao consumo atingiram um aumento de 10,6%, face a 9,6% registados em 2006.

Relativamente aos mercados cambiais, ¢ ano de 2007 ficou marcado pela significativa apreciagio do
Euro face as principais divisas internacionais. Num contexto de crescimento da economia europeia
superior ao esperado e de crescente procura dos Bancos Centrais estrangeiros por activos
denominados em euros, o Euro apregiou 10,5% face ao Délar e 3,74% face ao lene, terminando o ano
em 1,46 Délar/Euro e 163,05 lene/Euro, respectivamente.

Também a actuagdo dos trés Bancos Centrais justificou parte deste comportamento cambial: enquanto

que a FED se viu obrigada a cortar a sua taxa de referéngia em 100 pb para 4,25%, de forma a atenuar
o contagio da crise do subprime, e o Banco Central do Japdo, perante a persisténcia de sinais de
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deflagdo, manteve a sua taxa inalterada, o BCE, numa conjuntura claramente favoravel a condugéo da
sua politica restritiva, subiu a taxa de referéncia em 50 pb para 4,0%.

TAXAS DE CAMBIO
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No que diz respeito a evolugdo das taxas Euribor, o bom momento econdémico vivido no inicio do ano
reforgou a expectativa de que o BCE prosseguiria o movimento de subida de taxas de juro. No
segundo semestre, os receios de que a crise no crédito hipotecario subprime pudessem afectar a
estabilidade e a liquidez do mercado monetério interbancario foram responsaveis pelo aumento
significativo das taxas praticadas pelas instituigées financeiras. O aumento das taxas de remuneragéo
constituiu um padrdo comum a todas as maturidades, com a taxa de juro dos 3 meses a terminar o ano
em 4,68% (+ 96 pb), a dos 6 meses em 4,71% (+ 85 pb) e a dos 12 meses em 4,75% (+ 72 pb).

3.1 Mercado de Obrigagbes

A evolugéo do mercado de obrigagBes nos EUA, em 2007, voltou a ndo ser linear ao longo do ano.
Enquanto o primeiro semestre ficou marcado pela translagdo ascendente da curva de rendimentos, em
resposta a persisténcia das pressoes inflacionistas conjugada com um abrandamento da actividade
economica, os ultimos seis meses do ano assinalaram o inicio do movimento de descida de taxas de
juro pela FED, num contexto de maior aversao ao risco e procura por activos de qualidade. Perante os
sinais de abrandamento dos mercados imobilidrio e de trabalho, o receio de que o consumo privado
(70% do PIB) fosse fortemente penalizado e originasse uma recessao, levou ao aumento da inclinagéo
negativa da curva de rendimentos americana. A rentabilidade das obrigagdes a 10 anos oscilou entre
um minimo de 3,84% (Novembro) e um maximo de 5,29% (Junho), terminando o ano de 2007 em
4,02%.

Na Europa, perante os sinais de crescimento econémico superior ao esperado durante o primeiro
semestre, o mercado descontou uma continuagéo da subida de taxas de juro por parte do BCE. No
entanto, a segunda metade do ano ficou caracterizada pelo menor dinamismo da actividade econdmica
europeia, acompanhada de sucessivas revisbes em baixa a nivel do crescimento e pelo
reaparecimento das tensdes inflacionistas. Neste contexto, assistiu-se a um aumento da inclinag&o da
curva de rendimentos, com o diferencial entre as taxas de juro das maturidades de 2 ¢ 10 anos a
aumentar de 4,6 pb para 36,7 pb. Desta forma, o diferencial entre a rentabilidade das obrigagdes a 10
anos nos EUA e Alemanha passou de 75,4 pb para -30,8 pb.
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A curva de rendimentos portuguesa acompanhou os movimentos do bloco Euro, com a rentabilidade
da Obrigagfio do Tesouro (OT) a 10 anos a terminar o ano em 4,55%, apos ter oscilado enfre um
minimo de 4,04% (Margo} e um maximo de 4,86% (Julho). O diferencial entre a OT ¢ o Bund
(obrigagdo de referéncia alema) no prazo a 10 anos alargou de 16 pb para 24 pb durante 2007.

3.2 Mercado de Acgdes

Em 2007, os principais mercados accionistas mundiais apresentaram valorizages positivas embora
inferiores as do ano anterior, com os niveis de volatilidade a atingirem ¢ maximo desde 2003, com o
indice VIX a alcancar os 31,09 pontos. O Eurostoxx 58, o indice de referéncia europeu, encerrou o ano
com um ganho de 6,79%, acima do Standard&FPoors 500 (+3,53%) e do Dow Jones (+6,43%). Ainda
assim, algumas pragas eurcpeias apresentaram valorizagées superiores, nomeadamente o mercado
portugués, com +16,27%. O ano de 2007 ficara igualmente caracterizado pelo falhango das duas
Ofertas de Aquisigdo langadas sobre a Portugal Telecom e o BPIl pela Sonaecom e BCP,
respectivamente. A dimens3o e implicagdes das duas fransacgdes, ambas de caracter hostil, viriam a
dominar a atengio da maioria dos investidores, nomeadamente estrangeiros. Por outro lado, importa
destacar a proposta de fusdo do BPIl com o BCP por froca de acgdes, que acabou igualmente por ndo
se concretizar, e a entrada em bolsa da Martifer (Junho) e REN (Julho}, assim como o processo de
cisdo da Portugal Telecom Multimédia e da Portugal Telecom (Novembro}.

Nos mercados europeus, merece ainda destaque o principal indice alemao (DAX), que valorizou
22,29%, impulsionado pela boa performance econdémica do pais e pela forte valorizagdo de alguns
sectores especificos, nomeadamente o sector automével. Na Asia, a generalidade dos mercados
accionistas encerrou com valorizagbes, embora o Nikkel tenha apresentado um retomo negativo de
11,30%. Destaque ainda para a valorizagdo expressiva do Hang Seng, que terminou o anc de 2007
com uma valorizagdo acumulada de 39.31%.,

Em termos intra-anuais, hé a destacar a forte comecgio que o mercado accionista sofreu no inicio de
Agosto, apos ter renovado maximos de 2001, resultado da extenséo da crise do segmento subprime ao
restanie sector financeiro e que culminou com a intervengao concertada de varios bancos centrais,
através da injecgdo de fundos no mercado monetario. Foram vérios os bancos de investimento a nivel
internacional que reportaram perdas expressivas relacionadas com as actividades de tading,
nomeadamente na area da renda fixa e de produtos estruturados, e ainda no segmento de
securitizactes.

Apds a actuacio da FED em Setembro (corte da taxa directora em 50 pb para 4,75%), os mercados
foram gradualmente encontrande suporte nas expectativas de que uma actuagio agressiva por parte
daguela autoridade monetaria seria suficiente para reduzir a volatilidade e a incerteza quanto ao
andamento da maior economia mundial.

Nurn contexto favordvel de valorizagdo dos activos de renda variével, beneficiando dos movimentos de
fusbes e aquisigdes e da entrada em bolsa da Martifer e da REN, o volume médio transaccionado no
mercado portugués (PSI20) registou um aumento de 59,3%, de € 51,089 milhdes para € 81, 350
milhes.

. ACTIVIDADE DA RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A. E DAS SUAS PARTICIPADAS EM
2007

Apresenta-se seguidamente o diagrama de participagdes financeiras detidas pela Renfipar Financeira
em 31 de Dezembro de 2007.
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Diagrama em 31 de Dezembro de 2007

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

31.91%
v

FINPRO-8GPS, 8, A

v 90%

(*) Ver diagrama anexo

RENTICAPITAL, S.A.

9.98%

48,60%
v

>

BANIF - SGPS, SA ()

3,46%

v  81,14%

VESTIBAN, S.A.
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1. - ARENTIPAR FINANCEIRA

Durante o exercicio de 2007, a Rentipar Financeira prosseguiu em particular a sua politica de
concentragdo, desenvolvimento e rentabilizagdo dos investimentos no sector financeiro potenciado
pelo aproveitamento das sinergias entre as empresas participadas, sendo de destacar os seguintes
factos:

— Alienago de 10% da participagéo detida na Banif — SGPS, S.A., operacao efectuada em bolsa,
por um valor global de 132,2 milhdes de euros, da qual resultou uma mais-valia contabilistica de
87,5 mihSes de euros. No final de 2007, reforgou-se esta participagao, investimento que
ascendeu a 3,7 milhdes de euros. A Banif — SGPS, S.A. é a holding do denominado Banif
Grupo Financeiro, o qual inclui varias sociedades que actuam no sector financeiro e de segurcs,
cuja esfrutura e composigéo se encontra mencionada ne diagrama apresentado;

— A Rentipar Financeira é o maior accionista da Banif — SGPS, S.A., detendo directamente com
referéncia a 31/12/2007, 48,60% do seu capital social e sendo-lhe imputaveis, nos termos do
art® 20° do Cddigo de Valores Mobilidrios, 62,65% dos direitos de voto nesta sociedade;

~— Reforgo da participag@o no capital social da Vestiban — Gestdo e Investimentos, S.A,
investimento que ascendeu a 5,5 milhdes de euros. Em 31/12/2007 a Rentipar Financeira
detinha 81,14% do capital desta entidade, que por sua detém 3,46% do capital da Banif —
SGPS, S.A;

— Manutencéo da participagdo de 90% do capital da Renticapital — Investimentos Financeiros,
S.A. Esta entidade detinha 9,98% do capital social da Banif — SGPS, S.A., no final de 2007;

— Refoigo da participagéo no capital social da Finpro, SGPS, S.A., no ambito da operagio de
aumento de capital desta participada, tendo o investimentc ascendido a 36 milhdes de euros. A
Rentipar Financeira no final de 2007, detinha 31,91% do capital desta enfidade sendo o seu
maior accionista individual. A Finpro estd vocacionada para investmentos na area das infra-

estruturas e “private equity”;

— Concessdc de apoios financeiros as empresas participadas, através de operagbes de
suprimentos, remuneradas, e prestagdes suplementares, ndo remuneradas, as quais permitiram
em 2007 a obtencdo de proveitos financeiros de 1,523 milhdes de euros, contra 2,529 milhdes
de euros em 20006,

— Recebimento de dividendos da Banif — SGPS, S.A. em 2007, no montante de 14,4 milhdes de
euros, contra um montante de 11,6 milhdes de euros, recebidos em 2006;

— Manutengdo e actualizag@o de um sitic na Internet com informagédo scbre o Grupo Rentipar -
www.rentipar.pt.



1.2 BANIF -~ GRUPO FINANCEIRO

21 Banif SGPS, SA

Durante o ano 2007 a sociedade centrou a sua actividade na gestdo das suas participagbes
financeiras, complementada com a gestio da sua tesouraria e definigio e dinamizagéo de estratégias
a serem implementadas nas diferentes scciedades do Banif - Grupo Financeiro.

A sociedade obteve um novo financiamento junto do accionista Rentipar Financeira, SGPS, SA,
concedido a titulo de suprimentos, no montante de 50 mihdes de euros, ficando com um
endividamento junto deste accionista no mentante de 65 milhdes de euros, tendo obtido ainda dois
outros financiamentos, um junto do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, no montante global de
80 milhdes de euros (encontrando-se utilizados 68,6 milhdes de euros) e outro junto do Banco Banif &
Comercial dos Agares, SA, no montante de 10 milhdes de euros.

Os financiamentos obtidos destinaram-se a sustentar ¢ crescimento da actividade do Banif — Grupo
Financeiro, quer através da aquisigéo de participacGes financeiras em instituicdes de crédito nacionais
e internacionais, quer ainda na constituicdo de novas instifuigbes de crédito e no reforgo dos fundos
préprios de diferentes sociedades do Grupo, nomeadamente da Banif Comercial, SGPS, SA, a quem
concedel prestaces acessorias/suplementares de capital no montante de 52,8 milhGes de euros e um
financiamento a titulo de suprimentos no montante de 3 milhdes de euros.

Assim, em Fevereiro de 2007, a sociedade adquiriu 122.000 acgdes do Banco Caboverdiano de
Negdcios, SA, por 1,6 milhdes de euros, representafivas de 24,40% do capital social daquele Banco,
tendo seguidamente subscrito e realizade o montante de 1,8 milhGes de euros para acompanhar o
aumenfo de capital social desta instituigdo de crédito, passando a deter 322.000 acgdes,
representativas de 46% do seu capital social.

Apds a operagao anterior e em Margo de 2007, a sociedade constituiu o Banif Bank (Malta) PLC,
subscrevendo e realizando a totalidade do capital social no valor de 9 milh&es de euros, tendo, em
Janeiro de 2008, apds a concretizagdo da operagao de aumento do capital social para 15 milhdes de
euros, passade a defer 72% do capital social daquele banco, sendo o restante detido por parceiros
locais.

Em Espanha, a sociedade adquiriu 49.980 acgdes da Banca Pueyo, SA, representativas de 33,32% do
capital social daquele Banco pelo valor de 49,3 milhées de euros. Esta insfifuicao desenvolve a sua
actividade principal na banca de retalho, com especial relevancia na provincia da Estremadura,
passuindo 77 Agéncias.

Em virtude da Banca Pueyo desenvolver a sua acfividade num conjunto de agéncias que sao
propriedade da sociedade Inmobiliaria Vegas Altas, SA, a Banif SGPS, SA, adquiriu iguaimente 669
acgbes daquela sociedade, representativas de 33,33% do seu capital social, pelo valor de 2,1 milhdes
de euros.

A Sociedade langou ainda, ne final do 1.° semestre de 2007, uma oferta privada de aquisicdo de até
20% do capital social do Banco de La Pequeia y Médiana Empresa, SA (Bankpime), cuja actividade
esta essencialmente consubstanciada na gestio de activos e banca de retalho desenvolvida na regido
da Catialunha, Ja durante o més de Julho, a sociedade concretizou a aquisigdo de 25.169.037 acgdes,
representativas de 27,5% do capital social do Bankpime, pelo valor de 35,4 milhGes de euros.

A sociedade adquiriu, no inicio de 2007, um lote de 7.734.866 acgdes e de 1.174.187 cautelas do
Finibanco, SA, representativas de 7,7474% do capital social daquele banco, pelo valor de 27,6 milhdes
de euros. Com a conversdo das cautelas em acgbes a Banif SGPS, SA passou a deter 8.909.053
acgbes que representam 8,91%.
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No final do exercicio, foi ainda constituida uma filial em Malta denominada Banif Holdings (Malta), Ltd,
com o capital social de € 2.000,00 e que & detida na tofalidade, directa e indirectamente, pela Banif
SGPS, SA.

Salienta-se ainda que, em Setembro de 2007, as acgbes da Banif SGPS, SA foram integradas no
indice NEXT 150 da Euronext.

No ano de 2007 o cross-selling continuou a ser uma das principais alavancas de crescimento do Banif
— Grupo Financeiro.

QO continuo esforgo das empresas do Grupo em melhorar a qualidade dos produtos e servigos a
disponibilizar aos clientes da rede bancéria tem permitido elevados crescimentos na venda dos
mesmos, ano apas ano.

Assim, nos produtos de investimento destacam-se os elevados crescimentos em produtos estruturados
(+236%) e nos fundos de investimento imobiliario (+15%).

Ao nivel do produto leasing, de realcar o bom desempenho obtido, registando-se crescimentos de 35%
no leasing mobiliario e 22% no imobiliario.

Em relagdo aos seguros, serd de salienfar o crescimento de 15% nos seguros reais, face ao ano
anterior.

Durante o ano findo prosseguiram intensas acgdes de formagio, com vista a dotar as redes bancarias
do Grupo de acrescidas competéncias para a satisfagdo mais eficaz das necessidades financeiras dos
clientes, que mostram um crescente grau de exigéncia.

A Saciedade recebeu dividendos das suas participadas no montante global de 40 milhdes de euros e
colocou a disposigdo dos seus accionistas dividendos no valor de 30 milhdes de euros, traduzidos num
dividendo por acgéo de € 0,12, tendo sido pagos dividendos no valor de 30 milhdes de euros. Recebeu
ainda dividendos do Finibanco, SA, no valor de 0,6 milhdes de euros e da Banca Pueye, SA no valor
de 0,2 milhdes de euros.

No que se refere aos principais indicadores e ao nivel das contas individuais, salienta-se que o Activo
Liquido da Sociedade ascendia a 642.581 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2007, enquanto
no final de 2006 atingia o montante de 479.081 milhares de euros, o que representa um crescimento
de 34,12%. Em 2007 a sociedade obteve um Resultado Liquido de 44.879 mihares de euros, conira
34.924 milhares de euros em 2006, o que traduz um crescimento de 28,5%, elevando-se no final de
2007 os seus capitais proprios a 411.149 milhares de euros, enquanto no final de 2006, este agregado
atingia o valor de 384.718 milhares de euros.

A sociedade nfo dispunha, no final de 2007, de um quadro de pessoal préprio.

O Conselho de Administracdo da Banif SGPS, preocupado com a necessidade de ajustar a capacidade
de resposta do modelo de Govemno do Grupo acs novos desafios de crescimento e desenvolvimento
de negdcio, procedeu a revisdo e reconfiguragio dos diferentes érgdos, fungfes e mecanismos de
gestdo do Grupo para a coordenacio eficaz e eficiente do seu portfolio de negdcios.

O trabalho de reconfiguragdo do modelo de govemo do Grupo Banif decorreu durante grande parte do
ano de 2007 e assentou numa avaliagdo do desempenho do modelo existente, na andlise das
melhores praticas de governagio e gestdo de topo de instifuicGes financeiras comparaveis € num
conjunto de seis principios chave especificos ac Grupo, nomeadamente:
— Criar as condigbes ideais para o desenvolvimento sustentado do Grupo em linha com as
ambicGes estratégicas aprovadas: forte crescimento & controle do risco
— Manter a autonomia, flexibilidade e capacidade de inovagBo das Unidades de Negocio
afectando-as a responsabilidade dos gestores profissionais
— Reforgar o papel do Presidente Executivo do Grupo apeciando esse papel com as solugbes
necessarias face ao crescimento @ maior complexidade do portfolio de negécios
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— Dotar a “Holding” de uma estrutura propria com competéncia e dimensdo suficiente para
desenvolver as fungbes essenciais de apoio ao Grupo

— Alinhar o modelo com as recomendagGes dos mercado de capitais e cddigos de boa conduta,
reforgando a imagem de transparéncia, rigor e controlo de risco do Grupo

— Fortalecer a capacidade de explorar sinergias de receita e de cusfo, afravés de mecanismos
fransversais aos negocios

Na sequéncia do trabalho efectuado, o Conselho de Administragdo da Banif SGPS aprovou a
configuragéo detalhada do novo modelo de governo do Grupo Banif, o qual assenta em cinco pilares:

iy O Conselho de Administragdo da Banif SGPS permanece como érgdo execufivo unico do
Grupo, mas ¢om um modelo mais interventivo na supervisdo dos negécios, e com uma
organizagdo e funcionamento intemo mais estruturados;

i) O Banif — Grupo Financeiro desencadeara um conjunto de iniciativas para garantir um maior
alinhamento com as melhores préaticas e recomendagdes de Corporate Governance,

i} O Conselho de Administragdo da Banif SGPS seréd apciado por um ceniro corporativo,
composto por nove fungdes com uma estrutura reduzida mas de elevada competéncia,
reportando cada fungéo corporativa a um membro do Conselho de Administragéo.

iv) O papel integrador das fun¢Ses corporativas sera reforgado pela constituigdio de trés comités
transversais para temas chave para a competitividade e a gestdo do risco do Grupo;

v} A efectiva implementagdo do novo modelo de governo implicard um novo modelo de
relacionamente entre a Holding e as Unidades de Negocio.

Os pilares do novo modelo estio a ser gradualmente implementados através de iniciativas cobrindo as
varias dimensdes de governagéo do Grupo.

Em sintese, o Grupo acredita que o novo Modelo de Governo vai claramente potenciar a capacidade
de criagdo de valor através dos distinfos negocios e geografias onde exerce a sua actividade e ira
continuar a dar prioridade as vérias iniciativas do processo de implementagdo gradual que estd em
Curso.

21.1 Banif Comercial, SGPS, S.A.

A actividade da sub-holding Banif Comercial SGPS, SA consistiu, exclusivamente, na gestdo das
participagdes financeiras ligadas a actividade da banca comercial e crédito especializado.

A sociedade obteve, junto do seu accionista Banif SGPS, SA, um financiamento a titulo de suprimentos
no valor de 3 milhGes de euros, passando o saldo da respectiva conta a ascender a 32,9 milhdes de
euros, e obteve prestagdes acessorias suplementares de capital do mesmo accionista no montante de
52,8 milhdes de euros.

A sociedade comprou 9.000 acgdes da sociedade Banif Reni, passando a deter 100% do seu capital
social, e concedeu prestagdes acessorias/suplementares de capital a esta sociedade participada e a
sociedade participada Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, ncs montantes de 517 milhares de
euros e 50 milhées de euros, respectivamente.

Ao nivel das participagdes internacionais, a sociedade subscreveu e realizou ¢ aumento de capital
social do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, no moniante de BRL 5.400.000,00, com
o confra-valor de 2,1 milhdes de euros.

A sociedade recebeu dividendos das participadas no montante global de 23.274,3 milhares de euros,
tendo pago dividendos aos seus accionistas no valor de 27.000 milhares de euros.
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No que se refere aos principais indicadores relativos ao exercicio de 2007, o Activo Liquido da
Sociedade atingiu o valor de 442.767 milhares de euros confra 385.924 milhares de euros no ano
anterior, tendo sido obtido um Resultado Liquido de 26.255 milhares de euros, contra 48.381 milhares

de euros em 2006.

Os capitais proprios da sociedade ascendiam, em 31 de Dezembro de 2007, a 402.867 milhares de
euros enquanto no final de 2006, atingiam o valor de 356.011 milhares de euros.

A sociedade ndo dispunha, no final de 2007, de um quadre de pessoal proprio.

21.2 Banif Investimentos, SGPS, SA

A actividade da sub-holding Banif Investimentos, SGPS, SA, consistiu fundamentalmente na gestéo
das suas participagbes sociais, as quais estdo predominantemente ligadas as areas do mercado de
capitais e da gestdo de activos, nacionais e internacionais.

A sociedade recebeu dividendos das suas participadas no valor global de 12,3 milhdes de euros e
pagou dividendos ao seu accionista no valer de 8,75 milhdes de euros.

No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da Sociedade elevava-se a 165.779
milhares de euros no final de 2007, contra 154.752 milhares de euros ne final de 2006, tendo sido
apurado um Resultado Liquido de 18.818 milhares de euros, enquanto em 31 de Dezembro de 2006,
havia sido obtido um Resultado Liguido de 10.517 milhares de euros. Os capitais proprios da
sociedade ascendiam, em 31 de Dezembro de 2007, a 41.423 milhares de euros contra 30.539

mihares de euros no final de 2006.

A sociedade ndo dispunha, no final de 2007, de um quadre de pesscal proprio.

ACTIVIDADE DA BANCA COMERCIAL

2.2 Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

Actividade na Regido Autdnoma da Madeira

Em 2007, mais uma vez, a actividade desenvolvida pela Direcgio Comercial da Regifio Autdnoma da
Madeira (DCRAM) foi definida pelo objectivo estratégico de manutengdo do crescimento do negécio e
consolidacdo da posicdo de lideranga alcangada no mercado regional.

Apesar do cendrio vivido em 2007, caracterizado por uma conjuniura econdmica adversa e pela forte
concorréncia sentida ao nivel do sector bancério na regido, a DCRAM revelou um dinamismo
assinaldvel da sua estrutura comercial, reflectida nas principais rubricas do balango, face ao ano
anterior.

Para o crescimento sustentado dos resultados, contribuiu o continuo alargamento da base de clientes
(+9.451 novos clienfes) e a actuagBo concertada das unidades de negdcio (retalho, private e
empresas) na prestagio de um servigo de qualidade e diferenciado, proporcionande um acréscimo de
valor a carteira de clientes, um expressivo aumento do comissionamento e a evolugdo selectiva e
sustentada do crédito.



O crédito concedido a clientes registou um crescimento de 15% em 2007. Para este resultado foi
decisivo o acréscimo no volume das carteiras de crédito ao consumo (+16%), de credito imobiliario
(+16%) e de crédito “cartdo” (+20%).

Apesar de condicionada pela evolugéo desfavoravel dos mercados cambiais (forte apreciagédo do Euro
em relagdo a outras moedas), a rubrica de “Recursos de Clientes” registou um crescimento de 10%,
face a 2006.

A variagdo homologa da contribuigdo financeira total cifrou-se em 6%, conseguida pelo notdrio
crescimento na cobranga de comissdes (+12%) e na contribuicdo financeira de recursos (+19%),
contrastando com o decréscimo da contribuicdo financeira de crédito (-2%), reflexo do forte
estreitamento das margens.

Acompanhando o crescimento sustentado da actividade bancéria para a consolidagdo da posigdo de
lideranga no mercado regional, reforgou-se a qualidade do servigo prestado.

Em linha com o importante papel assumido ao longo dos ultimos 20 anos no desenvolvimento da
Regido, reafirmou-se o apoio a um abrangente conjunto de iniciativas enquadraveis no projecto de
Responsabilidade Social do Banco e realizaram-se contratos de patrocinio com entidades de diversos
quadrantes da sociedade.

Recursos +10%

Crédito +15%
Contribuicdo Financeira Total +6%

Base de Clientes +3,2%

Actividade no Continente
a. Negdcio no Segmento de Empresas e Médio/Alto de Particulares

A Direcgdo de Empresas e Banca Privada (DEP) é o érgao responsavel pela gestdo, em Portugal
Continental, de clientes empresa, institucionais e particulares de médio-alto rendimento.

A actividade desenvolvida pela DEP, no ano 2007, pautou-se pela concretizagdo do objectivo de
crescimento do volume de negdcios e reforgo do posicionamento desta area de negécio no Banif -
Grupo Financeiro e no mercado.

Para o crescimento sustentado dos resultados desta area do Banco, contribuiu a estratégia centrada
em torno de quatro vectores, nomeadamente, a concessao eficiente de crédito, o compromisso com o
Programa de Clientes — 330x2, a reorganizacdo dos Centros de Empresas no dmbito do Projecto
Empresasx2 e a melhoria das competéncias técnicas e comportamentais dos Gestores de Clientes
dedicados.

a.1 Negécio no Segmento de Empresas
A actividade do Banif no segmento de pequenas e médias empresas, conduzida em 2007 por uma
rede de 25 Centros de Empresas e 59 Gestores especializados na resposta as necessidades

financeiras deste segmento, traduziu-se no crescimento sustentado do volume de negécios.

O desempenho positivo da banca de empresas reflectiu-se no crescimento do crédito concedido a
clientes, cifrando-se em 23% a variagdo homadloga desta rubrica, face ao ano anterior. A par da gestéo
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rigorosa e selectiva da carteira de crédito, a celeridade na decisdo e a diferencia¢io de pricing com
base na analise do bindmio risco-rentabilidade de cada cliente e do seu relacionamento com o Banco,
foram factores decisivos para estes resultados.

NZo obstante a evolugdo do mercado monetario e a consequente redugdo das margens de
intermediagao financeira, a contribuigao financeira resultante da actividade crediticia dos Centros de
Empresas apresentou, em 2007 uma evolugdo homologa positiva de 7%.

No que concerne a contribuigdo financeira de recursos de clientes, verificou-se um assinalavel
crescimento de 46% no ano, fortemente impulsionado pelo acréscimo na captagdo de recursos fora de
balango (+25%). Por seu tumo, a captagéo de recursos de balango apresentou uma variagéo negativa
de 4% face a 2006.

A evolugédo positiva da contribuigdio financeira total desta area de negdcios, no valor de 11%,
beneficiou ainda do acréscimo de 13% na rubrica “Comissdes”, no periodo considerado.

Rubrica
Recursos
Crédito +23%
Contribuigdo Financeira Total +11%
Base de Clientes +10%

Actividade do Nicleo de Factoring

Em 2007, a actividade desenvolvida pela area de factoring e gestdo de pagamentos a fomecedores
(confirming), registou um crescimento assinalavel.

As variagdes positivas homdlogas, registadas ao nivel do volume de cedéncias realizadas e saldo
médio de antecipagdes, cifraram-se em 14% e 12%, respectivamente.

Em linha com o crescimento do volume de negécio gerido por esta area, o produto financeiro
apresentou uma evolugéo positiva de 30%, relativamente ao ano anterior. Para esta variagdo contribuiu
o incremento de 9% do volume de comissées cobradas e o acréscimo dos proveitos financeiros em
38%, face ao ano de 20086.

Em 2007, ndo houve alteragbes relevantes na estrutura da carteira de créditos sobre clientes,
comparativamente a 2006, continuando o sector da construgéo a registar o maior peso nesta rubrica.

a.2 Negécio no Segmento de Particulares de Médio-Alto Rendimento

A actividade da banca privada, no Continente, € assegurada por uma rede de 12 Gestores
especializados no aconselhamento e gestio do patriménio de clientes institucionais e particulares de
alto rendimento.

Apesar da evolugdo da conjuntura econémica, a estratégia adoptada nesta area de negécio permitiu
atingir resultados significativos no mercado-alvo, em 2007.

A variacdo positiva de 23% na captagdo de recursos de balango combinada com a evolugdo do
mercado monetario, permitiu ao Banif Privado registar um crescimento de 162% na contribuicdo
financeira de recursos, quando comparada com o ano anterior. Por seu turno, o desempenho desta
rede de negdcios na captacao de recursos fora de balango depreciou-se face a 2006.

— ]

.



No que concerne ao crédito concedido a clientes, verificou-se um crescimento de 18% em montante,
mas uma evolucdo negativa da contribuigéo financeira de 34%, face ao ano anterior.

Recursos +23%

Crédito +18%

Contribuigcdo Financeira Total +16%

Base de Clientes +11%
b. Negdcio no Segmento de Retalho

A Direcgdo da Rede de Agéncias (DRA) consolidou a misséo de captar recursos e colocar produtos e
servicos no seu segmento alvo: particulares, pequenas empresas e profissionais liberais, no
Continente.

Com uma atitude multiproduto na venda, as agéncias da DRA reforgaram o seu papel como canal
principal da comercializagdo dos produtos estratégicos da banca comercial (Crédito Pessoal, Crédito
Imobiliario e Conta Gestdo de Tesouraria) e mantiveram uma posigdo de destaque na captacdo de
recursos e na colocagdo de produtos de outras empresas do Banif — Grupo Financeiro, potenciando o
cross-selling e a fidelizagao dos clientes.

A DRA terminou o ano de 2007 com uma rede de 192 agéncias, apds a abertura de 33 agéncias desde
o inicio do ano. No espacgo de 18 meses, desde 1 de Julho de 2006 até 31 de Dezembro de 2007, a
rede de agéncias no Continente aumentou em 50 o seu numero. Trata-se de uma expansdo muito
ambiciosa, que se ira manter em 2008, com um objectivo de reforgo da rede em mais 50 postos de

venda.

Apesar da quebra na margem financeira do crédito, a contribuigdo financeira total apresentou um
crescimento de +14%, tendo tido como principal contributo o montante apurado em comissées, cuja
variagao foi de +24%.

Rubrica Variagao Dez 07/ Dez 06
Recursos +18%
Crédito +19%
Contribui¢do Financeira Total +14%
Base de Clientes Activos +15%

C; Contas Depdsito a Ordem e Produtos de Poupancga

No seguimento da integragdo da gestdo de produtos de passivo na Direcgdo de Produtos de Retalho
(DPR), o ano de 2007 caracterizou-se pelo inicio da renovagdo da oferta de produtos, quer através do
“refrescamento” das principais caracteristicas dos produtos, quer por via do langamento de novos
produtos.

d. Crédito Imobiliario

O ano de 2007 ficou marcado pela subida das taxas de juro de referéncia para o crédito a habitagéo e
pelo receio internacional do aumento do incumprimento no denominado crédito subprime nos EUA, que
tem contribuido de forma significativa para o abrandamento da economia internacional.

.
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O rigor processual evidenciado no crédito imobilidrio do Banco consolidou-se no crédito a habitago,
com a obtengdo da Cerlificagdo da Qualidade de acordo com a norma internacional NP EN SO

9001:2000.

O saldo da carteira de crédito imobiliario {incluindo a carteira securitizada), que, no inicio do ano,
representava 1.826,1 mihdes de euros (Continente: 1.450,4 milhdes de euros e Madeira: 375,7
milh&es de euros) correspondentes a aproximadamente 33.300 contratos, ascendeu, no final de 2007,
a 2.147 1 milhdes de euros (Continente: 1.709,8 mihdes de eurcs e Madeira: 437,3 milhdes de euros)
correspondentes a aproximadamente 37.200 coniratos.

No final do exercicio de 2007, o iotal da carteira securitizada sob gestéio do Banif, ascendia a 260,8
mihdes de euros.

A produgéo de confratos novos aumentou 138,2 milhSes de euros (+ 34% que no ano anierior),
totalizando 547,1 milhdes de euros, tendo-se obtide indicadores muito confortaveis, com uma cobertura
média de 74% no racio Loan-fo-value para uma exposigdo média por cliente de 111 milhares de euros,
situando-se o prazo médio mutuado em 29 anos e a média de idades em 41 anos.

e. Crédito ao Consumo
e.1 Cartdes de Pagamento

O objectivo de comercializagdo de 30.000 cartdes de crédito, proposto para 2007, fof superado atraves

duma combinacgéo de iniciativas, designadamente:

- Customer Relationship Management, segmentagiio ¢ identificagio do produto e plafond
mais apropriados, tendo em conta o perfil do cliente;

- Campanhas de objectivos comerciais, com atribuiggo de prémios aos colaboradores (prémio para
a melhor agéncia Banif e para a melhor agéncia de cada area comercial);

- AlteragBes operafivas significativas no método de pedido e entrega de cartdes em campanha.

e2 Crédito Pessoal

No inicio do ano 2007, suportada na analise de benchmarking, a oferta de produtos de crédito pessoal
foi ajustada, passando a registar a nova denominagdo “Banif Pessoal”. O relacionamento do cliente
com ¢ Banco é relevante na definicdo das condigGes, as quais s&o determinadas pelo nimero de
produtos subscritos, contribuindo de forma efectiva para um dos objectivos estratégicos do ano; o de
elevar o nimero médic de produtos detidos por cliente.

No ano 2007 registou-se uma produgdo de 10.500 contratos, no valor de 103,2 milhées de eurcs, face
a 8.360 contratos e 89,7 milhdes de euros no ano de 2006, o que se traduz em acréscimos de 26% e
156%, respectivamente, em nimero e montante de contratos.

O valor médio por contrato atingiu, em 2007, 9,8 mil euros, face a 10,7 mi euros, em 2008, ¢ que
representa um decréscimo de 9%.

No final do ano, o saldo da carteira de créditc pessecal atingia o montante de 200 mithdes de eurcs,
cumprindo-se o objectivo definido para 2007, contra 160,9 milhdes de euros no anc anterior, o que
representa um acréscimo de 24%.



F. Crédito Especializado - Crédito a Pequenos Negocios

No ambito do crédito a pequencs negdcios e empresas, as “Solugdes CGT” sho o produto estratégico
utilizado pelo Banco na abordagem a este segmento, apresentando-se come uma oferta flexivel e de
gestéo de tesouraria.

No ano em andlise, a produgdo de novas contas ascendeu a 3.100, face a 2.500 no ano anterior. A
carteira de “Solugbes CGT” atingiu os 19.000 clientes, face a 18.200 no ano antericr, ¢ que representa
um acréscimo de 4%.

Em 2007, iniciou-se igualments a comercializagdo das “Solugdes CGT” na rede de agéncias da Regido
Autdénoma da Madeira.

g. Crédito Vencido

No final do ano de 2007, ascendia a 108.348 milhares de euros o montants global (capital & juros sem
incluir o crédito titularizado} do crédito em incumprimento do Banif, enquanto, destes créditos, o
montante ja afecto a Contencioso representava 87.096 milhares de euros.

A recuperac¢io de créditos em Contencioso atingiu, no ano em analise, o valor total de 37.957 milhares
de eurcs, sendo de destacar neste montante a recuperagio de 5.118 milhares de euros de créditos ja
abatidos ao balango.

No final do ano em aprego, as provisdes constituidas em conformidade com as normas do Banco de
Portugal, para riscos especificos de crédito (incluindo crédito e juros vencidos e créditos de cobranga
duvidosa) eram de 82.133 milhares de euros, enquanto as provistes totais (riscos especificos de
crédito e riscos gerais de crédito) eram de 134.107 milhares de euros, correspondendo estas a
123,77% do crédito vencido total.

Assim, a carteira de crédito vencido (sem fitularizagdo) no final do anc de 2007 representava 1,8 % do
crédito total.

No decurso do exercicio de 2007 foram ainda efectuados abates ao balango de créditos considerados
incobraveis e ja totalmente provisionados, no montante global de 26.409 milhares de euros.

h. Novos Canais de Distribui¢do e de Apoio as Areas de Negécio

h.1 Actividade de Call Center e Banca Electrénica

A Direccdo da Rede Directa (DRD) efectuou em 2007 um significativo investimento nas tecnologias de
informag&o, de forma a potenciar o dinamismo comercial junto dos clientes, aderindc a tecnologia VoIP
e actualizando o software de gestdo e gravacdo de chamadas.

Alinhada com a estratégia comercial do Banco, a DRD na sua vertente ocutbound, realizou cerca de
915.000 chamadas ao longo do ano, que se traduziram num aumento de 4% face ao ano anterior. As
accbes comerciais de crédito pessoal (préconcedido e informatica) fiveram taxas médias de
concretizagdo de 71%, as de Conta Gestdo de Tesouraria sobre ndo clientes ascenderam a 25% ¢ as
de cartdes de crédite atingiram 52% de concretizagao.

Relativamente ao BBCA, a acgde da DRD centrou-se no crédito pessoal revolving, com uma taxa de
subscrigéo de 21% (em 2006 foi de 16%). No que diz respeito @o crédito no ponto de venda, o
crescimento fof de 28% no nimero de propostas aprovadas e de +59% em termos de moniante

aprovado.
Também se iniciocu a recuperagdo ndo contenciosa de Crédito Pessoal e Imobiliario, com taxas de

recuperagio na ordem dos 74%.
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Ao nivel do crédito especializado, a recuperagdo ndo contenciosa de rendas e prestagdes da Banif Go
fraduziu-se num valor global de recuperagio superior a2 5 milhdes de euros de rendas e prestagdes em

atraso.
h.2 Canals Agenciados

A Direcg8o de Canais Agenciados (DCA) representa, na estrufura comercial do Banif, um importante
canal de angariagio de negdcio, sobretudo no crédite considerado estratégico e na captagdo de
recursos. Também no ambito do Programa 330X2, com vista a angariagdo de novos clienfes, o seu
contributo se revelou muito positivo.

Para os promofores que consfituem a Rede de Canais Agenciados, prosseguiu-se, dadas as boas
praticas adoptadas, a politica seguida em anos anteriores. O crescimento foi sustentado, privilegiando-
se a elevagéo dos niveis de notoriedade e visibilidade da marca “Banif’, através de uma rede cujos
fundamentos assentam na qualidade da prestac@o de servigos, no desempenho ético e profissicnal e
no elevado grau de eficiéncia.

Estas linhas estratégicas possibilitam que os indices de evolugio do negdcio promovido por esta rede
representem, face ao ano anterior, um crescimento de mais de 55% no volume de crédito e de cerca
de 31% nos recursos captados. Em termos globais do negdcio promovido, o confributo da Rede de
Canais Agenciados foi de aproximadamente 300 milhées de euros o que representa um acréscimo
global de 50%.

h.3 Canais e Meios de Pagamento Electrénicos

A Direcg¢ao de Meios de Pagamento (DMP) tem a responsabilidade da gestdo e comercializagdo dos
seguintes produtos:

- Cartdes,

- Caixas Multibanco (ATM's} e

- Terminais de Pagamento Automatico.

A actividade exercida pela DMP durante o ano 2007 foi centrada, por um lado, na concretizagdo dos
ambiciosos objectivos comerciais estipulados e, por outro, na reestruturagio operativa e de sistemas
informéaticos de gestdo de cartes (SAC).

Em 2007, a actividade de rede comercial gerou um aumento de 32% face ao ano anterior, no que se
refere a pedidos para instalagdes de ATM's.

Relativamente a Terminais de Pagamento Automatico, no final do ano de 2007 registava-se um fotal de
3.271 equipamentos apoiados pelo Banco, nimero que consubstancia um acréscimo de 22,2% face
aos equipamentos registados no ano de 2006.

Em termos de quota de mercado, o Banif detém 1,84% da totalidade dos Terminais existentes na rede.

Os proveitos gerados em 2007 aumentaram cerca de 13,6%, face ao exercicio de 2006.

i Actividade Internacional

Durante ¢ ano 2007, assistiu-se a um importante movimento de expansio do Banif nos mercados
internacionais, o que tem proporcionade noforiedade e conhecimento por parte dos diversos players,
nomeadamente, instituigGes bancarias de primeira ordem, agéncias de rating e de supervisao, a nivel
mundial, e, em particular, nos paises onde o Banco tem efectiva presenga. 0(
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O Banif, actualmente, conta com mais de 300 contrapartes bancarias e 1.492 bancos correspondentes
em todo o munde, com os quais opera numa base regular e crescente com produtos de tesouraria,
forex, swaps e servigos.

O Banif tem vindo a construir uma sdlida e consistente trajectdria de sucessos, reconhecida pelo
mercado internacional, que j& lhe valeu uma série de prémios e nomeagdes, e que fol recentemente
atestada pela melhoria no seu rating, atribuido pela Agéncia “Moody’s”, a qual subiu a sua notaggo de
longo prazo para “A2" e a de curto prazo para “P-1".

Este aumenfo de dois niveis nas notagdes (o Banif foi o Unico banco portugués a conseguir um
aumento de dois nofches) reflecte, ndo apenas a alteragdo das metodologias JDA (Joint Default
Analysis) e BFSR (Bank Financial Strength Rating) da prépria agéncia, mas também a evolugéo
positiva do perfil de risco demonstrado pelo Banco, a sustentabilidade dos seus niveis de crescimento,
a diversificagéo, o forte fanchise na Madeira e Agores (via BBCA) onde ¢ lider, e a estabilidade da
base de depdsitos. Este reconhecimento € o resultado de um trabalho consistente e consolidado,
desenvolvido desde 2003, altura em que o Banif obteve rating internacional pela primeira vez.

Qutro importante destaque para o Banif foi a notavel classificagéo com que foi incluida na lista de 2007
“S&P Global Challengers Class”, elaborada pela Standard & Poor’s, uma das mais conceituadas
agéncias de notagio financeira a nivel mundial.

Na lista de 2007, que contemplou 37 paises, o Banif ocupa o décimo posto entre as empresas
europeias e o terceiro enire as empresas europeias financeiras, sendo a Unica empresa porfuguesa a
constar da referida lista.

As portas do seu 20.° aniversario, o Banif — Grupo Financeiro contava com 52 empresas, espalhadas
pelos Continentes Europeu, Americano e Africano, comprovando a sua origem e enfoque afiantico,
atento a abertura e desenvolvimento de novos mercados potenciais.

O Banco tem dedicado uma atengdo especial ao acompanhamenfo mais préxime das relages de
negdcio com os paises africanos de expresséo portuguesa e com o Brasit.

Destaca-se ainda a aposta em Londres, onde o Banco abriu, em Qutubre, uma sucursal comercial €
outra para a banca de investmento. O grosso do negocio passa pelas actividades de Trade Finance
{mercado secundario, com especializagdo em risco corporate brasileiro e interbancario com paises
CEE & CIS, Médio Oriente e Africa), pela oferta de solugbes em Real Esfate Finance (morlgage and
lending) e pelo relacionamento com a comunidade portuguesa residente no Reino Unido, através de
uma agéncia bancdria localizada junto da Estagéo de Victdria, em Londres

Em termos de negécio internacicnal, o Banif continuou a privilegiar a expansio das operagtes
internacionais, em especial de trade finance, com destaque para as operacdes de risco corporate
brasileiro, originadas pelo Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA.

Na mesma linha, manteve-se a aposta na diversificagdo da carteira de operacfes frade refated, com
operagfes originadas em bancos de oufros palses, casos de Angola, Argentina, Bulgaria, Georgia,
Cazaquistio, Leténia, Litudnia, Nigéria, Rassia, Ucrania e Turquia, nurn total superior & 100 milhdes de
euros no final do ano. De referir que o incremento verificado nestas operag@es relaciona-se com o
infeio da actividade do escritdrio de Londres. As operagfies em mercado primario continuaram a ser
prioritariamente conduzidas através de Lisboa.

J. Recursos Humanos

Em 2007, a gestdo de recursos humanos teve como actividades principais o recrutamento, a formagao

& a gestio de quadros.
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Procurou-se acompanhar, de forma adequada, o ritmo de expansio da actividade comercial, aumentar
os conhecimentos bancarios de todos os empregados, particularmente daqueles com menor
experiéncia profissional bancaria, e preparar os quadros para as fungbes de coordenagdo e de
lideranga.

No gue respeita ao recrutamento de pessoal, foram admitidos no Banif 370 empregados para fazer
face & abertura de 35 agéncias e a criagdo e reestruturagio de alguns servicos e safram 159
empregados, scbretudo no termo de contratos temporarios realizados por motivos diversos.

O guadro de pessoal do Banif, a 31 de Dezembro de 2007, era composto por 1.996 empregados,
contra 1.785, em 31 de Dezembro de 2008. Ao nivel do Banif - Grupo Financeire, ¢ ndmero de
empregados passou de 3.423 em 31 de Dezembro de 2006 para 3.787, em 31 de Dezembro de 2007.

Fazia também parte dos objectivos do recrutamento de pesscal conter a pirdmide etaria e aumentar a
formagdo de base dos empregados. Os resultados no Banif foram os seguintes: a idade média passou
de 37,0 anos, em 2006, para 36,9 em 2007; a percentagem de empregados com formagado superior
subiu de 46% para 49%.

Quanto a formagio, foram realizadas 30 horas de formagdo média por empregado, num total de
61.151 horas de formagao e de 1.650 pariicipantes.

k. Operativa e Tecnologia

- Durante o ano 2007, os projectos de infra-estrutura tecnologica tiveram como denominador
comum o suporte ao negocio, o aumento da estabilidade, da disponibilidade e da qualidade do
servigo prestado aos ulilizadores finais, através do reforgo de condicdes infraestruturais e da
utilizagéo de ferramentas de produtividade e de alamistica.

L Controlo dos Riscos de Actividade

A gestio e controlo de riscos de actividade tem por base a identificacdo e analise da exposigdo do
Grupe Banif aos diversos riscos (risco de crédito, mercado, estrutural e operacional} que decorrem do
exercicio da sua actividade, e a definigio de estratégias e politicas de prevencéo e mitigacdo desses
riscos.

A monitorizacio dos riscos é desenvolvida de forma continua, permitindo assim o desenvolvimento de
accgdes preventivas, sempre que tal se justifique.

As fungbes e actividades relacionadas com o controlo de risco s8o exercidas com independéncia
relativamenie aos restantes o6rgéos.

Através das acgdes promavidas no Ambito do Programa Basileia |l, o Grupo Banif concretizou, no ano
de 2007, a maioria das iniciativas para a adequada resposta aos novos requisitos prudenciais, as quais
permitiram criar condiges para melhorar ¢ controlo dos risco de forma mais eficaz e tempestiva,
designadamente pela melhoria dos sistemas de informagéo, dos modelos preditivos de factores de
risco e da acg&o mais concentrada em cada um dos riscos da actividade.

1.1 Risco de Crédito
O Manual de Crédito define os principios e as regras de concessdo e manutencdo de créditos

concedidos a clientes e integra diversas normas como o Regulamento Geral de Crédito, que & de
aplicagdo universal, os regulamentos de crédito aplicaveis a cada uma das areas de negdcio e das
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suas redes de comercializagdo, assim como regras referentes & prepara¢io, analise e seguimento do
crédito concedido aos clientes.

No ambito do Programa Basileia |l, o Banif — Grupo Financeiro procedeu ao desenvolvimento de
modelos de nota¢do interna de risco, quer para a admiss&o, quer para acompanhamento do crédito,
nos segmentos de retalho e empresas.

1.2 Riscos de Mercado

Q risco de mercado ou de prego (taxas de juro, taxas de cAmbio, prego das acgdes), define-se como a
possibilidade de incorrer em perdas devido a variagGes inesperadas do valor de insfrumentos ou

operagoes.

A politica do Banif — Grupo Financeiro nesta matéria continua a ser prudente e sistematica, através da
revisBo e adequacgdo dos limites de actuagio ncs mercados respectivos pelos orgdos de gestao,
pautando-se a intervengdo, nesie dominio, por regras de funcionamento e controlo devidamente
reguladas pelo nermativo interno e pelas normas de superviséo.

1.3 Risco de Liquidez

A liquidez estrutural & gerida em fun¢8o dos montantes e prazos dos compromissos assumidos e dos
recursos obtidos, através da identficagdo de gaps de liquidez. As politicas de obtengdo de funding,
quer junfo dos clientes, quer no mercado financeiro, t8m garantidc a estabilidade dos recursos,
mantendo-se quer ¢ liguidity gap quer o cumulfative gap dentro dos limites definidos para os varics

periodos.

Considerando o acentuar da volatilidade dos mercados financeires, verificado desde Setembro de
2007, a situagdo de liquidez corrente tem sido objecto de um acompanhamento mais apertado,
seguindo as disposi¢des emanadas do Banco de Poriugal.

1.4 Risco Operacional

0 modele de gestic do Risco Operacional definide para ¢ Banif — Grupo Financeiro encontra-se em
fase avangada de implementac@o. O Grupo dispde de estratégia, equipa, modelo de relagio e
instrumentos de trabalho adequados & gestdio do risco operacional e ao cumprimento das melhores
praticas de gestio neste dominio.

m. Compliance

As actividades de Compliance do Banif — Grupo Financeirc em 2007 foram ainda prosseguidas num
enquadramento de instalacdo da fungdo. Durante o exercicio em aprego @ no contexto do processo de
implementagdo de um novo modelo de governo do Grupo, foi desenvolvido um trabalho conjuntamente
com os consultores da ATKeamey, que consolida a perspectiva sobre a fungdo corporativa de
compliance, promovendo uma abordagem transversal ac Grupo devidamente articulada com as
estruturas de compliance das varias unidades de negdcio. A aprovagio de documentos de referéncia
relativamente a esta abordagem permite antecipar para os proximos exercicios o desenvolvimenio de
um trabalho coerente neste dmbito.

n. Auditoria

A fungio auditoria & assegurada no Banif pela Direcgdo de Auditoria e Inspecgdo (DAI), assumindo
papel relevante na avaliagio e validagéo do controlo interno instituido.




Face ao crescimento orgénico verificado durante o ano de 2007, com o objectivo de consolidar a sua
actuagdo sobre todas as areas de actividade & dentro do enquadramenio estratégico do Banco, a DAI
utilizou novas estratégias de intervengBo para as equipas operacionais, reforgou a monitorizagéo
continua e de enfogue preventivo, através de meios tecnoldgicos na area de sistemas de informacéo.

o. Actividade Financeira

A Direcgdo Financeira {DF) manteve a sua fung@o de gestdo integrada dos activos e passivos do
Banco, assegurando a interveng¢do deste e de algumas empresas do Banif — Grupo Financeirc nos
mercados monetario e cambial, a coordenagio da actividade do Banco com outras insfituigdes
financeiras nacionais e estrangeiras e, ainda, o apoio as Direcgies Comerciais e de Produtos nas suas
areas de actuagéo.

Q ano 2007 ficou marcado pela crise do subprime e pelas repercussGes que teve em todos os
mercados de crédito, em particular no de titulos estruturados.

A politca de investimentos continuou a ser conduzida com o apcio do Banco de Investimento,
seguindo um perfil conservador na selecgdo dos emitentes e privilegiando uma diversificagdo sectorial.

Os resultados liguidos globais em operagfes financeiras registaram um acréscimo de 9,8%, cifrando-
se em 7,6 milhdes de eurcs em 2007, contra 6,2 milhdes de euros no final de 2006. O valor apurado
resulta principalmente dos ganhos obtidos com a reavaliagdo de derivados de passivos de justo valor
e da venda de titulos de investimento.

O mercado cambizl continuou marcado por uma grande volatilidade no ano de 2007.

A crise do subprime e 0s consequentes receios de um maior abrandamento na maior economia
mundial, a economia norte-americana, que levaram o FED a reduzir as suas taxas de jurc directoras
em 1 ponto percentual, foram factores que confribuiram para a desvalorizagéo do Dolar, com o Euro a
encerrar 0 ano de 2007 com uma valorizagéo de 11%.

Deste modo, a liquidez do Banif mostrou alguma estabilidade, com o respectivo racio, conforme
medido pelo Bance de Portugal, a situar-se nos 94,9% no final do ano 2007.

p. Marketing e Comunicacao

No ano de 2007, a Direcgdo de Marketing e Comunicagdo (DMC) teve a responsabilidade de liderar o
projecto de rebranding, que, numa fase inicial, incluia apenas o Banif e o BBCA, e que, posteriormente,
viu 0 seu Ambito alargado a todas a empresas do Banif - Grupo Financeiro.

Este projecto nasceu da necessidade de criar valor e maior notoriedade para a marca “Banif’, dado o
desfasamenio entre a sua percepgéo e a imagem existente, o desgaste e antiguidade de uma imagem
inalterada ha mais de uma década, atenta a dindmica do mercado e a oportunidade de aproveitamentc
de uma data marcante, o 20.° aniversaric do Banif, no inicio de 2008.

A realizagdo de estudos qualitativos, quantitativos e de assinatura confirmou a necessidade de se
efectuar uma mudanga profunda na identidade corporativa.

Nesse ambito, o Grupo adopiou, a partir de 15 de Janeiro de 2008, uma nova imagem assente:
- Num novo simbolo, o Centauro que simboliza for¢a e capacidade fisica, aliadas a visdo e
inteligéncia humanas. O Centauro conjuga as forgas que o Grupo coloca ao dispor dos seus
clientes para os ajudar a alcangar os seus desejos e concretizar os seus sonhos;
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- Numa nova cor, o indigo, que representa o equilibrio de forgas que sustentam a franquilidade, o
conhecimento, o idealismo. O Indigo simboliza a linha do conhecimento, da mesfria e da
realizagdo pessoal. Valores essencials que diferenciam o Banif — Grupo Financeiro;

- Numa nova assinatura “A forga de acreditar”. Acreditar & uma forga interior que nos faz agir e
perseguir os nessos sonhos. O Banif acredita nas emogdes que nos movem, nas convicgles
que nos guiam e na construgdo de relagdes verdadeiras. A inteira dedicagg&o e a incanséavel
procura da meihor solugo para os clientes € uma motivagio que supera todos os limites.

Tal como nos anaos anteriores, o Bance apoiou, no final do ano, 12 Instituicdes de Solidariedade Saocial,
das quais 5 sf0 da Regido Autdnoma da Madeira, distribuindo, nesta acgéo especifica, 60.000 euros.

gq. Marketing Estratégico

No ambito do Marketing Estratégico, no primeiro semestre de 2007, verificou-se uma alteragéo
organica, com a passagem do Gabinete de Marketing Estratégico (GME) para Direcgdo de Marketing
Estrategico (DME).

A DME passou a ser composta por trés Nicleos; Nicleo de Aplicagdes de Suporte ac Negdcio, Nicleo
de Planeamento e Estratégia de Marketing e o Niicleo de Segmentagio e Modelizagac de Dados.

A DME desenvolveu a sua actividade orientando-a para o conhecimento do cliente, para a
monitorizagao da actividade da concorréncia e para a descoberta de novos mercados, maxmizando a
uilizagéo de todos os canais de distribui¢do e optimizando o portfélio de produtos e servigos.

No dominio do Banif — Grupo Financeiro, a DME apoiou ainda, nc ambito das suas actividades, o
BBCA e a Banif Go.

Sintese da Actividade e Resultados do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

As demonstracdes financeiras do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, relativas aos exercicios
de 2007 e 2006, foram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos
termos do Aviso do Banco de Portugal n.® 1/2005. As NCA baseiam-se nas Normas Intemacionais de
Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido
Europeia, com excepcio das seguintes 4reas:
— valorimetria e provisionamento do crédito concedido, tendo o Banco de Portugal mantido
a obrigatoriedade de constituicdo de provisbes regulamentares nos termos do Aviso n®
3/95;
— beneficios dos empregados, devido ao estabelecimento de um periodo de diferimento dos
impactos de transiclo para JAS/IFRS;
— eliminagdo da opg¢&o do justo valor para valorizagdo de activos tangiveis, devendo os
mesmos serem mantidos ac custo histérico.

Contudo, para efeitos da andlise do desempenho econdmico, sua comparabilidade intemacional e
ainda do contributo que o Banif representa no Grupo, considera-se mais adequado ¢ uso de elementos
contabilisticos de acordo com as Nomas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), normas
adoptadas pela Banif-SGPS, empresa-mae do Grupo, na preparagidc e apresenfagdo das suas
Demonstragées Financeiras consolidadas.

Para este efeito, foram preparados elementos contabilisticos pré-forma, em base IAS/IFRS, e
respectives indicadores, apresentados no quadro no final desta analise, que sdo directamente
comparaveis nos periodos em causa e que reflectem adequadamente o confributo do Banif para as
contas consolidadas do Banif — Grupo Financeiro.
Assim, e em sintese da actividade do exercicio de 2007, em base IAS/IFRS, importa sublinhar que:

— 0 Lucro Liquido ascendeu a 47,6 milhdes de euros, com um crescimento de 29,3% face a

2006;
—~ os Capitais Proprics totalizaram 376,1 milhdes de euros, mais 24,0% do que em 2006; e 0{
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— a Rendibilidade dos Capitais Proprios {(ROE) atingiu 14,0%, que comparam com 12,31%
em 2006.

Demonstragao de Resultados

A Margem Financeira, incluindo o Rendimentc de Instrumentos de Capital, apresentou um crescimento
de 14,6% face a 2006, elevando-se a 157,1 mih&es de euros, como resultado do aumente na
actividade crediticia, apesar do efeito negativo da queda de 21 b.p. (3,12% no final de 2007 contra
3,33% no final de 2006) na margem de intermediagdo financeira. Porém, aquela contracgéo foi mais
sentida ao nivel do crédito (-39 b.p.), como consequéncia da concorrdncia que se verificou
especialmente no crédito imobiliario, do que ao nivel da margem dos recursos (+18b.p.) que beneficiou
da subida das taxas de juro.

Os Lucros de Operagbes Financeiras tiveram, em 2007, um crescimento de 64,1%, quando
comparades com 2008, elevando-se a 7 milhdes de euros, O crescimenfo mencionado decorre
principalmente da realizagdo de +14,6 mihdes de eurcs de mais-valias de Activos Financeiros
Disponiveis para Venda, fruto da alienagdo da participacio no capital da Cabo TV Madeirense (+13,4
milhGes de euros), e o resultado negativc de 8,4 milhdes de euros com a cesséo de créditos sobre a
Metalsines, entidade que saiu do perimetro do Grupo.

Quanto a Qutros Proveitos Liquidos, que incluem Comisstes por Prestagdo de Servigos @ Reembolso
de Despesas, estes cifraram-se em 66,4 mihdes de euros, um acréscimo de 23,8%, quando
comparado com 2008, como reflexo do alargamento do leque da oferta de produtos e servigos
financeiros e da eficiéncia na cobranga de comissGes por servigos prestados. Esta rubrica
representava, no final de 2007, 28,8% do Produto Bancario, contra 27,5% em 2006.

O Produte Bancario, formado pela Margem Financeira, Lucros de Operagfes Financeiras e Comissdes
e Cutros Resultados Liquidos apresentou igualmente uma tendéncia crescente, ultrapassando os
230,4 milh&es de euros, ou seja, mais 18,2% do que no exercicio anterior.

Os Custos de Transformagdo (Custos com o Pessoal, Gastos Gerais Administrafivos e Amortizagdes)
situaram-se em 143,8 milhdes de euros, um crescimenio de 15,9% quando comparado com 2006,
reflaxo do crescimento orgénico do Banco. Os Custos com o Pessoal elevaram-se a 75,2 milhdes de
euros, um aumento de 18,3%, em relagdo ao ano transacto, em parte justificada pelo reforgo do quadro
de pessoal em 335 colaboradores, para um total de 1.996 no final do ano. Os Gastos Gerais
Administrativos atingiram os 59,6 milhdes de euros, um acréscimo de 12,8% relativamente a 2006,
devido em especial aos cusfos incorridos com a expans@o da rede de agéncias, durante o anc de
2007, ano em que foram abertas 35 novas agéncias, desenvclvimento de projectos de caracter
tecnolégico e de controlo dos riscos inerentes a actividade, bem como gastos com publicidade. Por ssu
turno, as AmortizacGes apresentam, no periodo, um crescimento 18,9%, igualmente em resultado dos
investimentos realizados com a expanséao da rede de agéncias.

Apesar do incremento dos custos, o crescimento do Produto Bancario permitiu que o racio “Cost fo
income” registasse um aumento de eficiéncia de 1,21 p.p., passando de 63,63% em 2006, para
62,42% em 2007

O Cash Flow de Explorag8o ascendeu a 95,6 milhdes de euros no final de 2007, um acréscimo de
21,9% quando comparade com o alcangado em 2006.

As Provisges e Imparidade, liquidas, calculadas de acordo com as [AS/IFRS, conforme referido na nota
introdutdria a esta analise, totalizaram 23,0 milhdes de euros no final de 2007, em linha com o valor
registado no ano anterior, em resultado da manutengdo e reforgo de uma politica prudents e criteriosa
de gestdo do risco, apesar da evolugdo pouco favoravel da conjuntura econdmica.




Em resultado do desempenho acima exposto, o Lucro Liguido depois de impostos do Banif - Banco
Internacional do Funchal, SA, cifrou-se em 47,6 milhdes de euros, em base IAS/IFRS, um aumento de
29,3% guando comparado com os 36,8 milhdes de euros registados no final de 2006.

Balango

No Balango, ha a registar o crescimento do Activo Liguide, que atingiu 7.776,3 milhdes de euros no
final de 2007, um acréscimo de 16,7% relativamente ac periodo hamélogo de 20086.

A principal rubrica do activo, o Crédito a Clientes (bruto), elevou-se a 6.493,9 milhées de euros, com
um crescimento de 20,6% face ac valor registado no final de 2006. Para este aumento contribuiu o
incremento de 26,8% verificado no créditc a habitagio, excluindo crédito titularizado, representando,
no final de 2007, 56,2% da carteira de Crédito a Particulares, excluindo crédito titularizado.

Milhdes de euros

2007 2006 Variagio

Particulares 3.231,6 2.763,2 17,0%
Crédito a habitagdo 1.781,6 1.519,9 17,2%

do qual titularizado 256,7 37,7 -19,2%

Crédito ao consumao 1.190,9 915,5 30,1%

do qual titularizado 2,4 10,1 -76,2%
Empresas 3.305,4 2.792,3 18,4%
Empréstimos 1.183,1 923,6 28,1%
Papel Comercial 73,7 351 110,0%
Qutros 2.048,6 1.833,6 11,7%
Qutros 216,0 158,6 36,2%
Total de Crédito Bruto 6.493,9 5.386,3 20,6%
Imparidade de Crédito (161,1) (137,7) 17,0%
Total de Crédito Liquido 6.332,8 5.248,6 20,7%

Mau grade a conjuntura econdmica menos favoravel, a criteriosa selecgfo e acompanhamento do risco
de crédito tem permitido manter bons niveis de qualidade da Carteira de Crédito, traduzidas num racio
de ‘Imparidade/Crédito Tofal” de 2,48% (2,56% em 2006) e um racio de “Crédito em
Incumprimento/Crédito Total” de 1,84% no final de 2007 (1,76% em 20086).

No tocante & carteira de Activos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados, verificou-se um
crescimento de 28,7 milhGes de euros devido a aquisicdo de titulos emitidos por née residentes, no
valor de 28,1 milhdes de euros.

Por sua vez, a carteira de Activos Financeiros Disponiveis para Venda apresentou uma redugéo de
17,7 milhées de euros, que se deveu principalmente a alienagdo da participagdo na Cabo TV
Madeirense.

Os Quires Activos Tangiveis aumentaram 40,2%, para 41,2 milhdes de euros, como resultado do
investimento na aquisigdo de equipamento e obras em instalagBes para as 35 agéncias abertas
durante o exercicio de 2007.
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Ao nivel do funding captado, importa sublinhar a evolugio dos Depdsitos de Clientes, que atingiram
3.648,1 mihdes de euros, um acréscimo de 19,3%, quando comparado com 2006, variagdc quase
idéntica ao do crédito. Este expressivo crescimento deve-se ac aumento de 30,1% registado em
Depésitos a Prazo (mais 557,9 milhdes de euros), em resultado de campanhas de captagio de
recursos afravés de produtos inovadores e taxas competitivas.

Milhées de euros

2007 2006 Variacao

Depg’usitos de Clientes 3.648,1 3.059,0 19,3%
A ordem 1.016,0 1.047,1 -3,0%

A prazo 2.411,0 1.853,1 30,1%
Poupanga 2211 158,8 39,2%

A rubrica “Passivos Financeiros ac Justo Valor através de Resultados”, que totalizava 63,5 milhGes de
euros no final de 2007, apresentou um decréscimo de 38,9 milhGes de euros como resultade do
reembolsc de duas emissGes: Obrigagtes de Caixa — Banif SFE Dolfar Invest 2004-2008, no monfante
de 15 milhdes de dblares, reembolsado antecipadamente por opgdo do Banco, e Banif Range Accrual
2005-2007, no montante de 25 milhdes de euros.

Durante o ano de 2007, o Banco confratou um empréstimo subordinado no montante de 50 milhdes de
euros, concedido pela Banif Finance, e reembolsou obrigagdes subordinadas no montante de 24,9
milhées de euros, pelo que a rubrica “Cutros Passivos Subordinados” apresentou um acréscimo de
11,8%, totalizando 238 milhées de euros.

Os Capitais Praprios do Banco, em base IAS/IFRS, atingiram os 376,1 milhdes de euros no final de
2007, um aumento de 24,0% face ao registado no final de 2008, devido principalmente ao acréscimo
de 21,8 milhGes de euros inscrito na rubrica “"Outras Reservas e Resultados Transitados” (resultados
do exercicio de 2006 nfo distribuidos) e a4 concess@o de prestagdes acessdrias, no montante de 50
milhdes de euros, concedidos pela Banif Comercial, SGPS.

Em resultado do reforgo de capitais préprios, acima referido, o Racio de Solvabilidade, calculado nos
termos regulamentares do Banco de Portugal, subiu para 10,18%, no final de 2007, face a 9,75%, no
final de 2006, ndo obstante a significativa expanséo da actividade. O racio Tier I atingiu 5,60% (5,33%
em 20086), idénficos ao Core Tier /.

O Raécio de Solvabilidade, calculade numa base consolidada do Banif e Banif Finance Ltd, entidade
controlada pelo Banif e vocacionada para a emissio de divida, em contas IAS/IFRS, e determinado de
acordo com as definigbes de Basileia [, situava-se em 13,29% no final de 2007 (10,41% em 20086},
enquanto o racio Tier { atingiu 7,70% (6,83% em 2006) e o Core Tier 16,41% (5,9% em 2006).

O Lucro Liguido obtido pelo Banco, de 47,6 milhdes de euros, proporcionou, em 2007, um ROE de

14,0% contra 12,31% em 2006 ¢ um ROA de 0,66% contra 0,56% em 2006, ambos calculados a
vaiores médios dos Capitais Proprios e dos Activos do Banco.
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Analise Comparativa, em base IAS/IFRS:

Milhares de euros

31-Dez-07 31-Dez-06 —v2riagdo

Absoluta %
Balanco
Activo Liquido 7.776.292 6.665.599 1.110.693 16,7%
Crédito s/ Clientes (Bruto) 6.493.937 5.386.386 1.107.551 20,6%
Recursos de Clientes (incluindo Resp. Representadas por Titulos) 3.779.078  3.247.279 531.799 16,4%
Capitais Proprios 376.107 303.368 72.739 24,0%

Variagdo

31-Dez-07 31-Dez06 =

Demonstracdo de Resultados

Margem Financeira 157.070 137.035 20.035 14,6%
Lucro de Operagées Financeiras 6.956 4.240 2716 64,1%
Outros Proveitos Liquidos 66.390 53.607 12.783 23,8%
Produto Bancario 230.416 194.882 35.534 18,2%
Custos Administrativos (134.777)  (116.398) (18.379) 15,8%
Cash-Flow 95.639 78.484 17155 21,9%
Amortizacoes do exercicio (9.044) (7.608) (1.436) 18,9%
Provisdes / Imparidade (23.030) (23.803) 773 -3,2%
Resultados antes de Impostos 63.565 47.073 16.492 35,0%
Impostos (15.997) (10.281) (5.716) 55,6%

Resultado do Exercicio 47.568 36.792 10.776 29,3%

e ) Variagdo
31-Dez-07 31-Dez-06 T %

Outros Indicadores

Imparidade de crédito/Crédito Total 2,48% 2,56%
Resultados antes de Impostos /Activo Liquido Médio 0,88% 0,71%
Produto Bancario /Activo Liquido médio 3,19% 3,15%
Resultados antes de Impostos /Capitais Proprios Médios 18,71% 15,70%
Cost to Income 62,42% 63,63%
Custos com o Pessoal / Produto Bancario 32,64% 32,62%
ROE 14,00% 12,31%
ROA 0,66% 0,56%
Récio de Solvabilidade (Banif + Banif Finance) 13,29% 10,41%
Core Tier 1 (Banif + Banif Finance) 7,70% 6,83%
Total de Activos Ponderados (Banif + Banif Finance) 5.598.713  4.723.537 875.176 18,5%
N° de empregados 1.996 1.661 335 20,2%
N ° de Agéncias Bancarias 228 193 35 18,1%

31-Dez-07  31-Dez-06 —r— 1r=——"

Outros Indicadores conforme Instrucdo n.°16/2004 do Banco de Portugal

Crédito em Incumprimento / Crédito Total 1,84% 1,76%
Crédito em Incumprimento Liquido / Crédito Total Liquido 0,55% 0,45%
Provisdes para Crédito / Crédito em Incumprimento 237,80% 294,19%
Racio de Solvabilidade 10,18% 9,75%
Core Tier 1 5,60% 5,33%
Total de Activos Ponderados 5.575.107 4.784.904 790.203 16,5%

:
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2.3 Banco Banif e Comercial dos Agores, SA

Durante o ano 2007, a orientag8ic estratégica para o Banco Banif e Comercial dos Agores (BBCA)
manteve-se na ldgica de manutencdo da lideranga do mercado acoriano e de reforgo e
rejuvenescimento da sua base de clientes.

Por ser o anc em que comemorou o seu 95.° aniversario, o BBCA alargou, também, os seus
patrocinios, scbretudo os de dmbito cultural e de responsabilidade social. Assim, confribuiu para
diversos projectos que facultaram a populagdo dos Agores ¢ acesso a um patrimdnio artistice, literario
e cientifico diversificado e de qualidade, destacando-se a renovacdo do mecenato ao Coliseu
Micaelense, e diversas accbes de solidariedade, realizadas com o intuito de mitigar caréncias a varios
niveis. Realizou, ainda, o seu primeiro torneio de golfe, uma iniciativa que se revelou um sucesso.

Paralelamente, foi dado seguimento a diversas politicas de redugéo de custos, originande um aumento
da produtividade e uma methoria no racio cost to income, colocando o BBCA dentro da média do

sector.
Actividade Comercial

Em 2007, a actividade comercial incidiu na prossecugéc de objectivos fendentes a um aumento de
cartefra, de produto bancario e de quota, sendo de realgar, ao nivel do crédito, o langamento de
campanhas de superte ac Créditc Habitagdo e Crédito Pessocal pré-aprovado, que resultaram numa
produgéo excepcional, com um significative crescimento da carteira.

Actividade das Areas Centrais

No que concerne as areas cenfrais, 0 BBCA manteve o seu esforgo de investimento em novas
tecnologias e diversos projectos informaticos, instalando ¢ novo sofftware mySAP ERP, que efectua a
gestdo logistica e financeira do imobilizado, e concluindo diversos projectos, tais como: de
implementacdo dos terminais Thin Clients; da migrag@o do Actfive Direcfory, do desenvolvimento de
aplicativos para recuperagdo de crédito vencido; da optimizagdo de outputs nas rotinas de fecho de
dia; da reformulagdo da abertura de clientes no Sistema de Informagfo; e da construgéo e
implementagdo de novas transacgGes no "bcagiob@l”.

Em 2007, o BBCA instalou cerca de 200 novos temminais automaticos de pagamento e alargou a sua
rede de Caixas Automaticas, instalando este servigo em mais doze locais nos Agores, ficando, assim,
com uma taxa de penetragdo na ordem dos 40%, neste Arquipélago.

Indicadores de Gestao

Em 31 de Dezembro de 2007 o Total do Active Liquide do BBCA ascendia a 1.740 milhdes de euros,
mais 13,6% do que no final do exercicio anterior. O Crédito a Clientes, liquido de provistes,
representava naquela data cerca de 84% do Total do Acfivo Liquido, ascendendo a 1.460 milhdes de
euros, mais 15% do que um ano antes. Relativamente a 2008, o Crédito a Empresas subiu 16,7%,
mais 86,4 milhdes de euros, e o Crédito a Particulares subiu 13,4%, cerca de 102 milh&es de euros. O
Crédito a Particulares continua a ser maioritario, com 58,9% do total do Crédito a Clientes, destacando-
se o Crédito Imobiliario com 71% do total do crédito concedido a este segmento.

A qualidade do crédite continua a demonstrar bons niveis, apesar de se ter mantido uma conjuntura
menos favoravel. O indicador Crédito Vencido / Crédito Total passou de 1,8% em 20086 para 1,7% no
exercicio findo. A evolugdo do Crédito com Incumprimento no Crédito Total também foi positiva,
passando de 1,5% para 1,3% em 2007. Refira-se que o Crédito Vencido na metodologia seguida pelo
Banco, abrange a exposigdo total dos contraios que apresentam incumprimento, cu seja, prestagdes
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vencidas e vingendas. O Crédito com Incumprimento encontrava-se coberto por ProvisGes para Crédito
em 116,6%, mais 2,6% absolutos do que um ano antes.

A captagio de recursos também foi bem sucedida em 2007. Os recursos totais subiram 7,3%
relativamente ao ano anterior. No mesmo periodo, os depositos de clienfes subiram 6,5%, enquanto os
recursos fora de balango variaram 12,4%. Este tipo de recurso, que inclui produtos estruturados,
unidades de participagdo em fundos e PPR’s, angariados na base de clientes do BBCA para empresas
do Grupo, representava, no final de 2007, cerca de 14,7% dos recursos totais, quando um ano antes
esta relagdo era de 14,0%.

(em mithares de euros) 2007 2006  Variagéo
Recursos Totais 1.143.634 1.065.977 7.3%
Depositos de Clientes 975.592 916.425 6,5%

Recursos fora de Balangce  168.042  149.552 12,4%

Em 2007, e relativamente a 2006, o Produto Bancario progrediu cerca de 1,7% e o Cash Flow 2,7%,
gerando um ganho de eficiéncia no exercicio. Quando comparado com 2006, o Cost to Income,
também apresenta uma evolugdo no mesmo sentido, passando de 56,4% em 2006 para 56,1% em
2007.

O Resultado Liquido ascendeu a 14.257 milhares de euros, mais 2,9% do que no final de 20086,
proporcionando uma rentabilidade dos capitais proprios, medida pelo ROE, de 17,8%.

Até final de 2007 manteve-se o diferendo que opde o BBCA a Comissdo Europeia, no contexto da
decis@o desta entidade relativa & adaptagio do Sistema Fiscal as especificidades da Regido Autonoma
dos Agores, e que excluiu o sector financeiro do ambito da aplicagdo da taxa reduzida de IRC nos
Agores. Em 2007, o Banco prosseguiu com o pravisionamento relativo a diferenga de taxas, pelo que
ndo hé exposicdo a qualquer contingéncia nesta matéria.

(em milhares de etiros) 2007 2006 Varizgao
Activo Liquido 1.739.576 1.530.744 13,6%
Crédito s/ Clientes Liquido 1.460.005 1.269.553 15,0%
Depésitos de Clientes 975593  916.425 6,5%
Capitais Proprios 93.688 89.980 4,1%
Margem Financeira 41.950 41.529 1,0%
Produto Bancario 56.097 55.158 1.7%
Custos Administrativos 29.402 29,169 0.8%
Cash Flow 26.695 25.989 2,7%
Resultados Liquidos 14.257 13.855 2,9%
ROE 17.9% 18,2%
ROA 0.8% 0,9%
Resultados antes Impostos / Activo Liquido Médio (*) 1,1% 1,1%
Produto Bancario/Activo Liquide Médio (¥) 3,4% 3,8%
Resultados antes Impostos /Capitais Proprios Médios
(") 19,8% 19,5%
Custos Pessoal / Produto Bancario (%) 31,1% 31,3%
Cost fo Income (%) 56,1% 56,4%



Racio de Sclvabilidade (Fundos Préprios) (*) 10,4% 9,2%

Racio de Solvabilidade (Fundos Préprios de base) (*) 5,2% 5,7%
Crédito com incumprimento / crédito total (*) 1,3% 1,5%
Crédito com incumprimento liquido / crédito total liquido

™ 0,6% 0,6%
Provisbes para crédito / Crédito com Ihcumprimento 116,6% 114,0%

(*} Indicadores de referéncia, conforme definigées constantes da Instrugéio n° 16/2004 do Banco de Portugal

O quadro do BBCA, a data de 31 de Dezembro de 2007, integrava 405 trabalhadores, contra 404 no
ano anterior.

2.4 Banif Go, Instituigao Financeira de Crédito, S.A.

Em 28 de Setembro de 2007, concluiu-se o processo de fuséo por incorporagdo da Banif Crédito,
SFAC, S.A. na Banif Leasing, S.A. tendo a denominagdo social da sociedade, dai resulfante, sido
alterada para Banif Go, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Considerandc a descrita operagio de fusdo por incorporagdo, os indicadores da sociedade,
apresentados com referéneia 4 data de 31 de Dezembro de 2007, sdo comparados, para efeitos de
variagéo anual, com os indicadores consolidados da Banif Crédito, SFAC, S.A. e da Banif Leasing,
S.A., referentes a 31 de Dezembro de 2006.

A produgdo global no exercicio de 2007 foi de 237.205 milhares de eurcs, dos quais 175.077 milhares
de eurcs referentes a contratos de locagao financeira mobiliaria, 29.865 milhares de eures a confratos
de locagao financeira imobiliaria e 32.263 milhares de euros relativos a contratos de crédito automadvel.

Em relagdo ao ano anterior, verificou-se um crescimento de 18,5% da predugdo global da empresa.
Em termos parcelares, ha a referir que, em relagdo ao mesmo periodo, a locagdo financeira mobiliaria
cresceu 15,9%, a locagéo financeira imobiliaria 1,1% e o crédito auto 64,2%.

As redes de distribuicio do Banif e do BBCA confribufram com 51% para a produgio de leasing
mobiliario e foram a principal origem da produgéo de leasing imobiliario, com 88%. No que concerne ao
crédite automovel, as delegagbes da empresa foram responsdveis pela tofalidade das operagdes
concretizadas.

A carteira de crédito, em 31 de Dezembro de 2007, ascendia a 543.005 milhares de euros, 0 que
significa um crescimento de 16,8% relativamenie a 31 de Dezembro de 2006.

Em termos de conta de exploragio, a margem financeira da sociedade teve uma ligeira quebra (menos
de 1%) em relagio a 2006, a qual foi motivada pelo aumento da concorréncia, afravés do prego, junto
dos clientes de melhor risco e pela evolugdo muito desfavoravel dos custos de refinanciamento da

actividade.

O Cost to Income, relagéo entre custos operativos e o produto bancario, teve uma evolugéo relevante,
tendo passado de 34,3% em 20086, para 30,5% em 2007,

O resultado liquido registou um crescimento de 18,5%, em relagdo ao periode homéloge anterior,
atingindo o valor de 2.210 milhares de euros e o cash-flow gerado, no montante de 11.823 milhares de
euros, representou um crescimento de 5,60 % face ao mesmo periodo de 2006.

Em 31 de Dezembro de 2007, o nimero de colaboradores da sociedade era de 75.
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Milhares de Euros

2007 2006 Variagido %
Activo liquido 536.923 460.893 16,4%
Crédito Total 543.005 464.820 16,8%
Capitais Proprios 32.096 27.941 14,9%
Produgao global 237.205 200.238 18,5%
Resultado liquido 2 210 1.865 18,5%
Margem Financeira 12.778 12.935 -1,2%
Cash-Flow 11.395 11.196 1,8%
N° de Empregados 75 71 56%
ROE 7,70% 6,56%
ROA 0,44% 0,40%
RAl/Activo Liquido Médio 0,61% 0,55%
Produto Bancario/Activo Liquido Médio 3,26% 3,66%
RAl/Capitais Préprios Médios 10,19% 9.02%
Custos Pessoal/Produto Bancario 13,80% 12,46%
Cost fo Income 30,50% 34,20%
Racio Solvabilidade 8,30% 9,00%
Crédito Vencido/Crédito Total 4.17% 3,79%
Crédito ¢/ incurnprimento/ Crédito Tofal 5.49% 5,02%
Crédito ¢/ incumprimento/ Crédito Total Liq. 1,96% 2.49%
Provisoes Totais/Crédito Vencido 110,38% 95,06%
2.5 Banif Rent - Aluguer, Gestdao e Comércio de Veiculos Automéveis, SA.

Em 2007 foram produzidos 1.775 novos contratos (672 no ano anterior) com um valor total de
investimento de 28.900 milhares de euros, o que se fraduziu num crescimento de 164%.

A Banif Rent encerrou o ano de 2007 com uma frota de 2.608 viaturas (1.446 em 2006), das quais
1.729 com contrato de manutengdo.

No final do ano em apreciagio, as contas da sociedade apresentavam um resultado liquido positivo de
31.022,54 euros, confra 422 mil euros negativos no ano transacto.

A implementagdo plena da estratégia comercial delineada no inicio do exercicio em analise pemitiu
superar os objectivos previamente estabelecidos, tanto ao nivel da produgio (novos contratos) como
do resultado liquido.

O sucesso comercial deveu-se a conjugaciio de esforgos das equipas comerciais da Banif Rent, do
Banif ¢ do BBCA.

Um oufro facto relevante no exercicio em andlise foi a aquisi¢do, por parte da Banif Comercial, dos
restantes 15% do capital da Banif Rent, passando a ser a sua accionista Unica, do que resultou a plena
integracao desta sociedade no Banif — Grupo Financeiro.
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A 31 de Dezembro de 2007, o nimero de colaboradores da sociedade era de 15.

Numeros significativos
(Milhares de Euros)

Contratos ] 1775] 672  164%

rodugéo -

Producgio — Investimento 28.900 12.857 125%
Frota sob gestdo 2.606 1.446 80%
Margem Operacional 7.598 4.054 87%
Activo 51.336 28.034 83%
Capitais Proprios 181 150 21%
Cash-Flow 5.702 2.947 93%
N° empregados 15 12 25%
Resultado Antes Impostos 34,7 - 419,40

2.6 Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd

O total de depdsitos de clientes situou-se nos 164,7 milhées de délares no final do ano de 2007,
espelhando um aumento de 48,78% em relagdo ao final de 2006. O crédito concedido registou um
incremento de 4,55% em 2007, passando de 201 milhdes de ddlares para 210 milhdes de délares.

O Activo Liquido registou um aumento de 11,86%, passando de 582 milhdes de ddlares no final de
2006 para 651 mihdes de ddlares no final de 2007. Em termos de exploragdo verificou-se uma
redugdo do lucro liquido do Banif Cayman, passando de 8.766 milhares de ddlares, em 2006, para
4.634 mihares de dolares em 2007, principalmente devido ao processo de reconversdo da sua
actividade, iniciado em 2006, em virtude do qual, parte do seu portfélio de clientes foi direccionada
para outras empresas do Grupo.

O Banif Cayman continua a deter uma participagdo de 60% no capital da FINAB, sociedade de gestio
e incorporagdo de empresas sediada nas llhas Caimdo. Em 2007 o Banif Cayman detinha tambéem
uma participagdo de 85% do capital da Banif International Holdings, Ltd.

Dada a natureza limitada das operagdes desenvolvidas, o controlo dos riscos de natureza reputacional
e legal (cumprimento das leis e regulamentagdes aplicaveis e em vigor no pais, regras de controlo e
detecgdo de lavagem de dinheiro ["AML rules and regulations"]) e as regras de identificagdo de
Clientes ["KYC rules"]), sdo devidamente assumidos e assegurados pelo Head Office nas Cayman
Islands, que reporta directamente ao Conselho de Administraco.

Milhares de Délares
2007 2006 Variagao
%

Activo Liquido 640.252 | 581.983 10%
Capitais Proprios 53.067 | 59.080 -10,2%
Resultado Liquido 4.634 8.776 -47,2%
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27 Banif International Bank, Ltd

Constituido hé cerca de dois anos e meio, mediante autorizag@o do Ceniral Bank of Bahamas, o BIB
tem experimentado um crescimento regular da sua carteira de depdsitos de clientes nao residenfes,
cujo montante ascendeu a 433,4 milhdes de ddlares no final de 2007, contra 313,3 milhdes de ddlares
em 2006, um crescimento de 38,3%.

No que respeita ao fotal do crédito concedido, o seu portfélio ascendeu a 132,5 milhdes de délares no
final de 2007, contra 96,7 milhdes de ddélares em 20086, o que representa um acréscimo de 37%.

Em resultado da actividade desenvolvida, o BIB encerrou o exercicio de 2007 com um lucro de 114
milhares de ddlares, contra 1.835 milhares de délares em 2006.

Dada a natureza e montantes das operages desenvolvidas, o confrolo dos riscos de natureza
reputacional e legal (cumprimentos das leis e regulamentagtes aplicaveis e em vigor no pals, regras
de controlo e detecgBo de lavagem de dinheiro ["AML rules and regulations”]) e as regras de
identificacdo de Clientes ["KYC rules"]), sdo devidamente assumidos e assegurados pelo Head Office
nas Bahamas, que reporta directamente ao Conselho de Administragao.

Milhares de Ddlares
2007 2006 Variagao
%
Activo Liquido 978.889 | 735.587 33,1%
Capitais Préprios 37.147 | 34.785 6,8%

Resultado Liquido 114 1.835 -93,8%

2.8 Banif Mortgage Company

A Banif Mortgage Company (BMC) é uma instituicdo de créditc hipotecario licenciada no Estade da
Flérida, concedendo crédito imobiliario para habitagdo e comércio.

De acorde com a regulamentagdo do Florida Office of Financial Regulation, Division of Securities and
Finance, esté sujeita a fiscalizagdo govemamental e correspondente legislagdo. A verificacdo ao nivel
de compliance local é também levada a efelto anualmente por uma terceira entidade independente, a
fim de reduzir os riscos legais e operacionais a que possa estar exposta.

Durante o ano de 2007, a BMC financiou um montante total de 116 milhdes de ddlares. No final de
2007, a carteira de crédito da BMC situava-se em 94 milhdes de ddlares, contra 68 milhdes de dblares
no final de 2006.

O quadro seguinte traduz a evolugdo dos principais indicadores

Milhares de Dolares
2007 2006 | Variagdo
Y%
Activo Liquido 100.112 | 69.368 44%
Capitais Préprios | 8.464 5114 66%
Proveitos Totais | 11692 | 7.565 55%
Lucro Liquido 1.350 679 99%
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2.9 Banif Financial Services, Inc.

A Banif Financial Services, Inc. (BFS) é uma sociedade registada no Estado da Florida, que fornece
aos seus clientes servigos de aconselhamento ao nivel de investimentos. Como entidade regulada pelo
Governo e sob a jurisdicao do Florida Office of Financial Regulation, Division of Securities and Finance,
a BFS segue os procedimentos operacionais, cédigos de ética e politicas anti-branqueamento de
capitais para reduzir os riscos legais e operacionais a que possa estar exposta.

Os principais indicadores de exploragdo constam do quadro seguinte:

Milhares de Délares
2007 | 2006 Variagdo %
Activo Liquido 452 | 383 18%
Capitais Préprios | 351 | 320 7%
Proveitos Totais 483 | 526 -8%
Lucro Liquido 22 88 -75%

210 Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA

Em 2007, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A. (Banif Brasil) continuou a sua
trajectoria de crescimento, ocupando, no terceiro trimestre do ano, a 47.% posicdo no ranking dos
bancos brasileiros, segundo o Bance Central do Brasil. Pelo segundo ano consecutivo, o Banif Brasil
integra a selecta lista dos “Cinquenta Maiores Bancos Brasileiros”, organizada pele Banco Central do
Brasil e pelo Ministério da Fazenda.

O Banif Brasil, seguindo a sua estratégia, manteve o foco da sua actividade no desenvolvimento e
expansio das operagdes de crédito comercial, financiamento imobilidrio, tesouraria, cdmbio e comércio
externo com empresas de média e grande dimens&o.

Dando seguimento & sua estratégia de crescimento orgdnico nas principais pragas de S&o Paule e do
Brasil, o Banif Brasil inaugurou em S&o Paulo, no primeiro trimestre do ano 2007, as Agencias
Shopping da Mooca (S&o Paulg), e Shopping Meorumbi (Sdo Paulo),e, no Rio Grande do Sul, a Agéncia
de Porto Alegre, capital deste Estado.

Apesar da forte expansio do Banif Brasil, o banco manteve uma politica conservadora na concesséo
do crédito, privilegiando os clientes com excelente histérico nestes cinco anos de relagdo com o Grupo
e sendo extremamente criterioso e selectivo nas novas relagdes comerciais

Os depésitos cresceram 19%, somando em 31 de Dezembro de 2007 a importdncia de R$.453,9
mihd&es (face a R$.381,3 milhdes em 2006). O crescimento dos depdsitos tem permitido ao Banif Brasil
respeitar a estratégia de reduzir a sua dependéncia das captagdes obtidas no Exterior.

Os capitais préprios crasceram 25% no ano, atingindo, em 31 de Dezembro de 2007, o0 meontante de
R$.84,8 milhdes (face a R$.67,9 milhdes em 20086), reforgados pela boa performance do banco e pela
politica da Sede de reinvestr na operagio os seus resultados.

O resultado liquido cresceu 14%, atingindo, no ano de 2007 o total de R$.10,09 milhGes. (face a R$.8,8
milhdes em 2006), suportado pela forte expansdo do produto bancario em 23% e do Cash Flow de
explorag@o em 25%.

Pelo terceiro ano consecutivo, o Banif Brasil foi confirmado pelo Banco Central do Brasil na condigéo
de “Dealer”, para o assistir, com outros dezasseis grandes bancos brasileiros, na execugéo da sua
politica cambial. No finai deste exercicio, o Banif Brasil apresentava-se como o décimo-segundo banco
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com maior volume cambial do pais, superando os 2,5 mil milhdes de délares de volume de operactes
por més.

A liquidez no mercado brasileiro manteve-se elevada, com forte investimento estrangeiro, e forte
competigdo pelo cliente, sendo que os importantes players do mercade lutaram para expandir as suas
carteiras, atenta a sinalizag@o latente de queda nas taxas de juro e a sensivel redugéo dos spreads

nos empréstimos.

Milhares de Reais

2007 2006 Variagao %
Activo Liquido 860.875 991.695 -15,2%
Crédito Liquido 550.750 605.639 -10,0%
Recursos de Clientes 453.963 381.300 19,1%
Capitais Préprios 84.835 67.943 24 9%
Produto Bancario 61.349 49.847 23,1%
Cash-Flow 19.663 15.703 252%
Resultado Liquido 10.090 8.822 14,4%
Pontos de Venda 11 8
Namero de Colaboradores 251 174

1 Real = EUR 0,35458 em 31/12/2006
1 Real = EUR 0,38335 em 31/12/2007

211  Finab - Internationail Corporate Management Services, Ltd

A Finab, sociedade dedicada a formacgio e incorporagdo de empresas sedeada nas llhas Caimé&o,
integra o Banif — Grupo Financeiro, atenta a participagéo de 60% de que o Banif {Cayman) & fitular na
mesma.

No ano 2007 registou-se um aumento significativo na actividade da Finab, relativamente ac ano 2008,
nio sé em resultado do frabalho persistente e continuo desenvolvido na venda dos seus produtes e
servigos, mas também em virtude da colaboragdo com empresas intermedidrias, designadamente a
Gobaf Access investments/NY, a Creary & Assocites/Cayman e a Global Consultants/Hong Kong.

Em resultado do seu desempenho, a Finab aumentou a sua carteira de clientes em 100 sociedades, o
que se traduziu num acréscimo de 15% em relacdo a 31 de Dezembro de 2008. Assim, no final do més
de Dezembro de 2007, o nimero de sociedades representadas pela Finab, era de 377, e o valor das
comissdes cobradas ascendeu a 580 mil délares.

212 Banca Pueyo, SA

Em 12 de Junho de 2007, a Banif SGPS adquiriu uma participagéo de 33,32% na instituigioc financeira
espanhola Banca Pueyo, SA, tendo-se felto representar na assembleia geral de accionistas de 26 de
Junho de 2007, na qual promoveu a eleico de um elemento para o respectivc Conselho de

Administragao.

A Banca Pueyo, SA contava, em finais de 2007, com 77 agéncias bancarias nas Comunidades
Auténomas da Estremadura, Madrid e Sevilha.

A Banca Pueyo, SA desenvolve a actividade tipica de um banco comercial destinado a clientes de
retalho, abrangendo ndo sé os produtos tipicos bancérios, contas correntes e de depdsitos, depositos a
prazo, contratos de crédito e de leasing, mas também outros, como os depdésitos e a intermediagdo de
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valores mobiliarios, a comercializagdo de seguros de diferentes ramos, de fundos de investimento e
planos de pensbes. Durante o exercicio de 2007, foi dada uma atencio especial ao sector empresarial,
através do Departamento de Banca de Empresas.

A Banca Pueyo, SA € a sociedade-mée de um grupo de empresas, enfre as quais se encontram, como
mais significativas, uma sociedade gestora de fundos de pensées e uma sociedade agente de seguros.

O exercicio de 2007 permitiu & Banca Pueyo, SA a consolidagio da sua rede de agéncias, através da
abertura de quatro agéncias novas, uma em Madrid, e trés na Estremadura.

O crédito a clientes atingiu, em 31 de Dezembro de 2007, o montante de 574 milhfes de euros. Deste
valor, 69% esta coberto por garantias reais, quase exclusivamente hipotecarias.

Os depésitos de clientes atingiram o moniante de 699 milhdes de euros.

Todos estes dados de crescimento estdo acompanhados de um racic de crédito vencido que alcangou
minimos histdricos, situando-se em 0,41% sobre o fotal da carteira de crédito, com uma cobertura por
provisges de 497,34%.

Quanto a resultados, o crescimente foi ainda mais significativo, ja que o Grupo Banca Pueyo obteve,
em 2007, um lucro liquido de 9,2 milhées de euros, o que representa um aumento de 57% em relagdo
ao resultado do exercicio anterior. A este respeito, destaca-se ainda a importante melhoria do récio de
cost-to-income, que se situa em 44,2%, melhorando em 7,2 pontos percentuais o registado no ano

anterior.

Mithares
de Euros

SRV SriscacH

ACTIVO LiQuiDO 789.139 686.013 15,0%
CREDITO SOBRE CLIENTES 573.912 496.177 15, 7%
RECURSOS TOTAIS DE CLIENTES | 695.680 606.228 14,8%
CAPITAIS PROFRIOS 72.156 63.218 14,1%
PRODUTO BANCARIO 28.671 22.310 28,5%
CASH-FLOW 15.855 10.777 47,1%
RESULTADO LIQUIDO 9.164 5.833 57,1%
ROA 1.26% 0.94%

ROE 13,54% 9,70%

COST TO INCOME 44,24% 51,46%

2.13 Banco Caboverdiano de Negdcios, SA

Em Fevereiro de 2007, a Banif SGPS adquiriu uma participagdo de 46% do capital social do Banco
Caboverdiano de Negécios, SA (BCNJ}, tendo, desde entdo, participado activamente na administragéo
desta instifuicdo de crédito caboverdiana.

Durante o exercicio de 2007, o BCN prosseguiu o seu caminho de crescimento, consolidagdo e
afirnagio no sistema financeiro & no mercado caboverdiano, alcangando os principais objectivos
estabelecidos no seu Plano de Negécios.

A intervengdo da Banif SGPS na definigdo da estratégia de gestdo do BCN constata-se nos resultados
liquidos obtidos pelc mesmo em 2007, que atingiram os 463 mil euros, e que representam um
38

=N

W

Y



crescimento de mais de 300% face aos resultados do ano anterior, que se ficaram pelos 145 mil euros.
Em 2007, o BCN apresentou claras melhorias de rentabilidade, ao atingir um ROE de 7,4%, depois de
ter passado de 0,5% em 2005, para 3,7% em 2006. Ainda como indicador de rentabilidade, regista-se
uma melhoria do ROA que, de 0,07%, em 2005, passou para 0,4%, em 2008, tendo atingido 0,7%, em
Dezembro 2007.

Andlise da actividade do Banco

Milhares de

ACTIVO LiQUIDO 62.361 ] 37.867 64,7%
CREDITO SOBRE CLIENTES 45.431| 23.275 95,2%
DEPOSITOS TOTAIS 54.824| 32.843 66,9%
CAPITAIS PROFPRIOS 6.242| 3.966 57,4%
PRODUTQ BANCARIO 3.526| 1.100 220,5%
CASH-FLOW 1.176 690 70.5%
RESULTADO LiQUIDO 463 145 219,5%
UNIDADES DE NEGOCIOS* 8 6 33,3%
NUMEROS DE COLABORADORES 88 61 44,3%
ROA 07%| 04%

ROE 4% 37%

COST TO INCOME 780%| 81,5%

*Nota: Em 2007 sdo 7 agéncias e um Gentro de Empresas

214  Qutras actividades Off Shore e Internacionais

A Banif International Holdings, Ltd. (BIH) é uma scciedade holding constituida nas llhas Caiméao,
que possui 100% das accdes ordinérias de 5 subsidiarias: Banif Mortgage Company (BMC); Banif
Financial Services, Inc. (BFS) ; Banif Forfaiting (USA), Inc.; Banif Trading, Inc (BT) e Banif Forfaiting
Company (BFC). A BIH investiu também no Banif — Banco Intemacional do Funchal (Brasil) SA, em
Junho de 2008, tendo adquirido 10% de seu capital.

O objecto da BIH consiste no financiamento, sob a forma de contribui¢gdes iniciais e adicionais de
capital, a fim de que as suas subsidiarias possam desenvolver os respectivos negdcios, responder as
suas obrigacdes financeiras e cumprir todos os requisitos regulamentares de acordo com as licengas e
jurisdicbes em que desenvolvem as suas actividades. Todas as sociedades esifo também sujeitas a
auditorias anuais independentes e a apresentar demonstragdes financeiras auditadas, de acordo com
o US GAAP, por um contabilista oficial independente e devidamente certificado.

Durante 2007, o capital social da sociedade foi aumentado de 6.215.367 délares para 8.513.105
délares, estando representado por 8.513.105 acgtes com o valor nominal unitario de USD 1,0.

— 0.




O quadro seguinte traduz a evolugéo dos principais indicadores (valores consclidados)

Milhares de Délares

2007 2006 | Variac@o
%
Activo Liquido 18173 [ 10.596 | 71,5%
Capitais Proprios | 13.318 | 8.220 62,0%
Lucro Liquido 2.618 | 1.513 73,0%

A Banif Forfaiting (USA), Inc. (BFUSA), foi constituida no Estado da Florida (EUA} em Abril de 2006,
e iniciou as suas actividades comerciais em Junho de 2006. A BFUSA procede ao desconto de
remessas de exportagao de curio prazo originadas ne Continente Americano.

Os principais indicadores de explora¢do constam do quadro seguinte:

Milhares de Délares

2007 | 2006 | Variacao
%
Activo Liquido 12.003 | 3.766 | 219%
Capitais Proprios 461 281 64%
Proveitos Totais 860 237 263%
Lucro Liquido 181 31 484%

A Banif Trading, inc. (BT) foi constituida no Estado da Flérida (EUA), em Novembro de 2006.

Esta empresa aciuard como corretora das operagbes de trade finance do Grupo nas Ameéricas.
Especificamente, comprara e vendera instrumentos de frade finance (letras, promissérias, aceites, eic)
a investidores institucionais, principalmente bancos e hedge funds.

Os dados financeiros relativos a 2007 reflectem apenas a contribuigdo inicial de capital de 350.000
dolares (350.000 acgbes com valor nominal de USD 1,0 cada) por parte da empresa mae, a Banif
International Holdings, Lid. A BT encontra-se em processo de candidatura e aprovagdo para uma
licenca de Broker Deailer a ser concedida pela NASD (National Association of Securities Dealers)
Espera-se que a empresa esteja a funcionar no primeiro trimestre de 2008.

A Banif Forfaiting Company, Ltd (BFC), empresa constituida nas Bahamas em Novembro de 2005,
iniciou a sua actividade durante o segundo trimestre de 2007. A BFC fomece apoio adicional as
operagdes de frade finance do Grupo. Especificamente, conserva nos seus liviros uma carteira de
instrumentos de trade finance (letras, promissorias, aceites, etc) para posterior venda/distribuicgo a
terceiros.

Os principais indicadores de exploragéo constam do quadro seguinte:



Milhares de Délares
2007 | 2006 | Variagao
%

Activo Liquido 6.265 | nfa | n/a
Capitais Proprios | 283 | n/a n/a
Proveitos Totais 182 | n/a n/a
Lucro Liquido 33 n/a nfa

ACTIVIDADE DA BANCA DE INVESTIMENTO
215 BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, SA

As actividades, em Portugal, de Gestéo de Fundos (Mobiliarios, Imobiliarios & de Pensdes) e de Capital
de Risco s8o desenvolvidas pelas sociedades participadas do Banif — Banco de Investimento, S.A.
(Banco de Investimento), enquanto todas as restantes actividades sfo desenvolvidas no &mbito do
propric banco.

No decurso de 2007 procedeu-se a ligeiras alteragdes da estrutura organizacicnal, de modo a melhor
adequa-la a estratégia do Banco de Investimento . Neste contexto, procedeu-se 2 criagéo da Direcgéo
de Agentes Comerciais e dos Gabinetes de Comunicagdo e de Business Development, tendo-se,
simultaneamente, integrado fungdes e competéneias de algumas direcgbes em outras, o que permitiu
reduzir o numero das direcg8es do Banco.

Ao nivel da Carteira Propria de Obrigagtes, ¢ ano de 2007 ficou marcado pela crise do subprime e
pelas repercussdes que esta teve em todos os mercados de crédito. Os primeiros sinais de correcgéo
surgiram ainda durante o primeiro trimestre de 2007 com a confimagdo de uma deterioracéo
expressiva dos niveis de default dos empréstimos designados por subprime. No inicio do segundo
semestre a crise alastrou-se & generalidade dos mercados de capitais, provocando uma crise de
liguidez e consequente falta de confianga no sistema financeiro. Os spreads de crédito na Europa,
medidos pelos principais indices, atingiram maximos histéricos, tendo, em cerios casos, friplicado de
valor. Neste contexto de grande instabilidade, a decisdo tomada no inicio de segundo trimestre de
proceder a redugdo progressiva das posi¢cbes de carteira propria de divida mostrou ser oportuna e
correcta. A implementacdo de um conjunto de medidas cotrectivas, nomeadamente vendas e cobertura
de risco através de derivados, permitiram reduzir a exposigéo do balango a mercados de renda fixa em
cerca de 50% e, simultaneamente, estabilizar o efeito dos prejuizos financeiros nas contas do banco.
Refira-se que a carteira de divida terminou ¢ ano com um vaior de cerca de 157 milhdes de euros, 0
gue compara com os cerca de 330 mithées de euros no final de 2006.

No que respeita & Carieira Prépria de Acgles, apesar da referida crise do subprime, o indice PSI20
apresentou uma performance notavel durante o ano de 2007 (+16,3%) e potenciou os resultados da
actividade de frading de acgdes para um nivel record. Mantendc um enfoque nos titulos portugueses,
os volumes de investimento foram mais expressivos no primeiro semestre. No final do ano, o aumento
significativo dos indices de volatilidade e os receios de uma possivel desaceleragdo das principais
economias mundiais motivaram uma redugdc significativa da exposicdo a esta classe de activos.
Refira-se que o retorno obtido nesta actividade superou largamente a evolugdo dos principais
referenciais de mercado.



O Banco de Investimento gerou no periodo, um produto bancaric de 16,0 mithdes de euros, que se

fraduziu num cash-flow de 1,9 milhdes de euros e num resultado liquide individual de cerca de 0,

mithdes de euros:

Milhares de Euros

Conftas Individuais 2007 2006 Variacdo %
Activo Liquido 672.996,75 639.490,2 5.2%
Capitais Proprios 36.226,92 37.281,0 -2,8%
Produto Bancario 16.001,4 18.395,0 -13,0%
Cash-Flow 1.047 .4 7.773,0 -74,9%
Resultado do Exercicio 9459 4.855,6 -80,5%
ROA 0,14% 0,82%
ROE 2,68% 14,97%
Cost-to-Income 92,88% 62,33%
Racio de Solvabilidade 13,20% 9,20%

9

A nivel consolidado o produto bancario ascendeu a 24,2 milhdes de euros, que se traduziu num cash-

flow de 3,6 milhdes de euros e num resultado liguido de 1,3 milhdes de euros:

Milhares de Euros

Contas Consolidadas 2007 2006 Variacdo %
Activo Liquido 673.199.9 637.501,2 5,6%
Capitais Proprios 45.135,6 44.382,3 3,0%
Produto Bancario 242138 24.916,2 -2,8%
Cash-Flow 3.623,8 9.876,3 -63,3%
Resultado do Exercicio 1.327.4 6.469,7 -79,5%
ROA 0,20% 1,09%

ROE 3,18% 17,65%
Cost-to-Income 88,90% 64,08%

Os principais elementos caracterizadores do desempenho do Banco de Investimentio em 2007, por
actividade, foram os seguintes:

a. Corporate Finance e M&A

No ano de 2007, a Direcgdo de Corporate Finance & M&A iniciou um importante processo de reforgo
da equipa de forma a permitir intensificar e alargar a sua actividade de prestagido de servicos de
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assessoria financeira em processos de fusdes e aquisigdes, management buy-out e management buy-
in, processos de fund raising, reestruturagbes financeiras, avaliagbes financeiras, debt advisory e
privatizagtes. O processo de reforgo da equipa tem permitido consolidar a actividade de prestagéo de
servicos de assessoria financeira com particular énfase na qualidade do trabalho desenvolvido, no
acompanhamento dos seus clientes e na prospecgio de novas oportunidades.

b. Leverage & Project Finance

Na sequéncia da autonomizagéo e dotagio de recursos proprios a esta area de actividade durante o
ano de 2006, o ano de 2007 teve como objectivo a consolida¢do desta Direc¢ac através da conclusio
de diversas operac¢des relevantes,

A equipa de Leverage & Project Finance disponibiliza servigos na area de Project Finance e Parcerias
Publico-Privadas (PPP) no ambito de projectos de infra-estruturas, envolvendo assessoria financeira
{ao sector piblico e ao sector privado) e estruturagdo, montagem e tomada firme de financiamenios de
longo prazo para projectos em regime de Project Finance ou Parceria Piblice-Privada. A Direccio
disponibiliza ainda capacidades de estrutura¢Zo, montagem e tomada firme de financiamentos
estruturadas em Leverage Finance, no contexto de aquisices de empresas resultantes de transacgdes
de M&A de tipo MBO, MBI ou LBO, nas quais se pretende alavancar a aquisic8o com a angariagao de
divida.

c. Mercado de Capitais ~ Divida

Na area de mercado de capitais — divida, apesar das condigdes muito adversas para desenvolvimento
desta actividade, ao longo do exercicio de 2007, o Banco participou na estruturagéo e colocagio de 11
transacgbes em mercado primario envolvendo um montante de cerca de mil milhGes de euros,

No que diz respeito ac mercado secundario, o volume de titulos intermediados ulfrapassou o montante
de 3,3 mil milhdes de euros. Apesar deste valor ter ficado abaixe do registado no ano anterior,
atendendo ao ambiente desfavoravel vivido nos mercados de divida em geral, & de salientar o aumento
significativo da base de investidores nacionais e intemacionais de 280 para 343 contas abertas e
acfivas. Merecem ainda realce dois projectos de elevada importancia; (i} a abertura da sucursal do
Banco em Londres, que futuramente servirad como plataforma de distribuigio para o resto da Europa; e
(i) o investimento efectuado na pagina executdvel da Bloomberg, alargando assim o servigo de
execugdo de ordens a fransacgbes de divida brasileira emitida em moeda local.

d. Acgobes

No segmento de mercado de capitais acgdes {primario), ¢ Banco de Investimento foi convidado para
integrar o sindicato de colocagdo com o estatuto de Co-Manager da operagdo de privatizagéo da REN
— Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

O negécic de intermediagdo e frading registou um volume record de furnover e uma receita bruta
superior a 8 milhdes de euros Para este valor contribuiu nfo sé a excelente performance do mercado
portugués, em termos de valorizaggo, mas também os resultados de uma politica mais agressiva de
angariagdo de investidores particulares e especialmente institucionais, iniciada ha dois anos no &mbito
de uma reorganizagao desta area de negdcios.

Na vertente institucional, a notoriedade crescente da equipa de Ressarch, que pela primeira vez foi
nomeada para os prémios de “melhor analista” e “melhor instituicdo financeira em research” em
Portugal pela Defoitte (Investor Relations & Governance Awards) potenciou o relacionamento com os
principais intervenientes do mercado e suportou um conjunte de apresentagdes dirigidas a investidores
internacionais baseados em Londres. Estas iniciativas confirmam o crescente reconhecimento das
capacidades e competéncias que o Banco de Investimento tem desenvolvido nesta area de negécio

nos dltimos anos.
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No dmbito do contrato de Liguidity Provider das acgdes da Banif SGPS na Euronext Lisboa, o Banco
intermediou em 2007 cerca de 3,5 milhdes de acgdes.

e. Gestdo de Aclivos

A actividade de gestdo de activos foi desenvolvida pelo Banco de Investimento, na gestdo de
patriménios de clientes particulares e institucionais, pela Banif Gestdo de Activos — Socisdade Gestora
de Fundos de Investimento Mobilidrio, 8.A., nos fundos de investimento mobiliario e imobiliario e pela
Banif Agor Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., nos fundos de pensdes.

Em 31 de Dezembro de 2007 a drea de gestio de activos administrava em Portugal um volume total
de activos muito semethante ac verificado no ano anterior, totalizando 1.670 milhées de euros.

e.1 Banif Gestio de Activos (Fundos de Investimento Mobiliario, Imobiliario e Fundos
Especiais de Investimenio)

Atendendo aos vectores estratégicos tragados para a drea de Gestdo de Aclivos, a sociedade
continuou a colocar o acento toénico na promogdo de um leque de fundos adequado aos objectivos dos
diversos perfis de clientes e ao interesse comercial por eles suscitado no reforgo do relacionamento
com as redes de colocag@o dos seus fundos. Neste contexto, tem sido colocado especial foco na
diferenciacdo e no valor acrescentado dos fundos de investimento gerides, para além da regularidade
e fiabilidade, a médio e longo prazo, da gestéo desses fundos.

A Banif Gestdo de Activos confinua a apresentar-se como uma das Sociedades Gestoras de
Fundos de Investimento com o melhor ranking médio dos respectivos fundos geridos ao longo dos
ultimos § anos, sendo ainda de assinalar o facto de a Banif Gestc de Activos ter sido novamente
galardoada com um prestigiante 2.° lugar na 4.2 edicdo dos prémios Digrio Econdmico / Standard &
Poor's, destinados a premiar os melhores fundos comercializados em Portugal, ¢ qual foi afribuido
ac Banif Acgbes Portugal, na categoria de AccBes Nacionais a 3 anos.

Em 31 de Dezembro de 2007 o volume de activos sob gestio cifrava-se em 1.142,8 milhdes de
euros, o que representou um decréscimo de 2,9% relativamente ao valor gerido no final de 20086.
Ainda assim, a quota de mercado da Banif Gestdo de Activos, que se situava nos 3,0% em
Dezembro de 2006, aumentou para perto de 3,2% no final do exercicic.

No que diz respeito aos fundos mobilidrios, os activos geridos passaram de 474 milhdes de euros
no final de 2006 para 415 milhdes de euros no final de 2007 (redugéo de 12%), ao passo que os
fundos imobilidrics evoluiram de 704 para 727 mihdes de euros, no mesmo periodo, o que
representou uma subida de 3,3%. Os activos geridos em fundos especiais de investimento (FEI's)
passaram de 245 para 255 milhSes de euros, ou seja, um acréscimo de 4,5% no periodo.
Verificou-se, assim, que o efeito da redugio de volume de activos sob gesido foi parcialmente
compensado pela evolugBo progressiva para fundos com um valor acrescentade e
comissionamento superiores.

A sociedade registou um resultado liquido de 3,4 milhdes de euros, para capitais proprios de 9,8

milhdes de euros.
Milhares de Euros

2007 2006 Variacdo %
Activo Liquido 13.603,4 13.027,5 4,4%
Capitais Proprios 9.832,0 8.379,4 17,3%
Resultado do Exercicio 3.452.6 3.930,8 -12,2%




A variagdo dos Resultados do Exercicio de 2007 relativamente a 2006 teve origem, por um [ado, na
redugéo verificada nos valores fixo e variavel das comiss&es de gestao de alguns fundos imobiliarios e,
por outro, num acréscimo dos custos da sociedade explicado pelo investimento efectuado em recurses
humanos & materiais, tendo em vista o alargamento e a diversificacdo do ambito dos fundos sob

gestao.

e.2 Banif Agor Pensdes (Fundos de Pensbes)

A sociedade tem vindo a desenvolver uma actividade comercial extremamente intensa e que se
traduziu no estabelecimento de contactos com mais de 390 empresas, ordens profissionais,
associagdes e sindicatos, com o intuito de obter novos mandatos de gestio de fundos de pensdes.
Este empenho comercial permitiu a obtengio de um mandato durante o exercicio, com a ASFIC/PJ -
Associa¢do Sindical dos Funcionarios de Investigagdo Criminal da Policia Judiciaria e dois mandatos ja
em Janeiro de 2008.

A rendibilidade média dos fundos geridos pela sociedade esteve em linha com a mediana de mercado
estimada pela consultora Mercer Invesiment Consulting. As rendibilidades anualizadas a 3 e a 5 anos
mantém-se, contudo, acima da mediana, registando reiomos de 6,85% e 6,19%, respectivamente,
com um risco médio inferior ao do mercado.

O volume de activos sob gestdo passou de 243 milhdes de euros no final de 2006 para 265 milhdes no
final de 2007, o que representou um aumento de 8,8%.

O Resultado Liquido obtido pela sociedade cifrou-se em 161,7 milhares de euros, contra 323,1
milhares no anc anterior,

Milhares de Euros

2007 2006 Variagdo %
Activo Liquido 3.630,6 3.996,6 -9,2%
Capitais Proprios 3.536,0 3.374,2 4,8%
Resultado do Exercicio 161,8 3231 -49.9%

Esta redugdo verificada nos resultados de 2007 relativamente a 2006 & explicada pela redugo
verificada no valor fixo das comisstes de gestdo de alguns fundos e pela ndo existéncia, no ano de
2007, de comissdes de performance.

e.3 Banif Investimento (Gestdo de Patrimonios)

Na aciividade de Gestdo de Patrimdnios manteve-se a estratégia dos anos anteriores, em que 0s
clientes com dimenséo inferior a um deteminado nivel foram preferencialmente encaminhados para
fundos especiais de investimento, como o Banif Gestdo Patrimonial ou o Banif Gestdo Activa. Com
este modelo de gestio, assegura-se uma adequada escalabilidade e um nivel de servigo mais
consistente.

O Banco de Investimenfo detinha, em 31 de Dezembro, um fotal de activos sob gestdo de 263,9
milhées de euros, contra os cerca de 249,7 mihdes de euros em 2008, evidenciando, assim, um

crescimento de 5,6%.
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F Cross-Selling

Depois do grande crescimento registado entre 2003 e 2006 nos indicadores de cross-selling de
produtos de investimento nas redes de comercializagdo do Banif - Grupo Financeiro, bem como no
peso dos recursos fora do balango nos recursos totais do Grupoe, os principais eixos esfratégicos do
Banco de Investimento nesta vertente centraram-se em:

— Reforgar o valor acrescentado / margem unitaria e o caracter recorrente da comercializacao de
fundos de investimento e produtos estruturados junto dos clientes do Grupo;

— Potenciar a comercializagdo de produtos desiinados a segmentos distintos de clientes,
fortalecendo ainda a imagem de inovagéo do Grupo;

— Dinamizar o langamento comercial de Produtos Duplos nas redes do Banif & do BBCA,
ancorados na combinagdo de Depésitos a Prazo com os FEl's, como foi feito,
designadamente, com o Banif Gestao Patrimonial ou o Banif Gestéo Activa;

— Desenvolver a qualidade da venda de produtos de investimento nas redes do Grupo, mediante
a execucdo de adeguados planos de fermagio.

g. Private Banking

Durante o ano 2007 o Banco de Investimento manteve a sua aposta no segmento de Private Banking,
continuando a colocar énfase na apresentagio acs seus clientes de uma oferta alargada de sclugtes
ajustadas acs diferentes perfis individuais.

A volatilidade dos mercados financeiros na parte final do ano afectou as rentabilidades alcangadas e
assistiu-se a alguma reorientagéo das carteiras no sentido de privilegiar aplicagtes de menor risco.

QO ndmero total de clientes directos deste segmento cresceu para 455 e conseguiu-se, no segundo
semestre, inverter a tendéncia de queda do valor dos activos sob gestio que tinha sido provocada pela
liguidagéo de algumas operagbes de valor elevado e das carteiras associadas. Assim, no final do ano,
o valor dos activos sob gestio apresentava um crescimento de 17% para 234 milhdes de euros.

Também o crédito concedido apresentou um crescimento significativo atingindo, no final de 2007, 125
mihdes de euros.

h. Corporate Banking

A Direcgéo de Corporate Banking tem como misséo primordial a originagéo proactiva de negobcios junto
das médias e grandes empresas e entidades e organismos publicos poriugueses, promovendo as
solugBes financeiras de todas as areas de produto do Banco de Investimento e o estabelecimento de
relagGes estaveis e de confianga com os clientes do Banif — Grupo Financeiro, contribuindo para o
reforgo da dimenséo e posigio competitiva do Grupo no mercado financeiro nacicnal e internacional.

No ano de 2007, a Direccgo de Corporate Banking esteve concentrada no set-up da equipa, na
implementagdo da parceria entre 0 Banco de Investimento e o Banif € no desenvolvimento dos
esforcos de originagdo de novos negdcios, em estreita proximidade com as areas de empresas do
Banif - Grupo Financeiro.

i Crédito
A Direcgido de Crédito deu sequéncia a sua missdo de originar e gerir diversas operag¢des de crédito
nao enquadradas directamente em outras DirecgBes de Produto. Conforme previsto, centrou-se a

actividade em empréstimos com garantias hipotecarias.

Ao longo de 2007 concretizaram-se varias operages de financiamento de dimens&o apreciavel, em
parceria com o Banif. Merecem, ainda, destaque algumas operagdes de crédito relacionadas com



fundos de investimento imobilidrio fechados de subscrigé@o particular, particulamente os geridos pela
Banif Gestéo de Activos.

O volume total de crédito do Banco de Investimento apresentou em 2007 um crescimento muito
significativo, tendo atingido no final do ano, cerca de 207 milhdes de euros, um aumenio de 64% face a
2008. De referir que cerca de 84% do crédito concedido beneficia de garantias reais.

No decurso do ano 2007 consolidou-se também o funcionamento dos comités intermédios de analise
de propostas de crédito, tendo-se manfido as respectivas competéncias para a aprovagio de
operagGes ao nivel da Comissdo Executiva efou Conselho de Administragdo do Banco de

Investimento.
J Private Equity

A Banif Capital é actualmente a principal sociedade de capital de risco do Banco de Investimento e o
vefculo fundamental para concretizar a sua actividade de Private Equity. No final do ano de 2007 a
Banif Capital geria quatro fundos de capital de risco, num valor total de capital de 13,20 milhdes de
euros.

Durante o ano de 2007 verificou-se um abrandamento da actividade de private equity da Banif Capital
nc que respeita a tomada de novos investimentos, tendo a sociedade apenas fomado uma
participagao, através do Fundo Madeira Capital, na D.A.R.T. — Design em Artesanato Regional e
Tradicional, S.A., empresa produtora de Bordados da Madeira, com especial enfoque no mercado da
Regido Autdnoma da Madeira.

A Banif Capital registava, a 31 de Dezembro de 2007, um activo liquido total de 2.181,5 milhares de
euros, capitais proprios de 670,6 milhares de euros e um resultado liquido negativo de 300,3 milhares
de euros.

Milhares de Euros

2007 2006 Variagdo %
Activo Liquido 2.181,5 3.061,9 -28.8%
Capitais Proprios 6706 970,9 -30,9%
Resultado do Exercicio -300,3 82,5 -463,9%

Os resultados negativos da Banif Capital sdo explicados pelas menos-valias apuradas nas
reavaliagbes efectuadas &s suas participadas directas e as participadas do Fundo CAPVEN, no qual a
sociedade detém uma participacdo de 26,67%. Neste contexto, foi adoptada uma posicido mais
conservadora relativamente a evolugio da actividade destas participadas, em resultade do actual
contexto de mercado e da sua performance recente.,

No que diz respeito & Centro Venture — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Centro Venture), a
sociedade obfeve o seu registo junto da CMVM a 14 de Dezembro de 2006.

Esta socledade resultou de uma parceria entre o Banco de Investimento {(51% do capital) e o CEC -
Conselho Empresarial do Centro / CCIC — Camara de Comércio e Indastria do Centro (doravante
"CEC") (48% do capital) com o cbjectivo de gerir fundos de capital de risco que contribuam para a
dinamizag¢ao da economia da Regido Centro.

No dmbito desta parceria, encontrava-se prevista a alienagdo de parte do capital detido pelo CEC na
Centro Venfure a empresas de referéneia na regifio cenfro. Neste sentido, durante ¢ ano de 2007, o
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CEC realizou contactos com diversas empresas da regido centro, estimando-se que, durante o
primeiro semestre de 2008, sefa registada a transferéncia de propriedade das referidas acgdes.

Estava igualmente prevista a constituicdo de um fundo de capital de risco com o montante minimo de
7.500 mithares de euros (Fundo Centro Capital) no 2.° semestre de 2007 a ser gerido pela Centro
Venture. No entanto, a auséncia de investmento por parte do Fundo de Sindicagéo de Capital de Risco
PME — IAPMEI na subscrigdo inicial do referido Fundo, por auséncia de enquadramento legal, ditcu ¢
adiamento deste projecto.

A Centro Venture registava a 31 de Dezembro de 2007 capitais proprios e activo liquidos totais de
5154 milhares de euros, capitais proprios de 515,4 milhares de euros e um resultado liquido de 7,1

milhares de euros.
Milhares de Euros

2007 2006 Variag¢do %
Activo Liquido 5154 508,3 1,4%
Capitais Proprios 515,4 508,3 1,4%
Resultado do Exercicio 7.1 -241,7 +102,9%

A sociedade de capital de risco GED Sur Capital, S.A.,, S.G.E.C.R,, na qual o Banco de Investmento
detém uma participag8o de 10%, colocou com sucesso no mercado o Fondo GED Sur F.C.R,
especializado na zona sul da Peninsula Ibérica. No final do ano de 2007, este Fundo contava com um
capital comprometido de 46 milhfes de euros, onde se inclui uma pariicipagdo do Banco de
Investimento no montante de 5 milhdes de euros. Nessa data encontrava-se ja realizado um fotal de
8,6 milhdes de eurcs, dos quais 685 milhares de euros do Banco de Investimento (18,7% do total de
capital comprometido).

No decorrer do ano de 2007, o Fundo realizou dois investimentos no montante global de 7,1 milhdes
de euros nas empresas Serlima (empresa de limpeza e manutengdo) e Cellulem Biock (empresa de
estética).

k. Securitizagdo

Durante o ano de 2007, o Bance de Investimento prosseguiu uma estratégia de negdcio para a area de
securitizagao assente na:

o Estruturag@o de operagtes de fitularizaggo, para o Banif - Grupo Financeiro e para entidades
externas;

« Emissio e gestdo das obrigagfes titularizadas, através da Gamma; e

» Apoio on going aos originadores do Banif - Grupo Financeiro que cederam activos para
fitulariza¢do.

Na esfera da Gamma, a 31 de Dezembro de 2007, enconfravam-se emitidas obrigagtes titularizadas
referentes a duas cperagdes: (i) Azor Mortgages — operagio concretizada pelo BBCA e que envolveu a
cedéncia de créditos imobiliarios e (ii) Ecuador Receivables — transacg¢&o que envolveu a transmissao
de créditos, pelo Consdrcic Odebrecht / Alstom / Va TechGrupo, relacionados com produgéc de
energia futura. Refira-se que estas duas operagbes apresentavam, a 31 de Dezembro de 2007, um
montante total por reembolsar de, aproximadamente, 140 milhdes de euros.

Na mesma data a Gamma registava um activo liquido total individual de 606,4 mihares de euros,
capitais proprios de 526,3 milhares de euros e um resultado liquido de 17,2 milhares de euros:

9

R\
P




Milhares de Euros

2007 2006 Variagdo %
Activo Liquido 606,43 312.0 94,4%
Capitais Proprios 596,30 282,70 103,7%
Resultado do Exercicio 17.2 427 -59,7%

O valor de Capitais Proprios indicado inclui 300 mihares de euros de prestagfes acessorias,
concedidas pelo Banco de Investimento ne decurso do més de Janeiro de 2007, tendo em vista o pleno
cumprimento pela sociedade do racio Capitais Préprios / Obrigagdes Emitidas, definido pela Comisséo
do Mercado dos Valores Mobiliarios.

A reducéo do Resultado do Exercicio de 2006 para 2007 é explicada peia auséncia, neste Ultimo ano,
da cobranga de comissdes de estruturagio de novas opera¢des.

A actividade de Banca de Investimento nos EUA, no Brasil e em Espanha

A actividade de Banca de Investimento do Banif — Grupo Financeiro é coordenada pelo Banco de
Investimento e abrange a actividade desenvolvida nos Estados Unidos da América (Nova lorque e
Miami} pela Banif Securities, Inc &, no Brasil, pelo Banco de Investimento (Brasil) e suas pariicipadas,
a que acresce a actividade desenvolvida em Espanha pelo Banco de la Pequeha y Mediana Empresa,
S.A. (Bankpime}, no qual o Grupo detém uma importante participa¢&o.

2.16 Banif Securities, Inc.

A Banif Securities Inc. &€ uma sociedade Broker Dealer de direito americano, com sede em Nova lorque
e escritorio em Miami. Os aspectos mais relevantes da actividade desenvolvida em 2007, por linha de
negécio, foram os seguintes:

Equity Sales

Esta actividade é desenvolvida a partir de Nova lorque e fraduz-se na realizacdo de operagbes de
corretagem sobre acgdes locais e American Depositary Receipts (ADRs) e a transmissdo de ordens
para outros mercados, principalmente de emitentes latino-americanos, tendo como principais clientes
os fundos de hedge, os administradores de activos e outras corretoras nacionais e estrangeiras.

Fixed Income Sales

Esta actividade de corretagem de instrumentos de renda fixa (“fixed income”) & desenvolvida a partir do
escritorioc de Miami, tendo-se verificado, no decurso de 2007 e em relagdo ao ano anterior, uma
reducdo de cerca de 35% do volume de comisses geradas, explicada essencialmente pelo ambiente
desfavoravel vivido nos mercados de divida em geral, em resultado da crise do subprime, apesar de se
ter incrementado o numero de contas de clientes.

Real Estate Advisory

Esta actividade esté sedeada no Escritério de Miami que, em conjunto com as restantes sociedades do
Grupo no Brasil e em Portugal, desenvolve uma actividade de prospecgéo e de promogio de
oportunidades de negdcio na area do imobilidrio localizado nos Estados Unidos da América, tendo sido
possivel concretizar, no decurso de 2007, diversas operagdes que pemitiram a geragio de comissdes
de montante expressivo.
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No decurse do anc 2007, a exemplo do que ja havia sucedido em 2008, a Banif Securities prestou,
ainda, com sucesso, servigos de aconselhamento a clientes em cperagdes de investimento em valores
mobiliarios, permitindo, assim, complementar as receitas geradas pelo negdcio tradicional da
sociedade.

Em resultado das diversas actividades desenvolvidas, a Banif Securities Inc. apresentou em 2007 um
resultado liguido positivo de 415 mil délares, confirmando, assim, a inversdo da tendé&ncia de
resultados negativos ja iniciada no ano de 2006.

Milhares de Délares

Conlas Individuais 2007 2006 Variacdoc %
Activo Liquido 4.692 4.2 9,4%
Capitais Proprios 4.659 4,243 9,8%
Produto Bancario 3.775 3.247 16,3%
Cash-Flow 377 863 -56,3%
Resultado do Exercicio 415 812 -48,8%
ROA 8,25% 40,50%
ROE 9,79% 33,46%
Cost-to-income 90,79% 74,39%

217 Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA

Na area de mercado de capitais, durante o ano de 2007, o Banif — Banco de Investimento (Brasil), S.A.
(Banco de Investimento {Brasil)) estruturou o FIP Banif Real Estate Il com valor total de R$ 100
milhées, o FIP Banif Bio-Etanol com valor total de R$ 200 milh&es. Além dos dois fundos citados foi
estruturado o FIP Banif Amazdnia Energia que participa no consércio vencedor da licitagdo para a
construgio e operagdo da “Hidrelétrica de Santo Anténio” no Rio Madeira, que implicara um
investimento total de 10 mil milh&es de reais.

A reduc8o das taxas de juros nominais de 13,25%, no inicio de 2007, para os actuais 11,25% & o forte
desempenho da economia brasileira, com previsdo de crescimento do PIB de 4,7% em 2008,
contribuiram para os investidores realocarem os seus portfolios, buscando maiores retornos nos

fundos com maier risco, multimercados e acgdes.

Da associagdo entre o Banco de Investimento (Brasil) @ a Nitor, uma empresa gestora com forte
actuagdo em fundos multimercados, resultou, em Margo de 2007, a Banif Nitor Asset Management, a
qual tem sob gestdo R$ 795 mihdes. Em 2008, devera ser ampliada a sua base de investidores,
inclusive nos mercados offshore, diversificada a sua gama de produtos e reforgada a sua equipa de

gest&o.
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A Banif Corretora de Valores e Cambio encerrou o ano 2007 com um crescimento bastante significativo
no volume negociado. No ranking da Bovespa - Bolsa de Valores de Sao Paulo ficou na 15.2 posicao e,
na Bolsa de Mercadorias ¢ de Futuros — BMF ficou na 37.2 posigdo, confra a 30.2 e 459
respectivamente, em que se havia posicionado no ano de 2006.

Como parceiros do agronegdcio no Brasil, o banco financiou aproximadamente R$ 140 milhdes em
sofisticadas estruturas de financiamento para expoentes deste sector, designadamente nc mercado de

aclcar, alcool e floresta.

As principais receitas que contribuiram para o lucro liquido recorrente do Banco de Investmento
(Brasil} e das suas participadas foram, basicamente, receitas de presta¢do de servigos nas areas de
produtos estrufurados de mercado de capitais, corretagem e gestao de recursos.

O Bance de Investimento (Brasil), através da sociedade por si controlada, Banif Corretora de Valores e
Cambio S.A., detinha titulos patrimoniais da Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa), da Bolsa de
Mercadorias & Futuros (BM&F) e acgdes da Companhia Brasileira de LiquidagZo e Custddia (CBLC),
os quais foram convertidos em acgfes da Bovespa Holding e BM&F S.A., nos respectivos processos
de privatizag8o ocorridos em 2007, Parte dessas acgdes foram vendidas em Outubro e Novembro de
2007, tendo gerado um resultado Ifquido de impostos no montante de 87,8 milhGes de reais. As acgbes
remanescentes estdo classificadas na carteira de “activos financeiros disponiveis para venda”.

O ano de 2007 foi, assim, um ano de crescimento e consolidagdo para todas as areas de negdcio do
Banco de Investimento (Brasil). Os activos liquidos tiveram um crescimente de 83% (desconsiderando
o efeito da privatizagdo das Bolsas), o produto bancario apresentou um crescimento significativo, da
ordem dos 138% para o qual contribuiram receitas de prestacdo de servigos das areas de produtos
estruturados, de mercado de capitais, corretagem e gestio de recursos. O resultado liquido ascendeu
a um valor de 101,89 milhdes de reais, gerando um patriménio lquido, no fim do ano de 2007, de 346,9
milhdes de reais.

Milhares de Reais

Contas Consolidadas 2007 2006 Variagédo %
Activo Liquido 828.223 334.050 148%
Capitais Proprios 346.941 39.457 779%
Produto Bancario 157.730 29.315 438%
Cash-Flow 103.103 5.066 1.935%
Resultado do Exercicio 101.938 4,205 2.324%
ROA 17,50% 1,72%
ROE 52,80% 15,29%
Cosi-fo-Income 34,55% 67,49%

218 Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa, S.A. (Bankpime)

Em Julho de 2007, a Banif SGPS adquiriu uma participagio de 27,5% no Banco de la Pequefia y
Mediana Empresa, S.A. (Bankpime), tornando-se o maior accionista desta instituigdo financeira
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espanhola, onde figuram ainda, como accionistas de referéncia, a Agrupacié Muatua (25,13%), a
Barcelonesa de Inversiones Inmobiliarias, S.A (17,35%) e o Grupo Busquets {5,63%).

O Bankpime encerrou 0 ano econoémico de 2007 com um lucre consolidado de 4,67 milhdes de euros,
0 que representou um aumento de 24,4 % relativamente ac ano anterior. No decorrer de 2007 também
se ncrementaram os recursos geridos de clientes (+4,8 %), superando assim os 2,2 mil milhdes de
euros. A mesma tendéncia verificou-se nos activos, gue aumentaram 2,6 % em comparagdo com o ano
de 2006.

A entrada da Banif SGPS como accionista do Bankpime, a constituicdo de um novo Conselho de
Administra¢do e a incorporagéic de novos quadros directivos na organizagéo, representou o inicio de
uma nova etapa, que se traduziu na definigdo de um Plano de Negdcios para o periodo 2008-2011,
cujo objectivo € a duplicagdo dos resultados do banco. Neste projecto também se contempla a
expansdo territorial, baseada, unicamente, no reforco da presenga do Bankpime nos locais onde
actualmente ja se enconfra. Neste sentide, nos finais do ano de 2007, foi inaugurada uma nova
agéncia em Sabadell (Barcelona), ascendendo a 22 o numero de agéncias do Bankpime.

E também relevante destacar, em 2007, o reconhecimento recebido pela Gestora do Bankpime,
Bankpime SGIIC, por parte da empresa multinacional Standard&Poor's e o jomal econdmico espanhol
Expansion, no contexto dos "Prémios Fundos de Investimento 2007". Um duplo reconhecimento que
coloca o Bankpime SGIIC como a segunda melhor gestora de tamanho médio e como a segunda
melhor gestora de taxa fixa. Dois prémios que certificam, um anc mais, a qualidade, o trabalho e a
experiéncia do Bankpime SGIIC; um reconhecimento internacional que o situa entre as melhores
gestoras de Espanha.

Milhares de Euros

Contas Individuais 2007 2006 Variacdo %
Active Liguido 579.948 565.274 2,6%
Capitais Proprios 72.931 70.383 3,6%
Produto Bancario 31.591 31.500 0,3%
Cash-Flow 7.148 6.101 17.2%
Resultado do Exercicio 4.670 (1) 3.753 24,4%
ROA 0,82% 0,66% -
ROE 6,84% 5,63% -
Cost-to-Income 82,59% 86,42% -
Racio de Solvabilidade 17,66% 18,95% -




SEGUROS
219 Companhia de Seguros Agoreana, SA

Da performance do exercicio de 2007, quatro aspectos na evolugdo da actividade da Companhia de
Seguros Agoreana, SA (CSA) merecem particular destagque:

- O continuo e sustentado reforgo da quota de mercade, a par do reforgo da visibilidade e
notoriedade da Companhia. Individualmente, a CSA possuia, em 1996, uma quota de mercado
de 0,64%; actualmente essa quota de mercado é de 3,9% (considerando ¢s dados provisorios
disponibilizados pela APS — Associagdo Portuguesa de Seguradoras);

- A melhoria dos indicadores de gestdo técnica e a optimizagéo da gestdo de activos, os quais
tém proporcionado uma evolugéo consistente dos resultados e do cash-flow bem como o reforgo
progressivo da situagdo econdémica e financeira da sociedade;

- A evolugdo positiva dos projectos de modernizagédo e autornatizag@o das operativas de suporte
ao negdcio, com impacto na melhoria dos indices de eficiéncia e produtividade;

- O reforgo do modelo de governagdo e da cultura corporativa, em particular nos dominios do
servico ao cliente e da compreensio dos riscos que estio associados a actividade.

No ambito da melhoria da eficiéncia operativa e produtividade interna prosseguiram os projectos de
modernizacdo das plataformas de suporte ac negécio, conducentes a simplificagéo e optmizagio das
operativas.

Prosseguiram, igualmenie, um conjunto de projectes que visam ¢ reforgo do cross-seliing e o
desenvolvimento das parcerias no seic do Banif — Grupo Financeiro, através da dinamizagao do
negdcio no &mbito da "Banca-Seguros”, quer nas redes de particulares, quer de empresas.

Como corolaric do esforgo de afimagio e consolidagio de uma imagem de qualidade perante o
mercado, e apds ter sido distinguida quatro vezes nos Gltmos cinco anos, a Agoreana recuperou, em
2007, o prémio da revista “Exame” para “Melhor Seguradora do Ramo Vida”, desta vez com referéncia
ao anc de 2006. ldéniica distinggo foi atribuida 4 CSA, pelo segundo ano consecutivo, pela revista
“Prémio”.

Em termos de evolugado econdmica, o volume de produgdo da Agoreana, medido através dos prémios
brutos emitidos, alcangou, em 2007, os 537 mihodes de euros situando-se ao nivel dos valores
registados no ano anterior. O ramo Nao Vida registou uma produgao de 168,7 milhdes de euros, que
corresponde a um crescimento de 2,4% comparativamente aos valores de 2006. A produgéo do ramo
Vida atingiu os 368,2 mihdes de euros, ¢ que representa uma variagdo de -1,1% face ao ano
transacto.

A quota de mercado, considerando os dados provisdrios disponibilizados pela APS, situa-se nos 3,9%
quer para o ramo Vida quer para os ramos Nao Vida.

A distribuicdo dos produtos de seguros, ao longe dos Ultimos anocs, tem vindo a ser efectuada através
da rede de mediag&o, das agéngcias do Banif e do Banif Agores e por 57 Escritérios préprios.

A rede de mediagdo, que integra mais de 5.000 mediadores com apdlices em vigor, representava, no
final de 2007, 34,3% na estrutura de distribuigdo da CSA.

O canal bancario foi responsavel pela distribuigdo de 85,9% da produgdo do ramo Vida e por 4,0% da
producéo dos ramos Nao Vida.
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Principais Indicadores Econémico-Financeiros

(Em milhares de euros)

2000 IS
368.216 372.285
Prémios Nao Vida 168.736 164.837 2,4%
Prémios Totais 536.952 537.122 0,0%
Cash Flow Operacional 28.186 27.756 1,5%
Activo Liguido 960.917 922.130 4.2%
Investimentos Liquidos 900.468 863.780 4,2%
Capitais Préprios 86.293 83.978 2.8%
Resultados Liguidos 18.094 17.665 2,4%
OUTRAS ACTIVIDADES

2.20 Banif Imobiliaria, SA

A Banif Imobiliaria tem desenvolvido a sua actividade, consubstanciada na gestio dos iméveis
“afectos 4 exploragdo”, através do seu arrendamento, especialmente aos bancos comerciais do
Grupo (Banif @ BBCA). A sociedade desenvolve, também, a sua actividade no &mbito dos iméoveis
“ndo afectos a exploragdo”, propriedade das sociedades do Grupo, localizados quer no
Continente, quer nas Regides Auténomas, tendo como principal objectivo proceder a sua venda,
arrendamento e, ainda, & sua valorizagao para posterior alienagdo ou arrendamento. Neste
ambito, a sociedade desenvolveu um conjunto de acgbes em diferentes dominios tendentes &
valorizagao, alienagdo e arrendamento dos imdveis de maior expressédo financeira, tendo, para o
efeito, estabelecido contactos com as entidades competentes e com potenciais interessados.

O valor total dos activos imobiliarios, proprios e alheios, sob gestdo na Banif Imobiliaria,
reportados a 31 de Dezembro de 2007, para os imdveis “ndo afectos a exploragédo” era de 45.358
milhares de euros contra 51.527 mihares de euros em igua! pericdo do ano transacto, enquanto
gue, para os imoveis “afectos a exploracdo”, era de 31.918 mihares de euros, valor que
compara com o verificado no final de 2006, no qual se atingiu 0 montante de 58.879 milhares de
euros. Esta redugdo verificada no seu activo ficou a dever-se ao facto da sociedade ter vendido a
um Fundo de Investimento Imobilidrio imdveis no valor de 46.461 milhares de euros, tendo
apurado uma mais valia de 6.658 milhares de euros.

Quantc aos imoéveis para “desinvestimento”a sociedade promoveu vendas durante o ano de 2007
no montante de 8.840 milhares de euros, contra 11.550 mihares de eurcs ne ano anterior,
representando um decréscimo de 23% na actividade de promogéo e vendas desenvolvida pela
sociedade.

Em resultado desta actividade, durante o exercicio de 2007, a sociedade obfeve proveitos no
montante de 16.409 milhares de euros, provenientes essencialmente da venda de moveis (6.113
milhares de euros) e do arrendamento do seu pafriménio imobilidrio {2.681 milhares de euros),
no montante total de 8.785 mihares de euros e ainda de mais valias obfidas com a venda de
parte do seu patriménio, no valor de 7.381 milhares de euros. Por outro lado, os seus custos
atingiram o montante de 11.201 milhares de euros (contra 6.451 milhares de euros em 2006)
sendo estes essencialmente constituidos pelo custo dos iméveis vendidos (6.109 milhares de
euros) e pelos juros dos financiamentos obtidos (2.788 milhares de euros).




No que conceme a aquisi¢8o de imoveis “afecfos a exploragdo”, (destinando-se os mesmos a
revenda efou arendamento aos bances comerciais do Grupo, Banif e BBCA), o investimento total
realizado durante o ano de 2007 ascendeu a 5.552 milhares de euros.

Milhares de Euros

2007 2006 Variagio %
Activo Liquido 53.486 108.784 -50,8%
Capitais Proprios 7.397 7.595 -2,6%
Resultado do exercicio 5.207 6.005 -13,3%

2.21 Banifserv — Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Informagdo, ACE

O plano de actividades da Banifserv para 2007 comportou 41 projectos, dos quais 20 foram concluidos,
2 anulados e 19 se encontram em curso.
Destes projectos, alguns englobando mais do que uma agrupada, merecem referéncia os seguintes:

- Conclusdo da reformulag@c do repositéric de informagéo de clientes, substituindo ¢ anterior
modulo do core bancario, refor¢gando desta forma a disponibiidade e a consisténcia da
informac&o de clientes do Banif disponivel no sistema;

- Implementag@o de um novo inferface com o repositdrio de clientes, afravés da solugdo de
balctes.

- Introdugéo de recicladores de numerario nas agéncias, promovendo desta forma o reforgo da
seguranca das fransaccdes efectuadas.

- Implementagao dos sistemas de controlo/reconciliagdo das contas de regularizagio e de controlo
de saldos, reforgando a qualidade e ¢ controlo sobre a informagéo contabilistica ao dispor.

- Implementagdo de uma nova solugdc para gestdo do Economato e Imobilizado, para o Banif e
para o BBCA, baseado em produto lider de mercado (SAP).

- Disponibilizagao da banca electronica em lingua inglesa, para o Banif e BBCA, reforgando o
alcance e o cardcter generalista dos bancos.

- Disponibilizagéo de novos simuladores de crédito pessecal e imobiliario, integrados com os canais
de banca electrénica, potenciando a venda de produtos através destes canais.

- Implementagé@o da DMIF - Directiva de Mercados de Instrumentos Financeiros, para o Banif e
BBCA.

- Langamento do projecto de implementacao de uma nova aplicagdo de contabilidade, comum ao
Banif & a0 BBCA.

- Desenvolvimento de um ambiente informacional para a drea de Risco, baseado em produto lider
de mercado (SAS).

- Centralizac8o do processo de impressao, envelopagem e distribuicdo de documentos, comum ao
Banif e ao BCA.

O nimero de colaboradores da Banifserv & de 90, dos quais 11 em regime de confrato a termo. Destes
90 elementos, 46 estdo afectos ao desenvolvimento de projectos, 34 a exploragio do sistema (inclui
operagao, planificagdo, controle de qualidade e gestio de sistemas), 5 ao suporte administrativo & 5
sfo elementos de gestéo.
No ano de 2007, a BanifServ apresentou proveitos de 12.475 mihares de euros, sendo 10.018
mihares de euros respeitantes & prestacic de servigos as agrupadas e 2.457 milhares de euros a
trabalhos para o prépric ACE. Q{
O imobilizado no termo do ano de 2007 era de 30.689 milhares de suros, dos quais 10.091 milhares de
euros respeitantes a imobilizado em curso.
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A SUSTENTABILIDADE NO BANIF — GRUPO FINANCEIROQ

QO Banif — Grupo Financeiro encara a sustentabilidade como um vector indissociavel do seu
crescimento € como uma opc¢do estratégica que deve ser incorporada no core business. Dando
continuidade ao compromissc assumido em 2008, o Grupo tem vindo a integrar graduaimente os
aspectos ambientais e sociais nos processos de gestio e de tomada de decisde. Para integrar a
sustentabilidade no modelo de governance foi criada, em 2007, uma estrutura destinada a analise e
gestdo de todo o tipo de assuntfos econdmicos, ambientais e sociais identificados como relevantes.

De acordo com o modelo de governance adoptado, foram criadas fask forces encarregues de
operacionalizar a estratégia de sustentabilidade aprovada por um sfeering group, que se perspectiva
evoluir para comité de sustentabilidade. Este steering group é composto por um administrador de cada
empresa do Grupo, reline periodicamente ao longo do ano, e dialoga com as fask forces no senfido de
definir uma vis@o, missdo e valores para a sustentabilidade, o nivel de ambigio pretendido e a
adopcdo de boas praticas. Estas task forces abrangem, de forma transversal, as principais areas
relacionadas com esta tematica, como codige de conduta e business principles, politica ambiental,
riscos ambientais e sociais, produtos sustentaveis, filantropia estratégica e politica de recursos
humanos para a sustentabilidade.

Desta forma, o Banif — Grupo Financeiro consegue delinear estratégias coerentes e integradas para
melhorar o desempenho de uma forma sustentavel a longo prazo. Como resultado deste modelo de
govemance, as principais linhas de actuagdo da estratégia de sustentabilidade do Banif — Grupo
Financeirc relacionam-se com:

— Adefinigdo de forma clara dos objectivas relacionados com o ambiente e a sociedade;

— Alintegragio de aspectos ambientais e sociais na analise e avaliagio de riscos de crédito;

- O desenveolvimento do produto financeiro Luso Carbon Fund - o primeiro fundo de Carbono
Portugués destinado a contribuir para a redugéo das emisstes de gases de efeito de estufa -e
a criagdc de novos produtos que respondam as novas necessidades da Sociedade;

— Uma politica de recursos humanos que tenha como objectivo afrair uma equipa de
colaboradores motivada, dindmica e com uma formacéo sélida em iodas as areas relevantes
que, a partir de agora e cada vez mais, também contardo com aspectos ambientais e sociais;

— A monitorizago de consumos energéticos com o objectivo de os tornar mais eficientes e
menos agressores do ambiente;

— Uma verdadeira estratégia de filantropia que tenha como principais objectivas dar um
contributo para a solidariedade e coesdo sociais e, simultaneamente, demonstrar que o Grupo
procura retribuir a Sociedade aquilo que dela recebe.

Q Banif — Grupo Financeiro actua, assim, com a convicgao de que ¢ possivel enfrentar os novos riscos

decorrentes da evolugdo do planeta e da Sociedade, geri-los e transforma-los em oporfunidades de
negocio, ac mesmo tempo que contribuf para o tdo desejado desenvelvimento sustentavel.




1.3 RENTICAPITAL - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, S.A.

A actividade desenvolvida pela Renticapital em 2007 consistiu na gestio de uma carteira de acgdes da
BANIF - SGPS, S.A. ("Banif"), entidade cotada em bolsa, participagdo esta que ascendia no final de
2007 a 9,98% do seu capital.

A participagdo detida permitiu-lhe receber em 2007 cerca de 2,9 milhSes de euros de dividendos,
contra um valor de 1,9 milhdes euros recebidos no anc anterior.

O resultado positivo de 9.831 milhdes de euros, registado no final do exercicio, € superior em 29% aos
7.639 mihdes de euros registados no exercicio anterior. Esta variag8o esta influenciada pela
apropriagdo proporcional do resultado consolidado do Banif em 2007, resultante da aplicagdo do

método da equivaléncia patrimonial.

A nivel patrimonial & de referir a concessio, em 2007, de prestagdes suplementares por um accionista
no montante de 30 milhdes de euros, 0 que, para além da aplicagde do lucro de 2006, justifica a
variacdo ocorrida nos capitais préprios da Empresa em 2007.

A evolugdo dos principais indicadores da Renticapital foi a seguinte:

(Em milhares de euros) 2007 2006 %
Activo liquido 79.470 63.906 24%
Capitais préprios 69.884 24228 188%
Volume de negdcios 14.091 8.879 59%
Resultados Liquidos 9.831 7.639 29%

1.4 VESTIBAN — GESTAO E INVESTIMENTOS, S.A.

A actividade desenvolvida pela Vestiban em 2007 consistiu na gestéo de uma carteira de acgdes da
BANIF - SGPS, S.A. ("Banif’), enfidade cotada em bolsa, ascendendo no final do exercicio a

participagao a 3,46% do seu capital.

A participagdo detida pemitiu-lhe receber em 2007 cerca de 1,037 milhGes de euros de dividendos,
contra um valor de 691 mil euros recebidos no ano anterior.

O resultado positiva de 470 mil euros, registado no final do exercicio, é superior em 75% acs 268 mil
euros registados no exercicic anterior, Esta variagcdo esta influenciada pelo aumento dos dividendos
recebidos em 2007, relativamente ao exercicio anterior, conforme acima referido.

A evolugdo dos principals indicadores da Vestiban fol a seguinte:

(Em milhares de euros) 2007 2006 %
Activo liquido 12.344 11.878 4%
Capitais proprios 1.099 629 75%
Capital social 250 250 0%
Volume de negdcios 1.065 701 52%
Resultados Liquidos 470 268 75%
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II.5 FINPRO - SGPS, S.A.

A evolugdo dos principais indicadores, consolidados, ainda nfio auditados, desta participada foi a
seguints:

(Em milhares de euros) 2007 2006 %
Activo liquido 615.537 295330 108%
Capitais préprios 258.347 78.941 227%
Capital social 137.500 37.500 267%
Volume de negécios 39.091 36.799 6%
Resultados Liquidos -962 13.705 -107%

Esta sociedade foi constituida em 1998 e estd vocacionada para operagBes nas areas de “project
finance” e "private equity”.

A variacio dos resultados liquidos consolidados da FINPRO — SGPS, S.A,, enire anos, ficou a dever-
se sobretudo a uma variagdo significativa no perimefro de consolidagdo entre anos, resultante dos
significativos investimentos efectuados, e da utlizagéo das novas normas de contabilidade no registo
dos resultados das participadas..

Em 13 de Margo de 2007 os accionistas aprovaram, por unanimidade, ¢ aumento de capital da Finpro,
SGPS, SA no valor de cem milhdes de euros através da emissdo de vinte milhGes de novas ac¢des ao
prego de cinco euros cada. A primeira chamada de capital, no valor de trinta milhdes de euros, ocorreu
em 20 de Abril tendo os restantes setenta milhdes de euros sido realizados no dia 3 de Julho.

Os principais investimentos desta participada, bem como os factes relevanies do seu desempenho em
2008, por area de actividade sdo:

Embora se tenha continuado a acompanhar os investimentos anteriormente realizados no segmento de
Private Equity, foi decidido que o0 mesmo deixou de ser estratégico para a Finpro, SGPS, SA pelo que,
a area de Infra-estruturas passou a ser, exclusivaments, o segmento onde a sociedade passou a
concentrar os seus esforgos de deal flow e andlise de oportunidades.

INFRAESTRUTURAS

De acordo com a esfratégia definida, a qual foi divulgada nos Relatérios e Contas referentes aos anos
fransactos, a Finpro, SGPS, SA no ano de 2007, continuou a concenfrar a sua andlise em “infra-
estruturas maduras” e néo cotadas. Assim, continuou a privilegiar-se o investimento em activos que
prestem servigos essenciais as comunidades, que possuam confratos de cencessao ou de prestacéo
de servicos a longo prazo, que garantam cash-flows projectaveis, sdlidos, estaveis e fiavelis, de baixa
volatilidade e indexados & inflagéo, com planos de investimento e expanséo definidos e, finalmente, de
cash-flows com baixa correlagio relativamente aos de outras classes de acfivos.

De uma forma generalizada, o mercado continuou a manifestar um grande interesse pelos activos de
infra-estruturas pelo que se voltou a registar uma forte valorizagio e consolidagédo no sector, quer na
vertente greenfield, quer na brownfield. O mercado das infra-estruturas apresenta ja uma dimenséo
considerdvel e encontra-se em claro crescimento. A maior parte dos Governos de quase todos os
palses necessita de investimentos significativos em infra-estruturas e debatemn-se com sérias
limitagdes provocadas pelos elevados défices que véem registando. A solugéo gue tem vindo a ser
genericamente adoptada é a utlizagdo do sector privado no desenvolvimento, financiamento e
operagdo dos activos de infra-estruturas. As Ultimas estimativas apentam para que, s6 na Unido
Europeia, sejam necessdrios mais do que 500 bilides de euros para investimento de manutengéo e
melhoria da rede de transportes, até ao ano de 2020, pelo que ¢ esperadc que o sector continue a
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despertar nos préximos anos a atengdo dos investidores em geral e dos fundos de pensdes, em
particular. Atendendo & evolugdo do sector, a dimensao dos projectos evoluiu consideravelmente nos
ultimos anos, criando fortes barreiras 2 entrada de novos investidores, sobretudo os de pequena e
media dimens&o, pelo que o montante minimo de investimento necessario para garantir algum controlo
ou acompanhamento da gestéo corrente continuou a registar aumentos muito consideraveis. Mais uma
vez, parece, assim, confirmar-se a bondade da estratégia definida pela Finpro, SGPS, SA nos anos
transactos, baseada numa politica de aliangas e parcerias muito bem definida. Os guase dez anos de
experiéncia da Finpro, SGPS, SA neste segmento de infra-estruturas conferiram-lhe um significativo
grau de eficacia em todos os dominios do processo de investimento, minimizando os riscos dos
factores criticos de sucesso e potenciando os resultados. A geracéo de novas oportunidades, a andlise
e escolha dos projectos procurando, simuitaneamente, os mais interessantes e 0s com maior
probabilidade de sucesso com o objectivo de minimizar custos com trabalhos de due diligence, a
construgao de um portfolio equilibrado, rentavel e dinamizador, ele proprio, de novas oportunidades, o
acompanhamento da gestdo das participadas procurando maximizar os recursos disponiveis, a
disponibilidade incondicional que permitiu garantir de forma permanente um saudavel relacionamento
com as respectivas equipas de gestao e, finalmente, a procura do alinhamento dos interesses da
Finpro com o dos restantes parceiros foram os pontos em destaque na estratégia que a Finpro
concebeu e executou durante o ano de 2007. A intensa actividade desenvolvida pode sintetizar-se da

seguinte forma:

Relativamente ao movimento de compra e venda de acgdes no decorrer do ano de 2007, refira-se que
a Tunuava decidiu alienar, em 12 de Janeiro, 12.000.000 de accdes da Transurban ao prego médio de
7,70 AUD, tendo encaixado com a alienagéo cerca de 92.381.520 AUD e realizando uma mais valia de
cerca de 10.181.539 AUD e que, em 11 de Dezembro, alienou mais 75.000 acgdes ao preco médio de
7,41 AUD, tendo encaixado com a alienagio cerca de 555.944 AUD e realizando uma maijs valia de
cerca de 38.085 AUD. Ambas as mais valias apuradas encontram-se reflectidas nas contas. No final do
ano a Tunuava detinha 5.882.244 acg¢des da Transurban, - ’ .

“PRIVATE EQUITY"

No. decorrer do ano a Finpro, SGPS, SA estudou duas oportunidades, ambas fora de Portugal e
abandonadas antes da fase de due diligence. No final do primeiro trimestre do ano a F inpro decidiu
considerar como néo estratégico este segmento, pelo que deliberou ndo continuar a analisar novas
oportunidades limitando-se a gerir as participadas que possui neste segmento até que se proceda a
sua alienagio.

Il - ANALISE AS CONTAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

De acordo com as disposicoes legais aplicaveis, a Rentipar Financeira - SGPS, S.A. é a empresa mae
do Grupo Banif e, consequentemente, esta sujeita & superviséo do Banco de Portugal numa base
consolidada.

Em consequéncia do disposto no Regulamento n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho, que determina que as sociedades cujos valores mobilidrios estiverem admitidos a
negociagdo num mercado regutamentado de qualquer Estado Membro elaborem as suas contas
consolidadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro {NIC/NIRF), tal
como adoptadas em cada momento na Unido Europeia, em relacdo a cada exercicio com inicio em, ou
apos 1 de Janeiro de 2005, a Rentipar Financeira e a Banif - SGPS, BA prepararam as suas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a partir de 2005, de acordo com as referidas
normas, com as excepgbes aplicaveis as demonstragdes financeiras individuais que foram preparadas
de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas {NCA), conforme determina o Aviso do Banco
de Portugal n® 1/2005. As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como
adoptadas em cada momento na Unigo Europeia, com as excepgdes previstas no n.° 3° do referido
aviso do Banco de Portugal.
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Ill.1 — Contas Individuais

ll.1.1. Balango

No que respeita a estrutura financeira global no final de 2007, refira-se que o montante dos capitais
proprios ascendia a cerca de 284 milhdes de euros, cobrindo 76% do valor dos activos naquela data.
Comparando este valor com o montante do recurso a capitais alheios remunerados (92 milhdes de
euros), verifica-se que o racio de cobertura destes por capitais préprios é de 3,2, evidenciando a sdlida
estrutura financeira da Rentipar Financeira e a sua capacidade de endividamento, para suportar
financeiramente futuros investimentos de expanséo das suas actividades.

Efectuando uma comparagdo, entre 2007 e 2008, das rubricas de balango da Renfipar Financeira, as
variacbes mais relevantes, aumentos, verificam-se nas rubricas de “lhvestimentos em filiais e
associadas” e “Outros aclivos” e, diminuigdo, na rubrica de “Responsabilidades representadas por
titulos”, resultando estes movimentos da alienagdo de uma parcela da pariicipagdo na Banif SGPS, e
do reforgo da participagdio em duas outras participadas, tendo os fundos resultantes da referida
operagio de venda sido utilizados na redugéo de passivos remunerados, bem como no reforco do
apoio financeiro as participadas.

Ill.1.2. Demonstragdo de resultados

O lucro de 101,191 milhdes de euros, obtido em 2007 representa um acréscimo significafivo em

relagdo ac lucro de 2006, 12,032 milhdes de euros, sendo de realgar nesta comparagéo:

e Alienagio em 2007 de 10% da participagac detida na Banif — SGPS, S.A., operagao efectuada em
bolsa, por um valor global de 132,2 milhdes de euros, da qual resultou uma mais-valia de 87,5
milhdes de euros.;

e Acréscimo da margem financeira, de 487 mil para 1,965 mil euros, dada a subida acentuada das
taxas de juro de referéncia do mercado monetario durante o anc de 2007, o montante dos juros
devedores e credores aumentou significativamente em relagao a 2006. Resultante da operagao
referida no paragrafo anterior, verificou-se, em 2007, um acréscimo significativo dos juros
credores, devido a aplicac8o dos proveitos da referida operagéo.;

» Acréscimo dos rendimentos obtidos das participadas de 12,4 milhGes para 14,4 milhdes de euros.
Em 2007 o montante corresponde apenas a dividendos pagos pela Banif — SGPS, S.A., sendo
que em 2006 para além desta participada, recebeu-se 813 mil euros da Finpro — SGPS, S.A;;

Face ao acima exposto, verifica-se em 2007 um acréscimo significativo no cash flow bruto de
exploragdo, o qual passou de 12 para 103,4 milhGes de euros, sendo a operagio de alienagéo de parte
da participagéo na Banif — SGPS, §.A. o factc mais relevante para esta variagéo.

lll. 2 - Contas Cbnsolidadas

Relativamente as contas consolidadas da Rentipar Financeira - SGPS, SA, no exercicio de 2007,
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamenio da Unio Europeia, destacam-se, em primeiro lugar,
os factos mais relevantes que caracterizaram a actividade neste exercicio, a saber:

- Os Resultados Liquidos consolidados da Rentipar Financeira apresentam no exercicio de 2007 um
acréscimo de 180%, quando comparados com o ano anterior, ascendendo a 142,8 milhdes de
Euros.




- O Activo Liguido da Rentipar Financeira totalizava 10.817,6 milhSes de Euros no final de
Dezembro de 2007, registando um crescimento de 18% em comparagdo com o final de 2008.

- O ROE {Return on Equity) situou-se nos 30,4%, contra 18,9% em 2006, enquanto 0 ROA (Return
on Assets) atingiu 1,37%, que compara com 0,57% um ano anies;

- O Crédito Concedide a Clientes (Liquido), elevou-se a 8.819,7 milhdes de Euras, superior em 22%
ao valor de 31 de Dezembro de 20086.

- O racio de sclvabilidade, calculade de acorde com as normas do Banco de Portugal, manieve-se
sensivelmente inalterado, 10,7% e 10,4% no final de 2006 e 2007, evidenciando um aumento
sustentado do activo, por fundos préprios , (956 milhdes de Euros no final de 2007 contra 788
mihdes de Euros no final de 2008). Resultante do crescimento da actividade, em resultado da
expansio doméstica e internacional, e dos investimentos efectuados durante o ano de 2007, com
a aquisigdo das participagbes no Bankpime, no Banco Pueyo, no Banco Caboverdiano de
Negécios e constituicdo do Banif Bank (Malta), plc., verificou-se um aumento dos aclivos em mais
de 1.867 milhGes de Euros. Entretanto, os Fundos Proprios de Base (Tier 1) elevavam-se no final
de 2007 a 574 milhdes de Euros, fixando-se o respectivo racic em 6,23% (5,73% em 2006).

.21 Balango
Activo

- O Activo Liguido da Rentipar Financeira totalizava 10.817,7 milhdes de euros, no final de 2007,
registande um crescimento de 18% em comparagdo com o final de 2006, como reflexo da
expansdo verificada na actividade das varias areas de negdcio do Grupo.

- O saldo da rubrica “Caixa e disponibilidades” ascendeu a 276,8 milhdes de euros, um decréscimeo
de 14% quando comparado com o periodo homdlogo de 2006, como resultado de uma diminuigdo
do saldo dos depositos 4 ordem em Bancos Centrais no montante de 55,2 milhdes de euros.

- O “Crédito a Clientes”, liquidc de imparidade, elevouse a 8.619,2 milhdes de euros,
correspondendo a uma subida de 22%. O aumento verificado impulsioncu o peso deste agregado
no total do Activo Liquido, que passou de 77%, em 2006, para 80% no final de 2007. Cerca de 94%
do saldo deste agregado em 2007 resulta da actividade comercial desenvolvida em Portugal,
menos 1,2% absolutos do que no ano de 2006.

- O racio de crédito concedido sobre recursos de clientes aumentou para 118,9%, contra 112,9% em
2006, mantendo-se um adequado equilibrio entre estes agregados.

- O aumento de 105,6 milhdes de euros verificado na rubrica “Investimentfos em Associadas e Fillais
excluidas da Consolidagdo”, decorreu principalmente dos investimentos efectuados na aquisigéo
de participagGes no capital scocial do Bankpime (27,5%), e da Banca Pueyo (33,32%) , em
Espanha, e do acompanhamenio do aumento do capital social da Finpro SGPS, S.A..

Passivo

- Os Recursos de Instituigbes de Crédito subiram 13,5% face a 2006, perdendo representatividade
no conjunto do Passivo e Situagdo Liquida, que passou de 17% para 16% em 2007. Esta situagdo
revela que, no exercicic de 2007, o Grupo conseguiu maior dindmica na captag8o de outras fonies
de financiamento para expansio do seu negdcio.

- De facto, os Recursos de Clientes, que integram “Depdsitos de Clientes”, “"Outros passivos
financeircs ao justo valor através de resultados” e “Responsabilidades representadas por titules”
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subiram 18,0% relativamente a 31 de Dezembro de 2007, o que representa um aumento de 815
milhdes de suros, Dos trés, os "Depositos de clientes” apresentam a maior taxa de crescimento,
20,4%, seguindo-se as "Responsabilidades representadas por fitulos” com 11,3%. A variagdo
verificada nesta dltma rubrica, mais 172,2 milhdes de euros, foi consequéncia da emissio de
divida sénior pela Banif Finance, no dmbito do programa de ENTN’s. A evolugdo favoravel dos
recursos de clientes beneficiou, em especial, do crescimento do nimero de pontos de venda do
Banif — Grupo Financeiro, que passou de 381 para 423 entre 2008 e 2007. O niimero de agéncias
bancarias em Portugal passou de 235 para 270.

- Quanto aos recursos fora de balango, é de destacar o crescimento dos Activos sob Gestio, que
passaram de 1.794 milhdes de euros, em 2006, para 2.127 mihdes de euros, em 2007, 0 que
traduz um crescimento de 18,6%, apesar da forte depreciagdo dos activos financeiros ocorrida no
2° semestre do ano, decorrente da crise iniciada nos EUA com o segmento sub-prime dos créditos
imobilidriocs a que se associaram as quedas das cotagGes nos segmentos accionistas e
cbrigacionista e o agravamento dos spreads no crédito.

Capitais Proprios

- Os capitais préprios Rentipar Financeira {deduzidos de Interesses Minoritarios) elevavam-se a
486,6 mihdes de euros no final do exercicio de 2007, o que representa um crescimento de 74%
relativamente ac final do ano anterior. O crescimento verificado (+207,7 milhdes de euros) decorre
de:

— Resultado de 2007, no montante de 147,8 miihGes de euros;

- Valorizagdo dos titulos classificados em “Activos Financeiros Disponiveis para Venda”
com um saldo positivo de 59,3 milhdes de euros, proveniente das mais-valias
potenciais com as acgfes, ainda em carteira no final do ano, da Bolsa de Valcres do
Estado de S3o Paulo (Bovespa) e Bolsa de Mercadorias e Futuros (BMF) no Brasil, no
mentante de 64,6 milhGes de euros, da mais—valia potencial da participagéo no capital
do Finibanco, SA, no montante de 11,3 milhdes de euros, deduzidas da depreciagdo
do valor patrimoniai da participagao na Companhia de Seguros Agoreana, no montante
de 16,4 milhdes de euros, relativamente ao ano anterior;

O racio de solvabilidade, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, manteve-se
sensivelmente inalterado, 10,7% e 10,4% no final de 2006 e 2007. Este racio de solvabilidade,
calculado de acordo com as definicbes de Basileia |, era de 10,8% no final de 2007.

- Face ao Resultado Liguido obtido pelo Banif — Grupo Financeiro em 31 de Dezembro de 2007, de
101,1 mihées de euros, o correspondente ROE (Refurn on Equity) fixou-se em 19,3% (conira
19,1% no ano anterior), enquanto o ROA (Retum on Assets) atingiu cs 1,02% (contra 0,80% no
ano anterior). Ambos os récios foram calculados a valores médios dos Capitais Proprios e dos
Activos do Grupo.

lI.2.2 Demonstracio de Resultados

- A Margem Financeira, que inclui o rendimento de instrumentos de capital, ascendeu no final de
2007 a 243,2 milhdes de euros, traduzindo-se numa subida de 13% face a igual data de 2006. O
aumento verificado na Margem Financeira decorre fundamentalmente do forte crescimento da
actividade e, por outro lado, pelo impacto negative da degrada¢ao da margem de intermediag&o
financeira que, no conjunto das carieiras de creédito e recursos de clientes, em termos médios,
estima-se ter caido cerca de 0,20%, passando de 3,35% para 3,15%.




- Os Lucros em Operagdes Financeiras subiram 279%, para 67,9 mihdes de euros, mais 17,9
milhdes de euros do que no ano anterior, principalmente devido a mais valias obtidas na venda de
parte das acgbes detidas pelo Grupo na Bovespa e na BMF (Bolsa de Mercadorias e Futuros),
concretizada pela Banif Corretora de Valores e Cambios, com sede no Brasil, @ com impacto nos
resultados consolidados no valor de 24,7 milhdes de euros.

- OUs Resultados de Alienagéo de Outros Activos no montante de 90,8 milhdes de euros em 2007, 6
mithdes em 2006, incluem © montante de 81,4 milhdes de euros relacionados com a alienagdo em
bolsa de 10% da participagdo na Banif SGPS, S.A..

- Como corolario da expansdo da actividade e do aprofundamento da relag8o com os clientes, o
Produfo da Actividade da Rentipar Financeira atingiu 521,1 milhGes de euros no final do exercicio
de 2007, correspondendo a uma subida de 52% em relac@o ao exercicio anterior, que se situou
nos 341,8 milhges de euros.

- Os Custos de Funcionamento, que compreendem os "Gastos gerais administrativos” e os “Custos
com pessoal”, totalizaram 241,9 milhGes de euros, mais 23,0% que em igual periodo de 2006. Em
2007, o Banif — Grupo Financeiro abriu 35 agéncias em Portugal e 3 no Brasil. Os cusfos incorridos
no periodo em anélise com a expanséo da rede de agéncias em Portugal e no Brasil, bem como os
encargos com as campanhas publicitarias desenvolvidas e com a modernizagéo da infra-estrutura
tecnolégica do Grupo, foram factores determinantes para o crescimento dos cusios de
funcicnamento. O crescimento dos Gastos Gerais Administrativos também ¢é explicado pelo
aumento de rendas com imoveis, na sequéncia da cedéncia para um fundo imobiliario, fora do
perimetre de consolidagdo, de um conjunto de imdveis de servige proprios, pelos quais o Grupo
passou a liquidar uma renda.

- O Cash Flow de Exploragdo Consclidado da Rentipar Financeira ascendeu a 279,1 mihdes de
euros, mais 92% do gue no ano anterior.

- No mesmo periodo, o racio Cost fo Income (Custos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto
da Actividade) diminuiu de 60,4% para 57,5% em 2007, apesar da expansdo das redes de
agéncias e dos outros elevados encargoes suportados, decorrentes das situagtes descritas.

- Em resultado do desempenho da exploragdo, o Lucro Consclidado da Rentipar Financeira, no
exercicio de 2007, ascendeu a 147,8 milhdes de euros, o que traduz um expressivo acréscimo de
180%, quando comparado com o ano anterior.

IV - FACTOS RELEVANTES

Tanfe quanto € do conhecimento da Administragdo, no periodo gue medeia entre o encerramento do
exercicio € a data deste relatério, ndo ocorreram quaisquer outros factos, para além do referido, que
pela sua relevancia, tenham impacto nas demonstragdes financeiras da Empresa reportadas a 31 de
Dezembro de 2007.

V- PERSPECTIVAS FUTURAS

No ambito do plano estratégico de actividades, a Rentipar Financeira prosseguird, em 2008, a gestio
dos seus Investimentos, com especial incidéncia na especializagdo e potenciagio do desenvolvimento
do sector financeiro, incluindo ligagdes a nivel internacional.

Neste contexto, assumem particular relevéncia os seguintes objectivos que pretendemos concretizar
durante o ano de 2008: 0(
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* Manter uma estrutura financeira equilibrada que permita suportar os investimentos perspectivados,
sem comprometer os indicadores de autonomia financeira e de solvabilidade:

e Acompanhar os negécios e o apoio financeiro as nossas participadas, quer através do

acompanhamento de operagbes de aumento de capital, quer através da concessido de
suprimentos, contribuindo dessas formas para o crescimento sustentado das suas actividades;

e Conseguir uma maior racionalizag&o na utilizacdo de recursos e potenciagéo de sinergias entre as
empresas do Grupo financeiro;

e Desenvolvimento de projectos nas areas das novas tecnologias, que permitam uma maior eficiéncia
nas operagoes do Grupo financeiro, quer internamente, quer com o exterior.

VI - PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Os resultados liquidos do exercicio de 2007, numa base individual, registaram um lucro de €
101.191.067,08.

Tendo em consideracdo as disposicées legais e estatutarias e visando o fortalecimento da situacéo
financeira da Rentipar Financeira, propomos que os resultados liquidos tenham a seguinte aplicagéo:

Para reforco da Reserva Legal € 350.000,00
Para Resultados Transitados €100.841.067,08

Vil - NOTAS FINAIS

Aos Conselhos de Administragdo, quadros directivos e restantes colaboradores das empresas do
Grupo Rentipar, agradecemos a forma como se empenharam na condugdo e desenvolvimento dos
negocios sociais, assim como no zelo e dedicagio colocados ao servigo do Grupo.

Ao Fiscal Unico e aos membros da Mesa da Assembleia Geral agradecemos o apoio prestado.

Lisboa, 12 de Margo de 2008

O Conselho de Administragéo

Horacio da Silva Roque — Presidente

Fernando José Inverno da Piedade - Vice — President@ we

Victor Hugo Simons

José Marques de Almeida

Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque Dal Eabbro
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RENTIPAR FINANCEIRA — SGPS, S.A.
ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Informagdo sobre as acgbes e obrigagbes da Rentipar Financeira, SGPS, S.A., e das sociedades
com as quais a Rentipar esteja em relagdo de dominio ou de grupo, detidas pelos membros dos
orgéos de administracdo e fiscalizagdo da Empresa, em conformidade com o disposto no art.°
447.° n.° 5 do Cddigo das Sociedades Comerciais e ainda das sociedades incluidas no perimetro
de consolidagéo pelo método integral:

1.1. Relativa a membros do Conselho de Administragdo da Empresa

1.1.1. Horacio da Silva Roque (Fresidente) — Em 31.12.2007, detinha 4.550.000 acgbes ao
portador da Rentipar Financeira.

No que respeita as acgdes de que era titular, em 31.12.2007, na Banif — SGPS, S.A., ha a referir
que:

a) Detinha directamente 779.100 acgdes da Banif - SGPS, S.A,;

b) E presidente do Conselho de Administraggo e indirectamente detentor da maioria do capital social
da Renticapital — Investimentos Financeiros, S.A., a qual detinha, naquela data, 24.960.340
accgles da Banif — SGPS, S.A;

¢) E titular de 500 acgdes da Vestiban — Gestdo e Investimentos, S.A. e indirectamente detentor da
maioria do seu capital social, a qual, detinha, naquela data 8.643.325 acgbes da Banif, SGPS,

S.A;

d) E indirectamente detentor da maioria do capital social da Espago Dez — Sociedade Imobiliaria,
Lda., sociedade que detinha, naquela data, um total de 159.375 acgdes da Banif — SGPS, S.A;

&) Detinha ainda, 1 ac¢fo do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A., 1 acgdo do Banif

Banco de Investimento (Brasil), S.A. e 1 ac¢do da Banif Corretora Valores e Cambio, S.A.,
acgoes preferenciais e sem direitc de voto;

1.1.2. Fernando José Inverno da Piedade (Vice — presidents) - no que respeita as acgbes e
obrigagbes de que era fitular, em 31.12.2007, na Banif — SGPS, S.A. & no Banif — Banco
Internacional do Funchal (Brasil}, S.A.ha a referir que;

a} Relativamente a Banif — SGPS, S.A.:
Detinha directamente, naquela data, 10.460 acgbes da Banif — SGPS, S.A;

E membro do Conselho de Administragdo da Renticapital — Investimentos Financeiros, S.A., a
qual detinha, naquela data, 24.960.340 acgdes da Banif — SGPS, S.A,;

/fi?ﬁ.\




Era titular naquela data de 5.000 acgbes da Vestiban - Gestéo e Investimentos, S.A., e membro
do seu Conselho de Administragdo, a qual detinha, naquela data, 8.643.325 acgbes da Banif —

SGPS, S.A;

Ainda relativamente & Banif — SGPS, S.A., mantinha, em 31/12/2007, a titularidade de 2.000
obrigagtes Banif — SGPS, S.A. 2003/2008.

b) Relativamente ao Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil}, S.A.:
- Era titular, naquela data, de 200 obriga¢des Banif (Brasil} 2006/2009.

1.1.3. Vitor Hugo Simons (Vogal} — no que respeita as acgdes de que era titular, em 31.12.2007, na
Banif - SGPS, S.A. ha a referir que;

a} Detinha directarmente, naquela data, 2.870 acgdes da Banif — SGPS, S.A;;

b) E membro do Conselho de Administragio da Renticapital — Investimentos Financeiros, S.A., a
qual detinha, naquela data, 24.960.340 acgdes da Banif — SGPS, S.A.;

c) E gerente da Espacgo Dez, Lda., a qual detinha, naquela data, 159.375 acgdes da Banif — SGPS,
S.A;

1.1.4. José Marques de Almeida
Detinha, em 31/12/2007, um total de 568.845 acgles da Banif - SGPS, SA;
Era titular de 50.000 Obrigagdes BANIF SGPS 2003/2008 e 40 acgdes da Banif Finance Ltd.

Era titular naquela data de 2.500 acgdes da Vestiban — Gestdo e investimentos, S.A., € membro do
seu Conselhc de Administragdo, a qual detinha, naquela data, 8.643.325 acgdes da Banif — SGPS,
S.A,;

2. Informag&o sobre os accionistas titulares de acgdes representativas de, pele menos, um décimo,
um tergo ou metade do capital da Empresa, em conformidade com o disposto no art.? 448.°n.% 4
do Codigo das Sociedades Comerciais:

— Accionistas detentores de mais de metade do Capital da Empresa, com referéncia a 31.12.2007.
Horéacio da Silva Regque
— Accionistas detentores de mais de um décimo e menos de um ter¢o do capital da Empresa, com
referéncia a 31.12.2007.
Rentipar Investimentos, SGPS, S.A.

Fundacdo Horacio Roque
Tercris Foundation




1 — Demonstragdes Financeiras Separadas

1.1- Balango

Notas

31-12-2007

31-12-2006

Valor anies de
provisGes &
amortizagdes

Imparidade e
amortizacdes

Valor Nquido

Valor liquido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Activos financeiros detidos para negociaggo
Outros actives financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponivels para venda
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Investimentos detidos até a maturidade

Agtivos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Activos néo correntes delidos para venda
Piopriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos inlangivels

Investimentos em fillals, asscciadas & empreendimentos conjuntos

Activos por imposios correntes
Activas por impostos diferidos
Quires activos

Total do Activo

Recursos de Bancos Centrais

Passivos financeiros detidos para negociagso

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Recursos de outras instiluigdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por tfulos

Passivos financeiros associados a activos ransferidos
Derivados de cobertura

Passivos ngo comentas detidos para venda

Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados

Qutros passivos

Total do Passivo

Capital

Prémios de emissdo

Qutres instrumentos de capital

Acgbes proprias

Reservas de reavaliagio

QOutras reservas e resuliados transitados
Resultado do exercicio

Dividendos antecipados

Total do Capital

Total do Passivo + Capital

O Técnico Oficial de Contas

el

&~ O th

11
12

14

15

16

17
17

6

350
137
10.027

37.5687

263.220

75.583

(51)
{1 .870-)

261.350

75.593

B
335

10.000

1.002

230.418
156

53.877

386.975

{1.921)

385.054

295.795

1

103.182

91.259

103141

45.000

147.604
101.191

45.000

135.572
12,052

293.795

192.604

385.054

205.785

O Conselho de Administrago




1.2- Demonstragéio de Resultados

DEMON DE

fa [ Q!

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servicos e comissdes

Resuliados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resulfados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultades de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagao de outros activos

Outros resultados de exploragao

Produto bancario

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amorlizagoes do exercicio

Provisdes liquidas de reposigSes e anulagdes

Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (liguidas de reposigdes e anulagdes)

Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagses
Imparidade de outros activos fiquida de reversées e recuperagoes

Resultado antes de impostos

Impostas
Correntes
Diferidos
Resultado apés impostos

Do qual: Resultado apés impostes de operagdes descontinuadas
Resultado liguido do exerciclo

Quantidade média ponderada de acgoes ordinarias em cireulagio
Resultades por accéo (€/ acgao)

0 Técnico Oficlal de Contas

=ITN

es u
Notas 31-12-2007 31-12-2006

18 6.154 3.238
18 {4.189) {2.749)

1.965 487

19 14.471 12.414

20 {491) (583)
21 (6) -
22 37.585 -

23 24 {177)
103,558 12.141

24 (135) (986}
10 ¢)) (1)
kh (1.870) -

101.552 12.044

{361} (12}

(351) (12)

101.191 12,032

101.199 12.032

9.000.000 9.000.000

25 11,24 1,34

O Conselho de Administragdo




,)‘»92/4. m W_

PP

oeSensnupy ap oyjasuon o]

SEIUOD 3P [2|3U0 00IUPL O

rogzZel 2E0'eL POB'FLL BO9ZL ooo'g - 000Gt Ll 8002-Z}-1¢ Wa sopleg
CE0ZL (451 kAR - - - - - opowad op opinbl opeynsay
- (2917} vigze - €66°} - - senssal eled BOURISISUBR |
Jousjue oparexe op opinb)| openssy op oedesydy
¢l5°081 291've 05€'28 80921 L¥ba - 000'GH S002-ZL-1E W2 sopleg
S6/.°€62 L6L°LOL obE'oz) 809771 0sg'g - 000°'st Lt £002-Z1-1¢ Wa sop|eg
L&l Lol L61L0L - - - - - opolad op opjnby| opeynsay
- (zeozL) Z8eLL - 059 - - seasssa) eled BUI)SURI |
Jousiue opexa op opinb)| opeynsey op cededdy
09261 ZEO'ZL Pe6'PLL 809CL ocoe - 000°G¥ 900Z-ZL-1£ We sopieg
€301 019)28¥%a SOPEJISUES; SBAISSSY T [eBay  ~ogssmig 1e3des SEJON
op opejnsay SOpejInsay SBAING SEAIDSY sofWald

SOIT S S3IeY0 Wo S05561d%3 SaUBIUo)y

800¢ 3 /002 30 O¥EANTZ3G 30 tE e

SORdOHd SIVLIdYD W3 SI00WEYA I0 SI00VHISNONId

VS 'Sd98 'VHIFONYNI dvdILNTd

soudoid sieydes wa sagdeuep sp ogdensuowsq -¢'|




1.4- Demonstracéo de Fluxos de Caixa

RENTIFAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA
3 Z| 0
(Montantes expressos. em milhares de Euros)
Notas 31-12-2007 31-12-2006
Resultados de Exploraco:
Resultado Liquido do Exercicio 101.191 12.032
Amortizagdes do Exercicio 10 b 1
Imparidade Activos Financeiros 11 1.870 -
Dotagéo para Impostos do Exercicio 361 12
Dividendos Recebidos 19 14.471 12.414
Variagso do iyos e jyos ionais:
Diminuicio de aplicagbes em instituicies de crédito 9 (36.585) 1.202
(Aumento)/Diminuicdo de Quiros Activos (22.087) (10.671)
Diminuicao de Recursos de Oudras Instituigdes de Crédita - (3.521)
Aumento/(Diminuicio) de passives financeiros representados por titulos 15 (11.9786) 55.843
{Diminuig&o)/Aumento de outros Passivos 44 {104)
Fluxes das actividades operacionais 47.290 67.208
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisi¢io de acgdes Banif - SGPS, SA 11 (3.755) (42.850)
Aquisicdo de acgdes Vestiban - Gestao de Investimentos, SA 11 (5.510) (11.911)
Aquisi¢sio de acgdes FINPRO, SGPS, SA (aumento de capitaly 11 {35.927) -
Alienagao de acgdes Banif - SGPS, SA 11 42.388 -
Concessao de prestages suplementares Renticapital 11 {30.000) .
Dividendos recebidos 19 (14.471) {12.414)
Fluxos das actividades de investimento (47.275) (67.175)
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Fluxos das actividades de financiamentc - -
TOTAL 15 33
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 56 341 308
Caixa e seus equivatentes no fim do periodo 56 356 341
15 33
Valor do balango das rubricas de caixa e seus aguivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa 5 6 3]
Depésites 4 ordem em Outras InstituigSes de Crédito 8 350 335
O Técnico Oficlal de Contas O Conselho de Administragio
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3.1

1.5- Anexo as Demonstractes Financeiras em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

{Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

INFORMACAO GERAL

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A. (“Sociedade”) &€ uma sociedade anénima, com sede na
Avenida Barbosa du Bocage, n.° 85, 5°, 1050 — 030 Lisboa, que tem por objecto exclusivo a
gestéo de participagBes socials noutras sociedades.

Em 29 de Fevereiro de 2008, o Conselho de Administragéio da Sociedade reviu o Balango e a
Demonstracéo de Resultados de 31 de Dezembro de 2007 e autorizou a sua emissdo. Em 12 de
Margo de 2008 o Conselho de Administragéo aprovou globalmente o Relatério de Gestio e as
Demonstragbes Financeiras, as quais serdo submetidas a aprovacéo da Assembleia Geral Anual
de Accionistas de 31 de Margo de 2008.

ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

Em 2007 as Normas Internacionais de Relato Financeiro novas ou revistas, conforme adoptadas
pela Unido Europeia tiveram impacto nas demonstragées financeiras da Rentipar Financeira,
SGPS, SA ao nivel das divulgagdes sobre instrumentos financeiros (IFRS 7) para o exercicio de
2007 e 2008.

Em 16 de Novembro de 2007 a Uni&o Europeia, aprovou a IFRS 8 (Segmentos Operacionais), a
qual tem efeitos nas divulgacées a partir do exercicio de 2009.

Adicionalmente, as recentes alterages na IAS 1 (Apresentacéo das demonstrag¢des financeiras)
no que se refere as divulgagdes sobre capital regulamentar, passaram a ser de aplicag&o
obrigatéria a partir de 1 de Janeiro de 2007.

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacéo de contas

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as
politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco
de Portugal n® 1/2005, n°s 2° e 3°, designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepcdo das
seguintes areas:

- valorimetria e provisionamento do crédito concedido;

- beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de
diferimento dos impactos de transi¢éo para IAS/IFRS;

- eliminagéo da opgéo do justo valor para valorizagdo de activos tangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme aprovadas pela Unigo Europeia diferem
da versao integral das IAS/IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting
Standards Board), no que respeita & eliminagéo de certas restrigdes a aplicaco de contabilidade
de cobertura do IAS 39 "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Valorizagéo”.

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepgaoc da
reavaliagao de instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas sao
apresentadas abaixo.
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1.5- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Informag&o comparativa

A Sociedade n&o procedeu a alteragdes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os
valores apresentados s&o comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

Uso de estimativas na preparacio das Demonstra¢des Financeiras

A preparag@o das Demonstragbes Financeiras requer a elaboracéo de estimativas e a adopgéo
de pressupostos pela Gestdo da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos,
reditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboracado destas
estimativas, a Gestdo utilizou o seu julgamento, assim como a informacéo disponivel na data da
preparagéo das demonstragdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros efectivamente
realizados poderdo diferir das estimativas efectuadas. ‘

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragéo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui depdsitos &
ordem junto de outros bancos no pals.

Transacgdes em moeda estrangeira

As transacgbes em moeda estrangeira s&#o registadas com base nas taxas de cambio
contratadas na data da transaccéo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira s&o convertidos para Euros & taxa de cambio em vigor na data do balango. Os itens
ndo monetarios, que sejam valorizados ao justo valor, s&o convertidos com base na taxa de
cambio em vigor na data da ultima valorizago. Os itens ndo monetéarios, gue sejam mantidos ao
custo historico, so mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo s3o reconhecidas como ganhos ou perdas do
perfodo na demonstrago de resultados, com excepcdo das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetarios classificados como disponiveis para venda, gue séo registadas por
contrapartida de uma rubrica especifica de capital préprio até a alienagso do activo.

Investimentos em filiais e associadas

A rubrica "Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagdes no capital social
de empresas detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente &s quais detenha
ou controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerca influéncia significativa (empresas
associadas). Considera-se que existe influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha,
directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em filiais e
associadas encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Instrumentos financeiros

3.7.1 Activos financeiros

Activos financeiros detidos para negociagéo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacio sio os adquiridos com ©
proposito de venda no curto prazo e de realizagdo de iucros a partir de flutuacGes no
prego ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

oz

\ -
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{Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepfo quando expressamente indicado)

Apds reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragso subsequente
do justo valor s&o reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores
positivos sdo registados no activo e os justos valores negativos no passivo. Os juros e
dividendos ou encargos s&o registados nas respectivas contas de resultados quando o
direito @0 seu pagamento é estabelecido.

Activos financeiros ao justo valor através de resulftados

Esta rubrica inclui os activos financeiros classificados pela Sociedade de forma
irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados, de
acordo com a opgdo prevista no IAS 39 (fair value option), desde que safisfeitas as
condigbes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i} a designagdo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias
de mensuracdo de activos financeiros e reconhecimento dos
respectivos de ganhos ou perdas (accounting mismatch);

ii) os activos financeiros sdo parte de um grupo de activos ou
passivos ou ambos que é gerido e a sua performance avaliada
numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de
investimento e gestdo de risco devidamente documentada; ou

iii) 0 instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos,
exceptc quando os derivados embutidos n3c modifiquem
significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma andlise, que a separagéo dos
derivados embutidos néo possa ser efectuada,

Apo6s reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragae subsequente
do justo valor dos activos e passivos financeiros sdo reflectidos em resultados do
exercicio na rubrica "Resultados de activos avaliados ao justo valor através de
resultados”.

3.7.2 Passivos Financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituigées de
crédito, sdo inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual corresponde
normalmente a contraprestagéo recebida liquida dos custos de transacgéo directamente
associados. Subsequentemente estes instrumentos sdo valorizados ao custo amortizado.

Outros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui outros equipamentos.

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes
amortizagbes. Os custos de reparagéio e manutengéo e outras despesas associadas ao seu uso
880 reconhecidos come custo quando ocorrem.

Os activos tanglveis séio amortizados numa base linear, de acordo com o disposto no Aviso n°

9/94, de 2 de Novembro, que é:
%4@.
7t

Outro equipamento 4 anos
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{Montantes expressos em milhares de Euros — me, excepto quando expressamente indicado)

3.9 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a "software”, encontram-se registados
ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. As
amortizagles s&o registadas numa base linear, ao longo da vida Otil estimada dos activos, gue
actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.

3.10 Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem & soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente & apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigdes em que a
Sociedade opera.

A Sociedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes
ao reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas
temporarias tributaveis/ dedutiveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributaggo que se antecipa estarem em vigor & data da reversdo das
diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balango. Os passivos por impostos diferidos s&o sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas s&o registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do exercicio.

3.11 ProvisGes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva),
resuitante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa
ser determinado com fiabilidade. A provisso corresponde & melhor estimativa da Sociedade de
eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data

do balango,

Caso néo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes s3o0 apenas objecto de divulgagéo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.

3.12 Reconhecimento de dividendos

Os dividendos s&o reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade.

4. RELATO POR SEGMENTOQOS

A actividade desenvolvida pela Sociedade em 2007 e 2006 resulta da gestao de participagoes
sociais e foi integralmente realizada em Portugal.

5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigio:




6.

1.5- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

{Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

31-12-2007 31-12-2006
Caixa em euros 6 6
6 8
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31-12-2007  31-12-2006
Depdésitos & ordem
No Pais 350 335
350 335
ACTIVOS FINANCEIRQS DETIDOS PARA NEGOCIACAD
Valor de Valorde
balango balango
Quantidade 31-12-2007 31-12-2006
Instrumentos de capital
REN, SGPS, SA 50.000 137 -

OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AC JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Valor de Valor de
balango balanco
Quantidade 31-12-2007 31-12-2006
Instrumentos de divida
Banif - SGPS, SA 03/08 100.000 10.027 10.000
APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
31-12-2007  31-12-2006
Depositos
No Pais 37.329 1.000
Juros de aplicagtes 258 "
37.587

o002 _ﬁl \‘
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1.5- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

10. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

Saldo em Aumentos Amortizagdes Valor

31-12-2006 do {lfiquido}
Amortizagdes Roavaliagdes exercicio em ¥-12-2007
Valor Bruto acumuladas  Aquisigbes  (liquido)
Equipamento 1 1 - -
Instalagbes Interiores 4 1 2 - 1 4
Material de transporte 48 48 - - - -
TOTAL 53 50 2 - 1 4
11. INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-12-2007 31-12-2008
Nome da sociedade Quantidade % de particlpagio Valor participagde_  Imparidade
Banif, SGPS, SA 121.491.520 48,60% 150.847 - 189.480
Renticapital, Investimentos Financelros, S.A. 9.000 90,00% 9.389 - 9,388
Renticapital, Investimentos Financeiros, S.A.- Prestagdes suplementares - - 30.000 - -
Finpre, SGPS, SA 8.774.913 3,91% 55.563 1870 18.636
Vestiban - Gest&o de Investimentos, S.4, 202.850 81,14% 17.421 - 11.911
263.220 1.870 230.416

Operacdes realizadas no exercicio de 2007:

- Alienag&o de 25.000.000 acgbes da Banif - SGPS, SA (correspondente a 10% do
capital social da Banif SGPS, SA) pelo montante de 129.983 milhares de euros.
- Aquisicéo de 900.000 acgdes da Banif — SGPS, SA pelo montante de 3.755 milhares

de euros.
- Aquisicéo de 56.425 acgdes da sociedade Vestiban - Gest3o de Investimentos, SA

pelo montante de 5.510 milhares de euros.
- Investimento de 35.926 milhares de euros na sociedade FINPRO, SGPS, SA através

da participa¢éo no aumento de capital realizado.

12. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31-12-2007  31-12-2006

Pagamentos especiais por conta - 11
Outros - 145
- 156

13. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo;
31-12-2007  31-12-2006

Suprimentos 74.127 53.652
Proveitos a receber 7 1
Qutros activos 1.459 224
75.593 53.577 :,,Q \
10 v
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(Montantes expressos em mifhares de Euros — m€, exceplo quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2007, os suprimentos, remunerados, respeitam a 9.127 milhares de
euros a Renticapital, Investimentos Financeiros, SA e 65.000 milhares de euros 3 Banjf — SGPS,
SA.

RECURSOS DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
31-12-2007 31-12-2006

Empréstimos : - 1
Outros - -

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
31-12-2007  31-12-2006

Papel Comercial 49.436 61.880
Obrigagbes 41.770 41.302
91.206 103.182

Em 16 de Janeiro de 2006, a Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu um empréstimo

-obrigacionista no montante de 40.000.000 euros com maturidade em 14 de Janeiro de 2011.

Os juros s&o pagos anual e postecipadamente a taxa de juro correspondente 4 EURIBOR a 12
meses acrescida de 0,50%.

O Emitente pode reembolsar as Obrigagdes, ao par, com juros acrescidos, na sua totalidade em
cada data de aniversario da data de emisséo, mediante aviso prévio.

O Investidor pode solicitar 0 reembolso antecipado das Obrigaches, ao par, com juros acrescidos,
na sua totalidade a partir de 16 de Janeiro de 2008, mediante aviso prévio.

A Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu 4 programas de papel comercial no montante de 49.436
milhares euros ( 528 milhares euros de despesas com encargo diferido), com o seguinte detalhe:

Entidade Montante  Vencimento  Taxa de juro
Millennium 14.964 05-03-2008 4,8125%
Banco BP! 10.000 31-01-2008 4,56%
Santander 10.000 24-01-2008 4,377%
Santander 15.000 20-08-2008 4,837%

No exercicio de 2007 foi reembolsado um programa de papel comercial no montante de 12.500
milhares de euros.
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RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, exceplo quando expressamente indicado)

16. OUTRQOS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Credores e outros recursos
Outros

17. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006, as rubricas de Capital Proprio

apresentam a seguinte composicéo:

Capital

Prémios de emisséo

Outros instrumentos de capital

Acgles proprias

Reservas de reavaliagéo

Qutras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Dividendos antecipados

Total do Capital

O capital social é constituido por 9.000.000 acgdes, de valor nominal de €5,00 por acgéo,

-encontrando-se totalmente realizado.

31-12-2007 31-12-2006

52 7
1 1
53 8

31-12-2007  31-12-2006
45,000 45.000
147.604 135.572
101.191 12.032

203.796 192.604

18. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Juros de aplicagdes em IC
Juros de titulos
Juros de suprimentos

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Juros de recursos em IC
Juros de responsabilidades representadas por titulos

31-12-2007  31-12-2006
4.252 316

708 391

1.193 2.529

6.154 3.236
31-12-2007  31-12-2006
8 7

4.181 2.742
4.189 2.749
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RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31-12-2007 31-12-2008

Dividendos
Banif - SGPS, SA 14.471 11.601
Finpro, SGPS, SA - 813
14.471 12.414

20. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

21.

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31-12-2007  31-12-2006

Garantias e avales 425 405
QOutras 66 178
491 583

RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE

RESULTADCS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2007 31-12-2006
Instrumentos de divida B -
6 -
22. RESULTADO DE ALIENACAO DE QUTROS ACTIVOS
31-12-2007 31-12-2006
Ganhos em Investimentos em associadas 87.585 -
87.595 -

Em 14 de Fevereiro de 2007, a Rentipar Financeira, SGPS, SA alienou 25 milhdes de ac¢bes da
Banif — SGPS, SA, representativas de 10% do capital social e dos direitos de votos. Esta

operacdo originou uma mais - valia contabilistica de 87.595 milhares de euros.

(S
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23. QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composiggo:

Cutros proveitos
Reembolso de despesas
Outros Impostos
Quotizagéo

24. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

Servicos especializados

Comunicagéo

Publicidade e edigdes de publicacdes
Deslocagdes, estadas e representagao
Outros

25. RESULTADOS POR ACCAQ

Resultados por acgéo basicos:

Basicos
Resultados do exercicio

Namero médio ponderado de accées ordinarias emitidas

Ganhos por acgéo (expresso em euros por acgéo)

31-12-2007 31-12-2006

15 2

111 10

(101) (188)

(D (1}

24 (177)

31-12-2007  31-12-2006

88 24

4 7

1 28

1 7

41 30

135 96
31-12-2007 _ 31-12-2006
101.191 12.032
9.000.000  9.000.000
11,24 1,34

26. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Disponibilidades em IC
Aplicagées em IC
Suprimentos

Outros Activos

Custos

Proveitos

Empresas do grupo

31-12-2007 _31-12-2006
48 239
37.587 1.002
74.171 53.652
10.027 10.002
3 8

20.637 15.650

TN
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As transacgBes com entidades relacionadas s&o analisadas de acordo com os critérios aplicaveis
a operagbes similares e s&o realizadas em condigdes normais de mercado. Estas operagdes
estao sujeitas & aprovagéo do Conselho de Administrac3o.

No exercicio findo, n&o foram constituidas provisbes especificas para saldos com entidades
relacionadas.

EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacao das presentes Demonstragbes Financeiras pelo Conselho de Administracdo
da Rentipar Financeira, SGPS, SA, ndo se verificava nenhum acontecimento que exigisse
ajustamentos ou modificagdes dos valores dos activos e dos passivos referentes a 31-12-2007.




2 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas

2.1- Balango

R IRA -
BALANCO CONSOLIDADO ;
EM 31 DE DEZEMBRQ DE 2007 £ 2006
(Montantes exoressos em milhares de Euros}
31-12-2007 31-12-2006
Valor antes de -
Notas imparidade e ;Tn%?'lr;::::ez Valor liquido Valer liquido
amortizacoes

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 6 276.831 - 276.831 323.056
Disponibllidades em outras instituigoes de crédito 7 118.918 - 118.918 112,656
Activos financelros delidos para negociacio 8,15 253.584 - 253.584 165.091
Qutros activos financeiros a¢ justo valor através de resultados 9 301.224 - 301.224 462.336
Activos financeiros disponivels para venda 10,40 222,373 (3.838) 218.537 33.914
Aplicagbes em instituigies de crédito 1" 184%.891 - 189.891 490.418
Crédito a clientes 12,40 8.816,168 (186.393) 8.619.775 7.045.740
Investimentos detidos até & matwridade 13 - - - 1,075
Activos com acordoe de recompra 14 31.131 - 31,131 14.301
Derivados de cobertura - - - -
Activos ndo correntes detidos para venda 1640 74.875 (6.471) 68.404 61.400
Propriedades de investimento 17 9.042 - 9,042 8814
Outros actives tangiveis 18 281.269 {95.861) 185.408 174.118
Aclivos inlangiveis 19 72.859 {46.128} 26.731 27.490
Investimentos em associadas e filials excluidas da consolidagéo 20,40 149,132 (1.614) 147.518 41.883
Activos por impostos correntes 21 33.254 - 33.254 14.865
Activos por impostos diferidos 2 21.030 - 21.030 13.936
Provisdes técnicas de resseguro cedido - - - -
QOutros activos 319.769 (3.395) 316.374 186.281

Devedores por seguro directo e resseguro - - - -

Outros activos 22,40 319,769 {3.395) 316.374 186.281
Total do Activo 11.171.350 (353.698) 10.817.652 8.177.174
Recursos de Bancos Cenlrais B - - -
Passivos financeiros detidos para negociagéio 16,23 - - 44,747 27,344
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 24 - - 367.416 420,835
Recurses de oulras inslituigdes de crédite 25 - - 1.777.023 1.565.716
Recursos de clientes e outros empréstimos 26 - - 5,237,718 4,422,579
Responsabilidades representadas por titulos 27 - - 1.793.880 1.633.665
Passivos financeiros associados a activos transferidos . - - -
Denvados de cobertura - - - -
Passivos nae correntes detidos para venda - - - -
ProvisGes 28 - - 16.564 13.892
ProvisBes {écnicas - - - -
Passivos por impostos correntes 21 - - 33,743 10,468
Passivos por impostos diferidos 21 - - 61,497 9.419
Instrumentos representativos de capital - - - -
Outros passivos subordinades 29 - - 353,856 367.774
Cutros passivos - - 272294 168.401

Credares per seguro directo e resseguio - - - -

Qutros passivos 30 - - 272294 168.401
Total do Passivo - - 9.958.738 8.640.094
Capital 31 - - 45,000 45.000
Prémios de emissdo - - - -
QOutros instrumentes de capital - - T -
Accoss praprias - - Vo= -
Reservas de reavaliacio k3l - - 62,364 11.482
Qutras reservas e resutados fransitados 3 - - 231.375 169.647
Resultado do exercicio AN - - 147.820 52,736
Dividendos antecipados - - - -
Interesses minoritarios 32 - - 372,355 258.215
Total do Capital - - 858.914 537.080
Total do Passlvo + Capital - - 10.817.652 977.114 -

O Técnico Oficlal de Contas

O Cons,

LA,

de Administragdo




2.2- Demonstracdo de Resultados

RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS, S.A E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

s ilhares ¢
Notas 31.12-2007 31122006

Juros e rendimentos similares 33 701.08% 658.828
Juros e encargos similares 33 {460.711) (446.040)
Margem financeira 240.354 212.788
Rendimentos de instrumentos de capital 34 2.800 2.409
Rendimentos de servigos e comissfes 35 106,989 78.657
Encargos com servigos e comissdes 35 (12.742) {11.671)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 36 8.523 11.729
ResuMtados de activos financeiros disponivels para venda 36 53.287 2.628
38 6.177 3.563

Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagéo de outros actives 37 90.816 6.046
Prémios llquidos de resseguro - -
Custos com sinistros liquides de resseguros - -
Variagio das provisdes iécnicas liquidas de resseguro - -
Qutros resultados de exploragio 37 24,874 34.626
Produto da actividade 521.078 341,775
Custos com pessoal 33,44 (136.323) (112.644)
Gastos gerais administrativos 39 (105.629) (83.979)
Amortizagdes do exercicio 18,19 (26,750} (22.576)
Provisdes liquidas de reposicbes e anulagSes 28 (5.938) (1.597)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagbes 40 (27.407) (31.486)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperaghes 40 {818) 864
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 40 567 {1.687)
Diferengas de consolidagdc negativas 4 12,366 -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia pafrimonial) 20 6.497 10.543
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 237.643 99.213
Impostos (38.500) (18.348)
Correntes 21 (45.448) {18.147)
Diferidos 21 6.948 (201)
Resultado apés impostos e antes de Interesses minoritarios 199,143 80.865
Da qual: Resultado apés impostos de operagBes descontinuadas - -
Interesses minoritarios 32 (51.323) {28.129)
Resultado consolidado do exercicio 147.820 52.736
Quantidade média ponderada de acgdes ordindrias em circulagdo 9.000.000 9.000.000
Resultados por acgido (€/ acgio) 41 16,42 5,86
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragio
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2.4- Demonstracéo de Fluxos de Caixa

1RA, A {
DEMONSTRACAQ DE FLUXOS DE GAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
ex i
ACTIVIDADE OPERACIONAL
Notas 31-12-2007 31-12-2006
Resull s de Explof X
Resultado liguido to exercicio <3| 147.820 52736
Imparidade em Crédito Concedide 40 27,407 31.486
Outras perdas per imparidade 40 25 823
Provises do exercitio 28 5,938 1.597
Amortizagdes do Exercicio 18,19 26.750 22576
DotagZo para impostos do exercicio 29 36.500 18.348
Interesses minaritirios 32 51.323 28129
Derivades (liquido) 63,789 21.504
Resultados de emprasas excluidas da consclidagso 20 {6.497) (10.543)
Dividendos recebidos 34 ©{2.800) {2.409)
Juras pagos de Passivos subordinades 25,843 9.130
378.424 173.377
v ionais;
{Aumento)/Diminviciico de Activos financeires delidos para negociagio 8 (88.493) (61.163)
{Aumento)/Diminvigio de Activos financelras ao justo valor alravés de resultades i+ 161.112 138.578
(Aumento)/Diminuicdo de Actives financeiros disponiveis para venda 10 (188.122) {4.888)
(Aumente)/Diminuicda de Aplicagdes em Qutras Instituiges de Crédito " 300,527 (19.473)
{Aumenta)/Diminuicge de Investimentos detidos até  maturidace 13 1.075 411
{Aumento)/Diminui¢do de Empréstimos a Clientes 12 {1.605.688) {925,966}
{Aumento)/Diminuigio de Activos nao comentes delidos para venda 16 (7.675} {3.014)
(Aumento)/Diminuicao de Activos com acordo de recompra 14 {16.830) (7.479)
{Aumeanto)/Diminui¢do de Qutros activos (223.285) {3B.653)
Diminuicaa/{(Aumento) de Passivos financelres delidos para negociagiio 23 17.403 (2.917)
Diminui¢&o/(Aumento) de Qutros Passivos financeiros aa justo valor alravés de resultados 24 {53.419) 80.751
Diminuigao/{Aumento) de Recursos de Qutras Instituigdes de Crédito 25 211.307 144,797
DiminuigoitAumento) de Recurses de Clientes 26 816.139 368.462
Diminuigdo/(Aumento} de Respansabilidades reprasentadas por titulos 27 160.215 (13.567)
Diminuigas/(Aumente) de Outros Passivas 139.274 {1.801)
Impostos sobre o Rendimente 91,389 {17.563)
{366.001) {363.185)
Fluxos das actividades operacionais 12.333 (189.608)
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
Investimento em Subsididrias 20 (4.277} (11.911)
Investimento em Activos Tangivels 18 {11.269) {17.297)
Investimenta em Activos Intangivels 19 758 {6.174)
Investimento em Progriedades de Investimento 17 {428) (473)
Dividendos recabidos 34 2.800 2.40%
Fluxos das actividades da invastimenta {12.435) (33.446)

ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Aumento de Capital soctal

Prémios de emiss&o

Dividendos distribuidos no exercicio
[Aquisicio)/Alienacac de Acgdes préprias -
Emiss&ol{Reemnbalso) de Passivos subordinados (13.918) 126.368

Jures pagos de Passivos subordinados {26,943} {9.130}
Fluxos das actividades de financiamento {30.851) 117.238
(39.963) (106.076)
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 8,7 435712 541,728
Efeito das difsrengas de ¢dmbio nas rubricas de caixa & seus equivalentes - -
Caixa e seus equivalentas na fim do periodo 8,7 305,749 435,712

{39.963) (106.016)

Valor de Balango das rubricas de Caixa ¢ Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro

Caixa & 50.398 40.778
Depésitos 8 Ordem em Bancos Centrais ] 226,433 282.278
Depésitos & Ordem em Oulras Instituigdes de Crédita 7 75391 53,738
Cheques a cobrar 7 43.527 48.918

395,749 435,712

Caixa e Seus Equlvalentes nio disponivels para utllizag4e pela entidade

© Técnico Oficial de Contas O Con de Administragdo
—— —
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2.5- Anexo as Demonstracdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

{(Montanfes expréssos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

INFORMACAQ GERAL

O Grupo Rentipar (Grupo) € composto por Sociedades de competéncia especializada nos
sectores bancario e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam em
diversas areas do sector financeiro. As principais entidades do Grupc e a natureza das
actividades que desenvolvem sdo descritas em maior detalhe no Relatério de Gestso.

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A. (“Sociedade”), empresa-méae do Grupo, com sede na
Avenida Barbosa du Bocage, n.° 85 — 5° 1050 — 030 Lishoa, tem por objecte exclusivo a gestio
de participagdes sociais noutras Sociedades.

Em 29 de Fevereiro de 2008, o Conselho de Administracde da Sociedade reviu o Balango e a
Demonsiracao de Resultados de 31 de Dezembro de 2007 e autorizou a sua emissdo. Em 12
de Margo de 2008 o Conselho de Administragdo aprovou globalmente o Relatdrio de Gestéo e
as Demonstragbes Financeiras consolidadas, as quais serdo submetidas a aprovagéo da
Assembleia Geral Anual de Accionistas de 31 de Margo de 2008 .

ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS QU
REVISTAS

Em 2007 as Normas Internacionais de Relato Financeiro novas ou revistas, conforme
adoptadas pela Unido Europeia tiveram impacte nas demonstragées financeiras da Rentipar
Financeira, SGPS, SA ao nivel das divulgacées sobre instrumentos financeires (IFRS 7) para o
exercicio de 2007 e 2006.

Em 16 de Novembro de 2007, a Uni&o Europeia, aprovou a [FRS 8 (Segmentos Operacionais),
a qual tem efeitos nas divulgagdes a partir do exercicio de 2009.

Adicionalmente, as recentes alteragdes na IAS 1 (Apresentacdo das demonstractes
financeiras) no que se refere as divulgacdes sobre capital regulamentar, passaram a ser de
aplicagao obrigatoria a partir de 1 de Janeiro de 2007.

BASES DE APRESENTACAQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacgo de contas

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Rentipar estfio preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS — Infernacional
Financial Reporting Standards) tal como adoptadas na Uni&o Europeia, no ambito das
disposicdes do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n® 1606/02.

As Normas Infernacionais de Relato Financeirc adoptadas na Unigo Eurcpeia, diferem da
versdo integral das IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards
Board), no que respeita a eliminacdo de certas restricdes no que se refere & aplicagéo de
contabilidade de cobertura do IAS 39 ‘Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Valorizagéo”.

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepgao
dos activos e passivos financeiros detidos para negociacéo (incluindo derivados), actives e
passivos ao justo valor afravés de resuliados, activos financeiros dispeoniveis para venda,
imoveis registados em activos tangiveis e propriedades de investimento que s&o mensurados
ao justo valor. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo sdo apresentadas
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2.5- Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Informac&o comparativa

O Grupo n&o procedeu & alteragdes de politicas contabilisticas, pelo que em geral os valores
apresentados s&o comparaveis, nos aspectos relevantes, com os dos exercicios anterior.

Uso de estimativas na preparacéo das Demonstracdes Financeiras

A preparagéo das Demonstragdes Financeiras requer a elaboragéo de estimativas e a adopgéo
de pressupostos pela Gestdo do Grupo, os quais afectam o valor dos activos e passivos,
reditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboragéo destas
estimativas, a Gestdo utilizou o seu julgamento, assim como a informagé&o disponivel na data
da preparagdo das demonstracdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros
efectivamente realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

As situagées onde o uso de estimativas é mais significativo séo as seguintes;

Justo valor dos insirumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros nao podem ser determinados através de
cotacOes (marked fo market) nos mercados activos, s0 determinados através da utilizagéo de
técnicas de valorizago que incluem modelos matematicos (marked to model). O dados de
input nesses modelos s&o, sempre que possivel, dados observaveis de mercadeo, mas quando
tal ndo & possivel um grau de julgamento & requerido para estabelecer os justos valores,
nomeadamente ao nivel da liquidez, correlacio e volatibilidade.

Perdas por imparidade em créditos a clisentes

Os créditos de clientes com posigdes vencidas e responsabilidades totais consideradas de
montante significativo, sdo objecto de anaiise individual para avaliar as necessidades de registo
de perdas por imparidade. Nesta andlise & estimado o montante e prazo dos fluxos futuros.
Estas estimativas s&o baseadas em assumpgoes sobre um conjunto de factores que se podem
modificar no futuro e consequentemente alterar os montantes de imparidade. Adicionaimente,
€ também realizada uma andlise colectiva de imparidade por segmentos de créditc com
caracteristicas e riscos similares e determinadas perdas por imparidade com base no
comportamento historico das perdas para o mesmo tipo de activos.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo considerados em imparidade quando se
verifica um significativo e prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos prego de custo, ou
quando existam outras evidéncias objectivas de imparidade. A determinagdo do nivel de
declinio em que se considera “significativo e prolongado” requer juigamentos. Neste contexto o
Grupo determinou que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior
a 20% por mais de 6 meses & considerado significativo e prolongado. Adicionalmente, séo
avaliados outros factores, tal como o comportamento da volatilidade nos precos dos activos.,

Activos por imposlos diferidos

S&o reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais nao utilizados, na
medida em que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por iei
resultados fiscais positivos. Para o efeito s&o efectuados julgamentos para a determinacéo do
montante de impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados no nivel de
resultados fiscais futuros esperado.

—“Zo\
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{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Beneficios de reforma

O nivel de responsabilidades relativas a beneficios de reforma & determinado através de
avaliagéo actuarial, na qual se utilizam pressupostos e assumpgées sobre taxas de desconto,
taxa de retorno esperado dos activos do Fundo de Pensdes, aumentos salariais e de pensdes
futuros e tabuas de mortalidade. Face & natureza de longo prazo dos planos de pensdes, estas
esfimativas s&o sujeitas a incertezas significativas. Na Nota 44 s3o apresentados os
pressupostos utilizados.

3.4 Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Rentipar Financeira, SGPS,
S.A. e entidades por si controladas (denominadas “subsidiarias”), incluindo entidades de
proposito especial (SPE'S). Considera-se que existe controlo sempre que o Grupo tenha a
possibilidade de determinar as politicas operacionais e financeiras de uma entidade com vista a
obter beneficios das suas actividades, o que normalmente sucede quando o Grupo detém pelo
menos 50% dos direitos de voto da entidade. As entidades de finalidades especiais,
relativamente &s quais o Grupo retenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua
actividade, s&o também incluidas na consolidag&o. Incluem-se neste &mbito, essencialmente,
entidades utjlizadas pelo Grupo no ambito de operagdes de titularizagéo de créditos e emissao
de divida estruturada.

‘Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias s&o ajustadas de forma a reflectir a utflizagao
das politicas contabilisticas do Grupo Rentipar.

Os saldos e transacgbes significativos existentes entre as empresas do Grupo séo eliminados
no decorrer do processo de consolidagéo.

O valor correspondente & participagéo de terceiros nas subsidiarias & apresentado na rubrica
“Interesses minoritarios", inclufda no capital proprio.

3.5 Concentragdes de actividades empresariais e goodwill

A aquisicdo de subsidiarias & registada de acordo com o método da compra. O custo de
aquisicdo corresponde ao justo valor, na data da transacgéo, de activos entregues, passivos
assumidos, instrumentos de capital préprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos
directamente atribuiveis & fransacgdo. Os activos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da entidade adquirida devem ser medidos pelo justo valor na data de aquisigio.

O goodwill corresponde & diferenga entre o custo de aquisicio e a proporgdo adquirida pelo
Grupo do justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados. Sempre que,
se verifigue que o justo valor excede o custo de aquisigédo (‘goodwill negative”), o diferencial &
reconhecido imediatamente em resultados.

Quando o custo de aquisigdo excede o justo valor dos activos, passivos e passivos
contingentes, o goodwill positivo € registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, &
objecto de testes de imparidade numa base anual, sendo reflectidas eventuais perdas por
imparidade que sejam apuradas.

Para efeitos da realizag&o do teste de imparidade, o goodwill apurado é imputado a cada uma
das Unidades Geradoras de Fluxos de Caixa (UGFC) que beneficiaram da operagdio de
concentragdo. O goodwill imputado a cada Unidade & objecto de teste de imparidade
anualmente, ou sempre que exista uma indicagio de que possa existir imparidade. Caso o
valor recuperavel apurade de acordo com a norma IAS 36 seja inferior ao valor contabilistico da
UGFC, acrescido do goodwill, & registada uma perda por imparidade.

As perdas por imparidade em goodwill n&o podem ser revertidas.
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3.6 Investimentos em associadas

Trata-se de investimentos em entidades em que o Grupo tem influéncia significativa e que néao
sejam nem subsidiarias nem “Joint ventures”. Considera-se que existe influéncia significativa
sempre que o Grupo detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas séo registados de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial. O registo inicial do investimento & efectuado pelo custo de aquisi¢do, 0 qual &
incrementado ou diminuido pelo reconhecimento das variagbes subsequentes na parcela detida
na situagao liquida da associada. Deste modo, o goodwill originado na aquisicéo fica reflectido
no valor do investimento, sendo objecto de anaiise de imparidade como parte do valor do
investimento. Qualquer goodwill negativo é imediatamente reconhecido em resultados.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel,
as contas das associadas sfo ajustadas de forma a reflectr a utilizacdo das politicas
contabilisticas do Grupo.

3.7 Transacgbes em moeda estrangeira

As fransacgbes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambios
indicativas na data da transacgo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira séo convertidos para Euros & taxa de cambio em vigor na data do balango. Os itens
n&o monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de
cambio em vigor na data da ultima valorizagdo. Os itens n&o monetarios que sejam mantidos
ao custo histérico sdo mantidos ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo sio reconhecidas como ganhos ou perdas do
perfodo na demonstracdo de resultados, com excepcéio das originadas por instrumentos
financeiros n&o monetarios classificados como disponiveis para venda, que sao registadas por
contrapartida de uma rubrica especifica de capital préprio até a alienagéo do activo.

Na preparacdo das demonstragbes financeiras consolidadas, os activos e passivos de

entidades n&o residentes com moeda funcional distinta do Euro s3o convertidos a taxa de

cambio 2 data do fecho do balango, enquanto itens de proveitos e custos sio convertidos a
taxa média do periodo. As diferengas que resultam da utilizag8o da taxa de fecho e da taxa
media sdo registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital préprio até a
alienagéo das respectivas entidades.

3.8 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragéo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda
nacional e estrangeira, em caixa, depositos & ordem junto de bancos centrais, depésitos &
ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.

3.9 Instrumentos financeiros

3.91 Reconhecimento e mensuracée inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de
acordo com os prazos estabelecidos, por reguiamento ou convengdo no mercado, s&o
reconhecidos na data da transacgéo, isto &, na data em que & assumido o COMpPromisso
de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados sao igualmente
reconhecidos na data da transacgao.

A classificagéo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende
das suas caracteristicas e da intengéo de aquisigao. Todos os instrumentos financeiros
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sdo inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente
atribufveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor
através de resultados em que fais custos sdo reconhecidos directamente em

resultados.

392 Mensuracéo subsequente de instrumentos financeiros
Actives financeiros detidos para negociagéo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagio s&o os adquiridos com o
propésito de venda no curto prazo e de realizagéo de lucros a partir de flutuagées no
preco ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que néo sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

Apds reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragio
subsequente do justo valor s&o reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados
0s justos valores positivos s8o registados no activo e os justos valores negativos no
passivo. Os juros e dividendos ou encargos séo registados nas respectivas contas de
resultados quando o direito ao seu pagamento é estabelecido.

Os passivos financeiros de negociagdo incluem também vendas de titulos a
descoberto. Estas operagbes s&o relevadas em balango ao justo valor, com variagbes
subsequentes de justo valor relevadas em resultados do exercicio na rubrica
“Resuitados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

Activos_e passivos financeiros ao justo valor afravés de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pelo Grupo de
forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados, de acordo com a opgéo prevista no 1AS 39 (fair value option), desde que
satisfeitas as condi¢tes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designagéo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragéo
de activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou
perdas (accounting mismatch);

i)  os activos e passivos financeiros s&o parte de um grupo de activos ou passivos ou
ambos que & gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de
acordo com uma estratégia de investimento e gestdo de risco devidamente
documentada; ou

i) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando
os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa
inerentes ao contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a
separagéo dos derivados embutidos ndo possa ser efectuada.

Apods reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragao
subsequente do justo valor dos activos e passivos financeiros s&o reflectidos em
resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados”.

O Grupo classifica em activos financeiros ao justo valor através de resultados a quase
totalidade da carteira de titulos constituida no ambito da actividade bancaria, cuja
gestéo e avaliagio da performance tem por base o justo valor, com excepgdo das
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participagbes estratégicas e de titulos para os quais nao & possivel a obten¢éo de
valorizagdes fiaveis.

Os passivos financeiros foram designados como passivos ao justo valor através de
resuftados por se tratarem de instrumentos de divida (subordinada e nao subordinada)
corm um ou mais derivados embutidos.

Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou
em antecipagdo a necessidades de liquidez ou alteragbes de taxas de juro, taxas de
cémbio ou alteragdes do seu prego de mercado, e que o Grupo ndo classificou em
qualquer uma das outras categorias. Deste modo, em 31 de Dezembro de 2007 esta
rubrica inclui essencialmente participagbes consideradas estratégicas e titulos para os
quais n&o & possivel a obtencéo de valorizagdes fidveis.

Apbs o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou
mantendo o custo de aquisicio caso n8o seja possivel apurar o justo valor com
fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e perdas reflectidos na rubrica "Reservas de
Reavaliag&o” até & sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade},
momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do exercicio para a
rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos activos financeiros séo calculados de acordo com o método da
taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de "Juros e rendimentos
similares”. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu
pagamento ¢ estabelecido, na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos
instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferencas cambiais
apuradas sdo reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de
reavaliag&o cambial”,

E efectuada uma andlise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em
activos financeiros disponiveis para venda em cada data de referéncia das
demonstragdes financeiras. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados
na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées e
recuperagdes”.

Actlivos financeiros defidos até & maturidade

Os activos financeiros detidos até & maturidade compreendem os investimentos
financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais
existe a intencéo e capacidade de os deter até a maturidade.

Apds o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, usando o método da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por
imparidade. O custo amortizado ¢ calculado tendo em conta o prémio ou desconto na
data de aquisi¢&o e outros encargos directamente imputaveis & compra como parte da
taxa de juro efectiva. A amortizagéo & reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

As perdas por imparidade s8o reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”.

Aplicagbes em outras Instituicies de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagées junto de instituicdes de crédito e crédito concedido a

clientes do Grupo.
//f'@‘_c\
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S@o activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nac cotados num
mercado activo, que ndo sejam activos adquiridos ou originados com intengdo de
alienacdo a curto prazo (detidos para negociagéo) ou classificados como activos
financeiros ao justo vaior através de resultados no seu reconhecimento inicial

Apos o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os
custos inerentes & transacgdo, incluindo comissdes cobradas gque nédo tenham a
naiureza de prestagéo de servico, subsequentemente estes activos sdo mensurados ao
custo amortizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado & calculado tendo em conta rendimentos oy encargos directaments
imputaveis & originagéo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizagéo
destes rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares” ou "Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade séo
reconhecidas em resuitados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e
recuperagdes”,

Os empréstimos concedidos e contas a receber apenas sdo abatidos ao activo (write-
off), quando nZo ha expectativas realisticas de recuperagdo desses montantes,
incluindo através das garantias associadas (colaterais). Esta avaliag&o é independente
dos procedimentos de abate ao activo de empréstimos nas contas individuais das
subsidiarias, ao abrigo das normas locais aplicaveis a essas entidades.

Recursos de outras instituicdes de crédito Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabifidades representadas por tftulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituices
de credito, depésitos de clientes e emissdes de divida ndo designadas como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados e cujos termos contratuais resultam na
obrigagéo de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, sdo reconhecidos
inicialmente peia contraprestacdo recebida liquida dos custos de transacgio
directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado,
usando o método da taxa efectiva. A amortizagéo & reconhecida em resultados na
rubrica "Juros e encargos similares”.

Justo valor

O justo valor utilizado na valorizagsio de activos e passivos financeiros de negociagso,
classificados como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda é determinado de acordo com os seguintes critérios:

- No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo
valor & determinado com base na cotag@o de fecho, no prego da dltiima
transacgéo efectuada ou no valor da ultima oferta (“bid"} conhecida;

— No caso de activos nio transaccionados em mercados activos, o justo valor
€ determinado com recurso a técnicas de valorizagéo, que incluem pregos
de transacgdes recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de
valorizagdo normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash fiow”,
modelos de valorizagio de opgbes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. acgdes) e instrumentos derivados que os
tenham como subjacente, para os quais n&o seja possivel a obtengéo de valorizagtes
fiaveis, sdo mantidos ao custo de aquisicéo, deduzido de eventuais perdas por

imparidade,
/ qj - x‘
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Imparidade
O Grupo avalia com uma periodicidade trimestral, se existe evidéncia de imparidade
num activo ou grupo de activos financeiros. Um activo financeiro encontra-se em
imparidade, se e so se, existir evidéncia de que a ocorréncia de um evento (ou eventos)
tiver um impacto mensuravel nos fluxos de caixa futuros esperados desse activo ou
grupo de activos. Perdas esperadas em resultado de eventos futuros,
independentemente da sua probabilidade de ocorréncia, n4o s&o reconhecidas.

A evidéncia de imparidade de um activo ou grupo de activos definida pelo Grupo
prende-se com a observagéo dos seguintes eventos de perda:

- Créditos em situagao irregular ha pelo menos 90 dias;

- Creditos reestruturados por deterioracéo da capacidade do mutuario, isto €, com as
seguintes caracteristicas cumulativas:

i} um plano de pagamentos ou condigdes diferentes das originais;

i) na data da Ultima alterag&o &s condigées originais, o crédito ja se encontrava em
situagéo irregular ha pelo menos 80 dias;

iii} a Gltima alteragdo as condigdes originais foi ha menos de 1 ano.

Para os créditos a clientes com evidéncia objectiva de imparidade, o Grupo inicialmente
procede @ uma andlise individual, para os clientes com responsabilidades totais
consideradas significativas,

Se existir evidéncia de que o Grupo incorreu numa perda de imparidade nos créditos
avaliados individuaimente, o montante da perda é determinado pela diferenca entre o
valor desses activos e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo perdas de imparidade futuras ainda ndo incorridas), descontados a taxa de
juro original do activo ou activos financeiros. O valor de balango do activo ou dos
activos & reduzido pela utilizagdo de uma conta de perdas por imparidade e 0 montante
reconhecido na demonstragéo de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida
de recuperagbes e reversbes”. Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de
desconto utilizada para determinar qualquer perda por imparidade & a taxa de juro
corrente, determinada pelo contrato.

Os restantes créditos s&o incluidos na analise colectiva efectuada por segmentos com
caracteristicas e riscos similares.

De acordo com o modelo conceptual de imparidade em vigor no Grupo, quando um
grupo de activos financeiros é avaliado em conjunto, os fluxos de caixa futuros desse
grupo sdo estimados tendo por base os fluxos contratuais dos activos desse grupo e os
dados histéricos relativos a perdas em activos com caracteristicas de risco de crédito
similares aos que integram o grupo. Sempre que o Grupo entenda necessario, os
dados histéricos séo actualizados com base nos dados correntes observaveis, a fim de
reflectirem os efeitos das condigdes actuais.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuigdo do montante das
perdas por imparidade atribufda a um evento, 0 montante previamente reconhecido &
revertido peio ajustamento da conta de perdas por imparidade. O montante da reversao
€ reconhecido directamente na demonstragéo de resultados na mesma rubrica.

Os juros destes activos continuam a ser reconhecidos sobre 0 montante reduzido do

Balango com base na taxa efectiva original. ’%

-




2.5- Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Os activos e imparidade assoctada s&o abatidos do active guando ndo existem
realisticas possibilidades de serem recuperados no futuro e as todas as garantias
associadas tenham sido executadas ou transferidas a favor do Grupo.

Se forem recuperados créditos abatidos o montante recuperado é creditado em
resultados de mesma rubrica de Imparidade acima referida.
Derivados e contabilidade de cobertura

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados
quer para satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas
proprias posigdes de risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes
instrumentos envolvem graus varidveis de risco de crédito (maxima perda contabilistica
potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respectivas obrigagtes
contratuais) e de risco de mercado (méxima perda potencial devida 2 alteragdo de valor
de um instrumento financeiro em resultado de variagbes de taxas de juro, cambio e

cotactes).

Os montantes nocionais das operagdes de derivados s&o utilizados para calcular os
fluxos a trocar nos termos contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora
constituam a medida de volume mais usual nestes mercados, ndc correspondem a
qualquer quantificagdo do risco de crédito ou de mercado das respectivas operagées.
Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de crédito € medido pelo custo de
substituicdo a pregos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma
posi¢ao potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar
em incumprimento,

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo separados do
instrumento de acolhimento sempre que os seus riscos e caracteristicas ndo estéio
inimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a totalidade do
instrumento n&o & designado no reconhecimento inicial como ao juste valor através de
resultados (fair value option).

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestéo de exposic8o a riscos
financeiros e de mercado, sdo contabilizados como derivados de cobertura de acordo
com os critérios definidos pela norma IAS 39, caso cumpram os requisitos de
elegibilidade previstos pela norma, nomeadamente para o registo de coberturas da
exposigdo a variagdo do justo valor de elementos cobertos (“Coberturas de justo
valor’). Caso contrério, os derivados s&o considerados pelo seu justo valor como
activos ou passivos financeiros de negociagéo, consoante tenham, respectivamente,
justo valor positivo ou negativo,

Na designacdo de uma operagéo de cobertura, a relagdo entre o elemento de cobertura
e 0 elemento coberto & formalmente documentada, nomeadamente em relagéo a:

- Natureza do(s) risco(s) subjacente(s) e estratégia da operagdo de cobertura de
acordo com as politicas de risco do Grupo;

- Descrigéo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;

- Método de avaliagdo da eficacia da cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Para os derivados de cobertura, periodicamente, séo efectuadas andlises da eficécia
realmente atingida com a relagdo de cobertura, nomeadamente, através da
comparagdo da variago no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento
coberto, atribuiveis ao risco coberto.

Os resultados apurados no a&mbito dos instrumentos derivados de cobertura sdo
reconhecidos nos proveitos e custos do exercicio, tal como no caso dos instrumentos
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derivados de negociagéo, caso o resultado do teste de eficacia efectuado se encontre
dentro dos parametros definidos na IAS 39 (80%-125%).

Os resultados da mensuragéo subsequente do justo valor sfo reconhecidos nos
resultados do exerclcio em simultaneo com os resultados de mensurag¢do ao justo valor
do instrumento coberto na rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resuitados”.

O Grupo ndo efectua, por sistema, frading short / long sobre estes instrumentos
financeiros. Os instrumentos derivados tém sido utilizados no Grupo Rentipar,
principalmente, nas seguintes situacdes:

1) Cobertura de passivos com indexagdo a activos de referéncia: na pratica o
Grupo emite passivos financeiros cuja remuneragéo e pagamento de capital
estdo ligados & performance de um activo de referéncia (accées, crédito e taxa
de juro, etc.) e faz a cobertura contratando derivativos OTC para transformar
estes passivos em operacdes indexadas & Euribor. Estes derivados embutidos
séo valorizados em conjunto com o passivo financeiro (A opgao do justo
valor”), classificados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através
de resuitados.

2) Cobertura do risco de operagfes de derivativos com clientes: o Grupo confrata
derivativos OTC (cross currency swap, interest rate swap, equity swap, elc.)
com clientes cujo risco é coberto com operagdes de back-to-back com
contrapartes no mercado.

3) Cobertura de risco de activos financeiros com derivados embutidos e cuja
valorizagéo € efectuada, de uma forma giobal, ao justo valor por contrapartida
de resultados: o Grupo contrata operagdes de back-to-back (cross currency
swap, interest rate swap, etc.) com contrapartes no mercado de derivativos
OTC, para cobertura do risco subjacente a estes activos.

4) Operagbes de swap de taxa de juro relacionadas com as operacbes de
titularizagdo de créditos e de contratos de leasing efectuadas pelo Grupo
Rentipar, encontrando-se os swaps com risco significativo (taxa fixa contra taxa
variavel) cobertos na integra com contrapartes no mercado.

Contudo, nas demonstragées financeiras ndo se encontram consideradas quaisquer
operagdes de cobertura, dado que todos os instrumentos derivados existentes ou foram
classificados como de negociagéo por ndo cumprirem os requisitos de contabilidade de
cobertura da IAS 39, ou estdo associados a passivos designados ao justo valor através
de resuitados. Consequentemente todos os derivados encontram-se registados em
activos e passivos de negociagio.

3.9.3 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Aclivos financeiros

Um activo financeiro {ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte
de um grupo de activos financeiros) é desreconhecido quando:
l. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou
Il. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi
assumida a obrigac&o de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem
demora significativa, a terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e
[It. Os riscos e beneficios do activo foram substanciaimente fransferidos, ou os riscos e
beneficios néo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o

actvo. . *
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Quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos ou
tenha sido celebrado um acordo de “pass-through” e ndo tenham sido transferidos nem
retidos substancialmente todos os riscos e beneficios do activo, nem transferido o
confrolo sobre o mesmo, o activo financeiro & reconhecido na extensdo do
envolvimento continuado, o qual &€ mensurado ac menor entre o valor original do activo
& 0 maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opgéo de compra sobre o activo
transferido, a extenséo do envolvimento continuado & o montante do activo que pode
ser recomprado, excepto no caso de opgéo de venda mensuravel ao justo valor, em
que o valor do envolvimento continuado é limitado ao mais baixo entre o justo valor do
activo e o prego de exercicio da opgéo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigaggo subjacente expira ou &
cancelada. Quando um passivo financeiro existente & substituido por outro com a
mesma contraparte em termos substancialmente diferentes dos iniciaimente
estabelecidos, ou os termos iniciais sZo substancialmente aiterados, esta substituicao
ou alteragdo é tratada como um desreconhecimento do passivo original e o
reconhecimento de um novo passivo e qualquer diferenga entre os respectivos valores
é reconhecida em resultados do exercicio.

Operagdes de fitufarizagdo

O Grupo realizou operacdes titularizagéo de crédito ao consumo e hipotecario, através
da alienac8o desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos) constituidos
para o efeito. Estas entidades, como forma de financiamento, emitiram instrumentos de
divida com diferentes niveis de subordinagéo e de remuneracgdo. O interesse residual
nos activos titularizados € usualmente retido pelo Grupo através da detengédo de titulos
de natureza residual. Os veiculos constituidos no &mbito de operagées de titularizagao
sao incluidos nas contas consolidadas do Grupo Rentipar.

3.10 Activos néo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes s&o classificados como detidos para venda sempre que se determine
que o seu valor de balango sera recuperado através de venda. Esta condicdo apenas se
verifica quando a venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda
imediata no seu estado actual. A operagdo de venda devera verificar-se até um periodo
maximo de um ano apés a classificagéo nesta rubrica. Uma extenséo do periodo durante o qual
se exige que a venda seja concluida néo exclui que um activo {ou grupo para alienacgo) seja
classificado como detido para venda se o afraso for causado por acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo do Grupo e se mantiver o compromisso de venda do activo.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente iméveis recebidos em dagio em pagamento de
dividas referentes a crédito concedido.

Os activos registados nesta categoria sdo valorizados ac menor do custo de aquisicdo e do
justo valor, determinado com base em avaliagdes de peritos independentes, deduzido de
custos a incorrer na venda.

3.11 Propriedades de investimento

Séo propriedades de investimento os iméveis detidos pelo Grupo para arrendamento efou
valorizagdo. As propriedades de investimento séo registadas pelo seu justo valor, determinado

57 .
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com base em avaliagdes de peritos independentes, sendo as variages no justo valor
reflectidas em resultados.

3.12 Qutros activos fixos tangiveis
A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imdveis de servigo préprio, velculos e outros
equipamentos.

Séo classificados como iméveis de servigo proprio, os iméveis utilizados pelo Grupo no
desenvolvimento das suas actividades. Os iméveis de servigo préprio sdo valorizados ao justo
valor, determinado com base em avaliagdes de peritos independentes, deduzido de
subsequentes amortizagdes e perdas por imparidade. Os iméveis de servigo préprio do Grupo
sdo avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores contabilisticos nao difiram
significativamente do seu justo valor na data do balango, utilizando-se como referéncia um
perfodo de trés anos entre reavaliagdes.

A variaggo no justo valor de cada activo & registada directamente numa rubrica especifica de
capital proprio, se acima do custo histérico amortizado, sendo as redugdes abaixo desse valor
reflectidas em resultados. As reservas de reavaliagio podem ser transferidas para resultados
transitados no momento da sua realizagéo (por venda ou uso) nac afectando no entanto os
resultados do periodo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizages e perdas por imparidade. Os custos de reparagdo e manutencéo e
outras despesas associadas ao seu uso, séo reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis s&o amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida Ut
esperada, que é:

Iméveis [10—50] anos
Velculos 4 anos
Outros equipamentos [2-15] anos

Na data de transig&o, o Grupo utilizou a opg8o permitida pelo IAS de considerar como “custo
estimado” de activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balanco
resultante de reavaliagbes legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004 ao abrigo da legislagdo
portuguesa.

Um activo tangivel é desreconhecido quando vendido ou quando no & expectavel a existéncia
de beneficios economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o
ganho ou perda calculado pela diferenga entre o valor liquido de venda e o valor liquido
contabilistico & reconhecido em resultados na rubrica “Outros Resultados de exploraggo”.

3.13 Locac#o financeira
As operagbes de locagdo séo classificadas como de locagdo financeira sempre que os
respectivos termos fagam com que sejam transferidos substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a detengdo para o locatario. Estas operagdes s&o registadas da seguinte
forma:

Como locatario

Os activos em regime de locagéo financeira s&o registados pelo justo valor do activo, em
“Outros activos fixos tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizagées.

As rendas relativas a contratos de locagéo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente & amortizagdo
do capital. Os juros suportados séo registados como custos financeiros.

_ =24
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Como locador

Os activos em regime de locaggo financeira séo registados no balango como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro
dos contratos. Os juros incluidos nas rendas s&o registados como proveitos financeiros.

3.14 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se
registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagbes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizagbes s8o registadas numa base linear, ao longo da vida util estimada
dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos,

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas,
nomeadamente com o desenvolvimento interno de software, Para este efeito, as despesas
apenas sdo capitalizadas a partir do momento em que estdo reunidas as condigcbes previstas
na norma IAS 38, nomeadamente os requisitos inerentes & fase de desenvolvimento.

3.15 Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicGes em que
o Grupo opera.

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas
temporarias  tributaveis/  dedutiveis, nomeadamente relacionadas com  provisdes
temporariamente n&o dedutiveis para efeitos fiscais, reavaliagbes de titulos e derivados apenas
tributaveis no momento da sua realizagéo, o regime de tributagéc das responsabilidades com
pensbes e outros beneficios dos empregados e mais-valias n&o tributadas por reinvestimento.
Adicionalmente, s&o reconhecidos impostos diferidos activos relativos a prejuizos fiscais
reportaveis apresentados por aigumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributagéo que se antecipa estarem em vigor & data da reverséo das
diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
‘na data do balango. Os passivos por impostos diferidos séo sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas séo registados na medida em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento,

Os impostos sobre o rendimento s3o registados por contrapartida de resultados do exercicio,
excepto em situagbes em que 0s eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica
especifica de capital proprio, nomeadamente, no que respeita a valorizagio de activos
disponiveis para venda e imoveis de servico proprio. Neste caso, o efeijto fiscal associado as
valorizagdes € igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, ndo afectando o
resultado do exercicio.

3.16 Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios dos trabalhadores s&o reconhecidas de acordo com as
regras definidas pelo IAS 19. Deste modo, as politicas reflectidas nas contas consolidadas em

31 de Dezembro de 2007 s&0 as seguintes;
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Responsabilidades com pensdes

Ao nivel do Grupo existem diversos planos de pensées, incluindo nomeadamente planos de
beneficio definido e, num reduzido namero de situagées, de contribuicdo definida. Estas
responsabilidades s&o normalmente financiadas através de fundos de pensbes auténomos,
ou de pagamentos a Companhias de Seguros.

As entidades do Grupo Rentipar, seguidamente identificadas, apresentam responsabilidades
relativamente ao pagamento de pensoes:

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif) e Banco Banif e Comercial dos
Agores, S.A. (BBCA): de acordo com as condigdes estabelecidas no Contrato
Constitutivo do Fundo de Pensdes {plano de beneficio definido), e em conformidade com
0 Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario, estas entidades
assumem responsabilidades no pagamento de pensdes de reforma, invalidez, invalidez
presumivel e sobrevivéncia aos seus funciondrios ou as suas familias, na sua integra no
caso de trabalhadores ndo integrados no regime geral da Seguranga Social, caso da
maioria dos trabalhadores do BBCA, ou em regime complementar ao da Seguranga
Social, no caso dos trabalhadores do Banif. Em complemento aos beneficios previstos no
piano de pensdes, as referidas sociedades assumem a responsabilidade de liquidacéo
das contribuicdes obrigatérias para o Servigo de Assisténcia Médico Social {SAMS).

Banif Go: as responsabilidades, decorrem do regime estabelecido num Contrato de
Seguro Grupo celebrado com a Companhia de Seguros Agoreana, o qual prevé o
pagamento de montantes determinados em caso de vida da pessoa segura na idade de
reforma ou em caso de morte da pessoa segura durante a vigéncia do confrato.

O passivo ou activo reconhecido no balango relativamente a planos de beneficio definido
corresponde & diferenca entre o valor actual das responsabilidades com pensdes e o justo
valor dos activos dos fundos de pensées, considerando ajustamentos relativos a ganhos e
perdas actuariais diferidos. O valor das responsabilidades é determinado numa base anual
por actuarios independentes, utilizando o método “Projected Unit Credit", e pressupostos
actuariais considerados adequados (Nota 44). A actualizagdo das responsabilidades &
efectuada com base numa taxa de desconto que reflecte as taxas de jurc de mercado de
obrigacbes de empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em gue sao
pagaveis as responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos de liquidagio
das responsabilidades com pensdes.

Os ganhos e perdas decomrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e
financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as
responsabilidades e ao rendimento do fundo de pensées sdo diferidos numa rubrica de
activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das responsabiiidades
por servigos passados ou do valor do fundo de pensées, dos dois o maior, reportados ao
final do ano corrente. O valor de ganhos e perdas actuariais acumulados, gue excedam o
corredor séo reconhecidos por contrapartida de resultados ao longo do periode médio
remanescente de servigo dos empregados abrangidos pelo plano.

Na data de transi¢&o para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1
de n&o recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste
modo, 0s ganhos e perdas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de
Dezembro de 2003 foram integraimente anulados por contrapartida de resultados
transitados, no &mbito da determinagéo dos ajustamentos de transic&o para IFRS.
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QOutros beneficios de longo prazo

Para além das pensbes, 0 Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios dos
trabathadores, incluindo responsabilidades com assisténcia médica, prémios de antiguidade
e outros subsidios.

As responsabilidades com estes beneficios s&o igualmente determinadas com base em
avaliagGes actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensées e registados na
rubrica de “Outros passivos” por contrapartida da rubrica de Resuitados.

3.17 Provisfes e passivos contingentes

Uma proviséo & constitulda quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde sefa provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde & melhor estimativa do Grupo
de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na
data do balango.

Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes s&o apenas objecto de divulgagédo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.

3.18 Dividendos

Os dividendos s&o reconhecidos como passivo e deduzidos da rubrica de Capital quando s&o
aprovados pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio aprovados pelo Conselha de
Administracéo apos a data de referéncia das demonstragdes financeiras sdo divulgados nas
Notas as Demonstracdes Financeiras (Nota 31).

3.19 Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em fungdo do periodo de vigéncia das
operacdes de acordo com o principio contabilistico da especializagdo de exercicios, isto &, s&o
registados a medida que séo gerados, independentemente do momento em que s&o cobrados
ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios
econdmicos associados a transaccdo fluam para o grupo e a quantia do rédito possa ser
fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ac custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda” os juros s&o
reconhecidos usando o método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta
exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até & maturidade, ou
até a préxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou
passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa
futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou
encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos s&o reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

3.20 Rendimentos e encargos por servicos & comissdes

O Grupo cobra comissfes aos seus clientes pela prestagéo de um amplo conjunto de Servigos.
Estas incluem comissdes pela prestagio de servigos continuados, relativamente aos quais os
clientes sé&o usualmente debitados de forma periédica, ou comissdes cobradas pela realizacéo

de um determinado acto significativo. @
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As comissbes cobradas por servicos prestados durante um perlodo determinado sio
reconhecidas ao longo do perfodo de duragéio do servico. As comissdes relacionadas com a
realizagéo de um acto significativo s&o reconhecidas no momento em que ocorre o referido

acto.

3.21 Garantias Financeiras

No decurso normal das suas actividades bancarias, o Grupo presta garantias financeiras, tais
como cartas de crédito, garantias bancarias, e créditos documentarios, as quais sao
reconhecidas em contas extrapatrimoniais pelo seu valor contratual (Nota 28). Estas
exposicdes sdo incluidas na analise individual e colectiva de imparidade, considerando factores
de convers&o em crédito, tal como apurados por andlise a dados histéricos. As comissdes
obtidas pela prestagdo das garantias financeiras s#o reconhecidas de forma linear em

resultados, na rubrica “Rendimentos de servigos e comissoes”

das mesmas.

EMPRESAS DO GRUPO

, durante o periodo de vigéncia

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2008, as empresas do Grupo incluidas no processo de

consolidagdo sdo as seguintes:

31-12-2007 31-12-2006
% % s k)
: . L L Interesscs ¥ participaglio C Inleresses
Nowme ds Socicdade Deientor do Cagital paruclgncao participagiio mineriudrios < focliva pﬂm‘clpn;a‘in minoriticios
v diregt _direstn
Renticapital, i Ti iros, SA Rentipac Financeirn, SGPS, SA 90,00% 90,00% 10,00% 90,008 90,00% 10,00%
Vestiban, Gestho ¢ Investimentas, SA Rentiper Financcira, SGPS, SA 1.14% 81,14% 18,86% 58,5T% 58,57% 41.43%
Renliper Financeira, SGPS, SA 60,39% 66 3% 3961% 6925% 6%,25% 30,i5%
Vestiban, Investimentos Financeiros, SA
Bapifl - SGPS, SA Renlicapilal, [ i Fi iros, 5A
Benil Comercial, SGPS, S.A. Banif SGPS, S.A. 60,39% a0.39% 381% 69,25% 69,25% 0.00%
Banil - Investimentos - SGPS, 5.A.
Banil' - Banco Imernacional do Funchal, § A, Bagil Comereial, SGPS, S.A. £0.35% 60,39% 39.61% 69,25% 69,25% 0.00%
Banif {Agores ) SGPS, S.A. Bonil - Bagco Inlemacional do Funchal, S.A. 60,19% G039% 3951% 69,23% 69,25% 0.00%
Banif Finance, Ltd, Bapif' - Banco [ntemucional do Funchal, $.A. 60,39% 60,39% 39.61% 69.25% 62,25% 0,00%
Bazco Banif & Comercial dos Agores, S.A. Benif Comercis, SGPS, S.A. 60,39% 60,39% 39.61% £9.25% 69,25% 0,00%
Banif' & Comercial Agores, Inc San José Banco Banif & Comercial dos Agores, S.A. 60,39% 60,39% 3961% 69.25% 69,25% 0.00%
Banil & Comervial Agores, Ine Fall River Banco Bonil & Comercizl dos Agores, 5.A. 60,35% 60,35% 39.61% 69.25% 69,25% 0,00%
Imvestagor, SGPS, S.A. Barco Banil & Comercial dos Agores, S.A. 3575% 3575% 64,25% 41.00% 41,00% 40,50%
Investagor Toleis S.A. Investagor, SGPS, SA 3575% 3575% 64,25% 41.00% 41,00% 40,80%
Agortur Investimentos Turlslicos dos Agores, S.A. [nvestagor, SGPS, SA 29.81% 29.81% 70,19% 34,19% 34,19% 50,63%
Turote], Turismo ¢ Hoteis dos Agores, S.A. Invesiagor, SGPS, SA 150M% I507% 64,93% 40,21% 40,21% 41.93%
[{ i Turisticos e Simils Apart-Hete) Pico Lda. Agortur [nvestimenlos Turisticos dos Agores, 5.A. 2981% 2981% 70,19% - - -
Banif Go, Inslituiglo Finonccim de Crédilo, 8.4, Banif Comercial, SGPS, $.A, 60,39% 60,5%% 3961% 69.25% 89,25% 0,00%
Banil Renl - Aluguer Geside ¢ Comercio de Velrulos Auloméveis, S.A. Banil Comcreinl, SGPS, S.A. 60,39% 60,39% 1961% 58.86% 58.,86% 15,00%
Banif + Banco Internacional de Funchal (Brasil), S.A. Banil Comercial, SGPS 59.48% 59.48% 40,52% 68,21% 68.21% L%
Banif Intemational Holdings, Ltd
Banil - Investimenlos - SGPS, §.A. Banil - SGPS, S.A. 60,39% 60.39% 3961% 69.25% 69,25% 0,00%
Bznil'- Baneo de Investimenta, S.A, Banil - [avestimentos - SGPS, S.A. 60.39% £0,39% 3961% 69,25% 68,25% 0.06%
Banil'Getsa Activos » Soc. Gestora de Fundos de [nvessimenta Mobiliario, S.A. Banif - Banca de Investimento, 5.A. 60,39% 60,3%% 3061% 69.25% 69,25% 0,004
Banif Agor Pensdes - Sos. Gestora Fundos Pensdes, S.A. Lance Banif & Compreinl dos Agores, S.A. 35,74% 5% 64,26% 40,43% 40,43% 41,62%
Banif’ - Baneo de Investimentos, S.A,
Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A. Denif - Banco de Investimento, 5.A. 45,29% 45,19 54.7% 38,09% 38.0%% 45,00%
Cenlro Venlture - Sor, Capital de Riseo S.A. Buuil - Banco de Investimento, S.A. 30.80% 30.30% 69.20% 31532% 3532% 64,68%
Gamn - Soc. Titularizagho de Créditas, S.A. Banil - Banca de Investimento, S.A. 60,39% 80,39% 3961% 69,25% 69.25% 30,75%
Numberone SGPS, Ldn Banif - Banco de Investimento, S.A. 60,39% 60,3%% 1961% 69,25% £9.25% 0,00%
Banif Intemational Assel Managerment Lid Numberane SGPS, Lda 80,39% 060,39% 39.61% 69.25% 69,25% 0,008
Banif Multifund Ltd. Banif International Asset Manegement Lid, 60,19% G03%% 3961% 69,25% 69,25% 0,00%
Banif - Banco [ntemacional do Funeho? (Cayman) Lid Benif - Investimentos - SGPS, S.A. 60,39% 60,39% 3061% 69,25% 69,25% 0,00%
Banil Intenncional Ioldings, Lid Benif - Baneo [ntsmancional do Funehal 51,33% 51.33% 4B,67% 58.36% 58,86% 15008
(Cavman) Lid
Banif Finaneial Services, Ine Banil Internacional Holdings Ltd $1.33% 5133% 4867% 58.86% 53.86% 15.00%
BanirMorgage Company Banif Intemacional Holdings Lid 51.33% 51,03% 48,67% 58,86% 58,86% 15.00%
Banif Forfaiting Company, Lid, Banif Securilies Holding. Lid 51.33% 51.33% 48,67% 58.86% 58,86% 15,00%
Benif Farfsiting (USA), Ine, Benif tnternacional Holdings Lid 51,33% 50,33% 48,67% 58,86% 58,86% 41.14%
Bonif Trading, Ina. Bunif Intemnaciona] Holdings Lid 51,33% 5133% 48,67% 58,85% 58,86% 15.00%
FINAE - International Corporute Management Services. Ltd. Bapif - Baneo Inteznacianal do Funchal 36.23% 36,21% 63,77% 41,55% 41,55% 40.00%
(Cayman} Lid.
Danif Securities, [ne. Banif Securities Holding. Lid 60,33% 60.39% 3061% 69,25% 69.25% 000%
Econafinance., 5.A Banif Securities Holding, Lid 60,39% 60.39% 3961% £2,25% 69,25% 0.00%
Banif tnvestimenio México, S.A. de C.V. Banil Securities Holding, Ltd 59.79% 59.79% 40.21% 68,56% 68,56% 1,008
Banif Securili¢s Holding, Ltd Banif - [avestimentos - SGPS, S.A. £0.39% 60,39% 3261% 69,25% 69,25% 0.00%
Banif { Brusil), Ltd. Banif - Investimenlos - SGPS, S.A. 60,39% 60.3%% 1961% 69,25% 69,25% 0,00%%
Benif - Banco Intemacionn) do Funchal, S.A.
Benif International Bank, Ltd Banif Comercial » 5GPS, 5.A. 60,35% 60,39% 3961% 69.25% 69.25% 0,00%
Banif - Inveslimentos - $GPS, 5.A.
Banif - Baneo de Investimento (Brasil), SA Banif'+ Investimentos - SGPS, S.A, 45,29% 4529% 54.7i% 50,94% 51,94% 25,004
Banif Corretora de Valores e Cimbio S.A. Benil - Banco de Investimenio (Brasil), SA 45,29% 4319% 54.71% 51.94% 31,94% 25,00%
Banif Nitor Asset Managemenl S.A. Banif - Banca de Investimento (Brasil). .. 23,10% 25,10% 76,90% 51.94% 51.94% 2500%
Mitor Administrag#a de Recursos DBaxif Nitor Asset Management 8. A. 23,10% 23,10% 76,50% - - -
Tanif - Imo! AL Banif - SGPS, §.A. 60,39% 60,39% 39,61% 69.25% 69,25% 0,00%
Sociednde Imobilidrin Piedade, S.A. Benif - Imebiliria, S.A. 60.39% G03%% 39.61% 69,25% 69,25% D.00%
Banifserv-Empresa de Servigos, Sistemas & Tecnologins de Informag@o A.C.E. ACE (%} 60,3%%4% 60,39% 39.61% 69,25% 69,25% 0,00%
Banif Berk {Malla) PLC Banil - SGPS, S.A. £0,39% §0,39% 19.61% - - -
Banco Caboverdizno de Negdcios 5.A. Banif - SGPS, S.4. 27.78% 27,18% 72.22% - .
Banif Halding (Male) PLC Danif - SGI'S, S.A. 60,39% 60.39% 39.61% - - -
Banif - Banco Intemacional do Funchal, §.A. - - - 69,25% 69,25% D00

Melalsines » Companhia de Voges de Sings, SA

=

Sane N
v o
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31122007 Ji-12-2008
% % hierewos % panicipagio 0 Tntercsscs
Nome da Sociedade Ditenlor do Capilal pamcl]?uqllo pm;L}?pa;nn minorisios efecliva pu::alpacio minorilirias
Global Cash Fund Bapil' - Benco Itternacionsl do Funchal 54,15% 54,15% 43.85% 59.35% 59,35% 40,65%
(Cayman) Ltd
Baneo Banif & Comercial das Agores, S.A.
Agressive Sirategy Fund Banif - Baneo Inlernacional do Funchal, $.A. 60,39% £0,35% 3951% £9.25% 69,25% 0.00%
Banto Banif & Comereizl dos Agorcs, S.A.
Benif - Bance de Investimento, S.A.
Balanced Strategy Fund Banif' - Banco Intemactonal do Funchal 60,39% 60,39% 39.61% 69,25% 69,25% G,00%
{Caymaa) Lid
Baneo Banif & Comercial dos Agores, S.A.
Banif - Banco de Investimento, 5.A.
Brazilian Bond Fund Banif - Banee Intemacionat do Funchal 5.A. 60,39% 60.39% 3961% 69.25% 69,25% 0.00%
Banco Banil & Comercinl dos Agorcs, S.A.
Banif « Banea de [mestimento, 5.A.
Broziliar Equity Fund Benif - Banco Intemacional do Funchal 60.39% 60,35% 39.61% 69,25% £9.25% 0,00%
(Cayman) Lud
Banco Banifl & Comercial dos Agores, S.A.
Banif - Banco de Investimento, S.A.
Conservalive Siralegy Fund Bonil « Bance Inlemacionzl do Funchal, 5,4, 60,39% 60,39% 39,61% 64,15% 6d4.13% 137%
Benco Banif' & Comercial das Agores, S.A.
Banif - Banco de Investimento, 5.4,
[Furopean Bond Fund Banif - Banca Intermacienal do Fupchal 59,97% $9.97% 40,03% 68.28% 68,28% 140%
{Cayman) Lid
Banco Benil' & Comereial dos Agores, 5.A.
Banif - Benca de fnvestimento, S.A.
European Equily Fund Banif - Banco Intemacional do Finchal S.A. 60,39% 60,30% 3961% 63.95% 68,95% 31,05%
Baneo Banil' & Comercial dos Agores, S.A.
Banif US Real Extzle Banil' - Banco de Investimento, S.A. 66,35% 60,3%% 39514 69,25% 69.25% 0,00%
Bela Securilizadora FIP Banir Real Estate 35.67% 5561% 44.31% 61.84% 463.84% 121%
FIP Banil Real Estale Bamil - Banco Intemacionel do Funchal (Brasil ) 35.61% S56T% 14,33% 63,84% 63,84% T81%
SA, Banil -
Danco de Investimento {Brazil) 5.4,
Banil - Banco de [nvestimento, $.A.
SPE Panoran FIP Banil Real Estate 52,89% 52.8%% 4111% 60,65% 60.65% 1242%

(*) A Banifserv = ACE tem como agrupadas as seguintes empresas do Gru
(60.0%); Banco Banif e Comercial dos Acores, SA (25.0%); Banif Go (8.0%

-8A (1.5%) e Banif Banco de Investimento, SA {1.5%).

po Rentipar: Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
), Banif Rent, SA (4.0%) Companhia de Seguros Acoreana,
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Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as entidades de propésitos especiais incluidas na
consolidagéo s&o as seguintes:

31-12-2007 31-12-2006

Nome da Sociedade Natureza % participagio % participacgio
Atlantes N°1 Limited Veiculos de Securitizagio 60,39% 69,25%
Atlantes N°2 plc Velcules de Securitizagao 60,39% 69,25%

Atlantes Mortgage N°1 plc Vefculos de Securitizagio 60,39% 69,25%
Azor Martgage N° 1 Vefculos de Securitizagdo 60,39% 69,25%

Trade Invest Series 10, 12, 13 Emissdo de Divida Estruturada 60,39% 69,25%
Euro Invest Series 2, 3A, 3B, 5,6, 7 Emisséo de Divida Estruturada 60,39% 69,25%
Euro Invest Series 8e 9 Emissao de Divida Estruturada 60,39% -
Trade Invest Series 14 Emissao de Divida Estruturada 60,39% -

No decorrer do perfodo findo em 31 de Dezembro de 2007, as alteragdes verificadas no Grupo
foram as seguintes:

- Alienag&o de 25.000.000 de ac¢des da Banif — SGPS, SA (correspondente a 10%
do capital social da Banif — SGPS, SA) pelo montante de 129.983 milhares de

euros.
- Aquisicdo de 900.000 ac¢des (0,36%) da Banif — SGPS, SA pelo montante de

3.755 milhares de euros.
- Aquisicdo de 56.425 acgdes (22,57%) da Sociedade Vestiban, Investimentos

Financeiros, SA pela Rentipar Financeira, SGPS, SA pelo montante de 5.510

milhares de euros.
- Investimento de 35.927 milhares de euros na sociedade FINPRO, SGPS, SA no

aumento de capital realizado.

- Aquisicéo de 33,32% do capital social da Banca Pueyo, SA, banco com sede em
Espanha, pela Banif — SGPS, SA pelo montante 49.363 milhares de euros.

- Aquisicao de 46% do capital social do Banco Caboverdiano de Negécios (BCN)
pela Banif — SGPS, SA pelo montante de 3.418 milhares de euros. A Banif —
SGPS, SA e a SEP| - Sociedade de Estudos e Promogéo de Investimentos, SA,
que em conjunto sdo titulares de participagdes representativas da maioria do
capital social do BCN estabeleceram um acordo em que a Banif - SGPS, SA tem
o direito a nomear 4 Administradores do Conselho de Administrag&o composto por

7 Administradores.

- Constituicéo da sociedade Banif Bank (Malta), Plc, cujo capital social foi subscrito
na sua totalidade pela Banif — SGPS, SA pelo montante de 9.000 milhares de

curos.

- Aquisico de 27,5% da sociedade Banco de la Pequefia y Mediana Empresa,S.A.
(Bankpime) pela Banif — SGPS, SA pelo montante de 35.398 milhares de eurgs,

2 o0
o
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- Aguisicdo da sociedade inmobiliaria Vegas Altas pela Banif - SGPS, SA pelo
montante 2.499 milhares de euros. Esta operagdo originou uma diferenca de
consolidagéo negativa de 80 mithares de euros.

- Aquisigéo pela Banif Comercial, SGPS, SA de 15% do capital social da Banif Rent,
SA pelo montante de 120 milhares de euros. Actuaimente a Banif Comercial,
SGPS, SA detém 100% da Banif Rent, SA. A Banif Comercial, SGPS, SA
disponibilizou & Banif Rent, SA, na forma de prestagfes suplementares, 517
milhares de euros.

- Aquisigéo pelo Banif ~ Banco de Investimento de 13.000 acgdes (3,51%) da Banif
Agor Pensdes pelo montante de 147 milhares de euros.

- Aquisicdo pelo Banif — Banco de Investimento de 30.000 acgbes {20%) da Banif
Capital - Soc. de Capital de Risco pelo montante de 175 milhares de euros.

- Aquisicdo pela Agortur, Investimentos Turlsticos dos Acores, SA de 100% da
sociedade Investimentos Turisticos e Similares, Hotéis e Apart-Hotel Pico, Lda
pelo montante de 500 euros. Ests operagdo originou uma diferenga de
consolidagéo negativa de 430 milhares de euros.

= A denominag8@o social da Banif Primus Asset Management passou a ser Banif
Nitor Asset Management, sociedade detida em 38,25% pelo Grupo.

- Aquisico pela Banif Nitor Asset Management de 100% da Nitor Administragdo
Recursos. O pagamento foi efectuado através da entrega de 49% do capital social
da Banif Nitor Asset Management aos sdcios da Nitor Administragdo Recursos,
operagac efectuada em simultaneo com um aumento de capitai na Banif Nitor
Asset Management no montante de BRL 1.622.892.

- Aumento de capital do Banif —~ Banco Internacional do Funchal (Brasil) de BRL
6.000.000, subscrito pela Banif Comercial, SGPS, SA e Banif International
Holdings, Ltd.

- Aumento de capital da Banif Mortgage de USD 2.000.000, subscrito na totalidade
pela Banif International Holdings, Ltd.

-~ Aumento de capital da Banif Forfaiting Company de USD 200.000, subscrito na
totalidade pela Banif International Holdings, Ltd.

- Aumento de capital da Banif Trading, Inc de USD 100.000, subscrito pela Banif
International Holdings, Ltd.

- Aumento de Capital da Banif International Holdings de USD 2.297.738, subscrito
em 85% pelo Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman) Ltd.

- Fusio da sociedade Banif Crédito, SFAC, SA na Banif Leasing, SA. Nesta
operagéo a denominagio social passou a ser Banif Go, Instituicdo Financeira de
Crédito, SA.

- Aumento de capital na sociedade Banif Go de EUR 3.000.000, subscrito pela Banif
Comercial, SGPS, SA.

- Aumento de capital na Banif Nitor Asset Management no montante de BRL
702.613.

- Venda da sociedade Metalsines — Companhia de Vagbes de Sines, SA pelo
montante de 1.611 milhares de euros, operagéo realizada pelo Banif — Banco

Internacional do Funchal, SA.

0-




2.5- Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

- ABanif Comercial, SGPS, SA disponibilizou 50.000 mithares de euros na forma de
prestacdes suplementares ao Banif — Banco Internacional do Funchal, SA.

- A Banif — SGPS, SA disponibilizou 52.750 milhares de euros na forma de
prestagdes suplementares & Banif Comercial, SGPS, SA.

RELATO POR SEGMENTOS

O Grupo Rentipar encontra-se organizado por areas auténomas de negadcio, através de duas
sub-holdings: Banif Comercial, SGPS, SA, que agrega a actividade bancaria e de crédito
especializado, e Banif — Investimentos - SGPS, SA que engloba a area da banca de
investimentos e outras actividades financeiras. O Grupo detém ainda uma unidade auténoma
que se dedica exclusivamente a gest&o dos iméveis do Grupo.

No relato por segmentos do Grupo, o reporting primario ¢ feito por dreas de negdcio, as quais
incluem Corporate Finance, Negociagdes e vendas, Corretagem, Banca de Retalho, Banca
Comercial, Pagamentos e Liquidagbes, Custddia, Gestdo de Activos, e outras actividades
(rubrica residual),

O reporting secundario ¢ feito por areas geograficas, nas quais o Grupo desenvolve a sua
actividade: Portugal, América do Norte, América Latina, Uni&o Europeia e resto do mundo.

5.1 — Segmentos de negécio

CORPORATE  NEGOCIMGEOE  CORRETAGEM  BANCADE BANCA PAGAMENTOS E CUSTHDIL E;Eg::%gE OUTROS TOTAL

CATEGORIA FINANCE VENDAS (RETALHO}  RETALHO  COMERCUL  LIOUIDACOES
ACTVO
Aplicagfies e Disponiblidades junta da Bancos Centrals - 62114 - 45417 471578 - - - 530 5B5.840
Activos Fi Drelidos para Negotlag - 253,584 - - - - - - - 253584
Aelivgs Financeiros Dispanfvals paraVenda - 218,937 - - - - - - 20.537
Empréslimos a Clentas (Liquldo) . - 5040477 3.579.298 . - - - BEIGFTS
I i Detldos até 3 - . - - - - . - - .
- Oulras aclivos (dos quals): 169 250,934 34403 41225 16113 . - G445 TR9TIE 1,140.115
Aclves Tanigivels - 11,631 526 29.303 1.600 - . 935 141422 185408
Aclivos Intangivels - 304 108 749 . - 79 25419 26.731
TOTAL un ACTIVO LioUIDD 16g 785219 34403 5129199 4072090 . - 5445 790.308  10.817.452
PASSNVO
Recursos de Bances Centrals e inslituigdas da Crédila . - - - 1.777.023 - - - « 177023
Depésitos de clientes - - - 2929839 1.507.710 169 - - - sarns
Déblios reprosentados por titvies . - - B57.596 1.126.264 . - - - 1193880
Gutros Passiog 16 145195 111142 496.216 28.989 - . 4.038  364.541 1150117
TOFAL alo PASSIVG 14 145.195 42 1.993.851 4.339.986 169 - 44858 3ca50 0.958.738
Lomporale Heqothaglie 0 Comstagem  Bancaale Bauca Pagamentos Cumidla Gestdo de
Aizanes Yendas tatalhol Retalho Corarelal e Jlytidacsas Actliroy Quues TOYAL
-Jurgs ¢ Rendimantes Similares 128 175.994 - ELEL 177.9%6 - - = EL: :] 701.065
Jurps v Encargos Similares 03 {157.009) + 235.211) 72.531) - - ) 1.085 460.711)
Hargem financelra 118 18455 - 121.00% 98375 - - 3 1273 240354
Rengimento da instrumenios de caplal . 2800 B - N . B B B 2006
Rendimanto do sarvigos e comissfes 2120 S 17899 30647 26,455 1788 Br2 13630 i) 106.909
Entamos com servigos e comizsdes . 0.2r3) R20) (@.551) (183) :260) [e42] 4 (1L7E {12740
Resultados de Activos e Passives avsliodos a0 Justo Valor altavgs de resvitaday . 852 - - . - . . . B57M
Resultados do Actios Financalres dsponksis para Vanda - kg - - £3.287
Ranlindos de Reavalingic Cambisl - 4776 - - 43 - . [ ] 6477
Resuttados do Alierago d¢ Outros Actives - 2 1] - 113 - - B9.613 80.616
Outos Resulados da Exploragdo {on G4 i4.140) 16073 BED 9.364 41 1863 5130 24.874
Pradurs da ActivEilade 21 96.009 11461 164774 133,595 5.692 636 20463 BT 521.078
Custos com Passoal @) (4023 5.499) E0.067) (12.293) (1.170) (167} (2 fme (136.323)
Qutros gastas adminietratvos F3) (12132} {5.590} B5.243 (34.641) om {157) £y (B3 105,529
Lath Flow da Explpragia 05 09458 e 05.404 §6.661 i 512 DLIT 68308 3.6
Depraciaghes p Amiizagiss B) {.260) 2X) {13.545) Be21} {1sn o] an (.29 [26.750)
Provisdos Ilquidas de anulagles . . - . E20) - - - By E938)
tmparidads do crédita liguida de reversties @ mcuperagdes - - - B.128) (13.229) - . . - 27407
imparidada de outras actives financeirs Iiquida de raverades » recuperagdes - - . (eniy 338 - - . [lo] B8}
Impatidscs du oulras activos liguids dn reversSes ¢ recuaragdes - . . [ri1)] 2.3% . . - {r.463 E:g
Diferangas de ConsolidagSo nugativas - - . - - - - + 1236 123%
R de i [] i conjuntos (Eq. Palrim) - - - - - - - £.A97 B.497
Resuttados antes de finpastos & trterssses Hinarldilas 469 0595 145 30.448 a5 614 481 13300 78452 23761
{mpostas.
Conentes: 1<) (19.527) 1) {11.174) o)) (1.024) 157 P75 - [45.440)
Difaridas 2 323 655 EB3 455 749 170 554 wn 6940
Resiilrailas depoda de Impasias ¢ Interesses Minorhieos 588 .21 £60 2497 23417 3,330 51T 10.687 78807 155143
Intwregcas Mindilirios 1. 1
Resnltado to Exercicly 588 St 660 25T 23017 3338 517 10.087 2744 117,320
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5.2 - Segmentos geograficos

CATEGORIA AMERICA DO AMERICA UNTAO RESTCQ DO
PORTUGAL ™ yorTE LATINA  EUROPEIA  MUNDO TOTAL
ACTIVO

Aplicagdes ¢ Disponibilidades junto de Hancos Centrais & de InstiluigBes de Crédite 514,428 5823 32.393 355 12.641 585.640
Empzéstimon a Clientes (Liquido) B.087.434 71.680 222.884 - 17T B.619.775
Aclivos Finsneeizas Detidos para Negociaplo 23213 . 204.331 - 26.040 253.584
Activos Financeiros Dispaniveis para Venda 58.802 - 159.735 - B 218537
Investi Delidos até & Maturid: . - - - - -
Outros activos (dos quaisy: 548,664 3 132.116 1.212 34.390 L140.116
Activos Tangiveis 139.938 m 21.603 o1 1.905 135.408
Activos Intangiveis 25.97% - 499 =+ 253 26731
TOTAL do ACTIVC LiQUDO 9.652.841 81217 151,459 1.567 330.868 10.517.652

PASSIVOQ
Recurses de Bancos Contraise Inslituighes de Crédita 1.6% 167 - T4.146 - 6.710 1.777.023
Depbsiles de clienies 4.71L016 - 16.270 - 450432 5231718
Débitos representados por Litulos 1.535.304 - 197996 - 60.580 1.723.880
Qutros Passivos 744.079 1.756 172.270 578 126.434 L150.117
TOTAL do PASSIVO 8.746.566 LY56 465.682 578 TE4.156 9.958.738

CATEGORIA AMERICADO  AMERICA UNIAD RESTO DO
PORTUGAL NORTE LATINA EUROPELA MUNDO TOTAL

Juwos ¢ Rendimentes Similames 402,160 2446 69,703 21% 219.537 101065
Juros ¢ Encargas Similares £209.783) {306) (45.935) a (203486) (460.711%
Margem Flnancelrs 199.377 L340 23.767 219 15.051 240.354
Rendimentos de instrumentos de capilal 2.587 - a3 - - 2E00
Rendimentos de Servigos ¢ Camissdes 80.227 2458 21.333 - 97 106.589
Encargos vom Servigos e Comissdes {16.826) (476) .ty - (3503 (12742)
Resultados de Activos e Passivas avaliados 2o justo valor alzaves de resultados 1.03% . 5114 - 2370 852
Resultados de Aclivos Fi iros Disponiveis pam Venda (266) . 53.553 - - 53.287
Resuliados de reavelingdo cambial 4658 - 1.408 - ni 8177
Resultados de plienagdo e pulros activos 20034 - m - . 90.816
Cutros resultades de exploraglo 28258 1.058 (1.53) = (3.905) 24.874
Prodeta da Actividade 395.088 5580 103.527 213 16264 52078
Custos com pessaal (12433 (2.082) (19.491) (485) (1.832) (136123
Grstas geris administrativos {B3.112} (1Bl {16908) ([.287) (2.508) (105.629)
Cash Flow de Explaragio 199.543 2.084 67,128 (L5580 11824 210026
+ AmortizagSes do exereicio (24.192) 75y (1.841) (144 57 (267503
7 ProvisBes Hquidas d¢ anulagdes (5.938) - - - - (5.938)
Imporidade do-erédile liquida de reversdes e recupetages (24.966) (d3) {1.165) - (1.233) Q27407
Imparidade de oulros activos financeiros liquida de reversbes ¢ recuperagtics 818) - - - - (819)
Imparidade de outcos activos Hquita de rversdes ¢ recuperagdes 567 . - - - 567
Diferengaa de consolidaglio negativas 12286 . - 80 - 12366
de i i j i ia patrimanial) 2381 - - 1616 - 6457
Respitades antes de Impostos e de Intercsses Miboritirios 155,363 1968 84123 1.99% 10.194 237.643
Impostas {20,465} 102 [{3:2:210] 594 us (38.500}
Correntes {26.522) - (18.926) - - {45.448)
Diferidos 6.057 102 80 5M 115 &8
Resultados npos napostos ¢ antes de kateresses minoritirios 138.598 2.067 45275 2583 {1 199.143
Intercsses Minotitdrios (35.551) (70 (9514} Q {6.086) {51.323)
Resultade do Exerclelo 10345 1597 35.762 2593 4223 Mﬂ
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(Montanles expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado}

6. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigso:

Descricio 31-12-2007 31-12-2006

Caixa 50.398 40.778
Dépositos & ordem no Banco Centrais 226.391 282.250
Juros de disponibilidades 42 28
276.831 323.056

Os depdsitos a ordem no Banco de Portugal, no montante de 219.186 milhares de eures,
incluem os depdsitos que visam satisfazer as exigéncias legais de constituicdo de
disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de
19 de Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos
passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1999.

7. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Descrigdo 31-12-2007 31-12-2006

Cheques a cobrar 43.527 48.917
No pais 41,915 47673

No estrangeiro 1.612 1.244
Déposito a ordem 74.980 63.408
No pais 2.165 13.199

No estrangeiro 72.815 50.209
Outros 411 331

118.918 112.656

Os cheques a cobrar sobre instituicées de crédito no Pals em 31 de Dezembro de 2007 foram
compensados na Camara de Compensagéo nos primeiros dias (teis de Janeiro de 2008.

8. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descricio 31-12-2007  31-12-2006

Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 36.385 29.947
Titulos de negociagio 217.189 135.144
253.584 165.091

Na Nota 15 & apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.

0.
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2.5- Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 20086
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado}

A carteira de titulos de negociagdo em 31 de Dezembro de 2007 tem a seguinte composicdo
(Valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos, a cotagdo dos

instrumentos de capital esté expressa em euros):
Natureza e espécie Quantidade Cotagéo Valor de balango

Instrumentos de Divida

AARB 7,125% 130.000 84,00% 109
ALROSA FINANCE SA 11/17M4 200.000 108,00% 148
Azores Float 08 200.000 99,86% 200
BANCO BMG 8 3/4 01072010 500.000 100,75% 357
BANCO BMG 9.1501/15/2016 50.000 101,80% 36
BANCO BRADESCO 8 314 10/13 280.000 112,79% 218
BANCO BRADESCO CI 4,375% 01/08 133.000 99,75% 92
BANCO DO ESTADO SAQ PAULO 240,000 101,58% 106
BANCO FIBRA SA 200.000 100,60% 139
BANCO INDUSTR E COMRCL 100.000 101,00% 69
BANCO INDUSTR E COMRCL 310.000 100,75% 217
BANCO ITAU SA {CAYMAN IS) 70.000 99,85% 48
BANCO MERCANT DO BRASIL 11/08/2010 §55.000 100,50% 384
BANCO NAC DESENV BNDES 0 06/16/08 1.845.000 99,65% 1.252
BANCO NAC DESENVY ECON 04/10 121.000.000 104,25% 69
BANCQ SAFRA SA (CAYMAN) 04/03/2017 445.000 91,90% 162
BANCO VOTORANTIM NASSAU 50.000 57,06% 22
BANCO VOTORANTIM SA 30.000 102,35% 21
BANIF NITOR FI AGOES 970.513 100,00% 486
BBVASM Float 35.000 95,98% 34
BERTIN LTDA 305.000 100,50% 216
BOCYCY Float 100.000 98,16% 98
BRASIL TELECOM S/A 29.000 104,50% 21
BRASKEM SA 246.000 105,78% 180
BRASKEM SA 20.000 122,75% 17
BRASKEM 8A 600.000 103,00% 426
BRASTURINVEST INV TUR 04/09 2.068.000 100,00% 2.163
CCBPOST 7.333.586 100,00% 2.886
CCBPRET 1 100,00% 401
CcDB 1.551 100,00% 1.551
CDCA POS-T 63.617.479 100,00% 24.677
CESP-COMP ENER SAQ PAULC 0311 REGS 400.000 108,25% 306
CIA SANEAMENTO BASICO 1116 100.000 103,00% 7
COSAN SA INDUSTRIA E COM 500.000 106,00% 365
COSIPA COMMERCIAL LTD 40.000 110,00% 30
COTAS CARAVELAS FIM 53.821.259 100,00% 16.047
CPR FINANCEIR 20.912.191 100,00% 7419
CPR-POS-T 36.714.271 100,00% 15.467
CSN ISLANDS IX CORP 271.000 116,17% 222
BDEBENTURES 100 100,00% 399
EMBRATEL 102.000 104,50% 73
ENERGIPE Y SAELPA 07/19/13 2.026.000 108,00% 1.551
EUROPEAN INVESTMENT BANK 11/14/08 35.000 103,38% 14
Explo 2004 50.000 98,50% 49
FED REPUBLIC OF BRASIL 797.000 109,00% 922
FED REPUBLIC OF BRASIL 136.000 113,00% 107
FED REPUBLIC OF BRASIL 02/25 200.000 127,75% 178
FED REPUBLIC OF BRASIL 10/08 180.000 117,00% 147
FED REPUBLIC OF BRASIL 27 510.000 144.25% 504
FED REPUBLIC OF BRAZIL 0617 300.000 135,00% 422
FED REPUBLIC OF BRAZIL 09/12 245.000 111,05% 278
FR TEL FLOAT 06/10 50,000 98,50% 49
GP INVESTMENTS LTD 12/23/2049 40.000 99.25% 27
HBOS Var.03/49 95.000 89,00% 85

JBS SA 895.000 98,15% 605




2.5- Anexo as Demonstrages Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

(continuacéo)

Natureza e espécie Quantidade Cotagéo Valor de balan¢o
KUZNETSKI (BANK OF MOSCOW) 100.000 97,99% 67
LETRAS DO TESOURO NACIONAL- BRASIL 55.500 99,95% 20.951
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURGC - BRASIL 20.185 100,00% 25.701
LTN 35.145 100,00% 35.145
MARLIM PETRO 12 1/4 08 236.000 102,80% 43
MOBILE TELESYSTEMS FIN 90.000 103,04% 65
Montpi Float 100.000 96,36% 96
MORGAN STANLEY 05/03/2017 495.000 90,90% 176
NICOX SA 4.100 114,00% 5
NITOR ABSOLUTO 9.619.176 100,00% 3.730
NITCR INSTITUCIONAL FIM 2.000.000 100,00% 816
ODEBRECHT OVERSEAS LTD 62.000 103,50% 44
PARMALAT FINANZIARIA SPA 30.000 11,00% 3
PEMEX PRCJ FDG MASTER TR 12/01/2023 500.000 126,25% 431
PORTFOLIO 30.370.391 100,00% 17.198
PTCL Float 200.000 100,70% 201
SAG DO BRASIL SA 10/06/08 2.360.000 100,50% 1.642
SE CAPITAL (SBERBANK) 250.000 98,92% 169
Telefonica 50.000 99,18% 49
UNIBANCO 7 3/8 12/15/13 USD 190.000 101,05% 131
UNIBANCO 8.7 07/29/49 62.000 103,00% 44
VALE OVERSEAS LIMITED 01/16 335.000 99,80% 234
VIGOR 02/23/2017 160.000 99,00% 111
VOTORANTIM OVERSEAS 06/20 583.000 106,00% 420
BANSAD 8.7% 12/49 100.000 102,15% 70
BRADES 4.375 01/08 100.000 98,75% 69
BRADES 8.875% 12/49 100.000 108,00% 72
Brazil 8% 01/15M18 263.000 112,00% 207
Brazil 8,75% 02/25 100.000 127,50% 89
BRAZIL 9.375% 04/08 200.000 101,15% 140
Ambev 10.5% 01/11 120,000 117,10% 96
189.357

Instrumentos de capital
ADR Contax Part 8.000 0,88 7
AMAZONIA FIP 10.020 0,39 4
Aracruz Celulose ADR 500 50,51 25
B.Euro Accoes 162.760 3,25 530
B.Euro Cbrigacoes 282.962 6,06 1.715
B.Euro Tesouraria 213.640 6,96 1.488
B.Gestao Patrimonial 159.087 575 914
B2W VAREJO ON 3.500 27,39 96
Banco Bradesco ADR 6.000 21,74 130
Banco Itau ADR 5.000 17,57 88
Banif Euro Obriga¢tes Varidvel 128.038 5,08 650
Banif Gestao Activa 128.145 5,563 709
Banif Gestéo Dinamic 95.914 4,88 468
BM&F ON 6.500 9,49 62
BOVESPA HOLDINGS ON 4.500 12,88 58
BRADESFAR PN 45.900 18,38 843
Brasil Telec Part-AD 200 50,66 10
Brasil Telecom ADR 2.000 20,62 41
CIMPOR-CIMENTOS DE PORTUGAL 211.000 6,00 1.266
CEMIG SA - Spons ADR 3.048 12,54 38
Centrais Elec B ADR 5.000 8,76 44
ClA Saneam BasicoSDR 1.000 31,93 32
CIiA Vale do Rio Doce 5400 19,01 103
CIPAN 27.451 0,68 19
Comp?® Beb-CM {Ambev} 300 46,19 14
Companhia Bebidas AD 1.500 48,25 72
Copel ADR 3.000 10,25 H
COTAS BANIF NITOR REFERENCIADO DI 392.327 247 967
COTAS NITOR FI MULTIMERCADO 168.839 0,72 122
COTAS REFERENCIADO DI 832 97,36 81
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

(continuagéo)
Natureza e espécie Quantidade Cotagio Valor de balango
DURATEX PN 3.500 16,84 59
Embraer Aircraft ADR 1.142 30,97 35
ENERGISA ON 55.640 3,65 203
ENERGISA PN 100.000 3,84 384
GERDAU PN 3.000 20,17 61
GERDAU SA 2.925 19,71 58
FINIBANCO HOLDING, SGPS, 8A 115.224 4,80 553
ITAUSA PN 38.200 4,61 176
JOAO FORTES ON 149.576 3,55 531
Lindencorp 23.868.765 0,46 11.095
LOJAS AMERICANAS PN 15.500 6,03 94
LOJAS RENNER CN 4500 13,99 63
PT MULTIMEDIA SERVICOS 260.000 9,55 2.483
PETROBRAS PN 6.500 33,56 218
Petroleo Brasil ADR 6.000 69,67 418
PORTO SEGURO ON 2.500 24,91 62
REDECARD ON 11.500 10,85 125
SADIA S/A PN 15.500 3,94 61
Tele Norte Leste ADR 8.000 13,10 105
UNIBANCO UNT 13.000 9,53 124
USIMINAS PNA 2.000 31,51 63
VALE R DOCE PNA 4.200 18,33 77
VIVO ParticipacoesSA 5.402 3,72 20
REN, SGPS, SA 50.000 3,62 137
27.832
217.189
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
Descricao 31-12-2007  31-12-2006
Instrumentos de capital 113.620 111.944
Instrumentos de divida 187.604 350,392

301.224 462.336
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{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

A carteira de tftulos ao justo valor através de resultados em 31 de Dezembro de 2007 tem a
seguinte composicéo (Valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos, a
cotagdo dos instrumentos de capital esté expressa em euros):

Natureza e espécle Quantidade Cotagdo Valor de balango

Instrumentos de Divida

ALFA BANK 2.000.000 98,00% 868
ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011 2.500.000 96,50% 1.935
ALPHA CREDIT GROUP PLC 09/10 3.000.000 99,39% 2.986
AMSTEL SECURITISATION 2006-1X D 1.500.000 92,82% 1.395
ATHLON SECURITISATION BV 3.000.000 100,50% 3.017
AVQCA CLO BV 1.000.000 97,18% 995
AVOCA CLO BV 2.500.000 89,61% 2.280
BAYER HIPO 05MAI2014 1.250.000 99,00% 1.247
BLUEBONNET FINANCE PLC 12/20/2016 2.000.000 97,43% 1.974
BROOKLANDS EURO REFERENCED LINKED N 2.500.000 87.90% 2.203
B-TRA 3.500.000 99,17% 2.775
CAJA GENERAL GRANADA 03/08/2012 3.000.000 99,20% 2.986
CHEYNE CREDIT CPPORTUNITY CDO 2,500.000 90,16% 2.295
CITIGRCUP INC 06/14/12 2.500.000 97,37% 2.440
CLARIS LTDMILLESIME CDO 2.000.000 79,70% 1.601
COCA-COLA HBC FINPLC 6.000.000 99,96% 6.003
COMP PETROLEC IPIRANGA 1.449.000 102,00% 1.044
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7.500.000 99,25% 5.119
C8A Tx Vr. DEZ17 950.000 100% 850
Debéntures 6.531 100% 6.531
DEUTSCHE BANK AG LONDON 2.000.000 82,00% 1.162
EURO INVEST 371.000 100,00% 3N
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 98,92% 2.495
GALP INVESTMENT PLC 500.000 100,00% 801
GAMA RECEIVABLES FUNDING PLC 5.000.000 100,00% 5.003
GE CAPITAL EURO FUNDING 4.200.000 99,40% 4.206
GERMAN RESIDENTIAL ASSET 2.000.000 06,83% 1.787
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.500.000 96,00% 989
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.500.000 94,70% 1.428
GRANITE MORTGAGES PLC 1.000.000 98,56% 840
GRANITE MORTGAGES PLC 2.000.000 97,79% 1.271
GRESHAM CAPITAL CLO BV 2008-3X C 2.000.000 90,60% 1.845
HARBOURMASTER CLO §.000.000 90,57% 4.539
HARVEST CLO SA 1.600.000 98,77% 1.501
HEWETT,S ISLAND CDO, LTD 2.000.000 95,80% 1.305
HEWETT,S ISLAND CDO, LTD 2.000.000 93,60% 1.275
KOREA DEVELOPMENT BANK 6.000.000 100,11% 6.050
LA DEFENSE PLC 3.000.000 97,73% 2.826
LAMBDA FINANCE BV 2.000.000 93,73% 1.888
LANSFORSAKRINGAR BANK 4.000.000 99,91% 4.000
LEEK FINANGE PLC 1.500.000 98,12% 1.474
LOCAT SECURITISATION VEHICLE SRL 3.000.000 92,92% 2.796
MAG] FUNDING PLC 2.500.000 86,38% 2.190
MAGNOLIA FINANCE | LTD 2.500.000 95,37% 2.388
MAGNOQLIA FINANCE VI PLC 06/20/2014 2.000.000 60,00% 1.203
MARBLE ARCH RESIDENTIAL SECURISATIO 3.000.000 96,52% 1.545
MARLIN (EMC-11} BV 7.000.000 99,06% 521
MDM DPR FINANCE COMPANY S.A. 2011 2.500.000 97,50% 1.955
MDM DPR FINANCE COMPANY S.A. 2012 500.000 97,00% 296
MORGAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 95,69% 2.882
MOSCOW NARODNY FINANCE 10/09/09 2.000.000 98,13% 1.352
Q.T. JULHO 04/2008 60.000 99,53% 61
O.T.Maio 2000/2010 255.000 103,73% 274
OB. TESOURO MEDIQ PRAZO 98-23/06/08 10.000 100,50% 0
Obrig. Tes, O.T. Setembro/1998-2013 498.798.000 105,00% 5.311
OBRIGAGOES TES MEDIQ PRAZQ 5,45 0 105,00% 0
OPERA FINANGCE UNI INVEST BV 2.500.000 98,61% 2.005
OT JUL 3,25% 2008 1.000.000.000 99,54% 10.103
OT JUL 3,95% 2009 2,547.800.000 99,75% 25.905

OT-MAIO 5,85% 2010 100.000.000 103,73% 1.073 '
PARAGON MORTGAGES PLC 1.500.000 99,39% 1.501 \_
PILLAR FUNDING PLC 2.000.000 94,40% A
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(continuagéo)
Natureza e espécie Quantidade Cotaglo Valor de balango
PILLAR FUNDING PLC 2.700.000 93,65% 1.694
PORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 0310 6.000.000 100,71% 6.132
PORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 03110 2.000.000 100,26% 2.026
PROVIDE PLC 2.500.000 896,07% 2415
REP ANGOLA FLT 15NOV2012 (USD) 5.000.000 100,00% 3.431
RESQURCE EURQPE CLO B.V. 05/22/2023 2.000.000 82,75% 1.666
RUSSIAN CAR LOANS S.A. 10M16/17 2.000.000 96,75% 1.840
RUSSIAN CONSUMER FINANCE NO.1 S.A. 2.000.000 97,89% 1.964
SAGRES SOCIEDADE DE TITULARIZACAQ 1.000.000 97.25% 988
SAGRES SOCIEDADE DE TITULARIZACAD 2,000.000 94,50% 1.924
UBB DIVERSIFIED PAYMENT RIGTHS FIN 2.000.000 100,00% 1.378
187.604
Instrumentos de capital
AETNA INC NEW - 3.425 39 134
ALLIANT TECHSYSTEMS INC. - 3.425 77 265
AMDOCS LTD 4.800 23 112
AMERICAN EXPRESS CO - 2.995 35 106
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 2.655 39 104
ART INVEST (CP) 302.880 7 1.989
AT&T INC 17.218 28 487
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC., - 7.625 30 230
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND 1.543.012 1 2.160
AVNET INC.- 4,500 24 107
BANIF AMERICA LATINA 50.000 5 254
BANIF ASIA 50.000 5 252
BANIF EUROPA DE LESTE 100.000 8 623
BANIF GESTAQ ACTIVA 10.000 6 55
BANIF GESTAQO DINAMICA 200.000 5 973
BANIF IMOGEST 975.517 36 34.671
BANIF IMOPREDIAL 2.234.114 7 15.244
BANIF PRIMUS INFRA-ESTRUTURA 624 3.851 2.403
BANIF PROPERTY FEIIF 74.000 1 74
BANIFUNDO EURQ ACCOES 1.000.000 3 3.351
Banifundo Euro Acges 289.278 3 1.003
BANK OF HAWAI 3.650 35 127
BAXTER INTL INC. 3.350 39 132
BB&T CORP. 4.650 21 97
BES 10.000 15 150
BPI 15.000 5 80
BRISA 9.360 10 94
BROADCOM CORP CL-A 18.300 18 325
CARADOR PLC 500.000 1 465
CHIPOLET MEXICAN GRILL 3.000 100 300
CIGNA CORP. - 6.951 37 254
COCA-COLA CO, 10.000 42 417
COOPER INDUSTRIES 6.952 36 250
CROWN HOLDINGS INC. 7.550 17 132
DELL INC 6.694 17 111
DENTSPLAY INTL INC 4.425 Ky 135
DIEBOLD INC 3.500 20 69
EDP 27.350 4 122
EMERSON ELECTRIC 3.650 38 140
EMT 2005/2010 382.000 1 383
ESPIRITO SANTO FINL 250.000 24 6.000
EXTERRAN HOLDINGS 4.336 56 241
FCR NEW FAMILY COMPANIES FUND 264 5.049 1.333
FCR NEW EARLY STAGE FUND 40 2.132 85
FINE ART FUND (CP) 10.000 102 1.024
FISER INC. 1.125 37 42
FISERV INC 2.300 38 87
FUNDO CAPITAL BE RISCO CAPVEN 600 4.622 2773
FUNDOC NORFIN VISION ESCRITORIOS 192.083 7 ’ 1.310
FUTEBOL CLUBE DO PORTO 23.000 2 46

GALERIAS NAZONI 750 0 0
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(continuagéo)

Natureza e espécie Quantidade Cotacdo Valor de balanco

GED SURFCR-CL A 100 10 1
GED SURFCR-CLB 186.900 5 935
GENERAL ELECTRIC CO 4.450 25 112
GOOQODRICH CORP. - 10.464 48 502
HARTFORD FINL AVCS GROUP INC, 3.850 59 229
HONDA - ADR 7.325 23 165
HONDA MOTOR CO LTD ADR-NEW. 3.629 23 82
HONEYWELL INTERNATIONAL INC. 14.888 42 623
HOSPIRA INC 9.155 29 265
IMPRESA 10.000 2 21
INAPA 416.372 1 383
INTERPUBLIC GROUP 13.200 6 73
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC 6.550 5 36
J CREWGROUP INC 5.150 33 169
LUSO CARBON FUND-FUNDOQ ESP FECHADO 20 51.650 1.033
MCCORMICK & CO INC 5.250 26 135
MICROSOFT CORP 12.425 24 300
MOU-MIAMI TUNNEL PROJECT 1 160.000 160
NEW ENERGY FUND 39 50.128 1.955
OTP BANKRT 5.000 35 174
PORTO NOVO F.LLF. 20.392 100 2.045
FRADERA EUROPEAN RETAIL FUND 2 300.000 7 2.155
PRAX CAPITAL Ill, SCA, SICAR 3.000 289 868
PRAXAIR 10.793 80 650
PROCTER & GAMBLE 10.250 50 511
RAIFFEISEN INT BK HL 1.000 104 104
SHOTGUN FICTURES 10.000 16 185
STARBUCKS 6.837 14 95
TEIXEIRA DUARTE 259.737 2 543
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.317 39 130
THOMAS & BETTS CORP. 9.250 33 308
TIME WARNER INC. 9.875 11 110
TRINITY INDUSTRIES INC. 6.600 19 124
VERIFONE HOLDINGS INC 6.350 16 101
W R BERKLEY CORP. 3.969 20 80
WACHOVIA 8.150 26 211
WALT DISNEY 5.125 22 112
WESTERN ASSET US MONEY FUND 648.270 1 648
WR BERKLEY 7.900 20 160
WYETH 3.991 30 120
XEROX 10.625 11 117
XILINX INC 7.026 15 105
Impresa 565.000 2 1.164
EDP 50.000 4 223
BCP 4.625.000 3 13.505
Martifer 90 8 1
Cimpor 100.000 B 600
113.620

301.224

Do montante de 42.733 milhares de euros de Obrigactes do Tesouro, 37.261 milhares de
euros correspondem a “Activos dados em garantia” que se encontram a caucionar os
compromissos irevogaveis com o Fundo de Garantia de Depositos, o Sistema de
Indemnizagéo aos Investidores e o Crédito Intradiario junto do Banco de Portugal.
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10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

Descrigdo 31-12-2007 31-12-2006

Instrumentos de divida 5,633 0
Instrumentos de capital 216.840 34.251
Imparidade {3.838) {337)
218.537 33.914

A carteira de titulos disponiveis para venda tem a seguinte composicdo em 31 de Dezembro de

2007;
Natureza e espécie Quantidade Valor de balango  Imparidade

CENTRO DE EMPRESAS E INOVAGAQ DA MADEIRA, LDA 800 4 -
FINANGEST 526 535 (180)
SIBS- SOC INTERBANCARIA DE SERVICOS,SA 34479 137 -
UNICRE- CARTAQ INTERNACIONAL DE CREDITO, SA 18.923 256 -
VIA LITORAL, SA 4.750 677 -
BENFICA SAD 20 0 -
DIDIER & QUEIROZ, S.A. 50.000 150 {2)
IMOVALOR 18.890 281 -
MACEDO & COELHO 188 0 -
REAL SEGUROS 2.118 228 {129)
SC BRAGA SAD 20 0 -
PRETORIA - VIAGENS E TURISMOS LDA 5.736 6 -
SWIFT Soc Woeldwide Interbank Financial Telecomunications,SC 13 10 -
NYSE EURONEXT 201 12 -
Cabo TV Agoreana 66.000 7173 -
Coliseu Micaelense 83 0 -
NORMA Agores-Soc. Est. Apoio Des. Reg. 10.000 50 -
8IBS-Soc. Interbancaria de Servicos 68.957 309 -
SOGEO-Soc, Geotermica dos Agores 24,529 122 -
Teatro Micaelense 83 0 -
TRANSINSULAR (Agores)-Transp.M.Insul, 2.000 i1 -
UNICRE-Cartdo Internacional de Crédito 9.705 241 -
SWILF.T. 1 1 -
Beira Vouga 20.317 10 {10)
Beira Vouga Acgtes Preferenciais 21.500 10 (10}
Nova Companhia Grande Hotel 50.300 119 -
Companhias das Quintas SGPS, S.A. 34317 171 (96)
Ambelis 400 20 (20)
Capven 400 2.000 {196)
BOVESPA HOLDINGS 9.434.810 104.776 -
BM&F ON 2.831.541 36.459 -
Habiprede 5.000 1.250 -
Cabo TV madeirense 89.408 14.243 -
Finibanco 8.909.053 42.763 -
Acorline 3.183 3.193 (3.193)
MILLENNIUM 21.600 704 -
GED SUR CAPITAL S.A., SGECR 30.000 30 -
FOMENTINVEST SGPS 625.000 875 -
Obrigagdes tesouro - CABO VERDE 5.533.000 5.533 -
Gracitur 14 14 -

222.373 (3.836)
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11, APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descrigao 31-12-2007  31-12-2006

Mercado menetario interbancario - 24.000
Operacdes de compra com acordo de revenda

No pais - -

No estrangeiro 9.394 35.891
Depésitos

No pais 31.464 28.675

No estrangeiro 13.542 18.829
Empréstimos

No pais - 40.372

No estrangeiro 112.294 308.741
Aplicagdes a muito curto prazo

No pais - -

No estrangeiro 21.417 12.822
QOutros 1.780 21.088

189.891

490.418
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12. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Rubricas de Crédito 31-12-2007 31-12-2006
Crédito Interno
Empresas
Contas Correntes 1,391.355 1.176.989
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 392,711 435.844
Empréstimos 1.501.323 1.110.102
Descobertos 97.014 69.440
Factoring 142.360 150.688
Locagdo Financeira 406,749 350.821
Cutros 158.865 110.788
Particulares
Habitagio 2.368.586 2.050.554
Consumo 411.568 338.209
Outras finalidades
Empréstimos 759.816 527.983
Crédito em Conta Corrente 292,147 234.138
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 41.333 36.806
Descobertos 60.929 49.293
Outros 97.146 86.060
Crédito ao Exterior
Empresas
Contas Correntes 2.356 20.024
Desconto e outros créditos titulados por efeitos &§77 5.688
Empréstimos 204671 115.480
Descobertos 5.008 13.029
Factoring 0 113
Locacdo Financeira 0 299
Outros 50,688 3.308
Particulares
Habitagao 2.940 730
Consumo 1.415 119
Outras finalidades
Empréstimos 75.062 63.586
Contas Correntes 109 4.657
Desconto e outros crédites titulados por efeitos 122 3.496
Descobertos 228 143
Outros 79 3.263
Qutros créditos e valores a receber (titulados) 59.646 35.089
Credito e juros vencidos 244726 178.951
Rendimentos a receber £8.214 45,523
Despesas com rendimento diferido 6.118 2.593
Receitas com rendimento diferido {17.693) {14.426)
imparidade em Crédito Concedido (196.393) {164.740)
Total 8.619.775 7.045.740
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INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Natureza e espécie 30-12-2007 31-12-2006

Instrumentos de divida - 1.075

Os titulos registados em 20086 tiveram o seu vencimento no ano de 2007.

ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Os Activos com Acordo de Recompra, cujo justo valor ascende a 31.131 milhares de euros (em
2008 o valor ascendia a 14.301 milhares de euros), correspondem a titulos registados no Banif
- Banco Internacional do Funchal (Brasil).

DERIVADOS
Os instrumentos financeiros derivados, em que o Grupo é contraparte, estéio na sua totalidade

classificados como detidos para negociagéo, com as variagbes do justo valor reconhecidas por
contrapartida de resultados, correspondentes aos seguintes tipos de instrumentos:

Descricdo Valores Nocionais 31-12-2007 31-12-2006
Justo Valor Justo Valor
Positivo Negativo Positivo Negativo

Contratos sobre taxas de cambios
Compras 651.902

Vendas 640.544 17.051 14.755 8.681 9.395

Contratos sobre taxas de juro 1.184.725 12.889 16.219 17.912 12.130
Contratos sobre acgdes / Indices 21.500 2.508 716 1.839 1.428
Contratos sobre crédito 65.000 2.651 3.024 1.073 1.212
Futuros e outras operagfes a prazo 76,560 1.296 5.121 342 16
Total 36.385 39.835 20.947 24.181

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos no balango em rubricas
separadas do Activo e do Passivo. O justo valor positivo é reconhecido em "Activos financeiros
detidos para negociagdo” e o justo valor negativo em “Passivos financeiros detidos para
negociagdo”.

ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:

Movimento do exerciclo

Saldo em Saldo em

Pardas de Perdas de Imparidade

Categoria da activo 31-12-2008 Aquisigdes  Allenagdes moell:rt::nstns Imparldade Imparidads 31-12-2007

reconhecidas revartidas

Iméveis e equipamento 58.205 256.078 ({16,930} 151 (1.748) 648 65.503 6.471
Equipamento 2143 - {203) - - - 1.940 -

QOutros activos tangiveis 952 2] - - - - 261
Total 61.400 26.087 {17.133} 151 (1.749) 648 68.404 6.471

No periodo de referéncia das demonstragées financeiras foi recuperado, por meio de execucéo
ou arrematacdo de garantias colaterais recebidas de crédito concedido corresponde
essencialmente a imdveis, no montante de 25.087 milhares de euros.
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17. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:

Movimentos do exercicio

Transferénclas
Saldo em Diferang Saldo em 31-
Categorfa de activo 422006 Aquisih Reavaliagd Allenagh Imévelsde  Activos de c4mblo 12-2007
servigo detidos p!
préprio venda
Em locagdo operacional (cador)
Edificios 8614 - 1.222 (538) - - {256) 9.042
8614 - 1.222 - - {256} 9.042
18. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
18.1 — Movimento ocorrido no periodo
Entrada de
Saldo liqulde em entidades no Aumentos Transf, Amortizagdies do Abate: Diterengas Saldo llguldo em
Catogoria de activo 31-12-2008 perimetro de isicE Reavaliagdes ransk exerclcio ales de cambia 3-12-2007
cansolidaglio AquisigBes (llquids)
Imdvels 112742 442 10.489 - 5471 5.155 35.780 82) 83.127
Equipamento 20.725 1.239 12.170 . 191 7.525 1.650 (22) 25.088
Actives em locagio operacicnal 23.496 - 30.808 . k] 5878 5218 - 43.448
Actives em locagZo financelra - - - - - - -
Activos tangivels em cursa 14.773 204 19.114 {5.906) - - - 28,185
Outros actives tanglvels 1.382 692 - 208 802 1918 - {43g)
Tolal 174.118 1.685 73.73 . 19.160 44.604 (i04) 185.408
18.2 - Activos fixos tangiveis em regime de locagéo operacional
Pagamentos
futuros em Rendas
locacdo contingentes
operacional ndo reconhecidas
Maturidade Residual Valor Bruto cancelavel em resultados
Inferior a 1 Ano 538 8 -
Entre 1 e 5 Anos 46.493 18.001 -
Superior a 5 Anos - - -
Total 47.031 18.009 -
19. GOODWILL E QUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS
O movimento ocorrido no perfodo foi;
Entrada de
Saldo liquido idades no Aumentos Trans{ Amortizag Abates Regulariza Ji z;:::Zm
Categoria de activo em 3-12-2006 perimetro de Agulsh Raavallagdes cias do exercicio ghes 3?—1 2.2007
censolidaglo quisigbes {ttquido}
Goodwill 2218 1.821 - . - . - - 4.039
Aclivos Intanglvels em curso 10.567 . 3790 . (2.342) 33 - 11676
Slstemas de tratamento aulematic: 14.348 119 2976 - 2342 7.188 (1.875) 10.722
Qutros aclivos Intangivels 357 - - 63 - 294
Total 27.450 1.940 8.766 7.580 (1,875} 26.731
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20, INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS
Em 31 de Dezembro de 2007 e 2008, a rubrica de Investimentos em Associadas apresenta a
seguinte decomposicao:
31.12-2007
Contribuiche
% da Valor da Total do Capital Resuitado Rep:nrla:dn impardada
Homse da Sotiedade SEDE SOCIAL ACTIVIDADE FRINCIPAL DETENTOR DE CAPITAL parficipar porlicipacic Goodwlll Praprio Liquida Liguida Goodwil)
FINPRC+ SGPS, SA Av. Barbosa do Bosage 83-85 Holding
1050-050 Lisboa Rentipar Financeira, 5QP5, 3A % 80,301 2548 251841 {1.308} i 1814 "}
Companhla de S=gurcs Larga da Mabiz 4552 Banit = $GPS, 5A
Agorehna, A 1500 Panta Delgada Seguradora Banco Comercial dos Agores SA. 28,50% 1HrR - 40703 18,083 4.600
Barca Pusyo Vizgen de Guadalupe , 2
Vilanuea da la Szrena, Badajoz Banca Banit« SGPS, SA 2012% 14519 17351 .15 2183 1.844
Bankpime Travesscra da Gricia, n* 11
Barcelora Banca Banif - SGPS, SA 1661% 12042 2153 T2 809 45870 340
Inmebiliaria Vegas Atas Parque da la Constitucidn, 8
Villanueva de la Serona Imobiidria Banf « 5GPS, SA 2013% 1557 - 1.138 180
Espaga 10 Av, Barbosa do Bocage 63-85
1050-050 Lisboa Imebitidria Banil kivestimentos - 5GPS, SA 15,10% . - @ ok e 0 -
120,282 28.850 444,784 31,143 8467 1814
(*) contas ainda ndc auditadas
21122008
% de Valo: da Total de Capital Resultado
Homs da Socisdarda SEDE SOCIAL ACTIIDADE PRINGIPAL DETENTOR DE CAPITAL pariclpazsa  participaglic _ Gaodwil Prgpric Llguido
Av. Barbosa do Bocage 83-85 1050-050
FINPRO - SGPS, SA Liskoa Holding Rentipar Finarceina, SGFS, SA 20.72% 17.148 2545 78941 5781
Campanhia de Seguros Banif - SGPS. SA
Apouna, SA Largo da Matriz 45-52 1500 Poola Delgada Seguradora Barko Cometeial dos Agores S.A. 33,00% 22316 82,977 1765
Av, Barbosa do Bocage 8385 1050050
Espaga 10 Lishoa Imghilidrig Banil Investimentes - SGRS, SA 1731% - - {917} 8)
29464 2546 162.001 23.428
Para o goodwill registado nas participaces da FINPRO, SGPS, SA, Banca Pueyo e Bankpime
foram realizados teste de imparidade, com recurso @ metodologia dos “Discouted Free Cash
Flows to Equity”. Na sequéncia desta analise foi registado imparidade no goodwill da FINPRO,
SGPS, SA no montante 1.487 milhares de euros.
As Sociedades registadas de acordo com o método da equivaléncia patrimonial reportam os
seus dados de acordo com as politicas contabilisticas do Grupo Rentipar (Nota 3), nédo
existindo problemas na harmonizac&o das politicas contabilisticas.
21. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO
21.1 Impostos diferidos — movimento no periodo
NO EXERCICIO FINAL DO
ANTERIOR MOVIMENTO NO EXERCICIO EXERCICIO
DESGRIGAC IMPOSTO IMPOSTO
DIFERIDQ DIFERIDQ
Liquida) gg;;‘?éss ENCARGOS  RENDIMENTOS  {Liquido}
Provisbesfimparidade ndo aceites fiscalmente {4.356) - {1.336) 6.783 1.091
Qutros riscas e encargos 103 - 1 {3 1M
Imparidade de crédite concedido (4.459) - (1.337) 6758 a0
Qutros - - -
Diferimento de tributago de rmais valias &3] - - - {3
Allenagdo de imobilizado 3) - - 3
Prejuizos fiscals reportaveis 5301 - {1.317) 3.226 7.210
Prajuizos fiscais reportavels 5.301 - {1.317) 3226 7.210
ValorizagSes niio aceltes para efeitos fiscals {7.409) {51.932) {1.121) 861 159,501}
Propriedadas de invesimento (850) - (687) Ju] (1317
Iméveis de serviga prépria (642) 748 a 254 360
Derivados {804) - (28) 663 (169)
Activos disponiveis para venda (4.790) {52.680) - - (57.470)
Aclivos ao justo valor afravés de resullados (518) - (428) 44 {897)
Oulros N - {1 - 8
Outros 10,984 - (4.849) 4801 10.736
Eeneficlos dos empregados 3.253 - {43%) 1.262 4076
Comissdes 1623 - (669) 59 1.013
Activas Intangiveis a5z - (237 11 228
Qutros 5.756 - (3.504) 3.169 5.421
TOTAL 4.517 {51.932) {8.623) 15.571 gqugs;;
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21.2 Reconciliagao da taxa normal de imposto com a taxa efectiva

Taxa Imposto
Resultado consolidade antes de impostos e interesses minoritarios 237.643
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 62.975
Impacto de entidades com taxa de imposio diferente -0,02% -56
Beneficios fiscais -9,30% 22,111
Qutras diferengas definitivas:
Resultados apropriades em empresas registadas pelo MEP -0,72% -1.722
Outros custos ndo aceites 0,68% 1.625
Fundo Pensdes -0,55% -1.315
Outros -0,38% -897
16,20% 38.500
22. QUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
Descrigdo 31-12-2007 31-12-2006
Ouro 14 14
Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 552 569
Outras disponibilidades sobre residentes 4 11
570 594
Bonificagtes a receber 9.341 8.678
9.341 6.678
Suprimentos ©17.508 22.442
Devedores diversos 41.929 33.811
Por operagtes realizadas por conta de terceiros 1.373 1.373
Por servigos bancarios prestados 6.651 4,643
Outros rendimentos a receber 4115 3.988
Fundo de pensdes (Nota 44.1 ¢); 44.2 ¢)) 9.795 6.829
Operagbes sobre valores mobiliarios a regularizar 50.736 27.804
Seguros 1.230 1.121
Posicao cambial 29.616 10.752
Aplicacbes - conta caugao 2.442 932
Devedores por operagdes sobre futuros e opgbes 7.540 918
Qutros activos 136.823 72.252
309.858 186.865
Perdas de imparidade (3.395) (7.858)

316.374 186.281 _:@
.\

g? -
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23. PASSIVOS FINANCEIRQS DETIDOS PARA NEGOCIACAD

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Descri¢ao 31-12-2007  31-12-2006

Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo (nota 15) 39.835 24.181
Posigoes a descoberto 4,912 3.163
44.747 27.344

Na Nota 15 € apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.

24, QUTRQS PASSIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida
emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos que de acordo com a emenda ao
texto da IAS 39 — “Fair Value Option”, foram designados no seu reconhecimento inicial ao justo

valor através de resultados.
Esta rubrica tem a seguinte composicéo por entidade emitente:

31-12-2007 31-12-2006

Banif - Banco Internacional do Funchal, SA 63.432 102.376
Banco Banif e Comercial dos Agores, SA 4.955 4.980
Trade Invest Série 10 - 60.730
Euro Invest Série 2 - 19.883
Euro Invest Série 5 80.012 47.241
Euro Invest Série 6 29.115 25.755
Eurc invest Série 7 22,100 20,157
Euro Invest Série 8 32.618 -
Euro Invest Série 9 46.828 -
Trade Invest Série 12 27.926 26.412
Trade Invest Série 13 17.342 25.026
Trade Invest Série 14 61.521 -
Banif - SGPS, SA 69.990 69.807
Banif - Banco Internacicnal do Funchal (Brasil) 33.216 55.557
Banif - Banco Investimento (Brasil) 34.418 44.144
Detidos pelo Banif - Grupe Financeiro (136.057) {81.233)

367.416 420.835

As emissGes de divida classificadas nesta rubrica apresentam as seguintes caracteristicas:

Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

- Em 29 de Outubro de 2004, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A., SFE,
emitiu Obrigages de Caixa no montante de 18 milhdes de ddlares americanos por
um prazo de quatro anos. Os juros s&o pagos semestral e postecipadamente a partir
da data de subscri¢do, em 29 de Abril e 29 de Outubro de cada ano. O Banco m
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podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da emissdo, pelo seu valor
nominal (“call option”), em quaiquer data de pagamento de juros a partir do 2°
aniversério da data de subscrigdo (29 de Outubro de 20086), inclusive, desde que
seja publicada tal intengéo no Boletim de Cotagfes da Euronext Lisbon e num jornal
de grande circulagéo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro
nominal bruta encontra-se sujeita & evolugdo da USD Libor a seis meses, observada
no 2° dia util anterior ao inicio de cada periodo de juros e & verificagéo do reembolso
antecipado.

- Em 28 de Fevereiro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. emitiu
Obrigagdes de Caixa no montante de 10 milhdes de Euros por um prazc de cinco
anos. Os juros s&o pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscrigdo,
em 28 de Fevereiro de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso
antecipado a totalidade da emisséo, pelo seu valor nominal {“call option”), em
qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do 2° cupéo
(28 de Feverefro de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengio no
Boletim de Cotagbes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com
pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal bruta encontra-se
sujeita a evolug@o de um cabaz subjacente, o qual integra trés indices de acgoes
(S&P 500 Index, DJ Euro Stoxx 50 Index e Nikkei 225 index), um indice de
commodity (Contrato Genérico de Futuro sobre o preco do petréleo) e um indice de
obrigagdes (Citigroup World Government Bond index), com um valor minimo de 1%.

- Em 28 de Fevereiro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. — SFE
emitiu Obrigagdes de Caixa no montante de 5 milhdes de Dolares por um prazo de
cinco anos. Os juros sfio pagos anual e postecipadamente a partir da data de
subscrigdo, em 28 de Fevereiro de cada ano. O Banco podera proceder ao
reemboiso antecipado a totalidade da emissdo, pelo seu valor nominal ("call
option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do
2° cupdo (28 de Fevereiro de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengio
no Boletim de Cota¢des da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com
pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal bruta encontra-se
sujeita & evolugéo de um cabaz subjacente, o qual integra trés indices de acgdes
(S&P 500 Index, DJ Euro Stoxx 50 Index e Nikkei 225 Index), um indice de
commodity (Contrato Genérico de Futuro sobre o prego do petrdieo) e um Indice de
obrigagdes (Citigroup World Government Bond index), com um valor minimo de 1%.

- Em 16 de Junho de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. - SFE,
emitiu Obrigagdes de Caixa no montante de 15 milhdes de Délares por um prazo de
cinco anos. Os juros sfo pagos anual e postecipadamente a partir da data de
subscricao, em 16 de Junho de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso
antecipado a totalidade da emisséo, pelo seu valor nominal {*call option™, em
qualquer data de pagamento de juros a partir da data de vencimento do 2° cupao
(18 de Junho de 2007), inclusive, desde que seja publicada tal intengéo no Boletim
de Cotagbes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circulagdo, com pelo
menos dez dias de antecedéncia. As taxas de juro serao de 4% no pagamento do
primeiro cup&o, 4,4% no pagamento do segundo cupao, 4,7% no pagamento do
terceiro cupéo, 5% no pagamento do quarto cupao e 6% no pagamento do quinto e
ultimo cupéo.

- Em 01 de Julho de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A. emitiu
Obrigagdes de Caixa no montante de 10 milhdes de Euros por um prazo de cinco
anos. Os juros s&0 pagos anual e postecipadamente a partir da data de subscrigo,
em 01 de Julho de cada ano. O Banco podera proceder ao reembolso antecipado
da totalidade da emiss&o, pelo seu valor nominal (“call option”), em qualquer data a ﬁ
partir do 2° aniversario da data de subscrigéo (23 de Maio de 2007}, inclusive, desde "

j*ﬁ.
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que seja publicada tal inteng&o no Boletim de Cotagbes da Euronext Lisbon e num
jornal de grande circulagdo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia. A
remuneracao & composta por uma percentagem fixa de 1% ao ano acrescida de
uma percentagem varidvel associada ao Indice DJ Eurostoxx 50.

Em 12 de Setembro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal S.A., SFE,
emitiu Obrigagdes de Caixa no montante de 10 milhdes de Délares americanos por
um prazo de trés anos. Os juros s&o pagos anual e postecipadamente a partir da
data de subscrigdo, em 12 Setembro de cada ano. O Banco podera proceder ao
reembolso antecipado da totalidade da emissdo, pelo seu valor nominal {“call
option™), no 2° aniversério da data de subscrigsio (12 de Setembro de 2007), desde
que seja publicada tal intengo no Boletim de Cotagdes da Euronext Lisbon & num
jornal de grande circulagéo, com pelo menos dez dias Uteis de antecedéncia. A taxa
de juro sera de 4,55% no primeiro ano, de 4,60% no segundo ano e de 4,65% no
Gltimo ano.

Em 30 de Margo de 2006, o Banif — Banco Internacional do Funchal, 8.A., SFE,
emitiu Obrigagdes de Caixa no montante de 7,5 milhdes euros por prazo de trés
anos. Os juros serfo pagos anual e postecipadamente a partir da data de
subscrigéo em 30 de Margo de cada ano. A taxa de juro nominal bruta & de 1% p.a..
Na data de maturidade, o investidor tera direito a receber 50% da performance da
melhor de 3 estratégicas de investimento (trés indices).

Banco Banif e Comerciai dos Acores

Em 31 de Margo de 2006, o BBCA emitiu Obrigagdes de Caixa no montante de
5.000.000 Euros, representado por 5.000 titulos de 1.000 Euros cada. Os juros
destas obrigagbes vencem-se semestral e postecipadamente em 31 de Margo e
30 de Setembro e s&o calculados durante o 1° ano a uma taxa fixa de 3,25% e
nos restantes 4 anos, a taxa equivalente 4 Euribor a 6 meses, em vigor no
segundo dia Util anterior ao inicio de cada perfodo de juros, acrescida de 1,00%. O
emprestimo sera amortizado ao par, de uma s6 vez, em 31 de Margo de 2011,
podendo ser reembolsado antecipadamente por opgdo da Sociedade, mediante
autorizago prévia do Banco de Portugal, a partir de 31 de Margo de 2008
(inclusive).

Veicuios de emissédo de divida: Trade Invest, Ltd. e Euro Invest, Ltd.

Dentro da sua estratégia global de captagéo de funding o Banif — Grupo Financeiro tem
recorrido & emisséo de titulos de divida com remuneragéio e reembolso indexados a um
ou mais instrumentos financeiros (produtos estruturados), através de sociedades
veiculo com sede nas ilhas Caimé&o designadas Trade Invest, Ltd. e Euro Invest, Ltd.,
que possuem um programa de emissfo de divida nos mercados internacionais
{EMTN),

As emissdes de divida efectuadas por estes veiculos s&o tituladas através de “Notes”.

Nas diferentes emissSes efectuadas por estas entidades existe uma compartimentagéo
estanque entre activos e passivos relacionados que néo contemplam beneficios
residuais associados, pelo que s&o iguaimente utilizadas para a estruturacéo e
colocagéo de operagdes para Clientes.
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Neste contexto procedeu-se & consolidagéo integral das emissées destes velculos
associadas a funding do Grupo dado que, apenas nesses casos, se verifica a efectiva
retengdo dos beneficios da actividade.

Classificadas como passivos ao justo valor nas contas do Grupo em 31-12-2007
existiam as seguintes emissdes de "Notes”, cujos riscos subjacentes foram assumidos
pelos respectivos detentores:

i Valor - Data de Data de . .
Emissdoc Nominal Cupdo Emissdo Vencimento Risco Subjacenfe
. EUR . Range Accrual da Euribor a 6
Euro Invest Série 5 50.000.000 Varidvel 25M11/2005 25/11/2008 meses
EUR Risco de Crédito de
Euro Invest Série 6 25.000.000 Variavel 26/05/2006 26/05/2009 Corporates, Bancos e
e Soberano (Brasil)
. EUR . Risco de Crédito de Bancos
Euro invest Série 7 20.000.000 Varidvel 07/12/2006 07/12/2009 (Brasil)
. EUR Risco de Crédito de Corporaies
Euro Invest Série 8 35.000.000 5% 13/04/2007 13/04/2012 (Ibérico)
Euro Invest Série 9 50‘5&{,’?000 6% 22102007 | 22010/2012 Risco de Crédito de Corporates
EUR
- 7.500.000 EUR-3,8% Risco de Crédito de Bancos
Trade Invest Série 12 usD USD-g%, | 16/02/2006 16/02/2009 (Brasil)
19.000.000
16,508,000 USD-3,25% | 25/08/2006 |  25/10/2008 Risco de Crédito de
Trade Invest Série 13 USD USD —3.7% | 25/08/2006 08/06/2009 Corporates, Bancos e
Soberano
9.415.000
‘o EUR . Risco de crédito de Corporates
Trade Invest Série 14 60.000.000 Variavel 30/07/2007 30/07/2010 (EU & EUA)

* - pagamento sujeito a condigBes

Banif SGPS

Em 15 de Dezembro de 2003, a Banif SGPS, SA, emitiu um Empréstimo
Obrigacionista no montante global nominal de 70 milhdes de Euros por um prazo de
cinco anos. Os juros sdo pagos anual e postecipadamente a partir da data de
subscricgo, em 15 de Dezembro de cada ano. A taxa de juro nominal bruta é de
4,10% nos trés primeiros anos. Nos dois anos remanescentes sera a EURIBOR a
12 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de
contagem de juros, acrescida de 0,80%, nos dois anos remanescentes.

Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil)

Em 7 de Dezembro de 2006, o Banif — Banco Internacional do Funchal {Brasil),
emitiu obrigagbes no montante de 26,65 milhdes délares, com data de reembolso
em 7 de Dezembro de 2009. A taxa do cup&o em vigor & 7%,

Em 26 de Maio de 2008, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), emitiu
obrigagdes no montante de 16 milhdes délares, com data de reembolso em 26 de
Maio de 2009. A taxa do cup&o em vigor é 6,6%.

Em 17 de Dezembro de 2004, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil),
SA emitiu divida subordinada no montante de 8 mithdes de délares, com prazo de
10 anos e juros de 7% a.a. nos primeiros 5 anos e USD libor acrescido de 4.5%
nos ultimos 5 anos. O pagamento dos juros é anual, a partir da data de emisséo,
em 17 de Dezembro de cada ano. A taxa do cupdo em vigor & 7%.




2.5- Anexo as DemonstragSes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Banif — Banco de Investimento (Brasil}

Em 16 de Fevereiro de 2007, o Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A., emitiu
obrigagdes no montante de 30,102 milhdes délares, com data de reembolso em 19
de Fevereiro de 2008. A taxa do cup&o em vigor & 6,0625%.

Em 26 de Maio de 2007, o Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A., emitiu
obrigagbes no montante de 16 milhdes délares, com data de reembolso em 26 de
Maio de 2008. A taxa do cupdo em vigor é 6,6%.

No perfodo findo em 31-12-2007 foram reembolsadas as seguintes emissbes de divida
classificadas nesta rubrica;

Reembolso antecipado de emiss&o do Banif — Banco Internacional do Funchal SA,
SFE de Obrigagbes de Caixa no montante de 15 milhdes de Délares americanos
com um prazo de cinco anos — Banif SFE Dollar Invest 2004-20009.

Reembolso de Obrigagdes de Caixa emitidas pelo Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA no montante de 25 milhdes de Euros com um prazo de dois anos —
Banif Range Accrual 2005-2007.

Reembolso de emissdo de divida no montante de 20 milhées de Euros da Euro
Invest Série 2 com prazo de quatro anos.

Reembholso de emissdo de divida no montante de 60 milhdes de Euros da Euro
Invest Série 10 com prazo de dez anos.

Reembolso de obrigagbes do Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A no
montante de 30,102 milhdes déiares em 16 de Fevereiro de 2007.

Reembolso de obrigagbes do Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A. no
montante de 10 milhées dblares em 29 de Margo de 2007.

Reembolso de obrigagbes do Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A. no
montante de 16 milhdes délares em 26 de Maio de 2007.

Reembolso de obrigagbes do Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A., emitidas
em 29 de margo de 2007 no montante de 10 mihdes dolares, com data de
reembolso em 29 de Qutubro de 2007.

Reemboiso de obrigagdes do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil) no
montante de 17,5 milhdes de euros em 7 de Novembro de 2007.




2.5- Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

25. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Descrig¢ao

31-12-2007 31-12-2008

De Instituigdes de crédito do pais

Depdsitos 249.762 163,284
Empréstimos 158.321 159.309
Outros 57.731 23.377
465.814 335.970
De Instituigbes de crédito no estrangeiro
Depdsitos 30.151 13.696
Empréstimos 1.114.839 874.160
Operagdes de venda com acordo de recompra 93.457 262.990
Outros 56.552 62.852
1.294.999 1.213.698
Jures 16.210 16.048
1.777.023 1.565.716
26. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigao 31-12-2007 31-12-2006
Depositos
A Vista 1.582.665  1.565.820
A prazo 3.293.400 2.584.446
Poupanga 200.496 203.648
Outros 113.919 35.461
5.190.480 4.389.375
Outros débitos
Empréstimos 11.401 13.114
Outros 35.837 20.090
47.238 33.204
5.237.718 4,422,579
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RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao por entidade emitente:

31-12-2007  31-12-2006

Rentipar Financeira, SGPS 89.964 102.464
Banif Go 40.000 40.000
Banif Finance 1.025.000 725.000
Atlantes n.°2 20.554 52.925
Atlantes Mortgage 281.334 327.911
Azor Mortgage 135.338 203.213
Banif International Bank - 4,223
Beta Securitizadora 3.901 -
SPE Pancrama 2.696 -
Detidos pelo Grupo {73.199) (66.041)
Certificados de depésito 257.962 238.377
Encargos Financeiros 10.330 5.593

1.793.880 1.633.665

As emissbes de titulos de divida pelo Grupo apresentam as seguintes caracteristicas:

Rentipar Financeira, SGPS

Em 16 de Janeiro de 2006, a Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu um empréstimo
obrigacionista no montante de 40.000.000 euros com maturidade em 14 de janeiro de 2011.

Os juros séo pagos anual e postecipadamente & taxa de juro correspondente 4 EURIBOR a 12
meses acrescida de 0,50%.

O Emitente pode reembolsar as Obrigagdes, ao par, com juros acrescidos, na sua totalidade
em cada data de aniversario da data de emisséo, mediante aviso prévio.

O Investidor pode solicitar o reembolso antecipado das Obrigagbes, ao par, com juros
acrescidos, na sua totalidade a partir de 16 de Janeiro de 2008, mediante aviso prévio.

A Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu 4 programas de papel comercial no montante de
49.436 milhares euros ( 528 milhares euros de despesas com encargo diferido), com o
seguinte detalhe:

Entidade Montante  Vencimento  Taxa de juro
Milflennium 14.964 05-03-2008 4,8125%
Banco BP! 10.000 31-01-2008 4.56%
Santander 10.000 24-01-2008 4,377%
Santander 15.000 20-06-2008 4,837%

No exerclcio de 2007 foi reembolsado um programa de papel comercial no montante de 12.500
milhares de euros.

Banif Go

- Em 25 de Novembro de 2005, a Banif Go, emitiu Papel Comercial no montante de
20 milhdes Euros por um prazo de trés anos, prorrogavel automaticamente por

periodos de trés anos, com taxa de juro igual a Euribor em vigor no segundoﬁk
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anterior a data de subscricéo, para o periodo de emiss&o respectivo, adicionada de
0,5%.

- Em 26 de Maio de 2006, a Banif Go, emitiu Papel Comercial no montante de 20
milhdes Euros por um prazo de trés anos, prorrogavel automaticamente por
periodos de trés anos, com taxa de juro igual & Euribor em vigor no segundo dia util
anterior & data de subscrigéo, para o periodo de emiss&o respectivo, adicionada de
0,5%.

Banif Finance

- Em 05 de Agosto de 2004, o Banif Finance LTD, emitiu Floating Rate Notes, no
montante global de 225 mithées de Euros, cujo valor de emissao foi de 99,668% e
durag&o de cinco anos. Os juros s&o pagos em 05 de Fevereiro, 05 de Maio, 05 de
Agosto e 05 de Novembro de cada ano.

A taxa de juro esta indexada & Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,45%,

- Em 27 de Outubro de 2005, o Banif Finance LTD, emitiu Floating Rate Notes, no
montante global de 200 milhées de Euros, cujo valor de emissao foi de 99,883% e
duragao de trés anos. Os juros s&o pagos em 27 de Janeiro, 27 de Abril, 27 de
Julho e 27 de Outubro de cada ano.

A taxa de juro esté indexada & Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,25%.

- Em 3 de Novembro de 2008, o Banif Finance LTD emitiu Floating Rate Notes, no
montante global de 300 milhdes de Euros, cujo valor de emiss&o foi de 99,925% e
duragdo de quatro anos. Os juros sfo pagos em 3 de Fevereiro, 3 de Maio, 3 de
Agosto e 3 de Novembro de cada ano.

A taxa de juro esté indexada & Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,35%.

- Em 22 de Maio de 2007, o Banif Finance LTD emitiu Floating Rate Notes, no
montante global de 300 milhdes de Euros, cujo valor de emissao foi de 99,729% e
durag&o de cinco anos. Os juros s&o pagos em 22 de Fevereiro, 22 de Maio, 22 de

Agosto e 22 de Novembro de cada ano.
A taxa de juro esté indexada & Euribor a 3 meses mais uma margem de 0,30%.

Operagbes de Titularizag&io

As operagbes de titularizagdo de créditos em que o Grupo Rentipar participou através
do Banif, SA, Banco Banif e Comercial dos Acores e Banif Go, como forma de
financiamento das respectivas actividades correntes foram:

- Atlantes Finance No. 1: Novembro 1999 (terminada em Agosto de 2005)
- Atlantes Finance No. 2; Maio 2002;

- Atlantes Mortgage No. 1: Fevereiro 2003,

- Azor Mortgages: Novembro 2004.

Afravés destas operagbes de titularizagéo, as quatro entidades do Grupo Banif acima
referidas cederam contratos de crédito pessoal, de crédito 4 habitagéo e de leasing as
seguintes sociedades veiculo:

- Atlantes Finance No. 1, para a sociedade Atlantes No. 1 Limited, sediada em

Jersey
- Atlantes Finance No. 2, para a sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc, sediada

em Dublin Z
X
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- Atlantes Mortgage No. 1, para a sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Ple,

sediada em Dublin.
- Azor Mortgages, para a sociedade Azor Mortgages Plc, sediada em Dublin.

Na operag&o Atlantes Finance No. 1, foram cedidos inicialmente créditos num valor
total de 200 milhdes de euros. Adicionalmente, foram cedidos mais 245 milhdes de
Euros em rollovers até Maio 2002, data em que terminou o perfodo de revolving da
Operagéo. A operagéo de titularizagéo Atlantes Finance No. 1, terminou em Agosto de
2005, com o exercicio da respectiva clean-up cali.

No ambito da operagao Atlantes Finance No. 2 foram cedidos inicialmente créditos no
valor de 150 milhGes de Euros. Adicionalmente foram cedidos mais 203 milhdes de
Euros em rollovers até Abril 2005, data em que terminou o periodo de revolving da
Operagéo. Ao abrigo da legislag&o em vigor, foi constituldo um Fundo de Titularizagao
de Créditos designado Atlantes Finance No. 2 Fundo, actualmente administrado pela
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, SA, que
adquiriu aos cedentes os créditos pessoais e os contratos de leasing, e emitiu unidades
de participagdo do Fundo, subscritas por uma sociedade de direito irlandés
denominada Atlantes Finance No. 2 Plc. Para se financiar, a sociedade Aflantes
Finance No. 2 Plc emitiu Obrigagdes no valor global de 150 milhdes de Euros.,

Na operag&o Atlantes Mortgage No. 1, foram cedidos apenas contratos de crédito &
habitagdo do Banif, SA, no valor de 500 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislaggo em
vigor, foi igualmente constituido um Fundo de Titularizagéo de Créditos designado
Atlantes Mortgage No.1 Fundo, administrado pela Navegator — Sociedade Gestora de
Fundos de Titularizacdo de Créditos, SA, que adquiriu ao cedente os contratos de
crédito a habitagdo e emitiu unidades de participacdo subscritas pela sociedade de
direito irlandés Atlantes Mortgage No. 1 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes
Mortgage No. 1 Plc emitiu Obrigacdes no valor global de 500 milhées de Euros.

A Azor Mortgages, com inicio em Novembro de 2004, foi a primeira operagdo de
securitizacio de créditos imobilidrios levada a cabo pelo BBCA (a 22 do Grupo Banif)
com um valor total de 281 milhées de Euros. Na Azor Mortgages, ao abrigo da
legislagdo em vigor, os créditos cedidos inicialmente foram adquiridos pela Sagres -
Sociedade de Titularizacdo de Créditos, que emitiu as obrigagbes Azor Notes
inteiramente subscritas por uma sociedade de direito irlandés denominada Azor
Mortgages Plc. Para se financiar, a sociedade Azor Mortgages Plc emitiu Obrigagbes
no valor global de 281 milhdes de Euros.

Em Dezembro de 2006, no ambito dos objectivos propostos para a recentemente
constituida sociedade de titularizagéo do Grupo Banif, Gamma STC, foram transferidas
para esta sociedade as Azor Notes assim como os respectivos direitos de recebimento
dos creditos e deveres de pagamento ao veiculo Azor Mortgages plc, originalmente
pertencentes & Sagres STC. Esta transferéncia teve o acordo do originador dos
creditos, da sociedade de securitizagdo original, agéncias de rating, CMVM, dos
investidores, e outras entidades envolvidas na operagio, ap6s avaliagdo da boa
capacidade da Gamma para assegurar a gestéo da mesma.

As sociedades Aflantes Finance Ne. 2 Plc, Atlantes Mortgage No. 1 Plc e Azor
Mortgages Plc tém como Unica actividade deter Unidades de Participagio ou Notas
indexadas as carteiras de créditos cedidas pelo Grupo Banif e emitir Obrigagtes
colocadas nos mercados financeiros internacionais, pelo que o pagamento do capital e
juros destas Obrigagdes dependera exclusivamente da performance das carteiras de

créditos cedidos, %
g
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A sociedade Atlantes Finance No. 2 Plc emitiu 150 milhdes de Euros de Obrigagdes as
quais foram atribuidas as seguintes notactes de risco pelas agéncias Standard &
Poor’s, Moody’s e Fitch Ratings:

S&P Moody’s Fitch % do Total
Obrigagdes Class A AAA Aaa AAA 93%
Obrigacdes Class B A Al At 5%
Obrigagdes Class C BEB Baa2 BBB 2%

Estas Obrigagdes foram emitidas a taxa de juro variavel indexada a Euribor a 3 meses.

A sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu 500 milhdes de Euros de Obrigagées
as quais foram atribufdas as seguintes notagées de risco:

S&P Moody’s Fitch % do Total
Obrigacbes Class A AAA Aaa AAA 92.5%
Obrigagbes Ciass B A A2 A 4.5%
Obrigagtes Class C BBB Baa3 BBB 2.5%
Obrigagdes Class D BB Ba2 BB 0.5%

Estas Obriga¢des foram emitidas a taxa de juro variavel indexada & Euribor a 3 meses.

A sociedade Azor Mortgages Plc emitiu 281 milhdes de Euros de Obrigacdes as quais
foram atribuidas a seguinte notag#o de risco:

S&P Moody’s Fitch % do Total
Obrigagdes Class A AAA Aaa AAA 90.04%
Obrigagdes Class B A Aa2 At 8.76%
Obrigacbes Class C BBB Baz1 BBB+ 3.20%

Estas Obrigagbes foram emitidas a taxa de juro varidvel indexada & Euribor a 3 meses.

No decorrer do ano findo em 31 de Dezembro 2007 o valor do reembolso de capital das
obrigacbes emitidas pelos veiculos de titularizag&o foi de 146.824 milhares de Euros,
de acordo com a evolugéo evidenciada no quadro abaixo apresentado;

ObrigagSes em circulagéo

Operacdo Valor emitido 31-12-2007 31-12-2006
Atlantes N° 1 200.000 - -
Atlantes Finance N.°2 150.000 20.554 52.925
Atlantes Mortgage N.%1 500.000 281.334 327.912
Azor Mortgage 281.000 135.338 203.213

1.131.000 437.226 584.050

Beta Securitizadora

A Sociedade Beta Securitizadora emitiu duas emissdes de 7.130 milhares de BRL (tx. Juro:
11%) e 2.424 milhares de BRL (tx. Juro: 10,50%) com maturidade 06/06/2017 e 06/11/2018

respectivamente.
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SPE Panorama

A Sociedade SPE Panorama emitiu duas emissdes de 7.000 milhares de BRL e 1.000 milhares
BRL com taxa de juro 12,68% a.a. para ambas. Ambas as emissdes tem maturidade de

18/03/2008.

Reembolsos ocorridos no exercicio de 2007:

Reembolso em 1 de Julho de 2007 da emissio de 5.562 milhares de USD do Banif
International Bank.

. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorride nas provisdes no periodo findo em 31 de Dezembro de 2006 foi o
seguinte;

Saldo em Reversfes e Saldo em
Descrigdo 31-12-2006 Reforg Regularizagtes Utilfzagoes recuperaghes 31-12-2007
gos com beneficios a emprogad 1,821 23 (1.692) (14) (138) -
Contingéncias fiscais 7.785 5674 (2.302) (379 1777
Oulras provisdes 2.391 3233 258) (2.995) 2.371
Provisbes para garanlias @ compromissos 1.895 520 . - 2.415
Total 13.852 ©.450 [1.692) {1.574) {3.512) 16,564

As provisdes relativas a beneficios a empregados, existentes em 31-12-2008, referem-se a
responsabilidades assumidas pelo Banco Banif e Comercial dos Acores, relativamente ao
pagamento de Subsidio por Morte, previstos no ambito do ACT, responsabilidades que
passaram a ser cobertas pelo Fundo de Pensdes respectivo, a partir de 2007,

As contingéncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas
Demonstragbes Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e 2008, apresentam a

seguinte decomposigéo:

Descrigao 31.12.2007  31.12.2006

Garantias prestadas e outros passivos eventuais (dos quais:) 818.503 973.362
Garantias e avales 745.176 649.496
Cartas de Crédito e Stand-by 3.386 4.915
Créditos documentarios abertos 31.267 22.687
Fiancas e Indemenizagdes 27 -
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais 5.165 5.171
Aclivos dados em Garantia 33.482 291.093
Compromissos perante terceiros (dos quais:) 1.728.777 1.801.619
Compromissos irrevogaveis 787.575 652.557
Compromissos revogaveis 942.202 1.145.062

2.548.280 2.774.981

.

{Q)
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Os “Activos dados em garantia’ correspondem a titulos cedidos em repo’s e Obrigagdes do
Tesouro, que se encontram a caucionar os compromissos irrevogaveis com o Fundo de
Garantia de Depésitos, o Sistema de Indemnizac8o aos Investidores e o Crédito Intradiario
junto do Banco de Portugal.

. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo por entidade emitente:
31-12-2007  31-12-2006

Banif - Banco de investimento 30.000 15.000
Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) 10.189 11.300
Banif - Banco Internacional do Funchal 237.500 212.440
Banif Go 6.000 9.741
Banco Banif e Comercial dos Acores £5.000 30.000
Banif Finance 225.000 225.000
Detidos pelo Banif - Grupo financeiro (210.462) (136.891)
Encargos Financeiros 629 1.094

353.856 367.774

As emissGes de titulos de divida subordinada pelo Grupo apresentam as seguintes
caracteristicas:

Banif - Banco de Investimento

- Em 29 de Junho de 2008, o Banif Banco de Investimento, SA, emitiu Obrigaces de
Caixa Subordinadas, Taxa Varidvel 2006/2016 no montante de 15.000.000 Euros. Os
juros destas obrigagtes vencem-se semestral e postecipadamente em 29 de Dezembro
e 29 de Junho de cada anc e sdo calculados, durante os cinco primeiros anos de vida
do emprestimo, & taxa equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util
anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,875%. A
partir do 11° cupé&o (inclusive} e até ao final da vida do empréstimo, a taxa de juro sera a
equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%.

- Em & de Maio de 2007, o Banif Banco de Investimento, SA, emitiu Obrigacdes de Caixa
Subordinadas, Taxa Variavel 2007/2049 no montante de 15.000.000 Euros. Os juros
destas obrigagbes vencem-se trimestralmente e postecipadamente, sendo a primeiro
cupdo em 28 de Agosto. A taxa de juro aplicada é Euribor a 3 meses, em vigor no
segundo dia Gtil anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida

de 1,35%.

Banif - Banco Internacional do Funchal (Cavman)

- Emiss&o de obrigagbes de caixa subordinadas Banif (Cayman). Ltd. totalmente
detidas pelo Banif-Banco Internacional do Funchal. SA (de um montante total de 15
miihdes USD) efectuada em 15 de Junho de 1998 pelo prazo de 10 anos, de taxa
variavel, indexada & Lisbor 6 meses + 2,50%. O empréstimo sera amortizado ao par,
de uma s6 vez em 27 de Novembro de 2008, podendo ser reembolsado
antecipadamente por opgdo do Banif (Cayman) ("call option"), totaimente ou
parcialmente em tranches de 3.000.000 USD, a partir do vencimento do 10° cupéo.
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Banif - Banco Internacional do Funchal

Em 16 de Julho de 2001, o Banif ~ Banco Internacional do Funchal, SA, emitiy,
Obrigagdes de Caixa Subordinadas no montante de 12,5 milhdes euros representado
por 12.500 titulos de 1.000 euros cada. Os juros destas obrigagbes vencem-se
semestral e postecipadamente em 16 de Janeiro e 16 de Julho de cada ano e foram
calculadas para o 1° cupdo com base na taxa de 5,375% e para os cupdes seguintes
de acordo com a taxa Euribor a 6 meses em vigor no segundo dia Gtil anterior ao
infcio de cada perfodo semestral, acrescida de 0,75%. O emprestimo serd amortizado
ao par de uma s6 vez, em 16 de Julho de 2011 podendo, contudo ser reembolsado
antecipadamente por opgéo do Banco (“call option”), mediante autorizagéo prévia do
Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°, 14° 16° e 18° cupdes, aos quais nio
acresce nenhum prémio sobre o valor reembolsado.

Em 30 de Dezembro de 2005, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA , emitiu,
Obrigacbes de Caixa Subordinadas no montante de 50 milhdes euros. Nos periodos
de pagamento de juros anterior a 30 de Dezembro de 2010 (primeira data de
reembolso antecipado por opgdo do emitente), o emitente pagara uma taxa de juro
correspondente & Euribor a 3 meses acrescida de 0,75% por ano. Para cada periodo
posterior o emitente pagara uma taxa correspondente & Euribor a 3 meses acrescidas

de 1,25% por ano.

Em 22 de Junho de 2008, o Banif — Banco internacional do Funchal, SA , contratou
um Empréstimo Subordinado no montante de 75 milhdes euros com prazo
indeterminado, concedido pela Banif Finance. Os juros séo pagos trimestralmente e
postecipadamente em 22 de Margo, 22 de Junho, 22 de Setembro e 22 de Dezembro
de cada ano. Os Banco pagara juros a uma taxa variavel correspondente a Euribor a 3
meses, em vigor no segundo dia Util anterfor ao inicio de cada periodo de jurcs,
acrescida de 1%. Para cada periodo posterior a 22 de Dezembro de 2014, a taxa de
juro sera equivalente & Euribor a 3 meses, em vigor no segundo dia Util anterior ao
inicio de cada perfodo de juros, acrescida de 2% (incremento de 1% por ano (Step up)
sobre a Euribor a 3 meses acrescida de 1% paga até & primeira data de reemboso). A
partir de 22 de Dezembro de 2014 o Empréstimo Subordinado podera ser
reembolsado por iniciativa do Mutudrio, total ou parcialmente, em qualquer data de
pagamento de juros,

Em 22 de Dezembro de 2006, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA ,
contratou um Empréstimo Subordinado no montante de 50 milhdes euros com prazo
indeterminado, concedido pela Banif Finance. Os juros s&o pagos trimestralmente e
postecipadamente em 22 de Dezembro, 22 de Margo, 22 de Junho e 22 de Setembro
de cada ano. Os Banco pagara juros a uma taxa variavel correspondente a Euribora 3
meses, em vigor no segundo dia util anterior a0 inicio de cada periodo de juros,
acrescida de 0,75%. Para cada perfodo posterior a 22 de Dezembro de 2011, a taxa
de juro seré equivalente & Euribor a 3 meses, em vigor no segundo dia Util anterior ao
inicio de cada periodo de juros, acrescida de 1,25%. A partir de 22 de Dezembro de
2011 o Empréstimo Subordinado poderd ser reembolsado por iniciativa do Mutuario,
na sua totalidade, em qualquer data de pagamento de juros,

Em 22 de Dezembro de 2007, o Banif — Banco Internacional do Funchal, SA - SFE,
contratou um empréstimo subordinado no montante de 50 milhdes de euros com
vencimento indeterminado, concedido pela Banif Finance. Nos periodos de pagamento
de juros anterior a 22 de Dezembro de 2016 (primeira data de reembolso antecipado por
opcao do emitente), o emitente pagara uma taxa de juro correspondente & Euribor a 3
meses acrescida de 1,37% por ano. Para cada periodo posterior o emitente pagara uma
taxa correspondente & Euribor a 3 meses acrescida de 2,37% por ano.
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Banif Go

Em 30 de Junho de 2005, a Banif Go emitiu Obrigagbes de Caixa Subordinadas no
montante de 6 milhdes de Euros por um prazo de dez anos. Os juros s&o pagos anual
€ postecipadamente a partir da data de subscrigio, em 30 de Junho de cada ano.
A Banif Go. podera proceder ao reembolso antecipado da totalidade da emisséo, pelo
seu valor nominal (“call option”), em qualquer data de pagamento de juros a partir da
data de vencimento do 5° cup&o (30 de Junho de 2010), inclusive, desde que seja
publicada tal intenc&o no Boletim de Cotagdes da Euronext Lisbon e num jornal de
grande circulagéo, com pelo menos trinta dias de antecedéncia. A taxa de juro nominal
bruta é igual & Euribor a doze meses em vigor no segundo dia Util anterior ao inicio do
periodo de juros, adicionada de 1,5%.

Banco Banif e Comercial dos Acores

Obrigagbes de Caixa Subordinadas BBCA/06 Taxa Variavel — 2006 —2016

A Sociedade emitiu Obrigagdes de Caixa Subordinadas no montante de 20.000.000
Euros representado por 400.000 titulos de 50 Euros cada.

A emissdo das obrigagbes em causa foi efectuada em 3 séries sendo a data de
subscrig&o de cada uma das séries, 23 de Outubro, 27 de Novembro e 4 de Dezembro
de 2006 respectivamente.

Os juros destas obrigagbes vencem-se semestral e postecipadamente em 23 de Abril e
23 de Outubro e s&o calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do
empréstimo, a taxa equivalente & Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia Gtil
anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 1,00%. Caso ndo
ocorra o reembolso antecipado, e a partir do 11° cupao (inclusive) e até final da vida do
empréstimo, a taxa de juro serd a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no
segundo dia Util anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de
1,25%. A taxa de juro do 1° cupao & de 4,647%. O empréstimo sera amortizado ao par,
de uma sO vez, em 23 de Outubro de 2016, podendo ser reembolsado
antecipadamente por opgéo da Sociedade ("call option”), mediante autorizagao prévia
do Banco de Portugal, a partir do vencimento do 10° cup&o (inclusive).

Obrigagdes de Caixa Subordinadas BBCA/06 Taxa Variavel — 2007 — 2017

Em 25 de Setembro de 2007 a Sociedade emitiu Obrigagées de Caixa Subordinadas
no montante de 10.000.000 Euros representado por 200.000 titulos de 50 Euros cada.
Os juros destas obrigagbes vencem-se semestral e postecipadamente em 25 de
Setembro e 25 de Margo e s&o calculados, durante os cinco primeiros anos de vida do
emprestimo, a taxa equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util
anterior ao inicio de cada perfodo de contagem de juros, acrescida de 1,00%. Caso néo
ocorra o reembolso antecipado, € a partir do 11° cup&o (inclusive) e até final da vida do
emprestimo, a taxa de juro serd a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no
segundo dia Gtil anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de
1,25%. A taxa de juro do 1° cupéo & de 5,72%. O empréstimo sera amortizado ao par,
de uma sO vez, em 25 de Setembro de 2017, podendo ser reembolsado
antecipadamente por opgéo da Sociedade ("call option”), mediante autorizagéo prévia
do Banco de Portugal, a partir do vencimento do 10° cupéo (inclusive).

Em 22 de Dezembro de 2007 o BBCA contratou um Empréstimo Subordinado no
montante de 25.000.000 Euros com prazo indeterminado, concedido pela Banif
Finance Plc.

Os juros séo pagos trimestralmente e postecipadamente em 22 de Margo, 22 de Junho,
22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada ano. A sociedade pagar4 juros a uma taxa
variavel correspondente & Euribor a 3 meses, em vigor no segundo "Dia Util Target’
imediatamente anterior & data inicio de cada periodo de juros, acrescida de 1,37% por
ano. Para cada periodo posterior a 22 de Dezembro de 2016, a taxa de juro sera

.
i
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equivalente & Euribor a 3 meses, em vigor no segundo “Dia Util Target" anterior ao
inicio de cada periodo de juros, acrescida de 2,37% por ano (Step-up de 1% ). A taxa
de jurc do 1° periodo € de 6,16%. A partir de 22 de Dezembro de 2016 o Empréstimo
Subordinado podera ser reembolsado por iniciativa do Mutuario, em qualquer data de
pagamento de juros.

Banif Finance

Obrigacdes de Caixa da Banif Finance, Ltd Taxa Variavel - 2004 f 2014.

Em 29 de Dezembro de 2004, a Banif Finance Ltd, emitiu Obrigagfes de Caixa
Subordinadas no montante de 50.000.000 Euros representado por 50.000 Titulos de
1.000 Euros cada, Os juros destas obrigagbes vencem-se frimestral e
postecipadamente em 29 de Margo, 29 de Junho, 29 de Setembro e 29 de Dezembro
de cada ano, com inicio em 29 de Mar¢o de 2005 e sao calculados, durante os cinco
primeiros anos de vida do empréstimo, & taxa equivalente & Euribor a 3 meses, em
vigor no segundo dia atil anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros,
acrescida de 0,80%. A partir do 21° cupdo (inclusive) e até ao final da vida do
empréstimo, a taxa de juro sera a equivalente & Euribor a 3 meses acrescida de
1,30%. O empréstimo sera amortizado ao par, de uma s6 vez, em 29 de Dezembro de
2014, podendo ser reembolsado antecipadamente por opgéo do Banif Finance (call
option), mediante autorizag@o prévia do Banco de Portugal, em gqualquer data de
pagamento de jurcs a partir do vencimento do 20° cupdo. O empréstimo podera
também ser reembolsado antecipadamente por motivos fiscais (tax option), em
qualquer data de pagamento de jurcs mediante pré-aviso de 30 a 60 dias aos titulares
das obrigagbes, se por motive de alteracéo das leis aplicaveis a Banif Finance fique
obrigada a pagamentos adicionais e tal ndo possa ser evitado através da tomada de

medidas razoaveis.

Em 22 de Dezembro de 2008, a Banif Finance LTD , emitiu Obrigactes de Caixa
Subordinadas no montante de 125.000 milhares euros com prazo indeterminado. Os
juros sdo pagos trimestralmente e postecipadamente em 22 de Margo, 22 de Junho e
22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada ano e séo calculados a uma taxa varidvel
correspondente a Euribor a 3 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de
cada periodo de juros, acrescida de 1,37%. Para cada pericdo posterior a 22 de
Dezembro de 2016, a taxa de juro seré equivalente & Euribor 2 3 meses, em vigor no
segundo dia uatil anterior ao inicic de cada periodo de juros, acrescida de 2,37%. A
partir de 22 de Dezembro de 2016 o Empréstimo Subordinado podera ser
reembolsado por iniciativa do Mutuario, na sua totalidade, em qualquer data de
pagamento de juros.

Em 22 de Dezembro de 2006, a Banif Finance LTD , emitiu Obrigagdes de Caixa
Subordinadas no montante de 50.000 milhares euros com prazo de dez anos. Os juros
s80 pagos trimestralmente e postecipadamente em 22 de Margo, 22 de Junho e 22 de
Setembro e 22 de Dezembro de cada ano e s8o calculados a uma taxa variavel
correspondente a Euribor a 3 meses, em vigor no segundo dia 0til anterior ao inicio de
cada periodo de juros, acrescida de 0,75%. Para cada periodo posterior a 22 de
Dezembro de 2011, a taxa de juro serad equivalente a Euribor a 3 meses, em vigor no
segundo dia diil anterior a0 inicio de cada periodo de juros, acrescida de 1,25%. A
partir de 22 de Dezembro de 2011 o Empréstimo Subordinado podera ser
reembolsado por iniciativa do Mutuario, na sua totalidade, em qualquer data de
pagamento de juros.

No pericdo findo em 31-12-2007 foram reembolsadas as seguintes emissbes de divida
classificadas nesta rubrica:

A Sociedade Banif Go reembolsou Obrigagbes de caixa subordinadas

Mundileasing/97 (Banif Go), no valor de 3.741 mii euros ﬁ
,’_,lfz;
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- Reembolso de obrigagdes de Caixa Subordinadas no montante de 24.940 mil euros
representado por 2.493.989.488 titulos de 0,01 euros cada do Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA.

30. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigdo 31-12-2007  31-12-2006

Credores e Outros Recursos 63.172 49,786
Fundos de pensédes (Nota 44.2, ¢)) - 1.812
Por gastos com pessoal 23.895 21.817
Por gastos gerais administrativos 677 2.347
Outros juros e encargos similares 4,205 3.844
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 82.505 26.522
De garantias prestadas o outros passivos eventuais 324 295
Posic&o cambial 9.710 3.236
Cobrangas por conta de terceiros 122 129
Contribuigdes para outros sistemas de saude 281 247
Credores por operagdes sobre futuros o opgdes 9.594 1.857
Sector publico administrativo 14.818 11.332
Cutros 72.981 45.077
272,294 168.401

31. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2008, as rubri'cas de Capital Proprio apresentam a seguinte
decomposigdo:

Descrigdo 31-12-2007  31-12-2006
Capital 45.000 45.000
Prémios de emisséo - -
Qutros instrumentos de capital - -
Acgbes proprias - -
Reservas de reavaliacgo 62.364 11.482

Outras reservas e resultados transitados 231.375 169.647
Resultado do exercicio 147.820 52.736
Dividendos antecipados - -
Interesses minoritarios 372,355 258.215
Total do Capital 858.914 537.080

O capital social & constituido por 8.000.000 acgbes, de valor nominal de €5,00 por acgéo,
encontrando-se totalmente realizado.

As reservas de reavaliag3o registadas correspondem as seguinte situacdes (valores liquidos de
impostos): Bovespa Holdings ~ 28.097 milhares de euros, carteira de participagdes da FINPRO,
SGPS ~ 16.423 milhares de euros, BM&F — 12.486 milhares de eures, Cabo TV Madeirense —
5.951 milhares de euros, Cabo TV Agoreana ~ 3.346 milhares de euros, Finibanco Holdings —
6.922 milhares de euros, Carteira titulos CSA - (13.317) milhares de euros e Outros — 2.456
milhares de euros.

Contributo para o resultado consolidado: j
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31-12-2007  31-12-2006

Rentipar Financeira, SGPS, SA 101.191 12.031
Banif - Grupo Financeiro 61.042 54.082
Renticapital, Investimentos Financeiros, SA (364) {5)
Vestiban, Gestdo e Investimentos, SA 381 157
FINPRO, SGPS, SA (417) 1.256
Anulagdo de dividendos (15.091) (12.414)
Ajustamentos de consolidagao 1.078 (2.371)

147.820 52.736

A analise sobre capital regulamentar encontra-se apresentada no capltulo IIl do Relatério de

Gestéo.

INTERESSES MINORITARIOS

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a rubrica de interesses minoritarios {IM) apresenta a

seguinte composicéo:

31-12-2007 31-12-2006
Entidade Valor balango Reﬁ:llt;do Valor balango Re::['t:‘do
Banif Finance 104.668 {4.668) 78.665 {3.664)
Banif Cayman 11.731 (961) 13.879 -
Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil) 493 (64) 367 (67)
Banif - Banco Investimento (Brasil) 13.186 (88} 3.500 (363}
Banif Corretora Valores Cambios 23.728 (8.812) 2.579 (35)
Banif Nitor Asset Management {157) 512 5 15
Banif Agor Pensdes 1.444 (67) 1.407 (137}
Banif International Holdings 992 (54) 502 (36}
Banif Capital 168 75 437 (37}
Fundos Banif Muifi Fund 166 (3} 339 (10)
Finab 109 (54) 64 {20)
Banif Morigage Company 648 {148) 582 (81}
Banif Financial Services Inc 3 (2) 37 (10)
Banif Rent - - {41) 63
Banif Forfaiting 29 (4} 32 (4}
Beta Securitizadora 170 (26} 132 24
Banif Trading Inc 3t 5 28 -
FIP Banif Real Estate 1.822 {138) 1.281 {20)
SPE Panorama 343 (k| 321 18
Investagor SGPS SA 2.884 52 2.678 1.362
Investagor Hoteis SA 3.1986 (73) 2.511 {45)
Acortur - Investimentos Turlsticos dos Agores 3.469 {2) 3.487 (22}
Turotel - turismo e Hoteis dos Agores 1.144 49 1.194 4
Centro Venture 253 3] 249 118
Banif Investimento México (1) 1 - -
Banif Forfaiting Ing 47 (20) - -
Nitor Administragéo Recursos 800 {908) - -
Banco Caboverdiano de Negocios 3.260 {349) - -
Investimentos Turisticos e Similares Hétels e Apart-Hotel Pico 433 20 - -
Banif - SGPS, SA - consolidado 193.137 (35.652) 146.936 (24.015)
Renficapital - Investimentos Financeiros, SA 3.952 (40} 699 (5
Vestiban - Gestdo e Investimentos, SA 207 89 {3.635) {1.154)
372.355 (51.323) 258.215 {28.129 )

ey
Sl
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Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a rubrica de interesses minoritarios relativa a Banif
Finance respeita:

& emissdo, em 22 de Dezembro de 2004, de Acgbes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagéo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 75 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sao pagos aos
detentores das acgbes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragéo da Sociedade, trimestral e postecipadamente em 22 de Margo, 22
de Junho, 22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada ano. A Banif Finance podera
proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou parcialmente, pelo seu
valor de liquidagéo preferencial {“call option"}, em qualquer data de pagamento de
dividendos a partir da primeira data de reembolso (22 de Dezembro de 2014),
acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao dividendo preferencial acumulado
€ n&o pago respeitante ao periodo de dividendo preferencial mais recente,
declarado ou no, até 4 data fixada para o reembolso, e {if) de quaisquer quantias
adicionais, desde que previamente autorizado peloc Banco de Portugal, pelo
Garante da Emisséo (Banif — Banco Internacional do Funchal), e em conformidade
com os requisitos da Lei das llhas Cayman.

a emissao, em 28 de Dezembro de 2007, de Acgles Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagéo preferencial unitério de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgbes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administrac8o da Sociedade, trimestral e postecipadamente em 28 de Margo, 28
de Junho, 28 de Setembro e 28 de Dezembro de cada ano. A Banif Finance podera
proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu
valor de liquidac&o preferencial (“call option"), em qualquer data de pagamento de
dividendos a partir da primeira data de reembolso (28 de Dezembro de 2017). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a rubrica de interesses minoritarios relativa ao Banif
Cayman respeita:

8 emisséo, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Acgdes Preferenciais com
um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1 Doélar, emitidas em dois
montantes de 10 milhdes Ddlares e 6 milhées Délares. Os dividendos preferenciais
s8o pagos aos detentores das acgdes preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade, anual e postecipadamente em 12 de
Dezembro de cada ano.
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33. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

34.

35.

Esta rubrica tem a seguinte composigo:

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composiggo:

Descrigdo

Descricdo 31-12-2007 31-12-2006

Juros e rendimentos Similares
Juros de disponibilidades 8.007 4.604
Juros de aplicactes em IC 40.770 118.105
Juros de crédito a clientes 527.208 402.443
Juros de crédito vencido 7.578 6.013
Juros e rendimentos similares de outros activos 111.829 122.776
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado 5.673 4.887
701.085 658.828

Juros e encargos Similares

Juros de recursos de outras IC 89.182 157.030
Juros de recursos de clientes 150.314 96.546
Juros de emprestimos 23 834
Juros responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 110.344 83.686
Juros e encargos similares de outros passivos financeiros 48.080 84.849
Juros de passivos subordinados 25.943 9.129
ComissOes pagas associadas ao custo amortizado 3.415 2,760
QOutros 33.410 11.206
460.711 446.040

31-12-2007  31-12-2006

Dividendos de activos financeiros disponiveis para venda

RENDIMENTOS E ENCARGOS COM COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descricao

2.800

2.409

2.800

2.409

31-12-2007  31-12-2006

Rendimentos com comissées
Garantias prestadas
Por outros servigos prestados
Outras comissfes recebidas

Encargos com comissdes
Garantias recebidas
Por outros servigos recebidos
Outras comissdes pagas

9.568 9.222
58.463 45,872
38.958 24.563

106.989 79.657
577 508

7.278 7.023

4.887 4.142
12.742

11.67%

Y

=Xl

>




2.5- Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepfo quando expressamente indicado)

Em rendimento com comissdes encontram-se registados 18.630 milhares de euros de gestio de
investimentos colectivos em valores mobiligrios.

36. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

Descrigéio 31-12-2007  31-12-2008

Ganhos em operagfes financeiras
Ganhos em diferencas cambiais 24,984 11.753
Ganhos em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 16.768 15.168
Ganhos em activos financeiros detidos para negociacao 459.563 191.219
Ganhos em activos financeires disponiveis para venda 53.557 2.809

554.872 220.949

Perdas em operacfes financeiras

Perdas em diferengas cambiais 18.807 8.190
Perdas em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 14.112 8.478
Perdas em activos financeiros detidos para negociagao 453.696 186.180
Perdas em activos financeiros disponiveis para venda 270 181

486.885 203.029

37. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descrigao 31-12-2007  31-12-2006

Outros proveitos
Prestagéo de Servigos 8.221 5.807
Recuperagéo de crédito e juros 3.547 3.372
Reembolso de despesas 14.600 13.479
Ganhos na alienagao de oufros activos 99.263 6.046
Qutros 48.105 47.066
173.736 75.770

QOutros custos

QuotizagBes e donativos 674 1.001
Contribuigdes para FGD e FGCAM 1.185 1.090
Qutros impostos 7471 5.294
Perdas na alienaco de créditos a clientes 8.447 -
Outros 40.269 27.713
58.046 35.098

Em 14 de Fevereiro de 2007, a Rentipar Financeira, SGPS, SA alienou 25 mithées de acgbes
da Banif — SGPS, SA, representativas de 10% do capital social e dos direitos de votos. Esta
operacd@o originou uma mais valia contabilistica de 81.418 milhares de euros registada em

"Ganhos na alienac&o de outros activos”. /&
X
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38. CUSTOS COM PESSOAL
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Descrigdo 31-12-2007  31-12-2006
Remuneragdo dos orgaos de gestdo e fiscalizagéo 8.858 6.696
Remuneragéo de empregados 91.978 75.961
100.836 82.657

Encargos sociais obrigatérios:
Encargos relativos a remuneragdes 22.066 17.892

Encargos com pensdes:

- Banif (Nota 44.1 d)) 3.191 3.034
- Banco Banif @ Comercial dos Agores {Nota 44.2 d)} 2.681 3.216
~ Qutros (Planocs de contribuicdes definidas) 140 112
Qutros encargos sociais 1.916 1.918
29.994 26172
Outros custos com pessoal 5.493 3.815

136.323 112.644

39. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Descrigdo 31-12-2007 31-12-2006

Servigos especializados 27.219 30.228
Comunicagdes 12.071 10.520
Publicidade e edicdo de publicacbes 10.871 9.361
Deslocacfes, estadas e representagdo 5.691 5654
Conservacio e reparagéo 5.441 5.102
Agua, energia e combustiveis 4.255 4,148
Rendas e alugueres 17.841 2.516
Seguros 2.246 2.508
Transportes 1.746 1.870
Material de consumo corrente 1.682 1.841
Formacgé&o de pessoal 1.313 814
Cutros 15.353 9.417
105.629 83.979

‘//} |
__/TC]_..
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40. IMPARIDADE EM CREDITO E QUTROS ACTIVOS FINANCEIROS

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em 31
de Dezembro de 2007 foi o seguinte;

Saldo em Reversdes ¢ Saldo em

D

escalcio 31-12-2006 Reforgos Utilizagdes recuperacdes 31-12-2007
Imparidade em crédito concedido 164.740 85.198 {1.368) (52177} 196,363
Total 164.740 85.198 {1.368) (52.177) 196.393

No exercicio de 2007, o Grupo Rentipar recuperou 5.614 milhares de euros de crédito abatido
ao activo, incluidos na rubrica “Imparidade de crédito liquida de reversées e recuperagoes”’ da
demonstracdo de resultados,

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em outros Activos no periodo findo em 31 de
Dezembro de 2007 foi o seguinte:

2] T¢do
coere Saldoem Reversdes e Saldo em
31-12-2008 Reforgos Regularizagdes = _UtilizagGes _recuperacdes _31-12-2007
Activos Financelros disponivels para venda 337 - 3.507 - {8) 3.836
Aclivos n8o correntes detidos para venda 5.800 1.750 - {421) (848) 6471
Investimentos em associadas e filials excluldas da consolidagac 127 1.487 - - - 1.614
Devedores e outfras aplicagtes 7.856 402 - (2.132) (2.731) 3.395
Total 14.12 3% 3.£ {2.563) {3.387) 15318
41. RESULTADOS POR ACCAO
41.1 Resuitados por acgdo basicos

Descricdo 31-12-2007 31-12-2006

Basicos
Resultado do exercicio 147.820 52.736
Numero médic ponderado de acgdes ordinarias emitidas 9,000,000 9.000.000
Ganho por acg8o bésico (expresso em € por acgao) 16,42 5,86

41.2 Resultados por acgao diluldos

Descricdo 31-12-2007 31-12-2006

Diluidos
Resultado do exercicio 147.820 52.736
Resultado do exercicio corrigido para cdleulo do ganho por acgéo dilufdo {em € 147.820 52.736
Numero médio ponderado de acgbes ordinarias emitidas 9.000.000 9.000.000

Numero médio ponderade de acgbes ordindrias ajustadas para célculo do ganho por acgo dilufdo  9.000.000 9.060.000

Ganho por acgao diluldo (expresso em € por acgio) 16.42 5.86
L el
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RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

42 .1 Politicas de gest&o de risco

As estrategias e politicas orientadoras para a Gest&o Global de Risco, e para cada um dos
principais riscos identificados, s&o definidas peio Conselho de Administracio. Tendo em conta
o0 posicionamento e a actividade desenvolvida por cada uma das Entidades que compbem o
Grupo, assim s&o estabelecidas as politicas de risco para cada uma das Entidades. A gestso
dos riscos de actividade & exercida de forma independente e com adequada segregacdo de
fungbes.

A gestdo e o controlo dos riscos, indispensaveis ao cumprimento das referidas politicas, s&o
desenvolvidos pelos diversos 6rgdos, cuja base assenta na identificacdo e andlise da
exposigao da Entidade aos diversos riscos (risco de crédito, mercado, liquidez, operacional e
cambial). A monitorizagio desses riscos ¢ desenvolvida de forma continuada, permitindo a
adopgao de medidas preventivas e correctivas, sempre gue necessario.

O Grupo promove a consciéncia colectiva da natureza e dimensdo dos riscos inerentes,
procurando contudo, a adopgéo de estratégias de maximizagdo dos resultados face aos riscos
€ aos limites de exposigdo consolidados estabelecidos.

O Grupo tem vindo ao longo dos Ultimos anos a desenvolver um conjunto de acgdes que visam
a obtencéo de um sistema de informagdo de risco completo e tempestivo, suportado por
tecnologias de informag&o especificas para a gestdo dos diversos riscos das actividades
desenvolvidas.

Riscos de Crédito

As Entidades do Grupo, que desenvolvem actividades com exposicdo ao risco de crédito,
regulam-se por normas e procedimentos onde constam os principios e as regras de concessio
€ manutenc¢ao dos créditos concedidos a clientes,

A qualidade e eficiéncia da aprovagdo e manutengdo das operagdes de crédito assentam no
sucesso da segregacdo de fungdes e no recurso a metodologias consistentes de avaliacdo de
risco de crédito, nas suas diversas componentes, tais como sistemas de notagéo de risco,
reavaliag&o periddica das exposigdes e dos seus mitigantes e da rendibilidade

A monitorizag&o do risco de crédito & um dos factores importantes para o controlo do risco de
credito. Existem diversos mecanismos de controlo implementados em algumas das entidades
do grupo, como sejam a existéncia de notagéo de risco (traduzida em Probabilidade de Default
ou n&o) para a avaliagdo da performance das carteiras de crédito pés concessao, o recurso a
sinais de alerta e a reunides regulares de acompanhamento dos clientes com exposigao

elegivel de risco, etc.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez, definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes da incapacidade da instituicdo dispor de fundos liquidos
para cumprir as suas obrigagdes financeiras, & medida que as mesmas se vencem, é gerido de
forma centralizada no Grupo.

A monitorizagéo dos niveis de liquidez necessarios em fungéo dos montantes e prazos dos
compromissos assumidos e dos recursos em carteira & efectuada através da identificagéo de
gaps de liquidez. As politicas de obtengado de funding, quer junto dos Clientes, quer no mercado
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financeiro, tém garantido a estabilidade dos recursos, mantendo-se quer o liquidity gap quer o
cumulative gap dentro dos limites definidos para os varios periodos analisados.

Considerando o acentuar da volatilidade dos mercados financeiros verificado, sobretudo desde
Setembro de 2007, a situac&o de liquidez corrente tem sido objecto de um acompanhamento
mais apertado n&c apenas pelos indicadores presentes nas disposicdes emanadas do Banco
de Portugal, mas também pelos indicadores internos orientados a uma gestéo eficiente e
dinamica,

Riscos de Mercado

Risco de mercado, ou de prego, define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de
mercado dos instrumentos da carteira de negociagéo, provocados, nomeadamente, por
flutuagbes em taxas de juro, taxas de cambio, cotagdes de acgdes ou precos de mercadorias.

A politica do Grupo nesta matéria caracteriza-se pela prudéncia e sistematizaggo, através da
revisdo e adequacdo dos limites de actuagdo nos mercados respectivos pelos érgdos de
gestdo, pautando-se a intervengéo, neste dominio, por regras de funcionamento e controlo
devidamente reguladas por normativo interno e pelas normas de supervisdo, seguindo as boas
praticas recomendadas pelo Comité de Supervis&o de Basileia.

As posicdes registadas na carteira de negociagéo, trading book, incluem riscos de natureza
cambial e de taxa de juro, sendo as mesmas contabilizados e reavaliadas periodicamente a
precos de mercado. Neste dominio, a politica de gestdo destes riscos tem-se caracterizado
pela cobertura das exposigdes nos activos mais volateis, nomeadamente nos produtos de taxa
fixa e taxa de cambio das operagdes contratadas com clientes.

O risco de taxa de juro € periodicamente avaliado em fungéo dos periodos de repricing dos
activos e dos passivos, tendo-se mantido ao longo do exercicio dentro dos stress fimits
superiormente aprovados. So realizadas periodicamente andlises de sensibilidade a taxa de
juro, medindo-se © seu impacto para diversos cendrios, quer ha margem de juros guer nos
fundos proprios, de acordo com as normas da entidade de supervisao enguadradas nas
recomendagdes do Comité de Supervisdo de Basileia. O Grupe ndo apresenta um nivel
significativo de concentrag&o ao nivel dos riscos de mercado.

Relativamente ao risco cambial, 0 Grupo procede de forma continua ao controlo e avaliag@o do
risco das suas operagdes. A monitorizagéo dos limites da exposicdo cambial e, bem assim, as
posices em aberto sdo monitorizadas com regularidade.

Risco Operacional

O modelo de gestéo do Risco Operacionai definido para o Grupo Rentipar encontra-se em fase
avancada de implementagdo. O Grupo dispde de estratégia, equipa, modelo de relagéo e
instrumentos de trabalho adequados & gestdo do risco operacional e ao cumprimento das
meilhores praticas de gestao neste dominio.

O conhecimento e orientag&o para a detecgo de focos de risco e respectiva mitigacao esta
hdo sé no ambito da equipa de Risco Operacional, mas também na acgéo dos GesforesRO
{acgdo em desenvolvimento e que ainda ndo abrange todas as entidades do Grupo), ja
existentes e que se enconiram presentes quer nos 6rgéos centrais quer nos de cariz comercial,
através do reporte de eventos criticos.

Estéo a ser preparados questionérios de Self-Assessment e a definicio dos Key Risk Indicators
para o acompanhamento dos principais riscos.
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Estéo a ser promovidas e seréo reforgadas as accdes de formagéo/sensibilizagdo sobre Risco
Operacional no Grupo, de forma a dar conhecimento sobre o tema a toda a estrutura.

Os valores que a seguir apresentamos reflectem a posicéo e exposicéo aos diversos riscos a
data de referéncia das demonstrages financeiras. No entanto, importa referir que nao deverao
ser consideradas como base para avaliagio dos riscos a outras datas, atendendo a que as

posicbes e exposigdes podem variar significativamente.

42.2 Risco de crédito

Os instrumentos financeiros apresentam a seguinte exposic&o ao risco de crédito maxima

e liquida de coiaterais:

31-12-2007
Exposigdo maxima Exposigéo liquida
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 226.433 226.433
Disponibilidades em IC 75.391 75.391
Activos financeiros detidos para negociaggo 253.584 253.584
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 187.604 187.604
Activos financeiros disponiveis para venda 218,537 218.537
Aplicagdes em IC 189.891 189.891
Crédito a clientes 8.619.775 4.629.292
Investimentos detidos até a maturidade - -
Activos com acordo de recompra 31.131 31.131
QOutras Disponibilidades 4 4
Sub-total 9.802.350 5.811.867
Passivos confingentes 818.503 818.503
Compromissos assumidos 1.729.777 1.729.777
sub-total 2.548.280 2.548.280
Total de exposi¢ao a riscos de ¢rédito 12.350.630 8.360.147
31-12-2006
Exposicdo maxima Exposigéo liguida
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 282272 282.272
Disponibilidades em IC 63.739 63.739
Activos financeiros detidos para negociagéo 165.091 165.081
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 350.392 350.392
Activos financeiros disponiveis para venda 33.914 33.914
Aplica¢des em IC 490418 490418
Crédito a clientes 7.045.740 3.783.948
Investimentos detidos até 4 maturidade 1.075 1.075
Activos com acordo de recompra 14.301 14.301
QOutras Disponibilidades 11 11
Sub-total 8.446.953 5.185.161
Passivos contingentes 973.362 973.362
Compromissos assumidos 1.801.619 1.801.619
sub-total 2.774.981 2.774.981
Total de exposigdo a riscos de crédito 11.221.934 7.960.142
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O crédito a clientes apresenta a seguinte distribuigao sectorial;

31-12-2007
Exposi¢io maxima Exposigio liquida
Industria 774.122 670.534
Construgéo 674.642 347.352
Vendas a retalho 350.809 230.188
Servicos 1.019.537 313.983
Instituicdes financeiras e seguradoras 265.231 198.802
sector publico 175.023 165.583
Outros 1.166.388 528.862
Particulares 4.194.022 2.173.988
Total de Exposigéo a riscos de crédito 8.619.775 4.629.292
31-12-2006
Exposicdo maxima _ Exposigio liquida
IndUstria 632.761 548.090
Construcio 551.448 283.923
Vendas a retalho 286.749 188.154
Servigos 833.362 256.647
Instituigdes financeiras e seguradoras 216.797 162.499
sector pablico 143.063 135.346
Outros 944,295 423.187
Particulares 3.437.263 1.786.102
Total de Exposicao a riscos de crédito 7.045.740 3.783.949

O credito a clientes apresenta a seguinte distribuigao geografica;

31-12-2007
Exposi¢ic maxima _ Exposigao liguida
Portugal Continental 6.534.632 3.545.721
Regides Auténomas 1.489.870 826.653
Unido Europeia 293.249 98.879
Resto da Europa 60.244 53.911
América do Norte 140.128 41.924
America Latina 59.157 31.599
Resto do Mundo 42.495 30.605
Total de Exposigio a riscos de crédito 8.619.775 4.629.292
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31-12-20086

Exposicao maxima Exposigio liquida
Portugal Continental 5.341.359 2.898.246
Regides Auténomas 1.217.809 675.700
Uniéo Europeia 239.700 80.823
Resto da Europa 49.243 44.066
América do Norte 114,540 34.268
América Latina 48.354 25.829
Resto do Mundo 34.735 25.016
Total de Exposigdo a riscos de crédito 7.045.740 3.783.948

Politicas de gestio de colaterais de crédito

O valor e natureza dos colaterais bem como grau de cobertura necessério depende do
resultado da avaliagéo do risco de crédito da contraparte.

O Grupo dispde de procedimentos interos no que respeita 4 aceitagdo de determinados tipos
'de colaterais com critérios especificos de avaliagéo.

No entanto, existem certo tipo de colaterais que, por natureza, estdo associados a determinado
tipo de crédito concedido, a saber:

- No crédito de médio/longo prazo a Particulares, como o crédito imobiliario, o
colateral tem normalmente a natureza de garantia real, nomeadamente a hipoteca
do imével e/ou penhor de depdsitos ou titulos;

- No crédito de curto prazo a Particulares s&o normalmente exigidas apenas

garantias pessoais;
- No caso do crédito a Empresas, nomeadamente o crédito revolving, sé&o

solicitadas garantias pessoais dos sécios sendo que, nalguns casos, sdo exigidas
garantias reais, tais como a hipoteca de iméveis ou penhor de depésitos ou titulos.
Estas situagbes variam em fungdo do risco atribuido ao cliente e da maturidade do
crédito concedido a Empresas.

Sempre que se verifique qualquer agravamento do risco de crédito, & solicitado aos clientes a
prestagdo de colaterais adicionais. No caso do crédito concedido a empresas pertencentes a
grupos economicos, € pratica corrente o banco mitigar o risco de crédito com colaterais
prestados pela Empresa - m&e do Grupo.

A gestéao dos colaterais & desenvoivida de forma continua, promovendo assim a manutengio
da cobertura das colaterais ac crédito concedido.

Os colaterais que, por incumprimento do clientes, s&o executados e passam para a posse do
Grupo séo, na sua generalidade, vendidos para o cumprimento total ou parcial da divida, sendo
raras as situagées em que o Grupo permanece com a propriedade desses bens executados

para seu uso comercial.

Qualidade de crédito de activos financeiros

Nos quadros seguintes apresenta-se a analise da qualidade de crédito das classes mais
relevantes de activos financeiros.

—
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Crédito a clientes

Risco Risco Em incumprimento

311 2'20 07 Exelente/Bom Risco Standard SefrivellFraco (Crédito Vencido) Total
Crédito a clientes 8,816,168
Corporate 1,751,920 2.167.260 434.497 148.451 4,502,128
Crédito ao consumo 185.176 156.086 B1.741 32.095 445.078
Crédito & habitagdo 1.371.691 2908.294 91,541 22223 2.393.749
Qutros créditos 210.689 929,753 292.814 41.957 1475213

Risco " . . Em incumprirento

31-12-2006 Exelente/Bom Risco Stendard  Risco SofriveliFraco (Crédito Vencido) Total
Crédito a clienles 7.210.480
Cormporate 1.434.034 1.774.011 355.658 111.610 3675313
Crédita 20 consumo 159.894 127.854 50.580 22.903 361.231
Crédito 4 habitagao 1.186.359 785.573 79.173 13.538 2.064.642
Outros créditos 158,524 699.554 220.316 30.500 1.109,294

O credito a clientes esta desagregado pelos segmentos mais significativos e qualificade em trés
niveis de risco. Para o efeito as carteiras foram sujeitas a avaliagio interna de risco baseada

nas Probalidades de Default (PD) aplicéveis aos principais produtos e segmentos de negdcio.

As PD’s foram agregadas por niveis de risco compativeis com a classificagdo Risco
Os modelos de notagdo utilizados foram
desenvolvidos para actividade comercial bancaria do Grupo Rentipar em Portugal, tendo sido

Excelente/Bom, Risco Médio e Risco Sofrivel.

utilizados de forma proporcional para a classificagdo da restante carteira consolidada,
considerando o peso relativo da mesma.

Titulos

O quadro seguinte apresenta as carteiras de titulos ventilada por ratings externos
{(emisséo/emitente). Os ratings das carteiras foram apurados com base nos ratings das
agéncias internacionais Moodys, Fitch e S&P, segundo as regras de Basel I {o pior rating dos
dois methores).

Classificacéo Interna

Standard Sub-Standard

High Grade Grade Grade Not Rated  Total

Activos financeiros detidos para negociagio 1.300 4,535 57.241 154.113  217.189
Oulros activos financeiros ao justo valor através de resultados 176.410 18.523 4,109 102,182 301.224
Activos financeiros disponiveis para venda 5.533 216.840 222,373
Total 177.710 23.058 66.883 473.1356  740.786
Em % 22,4% 3,2% 9,2% 65,2% 100,0%
Classificagdo:

High Grade [AAA to A-]

Standard Grade [BBB+ to BBB]

Sub-Standard Grade <=BB+

Not Rated NR

Em “Not Rated” estdo

incluidos titulos que, embora sem rating externo atribuido, s&o

considerados de elevada qualidade, como:

Bovespa Holdings 104.776
BM&F 36.459
Finibanco Holdings 42.763
Cabo TV Madeirense 14.243
Caho Tv Agoreana 7.173

205414




2.5- Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

A identificac&o dos titulos incluidos nas diversas carteiras esta apresentada nas Notas 8, 9 e
10.

Desagregagéo do crédito e juros vencidos por antiguidade referente a 31-12-2007:

Particulares  Particulares  Particulares

Classe Empresas Consumo Imaohbiliario Qutros Total

< 3 meses 11.702 2.788 3.152 1.643 19.285
3-6m 12.187 2,400 2.088 2.666 19.341
6-9m 11.112 2.809 2,254 1.850 18.025
9-12m 11.203 2.478 1.169 3.012 17.862
12-15m 6.579 1.643 728 5.658 14.508
15-18m 7.188 1.092 1.607 1.857 11.542
18-24m 20.796 2.042 1.653 4,709 29.200
24-30m 12.872 1.839 1.040 3.853 18.704
30-36m 7.160 2.502 2.046 503 12.211
36-48m 16.879 3.412 2.526 5.261 28.078
48-60m 13.224 2.352 1.718 3.692 20.986
>60m 17.551 6.638 2,242 7.553 33.984
Total 148.451 32.095 22,223 41.957 244,726

Desagregacéo do crédito e juros vencidos por antiguidade referente a 31-12-2006:
Particulares  Particulares  Particulares

Classe Empresas Consumo Imobiliario Qutros Total

< 3 meses 6.548 2.843 2.995 934 13.320
3-6m 8.301 1.795 1.874 1.207 13.177
6-9m 11.696 2.664 1.216 2273 17.849
9-12m 12.089 1.599 591 2.666 16.945
12-15m 6.837 1.372 393 850 9.452
15-18m 5.591 647 298 306 6.842
18-24m 8.597 1.317 1.301 378 11.891
24-30m 8.568 1.151 1.047 3.459 14.225
30-36m 7.148 957 1.066 1.296 10.467
36-48m 11.646 1.305 878 7.391 21.220
48 -60m 10.298 1.615 453 3.337 15.703
>60m 14.291 5638 1.426 6.805 28.160
Total 111.610 22.903 13.538 30.900 178.951

Créditos renegociados

As politicas seguidas pelos Bancos do Grupo para a renegociagéo de créditos, que estejam em
situagéo de crédito vencido, passam pelos seguintes critérios:

- Pagamento dos juros vencidos, /& \

“)).
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- Reforgo de garantias,

- Dividas ja liquidadas perante os tribunais a aguardar recebimentos dos precatérios
cheques quanto as verbas depositadas,

- Valores que aguardam recebimento das seguradoras dos sinistros reclamados e
devidamente documentados.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2008, o crédito ndo vencido, mas cujas condigbes foram
renegociadas foram;

2007 2006
Empresas 12.1186 9.465
Particulares - Consumo 229 146
Particulares - Imobiliario 2.750 477
Particulares - Outros 3.006 2.565
Total 18.101 12.653

Avaliagido de imparidade

A data de 31 de Dezembro de 2007, o valor das perdas por imparidade colectiva e individual,
incluindo as perdas extrapatrimoniais, ascendem a 158.062 milhares de euros (2006 - 130.480
milhares de euros) e 40.951 milhares de euros (2006 - 36.155 milhares de euros),
respectivamente.,

Em 31 de dezembro de 2007, o crédito analisado individualmente ascendeu a 200,232 milhares
de euros. O total das responsabilidades analisadas respeitam a 265 clientes. Assim, fodos os
clientes com responsabilidades totais no Grupo acima dos 250 milhares de euros considerados
com evidéncia de imparidade foram objecto de analise individual.

Ainda, no exercicio findo em 2007, o justo valor dos colaterais associados as operacdes
analisadas individuaimente, para efeitos do apuramento da imparidade individual, ascendem a
153.160 milhares de euros (2006: 127.887 milhares de euros).

Os colaterais associados a estas operagdes sdo representados, essencialmente por, hipotecas,
titulos, depositos.

Considerando que apenas sdo abatidos ao activo valores de crédito concedido a clientes e
contas a receber quando ndo ha expectativa de recuperagdo realistas, no exercicio, ndo se
registaram quaisquer abates.

O crédito vencido sem indicios de imparidade corresponde ao crédito vencido com menos de 90
dias conforme nota 3.9.2,

Movimentagédo da rubrica Imparidade de crédito concedido por segmento, em 31-12-2007

Particulares Particulares Particulares

Empresas Consumo Imobiliario Cutros Total
Saldo 2006 126.148 14,900 4.890 18.802 164.740
Reforgos 48.156 11.258 10.885 14.899 85.198
Utilizagtes {561} (78) - (729) (1.368)
Reversdes e Recuperagdes {42.322) - (636) (8.219) (62.177)
Saldo 2007 131.421 26.080 15.139 23.753 196.393
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Movimentacgdo da rubrica Imparidade de crédito concedido por segmento, em 31-12-2006

Particulares  Particulares  Particulares
Empresas Consumo Imobilidrio Cutros Total
Saldo 2005 105.560 5.913 2.970 20.980 135,423
Reforcos 55.396 9.535 1.820 12.120 78.971
Utilizagdes (5.224) (211) - (6.694) (12.129)
ReversGes e Recuperagdes (29.584) (337) - (7.604) (37.525)
Saldo 2006 126.148 14.900 4.890 18.802 164.740
42.3 Risco de liquidez
Concentracao de risco por data de maturidade:
31-12-2007
Até tm 1-3m 3-6m 6-12m 1-5A »>5 A Total
Passivo 3.473.356 1.457.848 892.090 1.147.477 2.430.326 757.641 9.958.738
Recursos de I1C"s 1.059.043 258.260 75450 174.802 45,913 163.555 1.777.023
Debitos para com Clientes 1.753.041 1.104.736 897.585 §20.243 546,919 6.194 5.237.718
Debitos representados por Titulos 39,538 16.602 12.765 26.572 1.690.847 7.556 1.793.880
Passivos Subordinados - 193 216 - 112.960 240.487 353.856
Outros Passivos 321.734 78.057 6.074 16,860 17123 330.849 779.687
Provisdes - . . - 16.564 - 16.564
Capital & reservas - - - - - 858.914 858.914
Total 3.173.356 1.457.843 992.080 1.147 477 2.430.326 1.616.555 10.817.662
Activo
Credito sobre lc’s 103.260 23.231 77.875 16,015 29,892 58.436 308.809
Credito sobre Clientes 728.970 849.211 887,855 1.109.769 1.763.780 3.300.390 8.619.775
Tilulos de Rend fixo e variavel 237.096 31.858 25.867 161,460 163,868 153.196 773.345
Participagdes € Imebilizagdes - - - . B 368.699 368.689
Qutros Aclivos 366.244 4,272 4,011 41,127 2.624 328.746 747.024
Total 1.435.670 808.572 975,408 1.328.371 1.960.164 4.209.467 10.817.652
31-12-2006
Até Tm 1-3m 3-6m 5-12m 1-5 A >5 A Total
Passivo 2,438,812 1.157.553 1.051.048 2.110.711 1.252.387 629,573 8,640,094
Recursos de IC"s 606.682 203.560 56495 112,991 585,988 - 1.565.716
Debitos para com Clientes 1.672.211 875066 8580.517 1.169.651 122.659 1.575 4422579
Debitos representados por Titulos 42061 51.638 389.902 779.804 330.69¢ 39.563 1.633.655
Passivos Subordinades 4.988 - 1.247 2.494 122.851 236.194 367.774
Oufros Passivas 112.870 26,389 22,886 45,772 76.310 352.241 636.468
Provisdes - - - - 13.892 - 13.892
Capital e reservas - - - - - 5§37.080 537.080
Total 2.438.812 1.167.663  1.0651.048  2.110.711 1,252,397 1.166.653 9.177.174
Activo
Credito sobre Ic’s 253.972 188.128 53.853 107,121 - - 603.074
Credito sobre Clienles 1.783.749 384.917 335.299 670.587 2,793,377 1.077.801 7.045.740
Titulos de Rend fixo e variavel 177,760 645 27107 54.215 307.556 94.058 661.341
Participagies e Imobilizagbes - - - - - 252.105 252,105
QOutros Aclivos 425.877 16.210 14.037 28.074 24,363 106.353 614.914
Total 2.5641.358 589.900 430.2596 860.007 3.125.296 1.630.317 9.177.174
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42.4 Riscos de mercado

42.4.1 Risco de taxas de juro

A anélise de sensibilidade do risco de taxa de juro dos instrumentos financeiros tem por base a
analise efectuada para efeitos do reporte a entidades de superviséo. A andlise considera um

choque standard de 200 p.b. na taxa de

situagéo liquida e na margem financeira (a 12 meses).

juro, positiva ou negativa, e respectivo impacto na

Desta analise encontram-se excluidas as instituicdes em que o conjunto da sua exposigéo face
ac Grupo n&o & materialmente relevante, bem como todos os instrumentos financeiros

patrimoniais e extrapatrimoniais

ocorridas nas taxas de juro.

Andlise de sensibilidade

Impacto de uma variagéio de 200 pontos base na curva de taxas de juro

por moedas relevantes

que, por definicdo, ndo sdo afectados pelas variagdes

2007 2006

EUR Impacto na Situagde Liquida -42,609 -53,273
Fundos Préprios 956,884 788,516

Impacto na Situagio Liquida, em % dos Fundos Préprios 4% 7%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses 29,925 23,801

Margem Financeira 240,354 212,788

Impacto na Margem Financeira anual, em % 12% 11%

usp impacto na Situagdo Liguida 2,153 4,865
Fundos Préprios 956,884 788,516

Impacto na Situagao Liquida, em % dos Fundos Préprios 0% 1%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -8,351 -4,455

Margem Financeira 240,354 212,788

Impacto na Margem Financeira anual, em % -3% -2%

TOTAL impacto na Sitvagio Liguida -40,456 -48,408
Fundos Préprios 956,884 788,516

Impacto na Situagao Liquida, em % dos Fundos Préprios 4% -6%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses 23,574 19,346

Margem Financeira 240,354 212,788

10% 9%

Impacto na Margem Financeira anual, em %
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A andlise dos desfasamentos (Gap) verificados entre os prazos de refixagéo ou revisao das
taxas de juro dos instrumentos financeiros considerados, permite também verificar
concentragdes de riscos de taxa de juro nos varios prazos.

31-12-2007 Até 3 meses De 3 a 6 meses De6ai12meses De1a2anos De2a § anos Mais de5 anos
Gap 1.310.763 641.194 13.912 16.200 144.813 153.200
Gap Acumulado 1.310.763 1.951.957 1.965.870 1,982,069 2.126.883 2.280.083
31-12-2006 Até 3 meses De 3 a 6 meses De6ai12meses Deta2anos De2a 5 anos Mais de § anos
Gap 1.074.413 362.705 65,088 24.794 84,479 241,253
Gap Acumulado 1.074.413 1.437.118 1.502,206 1.527.000 1.611.479 1.852.732

42 4.2 Risco cambial

O Grupo monitoriza a sua exposicdo ao risco cambial atraveés de um controlo diaric da
exposi¢do global das posigdes abertas assumidas perante as varias moedas estrangeiras, e
adopta estratégias globais de cobertura para assegurar que essas posicdes se mantém dentro
dos limites definidos superiormente.

Em 31 de Dezembro de 2007, o Grupo apresenta uma posigdo global longa compensada de
Balango, em moedas estrangeiras, de 39.801mithares de euros (2.819 milhares de euros em
2006).

A maior exposiggo centra-se nos USD, os quais totalizam 32.844 milhares de euros, que
representa 0,3% do Activo liquido, pelo que estas exposicbes nao sao consideradas
significativas, sendo pouco relevante o impacto global em resultados ou capitais proprios
originados por flutuagdes da taxa de cambio.

42.4.3 OQutros riscos de pregos

Os riscos de pregos resultam essencialmente do negécio de banca de investimento, tendo um
peso pouco significativo no total consolidado do Grupo. Reflectindo este reduzido peso em
termos relativos, a generalidade das entidades do Grupo sujeitas a reporte prudencial, com
excepgdo Banif Banco de Investimento, estd a fazer uso da disposicdo constante da
regulamentagdo do Banco de Portugal (cf. DL 103/2007), que permite que oS requisitos de
capital relativos a carteira de negociagdo sejam calculados de acordo com 03 requisitos de
capital para risco de crédito, caso se verifiquem cumulativamente as seguintes condigdes:
i) A actividade da carteira de negociagdo n&o ser normalmente superior a 5% da
actividade global;
i) A exposicao total da carteira de negociagéo ser normalmente inferior a 15 milhdes de
euros,
iii} A actividade da carteira de negociagéo ndo exceder 6% da actividade global e 0 valor
nao ultrapassar os 20 milhdes de euros.

Neste contexto e atendendo & pouca relevancia destes riscos no conjunto da actividade do
Grupo, néo s8o desenvolvidas analises globais de sensibilidade.

O Banif Banco de Investimento, no &mbito do controlo e avaliagéo do risco de mercado, tem
uma rotina diaria do calculo do VaR (Value-at-Risk) para a sua carieira de negociagéo, a qual &
composta essencialmente por titulos de renda fixa e acgbes, e que visa medir a volatilidade e o
risco destas carteiras, ndo existindo, contudo, uma gestdo diaria de limites de exposicdo com
base na metodologia VaR, dado que é parcial.
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O célculo do VaR acima referido utiliza o modelo Bloombery Portfolio Value-at-Risk, baseado
na metodologia RiskMetrics JPM. O periodo de observagéo &€ de 6 meses, com um intervalo de

confianga de 99%.

O justo valor segue as politicas definidas na Nota 3.9.2.

JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIRQOS
Instrumentos financeiros ao justo valor
Nos quadros seguintes, apresenta-se uma andlise das categorias de instrumentos financeiros
reconhecidos ao justo valor nas demonsirages financeiras com referéncia a 31 de Dezembro
de 2007 e 2006 e respectivos metodos de valorizacéo:
31-12-2007
Técnicas de avaliagio
Valor de mercado ou
cotagdo Andlise de mercado Qufras Total
Activos
Activos financeiros detidos para negociagae 215,568 38.016 - 253.584
Outras activos financeiros ao justo valor através de resultados 294.892 6,332 - 301.224
Activos financeios disponiveis para venda 184,714 23.220 10.603 218.537
Passlvos
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 44.747 - 44,747
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 367416 - 367.416
31-12-2006
Técnicas de avaliagdo
Valor de mercado ou
cotagao Analise de mercado Qutras Total
- Activos
Activos financeiros detidos para negociagao 155.020 10,071 - 165.091
Qutros activos financeires ao justo valor através de resultados 452.646 9.680 - 462,336
Activas financeios disponiveis para venda 768 23.336 9.810 33.914
Passivos
Passivos financeiros detidos para negeciagio - 27.344 - 27,344
Qutros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 420.835 - 420.835

Os instrumentos de capital ndo cotados, reconhecido em Activos financeiros disponiveis para
venda ao custo de aquisigio, por ndo ser possivel determinar valorizagbes figveis, encontram-

se na coluna “oufros”.

O modelo de valorizagéo para os passivos financeiros ac juste valor através de resultados
consiste, na utilizacéo para a componente financeira de técnicas de "discounted cash-flows”
com base numa curva de taxa de juro de cupdo zero, ajustada pelo spread implicito no passivo
na data da respectiva emissao. O valor do derivado embutido € estimado com base no
montante que seria recebido ou pago para liquidar o contrato na data em anélise, considerando
as condicbes de mercado vigentes. O justo valor do instrumento €, assim, determinado pela
soma das duas componentes, financeira e derivado embutido.
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Instrumentos financeiros ao custo ou custo amortizado

Nos quadros seguintes apresenta-se uma anélise comparativa entre o valor de balango e o
justo valor das categorias de instrumentos financeiros que se encontram reconhecidos ao custo
ou custo amortizado.

31-12-2007
Ganho/perda nao
Valor de balango Justo valor reconhecido

Activos

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 276.831 276.831

Aplicagtes e Disponibilidades em IC's 308.809 308.809 -
Créditos e outros valores a receber 8.619.775 8.620.012 237
Devedores e outros activos 68.778 68.778 -
Passivos

Recursos de IC's 1.777.023 1.777.023 -
Recursos de clientes e outros empréstimos 5.237.718 5.237.698 (22)
Responsabilidade represeniadas por titulos 1.793.880 1.794.184 304
Credores e Outros Passivos 53.172 53.172

31-12-2006
Ganho/perda ndao
Valor de balango Justo valor reconhecido

Activos

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 323.056 323.056

Aplicagdes e Disponibilidades em IC's 603.074 603.074 -
Créditos e outros valores a receber 7.045.740 7.046.292 552
Devedores e outros activos 62,931 62.931 -
Passivos

Recursos de IC's 1.565.716 1.565.716 -
Recursos de clientes e ouiros empréstimos 4,422,579 4.422.534 (45)
Responsabilidade representadas por titulos 1.633.665 1.634.034 369
Credores e Outros Passivos 49.786 49.786

Para as disponibilidades, aplicagdes e créditos inferiores a um ano considerou-se que o valor
registado em balango € uma aproximagéo fidvel do seu justo valor. Para créditos superiores a
um ano com taxa indexada, considerou-se igualmente que o valor de balango €& uma
aproximacao fiavel ao justo valor. Para o crédito a taxa fixa superior a um ano, estimou-se o
justo valor pela actualizagdo dos fluxos de caixa esperados, a taxa media das operagbes
efectuadas em Dezembro de 2007 (condi¢Bes correntes de mercado).

Para os depésitos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se incluem depdsitos sem
taxa de juro associada, considerou-se que o montante reembolsavel na data de reporte € uma
aproximagao fidvel ao justo valor.
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44, BENEFICIOS POS-EMPREGO: RESPONSABILIDADES COM PENSOES DE REFORMA E
SOBREVIVENCIA

44 1 Banif — Banco Internacional do Funchal

a) Descrigao geral

O Banif - Banco Internacional do Funchal, SA assume a responsabilidade do
pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados ou
as suas familias, em regime de complementaridade da Seguranga Social (plano de
beneficios definidos). A Sociedade assume ainda a responsabilidade de liquidagcéo das
contribuigbes obrigatdrias para o Servigo de Assisténcia Médico Social {SAMS), que
ascende a 6,5% das pensfes pagas.

Com vista ao financiamente das suas responsabilidades neste dominio, a Sociedade
constituiu, em 7 de Dezembro de 1989, ao abrigo do Decreto-Lei n® 396/86, de 25 de
Novembro, um Fundo de Pensdes auténomo.

A entidade gestora deste Fundo de Pensées é a Banif Agor Penstes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensées, SA, que subcantratou o Banif - Banco de Investimento,
SA para a gestéo financeira e a avaliagdo dos activos do fundo.

O estudo actuarial mais recente do valor actual das responsabilidades do plano de
beneficios definidos, efectuado com referéncia a 31 de Dezembro de 2007, é da
responsabilidade da actuaria Dr* Ana Marta Vasa, da Watson Wyatt Internacional

Limited - Sucursal em Portugal.

Em 31 de Dezembro de 2007, o Fundo abrangia uma populagio de 66 Pensionistas (60,
em 2006) e 1.741 Activos {1,553, em 2008),

b) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os calculos
efectuados foram os seguintes:

2007 2006

Método de Valorizagio Actuarial Unit Credit Projected Unit Credit Projected
Tabua de Mortalidade:

- Homens TV 73/77 TV 73/77

- Mulheres TV 88/90 TV 38/90
Tébua de Invalidez EVKS0 EVEKS80
Taxa de Desconto 5,50% 4,75%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5,50% 4,75%
Taxa de Crescimento dos Saldrios 4,00% 4,00%
Taxa de Crescimento das Pensées 2,00% 2,00%
Taxa de "turnover' Nio aplicada Nio aplicada

Na determinacéo da taxa de desconto séo utilizadas as faxas de juro das obrigagdes de
divida privada com qualidade de crédito elevada ("AA") e que tenham maturidade
aproximada daquela correspondente as responsabilidades a financiar. A maturidade das
responsabilidades devera ser calculada com base na média da esperanga de vida
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ponderada pelos pagamentos efectuados pelo fundo, que no caso do Fundo de Pensdes
do Banif se situa em cerca de 21 anos.

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio (4,75%) reflecte as expectativas
de retorno dos activos do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideragéo
as caracteristicas da carteira do fundo e as politicas de investimento.

Né&o é aplicada qualquer taxa de “turnover” por uma opgéo de prudéncia e na medida em

gue a mesma ndo ¢ possivel determinar com fiabilidade.
¢) Responsabilidades e Coberturas

As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:;

2.007 2.006

Valor Actual das Responsabilidades:
Penses em pagamento 11.158 9.461
Servigos passados de activos 52413 52.619
Encargos com SAMS 9.996 10.418
Total 73.567 72.499
Justo valor dos activos do Plano (71.140) {65.881)
Deficit 2.427 6.618
Ganhos (perdas) actuariais ndo reconhecidos (10.489) {13.447)
Passivo (Activo) reconhecido no Balange (Nota 22) (8.062) (6.829)

A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Avisc do Banco de Portugal
n® 12/2001.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a data de 31 de Dezembro de
2007, era de 57.946 milhares de euros (55.055 milhares de euros, em 2008).

Das perdas actuarias néo reconhecidas, o montante de 7.357 milhares de euros (7.250
milhares de euros, em 2006) esta incluido no “corredor” e o excedente, no montante de
3.132 milhares de euros (6.197 milhares de euros, em 2008), sera amortizado por 26
anos, correspondente @ média remanescente da vida de trabalho dos participantes do
plano.

Em 31 de Dezembro de 2007, o acréscimo (ou reduc&o) de 1% na taxa de contribuicdo
para o SAMS implicaria um acréscimo de responsabilidades de 1.536 milhares de euros
{ou reducéo de 1.540 milhares de euros) e um acréscimo nos custos do exercicio (custo
de servigo corrente e custo dos juros) de 92 milhares de euros (ou reducéo de 79
milhares de euros).

d) Gastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2007 e 2006, a Sociedade reconheceu os seguintes custos com
cobertura de responsabilidades por penses de reforma e scbrevivéncia:

2007 2006
Custo do servigo corrente 3.339 3.150
Custo dos juros 3.444 2922
Rendimento esperado (3.074) (2.655)
Perdas actuarias reconhecidas no ano 238 226

Encargos suportados pelos beneficiarios (756) (610)
Total gastos do exercicio 3.191 3.034 J *v
er=

%7 .
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O custo de servigo corrente inclui 224 milhares de euros {290 milhares de euros em
2006) relativo a responsabilidades com pensdes de Administradores do Grupo (Nota
48).

e) Variag&o do valor actual das responsabilidades

O acréscimo anual das responsabilidades € assim composto:

2007 2006
Valor Actual das Responsabilidades iniciais 72.499 64.941
Custo do servigo corrente 3.339 3.150
Custo dos juros 3.444 2.922
Perdas (ganhos) actuariais (4.888) 2.121
PensGes Pagas (826) (636)
Valor Actual das Responsabilidades finais 73.567 72.499
f) Variagéo do valor do funde de pensbes
A variag&o do justo valor dos activos do fundo foi:
2007 2006
Valor do Fundo no inicio do ano 65.881 54.426
Rendimento esperado 3.074 2.655
{Perdas) ganhos actuariais (financeiros) (2.169) 828
Contribui¢fo entregue ao fundo 5.180 8.610
Pensdes pagas pelo fundo (826) (636)
Valor do Fundo no final do ano 71.140 65.881

As coniribuicdes realizadas em 2007, no montante de 5.180 milhares de euros, foram
realizadas em numerario.

Em 2008, a Sociedade prevé efectuar contribuictes de 4.620 milhares de euros

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2008, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2007 2006
Montante %o Montante %

Acgles 5.036 7,1% 4.179 6,3%
Fundos de Investimento 36.732 51,6% 25.407 38,6%
Divida Publica 6.139 8,6% 3.577 5,4%
Obrigactes diversas 12.025 16,9% 12.925 19,6%
Iméveis 9.347 13,1% 9.382 14,2%
Mercado monetdrio 2.672 3.8% 9.014 13,7%
Qutros (811) -1,1% 1.396 2,1%

Total 71.140  100,0% 65,881  100,0%

A Sociedade, ou outras sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo,
utilizam, por arrendamento, iméveis que constituem activos do Fundo de Pensfes, cujo
valor ascende a 6.049 milhares de euros {6.049 milhares de euros, em 20086).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2007, 2.439 milhares de euros (3.649

milhares de euros, em 2008) correspondiam a titulos emitidos pela Sociedade, ou por
outras sociedades que com €la se encontrem em relagéo de grupo, e 1.958 milhares de

R

<
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euros (8.006 milhares de euros, em 2008) a depdsitos junto da Sociedade, ou de qutras
sociedades que com ela se encontrem em relagéo de grupo.

g) Beneficios segurados

Para além do Fundo de Pensdes, existem dois contratos de seguro de rendas vitalicias
para cobertura da pensdao de reforma de um pensionista, efectuadas em duas
Seguradoras distintas, que ndo estdo em relagéo de grupo com a Sociedade. A penséo
segura é fixa, paga 14 vezes por ano, sendo reversivel em 40% por morte do
pensionista nos termos do Plano de Pensdes, sendo os respectivos acréscimos anuais
suportados pelo Fundo de Pensdes.

h) Qutras informagtes

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

2007 2006
Taxa de Mortalidade 0,12% 0,13%
Taxa de Invalidez 0,13% 0,07%
Taxa de Rendimento do Fundo 1,39% 6,39%
Taxa Crescimento Salarios 6,56% 5,49%
Taxa Crescimento Penstes -0,30% 1,18%
Taxa de "turnover' 2,79% 1,92%

A evolugdo das responsabilidades e do valor do fundo nos Gitimos 5 anos apresenta-se
da seguinte forma:

2007 2006 2005 2004 2003
Valor Actual das Responsabilidades 73.567 72.499 64.941 48.821 28919
Valor do Fundo 71,140 65.881 54.426 38.112 20,427
(Déficit) Superivit (2.427) {6.618) (10.516) (10.709) 508
(Perdas) ganhos actuariais em responsabilidades 4888 (2.121) (11.033) (2.446) 7.756
{Perdas) ganhos actuariais no fundo (2.169} 828 817 283 18

Y Para o ano de 2003, as responsabilidades foram caleuladas nos termos do Aviso do Banco de Portugal n® 12/2001.

44.2 Banco Banif e Comercial dos Acores
a) Descrigdo geral

O Banco Banif e Comercial dos Agores, SA, em conformidade com o Acordo Colectivo
de Trabalho Vertical para o Sector Bancario (ACTVSB), assume a responsabilidade do
pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados ou
as suas familias (plano de beneficios definidos), uma vez que estes ndo se encontram
integrados no sistema nacional de seguranga social. Em complemento acs beneficios
previstos no plano de pensdes, a Sociedade assume a responsabilidade de liquidagéo
das contribuigdes obrigatdrias para o Servigo de Assisténcia Médico Social (SAMS), que
ascende a 6,5% das pensdes pagas.

Com vista ao financiamento das suas responsabilidades neste dominio, a Sociedade
constituiu, em 30 de Dezembro de 1988, ao abrigo do Decreto-Lei n® 396/86, de 25 de
Novembro, um Fundo de Pensfes autonomo. A partir de 2007, ¢ Fundo passou a
assegurar tambem o financiamento das responsabilidades com o subsidio por morte
previsto no ACTVSB.
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A entidade gestora deste Fundo de Pensfes é a Banif Agor Pensdes - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA, que subcontratou o Banif - Banco de Investimento,
SA para a gestéo financeira e a avaliago dos activos do fundo.

O estudo actuarial mais recente do valor actual das responsabilidades do plano de
beneficios definidos, efectuado com referéncia a 31 de Dezembro de 2007, é da
responsabilidade da actugria Dr® Ana Marta Vasa, da Watson Wyatt Interncional Limited
- Sucursal em Portugal.

Em 31 de Dezembro de 2007, o Fundo abrangia uma populagdo de 215 Pensionistas
(218, em 2006) e 418 Activos (413, em 2006).

b) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os célculos
efectuados foram os seguintes:

2007 2006

Método de Valorizagfo Actuarial Unit Credit Projected Unit Credit Projected
Tabua de Mortalidade:

- Homens TV 73/77 TV 73/77

- Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez EVKS80 EVKE0
Taxa de Desconto 5,50% 4,75%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5,50% 4,75%
Taxa de Crescimento dos Salérios 3,00% 3,00%
Taxa de Crescimento das Pensdes 2,00% 2,00%
Taxa de 'turnover' Nio aplicada Nao aplicada

Na determinagéo da taxa de desconto sdo utilizadas as taxas de juro das obrigagdes de
divida privada com qualidade de crédito elevada (“AA") e que tenham maturidade
aproximada daquela correspondente as responsabilidades a financiar. A maturidade das
responsabilidades devera ser calculada com base na média da esperanga de vida
ponderada pelos pagamentos efectuados pelo fundo, que no caso do Fundo de Pensées
do BBCA se situa em cerca de 17 anos.

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio (4,75%) reflecte as expectativas
de retorno dos activos do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideragao
as caracteristicas da carteira do fundo e as politicas de investimento.

N&o é aplicada qualquer taxa de “turnover” por uma opg¢éo de prudéncia e na medida em
que a mesma n&o & possivel determinar com fiabilidade.

¢) Responsabilidades e Coberturas

As responsabilidades reconhecidas no Balanco eram:

2007 2006

Valor Actual das Responsabilidades:
Pensbes em pagamento 41.260 44.095
Servigos passados de activos 49.758 51.995
Encargos com SAMS 5.960 6.284
Subsidio por Morte 1.692 -
Total 98.670 102.374
Justo valor dos activos do Plano (97.597) {90.854)
Deficit 1.073 11.520
Ganhos (perdas) actuariais nio reconhecidos (2.806) (9.708)

Passivo (Activo) reconhecido no Balango (Nota 22) (1.733) 1.8 1‘2/ / \—

4{’7
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A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal
n® 12/2001.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a data de 31 de Dezembro de
2007, era de 29.067 milhares de euros (33.759 milhares de euros, em 2008).

As perdas actuarias ndo reconhecidas, em 2007 e 2006, estio na sua totalidade
incluidas no “corredor”.

Em 31 de Dezembro de 2007, o acréscimo (ou redugao) de 1% na taxa de contribuigio
para o SAMS implicaria um acréscimo de responsabilidades de 918 milhares de euros
(ou redugéo de 917 milhares de euros) e um acréscimo nos custos do exercicio (custo
de servico corrente e custo dos juros) de 24 mihares de euros {ou reducdo de 15

milhares de euros).

d) Gastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2007 e 2006, a Sociedade reconheceu os seguintes custos com
cobertura de responsabilidades por pensées de reforma e sobrevivéncia:

2007 2006
Custo do servigo corrente 2.053 2.263
Custo dos juros 4.863 4.512
Rendimento esperado (4.145) (3.904)
Perdas actuarias reconhecidas no ano 0 180
Custos Reformas Antecipadas 0 253
Encargos suportados pelos beneficidrios (90) (88)
Total gastos do exercicio 2.681 3.216
e) Variagao do valor actual das responsabilidades
O acréscimo anual das responsabilidades é assim composto:
2007 2006
Valor Actual das Responsabilidades iniciais 102.374 100.256
Custo do servigo corrente 2.053 2.263
Custo dos juros 4.863 4.512
Perdas (ganhos) actuariais 9.477) (2.094)
Acr. responsabilidades ¢/ reformas antecipadas 0 253
Acr. Responsabilidades ¢/ Subsidio por Morte 1.692 --
Pensdes Pagas (2.834) (2.816)
Valor Actual das Responsabilidades finais 98.670 102.374
f) Variag&o do valor do fundo de pensées
A variacéo do justo valor dos actives do fundo foi:
2007 2006
Valor do Fundo no inicio do ano 90.854 82.140
Rendimento esperado 4.145 3.904
(Perdas) ganhos actuariais (financeiros) (2.575) 1.638
Contribuicfio entregue ao fundo 8.008 5.988
Pensdes pagas pelo findo (2.834) (2.816) ‘x
Valor do Fundo no final do ano 97.597 90.8&1/&.
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As contribuigdes realizadas em 2007, no montante de 8.008 milhares de euros, foram
realizadas em numerario.

Em 2008, a Sociedade prevé efectuar contribuices de 5.292 mithares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2607 2006
Montante % Montante Yo

Acgdes 6.795 7,0% 6.175 6,8%
Fundos de Investimento 49,753 51,0% 41.564 45,7%
Divida Publica 7.637 7,8% 6.124 6,7%
Obrigagtes diversas 15.650 16,0% 15.533 17,1%
Iméveis 14231 14,6% 14,167 15,6%
Mercado monetdrio 4.395 4,5% 4.863 54%
Quiros (864) -0,9% 2.428 2,7%

Total 97.597 100,0% 90.854 100,0%

A Sociedade, ou outras sociedades que com ela se enconirem em relagéo de grupo,
utilizam, por arrendamento, iméveis que constituem activos do Fundo de Pensées, cujo
valor ascende a 9.185 milhares de euros (9.185 milhares de euros, em 2008).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2007, 3.343 milhares de euros (5.816
milhares de euros, em, 2006) correspondiam a titulos emitidos pela Sociedade, ou por
outras sociedades que com ela se encontrem em relagéo de grupo, e 3.435 milhares de
euros (4.211 milhares de euros, em 20086) a depositos junto da Sociedade, ou de outras
sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo.

g) Outras informacgdes

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

2007 2006
Taxa de Mortalidade 0,48% 0,95%
Taxa de Invalidez 0,00% 0,48%
Taxa de Rendimento do Fundo 1,74% . 6,82%
Taxa Crescimento Salarios 4.76% 4,21%
Taxa Crescimento Pensdes 1,71% 2,13%
Taxa de "turnover' 1,44% 1,68%

A evolugéo das responsabilidades e do valor do fundo nos Ultimos 5 anos apresenta-se
da seguinte forma:

2007 2006 2005 2004 2003
Valor Actual das Responsabilidades 98.670 102.374 100.256 83.865 59.664
Valor do Fundo 97.597 90.854 82,140 67.255 53.613
(Déficit) Superavit (1.073) (11.520) (18.116) (16.610) (6.051)
(Perdas) ganhos actuariais em responsabilidades 9,477 2.094 (12.483) (2.750) 490
(Perdas) ganhos actuariais no fundo (2.575) 1.638 1.271 343 (175)

® para o ano de 2003, as responsabilidades foram calculadas nos rermos do Avise do Banco de Portugal n° {2/2001,
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RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepio quando expressamente indicado)

44.3 Banif Go

A Banif Go celebrou, em 31 de Dezembro de 1996, com a Companhia de Seguros
Acgoreana, S.A. —~ CSA - (entidade relacionada com Grupo Banif) um contrato de Seguro
Grupo, denominado “Plano Investimento Futuro”, abrangendo a lotalidade dos seus
empregados (pessoas seguras), que contempla as seguintes condigdes:

a) Em caso de vida da pessoa segura na idade de reforma (65 anos) a CSA
garante uma pensédo de reforma por velhice (n&0 complementar & Seguranga
Social) igual a 25% do vencimento mensal iliquido a data de reforma, pagavel 14
vezes por ano, ou o valor da poupanga acumulada, se esta lhe for superior.

b) Em caso de morte da pessoa segura durante a vigéncia do contrato a CSA
garante o pagamento da poupanga acumulada constituida até & data da morte.

A poupanga acumulada corresponde a uma conta individualizada cujo saldo & calculado
pela diferenca entre: (i) os prémios cobrados & Sociedade na anuidade, os juros técnicos
creditados as provisdes mateméaticas e a participagao nos resuitados; e (ii) os encargos
calculados em fungéo dos prémios puros cobrados e os resgates parciais.

O montante minimo de participagéo nos resultados & igual a 75% da diferenca entre a
taxa de rendimento liquida obtida pela CSA nos investimentos afectos a esta modalidade
e a taxa de juro de 4%. Para este fim, a CSA obriga-se a constituir um fundo de
revalorizagéo para o conjunto dos contratos da modalidade, o qual é alimentado e
distribuido de acordo com o plano de participagéo dos resultados oficialmente aprovado.

A Sociedade pode, em qualquer momento, resolver o contrato de seguro, tendo para tal
que o comunicar por escrito a Seguradora, sem perda do seguinte valor de resgate:

i) Em caso de resgate total a Sociedade tem direito a receber o saldo da
poupanca acumulada relativa a tocdas as pessoas seguras, deduzido de 2% de

encargo,

i)  Em caso de resgates parciais, realizados por uma ou mais vezes, o montante
acumulado de resgate ndo devera uitrapassar 90% da poupanga acumulada,
relativamente a cada uma das pessoas seguras.

O relatério actuarial emitido pela CSA, com referéncia a 31 de Dezembro de 2007, refere
que:

a) Tendo em conta o valor da proviséo matematica que resultou da fusdo
entre a Banif Leasing S.A. e a Banif Crédito SFAC, S.A., ndo houve necessidade
de contribuigo por parte da Sociedade ne ano de 2007, como se pode constatar
no quadro seguinte;

2007 2006
Responsabilidades corn servigos passados 955 902
Custo Normal (¥) 91 87
Total 1.045 989
Valor da provisiio matematica 1.081 983
Excedente da provisdo matematica 36 53

58)

Défice da provisio matemdatica 0 (ﬂ \
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RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

b) Em 31 de Dezembro de 2007 ndo existiam responsabilidades com
pensdes em pagamento.
c) Para calculo das responsabilidades foram utilizados os pressupostos
seguintes:
2007 2006
Tébua de mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Taxa de crescimento anual salarial 3,00% 3,00%
Taxa de crescimento anual das pensées 2,00% 3,00%
Taxa de rendimento 4.00% 4,00%
Idade normal de reforma 65 anos 65 anos

45. ACTIVOS EM LOCACAO OPERACIONAL

Os activos utilizados em regime de locag&o operacional e respectivos gastos para os exercicios
futuros sdo os seguintes:

Pagamentos futuros Rendas
minimos em locagio Pagamentos contingentes
Outros activos em operacional nao minimos em reconhecidas
locagdo operacional cancelavel locagéo em resultados
Maturidade Residual
Inferior a 1 Ano 4486 76 -
Entre 1 e 5 Anos 2.213 779 -
Superior a 5 Anos - - -
Total 2659 855 -

46. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

No curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transacgbes com partes
relacionadas. Estas incluem creditos e aplicagbes bancarias, depésitos, suprimentos, garantias
e outras operacdes e servigos bancarios.

O saldo dessas transacgdes com partes relacionadas no balango e respectivos custos e
proveitos no exercicio findo s8¢ os seguintes:

Elementos chave de gestio Associadas Qutras Entidades
2007 20086 2007 2008 2007 2006
Gredito e aplicagfes 2.199 3.044 1.933 2,228 16.688 2.465
Depbsitos 5.259 4.981 34.088 25.366 7.324 13.832
Suprimentos - - 985 - 13.750 13.750
Garantias prestadas 250 2.000 a78 3.088 6.511 1.387
Comissbes e servigoes prestados 1 - 339 11 44 18
Juros e encargos similares 126 70 270 138 77 650
Juros e Redimentos simitares 57 32 99 169 719 173

As transacgbes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios
aplicaveis a operagdes similares e sfo realizadas em condigées normais de mercado. Estas
operagdes estéo sujeitas & aprovagdo da Comissao Executiva.

No exercicio findo, néo foram constituidas provisées especificas para saldos com entidades

relacicnadas. %
‘0?7 .




2.5- Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Remuneracbes do pessoal chave de gestio

Elementos chave de gestéo

Beneficios de curto prazo

Beneficios pos-emprego (beneficio definido) - (Nota 44 d)
Beneficios de cessagdo de emprego

Pagamentos com base em acgdes

2007 2006
8.010 6.548
224 200
540 -

As partes relacionadas do Banif - Grupo Financeiro s&o as seguintes:

Elementos chaves de gestdo

Sr. Comendador Horacio da Silva Roque

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

Sr. Vitor Hugo Simons

Dr. Jose Marques de Almeida

Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque Dal Fabbro
Dr. Joaquim Filipe Marqgues dos Santos

Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Anténio Manuel Recha Moreira

Dr. Artur Manue! da Silva Fernandes

Dr. Jo&o Paulo Pereira Marques de Almeida
Dr. Paulo Cézar Rodrigues Pinho da Silva
Dr. Raul Manue! Nunes C. Simées Marques
Dr. Anténio Jalio Machado Rodrigues
Dr..Nuno José Roquette Teixeira

Dr. Manue! Isidoro Martins Vaz

Eng® Pedro Nuno Munh&o Pinto Coelho

Dr. Sérgio Luis Teles de Almeida Capela

Dr. Gongalo Cristovam Meireles de Araujo Dias
Dr. Joda Manue! da Silva Machado dos Santos
Dr. Jorge Manue! dos Santos Matos

Eng® Diogo Anténio Rodrigues da Silveira
Dr. José Anténio Vinhas Mouquinho

Sr. Edward DeCaso

Sr. Valdemar Batista Lopes

Dr. Carlos Alberto R. Ballesteros A. Firme
Dr. José Anténio Machado de Andrade

Dr. Luis Filipe Saramago Carita

Dr.Anténio Manuel Rocha Moreira

Dr. Aifonso G. Finocchiaro

Dr. Gladstone Medeiros de Siqueira

Dr. Hugo Barreto Del Priore

Dr. Kiyoshi Miyagi

Dra. isabel Maria da Costa Franco de Sousa
Dra. Maria da Conceigéo Rodrigues Leal

Sr. Richard J. Kailer

Dr. Carlos Alberto Costa Martins

Dr. Carlos Alberto Viveiros dos Reis

Dr. Carlos Goemes Nogueira
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Dr. Diamantino Pereira Marques

Dr. José Carlos Carval Brites

Dr. Paulo Humberto Marques Pinto Balsa
Eng. Fernando André Belchior Rodrigues
Eng. Gongalo da Costa Monteiro M.Baptista
Eng® Eduardo Augusto da Fonseca Marques
8r. Ermelinda Albergaria

Sr. Joaquim Faneca

Sr. Peter Van Nuys

Sr. Rui Manuel Gouveja da Costa Taborda
Sr. Walter Fraze, Jr.

D. Francisco Javier Del Puyo Cortijo

D. Francisco Ruiz Benitez-Cano

D. José Antonio lturriaga Mifion

D. José Maria Rodrigues Trecefio

D. Ricardo Del Pueyo Cortijo

Dr. Abrago dos Santos Lima

Dr. Almerindo Aniceto Fernandes Fonseca
Dr. Angelo Scupino

Dr. Antonio Joaquim de Almeida Henriques
Dr. Atila NoaldoSerejo Alves da Silva

Dr. David Augusto da Fonte

Dr. Edson Ferraz de Freitas

Dr. Fabio Feola

Dr. Guilherme Ferreira de Menezes

Dr. Jo&o Luls Carrilho da Furriela

Dr. José Paulo Baptista Fontes

Dr. José Pedro Lopes Trindade

Dr. José Roberto Ferreira da Cunha

Dr. Luls Filipe Alfacinha de Brito

Dr. Luiz de Morais Erze

Dr.:Luiz Marcos Santiago

Dr. Manuel Casimiro de Jesus Chantre

Dr. Migue! Salgado Valadao do Vale

Dr. Nuno Henrique QOliveira Pimentel

Dr. Pedro Manuel Correia de Rodrigues Filipe
Dr. Pedro Mendes de Barros

Dr. Pedro Schiappa Pietra Ferreira Cabral
Dr. Reinaldo Le Grazie

Dr. Rodrigo Boulos Dumans e Melo

Dr. Rodrigo Nicolau Puga

Dr. Simon Tortell

Eng. José Manuel Almeida Braz

Eng. José Romao Leite Braz

Eng°. Nuno Martins

Sr. Félix Millet

Sr. Joaquim Silva Pinto

8r. Jordi Conejos

Sr. Joseph Sammut

Sr. Luls Alberto Camara Carvalho Viveiros Rego
Sr. Rodrigo Nicolau Puga

Sr. Shayne Davis

Sr. Aguinaldo Rocha

g
Sr. Jodo Carlos Melo \
Sr. Xavier Enrique Escala /&
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{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Associadas

Companhia de Seguros Agoreana
Espago Dez

Banco Pueyo

BankPime

inmobiliaria Vegas Altas

FINPRO SGPS, SA

Outras entidades

SOIL SGPS, AS

Habiprede - Sociedade de Construgées SA
Mundiglobo - Habitac&o e investimento SA
Rentimundi - Investimento Imobiligrio SA
Rentipar Industria SGPS, SA

Rentiglobo SGPS, SA

Empresa Madeirense de Tabacos SA

SIET SAVOI, SA

VITECAF- Fabrica RagGes da Madeira, SA
RAMA - Ragdes para Animais, SA
SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas, SA
Genius - MediagZo de Seguros, SA
Rentimedis - Mediagéo de Seguros, SA
Aviatlantico - Avicultura S.A.

Rentipar Seguros SGPS

EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacio das presentes Demonsiracbes Financeiras pelo Conselho de
Administrac&o da Rentipar Financeira, SGPS, SA, nao se verificava nenhum acontecimento
subsequente a 31 de Dezembro de 2007, data de referéncia das referidas Demonstragbes
Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagdes dos valores dos activos e dos

7 ;Q;"
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

(Contas individuais e consolidadas)

Senhores Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos ¢ 4 legislagiio vigente o Fiscal Unico apresenta o seu
Relatério e Parecer sobre as Contas individuais e consolidadas e o Relatério de Gestio,
apresentados pelo Conselho de Administracio da RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS, S.A.,

relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007,

Ao longo do exercicio, acompanhdmos os negocios ¢ a gestdo da Sociedade, inteiramo-nos
dos actos do Conselho de Administraciio, do qual sempre recebemos todos os elementos e

esclarecimentos solicitados.

Analisdimos também o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo e¢ as contas
individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, compreendendo o
Balan¢o, a Demonstracdo de Resultados por naturezas, a Demonstragdo de VariagGes no

Capital Préprio, a Demonstragfo de Fluxos de Caixa e o respectivo anexo.

Nesta mesma data emitimos as Certificagdes Legais das Contas individuais e consolidadas € o
Relatério Anual sobre a Fiscalizacdo Efectuada, os quais enderegdmos ao Conselho de

Administragdo.

Nesta conformidade entendemos que os documentos acima referidos permitem, quando lidos
em conjunto, uma boa compreensido da situagdo financeira da RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS,
S.A., em 31 de Dezembro de 2007, satisfazendo também as disposi¢des legais ¢ estatutarias.
Como nos compete damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados

pela Sociedade, que constam das Notas as Demonstragdes Financeiras.

¥ socicdade Andnima - Capital Social 750,000 euras
Inscricao n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inserigio n.? 9011 na Comissice do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lishoa sob ¢ mesmo nimero
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Nestes termos o Fiscal Unico é de Parecer:

1° Que sejam aprovados o Relatério de Gestio do Conselho de Administragdo, o
Balango, a Demonstracio dos Resultados por naturezas, a Demonstragdo de Variagdes
em capitais proprios, a Demonstragio de Fluxos de Caixa ¢ o respectivo anexo,
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 (contas individuais e

consolidadas).

2° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de

Administragéo.

Finalmente desejamos agradecer ao Conselho de Administragéo e a todo o Pessoal ao servigo

da Sociedade com quem contactamos, toda a colaboragfio recebida no desempenho das nossas

func¢des.

Lisboa, 14 de Margo de 2008

O FISCAL UNICO
ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, (SROC n° 178)
Representada por:

Jodo Carlo el Alves (ROC n° 8§96)
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

(Contas individuais)

INTRODUGAO

1.  Examinidmos as demonstracdes financeiras anexas de RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS, S.A,,
as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2007 (que evidencia um total de
385.054 milhares de Euros e um total de capital proprio de 293.795 milhares de Euros,
incluindo um resultado liquido de 101.191 milhares de Euros), a Demonstragdo de
variagfes em capitais proprios, a Demonstracio dos Resultados por Naturezas e a

Demonstracio dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente

Anexo.
RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragiio a preparagdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢iio financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagtes € os fluxos de caixa, bem como a adopgio de

politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengfio de um sistema de controlo

interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel

sobre se as demonstragdes financeiras estfo isentas de distorgdes materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

I Sociedade Andnima - Capital Social 750.000 euros
Inscrigio n.2 178 na Ordem das Revisores Oficiais de Contas
Inscrigdo n.® 9011 na Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo ndmero
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a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacSes

constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagfio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua
preparacaio;

- a apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciag#o sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagfio das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagfo da concordéncia da informagdo financeira

constante do relatério de gestdio com as demonstragSes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da

nossa opinido.
OPINIAO

7. Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira ¢
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io financeira de
RENTIPAR FINANCEIRA — SGPS, S.A.,, em 31 de Dezembro de 2007, o resultado das suas
operagBes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as

Normas de Contabilidade Ajustadas tal como definidas pelo Banco de Portugal no Aviso

1/2005.

Lisboa, 14 de Margo de 2008

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)

Representada por:
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

{Contas consolidadas)

INTRODUGAO

1. Examindmos as demonstra¢gbes financeiras consolidadas anexas de RENTIPAR
FINANCEIRA - SGPS, S.A., as quais compreendem o Balango Consolidado em 31 de
Dezembro de 2007 (que evidencia um total de balanco de 10.817.652 milhares de Euros e
um total de capital préprio de 858.914 milhares de Euros, incluindo um resultado liquido
de 147.820 milhares de Euros), a Demonstragdo Consolidada de Variagdes nos Capitais
Proprios, a Demonstragiio Consolidada dos Resultados por Naturezas e a Demonstragéo

Consolidada dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente

Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacio de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira do conjunto das sociedades englobadas na consolidagéo, o resultado consolidado
das suas operagOes ¢ os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgdo de politicas e

critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno

apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o

mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel

¥ Socicdade Andnima - Capital Sacial 750.000 euros
Inserigdo n.? 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscrigdo n.f 9011 na Comissio do Mercado de valores Mobiltirios
Contribuinte 505 988 283 - C. R, Comercial de Lishoa sob 0 mesmo nimero
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sobre se as demonstrages financeiras consolidadas estdo isentas de distorgGes

materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificacio de as demonstragbes financeiras das sociedades englobadas na
consolidacdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos
em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das
quantias ¢ divulgacdes nelas constantes ¢ a avaliagdio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua

preparagio;
- averificacdo das operagSes de consolidagéo;

- a apreciaciio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua

aplicacio uniforme e a sua divulgagéo, tendo em conta as circunsténcias;

- averificagio da aplicabilidade do principio de continuidade; €

- a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacfio das

demonstracdes financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagio da concordancia da informagéo financeira

constante do relatérioc de gestio consolidado com as demonstragdes financeiras

consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressdo da

nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido as demonstrag3es financeiras consolidadas referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio

financeira consolidada de RENTIPAR FINANCEIRA - SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de
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2007, o resultado consolidado das suas operagbes e os fluxos consolidados de caixa, no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 14 de Margo de 2008

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178}

Representada por:

Jodo Carlo 1 Alves (ROC n° 896)




