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NOTA INTRODUTORIA

O Montepio Holding, SGPS, S.A. resulta da alterag&o da denominag&o do Finibanco Holding, SGPS, S.A., ocorrida

em 2013, sendo integralmente detida pela Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A.
(CEMG).

Esta entidade pertence ao grupo Montepio desde dezembro de 2010, na sequéncia da aquisiciio da totalidade
do seu capital pelo Montepio Geral - Associagdo Mutualista, tendo sido alienado & CEMG em 31 de marco de

2011, com vista a consolidar nas suas atividades, as operagdes e as redes das subsidiarias do Montepio Holding
SGPS, S.A,

Com esta aquisicdo, a CEMG passou a deter a totalidade do capital social e dos direitos de voto das empresas
que constituem o universo das participadas do Montepio Holding, SGPS, S.A., ou seja, do Montepio Crédito —
Instituigdo Financeira de Crédito, S.A., do Montepio Investimento, S.A. e da Montepio Valor — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento, S.A. Detém ainda, desde 2014, uma participago de 45,78% no BTM-Banco Terra,
S.A. de Mogambique e uma participagdo de 81,37% no Finibanco Angola, S.Al

Caixa Economica Montepio Geral,
caixa econdmica bancaria, S.A.

45,78% 81,37% 1 100% 100% ‘100% ~ 100%

I l Montepio SSAGIncentive -
BTM — I ’(\Z/Izérllti?glf Montepio So\:;?:?j;-de v
BancoTerra ||  Finibanco oy nep Servigos
M bi | Angola S.A Instituigédo Investimento - Gestora de Auxiliares e
ogambique, || Angola, S.A. . ; | Fundosd
SA | Flnze\n'celra de S.A. undos de Gestiio de
. | Crédito, S.A. ‘ Investimento, Iméveis, S.A. |
SA.

(% de participagao no capital)

! Em 2015 fol estabelecido um contrato para a alienagdo de agdes representativas de 30,57% do capital social do Finibanco Angola S.A.,
concluindo-se pelo ndo reconhecimento da alienag8o até que a liquidaggo financeira seja efetuada. Em 2017, fol efetuada a liquidagio

financeira representativa de 0,20% do capital social, passando a Montepio Holding a deter 81,37% dos interesses econdmicos daquela
subsidiaria.
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ORGAOS SOCIAIS

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente: Maria do Carmo Martins Ventura Calvéo
Vice-Presidente: José Manuel Pereira Ferrio

Secretario: Paulo Alexandre Jorge de Castro Silva

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO?

Presidente: Carlos Manuel Tavares da Silva
Vogal: Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto
Vogal: José Carlos Sequeira Mateus

SECRETARIO DA SOCIEDADE

Efetivo: Rui Manuel Alves

Suplente: Joana do Rosario O. R. Ramalho Passinhas
CONSELHO FISCAL3

Presidente: Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo
Vogal: Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo
Vogal: Antonio Francisco de Araujo Pontes

Vogal Suplente: Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

KPMG & Associados, SROC, S.A., pessoa coletiva n.° 502161078, com sede na Av. Praia da Vitdria, n.0 71-A,
11.9, 1069-006 Lisboa, inscrita na Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 189, representada por Hugo
Jorge Gongalves Claudio (efetivo), inscrito na Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.0 1597,
contribuinte n.® 213783100 e Fernando Gustavo Duarte Antunes (suplente), inscrito na Ordem de Revisores
Oficiais de Contas sob o n.© 1233, contribuinte n.° 203778014, ambos com domicilio profissional na Avenida
Praia da Vitdria, n.0 71-A, 11.9, 1069-006 Lisboa.

% 0 Conselho de Administracdo iniciou fungBes no dia 22 de junho de 2018.
3 O Conselho Fiscal inicioJ fungdes no dia 13 de dezembro de 2018.
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Em janeiro de 2018 o FMI estimou que a economia mundial tenha crescido 3,7% em 2017, 0,1 pontos
percentuais (p.p.) acima das anteriores projegdes realizadas em outubro e representando uma aceleragao de
0,5 p.p. em relagdo ao crescimento registado em 2016. O FMI reviu também em alta, em 0,2 p.p., a estimativa
do crescimento de 2018 e 2019, para 3,9%, nos dois anos. Todavia, advertiu que os lideres politicos se devem
manter conscientes de que o atual impulso econémico reflete uma confluéncia de fatores que é improvével que
se mantenha por muito tempo. A melhoria das projecBes reflete a expectativa de que as condicBes financeiras
favoraveis a nivel global vdo ajudar a manter a recente aceleragéo da procura, especialmente no investimento,
com um impacto notavel no crescimento das economias com grandes exportacdes. No entanto, cerca de metade
da revisdo cumulativa no crescimento global em 2018 e 2019 é justificada pelas alteracBes nas regras e hos
estimulos fiscais que o Presidente dos Estados Unidos da América, Donald Trump, conseguiu que fossem
aprovados no Congresso e que terdo efeitos na maior economia do mundo e também nos seus parceiros
comerciais, em especial no Canadd e no México.

ZONA EURO

A economia da Zona Euro prosseguiu a recuperagdo ao longo de 2017, registando um crescimento médio anual
do PIB de 2,5%, superior ao observado no ano anterior (+1,8%), num ano que ficou marcado pelo registo de
crescimentos do PIB relativamente elevados ao longo dos quatro trimestres (entre +0,6% e +0,7%), acima da
media histdrica (+0,3% entre 1999 e 2016 e +0,5% entre 1971 e 2016). Refletindo a gradual recuperagdo da
economia, a taxa de desemprego prosseguiu a tendéncia de melhoria iniciada em meados de 2013, tendo

descido de 9,7% em dezembro de 2016 para 8,6% em dezembro de 2017, o valor mais baixo desde dezembro
de 2008 (8,3%).

A taxa de inflagdo (medida pela variagdo homdloga do IHPC) apresentou um comportamento oscilante ao longo
de 2017, apresentando um valor médio anual de 1,5% em 2017 (+0,2% em 2016, tendo variado entre os
registos de junho e julho (+1,3%, um minimo desde dezembro de 2016: +1,1%) e o registo de fevereiro
(+2,0%; um maximo desde janeiro de 2013), permanecendo abaixo do objetivo de médio prazo do Banco
Central Europeu (BCE) de 2,0% (a excegdo foi fevereiro, quando o igualou). Com os objetivos de combater o
risco de inflagdo baixa durante um periodo demasiado longo, de dinamizar os fluxos de crédito & economia e,
dessa forma, estimula-la, o BCE manteve e reforgou mesmo uma politica altamente expansionista, no
alterando a politica monetéria convencional (manteve ao longo do ano de 2017 as suas taxas de referéncia: a
taxa de juro das operag0es principais de refinanciamento — refi rate — nos 0,00% e as taxas de juro da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez e da facilidade permanente de depdsitos em 0,25% e -0,40%
respetivamente), mas tendo anunciado, em 26/10/2017, o segundo prolongamento do programa de compra de
ativos (asset purchase programme — APP) até, pelo menos, setembro de 2018, com o ritmo médio de compras

mensais de ativos a manter-se nos 60 mil milhGes de euros (MM€) até ao final de dezembro de 2017 (anterior

77
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PORTUGAL

A economia portuguesa iniciou um periodo de crescimento em 2014 (+0,9%), tendo nos anos seguintes dado
continuidade ao processo de gradual recuperacao, crescendo 1,8% em 2015, 1,6% em 2016 e tendo acelerado
no ano de 2017, para 2,7%, ligeiramente acima dos 2,6% previstos pelo Governo no Orcamento do Estado
para 2018 (OE 2018) e representando o maior ritmo de crescimento desde 2000 (+3,8%). O crescimento da
economia em 2017 deveu-se ao contributo da procura interna, que apresentou um contributo positivo de 2,9
p.p., com a aceleragdo deste contributo (+1,6 p.p. em 2016) a refletir, essencialmente, a forte aceleracio do
investimento, mas também do consumo privado.

O processo de ajustamento orgamental continuou ao longo de 2017, estimando-se uma reducio do défice
orgamental em 2017, ap6s a diminuigdo observada em 2016 para 2.0% do PIB face ao défice de 4,4% registado
em 2015. A taxa de poupanga (considerando a média mdvel de quatro trimestres) registou uma descida no 1.0
trimestre de 2017, dos 5,7% observados no final de 2016 para 5,2%, tendo depois subido para 5,4% no 2.0
trimestre, mas voltado a diminuir no 3.9 trimestre, para 4,4%. A taxa de desemprego diminuiu de 11,1% em
2016 para 8,9% em 2017, dando continuidade a tendéncia de redugdo desde o pico maximo histérico atingido
no inicio de 2013 (17,5%), perspetivando-se uma nova queda em 2018, para 7,9%, em ambos os casos, valores
abaixo dos constantes no OE 2018 (9,2% e 8,6%, respetivamente). A inflagdo, medida pela variagio média
anual do indice de pregos no consumidor (IPC), foi de 1,4% em 2017, acelerando face aos 0,6% observados
em 2016 (+0,5% em 2015 e -0,3% em 2014), tendo a inflagdo core (que exclui os precos da energia,
alimentagdo e tabaco) se situado em 1,1% em 2017 (+0,7% em 2016).

De realgar que o ano de 2017 em Portugal ficou marcado por uma forte diminuigdo do risco do pais, patente
na redugdo do spread da divida portuguesa a 10 anos face a divida alem3. Para esta evolugdo contribuiu o fluxo
de noticias favoraveis que foram sendo conhecidas, com as recuperagbes da atividade econémica e do mercado
laboral a revelar-se superiores as antecipadas, tragando melhores perspetivas para o cumprimento das metas
orgamentais, que também foram superadas. A contribuir para esta reducio do spread estiveram também a
saida do pais do Procedimento por Défices Excessivos (PDE) e as subidas do rating soberano para o primeiro
nivel de investimento com perspetiva favoravel, em 15 de setembro de 2017, efetuada por parte da agéncia
Standard & Poor’s, e para dois niveis acima de “speculative grade”, por parte da Fitch, mantendo a perspetiva
positiva, em 15 de dezembro de 2017.

Montepio Holding, SGPS, S.A.| Relatdrio e Contas 2017 6
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MERCADOS FINANCEIROS

Em 2017, registaram-se genericamente subidas nos principais indices acionistas mundiais, com alguns a
baterem maximos histdricos, destacando-se as valorizacbes dos indices dos EUA, dos asiaticos e da América
Latina, com o brasileiro Ibovespa em destaque (+26,9%). Na Europa, registaram-se igualmente
comportamentos positivos, mas mais moderados, com o Eurostoxx 50 a subir 6,5%, o briténico FTSE 100 a

avangar 7,6% (ndo obstante o Brexit), e o PSI-20 a aumentar 15,2%, acompanhando as subidas dos indices
de Espanha, de Franga, Alemanha e de Itdlia.

As taxas de rendimento da divida publica de referéncia observaram subidas na Alemanha nos prazos de dois
(+14 p.b.) e 10 anos (+22 p.b.), num contexto de manutencéo da politica expansionista do BCE., Nos EUA, o
movimento foi de maior subida no curto prazo (+69 p.b.), refletindo os aumentos (e expectativas de subida)
de taxas por parte da Fed, mas registando-se uma ligeira descida no longo prazo (-4 p.b.).

No Mercado Monetario Interbancério (MMI), as taxas do délar (Libor) subiram em todos os prazos, refletindo
0s aumentos do farget para as taxas dos fed funds realizados pela Fed ao longo do ano (15/03/2017,
14/06/2017 e 13/12/2017). J4 as taxas do euro (Euribor) renovaram minimos histéricos e apresentaram valores
negativos ao longo do ano nos 3, 6 e 12 meses, conhecendo as duas primeiras descidas marginais no ano (-1
p.b, e -5 p.b., respetivamente) e a dltima a reduzir 10 p.b. (recorde-se que a Euribor a 3 meses entrou em
valores negativos em 21/04/2015, a Euribor a 6 meses em 06/11/2015 e nos 12 meses em 05/02/2016),
continuando a refletir a politica monetaria expansionista que tem vindo a ser adotada pelo BCE.

Os spreads da divida publica a 10 anos dos paises periféricos da Zona Euro diminufram em todos os casos,
sendo de destacar os desagravamentos em Portugal (-204 p.b.) e na Grécia (-321 p.b.), enquanto os spreads
da Itdlia, da Espanha e da Irlanda desceram 2 p.b., 4 p.b. e 23 p.b., respetivamente.

No mercado cambial, a taxa de cdmbio efetiva nominal do euro (EUR) subiu 5,4% em 2017, fechando préxima
do valor de 29/08/2017, um méximo desde setembro de 2014, O EUR ganhou 14,0% face ao ddlar (USD) e
4,0% em relagdo a libra (GBP).

= I\/V\
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ATIVIDADE NO ANO DE 2017

Ao longo de 2017, o Montepio Holding, SGPS, S.A. continuou o processo iniciado em 2012 de alinhamento das
suas subsididrias com a marca e os valores do Grupo CEMG, destacando-se os seguintes desenvolvimentos:

¢ O Montepio Investimento, S.A. orientado para as areas de Assessoria Financeira e Corporate Finance,
continuou a sua intervengdo no sentido de complementar o leque de oferta do grupo CEMG,
concretizagao da estratégia de diversificagdo da atividade, de modo a incrementar a margem financeira
e o produto bancario;

» O reposicionamento do Montepio Crédito - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. ao nivel do grupo
CEMG, juntando-se ao core business do financiamento automaével, o desenvolvimento do financiamento
especializado em areas profissionais, através da relagdo com parceiros de negdcio fornecedores de
veiculos ligeiros e pesados e de equipamentos industriais;

+ O Finibanco Angola, S.A. continuou a sua politica de consolidacdo da rede comercial, com uma rede de
24 agéncias e centros de empresas no final de 2017;

» O BTM-Banco Terra, S.A. prosseguiu a sua estratégia de expansdo com a nova designac¢do comercial

na sequéncia de uma reorientacdo da sua atividade, agora mais abrangente, com uma rede de 10
balcoes.
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O Ativo liquido do Montepio Holding, SGPS, S.A. atingiu 378,2 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2017,
que compara com 354,6 milhdes de euros no final de dezembro de 2016.

No final do ano de 2017, as Disponibilidades em outras instituigdes de crédito atingiram 23,6 milhdes de euros,
evidenciando um decréscimo de 5,8 milhdes de euros face a 31 de dezembro de 2016, para o que contribuiu
uma diminuicdo das disponibilidades junto de instituicdes de crédito no pais.

Em 31 de dezembro de 2017, as Aplicagdes em instituigdes de crédito no estrangeiro correspondiam a um
empréstimo subordinado com o Finibanco Angola, S.A. de 25,6 milhdes de euros e registaram um decréscimo
de 11,4% quando comparado com o valor registado no final de 2016.

As participagBes financeiras registadas na rubrica de Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos encontram-se contabilizadas ao custo histérico, perfazendo, em 31 de dezembro de 2017, o valor de
316,1 milhBes de euros, que comparam com 282,0 milh8es de euros contabilizados no final de 2016. A evolugio
do saldo observada reflete maioritariamente a reverséo de imparidade para investimentos em filiais, associadas

e empreendimentos conjuntos no montante de 38,0 milhGes de euros para a participaggo financeira detida no
Montepio Investimento, S.A.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica de Outros ativos tangiveis incorporava essencialmente o patriménio

imobiliario de servigo préprio, situando-se em 10,0 milhdes de euros, em linha com o registado em 31 de
dezembro de 2016.

Os ativos do Montepio Holding SGPS, S.A. continuaram a ser financiados essencialmente por Responsabilidades
representadas por titulos e por Capitais proprios.

A rubrica de Responsabilidades representadas por titulos atingiu 131,4 milhdes de euros em 31 de dezembro
de 2017, representando 97,0% do passivo, sendo integralmente constituida por emisstes de Papel Comercial.
Face a 31 de dezembro de 2016, esta rubrica registou uma diminuig&o de 21,6 milhdes de euros (-14,1%).

Os Capitais proprios situaram-se em 242,8 milh8es de euros no final de dezembro de 2017, evidenciando um
aumento de 41,4 milhdes de euros face ao valor registado no final de 2016, para o qual contribuiram as
prestacBes acessorias efetuadas pela Caixa Econdmica Montepio Geral no montante de 10 milh&es de euros e
o resultado liquido de 2017, positivo em 31,3 milhdes de euros.

A Margem financeira no final de 2017 foi negativa em 187 milhares de euros, evoluindo favoravelmente face
ao periodo homdlogo de 2016, em que o valor relevado foi negativo em 3.001 milhares de euros. Para esta
evolugdo foi determinante o efeito conjugado da redug8o do custo dos recursos em 1.732 milhares de euros e

do aumento do rendimento proveniente dos ativos geradores de juros em 1.082 milhares de euros.

.
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A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital corresponde a distribuigdo de dividendos da Montepio
Valor, S.A. e do Finibanco Angola, S.A. que totalizaram 4,2 milhdes de euros em 2017.

No final de 2017 os Resultados de reavaliagdo cambial, relacionados com os ativos e 0s passivos expressos em
moeda estrangeira, foram positivos em 138 milhares de euros, valor que compara com uma reavaliacio
negativa de 1.086 milhares de euros contabilizada no final de 2016.

Em 31 de dezembro de 2017 os Outros resultados de exploragdo totalizaram 1,7 milhSes de euros, diminuindo
0,5 milhdes de euros (- 20,8%) face aos 2,2 milhdes de euros relevados no final de 2016, para o que contribuiu
o decréscimo de 586 milhares de euros nos proveitos de rendas de iméveis.

Os Custos operacionais, no final de 2017 ascenderam a 0,6 milhdes de euros, evidenciando uma redugdo
homologa face aos 0,8 milhdes de euros relevados em 31 de dezembro de 2016, para o que contribuiu a
diminuiggo dos Custos com pessoal e dos Gastos gerais administrativos, mantendo-se praticamente inalterado
o valor na rubrica de AmortizagGes do exercicio.

O montante registado na rubrica de Imparidade de outros ativos, que apresentou uma redugéo de imparidade
que ascendeu a 29,4 milhdes de euros, foi determinado pela reversdo de imparidade para a participacdo
financeira detida no Montepio Investimento no montante de 38,0 milhdes de euros decorrente da reavaliacdo
da subsidiaria, refletindo também a constituigdo de imparidades para as participacbes financeiras detidas na
SSAGINCENTIVE, Sociedade de Servigos Auxiliares e de Gestdo de Imdveis, S.A. e no BTM-Banco Terra, S.A.
no montante de 6,0 milhdes de euros e 2,8 milhdes de euros respetivamente.

O Resultado liquido do ano de 2017 foi positivo em 31,3 milhdes euros, que compara com um resultado liquido
negativo de 46,7 milhSes de euros do ano de 2016, beneficiando da melhoria da atividade operacional,
suportada no aumento dos proveitos totais (+2,9 milhdes de euros, +94,7%) e na reducdo dos custos (-163
milhares de euros, -20,4%), mas sobretudo pela reversdo de imparidade para as participagdes financeiras no
exercicio (no montante de 38,0 milhGes de euros).

\/\/ Montepio Holding, SGPS, S.A.| Relatdrio e Contas 2017 10
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Tendo em consideragéo que no exercicio de 2017 a Montepio Holding, SGPS, S.A., registou um Resultado
Liquido positivo de 31.320.272,62 euros, bem como as disposicdes legais aplicaveis, propGe-se que seja dada
a seguinte aplicagdo ao Resultado Liquido de 2017:

(Euros)

Valor

Para Reserva Legal * 3132027.26
A transferir para Resultados Transitados 28 188 245.36
RESULTADO DO EXERCICIO 31 320 272.62

* Nos termos do n.° 1 do artigo 97.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras

NOTA FINAL

Queremos ainda expressar os nossos agradecimentos aos restantes Orgdos Sociais, Mesa da Assembleia Geral
e Conselho Fiscal, pela colaboragdo nunca regateada, bem como ao Revisor Oficial de Contas, KPMG &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, pelo apoio que nos disponibilizaram.

11 Montepio Holding, SGPS, S.A.| Relatorio e Contas 2017
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DECLARACAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administracdo do Montepio Holding, SGPS, S.A. declara que, tanto quanto é do seu
conhecimento, o relatdrio de gestdo e as contas anuais relativas ao ano de 2017, expdem fielmente a evolugdo
da atividade, foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis e ddo uma imagem

verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situaggo liquida e dos resultados do Montepio Holding, SGPS,
S.A.

Mais declara ainda que o relatdrio de gestdo expde fielmente a evolugdo da atividade, do desempenho e da
posicdo economico-financeira do Montepio Holding, SGPS, S.A.

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Presidente  carlos Manuel Tavares da Silva

Vogais  Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto

José Carlos Sequeira Mateus

Lisboa, 18 de julho de 2018

Montepio Holding, SGPS, S.A.| Relatdrio e Contas 2017 12
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS AS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Demonstragdo dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(valores expressos em milhares de euros)

Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 3 3 889 2 807
Juros e encargos similares 3 (4 076) (5 808)
Margem financeira (187) (3001)
Rendimentos de instrumentos de capital 4 4225 3116
Resultados de senigos e comissdes 5 (14) N
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 6 - 369
Resultados de reavaliagéo cambial 7 138 (1 086)
Resultados de alienagdo de outros ativos 8 81 1490
Outros resultados de explorag&o 9 1726 2178
Total de proweitos operacionais 5 969 3 065
Custos com pessoal 10 214 370
Gastos gerais administrativos 1 163 170
Amortizagdes do exercicio 12 258 258
635 798
Total de custos operacionais
Imparidade de outros ativos financeiros 13 - 1
Imparidade de outros ativos 14 (29 441) 48 174
Outras provisGes 15 - (77)
Resultado operacional 34775 (45 831)
Impostos
Correntes 21 3337 207
Diferidos ' 21 118 640
Resultado liquido do exercicio 31 320 (46 678)

O Contabilista Certificado
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Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras
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Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Balango em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(valores expressos em milhares de euros)

Notas 2017 2016

Ativo
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 16 23 638 29 449
Aplicagbes em instituicoes de crédito 17 25 627 28 914
Ativos financeiros disponiveis para venda 18 860 980
Investimentos em subsidiarias e associadas 19 316 136 281 988
Outros ativos tangiveis 20 10 004 10 017
Ativos por impostos correntes = 1763
Ativos por impostos diferidos 21 297 431
Outros ativos 22 1644 1 053

Total do Ativo 378206 354 595
Passivo
Responsabilidades representadas por titulos 23 131 441 162 991
Provisdes 24 23 23
Passivos por impostos correntes 1 479 -
Outros passivos 25 2 509 186

Total do Passivo 135 452 1563 200
Capital Préprio
Capltal 26 175 000 175 000
Prémio de emiss&o 28 30 000 30 000
Outros instrumentos de zapital 28 72 500 62 500
Reservas de reavaliagao 28 (11) (50)
Outras reservas e resultados transitados 27 e 28 (66 055) (19 377)
Resultado liquido do exercicio 31 320 (46 678)

Total do Capital Fréprio 242 754 201 395

378206 354 595

O Contabilista Certificado O Conselho de Administra 30
g /1// p / 4,,/, =
/4/ S el Livel )/Jh)c

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras
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Montepio Holding, S.G.P.S,, S.

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
para os exerciclos findos em 31 de dezembro de 2017 e

A.

2016

(valores expressos em milhares de euros)

2017 2016
Fluxos de caixa de atividades operacionals
Juros recebidos 3613 2792
Pagamento de juros (2 672) (5 808)
Pagamento de comissdes (14) 1)
Despesas com pessoal e fornecedores (377) (541)
Outros pagamentos e recebimentos 1225 (951)
Impostos sobre o rendimento (1 676) 2142
99 (2 367)
(Aumentos) / diminui¢ées de ativos operacionais
Créditos sobre instituigdes de crédito - (904)
Outros ativos (591) 486
(591) (418)
(492) (2 785)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Dividendos recebidos 4 225 4 622
(Compra) / venda de ativos financeiros disponiveis para venda 175 13 854
(Compra) / venda de ativos investimentos em subsidiarias e associadas (4 870) (61 084)
Aquisig&o de outros ativos tangiveis - (13)
(470) (42 621)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Outros instrumentos de capital 10 000 62 500
Emissé&o de papel comercial 132 148 344 980
Reembolso de papel comercial (151 085) (343 540)
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passivo 3 951 9)
(4 986) 63 931
Efeitos de alterages da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes 137 85
Variagéo liquida em caixa e equivalentes (5811) 18 610
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Disponibilidades em outras instituiges de crédito (nota 16) 29 449 10 839
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 23 638 29 449

15

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras
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Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Demonstragédo das alteragdes dos Capitals Préprios
para os exerciclos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(valores expressos em milhares de euros)

Qutras
Total do OQutros Reservas reservas e Resultado
Capital Reserva Prémio de instrumentos de resultados liquido do
proprio Capital legal emissido de capital reavaliagdo ftransitados exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2015 185 804 175 000 9 226 30 000 - 181 (28 605) 2
Alteragdes de justo valor (nota 28) (327) = - - - (327) = -
Impostos diferidos relativos a variagdes patrimoniais
registadas por contrapartida de reservas (nota 21) 96 - = - = 96 = -
Resultado do exercicio (46 678) = = - - = - (46 678)
Total do Rendimento Integral do exercicio (46 909) - = = - (231) - (46 678)
Prestag8es suplementares (nota 28) 62 500 = - - 62 500 = - -
Aplicagdo de resultados = - = - = i 2 (2)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 201 395 175000 © 9226 ~ 30 000 © 62 500 " (50)" (28 B03) " (46 678)
Alteragdes de justo valor (nota 28) 56 = = - - 55 + -
Impostos diferidos relativos a variagdes patrimoniais
reglstadas por contrapartida de resenas (nota 21) (16} - - - - (18} - -
Resultado do exerciclo 31320 - - - - - - 31 320
Total do Rendimento Integral do exercicio 31 359 - - - - 39 - 31 320
Prestagdes suplementares (nota 28) 10 000 - - - 10 000 - - -
Apllcagéo de resultados - - - - - - (46 678) 46 678
Saldes em 31 de dezembro de 2017 242 754 175 000 9228 30 000 72 500 (11) (75 281) 31320

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras
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Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Demonstragao Individual do Rendimento Integral
para os anos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(valores expressos em milhares de euros)

Notas 2017 2016

Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragio

dos resultados

Resena de justo valor

Ativos financeiros disponiveis para venda 28 55 (327)

Impostos diferidos 21 (16) 96
Outro rendimento integral do exercio depois de impostos 39 (231)

Resultado liquido do exercicio 31 320 (46 678)
Total de rendimento integral do exercicio 31359 (46 909)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras NW (/‘/\
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1 Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagido

A Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. (doravante designedo por “Montepio Holding”) com sede social na Avenida
de Berna, n.9 10 em Lisboa, exerce as fungbes de “holding”, operando em areas da atividade bancaria com as
carateristicas de Banca Universal. A Montepio Holding é a entidade central de um grupo de empresas
multiespecializadas que oferecem um extenso leque de produtos e servigos financeiros para empresas e

investidores, institucionais e particulares.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, acionista Unico da Caixa Econdmica
Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A., procedeu a aquisi¢do de 100% do capital da Montepio Holding
(anteriormente denominado Finibanco - Holding, S.G.P.S., S.A.), através de uma Oferta Plblica de Aquisicdo
no montante de 341.250.000 euros.

Em 31 de margo de 2011, o Montepio Geral — Associagao Mutualista alienou a participagédo detida no Finibanco
— Holding, S.G.P.S., S.A. a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econémica bancéria, S.A..

Em 3 de setembro de 2013, o Finibanco - Holding, S.G.P.S., S.A. alterou a sua designacdo para Montepio
Holding.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.% 1605/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de
julho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro, as demonstrag@es financeiras da Montepio
Holding sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) conforme
aprovadas pela Unido Europeia ("UE") a partir do execicio de 2017. As IFRS incluem as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Board ("TASB”) tem como as interpretagdes emitidas pelo International

Financial Reporting Interpretations Committee (“"IFRIC”) e pelos respetivos 6rgdos antecessores.

As demonstragBes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da

Montepio Holding em 18 de julho de 2018. As d=monstragbes financeiras sdo apresentadas em euros
arredondadas ao milhar mais proximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer ncrmativos reportam sempre a respetiva verséo vigente.

As demonstragdes financeiras da Montepio Holding para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram

preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

A Montepio Holding adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatdria para os exercicios que se iniciaram
em ou apos 1 de janeiro de 2017, conforme descrito na nota 32.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota fo-am aplicadas de forma consistente com as utilizadas na
preparagao das demonstragGes financeiras do periodc anterior.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela

aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros

lj\j\ —— - =
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reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, exceto aqueles
para os quais o justo valor ndo esta disponivel.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer gue o Conselho de Administragdo
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagéo das politicas contabilisticas e o valor
dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia
histdrica e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes.
Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento
ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos s&o
apresentados conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 n).

Instrumentos financeiros
(1) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data da negociag&o (trade date), ou seja, na data em que a Montepio
Holding se compromete a adquirir o ativo e s&o classificados considerando a intencdo que |hes esta subjacente

de acordo com as categorias descritas seguidamente:

1) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pela Montepio Holding,
nomeadamente obrigagBes, titulos do tesouro ou agdes, s&o classificados como disponiveis para venda, exceto
se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda
sao reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacdes e sdo
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor s&o registadas por contrapartida
de reservas de justo valor até a0 momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de
imparidade, caso em que os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor s&o
reconhecidos na demonstragdio dos resultados. Os instrumentos financeiros para os quais ndo pode ser
fiavelmente mensurado ou estimado o justo valor s&o registados ao custo de aquisicio. Os juros de
instrumentos de divida s&o reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo um

prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos s&o reconhecidos em resultados quando for atribuido o
direito ao recebimento.
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2) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados ha categoria
de passivos financeiros ao justo valor através de rzsultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado

monetario, depdsitos de clientes e de outras instituigd=s financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transagdo associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo

método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros s&o reconhecidas
em Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados no momento em que ocorrem.

(1) Imparidade

Em cada data de balango é efetuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i)
para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuzda ou de valor significativo na sua cotacgo, e (ii) para
titulos néo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa
futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De
acordo com as politicas da Montepio Holding, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de
capital é considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de um ano é assumido como uma

desvalorizagao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicgo.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada
como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o jus:o valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente
reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda aumente e esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento
ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é revertida
por contrapartida de resultados. A recuperacéo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de
capital, classificados como ativos financeiros disponivzis para venda é registada como mais-valia em reservas
de justo valor quando ocorre (n&o existindo reversdo por contrapartida de resultados).

Investimentos em subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsidiérias e associadas s&o contabilizados nas demonstracdes financeiras individuais da

Montepio Holding ao seu custo histdrico deduzido de quaisquer perdas por imparidade.

As subsidiarias séo entidades controladas pela Montepio Holding. A Montepio Holding controla uma entidade
quando esta exposta, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com

essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes
dessa entidade (controlo de facto).
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As empresas associadas sdo entidades nas quais a Montepio Holding tem influéncia significativa mas n&o exerce
controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que a Montepio Holding exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer mais de 2% dos direitos de voto da associada. Caso a Montepio
Holding detenha, direta ou indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que a Montepio

Holding ndo possui influéncia significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte da Montepio Holding é normalmente demonstrada por uma ou
mais das seguintes formas:

- representagdo no Conselho de Administragéo ou érgdo de direc8o equivalente;

- participagdo em processos de definigéo de politicas, incluindo a participacdo em decisBes sobre dividendos
ou outras distribuigdes;

- transagBes materiais entre a Montepio Holding e a participada;

- intercdmbio de pessoal de gestdo; e

- fornecimento de informaggo técnica essencial.

Imparidade

O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias e associadas ¢ avaliado sempre que existam sinais de
evidencia de imparidade. As perdas por imparidade s> apuradas tendo por base a diferenga entre o valor
recuperavel dos investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por
imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas
por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior. O valor
recuperavel € determinado com base no maior entre a valor em uso dos ativos e o justo valor de mercado
deduzido dos custos de venda, sendo calculado com -ecurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em

técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condicdes de mercado, o valor temporal e os riscos
de negadcio.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado
sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem

financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis para
venda também sdo reconhecidos em margem financeira.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o
valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacéo da taxa de juro efetiva, a Montepio Holding procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgOes de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa ce juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios

. il (/L/k
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ou descontos diretamente relacionados com a transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo
valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados sao determinados com base na taxa de juro utilizada

para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragao da perda por imparidade.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissoes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes s&o reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado
No exercicio a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servico
esta concluido; ou

- quando sao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos

resultantes de servigos e comissdes sao registados na margem financeira.

Resultados de operacgoes financeiras (Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda)

O Resultado de operagdes financeiras reflete as mais ou menos-valias das alienacGes de ativos financeiros
disponiveis para venda.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisig&o, deduzido das respetivas amortizacdes
acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado
apenas se for provavel que deles resultardio beneficios econdémicos futuros para a Montepio Holding. As
despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo & medida que s3o incorridas de acordo

com o principio da especializac8o dos exercicios.

As amortizagOes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de
vida util esperada:

Numero de anos

Imdveis de servico préprio 50
Beneficiagbes em edificios arrendados 10
Outros ativos tangiveis 4a10
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Sempre que exista uma indicag&o de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa

do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse
ativo exceda o valor recuperavel,

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda
€ 0 seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que
se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienaggo no final da vida Util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratacdo, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros séo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando a

Montepio Holding tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido.

Transagdes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cAmbio em vigor na
data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para
a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da
conversdo sao reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda
estrangeira e registados ao custo historico sdo convertidos para a moeda funcional & taxa de cAmbio em vigor
na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetérios registados ao justo valor sdo convertidos para a
moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por
contrapartida de resultados, com exceg8o daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda,
cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios.

Impostos sobre lucros

A Montepio Holding esta sujeita ao regime estabelecido no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas ("CIRC"). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferengas temporarias
entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma

probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos.

O imposto & reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam
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movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais prdprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagao de ativos financeiros disponiveis para
venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no
momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do exercicio,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e
quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera que venham a

ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributdveis com excecdo
dos ativos intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do
reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de
diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se
revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando € provavel a existéncia de lucros tributéveis futuros

que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

A Montepio Holding procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensag8o dos ativos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por
impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade
tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes
numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada exercicio futuro em

que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

A Montepio Holding encontra-se sujeita ao Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades (RETGS),

constituido pelas empresas com uma participagéo igual ou superior a 75% e que cumprem as condi¢des
previstas no artigo 69.° e seguintes do Cddigo do IRC,

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem
tributadas numa dtica individual. As responsabilidades apuradas sdo, no entanto, devidas & sociedade
dominante do grupo fiscal, sendo em 2017 a Montepio Holding, a quem compete o apuramento global e a

autoliquidagdo do imposto. Quando sdo apurados ganhos na aplicagéo deste regime, estes sdo registados como
um proveito na sociedade dominante.
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Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € um conjunto de ativos e operagdes que estdo sujeitas a riscos e proveitos especificos
diferentes de outros segmentos de negécio.

Um segmento geografico € uma componente identificdvel da Montepio Holding que se destina a fornecer um
produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente
econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciéveis de outros, que operem
em ambientes econdmicos diferentes.

Os resultados em ativos da Montepio Holding referem-se exclusivamente a atividade de gestdo de participacoes

sociais, razao pela qual ndo se apresenta relato por segmentos.

Substancialmente a atividade da Montepio Holding desenvolve-se em Portugal pelo que também n&o se

considera relevante apresentar o reporte por segmento geografico.

Provisoes

Séo reconhecidas provisdes quando (i) a Montepio Holding tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente
de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii)

seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do
valor dessa obrigacéo.

A mensurag&o das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa
do custo expectavel, ao resultado mais provavel das agdes em curso e tendo em conta os riscos e incertezas
inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisao correspondente ao valor

atual dos pagamentos futuros esperados, sdo descontados a uma taxa que considera o risco associado a
obrigacdo.

As provisGes s&o revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo

revertidas por contrapartida de resultados na proporgéo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagio para as obrigactes para as quais foram inicialmente
constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

25  Montepio Holding, SGPS, S.A.| Relatdrio e Contas 2017

Montepio Holding



Montepio Holding

n) Estimativas contabilisticas na aplicacéo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentcs contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administrag8o utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos
principios contabilisticos pela Montepio Holding séo analisados nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar
o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da Montepio Holding e a sua divulgag&o.

Considerando que em algumas situagbes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela Montepio
Holding poderiam ser diferentes caso um tratamentc distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracio
considera que os critérios adotados s&o apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma

adequada a posigao financeira da Montepio Holding e das suas operagbes em todos os aspetos materialmente
relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e nao tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

A Montepio Holding determina que existe imparidade ros seus ativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacio de uma
desvalorizagéo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, a Montepio
Holding avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as
politicas da Montepio Holding, 30% de desvalorizag&o no justo valor de um instrumento de capital é considerada
uma desvalorizagdo significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desvalorizacdo continuada do

justo valor abaixo de custo de aquisigo.

No que se refere a instrumentos de divida é consicerado, que existe imparidade sempre que se verifique

evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses ativos.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliacdo, os quais

requerem a utilizacdo de determinados pressupostos cu julgamento no estabelecimento de estimativas de justo
valor,

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel

diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Montepio
Holding.

- A
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Imparidade para investimentos em subsididrias e associadas

A Montepio Holding avalia o valor recuperével quando existem sinais de evidéncia de imparidade. As perdas de
imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperével dos investimentos em
subsididrias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade identificadas s&o registadas
por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifiqgue uma
reducdo do montante da perda estimada, num exercicio posterior.

O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o justo valor deduzido
dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacio, suportadas em técnicas de
fluxos de caixa descontados, considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio,

0s quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas
de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel

diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados da
Montepio Holding.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos scbre os lucros foi necessério efetuar determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes e clculos para os quais a determinag&do dos impostos
a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagbes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

A Autoridade Tributaria e Aduaneira Portuguesa tem a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel
efetuado pela Montepio Holding durante um periodo de quatro anos, exceto em caso de ter sido efetuada
qualquer dedug&o ou crédito de imposto em que o periodo é o do exercicio desse direito. Desta forma, é possivel
que haja correges a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretagao da legislagdo
fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de Administragdo considera que ndo terdio efeito materialmente

relevante ao nivel das demonstracdes financeiras.

Provisées
A mensuragdo das provisGes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita @ melhor estimativa
do custo expectavel, ao resultado mais provavel das agdes em curso e tendo em conta os riscos e incertezas

inerentes ao processo. Pressupostos e julgamentos distintos teriam impacto na determinacio do montante das
provisbes e consequentemente nas demonstragdes financeiras.

N LN
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2 Margem financeira e resultados de ativos financeiros

disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira, dos resultados de ativos financeiros
disponiveis para venda, conforme apresentado nas notas 3 e 6. Uma atividade de negdcio especifica pode gerar
impactos quer na rubrica de resultados de ativos financeiros disponiveis para venda, quer nas rubricas da
margem financeira, pelo que o requisito de divulgagdo, tal como apresentado, evidencia a contribuicdo das

diferentes atividades de negécio para a margem financeira e para os resultados em ativos financeiros disponiveis
para venda.

A analise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

{milhares de euros)

2017 2016
Margem financeira (187) (3 001)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda - 369
(187) (2 632)

3 Margem financeira

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Juros e rendimentos similares
Outras aplica¢bes em instituigdes de crédito 2290 1936
Ativos financeiros disponiveis para venda 62 139
Outros juros e rerdimentos similares 1537 732
3 889 2 807
Juros e encargos similares
Responsabilidades representadas por titulos 4076 5799
Empréstimos - 9
4076 5 808
Margem financeira (187) (3001)
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4

Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016

Rendimentos de investimentos em subsidiarias 4 225 3116

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital, corresponde & distribuicdo
de dividendos da Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. e do Finibanco Angola,

S.A., no montante de 908 milhares de euros e 3.317 milhares de euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital, corresponde a distribuigdo
de dividendos da Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., no montante de 3.116
milhares de euros.

Resultados de servigos e comissoes

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de suros)

2017 2016

Encargos com servigos e comissdes
Por servigos bancarios prestados por terceiros 14 1

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016 =
_Proveitos ~ Custos Total _ Proveitos Custos Total
Obrigagdes e outros
titulos de rendimento fixo
De outros emissores

%&Q &A
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7 Resultados de reavaliacao cambial

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 5 294 5166 138 = 2 844 3 230 (1 086)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetarios expressos

em moeda estrangeira apurados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 j).

8 Resultados de alienacao de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Alienagao de investimentos em filiais 81 -
Alienagéo de investimentos em associadas - 1490
Y 1490

Em outubro de 2017 foi alienada a participacdo no capital da Evora Asset Management, S.A. pelo montante de

67 milhares de euros, tendo gerado uma mais-valia de 7 milhares de euros, conforme nota 19.

Em setembro de 2017 foram alienadas 11.476 agGes Finibanco Angola, S.A. pelo montante de 148 milhares de

euros, tendo gerado uma mais-valia de 74 milhares de euros, conforme nota 19.

Em junho de 2016 foi alienada a participagéo no capital da Iberpartners Cafés, S.G.P.S, S.A. pelo montante de
1.490 milhares de euros, tendo gerado uma mais-valia de igual montante, conforme nota 19.
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9 Outros resultados de exploracdo

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Outros proveitos de exploragéo
Imposto sobre o rendimento 1674 1477
Rendas 696 1282
2370 2759
Outros custos de exploragéo
Impostos 561 23
Outros 83 558
644 581
Outros resultados liquidos de exploragdo 1726 2178

10 Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016

Remuneragdes 182 316
Encargos sociais obrigatérios 32 54
214 370

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administracdo e & Mesa da

Assembleia Geral da Montepio Holding, durante o exercicio de 2017, s3o apresentados como segue:

(milhares de euros)

Mesa da
Con_sc.alho d? Assembleia Total
Administragéo
U Geral
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo = 172 10 182
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Os custos com as remuneragoes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administracdo e a Mesa da

Assembleia Geral da Montepio Holding, durante o exercicio de 2016, sdo apresentados como segue:

{mithares de euros)

Mesa da
Conselho de .
. = Assembleia Total
Administragao
Geral
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo 301 15 316

A Montepio Holding ndo apresenta colaboradores nos exercicios de 2017 e 2016.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, nao foram atribuidas quaisquer remuneracdes ao Conselho Fiscal da

Sociedade.

11 Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Deslocagdes, estadias e despesas de representagao 65 56
Agua, energia e combustiveis 48 49
Conservagao e reparazao 28 38
Outros servigos espec alizados 21 26
Seguros 1 1
163 170

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Outros servigos especializados inclui os honorarios faturados pelo Revisor
Oficial de Contas da Montepio Holding no 8mbito das suas funges de reviséo legal de contas, no montante de
11 milhares de euros {31 de dezembro de 2016: 11 milhares de euros), excluindo IVA. O Revisor Oficial de

Contas néo prestou qualquer outro servigo a Montepio Holding.
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12 Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 - 2016
Outros ativos tangiveis
Imoveis 238 238
Equipamento:
Instalagdes interiores 20 20
T smm————

13 Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016

Imparidade para ativos financeiros disponiveis para venda
Dotagao do exercicio - 1

14 Imparidade de outros ativos

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2017 2016

Imparidade para investimentos em subsidiarias e associadas
Dotagéo do exercicio 10 246 46 996
Reversao do exercicio (39 442) (222)

imparidade para outros ativos tangiveis

Dotagéo do exercicio - 1400
Reverséo do exercicio (245) -
(29441) 48174

No exercicio de 2017, a imparidade para as participagdes financeiras detidas no Banco Terra, S.A. e na
SSAGINCENTIVE, Sociedade de Servigos Auxiliares e de Gestdo de Iméveis, S.A., foi reforcada no montante de
2.846 milhares de euros e 5.964 milhares de euros, respetivamente. Adicionalmente, decorrente da reavaliagéo

efetuada ao Montepio Investimento, S.A. resultou na reversdo da totalidade da imparicade constituida.

p
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Em 31 de dezembro de 2017, a Montepio Holding reverteu imparidade para outros ativos tangiveis, no montante
de 245 milhares de euros.

No exercicio de 2016, foi constituida uma imparidade para as participagdes financeiras detidas no Montepio
Investimento, S.A., no Banco Terra, S.A. e na SSAGINCENTIVE, Sociedade de Servigos Auxiliares e de Gestdo
de Imdveis, S.A., no montante de 38.006 milhares de euros, 8.289 milhares de euros e 479 milhares de euros,

respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2016, a Montepio Holding constituiu uma imparidade para outros ativos tangiveis, no
montante de 1.400 milhares de euros, dado que a quantia escriturada do ativo excede a sua quantia
recuperavel.

15 Outras provisoes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
ProvisGes para outros riscos ¢ encargos
Dotagao do exercicio : 23
Reverséo do exercicio - (100)
= (77)

16 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Em instituigdes de crédito no pais 12 562 24 556
Em instituicdes de crédito no estrangeiro 11 076 4 893
23638 29 449

A rubrica Disponibilidades em instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro, regista valores na Caixa

Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancéria S.A. e no Finibanco Angola, S.A., respetivamente.
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17 Aplicagdes em instituicoes de crédito

18

(milhares de euros)

2017 2016

AplicagBes em instituigdes de crédito no estrangeiro
Aplicagbes subordinadas 25 627 28914

A rubrica Aplicagdes em instituigdes de crédito no estrangeiro — Aplicagdes subordinadas corresponde a um
empréstimo subordinado junto do Finibanco Angola, S.A., denominado em ddlares americanos e remunerado a

taxa de juro nominal de 7% ano.

A analise da rubrica AplicagBes em instituigBes de crédito pelo periodo remanescente das operagles € a

seguinte:
(milhares de euros)
2017 2016 |
Mais de 5 anos 25 (_32_z 28 91{

Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017
Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custos™  Positiva Negativa  imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 870 - (15) - 855
Titulos de rendimento variavel
Acdes
Nacionais 5 - - - 5
T ——— a8 - 8e0

™ Custo de aquisi¢do no que se refere a agbes e custo amortizado para titulos de divida.
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2016
Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custos (" Positiva Negativa imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigagbes de outros emissores
Nacionais 1 045 - (70) - 975
Titulos de rendimento variavel
Agbes
Nacionais 5 - - - 5
1 050 - (70) - 980

() Custo de aqulsig@o no que se refere a agdas e custo amortizado para titulos de divida.

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 b), a carteira de ativos disponiveis para venda é
apresentada ao seu valor de mercado, sendo o respetivo justo valor registado por contrapartida de reservas de
justo valor conforme nota 28. A Montepio Holding .avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de
imparidade na sua carteira de ativos disponiveis para venda, seguindo os critérios de julgamento descritos na

politica contabilistica descrita na nota 1 n).

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 os ativos financeiros disponiveis para venda encontram-se mensurados de

acordo com o nivel 3, conforme descrito na nota 29.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sdo
analisados como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Saldo em 1 de janeiro - 2299
Dotagéo do exercicio - 1
Utilizagdo - (2 300)

Saldo em 31 de dezembro ' = =

A Montepio Holding reconhece imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sempre que se verifique
uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se prevé existir um impacto nos fluxos
de caixa futuros dos ativos. Esta avaliagdo implica julgamento, no qual a Montepio Holding tem em consideracgéo
entre outros fatores, a volatilidade dos pregos dos titulos.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados financeiros,

os seguintes fatores foram tidos em consideragé@o na determinagdo da existéncia de imparidade:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizagBes superiores a 30% face ao valor de aquisico; ou (ii) valor de
mercado inferior ao valor de aquisicdo por um periodo superior a 12 meses;

- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor recuperavel
dos fluxos de caixa futuros destes ativos.
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Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 b), a carteira de ativos financeiros disponiveis
para venda € apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total de reserva de justo
valor para a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é negativa e ascende a 15 milhares de euros
(31 de dezembro de 2016: negativa em 70 milhares de euros) e a imparidade em 2017 e 2016 é nula.

A analise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2017 é a
seguinte:

(milhares de euros)

2017 . B
EREETS Superiora 1
mesese 1 pano Indeterminado Total
ano
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 855 - - 855
Titulos de rendimento variavel
Acdes de empresas
Nacionais - - 5 5
855 % 5 860

A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2016 é a

seguinte:

(milhares de euros)

2016
Entre 3 s : 1
mesese 1 uperrllgr a Indeterminado Total
ano a
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 209 766 - 975
Titulos de rendimento variavel
Agdes de empresas
Nacionais - - 5 5
209 766 5 980

it w
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19 Investimentos em subsidiarias e associadas

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Participagdes financeiras em subsidiarias
Montepio Investimento, S.A. 179 994 179 994
Montepio Crédito - Instituigéo Financeira de Crédito, S.A. 33 627 33 627
Finibanco Angola, S.A. 29 778 29 852
Banco Terra, S.A. 21 167 21 167
Montepio Valor - S.G.F.l., S.A. 1 547 1547
SSAGINCENTIVE, Sociedade de Senigos Auxiliares e de
Gestéo de Imoweis, S.A. 67 600 62 550
Evora Asset Management, S.A. - 24
333713 328 761
Participagobes financeiras em associadas
Naviser - Transportes Maritimos Intemacionais, S.A. 150 150
333 863 328 911
Imparidade para investimentos em subsidiarias e associadas (17 727) (46 923)
316 136 281 988

No decorrer do exercicio de 2017, a Montepio Holding reverteu imparidade para investimentos em subsidiarias
e associadas no montante de 29.196 milhares de euros para as participagdes financeiras detidas no Montepio
Investimento, S.A., no Banco Terra, S.A. e na SSAGINCENTIVE, Sociedade de Servicos Auxiliares e de Gestdo

de Imdveis, S.A., conforme nota 14,

No decorrer do exercicio de 2016, a Montepio Holding constituiu uma imparidade para investimentos em
subsidiarias e associadas no montante de 46.774 milhares de euros para as participacdes financeiras detidas
no Montepio Investimento, S.A., no Banco Terra, S.A. e na SSAGINCENTIVE, Sociedade de Servigos Auxiliares

e de Gestao de Imoveis, S.A., conforme nota 14.

A Montepio Holding procedeu a andlise da imparidade relativamente aos investimentos realizados nas suas
subsidiarias, considerando o valor recuperavel dos negécios desenvolvidos por cada uma. O valor recuperavel,
de acordo com a politica contabilistica descrita neste relatrio, foi determinado pelo maior valor entre o justo

valor liquido de custos de venda e o valor em uso.

O valor em uso foi determinado tendo por base o plano de negdcios aprovado pela gestdo, tendo também sido
considerados, consoante a especificidade dos negécios e os mercados onde as subsidiarias da Montepio Holding
desenvolvem a sua atividade, niveis diferenciados para a taxa de desconto, para os niveis de solvéncia exigidos
para a atividade bancaria e para o crescimento na perpetuidade dos resultados liquidos.

A verificag8o dos pressupostos utilizados e a evolugdo das condigdes macroecondmicas e do mercado poderdo

traduzir-se na alteragéo destes mesmos pressupostos e, consequentemente, no valor recuperavel apurado para
as subsidiarias objeto desta anélise.
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As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das respetivas operag@es, as
quais dependem da evolug&o futura dos pressupostos subjacentes ao valor recuperavel das suas participacdes
financeiras bem como ao sucesso das Iniciativas que vierem a ser tomadas pelo Conselho de Administracdo
com vista ao reforgo da situagdo liquida.

Nesta base procedeu-se a avaliagdo de cada uma das subsidiarias detidas diretamente pela Montepio Holding,
conforme se discrimina:

Montepio Investimento

Em relagdo ao Montepio Investimento foi considerado que o valor dos capitais proprios correspondia & melhor
aproximagao do valor recuperavel.

Montepio Crédijto

Na sequéncia da analise efetuada a composig&o do balango do Montepio Crédito foi considerado que o montante

dos seus capitais proprios seria a melhor aproximag&o do valor recuperavel.

Montepio Valor

Na sequéncia da anélise efetuada & composigéo do balango do Montepio Valor foi considerado que o montante
dos seus capitais proprios seria a melhor aproximag&o do valor recuperavel.

Finibanco Angola

A avaliagdo efetuada para o Finibanco Angola foi efetuada considerando: muiltiplos de mercado, transac8es
comparaveis e dividendos descontados. Adicionalmente, foi considerado o valor previsto de venda do Finibanco
Angola, conforme proposta de aquisigdo apresentada por uma entidade terceira.

Nesta base a valorizagdo da posicdo de 81,37% detida pelo Montepio Holding no Finibanco Angola situou-se
em 81.597 milhares de ddlares (USD), correspondente a 68.037 milhares de euros.

Nas metodologias de avaliagdo utilizadas foram considerados os seguintes pressupostos:

- O processo de selecdo do peer group teve em consideragdo os seguintes critérios (por ordem de
aplicagdo): quota de mercado, capitalizagdo, pais, country risk premium (Damodaran), racio nor-
performing loans/total loans, racio net interest income/total assets e récio cost/income;

- Para efeitos da aplicagdo da metodologia das transagdes comparaveis considerou-se uma transacdo
realizada no mercado angolano;

- Na avaliagdo pelo método dos dividendos considerou-se o business plan do Finibanco Angola para o
triénio 2017/2019 e uma taxa de crescimento de 3% para 2020.

As avaliagbes em aprego incorporam também o apuramento de uma forward para o calculo da taxa de cambio

AOA/EUR de 31 de dezembro de 2017 de 200,3.
/ (e &
' Al
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Banco Terra

A estimativa de justo valor do Banco Terra foi determinada com base no justo valor liquido de custo de venda,

a que corresponde um multiplo de 1 sobre o valor dos capitais proprios a data de 31 dezembro de 2017.

O resultado da aplicagdo destas metodologias a cada uma das subsidiarias determinou que o valor de
imparidade total para as participagdes financeiras detidas pela Montepio Holding ascende a 17.727 milhares de
euros (31 de dezembro de 2016: 46.923 milhares de euros).

Em outubro de 2017 foi alienada a participagao no capital da Semelhangas e Coincidéncias, S.A. que passou a
designar-se por EAM - Evora Asset Management, S.A. pelo montante de 67 milhares de euros, tendo gerado

uma mais-valia de 7 milhares de euros, conforme nota 8.

Em setembro de 2017 foram alienadas 11.476 agbes Finibanco Angola, S.A. pelo montante de 148 milhares de

euros, tendo gerado uma mais-valia de 74 milhares de euros, conforme nota 8.

Em junho de 2016, foi alienada a participagdo no capital da Iberpartners Cafés, S.G.P.S, S.A. pelo montante de

1.490 milhares de euros, tendo gerado uma mais-valia de igual montante, conforme nota 8.

Os movimentos ocorridos na Imparidade para investimentos em subsidiarias e associadas s&o analisados como

segue:

(milhares de euros)
2017 2016

Saldo em 1 de janeiro 46 923 1341
Dotagdes do exercicio 10 246 46 996
Reversdes do exercicio (39 442) (222)
Utilizagbes - (1192)
Saldo em 31 de dezembro 17 727 46 923
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Os dados financeiros relativos aos investimentos em subsididrias e associadas sdo apresentados no quadro
seguinte:
(milhares de euros)

Participagdo Valor

Numero direta unltario  Custo da
de agdes no capital Euros particlpagéo
31 de dezembro de 2017

Montepio Investimento, S.A. 180 000 000 100,00% 1,00 179 994
Montepio Crédito-Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. 30 000 000 100,00% 1,12 33 627
Finibanco Angola, S.A. 4 598 495 81,37% 6,48 29778
Banco Terra, S.A. 120 309 835 45,78% 0,18 21167
Montepio Valor-Sociedade Gestora de Fundos Mobiliarios, S.A. 310 000 100,00% 4,99 1 547

SSAGINCENTIVE, Sociedade de Senigos Auxiliares e de
Gestéo de Imoweis, S.A. 100 000 100,00% 1,00 100

SSAGINCENTIVE, Sociedade de Senigos Auxiliares e de
Gestéo de Iméveis, S.A. - Prestagbes suplementares - - - 67 500
Naviser-Transportes Maritimos Internacionais, S.A. 30 000 20,00% 4,99 150
333 863

31 de dezembro de 2016

Montepio Investimento, S.A. 180 000 000 100,00% 1,00 179 994
Montepio Crédito-Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. 30 000 000 100,00% 1,12 33627
Finibanco Angola, S.A. 4 609 971 81,57% 6,48 29 852
Banco Terra, S.A. 120 309 835 45,78% 0,18 21167
Montepio Valor-Sociedade Gestora de Fundos Mobiliarios, S.A. 310 000 100,00% 4,99 1547

SSAGINCENTIVE, Sociedade de Senigos Auxiliares e de
Gestéo de Iméweis, S.A. 50 000 100,00% 1,00 50

SSAGINCENTIVE, Sociedade de Senigos Auxiliares e de
Gestéo de Imbveis, S.A. - Prestagdes suplementares - - - 62 500
Semelhangas e Coincidéncias, S.A. 50 000 100,00% 0,48 24
Nauser-Transportes Maritimos Internacionals, S.A. 30 000 20,00% 4,99 180
328 911

Em margo de 2017, a Montepio Holding procedeu ao aumento de capital da SSAGINCENTIVE, Sociedade de
Servigos Auxiliares e de Gestdo de Imdveis, S.A., no valor de 50 milhares de euros.

Em maio de 2017, a Montepio Holding efetuou prestagdes acessorias de capital na SSAGINCENTIVE, Sociedade
de Servigos Auxiliares e de Gestdo de Imdveis, S.A. no montante de 5.000 milhares de euros.

Em dezembro de 2016, a Montepio Holding adquiriu 100% do capital social da empresa Semelhancas e

Coincidéncias S.A., atualmente denominada EAM - Evora Asset Management, S.A. pelo montante de 24 milhares
de euros.

Em dezembro de 2016, a Montepio Holding efetuou prestagdes acessérias de capital na SSAGINCENTIVE,
Sociedade de Servigos Auxiliares e de Gestdo de Imdveis, S.A. no montante de 62.500 milhares de euros.

Em junho de 2016, a Montepio Holding constituiu a empresa SSAGINCENTIVE, Sociedade de Servicos Auxiliares
e de Gestdo Imdveis, S.A., com o capital social de 50 milhares de euros.

td
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Os dados relativos aos investimentos em subsidiarias, em 31 de dezembro de 2017, sdo apresentados no quadro

seguinte:
(mllhares de euros)
Capltals Resultado
Empresa Sede Atlvidade Ativo Passlvo Préprios Liquido
Montepio Inveslimento, S.A. Lisboa Banca 225 285 37132 188 133 1731
Mantepio Crédita - Instiluigao Porto Créditos especializados 442539 398 489 44050 2855

Financeira de Crédito, S.A.

Montepio Valor - Sociedads .
! Gestéo de fundos
Geslqra de Fundos de Lisboa de investimento 5814 932 4882 692
Investimento, S.A.

Finibanco Angola, S.A. Luanda Banca 421 352 349 559 71794 12203
Banco Terra, S.A. Mapulo Banca 52 524 31326 21198 78
Sociedade de seni¢os
Ssagincentive, Sociedade de Senigos Lisboa auxiliares e de geslao de 61398 241 61158 (3074)
Auxiliares e de Gestéo de Imoweis, S.A. imoveis

Os dados relativos aos investimentos em subsididrias e associadas, em 31 de dezembro de 2016, s3o
apresentados no quadro seguinte:

(mllhares de euros)

Capltais Resultado
Emprasa Sede Atlvidade Atlvo Passivo Proprios Liquido
Monleplo investimento, S.A. Lisboa Banca 276 758 92 187 184 589 (12 904)
Monteplo Crédita - Institulgéo Porto Créditos especializados 509 226 471 955 37270 4289

Financelra de Crédito, S.A.

Montepio Valor - Socledade L
Gestéo de fundos
Gestora de Fundos de Lisboa de imvestimento 5833 679 5154 909
Investimento, S.A.

Finlbanco Angola, S.A. Luanda Banca 454 515 388 735 65 780 10 809

Banco Terra, S.A. Maputo Banca 48 428 27 992 20 436 68

Ssagincentive, Sociedade de Senigos Sociedade de senigos

Auxiliares e de Gesldo de Imévels. S.A. Lisboa auxiliares e de gestéo de 59 207 26 59 182 (3 368)
Iméwels
Sandim (Vila Socledade de senigos
EAM - Evora Asset Management, S.A. Nova de auxiliares e de gestéo de 15 - 15
Gaia) imoweis

Em 2015 foi estabelecido um contrato para a alienagdo de 1.727.782 agBes do Finibanco Angola S.A.,
representativas de 30,57% do capital social, por 26.346.178 ddlares americanos, tendo a Montepio Holding
passado a deter 51,0% dos direitos de voto no Finibanco Angola S.A. N&o obstante, esta operacdo foi analisada
tendo em conta as conformidades regulamentares e legais, tendo-se concluido pelo ndo reconhecimento da
referida alienagdo até que a liquidaggo financeira seja efetuada.

Em 2017, foi efetuada a liquidacdo financeira correspondente a 11.476 agdes, representativas de 0,20% do
capital social, no montante de 174,984 ddlares americanos, passando a Montepio Holding a deter 81,37% dos
interesses econdémicos da subsididria Finibanco Angola, S.A. Apés a liquidacdo financeira total desta transacgao,
a Montepio Holding continuaré a deter o controlo do Finibanco Angola, S.A.
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20 Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Investimento
Imoveis
De servigo proprio 17 060 17 060
Equipamento
Maquinas e ferramentas 1 1
Instalagdes interiores 192 192
17258 17 253
Amortizagbes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (258) (258)
Relativas a exercicios anteriores (5 836) (5 578)
o (6 094) (5 836)
Imparidade Acumulada
Relativa ao exercicio corrente 245 (1 400)
Relativa a exercicios anteriores (1 400) -
(1185 (1400)
10 004 10017

A rubrica Iméveis de servigo préprio regista um imével sito na Avenida de Berna, Lisboa, no valor de 14.139

milhares de euros sobre o qual foi celebrado um contrato promessa de compra e venda, conforme nota 25.

i
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2017, s&o analisados como segue:

(milhares de euros)

Saldo em Aquisicdes!/  Saldo em
1 janeiro Dotacbes 31 dezembro
Investimento
Iméveis
De s=rvigo proprio 17 060 - 17 060
Equipamento
Maquinas e ferramentas 1 - 1
Instalagdes interiores 192 - 192
17 253 == 17 253
Amortizagoes acumuladas
Imoveis
De servigo proprio (5 796) (238) (6 034)
Equipamento
Maq.inas e ferramentas (1) = 1)
Instzlagdes interiores (39) (20) (59)
(5 836) (258)  (5094)
Imparidade acumulada
Iméveis
De servigo proprio _(1400) 248 (1 155)
10017 10 004

Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2016, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

Saldo em Aquisicées/ Saldo em
1 janeiro Dotacdes 31 dezembro
Investimento
Imoéveis
De sexvigo préprio 17 060 - 17 060
Equipamento
Maqu nas e ferramentas 1 - 1
Instalagdes interiores 179 13 192
17 240 = 13 17 253
Amortizagées acumuladas
Iméveis
De servigo proprio (5 558) (238) (5 796)
Equipamento
Maquinas e ferramentas M - 1)
Instalages interiores (19) (20) (39)
 (5578) . (258) (5 836)
Imparidade acumulada
Iméveis
De servigo préprio - (1 400) (1 400)
11 662 10017
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Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2017 e 2016
podem ser analisados como seguem:

(milhares de euros)

Ativo Passivo Liquido
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Instrumentos financeiros 4 20 - - 4 20
Provisées/Imparidades 347 474 - - 347 474
Reavaliagdes legais - - (54) (63) (54) (63)
Imposto diferido ativo / {passivo) 351 494 (54) (63) 297 431

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data

da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas na data de balango.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2017 2016
Taxa de IRC (a) 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual _ 3,0% 7,0%
Total (b) - 255% 29,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferldos associados a prejuizos fiscais;
(b) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferengas temporarias,

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportdveis s&o reconhecidos quando
existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributdveis futuros. A incerteza quanto & recuperacdo de

prejuizos fiscais reportéveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 k) e de acordo com os requisitos definidos na IAS
12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a expectativa da Montepio Holding da
sua recuperabilidade.

{
i //Zp
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O imposto reconhecido em resultados e reservas durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e

2016 teve as seguintes origens:

(milhares de euros)

2017 2016

Reconhecido Reconhecido
Reconhecido em reservas e Reconhecido em reservas e

em resultados resultados em resultados resultados

transitados transitados
Instrumentos financeiros - (16) - 96
Provisbes/Imparidades (127) = (640) -
Qutros 9 - -
Imposto diferido reconhecldo provelto/ (custo) (118) (16) (640) 96
Imposto corrente reconhecido provelto/ (custo) (3 337) - (207) =
(3 455) (16) (847) 96

A reconciliagdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser

analisada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos 34 775 (45 831)
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto vigente 21,0 7 303 21,0 (9 625)
Derrama municipal e estadual 4,9 1702 - -
Constituigdo/reversao de provisdes/imparidades tributadas (0,2) (74) (1,4) 640
Imposto diferido de prejuizos fiscais n3o reconhecido (12,3) (4 289) (24,9) 11 405
Efeito das diferengas de taxa de imposto (0,2) (67) (0,0) 2
Corregdes relativas a exercicios anteriores 0,0 4 - -
Outros (3,2) (1 124) 3,4 (1 575)
Imposto do exercicio 9,9 3455 (1,8) 847

A Autoridade Tributaria e Aduaneira pode proceder a revisdo do resultado fiscal da Montepio Holding durante
um periodo de quatro anos, exceto em caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos fiscais, bem como de

qualquer outra dedugdo ou crédito de imposto, em que o periodo é o do exercicio desse direito.

O exercicio de 2014 foi o Ultimo exercicio em que a Montepio Holding foi objeto de agdio inspetiva pela
Autoridade Tributdria.

Os prejuizos fiscais apurados no &mbito do Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades (RETGS),
do qual a Montepio Holding € a sociedade dominante, séo de 31.503 milhares de euros, para os quais n&o foi

calculado imposto diferido em nenhuma sociedade integrante do referido Grupo.

O montante de prejuizos fiscais reportaveis apurados no ambito do RETGS ndo reconhecidos, por ano de
caducidade, é apresentado como se segue:

(milhares de euros)

Ano de caducidade 2017 2016

2028 6616 - 12448

W £ ——
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22 Outros ativos

23

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Outros devedores 1 660 1067
Contas diversas 18 20
16718 1087
Imparidade para outros ativos (34) (34)
1644 1053

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Outros devedores regista 0 montante de 593 milhares de euros,

referente a IRC 2016 a liquidar pela subsididria Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., no
ambito do RETGS.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica Outros devedores regista 0 montante de 1.016 milhares de
euros, referente ao pagamento efetuado em dezembro de 2013 & Autoridade Tributéria e Aduaneira, relativo a
dividas fiscais ao abrigo do Regime Excecional de Regularizacdo de Dividas Fiscais (RERD). De referir que este
montante sera liquidado pela subsidiaria, Montepio Crédito — Instituicio Financeira de Crédito, S.A.

Responsabilidades representadas por titulos

A andlise das Responsabilidades representadas por titulos decomp@e-se como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Papel comercial 131441 152991

Conforme disposto ha IFRS 13, as responsabilidades representadas por titulos séo mensuradas de acordo com
0s niveis de valorizag&io descritos na nota 29. Assim, de acordo com a hierarquizagdo das fontes de valorizaggo,
estes instrumentos estdo categorizados no nivel 3.
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A durag@o residual da rubrica Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de dezembro de 2017 e 2016,
é como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Até 6 meses 131 441 152 991

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2017 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o

seguinte:
(milhares de euros)
Salqo em 1de Emissées Reembolsos Outros movimentos Saldo em 31 de
janeiro - dezembro
Papel comercial 152 991 132148 (151085) (2613) 131 441

© Os outros movimentos Incluem o Juro corrido no balango e varlagao cambial.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2016 nas Responsabilidades representadas por titulos foi o

seguinte:
.. Lo O T —— (milhares de euros)
Saldo em 1 de Emlssdes Resmbolsos Outros movimentos ® Saldo em 31 de
~_Janelro : E dezembro
Papel comercial 151 551 315_264 (343 540) (284) 152 991

@ Os outros movimentos Incluem o Juro corrido no balango e varlagéo camblal.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Responsabilidades representadas por titulos é composta pelas seguintes

emissoes:

(milhares de euros)

Data de Data de
Descricdo da emissdo issdo r bolso Taxa de juro Valor de balango
EURIBOR 12 meses, em vigor no

segundo dia Util anterior a data de
Papel Comercial {(margo 2017) - Emissdo 01 mar.2017 fev.2018 subscrigdo, acrescida de 2,50%. 102077

USD LIBOR 12 meses, em vigor no
segundo dia util anterior & data de
Papel Comercial USD (margo 2017) - Emiss&o 1 mar.2017 fev.2018 subscrigao, acrescida de 2,50%. 29 364

131 441
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Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica Responsabilidades representadas por titulos é composta pelas seguintes

emissdes:
(milhares de euros)
Data de Data de
Descrigdo da emlsséo emisséo reembolso _ Taxadejuro _Valor de balango
"Eurlbor 12 meses" reportada ao antspenditimo dla
Papel Comerclal - 32° Emlssdo dez.2016 mar.2017 ~ Utll anterlor a0 do Infoio da contagem de juros, 97 065

acresclda de 3,0%.

"USD Llibor 12 meses” reportada ao antepentitimo

Papel Comercial USD - 10° Emissdo  abr.2016 mar.2017 i@ Util anterior a0 do Inlcio da contagem de Juros, 55 926
acresclda de 3,0%.

152 991

Em 31 de dezembro de 2017, os juros associados ao papel comercial sdo postecipados, sendo as suas taxas
efetivas compreendidas entre 2,50% e 4,308% (31 de dezembro de 2016: 3,00% e 4,21%).

24 Provisoes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Provisdes para outros riscos e encargos 23 23

Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

— 1 2016
Saldo em 1 de janeiro 23 100
Dotagéo do exercicio - 23
Reversdo do exercicio ' = (100)
Saldo em 31 de dezembro 23: - 23
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25 Outros passivos

Esta rubrica é apresentada como segue:

{milhares de euros)

2017 2016

Credores
Fornecedores 70 77
Qutros credores 2405 17
Outros custos a pagar 28 25
Receitas antecipadas 6 6
Setor publico administrativo = 11
Férias e subsidio de férias a pagar - 50
2 509 186

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Outros credores inclui 1.650 milhares de euros respeitante a valor
recebido no @mbito de contrato promessa de compra e venda do edificio da Avenida de Berna, Lisboa, registado
como Outros ativos tangiveis — Imoveis de servico proprio, conforme nota 20, e 738 milhares de euros
respeitante a IRC 2016, valor a pagar ao Montepio Investimento S.A..

26 Capital

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital subscrito da Montepio Holding ascende a
175.000 milhares de euros e encontra-se integralmente realizado, sendo constituido por 175.000.000 a¢des de
valor nominal de 1 euro, pertencendo na sua totalidade a Caixa Econdémica Montepio Geral, caixa econdmica

bancaria, S.A..
27 Reserva legal

Nos termos da legislagdo Portuguesa a Montepio Holding deverd reforgar anualmente a Reserva Legal com pelo
menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital social, no podendo normalmente esta reserva ser
distribuida.
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28 Prémios de emissao, outros instrumentos de capital, reservas

de reavaliacao, outras reservas e resultados transitados

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Prémio de emisséo 30 000 30 000
Outros instrumentos de capital 72 500 62 500
Reservas de reavaliagdo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Valor bruto (15) (70)
Imposto 4 20
oy (0
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 9 226 9226
Outras reservas e resultados transitados (75 281) (28 603)
 (66055)  (19377)

A rubrica Outros instrumentos de capital regista as prestacBes acessérias efetuadas pela acionista da Montepio
Holding, a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A., realizadas em maio de 2017 e
dezembro de 2016 no montante de 10.000 milhares de euros e 62,500 milhares de euros, respetivamente. Nos

termos da IAS 32 — Instrumentos financeiros: Apresentagdo, estas prestacBes acessorias, face s suas
carateristicas s&o relevadas como capital.

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas & carteira de ativos

financeiros disponiveis para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do exercicio e/ou em
exercicios anteriores em conformidade com a nota 1 b).

ol
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A movimentaggo da reserva de justo valor em ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de
2017 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Variagdo de
Saldo em 1 imparidade Saldo em 31
~ de janeiro Reavaliagio  Aquisigbes Alienagdes no exercicio  de dezembro

Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais (70) 55 -

A movimentagao da reserva de justo valor em ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de
2016 ¢ apresentada como segue:

(milhares de euros)

Varlagéo de
Saldo em 1 Imparidade Saldo em 31
de Janelro  Reavallagdo  Aquisigbes  Allenagées  no exercicio  de dezembro
Titulos de rendimento flxo
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 246 (6) - (310) - (70)
Titulos de rendimento varidvel
Agdes
Nacionais 11 - - (11) - -
%7 (6 - (321) - (70)

A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

(milhares de euros)

2017 2016

Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 875 1050
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis

para venda liquidos de imparidade 875 1050
Valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda 860 980
Ganhos/ Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (15) = (70)
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O justo valor tem como base as cotages de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estas
ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado
através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracgdo de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas carateristicas financeiras e as taxas
de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer as atuais condigbes da
politica de pricing da Montepio Holding. Assim, o justo valor obtido encontra-se Influenciado pelos parametros
utilizados no modelo de avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete
exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. N&o considera, no entanto, fatores
de natureza prospetiva, como por exemplo a evolugdo futura de negdcio. Nestas condicBes, os valores
apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico da Montepio Holding.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos
ativos e passivos financeiros:

- Disponibilidades em outras Instituicées de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango €
uma razoavel estimativa do seu justo valor.

- Aplicagbes em Instituicées de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacio dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos de
prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflete as atuais condigBes praticadas pela Montepio Holding em idénticos
instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A taxa de desconto incorpora as

taxas de mercado para os prazos residuais (taxas de mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa
de juro, no final do ano).

- Ativos financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagdes
de mercado (Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do
justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores

associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as

il &ﬁ

condi¢cBes de mercado e prazos respetivos.
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As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagao difundida pelos fornecedores de
conteldos financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cotaces dos
swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte
semelhante mas referentes ao mercado monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda
calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos
especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolacdo adequados. As mesmas
curvas de taxa de juro s&o ainda utilizadas na projegdo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por
exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards ( Black-Scholes, Black, Ho e outros)
considerando as superficies de volatilidade aplicaveis. Sempre que se entenda que n3o existem referéncias
de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as
carateristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotagfes especificas fornecidas por uma entidade
externa, tipicamente a contraparte do negdcio.

- Responsabilidades representadas por titulos

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda
nao se encontra refletido em balango.

Para o calculo do justo valor foram levadas em consideragéo as outras componentes de risco, para além do
risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cotages de mercado, sempre que estas
se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assentou na utilizacdo de
modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor,
utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o

risco de crédito e a margem comercial, esta Ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos clientes ndo
institucionais da Montepio Holding.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para
cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso & curva de
swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base
precos de mercado sobre instrumentos equivalentes.

Relativamente as taxas de cambio, a Montepio Holding utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot
observada no mercado no momento da avaliagao.

M/
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A decomposigdo dos principais ajustamentos aos valores de balanco dos ativos e passivos financeiros da
Montepio Holding contabilizados ao valor contabilistico (custo histdrico) e ao justo valor é analisada como

segue:

(milhares de euros)

B B 2017
Ao Justo valor
através de reservas Custo amortizado Valor contabilistico Justo valor
Ativos Financeiros
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - 23638 23 638 23638
Aplicagdes em instituigbes de crédito - 25627 25 627 14918
Ativos financeiros disponiveis para venda 860 - 860 860
860 49265 50 125 39 416
Passlvos financelros
Responsabilidades representadas
por tltulos - - 131 441 131 441 131 530
{miihares de euros)
— __2018 — =
Ao Justo valor
através de reservas  Custo amortizado Valor contabllistico Justo valor
Ativos Financeiros
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - 29 449 29 449 29 449
Aplicagdes em instituigdes de crédito - 28914 28914 17 525
Ativos financeiros disponiveis para venda 980 3 980 980
980 58363 59 343 = 47 954
Passivos financeiros
Responsabilidades representadas
por titulos c 152 991 152 991 153 270

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros da
Montepio Holding, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2017:

(milhares de euros)

2017 - -
Nivel 1 ~_Nivel2 Nivel3 ~ Justo valor
Ativos financeiros
Disponibilidades em outras institulgdes de crédito 23 638 - - 23638
Aplicagbes em Instltuigdes de crédlto " - 14 918 14 918
Ativos financeiros disponiveis para venda - - 860 860
25630 S 5 15778 39416
Passivos financeiros
Responsabilidades representadas
por titulos - - 131 530 131 530
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizacdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros da

Montepio Holding, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2016:

(milhares de euros)
2016

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo valor
Ativos financelros
Disponlbilldades em outras institulgdes de crédito 29 449 = - 29 449
Aplicagbes em Institulgdes de crédito - - 17 625 17 525
Atlvos financelros disponlvels para venda = - 980 280
29 449 - 18 505 47 954

Passlvos financelros
Rasponsabllidades representadas

por tltulos - - 153 270 153 270

A Montepio Holding utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizacdo de instrumentos
financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nive! de julgamento, a observabilidade dos dados utilizados e
a importancia dos parametros aplicados na determinag&o da avaliacdo do justo valor do instrumento, de acordo
com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1: O justo valor é determinado com base em pregos cotados ndo ajustados, capturados em transacdes
em mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a avaliar. Existindo
mais que um mercado ativo para o mesmo instrumento financeiro, o prego relevante é o que prevalece no

mercado principal do instrumento, ou 0 mercado mais vantajoso para as quais 0 acesso existe;

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliacio suportadas em dados observaveis em
mercados ativos, sejam dados diretos (pregos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos (derivados), e
pressupostos de valorizagdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do justo
valor do mesmo instrumento financeiro; e

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados n&o observaveis em mercados ativos, com recurso
a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os mesmos
instrumentos, incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagio utilizada e aos inputs

utilizados e contemplados processos de revisao da acuidade dos valores assim obtidos.

A Montepio Holding considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro quando, na data de
mensuragdo, dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operacdes realizadas, da volatilidade relativa

dos pregos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informag&o, devendo, para o efeito verificar as seguintes
condigdes minimas:

- Existéncia de cotages diérias frequentes de negociacdo no ditimo ano;
- As cotagBes acima mencionadas alteram-se com regularidade;

- Existem cotagdes executdveis de mais do que uma entidade.

Um parémetro utilizado numa técnica de valorizacio é considerado um dado observavel no mercado se
\J\j estiverem reunidas as condigGes seguintes:
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- Se o seu valor é determinado num mercado ativo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e é razodvel assumir-se que se verificam as condigdes de mercado ativo,
com a excegho da condigdo de volumes de negociagdo; e

- Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo célculo inverso dos precos dos instrumentos financeiros e
ou derivados onde os restantes parametros necessarios & avaliagdo inicial séo observaveis num mercado

liquido ou num mercado OTC que cumprem com os paragrafos anteriores.

30 Transacoes com partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas da Montepio Holding as empresas
detalhadas na nota 19, e os membros do Conselho de Administracio da Montepio Holding. Para além dos
membros do Conselho de Administragdo séo igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes

sdo proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestdo exercem
influéncia significativa.

De acordo com a legislagdo portuguesa, e nomeadamente no &mbito dos artigos 85.° e 109.° do Regime Geral
das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), s8o ainda consideradas partes relacionadas, os
membros do Conselho Fiscal e acionista Unico, que detém 100% dos direitos de voto, bem como as pessoas

singulares relacionadas com estas categorias e entidades por eles controladas ou em cuja gestdo exercem

influéncia significativa.
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Nesta base, o conjunto de partes relacionadas consideradas pela Montepio Holding, é apresentado como segue:

Conselho de Administragdo

Carlos Manuel Tavares da Silva
Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto
José Carlos Sequeira Mateus

Conselho Flscal

Pedro Miguel Ribelro de Aimeida Fontes Falcdo
Inés Marla Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo
Anténlo Franclsco de Aratjo Pontes

Acionlsta
Calxa Econdmica Monteplo Geral, calxa econdémica bancaria, S.A.

Outras Partes Relaclonadas

Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Socledade Unipessoal, S.A.

Banco Terra, S.A,

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gestdo Activos S.A.

Carteira Imobiliaria - Fundo Especial de Inwestestimento Imobiliario Aberto
Clinica CUF de Belém, S.A.

Clinica de Senigos Médicos Computorizados de Belém, S.A.

Empresa Gestora de Iméweis da Rua do Prior, S.A.

Finibanco Angola, S.A.

Fundagdo Montepio Geral

Fundo de Pensdes Montepio Geral

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes S.A.

Germont - Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacao dos Agores, S.A.

Leacock - Prestagdo de Senigos Limitada

Lusitania, Companhia Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia Seguros, S.A.

Mogambique Companhia de Seguros, S.A.R.L.

Montepio Arrendamento — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habitaclonal
Montepio Arrendamento Il — Fundo de Inwestimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional
Montepio Arrendamento lll = Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habitaclonal
Monteplo Crédito - Institulgéo Financelra de Crédito, S.A.

Monteplo Geral Assoclag@o Mutualista

Monteplo Gestéo de Activos - S.G.F.l., S.A,

Montepio Gestéo de Activos Imoblilarios, ACE

Monteplo Imévels - Socledade Imobilliaria , S.A.

Monteplo Investimento, S.A.

Monteplo Seguros SGPS, S.A.

Monteplo Valor - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

N Seguros, S.A.

Naviser - Transportes Marltimos Internacionais, S.A.

Nebra Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios - Instituigdo de Pagamento, S.A.

Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Portugal Estates Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Residéncias Montepio - Senigos de Saude, S.A.

SAGIES - Seguranga e Higiene no Trabalho, S.A.

SILVIP - Sociedade Gestora Fundos Investimento Imobiliarios, S.A.
Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A.

Ssagincentive . Sociedade de Senigos Auxiliares e de Gestdo de Imoéweis, S.A.
Valor Prime - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto
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A data de 31 de dezembro de 2017, os débitos e créditos detidos pela Montepio Holding sobre partes
relacionadas, representadas ou nédo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em IC's, Aplicagdes em
IC’s, Ativos financeiros disponiveis para venda, Outros ativos, Responsabilidades representadas por titulos e
Outros passivos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

= 2017
Ativos -
Disponibilidades  Aplicagbes financeiros Outros seponsabliigadss Qutros
' . . = o representadas .
emIC's emIC's disponiveis ativos . passivos
por titulos
Empresas 5 para venda
Caixa Econdmica Montepio Geral 12 562 - 855 - 131 441 69
Finibanco Angola, S.A. 11 076 25627 - = : -
Montepio Investimento, S.A. - - - - - 738
Montepio Crédito, IFC, S.A. - - - 1609 - -
23638 25627 855 1609 131441 807

A data de 31 de dezembro de 2016, os débitos e créditos detidos pela Montepio Holding sobre partes
relacionadas, representadas ou n&o por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em IC's, Aplicacdes em
IC's, Ativos financeiros disponiveis para venda, Outros ativos, Responsabilidades representadas por tftulos e

Outros passivos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2016
Ativos -
Disponibilidades  Aplicagées financeiros Outros REasabilldatiss Outros

. 5 o P i representadas .

emIC's emIC’s disponiveis ativos ] passivos
por titulos
Empresas para venda

Caixa Econémica Montepio Geral 24 556 % 766 s 152 991 69
Finibanco Angola, S.A. 4893 28914 - - - -
Montepio Crédito, IFC, S.A. 4 - 209 1016 - -
29 449 28914 975 1016 152991 69

AN
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A data de 31 de dezembro de 2017, os proveitos e custos da Montepio Holding sobre partes relacionadas,

incluidos nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares, Rendimentos de instrumentos

de capital, Resultados de servicos e comissdes e Outros resultados de exploracdo sdo analisados como segue:

Juros e Juros e
encargos rendimentos
similares similares

Empresas
Caixa Econémica Montepio Geral (4 076) 60
Finibanco Angola, S.A. - 2290
Montepio Crédito - Instituigio
Financeira de Crédito, S.A. - 2
Montepio Valor - S.G.F.l., S.A. - -
(4 076) 2 352

2017

Rendimentos
de
instrumentos
de capital

3317

908

4225

Resultados de
servigos e
comissodes

(13)

(13)

Outros
resultados
de
exploragao

696

696

A data de 31 de dezembro de 2016, os proveitos e custos da Montepio Holding sobre partes relacionadas,

incluidos nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares, Rendimentos de instrumentos

de capital, Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda, Resultados de reavaliacdo cambial,

Resultados de alienagéo de outros ativos e Outros resultados de exploragdo sdo analisados como segue:

Juros e
encargos
similares

Empresas
Calxa Econémica Montepio Geral (5 808)
Finibanco Angola, S.A. -
Montepio Investimento, S.A. -
Montepio Valor - S.G.F.l, S.A. * -
(5 808)

Juros e
rendimentos
simllares

139
1936

2075

Rendimentos
de
instrumentos
de capltal

3116
3116

2016

Rendimentos
de atlvos
financelros
disponivels
para venda

361

361

(milhares de euros)

Resultados Resultados Outros
de
de resultados
alienagao
reavallagdo de
de outros =
cambial ! exploragao
ativos
- 1490 1283
(299) - -
- - (361)
- (124)
(299) 1490 798

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo bem como as

transagbes efetuadas com os mesmos, conforme nota 10.

Todas as transacles efetuadas com partes relacionadas sdo realizadas a precos normais de mercado,

obedecendo ao principio do justo valor.
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A Sociedade encontra-se exposta a um conjunto de riscos que potencialmente podem afetar a sua atividade. De
uma forma geral, os riscos mais significativos a que podem impactar a atividade da Sociedade s3o: (i) o risco de
crédito, (ii) o risco de mercado, (iii) o risco de operacional e (iv) o risco de liquidez. O Conselho de Administrag&o

monitoriza de uma forma regular estes riscos, tomando as medidas que considera adequadas para a sua gest&o

e mitigacdo.

As normas contabilisticas e interpretactes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a Montepio

Holding aplicou na elaboracéo das suas demonstracdes financeiras sdo as sequintes:

Foram emitidas pelo IASB:

e Em 19 de janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés, 1 de janeiro de 2017,
alteragbes a IAS 12 que visaram clarificar os requisitos de reconhecimento de ativos por impostos diferidos
para perdas ndo realizadas para resolver divergéncias praticadas (adotada pelo Regulamento da Comiss&o
Europeia n.0 1989/2017, de 6 de novembro).

* Em 29 de Janeiro de 2016 e aplicavel aos perfodos que se iniciam em, ou apés 1 de janeiro de 2017,
alteragBes a IAS 7, iniciativa de divulgagBes, exigindo as empresas prestacdo de informac@o sobre
alteragdes nos seus passivos financeiros proporcionando informacdio que auxilie os investidores na
compreensdo do endividamento das empresas (adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°
1990/2017, de 6 de novembro).

»  Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de 2016 introduzem

alteragdes a norma IFRS 12 (clarificag&io do &mbito de aplicagdo da norma), com data efetiva em, ou apos,
1 de janeiro de 2017,

Nenhuma destas modificag@es tiveram impacto nas desmonstragSes financeiras da Montepio Holding.

A Montepio Holding decidiu optar pela néo aplicacio antecipada das sequintes normas e/ou interpretacoes,

adotadas pela Unido Europeia.

Impacto da IFRS 9 - Instrumentos financeiros

A IFRS 9 - Instrumentos Financeiros foi aprovada pela UE em novembro de 2016 e entra em vigor para os
periodos que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018. A IFRS 9 substitui a IAS 39 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo e estabelece novas regras para a contabilizaco dos instrumentos
financeiros, apresentando significativas alteragBes face & IAS 39, sobretudo no que respeita ao clculo de

imparidade. Por esta razéio, ¢ uma norma contabilistica que tem sido sujeita a um detalhado e complexo

processo de implementagdo, que tem envolvido todos os stakeholders chave, de forma a obter uma,

e — i
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compreensdo dos impectos e das alteragbes nos processos, governance e estratégia de negdcio, que pode
implicar.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 séo aplicados retrospetivamente atraves do ajustamento do balango de
abertura a data da aplicag&o inicial.

A Montepio Holding tem vindo a desenvolver o processo de implementagdo onde o 6rgao de gestdo é
responsavel pela tomada de decisSes chave relativas aos requisitos definidos pela IFRS 9 e pela monitorizacio
do status do processo de anadlise e implementa¢dao desta nova norma. As principais &reas envolvidas neste

projeto sdo as areas de risco, financeira e contabilidade, sistemas de informag&o e validacdo independente.

A diregdo de Auditoria Interna e o Auditor Externo estdo, igualmente envolvidos no projeto nomeadamente na
componente de validagdo e revisdo. No que respeita ao processo de implementagdo da IFRS 9 a Montepio

Holding identificou um conjunto de riscos que podem surgir e um conjunto de fatores mitigadores os mesmos.

Em jutho de 2014, o IASB emitiu a versdo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS 9 entra em vigor
para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2018, com permissdo para adogio antecipada, e
vem substituir a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo.

Em outubro de 2017, o IASB emitiu o documento “Pagamentos Antecipados com Compensagdo Negativa”
(modificagGes a IFRS 9). As modificagdes sdo efetivas para periodos anuais que se iniciem em 1 de janeiro de
2019, com adogao antecipada permitida.

A Montepio Holding ira aplicar a IFRS 9, conforme emitida em julho de 2014, no periodo que se inicia em 1 de

janeiro de 2018, e ira igualmente adotar antecipadamente as modificagdes entretanto efetuadas a IFRS 9 na
mesma data.

De acordo com as avaliagdes efetuadas a data, o impacto total estimado (liquido de impostos) da adogdo da
IFRS 9 nos resultados transitados da Montepio Holding com referéncia a 1 de janeiro de 2018 é de

aproximadamente 1,2 milhdes de euros, representando:

- 1,2 milhGes de euros relacionados com o reforco de imparidade; e

- 0,01 milhdes de euros relacionados com o imposto diferido ativo associado.

O referido impacto devera ser considerado como uma avaliag&o preliminar, uma vez que a transicdo ainda ndo
se encontra finalizada, correspondendo a melhor estimativa do impacto da adocio da nova norma contabilistica

a presente data. O impacto atual da adogdo da IFRS 9, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, pode ainda ser
alterado pelos seguintes motivos:

- A Montepio Holding encontra-se a concluir a calibragdo dos modelos de calculo da ECL que inclui a
revisdo e validagdo das metodologias e pressupostos nas varias geografias;

- A presente data também n3o se encontra definido o enquadramento fiscal relacionado com o
ajustamento dz= transicdo resultante da adocéo da IFRS 9;

Montepio Holding, SGPS, S.A.| Relatdrio e Contas 2017 62




»4) Montepio Holding

- Tendo em conta que as normas internacionais de contabilidade assentam em principios que incorporam
algum grau de subjetividade é expectavel que assistamos ao reforgo por parte dos reguladores e

supervisores no que respeita a harmonizagdo da implementag&o e dos critérios adotados, numa logica
de assegurar o level playing field.

I ~ Classificacdo — Ativos Financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificacio e mensuracéo para ativos financeiros que reflete o

modelo de negdcio utilizado na gestdo do ativo, bem como as caracteristicas dos respetivos cash flows
contratuais.

A IFRS 9 inclui trés categorias principais de classificagdio para ativos financeiros: ativos mensurados ao custo
amortizado, ativos mensurados ao justo valor com alteragdes no rendimento integral (FVOCI — Fair Value
through Other Comprehensive Income) e ativos mensurados ao justo valor com alteracdes em resultados
(FVTPL - Fair Value through Profit or Loss). Consequentemente, sdo eliminadas as categorias existentes na IAS
39 de “Held to Maturity”, "Loans and Receivables” e “Available for Sale’.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se cumprir, em simultaneo, com as seguintes

caracteristicas e se n&o for designado ao FVTPL por opgdo (utilizacdo da Fair Value Option):

- 0 ativo financeiro € detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal é a detengdo de ativos para
recolha dos seus cash flows contratuais (HTC — Held to collect); e

- os seus cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de
capital e juro do montante em divida (SPPI — Solely Payments of Principal and Interest).

Um ativo financeiro € mensurado ao FVOCI se cumprir, simultaneamente, com as caracteristicas seguintes e
n&o for designado ao FVTPL por opgdo (utilizag&o da Fair Value Option):

- o ativo financeiro € detido num modelo de negécio em que o objetivo é a recolha dos seus cash flows
contratuais e a venda desse ativo financeiro (HTC and Sell — Held to collect and Sell); e

- 0s cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de
capital e juro do montante em divida (SPPI).

No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo seja detido para negociacdo, a Montepio

Holding pode irrevogavelmente designa-lo ao FVOCI. Esta designacio é efetuada numa base casuistica,
investimento a investimento.

Todos os ativos financeiros que ndo sejam mensurados, de acordo com os critérios descritos anteriormente, ao
custo amortizado ou ao FVOCI, sdo mensurados ao FVTPL. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a
Montepio Holding pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que de outra forma cumpre os requisitos
para ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI, como FVTPL, se a designag8o eliminar significativamente
o mismatch contabilistico que de outra forma existiria (Fair Value Option).

Um ativo financeiro € classificado numa destas categorias no seu reconhecimento inicial. Ver o ponto (VII)
abaixo alusivo aos requisitos de transicdo relativos a classificacdo de ativos financeiros.

) — / 0/\.
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No ambito da IFRS 9, os derivados embutidos em ativos financeiros ndo sdao separados para efeitos de

classificagdo, pelo que um instrumento hibrido é avaliado como um todo.

Avaliacdo do Modelo de Negdcio

A Montepio Holding procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma avaliagdo do modelo de negécio
no qual o instrumento financeiro é detido, ao nivel do portefélio, dado que esta abordagem reflete da melhor
forma como € que os ativos sdo geridos e como é que a informagdo é disponibilizada aos érgdos de gestdo. A

informacdo considerada nesta avaliagdo inclui:

as politicas e objetivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade pratica dessas politicas,

incluindo a forma como a estratégia da gestdo se foca no recebimento de juros contratualizados,

mantendo um determinado perfil de taxa de juro, adequando a durag&o dos ativos financeiros a duragao

dos passivos que financiam estes ativos ou na realizagdo de cash flows através da venda dos ativos;

- a forma como a performance do portfolio é avaliada e reportada aos érgéos de gestdo da Montepio
Holding;

- aavaliagdo dos riscos que afetam a performance do modelo de negdcio (e dos ativos financeiros detidos
no ambito desse modelo de negdcio) e a forma como esses riscos séo geridos;

- aremuneragdo dos gestores de negécio — e.g. em que medida a compensacio depende do justo valor
dos ativos sob gestdo ou dos cash flows contractuais recebidos; e

- afrequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, os motivos para as referidas

vendas e as expectativas sobre as vendas futuras. Contudo, a informagdo sobre as vendas ndo devera

ser considerada isoladamente, mas como parte de uma avaliagdo global da forma como a Montepio

Holding estabelece objetivos de gestdo dos ativos financeiros e de como os cash flows sdo obtidos.

Os ativos financeiros detidos para negociacdo e os ativos financeiros geridos e avaliados ao justo valor por
opcao (Fair Value Option) serdo mensurados ao FVTPL em virtude de ndo serem detidos nem para a recolha

de cash flows contratuais (HTC) nem para recolha de cash flows contratuais e venda desses ativos financeiros
(HTC and Sell).

Avallar se os cash flows contratuals correspondem somente ao recebimento de capital e juros (SPPI)

Para efeitos desta avaliagdo, “capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento
inicial. “Juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo e para outros riscos e custos associados a

atividade (ex. risco de liquidez e custos administrativos), bem como uma margem de lucro.

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se referem exclusivamente ao
recebimento de capital e juros, a Montepio Holding considerou os termos contratuais originais do instrumento.
Esta avaliag8o incluiu a analise da existéncia de situagdes em que os termos contratuais possam modificar a
periodicidade e o montante dos cash flows de forma a que ndo cumpram a condicdo de SPPI. No processo de
avaliagdo, a Montepio Holding teve em consideracio:

- eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos cash flows;
- o caracteristicas que resultem em alavancagem;

N IS s
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- clausulas de pagamento antecipado e de extenséo da maturidade;

- clausulas que possam limitar o direito da Montepio Holding reclamar os cash flows em rela¢do a ativos
especificos (e.g. contratos com cldusulas que impedem o acesso a ativos em caso de default — “non-
recourse asset"); e

- caracteristicas que possam modificar a compensacdo pelo valor temporal do dinheiro — e.g.
reinicializagdo periddica das taxas de juro.

Um contrato com possibilidade de pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se o montante de
pagamento antecipado representar os montantes néo pagos de capital e de juros sobre o montante de capital
em divida (accrual), podendo incluir também uma compensac&o razoavel pela antecipagao de pagamento (i.e.
custo administrativo ou servicing fee incorrido pelo cancelamento antecipado do contrato).

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se i) o ativo financeiro for
adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor nominal contratual, Ii) o pagamento
antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos juros contratuais
periodificados, mas ndo pagos (podera incluir uma compensaggo razodvel pelo pagamento antecipado), e jiii)o
justo valor do pagamento antecipado ¢ insignificante no reconhecimento inicial.

Avaliagdo do impacto

A norma tera impacto ao nivel da classificagio e mensuragao dos ativos financeiros detidos a 1 de janeiro de
2018 da seguinte forma:

- Aplicagbes junto de Instituigdes Financeiras mensurados ao custo amortizado no ambito da IAS 39
serdo na sua generalidade mensurados ao custo amortizado no dmbito da IFRS 9;

- Investimentos em titulos de divida que estdo classificados como disponiveis para venda no ambito da
IAS 39 podem, no ambito da IFRS 9, ser mensurados ao custo amortizado, FVOCI ou ao FVTPL,
dependendo de certas circunstancias;

- Os instrumentos de capital sdo detidos no @mbito de um investimento estratégico de longo prazo e
serdo designados ao FVOCI, a 1 de janeiro de 2018.

Com base nesta andlise e na estratégia definida ndo se registaram alteracSes materiais ao nivel do critério de
mensuragdo associado aos ativos financeiros da Montepio Holding.

!
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IT - Imparidade — Ativos Financeiros, Compromissos e Garantias Financeiras

A IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo forward-looking de “perdas de
crédito esperadas (ECL)", que considera as perdas expectaveis ao longo da vida dos instrumentos financeiros.
Desta forma, na determinagéo da ECL sdo tidos em consideragdo fatores macroecondmicos, cujas alteracdes

impactam as perdas esperadas.

0 novo modelo de imparidade ¢ aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos da Montepio Holding, que néo
se encontram mensurados ao FVTPL:

- Ativos financeiros classificados como instrumentos de divida;
- Compromissos e garantias financeiras emitidas (para os quais a imparidade era calculada de acordo
com a IAS 37 — ProvisGes, Passivos e Ativos Contingentes).

No ambito da IFRS 9, ndo é reconhecida imparidade em instrumentos de capital.

Os instrumentos sujeitos a imparidade serdo divididos em trés estagios tendo em consideracéo o seu nivel de

risco de crédito, conforme segue:

- Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial.
Neste caso, a imparidade refletira perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que
poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes a data de reporte;

- Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda néo existe evidéncia objetiva de imparidade.
Neste caso, a imparidade refletird as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default
que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

- Estagio 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objetiva de imparidade como resultado de
eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de imparidade refletira as perdas de crédito
esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

O calculo de imparidade da IFRS 9 é complexo e requer decisdes da Gestdo, estimativas e pressupostos,
particularmente nas seguintes areas:

- Avaliagdo da existéncia de um aumento de risco significativo desde 0 momento de reconhecimento
inicial; e
- Incorporagio de informagdo forward-looking no calculo da ECL.

Caleulo das ECLs

As ECLs tratam-se de estimativas ponderadas de perdas de crédito que serdo determinadas da seguinte forma:

- Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da diferenca entre os fluxos
de caixa contratuais e os fluxos de caixa que a Montepio Holding espera receber;

- Ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenca entre o valor bruto
contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa estimados;
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- Compromissos de crédito ndo utilizados: o valor atual da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais
resultantes caso o compromisso seja realizado e os fluxos de caixa que a Montepio Holding espera
receber;

- Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados menos os valores que a
Montepio Holding espera recuperar.

A IFRS 9 define os ativos financeiros com sinais de imparidade de forma semelhante aos ativos financeiros com
imparidade de acordo com a IAS 39.

Definicdo de incumprimento

No &mbito da IFRS 9, a Montepio Holding ird considerar os seus ativos financeiros como estando em

incumprimento aplicando a mesma definigdo utilizada na ética regulamentar.

Aumento significativo de risco de crédito

No ambito da IFRS 9, de forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito (i.e. risco
de incumprimento) desde 0 momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro, a Montepio Holding
ird considerar informag&o relevante e que se encontre disponivel sem custos e/ou esforco excessivo, incluindo

tanto informagdo quantitativa e qualitativa como uma analise baseada no histérico da Montepio Holding, expert
Judgement.

No &mbito da IFRS 9, a identificagdo do aumento significativo de risco de crédito deveré ser realizada através
da comparacdo entre:

- A PD Jifetime remanescente no momento da data de reporte, e

- A PD Jifetime remanescente neste momento, que terd sido estimada no momento inicial de
reconhecimento da exposicgo.

A Montepio Holding ira identificar a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito para uma
exposigio através da comparag&o entre a PD a 12 meses atual e a PD a 12 meses estimada no momento de
reconhecimento do contrato, como uma proxy para a comparagdo entre os valores de PD /ifetime remanescente
atual e a PD /ifetime remanescente calculada no momento inicial do contrato.

A Montepio Holding ird considerar como backstop na afericio do aumento significativo de risco de crédito, o
critério da existéncia de mais 30 dias de atraso, entre outros.

Graus de risco de crédito

De acordo com a gestdo atual do risco de crédito da Montepio Holding cada cliente, e consequentemente as

suas exposigoes, sdo alocados a um grau de risco da sua masterscale.

A Montepio Holding ira utilizar estes graus de risco como fator primordial na identificacio do aumento de risco

de crédito significativos no dmbito da IFRS 9. /\/ i
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Inputs na mensuracdo da ECL

Os principais inputs utilizados para a mensuragéo dos ECLs numa base coletiva, devem incluir as seguintes
variaveis:
- Probabilidade de Incumprimento (Probabllity of Default— PD);

- Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default— LGD); e
- Exposicdo dado o Incumprimento ( Exposure at Defauft — EAD).

Estes parametros serdo obtidos através de modelos estatisticos internos, e outros dados histéricos relevantes,
tendo em conta modelos regulamentares ja existentes e ajustados de forma a refletir informacdo forward-
looking.

As PDs ser&o estimadas com base num determinado periodo histérico, e serdo calculadas com base em modelos
estatisticos. Estes modelos serdo baseados em dados interhos compreendendo tanto fatores quantitativos como
qualitativos. Caso exista uma alteragdo do grau de risco da contraparte ou da exposicdo, a estimativa da PD

associada ira também variar. As PDs ser&o calculadas considerando a maturidade contratuais das exposices.

Os graus de risco serao um input de elevada relevincia para a determinacdo das PDs associadas a cada
exposigdo. A Montepio Holding ira recolher indicadores de performance e default acerca das suas exposicdes
de risco de crédito com analises por tipos de clientes e produtos.

A LGD é a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposigdo entre em incumprimento. A Montepio
Holding ira estimar os paradmetros de LGD com base no histdrico de taxas de recuperagdio apds a entrada em
defaults de contrapartes. Os modelos de LGD irdo considerar os colaterais associados, o sector de atividade da
contraparte, o tempo em incumprimento, bem como os custos de recuperagéo. No caso de contratos garantidos

por imdveis, é expectével que os racios de LTV (loan-to-value) sejam um pardmetro de elevada relevancia na
determinagdo da LGD,

A EAD representa a exposicdo esperada caso a exposigdo e/ou cliente entre em incumprimento. A Montepio
Holding ira obter os valores de EAD a partir da exposigdo atual da contraparte e de alteracBes potenciais ao
valor atual permitido de acordo com as condigBes contratuais, incluindo amortizagdes e pagamentos
antecipados. Para compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD ira considerar tanto o valor de crédito

utilizado como a expectativa do valor potencial futuro que podera ser utilizado de acordo com o contrato.

Como descrito anteriormente, com excegdo dos ativos financeiros que consideram uma PD a 12 meses por ndo
apresentarem um aumento significativo do risco de crédito, a Montepio Holding ird calcular o valor da ECL tendo
em conta o risco de incumprimento durante o periodo méximo de maturidade contratual do contrato, mesmo
que, para efeitos da gestéo do risco, seja considerado um periodo superior. O periodo contratual méximo sera

considerado como o periodo até a data em que a Montepio Holding tem o direito de exigir o pagamento ou
terminar o compromisso ou garantia.

W, I -
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Informagdo Forward-Looking

No &mbito da IFRS 9, a Montepio Holding incorpora informagdio forward-looking tanto na sua avaliagdo do
aumento de risco significativo como na mensuragdo da ECL. Atualmente a Montepio Holding recorre a uma
entidade externa para aquisicéio de varidveis macroeconémicas relevantes. Esta perspetiva representa uma
previsdo do que é mais expectavel que venha a ocorrer e encontrar-se-a alinhada com dados utilizados pela

Montepio Holding para outros objetivos, tais como planeamento estratégico e orgamentacso.

IIT - Classificagao — Passivos Financeiros

A TFRS 9 mantém genericamente os requisitos existentes na IAS 39 no que concerne a classificagiio de Passivos
Financeiros.

A Montepio Holding nado ira sofrer impactos respeitantes a classificacdo de Passivos Financeiros.

IV — Desreconhecimento e modificacdo de contratos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros sem
alteragdes significativas.

A Montepio Holding estima néo existir impacto decorrente da adog&o destes novos requisitos.

V - Divulgagoes

A IFRS 9 ira exigir um conjunto extenso de novas divulgagdes, nomeadamente no que respeita & contabilidade
de cobertura, risco de crédito e ECLs.

A Montepio Holding estima n&o existir impacto decorrente da adog&o destes novos requisitos.

VI - Transigdo

As alteragBes de politicas contabilisticas resultantes da aplicagéo da IFRS 9 seréo, genericamente, aplicadas de
forma retrospetiva, com excegdo das que se seguem:

1) A Montepio Holding ird usufruir da excegdo que permite a ndo reexpressdo da informago comparativa de
periodos anteriores no que respeita a alteragdes de. classificacdo e mensuragio (incluindo imparidade). As
diferengas nos valores de balango de ativos e passivos financeiros resultantes da adoc&o da IFRS 9 serdo
reconhecidos em Reservas e Resultados Transitados, a 1 de janeiro de 2018.

2) A classificacéo dos ativos e passivos financeiros devera ser feita com base nos factos e circunsténcias que
existiam a data da aplicaggo inicial:

- a determinagio do modelo de negdcio no qual o ativo financeiro é detido;
- a designagdo e revogagdo de designagdes prévias de certos ativos e passivos financeiros designados ao
FVTPL;

- a designacdo de determinados instrumentos de capital que ndo sejam detidos para negociacio como

FVOCT; e / PM/?(/ )
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- para passivos financeiros designados ao FVTPL ( Fair Value Option), avaliar se a apresentacdo dos efeitos

da variagdo no risco de crédito proprio dos passivos financeiros em QCI, criaria ou aumentaria um mismatch
contabilistico em resultados.

Normas, alteracdes e interpretacdes emitidas mas ainda ndo efetivas para a Montepio Holding

IFRS 14 - Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de janeiro de 2014 uma norma Aque define medidas provisorias para quem adota pela
primeira vez as IFRS e tem atividade com tarifa regulada. A Comissdo Europeia decidiu ndo iniciar o processo

de adogdo desta norma interina e esperar pela norma final.

A presente norma ndo é aplicavel a Montepio Holding.

IFRIC 22 - Transa¢Bes em moeda estrangeira e contraprestacdo de adiantamentos

Foi emitida em 8 de dezembro de 2016 a interpretagdo IFRIC 22, com data de aplicagdo obrigatdria para
periodos que se inicien em, ou apds, 1 de janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de aquisicio
de ativos, suporte de castos ou geragéo de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22 da IAS 21, a data
considerada de transacdo para efeitos da determinagdo da taxa de cambio a utilizar no reconhecimento do
ativo, gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que a entidade reconhece inicialmente o ativo
ou passivo ndo monetario resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeiram

(ou havendo muiltiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A Montepio Holding ndo espera que ocorram alteragdes significativas na adog&o da presente interpretacdo.

IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretagdo sobre como lidar, contabilisticamente, com incertezas
sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a legislacgo fiscal impde que
seja feito um pagamento as Autoridades no ambito de uma disputa fiscal e a entidade tenciona recorrer do
entendimento em questdo que levou a fazer tal pagamento.

A interpretagéo veio definir que o pagamento pode ser considerado um ativo de imposto, caso seja relativo a
impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o critério da probabilidade definido pela
norma quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a matéria de disputa em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provavel ou, caso a resolucdo possa ditar
intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.
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IFRIC 23 € aplicada para os exercicios que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2019 podendo ser adotada
antecipadamente.

A Montepio Holding ndo espera que ocorram alteragdes significativas na adog&o da presente interpretaggo.

Outras alteragdes

Foram ainda emitidas pelo IASB:

- Em 20 de junho de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apds, 1 de janeiro de 2018,

alteragdes a IFRS 2 - Classificagdo e Mensurag&o de TransagBes com pagamentos baseados em acdes.

- Em 8 de dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apds 1 de janeiro de 2018,
alteragBes a IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento clarificando 0 momento em que
a entidade deve transferir propriedades em construg&o ou desenvolvimento de, ou para, propriedades
de investimento quando ocorra alteragdo no uso de tais propriedades que seja suportado por evidéncia
(além do listado no paragrafo 57 da IAS 40).

- Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de 2016
introduzem alteragbes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de
julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminagdo da exceg&o de curto prazo para aplicantes das IFRS pela
primeira vez) e IAS 28 (mensuragdo de uma associada ou joint venture ao justo valor) e com data

efetiva em, ou apds, 1 de janeiro de 2017 a norma IFRS 12 (clarificacdo do &mbito de aplicagdio da
norma).

- Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017 introduzem
alteragbes, com data efetiva para periodos que se iniciem em, ou apds 1 de Janeiro de 2019, as normas
IFRS 3 (remensuragdo da participagéo anteriormente detida como operag8o conjunta quando obtém
controlo sobre o negocio), IFRS 11 (ndo remensuracdio da participacio anteriormente detida na
operagao conjunta quando obtém controlo conjunto sobre o negdcio), IAS 12 (contabilizacio de todas
as consequéncias fiscais do pagamento de dividendos de forma consistente), IAS 23 (tratamento como

empréstimos geral qualquer empréstimo originalmente efetuado para desenvolver um ativo quando

este se torna apto para utilizagdo ou venda).

A Montepio Holding ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteragdes nas suas demonstractes
financeiras.

71 Montepio Holding, SGPS, S.A.| Relatdrio e Contas 2017



7 Montepio Holding

33 Factos relevantes

A Montepio Holding encontra-se num processo negocial com um conjunto de investidores, que visa a alienagao
das atuais participagdes financeiras detidas no Finibanco Angola S.A. e no Banco Terra S.A..

34 Eventos subsequentes

Para além da informagdo divulgada neste documento, ndo se verificaram transacdes e/ou acontecimentos

relevantes que meregam relevancia de divulgagao.
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
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CERTIFICAGAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniéo

Audilameos as demonstracties linanceiras anexas da Montepio Holding, 8GPS, 8.A,
(a Enlidade), que comipresndem o balanco em 21 de Dezembro de 2017 (que
evidencia um total de 378 206 milhares de aures & um tolal de capial proprio da
242,764 milhvares de euros, Incluindo um resullada liquide de 31.320 milhares da
Buras), a demonstraniio dos resultados, a demenstracia do randimento ntegral, a
demonstragin das allaragdes dos capitais proprios e a demonstracho dos fluxos de
caixa ralativas 20 an findo paguela data, e as notas anexas as damanstragtes
firanceiras que inclusm um restimo das politicas conltabillsticas significativas.

Em nossa opinifo, as demonsiracsas firanceiras anexas apresentam de forma
vardadelra e aproprlada, em todos os aspectos materlgs, a pasicio financeira de
WMontepla Holding, SGPS, 8.A, em 31 de [Jezembro de 2017 & o seu dasarmpenho
financoim o fluxos de calka relativos ao ano finda naguela dala de acordo gom a5

Hormas Internacionais de Ralate Flnanceira FRS), tal come adopladas na Uniio
Europeia. '

Bases para a opinido

A nossa auditevia foi efectuada de acordn com as Normas Internacionals de Auditoria
(1EA) e demais normas a arfentagies thenlcas e élicas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Conlas, As nossas responsabilidades nos temmaos dessas normas estda
desarltas na seopio "Responsabilidadas do auditor pela auditarla das demonstracies
financairas” abalxe. Somes independentos da Entidade nos termos da [ei e aumprimes

o8 demais requisitos élicos nos termos de cadigo de ética da Ordem dos Revisoras
Ofigis de Contas.

Estamcs convictos de que a prova de auditorla aue obtivemos & suficiente e apropriada
para proporclonar uma base para @ nossa epinido,

VPYET: B Addosmaton - Suizibwt de Mieastons 0100 dn (rites 5 5 VEWO L paeoamds AROC, B
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Mateérias relovantes de auditoria

Ag matérias relevantes de auditona séo as que, no nosso Julgamento profissional,
uveram malor importancia na auditona das demonsiragées financeiras 4o ano corrents
Essas malérias foram conslderadas no contexta da audltorla das demonstragfes
financeiras como um lodo, e na formagdo da opinido, e ndo amiimos uma opaniso

separada sobre 83sas matérias

Elnriza_g-a'\_o das paricipa¢bes financeiras

Ern 31 da Dezambro de 2017, & cantelra de parbcipagdes linanceires aacends a 319 136
mikharss de auros. tal como referida na neta 19 anexa &3 demonstragdes financaisas, o que

reprasenta cerca de B4% do active da Enlidade.

0 risco

Conform= a8 polliica contabllislics dusmiita na
alinea ¢} da nuta 1, as participagies knancaicse
ercontram-sa  reglatedas ae cusic  Msideico
deduzido da quanguer perdas por lmparidade

A Entidade avalis o valor recaperduel quando
existam smnaia de evitdntiz oe miparidade. As
perdas por inparldade sic apuradas tendo per
bate a diferanga anira o valor recuperavsl gos
Investimentos em filkals ou Bssociadas o o seu
valor contabllislico. As pardas por imparidaos
laeniilicedas afo ragigiadas por contrapanils de
reellladas, sendo subsenuettemeale ceverbidas
por resultados casa Be verifique wna reducdo do
wmaontante da perda estimads, num  pefledo
puBkariorn,

O valor ncuperdvel & determinaso com hase no
MES enire o valor em uso dos activos o o justo
vilor deduzide dos custos de wenda sende
calculado carm recuran B melodologlas  di
pvaliagan, suporiadas em técnicas de Huxcs de
calxa descortados, conslderando a8 condigies
dé mercado, o valgr tanporet & ws nscos de
negocia, os auals requefem o utilagho de
déleiminados preseuposios cu julgamento o
eslabnlecimento da estmativas da juato valar,

Sonbatme referido na cota 1 n), ewlodologias
altemalivas e 8 ulitzagis de  diferantes
preasuposlos & eslaabvas podedam reultar
nurm wlvel diferente de pordas por wipardade
reconhacidas, com 0 cunsaquante immpacto nog
reauilados consohdados da Enlaade

Os pressupostee dlilizedes na avalisgde da
recuperedilidede do  valw dae  subeldidras
encontrarm-se dwuigados na nola 19 arexa s
semons{ragdae financairas
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A nossa resposta ao risco identificado

No ambdta &6 nossa auddoris sfectudmos, antre
oulios, Us seguinkes procadamantoe:

Avaliagdo do desenhe a implementacin dos
princspals conlles daflnidos pels Enlidade an
fAivel  do  processo  ca  ideniificeglo &
apuramerde de perdes por Imparidace:;

Andllse doy delvi minagio pala Enfioade ca valor
racupardvel das  subsdidnas, Inclumnds s
pregsuposlos  conshisrades  nos
maodelps de valonzagio de eada panicipecao
finanpzira, terda sido envolddos os nosscs
espocializiaa para esse efsilo

tndagazdes a gestao sobre o5 seus plancs de
neQéclo € capacidade de cumgrr com of
praseupnatos  deimdos para  evdluciio  do
raegdsna e concrellzagdo de  dulwrsénados
inveetimentos;
Obtengda @

principas

andhse  das  domonsirazdos
financawas cestas parbcipadas com rafersncia
a 3 de Dezembxo da 2017 9 dos respedtivas
Relatdnes e audioria; a,

Revisfo des divuigagdss efectuades pala
Enlicade, da aconda com o normplive
contablllsiicn apdicivel,

@
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Rasponsabilidades do érgio de gestio e do orgao de fiscalizagdo palas
demanstragies financeiras

0 om0 de gostdo & resgonsavel pala:

preparacio de demonstraghes financeiras que apresentam da forma verdadeira o
aproprleda a posicao financeira, o desempanho financelrs e os fluxos de caixa ds
Entidade de acordo oom as Normes Internaclonsis de Relsto Financeiro {IFRS), ta)
aomn adoptadas na Unlse Eurcpeia:

slaboragan do relatério de gestao nos termos lagals @ requlamentares, aplicaveis;

criagdo @ manutengdo de um sistama de conbolo Inlerna apropriado para permitic a

preparagac de demanstraces financelras isentas de distorgin malertal devido a
fraude au er,

adopgao de potitiess & critérios contabillsticos adequadas nas chrounstincias; e

avaliacio da capacldade da Entidade de ss manter em coninuidade, divulgando,

nuando aplicavel, as matérias que possam sussiter dividas significativas sobre a
conlinuidade das actividardes,

O orgho de Rstallzacin ¢ responsdvel pels supenvisdo do processa de preparegio e
divulyagsio da informagdo financelra da Entidade,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras

A nossa responsabilade congiste em obtsr seguranca razoavel sobre se pe
demonatfagies financeirgs como um todo estin lsentas de distorgdes materiais davida
& fraude ou eto, e ermitle um relaténo ande ¢onste a nossa opinife. Sequranca
1a20%vel & um nivel elevado de saguranga mas n¥o ¢ uma garantla de que uma
auditoria executada de acordo com as |54 delestard sempre uma distorclo materlal
quando axlsta, As distorgdes podem ter origem em fraude ou ema e s&o consideradas
materigis g8, iscladas ou conjuntaments, se possa razoavelmente esperar que
influanciom decisdes evondmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras,

Como parte da uma audhora de acarde com as 1SA, fazemos julgamentas
profisslonas & manternos cepticisma profissional durante 3 audilona e tambeny:

wantiflcamos e avallamos os rlsuos de distargaa material das demenstraghes
financeires, devide a fraude ou a ermo, concaberios B executamos procedimentos
de audilornia que respondam a esses (scos, e ablemos prova de auditoria que seja
suficlente & aproprlada pata properckanar uma base para a nossa opinido. O risco
48 nfo detactar uma distorgdio material devido a fraude & malor do que o risco de
naa detpctar uma dislorgdc materlal devide a erro, dado qus a frautde pods
envolver conluio, falsificagio, amissbes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposicéo an contralo Interno;

= obternaos uma compreensio do conteado interno retevants para & aoditorls com o
objectlve de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
clreunstinglas, mas nEo para expressar uma opinlio sobre a eficacia do conlralo
intemo da Entidade;

@
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= avallamos a adequacan das polikeas contabiilsticas usadas e a razoabllidada das
estimativas contabilislicas e respectivas divulgagdes faitas pelo 6rgén de gestio;

= concluimes sobre a agropringdo do uso, peio orgéo de gestdo, do pressupnsio da
cantinyidede &, tom base na prova de auditeria obtlda, se exisle qualquer
Incerteza material relacionada com acantecimentos ou condighes qua possam
suscitar duvidas signlficativas sobre a capacidade da Entldade para dar
continuldeds s suas aclividades Se concluimos gue existe uma incartezy
material, devemos chamar a alencdo no nosso elaldrio pera as divilgacoes
relacionadas incluldss nas demonsiragdes financeiras ou, caso assas divulgagdes
néo sejarn adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s&0
basazdas na prova de auditaria obtida até A data do nosso relatdrio. Pordm,

acontacimentes ou condigdes fuluias podem levar a gue a Enfidade descontinue
as suas actividades;

avaliamos a apresentarso, estrutura & conteldn global das demonstragdes
financelras. inclunde as divulgactes, o se essas demonstagdas financeiras

representam as ransacgses e aconteclmentas subjacentas de forma a atinglr uma
aprasentacio apropriada;

CoMUNICEMOos com os encarregados da governagas, incliindo o orgac de
fiscallzagdo, enlre autros assuntas, o Ambito e o calendario planeada da audliona,
8 as conclusdes significativas da auditaria incluindo gqualquer deficiéncia
slgniticativa da controlo interno idenbfloada dursnia & auditoria:

+ das maténas que comunicamns aos encamegados da governagdo, incluindo o
brgéo de flscalizagdo, determinamos as que feram as mais Imporlanies na
auditorla das dermonstraghes financeiras do ano carents ¢ que s8o as matdrias
relavanles da audlwria Descrevemos essas matéras no neaso ralatdrle, excepto
quando a lei ou regulamante prolkir a sua divaigagiio publlca; &

= declaramps ao 4rgao de fiscalizacdo qua cumprimos os requisitos gticos relevantas
relativos & Independéncla e cormnunicamos tades os relacionamentos e outras
materiss que possam ser percepsionadas come ameasas 4 noesa independéncia
&, quando aplicavel, as respactivas salvaguardas,

Anosss respangabilidada inclui ginda a verificagie da concordancla da informacao
constante do relakde de gestlo colm as demonsragées financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o ralatdrio do gestio

Dando cumprimenta ao artigo 451.°, 1. 3, al. &) do Cadigo das Socledudes
Comerclals, soinos de parecar que o rsiatdrlo de gestio §oi preparado de acordo aom
05 requisitos legais o regulamentaras aplicaveis m vigor, a infermacdo nels constants
& concordarne com g6 demanstragdes financeiras auditadas &, tende &m conta o

conhecimanto e apreciagdo sobre 3 Entidade, n&o identficAmos Incorrecgdas
malenais.

I
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Sobire ns elementos adiclonais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.® 83712014

Dando cumpriments aa artigo 19 * o Regulamento (UE} nt 53772014 do Parlaments
Eurepet & 4o Consetho, de 16 de Abril de 2014, @ para além das matérlas refevantes
de auditcria acima Indloadas, relatamos sinda o seguinte;

Fomos nomeados zuditores da Entidade pela primeira vez alravés da deliberagiio
urdnime por escrte datads de 22 de Jukho 2011 Fomos nomeadas pela
assamblala geral de 22 de Junho de 2017, para 0 actual mardate, que
comesponde ao tridnlo 2047-2019,

= Q4rgdo de gestio confimou-nos que nio tem conhacmants ds coorrencla de
quatguar fraude op suspelta de fraude com efelio material nas demonstragies
financelras. Mo planeamento & execucio da nosza auditoria de acordo com as 1SA,
mantiames o cepticisme profissional e concabemos procedimentos de auditoria
para rasponder 3 posslbilidade de distorpdo material das demansiracies
financsiras devido & fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos
gualquer dislorgio malerial nas demanstraciies finanteivas devido a frauda,

Confirmamaos que & aplnidn de auditorla gue emitimos & consistents com o relatdrio
adlclonal que prepararnos e entregamos ao drgfo de fiscalizagho da Entidade em
18 ds Janeito de 2019,

Declaramos que ndo prestamos qualsyuer servicos proibidos nos termos do anigo
77.". n.° B, do Estatuto da Ordem dos Revisoras Oficials do Conlas a que
mantivemas a nossa ndependéncla fece 4 Entidade durante g realizagdo da
auditoria.

18 de Jansire de 2019

KPMG § Associados

Socledade de Ravisoras Oficlals de Contas, 8.4, (n.* 189)
representada por

Hugo Jorge Gongalvas Claudio (ROC n * 1697)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

RELATORIO £ PARECER
DO CONSELHO FISCAL

Relativos ao Exercicia de 2017

Exmas, Senhores Aciornlstas da
Montepio Holding, SGPS, S.A.

1, Em cumpsmento do disposto na alines g} do nimero 1 do artige 4202 do Cédige das
Socledades Comertiais, compate-nas, na gualldade de membros do Conselho Fiscat do
Montaplo Holding, SGPS, §.A., gimitir o relatdrio anual sobre a nossa agdo fiscalizadora,
ber come dar parecer sobre a relalérls de gestio, as demonstracdes finaneeiras ¢ a
praposta de aplicagdio de resultadas aprecectados peio Conselho de Administracio
referente aa exerclclo findo em 21 de defembro de 2017

2. Cumpre-nas referir que, enquante orgc fiscallzador nomeade a 13 de derembre de 2018,
reunimos ate 3 data de hoje separadamente corm membeas da Administragio, bem como
«om o Revisor Oficial de Contas e Auditor Extérno.

3. Tambeém, através dos esclarecimentos ¢ de infermacda recolhlda junte dos responsiveis
anteriormente referidos, ficamos conhecedores do dessavolvimente da gestio e da
athvicdade do Montepio Holding, SGPS, S.A.. Pracedemos, Iglalmente, & verificagdo oa
informagBo financeira raferente ao exercicio de 2017, efetvande as andfises julgadas
corwenientes e necessarias,

4, O recém-nomeade Consalho Flscal desenvolveu, entre outras, as segylntes aghes:

4.1, Apreciagdo da eficdcia dos sistemas de contrelo interne, da gestio de riscos e das
3justamentes as canlag, abtldos junto do Revisor Oficlal de Cantas & Auditor Extarne;

4.2, Andtive ds informacis financeira divulgada;

4.3, Apreciagdo das politicas cantabilisticas seguidas pelo Monteplo Holding, SGPS, S.A.
quanto 4 sua adequacao e congisténcia;

4.4, Verlficagdo da conformidade das demonstracdes financeleas com as requisitos legais
aplicdvers.

5. O Conselho Fiscal, apds o encerraments das conlas, apreciou as demonstragdes financeiras
do exercivio de 2017, que compreendem o balango, a demonsteago dos resultades, a
demonstracdo das alleraciies deos capitsis proprios, s demonstragdo dos fiuxos de ralka, a
demenstragao individuad do rendimento integral, & respetivos anexos,

6. O Consetho Fiscal, no ambito das suas funcdes, reuniv cam o Revisor Oficial de Cantas e
Auditor Externo, o qual prestau bados os gsclarecimentos, técnicos e contabilisticos,
considerados necessarios, tendo o Conselho Flscal tomadn conhecimento dos documentos
emitidas pelo Revisar Qicial g2 Contas e Auditar Exerno:
i} Cenclusdes dos trabathos de revlsdo de contas = de suditoria exteraa sobre as
demanstragbes tinanceiras,
[t Cartficacde legal das contas e relatério de auditaria, sem resanas @ com dnfases,
documento este que mierecau a rotsa coneorddncia, 1.

Montepio Holding, SGPS, S.A.| Relatdrio e Contas 2017 78



I 4} iontepio Holding

i} Relatdrle Adiclanal ap Orglo de Fscalzagio,
iv) Carla de Canfirmagio de Independancia,

7. € enterdimento do Revisor Oficlal de Cantas e Audlter Extorno que as matérlas
relevantes de audilor a consistemn na walarizagio das participagBes financeiras, Nesta drea,

foram desenvobridos procedimentos e testes de audltoria censiderados selavantes nas
circunstincias.

7, O Conselhao Fiscal dectara que, tanto quante & de sew conhecimento:

i As contas do exercicio de 2017 foram elaboradas em conformidade com as narmas
contabliisticas apliciveis, permitindo uma adequada compreensio do ative e passive, da
sltuagdo financeira e dos resulladas do Mentepio Holding, SGPS, 5.4.;

i} O Relatdrln de GesiSo expde adequadamente a evolur3o dos negdrias, o desempenho &
a posicdn akal do Mentepio Holding, SGPS, S.A..

9. Cam base no relatdrla acima expasta, somos dr perecar:

* 1% Que sejam aprovadas o refatdrio de gestéo e os dacumentos de prestagio de
contas referentes ao exerciclo de 2017;

* 2%, Que seja aprovada a proposty de aplicagdo do resultade liquide do periode.

10, Por ditima, os membros do Conselho Fiscal manifastam ao Conselho de Ad ministracdo, aos
principals responsdveis e demais colebaradores do Mentepio Holding, 56PS, $.A. o s2u
reconhecimento e agradecimento pela colaboragdo prestada.

Lishoa, 18 de Janeire de 2019

O CONSELHO FIsCAaL

IO e
i, ’ﬂ_ff/_;"r/iw@_

Pedro Miguel Ribeiro e Almelda Fontes Fatco — Presidente

o v
) ' L
S L ar ’ ' drepleg

o és Maria Vaz Ramos da Silva da Cunba Ledig — Vopal

(2]
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ANEXOS

PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGCAO E FISCALIZAGAO

Nos termos do artigo 20.° do Cddigo de Valores Mobilidrios, a Caixa Econdmica Montepio Geral detém a
totalidade das agOes representativas do capital social e 100% dos direitos de voto do Montepio Holding,
Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais, S.A. Consequentemente, os membros dos drgdos de administracdo
e fiscalizacdo ndo sdo titulares de quaisquer acoes.

Mais se informa, para os efeitos previstos no artigo 447.°, n.% 1 do Cddigo das Sociedades Comerciais que, a
31 de dezembro de 2017, o Montepio Holding, Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A., nao tinha
empréstimos obrigacionistas emitidos.

LISTA DE TITULARES DE PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Em cumprimento do disposto no artigo 2.9, n.° 4 do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, informa-se que, a 31
de dezembro de 2017, a totalidade do capital social do Montepio Holding, Sociedade Gestora de Participagbes
Sociais, S.A., era detido pela Caixa Econémica Montepio Geral.

ACOES PROPRIAS DETIDAS

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 66.°, n.% 5, alinea d) do Codigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que Montepio Holding, Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A., ndo adquiriu, ndo alienou,
nem detinha, a data de 31 de dezembro de 2017, agGes proprias.
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