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NOTA INTRODUTORIA

O Montepio Investimento, S.A. resulta da alteragéio da denominagiio do Finibanco, S.A., ocorrida em 12 de
julho de 2013, sendo integralmente detido pela Montepio Holding, SGPS, S.A. (ex-Finibanco Holding, SGPS,
S.A.), entidade totalmente detida pela Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG).

O Montepio Investimento, S.A. pertence ao grupo Montepio desde dezembro de 2010, na sequéncia da
aquisicdo da totalidade do capital do ex-Finibanco Holding, SGPS, S.A. pelo Montepio Geral Associaco
Mutualista, tendo sido alienado @ CEMG em 31 de marco de 2011.

Decorrente desta operagdo, o Montepio Investimento, S.A. trespassou & CEMG os ativos e passivos de banca
de retalho, ou seja, as carteiras de crédito a Clientes e de depdsitos de Clientes, passando o seu balango a
ser constituido pelas disponibilidades, pelos ativos financeiros, pelos iméveis, essencialmente resultantes das
resolugGes de crédito, pelo crédito em contratos de locagdo financeira (/easing), mobiliaria e imobilidria, bem
como pelos passivos e provisdes associados e pelos elementos do ativo imobilizado que suportam a atividade
de leasing.

A atividade potencialmente desenvolvida pelo Montepio Investimento, S.A. inclui a prestagdo de servigos
bancarios e financeiros nas areas de Corporate Finance e Assessoria Financeira relacionados com a Banca

Comercial, a Banca de Investimento e a Gestio de Ativos.

Desde 31 de marco de 2011 que a Montepio Holding, SGPS, S.A. e o Montepio Investimento, S.A. se
encontram integrados no grupo CEMG.

Caixa Econdmica Montepio Geral,
caixa econdmica bancaria, S.A.

100%

Montepio Holding
SGPS. S.A.

100%

(% de participacao no capital)

i
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ORGAOS SOCIAIS

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente: Rui Sérgio Carvalho dos Santos de Calheiros da Gama
Vice-Presidente: José Manuel Pereira Ferrao

Secretario: Paulo Alexandre lorge de Castro Silva

CONSELHO DE ADMINISTRACAO!

Presidente: Carlos Manuel Tavares da Silva

Vogal: José Carlos Sequeira Mateus

Vogal: Carlos Miguel Lopez Leiria Pinto
SECRETARIO DA SOCIEDADE

Efetivo: Rui Manuel Alves

Suplente: Joana do Rosario O. R. Ramalho Passinhas
CONSELHO FISCAL?

Presidente: Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo
Vogal: Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo
Vogal: Antoénio Francisco de Aratjo Pontes

Vogal Suplente: Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

KPMG & Associados, SROC, S.A., pessoa coletiva n.0 502161078, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
n.% 189, inscrita na CMVM com o n.° 9093, com sede no Edificio Monumental, Av. Praia da Vitdria, n.0 71-A,
11.9, 1069-006 Lisboa, representada por Hugo Jorge Gongalves Claudio (efetivo), inscrito na Ordem de
Revisores Oficiais de Contas sob o n.? 1597, contribuinte n.© 213783100 e Fernando Gustavo Duarte Antunes

(suplente), inscrito na Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 1233, contribuinte n.° 203778014.

K

! O Conselho de Administracdo iniciou fungdes no dia 20 de julho de 2018.
? 0 Conselho Fiscal iniciou fungdes no dia 13 de dezembro de 2018.
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Em janeiro de 2018 o FMI estimou que a economia mundial tenha crescido 3,7% em 2017, 0,1 pontos
percentuais (p.p.) acima das anteriores projegGes realizadas em outubro e representando uma aceleragio
de 0,5 p.p. em relagdo ao crescimento registado em 2016. O FMI reviu também em alta, em 0,2 p.p., a
estimativa do crescimento de 2018 e 2019, para 3,9%, nos dois anos. Todavia, advertiu que os lideres
politicos se devem manter conscientes de que o atual impulso econémico reflete uma confluéncia de fatores
que ¢é improvavel que se mantenha por muito tempo. A melhoria das projegdes reflete a expectativa de que
as condigbes financeiras favoraveis a nivel global vdo ajudar a manter a recente aceleracio da procura,
especialmente no investimento, com um impacto notavel no crescimento das economias com grandes
exportagdes. No entanto, cerca de metade da revisdo cumulativa no crescimento global em 2018 e 2019 é
justificada pelas alteragbes nas regras e nos estimulos fiscais que o Presidente dos Estados Unidos da
América, Donald Trump, conseguiu que fossem aprovados no Congresso e que terdo efeitos na maior

economia do mundo e também nos seus parceiros comerciais, em especial no Canada e no México.

ZONA EURO

A economia da Zona Euro prosseguiu a recuperagdo ao longo de 2017, registando um crescimento médio
anual do PIB de 2,5%, superior ao observado no ano anterior (+1,8%), num ano que ficou marcado pelo
registo de crescimentos do PIB relativamente elevados ao longo dos quatro trimestres (entre +0,6% e
+0,7%), acima da média histérica (+0,3% entre 1999 e 2016 e +0,5% entre 1971 e 2016). Refletindo a
gradual recuperacdo da economia, a taxa de desemprego prosseguiu a tendéncia de melhoria iniciada em
meados de 2013, tendo descido de 9,7% em dezembro de 2016 para 8,6% em dezembro de 2017, o valor
mais baixo desde dezembro de 2008 (8,3%).

A taxa de inflagdo (medida pela variagdo homologa do IHPC) apresentou um comportamento oscilante ao
longo de 2017, apresentando um valor médio anual de 1,5% em 2017 (+0,2% em 2016, tendo variado entre
os registos de junho e julho (+1,3%, um minimo desde dezembro de 2016: +1,1%) e o registo de fevereiro
(+2,0%; um maximo desde janeiro de 2013), permanecendo abaixo do objetivo de médio prazo do Banco
Central Europeu (BCE) de 2,0% (a excegao foi fevereiro, quando o igualou). Com os objetivos de combater
o risco de inflagdo baixa durante um periodo demasiado longo, de dinamizar os fluxos de crédito a economia
e, dessa forma, estimuld-la, o BCE manteve e reforgou mesmo uma politica altamente expansionista, ndo
alterando a politica monetaria convencional (manteve ao longo do ano de 2017 as suas taxas de referéncia:
a taxa de juro das operacdes principais de refinanciamento — refi rate — nos 0,00% e as taxas de juro da
facilidade permanente de cedéncia de liquidez e da facilidade permanente de depdsitos em 0,25% e -0,40%
respetivamente), mas tendo anunciado, em 26/10/2017, o segundo prolongamento do programa de compra
de ativos (asset purchase programme — APP) até, pelo menos, setembro de 2018, com o ritmo médio de
compras mensais de ativos a manter-se nos 60 mil milhées de euros (mME€) até ao final de dezembro de

2017 (anterior periodo de vigéncia), mas a ser reduzido para 30 mM€ entre janeiro e setembro de 2018.

Lin
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PORTUGAL

A economia portuguesa iniciou um periodo de crescimento em 2014 (+0,9%), tendo nos anos seguintes
dado continuidade ao processo de gradual recuperagdo, crescendo 1,8% em 2015, 1,6% em 2016 e tendo
acelerado no ano de 2017, para 2,7%, ligeiramente acima dos 2,6% previstos pelo Governo no Orgamento
do Estado para 2018 (OE 2018) e representando o maior ritmo de crescimento desde 2000 (+3,8%). O
crescimento da economia em 2017 deveu-se ao contributo da procura interna, que apresentou um contributo
positivo de 2,9 p.p., com a aceleragao deste contributo (+1,6 p.p. em 2016) a refletir, essencialmente, a

forte aceleragdo do investimento, mas também do consumo privado.

O processo de ajustamento orcamental continuou ao longo de 2017, estimando-se uma redugdo do défice
orgamental em 2017, apds a diminuicdo observada em 2016 para 2.0% do PIB face ao défice de 4,4%
registado em 2015. A taxa de poupanga (considerando a média mével de quatro trimestres) registou uma
descida no 1.0 trimestre de 2017, dos 5,7% observados no final de 2016 para 5,2%, tendo depois subido
para 5,4% no 2.0 trimestre, mas voltado a diminuir no 3.0 trimestre, para 4,4%. A taxa de desemprego
diminuiu de 11,1% em 2016 para 8,9% em 2017, dando continuidade a tendéncia de reducdo desde o pico
maximo histdrico atingido no inicio de 2013 (17,5%), perspetivando-se uma nova queda em 2018, para
7,9%, em ambos os casos, valores abaixo dos constantes no OE 2018 (9,2% e 8,6%, respetivamente). A
inflagdo, medida pela variagdo média anual do indice de pregos no consumidor (IPC), foi de 1,4% em 2017,
acelerando face aos 0,6% observados em 2016 (+0,5% em 2015 e -0,3% em 2014), tendo a inflagdo core

(que exclui os pregos da energia, alimentagao e tabaco) se situado em 1,1% em 2017 (+0,7% em 2016).

De realgar que o ano de 2017 em Portugal ficou marcado por uma forte diminuigdo do risco do pais, patente
na redugdo do spread da divida portuguesa a 10 anos face a divida alema. Para esta evolugdo contribuiu o
fluxo de noticias favoraveis que foram sendo conhecidas, com as recuperacdes da atividade econémica e do
mercado laboral a revelar-se superiores as antecipadas, tragando melhores perspetivas para o cumprimento
das metas orgamentais, que também foram superadas. A contribuir para esta redugdo do spread estiveram
também a saida do pais do Procedimento por Défices Excessivos (PDE) e as subidas do rating soberano para
o primeiro nivel de investimento com perspetiva favoravel, em 15 de setembro de 2017, efetuada por parte
da agéncia Standard & Poor’s, e para dois niveis acima de “speculative grade”, por parte da Fitch, mantendo
a perspetiva positiva, em 15 de dezembro de 2017.

L/\v )
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MERCADOS FINANCEIROS

Em 2017, registaram-se genericamente subidas nos principais indices acionistas mundiais, com alguns a
baterem maximos histéricos, destacando-se as valorizagdes dos indices dos EUA, dos asiaticos e da América
Latina, com o brasileiro Ibovespa em destaque (+26,9%). Na Europa, registaram-se igualmente
comportamentos positivos, mas mais moderados, com o Eurostoxx 50 a subir 6,5%, o britanico FTSE 100 a
avangar 7,6% (ndo obstante o Brexit), e o PSI-20 a aumentar 15,2%, acompanhando as subidas dos indices

de Espanha, de Franga, Alemanha e de Itélia.

As taxas de rendimento da divida piblica de referéncia observaram subidas na Alemanha nos prazos de dois
(+14 p.b.) e 10 anos (+22 p.b.), num contexto de manutencdo da politica expansionista do BCE. Nos EUA,
0 movimento foi de maior subida no curto prazo (+69 p.b.), refletindo os aumentos (e expectativas de

subida) de taxas por parte da Fed, mas registando-se uma ligeira descida no longo prazo (-4 p.b.).

No Mercado Monetario Interbancario (MMI), as taxas do délar (Libor) subiram em todos os prazos, refletindo
os aumentos do farget para as taxas dos fed funds realizados pela Fed ao longo do ano (15/03/2017,
14/06/2017 e 13/12/2017). Ja as taxas do euro (Euribor) renovaram minimos histéricos e apresentaram
valores negativos ao longo do ano nos 3, 6 e 12 meses, conhecendo as duas primeiras descidas marginais
no ano (-1 p.b, e -5 p.b., respetivamente) e a ltima a reduzir 10 p.b. (recorde-se que a Euribor a 3 meses
entrou em valores negativos em 21/04/2015, a Euribor a 6 meses em 06/11/2015 e nos 12 meses em

05/02/2016), continuando a refletir a politica monetaria expansionista que tem vindo a ser adotada pelo BCE.

Os spreads da divida publica a 10 anos dos paises periféricos da Zona Euro diminuiram em todos os casos,
sendo de destacar os desagravamentos em Portugal (-204 p.b.) e na Grécia (-321 p.b.), enquanto os spreads

da Italia, da Espanha e da Irlanda desceram 2 p.b., 4 p.b. e 23 p.b., respetivamente.

No mercado cambial, a taxa de cdmbio efetiva nominal do euro (EUR) subiu 5,4% em 2017, fechando proxima
do valor de 29/08/2017, um maximo desde setembro de 2014. O EUR ganhou 14,0% face ao ddlar (USD) e
4,0% em relagdo a libra (GBP).

4
o
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ATIVIDADE NO ANO DE 2017

Em 2017, a atividade do Montepio Investimento S.A. refletiu uma estratégia de limitagdo da sua atividade,

que viria a ser profundamente reformulada em 2018.

Por isso, no exercicio de 2017 a atividade continuou a centrar-se apenas nas areas de Corporate Finance e

Mercado de Capitais. Para além disso, a atividade limitou-se a gestdo dos ativos inscritos no seu balanco.

Na atividade desenvolvida em 2017 na area da Corporate Finance e Mercado de Capitais, destacam-se:

e A andlise de projetos de investimento e avaliagio de empresas para efeitos de colaterais de
financiamento ou fustes & aquisicbes, em setores diversos como a inddistria, minas e instituigGes
financeiras;

¢ O apoio na avaliagdo de participadas do Grupo CEMG;

e A assessoria nos processos de alienagao de ativos ndo estratégicos do Grupo CEMG;

e A participagdo na 23 edigdo do 7TechShare, programa de coaching organizado pela Euronext, dirigido
a empresas do setor tecnoldgico, com o objetivo de prestar informagdo sobre o mercado de capitais e
eventual admissdo a médio prazo;

e A participagdo, como Coordenador Global, na estruturagdo e montagem de empréstimo obrigacionista
de €60.000.000, por oferta publica de subscrigao e admissdo a negociagdo no mercado regulamentado
Euronext Lisbon para o emitente “Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD";

e A participagdo, como Coordenador Global, na estruturagdo e montagem de empréstimo obrigacionista
de €35.000.000, por oferta publica de subscrigdo e admissdo a negociagdo no mercado regulamentado
Euronext Lisbon para o emitente “Futebol Clube do Porto — Futebol, SAD”.

BENFICASAD

Emissao Obrigacionista Emissao Obrigacionista
2017/2020 2017/2020
EUR 60.000.000 EUR 35.000.000

M DURSmExT g U RSmexT

Coordenadores Globais Coordenador Global
[*4 Montepio [*4 Montepio

@ HAITONG

2017 2017
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ANALISE FINANCEIRA

Em 31 de dezembro de 2017 o total do Ativo liquido do Montepio Investimento, S.A. situou-se em 225,3
milhGes de euros, apresentando uma diminuigdo de 51,5 milhdes de euros face ao valor relevado no final de
2016.

No final de 2017 as Disponibilidades em outras instituicdes de crédito fixaram-se em 13,2 milhdes de euros,
diminuindo 33,5 milhSes de euros face ao valor apurado no final de 2016, sendo que, a exemplo do verificado
em 2016, a contraparte era a Caixa Econdmica Montepio Geral.

A rubrica Ativos financeiros disponiveis para venda registou em 2017 um decréscimo de 2,8 milhSes de euros,

atingindo 145,5 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2017.

O Crédito a clientes liquido atingiu 38,4 milhdes de euros no final de 2017, diminuindo 30,1% (-16,5 milhGes
de euros) face ao montante registado em 31 de dezembro de 2016, como reflexo das amortizacbes das
carteiras de /easing mobiliario e imobilidrio. O financiamento da atividade continuou a ser sustentado por
Recursos de outras instituiges de crédito, cujo saldo se cifrou em 35,1 mithées de euros em 31 de dezembro
de 2017.

Os Capitais proprios atingiram 188,2 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2017, evidenciando um
aumento de 1,9% face ao valor registado no final de 2016, beneficiando dos Resultados liquidos positivos
registados em 2017.

O Resultado liquido apurado em 2017 atingiu 1,8 milhdes de euros, valor que compara com um Resultado

liquido negativo de 12,9 milhSes de euros relevado em 2016.

Em 2017 o Produto bancario registou um aumento de 7,8 milhdes de euros, face ao valor apurado em 2016,
fixando-se em 5,6 milhdes de euros, refletindo sobretudo os ganhos em Resultados de operages financeiras,
bem como a evolugdo favoravel das ComissGes liquidas, que mais do que compensaram os decréscimos

registados em Outros resultados de exploragdo e na Margem Financeira.

Os Custos operacionais em 2017 situaram-se em 1,7 milhdes de euros, diminuindo 8,9% face ao valor
contabilizado em 2016, em resultado da reducdo registada na rubrica de Custos com o pessoal e na rubrica

de AmortizagOes do exercicio.

As Provisdes e as Imparidades do exercicio em 2017 situaram-se em 1,1 milhdes de euros, dos quais 2,1

milhdes de euros referentes a outros ativos e -1,0 milhdes de euros referentes a carteira de crédito.

De seguida apresenta-se uma sintese de indicadores de atividade e de resultados do Montepio Investimento.

Atividade e resultados (milhGes de euros)
2016 2017 Variagao
Ativo liquido 276,8 2253 (18,6%) é
Crédito a clientes, liquido 54,9 38.4 (30.1%)
Ativos financeiros disponiweis para venda 148,3 145,5 (1,9%)
Resultado liquido (12,9) 1,8 >100% [/i/\.
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PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Tendo em consideragdo que no exercicio de 2017 o Montepio Investimento S.A., registou um Resultado
Liquido positivo de 1.784.368,30 euros, bem como as disposigGes legais aplicaveis, propGe-se que seja dada

a seguinte aplicagdo ao Resultado Liquido de 2017:

(Euros)

Valor

Para Reserva Legal * 178 436,83
A transferir para Resultados Transitados 1 605 931,47
RESULTADO DO EXERCICIO 1 784 368,30

* Nos termos do n.2 1 do artigo 97.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras

N/
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NOTA FINAL

A concluir o presente Relatério, queremos salientar a postura de didlogo e de cooperacio, que nos cumpre
agradecer, sempre evidenciada pelas diversas entidades e autoridades com que o Montepio Investimento se

relaciona, particularmente pelas autoridades monetarias e financeiras.

Queremos, ainda expressar 0s nossos agradecimentos aos restantes (')rgéos Sociais, Mesa da Assembleia
Geral e Conselho Fiscal, pela colaboragdo prestada, bem como ao Revisor Oficial de Contas, KPMG &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, pelo apoio disponibilizado.

i
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DECLARAGCAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

O Conselho de Administragdo do Montepio Investimento, S.A. declara que, tanto quanto € do seu
conhecimento, o relatério de gestdo e as contas anuais relativas ao ano de 2017, expéem fielmente a
evolugdo da atividade, foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis e dao
uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo liquida e dos resultados do Montepio
Investimento, S.A.

Mais declara ainda que este relatério e contas expde fielmente a evolugdo da atividade, o desempenho e a
posicdo economico-financeira do Montepio Investimento, S.A., bem como os principais riscos e incertezas

com que se defronta.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente i Manuel Tavares da Silva
Vogais  345¢ Carlos Sequeira Mateus

Carlos Miguel Lopez Leiria Pinto

Lisboa, 16 de janeiro de 2019

1, Montepio Investimento, S.A. | Relatdrio e Contas 2017
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS AS
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Montepio Investimento, S.A.

Demonstracdao dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 3 341 3911
Juros e encargos similares 3 (488) (599)
Margem financeira 2923 3312
Resultados de senicos e comissées 4 716 654
Resultados de ativos e passivos avaliados 5 . (444)
ao justo valor através de resultados
Ra?ultad'os de ativos financeiros 6 433 (5 986)
disponiveis para venda
Resultados de alienagdo de outros ativos 7 2016 (857)
Outros resultados de exploragdo 8 (490) 1109
Total de proweitos operacionais 5598 (2 212)
Custos com pessoal 9 289 556
Gastos gerais administrativos 10 1425 1317
Depreciagbes e amontizagdes 1 - 9
Total de custos operacionais 1714 1882
Imparidade de crédito 12 (969) 1170
Imparidade de outros ativos financeiros 13 1729 7 046
Imparidade de outros ativos 14 348 333
Outras provisoes 15 - 10
Resultado operacional 2776 (12 653)
Impostos
Correntes 22 240 (40)
Diferidos 22 752 291
Resultado liquido do exercicio 1 784 ~ (12904)

O Contabilista Certificado de Administragao
/ft///.( M‘é‘/ei Lo /4ﬂ4)/_ﬂ,)g % : (/V
Qr A

Para ser lido com as notas anexas as Demanstragoes Financeiras

I
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Montepio Investimento, S.A.

Balanco em 31 de dezembro 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2017 2016
Ativo
Disponibilidades em outras instituices de crédito 16 13216 46 679
Crédito a clientes 17 38 386 54 928
Ativos financeiros disponiveis para venda 18 145 517 148 274
Investimentos em filiais, associadas 19
e empreendimentos conjuntos 24 24
Ativos nao correntes detidos para venda 20 22 439 19 582
Outros ativos tangiveis 21 1 1
Ativos por impostos correntes 974 738
Ativos por impostos diferidos 22 1188 2421
Outros ativos 23 3556 4109
Total do Ativo 225 301 276 756
Passivo
Recursos de bancos centrais 24 - 15 0600
Recursos de outras instituigdes de crédito 25 35072 75 166
Provisoes 26 36 36
Outros passivos 27 2024 1965
Total do Passivo 37132 92 167
Capitais proprios
Capital 28 180 000 180 000
Reservas de reavaliagao 30 3533 1737
Outras reservas e resultados transitados 29e 30 2852 15756
Resultado liquido do periodo 1784 (12.904)
Total dos Capitais proprios 188 169 184 589
225301 276 756
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo

//\//s Micwez Liec 4@%92 /Jf,"_fb_
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Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras

™
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Montepio Investimento, S.A.

Demonstragao dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de Euros)

2017 2016
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Recebimento de juros 3441 3955
Recebimento de comissdes 743 730
Pagamento de juros (582) (594)
Pagamento de comissoes (27) (76)
Despesas com pessoal e fomecedores (1 930) (8 971)
Recuperagao de crédito e juros 267 6
Outros pagamentos e recebimentos 2132 810
Impostos sobre o rendimento (1 146) 857
2 898 (3 283)
(Aumentos) / diminuigées de ativos operacionais
Créditos sobre instituicGes de crédito e clientes 17 214 13 425
Outros ativos (2 048) 285
15 166 ] 13710
Aumentos / (diminui¢ées) de passivos operacionais
Recursos de outras instituigGes de crédito (39 999) -
Recursos de bancos centrais (15 000) -
(54 999) -
(36 935) 10 427
Fluxos de caixa das atividades de investimento
(Compra) / Venda de ativos financeiros de negociagdo - 3 486
(Compra) / Venda de ativos financeiros disponiveis para venda 3739 22 436
(Compra) / Venda de ativos investimentos em associadas - 94
3739 26 016
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento / (Diminuigao) noutras contas de passivo (267) (224)
(267) - (224)
Variagdo liquida em caixa e equivalentes (33 463) 36 219
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 46 679 10 460
Caixa e equivalentes no fim do exercicio (Nota 16) 13 216 46 679

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracoes Financeiras M
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Montepio Investimento, S.A.

Demonstragado das alteragées dos Capitais Proprios
para os anos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de euros)

Total dos
capitais Reserva Reservas de Qutras Resultados Resultado
préprios Capital legal avaliagdao reservas transitados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2015 194 890 180 000 8613 (865) 24 600 (23 323) 5 865
Alteragoes de justo valor (nota 30) 3691 - = 3691 - - -
Impostos diferidos relativos a variagdes patrimoniais
registadas por contrapartida de reservas (nota 21) (1 089) - - (1 089) - - -
Resultado do periodo (12 904) - - - - (12 904)
Total do rendimento integral do periodo (10 302) - - 2602 = - (12 904)
Aplicagao de resultados 1 - 479 - = 5387 (5 865)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 184 589 180 000 9092 1737 24 600 (17 936) (12 904)
Alteragoes de justo valor (nota 30) 2278 = - 2278 - - -
Impostos diferidos relativos a variagdes patrimoniais
registadas por contrapartida de reservas (nota 22) (482) = - (482) - - -
Resultado do periodo 1764 = - - = 1784
Total do rendimento integral do pericdo 3 580 E - 1796 * = 1784
Aplicagao de resultados - - - - - (12 904) 12 904
Saldos em 31 de dezembro de 2017 188 169 180 000 9092 3533 24 600 (30 840) 1784

&)\ Para ser lido com as notas anexas as Demonstracées Financeiras
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Montepio Investimento, S.A.

Demonstragdo do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro dee 2017 e 2016

(valores expressos em milhares de euros)

Nota 2017 2016

Items que poderao vir a ser reclassificados para a demonstragio de resultados

Resena de justo valor

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 30 2278 3691

Impostos diferidos 22 e 30 (482) (1 089)
Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos 1796 2602

Resultado liquido do exercicio 1784 (12 904)
Total de rendimento integral do exercicio 3580 (10 302)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstracdes Financeiras

o
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Bases de apresentagio

O Montepio Investimento, S.A. (adiante designado por “"Montepio Investimento” e anteriormente denominado
Finibanco, S.A.) é uma sociedade andnima de capitais privados, com sede social na Rua Castilho, n® 5, em
Lisboa, constituida por escritura puablica outorgada em 28 de junho de 2001 no Cartorio Notarial de Vale de
Cambra, atualmente com o capital social de euros 180.000.000 representada por 180.000.000 acoes
nominativas, tituladas, e cujo objeto social é a realizacdo de todas as operagbes permitidas aos bancos.

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associagao Mutualista, acionista Unico da Caixa
Econémica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A. (adiante designada por “CEMG"), procedeu a
aquisicdo de 100% do capital do Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. (anteriormente denominado Finibanco
Holding, S.G.P.S., S.A.) acionista unico do Montepio Investimento, através de uma Oferta Plblica de
Aquisicdo no montante de euros 341.250.000.

Em 31 de margo de 2011, o Montepio Geral — Associagao Mutualista alienou a participacdo detida no Montepio
Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG. No ambito da alteragdo da estrutura do Grupo decorrente desta aquisicio,
em 4 de abril de 2011, o Montepio Investimento alienou a CEMG um conjunto de ativos e passivos (excluindo
os imoveis propriedade do Montepio Investimento e adquiridos por este em resultado de aquisicdes em
reembolso de crédito proprio e os contratos de locagdo financeira (mobilidria e imobiliaria) em que o Montepio
Investimento é locador financeiro, bem como todos os passivos e provisdes associadas, e os elementos do
ativo imobilizado que suportam materialmente a atividade de locacdo financeira). Em 12 de julho de 2013, o

Finibanco, S.A. alterou a sua designacdo para Montepio Investimento, S.A..

No ambito do disposto no Regulamento (*CE") n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19
de julho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, de 7 de dezembro, as demonstragGes financeiras do
Montepio Investimento sao preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
("IFRS") conforme aprovadas pela Unido Europeia ("UE") a partir do exercicio de 2017. As IFRS incluem as
normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB") bem como as interpretacdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC") e pelos respetivos drgdos

antecessores.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas, foram aprovadas pelo Conselho de Administracio da
Montepio Investimento em 16 de janeiro de 2019. As demonstragGes financeiras sdo apresentadas em euros

arredondados ao milhar mais proximo.
Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versdo vigente.

As demonstragdes financeiras do Montepio Investimento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
foram preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

O Montepio Investimento adotou as IFRS e interpretacdes de aplicagdo obrigatéria para os exercicios que se
iniciaram em ou ap6s 1 de janeiro de 2017, conforme descrito na nota 34.

18 Montepio Investimento, S.A. | Relatdrio e Contas 2017



b)

744 Montepio

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente com as utilizadas
nas demonstragdes financeiras do periodo anterior.

As demonstrag6es financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, modificado
pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos
financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda,

exceto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os

exercicios das demonstragGes financeiras agora apresentadas.

A preparagao das demonstrag6es financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracdo
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor
dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na
experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a
base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo néo é evidente através de
outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice
de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados

significativos sdo apresentados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 z).

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Montepio Investimento para os quais ndo
existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos sdo

disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situagfes: (i) os direitos contratuais do
Montepio Investimento aos respetivos fluxos de caixa expiram; ou (ii) o Montepio Investimento transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengdo; ou (iii) ndo obstante o Montepio
Investimento ter retido parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua

detengdo, o controlo sobre os ativos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo

apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.
Imparidade

A politica do Montepio Investimento consiste na avaliacdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifigue uma

redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

ApOs o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um
conjunto de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, podera ser classificada como carteira com

imparidade quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando
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estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre

clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) analise individual;
e (ii) andlise coletiva.

(i) Andlise individual
A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de uma
analise da exposicado total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo,

o Montepio Investimento avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade.
Na determinacdo das perdas por imparidade, em termos individuais, sdo considerados os seguintes fatores:

a exposigao total de cada cliente junto do Montepio Investimento e a existéncia de crédito vencido;

a viabilidade econdémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios

suficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro;
- a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;
- adeterioragdo significativa no rating do cliente;
- o patrimonio do cliente em situagdes de liquidacdo ou faléncia;

- a existéncia de credores privilegiados; e

a montante e os prazos de recuperagdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparacdo do valor atual dos fluxos de caixa futuros
esperados descontados a taxa de juro efetiva original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito,
sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com
imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de
juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efetiva anual, aplicavel no exercicio em
que foi determinada a imparidade.

(i) Andlise coletiva

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados tendo por base
caracteristicas de risco semelhantes com o objetivo de determinar as perdas por imparidade em termos
coletivos. Esta analise permite ao Montepio Investimento o reconhecimento de perdas cuja identificagio, em

termos individuais, sé ocorrerdo em periodos futuros.
As perdas por imparidade baseadas na analise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:
- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou

- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas ("IBNR”) em créditos para os quais ndo existe

evidéncia objetiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).
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As perdas por imparidade em termos coletivos sdo determinadas considerando os seguintes aspetos:
- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- conhecimento das atuais envolventes econdémicas e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas
historicas; e

- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacio.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente
pelo Montepio Investimento de forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as perdas
reais.

Em conformidade com a Carta Circular do Banco de Portugal n.° 15/2009, a anulacdo contabilistica dos
créditos é efetuada quando ndo existem perspetivas realistas de recuperagio dos créditos, numa perspetiva
econoémica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagio dos colaterais ja
foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos considerados como n3o recuperaveis.

Instrumentos financeiros
(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros sao reconhecidos na data da negociagdo (f{rade date), ou seja, na data em que o
Montepio Investimento se compromete a adquirir o ativo e s@o classificados considerando a intencdo que

Ihes esta subjacente de acordo com as categorias descritas sequidamente:

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo,
nomeadamente obrigagGes, titulos do tesouro ou agdes, os que fagam parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrdo recente de tomada de lucros no curto
prazo ou que se enquadrem na defini¢ao de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de
cobertura), sdo classificados como de negociagdo. Os dividendos associados a agOes destas carteiras sdo

registados em Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados.
Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos
para negociacdo, sendo os derivados de negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos

financeiros detidos para negociagao.
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2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Montepio
Investimento, nomeadamente obrigagoes, titulos do tesouro ou agbes, sdo classificados como disponiveis
para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros
disponiveis para venda sd@o reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos
associados as transagoes e posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteracdes no justo valor sdo
registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sdo vendidos ou até ao
reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em
reservas de justo valor sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados. Os instrumentos financeiros para
o0s quais ndo pode ser fiavelmente mensurado ou estimado o justo valor s3o registados ao custo de aquisigdo.
Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira,
incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando

for atribuido o direito ao recebimento.
3) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em
mercado monetdrio, depdsitos de clientes e de outras instituigbes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transagao associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos

pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas
em Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados no momento em que

ocorrem.
(ii) Imparidade

Em cada data de balango é efetuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um
ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia
objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu reconhecimento inicial,
tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotacdo,
e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos
fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com
razoabilidade. De acordo com as politicas do Montepio Investimento, 30% de desvalorizagdo no justo valor
de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de um ano é

assumido como uma desvalorizag&o continuada do justo valor abaixo do custo de aquisicdo.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada
como a diferenga entre o custo de aquisigdo e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente
reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em

resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como
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ativos financeiros disponiveis para venda aumente e esse aumento possa ser objetivamente associado a um
evento ocorrido aps o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é
revertida por contrapartida de resultados. A recuperagdo das perdas de imparidade reconhecidas em
instrumentos de capital, classificados como ativos financeiros disponiveis para venda, € registada como mais-

valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reverso por contrapartida de resultados).
Investimentos em subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsidiarias e associadas sdo contabilizados nas demonstragdes financeiras individuais

do Montepio Investimento ao seu custo histdrico deduzido de quaisquer perdas por imparidade.

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizaciio) controladas pelo
Montepio Investimento. O Montepio Investimento controla uma entidade quando estd exposto, ou tenha
direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-
se dos mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de
facto).

Imparidade

O valor recuperavel dos investimentos em subsididrias e associadas é avaliado sempre que existam sinais de
evidéncia de imparidade. As perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca entre o valor
recuperavel dos investimentos em subsidiarias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por
imparidade identificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas
por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior. O
valor recuperavel € determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o justo valor deduzido
dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de

fluxos de caixa descontados, considerando as condicdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.
Ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos nao correntes, grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto
com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) sdo classificados como detidos
para venda quando existe a intengado de alienar os referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de ativos

estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Montepio Investimento também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo
correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estdo disponiveis

para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuragao de
todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é
efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apds a sua reclassificacdo, estes ativos ou grupos de ativos sdo

mensurados ao menor entre 0 seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

O Montepio Investimento classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os imdveis detidos |

por recuperagdo de crédito, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor
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liquido de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo

ou arrematagao judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de

venda obtido através de avaliagtes periddicas efetuadas por peritos externos registados na CMVM.

A mensuracdo subsequente destes ativos € efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente
justo valor, liquido dos custos de venda, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas nao

realizadas, estas sao registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resuitados do exercicio.
Locacgao financeira

Na dtica do locatario os contratos de locagado financeira sao registados na data do seu inicio como ativo e
passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacdo
vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortiza¢do financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos exercicios durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa

de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada exercicio.

Na dtica do locador os ativos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango como capital em
locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locacdo financeira. As rendas sdo constituidas pelo
proveito financeiro e pela amortizacao financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro reflete

uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.
Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira assim como dos ativos e passivos

financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para

o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, o Montepio Investimento procede a estimativa dos fluxos de
caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcbes de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes
pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e todos
os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro

utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por imparidade.
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Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os
seguintes aspetos:

- 0s juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18

no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperacdo; e

- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo
estejam cobertos por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando

recebidos por se considerar, no dmbito da IAS 18, que a sua recuperacio é remota.
Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sao obtidos @ medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efetuado no periodo a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestacdo de servigos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido
servigo esta concluido; e

- quando sao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos

resultantes de servigos e comissoes sdo registados em margem financeira.

Resultados de operagoes financeiras (Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda
e Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados)

O Resultado de operagdes financeiras reflete as mais ou menos-valias das alienagbes de ativos financeiros
disponiveis para venda, e os ganhos e perdas de ativos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas
amortizages acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo
separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Montepio
Investimento. As despesas com manutengdo e reparacao sao reconhecidas como custo a medida que sdo

incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagdes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos

de vida Util esperada:

Numero de anos

Imoveis de servico proprio 50
Beneficiagdes em edificios arrendados 10
Outros ativos fixos 4a10
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Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor

liguido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados

futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida util.
As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balanco com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratacdo, onde se incluem a caixa e
as disponibilidades em outras instituicées de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de Bancos

Centrais.
Impostos sobre lucros

O Montepio Investimento esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (‘CIRC’). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferengas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre

que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens
que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram

origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades & data de

balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as
diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as

taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham

.a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

' Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributdveis com

\}r\/

excegdo dos ativos intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes

do reconhecimento inicial de ativos e passivos que n&o afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de
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diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que n3o seja provavel que se
revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provével a existéncia de lucros tributaveis futuros

que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis).

O Montepio Investimento procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, & compensacio dos ativos
e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legaimente executével de compensar ativos
por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (i) os ativos e passivos por impostos diferidos
se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma
entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos
correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada exercicio

futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
Relato por segmentos

Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos e operacdes que estdo sujeitas a riscos e proveitos

especificos diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico é uma componente identificdivel do Montepio Investimento que se destina a
fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, dentro de um
ambiente econdémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros,
que operem em ambientes econdmicos diferentes. Desta forma, tendo em conta a atividade do Montepio

Investimento, ndo se considera relevante apresentar o reporte por segmentos de negdcio.

Substancialmente a atividade do Montepio Investimento desenvolve-se em Portugal pelo que ndo se
considera relevante apresentar o reporte por segmento geografico.

Provisoes

Sado reconhecidas provisGes quando (i) o Montepio Investimento tem uma obrigacdo presente (legal ou
decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliguem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita

uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagao.

A mensuragdo das provisOes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a8 melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das agdes em curso e tendo em conta o0s riscos
e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as provisoes
correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o

risco associado a obrigagdo.

As provisdes séo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo

revertidas por contrapartida de resultados na proporcéo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisGes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram

inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.
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Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo
dos principios contabilisticos pelo Montepio Investimento sdo analisadas nos paragrafos sequintes, no sentido
de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados do Montepio
Investimento e a sua divulgacao.

Considerando que em algumas situages as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagao ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pelo Montepio
Investimento poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de
Administracdo considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragBes financeiras
apresentam de forma adequada a posigao financeira do Montepio Investimento e das suas opera¢des em
todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdao apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragbes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.
Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Montepio Investimento determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinaggo de
uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Montepio Investimento avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos financeiros.
De acordo com as politicas do Montepio Investimento, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um
instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo significativa € o periodo de um ano é assumido

como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisic3o.

No que se refere a instrumentos de divida é considerado, que existe imparidade sempre que se verifique

evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desses ativos.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliacdo, os
quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas
de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel
diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Montepio

Investimento.
Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Montepio Investimento efetua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a
existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b).
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O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade
de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacdo, as taxas de

recuperacdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Montepio
Investimento.

Imparidade para investimentos em subsididrias e associadas

O Montepio Investimento avalia o valor recuperavel, quando existem sinais de evidéncia de imparidade. As
perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca entre o valor recuperavel dos investimentos
em subsidiarias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo
registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se

verifique uma redugéo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o justo valor
deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em
técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos
de negocio, os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento
de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagao de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel
diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Montepio
Investimento.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagGes e calculos para os quais a determinagdo dos
impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagbes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

A Autoridade Tributaria e Aduaneira Portuguesa tém a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel
efetuado pelo Montepio Investimento durante um periodo de quatro anos, exceto em caso de ter sido
efetuada qualquer dedugdo ou crédito de imposto em que o periodo é o do exercicio desse direito. Desta
forma, é possivel que haja correcdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretagdo da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de Administracdo considera que

nao terdo efeito materialmente relevante ao nivel das demonstragées financeiras.
Valorizagdo de ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes detidos para venda s8o mensurados pelo menor valor entre o seu justo valor liquido

de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo. O justo
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valor é determinado tendo por base avaliagbes periddicas efetuadas por peritos externos registados na
CMVM. Metodologias e pressupostos distintos teriam impacto na determinagao do justo valor dos ativos e

consequentemente nas demonstragdes financeiras.
Provisoes

A mensuragdo das provisbes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das ages em curso e tendo em conta os riscos

e incertezas inerentes ao processo.

Pressupostos e julgamentos distintos teriam impacto na determinagdo do montante das provisdes e

consequentemente nas demonstragoes financeiras individuais.

Margem financeira e resultados de ativos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados e ativos
financeiros disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgagdo desagregada da margem financeira e dos resultados de ativos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados e dos ativos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 5 e 6. Uma atividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na
rubrica de resultados em ativos financeiros disponiveis para venda e de ativos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o requisito de divulgacdo, tal
como apresentado, evidencia a contribuigdo das diferentes atividades de negdcio para a margem financeira
e para os resultados de ativos financeiros disponiveis para venda e de ativos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados.

A analise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Margem financeira 2923 3312
Resultados de ativos e passivos avaliados avaliados ao justo valor
através de resultados & (444)
Resultados de ativos financeiros disponiveis
para venda 433 (5986)
335 (3118)
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3 Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016

Juros e rendimentos similares

Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 1650 1709

Juros de crédito a clientes 1570 2158

Juros de dep6sitos a ordem 189 44

Juros de outras aplicagtes 2 -

3411 3911

Juros e encargos similares

Juros de empréstimos 481 593

Outros juros e encargos similares 7 6

488 599
Margem financeira 2923 3312

4 Resultados de servigcos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016

Rendimentos de servigos e comissoes

Por servigos bancarios prestados 743 730
Encargos com servigos e comissoes

Por operagdes realizadas com titulos 24 23

Por operagdes realidadas por conta de terceiros 2 2

Outros encargos de servigos e comissoes 1 51

27 76
Resultados de servigos e comissdes liquidos 716 654

Montepio Investimento, S.A. | Relatdrio e Contas 2017 31



Montepio [ I B T R S

5 Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos e passivos financeiros
detidos para negociagido
Fundo de participagdo CEMG - - - 18 (462) (444)
- - - 18 (462) (444)

6 Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 ) 2016
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagoes e outros
titulos de rendimento fixo
De outros emissores 4 - 4 . - -
Titulos de rendimento varidvel
Fundo de participagdo CEMG 18 - 18 - 5473 (5 473)
Fundos de investimento nacionais 411 - 411 10 523 (513)
433 - 433 10 5 996 (5 986)

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo — De outros emissores
regista o resultado da alienagdo de obrigagbes José de Mello Salde e a rubrica Titulos de rendimento variavel
- Fundos de investimentos nacionais regista o resultado da alienagdo do Fundo de investimento OXY Capital
Mezzanine Fund, FCR - Categoria B.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica Titulos de rendimento variavel regista o resultado da alienacio das

unidades de participagdo no Fundo de Participagdo da CEMG e o resultado da dissolugdo do Fundo de Capital
de Risco.

¢
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/ Resultados de alienacao de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 - 2016
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos ndo financeiros
Ativos ndo correntes detidos para venda
Outros imoweis 1285 - 1285 45 290 (245)
Imoéweis em locagéo financeira 860 129 731 403 10156 (612)
2 145 129 2 016 448 1 305 (857)

Esta rubrica regista o resultado da alienagdo de iméveis provenientes de adjudicagées de imdveis em locagdo
financeira no Montepio Investimento e de imdveis classificados como ativos ndo correntes detidos para
venda.

8 Outros resultados de exploracao

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Outros proveitos de exploragao
Reembolso de despesas 298 428
Prestagao de servigos 93 129
Outros 226 1498
617 2 055
Outros custos de exploragao
Contribuigdes
Setor bancario 109 108
Fundo de Resolugdo 32 25
Ex-ante para o Fundo Unico de Resolugdo 7 50
Despesas com imdveis detidos para venda 472 -
Impostos 470 573
Outros 17 199
1107 946
Outros resultados de exploragao (490) 1109

A Contribuigdo do setor bancario é estimada de acordo com o disposto na Lei n.0 55-A/2010. A determinagdo
do montante a pagar incide sobre: (i) o passivo médio anual apurado em balango, deduzido dos fundos
proprios de base (77er I) e dos fundos prdprios complementares (77er 2) e os depdsitos abrangidos pelo [

Fundo de Garantia de Depésitos; e (ii) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados.
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A rubrica Contribuigio ex-ante para o Fundo Unico de Resolugéio corresponde a contribuigdo anual, nos
termos do disposto no artigo 153.9-H, n.° 1, do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras ("RGICSF") que transpés os artigos 100.9, n.° 4, alinea a), e 103.°, n.° 1, da Diretiva 2015/59/EU
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e do artigo 20.9, do Regulamento Delegado
(EU) n.° 2015/63 da Comissdo, de 21 de outubro de 2014 (“Regulamento Delegado”) e com as condigbes
previstas no Regulamento de Execug@o 2015/81 do Conselho de 19 de dezembro de 2014 (“Regulamento de
Execucao”).

Esta contribuigio foi determinada pelo Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugdo, com
base na metodologia definida nos termos do disposto nos artigos 4.9, 13.2 e 20.© no Regulamento Delegado.
No ambito do Mecanismo Unico de Resolugéio esta contribuigdo deve ser transferida para o Fundo Unico de
Resolugdo até 30 de junho de cada ano, em conformidade com o Acordo relativo a Transferéncia e
Mutualizacio das contribuigdes para o Fundo Unico de Resolucdo, assinado em Bruxelas em 21 de maio de
2014, aprovado pela Resolugdo da Assembleia da Republica 129/2015, de 3 de setembro, nos termos do
disposto do n.° 4 do artigo 67.° do Regulamento (EU) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de julho de 2014 ("Regulamento MUR").

Adicionalmente, compete ao Conselho Unico de Resolucio ("CUR"), em estreita cooperacdao com o Banco de
Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolugdo, proceder anualmente ao calculo dessas

contribuigbes, nos termos e para os efeitos do n.° 2 do artigo 70.° do Regulamento MUR.

A 31 de dezembro de 2017, o Montepio Investimento reconheceu como custo referente a contribuicdo para
o sistema de indemnizagdo ao investidor o valor de 2 milhares de euros, incluido na rubrica Outros custos de

exploragao — Outros.

E adicionalmente, a 31 de dezembro de 2017, a rubrica Outros custos de exploragdo — Impostos inclui o
montante de 17 milhares de euros (31 de dezembro de 2016: 21 milhares de euros) relativo ao pagamento
do Imposto de Selo (“IS”), o montante de 8 milhares de euros (31 de dezembro de 2016: 7 milhares de
euros) relativo ao pagamento do Imposto Unico de Circulagdo (“IUC”) e o0 montante de 445 milhares de euros

(31 de dezembro de 2016: 479 milhares de euros) referentes a Imposto Municipal sobre Iméveis (“IMI”).

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Despesas com imodveis detidos para venda releva os custos
relacionados com a manutengdo, conservagdo e promogdo da venda dos imdveis provenientes de
adjudicagdes de imdveis em locagdo financeira no Montepio Investimento e de ativos ndo correntes detidos

para venda.

A rubrica Outros proveitos de exploragdo — outros regista, essencialmente, restituicdes de valores da
Autoridade Tributaria referentes a IS, Imposto Municipal sobre as transmissdes Onerosas de imdveis ("IMT”),
IMI e recebimento de juros.
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Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneragoes
Encargos sociais obrigatérios

(milhares de euros)

2017 2016
233 446
56 110
289

556

Os custos com as remuneragGes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administragio do Montepio

Investimento, ao Conselho Fiscal e a Mesa da Assembleia Geral durante o exercicio de 2017, sdo

apresentados como segue:

Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo
Custos com SAMS
Encargos com Seguranga Social

Os custos com as remuneragoes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administragdo do Montepio

Investimento, ao Conselho Fiscal e a Mesa da Assembleia Geral durante o exercicio de 2016, sdo

apresentados como segue:

Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo
Custos com SAMS
Encargos com Seguranga Social

Para o exercicio de 2017 foram atribuidas aos Orgdos do Conselho Fiscal a titulo de remuneragio o montante

Conselho de

(milhares de euros)

Conselho
Fiscal e Mesa

Administragio da Assembleia Total
Geral N _
188 45 233
1 - 1
45 8 53
234 53 287

{milhares de euros)

Conselho de
Administragao

Conselho
Fiscal e Mesa
da Assembieia

Total

Geral
343 68
3 -
81 12
427 80

411

93
507

de 39 milhares de euros (31 de dezembro de 2016: 59 milhares de euros).
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10 Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica & composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Rendas e alugueres 13 14
Servigos especializados
Prestagao servigos - CEMG 504 -
Outros servigos especializados 363 286
Trabalho independente 18 221
Informatica 8 8
Conservagao e reparagio 1 7
Comunicagées e expedigdo 1 2
Seguros 2 19
Deslocagées, estadias e despesas de representagao 4 3
Agua, energia e combustiveis 4 8
Outros gastos administrativos
Cedéncia pessoal - CEMG 329 443
Servigos gestao imoveis - MGAI 161 209
Outros gastos 17 97
1425 1317

No ano 2017 foi celebrado um contrato de prestagdo de servigos entre a CEMG e o Montepio Investimento,
que teve por base o nimero de horas prestadas pela CEMG ao Montepio Investimento, no valor de 504
milhares de euros, incluindo IVA.

A rubrica Outros servigos especializados inclui em 31 de dezembro de 2017 os custos incorridos pelo Revisor
Oficial de Contas de Contas do Montepio Investimento no ambito das suas fungdes de revisdo legal de contas,

bem como outros servigos prestados pelo Revisor Oficial de Contas, conforme segue excluindo IVA:

(milhares de euros)

2017 2016
Auditoria
Servigos da revisao legal de contas 18 000 18 000
Servigos distintos de auditoria exigidos por lei
Emissao de pareceres sobre o sistema de controlo interno 9 000 9000
27 000

27 000
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11 Amortizacdes do exercicio
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Outros ativos tangiveis
Equipamento
M4agquinas e ferramentas - 1
Equipamento de transporte - 8
- 9

12 Imparidade de crédito

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016
Crédito a clientes
Dotagé&o do exercicio liquida de reverses (701) 1170
Recuperagao de crédito e de juros (268) -
(969) 1170

A rubrica Crédito a clientes regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a avalia¢do
da evidéncia objetiva de imparidade, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b).

13 Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016

Imparidade de outros ativos financeiros [é

Dotagao do exercicio 1729 7 046

bn
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A dotagdo do exercicio de imparidade para outros ativos financeiros diz respeito a imparidade constituida
para fundos de investimento imobiliario, no valor de 1.273 milhares de euros (31 de dezembro 2017: 4.721
milhares de euros) e para fundos de recuperagdo de crédito, no valor de 456 milhares de euros (31 de
dezembro 2016: 2.325 milhares de euros).

14 Imparidade de outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

2017 2016
Imparidade para ativos nao correntes detidos para venda
Dotagéo do exercicio 1202 2131
Reversao do exercicio (854) (1798)

348 333

15 Outras provisoes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2017 2016

Provisdes para outros riscos e encargos
Dotagao do exercicio - 10

16 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016

Em instituicdes de crédito no pais
Caixa Econémica Montepio Geral 13 216

£
Z .
%
W
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17 Crédito a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Crédito interno
A empresas
Locagao financeira 27 053 42 321
A particulares
Locago financeira 8213 9 305
35 266 51 626
Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias 12 114
Mais de 90 dias 12472 13 824
12 484 13 938
47 750 65 564
Imparidade para riscos de crédito (9 364) (10 636)
38 386 54 928

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), 0 Montepio Investimento abate ao ativo apenas
os créditos vencidos provisionados a 100% que, apds uma andlise econdémica, sejam considerados

incobraveis por se concluir que ndo existem perspetivas da sua recuperacgdo.
O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado na nota 31.
A rubrica Crédito a clientes corresponde na sua maioria a contratos de crédito a taxa variavel.

A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo

em 31 de dezembro 2017, é apresentada conforme segue:

(milhares de euros)
Crédito a clientes

A mais de
Até 1 ano De 1 a5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito em locacgao 2177 9 967 23122 12 484 47 750
2177 9 967 23122 12 484 47 750

U
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A analise da rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo

em 31 de dezembro 2016, é apresentada conforme segue:

{milhares de euros)
Crédito a clientes

A mais de
Até 1 ano De 1 a 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito em locagédo 3893 11 298 36 435 13938 65 564
3893 11 298 36 435 13938 65 564

O crédito vincendo em locag&do, em 31 de dezembro de 2017, em termos de prazos residuais e por prestacio,
é apresentado como segue:

(milhares de euros)
Crédito em locagido

De1a5b A mais de
Até 1 ano anos 5 anos Total
Rendas vincendas 5700 15 854 11 388 32 942
Juros vincendos (1 169) (3121) (2 648) (6 938)
Valores residuais 487 2539 6 236 9 262
5Q18__ 15272 14 97_6_ : 35 266

O crédito vincendo em locag3o, em 31 de dezembro de 2016, em termos de prazos residuais e por prestacdo,
é apresentado como segue:

(milhares de euros)
Crédito em locagido

De1a5 A mais de
Até 1 ano anos 5 anos Total
Rendas vincendas 7127 22 078 21011 50 216
Juros vincendos (1 654) (4 709) (5 902) (12 265)
Valores residuais 526 2 984 10 165 13 675
5999 ) 20 353 25274 51626

Em relagdo a locagdo financeira, o Montepio Investimento ndo apresenta contratos relevantes como locador.

N
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A analise do Crédito e juros vencidos, de acordo com o tipo de cliente, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016

Empresas

Leasing imobiliario 5535 7 840

Leasing automével 1530 1531

Leasing outros equipamentos 3791 2715
Particulares

Leasing imobiliario 1335 1554

Leasing automovel 156 161

Leasing outros equipamentos 137 137

12484 13938

Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Saldo no inicio do exercicio 10 636 20 293
Dotagao do exercicio liquida de reversoes (701) 1170
Utilizagdo de imparidade (571) (2 168)
Transferéncias - (8 659)
Saldo no final do exercicio 9 364 10 636

Com a publicagdo do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015 e a entrada em vigor em 1 de janeiro de 2016,

a imparidade para riscos de crédito passou a ser integrada no modelo de imparidade do crédito.

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), os juros sobre crédito vencido ha mais
de 90 dias, que nao estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016

Crédito com garantias reais 9 364 10 636
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A anulagdo de crédito por utilizacdo da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

(milhares de euros)

2017 2016

Crédito com garantias reais 571 2168

O Montepio Investimento, S.A. tem vindo a adotar medidas e praticas de forbearence, alinhadas ao contexto
de risco, no sentido de ajustar o rendimento disponivel ou a capacidade financeira dos clientes ao seu servigo
da divida. Nesta base, foram adotadas as recomendagGes entretanto legisladas no ambito dos regimes de
incumprimento (Decreto-Lei n.0 227/2012) e nas empresas (SIREVE, PER) e que estdo amplamente
divulgadas no site institucional, nas comunicagbes e normativos internos, para divulgacdo e implementacdo

junto dos clientes que apresentem indicios de dificuldades financeiras.

No que diz respeito as medidas de forbearence, foram essencialmente adotadas as que constam da Instrucdo
do Banco de Portugal n.°© 32/2013, de 15 de janeiro de 2014, designadamente alteracbes contratuais
(caréncia de capital alargamento do prazo, diferimento de capital, etc.) e consolidacdo de dividas noutro

contrato com condigOes ajustadas a situagdo atual do cliente.

As reestruturagdes que foram efetuadas durante os exercicios de 2017 e 2016, revelaram-se positivas na
medida em que permitiram mitigar o efeito da crise econdmica e financeira e, face a uma conjuntura em que
se observam alguns indicios de recuperagdo econdmica, adequando o servico da divida a capacidade
financeira dos clientes.

Adicionalmente a carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram objeto de
alteragdo das condigGes iniciais do contrato no montante de 5.124 milhares de euros (31 de dezembro de
2016: 11.851 milhares de euros), os quais apresentam uma imparidade de 1.668 milhares de euros (31 de
dezembro de 2016: 1.030 milhares de euros).

Os créditos reestruturados sdo ainda objeto de uma andlise de imparidade que resulta da reavaliacio da
expetativa face aos novos fluxos de caixa inerentes as novas condiges contratuais, atualizados a taxa de

juro original efetiva tomando ainda em consideragdo os novos colaterais apresentados.

g\i
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18 Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)
2017

Reserva de justo valor

Perdas por Valor de

Custos ! Positiva Negativa imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores plblicos
Nacionais 11 216 877 - - 12 093
Estrangeiros 1107 33 = - 1140
ObrigagGes de outros emissores
Nacionais 27 521 442 - - 27 963
Estrangeiros 11 394 203 - - 11 597
51 238 1 555 - - 52 793
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participagdo
Fundos de investimentos nacionais 90 288 1107 - (13.163) 78 232
Fundos de investimentos estrangeiras 12 412 2080 = - 14 492
102 700 3187 - (13.163) 92 724
1563 938 4742 - (13.163) 145 517

™ Custo de aquisigdo no que se refere a agées e custo amortizado para titulos de divida.

(milhares de euros)
2016

Reserva de justo valor

Perdas por Valor de

Custos (" Positiva Negativa imparidade balango
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes de emissores publicos
Nacionais 11 230 1 (166) - 11 065
Estrangeiros 1139 44 - - 1183
Obrigagtes de outros emissores
Nacionais 27 522 500 9) - 28 013
Estrangeiros 11 514 185 (53) - 11 646
51 405 730 (228) - 51 907
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participacao
Fundo de participagcao CEMG 63 - (29) - 34
Fundos de investimentos nacionais 93 767 592 - (11 645) 82714
Fundos de investimentos estrangeiras 12 220 1 399 - - 13 619
106 050 1 991 (29) (11 645) 96 367
157 455 2721 (257) (11 645) 148 274
M Custo de aquisigdo no que se refere a agdes e custo amortizado para titulos de divida. /

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a carteira de ativos financeiros disponiveis para /

venda € apresentada ao seu valor de mercado, sendo o respetivo justo valor registado por contrapartida de
reservas de justo valor conforme nota 31. O Montepio Investimento avalia regularmente se existe evidéncia

objetiva de imparidade na sua carteira de ativos financeiros disponiveis para venda, seguindo os critérios de

julgamento de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 n).

Montepio Investimento, S.A. | Relatério e Contas 2017 43



Montepio (4

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis de

valorizagdo descritos na nota 31.

A analise dos ativos financeiros disponiveis para venda, liquido de imparidade, por niveis de valorizagdo, com
referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 12 093 - - 12 093
Estrangeiros 1140 - - 1140
Obrigagctes de outros emissores
Nacionais - 27 963 = 27 963
Estrangeiros 6 526 5071 - 11 597
19 759 33 034 - 52 793
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participagao
Fundos de investimento nacionais - - 78 232 78 232
Fundos de investimento estrangeiros - - 14 492 14 492
- - 92 724 92 724
19 759 33 034 92 724 145 517
(milhares de euros)
2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 11 065 - - 11 065
Estrangeiros 1183 = - 1183
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais - 28 013 - 28 013
Estrangeiros 11 646 - - 11 646
23 894 28 013 - 51 907
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participagao
Fundo de participagdo CEMG 34 - - 34
Fundos de investimento nacionais - - 82 714 82 714
Fundos de investimento estrangeiros - - 13 619 13 619
34 S 96 333 96 367
23 928 28 013 96 333 148 274

N4
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Os ativos contemplados no nivel 3, no montante de 92.724 milhares de euros (31 de dezembro 2016: 96.333
milhares de euros), correspondem a unidades de participagdo em fundos de investimento fechados cujo valor
resultou da divulgagdo do Valor Liquido Global do Fundo (VLGF) determinado pela entidade gestora,
conforme contas dos respetivos fundos. O patriménio desses fundos resulta de um conjunto diversificado de
ativos e passivos valorizados, nas respetivas contas, ao justo valor, por metodologias internas utilizadas pela
entidade gestora. Nao sendo praticavel apresentar uma andlise de sensibilidade as diferentes componentes
dos respetivos pressupostos utilizados pelas entidades, na apresentacio do VLGF dos fundos, ainda assim
refira-se que uma variagao +/- 10% do VLGF tem um impacto de 9.272 milhares de euros (31 de dezembro

2016: 9.633 milhares de euros) nos Capitais Prdprios.

Os instrumentos classificados no nivel 3 tém associados ganhos n&o realizados no montante de 2.939

milhares de euros (31 de dezembro 2016: 1.991 milhares de euros) registados em reservas de justo valor.

O montante de imparidade registado nestes titulos ascende a 13.163 milhares de euros (31 de dezembro
2016: 11.645 milhares de euros).

N&o foram efetuadas transferéncias de e para este nivel.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sdo
analisados como segue:

{milhares de euros)

2017 2016
Saldo em 1 de janeiro 11 645 4 599
Dotacéo do exercicio 1729 7 046
Utilizagao (211) -
Saldo em 31 de dezembro 13 163 11 645

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a carteira de ativos financeiros disponiveis para
venda é apresentada liquida do total da reserva de justo valor e de imparidade. O total de reserva de justo
valor para a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda € positiva e ascende a 4.765 milhares de
euros (31 de dezembro 2016: negativa 2.464 milhares de euros).

Ui
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A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda, por maturidade, em 31 de dezembro de 2017 é a

seguinte:

(milhares de euros)

Entre 3
Inferior a mesese 1 Superior a
trés meses ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 2 59 12 032 - 12 093
Estrangeiros 38 2 1102 = 1140
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - 59 27 904 - 27 963
Estrangeiros 43 90 11 464 - 11 §97
83 208 52502 — = 52793
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participagdo
Fundos de investimentos nacionais - - - 78 232 78 232
Fundos de investimentos estrangeiros - - - 14 492 14 492
= - - 92 724 92 724
83 208 52 502 92 724 145 517

A analise dos ativos financeiros disponiveis para venda, por maturidade, em 31 de dezembro de 2016 é a
seguinte:

(milhares de euros)

Entre 3
Inferior a mesese 1 Superior a
trés meses ano 1 ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 2 59 11 004 - 11 065
Estrangeiros 38 - 1145 - 1183
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - 65 27 948 - 28 013
Estrangeiros 43 90 11 513 - 11 646
83 214 51610 - 51 907
Titulos de rendimento variavel
Unidades de participagao
Fundo de participagdo CEMG - - - 34 34
Fundos de investimentos nacionais - - - 82 714 82714
Fundos de investimentos estrangeiros - - - 13 619 13 619
o - ~ =0 96 367 96 367
83 214 51 610 96 367 148 274

Em 31 de dezembro de 2016, os titulos dados em garantia ao Banco Central Europeu, no &mbito das
operagdes da cedéncia de liquidez, registados em Ativos financeiros disponiveis para venda ascendem a
18.909 milhares de euros, conforme nota 24.

\f v
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19

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos

Esta rubrica é apresentada como segue:

Participagdes financeiras em filiais

Montepio - Gestdo de Ativos Imobiliarios, A.C.E

(milhares de euros)

2017

2016,

24 24

Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

31 de dezembro de 2017
Montepio - Gestao de Ativos
Imobiliarios, A.C.E

Em 9 de maio de 2014, foi constituido o Montepio - Gestdo de Ativos Imobiliarios, ACE. Neste dmbito, o

Montepio Investimento participa neste ACE com uma percentagem de 1%.

(milhares de euros)

Participagao Valor
Ndmero direta unitario Custo da
de agdes no capital Euros participagao
24 497 1,00% 1.00 24

Os dados relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

31 de dezembro de 2017
Montepio - Gestédo de Ativos Imobilidrios, A.C.E.

31 de dezembro de 2016
Montepio - Gestdo de Ativos Imobiliarics, A.C.E.

Montepio - Gestdo de Activos Imobiliarios, A.C.E.

(milhares de euros)

Valor de balango

Capitais Resultado Custo da
Ativo Passivo Préprios Proveitos liquido participagao
3726 1276 2450 4949 - 24
3734 1285 2 450 4 942 - 24

(milhares de euros)
Resultados de associadas

Percentagem detida
- 2017 2016 2017 2016 2017 2016
% %
1,00% 1,00% 24 24 - -
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20 Ativos nao correntes detidos para venda

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Imoveis resultantes da resolugio de contratos de
crédito sobre clientes 26 402 23 989
Equipamento 491 524
26 893 24 513
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda (4 454) (4 931)
22439 19 582

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na
nota 1 e).

A rubrica Imdveis e outros ativos resultantes de resolucgo de contratos de crédito sobre clientes resulta da
resolugdo de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagdo simples, com opcdo de recompra
ou com locacdo financeira, sendo contabilizadas com a celebra¢&o do contrato de dagao ou promessa de
dacdo e respetiva procuragdo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Montepio Investimento; ou (ii)
adjudicagdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execucédo das garantias, sendo contabilizadas
com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacdo apds registo de primeira penhora.

O Montepio Investimento tem implementado um plano com vista a venda imediata dos ativos ndo correntes
detidos para venda. De acordo com a expectativa do Montepio Investimento, pretende-se que os referidos
ativos estejam disponiveis para venda num prazo inferior a 1 ano, existindo uma estratégia para a sua
alienagdo. No entanto, face as atuais condigdes de mercado, ndo é possivel em algumas situagées concretizar
essas alienagdes no prazo esperado. A referida rubrica inclui imdveis para os quais foram ja celebrados
Contratos promessa de compra e venda no montante de 238 milhares de euros (31 de dezembro de 2016:
908 milhares de euros).

Os movimentos dos ativos ndo correntes detidos para venda no exercicio de 2017 sdo analisados como

segue:
(milhares de euros)
2017 2016

Saldo em 1 de janeiro 24 513 24 798
Aquisigbes 10 493 4 357
Alienagdes (8 046) (4 620)
Outros movimentos (67) (22)
Saldo em 31 de dezembro 26 893 24 513

\J“/
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Os movimentos da imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda s3o analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotagéo do exercicio
Reversao do exercicio
UtilizagcZo de imparidade

Saldo em 31 de dezembro

21 Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é apresentada como segue:

Investimento

Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga

Ativos em locagao financeira

Outras imobilizagGes corporeas

Amortizagoes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

(milhares de euros)

2017 2016
4931 4598
1202 2131

(854) (1798)
(825) -
4454 4931

(milhares de euros)

2017 2016
75 75
25 25

264 264
155 155
12 12
1 1

38 38
213 213
783 783
- 9)
(782) (773)
(782) (782)
1 1

i
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,

sdo analisados como segue:

(mithares de euros)

Saldo em
Saldo em Aquisigoes/ Regularizagoes/ 31de
1 janeiro Dotacdes Abates Transferéncias dezembro
Investimento
Equipamento
Mobiliario e material 75 = = = 75
Magquinas e ferramentas 25 - - - 25
Equipamento informatico 264 = = = 264
Instalagoes interiores 1565 S = - 155
Material de transporte 12 - - - 12
Equipamento de seguranga 1 - = - 1
Ativos em locagZo financeira 38 - - - 38
Outras imobilizagoes corpéreas 213 b - - 213
783 = - - 783
Amortizag6es acumuladas
Equipamento
Mobiliario e material (75) - - - (75)
Maquinas e ferramentas (24) - - = (24)
Equipamento informatico (264) - - - (264)
Instalagdes interiores (155) - - - (155)
Material de transporte (12) = - - (12)
Equipamento de seguranga (1) - - = 1)
Ativos em locacg3o financeira (38) = - - (38)
Outras imobilizagoes corpéreas (213) - - - (213)
(782) - ~ - (782)
1 1

\{&
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2016, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

Saldo em Aquisigoes/ Regularizagdes/ Saldo em
1 janeiro Dotagdes Abates Transferéncias 31 dezembro
Investimento

Equipamento
Mobiliario e material 75 - - - 75
Maquinas e ferramentas 25 - - - 25
Equipamento informatico 264 - - - 264
Instalagdes interiores 155 - - - 155
Material de transporte 12 - - - 12
Equipamento de seguranga 1 - - - 1
Ativos em locacdo financeira 38 - - - 38
Outras imobilizagbes corporeas 213 - - - 213
783 - E E 783

Amortizagoes acumuladas

Equipamento
Mobiliario e material (75) - - - (75)
Maquinas e ferramentas (23) (1) - - (24)
Equipamento informatico (264) - - - (264)
Instalagbes interiores (155) - - - (155)
Material de transporte (4) (8) - - (12)
Equipamento de seguranca (1) - - - (1)
Ativos em locagao financeira (38) - - - (38)
Outras imobilizagdes corpéreas (213) - - - (213)
(773) (9) - - (782)
10 ]

22 Impostos

As diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos
de IRC, sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou

recuperados no futuro, sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2017 e 2016

podem ser analisados como se segue;

(milhares de euros)

Ativo Passivo Liquido
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Instrumentos financeiros - 76 {1.209) (803) (1.209) (727)
Provis6es / imparidades
Imparidade de crédito 2 388 3137 - - 2 388 3137
Qutras provisGes 9 M - - 9 11

Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 2397 3224 (1.209) (803) 1188 2421
Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversédo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas na data de balanco. %\/
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Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos
da legislagdo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos

correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2017 2016
Taxa de IRC (a) 21,0% 21,0%
Taxa de derama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 3,0% 7,0%
Total (b) 25,5% 29,5%

(a) - Aplicawel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;
(b) - Aplicawel aos impostos diferidos associados a diferengas temporarias.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao reconhecidos quando
existe uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a recuperacéo de
prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impostos
diferidos.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 I) e de acordo com os requisitos definidos na IAS
12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a expectativa do Montepio

Investimento da sua recuperabilidade.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Montepio Investimento ndo reconheceu impostos
diferidos ativos relativos a prejuizos fiscais reportaveis. Com efeito, atendendo ao facto de o Montepio
Investimento ser tributado pelo Regime Especial de Tributagao dos Grupos de Sociedades, os prejuizos fiscais
sdo apurados neste ambito.

.
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O imposto reconhecido em resultados e reservas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016

teve as seguintes origens:

(milhares de euros)

2017 2016
Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido
em resultados em reservas em resultados em reservas
Instrumentos financeiros - 482 - 1 089
Provisdes/imparidades 752 + 291 =
Imposto diferido z 752 < 482 291 1 089
Impostos correntes 240 = (40) =
Total do imposto reconhecido 992 482 251 1 089

A reconciliagdo da taxa de imposto, na parte respeitante ac montante reconhecido em resultados, pode ser
analisada como segue:

{milhares de euros)

2017 2016
%a Valor % Valor
Resultado antes de impostos 2 776 (12 904)
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto vigente 21,0 583 21,0 (2 657)
Derrama municipal e estadual 0,6 16 = ~
Contribuigdo extraordinaria sobre o setor bancario 0,8 23 0.2) 23
Constituigao/reversdo de provisGes/imparidades tributadas 4,2 117 1,3 (162)
Tributagées auténomas 0.3 7 0.1) 12
Outros (8,5) (237) 2,0 (256)
Corregdes relativas a exercicios anteriores - = 0.4 (52)
Imposto diferido de prejuizos fiscais ndo reconhecido - - 25,8 3 260
Efeito das diferengas de taxa de imposto 17.4 483 0,7 83
Imposto do exercicio 35,7 992 2,0 251

A Autoridade Tributaria pode proceder a revisdo do resultado fiscal do Montepio Investimento durante um
periodo de quatro anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer dedugdo ou crédito de imposto, em

que o periodo é o do exercicio desse direito.

A
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23 Outros ativos

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
IRC a Recuperar 1814 1815
Aplicagbes conta caucao 1 398 833
Outros devedores 1382 2453
Despesas com custo diferido 16 16
Outros proveitos a receber - 46
4610 5163
Imparidade para outros ativos (1 054) (1054)
3556 4109

A 31 de dezembro de 2017, a rubrica Aplicagbes Conta Caugdo regista o saldo da conta margem junto da
LCH.Clearnet, S.A..

24 Recursos de bancos centrais

A andlise da rubrica Recursos de bancos centrais pelo periodo remanescente a 31 de dezembro de 2017 e
2016, € apresentada como seque:

(milhares de euros)

2017 2016

Até 3 meses - 15 000

Em 31 de dezembro de 2016, esta rubrica regista os recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais que
se encontram colateralizados por titulos da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda no montante
de 18.909 milhares de euros, conforme nota 18.

™
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25 Recursos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Nao Né&o
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Recursos de instituigtes de
crédito no pais - 35072 35072 - 75166 75166

A rubrica de recursos de instituigdes de crédito no pais refere-se a empréstimos junto da CEMG.

A analise da rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito, pelo periodo remanescente das operagdes, é

a seguinte:
(milhares de euros)
2017 2016
Até 3 meses 17 521 52 605
3 meses até 6 meses - 5005
6 mesesa 1 ano 17 551 17 556
35072 75166

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 estes recursos sdo remunerados a taxa média de 0,77% e 0,67%,

respetivamente.
26 Provisoes

Esta rubrica é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016

Provisdes para outros riscos e encargos : . 36 36

éﬂi
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Os movimentos das provisdes para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

(milhares de euros)

2017 2016
Saldo em 1 de janeiro 36 26
Dotagao do exercicio - 10
Saldo no final do exercicio 36 36

27 Outros passivos

Esta rubrica é apresentada como segue:

{milhares de euros)

2017 2016

Credores
Fornecedores 614 218
Outros credores 763 849
Sector Publico administrativo 34 163
Férias e subsidio de férias a pagar 20 61
Outros custos a pagar 162 106
Receitas antecipadas 4 4
Contas diversas 431 574
2024 1965

A 31 de dezembro de 2017, a rubrica Credores inclui o valor de 775 milhares de euros (31 de dezembro de
2016: 383 milhares de euros) de dividas a liquidar a CEMG, respeitantes a prestagdo de servigos da CEMG,
da cedéncia de pessoal e de despesas de iméveis.

28 Capital

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital subscrito do Montepio Investimento ascende a 180.000
milhares de euros e encontra-se integralmente realizado, sendo formado por 180.000.000 ac6es de valor
nominal de 1 euro.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Montepio Holding detém 100% das agBes representativas do capital
social do Montepio Investimento.

\f N
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29 Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa o Montepio Investimento deverd reforcar anualmente a Reserva Legal

com pelo menos 10% dos lucros anuais até a concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente esta

reserva, ser distribuida.

30

transitados

Esta rubrica é apresentada como segue:

Reservas de reavaliagdo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Valor bruto
Imposto

Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal
Oufras reservas
Resultados transitados

(milhares de euros)

2017 2016
4742 2 464
(1.209) (727)
3533 1737

9 092 9092

24 600 24 600
(30.840) (17.936)
2 852 15756

Reservas de reavaliacao, outras reservas e resultados

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos

financeiros disponiveis para venda liquidas de imparidade reconhecida em resultados do exercicio e/ou em

exercicios anteriores em conformidade com a nota 1 c).
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A movimentacdo da reserva de justo valor em ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio

de 2017 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Variagdo de
Saldo em 1 imparidade  Saldo em 31
de janeiro Reavaliagdo  AquisicSes  Alienagdes no exercicio de dezembro

Titulos de rendimento fixo
De emissores publicos

Nacionais (165) 1042 - - - 877
Estrangeiros 44 (11) = 5 % 33
De outros emissores
Nacionais 491 (47) = (2) - 442
Estrangeiros 132 71 - - - 203
502 1055 - (2) - 1555
Titulos de rendimento variavel

Unidades de participagao
Fundo de participagdo CEMG (29) 47 - (18) 7 =
Fundos investimentos nacionais 592 (474) = (529) 1518 1107
Fundos investimentos estrangeiras 1399 670 1" = = 2080
1962 243 11 (547) 1518 3187
2 464 1298 11 (549) 1518 4742

A movimentagdo da reserva de justo valor em ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio
de 2016 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Variagdo de
Saldoem 1 imparidade  Saldo em 31
de janeiro Reavaliagdo  Aquisigoes Alienagdes  no exercicio de dezembro

Titulos de rendimento fixo
De emissores publicos

Nacionais 225 (391) 1 - - (165)
Estrangeiros 26 18 - - - 44
De outros emissores
Nacionais 774 (283) - = - 491
Estrangeiros 48 84 - - - 132
1073 (572) 1 - - 502
Titulos de rendimento varidvel
Unidades de participaggo
Fundo de participagdo CEMG (3 596) (29) - 3596 - (29)
Fundos investimentos nacionais 158 (6 609) - - 7 046 592
Fundos investimentos estrangeiras 1140 259 = - - 1399
(2 .301) (6 379) - 3596 7 046 1962
(1228) (6 951 )___ 1 3506 7 046 2 464

74
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A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

(milhares de euros)

2017 2016
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 153 938 157 455
Imparidade acumulada reconhecida (13.163) (11.645)
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis
para venda liquidos de imparidade 140 775 145 810
Valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda 145 517 148 274
Ganhos/ Perdas potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 4742 2464

31 Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracdo de
fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas caracteristicas
financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer as

atuais condigbes da politica de pricing do Montepio Investimento.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliagdo, que
necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos
diferentes instrumentos financeiros. Nao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por
exemplo a evolugdo futura de negdcio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos
como uma estimativa do valor econémico do Montepio Investimento.

De seguida sao apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos

ativos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras Instituicoes de Crédito, Recursos de bancos centrais e Recursos de outras
Instituigoes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é

59

uma razoavel estimativa do seu justo valor.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagbes
de mercado, com base em informagao difundida pelos fornecedores de contelidos financeiros — Reuters e
Bloomberg — sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor
assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para
estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados,
predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condicdes de

mercado e prazos respetivos.

Sempre que se entenda que ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos
disponiveis ndo se aplicam integralmente face as caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se

cotagbes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negdcio.
Crédiitos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s pagamentos de
prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Para os créditos em situagdo de incumprimento,
considera-se que o valor liquido de imparidade destas operagoes € uma estimativa razoavel do seu justo
valor. Tendo em conta a avaliagdo econdmica que ¢ realizada no apuramento desta imparidade no caso dos
clientes individualmente significativos. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do
Montepio Investimento para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade
residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do
mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo) e o spread praticado a
data de reporte, calculado através da média da produgdo do quarto trimestre de 2017. A taxa média de
desconto foi de 3,35% para o crédito em locagdo financeira (31 de dezembro de 2016: 3,68%), assumindo
a projec@o das taxas varidveis segundo a evolugdo das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro.
Os calculos efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

7y

f\jn/ |

60 Montepio Investimento, S.A. | Relatério e Contas 2017



| R T R Montepio

A decomposicdo dos principais ajustamentos aos valores de balanco dos ativos e passivos financeiros do

Montepio Investimento contabilizados ao valor contabilistico e ao justo valor é analisada como segue:

(milhares de euros)

2017
Ao justo valor
através de Valor
Custo amortizado reservas contabilistico Justo valor
Ativos Financeiros
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 13216 - 13216 13216
Crédito a clientes 38386 - 38386 26 339
Ativos financeiros disponiveis para venda 145517 145517 145517
51602 145517 197 119 185 072
Passivos financeiros
Recursos de outras instituigdes de crédito 35072 - 35072 35072
135072 - 35072 35072
(milhares de euros)
2016
Ao justo valtor
através de Valor
Custo amortizado reservas contabilistico Justo valor
Ativos Financeiros
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 46 679 - 46 679 46 679
Crédito a clientes 54 928 - 54 928 56 099
Alivos financeiros disponiveis para venda 148 274 148274 148 274
101 607 148 274 249 881 251 052
Passivos financeiros
Recursos de bancos cenlrais 15000 - 15000 15 000
Recursos de outras instituigoes de crédilo 75 166 - 75166 75 166
90 166 - 90 166 90 166

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do

Montepio Investimento, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2017:

(milhares de euros)

2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo valor
Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 13216 - - 13216
Crédito a clientes - - 26 339 26 339
Ativos financeiros disponiveis para venda 19 759 33034 92724 145 517
32975 - 33034 119063 185072

Passivos financeiros
Recursos de outras instituigées de crédito - - 35072 35072

- = 35072 35072

U
A
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizacdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do

Montepio Investimento, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2016:

(milhares de euros)

2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Justo valor

Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 46 679 - - 46 679
Crédito a clientes - - 56 099 56 099
Ativos financeiros disponiveis para venda 23928 28013 96 333 148 274

70 607 28013 152432 251 052
Passivos financeiros
Recursos de bancos centrais 15 000 E - 15 000
Recursos de outras instituicdes de crédito = - 75 166 75 166

15 000 = 75 166 90 166

O Montepio Investimento utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizacdo de
instrumentos financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de julgamento, a observabilidade dos
dados utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinagdo da avaliacdo do justo valor do

instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1: O justo valor é determinado com base em pregos cotados ndo ajustados, capturados em transagdes
em mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a avaliar.
Existindo mais que um mercado ativo para o mesmo instrumento financeiro, o prego relevante é
0 que prevalece no mercado principal do instrumento, ou 0 mercado mais vantajoso para as quais

0 acesso existe;

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em
mercados ativos, sejam dados diretos (pregos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos (derivados), e
pressupostos de valorizagdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa
do justo valor do mesmo instrumento financeiro; e

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados n&o observaveis em mercados ativos, com recurso
a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os mesmos
instrumentos, incluindo hipSteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo utilizada e

aos /nputs utilizados e contemplados processos de revisdao da acuidade dos valores assim obtidos.

Tad
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O Montepio Investimento considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro quando, na data
de mensuragdo, dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operacBes realizadas, da volatilidade
relativa dos pregos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informac8o, devendo, para o efeito verificar
as seguintes condigbes minimas:

- Existéncia de cotagGes diarias frequentes de negocia¢do no tltimo ano;
- As cotagdes acima mencionadas alteram-se com regularidade; e

- Existem cotagbes executaveis de mais do que uma entidade.

Um par@metro utilizado numa técnica de valorizacdo é considerado um dado observavel no mercado se
estiverem reunidas as condigdes seguintes:

- Se o seu valor é determinado num mercado ativo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e € razoavel assumir-se que se verificam as condi¢des de mercado
ativo, com a excegdo da condigdo de volumes de negociacdo; e

- Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos precos dos instrumentos
financeiros e/ou derivados onde os restantes pardmetros necessarios a avaliacdo inicial sdo

observaveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com os paragrafos anteriores.

Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas do Montepio Investimento a empresa
detalhada na nota 19, e os membros do Conselho de Administracéo da Sociedade. Para além dos membros
do Conselho de Administragdo sao igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sdo
proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestdo exercem
influéncia significativa.

De acordo com a legislagdo portuguesa, e nomeadamente no ambito dos artigos 85° e 1092 do Regime Geral
das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sdo ainda consideradas partes relacionadas,
0s membros do Conselho Fiscal e acionista Gnico, que detém 100% dos direitos de voto, bem como as

pessoas singulares relacionadas com estas categorias e entidades por eles controladas ou em cuja gestao
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Nesta base, o conjunto de partes relacionadas consideradas pelo Montepio Investimento, é apresentado

como segue:

Conselho de Administragao

Carlos Manue! Tavares da Silva

José Carlos Sequeira Mateus

Carlos Miguel Lépez Leiria Pinto

Conselho Fiscal

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao

Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo
Anténio Francisco de Araujo Pontes

Acionista
Montepio Holding, SGPS, S.A.

Outras Partes Relacionadas

Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A.
Banco Terra, S.A.

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gestdo Activos S.A.

Caixa Economica Montepio Geral, Caixa econdémica bancaria, S.A.
Carteira Imobiliaria - Fundo Especial Invest. Imob. Aberto

Clinica CUF de Belém, S.A.

Clinica de Senigos Médicos Computorizados de Belém, S.A.
Empresa Gestora de Iméweis da Rua do Prior, S.A.

Finibanco Angola, S.A.

Fundacao Montepio Geral

Fundo de Pensbes Montepio Geral

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes S.A.

Germont - Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animagédo dos Agores, S.A.

Leacock Prestagdo de Senigos Limitada

Lusitania Companhia Seguros, S.A.

Lusitania Vida Companhia Seguros, S.A.

Mocambique Companhia de Seguros, S.A.R.L.

Montepio Arendamento - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional
Montepic Ammendamento Il - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habitacional
Montepio Arrendamento Il - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional
Montepio Crédito - Instituicao Financeira de Crédito, S.A.

Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestao de Activos - S.G.F.l, S.A.

Montepio Gestao de Activos Imobiliarios, ACE

Montepio Imdweis - Sociedade Imobiliaria de Senigos Auxiliares, S.A.
Montepio Seguros SGPS, S.A.

Montepio Valor - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
N Seguros, S.A.

Naviser - Transportes Maritimos Intemacionais, S.A.

Nebra Energias Renowables, S.L.

Nova Cambios - Instituicdo de Pagamento, S.A.

Polaris — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Portugal Estates Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Residéncias Montepio - Senigos de Saude, S.A.

SAGIES - Seguranga E Higiene No Trabalho, S.A.

SILVIP - Soc. Gestora Fundos Investimento Imobiliarios, S.A.
Ssagincentive - Soc. Senigos Auxiliares e Gestdo de Iméweis, S.A.
Sociedade Portuguesa de Administrages, S.A.

Valor Prime - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto

J\/
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A data de 31 de dezembro de 2017, os débitos e créditos detidos pelo Montepio Investimento sobre partes

relacionadas, representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em IC's, Outros ativos,
Recursos de outras IC's e Outros passivos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2017
Disponibilidades Outros Recursos de Outros
Empresas em IC’s ativos outras IC's passivos

Caixa Econdémica Montepio Geral 13216 259 35072 775
Carteira imobiliria - Fundo Especial de
Investimento Imobiliario Aberto - 44 - -
Montepio Gestao de Activos Imobiliarios ACE - - - 51

13216 303 35072 826

A data de 31 de dezembro de 2016, os débitos e créditos detidos pelo Montepio Investimento sobre partes

relacionadas, representadas ou nao por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em IC’s, Outros ativos,
Recursos de outras IC’s e Outros passivos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2016
Disponibilidades Outros Recursos de Outros
Empresas em IC's ativos outras IC's passivos

Caixa Econémica Montepio Geral 46 679 259 75166 383
Carteira imobiliaria - Fundo Especial de
Investimento Imobiliario Aberto - 47 - -
Montepio Gestéo de Activos Imabiliarios ACE - - - 55

46 679 306 75 166 438

A data de 31 de dezembro de 2017, os proveitos e custos do Montepio Investimento sobre partes
relacionadas, incluidos nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Encargos

com servigos e comissdes, Rendimentos com servicos e comissGes € Gastos gerais administrativos sao
analisados como segue:

(milhares de euros)

2017
Juros e Juros e Enz:::os Rendimentos Gastos gerais
eT\ciaI;gr:: re:i::'i?:rr;t:s servigos e co&;&i;;:;;:ss e administrativos
Empresas sim comissoes
Caixa Economica Montepio Geral 481 191 26 - 833
Carteira imobiliaria - Fundo Especial de
Investimento Imobiliario Aberto - - - 179 -
Montepio Crédito - - - - 8
Montepio Gestao de Activos Imobiliarios ACE . = - - 161
481 191 26 179 1002

(%
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A data de 31 de dezembro de 2016, os proveitos e custos do Montepio Investimento sobre partes
relacionadas, incluidos nas rubricas Juros e encargos similares, Juros e rendimentos similares e Encargos
com servicos e comissGes, Rendimentos com servigos e comissdes e Gastos gerais administrativos sdo

analisados como segue:

(milhares de euros)

2016
Juros e Juros e Resultados de .

R N Gastos gerais
encargos rendimentos servigos e administrativos
similares similares comissoes

Empresas
Caixa Econdmica Montepio Geral 593 44 (21) 443
Carteira imobiliaria - Fundo Especial
de Investimento Imobiliario Aberto - - 197 -
Montepio Crédito - - = 4
Montepio Gestdo de Activos Imobilirio: - - - (209)
593 44 176 238

Os custos com as remuneragoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo bem como as

transagdes efetuadas com os mesmos, conforme nota 9.

Obijetivos da Politica de Gestdo de Risco

A Montepio Investimento encontra-se exposta a um conjunto de riscos, sendo considerados os mais
relevantes em termos da componente financeira, o risco de crédito, o risco de concentragdo, o risco de
mercado, o risco de taxa de juro, o risco da carteira bancéria, o risco cambial, o risco de liquidez, o risco
imobiliario, e o risco de Fundo de PensGes. Adicionalmente, o Grupo encontra-se sujeito a outros riscos de
natureza ndo financeira, como o risco operacional, o risco reputacional, o risco de estratégia e o risco de
negdcio. Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados planos, programas ou a¢bes, apoiados
por sistemas de informacgao e procedimentos que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente
as medidas de gestdo de risco oportunamente definidas. Para todos os riscos identificados como materiais,
a CEMG tem implementado um processo de identificagdo e revisdo dos mesmos, estando sujeitos a um

controlo regular e a agbes de mitigagao, a fim de reduzir as perdas potenciais para a Montepio Investimento.

A monitorizagao desses riscos € centralizada na Diregdo de Risco, unidade responsavel pela fungdo de gestio
de risco a Montepio Investimento, que informa regularmente o Org&o de Administracdo da evolugao do perfil

de risco e propde medidas de atuacdo quando necessario.
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0] (')rga"\o de Administragdo deve assegurar a existéncia de um nivel de capitalizacdo adequado da instituicio
de forma a responder aos requisitos regulatérios e garantir a cobertura de perdas potenciais decorrentes da
atividade, bem como uma estrutura de balanco otimizada que permita manter uma capacidade de
financiamento e um perfil de liquidez estaveis e seguros, que permitam enfrentar situagbes de stress,
garantindo a continuidade das suas operagGes e a protecdo dos seus depositantes e detentores de divida
ndo subordinada.

A Montepio Investimento tem objetivos claros e bem definidos no seu plano estratégico, nomeadamente
quanto aos racios de capital, de transformacdo de depdsitos em crédito e de liquidez e financiamento, tendo

por base a implementagdo de um modelo de negdcio viavel e sustentavel alinhado com o seu apetite ao
risco.

Nesse sentido, a definicdo do apetite ao risco é suportada em determinados principios — nomeadamente
solidez, sustentabilidade e rendibilidade — sendo elaborada em fungdo do plano estratégico e do
posicionamento pretendido no mercado, assim como dos riscos associados a atividade que sejam
considerados materialmente relevantes. Para estes, sdo estabelecidos objetivos em fungdo do nivel desejado
de retorno e da estratégia de negdcio, niveis de toleréncia, isto &, intervalos de variagdo do risco que podem
originar decisdes sobre medidas corretivas e limites que sendo ultrapassados originam medidas corretivas
imediatas.

Na definicdo do apetite ao risco, o Orgdo de Administracdo assegura o alinhamento com as outras
componentes organizacionais (estratégia de negdcio e vetores globais da estratégia de risco).
Adicionalmente, o ()rgéo de Administra¢do procura assegurar que o apetite ao risco é bem compreendido
por toda a organizagdo, principalmente pelas unidades de negdcio responsaveis pela tomada de decisdo e

que possam afetar a exposicdo ao risco e a sua monitorizagao.

A politica de gestdo de risco da Montepio Investimento visa a manutencdo, em permanéncia, de uma
adequada relagdo entre os seus fundos proprios e a atividade desenvolvida, assim como a correspondente
avaliacdo do perfil de risco/retorno por linha de negdcio, assumindo particular relevancia, neste ambito, o
acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercado, liquidez, imobiliario

e operacional - a que se encontra sujeita a atividade da Montepio Investimento.

A politica de gestdo de risco da Montepio Investimento é da competéncia do Orgdo de Administragdo, que
tem a competéncia de definir os niveis de tolerancia e limites maximos de risco, para cada risco especifico
considerado materialmente relevante, de acordo com os objetivos estratégicos e o plano de negdcios

definido, sendo esta politica revista regularmente.

O controlo e a gestdo eficiente dos riscos tém vindo a desempenhar um papel fundamental no
desenvolvimento equilibrado e sustentado da Montepio Investimento. Para além de contribuirem para

otimizacdo do bindmio rendibilidade/risco das varias linhas de negdcio, asseguram também a manutencdo

de um perfil de risco conservador ao nivel da solvabilidade e da liquidez. '
AN
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A politica de gestdo de risco tem mantido, como principais, os seguintes objetivos:

- Identificagdo, mensuragao e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos;

- Aperfeicoamento continuo de ferramentas de apoio a estruturagdo de operagbes e ao
desenvolvimento de técnicas internas de avaliacdo de risco e de otimizacdo da base de capital; e

- Acompanhamento das atividades e estratégias internacionais da Montepio Investimento, colaborando
no desenho das solugdes organizativas e na monitorizagdo e reporte do risco assumido pelas
entidades locais.

Risco de crédito

O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer
do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de

um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

A gestdo de risco de crédito beneficia de um processo robusto de analise e decisdo de crédito, suportado
num conjunto de ferramentas de apoio ao processo de decisdo de crédito. A quantificagdo do risco de crédito
encontra-se também suportada no modelo de calculo das perdas por imparidade.

O principio fundamental da andlise de risco de crédito é a independéncia face as decisGes de negdcio. Na
andlise sdo utilizados instrumentos e definidas regras de acordo com a materialidade das exposicbes, a
familiaridade com os tipos de risco em causa (e.g. a capacidade de modelizagdo desses riscos) e a liquidez

dos instrumentos.

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisdo de crédito. Assim,
o processo de decisdo de operagdes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas recorrendo a

modelos de scoring para as carteiras de retalho e a modelos de rating para o segmento de ndo retalho.

No ambito do risco de crédito, relativamente as metodologias de andlise, as técnicas e modelos de controlo
de risco assentam modelos econométricos, tendo por base a experiéncia da instituicdo na concessdo de

diversos tipos de crédito e, sempre que possivel, também ao nivel da recuperaggo.

As decisGes de crédito dependem das classificagdes de risco e do cumprimento de diversas regras sobre a
capacidade financeira e o comportamento dos proponentes. Existem modelos de scoring de admissdo para
o crédito a particulares nas carteiras de retalho, designadamente para o crédito & habitacio, para o crédito
individual e para cartdes de crédito, que contemplam a necessaria segmentac&o entre clientes e ndo clientes
(ou clientes recentes).

. No dominio do crédito ao segmento n&o retalho, sdo utilizados modelos de rating interno para empresas de

Y

pequena, média e grande dimensdo, diferenciando alguns setores de atividade, tais como o terceiro setor e
a promogado imobilidria em ambos os casos, enquanto que para os Empresarios em nome individual ("ENI's")

e Microempresas, considerados retalho é aplicado o modelo de scoring respetivo.
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Independentemente da tipologia do modelo aplicavel, qualquer proposta, contrato ou cliente de crédito é
classificado numa classe da escala Unica de risco, ordenada por ordem crescente da Probabilidade de
Incumprimento, sendo esta escala composta por 19 classes, das quais as 15 primeiras correspondem a
classes de risco performing, as classes 16 a 18 correspondem a incidentes de crédito e a classe 19 a situagtes

de incumprimento, de acordo com a definigdo interna em vigor, a qual segue as orientagdes dos reguladores
em termos de requisitos prudenciais.

O pricing das operagdes ativas reflete expectativa sobre a respetiva perda esperada, assim como o custo do
capital alheio e do capital prdprio e ainda os custos administrativos. Na quantificacdo da referida perda
esperada, consideram-se as probabilidades marginais de incumprimento para o prazo da operaco,
associadas as classes internas de risco, bem como a severidade da perda, quantificada através de estimativas
de mercado, tendo em conta os tipos de crédito e de colaterais. O pricing reflete, ainda, o nivel de

relacionamento comercial com os clientes.

Permite-se que exista derrogagdo a resposta que resulta dos sistemas de scoring, ratings internos e das
tabelas de pregario interno, apenas por niveis de decisdo mais elevados, de acordo com principios de
delegacdo de competéncias estabelecidos. As situagdes de rejeigdo sdo definidas de modo a minimizar o risco

de selegao adversa, sendo que existe sempre, pelo menos, uma classe de risco de rejeigdo.

Estdo também definidos limites de intervencéo dos diferentes escaldes de decisdo, por montante de operagdo
e de exposigdo global de cliente, tipo de operagdo/colateral e classe de risco atribuida. Neste ambito, a
aprovacao de operagdes com menor ROE ajustado de risco ou maiores exposicbes tém de escalar para niveis
de decisdo superiores. Os niveis e limites sdo aprovados pelo Orgdo de Administragdo, sendo que o escaldo
de decisio mais elevado corresponde ao Orgdo de Administracdo. Nos escaldes intermédios é obrigatéria a
intervengdo colegial de pelo menos dois intervenientes, um pertencente a rede comercial e o outro a Diregdo
de Andlise de Crédito, drgdo independente da estrutura comercial, assim como da Diregdo de Risco, unidade
responsavel pelo desenvolvimento dos modelos de risco de crédito (scoring e rating), e pelo controlo e

monitorizagao do risco da Montepio Investimento, em termos globais.

No ambito do risco de crédito sdo elaborados reportes internos com os principais indicadores de risco das
carteiras de crédito e métricas sobre a utilizacdo dos modelos de rating/scoring. Em termos do
acompanhamento preventivo encontra-se em vigor um sistema de alertas para indicadores de agravamento
do risco de crédito (Early Warning Signs).

O Modelo de Calculo das Perdas por Imparidade da Carteira de Crédito da Montepio Investimento encontra-
se em vigor desde junho de 2006, sendo alvo de atualizacdes periddicas e regendo-se pelos principios gerais
definidos na IAS 39, bem como pelas orientagdes que constam na Carta Circular do Banco de Portugal n.°

02/2014/DSP, por forma a alinhar o processo de cdlculo com as melhores praticas internacionaisé
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O modelo de imparidade da Montepio Investimento comega por segmentar os clientes da carteira de crédito
em 3 grupos distintos, consoante a existéncia de sinais de imparidade (que contemplam informac&o interna

e externa) e a dimens&o do conjunto de exposigdes de cada grupo econémico/cliente:

+ Individualmente Significativos: sdo sujeitos a analise individual Clientes ou Grupos Econémicos que

preencham, pelo menos, um dos seguintes requisitos:
- Exposigao superior a 1M€, com sinais de imparidade;
- Exposigado superior a 2,5M€, sem sinais de imparidade;

- Cliente Regulamentar: clientes/ grupos econémicos sujeitos a analise individual no més anterior

e que atualmente ndo cumprem com os critérios de exposicao.
Em termos de analise coletiva de imparidade, a afetagéo é realizada tendo em conta os seguintes critérios:

e Populagdes Homogéneas em incumprimento: Clientes ou Grupos Econdmicos que nao preenchem os
critérios para serem Individualmente Significativos e que estdo classificados em situagdo de
incumprimento ou default.

e Populagbes Homogéneas com sinais de imparidade: Clientes ou Grupos Econdémicos que ndo
preenchem os critérios para serem Individualmente Significativos e que apresentam pelo menos um
sinal de imparidade.

o Populagdes Homogéneas sem sinais de imparidade: Clientes ou Grupos Econdmicos que n&o
preenchem os critérios para serem Individualmente Significativos e que ndo apresentam nenhum
sinal de imparidade.

Consoante o grupo em que sejam classificados os clientes, as operagOes sdo tratadas através de andlise
individual ou de analise coletiva.

Para cada um dos clientes/créditos ativos € verificado se existe um conjunto de sinais de imparidade, que
contemplam informagao interna e externa que, por sua vez, agravam os valores de imparidade na medida
em que representam um agravamento do risco de incumprimento. De referir que o crédito reestruturado por
dificuldades financeiras é um sinal de imparidade pelo que a carteira de créditos marcados como
reestruturados esta incluida nos créditos com sinais de imparidade.

N
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No grupo das populagdes homogéneas, as exposigdes dos clientes estdo sujeitas a andlise coletiva. O clculo
do valor da imparidade para os créditos dos clientes pertencentes as populagBes homogéneas resulta do
produto da exposicdo EAD (deduzida de colaterais financeiros sem risco, designadamente depésitos

constituidos junto da instituigdo) pelos seguintes pardmetros de risco:

* PD (probabilidade de incumprimento): corresponde a estimativas internas de incumprimento,
baseadas nas classificagSes de risco associadas as operagdes/clientes, segmento e respetivos sinais
de imparidade/estados do crédito (caso existam). Caso o crédito se encontre em situagio de default,
a PD corresponde a 100%;

* LGD (perda em caso de incumprimento): corresponde a estimativas internas de perda que variam
consoante o segmento, a existéncia de garantia real, o LTV (Loan-to-Value) e a antiguidade do
default, tendo por base a experiéncia histdrica da instituicio na recuperacdo de créditos que entraram

em incumprimento ou default.

No grupo dos clientes individualmente significativos, as exposi¢des dos clientes estdo sujeitas a analise
individual. Esta analise incide sobre a qualidade crediticia do devedor, bem como sobre as expectativas de
recuperagdo de crédito, atendendo designadamente aos colaterais e garantias existentes e aos restantes

fatores considerados relevantes para esta analise.

O valor de imparidade para os clientes Individualmente Significativos é apurado através do método de
discounted cash-flows, ou seja, o valor de imparidade corresponde a diferenca entre o valor do crédito e o
somatorio dos cash-flows esperados relativos as diversas operagdes do cliente, atualizados segundo as taxas

de juro de cada operagao.

Seguidamente apresenta-se a informagao relativa a exposicdo do Grupo ao risco de crédito, cuja rubrica mais
relevante em termos de exposicdo, assim como em termos do risco associado, é a referente a crédito a
clientes. De referir que a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é essencialmente composta

por titulos de divida pablica da Unido Europeia.

A informagdo constante dos quadros apresentados exclui a componente de balango das entidades sujeitas
aplicagdo da IFRS 5, que correspondem as subsidiarias em Angola e Mogambique, que se encontra registada

na rubrica de ativos ndo correntes detidos para venda de operagbes em descontinuacggo.

A9
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Sequidamente apresenta-se a informagdo relativa a exposigao do Montepio Investimento ao risco de crédito:

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros disponiveis para venda

Outros ativos

(milhares de euros)

2017 2016
13216 46 679
38 386 54 928
52793 51 907
2794 3345
107 18 156 859

A repartigdo por setores de atividade das principais atividades ao risco de crédito, para o exercicio findo em

31 de dezembro de 2017, encontra-se apresentada como segue:

Setor de atividade

Agricultura, silvicultura e pesca

Indstrias extrativas

Indistrias alimentares, das bebidas e tabaco
Téxteis e vestuario

Curtumes e calgado

Madeira e cortiga

Papel e industrias graficas

Produtos quimicos e de borracha

Produtos minerais ndo meldlicos

Industrias metalirgicas de base e produtos metdlicos
Fabricagao de méquinas, equipamentos e aparelhos elétricos
Fabricag3o de material de transporte

Qutras industrias transformadoras
Elefricidade, gas e agua

Construgédo e obras publicas

Comércio por grosso e a retalho

Turismo

Transportes

Atividades de informagdo e comunica¢do
Atividades financeiras

Alividades imaobiliarias

Servigos prestados as empresas
Adminislragao e servigos plblicos

Qutras atividades de servigos colectivos
Crédito & habilagao

Qutros

Total

:

72

2017

{milhares de euros)

Disponibilidades em
outras institiogdes de
crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros

disponiveis para venda
Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto
- 287 20
- 690 690 -
- 664 123
- 1289 458
- 132 45
267 31
1908 1226
881 167 -
- 503 259 -
1668 306
907 18 -
272 76 1037
- 2139 373 -
- 1 26 1083
- 2887 857 -
8683 1662 507
22387 250 -
782 382 -
- 88 4 -
13216 21 11 4408
- 8243 41 -
2001 251 27963
- 425 4 13233
- 2197 501 -
7254 689 -
464 194 -
13216 47 750 9364 52 793
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A reparticio por setores de atividade das principais atividades ao risco de crédito, para 31 de dezembro de

2016, encontra-se apresentada como segue:

(milhares de euros)

‘2016
Disponibilidades em

Setor de atividade outras institiogdes de Crédito a clientes Ativos financeiros

crédito disponiveis para venda

Valor bruto Valor bruto Imparidade Valor bruto

Agricultura, silvicullura e pesca - 409 9 -
IndUslrias extrativas - 1869 728 -
Industrias alimentares, das bebidas e tabaco - 879 99 -
Téxteis e vestudrio - 1398 483 .
Curlumes e calgado - 187 50 =
Madeira e cortiga - 336 35 -
Papel e indistrias graficas - 1965 414 -
Produtos quimicos e de borracha - 1048 19 -
Produtos minerais ndo metalicos - 541 296 <
Induistrias metallrgicas de base e produlos metélicos - 1847 341 -
Fabricagao de maquinas, equipamentos e aparelhos elétricos - 934 75 -
Fabricagao de material de transporte - 305 86 1072
Outras indistrias transformadoras - 2207 467 -
Eletricidade, gas e agua - 831 30 1104
Construgao e obras piblicas - 3302 1088 -
Comércio por grosso e a retalho - 11478 2522 4984
Turismo - 2657 280 -
Transportes - 822 452 -
Atividades de informagao e comunicagao - 113 4 &
Alividades financeiras 46 679 83 31 4486
Alividades imobiliarias - 9 889 1044 -
Servigos prestados as empresas - 2 568 410 28013
Administragao e sesvigos piblicos - 957 4 12 248
Outras atividades de servigos colectivos - 10 442 588 =
Crédito a habitagao - 8027 668 -
Outros - 470 220 =
Total 46 679 65 564 10 636 51907
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A carteira de crédito do Montepio Investimento, no montante de 38.386 milhares de euros (31 de dezembro

2016: 54.928 milhares de euros), dividida entre crédito com imparidade e sem imparidade, € apresentada

como segue:

Crédito total

Individualmente significativos

Valor bruto
Imparidade
Valor liquido

Analise coletiva
Crédito com sinais de imparidade

Valor bruto
Imparidade
Valor liquido

Crédito sem sinais de imparidade
Imparidade (IBNR)

Valor liquido

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o detalhe da imparidade determinada de

contabilistica descrita na nota 1 b), é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2017 2016

47 750 65 564
15 365 27 860
(3 725) (4 200)
11 640 23 660
14 027 15 445
(5 550) (6 320)
8 477 9 125
18 358 22 259
(89) (116)

38 386

54 928

acordo com politica

{milhares de euros)

2017
Imparidade calculada em Imparidade calculada em Total
base individual base portfélio
Crédito
Valor do . Valor do Valor do . oy
crédito Imparidade crédito Imparidade erédito Imparidade liquido de
= imparidade
Crédito a empresas 14 967 3m 22747 4716 37714 8427 29 287
Crédito a particulares — Habitagdo 399 13 9344 713 9743 726 9017
Crédito a particulares — Outros - = 293 21 293 211 82
15 366 3724 32384 5 640 47 750 9364 38 386
(milhares de euros}
2016
Imparidade calculada em Imparidade calculada em Total
base individual base portfélio ota
Crédito
Valor do . Valor do - Valor do . P
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito Imparidade liquido de

- imparidade
Crédito a empresas 27 450 4189 26 781 5623 54 231 9812 44 419
Crédito a particulares — Habitagdo 410 1 10 625 603 110356 614 10 421
Crédito a particulares — Outros - - 298 210 298 210 88
27 860 4 200 37 704 6 436 65 564 10 636 54 928

W
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A carteira de crédito total da Montepio Investimento, por segmento e respetiva imparidade, constituida a 31
de dezembro de 2017 e 2016, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2017 2016

Exposicéao Imparidade Exposigcdo Imparidade

Segmento total total total total B
Corporate 25 380 6 220 39 396 7 037
Construgdo e CRE 12 334 2 207 14 835 2775
Particulares - Habitagcao 9 743 726 11 035 614
Particulares - Outros 293 211 298 210
47 750 9 364 65 564 10 636

A carteira de crédito por segmento e por ano de producdo a 31 de dezembro de 2017 é apresentada como

segue:
{milhares de euros)
Corporate Construgdo e CRE Particulares - Habitagao Particulares - Qutros
Numero N Namero . Mimero . Numero :

Ano d? de Montante lnpar!da.de de Montante lrnpar!da’de de Montante Impar!da’de de Montante lrnpan_dade
produgéo conslituida constituida constituida = constituida

operagbes operagdes operagles operacoes

2004 e

anteriores 57 1779 433 24 2 646 805 51 1771 166 3 40 32
2005 52 1320 288 20 669 182 32 1243 13 1" 57 41
2006 80 2193 614 a7 822 211 13 1608 97 1" 9 6
2007 104 4602 740 44 1565 300 32 1708 171 13 57 41
2008 110 5350 993 a3 1130 321 28 1523 52 " 84 59
2009 35 2576 406 7 3058 134 10 476 21 2 12 8
2010 60 5045 2488 12 1837 167 17 790 106 3 18 13
2011 31 2 406 149 8 607 87 5 246 - 3 16 1
2013 1 109 109 - - - - - - - - -
2015 - - - - - - 2 378 - - - -
T 53 25 380 6220 195 12334 2207 220 9743 726 57 293 211

A carteira de crédito por segmento e por ano de produgdo a 31 de dezembro de 2016 é apresentada como

segue:
{milhares de auros)
Corporate Construgdo e CRE Particulares - Habitagio Particulares - Qutros
Namero . Namero . Numero 3 Numero .
Ano d e Imparidad Imparidade Imparidade
prod?]g;o de Montante ?O::ij:a de Montante co:stiluldz de Montante co:slitu(da de Montante co:stilulda
operagoes operagoes operagdes operagdes

2004 e
anteriores 66 2853 503 26 2907 823 57 2115 134 3 40 30
2005 58 2152 366 20 864 195 34 1 396 86 13 56 M
2006 83 2348 673 49 1080 304 46 1915 77 1 9 6
2007 109 5813 1224 46 1768 283 a5 1890 17 13 57 M
2008 112 5929 1342 33 1375 469 29 1832 77 13 90 61
2009 37 3084 543 9 3378 288 9 457 21 2 12 8
2010 62 6 744 1772 17 2783 323 17 841 100 3 18 12
2011 33 2690 214 9 680 90 5 186 - 2 16 1
2013 1 7783 400 - - - - 3 = = 3 -
2015 - - - - - = 2 403 2 - = =
561 39 396 7037 209 14 835 2775 234 11035 614 60 298 210
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O valor da exposicao bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por segmento, a 31 de dezembro de

2017 e 2016, é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2017
Corporate Construgdo e CRE Particulares - Habitagdo Particulares - Outros Total
Exposi¢cdo Imparidade Exposigao Imparidade Exposig8o Imparidade Exposigdo Imparidade Exposi¢do Imparidade
Avaliagao
Individual 7723 2800 7 244 912 399 12 - - 15 366 3724
Coletiva 17 657 3420 5 090 1295 9 344 714 293 211 32 384 5 640
25 380 6 220 12 334 2 207 9743 726 293 211 47 750 9 364
(milhares de euros)
2016 ZRl ) )
Corporate Construgdo e CRE Particulares - Habitagdo Particuiares - Outros Total
Exposigdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposi¢ao Imparidade Exposicdo Imparidade Exposigdo Imparidade
Avaliagdao
Individual 19 138 2 891 8 312 1298 410 1 - - 27 860 4 200
Coletiva 20 258 4146 6 523 1477 10 625 603 298 210 37 704 6 436

39 396 7037 14 835 2775 11035 614 298 210 65 564 10 636

O valor da exposicdo bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por setor de atividade para as
empresas, a 31 de dezembro de 2017 e 2016, é apresentado como segue:

= {milharas: de eurns)

2017
Construgao Industrias Comércio Atividades imobillaras Outras atividades Total
Exposigho  Imparidade  Exposiglia | dode  Exposig Imparidade  Exposigéo  Imparidade  Expusiga. It fade Exposigao  lmpandade
Avallagdao
Individual 834 23 5 256 2281 1285 616 6115 535 1477 197 14 867 3712
Cotetiva 2043 820 6 003 1473 7032 1076 2037 207 5 633 1139 22 748 4715
2877 843 11 259 3 754 8317 1692 8 152 802 7 110 1336 37 715 8 427
{miihares de suros)
2016
Construgéo Inddstri Comaércio Atividades Imobiliarlas Outras atlvidades Total
E gao_ lmy Exposigs I posigio ridad Exposigao Imparidade Exposig@o  Imparidade Exposigao Imparidade
Avallagao
Individual 614 128 6 767 1614 2451 1115 7 204 834 10 414 498 27 450 4189
Coleliva 2 663 947 6 656 1648 8389 1385 2679 21105 6 394 1463 26 781 5623
3277 1075 13 423 3 262 10 840 2 470 9 863 1044 16 808 1961 54 231 9 812

O valor da exposicdo bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por setor de atividade para as

empresas, nos exercicios de 2017 e 2016, é apresentado como segue:

(miihares de euros)
2047

g — " & outro de Justo
FXRIS NG DI W ciiRnv W it [uatar negalivos aseacladon ao riaco da crédito finntceiran mcobidan
:::-“:::‘-;: | dos quais dan quais em incumprimento |para exposigona sm |para expanizaan am | I
P reastruturndin | : 3 o — { | dos quals
com atraso 30| dow quain 1 H am a
iy am | dos quain | 973 don quae dos quals donquain | AW etenturades
ey sumprimants | o detautt || 00 e | | mantruturadon [T
Crédilo lilulado (a) 52 . . = = . . . . . . . -
Outras exposigdas de crédito em balango (b) 80 965 467 888 18 009 18 008 18 008 425 252 1a 2112 1 603 17 500 10 362
(8) Inctul Instrumentos de diida da carteira de Allvos financelras disponieis para venda e papel comersisl @ obrigagdes reconhecldas na rubrica de crédito a olientes
(b) Inclul Crédito a clientes, Disponibilidades a aplicagdes em Bancos Cenlrais @ em Oulras Inslituigses de crédilo @ O do bolsa a i
(milhares de euros)
2018 —
utros de Justo o
bru 3
ta et ° valor egalivos amociaros 6o raco de crkdite financelme racebidas
:"' “"""';:: dos quaiz  |dos duuais am fncumpeimant [FRER EAIpO LS MY, |ers excreiznn s
meaatruniradons Pt pamm dos quala
i a
com atraso don quals 1 axposigoos om |
>30 dins & <= em dos quals dos quals dos quals don quiale i Fflﬂwllhlrlm
e < | cumprimento omdofautt | 040 ressruturadon | O "'"“‘""’l
Crédo litulado (a) 51807 . . : : : 7 : - 7 =
Oulras exposi¢des de crédito em balango (b) 85 565 28 688 28718 20718 28717 10079 85 1 10 251 1018 18 467 10 637

(a) Inclui Insirumentos de divda da careira de Alivos financsiros disponiveis para vanda
{b) Inclul Crédilo a clientes, Dispanibilldades e aplicagdes em Bancos Centrals @ em Oulms institulgSes de crédilo
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O justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito dos segmentos de Corporate, Construcdo e
Commercial Real Estate (CRE) e Habitagdo, a 31 de dezembro de 2017 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

Construgdo e CRE Habitagao
Imoéveis Outros colaterais reais Iméveis Outros colaterais reais
Justo valor Numero  Montante Numero Montante  Numero Montante Numero Montante
< 0,5 M€ 5 485 : - 2 351 - -
5 485 - - 2 351 - -

O justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito dos segmentos de Corporate, Construcéo e
Commercial Real Estate (CRE) e Habitacdo, a 31 de dezembro de 2016 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

Construgdao e CRE Habitagao
Imoéveis Outros colaterais reais Imoéveis Outros colaterais reais
Justo valor NGmero _Montante Numero Montante Namero Montante - Namero Montante
< 0,5 M€ 5 798 _— - 3 456 1 30
>= 0,5 M€ e <1M€ 1 520 - - - = - -
6 ) 1318 - - 3 456 1 30

O racio de LTV dos segmentos de Corporate, Construcdo e CRE e Habitacio, a 31 de dezembro de 2017 e
2016 é apresentado como seqgue:

(milhares de euros)

2017
Segmento/ Racio Nl_Jm'ero_ de Credl.to em . Cred|t9 em Imparidade
imoweis cumprimento incumprimento

Corporate

Sem imoével associado ¢ n.a. 14 226 10 406 5938

>= 100% 2 466 281 283
Construgao e CRE

Sem imével associado () n.a, 8 262 3719 2143

>= 100% 5 286 66 64
Habitagao

Sem iméwvel associado ) n.a. 7 382 2218 725

>= 80% e < 100% 2 142 - 1

(*) Inclui operagbes com outro tipo de colaterais associados, nomeadamente colaterais financeiros.
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(milhares de euros)

2016
Segmento/ Racio Nt_Jm,e ro' de Credl.to em . Cred|t9 em Imparidade
imoweis cumprimento incumprimento

Corporate

Sem imével associado 7 n.a. 18 467 20 075 6 753

>= 100% 3 575 280 284
Construgao e CRE

Sem imével associado ) n.a. 9 759 4 400 2474

>= 100% 6 375 301 301
Habitagao

Sem iméwel associado ) n.a. 8 565 2275 592

>= 80% e < 100% 3 153 42 22

(*) Inclui operagdes com outro tipo de colaterais associados, nomeadamente colaterais financeiros.

O justo valor e o valor liquido dos iméveis recebidos em dagdo, por tipo de ativo e por antiguidade, a 31 de

dezembro de 2017 e 2016, sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

2017
. Numero de Justo valor do ~ Valor
Ativo e, . e
imoéweis ativo contabilistico
Terreno 30 3429 2916
Urbano 5 1889 1756
Rural 25 1540 1160
Edificios em desenvolvimento 3 119 113
Habitagao 3 119 113
Edificios construidos 144 24 460 19 410
Comerciais 86 19 705 16 095
Habitagdo 33 4115 2 998
Outros 25 640 317
177 28 008 22 439
{milhares de euros)
2016
. NUmero de Justo valor do Valor
Ativo e . e s
imoveis ativo contabilistico
Terreno 34 3679 3086
Urbano 6 1948 1872
Rural 28 1731 1214
Edificios em desenvolvimento 3 118 114
Habitagao 3 118 114
Edificios construidos 159 21 028 16 382
Comerciais 88 14 664 11127
Habitagdo 44 6 032 5022
Outros 27 332 233
196 24 825 19 582

78
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O tempo decorrido desde a dagdo/execugdo dos imdveis recebidos em dacio, a 31 de dezembro de 2017 e
2016, é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2017
Tempo decorrido desde a <1 s={anoe . 25ano s Total
dagdo/execugio ano < 2,5 anos e = > anos ota
< 5 anos
Terreno - 1179 550 1187 2916
Urbano - 1179 145 432 1756
Rural - - 405 755 1160
Edificios em desenvolvimento - - 113 - 113
Habitagdo - - 113 - 113
Edificios construidos 7 008 2034 4 497 5871 19 410
Comerciais 6 813 1 623 3034 4 625 16 095
Habitagdo 67 411 1 309 1211 2 998
Qutros 128 - 154 35 317
7 008 3213 5160 7 058 22 439
o (milhares de euros_)
2016
Tempo decorrido desde a >=1anoe = 2,5 ano
- = < 1 ano e >= 5 anos Total
dagao/execugao < 2,5 anos
< 5 anos
Terreno - 1 438 752 896 3 086
Urbano - 1438 345 89 1872
Rural - - 407 807 1214
Edificios em desenvolvimento - 41 73 - 114
Habitagéo - 41 73 - 114
Edificios construidos 993 4 647 5 979 4763 16 382
Comerciais 8 2 826 4 830 3463 11127
Habitagdo 985 1770 1013 1253 5021
Outros - 51 136 47 234
993 6 126 6 804 5659 19 582
Risco de concentracao

De modo a minimizar o risco de concentracdo, o Montepio Investimento procura diversificar, dentro do
possivel, as suas areas de atividade e fontes de proveitos, bem como diversificar as suas exposigdes e fontes

de financiamento.

O risco de concentragdo € analisado ao nivel de concentragdo individual e concentragdo de sector, procurando

refletir eventuais insuficiéncias de diversificacéo.

A gestdo do risco da concentragdo € realizada de forma centralizada, com uma monitorizag8o regular dos
indices de concentragdo pela Direcdo de Risco. Em particular, o nivel de concentragdo dos maiores
depositantes e, no que diz respeito & carteira de crédito, o grau de diversificagdo regional, o nivel de
concentragdo individual e o grau de diversificacdo da qualidade da carteira de empresas sao monitorizados

regularmente pela Diregdo de Risco.
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Encontram-se estabelecidos limites maximos de exposicdo por cliente/grupo de clientes relacionados entre
depdsitos. A ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que temporaria, carece de

aprovacdo do Conselho de Administragao Executivo.
Risco de mercado

O conceito de risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de cambio) ef/ou dos precos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as

respetivas volatilidades.

No que respeita a informagdo e analise de risco de mercado é assegurado o reporte regular sobre as carteiras
de ativos financeiros proprias da CEMG e de outras entidades do Grupo. Ao nivel das carteiras proprias,
encontram-se definidos diversos limites de risco sendo igualmente utilizada a metodologia de VaR. Estdo
igualmente definidos diferentes limites de exposigdo incluindo limites globais de VaR, por Emitente, por
tipo/classe de ativo e nivel de qualidade de crédito (rating). Sdo ainda definidos limites de Stop Loss e Loss
Trigger para as posigoes detidas para negociacdo e em disponiveis para venda.

O Montepio Investimento calcula de forma regular o VaR das suas carteiras, sendo o0 mesmo apurado com
base num horizonte temporal de 10 dias Uteis e num nivel de significancia de 99%, pelo método da simulagdo
histérica. Os tipos de risco considerados nesta metodologia sdo o risco de taxa de juro, o risco cambial, o

risco de prego, o risco de CDS, o risco de opgoes e o risco de crédito especifico.

A distribuicdo da carteira de obrigagdes, registada nas rubricas de ativos financeiros detidos para negociaggo,
ativos financeiros disponiveis para venda e investimentos detidos até a maturidade, encontra-se apresentada
no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Rating 2017 —— 2016 Variagéio
Valor % ~__ Valor % Valor %
A+ - = 1048 2,0 (1048)  (100,0)
A 1053 2,0 - - 1053 -
A- 1158 2,2 1204 2,3 (46) (3,8)
BBB+ 2 246 4,2 2 307 4,4 (61) (2,6)
BBB 2177 4,1 1183 2,3 994 84,0
BBB- 13 125 24,9 2103 4,2 11 022 524,1
BB+ - - 11 065 21,3 (11 065) (100,0)
NR 33034 62,6 32 997 63,5 37 0,1
Total 52 793 100,0 51 907 100,0 886 1,7

A posicdo em titulos de divida registados na carteira de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda ascende
a 52.793 milhares de euros (31 de dezembro de 2016: 51.907 milhares de euros).
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Nos relatérios produzidos efetua-se o controlo dos diversos limites de exposicdo, analisando-se os riscos de
concentragdo, de crédito, de taxa de juro e de variaco de precos dos ativos, entre outros. Estas analises
contemplam a anélise de cenarios, designadamente as sensibilidades da carteira de titulos a variagdes de

taxas de juro, de spreads, de evolugdo cambial adversa e de variagdo dos pregos de mercado das agbes e
dos imdveis.

No dominio do risco de mercado, em acréscimo ao relatdrio de risco da carteira global da CEMG, sdo
igualmente realizados relatorios de risco especificos para a carteira de negociacdo, bem como para as
carteiras proprietarias de ativos disponiveis para venda.

Risco de taxa de juro da carteira bancaria

A avaliagao do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancaria é efetuada por anélise de
sensibilidade ao risco, numa ética consolidada para as entidades que integram o balanco consolidado do
Grupo.

O risco de taxa de juro é aferido de acordo com os impactos na margem financeira, na situagdo liquida e
fundos proprios causados por variagGes nas taxas de juro de mercado. Os principais fatores de risco decorrem
do desfasamento de prazos para refixagdo da taxa e/ou maturidades residuais entre ativos e passivos
(repricing risk), das variagbes ndo paralelas nas curvas de taxa de juro (yield curve risk), da inexisténcia de
correlagdo perfeita entre diferentes indexantes com o mesmo prazo de repricing (basis risk) e das opcbes
associadas a instrumentos que permitam uma atuacdo diversa dos intervenientes dependentes do nivel de

taxas contratadas e praticadas no momento (option risk).

Com base nas caracteristicas financeiras de cada contrato, é feita a respetiva projecdo dos fluxos de caixa

esperados, de acordo com as datas de refixacdo de taxa e eventuais pressupostos comportamentais.

A agregagdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos

intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de juro por prazo de repricing.

No seguimento das recomendacdes de Basileia e da Instrugdo n.© 19/2005 de 15 de Junho, do Banco de
Portugal, o Montepio Investimento calcula, com uma periodicidade minima trimestral, a sua exposigao ao
risco de taxa de juro de balango baseado na metodologia do Bank of International Settlements (BIS)
classificando todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertengam a carteira de
negociagdo, por escaldes de repricing.

Neste ambito, encontram-se definidos limites para a exposicdo aos fatores de risco de taxa de juro, que sdo
acompanhados em sede de ALCO, sendo que uma eventual ultrapassagem de qualquer dos limites
estabelecidos, ainda que temporaria, carece de aprovagdo do Conselho de Administragdo Executivo ou

aplicagdo de medidas de cobertura da exposicao.

Paralelamente, é realizado um stress test com seis cenarios de choque na curva de taxa de juro. O mesmo,
mede impactos na margem financeira a um ano e na situacao liquida, dos choques na curva de taxa de juro
prescritos no documento do BIS de Abril de 2016, Standards — Interest rate risk in the banking book.
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Risco cambial

No que se refere ao risco cambial da carteira bancéria, procede-se, em regra, a aplicagdo dos recursos
captados nas diversas moedas, através de ativos no mercado monetario respetivo e por prazos ndo superiores
aos dos recursos, pelo que os gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de eventuais

desajustamentos entre os prazos das aplicagdes e dos recursos.

Encontram-se definidos limites de exposigdo ao risco cambial, que sdo acompanhados em sede de ALCO,
sendo que uma eventual ultrapassagem de qualquer dos limites estabelecidos, ainda que temporaria, carece
de aprovagao do Conselho de Administracdo Executivo ou da implementacao de medidas de cobertura do
referido risco.

A exposigao cambial da Montepio Investimento em 31 de dezembro de 2017 resume-se a posigao curta em

USD no valor de 524 euros (posicdo longa de 82 euros em dezembro de 2016).
Risco de liquidez

O risco de liquidez reflete a incapacidade do Montepio Investimento cumprir com as suas obrigagbes no
momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacido
das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores

aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

A avaliagao do risco de liquidez é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de
supervisdo, assim como outras métricas internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites
de exposicdo. Este controlo é reforgado, em base consolidada, com a execucdo mensal de stress tests, com
0 objetivo de caracterizar o perfil de risco da CEMG e assegurar que o Grupo cumpre as suas obrigacdes num
cenario de crise de liquidez.

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatdrio de disponibilidades para
fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez é monitorizado
diariamente, sendo elaborados diversos relatérios, para efeitos de controlo e para acompanhamento e apoio
a tomada de decisdo em sede de comité ALCO.

\j\./
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A evolugdo da situagdo de liquidez € monitorizada, em particular, com base nos fluxos de caixa futuros
estimados para varios horizontes temporais, tendo em conta o balanco. Aos valores apurados é adicionada
a posicéo de liquidez do dia de analise e o0 montante de ativos considerados altamente liquidos existentes na
carteira de titulos descomprometidos, determinando-se assim o gap de liquidez acumulado para varios
horizontes temporais. Adicionalmente é também realizado um acompanhamento das posicSes de liquidez de
um ponto de vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal (Instrugio n.°
13/2009 de 15 de Setembro), assim como do nivel de cumprimento dos indicadores prudenciais de liquidez,
Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio (NSFR) e Additional Liquidity Monitoring Metrics
(ALMM), e de racios internos em termos consolidados como, por exemplo, de transformagio de depdsitos

em crédito, de concentragdo de fontes de financiamento, de financiamento de curto prazo e de ativos
elegiveis.

Estdo definidos limites para varios indicadores do risco de liquidez, que sdo monitorizados através de
relatorios semanais e mensais.

No ambito da instrucdo n.° 28/2014 do Banco de Portugal, que incide sobre a orientagio da Autoridade
Bancaria Europeia relativa a divulgag&o de ativos onerados e ativos ndo onerados (EBA/GL/2014/3), e tendo
em consideragdo a recomendagdo efetuada pelo Comité Europeu do Risco Sistémico, apresentamos a

seguinte informacgado, com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, relativa aos ativos e aos colaterais:

(milhares de euros)
2017

Quantia Justo valor dos Quantia escriturada Justo valor dos
Ativos escriturada dos ativos dos ativos ndo ativos ndo
ativos onerados onerados onerados onerados
Ativos da instituigdo que presta a informagao - - 225 301 -
Instrumentos de capital proprio - - 92747 -
Titulos de divida = = 52793 44 905
Outros ativos - - 28182 =

(milhares de euros)

2016
Quantia Justo valor dos Quantia escriturada Justo valor dos

Ativos escriturada dos ativos dos ativos ndo ativos ndo

ativos onerados onerados onerados onerados
Ativos da instituigdo que presta a informagio 17 411 - 259 344 -
Instrumentos de capital préprio - - 96 367 110 303
Titulos de divida 17 411 17 484 34 496 69 558
Outros ativos - - 26 874 -

£y

VaS
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(milhares de euros)
2017

Quantia escriturada dos passivos

Ativos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados financeiros selecionados

Passivos associados, passivos contingentes e titulos emprestados -
Ativos, colateral recebido e titulos de divida prépria emitidos que ndo covered bonds
proprias ou ABS oneradas i

(milhares de euros)
2016

Quantia escriturada dos passivos

Ativos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados financeiros selecionados

Passivos associados, passivos contingentes e titulos emprestados 15 000
Ativos, colateral recebido e titulos de divida prépria emitidos que n@o covered bonds
proprias ou ABS oneradas 17 411

Os ativos onerados estdo na sua maioria relacionados com operacdes de financiamento do Grupo,

nomeadamente do BCE.
Risco imobilidrio

O risco imobilidrio resulta de possiveis impactos negativos nos resultados ou nos fundos proprios do Montepio

Investimento, devido a oscilagbes no prego de mercado dos bens imobiliarios.

O risco imobiliario resulta da exposicdo em ativos imobilidrios, quer sejam provenientes de dagdo ou
arrematagao judicial no ambito do processo de recuperagdo de crédito ou de unidades de participacdo de
fundos imobiliarios detidos na carteira de titulos. Estas exposicdes sdo acompanhadas com base em andlises
de cenarios que procuram estimar potenciais impactos de alteragdes no mercado imobilidrio nas carteiras
destes ativos imobiliarios e disponibilizar os elementos de informagdo necessérios para a definicdo da politica

de gestdo do risco imobiliario.

A exposigdo do Montepio Investimento a imdveis e unidades de participacio de fundos imobiliarios em 31 de

dezembro de 2017 e 2016 apresentava os seguintes valores:

(milhares de euros)

2017 2016
Imoveis recebidos em dagéo de crédito 22 439 19 058
Unidades de Participagdo de Fundos Imobiliarios 31578 32 835
54 017 51893
Stress test (5 402) (5 189)

O resultado do stress test apresentado corresponde ao impacto esperado (antes de impostos) nos capitais

proprios devido a uma variagdo negativa de 10% nos valores dos imdveis e fundos imobiliarios.
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Risco operacional

Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagbes nos processos

internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

O Grupo CEMG tem aprovacdo por parte do Banco de Portugal para a utilizagdo do método padrio para a
quantificagdo dos seus requisitos de fundos proprios para risco operacional, suportado na existéncia de um
sistema de gest&o de risco operacional que se baseia na identificagdo, avaliacdo, acompanhamento, medicio,
mitigagao e reporte deste tipo de risco.

A Diregdo de Risco exerce a fungdo corporativa de gestdo de risco operacional do Grupo que é suportada
pela existéncia de interlocutores em diferentes unidades organicas que asseguram a adequada

implementagdo da gestdo de risco operacional no Grupo CEMG.

A avaliagao do perfil de risco operacional para novos produtos, processos e sistemas e a sua monitorizac3o,

numa base regular, tém permitido a identificagdo prévia e a mitigagdo de situacdes de risco operacional.

Ao nivel da monitorizagéo do risco, as principais atividades desenvolvidas consistiram no processo de recolha
e analise de eventos de perda de risco operacional, na andlise de um conjunto de Key Risk Indicators, na
avaliagao da exposigao ao risco operacional e na elaboracdo de relatdrios periddicos sobre o perfil de risco
operacional da Instituicdo. Em particular, sdo elaborados relatérios de acompanhamento trimestral dos
eventos de perda de risco operacional e das medidas de mitigagdo implementadas. Anualmente é elaborado

um relatorio anual que contempla a andlise de todos os instrumentos de gestdo de risco operacional.

No ambito das medidas de mitigacdo, foram sugeridos planos de acdo para os riscos mais significativos,

identificados com base nas ferramentas de gestdo de risco operacional referidas anteriormente.

Adicionalmente, o Grupo CEMG tem implementado um processo de gestdo da continuidade de negdcio,
suportado por um conjunto de atividades de avaliagdo, de desenho, de implementagdo e de monitorizagao,

integradas num ciclo de melhoria continuo.

Este processo € fundamental como instrumento mitigador de risco, tornando os processos de negécio mais
resilientes e permitindo assegurar a continuidade das operagdes no caso de ocorréncia de eventos que

provoquem a interrupc¢do da atividade, considerando os Recovery Time Objective (RTO) definidos.
Outros riscos

Em relacdo a outros riscos — risco reputacional, risco de estratégia e negécio — também sdo acompanhados
pelo Conselho de Administragdo Executivo, sendo os riscos controlados e tomadas medidas corretivas em

fungdo dos resultados obtidos face aos objetivos/limites estabelecidos no apetite pelo risco.

L/
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Politicas de Cobertura e Redugcdo do Risco

Para efeitos de redugdo do risco de crédito, sdo tidos em conta os elementos de mitigagéo do risco associados
a cada operacdo. Em particular, sdo relevantes as garantias reais hipotecarias e os colaterais financeiros,

assim como a prestacéo de protegdo pessoal de crédito, nomeadamente de garantias.

Em termos de reducdo direta do valor em exposicdo, estdo contempladas as operacSes de crédito
colateralizadas por caugOes financeiras, nomeadamente, depdsitos a prazo e titulos. Nos colaterais
financeiros é relevado o risco de mercado dos ativos envolvidos, procedendo-se, quando aplicavel, ao

ajustamento do valor do colateral.

Relativamente as garantias reais hipotecdrias, o Montepio Investimento tem definidos modelos de avaliagdo
e de reavaliagdo aplicados aos imodveis que venham a constituir ou que constituam garantias reais das
operagbes de crédito. As avaliagbes dos bens sdo realizadas por peritos avaliadores independentes, sendo
que a gestdo das avaliagbes e das vistorias encontra-se centralizada numa unidade independente da area
comercial. De acordo com o disposto no Regulamento (UE) n° 575/2013 (CRR), € assegurado 0 cumprimento
dos requisitos em matéria de verificagdo e reavaliagdo do valor dos bens, consoante os casos, quer por
métodos estatisticos e informatizados quer através da revisdo ou reavaliagdo do valor de avaliagdo por perito

avaliador.

Em relagdo as garantias de crédito, aplica-se na posicdo em risco o principio da substituicdo do risco do

cliente pelo do prestador da proteg&o, desde que o risco deste ultimo seja inferior ao do primeiro.

A Montepio Investimento ndo utiliza habitualmente processos de compensagdo patrimonial e

extrapatrimonial, assim como nao detém derivados de crédito sobre posicdes na sua carteira.

As técnicas de mitigagdo do risco de mercado da carteira de tradling consistem, essencialmente, na cobertura
de posicdes em risco por produtos financeiros com risco simétrico para reduzir o risco total das exposicdes

ou na venda parcial ou total das posigdes em risco para reduzir a exposigdo ou anuld-la por completo.

No que respeita a carteira bancaria, as técnicas de mitigagdo do risco de taxa de juro e do risco cambial
correspondem a negociagdo de operagdes de cobertura com derivados e ao fecho de posicdes por meio da
venda das posicdes em risco abertas.

N~
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Fundos Proprios e Racios de Capital

Os fundos proprios da Montepio Investimento sdo apurados de acordo com as normas regulamentares
aplicaveis, nomeadamente com a Diretiva 2013/36/EU (CRD 1V) e o Regulamento (EU) n.® 575/2013 (CRR)
aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho e o Aviso do Banco de Portugal n.® 6/2013. Os fundos
proprios incluem os fundos prdprios de nivel 1 (tier 1) e fundos proprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1
compreende os fundos proprios principais de nivel 1 (common equity tier 1 — CET1) e os fundos préprios

adicionais de nivel 1 com a seguinte composicdo:

- Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria inclui o capital
realizado (com dedugao de titulos préprios), as reservas elegiveis (incluindo as reservas de justo
valor), os resultados transitados, os resultados retidos do periodo quando positivos e certificados ou
pela totalidade se negativos. O valor de reservas e resultados transitados é corrigido da reversdo dos
resultados com passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados na parte referente
ao risco de crédito préprio da instituigdo. E deduzido o valor de balango dos montantes relativos a
gooawill apurado, outros ativos intangiveis, bem como a diferenca, se positiva, entre o ativo e a
responsabilidade do fundo de pensdes. E também deduzido o valor relativo a avaliagdo prudente
apurado de acordo com o artigo n°® 34 e 105° da CRR, os ativos por impostos diferidos associados a
prejuizos fiscais. No que respeita a participagdes financeiras em entidades do sector financeiro e aos
ativos por impostos diferidos por diferengas temporarias que dependem da rentabilidade futura do
Montepio Investimento, sdo deduzidos os valores destas rubricas que individualmente sejam
superiores a 10% do CET1, ou posteriormente a 15% do CET1 quando consideradas em agregado
(apenas na parte nao deduzida na primeira barreira de 10% e considerando apenas as participages
significativas). Os valores ndo deduzidos estarao sujeitos a ponderagdo de 250% para o total dos
ativos ponderados pelo risco. Relativamente as participacbes em instituigbes financeiras, a eventual
dedugdo é realizada proporcionalmente nos correspondentes niveis de capitais detidos. No dmbito
da implementagdo dos requisitos definidos no Regulamento (EU) n.° 575/2013, vigora um plano
transitério que permite o reconhecimento gradual dos maiores impactos desta nova regulamentac&o.
Este plano transitério permite, no que respeita aos ativos por impostos diferidos e aos desvios
atuariais negativos do fundo de pensdes, o reconhecimento cumulativo, em base anual, de 20% dos
eventuais efeitos negativos das novas normas. Também as reservas de justo valor estdo sujeitas ao
mesmo plano transitério de 20% ao ano, cumulativamente, sendo 80% em 2017.

- Fundos Proéprios de Nivel 1 ou 77er 1 (T1): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condigbes cumpram os requisitos definidos no artigo 52° do Regulamento 575/2013 e que tenham
obtido aprovagdo pelo Banco de Portugal. Sdo igualmente elegiveis os interesses nao controlados
referentes aos requisitos minimos de fundos proprios adicionais das instituicdes para as quais o Grupo

ndo detém a participagdo pela totalidade. A este capital sdo deduzidas as eventuais detengdes de

capital T1 de instituigBes financeiras sujeitas a dedugdo. %
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- Fundos Proprios de Nivel 2 ou 7ier 2 (T2): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas
condigdes cumpram os requisitos definidos no artigo 63° do Regulamento 575/2013 da Unido
Europeia e que tenham obtido aprovagao pelo Banco de Portugal. Sdo igualmente elegiveis, se
existirem os interesses nao controlados referentes aos requisitos minimos de fundos proprios totais
das instituigbes para as quais o Grupo ndo detém a participacdo pela totalidade. A este capital sdo

deduzidas as eventuais detengdes de capital T2 de institui¢des financeiras sujeitas a dedugdo.

Os Fundos Proprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de fundos préprios
referidos anteriormente.

No que respeita ao apuramento dos ativos ponderados pelo risco, além dos requisitos de risco de crédito,
operacional e de mercado, destaque para a ponderagao a 250% dos ativos por impostos diferidos de
diferengas temporarias que dependem da rentabilidade futura e de participagdes financeiras que estejam
dentro do limite estabelecido para ndo deducéio a CET1. E igualmente apurado o requisito do CVA (Credit
Valuarion Adjustment).

Tal como referido, até 2018 os efeitos da nova regulamentagdo de Basileia III irdo sendo gradualmente
introduzidos. Este processo usualmente designa-se por phasing-in. A assungdo total da nova regulamentac3o,
sem considerar planos transitorios é designada por full implementation. Atualmente encontra-se em vigor o
processo de phasing-in, sendo nesta base que € verificado se determinada entidade dispde de fundos proprios
num montante ndo inferior ao dos respetivos requisitos de fundos proprios, certificando assim a adequacio
do seu capital. Esta relagdo é refletida nos diferentes racios de capital, nomeadamente o racio CET1, racio
T1 e racio de capital total (antes designado por racio de solvabilidade, representado pelo correspondente
nivel de capital em percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos
préprios).

Para estes racios sdo indicados minimos regulamentares pela CRD IV/CRR de 4,5% para o CET1, de 6% para
0 Tier 1 e de 8% para o Capital total. Contudo, sobre estes minimos regulamentares sdo aplicadas reservas
de fundos préprios (como por exemplo, a Reserva de Conservagéo, a Reserva Contraciclica e a Reserva para
Outras Instituigbes Sistémicas) cujo valor é definido pelo Banco de Portugal. Para 2017 o Banco de Portugal
definiu uma Reserva Contraciclica de 0%, sendo que a Reserva Sistémica apenas foi definida para base
consolidada. No que respeita a Reserva de Conservagdo o Banco de Portugal, no seu Aviso 6/2016, define a
sua aplicagdo de acordo com o plano transitério definido no Artigo 160 da CRD 1V, assim o valor desta reserva
é de 0,625% em 2016, 1,250% em 2017, 1,875% em 2018 e 2,5% apds 1 de janeiro de 2019. De acordo
com estas disposicdes em 31 de dezembro de 2017 o Montepio Investimento deve reportar racios Common
Equity Tier 1, Tier 1 e Total nao inferiores a 5,75%, 7,25% e 9,25%, respetivamente, incluindo as Reservas

de Fundos Proprios referidas anteriormente.

W
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Um sumario dos célculos de requisitos de capital do Montepio Investimento para 31 de dezembro de 2017 e

2016 apresenta-se como segue:

{milhares de euros)

2017 2016
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado 180 000 180 000
Resultados, Reservas e Resultados néo distribuidos 8 169 3164
Outros ajustamentos regulamentares (1 816) (1 501)
186 353 181 663
Capital Tier 1
Outros instrumentos de capital = N
Ajustamentos regulamentares Z L
186 353 181 663
Capital Tier 2
Ajustamentos regulamentares 5 “
Fundos préprios totais 1863563 181 663
Requisitos de Fundos Proprios
Risco de crédito 16 788 19 522
Riscos de mercado = -
Risco operacional 789 1196
Outros requisitos 589 664
18 166 21_38_2 _
Racios Prudenciais
Racio Common Equity Tier 1 82,1% 68,0%
Racio Tier 1 82,1% 68,0%
Racio de Capital Total 82,1% 68,0%

Os racios apresentados com referéncia a dezembro de 2017 incluem os resultados do exercicio de 2017.

Montepio Investimento, S.A. | Relatério e Contas 2017 89



As normas contabilisticas e interpretagGes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Montepio

Investimento aplicou na elaboracdo das suas demonstraces financeiras, sdo as seguintes:

Foram emitidas pelo IASB:

e Em 19 de janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apds, 1 de janeiro de 2017,
alteragGes a IAS 12 que visaram clarificar os requisitos de reconhecimento de ativos por impostos
diferidos para perdas ndo realizadas para resolver divergéncias praticadas (adotada pelo Regulamento
da Comissdo Europeia n.° 1989/2017, de 6 de novembro).

e Em 29 de janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apds 1 de janeiro de 2017,
alteragbes a IAS 7, iniciativa de divulgagdes, exigindo as empresas prestacdo de informagdo sobre
alteragbes nos seus passivos financeiros proporcionando informagdo que auxilie os investidores na
compreensdo do endividamento das empresas (adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.0
1990/2017, de 6 de novembro).

o Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de 2016
introduzem alterages a norma IFRS 12 (clarificagdo do ambito de aplicagdo da norma), com data efetiva
em, ou apos, 1 de janeiro de 2017.

Nenhuma destas modificagdes teve impacto nas demonstragoes financeiras do Montepio Investimento.

O Montepio Investimento decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas efou
interpretagdes, adotadas pela Unido Europeia.

Instrumentos financeiros

A IFRS 9 — Instrumentos Financeiros foi aprovada pela UE em novembro de 2016 e entra em vigor para os
periodos que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018. A IFRS 9 substitui a IAS 39 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e estabelece novas regras para a contabilizagio dos
instrumentos financeiros, apresentando significativas alteragSes face a IAS 39, sobretudo no que respeita ao
calculo de imparidade. Por esta razdo, é uma norma contabilistica que tem sido sujeita a um detathado e
complexo processo de implementagdo, que tem envolvido todos os stakeholders chave, de forma a obter
uma compreensdo dos impactos e das alteragbes nos processos, governance e estratégia de negdcio, que
pode implicar.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sao aplicados retrospetivamente através do ajustamento do balanco
de abertura a data da aplicagdo inicial.

O Montepio Investimento tem vindo a desenvolver o processo de implementaggo onde o érgdo de gestdo é
responsavel pela tomada de decisGes chave relativas aos requisitos definidos pela IFRS 9 e pela monitorizacgo
do status do processo de analise e implementagdo desta nova norma. As principais areas envolvidas neste

projeto sdo as areas de risco, financeira e contabilidade, sistemas de informag3o e validacio independente.
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A diregdo de Auditoria Interna e o Auditor Externo est3o, igualmente envolvidos no projeto nomeadamente
na componente de validagao e revisdo. No que respeita ao processo de implementagdo da IFRS 9 o Montepio
Investimento identificou um conjunto de riscos que podem surgir e um conjunto de fatores mitigadores os
mesmos.

Em julho de 2014, o TASB emitiu a versdo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS 9 entra em
vigor para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2018, com permiss&o para adogio antecipada,
e vem substituir a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensurac&o.

Em outubro de 2017, o IASB emitiu o documento “Pagamentos Antecipados com Compensacdo Negativa”
(modificagbes a IFRS 9). As modificagdes sdo efetivas para periodos anuais que se iniciem em 1 de janeiro
de 2019, com adog3do antecipada permitida.

O Montepio Investimento ira aplicar a IFRS 9, conforme emitida em julho de 2014, no periodo que se inicia
em 1 de janeiro de 2018, e ira igualmente adotar antecipadamente as modificacbes entretanto efetuadas a
IFRS 9 na mesma data, De acordo com as avaliagOes efetuadas a data, o impacto total estimado (liquido de
impostos) da adogao da IFRS 9 nos capitais proprios do Montepio Investimento com referéncia a 1 de janeiro
de 2018 é de aproximadamente 1,7 milhdes de euros, representando:

- 2,2 milhdes de euros relacionados com o reforco de imparidade; e

- 0,5 milhGes de euros relacionados com o imposto diferido ativo associado.
O referido impacto devera ser considerado como uma avaliagdo preliminar, uma vez que a transi¢do ainda
ndo se encontra finalizada, correspondendo a melhor estimativa do impacto da ado¢do da nova norma
contabilistica a presente data. O impacto atual da adoc&o da IFRS 9, com referéncia a 1 de janeiro de 2018,
pode ainda ser alterado pelos seguintes motivos:

- O Montepio Investimento encontra-se a concluir a calibragdo dos modelos de calculo da ECL que

inclui a revisdo e validagdo das metodologias e pressupostos nas varias geografias;

- A presente data também ndo se encontra definido o enquadramento fiscal relacionado com o

ajustamento de transigdo resultante da adoc¢do da IFRS 9;

- Tendo em conta que as normas internacionais de contabilidade assentam em principios que
incorporam algum grau de subjetividade é expectavel que assistamos ao reforgo por parte dos
reguladores e supervisores no que respeita a harmonizacdo da implementagdo e dos critérios
adotados, numa légica de assegurar o level playing field.

I - Classificagao — Ativos Financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagdo e mensuragdo para ativos financeiros que reflete o
modelo de negdcio utilizado na gestdo do ativo, bem como as caracteristicas dos respetivos cash flows
contratuais.

A IFRS 9 inclui trés categorias principais de classificagdo para ativos financeiros: ativos mensurados ao custo
amortizado, ativos mensurados ao justo valor com alteragées no rendimento integral (FVOCT - Fair Value
through Other Comprehensive Income) e ativos mensurados ao justo valor com alterages em resultados
(FVTPL - Fair Value through Profit or Loss). Consequentemente, sdo eliminadas as categorias existentes na '
IAS 39 de “Held to Maturity’, " Loans and Receivables” e “ Available for Sale'. W
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Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se cumprir, em simultaneo, com as seguintes
caracteristicas e se ndo for designado ao FVTPL por opgao (utilizagao da Fair Value Option):
- O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal é a detengdo de ativos

para recolha dos seus cash flows contratuais (HTC — Held to collect); e

- Os seus cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos
de capital e juro do montante em divida (SPPI — Solely Payments of Principal and Interest).
Um ativo financeiro é mensurado ao FVOCI se cumprir, simultaneamente, com as caracteristicas seguintes e
nao for designado ao FVTPL por opgao (utilizacdo da Fair Value Option):.
- 0 ativo financeiro é detido hum modelo de negécio em que o objetivo € a recolha dos seus cash
flows contratuais e a venda desse ativo financeiro (H7C and Sell — Held to collect and Sell); e

- Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de
capital e juro do montante em divida (SPPI).

No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo seja detido para negociagdo, o Montepio
Investimento pode irrevogavelmente designa-lo ao FVOCI. Esta designacdo é efetuada numa base casuistica,
investimento a investimento.
Todos os ativos financeiros que ndo sejam mensurados, de acordo com os critérios descritos anteriormente,
ao custo amortizado ou ao FVOCI, sdo mensurados ao FVTPL. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, o
Montepio Investimento pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que de outra forma cumpre os
requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI, como FVTPL, se a designacao eliminar
significativamente o mismatch contabilistico que de outra forma existiria (Fair Value Option).
Um ativo financeiro é classificado numa destas categorias no seu reconhecimento inicial. Ver o ponto (VII)
abaixo alusivo aos requisitos de transigdo relativos a classificacdo de ativos financeiros.
No ambito da IFRS 9, os derivados embutidos em ativos financeiros ndo sdo separados para efeitos de
classificagdo, pelo que um instrumento hibrido é avaliado como um todo.

Avaliagao do Modelo de Negdcio

O Montepio Investimento procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma avaliagdo do modelo de
negécio no qual o instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflete da
melhor forma como é que os ativos sdo geridos e como é que a informagdo € disponibilizada aos érgdos de
gestdo. A informagdo considerada nesta avaliagdo incluiu:
- As politicas e objetivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade pratica dessas politicas,
incluindo a forma como a estratégia da gestdo se foca no recebimento de juros contratualizados,
mantendo um determinado perfil de taxa de juro, adequando a duragdo dos ativos financeiros a

duragdo dos passivos que financiam estes ativos ou na realizacdo de cash flows através da venda
dos ativos;

- Aforma como a performance do portfolio é avaliada e reportada aos 6rgdos de gestio do Montepio
Investimento;
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- A avaliagdo dos riscos que afetam a performance do modelo de negdcio (e dos ativos financeiros

detidos no ambito desse modelo de negécio) e a forma como esses riscos sd3o geridos;

- A remuneragdo dos gestores de negécio — e.g. em que medida a compensacio depende do justo
valor dos ativos sob gestdo ou dos cash flows contractuais recebidos; e

- - A frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, os motivos para as
referidas vendas e as expectativas sobre as vendas futuras. Contudo, a informacdo sobre as vendas
ndo devera ser considerada isoladamente, mas como parte de uma avaliacio global da forma como
o Montepio Investimento estabelece objetivos de gestdo dos ativos financeiros e de como os cash
flows s@o obtidos.

Os ativos financeiros detidos para negociagdo e os ativos financeiros geridos e avaliados ao justo valor por
opgao (Fair Value Option) serdo mensurados ao FVTPL em virtude de ndo serem detidos nem para a recolha
de cash flows contratuais (HTC) nem para recolha de cash flows contratuais e venda desses ativos financeiros
(HTC and Sell).

Avaliar se os cash flows contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e juros (SPPI)

Para efeitos desta avaliagdo, “capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento
inicial. “Juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo e para outros riscos e custos associados
a atividade (ex. risco de liquidez e custos administrativos), bem como uma margem de lucro.

Na avaliagao dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se referem exclusivamente ao
recebimento de capital e juros, o Montepio Investimento considerou os termos contratuais originais do
instrumento. Esta avaliagao incluiu a analise da existéncia de situagbes em que os termos contratuais possam
modificar a periodicidade e o montante dos cash flows de forma a que ndo cumpram a condicdo de SPPI. No
processo de avaliagao, o Montepio Investimento teve em consideragdo:

- Eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos cash flows,
- Caracteristicas que resultem em alavancagem;
- Clausulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

- Clausulas que possam limitar o direito do Montepio Investimento reclamar os cash flows em relacdo
a ativos especificos (e.g. contratos com clausulas que impedem o acesso a ativos em caso de defauft
— "non-recourse asset"); e

- Caracteristicas que possam modificar a compensacdo pelo valor temporal do dinheiro — e.g.
reinicializacdo periddica das taxas de juro.

Um contrato com possibilidade de pagamento antecipado € consistente com o critério SPPI, se o montante

de pagamento antecipado representar os montantes ndo pagos de capital e de juros sobre o montante de

capital em divida (accrual), podendo incluir também uma compensacgdo razodvel pela antecipacdo de

pagamento (i.e. custo administrativo ou servicing fee incorrido pelo cancelamento antecipado do contrato).
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Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se i) o ativo financeiro for
adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor nominal contratual, ii) o
pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos juros
contratuais periodificados, mas ndo pagos (podera incluir uma compensagdo razoavel pelo pagamento

antecipado), e iii) o justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.

Avaliagao do impacto
A norma tera impacto ao nivel da classificagdo e mensuragao dos ativos financeiros detidos a 1 de janeiro de
2018 da seguinte forma:
- Ativos detidos para Negociacado e Derivados detidos para gestdo de risco, que sdo classificados como
“Held-for-Trading’ e mensurados ao FVTPL no ambito da IAS 39, serdo mensurados igualmente ao
FVTPL no ambito da IFRS 9;

- Crédito a clientes e aplicagGes junto de InstituicGes Financeiras mensurados ao custo amortizado no
ambito da IAS 39 serdo na sua generalidade mensurados ao custo amortizado no ambito da IFRS 9;

- Investimentos em titulos detidos até a maturidade, mensurados ao custo amortizado no ambito da

IAS 39, serao na sua generalidade mensurados ao custo amortizado no ambito da IFRS 9;

- Investimentos em titulos de divida que estdo classificados como disponiveis para venda no ambito
da IAS 39 podem, no ambito da IFRS 9, ser mensurados ao custo amortizado, FVOCI ou ao FVTPL,

dependendo de certas circunstancias;

- Crédito a clientes e titulos de investimento que sdo mensurados ao justo valor (Fair Value Option)
no ambito da IAS 39 continuardo a ser mensurados ao FVTPL no ambito da IFRS 9;

- A maioria dos instrumentos de capital, que sdo classificados como disponiveis para venda no ambito
da IAS 39, serdo mensurados ao FVTPL no ambito da IFRS 9. Contudo, alguns destes instrumentos
de capital sdo detidos no ambito de um investimento estratégico de longo prazo e serdo designados
ao FVOCI, a 1 de janeiro de 2018.

Com base nesta andlise e na estratégia definida ndo se registaram alteragbes materiais ao nivel do critério
de mensuragao associado aos ativos financeiros do Montepio Investimento.

IT - Imparidade — Ativos Financeiros, Compromissos e Garantias Financeiras

A IFRS 9 substitui 0 modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo forward-looking de “perdas de
crédito esperadas (ECL)", que considera as perdas expectaveis ao longo da vida dos instrumentos financeiros.
Desta forma, na determinagédo da ECL sdo tidos em consideragdo fatores macroecondmicos, cujas alteracdes

impactam as perdas esperadas.

o
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O novo modelo de imparidade é aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos do Montepio Investimento,
que ndo se encontram mensurados ao FVTPL:

- Ativos financeiros classificados como instrumentos de divida;

- Compromissos e garantias financeiras emitidas (para os quais a imparidade era calculada de acordo
com a IAS 37 — Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes).

No ambito da IFRS 9, ndo é reconhecida imparidade em instrumentos de capital.

Os instrumentos sujeitos a imparidade serdo divididos em trés estagios tendo em consideragdo o seu nivel

de risco de crédito, conforme segque:
- Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial.
Neste caso, a imparidade refletird perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que

poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes a data de reporte;

- Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda ndo existe evidéncia objetiva de
imparidade. Neste caso, a imparidade refletira as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos
de default que poderao ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

- Estagio 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objetiva de imparidade como resultado de
eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de imparidade refletira as perdas de
crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

O calculo de imparidade da IFRS 9 é complexo e requer decisbes da Gestiio, estimativas e pressupostos,
particularmente nas seguintes areas:
- Avaliagdo da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento de reconhecimento
inicial; e

- Incorporagdo de informagao forward-looking no calculo da ECL.
Calculo das ECLs

As ECLs tratam-se de estimativas ponderadas de perdas de crédito que serdo determinadas da seguinte
forma:

- Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da diferenca entre os
fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o Montepio Investimento espera receber;

- Ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenga entre o valor bruto
contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa estimados;

- Compromissos de crédito ndo utilizados: o valor atual da diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais resultantes caso o compromisso seja realizado e os fluxos de caixa que o Montepio
Investimento espera receber;

- Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados menos os valores que
0 Montepio Investimento espera recuperar.
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A IFRS 9 define os ativos financeiros com sinais de imparidade de forma semelhante aos ativos financeiros

com imparidade de acordo com a IAS 39.

Definicao de incumprimento
No dmbito da IFRS 9, o Montepio Investimento ird considerar os seus ativos financeiros como estando em

incumprimento aplicando a mesma definigdo utilizada na dtica regulamentar.

Aumento significativo de risco de crédito

No dmbito da IFRS 9, de forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito (i.e.
risco de incumprimento) desde 0 momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro, 0 Montepio
Investimento ird considerar informagdo relevante e que se encontre disponivel sem custos efou esforgo
excessivo, incluindo tanto informagdo quantitativa e qualitativa como uma analise baseada no histérico do
Montepio Investimento, expert judgement.

No ambito da IFRS 9, a identificacdo do aumento significativo de risco de crédito devera ser realizada através
da comparacgao entre:

- A PD Jifetime remanescente no momento da data de reporte, e

- A PD lifetime remanescente neste momento, que tera sido estimada no momento inicial de

reconhecimento da exposigdo.

O Montepio Investimento ira identificar a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito para
uma exposicao através da comparagao entre a PD a 12 meses atual e a PD a 12 meses estimada no momento
de reconhecimento do contrato, como uma proxy para a comparagao entre os valores de PD /ifetime
remanescente atual e a PD /ifetime remanescente calculada no momento inicial do contrato.

O Montepio Investimento ira considerar como backstop na afericdo do aumento significativo de risco de

crédito, o critério da existéncia de mais 30 dias de atraso, entre outros.

Graus de risco de crédito

De acordo com a gestdo atual do risco de crédito do Montepio Investimento cada cliente, e
consequentemente as suas exposigdes, sdo alocados a um grau de risco da sua masterscale.

O Montepio Investimento ira utilizar estes graus de risco como fator primordial na identificacio do aumento

de risco de crédito significativos no ambito da IFRS 9.

Inputs na mensuragao da ECL

NV
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Os principais inputs utilizados para a mensuragdo dos ECLs numa base coletiva, devem incluir as seguintes
variaveis:

- Probabilidade de Incumprimento ( Probability of Default— PD);
- Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default— LGD); e

- Exposicdo dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD).

Estes parametros seréo obtidos através de modelos estatisticos internos, e outros dados histéricos relevantes,
tendo em conta modelos regulamentares ja existentes e ajustados de forma a refletir informacdo forward-
looking.

As PDs serdo estimadas com base num determinado periodo histdrico, e serdo calculadas com base em
modelos estatisticos. Estes modelos serdo baseados em dados internos compreendendo tanto fatores
quantitativos como qualitativos. Caso exista uma alteragdo do grau de risco da contraparte ou da exposicio,
a estimativa da PD associada ira também variar. As PDs serdo calculadas considerando a maturidade
contratuais das exposigoes.

Os graus de risco serdo um input de elevada relevancia para a determinacio das PDs associadas a cada
exposicdo. O Montepio Investimento ird recolher indicadores de performance e defaut acerca das suas
exposigdes de risco de crédito com andlises por tipos de clientes e produtos.

A LGD € a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposicdo entre em incumprimento. O
Montepio Investimento ira estimar os parametros de LGD com base no histérico de taxas de recuperagdo
apds a entrada em defaults de contrapartes. Os modelos de LGD irdo considerar os colaterais associados, o
sector de atividade da contraparte, o tempo em incumprimento, bem como os custos de recuperacdo. No
caso de contratos garantidos por imdveis, é expectavel que os racios de LTV (/oan-to-value) sejam um
parametro de elevada relevancia na determinago da LGD.

A EAD representa a exposicdo esperada caso a exposicdo e/ou cliente entre em incumprimento. O Montepio
Investimento ira obter os valores de EAD a partir da exposicéo atual da contraparte e de alteragbes potenciais
ao valor atual permitido de acordo com as condigGes contratuais, incluindo amortizagbes e pagamentos
antecipados. Para compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD ira considerar tanto o valor de crédito
utilizado como a expectativa do valor potencial futuro que podera ser utilizado de acordo com o contrato.
Como descrito anteriormente, com excecao dos ativos financeiros que consideram uma PD a 12 meses por
nao apresentarem um aumento significativo do risco de crédito, o Montepio Investimento ira calcular o valor
da ECL tendo em conta o risco de incumprimento durante o periodo maximo de maturidade contratual do
contrato, mesmo que, para efeitos da gestdo do risco, seja considerado um periodo superior. O periodo
contratual maximo sera considerado como o periodo até a data em que o Montepio Investimento tem o

direito de exigir o pagamento ou terminar o compromisso ou garantia.

| N
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Informacdo Forward-Looking

No ambito da IFRS 9, o Montepio Investimento incorpora informagao forward-looking tanto na sua avaliacdo
do aumento de risco significativo como na mensuragao da ECL. Atualmente o Montepio Investimento recorre
a uma entidade externa para aquisigdo de variaveis macroecondmicas relevantes. Esta perspetiva representa
uma previsdo do que é mais expectavel que venha a ocorrer e encontrar-se-a alinhada com dados utilizados

pelo Montepio Investimento para outros objetivos, tais como planeamento estratégico e orgamentagdo.

III - Classificagdo — Passivos Financeiros
A IFRS 9 mantém genericamente os requisitos existentes na IAS 39 no que concerne a classificagdo de
Passivos Financeiros.
Contudo, no ambito da IAS 39 todas as variagbes de justo valor de passivos financeiros designados ao FVTPL
(Fair Value Option) sdo reconhecidas nos resultados, enquanto que no ambito da IFRS 9 estas variagbes de
justo valor serdo apresentadas da seguinte forma:

- O valor relativo a variagdo no justo valor atribuivel a variacdes do risco de crédito do passivo sera

apresentado em OCI; e

- O restante valor da variacdo no justo valor sera apresentado em resultados.
O Montepio Investimento adotou a Fair Value Option para algumas emisses proprias que contém derivados
embutidos ou com derivados de cobertura associados, ou quando esta designacdo elimina ou reduz
significativamente os mismatch contabilistico das operagdes. Na adogao da IFRS 9, estas variagbes no justo
valor serdo reconhecidas no OCI, sendo que o montante reconhecido no OCI em cada ano sera variavel. O

montante acumulado reconhecido em OCI sera nulo se estes passivos forem reembolsados na maturidade.

IV — Desreconhecimento e modificacdao de contratos
A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros sem
alteragbes significativas.

O Montepio Investimento estima um impacto imaterial decorrente da adogao destes novos requisitos.
V - Divulgagoes

A IFRS 9 ira exigir um conjunto extenso de novas divulgagbes, nomeadamente no que respeita a
contabilidade de cobertura, risco de crédito e ECLs.

UN./
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VI — Impacto em planeamento de capital

Tendo em conta a aplicagdo da norma internacional de relato financeiro IFRS 9 — Instrumentos Financeiros
com efeitos a 1 de janeiro de 2018, considerando o Regulamento (UE) 2017/2395 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 12 de dezembro, existem duas abordagens para o reconhecimento do impacto da adocdo
da norma no capital regulamentar, ou seja:

- Phasing-in do impacto total numa base continua durante um periodo de 5 anos; ou

- Reconhecimento da totalidade do impacto no dia da adocgo.
O Montepio Investimento decidiu adotar a primeira abordagem.
O principal impacto no capital regulatério do Montepio Investimento no &mbito da implementacdo da IFRS 9
decorre da aplicagdo dos novos requisitos de célculo de imparidade.
De acordo com os requisitos regulamentares atuais, e atendendo a que o Montepio Investimento utiliza a
abordagem standard para fins de calculo de requisitos de capital, as provisdes por perdas por imparidade
tém requisitos especificos de tratamento.
Os requisitos de capital séo calculados de acordo com as exposicdes brutas liquidas de provisdes especificas,
isto €, exposicdo liquida. Espera-se que a adogdo da IFRS 9 aumente as perdas associadas aos ativos
individuais, portanto a exposigdo liquida e os requisitos de capital diminuirdo. Contudo, esta reducdo nos
requisitos de capital sera compensada em capital pelas dedugdes “one-for-one’ do aumento de perda por
imparidade pela aplicacdo da IFRS 9. A avaliagdo do impacto nos racios de capital relativos & implementagio
da IFRS 9, implicara uma redugdo em CET1 em aproximadamente 3 pontos base em 1 de janeiro de 2018.
Caso o Montepio Investimento tivesse optado pela opg&o alternativa, o impacto seria de 52 pontos base no
CET 1.

VII - Transigao

As alteragBes de politicas contabilisticas resultantes da aplicacdo da IFRS 9 serdo, genericamente, aplicadas
de forma retrospetiva, com excegdo das que se sequem:

1) O Montepio Investimento ira usufruir da excegdo que permite a ndo reexpressdo da informagdo
comparativa de periodos anteriores no que respeita a alteragdes de classificagio e mensuragdo (incluindo
imparidade). As diferengas nos valores de balanco de ativos e passivos financeiros resultantes da adocdo da

IFRS 9 seréo reconhecidos em Reservas e Resultados Transitados, a 1 de janeiro de 2018.

2) A classificagdo dos ativos e passivos financeiros devera ser feita com base nos factos e circunstncias que
existiam a data da aplicac&o inicial:
- A determinagdo do modelo de negdcio no qual o ativo financeiro é detido;
- A designagao e revogagado de designagdes prévias de certos ativos e passivos financeiros designados
ao FVTPL;
- Adesignagao de determinados instrumentos de capital que ndo sejam detidos para negociagao com
FVOCI; e
- Para passivos financeiros designados ao FVTPL (Fair Value Option), avaliar se a apresentagdo dos
efeitos da variagdo no risco de crédito proprio dos passivos financeiros em OCI, criaria ou aumentaria

|~

um mismatch contabilistico em resultados.
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IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB emitiu, em 28 de maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS 15 foi
adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.© 1905/2016, de 22 de setembro de 2016. Com aplicagdo

obrigatoria em periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2018.

A sua adocdo antecipada € permitida. Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construgéo, IAS
18 - Rédito, IFRIC 13 - Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construcdo de Imdveis,
IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - TransagGes de Troca Direta
Envolvendo Servicos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o rédito
de ver reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando uma
entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade espera ter direito

a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito € reconhecido:

- No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou
- Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

O Montepio Investimento ndo espera impactos relevantes decorrentes da adogdo desta norma.

IFRS 16 - Locacdes

O IASB, emitiu, em 13 de janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicacdo obrigatdria em periodos
que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2019. A sua adogdo antecipada € permitida desde que adotada
igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - LocagOes. A IFRS 16 retira a classificacdo das

locagbes como operacionais ou financeiras, tratando todas as locagGes como financeiras.

Locagbes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagdes de ativos de baixo valor (como computadores
pessoais) sdo isentos de aplicacao dos requisitos da norma.

O Montepio Investimento ndo antecipa impactos significativos na aplicacdo desta norma.

Normas, alteractes e interpretacées emitidas mas ainda ndo efetivas para o Montepio Investimento

IFRS 14 - Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisorias para quem adota pela
primeira vez as IFRS e tem atividade com tarifa regulada. A Comissdo Europeia decidiu ndo iniciar o processo

de adog8o desta norma interina e esperar pela norma final.

A presente norma ndo é aplicavel ao Montepio Investimento.
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IFRIC 22 - Transagbes me moeda estrangeira e contraprestacio de adiantamentos

Foi emitida em 8 de dezembro de 2016 a interpretagdo IFRIC 22, com data de aplicacio obrigatdria para
periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de
aquisigao de ativos, suporte de gastos ou geraggo de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22 da IAS
21, a data considerada de transacdo para efeitos da determinacio da taxa de cambio a utilizar no
reconhecimento do ativo, gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que a entidade
reconhece inicialmente o ativo ou passivo ndo monetério resultante do pagamento ou recebimento do
adiantamento na moeda estrangeiram (ou havendo mdltiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em
cada adiantamento).

O Montepio Investimento ndo espera que ocorram alteragdes significativas na adociio da presente
interpretagdo.

IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretagdo sobre como lidar, contabilisticamente, com incertezas
sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a legislacdo fiscal impde
que seja feito um pagamento as Autoridades no ambito de uma disputa fiscal e a entidade tenciona recorrer
do entendimento em questdo que levou a fazer tal pagamento.

A interpretagdo veio definir que o pagamento pode ser considerado um ativo de imposto, caso seja relativo
a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o critério da probabilidade definido pela

norma quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a matéria de disputa em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provavel ou, caso a resolucio possa

ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.

IFRIC 23 é aplicada para os exercicios que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2019 podendo ser adotada

antecipadamente.

O Montepio Investimento ndo espera que ocorram alteracbes significativas na adogdo da presente

interpretagao.

Outras alteragles

1%
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Foram ainda emitidas pelo IASB:

Em 20 de junho de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apds, 1 de janeiro de 2018,
alteragbes a IFRS 2 — Classificacdo e Mensuragdo de TransagBes com pagamentos baseados em

acoes.

Em 8 de dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apos 1 de janeiro de
2018, alteracbes a IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento clarificando o momento
em que a entidade deve transferir propriedades em construgdo ou desenvolvimento de, ou para,
propriedades de investimento quando ocorra alteragdo no uso de tais propriedades que seja

suportado por evidéncia (além do listado no paragrafo 57 da IAS 40).

Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de 2016
introduzem alteragGes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apods, 1
de julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminagdo da excegdo de curto prazo para aplicantes das IFRS
pela primeira vez) e IAS 28 (mensuragao de uma associada ou joint venture ao justo valor) e com
data efetiva em, ou apds, 1 de janeiro de 2017 a norma IFRS 12 (clarificagdo do ambito de aplicagdo
da norma).

pOs melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017 introduzem
alteracdes, com data efetiva para periodos que se iniciem em, ou apds 1 de Janeiro de 2019, as
normas IFRS 3 (remensuragao da participacdo anteriormente detida como operagado conjunta quando
obtém controlo sobre o negdcio), IFRS 11 (ndo remensuragdo da participacdo anteriormente detida
na operagdo conjunta quando obtém controlo conjunto sobre o negdcio), IAS 12 (contabilizacio de
todas as consequéncias fiscais do pagamento de dividendos de forma consistente), IAS 23
(tratamento como empréstimos geral qualquer empréstimo originalmente efetuado para desenvolver

um ativo quando este se torna apto para utilizagdo ou venda).

O Montepio Investimento ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteragbes nas suas

demonstragdes financeiras.

Para além da informagdo divulgada neste documento, ndo se verificaram transacdes efou acontecimentos

relevantes que merecam relevancia de divulgacdo.

2!
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
Kkbirg

KPMG & Associados - Bociedade de Revisores Oficiais de Contas, 5.4,
Ediflcio Monumental - Av. Prala da Vitorlia, 71 - A, 8°

1068-008 Lishea - Portugel

+361 210 110 000 § www.kprng.pt

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SCBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinifo

Audiamos as demonstragdes financeiras anexas do Montepis Investimento, 8.A. (a
Entidads}, qus compreendem o balange em 31 de Dezembro de 2017 {que evidencia
um tolal de 225,301 miihares de eures e um total de caplial prépno de 185,199
milhares de gures, dncluindo um resultado Ilquida de 1,784 milhares de euros), &
demonstraghio dos resultados, a demonstragéo do rendiment Integral, & demonstragac
das sitaragbes dos capitais proprios e a demonstrapio tos uxos de caixa refathvas ao
ano findo maquela data, & as nolas anexas 4 demonstragdes financeltas que ncluem
um resume dae politicas contabllisticas significativas,

Em nossa opiniio, as demonalraghes financeiras anexas aprasentam de forma
verdadeira & apropriada, em lodos os aspeclos materials, 4 posicao financelra da
WMontoplo Investimento, 5.4, em 31 de Dezembro de 2017 ¢ o seu desempenho
finanselro e fiecos de caixa rekativos ao ano finde raquela data de acorde com ag
Mormas Internaclonals de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido
Europels.

Bases para a opiniao

A nosss auditoria fol efectuada de acorda com a4 Nommas Internaclonals de Audliiorla.
{184} e demals nommas e arlentagbes téenicas e 4livas da Ordem dos Revisorss
Oficlais ¢e Contas, As nossas responsabiiidades nos termos deszas normas estio
descritas na secgfo "Responsabilikiades do auditor pela auditoria das demonstragies
financeiras® abeixe. Semos indspendentes da Entidade nos bermos da lei e cumprimos
o8 demaiz requizitos élicos nos termos do codigo de dtica da Onrdem des Revigores
Oficlais de Contas,

Estarncs convicos de que a prova de suditeria que obtivemos & suficlente € spropriada
PErE proporaionar uma base para @ noasea opiniso.

MR " iR Ofeirirs 2 Cortind, 54 KEWS: & dpacdladaa -SROGB4

T 1T b Gt I 2 recis PUWAS, scangsosd par rmem Caphie Bested 11045 000 Eirce - Pestos Cokacien NPT 602 141 078 -
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Flainol sy, vivn anidads nig Wty bt rr i o et et o s wrrades (ioeomri ol i Liatiom ey o4 PT
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Matériaa relevantes de auditoria

As matédas relevantes de auditoria sn a8 que, no nosso julgamento profissienal,
tiveram maior imporlancia na auditonia das demonsiraghes financelras do ano comente,
Essas matérias foram consideradas no contexto da audltoria das demonstragles
financeiras coma um odo, e na formagée da opinido, e nde emitimes uma opinigo
separada scbra essas malénas,

Em 31 de Derambro de 2017, as perdas por Imparidade para o risco de orddila 8 cliznies
ascendam @ 9,384 milharse de ewros, tal coma referds na note 17 anexa & demonslragdes
finencelras

O nisco A no38a resposta ao risca identificacdo

A Entidade avalis regularmente @ edsténcia dn Mo Amhito de noese suditeila elaotudmas, snke
avidéncia ehjective de lmpandade na sua cerlsira  plirs, o3 seguintes procedimenlos:

de csédito, seguindo, tal como referido ng nota

1.h), dois métodos: i} anatise individual, . (1) * IMd23AC0Es & Gestdo sobve o processc de

analisa colecilv. lderificagde o apuramento de perdas por
impardade;

£ andlisy mdlviduel & baseada na avaliegdio da «  Avpllacio do desenho o tnplamentacho dos

sxlgténcia de perdas por imparidade por Andlise princgals condrolos dafinidas pela Entidade a0

Gmst @ casg conglderando @ exposiclio fulal de nival do  processs  de  identificacic e

um dedenminade cNenle. Relativements aos

apuramanio de petdas por imparldade. Fol
créciites pars os quais nég @ |dentificade lambsm avalisda pera wm  conjunte 08
avidéncis  oblecllva  des  Impandede,  $50 controloa-chava a sua eficdcia aperacional;

rofupados tendo por base caraclerlsicas d8 . ApAlise dog orédiios Individuals, para um

rison semalhantas com o objectiva de determinar eonjurie de ctédios seleccionados, sando
pevdes por Imparidade em \ermos <oledivad. A avdliados 0@ prassuposioe  sublacenies A
anallee coloclkvis 4 bassada wm astimalivas e idenfificagdc e quanblicagde de Imparldade,
pregsupnstos que am am cungiceragdo (i) a incluirdo {[) a avaliagén da coleterais exlstentas
experiénein histdrics de perdas em careuas de 8, {ii} as astimativas de nzcuperagdo e caso de
cradibo cam reco semalharte, {ii} o conhesimento Incumprimenta;

das envolvenles aconémices B crediticia € da 8Ua «  Para os crédios CujaE perdas pod imparidede
infhatincia eobre ¢ nlvel de pordas histarlcas, &, s80 determinadss ent base colectiva, Teslamos,

() o poriodo astimade antra 8 ponrréngia da

COm 0 4pdlo Jos nossos especiallstas nesta
perda o @ sua identificegéo

ared, o4 modelos subjacentas, Adicionalmenia,

O pracenso de avaliagio da wnperidade inclul feciancela adaqu.ar,:éu @ B precisdo dos
divereae eslimalivas & jlgamentos por pane da pressupostos  significatives  wtllizedos  pelo
Entdade, Esle processo tem em considernpdn madelo; e,

factores cumo & probabilldads de incumpriments, °  [eVisdo das drulgagies efecluadas pela
as nategdea de raco, o valor gos olelerais Enildade,A de Facnrdc oim o nomakivo
associado & coda operRCNo, 83 levas de contabilaticn Bplicayel,

recuperacao e B3 eutimallvas quer dos fMilxos de
calvm fullrds, quer do momanfn do saw

racabimento.

Y
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Imparidade da carteira de crédita a clientes (continuagéo)

O risco

Conforme referido na nota 1.0}, & utiizacho de
matododngias aiternativas @ da puires
pressuposton e esdmistives poderia reswlar am
nivals diferemas de perdas par impardade
recotshesldes, com a consaguents IMpacto nos
regudtados da Erlidade.

A nossa resposta ao rigco wWentificado

Méns:raqéo de Instrumentos financeiros {induifE o reconhecimento de

imparidade)

Em 31 de Dezembro de 2017, a cangira do acllyse faanceires disponivels pere venda tolaliza
145,517 mlihares de suros, conforme nola 18 anexa &g demonsiragies financeiras, vepresaniands

cafea de B5% do active,

Q0 risco

A mensuragdo desies aclivos encontra-sg ao
Juzite valor de scorda com a respeciiva polibes
contabilstice descrita na neta 1.0} |astrementos
financeiros das nolas anexes 45 demonsiresies
fingnceiras. Mo que respeita acs  activas
digponivein para venda, @ Entldade delerming
que ewdsie Imparidade quandd eidake  uma
desvalerizagiio  conlimaeds ou  de walor
gignificallve no sau Justa valar,

Qr justy valor pars @ maiorla dos pclivos gue
compdem a retpeciiva carleia de aclivos &
teternade direclamende gom referéncla a um
marcado oficlal acllvo ou alavds da pricy
providers, Contorme relerido na nota 18 das
nofan apewas As demonsirecdes financelras, Ae
svafiagles s8o oblldas atravds de precos de
mercado ou de metodoiogias de avallagian as
quals requaresm a Ullizagse de delemminedos
peeesupastos oo ulpamentos no eglabeleckments
de sallmalivas de |usto valor

Conforme referlde ne nota 1.0}, 8 utlizagas de
medodologles  allernatvas & de outros
prossuposios e eslimativas podeda resultar am
niveis diferentea de pardas por imparldade
recanhecidas, tom o conpetuenis mpacto fos
rasUllades da Entkdade.

A hassa résposta ao risco idantltleado

Ho amblo ds nosza auditerla efectudimoa, entre
clros, 0% aeguintss progmdimentos:

AvsBagha oo desenho e implernentaclio dos
prinnipeid controlos definidos peka Entikdade a0
nivel do progessoe  de  identificagic e
apuramento da pendas por imparideds;

Taste A waloflzagBo da carlwirs te aclivoe
financeirme dieponivers para vends, com vista a
aferir  da  razoablidade oo Juste  valer
recontasids pale Entidads;

Confirmacio  dz  Utnigrdede dos  aclivos
Ninancelros;

Tastee para avalir avenlusis perdea por
imparidexda;

Teata &s veltas reslizadas; @,

Revisho das diviigesses efeclusdas pela
Entisade, da acorde ocom o pommellvo
conlabilfalice splicavel.

¥
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Em 37 de Dezembro de 2017, oa actives ndo comantes detidos para vende liquides de mparidads
ascendem a 22,439 mihares da euros, tal como referde na nole 20 anexa Ak demonstracies

financeiras,

A nossa resposta ac risco ideificado

Os pobvos nda catranles detidos pers venda sfo
283l classificadne quando exisle a lnlengdo de
allenagdn, eaees 3stives eslfio dieponiveis para
vanda knadiata & & sus vends ¢ multo provavat

Da acordn gom & polltiea contabillalca nfarda ne
note 1.e) anexa as demonsiragtes Nnancelras, os
Aolives NAD corenies detwios para venda sdo
imehsuradog BY MENOF enlFs ¢ s8u cusio 8 o 5eu
juBto valor deduside doe cuztos de venda.

Q justo valor & baseadoe wo valpr de mercado
oblide eatravda de  evallaghes periddicas
efeciuadas por avahindodes indapandentas,

Esta &rea envolve um grau de julgerienio
significathve  por  parie  do  Coneelhp  de
Adminiiragso de Entldade.

Contartne raferldo na nola 1.0, 8 vilcaqdo de
metodnlegiss  alernetiva: o  da mdros
preseupos{as @ estimalivad poderls resultar em
avallagies dislinles e consequentenents na sua
mensuragie B aivals dferantes das perdas por
impendade reconhecdas, com o consaguerie
impaoto nes resukladoe & caplials propeios ga
Entidada,

Mo dribilo da nossa auddonie efectugémes, anlre
autrog, ce esguntss procedimentos:

*  Analisa do deeentn e implamentaglo dos
cortrolos chave defindos pele Eniidads
as30clados an prooasse de mensuragdo doa
arllvos nlo corrantes detidos para vends,

*  Varficagiio, para um conjunio de Mes
selecpionados, da razosbilidada  de
valorlzapBe  altibuide goe  aclivos  ndo
corranlas dedides para vands com base nas
avaliaghes sfectuadas inchinda
pregsupostos  ulllzsdea por  peritos
indapandantes, e sndlise s respaciiva
parda par imgaridade reconhacida;

v Confumako, pard um conjunto de fams
solabcionsdos, o filularidadge dos scllvos
nda corranies delldos pasa venda; o,

+ Rewlgao dos dwutgagdes efsciemdaa pels
Entidade, ds acorde ¢om © nomative
contabilislco aplicive,

Reaponsahilidades do érgdo de gestio e do drglio de fiscalizagdo pefas

demonstragdes flnancelras
O orgéo de gastdo ¢ respongavel pela;

= preparagho de demonstragdes financeiras que apresentem de forma vardadelra e
spiopriada a posigio financelia, o desempenho financealre e os fiuxos de calka da
Entidade de acordo com as Normas Intemacicnals de Relato Financeirg (IFRS), tal

comie adoptadas na UniSo Europela;

= elaboragdo do ralatdrio de gestdo, Inclulndo o refatdns do govemo societarie, nos
tarmos legale & ragulamentares, aplicéavels;

s criagho & manutengdo de um sistema de controlo Intemo apropriado para permitir &
preparagio de demonstragdes financeiras isentas da distorclo malerial devido a

frauda oy amo;

« adopgdo de politicas ¢ critéros contabilisticos sdaquados nas clicunstinalas; &

i
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= avaliagio da capacldade da Entidade de se manter em continuidade, divuigendo,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas sigalficativas sobre a
confinuidades das actividades,

O argho de fiscalizacio & responsdve| pela supervisio do processo de preparagio e
divulgagao da informacdo financeira da Entldada.

Responsabilidades do aud!to} pela suditoria das demonstragiies
financeiras

Anossa responsabliidade consiste em obter seguranca razodve! sobre se as
demenstragtes financeiras coma um (ade estdo isentas de distorgdes materials davide
a fraude ou ema, e emilir um relatarlo onde conste a nozsa opinldo, Segurancs
razodvsl & um nivel elevado de seguranga mas ndo & uma garsnila de que uma
auditorla executada da acordo ¢om g6 ISA detestars sempre uma distorgo materisl
quando exista. As distrgdes podem ter origem am fraude ou enro & s80 consideradas
matenals se, Isoladas ou cenjuntamente, se poasa razoavelmente esperar que
Influenciem decistes economicas dos uliizadares tomadas com base nessas
demonetragdes financeiras,

Como parte de urna auditoria de acordo com as 15A, fazemos julgamentos
proflasionsis & mantamos cepticlsme profissional durante a avditorls & também:

= idantifcamos a avallamos os ristos de distorgSo material das deroenstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concehemos & axecutamas procedimentos
de auditoria que respondam 8 esses ristos, e obtemos prova de auditorla gue saja
suficiente g apropriads para proporcionar uma base para a nossa opintdo. O risco
de nao detectar uma distorgae materist devido a fraude & maior do que o rsco de
ndo detectar uma distorgiio material devido 8 e, dado que g fravde pode
envelvar conluio, falsificagao, omlssdes Intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposicdo ao controlo Interno;

= obtemos uma compreansaa do controlo interno refevanta para e auditorts com o
objectivo da congeber procedimentios de auditorls que selam agropriatos nas
circunstincias, mes no pam exprassar uma oplnitio sobra a eflcdcls do conlyola
interno da Entidade;

= avslismos a sdequagio das politicas conlablilsticas usadas & a razeabildade das
estimativas contabllistices € respectivas divulgagdes feitas pafo Srg8o de gestao;

= canclulmos sobre @ apropnacso do uso, pako Orgfo de gestaa, do prassuposto da
continvidade e, com base na prova de auditeria obtida, se existe quaiguer
incerteza matarial relacionada com acontecimentos ou condigies que possam
suscilar dividas eignificativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuldade 4s suas actividades. Se conduirmos que exisls uma incerbeza
material, devemos chamar & stengio na nesso relatorio para as divulgactes
relaclonadas inciuidas nas demonstragies financeiras ou, caso essas divuigagdas
nAo sefam adequadas, modificar a nassa opinlans, As nossas conclusdes s
baseadas na prova de auditorla obtida até & data do nosso ralatiric. Parém,
aoontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Enlidade descontinue
83 suas actividades,

am
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= avaliamos a apresentacéo, estrutura ¢ contelido global das demonstragtes
flnanceiras, naluindo as divulgaghes, e se essas demaonstraghes financelras
Tepresentam as transaccbes & acontecimentns subjacentes de forma a alingir uma
apresantagio apropriada;

*  comunlcamoes com os ancarregados da governagio, incluindo o drgao de
fiscalizagho, entre outros assuntos, 0 ambito & o calenddrio planeade da auditoria,
& as conclusbes significativas da auditoria Inclsinde qualquer defeidnela
slgnificativa de controla Interno |dentificada durante a auditoria;

»  das matdrias gue comunlcamos aos encarregados da govemagae, incluingo o
grgHo de hscallzagao, determinamos as que foram as mais impeortanles na
auditoria das demonstragdes fnanceiras do ano carrente e que &0 as matérias
relevanies de sudioria. Dascrevenos esses makértas no nosso relatdrio, excepto
guando & iai ou regulamento profbir 3 sua divulgacio piblica; e

= declaramos ao 6rgdo de flscalizagio qua cumprlmos o6 reguisitos licos relevantas
refativos & Independdncia 8 comunicamas 1odas os relacionamentos & gutras
materise que possam ser percepclonadas comn ameacas A nossa Independéncia
8, quando aplicdvel, as raspeclivas salvaguardes,

A nosse responsabilidade Inclul ainda a varificacédo da cancardéncia de informacao
constanta do relatério de gestio com as demanslraghes finsncairas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrlo de gestdo

Dando cumprimente ao artigo 451.°, n.° 4, al. 9) do Cédlgo das Sociedades
Comarcials, s0mos de parecer gue o relatirio de gestao ini prepararo de acono com
os requisitos legeis & regulamentares aplicavals em vigor, & informagdo nele constanta
¢ concordante com ags demonsiragdes financeiras awditadas e, tendo em conta ¢
eonhecimenlo e apreciacio sobre a Entidade, nao identficamos Incorrecebes
materiaia.

Sobre oe slementos adicionals previstos no artige 10° do Regulamento
{VE) n.* 63772014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamente (UE)} n° $37/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de Abdl de 2014, & para além das materias relevantes
de auditorle acima indicadas, relatamos ainda o gaguinte:

*  Fomos nomeados audilores da Entidade pela primeirs vez etravis da delibaragio
unanime por escrite dalada de 22 de Julhe 2011, Fomos nomaados pela
assamblaia geral de 22 de Junha de 2017, para o actual mandato, que
casresponda ao tridnio 2017-2019.
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= O drgdo de gestio confirmou-nos que ndo tem conhecimants da ocerréngla de
qualguer fraude ou suspeita de fraude com efelto matsrial nas demonstragties
financeiras. No planeaments e exscugo da nossa auditaria de ecordo com as 1S4
manlivernos ¢ cepliciemo profissional & concebemos procedimentos de auditorla
para respander & possibilidade de diztorg8o matenal das damonstragdes
financelras devido a fraude, Erm resultado do nosse trabalho nda identlficamos
qualguer distorcio materlal nas demonstragBes Ananceiras devido a froude,

= Confirmamas gue a opiniao de auditorta que emitlmos & conslstenta com o relattrin
adicional que preparamos & entregamos ao Grgéo de fiscalizagio da Enidade arm
18 de Janairo da 2019,

= Daclaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibldes nos terrnos da arliga
77.%, n* §, du Estatuto da Ordem dos Revisores Oficlals de Conlas & que
mantiverncs a noesa Independéncls face a Entidade durante a rezlizegio da
audilioria,

18 de Janeiro da 2018

M ?

KPMG &hssosiados

Sociedade do Revisoras Oficlaie de Contag, 8.A. {n.” 189)
representada por

Hugo Jorge Gongalves Claudio (ROC n.” 1587)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

RELATORIO E PARECER
DO CONSELHO FISCAL

Relativos ao Exercicia da 2017

Exmaos. $enhares Acionistas do
Maonteplo Investimento, 5.4,

1. Em cumprimente do disposto na alinea g) do nimero 1 do artige 4202 do Cédigo das
Socledades Comerciais, compete-nos, na qualidade de membros do Conselho Fiscal do
Montepio Investimente, 5.4, emitir o relatdrio arual sebre 4 nossa acdo fiscalizadora, bam
coma dar parecer sobre o relatorio de pestdo, as demonstragdes financeiras & a proposta
de aplicacdo de resuitadas apresentades pelo Conselho de Administragio referente an
exereltio findo em 31 de dezermbro de 2017,

L

Cumpre-nos referlr que, enquanto drgio fiscalizadar nomesdo a 13 de derembro de 2018,
reunlmos até a data de hoje saparadamente com membros da Administrac3o, com os
responsiveis das dreas de gestdo de Risco, e Audltosia e (nspeglio, bem como com o Revisor
Dficial de Contas e Auditor Extarno.

3. Tambérm, ateavés dos esclarecimentos e de informagio recothida Junto dos responsdveis
anteriormente referldns, ficdmos conhecedores do desenwolvimanto da gestio e da
atividade do Montepio Investiments, S.A.. Procedemas, igualmente, & verificasSa da
informagdo financelra referente ao exercicio de 2017, efatuando as anilises julgadas
comveEnentes & necessarias,

4. O recém-nomeado Conselho Flscal desenvolvew, entre dutras, as saguintes agBes:

4.1, Aprectagio da eficicia dos sistemas de controle interno, da gest3o de riscos e dos
ajustamentos s cantss, obtides junto do Revisor Oficial de Cantas ¢ Auditar Externo;

4.2, Analise da informacac financelra divulgads;

4.3, Apreclagdn das politicas contabilisticas seguldas pely Montepio Investimento, S5.A.
auanto 4 sua adequacdo e conslsiéngia;

4.4, Verificagdo da conforniidade das demanstragdes financeiras com os requisitos legais
apllcdvels.

5. 0O Conselho Flscal, apds o encerramento das contas, aprecinl as demonstragies
financeivas do exercitio de 2017, que compreendem o bzlango, a demonstragdo dos
resultados, a demonstragio das alterages dos capitals prépries, a demonstragdo dos
fluxos de caixa, a demanstragio do rendimeanta integral, e respetivos anexos,

6. O Conselho Fistal, no ambito das suas funges, saunlu com o Revisor Oficial de Coritas e
Auditor Externp, o gual prestou todos o5 esclarecimentas, téenlcos e contabilisticos,
conslderados necessdrios, tendo o Consalho Fists! tomado conhecimanto dos dacymentas
emitidos pelo Revisor Uficial de Contas e Auditor Extarnn:
il ConclusBes dos trabalhos de revis3o de contas e de auditoria externa sobre as
dermonstracides financeiras, o

154
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it Certificacio degal das contas e selatério de suditaria, sem raservas e sem Bnfazas,
documentn este que MEFSTEU 3 19558 concordincia,

iit] Relatorio Adicional an Orgda de Fiscalizaco,

iv] Carta de Confirmacie de independéncia.

7. E entendimente do Revisor Oflcial de Contas e Audilor Externo que as matérias
relevantes de auditprla copsistem erm

i} Imparidade da carteira de crédite a cllentes;

iy WMiensursgdo de atlvas ndo correntes detidos para venda;

i) Mensuracdo de ativos Rnanceiros disponivals para venda,
Nestas dreas, foram deservobidos procedimentos e testes de auditoria considersdos
refevantes nas chreunstangias,

B, O Conseltho Fiscal declara que, tanto quanto & de seu conhecimento:

i} As contas do exercicia de 2017 foram elaboradas em conformidade com a5 normas
cormabillsticas aplicdvels, permitindo uma adequada compreensio do ativa @ passive, da
sltuaclio financeira e dos resultados do Monteplo Investimenta, $.A.

il O Relatdrio de Gestda expiie adequadamente a evolugdo das negstios, o desempanno 2
8 posigda atual do Manteplo |nvestimento, S.A..

5. Com base np relatorie acima exposta, somos de parecer:
= 1% Que sejam aprovados o relatdrlo de gostdo ¢ o5 documentos de prastagio de
contas referentes aa exercicio de 2017;
* 29 Que seja aprovada g proposta de aplicagdo do resultade liquide do perivde.
10. Por Gltima, os membros do Consefho Fiscal manifestam ae Congelho de Administragda, aos

principais responsdvels 2 demais colaboradores do Monteglo Investimants, 5.4. o seu
reconbecimento e agradecimento pela calahoracdn prestada,

Lisbua, 18 de [aneiro de 2019
O CONSELHO FISCAL

',’/1'7 7 //_ 14
Lot Pnler Bhs

Pedro Miguel Ribelra de Almeida Fontes Faledo — Presidente

o Bl Bleben

livés Matia War Ramos da Silva da Cunha Ledo — WYogal
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ANEXOS

PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E FISCALIZACAO

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447.2, n.° 1 do Codigo das Sociedades Comerciais e no
artigo 9.9, n.0 1, alinea c) do Regulamento da CMVM n.0 5/2008, informa-se que os membros dos orgaos de
administraco e fiscalizagdio ndo detinham, em 31 de dezembro de 2017, quaisquer agdes ou obrigagdes do
Montepio Investimento, S.A., nem foram efetuados quaisquer movimentos durante o periodo em causa.

LISTA DE TITULARES DE PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Em cumprimento do disposto no artigo 2.9, n.° 4 do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, informa-se que, a
31 de dezembro de 2017, a totalidade do capital social do Montepio Investimento S.A., era detido pelo
Montepio Holding, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.

ACOES PROPRIAS DETIDAS
Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 66.2, n.0 5, alinea d) do Codigo das Sociedades Comerciais,

informa-se que o Montepio Investimento, S.A. ndo adquiriu, ndo alienou, nem detinha, & data de 31 de
dezembro de 2017, acGes proprias.

74
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Investimento,

Montepio Investimento, S.A.

Sede: Rua Castilho, n.2 5 - 6°, 1250 — 066 Lisboa

Capital Social: 180.000.000 Euros
NUmero de Pessoa Coletiva e de Matricula na Conservatéria do Porto: 505 087 286

A.






