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Enquadramento Econémico e Financeiro

ENQUADRAMENTO ECONOMICO MUNDIAL

Segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI), o ritmo de crescimento mundial manteve-se
moderado em 2013, refletindo a perda de vigor das economias emergentes, fruto de
condicionantes ciclicas e da persisténcia de
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bancos centrais.

Na zona euro, apesar do ciclo recessivo ter sido interrompido no segundo trimestre de 2013, o
desempenho das economias que a compdem permaneceu assimétrico. A transmissao desigual
da politica monetaria traduziu-se num fator restritivo da retoma da “periferia”, ainda num
contexto de sobre-endividamento pdblico e privado. A este respeito, a concretizacdo da
Unido Bancaria em 2014 devera revelar-se benefica para a evolucdo do crédito e, dessa
forma, para a sustentacao da retoma economica. Nao obstante as perspetivas de
robustecimento do sistema financeiro e de gradual recuperacdo da atividade em 2014, o
Banco Central Europeu (BCE) devera manter, ou eventualmente reforcar, o cariz
acomodaticio da politica monetaria, sobretudo em caso de agravamento dos riscos

deflacionistas.

Ao longo de 2013, a economia dos EUA registou um abrandamento face ao ano anterior, num
contexto de tensdes politicas relacionadas com a modalidade e magnitude da consolidacao
orcamental em curso. Ainda assim, a atividade produtiva manteve-se suportada, sobretudo,
pelo consumo privado, que beneficiou da recuperacao do mercado laboral, assim como da
valorizacdo das habitagdes, num contexto em que as taxas de juro hipotecarias se
mantiveram em niveis historicamente baixos. Em 2014, o FMI espera uma aceleracédo do PIB,
sendo que o principal risco para este cenario de recuperacao da economia consiste na reacao
do mercado imobiliario a expectavel reducao gradual do programa de compra de ativos por

parte da Reserva Federal (Fed) anunciado em dezembro de 2013.

Em 2014, os desafios para o crescimento global incidem primordialmente sobre o impacto
potencialmente desfavoravel sobre o sistema financeiro global decorrente das perspetivas de

reducdo do grau de acomodacao da politica monetaria da Fed, ao que acresce o
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arrefecimento projetado para a economia chinesa. Ainda assim, o FMI antecipa uma

aceleracao do PIB mundial de 3,0% para 3,7%.

MERCADOS FINANCEIROS GLOBAIS

O comportamento dos mercados financeiros em 2013 foi marcado por uma reducao da
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mundial.

No mercado de divida, a subida das yields das obrigacoes dos paises percecionados como mais
seguros foi o resultado das expectativas de que a Fed poderia remover o seu programa de
injecdo de liquidez, perante a melhoria dos indicadores de atividade da generalidade das
economias avancadas. Na zona euro, os prémios de risco da divida plblica dos paises da
“periferia” contrairam-se significativamente, num contexto em que Irlanda e Espanha
concluiram com sucesso os respetivos programas de ajuda financeira e em que se perspetiva
um refor¢o para a integracao europeia com os passos dados para a criacdo de uma unido
bancaria. Ainda na zona euro, a reducdo da liquidez excessiva no sistema bancario,
consubstanciada nos reembolsos antecipados de parte da liquidez injetada no ambito das
operacoes de cedéncia de fundos de longo prazo (LTRO) de 2011 e 2012, traduziu-se numa
pressao ascendente sobre as taxas de juro do mercado monetario e sobre o euro, o qual

atingiu novos maximos desde 2008 face ao iene e desde 2009 face ao dédlar.

Outro destaque no mercado cambial diz respeito as moedas de alguns paises emergentes,
especialmente aqueles com balangas de pagamentos deficitarias que, em face das perspetivas

de alteracao da politica monetaria da Fed, registaram fortes desvalorizacoes ao longo do ano.



PERSPETIVAS PARA A ECONOMIA PORTUGUESA E IMPLICAGOES PARA O NEGOCIO BANCARIO

O processo de ajustamento estrutural em curso desde o pedido de assisténcia financeira do
governo portugués, em maio de 2011, continuou a ser o principal determinante da evolucéo
da atividade economica ao longo de 2013. Neste contexto, o PIB portugués voltou a contrair-
se, porém, a um ritmo inferior ao observado no ano anterior, o que é explicado pela
estabilizacdo da procura doméstica (apos a forte queda registada em 2012), em conjugacao
com a manutencao do contributo positivo das exportacdes liquidas. De entre as componentes
do PIB que tiveram maior influéncia sobre este desempenho salienta-se, do lado da procura, a
recuperacao do consumo privado, impulsionada pela inversao da tendéncia de queda do
rendimento disponivel, e, do (ado da oferta, a menor queda da construcdo e a moderacao do

ritmo de contracdo da atividade industrial.

Para 2014 prevé-se a manutengdo da trajetoria  pconomia PORTUGUESA REGISTOU CONTRACAO MAIS
MODERADA EM 2013
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Assisténcia Economica e Financeira (PAEF), previsto para maio; e, por outro lado, eventuais
riscos de abrandamento da procura externa, num quadro de perspetivas de crescimento
moderado da economia mundial e de existéncia de riscos de deterioracdo das condi¢des nos
mercados financeiros internacionais, que tém vindo a ser suportados por politicas de elevado

grau de acomodacao monetaria.

No que respeita ao sistema bancario, a sua evolucao ao longo do ano de 2013 também
persistiu condicionada pela implementacao do PAEF e pela manutencao de um contexto de
fragmentacdo dos mercados europeus. Nao obstante os resultados terem permanecido
negativos em 2013, o sistema bancario portugués reforcou os racios de solvabilidade para
niveis superiores ao minimo regulamentar (10%) através de operacoes de recapitalizacao, com
recurso a capitais pdblicos e privados, e de politicas de reducao seletiva da exposicao ao

risco.

As restricoes de balanco, o custo do capital, a percecao elevada do risco, mas também uma
clara diminuicao da procura de crédito com padrdo de risco normal, conduziram a uma
reducdo do crédito concedido em 2013 a um ritmo semelhante ao verificado em 2012.
Simultaneamente, houve um reforco do peso dos depositos domésticos, conferindo maior

estabilidade a estrutura de financiamento dos bancos. Em 2013, os recursos de bancos



centrais mantiveram-se relativamente estaveis face ao ano anterior, traduzindo,
essencialmente, a manutengao de fortes restricdes no acesso ao mercado interbancario. A
queda do crédito e a sustentacao dos depositos resultou na convergéncia do racio crédito-

depositos para perto do objetivo indicativo de 120%.

A rendibilidade do setor bancario esteve pressionada essencialmente pela reducao da margem
financeira e pelo aumento das imparidades totais. O contexto de taxas de juro baixas
influenciou negativamente a margem financeira, apesar do esforco de reducdo dos custos dos
depositos e a maior adequacao das taxas ativas em fungdo do risco de crédito e de liquidez da
operacdo. A diminuicdo do produto bancario suplantou a redugdo dos custos operacionais,

resultando num agravamento dos racios de eficiéncia.

Os sinais preliminares de melhoria do ambiente econdmico revelaram-se insuficientes para
inverter a evolugao ascendente do crédito vencido, com especial incidéncia no segmento das

empresas. Em face disso, os niveis de cobertura dos riscos de crédito foram reforcados.

Em 2013, chegou-se a acordo relativamente ao projeto da Unido Bancéaria, que prevé maiores
exigéncias regulamentares, institui uma maior harmonizacdo do quadro regulamentar e de
Supervisao no espago europeu, e prevé mecanismos especificos de recuperacio e resolucdo
dos bancos, com o objetivo principal de fomentar a reintegracdo dos mercados financeiros
europeus e de diminuir efeitos perversos derivados da forte interligacio existente entre risco

soberano e risco do sistema bancario.



Relatorio de Gestdao do Conselho de Administracdo

Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutarias de prestacdo de informacao rigorosa,
completa e oportuna, vem o Conselho de Administracdo apresentar as Autoridades, ao
acionista, aos clientes e ao publico em geral, o Relatdrio de Gestdo e as Contas do Exercicio

de 2013 do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (BIl).

Durante o ano de 2013, o Banco Comercial Portugués, S.A. - Sociedade Aberta (BCP),

manteve-se como Unico acionista do Banco de Investimento Imobiliario.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo BIl para o exercicio findo em 31 de
dezembro 2013, foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragao em

conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

Na sequéncia da decisdao tomada pelo orgédo de Administracdo do BCP, e conforme referido no
Relatorio de Gestao do exercicio de 2007, a producao de crédito a promocao imobiliaria e de
crédito a habitacdo passou, a partir de finais de julho de 2006, a ser contabilizada nos livros
do BCP.

Em conformidade, a atividade do Bl em 2013 consistiu na gestdo da carteira de crédito a
habitacdo e a promocdo imobiliaria constituida até finais de julho de 2006, e na libertacdo de
“tranches” pontuais nos produtos de crédito a promocao imobiliaria ao abrigo de contratos

anteriormente firmados com os clientes.

Em termos de indicadores patrimoniais consolidados, em 31 de dezembro de 2013, o ativo
total e o crédito a clientes (liquido) do BIlI cifraram-se, respetivamente, em 7.114 milhdes de

euros e em 1.986 milhoes de euros.

A carteira de crédito (bruto) situou-se em 2.114 milhdes de euros em 31 de dezembro de
2013, o que representou um decréscimo de 10,8% face ao montante relevado no final de
2012, evidenciando a auséncia de contabilizacdo de novas operacdes de crédito, conforme
anteriormente mencionado. O crédito a habitacdo representava 80% do total da carteira de

crédito, encontrando-se os restantes 20% associados ao crédito a empresas.

Apesar dos efeitos do enquadramento econémico e financeiro adverso o crédito vencido do Bl
evoluiu favoravelmente, situando-se em 256 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2013
(288 milhoes de euros no final de 2012), refletindo, também, o impacto das cessées de
crédito ao BCP no montante de 79 milhdes de euros. Para esta evolugdo contribuiu
fundamentalmente o comportamento do crédito a promogao imobiliaria, o qual representava
74% do total de crédito vencido em 31 de dezembro de 2013.

A proporcao de crédito vencido ha mais de 90 dias na carteira de crédito do Bl cifrou-se em
12,1% em 31 de dezembro de 2013 (12,0% no final de 2012), com o correspondente racio de
cobertura por imparidade para riscos de crédito a evoluir favoravelmente de 42,7% no final e
2012 para 50,1% em 31 de dezembro de 2013.
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No decurso de 2013 o BIl diminuiu a carteira de ativos financeiros detidos até a maturidade
pelo montante global de 2.513 milhdes de euros os quais correspondem, na sua totalidade, a
titulos emitidos pelo BCP.

Os resultados consolidados do Bll foram negativos no montante de 44,2 milhées de euros em
2013, que compara com o prejuizo de 3,4 milhdes de euros apurados em 2012. Esta evolucdo
foi determinada fundamentalmente pelos comportamentos desfavoraveis da margem

financeira e da imparidade do crédito.

Para a evolucdo da margem financeira, que reduziu de 22,4 milhdes de euros em 2012 para
um valor negativo de 14,8 milhdes de euros em 2013, contribuiram quer o efeito taxa de juro
desfavoravel, associado a diminuicdo da taxa média do crédito a clientes e ao aumento do

custo do funding, quer o menor volume de crédito a clientes em carteira.

Os resultados de servicos e comissdes diminuiram 55%, totalizando 1,6 milhdes de euros em
2013, face aos 3,5 mithdes de euros relevados em 2012. Esta evolugdo foi determinada pela
reducao das comissées liquidas relacionadas com o protocolo de colaboracao de utilizacdo das
redes com o BCP e pelas menores comissdes relacionadas com a prestacdo de servicos

bancarios diversos.

Os outros proveitos de exploracao (liquidos) foram negativos, atingindo 7,3 milhdes de euros
em 2013, comparando desfavoravelmente com o montante, também negativo, de 3,5 milhoes
de euros apurados em 2012. Esta evolucdo é explicada fundamentalmente pelo impacto em
custos de exploragao da contribuicdo extraordinaria sobre o setor bancario e da contribuicao

para o fundo de resolugdo, esta Ultima iniciada em marco de 2013.

Os custos operacionais diminuiram 40%, situando-se em 3,3 milhdes de euros em 2013, face
aos 5,5 milhGes de euros relevados em 2012. Esta evolucao foi determinada pela reducao nos
outros gastos administrativos, nomeadamente nos servigos prestados pela Millenniumbcp
Prestacao de Servigos.

A imparidade do crédito em 2013, liquida de recuperacdes, cifrou-se em 15,3 milthdes de
euros, que compara com os 5,0 milhoes de euros relevados em 2012. O custo do risco, medido
pela proporcao das dotacoes para imparidade do crédito (liquidas de recuperacdes) em

fungao da carteira de crédito, situou-se em 73 pontos base (p.b.) em 2013 (21 p.b. em 2012).

As outras imparidades e provisdes, apuradas em 2013, liquidas de recuperacées, cifraram-se
em 20,8 milhdes de euros, gue comparam com os 13,5 milhdes de euros relevados em 2012,
Esta evolugdo foi determinada pelo aumento de 8,5 milhdes de euros das provisdes

relacionadas com dacgdes de imoveis.

Os resultados na alienacao de outros ativos foram negativos em 2,2 milhées de euros em
2013, situando-se ao nivel apurado em 2012. Estes resultados incluem as menos valias das

vendas de imoveis, as quais também consideram os custos relacionados com a mediacao



imobiliaria no montante de 0,9 milhdes de euros, registados nesta rubrica desde julho de

2012 (antes relevados em outros gastos administrativos).

O Bll nao possui em carteira qualquer exposicao, quer ao mercado de crédito imobiliario US
subprime/Alt-A, nomeadamente através de Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Asset-Backed Securities (ABS) ou

Collateralised Debt Obligations (CDO), quer a seguradoras de tipo monoline.

O Bl realiza operacoes com derivados fundamentalmente para efetuar coberturas de risco
decorrentes da atividade corrente do Banco, compreendendo essencialmente a cobertura do

risco de taxa de juro.

0 Banco de Investimento Imobiliario, S.A. concluiu o exercicio de 2013 com um racio de
solvabilidade de 19%.

De acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA’s), o resultado liquido apurado
pelo Banco de Investimento Imobiliario, S.A, em termos individuais, no exercicio de 2013, foi
negativo em 58,6 milhdes de euros, que compara com um prejuizo de 23,3 milhdes de euros
registado em 2012. A divergéncia face ao resultado apurado segundo as IFRS centra-se
essencialmente nas diferencas entre a metodologia seguida para a determinacao das
imparidades de crédito e outras provisdes segundo as IFRS e os critérios de provisionamento

aplicaveis ao crédito no ambito das NCA's, tal como definidos pelo Banco de Portugal.

De acordo com a politica de remuneracoes e regalias estabelecidas para os colaboradores do
Grupo, a remuneracao e outros beneficios sao fixados pelo Grupo Banco Comercial Portugués
em razdo da experiéncia, senioridade e categoria profissional dos colaboradores,

independentemente das fungdes que, em cada momento, sejam chamados a desempenhar.
0 Banco de Investimento Imobiliario, S.A. adotou a estrutura societaria a seguir indicada:

* Mesa da Assembleia Geral

* Conselho de Administracao

* Conselho Fiscal e ROC

* Comissao de Remuneragdes -

No que respeita as praticas de governo societario, o Banco de Investimento Imaobiliario, S.A.
segue as adotadas pelo Banco Comercial Portugués, S.A., sociedade que detém diretamente a
totalidade do seu capital social, estando as praticas regulatorias seguidas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A. no Ambito do Governo da Sociedade descritas no Relatorio sobre o
Governo da Sociedade daquele Banco, disponivel para consulta no sitio
www.millenniumbcp.pt, documento que foi elaborado em respeito pelas normas legais e

regulamentares em vigor, nomeadamente o Cddigo das Sociedades Comerciais.



No exercicio de 2013 nao foram pagas, pela sociedade, remuneracdes fixas ou variaveis a
qualquer dos membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo em exercicio de funcdes,
nem foram suportados custos com pensdes e outros encargos, bem como nao foram
concedidos créditos, sob qualquer forma. No exercicio de 2013, ndo foram pagas
remuneracoes aos membros da Mesa da Assembleia Geral. Neste mesmo exercicio, foi
pago aos membros do Conselho Fiscal o montante de 5.615 euros e ao Revisor Oficial de
Contas o montante de 74.515 euros, referente aos servicos de revisdo legal de contas e outros

servicos de garantia e fiabilidade.

No exercicio de 2013, o BIl pagou remuneracdes fixas e variaveis nos montantes de,
respetivamente, 9.972,30 euros e 1.254,00 euros, das quais foi beneficiario 1 colaborador. No
exercicio de 2013 nao foram efetuadas, pela sociedade, novas contratacées de colaboradores,

nem rescisdes antecipadas de contratos de trabalho com colaboradores.

Considerando:

(i) o resultado negativo do exercicio de 2013 apurado nas contas individuais do Banco de

Investimento Imobiliario, S.A.;
(ii) os resultados transitados e outras reservas negativos da sociedade;

(iii) os capitais proprios a data de 31 de dezembro de 2013 serem inferiores a metade do

capital social;

(iv) o facto do capital social do BIl (217.000.000,00 euros) ser excessivo em relacdo ao capital

social minimo atualmente exigido por lei para os Bancos (17.500.000,00 euros);
(v) o disposto no n° 1 do artigo 95° do Codigo das Sociedades Comerciais (CSC),
propde-se:

a) Nos termos da alinea f) do n.° 5 do artigo 66.°, e para efeitos da alinea b) do n.° 1 do artigo
376.°, ambos do CSC, que o resultado negativo do exercicio de 2013 do Bll, no montante de

58.552.593,60 euros, seja transferido para a conta de resultados transitados;

b) Atento o disposto no artigo 35° do CSC e estando preenchidos todos os requisitos legais,
nomeadamente o estabelecido no n° 1 do artigo 95.° do CSC, seja aprovada a reducdo do
capital social do Bll em 199.500.000 euros, para 17.500.000,00 euros, nos termos do art. 94.°
do citado Codigo, e por extingao de 199.500.000 a¢des, ficando o capital social apds reducao

representado por 17.500.000 acoes, com o valor nominal de 1 euro cada, sendo:

(i) 128.112.867,31 euros para cobertura dos resultados transitados e das outras reservas

negativas;

(ii) 71.387.132,69 euros para constituicao de reserva especial.”



c) Que a reducdo seja concretizada tao logo seja obtida autorizacdo do Banco de Portugal

para tal.

Lisboa, 5 de fevereiro de 2014
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

para os anos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira
Rendimentos de instrumentos de capital

Resultado de servicos e comissdes
Resultados em operagdes de negociagao

Outros proveitos / (custos) de exploracdo

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Outros gastos administrativos
AmortizagGes do exercicio

Total de custos operacionais

Demonstracéo dos Resultados

Notas
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Resultado operacional antes de provisdes e imparidades

Imparidade do crédito
Imparidade de outros ativos
Outras provisdes

Resultado operacional

Resultados de alienagdo de outros ativos

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais

11
21e24
12

13

23
23

2013

2012

(Milhares de Euros)

607.121 691.046
(628.820) (668.638)
(21.699) 22.408

708 3.059
1.317 2.970
9.013 2

(7.261) (3.502)
(17.922) 24.937
13 95
3.245 5.362

2 4

3.260 5.461
(21.182) 19.476
(37.488) (39.645)
(21.164) (12.586)
1.662 1.967
(78.172) (30.788)
(2.134) (2.172)
(80.306) (32.960)
(49) -
21.802 9.657
(58.553) (23.303)

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Balango em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Ativo

Disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Aplicagdes em instituicdes de crédito
Créditos a clientes

Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos financeiros detidos até a maturidade
Investimentos em subsidiarias e associadas
Ativos ndo correntes detidos para venda
Outros ativos tangiveis

Ativos por impostos correntes

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

Total do Ativo

Passivo

Depositos de instituicbes de crédito
Depositos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociagao
Provisdes

Passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capitais Proéprios

Capital

Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados
Resultado do exercicio

Total dos Capitais Proprios

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais

Notas

14
15
16
17
18
19
20
21
22

23
24

25
26
27
28
29
30
31

32
34
34

2013

2012

(Milhares de Euros)

- 4
630.141 60.634

- 931.111
1.776.202 2.062.593
2.034 2.343
4.325.884 6.838.702
150 175
94.957 133.958

- 7

14.458 14.430
109.546 87.679
14.320 15.289
6.967.692 10.146.925
5.820.767 8.905.269
1 1

895.122 931.111
12 3

18.126 19.788
140.974 140.357
2.000 883
6.877.002 9.997.412
217.000 217.000
(153) 93
(67.604) (44.277)
(58.553) (23.303)
90.690 149.513
6.967.692 10.146.925

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracéo dos Fluxos de Caixa
para os anos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

2013 2012

(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 38.925 95.725
Comissdes recebidas 1.385 876
Recebimentos por prestagdo de servicos 395 338
Pagamento de juros (642.957) (642.195)
Pagamento de comissdes (1.470) (609)
Recuperacdo de empréstimos previamente abatidos 664 355
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (14.736) (11.840)
(617.794) (557.350)
Diminuigdo / (aumento) de ativos operacionais:
Fundos (adiantados) / recebidos de institui¢fes de crédito 931.000 36.000
Depositos detidos de acordo com fins de controlo monetario 9.993 10.080
Fundos (adiantados) / recebidos de clientes 270.679 231.874
Titulos negociéveis a curto prazo (53) 3
Aumento / (diminuic&o) nos passivos operacionais:
Débitos para com institui¢des de crédito — a prazo (3.069.737) 2.957.222
Débitos para com clientes — a vista - (2)
(2.475.912) 2.677.826
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (77) 6.175
(2.475.989) 2.684.001
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Dividendos recebidos 708 3.059
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda
e detidos até & maturidade 588.493 592.977
Reembolsos ou vencimentos de ativos financeiros
detidos até & maturidade 2.500.123 -
Compra de ativos financeiros detidos até a maturidade - (2.899.944)
Diminuicdo / (aumento) em outras contas do ativo (7.433) 13.558
3.081.891 (2.290.350)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Reembolso de empréstimos obrigacionistas (36.000) (335.279)
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passivo (395) (11.269)
(36.395) (346.548)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 569.507 47.103
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 60.634 13.531
Outros investimentos de curto prazo (nota 15) 630.141 60.634
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 630.141 60.634

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracéo das alteracdes dos Capitais Proprios Individuais

Saldos em 1 de janeiro de 2012

Resultado do exercicio
Perdas atuariais no exercicio (nota 37)
Reservas de justo valor (nota 34)
Amortizago liquida de impostos
diferidos do ajustamento de
transicdo das pensdes (Aviso n.° 12/01)

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Resultado do exercicio
Ganhos atuariais no exercicio (nota 37)
Reservas de justo valor (nota 34)
Amortizacéo liquida de impostos
diferidos do ajustamento de
transi¢do das pensdes (Aviso n.° 12/01)

Saldos em 31 dezembro de 2013

para os anos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(\Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Reservas Reservas livres
Capitais legais e Reservas de justo e resultados
Préprios Capital estatutarias valor acumulados
173.184 217.000 1.955 (277) (45.494)
(23.303) - - (23.303)
(800) - - - (800)
370 - - 370 -
62 - - - 62
149.513 217.000 1.955 93 (69.535)
(58.553) - - - (58.553)
(246) - - (246) -
(24) - - - (24)
90.690 217.000 1.955 (153) (128.112)

Para ser lido com as notas anexas as demonstracGes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracao Individual do Rendimento Integral
para os anos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Itens que poder&o vir a ser reclassificados para a demonstracéo de resultados

Reservas de justo valor

Ativos financeiros disponiveis para venda
Impostos

Ativos financeiros disponiveis para venda

Itens que n&o irdo ser reclassificados para a demonstracéo de resultados

(Perdas) / Ganhos atuariais do exercicio
Valor Bruto
Fundo Pensdes
N&o decorrentes de alteracbes de pressupostos
Rendimento do Fundo
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas
Resultantes de alteracdes de pressupostos
Impostos

Amortizacdo do ajustamento de transi¢do das pensdes (Aviso n.° 12/01)
Valor Bruto
Impostos

Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos

Resultado do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras individuais

Notas

37
37
37

2013

2012

(Milhares de Euros)

(315) 392
69 (22)
(246) 370
10 (536)

179 (91)
(178) (203)
(11) 30

- (800)

(31) 88

7 (26)

(24) 62
(270) (368)
(58.553) (23.303)
(58.823) (23.671)




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2013

1. Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagéo

O Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (‘BIl' ou 'Banco’) é um banco de capitais privados, em Portugal em 29 de dezembro de 1992. Iniciou a sua
atividade em 15 de abril de 1993 e as demonstracdes financeiras agora apresentadas refletem os resultados das operagdes do Banco, para 0s exercicios
findos em dezembro de 2013 e 2012.

O Banco tem por objeto principal a realizagdo de operagGes de crédito imobiliario, nomeadamente crédito a habitacdo e crédito a promotores para o
desenvolvimento de projetos imobilidrios. Atualmente o Banco tem uma producdo residual, registando apenas as operagdes que derivem de apoios
adicionais a clientes existentes na carteira de crédito. Todos 0s novos contratos angariados pelo Banco sao transferidos para 0 Banco Comercial Portugués,
S.A., sendo recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariagéo celebrados com essa instituicao.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002 e do Aviso n.° 1/2005 do Banco
de Portugal, as demonstragdes financeiras do Banco séo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal
que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS') em vigor e adotadas pela Unido Europeia, com excec¢do das
matérias definidas nos n.° 2° e 3° do Aviso n.° 1/2005 e n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal (‘(NCAs). As NCAs incluem as normas emitidas
pelo International Accounting Standards Board ("IASB™) bem como as interpretacfes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee ("IFRIC™) e pelos respetivos 6rgdos antecessores com excecdo dos aspetos ja referidos definidos nos Avisos n.° 1/2005 e n.° 4/2005 do Banco
de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se mantera o atual regime, ii) beneficios aos empregados,
através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente da transicéo para os critérios da IAS 19 e iii) restricdo de
aplicagdo de algumas opgdes previstas nas IAS/IFRS. As demonstrag@es financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo
do Banco em 05 de fevereiro de 2014. As demonstracdes financeiras séo apresentadas em Euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva verséo vigente.

As demonstragdes financeiras do Banco para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuragdo em conformidade com as NCAs emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data.

O Banco adotou as IFRS e interpretacfes de aplicacao obrigatoria para os exercicios que se iniciaram em ou ap6s 1 de janeiro de 2013.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente e sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das
demonstragdes financeiras do exercicio anterior, com exce¢éo do que respeita & adocéo das seguintes normas e alteragdes as normas:

- IFRS 13 Fair value measurement

A IFRS 13 proporciona uma fonte de orientacdo acerca da mensuragdo do justo valor e substituindo disposi¢des que se encontravam dispersas em varias
IFRS. A Norma define justo valor como o pre¢o pelo qual uma transac¢do ordenada de venda de um ativo ou de transferéncia de um passivo seria
concretizada entre participantes de mercado na data da mensuragéo. A norma foi aplicada prospetivamente pelo Banco, ndo tendo a sua aplicagao impactos
significativos na mensuracgéo dos seus ativos e passivos.

- IAS 1 Presentation of Financial Statements - Presentation of items of other comprehensive income

As alteragdes a IAS 1 apenas tiveram impacto na apresentacdo da Demonstragdo de Rendimento Integral, que passou a apresentar a separagdo entre 0s
itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados e os itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstracdo dos
resultados. A informagéo comparativa foi igualmente modificada.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os
instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros
disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram
cobertos no ambito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos
financeiros e passivos financeiros e ativos e passivos nao financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histdrico. Ativos nao correntes detidos
para venda e grupos detidos para venda (‘disposal groups’) sdo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos
custos de venda. O passivo sobre obrigagdes de beneficios definidos é reconhecido ao valor presente dessa obrigagdo liquido dos ativos do fundo.

A preparacgdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCAs requer que a Comissdo Executiva formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que afetam a aplicacéo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo
baseados na experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre o0s
valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados
nanota 1v).
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2013

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco para os quais ndo existe uma inten¢do de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efetuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balanco ocorre nas seguintes situag@es: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou (ii) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com
base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica 1 a), 0 Banco aplica nas suas contas individuais as NCAs pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 e 3 do Aviso
n.° 1/2005 do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal aplicado
pelo Banco nos exercicios anteriores, como segue:

Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliagdo dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objeto de
acordos de reestruturacdo, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugéo ao crédito concedido. A avaliagdo desta proviséo
é efetuada periodicamente pelo Banco tomando em consideragdo a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a atual situacdo financeira do

cliente.

A provisao especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95 de 30 de junho,
n.° 7/00 de 27 de outubro e n.° 8/03 de 30 de janeiro.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram
identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de junho, Aviso n.° 2/99 de 15 de janeiro e Aviso n.°
8/03 de 30 de janeiro, do Banco de Portugal.

Provisdo para risco pais

A provisao para risco pais é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de junho do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as diretrizes
da Instrugdo n.° 94/96, de 17 de junho, do Boletim de Normas e Instru¢des do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de outubro de 1998, ao disposto no
namero 2.4 da referida Instrucéo.

Anulacéo contabilistica de créditos (‘write-offs")

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica dos créditos é efetuada quando n&o existem perspetivas
realistas de recuperacdo dos créditos, numa perspetiva econémica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja

foram recebidos, e desde que de acordo com o aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal a classe de mora associada ao incumprimento determine uma provisao de
100%, pela utilizacdo de perdas de imparidade.

Instrumentos Financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigacoes, titulos do tesouro ou
acOes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrdo recente de tomada de lucros
no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢éo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), séo classificados como de
negociagdo. Os dividendos associados a agdes destas carteiras sdo registados em Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para negociacéo, sendo os derivados de negociagdo
com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagao.
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2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou ages, sdo
classificados como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para
venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacdes e posteriormente mensurados ao seu justo valor.
As alteragOes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas
de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienagdo dos ativos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas
acumulados reconhecidos em reservas de justo valor séo reconhecidos na rubrica "Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda" da demonstracéo de
resultados. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo um prémio ou desconto,
quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Ativos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros, ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais o0 Banco tem a
intencédo e capacidade de manter até a maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo
reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificagdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja realizada prédxima da maturidade obrigard o Banco a
reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e o Banco ficara durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer
ativo financeiro nesta categoria.

4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que nao se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras institui¢cbes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de transagdo associados fazem parte
da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas em Resultados de OperagBes Financeiras no
momento em que ocorrem.

(i) Imparidade

Em cada data de balango é efetuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu reconhecimento
inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvaloriza¢do continuada ou de valor significativo na sua cotacdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse
evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado
com razoabilidade. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacéo
significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisi¢ao.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo
valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e
esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é
revertida por contrapartida de resultados. A recuperagdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda é registada como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversdo por contrapartida de
resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que o0s riscos e beneficios econdmicos do derivado ndo estdo
relacionados com os do instrumento principal (host contract ), desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja a partida reconhecido ao justo valor através
de resultados. Os derivados embutidos séo registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e
apresentadas na carteira de derivados de negociacao.

Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassifica¢do de instrumentos financeiros (Amendements to I1AS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragcdo veio permitir que uma entidade transfira instrumentos
financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociacdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a
clientes - Crédito titulado ou para Ativos financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity ), desde que sejam verificados os requisitos enunciados na
norma para o efeito, nomeadamente:

- se um ativo financeiro, na data da reclassificacéo, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou

- quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvéavel que volte a ocorrer no curto prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma
circunstancia rara.
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As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito
titulado e Ativos financeiros detidos até a maturidade s&o permitidas em determinadas circunstancias especificas.

Sdo proibidas as transferéncias de e para Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option).

O Banco ndo adotou esta possibilidade.
Desreconhecimento

O Banco desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas
pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou 0 Banco ndo mantém controlo dos mesmos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos séo cancelados ou extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo contratual de a sua liquidagdo ser efetuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apos a dedugdo de todos 0s seus passivos.

Os custos de transacédo diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital préprio como uma dedugédo ao
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital séo registados no capital préprio, liquidos dos custos de
transagao.

As agdes preferenciais emitidas pelo Banco sdo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opgdo do Banco e os dividendos sdo pagos
pelo Banco numa base discriciondria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu recebimento é estabelecido e deduzidos ao capital préprio.

Investimentos em subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas, sdo contabilizados nas demonstracdes financeiras individuais do Banco ao seu custo histérico deduzido de
quaisquer perdas por imparidade.

Imparidade

O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias e associadas é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As
perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperavel dos investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor
contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se
verifiqgue uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo posterior. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos
ativos e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa
descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e 0s riscos de negdcio.

Ativos ndo correntes detidos para venda e operacfes descontinuadas

Os ativos ndo correntes e grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com 0s respetivos passivos, que incluem pelo menos
um ativo ndo corrente) e operagdes em descontinuacéo sdo classificados como detidos para venda quando existe a intencdo de alienar os referidos ativos e
passivos e 0s ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Banco também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o0 objetivo de venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuracdo de todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e
passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apos a sua reclassificagdo, estes ativos ou grupos de ativos sao
mensurados ao menor entre 0 seu custo e 0 seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operagdes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo séo consolidadas até ao momento da sua
venda.

O Banco classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os imoveis detidos por recuperacdo de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo ou

arrematagao judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagOes periddicas efetuadas
pelo Banco.

A mensuragdo subsequente destes ativos € efetuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo
sujeitos a amortizagéo. Caso existam perdas ndo realizadas, estas séo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do periodo.
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Locacdo financeira

Na dtica do locatario os contratos de locacdo financeira sao registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é
equivalente ao valor atual das rendas de locacdo vincendas. As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente
do passivo para cada periodo.

Na 6tica do locador os ativos detidos sob locacéo financeira séo registados no balangco como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locacéo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro
reflete uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis
para venda também sdo reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacéo da taxa de juro efetiva, 0 Banco procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas
consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transagao,
exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracao da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes aspetos:

- 0s juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de
resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagéo; e

- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cobertos por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no mbito da IAS 18, que a sua recuperagao é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo é autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociacdo e cobertura. Para
derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de "Fair Value Option", a
componente de Juro é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos equiparados (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissoes séo reconhecidos de acordo com o0s seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, 0 seu reconhecimento em resultados é efetuado no exercicio a que respeitam;
- quando resultam de uma prestacéo de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servigo esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo registados na
margem financeira.

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em operagdes de negociacao e Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda)

O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto €, variag@es de justo
valor e juros de derivados de negociacéo e derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou
menos valias das alienacdes de ativos financeiros disponiveis para venda. As variagdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos itens
cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sdo reconhecidas.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos
subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Banco. As despesas

com manutengdo e reparagao sdo reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
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As amortizagOes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Gtil esperada:

Numero de anos

Imoveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Outras imobilizagoes 3

Sempre que exista uma indicacdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o0 mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida atil.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Ativos intangiveis

Encargos com projetos de investigacdo e desenvolvimento

O Banco nédo procede a capitalizacdo de despesas de investigacdo e desenvolvimento. Todos 0s encargos sdo registados como gasto no exercicio em que
ocorrem.

Software

O Banco regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua amortizacéo linear pelo periodo de vida
Gtil estimado em 3 anos. O Banco nao capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software .

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicGes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatoria realizados junto de Bancos Centrais.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando o Banco tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

TransagGes em moeda estrangeira

As transacOes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transacgdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes
da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo historico sdo
convertidos para a moeda funcional & taxa de cambio em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excecdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

O Banco tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensoes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecido nas duas convengOes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués”, os quais correspondem ao plano base das referidas convengdes coletivas
(condig0es previstas no sistema de seguranca social privado do setor bancario para a constituicdo do direito ao recebimento de uma penséo).

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Banco tinha assumido a responsabilidade, desde que verificadas determinadas
condicBes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). O
Banco no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo (“corte”) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o ISP
aprovou formalmente esta alteragdo ao plano de beneficios do Banco com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos
colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Banco procedeu igualmente a liquidacéo da respetiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancarios foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social, que passaram a assegurar a prote¢do dos

colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adogéo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecdao na
doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro).
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A taxa contributiva foi de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancérios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito a pensao dos empregados no ativo passar
a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da
reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovagdo pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido
entre o Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancérios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensfes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa
de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulacéo Coletiva de Trabalho (IRCT') dos reformados e pensionistas. As responsabilidades
relativas as atualizacOes das pensoes, a beneficios complementares a penséo assumidas pela Seguranca Social, as contribuigdes para 0 SAMS sobre as pensdes
de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Instituicdes com o financiamento a ser
assegurado através dos respetivos fundos de pensdes. O referido Decreto-Lei estabeleceu igualmente os termos e condi¢des em que foi efetuada a transferéncia
defenindo uma taxa de desconto de 4% para determinagdo das responsabilidades transferidas.

O célculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada e utilizando pressupostos atuariais e financeiros de acordo com os parametros
exigidos pela IAS 19. De acordo com o disposto no n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal, foi definido um periodo para diferimento do impacto
contabilistico decorrente da transigdo, com referéncia a 1 de janeiro de 2005, para os critérios da IAS 19 analisado como segue:

] Periodo de

Rubricas diferimento
Responsabilidades com beneficios de salde e outras responsabilidades 10 anos
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 8 anos
Reformas antecipadas 8 anos
Anulacéo de perdas atuariais diferidas relativa as responsabilidades com reformas antecipadas 8 anos
Aumento do saldo de perdas atuariais diferidas 8 anos
Excesso de amortizagOes de perdas atuariais de acordo com as normas locais 8 anos

No ambito do Aviso do Banco de Portugal n.° 7/2008 relativamente as rubricas indicadas no quadro anterior, foi autorizado uma duragdo adicional de trés anos
face ao periodo de diferimento inicialmente previsto.

A responsabilidade liquida do Banco com planos de reforma e outros beneficios (planos de beneficio definido) é estimada semestralmente, com referéncia a 31
de dezembro e 30 de junho de cada ano.

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado
de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigacdes de alta qualidade de sociedades com maturidade
semelhante a data do termo das obrigacdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a deducéo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pelo Banco multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensbes de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacéo das responsabilidades com
pensodes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de
reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os
valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos atuariais e (ii) 0s ganhos e perdas decorrentes da diferenga
entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento
integral.

O Banco reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros
com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidag&o ou corte ocorridos no
periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensdes é reconhecido como juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.
Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de
idade.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de salide dos colaboradores na situacdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da reforma sdo igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pelo Banco de acordo com um plano de contribuicfes determinado de forma a assegurar a solvéncia do
fundo. O financiamento minimo das responsabilidades € de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para 0s servigos passados do pessoal no ativo.
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Plano de contribuic&o definida

Para o Plano de contribuicéo definida, aplicvel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Banco séo
reconhecidas como um gasto do exercicio quando devidas.

Em 31 de dezembro de 2013, o Banco tem 2 planos de contribuicdo definida. Um plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos até 1 de julho
de 2009. Para este plano, designado ndo contributivo, serdo efetuadas contribuicdes do Banco anuais e iguais a 1% da remuneracdo anual paga aos
colaboradores no ano anterior. As contribuicBes apenas serdo efetuadas caso sejam cumpridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Banco seja igual ou superior
a taxa das obrigag@es do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco Comercial
Portugués.

Um outro plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apds 1 de julho de 2009. Para este plano, designado contributivo, serdo efetuadas
contribuicbes mensais e iguais a 1,5% da remuneracdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Banco e quer pelos prdprios
colaboradores.

Planos de remuneragéo com agoes

A data de 31 de dezembro de 2013 n&o se encontra em vigor nenhum plano de remuneragio com agdes.

Remuneracao variavel paga aos colaboradores
Compete ao Conselho de Administragdo fixar os respetivos critérios de alocagdo a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida.

A remuneracéo variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.
Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime estabelecido no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente s&o registados impostos
diferidos resultantes das diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma
probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragéo dos
resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com 0 método do passivo com base no balango, sobre as diferencas temporérias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham
a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com exce¢do do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais,
das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas
com investimentos em subsidiarias na medida em que néo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagéo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgag&o da informagéo financeira por segmentos operacionais. Um segmento de negécio
€ uma componente do Grupo: (i) que desenvolve atividades de negdcio de que pode obter réditos ou gastos; (ii) cujos resultados operacionais séo regularmente
revistos pelo principal responsavel pela tomada de decisdes operacionais do Grupo para efeitos de tomada de decisdes sobre imputacéo de recursos ao segmento
e avaliagdo do seu desempenho; e (iii) relativamente ao qual esteja disponivel informacéo financeira distinta.

Considerando que as demonstragdes financeiras individuais sdo apresentadas conjuntamente com as do Grupo a luz do pardgrafo 4 da IFRS 8, o Banco esta

dispensado de apresentar informag&o, em base individual relativa aos segmentos.
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u) Provisdes

V

~

Sao reconhecidas provisfes quando (i) o Banco tem uma obrigacéao presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliqguem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do
valor dessa obrigacéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado & obrigacéo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢do dos
pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplicagéo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracdo utilize o julgamento e faga as estimativas
necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo
dos principios contabilisticos pelo Banco sdo analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados do Banco e a sua divulgagao.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagéo ao adotado pelo Conselho de
Administracdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracéo
considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira do Banco e das suas
operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém
intencéo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma desvaloriza¢do continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Banco avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizacdo no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do
justo valor abaixo de custo de aquisic&o.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Banco efetua uma revisao periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 b).

O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagao, as

taxas de recuperacdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizagdo de precos de transacdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacéo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderiam
originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.
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Investimentos detidos até a maturidade

O Banco classifica os seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até a
maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta classificacdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Banco avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso o Banco ndo detenha estes
investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — é requerida a

reclassificagdo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma anélise e decisdo do Banco. A utilizacdo de
metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos céalculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transacoes e
calculos para os quais a determinacédo dos impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Banco durante um periodo de quatro ou seis anos,
no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correces a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo
da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de Administracdo considera que nédo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das
demonstragdes financeiras.

Pens0es e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensGes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projecoes
atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteraces a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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2. Margem financeira e resultados em operagdes de negociacao

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira e resultados em operagdes de negociagdo, conforme apresentado nas notas 3 e 6. Uma
atividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagdes de negociacdo quer nas rubricas de juros da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgacdo, tal como apresentado, evidencia a contribuigdo das diferentes atividades de negdcio para a margem financeira e resultados em

operagdes de negociagéo.

A analise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Margem financeira (21.699) 22.408
Resultados em operagdes de negociacdo 9.013 2
(12.686) 22.410
3. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 28.750 58.073

Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 79 184

Juros de ativos financeiros detidos até a maturidade 575.604 621.777
Juros de depositos e outras aplicagoes 2.688 11.012
607.121 691.046

Juros e custos equiparados
Juros de dep6sitos e outros recursos 618.826 652.800
Juros de titulos emitidos 8.100 13.231
Juros de passivos subordinados 1.894 2.607
628.820 668.638
Margem financeira (21.699) 22.408

No exercicio de 2013, a rubrica de Juros e proveitos equiparados inclui 0 montante de Euros 11.929.000 (31 de dezembro 2012: Euros 16.933.000) relativo a
proveitos de clientes com sinais de imparidade.

4. Rendimentos de instrumentos de capital

A rubrica Rendimentos de instrumentos de capital corresponde a dividendos recebidos durante o exercicio, relativos a participagdes em subsididrias.

5. Resultado de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Servigos e comissdes recebidas:
Por garantias prestadas 860 893
Por servigos bancérios prestados 1.045 1.501
Outras comissdes 862 1.175
2.767 3.569
Servicos e comissdes pagas:
Por garantias recebidas 85 41
Por servigos bancarios prestados por terceiros 3 2
Outras comissdes 1.362 556
1.450 599
Resultados liquidos de servigos e comissdes 1.317 2.970

A rubrica Servicos e comissdes pagas - Outras comissdes inclui, em 31 de dezembro de 2013, o montante de Euros 1.319.000 (31 de dezembro de 2012: Euros
500.000) relativo a comissdes de utilizacdo de rede pagas ao Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica Servigos e comissoes recebidas - Outras comissdes inclui, em 31 de dezembro de 2013, o0 montante de Euros 862.000 (31 de dezembro de 2012: Euros
1.174.000) relativo a comissGes pela angariacdo de negdcio cobradas ao Banco Comercial Portugués, S.A.
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6. Resultados em operacdes de negociagao
O valor desta rubrica é composto por:
2013 2012
Euros '000 Euros '000

Lucros em operagdes de negociagéo:
Operagdes cambiais 6 1
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagao
Outros instrumentos financeiros derivados - 26
Outras operagOes 9.785 -

9.791 27

Prejuizos em operagdes de negociagao:
Operagdes cambiais 5 1
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo

Outros instrumentos financeiros derivados 53 24
Outras operagdes 720 -
778 25

Resultados liquidos em operagdes de negociagdo 9.013 2

A rubrica Lucros em operagdes de negociacdo - Outras operagdes, regista ganhos em vendas de crédito

7. Outros proveitos / (custos) de exploracéo

O valor desta rubrica é composto por:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Proveitos
Prestacdo de servicos 102 125
Venda de cheques e outros 7 4
Outros proveitos de exploragdo 118 262
227 391
Custos
Impostos 708 841
Donativos e quotizacdes 96 68
Contribuicéo especifica sobre o setor Bancario 4.748 2.717
Contribuicao especifica sobre o fundo de resolugédo 1.910 -
Outros custos de exploragdo 26 267
7.488 3.893
(7.261) (3.502)

A rubrica Contribuicdo especifica sobre o setor Bancario é estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A determinagdo do montante a pagar incide
sobre: (i) o passivo médio anual apurado em balanco deduzido dos fundos prdprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios complementares (Tier 2) e os depdsitos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos; e (ii) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados.
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8. Custos com o pessoal
O valor desta rubrica é composto por:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Remuneragdes 14 22
Encargos sociais obrigatorios
Fundo de Pensbes
Custo normal 1 -
Custo / (proveito) dos juros 4 8)
Impacto do corte resultante da alteragdo da formula de
calculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.° 133/2012) (3) (6)
(6) (14)
Outros encargos sociais obrigatorios 2 8
4) (6)
Encargos sociais facultativos 7 79
Prémio de antiguidade (4) -
13 95

Conforme referido na nota 37, a rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui um proveito no montante de Euros 6.000 (2012: Euros 14.000) relativo ao beneficio
com pens0es de reforma do exercicio.

Nos exercicios de 2013 e 2012 nédo foram pagas pelo Banco remuneragdes a membros do Conselho de Administragdo nem foram suportados custos com pensdes e
outros encargos. Adicionalmente, ndo foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importancias a titulo de remuneracéo variavel.

O efetivo médio de trabalhadores ao servi¢o no Grupo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

Direcéo
Enquadramento
Especificas / Técnicas
Outras fungdes

9. Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

Agua, energia e combustiveis
Comunicagdes

Publicidade

Conservacao e reparagao
Crédito imobiliario

Estudos e consultas
Outsourcing e trabalho independente
Outros servicos especializados
Seguros

Contencioso

Outros fornecimentos e servicos

2013 2012
- 1
- 1
2013 2012
Euros '000 Euros '000
16
1
6 14
198 211
7 824
118 91
1.670 2.845
201 168
46 87
699 827
283 291
3.245 5.362
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10. Amortizagoes do exercicio
O valor desta rubrica é composto por:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Iméveis 1 3
Equipamento
Mobiliario - 1
Equipamento informatico 1 -
2 4
11. Imparidade do crédito
O valor desta rubrica é composto por:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito concedido a clientes:
Crédito concedido
Dotacéo do exercicio 38.151 48.228
Reversao do exercicio - (8.228)
Recuperacdes de crédito e de juros (663) (355)
37.488 39.645

De acordo com a politica contabilistica apresentada na nota 1 a), 0 Banco aplica nas suas contas as NCAs, pelo que a rubrica Imparidade do crédito regista a
estimativa de perdas incorridas a data de fim do exercicio determinadas de acordo com o regime de provisionamento definido pelas regras do Banco de Portugal,
conforme a politica contabilistica apresentada na nota 1 b).

12. Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
ProvisGes para riscos gerais de crédito
Reversdo do exercicio (1.807) (1.967)
Outras provisdes para riscos e encargos
Dotagdo do exercicio 145 -
(1.662) (1.967)

13. Resultados de alienagéo de outros ativos

Os resultados de alienacéo de outros ativos referem-se a mais e menos valias decorrentes da venda de iméveis.

21



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2013

14. Disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2012, registava 0 montante de Euros 4.000, relativo a periodificacdo do juro a receber referente as reservas minimas de caixa
junto do Banco de Portugal, constituidas indiretamente através do BCP S.A.

Em junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua carta DMR/2008/003728, autorizou o Banco Comercial Portugués, S.A. a constituir reservas minimas de
caixa para o Banco de Investimento Imobiliario, S.A., de acordo com o regime acima referido. Assim, conforme referido na nota 24, as reservas minimas de caixa
foram constituidas de forma indireta pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

As reservas minimas de caixa sdo calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efetivas. O regime de constituicdo de reservas de

caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga & manutencdo de um saldo em depdsito junto do Banco
Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituigdo de reservas.

15. Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Em instituicdes de crédito no pais 630.141 45,771
Em instituicdes de crédito no estrangeiro - 14.863
630.141 60.634

A rubrica Disponibilidades em outras instituigdes de crédito diz respeito a contas de dep6sitos a ordem junto de empresas do Grupo Banco Comercial Portugués.

16. Aplicagdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
AplicagBes em outras instituicdes de crédito no pais - 931.111
- 931.111

Em 2012, a rubrica Aplicagfes em outras instituicdes de crédito no pais referia-se a um depdsito a prazo constituido pelo Bll no Banco Comercial Portugués, S.A.,
pelo periodo de um més, a taxa de 0,860%.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagoes € a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses - 931.111
- 931.111
17. Créditos a clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 1.795.815 2.015.567
Crédito sobre 0 estrangeiro 45.641 47.943
Capital em locagéao 16.451 17.361
1.857.907 2.080.871
Crédito vencido - menos de 90 dias 268 4.883
Crédito vencido - mais de 90 dias 248.740 283.464
2.106.915 2.369.218
Imparidade para riscos de crédito (330.713) (306.625)
1.776.202 2.062.593

O crédito a clientes concedido pelo Banco diz respeito na sua maior parte a crédito a habitacéo, concedido a clientes particulares e crédito a promogéao imobiliaria
em que os fluxos de caixa gerados pelos projetos imobiliérios financiados representam a principal fonte de fundos para a amortizagéo dos montantes de crédito.
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Durante o exercicio de 2013, o Banco de Investimento Imobiliario, S.A. celebrou operagdes de cessdo de créditos com o Banco Comercial Portugués, no &mbito
das quais foram cedidos créditos no montante total de Euros 78.810.000, gerando uma mais valia no montante de Euros 9.510.000.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), o Banco efetua a anulagéo contabilistica dos créditos vencidos provisionados a 100% que, ap6s uma
analise econdémica, sejam considerados como incobraveis por se concluir que ndo existem perspetivas da sua recuperagao.

A analise do crédito a clientes, por tipo de operagdo, é a seguinte:

Empréstimos
Crédito imobiliario
Capital em locagdo

Crédito vencido - menos de 90 dias
Crédito vencido - mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

A andlise do crédito a clientes, por setor de atividade, € a seguinte:

Agricultura e silvicultura
Alimentacéo, bebidas e tabaco
Maquinas, equipamentos e metallrgicas de base
Construgao

Comércio a retalho

Comércio por grosso
Restaurantes e hotéis
Transportes e comunicacdes
Servicos

Crédito ao consumo

Crédito hipotecério

Outras atividades nacionais
Outras atividades internacionais

Imparidade para riscos de crédito

A analise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros ‘000
5.860 7.597
1.835.596 2.055.913
16.451 17.361
1.857.907 2.080.871
268 4.883
248.740 283.464
2.106.915 2.369.218
(330.713) (306.625)
1.776.202 2.062.593
2013 2012
Euros '000 Euros '000
18.202 17.655
92 4
72 288
240.770 258.003
974 1.027
3.549 4123
10.515 11.363
183 184
116.802 262.766
33.594 36.473
1.681.874 1.776.821
72 161
216 350
2.106.915 2.369.218
(330.713) (306.625)
1.776.202 2.062.593

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura - 18.178 24 - 18.202
Alimentacéo, bebidas e tabaco - - 92 - 92
Magquinas, equipamentos e metallrgicas de base - - 72 - 72
Construcdo 31.349 56.582 193 152.646 240.770
Comércio a retalho - 6 244 724 974
Comeércio por grosso 896 - 412 2.241 3.549
Restaurantes e hotéis 2.500 129 7.110 776 10.515
Transportes e comunicacdes - - 166 17 183
Servigos 30.002 31.459 1.759 53.582 116.802
Crédito ao consumo 1.409 287 19.114 12.784 33.594
Crédito hipotecario 718 10.213 1.644.777 26.166 1.681.874
Outras atividades nacionais - - - 72 72
Outras atividades internacionais 216 - - - 216
67.090 116.854 1.673.963 249.008 2.106.915
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A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, é a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o0 estrangeiro
Capital em locagéo

Agricultura e silvicultura
Alimentacéo, bebidas e tabaco

Maquinas, equipamentos e metallrgicas de base - -

Construcéo

Comércio a retalho

Comeércio por grosso
Restaurantes e hotéis
Transportes e comunicacdes
Servicos

Crédito ao consumo

Crédito hipotecério

Outras atividades nacionais
Outras atividades internacionais

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagéo

A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locagdo financeira:

Valor bruto
Juros ainda néo devidos

Crédito a clientes
Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
66.999 116.428 1.612.388 229.928 2.025.743
- - - 978 978
- - - 14.893 14.893
81 312 45.248 1.134 46.775
10 114 16.327 2.075 18.526
67.090 116.854 1.673.963 249.008 2.106.915
A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, é a seguinte:
Crédito a clientes
Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
- 17.650 5 - 17.655
- - 4 - 4
73 215 288
54.037 29.543 246 174177 258.003
- - 360 667 1.027
3.251 - 452 420 4.123
- 2.219 7.926 1.218 11.363
- - 167 17 184
163.571 25.574 1.718 71.903 262.766
1.510 341 20.363 14.259 36.473
668 10.470 1.740.330 25.353 1.776.821
- - 161 - 161
232 - - 118 350
223.269 85.797 1.771.805 288.347 2.369.218
A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, é a seguinte:
Crédito a clientes
Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
223.135 85.412 1.707.020 272.304 2.287.871
- - - 472 472
- - - 15.571 15.571
85 281 47577 - 47.943
49 104 17.208 - 17.361
223.269 85.797 1.771.805 288.347 2.369.218
2013 2012
Euros '000 Euros '000
20.097 20.932
(3.646) (3.571)
16.451 17.361

Valor liquido

Em relagdo a locag&o operacional, 0 Banco ndo apresenta contratos relevantes como Locador.
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A andlise do crédito vencido por setores de atividade, € a seguinte:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Alimentacéo, bebidas e tabaco 1 -
Magquinas, equipamentos e metallrgicas de base - 215
Construcgao 152.645 174.177
Comércio a retalho 724 667
Comércio por grosso 2.241 420
Restaurantes e hotéis 776 1.218
Transportes e comunicacdes 17 17
Servicos 53.582 71.903
Crédito ao consumo 12.784 14.259
Crédito hipotecério 26.166 25.353
Outras atividades nacionais 72 -
Outras atividades internacionais - 118
249.008 288.347
A analise do crédito vencido por tipo de crédito, é a seguinte:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 229.928 272.304
Crédito com outras garantias 978 472
Crédito sem garantias 14.893 15.571
Crédito sobre o estrangeiro 1.134 -
Capital em locagdo 2.075 -
249.008 288.347
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos:
Saldo em 1 de janeiro 306.625 267.780
Transferéncias 37) -
Dotagdo do exercicio 38.151 48.228
Reversdo do exercicio - (8.228)
Utilizacdo de imparidade (14.026) (1.155)
Saldo em 31 de dezembro 330.713 306.625

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizagdo e essa diminuicdo pode ser relacionada objetivamente com um
evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso é anulada por contrapartida de resultados.

De acordo com a politica contabilistica apresentada na nota 1 a), o Banco aplica nas suas contas as NCAs, pelo que a valometria e provisionamento do crédito
concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal, conforme a politica contabilistica apresentada na nota 1 b).

A analise da imparidade por setores de atividade, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

Magquinas, equipamentos e metallrgicas de base - 214
Construcdo 148.294 151.297
Comércio a retalho 723 667
Comeércio por grosso 920 381
Restaurantes e hotéis 3.276 3.206
Transportes e comunicacdes 17 17
Servicos 55.875 41.532
Crédito ao consumo 12.573 13.812
Crédito hipotecario 108.963 95.381
Outras atividades nacionais 72 118

330.713 306.625
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A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 303.359 291.913
Crédito com outras garantias 7.166 469
Crédito sem garantias 15.032 14.243
Crédito sobre o0 estrangeiro 3.284 -
Capital em locagéo 1.872 -
330.713 306.625

A anulacdo de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por setor de atividade, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

Construcéo 2.378 394
Comércio a retalho 31 47
Comércio por grosso 8 -
Servigos 9.027 31
Crédito ao consumo 795 683
Crédito hipotecario 1.698 -
Outras atividades nacionais 89 -

14.026 1.155

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a anulagdo contabilistica dos créditos é efetuada, quando ndo existem perspetivas realisticas
de recuperagdo dos créditos e para créditos colaterizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas
de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperaveis.

A anulacao de crédito por utilizacdo da respetiva provisdo, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito sem garantias 13.984 1.155
Crédito sobre o0 estrangeiro 42 -
14.026 1.155

A recuperacao de créditos e de juros efetuada no decorrer do primeiro semestre, analisada por setores de atividade, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Construcdo 653 350
Comeércio por grosso -
Transportes e comunicagdes -
Crédito ao consumo 10 3
663 355

A analise da recuperacéo de créditos e de juros efetuada até 31 de dezembro de 2013 e de 31 de dezembro de 2012, apresentada por tipo de crédito, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito sem garantias 663 355
663 355

26



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2013

18. Ativos financeiros disponiveis para venda

A rubrica Ativos financeiros disponiveis para venda é analisada como segue:

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos nacionais
De outros emissores

Ac0es e outros titulos de rendimento variavel

2013 2012
Euros '000 Euros '000
286 283
1.500 1.807
1.786 2.090
248 253
2.034 2.343

A rubrica Ativos financeiros disponiveis para venda Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo - De emissores pablicos nacionais inclui Obrigagdes do
Tesouro no montante de Euros 286.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 283.000), com maturidades em outubro de 2014 e fevereiro de 2016, remuneradas a taxa

de 3,6% e 6,4%.

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis de valorizagdo descritos na nota 36.

Nao existiram, durante os exercicios, transferéncias significativas entre niveis de valorizacéo.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 d). Conforme referido na nota 32, a reserva
de justo valor liquida de impostos é de montante negativo de Euros 153.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 93.000).

19. Ativos financeiros detidos até a maturidade

A rubrica de Ativos financeiros detidos até a maturidade é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 4.325.884 6.838.702
Em 31 de dezembro de 2013, a carteira de Ativos financeiros detidos até a maturidade é analisada como segue:
Valor Valor Justo
Data de nominal balanco valor
Denominagéo Pais vencimento Taxa de juro Euros '000 Euros '000 Euros '000
De outros emissores:

BCP dez 2014 - Com aval Estado Portugal dez 2014 12,239% 2.750.000 2.775.243 2.710.666
BCP fev 2017 - Com aval Estado Portugal fev 2017 12,217% 1.500.000 1.522.398 1.576.705
BCP Orig. Subordinadas ago 2020 Portugal ago 2020 4,000% 131 131 101
BCP Orig. Subordinadas jun 2020 Portugal jun 2020 3,250% 1.503 1.495 1.107
Ob. Cx SUB 1 Serie 2008-2018 Portugal set 2018 1,737% 21.199 20.859 16.759
Ob. Cx SUB 2 Serie 2008-2018 Portugal out 2018 1,740% 5.853 5.758 4.616
4.325.884 4.309.954

A rubrica Ativos financeiros detidos até a maturidade respeita a obrigacGes emitidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.
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A analise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até a maturidade, em 31 de dezembro de 2013 é a seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Entreume Superior a
meses e um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
ObrigacOes de outros emissores
Nacionais - 2.775.243 1.549.015 1.626 4.325.884

A anélise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até a maturidade, em 31 de dezembro de 2012 é a seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Entreume Superior a
meses e um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
ObrigacOes de outros emissores
Nacionais 131.495 619.614 6.059.487 28.106 6.838.702

A andlise por setor da atividade da carteira de Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo incluidos na ribrica Ativos financeiros detidos até a maturidade, é a

seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Servigos 4.325.884 6.838.702
20. Investimentos em subsidiarias e associadas
Esta rubrica é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Outras empresas ndo residentes 150 175
Os investimentos referem-se a entidades cujas agdes ndo se encontram admitidas a negociagao em Bolsa.
O valor dos investimentos em associadas é analisado como seque:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
BII Investimentos Internacional, S.A. 150 150
BIl Internacional, S.G.P.S., Lda - 25
150 175

Em 31 de outubro de 2010, o BII, S.A. adquiriu 1 acdo representativas de 0,01% do capital social do BIl Investimentos International, S.A., cuja atividade é a

Gestdo de fundos de investimento mobiliarios, pelo preco unitério de Euros 35,59.

No exercicio de 2013, o Banco alienou a sua participacéo no Bll Internacional, S.G.P.S., Lda ao Banco Comercial Portugués, S.A.
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21. Ativos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica é analisada como segue:

Imdveis e outros ativos resultantes da resolugao
de contratos de crédito sobre clientes
Imparidade

2013 2012
Euros '000 Euros '000
112.734 154.385
(17.777) (20.427)
94.957 133.958

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 h).

A rubrica Imoveis e outros ativos resultantes da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagdo simples, com opgdo de recompra ou com
locagdo financeira, sendo contabilizadas com a celebragdo do contrato de dagdo ou promessa de dagdo e respetiva procuragao irrevogavel emitida pelo cliente em

nome do Banco; ou (ii) resolucéo de contratos de locag&o financeira.

Os referidos ativos estdo disponiveis para venda num prazo inferior a um ano, tendo o Banco uma estratégia para a sua alienacdo. No entanto, face as atuais

condicdes de mercado ndo foi possivel em algumas situa¢des concretizar a alienagao no prazo esperado.

A estratégia de alienagdo consubstancia-se na procura ativa de compradores, tendo o Grupo uma pagina na internet que publicita os referidos imdveis, contratos com
mediadores para promogdo das vendas e iniciativas de venda de imoveis em leildo. Os pregos sdo periodicamente analisados e ajustados com vista & permanente

adequacédo ao mercado.

A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja celebrados contratos-promessa de compra e venda no montante de Euros 3.280.000 (31 de dezembro 2012:

Euros 30.796.000).

Os movimentos da imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda séo analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotagdo do exercicio
Utilizacdo de imparidade

Saldo em 31 de dezembro

22. Qutros ativos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Iméveis

Equipamento
Mobiliario
Maquinas
Equipamento informético
InstalagGes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranca

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores
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2013 2012
Euros '000 Euros '000
20.427 21.944
21.093 12.586
(23.743) (14.103)
17.777 20.427
2013 2012
Euros '000 Euros '000
- 827
2.364 2.365
90 90
872 872
361 361
21 21
103 103
3.811 4.639
@ O]
(3.809) (4.628)
(3.811) (4.632)
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Os movimentos da rubrica de Outros ativos tangiveis durante o ano de 2013 sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicdes Alienagdes Diferengas Saldo em
1 janeiro / Dotacdes / Abates Transferéncias cambiais 31 dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:

Iméveis 827 - - 827 - - -

Equipamento
Mobiliario 2.365 - - 1 - - 2.364
Magquinas 90 - - - - 90
Equipamento informatico 872 - - - - 872
InstalagGes interiores 361 - - - - 361
Viaturas 21 - - - - 21
Equipamento de seguranca 103 - - - - 103
4.639 - - 828 - - 3.811

Amortizagdes acumuladas:

Imdveis 821 1 - 822 - - -

Equipamento
Mobiliario 2.365 - - 1 - - 2.364
Maquinas 90 - - - - 90
Equipamento informatico 871 1 - - - 872
InstalagGes interiores 361 - - - - 361
Viaturas 21 - - - - 21
Equipamento de seguranca 103 - - - - 103
4.632 2 - 823 - - 3.811

23. Imposto sobre o rendimento

Os ativos e passivos por impostos diferidos, foram gerados por diferencas temporarias da seguinte natureza:

2013 2012
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Ativos intangiveis 46 - 46 45 - 45
Perdas por imparidade 96.494 - 96.494 80.461 - 80.461
Beneficios a empregados 2.163 - 2.163 2.318 - 2.318
Ativos financeiros disponiveis

para venda (AFS) 65 - 65 - 4 4
Imputacéo de lucros - - - 161 - 161
Prejuizos fiscais reconhecidos 10.976 - 10.976 4.892 - 4.892
Outros - 198 (198) - 194 (194)

109.744 198 109.546 87.877 198 87.679

Compensagdo entre impostos

diferidos ativos e passivos (198) (198) - (198) (198) -
Impostos diferidos liquidos 109.546 - 109.546 87.679 - 87.679

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislagdo aplicavel, possam ser compensados ativos
por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com 0 mesmo imposto.

A rubrica Beneficios de empregados inclui 0 montante de Euros 1.279.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 1.492.000) relativo a impostos diferidos associados aos
desvios atuariais reconhecidos por contrapartida de reservas.

A variagao patrimonial negativa decorrente da alteragdo da politica contabilistica referida é dedutivel para efeitos fiscais, em partes iguais, nos 10 anos iniciados em
1 de janeiro de 2012. O gasto decorrente da transferéncia das responsabilidades com os pensionistas para o Regime Geral da Seguranca Social é dedutivel para
efeitos fiscais, em partes iguais, a partir de 1 de janeiro de 2012, em funcéo do nimero de anos de esperanca de vida dos pensionistas cujas responsabilidades foram
transferidas (18 anos no caso do Banco).
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Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sdo analisados como segue:

2013 2012
Ano de caducidade Euros '000 Euros '000
2015 2.934 3.190
2017 526 1.702
2018 7.516 -
10.976 4.892

O Banco reconheceu 0s seus impostos diferidos com base numa avaliagdo da sua recuperabilidade, tendo em conta a expetativa de lucros fiscais futuros. N&o
existem impostos diferidos ndo reconhecidos.

O impacto dos imposto sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da situagdo liquida do Banco é analisado como segue:

2013 2012
Reservas e Reservas e
Resultado do resultados Resultado do resultados
exercicio transitados exercicio transitados
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Impostos diferidos
Ativos intangiveis 1 - - -
Perdas por imparidade 16.033 - 8.850 -
Beneficios a empregados (30) (125) (146) -
Ativos financeiros disponiveis
para venda - 69 - (22)
Imputacéo de lucros (161) - (563) -
Prejuizos fiscais reportaveis 5.963 121 1.516 5
Outros (4) - - (1)
21.802 65 9.657 (18)
Impostos correntes
Correcdes de exercicios anteriores (49) - - -
(49) - - -
21.753 65 9.657 (18)
A reconciliagdo da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos é analisada como segue:
2013 2012
% Euros '000 % Euros '000
Resultado antes de impostos (80.306) (32.960)
Taxa de imposto corrente 29,5% 23.690 29,0% 9.559
Acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributavel (i) -1,8% (1.444) -2,4% (792)
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributavel (ii) 0,3% 267 3,4% 1.133
Efeito da alteragdo de taxa do imposto diferido (iii) 1,3% 1.013 0,0% -
Diferenga de taxa no imposto diferido (vi) -2,6% (2.090) -0,7% (243)
Correcgdes de anos anteriores 0,4% 317 0,0% -
27,1% 21.753 29,3% 9.657

Referéncias:

(i) - Trata-se, essencialmente, do imposto associado a contribuigdo sobre o setor bancario, ndo dedutivel para efeitos do apuramento do lucro tributavel, no montante
de Euros 4.748.000 (Imposto: Euros 1.401.000) - (2012: Euros 1.929.000 (Imposto: Euros 559.000));
(ii) - Trata-se essencialmente do imposto associado a dividendos recebidos e que sdo dedutiveis no apuramento do lucro tributavel para efeitos de eliminagdo da
dupla tributagdo econémica, no montante de Euros 857.000 (Imposto: Euros 253.000) (2012: Euros 3.704.000 (Imposto: Euros 1.074.000);

(iii) - Respeita ao efeito do aumento da taxa de derrama estadual liquido do efeito da reducéo da taxa de IRC ao nivel dos impostos diferidos.
(iv) - Respeita, essencialmente, a diferenca de taxa de imposto diferido associado a prejuizos fiscais.
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2013 2012
Euros '000 Euros '000

Devedores:
Associadas 130 36
Outros devedores 7.153 10.374
Outros impostos a recuperar 458 480
BonificagBes a receber 1.523 2.760
Outras imobilizagdes financeiras 8 8
Outros proveitos a receber 208 547
Despesas antecipadas 404 485
Prestagdes suplementares - 23
Contas diversas 4.507 576
14.391 15.289
Imparidade de outros ativos (71) -
14.320 15.289

No ambito da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 14, a rubrica Devedores inclui em 31 de dezembro de 2012 o
montante de Euros 9.997.000 relativo a constitui¢do indireta de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica BonificacBes a receber representa o valor das comparticipagdes a receber da Dire¢cdo Geral do Tesouro, relativas ao crédito a habitagdo concedido em
regime bonificado.

A rubrica Outras imobilizagdes financeiras refere-se a participagdo de 2% detida no Millennium bcp - Prestagdo de Servigos, A. C. E., no valor de Euros 7.500
(2012: Euros 7.500).

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica PrestagBes suplementares regista as prestacdes suplementares de capital efetuadas ao BIl Internacional, S.G.P.S., Lda., no
montante de Euros 23.000.

Em 31 de dezembro de 2013 a rubrica Despesas antecipadas inclui 0 montante de Euros 368.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 413.000), relativo a despesas com
transferéncias de crédito hipotecario de clientes de outras institui¢oes de crédito para o Banco.

A rubrica contas diversas inclui, em 31 de dezembro de 2013, o montante de Euros 97.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 46.000) relativo ao ativo associado a
responsabilidades relativas a beneficios p6s-emprego, conforme descrito na nota 37.

25. Depodsitos de instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Dep6sitos de outras instituicoes de crédito no pais 5.820.767 7.894.528
Depositos de institui¢Oes de crédito no estrangeiro - 1.010.741
5.820.767 8.905.269

A rubrica Depositos de outras institui¢des de crédito no pais corresponde a depésitos junto do Banco Comercial Portugués, S.A., sendo todos eles geradores de juros.

A rubrica Dep6sitos de institui¢des de crédito no estrangeiro corresponde a um depdsito junto do Millennium bcp Bank & Trust.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 5.820.767 7.620.269
3 meses até 6 meses - 420.000
6 meses até 1 ano - 750.000
1 ano até 5 anos - 115.000
5.820.767 8.905.269

32




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstra¢fes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2013

26. Depositos de clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Depositos para com clientes
Depositos a ordem - 1
Outros débitos 1 i
1 1

Nos termos da lei, 0 Fundo de Garantia de Depdsitos, tem por finalidade garantir o reembolso de dep6sitos constituidos nas Instituicdes Financeiras. Os critérios a
que obedecem os calculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso n.° 11/94 do Banco de Portugal.

27. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas 895.122 931.111

Em 31 de dezembro de 2013, os Empréstimos obrigacionistas emitidos pelo Banco, sdo analisados como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagao emissao reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Bii-Ob Hipot. Sr Nr 1 Due 2014  janeiro 2011 janeiro 2014 Euribor 1M + 0,75% por ano 895.000 895.000
895.000
Periodificagdes 122
895.122

A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas:
Até 3 meses 895.000 -
1 ano até 5 anos - 931.000
895.000 931.000
Periodificagdes 122 111
895.122 931.111

28. Passivos financeiros detidos para negociagao

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Passivos financeiros detidos para negociacdo inclui a valorizagdo no montante de Euros 12.000 (31 de dezembro de 2012:
Euros 3.000), que corresponde ao justo valor dos swaps de taxa de juro em carteira.

Os Passivos financeiros detidos para negociagdo sdo valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas considerando maioritariamente dados

observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagdo das fontes de valorizagdo, conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos estardo categorizados
no nivel 2.
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A andlise da carteira de derivados de negociagdo por maturidades em 31 de dezembro de 2013, é a seguinte:

31 de dezembro de 2013

2013
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000 Euros "000 Euros "000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcao:
Swaps de taxa de juro - - 50.954 50.954 - 12
- - 50.954 50.954 - 12
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcao - - 50.954 50.954 - 12
- - 50.954 50.954 - 12
A analise da carteira de derivados de negociacéo por maturidades em 31 de dezembro de 2012, é a seguinte:
2012
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcéo:
Swaps de taxa de juro - - 56.316 56.316 - 3
- - 56.316 56.316 - 3
Derivados de crédito:
Mercado de balcdo:
Outros Derivados de Crédito (venda) - - 462 462 - -
- - 462 462 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcdo - - 56.778 56.778 -
- - 56.778 56.778 -
29. Provisdes
Esta rubrica é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros "000
Provisdo para riscos gerais de crédito 10.070 11.877
Outras provisdes para riscos e encargos 8.056 7.911
18.126 19.788
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Os movimentos da Proviséo para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Provisdo genérica para crédito direto
Saldo em 1 de janeiro 11.263 13.219
Transferéncias - 1)
Reversdo do exercicio (1.800) (1.955)
Saldo em 31 de dezembro 9.463 11.263
Proviséo genérica para crédito por assinatura
Saldo em 1 de janeiro 614 626
Reversdo do exercicio (7) (12)
Saldo em 31 de dezembro 607 614
10.070 11.877
Os movimentos nas Outras provisdes para riscos e encargos sao analisados como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 7.911 7.911
Dotagdo do periodo 145 -
Saldo em 31 de dezembro 8.056 7.911

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos avisos n.° 3/95, n.° 2/99 e n.° 8/03 do Banco de Portugal, conforme referido na
politica contabilistica 1 b).

30. Passivos subordinados

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Empréstimos subordinados 140.974 140.357
Em 31 de dezembro de 2013, as emissdes de obriga¢des sdo analisadas como segue:
Valor Valor
Data de Data de nominal balanco
Denominacéo emisséo reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagdes néo perpétuas
BIl Ob. Sub 04/14 dez 2004 dez 2014 Ver referéncia (i) 15.000 14.994
Empréstimo Subordinado dez 05 / dez 15 dez 2005 dez 2015 Ver referéncia (ii) 40.000 40.000
Empréstimo Subordinado jun 07 / jun 17 jun 2007 jun 2017 Ver referéncia (iii) 50.000 50.000
104.994
Obrigacdes perpétuas
Obr. Cx. Subordinadas BI1/99 set 1999 Perpétuas Euribor 3m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo dez 2005 dez 2005 Perpétuas Ver referéncia (iv) 20.000 20.000
35.000
Periodificacoes 980
140.974
Referéncias : (i) - Euribor 6 meses + 0,400% (0,900% a partir de dezembro 2009)

(if) - Euribor 3 meses + 0,525% (1,025% a partir de dezembro 2010)
(iii) - Euribor 3 meses + 0,450% (0,950% a partir de junho 2012)
(iv) - Euribor 3 meses + 1,150% (2,150% a partir de dezembro 2015)
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A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

Até 1 ano 14.994 -

1 ano até 5 anos 90.000 104.989

Indeterminada 35.000 35.000

139.994 139.989

Periodificagdes 980 368

140.974 140.357

31. Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Credores:

Fornecedores 158 142
Associadas - 8
Outros credores 69 40
Setor Publico Administrativo 109 407
Outras exigibilidades 16 16
Férias e subsidios de férias a pagar - 3
Outros custos administrativos a pagar 1.335 115
Contas diversas 313 152
2.000 883

A rubrica Credores - Outros credores inclui em 31 de dezembro de 2012 o montante de Euros 4.000 relativo a prémio de antiguidade conforme descrito na nota 37.

A rubrica Outras exigibilidades inclui em 31 de dezembro de 2013, o montante de Euros 16.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 16.000) relativo a bonificacdes a
devolver a Dire¢do Geral do Tesouro.

32. Capital

O capital social do Banco no montante de Euros 217.000.000, é representado por 217.000.000 agdes de valor nominal de 1 Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, pelo acionista inico Banco Comercial Portugués, S.A.

Concretizou-se em novembro de 2011 o aumento de capital do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., de Euros 157.000.000 para Euros 217.000.000, através da
emissdo de 60.000.000 novas agdes, com o valor nominal de 1 Euro cada.

33. Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital
social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida.
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34. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Perdas atuariais (efeito liquido de impostos) (4.495) (4.495)
Amortizagdo do ajustamento de transi¢do das
pensdes (Aviso n.° 12/01) (580) (556)

Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor (217) 98
Impostos diferidos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos

nas reservas de justo valor 64 (5)
(5.228) (4.958)

Oultras reservas e resultados acumulados
Reserva legal 1.955 1.955
Outras reservas e resultados acumulados (64.484) (41.181)
(62.529) (39.226)

A variacdo da rubrica Reserva legal é analisada na nota 33.

A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos e custos que, de acordo com o definido nas NCAs, sdo reconhecidos nos capitais proprios.

A reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda é apresentada de seguida:

2013 2012
Euros Euros

Custo amortizado dos ativos financeiros
disponiveis para venda 2.251 2.245

Reservas de justo valor
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
na reserva de justo valor (217) 98
Valor de mercado dos Ativos financeiros
disponiveis para venda 2.034 2.343

A movimentacao das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2013 é apresentada como segue:

Saldo em Saldo em
1 janeiro Reavaliagéo Alienagéo 31 dezembro
Euros Euros Euros Euros
OT 3.6 09/15.10.2014 7 2 - 5
OT 6.4 PCT 11/15.02.2016 A 10 - - 10
MBS Magellan M Series 2 Class E 81 (308) - (227)
Fundo Inv. Imob. Fech Arrend Hab. - (5) - (5)
98 (315) - (217)

A movimentacao das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2012 é apresentada como segue:

Saldo em Saldo em
1 janeiro Reavaliacéo Alienagéo 31 dezembro
Euros Euros Euros Euros
OT 3.6 09/15.10.2014 (31) 38 - 7
OT 6.4 PCT 11/15.02.2016 A (30) 40 - 10
MBS Magellan M Series 2 Class E (235) 316 - 81
(296) 394 - 98
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Garantias e outros compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados 143.084 131.776
Garantias e avales recebidos 1.014.419 1.156.697
Compromissos perante terceiros 6.007 34.162
Compromissos assumidos por terceiros 15.310 73.378
Valores recebidos em depdsito 49.145 54.214
Outras contas extrapatrimoniais 8.975.018 11.204.216

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

Garantias e avales prestados:
Garantias e avales 106.202 94.614
Fiangas e indemnizacoes 36.882 37.162
143.084 131.776

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis

Linhas de crédito irrevogaveis 12 1.135
Outros compromissos irrevogaveis 106 106

Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 5.889 32.921
6.007 34.162

As Garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operagfes de crédito, em que o Banco presta uma garantia em relacéo a crédito concedido a um
cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas, pelo
que estas operagdes nao representam necessariamente fluxos de saida de caixa.

Os Compromissos irrevogaveis constituem partes nao utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagdes tém
duracdo fixa e uma taxa de juro variavel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro é limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovacéo e controlo aplicados a
carteira de crédito, nomeadamente quanto a analise da evidéncia objetiva de imparidade tal como descrito na politica contabilistica 1 b). A exposi¢cdo maxima de
crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Banco na eventualidade
de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operag¢fes conforme acima descrito ndo se prevém quaisquer perdas materiais nestas operagdes.

Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracdo de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as atuais condi¢des da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de
subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Nao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por
exemplo, a evolugdo futura de negdcio. Nestas condicdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Banco.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais e Disponibilidades em outras Institui¢des de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma razoavel estimativa do seu justo valor.

AplicacOes em Instituicbes de Crédito e Depdsitos de Intituigdes de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.
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A taxa de desconto utilizada reflete as atuais condigdes praticadas pelo Banco em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual.
A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano).
Em dezembro de 2013, a taxa média de desconto foi de 0,56% para os depdsitos. Em dezembro de 2012, a taxa média de desconto foi de 2,19% para as aplicagGes e
de 2,29% para dep0sitos.

Ativos financeiros detidos para negociacao (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados) e Ativos financeiros disponiveis
para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagdo de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis.
Caso estas ndo existam, calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o
justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez,
determinados de acordo com as condi¢des de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de conteGdos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cota¢des dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda
utilizadas na projecéo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo 0s indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis.
Sempre que se entenda que ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotacOes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negdcio.

Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se
encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o
risco de liquidez, determinados de acordo com as condi¢Bes de mercado e prazos respetivos.

Derivados de cobertura e de negociagédo
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo preco de mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se os
métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdo de opgdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessario, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores de conteGdos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes a0 mercado monetéario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de interpolagdo adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na
projecdo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais
do Banco para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de
mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte. Este
foi calculado através da média da producéo dos Ultimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 4,68% em dezembro de 2013 e de 4,69% em dezembro
de 2012 assumindo a projecdo das taxas varidveis segundo a evolugdo das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os célculos efetuados incorporam o
spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢Ges desta carteira sdo semelhantes as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balanco é
uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Depositos de clientes
O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que 0s pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais

do Banco para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para 0s prazos residuais (taxas do
mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo) e o spread do Banco a data de reporte.
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Titulos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda ndo se encontra refletido em balango. Nos instrumentos
que sdo de taxa fixa e para os quais 0 Banco adota contabilisticamente uma politica de hedging-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se
encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como
base as cotagBes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o célculo do justo valor assentou na utilizagdo de modelos
numeéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores
associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta Gltima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes néo institucionais do Banco.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito)
é representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base precos de
mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissOes proprias destinadas a colocacgéo junto dos Clientes ndo institucionais do Banco, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que
representa a margem existente entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o instrumento respetivo na rede comercial
propria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotages de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos
préprios foi de 8,24% (31 de dezembro de 2012: 9,11%) para emissdes subordinadas e de 1,77% (31 de dezembro de 2012: 4,08%) para emissdes sénior e
colateralizadas.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa de
juro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinacéo do justo valor dos ativos e passivos financeiros do banco:

Moedas
EUR USD GBP PLN

1dia 0,13% 0,10% 0,41% 2,44%

7 dias 0,13% 0,11% 0,41% 2,48%

1 més 0,17% 0,16% 0,41% 2,51%

2 meses 0,21% 0,21% 0,47% 2,56%
3 meses 0,25% 0,25% 0,52% 2,61%
6 meses 0,34% 0,36% 0,67% 2,62%
9 meses 0,43% 0,48% 0,81% 2,63%
1ano 0,41% 0,31% 0,95% 2,75%

2 anos 0,54% 0,47% 1,02% 2,99%
3 anos 0,77% 0,86% 1,43% 3,24%
5 anos 1,26% 1,77% 2,13% 3,71%
7 anos 1,68% 2,44% 2,58% 4,00%
10 anos 2,16% 3,05% 2,99% 4,22%
15 anos 2,59% 3,54% 3,32% 4,32%
20 anos 2,71% 3,74% 3,41% 4,26%
30 anos 2,73% 3,88% 3,43% 4,11%
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O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

31 de dezembro de 2013
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacao para venda amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras
instituicOes de crédito - - 630.141 630.141 630.141
Crédito a clientes - - 1.776.202 1.776.202 1.838.255
Ativos financeiros disponiveis para
venda - 2.034 - 2.034 2.034
Ativos financeiros detidos
até a maturidade - - 4.325.884 4.325.884 4.309.954
- 2.034 6.732.227 6.734.261 6.780.384
Depositos de instituicoes
de crédito - - 5.820.767 5.820.767 5.900.270
Depositos de clientes - - 1 1 1
Titulos de divida emitidos - - 895.122 895.122 899.472
Passivos financeiros detidos para
negociacgao 12 - - 12 12
Passivos subordinados - - 140.974 140.974 121.420
12 - 6.856.864 6.856.876 6.921.175

O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

31 de dezembro de 2012
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacao para venda amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Caixa e disponibilidades em

bancos centrais - - 4 4 4
Disponibilidades em outras

institui¢des de crédito - - 60.634 60.634 60.634
AplicagBes em instituicbes

de crédito - - 931.111 931.111 930.188
Crédito a clientes - - 2.062.593 2.062.593 2.079.217
Ativos financeiros disponiveis para

venda - 2.343 - 2.343 2.343
Ativos financeiros detidos

até & maturidade - - 6.838.702 6.838.702 6.731.352

- 2.343 9.893.044 9.895.387 9.803.738

Depositos de instituicoes

de crédito - - 8.905.269 8.905.269 8.972.948
Dep6sitos de clientes - - 1 1 1
Titulos de divida emitidos - - 931.111 931.111 974.443
Passivos financeiros detidos para

negociacao 3 - - 3 3
Passivos subordinados - - 140.357 140.357 106.480

3 - 9.976.738 9.976.741 10.053.875
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores com referéncia a 31 de
dezembro de 2013:

31 de dezembro de 2013
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Total
Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000 Euros "000
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 630.141 - - - 630.141
Crédito a clientes - - 1.838.255 - 1.838.255
Ativos financeiros disponiveis para
venda 2.034 - - - 2.034
Ativos financeiros detidos
até a maturidade - 4.309.954 - - 4.309.954
632.175 4.309.954 1.838.255 - 6.780.384
Depositos de instituicoes
de crédito - - 5.900.270 - 5.900.270
Dep6sitos de clientes - - 1 - 1
Titulos de divida emitidos - 899.472 - - 899.472
Passivos financeiros detidos para
negociacgao - 12 - - 12
Passivos subordinados - 121.420 - - 121.420
- 1.020.904 5.900.271 - 6.921.175

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, 0s seus justos valores com referéncia a 31 de
dezembro de 2012:

31 de dezembro de 2012
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Total
Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 4 - - - 4
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 60.634 - - - 60.634
Aplicagdes em instituigdes
de crédito - - 930.188 - 930.188
Crédito a clientes - - 2.079.217 - 2.079.217
Ativos financeiros disponiveis para
venda 2.343 - - - 2.343
Ativos financeiros detidos
até a maturidade - 6.731.352 - - 6.731.352
62.981 6.731.352 3.009.405 - 9.803.738
Depositos de instituicbes
de crédito - - 8.972.948 - 8.972.948
Depositos de clientes - - 1 - 1
Titulos de divida emitidos - 974.443 - - 974.443
Passivos financeiros detidos para
negociagao - 3 - - 3
Passivos subordinados - 106.480 - - 106.480
- 1.080.926 8.972.949 - 10.053.875
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O Banco utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagdo de instrumentos financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de
julgamento, a observabilidade dos dados utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinagdo da avaliagdo do justo valor do instrumento, de acordo
com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1: O justo valor é determinado com base em precos cotados ndo ajustados, capturados em transagdes em mercados ativos envolvendo instrumentos
financeiros idénticos aos instrumentos a avaliar. Existindo mais que um mercado ativo para 0 mesmo instrumento financeiro, o preco relevante é o que prevalece no
mercado principal do instrumento, ou 0 mercado mais vantajoso para as quais 0 acesso existe.

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em mercados ativos, sejam dados diretos (precos, taxas, spreads,
etc.) ou indiretos (derivados), e pressupostos de valorizagdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do justo valor do mesmo
instrumento financeiro.

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados ativos, com recurso a técnicas e pressupostos que 0s participantes do
mercado utilizariam para avaliar os mesmos instrumentos, incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo utilizada e aos inputs utilizados e
contemplados processos de revisdo da acuidade dos valores assim obtidos.

O Banco considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro, na data de mensuracéo, dependendo do volume de negécios e da liquidez das operacoes
realizadas, da volatilidade relativa dos precos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informacéo, devendo, para o efeito verificar as seguintes condigdes
minimas:

- Existéncia de cotagoes diarias frequentes de negociagao no Gltimo ano;
- As cotagBes acima mencionadas alteram-se com regularidade;
- Existem cotagdes executaveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valorizagéo € considerado um dado observavel no mercado se estiverem reunidas as condigdes seguintes:

- Se 0 seu valor é determinado num mercado ativo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condi¢es de mercado ativo, com a exceg¢do da condi¢do de volumes de negociagao;

- Ou, o0 valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pregos dos instrumentos financeiros e ou derivados onde os restantes parametros necessarios a
avaliagdo inicial sdo observaveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com os paragrafos anteriores.

Beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelecido no Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancério (ACT). As responsabilidades do Banco estdo, essencialmente, cobertas através do Fundo
de Pensdes do Banco Comercial Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Na sequéncia da aprovacéo pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido em Acordo Tripartido entre o
Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca Social, das
responsabilidades das pensfes em pagamento dos atuais reformados e pensionistas.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir corresponderam as pensfes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de
atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Coletiva de Trabalho ('IRCT') dos reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas as
atualizagdes das pensoes, a beneficios complementares a pensdo a assumir pela Seguranga Social, as contribui¢des para 0 SAMS sobre as pensdes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a penséo de sobrevivéncia diferida continuam a cargo das Instituices com o financiamento a ser assegurado através dos
respetivos fundos de pensdes. O referido Decreto-Lei estabeleceu igualmente os termos e condi¢fes em que foi efetuada a tranferéncia definindo uma taxa de
desconto de 4% para determinagdo das responsabilidades transferidas.

Conforme referido na politica contabilistica nota 1 r), para além dos beneficios previstos nas convengdes coletivas, o0 Banco tinha assumido a responsabilidade, desde
que verificadas determinadas condi¢des em cada exercicio, de atribuir complementos reforma aos colaboradores admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano
Complementar).

O Banco no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo (“corte") do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o ISP aprovou
formalmente a alteragdo ao plano de beneficios do Banco com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos colaboradores
direitos adquiridos individualizados. Nessa data, 0 Banco procedeu igualmente a liquidagdo (settlement ) da respetiva responsabilidade no montante de Euros 3.000.

Em termos contabilisticos e de acordo com os requisitos do IAS 19, em 31 de dezembro de 2013, ndo houve qualquer impacto decorrente da alteracdo do plano
considerando que: (i) o valor atual das responsabilidades ndo teve quaisquer alteragdes e, (ii) apesar do Banco ter procedido a liquidagdo do plano, os desvios
atuariais associados a estas responsabilidades foram ja reconhecidos em reservas no seguimento da alteragdo da politica contabilistica efetuada em 2011. Na
sequéncia da alteragdo efetuada, o Banco deixou de ter qualquer risco financeiro ou atuarial associado as responsabilidades liquidadas.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o ndmero de participantes do Fundo de Pensbes do Banco Comercial Portugués abrangidos por este plano de pensdes de
reforma e outros beneficios é o seguinte:

2013 2012

Ndmero de participantes
Reformados e Pensionistas 4
Pessoal no ativo -
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De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 r), as responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e outros beneficios e respetivas coberturas, em
31 de dezembro de 2013 e 2012, calculadas com base no método de crédito das unidades projetadas, é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

Responsabilidades por beneficios projetados

Reformados e Pensionistas 1.096 1.273

Pessoal no ativo 882 657

1.978 1.930

Valor do Fundo (2.075) (1.976)

(Ativos)/Passivos liquidos em balango (97) (46)
Desvios atuariais acumulados reconhecidos

em outro rendimento integral 4.867 4.847

A evolugdo das responsabilidades por beneficios projetados exercicio de 2013 e de 2012 é analisada conforme segue:

2013 2012
Responsabilidades
beneficios
pés-emprego Extra-Fundo Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 1.415 515 1.930 1.015
Custo normal 1 - 1 -
Custo dos juros 58 22 80 54
(Ganhos) e perdas atuariais
N&o decorrentes de alteracdo de pressupostos (184) 5 (179) 91
Resultantes de alteragfes de pressupostos 147 31 178 203
Impacto do corte resultante da alteracdo da férmula de
calculo do Subsidio de Morte (Decreto Lei n.° 133/2012) - 3) ?3) (6)
Pagamentos (11) (34) (45) (45)
Transferéncia para 0 RGSS - - - (@)}
Settlement do beneficio de velhice do Plano Complementar - - - 3)
Contribuices dos colaboradores - - - 1
Tranferéncia de outros Planos 16 - 16 621
Saldo a 31 de dezembro 1.442 536 1.978 1.930

A rubrica Impacto do corte resultante da alteragdo da férmula de calculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.° 133/2012) corresponde, em 31 de dezembro de 2013,
ao montante de Euros 3.000 resultante do impacto da alteragdo do método de calculo do subsidio de morte na sequéncia da publicagdo em 17 de janeiro de 2013, do

Decreto-Lei n.° 13/2013 que introduziu altera¢des na determinagao da prestagao do referido subsidio. Em 2012 o montante de Euros 6.000 é resultante do impacto do
Decreto-Lei n° 133/2012.

De acordo com a IAS 19, trata-se de um negative past service cost que ocorre quando existem alteragdes ao plano de beneficios cujo impacto se consubstancia numa
reducéo do valor atual das responsabilidades por servigos prestados. Nessa base, o Banco registou o impacto referido nos resultados no exercicio.

Em 31 de dezembro de 2013 o valor das pensdes pagas pelo fundo, excluindo outros beneficios incluidos no Extra-Fundo, ascendeu a Euros 11.000 (31 de dezembro
de 2012: Euros 11.000). Em 29 de junho de 2012 foi efetuada a transferéncia final dos reformados e pensionistas para 0 RGSS ao abrigo do Decreto-Lei n® 127/2011,
que devido a variagdo da populagéo teve um acréscimo de Euros 1.000.

O valor das responsabilidades com beneficios de salde esta integralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e corresponde em 31 de dezembro de 2013 a Euros 53.000
(31 de dezembro de 2012: Euros 69.000).

O evolutivo das responsabilidades e saldos dos fundos, bem como os ganhos de experiéncia nos Gltimos 5 anos, € analisado como segue:

2013 2012 2011 2010 2009
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projetados

Reformados e Pensionistas 1.096 1.273 706 1.178 1.213
Pessoal no Ativo 882 657 309 4.862 5.168

1.978 1.930 1.015 6.040 6.381
Valor do Fundo (2.075) (1.976) (1.178) (5.745) (6.608)
(Ativos) / Passivos liquidos em balanco 97) (46) (163) 295 (227)
Perdas/(ganhos) decorrentes das responsabilidades 1) 294 (838) (103) (782)
Perdas/(ganhos) decorrentes dos fundos (10) 536 390 738 (120)
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A evolugdo do valor dos ativos do Fundo durante o exercicio de 2013 e 2012 ¢é analisado como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 1.976 1.178
Rendimento projetado dos Ativos 84 62
Ganhos e (perdas) atuariais 10 (536)
Settlement do beneficio de velhice do Plano Complementar - 3)
Contribuicdes para o Fundo - 665
Pagamentos efetuados (11) (11)
Transferéncia para 0 RGSS - 1)
Contribuicdes de colaboradores - 1
Transferéncia de outros Planos 16 621
Saldo a 31 de dezembro 2.075 1.976
Os elementos que comp&em o valor do ativo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000

Acdes 555 544
Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo 604 399
Unidades de participagdo em fundos mobiliarios 188 219
Unidades de participagdo em fundos imobiliérios 228 235
Iméveis 253 289
Aplicacbes em Bancos e outros 247 290
2.075 1.976

A rubrica Imdveis inclui os imdveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo que, em 31 de dezembro de 2013,
ascendem a Euros 252.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 288.000).

As rubricas Acdes e Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo incluem ativos emitidos por empresas do Grupo que sdo analisados como segue:
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2013 2012
Euros '000 Euros '000
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 117 115
A evolugdo dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balango é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro (46) (163)
Reconhecidos na Demonstragdo de resultados:
Custo normal 1 -
Custo / (proveito) dos juros O] (8)
Impacto do corte resultante da alteragéo da formula de
célculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.° 133/2012) 3) (6)
Reconhecidos na Demonstragdo do Rendimento Integral:
(Ganhos) e perdas atuariais
N&o decorrentes de alteragdes de pressupostos
Rendimento do Fundo (10) 536
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas (179) 91
Resultantes de alteracOes de pressupostos 178 203
Contribuices para o Fundo - (665)
Pagamentos efetuados pelo Banco (34) (34)
Saldo a 31 de dezembro (97) (46)
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A analise das contribui¢Bes efetuadas ao Fundo pelo Banco é apresentada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

Dinheiro - 665

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de dezembro de 2013, o Banco contabilizou como proveito com beneficios pds-emprego, 0 montante de Euros
6.000 (31 de dezembro de 2012: proveito de Euros 14.000) cuja anlise é apresentada como se segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

Custo dos servigos correntes 1 -
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura

das responsabilidades @] 8)
Impacto do corte da alteragdo da formula de

célculo do Subsidio de Morte DL 133/2012 (3) (6)
Custo do exercicio (6) 14)

Apos a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugdo da taxa de inflagdo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem
como das caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Banco utilizou os seguintes pressupostos atuariais para o calculo das responsabilidades com pensoes
de reforma a 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Fundo Banco Comercial Portugués

2013 2012
1% até 2016 1% até 2016
Taxa de crescimento salarial 1,75% ap6s 2017 1,75% ap6s 2017
0% até 2016 0% até 2016
Taxa de crescimento das pensdes 0,75% ap6s 2017 0,75% ap6s 2017
Taxa de rendimento do Fundo 4,00% 4,50%
Taxa de desconto 4,00% 4,50%
Tébuas de mortalidade
Homens TV 73/77 -1 ano TV 73/77 -1 ano
Mulheres TV 88/90 - 2 anos TV 88/90 - 2 anos
Taxa de invalidez 0% 0%
Taxa de 'turnover' 0% 0%
Taxa dos custos com beneficios de sadde 6,50% 6,50%

As tabuas de mortalidade consideram uma idade inferior a idade efetiva dos beneficiarios, em menos um ano para 0s homens e em menos dois anos para as
mulheres, que se traduz numa esperanga média de vida superior.

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor atuarial das responsabilidades estédo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. N&o sdo considerados
decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

A determinacéo da taxa de desconto com referéncia a 31 de dezembro de 2013, teve em consideracéo: (i) a evolugdo ocorrida nos principais indices relativamente a
high quality corporate bonds e (ii) a duration das responsabilidades.

O Banco face (i) aos desvios positivos verificados no Gltimo exercicio e (ii) a atual tendéncia de evolugdo dos salarios e a situagdo econémica a esta data, determinou
uma taxa de crescimento dos salérios progressiva de 1% até 2016 e 1,75% a partir de 2017 e uma taxa de crescimento das pensdes de 0% até 2016 e de 0,75% a

partir de 2017.

De acordo com as exigéncias da IAS 19, de aplicagdo obrigatdria para os exercicios que se iniciam em 1 de janeiro de 2013, a taxa de rendimento do fundo
considerada no calculo do valor atual das responsabilidades, corresponde a taxa de desconto.

No entanto, apresenta-se abaixo, a estimativa de rendimento esperado para 2014 com base na carteira de 31 de dezembro de 2013:

2014
Classe de Ativos % da Carteira Rendimento
Esperado
Acdes 26,77% 8,72%
Obrigacgoes e outros titulos de rendimento fixo 29,09% 4,80%
Unidades de participagdo em fundos mobiliarios 9,06% 2,25%
Unidades de participagdo em fundos imobiliéarios 10,99% 0,56%
Imoveis 12,22% 6,70%
Aplicagbes em Bancos e outros 11,87% 2,55%
Rendimento total esperado 5,12%
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Os ganhos atuariais liquidos do exercicio no montante de Euros 11.000 (31 de dezembro de 2012: perdas atuariais de Euros 830.000) sdo relativos a diferenga entre
0s pressupostos utilizados no célculo das responsabilidades e os valores efetivamente verificados e sdo analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas atuariais

2013 2012
% Euros '000 % Euros '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas:

Taxa de crescimento dos salarios 0,00% 3) 0,00% (6)

Taxa de crescimento das pensdes 0,00% - 0,00% @]

Outros -9,11% (176) 10,29% 104
Alteragdes de pressupostos:

Taxa de desconto 4,00% 178 4,50% 275

1% até 2016
Taxa de crescimento dos salarios 0,00% - 1,75% ap6s 2017 O]
0,00% até 2016

Taxa de crescimento das pensoes 0,00% - 0,75% ap6s 2017 (68)

Rendimento dos Fundos 0,63% (10) 1,62% 536
(11) 830

A analise de sensibilidade a variagao de pressupostos, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, é a seguinte:

Impacto da alteracgéo
de pressupostos financeiros

-0,25% 0,25%
Euros '000 Euros '000
Taxa de Desconto 100 (92)
Taxa de Crescimento das Pensdes (60) 71
Impacto da alteracgéo
de pressupostos demograficos
-lano + 1ano
Euros '000 Euros '000
Alteracdo da Tébua de Mortalidade 11 150

Os custos com os beneficios de satide tém um impacto significativo no custo com pensdes. Considerando este impacto, procedeu-se a uma andlise de sensibilidade a
uma variagao positiva (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2013) e uma variacdo negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio de 2013) de um
ponto percentual no valor dos custos com os beneficios de salide cujo impacto é analisado como segue:

Variacao positiva de 1% Variagao negativa de 1%
(6,5% para 7,5%) (6,5% para 5,5%)
2013 2012 2013 2012
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impacto nas responsabilidades 8 11 (8) (11)

As responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade, por ndo serem responsabilidades pés-emprego, ndo estdo cobertas pelo Fundo de Pensdes do Grupo.
Em 31 de dezembro de 2013, o Banco ndo tem responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade (31 de dezembro de 2012: Euros 4.000).

O proveito do exercicio referente a 2013 e a 2012 para o prémio de antiguidade é o seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
(Ganhos) e perdas atuariais 4 -
Proveito do exercico 4 -
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38. Partes relacionadas

O Banco concede empréstimos no decurso normal das suas atividades a empresas do Grupo BCP e a outras partes relacionadas. No &mbito dos dois acordos coletivos
de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do Grupo BCP, sdo
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentacéo interna para cada tipo de operagéo, com base em
propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagdo aos membros do Conselho de Administragdo e seus familiares diretos ndo foram concedidos créditos, nem apresentavam exposicao crediticia, a data de
31 de dezembro de 2013 e 2012.

Remuneragdes aos membros do Conselho de Administragéo e restantes elementos chave da gestao

Nos exercicios de 2013 e 2012 ndo foram pagas pela sociedade remuneragdes a membros do Conselho de Administragdo nem foram suportados custos com pensdes
e outros encargos.

Adicionalmente, ndo foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importancias a titulo de remuneragéo variavel.
TransagOes com o Fundo de Pensdes

Durante o exercicio de 2013 foram efetuadas contribuigdes em dinheiro para o Fundo de PensGes. Ndo ocorreram operagdes de compra e de venda de ativos com o
Fundo de Pensoes.

A data de 31 de dezembro de 2013 e 2012, os débitos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

2013 2012
Aplicacdes Ativos Financeiros Aplicacdes Ativos Financeiros
em instituicdes detidos em instituicdes detidos
de crédito até a maturidade Total de crédito até & maturidade Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. - 4.325.884 4.325.884 931.111 6.838.702 7.769.813
- 4.325.884 4.325.884 931.111 6.838.702 7.769.813

A data de 31 de dezembro de 2013, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:

2013
Depositos Titulos
de instituicOes de divida Passivos
de crédito emitidos Subordinados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 5.820.767 895.122 140.980 6.856.869
5.820.767 895.122 140.980 6.856.869

A data de 31 de dezembro de 2012, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:

2012
Depositos Titulos
de instituicOes de divida Passivos

de crédito emitidos Subordinados Total

Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Banco Comercial Portugués, S.A. 7.894.528 931.111 125.017 8.950.656
Millennium bcp Bank & Trust 1.010.741 - - 1.010.741

8.905.269 931.111 125.017 9.961.397

A data de 31 de dezembro de 2013, os proveitos do Banco sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:

2013
Juros e Proveitos Comissoes
equiparados proveito Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 578.254 862 579.116
578.254 862 579.116
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A data de 31 de dezembro de 2012, os proveitos do Banco sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:

2012
Juros e Proveitos Comissoes
equiparados proveito Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 632.694 1.174 633.868
632.694 1.174 633.868
A data de 31 de dezembro de 2013, os custos do Banco sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:
2013
Juros e Custos Comissoes Outros gastos
equiparados custo administrativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 628.126 1.319 2 629.447
Millennium bcp Bank & Trust 492 - - 492
Millennium bcp - Prestacao
de Servigos, A.C.E. - - 622 622
628.618 1.319 624 630.561
A data de 31 de dezembro de 2012, os custos do Banco sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:
2012
Juros e Custos ComissoOes Outros gastos
equiparados custo administrativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 656.930 500 - 657.430
Millennium bcp Bank & Trust 11.372 - - 11.372
Millennium bcp - Prestagao
de Servigos, A.C.E. - - 1.578 1.578
668.302 500 1.578 670.380
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39. Gestéo de riscos
Atendendo a estrutura do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. e a sua inser¢do no Grupo BCP, a gestéo de riscos ¢ efetuada pelo Grupo.

O Banco esta sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua atividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo é efetuada de
forma centralizada em coordenacéo com os departamentos locais e atendendo aos riscos especificos de cada negécio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengdo, em permanéncia, de uma adequada relagéo entre os seus capitais proprios e a atividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliacdo do perfil de risco/retorno por linha de negdcio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional
— a que se encontra sujeita a atividade do Banco.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante,
se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado — O risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragBes de taxas (de juro e de
cambio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagfes existentes entre eles, quer as respetivas
volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigacdes no momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagdo das condicGes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos

valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacio Interna

O Conselho de Administracdo do Banco Comercial Portugués é responsavel pela definigcdo da politica de risco incluindo-se, neste ambito, a aprovagdo dos
principios e regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo do mesmo, assim como as linhas de orientagdo que deverao ditar a alocagdo do capital
econémico as linhas de negécio.

O Conselho de Administracéo, através da Comissdo de Auditoria, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestéo de risco ao nivel
do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta da Comissdo Executiva do Banco Comercial Portugués, o nivel de tolerancia ao risco aceitavel
para o Grupo.

A Comissdo de Risco é responsavel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que 0s mesmos sao compativeis com os objetivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da atividade.

O Group Risk Officer é o responsavel pela funcdo de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizacéo global do risco e o
alinhamento de conceitos, praticas e objetivos. Deve também informar a Comissdo de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar o
seu controlo e implementando os limites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagdo do Banco Comercial Portugués regem a sua atuacdo pelos principios e orientagdes estabelecidos
centralmente pela Comissdo de Risco, estando as principais subsidiérias dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes a
respetiva atividade. Em cada subsidiaria relevante foi instituida uma Comissdo de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na
qual participa o Risk Officer do Grupo.

O Group Head of Compliance é responsavel pela implementagdo de sistemas de controlo do cumprimento de obrigacoes legais e dos deveres a que o Banco se
encontre sujeito e, bem assim, pela prevengdo, monitorizagdo e reporte de riscos nos processos organizacionais, que incluem, entre outros, a prevencao e repressao
do branqueamento de capitais e o combate ao financiamento do terrorismo, a prevengao do conflito de interesses, as matérias conexas com o abuso de mercado e 0
cumprimento dos deveres de informagdo junto de clientes.

Modelo de gestdo e controlo de risco
Para efeitos de analise de rendibilidade, quantificacéo e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes areas de gestao:

- Negociagéo: contempla as posigdes cujo objetivo é a obtengdo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagdo. Estas posi¢Oes sdo ativamente geridas,
transaciondveis sem restri¢cdes e podem ser precisa e frequentemente avaliadas, incluindo os titulos e derivados de atividades de vendas;

- Financiamento: Operagdes de financiamento do grupo em mercado, inclui tanto operages em mercado institucional e monetario (e eventuais coberturas de risco),
mas n&o operacdes de financiamento estrutural (como por exemplo divida subordinada);

- Investimento: inclui todas as posi¢Oes em titulos a deter até a sua maturidade, durante um periodo alargado de tempo, que ndo sejam transacionaveis em mercados
liquidos, ou quaisquer outros que sejam detidos com outro propésito que ndo o de ganhos de curto prazo. Inclui também qualquer operagdo de cobertura de risco
associada aos mesmos;

- Comercial: Inclui todas as operagdes (ativas e passivas) realizadas na pressocucao da atividade comercial do grupo com os seus clientes;

- ALM: representa a funcéo de gestdo de Ativos e Passivos, inclui as opera¢des decididas pelo CALCO na gestéo do risco global do grupo e centraliza as operagdes
de transferéncia de risco entre as restantes areas;

- Estrutural: inclui os elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, nao sdo diretamente relacionaveis com nenhuma das outras areas, incluido as
operagdes de financiamento estrutural do grupo, capital e itens fixos de balanco.
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A definicdo das areas de gestdo permite uma efetiva separacdo da gestdo das carteiras de negociagdo e bancéria, bem como uma correta afetacdo de cada operagao a
area de gestdo mais adequada de acordo com o respetivo contexto.

Avaliacdo de Riscos

Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdo de risco dos clientes e na avaliacdo rigorosa do nivel de protecdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema Unico de notagdo de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hierarquizacéo do risco associado. A Rating Master Scale permite também
identificar os clientes que evidenciam sinais de degradacdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no ambito do novo Acordo de
Basileia Il, na situagdo de incumprimento.

O conceito de nivel de protecdo é um elemento fulcral na avaliagdo da eficacia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma colateralizagdo do
crédito mais ativa e uma melhor adequagao do pricing ao risco incorrido.

Para a quantificacdo do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, 0 Banco desenvolveu um modelo baseado numa abordagem atuarial, que permite obter a
distribuigéo de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como pontos
centrais, é tambhém considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes parametros, concretizada pela introdugdo da respetiva volatilidade. Os efeitos de

diversificagdo/concentragdo entre os setores das carteiras de crédito sdo quantificados pela introdugdo das respetivas correlagdes.

No quadro seguinte apresenta-se a informacéo relativa a exposi¢do do Banco (posicdo em risco original) ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Posi¢do em risco original

2013 2012
Rubricas de risco Euros '000 Euros '000
AdministracBes Centrais ou Bancos Centrais 286 289
Outras InstituigBes de Crédito 5.039.302 7.901.808
Clientes de retalho e empresas 2.174.887 2.466.339
Outros elementos 243.753 242.311
7.458.228 10.610.747

Nota: exposi¢Bes brutas de imparidade e amortizagdes, em conformidade com o perimetro de consolidagdo prudencial.

Os montantes apresentados sdo relativos a crédito concedido a entidades situadas em Portugal, pais que se encontra em situaco de Bailout.

Riscos de Mercado

O Banco, no controlo do risco de mercado assumido nas diversas areas de gestdo (de acordo com a defini¢éo anterior) utiliza uma medida integrada de risco que
engloba os principais componentes de risco de mercado identificados pelo Grupo: risco genérico, risco especifico, risco ndo linear e risco de commodities
(mercadorias).

A medida utilizada na avaliagdo do risco genérico de mercado é o VaR (Value at Risk). O célculo do VaR ¢ efetuado com base na aproximagao analitica definida
na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias Gteis e um nivel de significancia de 99%. A
estimacdo da volatilidade associada a cada um dos fatores de risco no modelo é efetuada utilizando um modelo econométrico de estimacdo EWMA, que assume

uma ponderacdo maior para as condi¢es de mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correta adequagdo as condicoes de mercado.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagdo do risco especifico existente devido a detencdo de titulos (obrigagdes e agdes) e de derivados cuja performance
esteja diretamente ligada ao valor destes. Com as necessarias adaptacdes, este modelo segue o standard regulamentar.

Séo ainda utilizadas medidas complementares para os restantes tipos de risco, uma medida de risco ndo linear que incorpora o risco de opgdes ndo coberto no
modelo VaR, com um intervalo de confianga de 99% e uma medida standard para o risco de commodities .

Estas medidas séo integradas no indicador de risco de mercado com o pressuposto conservador de correlagdo perfeita entre os diversos tipos de risco (worst-case
scenario ).

Séo apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posicdes das areas com responsabilidade na tomada e gestdo de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagdo existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adotado é adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posi¢des assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting, realizado numa base diéria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.
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A avaliacéo do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancéria é feita através de um processo de analise de sensibilidade ao risco, realizado todos
0Ss meses, para 0 universo de operagdes que integram o balango do Banco.

Para esta analise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdo. Com base nestes dados é efetuada a respetiva
projecdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing e eventuais pressupostos de pré-pagamentos considerados.

A agregacéo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de juro
por prazo de repricing .

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moeda é calculada pela diferenga entre o valor atual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas
de juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocages paralelas da curva de taxa de juro de mercado.

Os valores apresentados nos quadros abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econémico da carteira bancéria devido a deslocacfes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Banco tem posi¢Bes mais significativas:

31 dezembro 2013 Euros '000
Moeda - 200 pb -100 pb + 100 pb + 200 pb
EUR (448) (556) 850 1.679
31 dezembro 2012 Euros '000
Moeda - 200 pb - 100 pb +100 pb +200 pb
EUR 911 835 (2.204) (4.354)

O Banco realiza mensalmente operagdes de cobertura com 0 mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posicdes de risco associada a carteira de
operagdes pertencentes as areas comercial e estrutural

Risco de Liquidez

A avaliago do risco de liquidez do Banco é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisdo, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposi¢do.

A evolucdo da situagdo de liquidez do Banco para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) é efetuada diariamente com base em dois indicadores
definidos internamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades maximas de tomada de fundos que podem ocorrer num sé dia,
considerando as projecdes de cash-flows para periodos de, respetivamente, 3 dias e 3 meses.

O célculo destes indicadores é feito adicionando a posigao de liquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respetivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas areas de mercados, incluindo-se neste ambito as operacOes realizadas com
clientes das redes Corporate e Private que pela sua dimensédo sdo obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado é adicionado o
montante de ativos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos dias
do periodo em anélise.

Paralelamente, é efetuado o apuramento regular da evolucéo da posicédo de liquidez do Banco, identificando-se todos os fatores que justificam as variacdes
ocorridas. Esta andlise é submetida a apreciagdo do Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam a
manutencéo de condicdes de financiamento adequadas & prossecucéo da atividade.

Complementarmente, o controlo da exposic¢ao ao risco de liquidez é da responsabilidade da Comissdo de Riscos.

Este controlo é reforcado com a execugdo mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco e a assegurar que o Grupo, e cada uma das suas
subsidiarias, cumpre as suas obrigages num cenario de crise de liquidez. Estes testes sdo também utilizados para suportar o plano de contingéncia de liquidez e as
tomadas de decisOes de gestdo sobre esta matéria.

Na presente conjuntura, e considerando a prudente gestéo de liquidez prosseguida pelo Grupo no decorrer de toda esta conjuntura, foi reforcado o papel do buffer

de liquidez proporcionado pela carteira de ativos descontaveis junto do BCE (ou outros Bancos Centrais). A carteira de ativos descontaveis junto do BCE terminou
em dezembro de 2013 com um valor de Euros 35.995.000.
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Os ativos integrados na "pool " de politica monetaria do Banco Central Europeu, liquidos de haircuts, sdo analisados como se segue:

2013 2012
Euros '000 Euros ‘000
Banco Central Europeu 35.995 76.656

Com referéncia a 31 de dezembro de 2013, o Banco ndo apresenta qualquer montante descontado junto do Banco Central Europeu.
Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional esta suportada pela estrutura de processos de negécio e de suporte end-to-end. A gestdo dos processos € da
competéncia dos Process Owners, primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo reforco da performance no d&mbito dos seus processos. Os Process
Owners s&o responsaveis por manter atualizada toda a documentacdo relevante respeitante aos processos, assegurar a efetiva adequacéo dos controlos existentes,
através de supervisdo direta ou por delegacdo nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self assessment,
detetar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as a¢es de mitigacéo para as exposi¢des mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Banco destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistematica as causas e os efeitos associados ao evento de perda detetado. A partir da analise histérica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade séo
identificados os processos de maior risco e langadas as acdes de mitigagao para as exposicdes criticas.

Solvabilidade

Na sequéncia da solicitacdo oportunamente enderecada pelo Grupo BCP, o Banco de Portugal autorizou formalmente a adogdo de metodologias baseadas em
modelos de notagBes internas (IRB) no célculo de requisitos de capital para riscos de crédito e de contraparte, cobrindo uma parte substancial dos riscos da
atividade do Banco e com efeitos a 31 de dezembro de 2010. Subsequentemente, no quadro do processo de adogdo gradual de metodologias IRB no célculo de
requisitos de capital para riscos de crédito e de contraparte, 0 Banco de Portugal autorizou formalmente a extensdo desta metodologia as sub-classes de risco
“Posigdes Renovaveis de Retalho” e “Outras Posi¢des de Retalho” com efeitos a 31 de dezembro de 2011. Mais recentemente, com efeitos a 31 de dezembro de
2012, o Banco de Portugal autorizou a utilizagdo de estimativas proprias de fatores de converséo de crédito (CCF) para posicdes da classe de risco "Empresas”. No
1° semestre de 2009, o Banco recebeu autorizagdo do Banco de Portugal para a utilizagdo do método avangado (modelo interno) para o risco genérico de mercado e
para a utilizacdo do método standard para o risco operacional.

Os fundos préprios do Banco de Investimento Imobiliario sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis, nomeadamente com o disposto no
Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010. Os fundos préprios totais resultam da soma dos fundos proprios de base (tier 1) com os fundos préprios complementares
(tier 2) e da subtracdo da componente relevada no agregado Dedugdes. Para o computo dos fundos préprios de base séo considerados os elementos que integram o
core tier 1, estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2011, e outros elementos adicionais relevantes para o apuramento dos fundos préprios de base. Os
fundos préprios de base e, em especial, o core tier 1, integram os elementos com carater de maior permanéncia.

Como elementos positivos do core tier 1 concorrem o capital realizado e os prémios de emissao, as reservas e os resultados positivos retidos e os impactos
diferidos associados aos ajustamentos de transicdo para as Normas Internacionais de Contabilidade. Correspondem a elementos negativos do core tier 1 os
resultados negativos e os ativos intangiveis.

No final do exercicio de 2011, o Banco optou pela alteragdo da politica contabilistica associada ao reconhecimento dos desvios atuariais do Fundo de Pensdes.
Assim, e na sequéncia da analise das alternativas permitidas pela International Accounting Standard (IAS) 19 - Beneficios a empregados, o Banco optou por
passar a reconhecer 0s desvios atuariais do exercicio por contrapartida de reservas. Anteriormente, 0 Banco procedia ao diferimento dos desvios atuariais de acordo
com o método do corredor, no qual os ganhos e perdas atuariais ndo reconhecidos que excedessem 10% do maior entre o valor atual das responsabilidades e o justo
valor dos ativos do Fundo eram registados por contrapartida de resultados de acordo com a vida Util remanescente estimada dos colaboradores no ativo.

N&o obstante esta alteracdo de politica contabilistica, 0 Banco de Portugal, para efeitos prudenciais, permitiu que continuasse a ser utilizado um corredor,
correspondendo ao maior dos valores entre i) 10% das responsabilidades apuradas com pensdes de reforma outros beneficios pds-emprego, e ii) 10% do valor do
Fundo de Pensoes, tal como definido no Aviso do Banco de Portugal n.° 2/2012. O valor deste corredor foi alargado, pelo Banco de Portugal, para acomodar os
impactos da alteracdo das tbuas de mortalidade em 2005 e das perdas atuariais de 2008, excluindo o rendimento esperado dos ativos do fundo no mesmo ano de
2008. Este corredor alargado é sujeito a uma amortizagdo mensal, que terminou em dezembro de 2012.

O core tier 1 ¢ ainda influenciado pela reposi¢do dos ganhos e perdas ndo realizados que ndo representem imparidade em titulos de divida, créditos e outros
valores a receber contabilizados na carteira de disponiveis para venda, em operacdes de cobertura de fluxos de caixa e em passivos financeiros avaliados ao justo
valor através de resultados, liquidos de impostos, na parte que corresponda a risco de crédito préprio, assim como pela reversdo dos ganhos ndo realizados em
titulos de capital classificados como disponiveis para venda e em créditos e outros valores a receber de negociacéo ou avaliados ao justo valor através da conta de
resultados.

A partir do segundo semestre de 2011, o Banco de Portugal estabeleceu novas regras que influenciaram o core tier 1 do Banco, salientando-se:

- Em novembro de 2011, o Banco de Portugal definiu um entendimento quanto ao Aviso n.° 6/2010, determinando uma dedugdo ao core tier 1 relacionada com os
depdsitos contratados com clientes e com taxas de juro acima de um determinado limiar face as taxas de mercado (Instru¢do do Banco de Portugal n.° 15/2012).
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- O Banco de Portugal, com efeitos a dezembro de 2011, veio permitir a neutralizagdo prudencial, até junho de 2012, dos impactos relacionados com a
transferéncia de parte das responsabilidades com pensdes de reformados e pensionistas para 0 Regime Geral da Seguranca Social e com o Programa Especial de
Inspecoes, efetuado no &mbito do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal (Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2012).

Os outros elementos adicionais que integram os fundos proprios de base sdo os instrumentos hibridos e ainda algumas dedugdes consideradas por 50%: (i) dos
interesses detidos em instituicfes financeiras (superiores a 10%) e em entidades seguradoras (ndo inferiores a 20%); (ii) do montante das perdas esperadas, na
parcela que exceda a soma das correcdes de valor e das provisdes respeitantes as posigdes ponderadas pelo risco apuradas nos termos do método IRB.

Os fundos proprios complementares (tier 2) englobam a divida subordinada e 45% dos ganhos n&o realizados excluidos do core tier 1 em ativos disponiveis para
venda. Estes elementos integram o upper tier 2, exceto a divida subordinada, que se reparte entre upper tier 2 (divida com prazo de vencimento indeterminado) e
lower tier 2 (a restante). A divida subordinada emitida s6 pode ser incluida no computo dos fundos préprios ap6s o acordo do Banco de Portugal e desde que
observe os seguintes limites: a) o tier 2 ndo podera ser superior ao tier 1 e b) o lower tier 2 nao podera representar mais do que 50% do tier 1. Adicionalmente, 0s
empréstimos subordinados com prazo determinado deverédo ser amortizados a razdo de 20% ao ano, nos seus Ultimos cinco anos de vida. O tier 2 esta ainda sujeito
a deducéo dos restantes 50% néao deduzidos ao tier 1: (i) dos interesses detidos em institui¢des financeiras e em entidades seguradoras; e (ii) do montante das
perdas esperadas, na parcela que exceda a soma das correcBes de valor e das provisdes respeitantes as posi¢des ponderadas pelo risco apuradas nos termos do
método IRB, devendo ser subtraido aos fundos proprios de base o valor que ndo possa ser eventualmente acomodado pelo tier 2.

Para apuramento do capital regulamentar total torna-se ainda necessario efetuar algumas dedugdes aos fundos préprios totais, nomeadamente o valor dos iméveis
em dacdo que excedam o prazo regulamentar para a sua permanéncia no ativo e eventuais excedentes de exposicéo a limites de riscos do &mbito do Aviso do Banco
de Portugal n.° 7/2010.

Os requisitos de fundos proprios passaram a ser determinados no quadro regulamentar de Basileia Il a partir do inicio de 2008. Os requisitos de fundos proprios
para cobertura de risco de crédito, em conformidade com o Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007, séo calculados de acordo com método IRB para uma parte
substancial das exposicOes de retalho e empresas, mantendo-se a utilizagcdo da metodologia padrao para as demais carteiras.

Os requisitos de fundos préprios para a cobertura do risco operacional, estipulados no Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2007, sdo determinados de acordo com o
método standard, sendo os requisitos de fundos préprios para a cobertura de risco de mercado, conforme definido no Aviso do Banco de Portugal n.° 8/2007,
apurados de acordo com a metodologia dos modelos internos sobre a carteira de negociagao, no que respeita ao calculo de requisitos de fundos préprios para o risco
genérico de mercado relativamente a instrumentos de divida, a instrumentos de capital e a riscos cambiais, e de acordo com o método padrdo no que se refere ao
célculo dos requisitos de capital para risco especifico.

O Banco, de acordo com as recomendagdes do Banco de Portugal, ndo devera registar um récio total inferior a 8%.

Os valores dos fundos préprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo com as metodologias anteriormente referidas, sdo os seguintes:

2013 2012
Euros 000 Euros '000

Fundos Proprios de Base

Capital realizado e prémios de emisséo 217.000 217.000

Reservas e resultados retidos (125.950) (67.381)
Core tier 1 91.050 149.619

Outros ajustamentos regulamentares (75) (75)
Total 90.975 149.544
Fundos Proprios Complementares

Upper Tier 2 38.000 37.532

Lower Tier 2 45.450 74.735

83.450 112.267

Deducdes aos fundos proprios totais (11.338) (35.415)
Fundos Proprios Totais 163.087 226.396
Requisitos de Fundos Prdprios

Requisitos exigidos pelo Aviso 5/2007 64.835 146.808

Carteira de negociagdo 1 1

Risco Operacional 3.874 4517

68.710 151.326

Racios de Capital

Core Tier 1 10,6% 7,9%

Tier 1 10,6% 7,9%

Tier 2 (*) 8,4% 4,1%
Récio de Solvabilidade 19,0% 12,0%

(*) Inclui dedugdes aos fundos proprios totais
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41. Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Banco aplicou na elaboracéo das suas demonstragdes financeiras,
580 as seguintes:

IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteragGes a “IAS 19 - Beneficios dos empregados”, com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos
que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Estas alterages foram adotadas pelo Regulamento da Comisséo Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de junho de
2012.

Como resultado da IAS 19 (2011), o Banco alterou a sua politica contabilistica no que diz respeito a base da determinacéo dos rendimentos e gastos relacionados
com os planos de beneficio definido. Ao abrigo da IAS 19 (2011), o Banco determina o gasto (rendimento) do juro liquido do passivo (ativo) por beneficio definido
para o periodo, aplicando a mesma taxa de desconto para mensurar a obrigagdo de beneficio definido no inicio do periodo anual, tomando em consideracdo
alteracdes corridas ao passivo (ativo) em resultado das contribuicdes e beneficios pagos.

Consequentemente, o juro liquido do passivo (ativo) do plano de beneficio definido compreende agora: (i) o custo do juro da obrigacéo de beneficio definido; (ii)
os rendimentos dos ativos do plano; e (iii) O juro do efeito do teto (celing) do ativo.

As alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstracoes financeiras do Grupo.

Apresentagdo de itens em outro rendimento integral — altera¢do da IAS 1 — Apresentag¢do de Demonstrag¢ées Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracbes a “IAS 1 - Apresentagdo das DemonstragOes Financeiras”, com data efetiva de aplicagdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de julho de 2012. Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia (UE) n.°
475/2012, de 5 de junho.

Como resultado da alteragéo a IAS 1, o Banco modificou a apresentagédo de itens de Outro Rendimento Integral (OCI) na demonstracdo de Rendimento Integral, de
forma a apresentar separadamente os itens que serdo reclassificados no futuro para resultados do periodo daqueles que ndo serdo reclassificados. A informagéo
comparativa foi reapresentada na mesma base.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes - Compensag&o entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteracbes a “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: DivulgacBes - Compensagao entre ativos e passivos financeiros”,
com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracdes foram adotadas pelo

Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

O Banco ndo teve impacto na adogdo destas alteragdes.

Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de maio de 2012, e adotados pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 301/2013, de
27 de margo, introduziram alteragOes, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013 as

normas IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34 e IFRIC 2.

IAS 1 — Apresentacdo de Demonstrag¢des Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenga entre informagdo comparativa adicional voluntéria e a informacdo comparativa minima exigida. Geralmente, a informag&o
comparativa minima exigida é a do periodo anterior.

IAS 16 - Ativos Fixos Tangiveis

A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servigo que possam cumprir a definicdo de ativos fixos tangiveis ndo sendo assim
contabilizado em inventarios.

IAS 32 - Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de dividendos a detentores de capital seguem o tratamento
preconizado na “IAS 12 - Impostos sobre o0 Rendimento”, evitando assim qualquer interpretagdo que possa significar uma outra aplicagdo.

IAS 34 - Reporte Financeiro Intercalar

As alteragdes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgagdo para o total dos ativos dos segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares.
Estes melhoramentos permitem igualmente que a informagdo intercalar fique consistente com a informacéo anual no que respeita @ modificacéo efetuada quanto a
designagdo da demonstracéo de resultados e outro rendimento integral.

O Banco ndo obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adogdo desta alteracéo.
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IFRS 13 - Mensuragao ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensurag8o ao Justo Valor”, com data efetiva de aplicagdo (de forma prospetiva) para periodos que se
iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

De acordo com as disposi¢des transitorias da IFRS 13, o Grupo adotou a nova defini¢éo de justo valor, tal como consta na nota 36, prospetivamente. As alteragdes
ndo tiverem um impacto significativo na mensuracdo dos ativos e passivos do Grupo, mas foram incluidas novas divulgagbes nas demonstragfes financeiras
conforme exigido pela IFRS 13. Para estas novas divulgagfes ndo foram incluidas comparages de acordo com 0 previsto na norma para o primeiro ano de
aplicacdo. No entanto, na exata medida que essas divulgacdes ja fossem exigidas por outras normas em vigor antes da IFRS 13, o Grupo proporcionou informagéo
comparativa relevante ja divulgada ao abrigo dessas normas.

IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgédo de uma mina a céu aberto

O International Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), emitiu em 19 de outubro de 2011, a “IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de
produgdo de uma mina a céu aberto”, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apo6s, 1 de janeiro de 2013. Esta
Interpretacdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

Dada a natureza das operagdes do Grupo, esta interpretacdo ndo teve qualquer impacto nas demonstragdes financeiras

O Banco decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretac@es, adotadas pela Unido Europeia:

IAS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — compensagdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteragdes a “IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — compensacao entre ativos e passivos financeiros”,
com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2014. Estas alteracOes foram adotadas pelo
Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteragBes agora introduzidas adicionam orientacfes de implementac&o no sentido de resolver inconsisténcias de aplicagéo pratica. As novas orientagfes vém
clarificar que a frase “direito legal oponivel corrente para compensar” significa que o direito de compensacéo ndo possa ser contingente, face a eventos futuros e
deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos negdcios, no caso de incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as
contrapartes.

Estas orientagOes de aplicacdo também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidagdo bruta, de maneira a poder ser equivalente a liquidagdo em base
liquida.

O Banco néo espera impactos significativos decorrentes da adogéo destas alteragdes, tendo em conta que a politica contabilistica adotada encontra-se em linha com
a orientagdo emitida.

IAS 27 (Alterada) - Demonstragdes Financeiras Separadas
O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteragdes a “IAS 27 — Demonstragdes Financeiras Separadas”, com data efetiva de aplicacdo (de forma prospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2014. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissédo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de

dezembro.

Tendo presente que a IFRS 10 endereca os principios de controlo e estabelece os requisitos relativos a preparacdo de demonstrag@es financeiras consolidadas, a
IAS 27 (alterada) passa a regular, exclusivamente, as contas separadas.

As alteracdes visaram, por um lado, clarificar as divulgagdes exigidas por uma entidade que prepara demonstracdes financeiras separadas, passando a ser requerida
a divulgagdo do local principal (e o pais da sede) onde sdo desenvolvidas as atividades das subsidiérias, associadas e empreendimentos conjunto, mais
significativos e, se aplicavel, da empresa-mae.

A anterior versdo exigia apenas a divulgagao do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adogao de todas as normas de consolidagdo em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12,
IFRS 13 e alteragdes a IAS 28).

O Banco ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicacdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.
IFRS 10 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas
O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstra¢fes Financeiras Consolidadas”, com data efetiva de aplicacdo (de forma restrospetiva) para

periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro,
tendo permitido que seja imperativamente aplicavel ap6s 1 de janeiro de 2014.
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A IFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Gnico de controlo que determina se um investimento deve ser consolidado.
O novo conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposicéo a variabilidade nos retornos e a ligagéo entre ambos. Um investidor controla uma investida
quando esteja exposto (ou tenha direitos) a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos mesmos atraves

do poder detido sobre a investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em consideragdo o novo conceito de controlo. A avaliagdo deve ser feita
em cada periodo de reporte ja que a relagéo entre poder e exposicéo a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos especificos de uma investida (referido como
“silos”).

A nova norma introduz outras alteragdes como sejam: (i) os requisitos para subsidiarias no ambito das demonstraces financeiras consolidadas transitam da IAS 27
para esta norma e, (ii) incrementam-se as divulgacdes exigidas, incluindo divulgagdes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou ndo consolidadas.

O Banco est4 a avaliar o impacto da introdugdo desta alteragdo no entanto ndo antecipa que o impacto seja significativo.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 11 — Acordos Conjuntos”, com data efetiva de aplicacéo (de forma restrospetiva) para periodos que se iniciaram
em, ou apoés, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja
imperativamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o modelo de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma

entidade que seja parte num “acordo conjunto” determine o tipo de acordo conjunto no qual esta envolvida (“operagdo conjunta” ou “empreendimento conjunto™),
avaliando os seus direitos e obrigagdes.

A IFRS 11 elimina a opgéo de consolidagéo proporcional para entidades conjuntamente controladas. As entidades conjuntamente controladas que satisfacam o
critério de “empreendimento conjunto” devem ser contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

O Banco esta a avaliar o impacto da introdugdo desta alteragdo no entanto ndo antecipa que o impacto seja significativo.

IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB emitiu em 12 de maio de 2011, alteragdes a “IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos”, com data efetiva de aplicagdo (de
forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°

1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente aplicaveis apds 1 de janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de “IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos
Conjuntos” e regula a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial aplicavel, quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

O Banco ndo antecipa qualquer impacto na aplicagao desta alteragdo nas suas demonstracdes financeiras.

IFRS 12 - Divulgacdo de participacfes em outras entidades

O IASB emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgagdes de participa¢cdes em outras entidades”, com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva)
para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de

dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apos 1 de janeiro de 2014.

O objetivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informagao que auxilie os utentes das demonstracdes financeiras a avaliar: a) a natureza e 0s riscos
associados aos investimentos em outras entidades e; b) os efeitos de tais investimentos na posigao financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigages de divulgagdo para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais e
outros veiculos que estejam fora do balanco.

O Banco est4 ainda a analisar os impactos da aplicacdo plena da IFRS 12 em linha com a adogéo da IFRS 10 e IFRS 11.

Entidades de Investimento — Alteragdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de outubro de 2012)

As alteracdes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negdcio que se qualifica como “entidades de investimento”. O IASB define o termo de “entidade de
investimento” como um entidade cujo propdsito do negdcio é investir fundos com o objetivo de obter retorno de apreciagdo de capital, de rendimento ou ambos.
Uma entidade de investimento deverd igualmente avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderdo incluir organizacdes

de private equity, organizagOes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de penses, fundos de salde e outros fundos de investimento.

As alteragBes proporcionam uma eliminagéo do dever de consolidacéo previstos na IFRS 10, exigindo que tais entidades mensurem as subsidirias em causa ao
justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteragfes também definem um conjunto de divulgaces aplicaveis a tais entidades de investimento.
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As alteracdes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2014, com uma adocdo voluntaria antecipada. Tal opgdo permite que as
entidades de investimento possam aplicar as novas alteragfes quando a IFRS 10 entrar em vigor a 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento
da Comissdo Europeia n.° 1374/2013, de 20 de novembro.

O Banco est4 ainda a analisar os impactos da aplicacdo desta alteracéo.

IAS 36 (Alterada) - Imparidade de Ativos: Divulgagdo da Quantia Recuperavel dos Ativos Nao-Financeiros

O IASB, emitiu em 29 de maio de 2013, a alteracdo em epigrafe com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1
de janeiro de 2014. Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1374/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo das alteragdes foi clarificar o ambito das divulgacgdes de informagao sobre o valor recuperavel dos ativos, quando tal quantia seja baseada no justo valor
liquido dos custos de venda, sendo limitadas a ativos com imparidade.

IAS 39 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Novagdo de Derivados e Continua¢do da Contabilidade de Cobertura

O IASB, emitiu em 27 de junho de 2013, com data efetiva de aplicagéo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014.
Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1375/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo destas alteragdes foi flexibilizar os requisitos contabilisticos de um derivado de cobertura, em que haja a necessidade de alterar a contraparte de
liquidacéo (clearing counterparty ) em consequéncia de alteragdes em leis ou regulamentos. Tal flexibilidade significa que a contabilidade de cobertura continua

independentemente da alteragdo da contraparte de liquidagdo (“novagdo”) que, sem a alteragdo ocorrida na norma, deixaria de seria permitida.

Normas, alteracdes e interpretacGes emitidas mas ainda néo efetivas para o Grupo

IAS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribui¢dao dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de novembro de 2013, com data efetiva de aplicacéo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de julho de 2014.

A presente alteracdo clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribui¢des efetuadas pelos empregados ou por terceiras entidades, ligadas aos servigos
exigindo que a entidade atribua tais contribui¢des em conformidade com o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribuicBes sdo atribuidas usando a
férmula de contribuicdo do plano ou de uma forma linear.

A alteragdo reduz a complexidade introduzindo um forma simples que permite a uma entidade reconhecer contribui¢des efetuadas por empregados ou por terceiras
entidades, ligadas ao servi¢o que sejam independentes do nimero de anos de servigo (por exemplo um percentagem do vencimento), como reducdo do custo dos
servigos no periodo em que o servico seja prestado.

IFRIC 21 — Taxas

O IASB, emitiu em 20 de maio de 2013, esta interpretacdo com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de
janeiro de 2014.

Esta nova interpretagdo define taxas (levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo governo de acordo com legislagdo. Confirma que uma

entidade reconhece um passivo pela taxa quando — e apenas quando — o0 especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislagdo, ocorre. Nao é
expectavel que a IFRIC 21 venha a ter impactos nas demonstraces financeiras do Grupo.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduzem alterag@es, com data efetiva de aplicacfo para periodos
que se iniciaram em, ou apds, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e IAS 38.

IFRS 2 — Defini¢do de condi¢do de aquisi¢do (vesting)

A alteracéo clarifica a defini¢éo de “condigdo de aquisicdo (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 — Pagamentos Baseados em Agdes, separando a definicdo
de “condigdo de desempenho” e “condicdo de servigo” da condi¢do de aquisi¢ao, fazendo uma descrigdo de cada uma das condi¢des de forma mais clara.

IFRS 3 — Contabilizagdo de uma consideragdo contingente no dmbito de uma concentragdo de atividades empresariais

O objetivo da alteracéo visa clarificar certos aspetos da contabilizagdo da consideragdo contingente no ambito de uma concentracdo de atividades empresariais,
nomeadamente a classificagdo da consideragdo contingente, tomando em linha de conta se tal consideragdo contingente é um instrumento financeiro ou um ativo ou
passivo ndo-financeiro.

IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliagdo entre o total dos ativos dos segmentos reportaveis e os ativos da empresa.

A alteracdo clarifica o critério de agregacdo e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados para identificar os segmentos reportaveis, quando o segmento

operacional tenha sido agregado. Para atingir consisténcia interna, uma reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o total dos ativos de uma
entidade devera ser divulgada, se tais quantias forem regularmente proporcionadas ao tomador de decisdes operacionais
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IFRS 13 — Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdao no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 ndo pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor
atual de uma conta a receber ou pagar no curto prazo, cuja fatura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da IAS 8 ja
permite que uma entidade nao aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto for imaterial.

IAS 16 e IAS 40 — Modelo de Revalorizag¢do — reformulacdo proporcional da deprecia¢do ou amortiza¢do acumulada

De forma a clarificar o calculo da depreciagdo ou amortizagdo acumulada, a data da reavaliacéo, o IASB alterou o paragrafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS
38 no sentido de: (i) a determinacdo da depreciacdo (ou amortizagdo) acumulada ndo depende da selecdo da técnica de valorizagdo; e (ii) a depreciagdo (ou
amortizagdo) acumulada é calculada pela diferenca entre a quantia bruta e o valor liquido contabilistico.

1AS 24 — Transagdes com partes relacionadas — servigos do pessoal chave da gestdao

Para resolver alguma preocupacdo sobre a identificacdo dos custos do servigo do pessoal chave da gestdo (KMP) quando estes servigos sdo prestados por uma
entidade (entidade gestora como por exemplo nos fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulgagdes das quantias incorridas pelos servigos de KMP
fornecidos por uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados, mas ndo é necessario apresentar a desagregacao prevista no paragrafo 17.

Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduziram alteragdes, com data efetiva de aplicacdo para
periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40.

IFRS 1 — Conceito de “IFRS efetivas”

O IASB clarificou que se novas IFRS néo forem ainda obrigatérias mas permitam aplicagfo antecipada, a IFRS 1 permite, mas ndo exige, que sejam aplicadas nas
primeiras demonstracdes financeiras reportadas em IFRS.

IFRS 3 — Excegbes ao ambito de aplica¢do para joint ventures

As alteragdes excluem do &mbito da aplicagdo da IFRS 3, a formag&o de todos os tipos de acordos conjuntos, tal como definidos na IFRS 11. Tal exce¢do ao dmbito
de aplicacdo apenas se aplica a demonstracdes financeiras de joint ventures ou as proprias joint ventures.

IFRS 13 — Ambito do pardgrafo 52 — excegio de portefslios

O pardgrafo 52 da IFRS 13 inclui uma excegdo para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou passivos na base liquida. O objetivo desta alteragéo consiste na
clarificagdo que a excecdo de portefélios aplicam-se a todos os contratos abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de cumprirem as definicGes de
ativo financeiro ou passivo financeiro previstas na IAS 32.

IAS 40 — Inter-relagdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de investimento ou imoveis de uso proprio.

O objetivo da alteragdo é a clarificagdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisicao de propriedades de investimento corresponde & aquisi¢do
de um ativo, de um grupo de ativos ou de uma concentragdo de uma atividade operacional abrangida pela IFRS 3.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010 e 2013)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragéo de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados
com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. O IASB tem presentemente um projeto em curso para proceder a alteragdes
limitadas a classificagdo e mensuragdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma
contém duas categorias primarias de mensuragdo de ativos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado
caso seja detido no &mbito do modelo de negdcio cujo objetivo € deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de
caixa ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Todos 0s restantes ativos financeiros serao
mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até & maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a
receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagdo, a norma permite uma eleicdo irrevogavel, no reconhecimento inicial,
numa base individual por cada agéo, de apresentacdo das alteragGes de justo valor em outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia reconhecida em OCI sera
reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCl, a
nao ser que claramente representem uma recuperagao parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a entidade ndo designe a apresentagdo das alteracdes do justo valor em OCI, serdo mensurados ao justo
valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido pelo ambito de aplicagcdo da norma, ndo sejam
separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é aferido na integra por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.
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A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opgéo, passando a impor a separa¢do da componente de
alteracdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Com excecéo desta alteracéo, a
IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagBes de classificagdo e mensuracgdo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragfes
substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais préxima com a gestao de risco. Os requisitos também
estabelecem uma maior abordagem de principios a contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A data em que a IFRS 9 se torna efetiva ndo se encontra ainda estabelecida mas sera determinada quando as fases em curso ficarem finalizadas.
O Banco iniciou um processo de avaliagdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho das alteragdes anunciadas, antes de completar

a respetiva avaliagdo. Dada a natureza das atividades do Banco, é expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstragdes financeiras do
Grupo.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introduc¢ao

1

Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informag&o financeira contida no Relatério de gestdo e nas
demonstragdes financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 do
Banco de Investimento Imobiliario, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 6.967.692 milhares de euros e um total de
capital proprio de 90.690 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de
58.553 milhares de euros), a Demonstragdo dos resultados, a Demonstragdo do
rendimento integral, a Demonstragdo das alteragdes nos capitais proprios ¢ a
Demonstrag@o dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes
Anexos.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparacdo de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas ("NCA's"), conforme estabelecidas pelo Banco de Portugal,
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Banco, o
resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteragdes nos seus capitais
proprios e os fluxos de caixa;

b) que a informagdo financeira histdrica preparada de acordo com as NCA’s seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo
dos Valores Mobilidrios;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manuteng¢do de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informag¢do financeira contida nos
documentos de prestagéo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NoSsO exame.
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Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitidvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagéo;

* a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras; e,

e a apreciagio se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagio financeira
constante do Relatdrio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas,
bem como as verificagdes previstas nos niimeros 4 e 5 do artigo 451.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

Opiniio

7 Em nossa opinidio, as referidas demonstrages financeiras apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. em 31 de Dezembro de 2013, o
resultado das suas operagdes, o rendimento integral, os fluxos de caixa e as alteragdes nos
capitais proprios no exercicio findo naquela data, em conformidade com as NCA’s tal
como definidas pelo Banco de Portugal e a informagdo nelas constante € completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.



Enfase

8

Sem afectar a opinidio expressa no paragrafo anterior, chamamos a ateng&o para o facto de
que, a data de 31 de Dezembro de 2013, encontra-se perdido mais de metade do capital
social do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., tendo o Conselho de Administragdo
efectuado os procedimentos descritos no artigo 35° do Coédigo das Sociedades
Comerciais, sobre os quais relata no Relatério de Gestdo. As demonstragdes financeiras
foram preparadas com base na continuidade das operagdes, a qual depende do suporte
financeiro dos accionistas, do sucesso futuro das suas operagdes e da capacidade de
obtengéo de recursos financeiros externos, ndo incluindo qualquer ajustamento caso se
venha a constatar que esta base ndo foi a apropriada.

Relato sobre outros requisitos legais

9

E também nossa opinido que a informagao constante do relatério de gestdo € concordante
com as demonstra¢des financeiras do exercicio e o relatorio do governo das sociedades
inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Cdédigo dos Valores
Mobilidrios.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2014

KPMG & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011)
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—————————— Aos dias 31 de marco de 2014, ouvidos o Conselho de Administracio e o Conselho
Fiscal do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. (BII), com sede social sita na Rua do
Ouro, 130, em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lishoa, com o
nimero tnico de matricula e de identificacdo fiscal 502.924.047 e o capital social de



217.000.000 de euros, a senhora Dra. Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral em representagio
do acionista tnico, Banco Comercial Portugués, S.A., e encontrando-se para o efeito
devidamente mandatada, deliberou por escrito e nos termos do artigo 54° do Cédigo das

Sociedades Comerciais: - — S e
---------- 1.° Aprovar o Relatério de Gestdo e as Contas do exercicio de 2013; wmmemmmmmnannnn
---------- 2.° Aprovar a proposta do Conselho de Administragio de aplicacdo de resultados,

COM O SCEUINEE LEOT? ~rmmmmmmmmmm o mne e e
---------- “Considerando: -—=rmasecreecmaee. nm ——-
---------- (i) o resultado negativo do exercicio de 2013 apurado nas contas individuais do
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. 23 ) U — -
---------- (ii) os resultados transitados e outras reservas negativos da sociedade. ~--o-crnm--
(...) R o e e A e e e
PrOpOE-§€: ~~=---mmur e n e e e
---------- a) Nos termos da alinea f) do n.° 5 do artigo 66.°, ¢ para efeitos da alinea b)ydone1
do artigo 376.°, ambos do CSC, que o resultado negativo do exercicio de 2013 do BII, no
montante de 58.552.593,60 euros, seja transferido para a conta de resultados transitados; ----

G e — U S—

---------- 3.% Aprovar um voto de confianca e de louvor 4 atividade desenvolvida pelos érgdos

da administrag@o e de fiscalizagdo da sociedade e por cada um dos seus membros; =-s-------
---------- 4.° Aprovar a declaragio relativa i politica de remuneracio dos membros dos 6rgdos
de administrago e de fiscalizagio que era do SEEUINIE {EOT: ——--wmmmmmmmmmmmereemmmmmmm oo
—————————— “Considerando o disposto na Lei n.° 28/2009 de 19 de junho, a Comissio de
Remuneracbes do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., emite a seguinte declaracio
sobre a politica de remuneracio do Conselho de Administracio e do Conselbo Fiscal ¢ do
Revisor Oficial de Contas, a qual serd submetida 3 Assembleia Geral, para parecer e com
cardter vinculativo: =e-—memomecmcmcae e T S,
---------- A} Remuneraco do Conselho de AdminiStragiq -----re-s-smsssmmsceemcmmmmmncnemmemmmmane
—————————— O Banco Comercial Portugués (BCP), o qual detém diretamente a totalidade do
capital social do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., por si s6 ou em conjunto com
outros acionistas, tem colaboradores seus a representd-lo nos corpos sociais de virias

SO0 AL, e
---------- Tem sido prética do BCP considerar que o exercicio dessas fungdes € feito no
interesse exclusivo do Banco; desse modo, considerando que o BCP possui uma estrutura
prépria de fungdes, categorias e niveis salariais, aquele exercicio estd incluido na referida
estrutura, pelo que € o préprio Banco que fixa e estabelece as condicdes remuneratérias em
causa, independentemente de, através dos mecanismos contabilisticos proprios, assegurar,
quando fal se afigura conveniente e necessério, a imputagdo total ou parcial dos custos
respetivos as referidas sociedades. ----—mmmemme s eonsonc e
---------- De acordo com a politica de remuneragées e regalias estabelecidas para fodos 0s
colaboradores do Grupo, a remuneracio e outros beneficios, sio fixados pelo Banco
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? 24
e

Comercial Portugués, em razio da respetiva experiéncia, senioridade e categoria profissional,
independentemente das fungdes que, em cada momento, sejam chamados a desempenhar. ---
---------- PropGe-se assim que, atenta a politica de remuneracdes até a data praticada pelo-
Grupo no qual a sociedade se insere, os Membros do Conselho de Administragio nio
aufiram qualquer remuneracio especifica pelo exercicio das respetivas funcdes, mantendo a

Sua remuneragao enquanto colaboradores do BCP.--- e e
---------- B) Remuneracio do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de COmtag:----e-ooeeemmme—-
—————————— O Presidente do Conselho Fiscal, bem como o Vogal que ndo é Colaborador do
Grupo avferirdo uma remuneragio fixa, paga 12 vezes por ano, cujo montante serd definido
em fungio do que for deliberado por esta Comissio com respeito pela politica de
remuneracoes do Grupo nesta matéria. ----mmmee-mccemmmmmmeeoee e

---------- Quanto aos restantes membros do Conselho Fiscal, considerando que s#o
Colaboradores de participadas do BCP propée-se que, atenta a politica de remuneraces até a
data praticada pelo Grupo, 0s mesmos nao aufiram qualquer remuneragio pelo exercicio das

respetivas fungoes. -——-wwemmmnrweoeo e e

---------- A sociedade que exerce as fungdes de Revisor Oficial de Contas deverd ser
enquadrada no processo de negociagio global para o Grupo Millennium bep promovido pelo
proprio Banco Comercial Portugués, S.A.” —----—eveeeeeme- --- R

---------- 5.% Deliberou ainda aprovar a proposta de reducéo de capital social do Banco de
Investimento Imobilidrio, $.A. aprovada pelo respetivo Conselho de Administracdo em
reunido de dia 05.02.2014, tendo sido requerida a necessiria autorizagao ao Banco de
Portugal em 28.03.20 14 -

~~~~~~~~~~ (iii) os capitais préprios 2 data de 31 de dezembro de 2013 serem inferiores a

metade do capital SOCial;mmrnnnmrmemmsmm oo
~~~~~~~~~~ (iv) o facto do capital social do BII (217.000.000,00 de euros) ser excessivo em
relagio ao capital social minimo atualmente exigido por lei para os Bancos (17.500.000,00

BUFOS )= msm oo T AU
—————————— (v) o disposto no n.° 1 do artigo 95° do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC), -

propde-se: -- T U

—————————— b) Atento o disposto no artigo 35° do CSC e estando preenchidos todos os requisitos
legais, nomeadamente o estabelecido no n.° 1 do artigo 95.° do CSC, seja aprovada a redugio
do capital social do BII em 199.500.000 euros, para 17.500.000,00 euros, nos termos do art.
94° do citado Cédigo, por extincio de 199.500.000 agoes, ticando o capital social apés
redugdo representado por 17.500.000 acdes, com o valor nominal de 1 euro cada, sendo: -----

—————————— (1) 128.112.867,31 curos para cobertura dos resultados transitados ¢ das outras

TESEIVAS MEZANIVAS; e e



---------- ¢) Que a reducdo seja concretizada tio logo seja obtida autorizacdo do Banco de
Fortugal parg fal. - mssmmssasamuns o e =

---------- 6.° Tendo presente a necessidade de proceder a modificacdo do pacto social
decorrente da deliberagao tomada no ponto 5, aprovar a alteracao do artigo 5° dos Estatutos
do BIL, os quais passam a ter a seguinte redacio: e

O capital social, integralmente realizado, é de 17.500.000 euros, dividido em 17.500.000
acdes com o valor nominal de 1 euro cada.”----meccncceeen e — “e

---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberacdo no livro de atas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfacio ao disposto no ja citado artigo 54° do
Codigo das Sociedades Comerciais, ----- e e

APC —_— -




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstracao dos Resultados Consolidados

para os anos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Notas 2013 2012

(Milhares de Euros)

Juros e proveitos equiparados 613.991 691.051
Juros e custos equiparados 3 (628.820) (668.638)
Margem financeira (14.829) 22.413
Resultados de servicos e comissdes 1.584 3.509
Resultados em operagdes de negociagido 3.843 3
Outros proveitos / (custos) de exploracdo (7.257) (3.505)
Total de proveitos operacionais (16.659) 22.420
Custos com o pessoal 13 95
Outros gastos administrativos 3.296 5.422
AmortizagBes do exercicio 2 4
Total de custos operacionais 3.311 5.521
Resultado operacional antes de provisdes e impostos (19.970) 16.899
Imparidade do crédito 10 (15.333) (4.984)
Imparidade de outros ativos 19e22 (21.164) (12.586)
Outras provisodes 11 397 (939)
Resultado operacional (56.070) (1.610)
Resultados de alienacdo de outros ativos 12 (2.200) (2.172)
Resultado antes de impostos (58.270) (3.782)
Impostos
Correntes 21 (73) (67)
Diferidos 21 14.168 448
Resultado do exercicio (44.175) (3.401)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Balango Consolidado em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Notas 2013 2012

(Milhares de Euros)

Ativo
Disponibilidades em bancos centrais 13 - 4
Disponibilidades em outras institui¢fes de crédito 14 630.218 61.199
Aplicacdes em instituicbes de crédito 15 343 931.812
Créditos a clientes 16 1.985.694 2.248.237
Ativos financeiros disponiveis para venda 17 2.084 2.393
Ativos financeiros detidos até a maturidade 18 4.325.884 6.838.702
Ativos néo correntes detidos para venda 19 94.957 133.958
Outros ativos tangiveis 20 - 7
Ativos por impostos correntes 14.458 14.434
Ativos por impostos diferidos 21 45,794 31.567
Outros ativos 22 14.393 15.220
Total do Ativo 7.113.825 10.277.533
Passivo
Depositos de instituicbes de crédito 23 5.820.768 8.905.269
Depositos de clientes 24 1 1
Titulos de divida emitidos 25 895.122 931.111
Passivos financeiros detidos para negociagao 26 12 3
Provisdes 27 11.474 11.871
Passivos subordinados 28 140.974 140.357
Passivos por impostos correntes 191 328
Outros passivos 29 2.019 909
Total do Passivo 6.870.561 9.989.849

Capitais Proprios

Capital 30 217.000 217.000
Reservas de justo valor 32 (153) 93
Reservas e resultados acumulados 32 70.592 73.992
Resultado do exercicio (44.175) (3.401)
Total dos Capitais Préprios 243.264 287.684
7.113.825 10.277.533

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragao dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os anos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

2013 2012

(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 45.798 95.729
Comissdes recebidas 1.666 1.466
Recebimentos por prestacdo de servigos 301 338
Pagamento de juros (642.957) (642.195)
Pagamento de comissdes (1.479) (620)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos 664 355
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (14.822) (11.813)
(610.829) (556.740)
Diminuigdo / (aumento) de ativos operacionais:
Fundos (adiantados) / recebidos de instituices de crédito 931.358 35.299
Depositos detidos de acordo com fins de controlo monetario 9.993 10.080
Fundos (adiantados) / recebidos de clientes 258.638 231.874
Titulos negociaveis a curto prazo (53) 3
Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais:
Débitos para com institui¢des de crédito — a prazo (3.069.737) 2.947.907
Débitos para com clientes — a vista - 2)
(2.480.630) 2.668.421
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (238) 6.191
(2.480.868) 2.674.612

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda

e detidos até & maturidade 588.493 592.977
Reembolsos ou vencimentos de ativos financeiros
detidos até a maturidade 2.500.123 -
Compra de ativos financeiros detidos até a maturidade - (2.899.944)
Aumento / (diminuigdo) em outras contas do ativo (2.361) 22.943
3.086.255 (2.284.024)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento

Reembolso de empréstimos obrigacionistas (36.000) (335.279)
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passivo (368) (11.429)
(36.368) (346.708)

Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes 569.019 43.880
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 61.199 17.319
Outros investimentos de curto prazo (nota 14) 630.218 61.199
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 630.218 61.199

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas



Saldos em 1 de janeiro de 2012

Resultado do exercicio
Perdas atuariais no exercicio (nota 35)
Reservas de justo valor (nota 32)

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Resultado do exercicio
Ganhos atuariais no exercicio (nota 35)
Reservas de justo valor (nota 32)

Saldos em 31 de dezembro de 2013

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstracao das alteracGes dos Capitais Préprios Consolidados

para os anos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Reservas Reservas livres
Capitais legais e Reservas e resultados
Préprios Capital estatutarias justo valor acumulados
291.514 217.000 1.955 (278) 72.837
(3.401) - - - (3.401)
(800) - - - (800)
371 - - 371 -
287.684 217.000 1.955 93 68.636
(44.175) - - - (44.175)
1 - - - 1
(246) - - (246) -
243.264 217.000 1.955 (153) 24.462

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral
para os anos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragéo de resultados

Reservas de justo valor

Ativos financeiros disponiveis para venda
Impostos

Ativos financeiros disponiveis para venda

Itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstracdo de resultados

(Perdas) / Ganhos atuariais do exercicio
Valor Bruto
Fundo Pensbes
N&o decorrentes de alteracBes de pressupostos
Rendimento do Fundo
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas
Resultantes de alteracGes de pressupostos

Impostos

Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos
Resultado do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio

Notas 2013 2012

(Milhares de Euros)

(315) 394

69 (23)

(246) 371

35 10 (536)
35 179 (91)
35 (178) (203)
(10) 30

1 (800)

(245) (429)

(44.175) (3.401)

(44.420) (3.830)

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Notas as Demonstracgdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2013

Politicas contabilisticas
Bases de apresentagado

O Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (‘BII' ou '‘Banco’) é um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de dezembro de 1992. Iniciou a sua
atividade em 15 de abril de 1993 e as demonstrac¢Ges financeiras agora apresentadas refletem os resultados das operagdes do Banco e das suas subsidiarias (em
conjunto "Grupo") para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012.

O Banco tem por objeto principal a realizagdo de operagdes de crédito imobiliario, nomeadamente crédito a habitacdo e crédito a promotores para o
desenvolvimento de projetos imobilidrios. Atualmente o Banco tem uma producéo residual, registando apenas as operacdes que derivem de apoios adicionais a
clientes existentes na carteira de crédito. Todos 0s novos contratos angariados pelo Banco séo transferidos para o Banco Comercial Portugués, S.A., sendo
recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariagao celebrados com essa instituigao.

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002 e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de
Portugal, as demonstraces financeiras consolidadas do Grupo sao preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS') conforme
aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio de 2005. As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(1ASB’) bem como as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos 6rgdos
antecessores. As demonstra¢Ges financeiras consolidadas agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo do Banco em 05 de fevereiro de
2014. As demonstrag@es financeiras sdo apresentadas em Euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findos em 31 de dezembro de 2013 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuragdo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

O Grupo adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatoria para exercicios que se iniciaram a 1 de janeiro de 2013.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas na
preparagdo das demonstragdes financeiras do exercicio anterior, com excegdo do que respeita a adogao das seguintes normas e alteragdes as normas:

- IFRS 13 Fair value measurement

A IFRS 13 proporciona uma fonte de orientagdo acerca da mensuragdo do justo valor e substituindo disposi¢Oes que se encontravam dispersas em varias IFRS.
A Norma define justo valor como o preco pelo qual uma transagdo ordenada de venda de um ativo ou de transferéncia de um passivo seria concretizada entre
participantes de mercado na data da mensuracdo. A norma foi aplicada prospetivamente pelo Grupo, ndo tendo a sua aplicagdo impactos significativos na
mensuragao dos seus ativos e passivos.

- IAS 1 Presentation of Financial Statements - Presentation of items of other comprehensive income

As alteragdes a IAS 1 apenas tiveram impacto na apresentacdo da Demonstra¢do Consolidada de Rendimento Integral, que passou a apresentar a separacao entre
0s itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo aos resultados e os itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados.
A informagéo comparativa foi igualmente modificada.

As demonstracOes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda,
exceto aqueles para 0s quais o0 justo valor ndo estd disponivel. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no dmbito da
contabilidade de cobertura séo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros e
ativos e passivos ndo financeiros sao registados ao custo amortizado ou custo historico. Ativos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda
(‘disposal groups ") séo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre obrigagOes de
beneficios definidos é reconhecido ao valor presente dessa obrigacéo liquido dos ativos do fundo.

A preparagao das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que afetam a aplicacéo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na
experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos
e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior
indice de julgamento ou complexidade ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na nota 1 w).

Bases de consolidagao

A partir de 1 de janeiro de 2010, o Grupo BIl passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das concentraces de atividades
empresariais. As alteracdes de politicas contabilisticas decorrentes da aplicacdo da IFRS 3 (revista) sdo aplicadas prospetivamente.
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Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2013

Participagdes financeiras em subsidiarias

As participagOes financeiras em empresas subsidiarias em que o Grupo exerce o controlo sdo consolidadas pelo método de consolidacéo integral desde a data em
que o Grupo assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais até ao momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente, de gerir a
politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades, mesmo que a percentagem que detém sobre 0s seus
capitais proprios seja inferior a 50%.

Apds 1 de janeiro, as perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas propor¢des detidas, o que podera implicar o reconhecimento de
interesses que ndo controlam negativos. Anteriormente a essa data, quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria atribuiveis aos interesses que nao
controlam excediam o interesse ndo controlado no capital proprio dessa subsidiéria, 0 excesso era atribuivel ao Grupo, sendo os prejuizos registados em
resultados na medida em que foram incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente foram reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a
interesses que nao controlam anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Apbds 1 de janeiro de 2010, numa operacdo de aquisicdo por fases/etapas (step Acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo, aquando do célculo do
goodwill , a reavaliagdo de qualquer participagdo anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de uma venda parcial, da
qual resulte a perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participacdo remanescente é reavaliada ao mercado na data da venda e o ganho ou perda
resultante dessa reavaliagao é registado por contrapartida de resultados.

Investimentos em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsidiarias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sao preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda
da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsidiarias obtém os seus proveitos ou financiam a sua atividade. Na consolidagéo, o valor dos
ativos e passivos, incluindo o goodwill, de subsidiarias residentes no estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros a taxa de cAmbio oficial em vigor na
data de balango. O goodwill existente sobre estes investimentos é reavaliado por contrapartida de reservas.

Relativamente as participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidag&o integral, proporcional e equivaléncia patrimonial, as
diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situacéo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido & taxa de cAmbio em vigor
na data de balanco, a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas - diferengas cambiais. As diferengas cambiais
resultantes dos instrumentos de cobertura relativamente as participagBes expressas em moeda estrangeira sdo diferengas cambiais registadas em capitais
préprios em relagdo aquelas participagdes financeiras. Sempre que a cobertura ndo seja totalmente efetiva, a diferenga apurada é registada em resultados do
exercicio.

Os resultados destas subsidiarias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cambio aproximada das taxas em vigor na data em que se
efetuaram as transagfes. As diferengas cambiais resultantes da conversdo em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cadmbio utilizadas na
demonstragdo de resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balanco, séo registadas em reservas - diferengas cambiais.

Na alienacéo de participagdes financeiras em subsidiarias residentes no estrangeiro, para as quais existe perda de controlo, as diferencas cambiais associadas a
participagdo financeira e a respetiva operacgéo de cobertura previamente registadas em reservas séo transferidas para resultados, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienagéo.

Transacdes eliminadas em consolidagéo
Os saldos e transagdes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas ndo realizados resultantes dessas transacOes, sdo anulados na preparagdo das

demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas néo realizados de transagdes com associadas e entidades controladas conjuntamente sdo eliminados
na proporcéo da participagdo do Grupo nessas entidades.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para os quais ndo existe uma intencéo de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efetuado na data em que os fundos séo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com
base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas séo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Ap6s o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, podera ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando
estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.
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De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) analise individual; e (ii) analise coletiva.
(i) Analise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de uma anélise da exposicéo total de crédito caso a caso. Para
cada crédito considerado individualmente significativo, 0 Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Na
determinagéo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes fatores:

- A exposicao total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econémico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro;
- A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioragdo significativa no 'rating ' do cliente;

- O patrimonio do cliente em situacGes de liquidagdo ou faléncia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montante e os prazos de recuperagéo estimados.

As perdas por imparidade séo calculadas através da comparagao do valor atual dos fluxos de caixa futuros esperados descontados a taxa de juro efetiva original
de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com
imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada

corresponde a taxa de juro efetiva anual, aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objetiva de imparidade séo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes,
as quais sdo avaliadas coletivamente.

(ii) Analise coletiva
As perdas por imparidade baseadas na analise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou
- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (IBNR) em créditos para os quais nédo existe evidéncia objetiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos coletivos sdo determinadas considerando os seguintes aspetos:
- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento das atuais envolventes econémica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; e

- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagéo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas
entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objetivo
de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos. Esta analise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificacdo, em termos
individuais, s6 ocorrera em periodos futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica dos créditos é efetuada quando néo existem perspetivas
realistas de recuperacdo dos créditos, numa perspetiva econémica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja

foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.

Instrumentos Financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigacoes, titulos do tesouro ou
acdes, ou que facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para 0s quais existe evidéncia de um padréo recente de tomada de lucros
no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), séo classificados como de
negociagao. Os dividendos associados a agdes destas carteiras sao registados em Resultados em operagoes de negociagao e de cobertura.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para negociacdo, sendo os derivados de negociagdo
com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociacéo.
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2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou agdes, sédo
classificados como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para
venda sao reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transagdes. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que
sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienacdo dos ativos financeiros
disponiveis para venda, 0os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de ativos financeiros
disponiveis para venda" da demonstracdo de resultados. Os juros de instrumentos de divida séo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem
financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Ativos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria séo reconhecidos ativos financeiros néo derivados, com pagamentos fixos ou determindveis e maturidade fixa, para os quais o Grupo tem a
intencédo e capacidade de manter até a maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo
reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificagdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja realizada proxima da maturidade obrigard o Grupo a
reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e o Grupo ficara durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer
ativo financeiro nesta categoria.

4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de transagdo associados fazem parte
da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas em Resultados em operagfes de negocia¢do no
momento em que ocorrem.

(ii) Imparidade

Em cada data de balango é efetuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram ap6s 0 seu reconhecimento
inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvaloriza¢do continuada ou de valor significativo na sua cotacdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse
evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado
com razoabilidade. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacdo
significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagéo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisigao.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo
valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e
esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é
revertida por contrapartida de resultados. A recuperacdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda é registada como mais-valia em reservas de justo-valor quando ocorre (ndo existindo reversao por contrapartida de
resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que 0s riscos e beneficios econémicos do derivado ndo estdo
relacionados com os do instrumento principal (host contract ), desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja a partida reconhecido ao justo valor através
de resultados. Os derivados embutidos séo registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e
apresentadas na carteira de derivados de negociacéo.

Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos financeiros (Amendements to 1AS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira instrumentos
financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociacdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a
clientes - Crédito titulado ou para ativos financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos enunciados na
norma para o efeito, nomeadamente:
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- Se um ativo financeiro, na data da reclassificagdo, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou
- Quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma
circunstancia rara.

O Grupo adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito
titulado e Ativos financeiros detidos até a maturidade s@o permitidas em determinadas circunstancias especificas.

Séo proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento
apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou 0 Grupo ndo mantém controlo dos
mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando néo existe uma obrigacdo contratual de a sua liquidacéo ser efetuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apds a dedugdo de todos 0s seus passivos.

Os custos de transacéo diretamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital préprio como uma deducéo ao
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de
transacdo.

As acles preferenciais emitidas pelo Grupo séo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por op¢do do Grupo e os dividendos s&o pagos
pelo Grupo numa base discriciondria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu recebimento é estabelecido e deduzidos ao capital préprio.

Instrumentos financeiros compostos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo financeiro e uma componente de capital (ex.: obrigacdes convertiveis) sdo classificados como instrumentos
financeiros compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, 0s termos da sua conversdo para agdes ordinarias (nimero
de acdes) ndo podem variar em funcéo de alteragdes do seu justo valor. A componente de passivo financeiro corresponde ao valor atual dos reembolsos de
capital e juros futuros descontados a taxa de juro de mercado, aplicavel a passivos financeiros similares que ndo possuam nenhuma opgdo de conversao. A
componente de capital corresponde a diferenca entre o valor recebido da emissdo e o valor atribuido ao passivo financeiro. Os passivos financeiros sdo
mensurados ao custo amortizado através do método da taxa de juro efetiva. Os juros sao reconhecidos em margem financeira.

Ativos ndo correntes detidos para venda e operacdes descontinuadas

Os ativos ndo correntes e grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos
um ativo ndo corrente) sdo classificados como detidos para venda quando existe a intengdo de alienar os referidos ativos e passivos ou grupos de ativos estao
disponiveis para venda imediata e/ou a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuragdo de todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e
passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apos a sua reclassificagdo, estes ativos ou grupos de ativos sdo
mensurados a0 menor entre 0 seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operagdes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo sao consolidadas até ao momento da venda.

O Grupo classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os iméveis detidos por recuperacdo de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo ou

arrematacao judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagdes periddicas efetuadas
pelo Grupo.

A mensuragdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo sujeitos
a amortizagdo. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.
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Locacao financeira

Na 6tica do locatario os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é
equivalente ao valor atual das rendas de locagéo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente
do passivo para cada periodo.

Na 6tica do locador os ativos detidos sob locacéo financeira séo registados no balanco como capital em locag8o pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locacéo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizag8o financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro
reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), utilizando o método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto), para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagéo da taxa de juro efetiva 0 Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a
transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracao da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes aspetos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de
resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagéo; e

- Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cobertos por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no ambito da IAS 18, que a sua recuperagao é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo é autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociacdo e cobertura. Para

derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de "Fair Value Option", a
componente de juro é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos equiparados (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes séo reconhecidos de acordo com 0s seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servigos sao prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no periodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestacéo de servigos, 0 seu reconhecimento é efetuado quando o referido servigo esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servigcos e comissdes sdo registados na
margem financeira.

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em operagdes de negociacao e Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda)

O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados , isto é, variagdes de justo
valor e juros de derivados de negociacdo e de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, os
resultados do reconhecimento das perdas por imparidade e mais ou menos-valias das alienag@es de ativos financeiros disponiveis para venda. As variagdes de
justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicével a cobertura de justo valor, também aqui séo reconhecidas.
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n) Outros ativos tangiveis
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Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢éo, deduzido das respetivas amortizages acumuladas e perdas por imparidade. Os custos
subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Grupo. As despesas
com manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizagOes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Gtil esperada:

Nimero de anos

Imdveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Outras imobilizagOes 3

Sempre que exista uma indicacdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagao no final da vida Util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Ativos intangiveis

Encargos com projetos de investigagdo e desenvolvimento

O Grupo nédo procede a capitalizagdo de despesas de investigacdo e desenvolvimento. Todos os encargos sdo registados como gasto no exercicio em que
ocorrem.

Software

O Grupo regista em ativos intangiveis 0s custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua amortizagéo linear pelo periodo de vida
Gtil estimado em 3 anos. O Grupo ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software .

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatoria realizados junto de Bancos Centrais.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando o Grupo tem um direito legal de compensar o0s
valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

TransagBes em moeda estrangeira

As transagGes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes
da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo historico sdo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor séo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excecdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga é registada por contrapartida de capitais proprios.
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s) Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

O Grupo tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensées de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecido nas duas convengdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensfes do Grupo Banco Comercial Portugués”, os quais correspondem ao plano base das referidas convencdes coletivas
(condig0es previstas no sistema de seguranca social privado do setor bancério para a constituicdo do direito ao recebimento de uma pens&o).

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, 0 Grupo tinha assumido a responsabilidade, desde que verificadas determinadas
condicOes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). O
Grupo no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo (“corte™) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o ISP
aprovou formalmente esta alteracdo ao plano de beneficios do Grupo com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos
colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Grupo procedeu igualmente a liquidacéo da respetiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancérios foram integrados no Regime Geral da Seguranca Social, que passou a assegurar a prote¢do dos
colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adocéo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a prote¢do na
doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva foi de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancéarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracdo o direito a pensédo dos empregados no ativo
passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a
idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovacgdo pelo Governo do Decreto Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido
entre o Governo, a Associa¢do Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancérios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca Social das
responsabilidades das pensdes em pagamentos dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa
de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagéo Coletiva de Trabalho ('IRCT") dos reformados e pensionistas. As responsabilidades
relativas as atualizacOes das pensdes, a beneficios complementares, as contribuigdes para 0 SAMS sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de
morte e & pensdo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Institui¢des. O referido Decreto-Lei estabeleceu igualmente os termos e condi¢des em que
foi efetuada a transferéncia definindo uma taxa de 4% para determinacéo das responsabilidades transferidas.

A responsabilidade liquida do Grupo com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada semestralmente, com referéncia a 31 de dezembro e 30 de
junho de cada ano.

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado
de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigacdes de alta qualidade de sociedades com maturidade
semelhante & data do termo das obrigacdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a deducéo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensbes é calculado pelo Grupo multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacfo das responsabilidades com
pensodes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de
reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados e os
valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenga
entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento
integral.

O Grupo reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros
com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidacéo ou corte ocorridos no
periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensdes é reconhecido como juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza.
Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de
idade.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de salde dos colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte séo igualmente considerados no calculo das responsabilidades.
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Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribui¢fes determinado de forma a assegurar a
solvéncia do fundo. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para 0s servigos passados do pessoal no
ativo.

Plano de contribuicéo definida

Para o Plano de contribuicéo definida, aplicdvel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo séo
reconhecidas como um gasto do exercicio quando devidas.

Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo tem 2 planos de contribuicéo definida. Um plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos até 1 de julho
de 2009. Para este plano, designado ndo contributivo, serdo efetuadas contribuicbes do Grupo anuais e iguais a 1% da remuneracdo anual paga aos
colaboradores no ano anterior. As contribuicdes apenas serdo efetuadas caso sejam cumpridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Banco seja igual ou superior
a taxa das obrigagBes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco Comercial
Portugués.

Um outro plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apds 1 de julho de 2009. Para este plano, designado contributivo, serdo efetuadas
contribuicGes mensais e iguais a 1,5% da remuneracdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Grupo e quer pelos préprios
colaboradores.

Planos de remuneragdo com agdes

A data de 31 de dezembro de 2013 n&o se encontra em vigor nenhum plano de remunerag&o com ages.

Remunerac&o variavel paga aos colaboradores
Compete ao Conselho de Administragdo fixar os respetivos critérios de alocacéo a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida.

A remuneragdo variavel atribuida aos colaboradores € registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.
Impostos sobre lucros

O Grupo esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente sdo registados impostos
diferidos resultantes das diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributagdo em IRC sempre
que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragéo dos
resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se espera a pagar sobre o rendimento tributavel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferencas temporérias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham
a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributdveis com excegdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais,
das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas
com investimentos em subsidiarias na medida em que néo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferencas temporarias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, & compensacéo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
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Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgag&o da informagéo financeira por segmentos operacionais. Um segmento de negécio
€ uma componente do Grupo: (i) que desenvolve atividades de negdcio de que pode obter réditos ou gastos; (ii) cujos resultados operacionais séo regularmente
revistos pelo principal responsavel pela tomada de decisdes operacionais do Grupo para efeitos de tomada de decisdes sobre imputacéo de recursos ao segmento
e avaliagdo do seu desempenho; e (iii) relativamente ao qual esteja disponivel informagao financeira distinta.

De acordo com a natureza da atividade desenvolvida pelo Banco, os elementos do Balanco e da Demonstracdo de Resultados sdo enquadraveis num Gnico
segmento de negdcio, "Banca de Retalho", totalmente desenvolvida no mercado nacional.

Provisdes

Séo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliqguem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do
valor dessa obrigacéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigag&o.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgdo dos
pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes séo desreconhecidas através da sua utilizagéo para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracdo utilize o julgamento e faca as estimativas
necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo
dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados do Grupo e a sua divulgagéo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracéo
considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢ao financeira do Grupo e das suas
operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém
intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Grupo avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizagdo no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do
justo valor abaixo de custo de aquisicao.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.
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Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efetua uma revisdo periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 c).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacéo, as

taxas de recuperagdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizacdo de precos de transacdes recentes,
semelhantes e realizadas em condicdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderiam
originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até a
maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes
investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — é requerida a

reclassificacdo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma anélise e decisdo do Grupo. A utilizacdo de
metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdigdes. Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi
necessario efetuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagao dos impostos a pagar é incerta
durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Banco e pelas suas subsidiarias residentes durante
um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja corregdes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacéo da legislacdo fiscal que pela sua probabilidade, o Conselho de Administragdo considera que néo teréo efeito
materialmente relevante ao nivel das demonstragdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensGes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projecoes
atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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2. Margem financeira e resultados em operagdes de negociagdo

As IFRS em vigor exigem a divulgacéo desagregada da margem financeira e dos resultados em operagdes de negociacdo, conforme apresentado nas notas 3 e 5.
Uma atividade de negécio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagdes de negociacdo, quer nas rubricas da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgacdo, tal como apresentado, evidencia a contribui¢do das diferentes atividades de neg6cio para a margem financeira e para 0s

resultados em operac@es de negociagéo.

A anélise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Margem financeira (14.829) 22.413
Resultados em operagdes de negociacdo 3.843 3
(10.986) 22.416
3. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 35.624 58.073
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 79 184
Juros de ativos financeiros detidos até & maturidade 575.604 621.777
Juros de depositos e outras aplicagdes 2.684 11.017
613.991 691.051
Juros e custos equiparados
Juros de depdsitos e outros recursos 618.826 652.800
Juros de titulos emitidos 8.100 13.231
Juros de passivos subordinados 1.894 2.607
628.820 668.638
Margem financeira (14.829) 22.413

No exercicio de 2013, a rubrica de Juros e proveitos equiparados inclui o montante de Euros 11.929.000 (2012: Euros 16.933.000) relativo a proveitos de clientes

com sinais de imparidade.

4. Resultados de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Servigos e comissoes recebidas:
Por garantias prestadas 860 893
Por servicos bancarios prestados 1.315 2.044
Outras comissdes 861 1.175
3.036 4112
Servigos e comissdes pagas:
Por garantias recebidas 85 41
Por servigos bancarios prestados por terceiros 3 2
Por operacoes realizadas com titulos 40 54
Outras comissdes 1.324 506
1.452 603
Resultados liquidos de servigos e comissdes 1.584 3.509

A rubrica Servigos e comissoes recebidas - Outras comissoes inclui, em 31 de dezembro de 2013, o0 montante de Euros 862.000 (2012: Euros 1.174.000) relativo

a comissoes pela angariacéo de negdcio cobradas ao Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica Servigos e comissdes pagas - Outras comissdes inclui, em 31 de dezembro de 2013, o0 montante de Euros 1.319.000 (31 de dezembro de 2012: Euros

500.000) relativo a comissdes de utilizagdo de rede pagas ao Banco Comercial Portugués, S.A.
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5. Resultados em operagdes de negociagdo

O valor desta rubrica é composto por:

Lucros em operagdes de negociagao:
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociacéo
Outros instrumentos financeiros derivados
Outras operagdes

Prejuizos em operagdes de negociagao:
Operacdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociacdo
Outros instrumentos financeiros derivados
Outras operacdes

Resultados liquidos em operagdes de negociagao

A rubrica Lucros em operagdes de negociagao - Outras operagdes, regista ganhos em vendas de crédito

6. Outros proveitos / (custos) de exploracéo

O valor desta rubrica é composto por:

Proveitos
Prestacao de servigos
Reembolso de despesas
Outros proveitos de exploragdo

Custos
Impostos
Donativos e quotizagdes
Contribuicéo especifica sobre o setor Bancario
Contribuicéo especifica sobre o fundo de resolugdo
Outros custos de exploracéo

2013 2012
Euros '000 Euros '000
11 3
- 26
4.610 1
4.621 30
5 3
53 24
720 -
778 27
3.843 3
2013 2012
Euros '000 Euros '000
102 125
7 4
121 262
230 391
708 843
96 68
4.748 2.717
1.910 -
25 268
7.487 3.896
(7.257) (3.505)
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7. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

2013 2012
Euros "000 Euros '000
Remuneragdes 14 22
Encargos sociais obrigatorios
Fundo de Pensoes
Custo normal 1 -
Custo / (proveito) dos juros 4) (8)
Impacto do corte resultante da alteragdo da férmula de
calculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.° 133/2012) (3) (6)
®) (14)
Outros encargos sociais obrigatérios 2 8
4) (6)
Encargos sociais facultativos 7 79
Prémio de antiguidade (4) -
13 95

Em 2013, conforme referido na nota 35, a rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui um proveito no montante de Euros 6.000 (2012: Euros 14.000) relativo ao
beneficio com pensdes de reforma do exercicio.

Nos exercicios de 2013 e 2012 ndo foram pagas pelo Banco remuneragdes a membros do Conselho de Administracdo nem foram suportados custos com pensdes
e outros encargos. Adicionalmente, ndo foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragao quaisquer importancias a titulo de remuneracéo variavel.

O efetivo médio de trabalhadores ao servigo no Grupo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi 0 seguinte:

Diregéo
Enquadramento
Especificas / Técnicas
Outras funces

8. Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

Agua, energia e combustiveis
Comunicag0es

Publicidade

Conservacao e reparacao
Crédito imobiliario

Estudos e consultas
Outsourcing e trabalho independente
Outros servigos especializados
Seguros

Contencioso

Outros fornecimentos e servicos

2013 2012
- 1
- 1
2013 2012
Euros '000 Euros '000
16 1
1 3
6 14
198 211
7 824
138 132
1.670 2.845
230 188
46 87
699 827
285 290
3.296 5.422
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9. Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Iméveis
Equipamento
Mobiliario
Equipamento informatico

10. Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Crédito concedido a clientes:
Crédito concedido
Dotagdo do exercicio
Reversdo do exercicio

Recuperagoes de crédito e de juros

A rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme

descrito na nota 1 c).

11. Outras provisoes

O valor desta rubrica é composto por:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
1 3
- 1
1 -
2 4
2013 2012
Euros '000 Euros '000
19.327 48.228
(3.330) (42.889)
(664) (355)
15.333 4,984

Provisdes para garantias e outros compromissos

Dotagdo do exercicio
Reversdo do exercicio

Outras provisdes para riscos e encargos

Dotacéo do exercicio

12. Resultados de alienag&o de outros ativos

2013 2012
Euros 000 Euros '000

- 939

(542) Q)

145 1

(397) 939

Os resultados de alienagdo de outros ativos referem-se a mais e menos valias decorrentes da venda de iméveis.

22



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2013

13. Disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2012, registava 0 montante de Euros 4.000), relativo a periodificagéo do juro a receber referente as reservas minimas de caixa
junto do Banco de Portugal, constituidas indiretamente através do BCP S.A..

Em junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua carta DMR/2008/003728, autorizou o Banco Comercial Portugués, S.A. a constituir reservas minimas de
caixa para o Banco de Investimento Imobiliério, S.A., de acordo com o regime acima referido. Assim, conforme referido na nota 22, as reservas minimas de caixa
foram constituidas de forma indireta pelo Banco Comercial Portugués, S.A..

As reservas minimas de caixa sdo calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efetivas. O regime de constitui¢do de reservas de

caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga @ manutencdo de um saldo em depdsito junto do Banco
Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depositos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituigdo de reservas.

14. Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros ‘000
Em institui¢des de crédito no pais 630.141 45.771
Em instituicdes de crédito no estrangeiro 76 15.428
Valores a cobrar 1 -
630.218 61.199

A rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a contas de dep6sitos & ordem junto de empresas do Grupo Banco Comercial Portugués.

15. Aplicacdes em institui¢ces de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
AplicacOes em outras instituices de crédito no pais - 931.111
Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 343 701
343 931.812

Em 2012, a rubrica Aplicagdes em outras instituicGes de crédito no pais refere-se a um depdsito a prazo constituido pelo Bll no Banco Comercial Portugués, S.A.,
pelo periodo de um més, a taxa de 0,860%.

Em 2013, a rubrica AplicagcGes em institui¢des de crédito no estrangeiro refere-se a um depdsito a prazo constituido pelo Bll Investimentos Internacional
(Luxemburgo) no Banque BCP (Franca), pelo periodo de um més, renovével e com capitalizagdo de juros, no montante de Euros 343.000, remunerado a taxa de
0,236%.

A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2013 2012
Euros "000 Euros '000
Até 3 meses 343 931.812
343 931.812
16. Créditos a clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 1.795.816 2.015.567
Crédito sobre o estrangeiro 45.641 47.943
Capital em locagdo 16.451 17.361
1.857.908 2.080.871
Crédito vencido - menos de 90 dias 268 4.883
Crédito vencido - mais de 90 dias 255.607 283.464
2.113.783 2.369.218
Imparidade para riscos de crédito (128.089) (120.981)
1.985.694 2.248.237
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O crédito a clientes concedido pelo Grupo diz respeito na sua maior parte a crédito a habitagdo, concedido a clientes particulares e crédito a promogao imobiliaria
em que os fluxos de caixa gerados pelos projetos imobiliarios financiados representam a principal fonte de fundos para a amortizagdo dos montantes de crédito.

Durante o0 exercicio de 2013, o Banco de Investimento Imobiliario, S.A. celebrou operacdes de cesséo de créditos com o Banco Comercial Portugués, no &mbito

das quais foram cedidos créditos no montante total de Euros 78.810.000, gerando uma mais valia no montante de Euros 4.610.000.

A andlise do crédito a clientes, por tipo de operacao, é a seguinte:

2013 2012
Euros "000 Euros '000
Empréstimos 5.861 7.597
Crédito imobiliario 1.835.596 2.055.913
Capital em locagdo 16.451 17.361
1.857.908 2.080.871
Crédito vencido - menos de 90 dias 268 4.883
Crédito vencido - mais de 90 dias 255.607 283.464
2.113.783 2.369.218
Imparidade para riscos de crédito (128.089) (120.981)
1.985.694 2.248.237
A anélise do crédito a clientes, por setor de atividade, é a seguinte:
2013 2012
Euros "000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 18.202 17.655
Alimentacéo, bebidas e tabaco 92 4
Magquinas, equipamentos e metallrgicas de base 72 288
Construgéo 245.026 258.003
Comércio a retalho 974 1.027
Comércio por grosso 3.549 4.123
Restaurantes e hotéis 10.515 11.363
Transportes e comunicagdes 183 184
Servigos 117.138 262.766
Crédito ao consumo 33.621 36.473
Crédito hipotecario 1.684.123 1.776.821
Outras atividades nacionais 72 161
Outras atividades internacionais 216 350
2.113.783 2.369.218
Imparidade para riscos de crédito (128.089) (120.981)
1.985.694 2.248.237
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A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, ¢ a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura - 18.178 24 - 18.202
Alimentacéo, bebidas e tabaco - - 91 1 92
Maquinas, equipamentos e metalGrgicas de base - - 72 - 72
Construcédo 31.349 56.582 193 156.902 245.026
Comércio a retalho - 6 244 724 974
Comeércio por grosso 896 - 412 2.241 3.549
Restaurantes e hotéis 2.500 129 7.110 776 10.515
Transportes e comunicacdes - - 166 17 183
Servicos 30.002 31.459 1.759 53.918 117.138
Crédito ao consumo 1.409 287 19.114 12.811 33.621
Crédito hipotecario 718 10.213 1.644.779 28.413 1.684.123
Outras atividades nacionais - - - 72 72
Outras atividades internacionais 216 - - - 216

67.090 116.854 1.673.964 255.875 2.113.783

A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, é a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 66.999 116.428 1.612.389 229.929 2.025.745
Crédito com outras garantias - - - 978 978
Crédito sem garantias - - - 21.666 21.666
Crédito sobre o estrangeiro 81 312 45.248 1.199 46.840
Capital em locagdo 10 114 16.327 2.103 18.554
67.090 116.854 1.673.964 255.875 2.113.783
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A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, é a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros "000 Euros "000 Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura - 17.650 5 - 17.655
Alimentacéo, bebidas e tabaco - - 4 - 4
Magquinas, equipamentos e metallrgicas de base - - 73 215 288
Construcéo 54.037 29.543 246 174.177 258.003
Comércio a retalho - - 360 667 1.027
Comércio por grosso 3.251 - 452 420 4,123
Restaurantes e hotéis - 2.219 7.926 1.218 11.363
Transportes e comunicagdes - - 167 17 184
Servigos 163.571 25.574 1.718 71.903 262.766
Crédito ao consumo 1.510 341 20.363 14.259 36.473
Crédito hipotecario 668 10.470 1.740.330 25.353 1.776.821
Outras atividades nacionais - - 161 - 161
Outras atividades internacionais 232 - - 118 350

223.269 85.797 1.771.805 288.347 2.369.218

A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, é a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até 1l Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 223.135 85.412 1.707.020 272.304 2.287.871
Crédito com outras garantias - - - 472 472
Crédito sem garantias - - - 15.571 15.571
Crédito sobre o estrangeiro 85 281 47.577 - 47.943
Capital em locagéo 49 104 17.208 - 17.361
223.269 85.797 1.771.805 288.347 2.369.218

26



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2013

A carteira de crédito do Grupo dividida entre crédito com imparidade e sem imparidade, é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito total 2.256.867 2.500.993
Creédito com imparidade
Individualmente significativos
Valor bruto 253.246 312.349
Imparidade 87.689 85.184
Valor liquido 165.557 227.165
Anélise paramétrica
Valor bruto 273.556 308.400
Imparidade 41.129 35.288
Valor liquido 232.427 273.112
Creédito sem imparidade 1.730.065 1.880.244
Imparidade (IBNR) 2.688 4.468
2.125.361 2.376.053

A rubrica Crédito total inclui o crédito direto concedido a clientes e o crédito indireto, registado na rubrica Garantias e outros compromissos (ver nota 33), no
montante de Euros 143.084.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 131.776.000).

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota 1 c), incluindo a provisao
para Garantias e outros compromissos (ver nota 27) no montante de Euros 3.417.000 (31 de dezembro 2012: Euros 3.959.000).

No ambito das operacdes de crédito imobiliario, 0 Banco utiliza como instrumentos de mitigacdo do risco de crédito colaterais fisicos, correspondentes as
hipotecas sobre os imdveis cuja aquisi¢cdo ou construgdo foi financiada. De forma a refletir o valor de mercado dos mesmos, estes colaterais séo reavaliados
regularmente com base em avaliag@es efetuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizacdo de coeficientes de reavaliagdo que
refletem a tendéncia de evolugdo do mercado para o tipo de imdvel e a area geografica respetiva.

A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locacéo financeira:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Valor bruto 20.097 20.932
Juros ainda ndo devidos (3.646) (3.571)
Valor liquido 16.451 17.361

A anélise do crédito vencido por setores de atividade é a seguinte:

Em relagdo a locacdo operacional, o Grupo nédo apresenta contratos relevantes como Locador.

2013 2012
Euros "000 Euros "000

Alimentacéo, bebidas e tabaco 1 -
Maquinas, equipamentos e metalGrgicas de base - 215
Construcédo 156.902 174.177
Comércio a retalho 724 667
Comércio por grosso 2.242 420
Restaurantes e hotéis 776 1.218
Transportes e comunicagdes 17 17
Servigos 53.918 71.903
Crédito ao consumo 12.811 14.259
Crédito hipotecario 28.412 25.353
Outras atividades nacionais 72 -
Outras atividades internacionais - 118

255.875 288.347
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A andlise do crédito vencido por tipo de crédito para o Grupo, € a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 229.929 272.304
Crédito com outras garantias 978 472
Crédito sem garantias 21.666 15.571
Crédito sobre o estrangeiro 1.199 -
Capital em locagéo 2.103 -
255.875 288.347
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos:
Saldo em 1 de janeiro 120.981 116.797
Transferéncias (39) -
Dotagao do exercicio 19.327 48.228
Reversao do exercicio (3.330) (42.889)
Utilizagao de imparidade (8.850) (1.155)
Saldo em 31 de dezembro 128.089 120.981

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacdo e essa diminuigdo pode ser relacionada objetivamente com um
evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resultados.

A anélise da imparidade por setores de atividade para o Grupo, € a seguinte:
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2013 2012
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 5.447 3.522
Alimentacéo, bebidas e tabaco 3 -
Magquinas, equipamentos e metallrgicas de base 1 35
Construcédo 69.096 61.599
Comércio a retalho 456 258
Comeércio por grosso 489 120
Restaurantes e hotéis 941 629
Transportes e comunicagdes 10 12
Servigos 17.237 24.529
Crédito ao consumo 6.264 6.517
Crédito hipotecario 28.103 23.673
Outras atividades nacionais 42 87

128.089 120.981

A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 103.454 111.690
Crédito com outras garantias 824 248
Crédito sem garantias 22.118 9.043
Crédito sobre 0 estrangeiro 711 -
Capital em locagdo 982 -

128.089 120.981




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2013

A anulacéo de crédito por utilizacéo de imparidade, analisada por setor de atividade, é a seguinte:

2013 2012
Euros "000 Euros "000

Construcéo 2.103 394
Comércio a retalho 31 47
Comércio por grosso 8 -
Servicos 2.776 31
Crédito ao consumo 795 683
Crédito hipotecario 3.048 -
Outras atividades nacionais 89 -

8.850 1.155

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 c), a anulagdo contabilistica dos créditos é efetuada quando ndo existe perspetivas realisticas de
recuperacédo dos créditos e para créditos colaterizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de
imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como nao recuperaveis.

A anulacéo de crédito por utilizacdo da respetiva proviséo, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito sem garantias 8.850 1.155
8.850 1.155

A recuperacéo de créditos e de juros efetuada no decorrer de 2013 e 2012, analisada por setores de atividade, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Construgédo 654 350
Comércio por grosso - 1
Transportes e comunicagoes -
Crédito ao consumo 10
664 355

A anélise da recuperagdo de créditos e de juros efetuada no decorrer de 2013 e 2012, apresentada por tipo de crédito, é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Crédito sem garantias 664 355
664 355
17. Ativos financeiros disponiveis para venda
A rubrica de Ativos financeiros disponiveis para venda é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos nacionais 286 283
De outros emissores 1.500 1.807
1.786 2.090
Agdes e outros titulos de rendimento variavel
Unidades de participagdo 298 303
2.084 2.393
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A rubrica Ativos financeiros disponiveis para venda Obriga¢Ges e outros titulos de rendimento fixo - De emissores publicos nacionais inclui Obrigagdes do
Tesouro no montante de Euros 286.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 283.000), com maturidades em outubro de 2014 e fevereiro de 2016, remuneradas a taxa

de 3,6% e 6,4%.

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis de valorizagdo descritos na nota 34.

Na&o existiram, durante os exercicios, transferéncias significativas entre niveis de valorizagao.

Os ativos financeiros disponiveis para venda séo contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 d). Conforme referido na nota 32, a reserva
de justo valor liquida de impostos é de montante negativo de Euros 153.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 93.000).

18. Ativos financeiros detidos até a maturidade

A rubrica de Ativos financeiros detidos até & maturidade é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 4.325.884 6.838.702
Em 31 de dezembro de 2013, a carteira de Ativos financeiros detidos até a maturidade é analisada como segue:
Valor Valor Justo
Data de nominal balanco valor
Denominacé&o Pais vencimento Taxa de juro Euros '000 Euros '000 Euros '000
De outros emissores:
BCP dez 2014 - Com aval Estado Portugal dez 2014 12,239% 2.750.000 2.775.243 2.710.666
BCP fev 2017 - Com aval Estado Portugal fev 2017 12,217% 1.500.000 1.522.398 1.576.705
BCP Orig. Subordinadas ago 2020 Portugal ago 2020 4,000% 131 131 101
BCP Orig. Subordinadas jun 2020 Portugal jun 2020 3,250% 1.503 1.495 1.107
Ob. Cx SUB 1 Serie 2008-2018 Portugal set 2018 1,737% 21.199 20.859 16.759
Ob. Cx SUB 2 Serie 2008-2018 Portugal out 2018 1,740% 5.853 5.758 4.616
4.325.884 4.309.954
A rubrica Ativos financeiros detidos até & maturidade respeita a obrigacdes emitidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.
A andlise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até a maturidade, em 31 de dezembro de 2013 ¢ a seguinte:
Inferior a trés Entre trés meses Entreume Superior a
meses e umano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigages de outros emissores
Nacionais - 2.775.243 1.549.015 1.626 4.325.884
A andlise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até a maturidade, em 31 de dezembro de 2012 é a seguinte:
Inferior a trés Entre trés meses Entreume Superior a
meses e umano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigages de outros emissores
Nacionais 131.495 619.614 6.059.487 28.106 6.838.702

A andlise por setor da atividade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até & maturidade, € a seguinte:

Servigos
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2013 2012
Euros '000 Euros '000
4.325.884 6.838.702
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19. Ativos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica é analisada como segue:

Imédveis e outros ativos resultantes da resolugdo
de contratos de crédito sobre clientes

Imparidade

2013 2012
Euros '000 Euros '000
112.734 154.385
(17.777) (20.427)
94.957 133.958

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 i).

A rubrica Imdveis e outros ativos resultantes da resolugdo de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dacéo simples, com opgéo de recompra ou com
locagdo financeira, sendo contabilizadas com a celebragéo do contrato de dago ou promessa de dagéo e respetiva procuracéo irrevogavel emitida pelo cliente em

nome do Banco; ou (ii) resolucéo de contratos de locagdo financeira.

Os referidos ativos estdo disponiveis para venda num prazo inferior a um ano, tendo o Grupo uma estratégia para a sua alienagcdo No entanto, face as atuais

condigdes de mercado ndo foi possivel em algumas situagdes concretizar essas alienagdes no prazo esperado.

A estratégia de alienagéo consubstancia-se na procura ativa de compradores, tendo 0 Grupo uma pagina na internet que publicita os referidos imdveis, contratos com
mediadores para promocédo das vendas e iniciativas de venda de iméveis em leildo. Os pregos sdo periodicamente analisados e ajustados com vista a permanente

adequacdo ao mercado.

A referida rubrica inclui imoveis para os quais foram ja celebrados Contratos promessa de compra e venda no montante de Euros 3.280.000 (31 de dezembro 2012:

Euros 30.796.000).

Os movimentos da imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda séo analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotagdo do exercicio
Utilizagao de imparidade

Saldo em 31 de dezembro

20. Qutros ativos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Iméveis

Equipamento
Mobiliario
Maquinas
Equipamento informatico
Instalac@es interiores
Viaturas
Equipamento de seguranca

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

31

2013 2012
Euros '000 Euros "000
20.427 21.944
21.093 12.586
(23.743) (14.103)
17.777 20.427
2013 2012
Euros '000 Euros '000
- 827
2.364 2.365
90 90
872 872
361 361
21 21
103 103
3.811 4.639
2 )]
(3.809) (4.628)
(3.811) (4.632)
- 7
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis durante o ano de 2013 sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicoes Alienagdes Diferengas Saldo em
1 janeiro / Dotagoes | Abates Transferéncias cambiais 31 dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:
Iméveis 827 - (827) - - -
Equipamento
Mobiliario 2.365 - 1) - - 2.364
Maquinas 90 - - - - 90
Equipamento informatico 872 - - - - 872
Instalages interiores 361 - - - - 361
Viaturas 21 - - - - 21
Equipamento de seguranca 103 - - - - 103
4.639 - (828) - - 3.811
Amortizagdes acumuladas:
Iméveis 821 1 (822) - - -
Equipamento
Mobiliario 2.365 - 1) - - 2.364
Maquinas 90 - - - - 90
Equipamento informético 871 1 - - - 872
Instalages interiores 361 - - - - 361
Viaturas 21 - - - - 21
Equipamento de seguranca 103 - - - - 103
4,632 2 (823) - - 3.811
21. Imposto sobre o rendimento
Ativos e passivos por impostos diferidos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, foram gerados por diferengas temporarias da seguinte natureza:
2013 2012
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Ativos intangiveis 46 - 46 45 - 45
Perdas por imparidade 32.731 - 32.731 24.328 - 24.328
Beneficios a empregados 2.173 - 2.173 2.339 - 2.339
Ativos financeiros disponiveis
para venda (AFS) 65 - 65 - 4 4)
Imputacéo de lucros - - - 162 - 162
Prejuizos fiscais reportaveis 10.976 - 10.976 4.891 - 4.891
Outros 1 198 (197) - 194 (194)
45.992 198 45.794 31.765 198 31.567
Compensacéo entre impostos
diferidos ativos e passivos (198) (198) - (198) (198) -
Impostos diferidos liquidos 45.794 - 45,794 31.567 - 31.567

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor & data da reversdo das diferencas tempordrias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislacéo aplicavel, possam ser compensados ativos
por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com 0 mesmo imposto.

A rubrica Beneficios a empregados inclui o montante de Euros 1.279.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 1.492.000) relativo a impostos diferidos associados aos
desvios atuariais reconhecidos por contrapartida de reservas, em resultado da alteragdo da politica contabilistica, conforme referido nas notas 1 e 35.

A variagdo patrimonial negativa decorrente da alteracéo da politica contabilistica referida é dedutivel para efeitos fiscais, em partes iguais, nos 10 anos iniciados em
1 de janeiro de 2012.
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Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sdo analisados como segue:

2013 2012
Ano de caducidade Euros '000 Euros '000
2015 2.934 3.190
2017 526 1.701
2018 7.516 -
10.976 4.891

O Grupo reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliagcdo da sua recuperabilidade, tendo em conta a expetativa de lucros fiscais futuros. Néo

existem impostos diferidos nao reconhecidos.

O impacto dos imposto sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da situacéo liquida do Grupo é analisado como segue:

Impostos diferidos

Ativos intangiveis

Perdas por imparidade

Beneficios a empregados

Ativos financeiros disponiveis
para venda

Imputac&o de lucros

Prejuizos fiscais reportaveis

Outros

Impostos correntes
Ano atual
Correcg0es de exercicios anteriores

A reconciliagdo da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos é analisada como segue:

Resultado antes de impostos

Taxa de imposto corrente

Efeito das taxas de imposto no estrangeiro

Acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributavel
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributavel
Efeito da alteracéo de taxa do imposto diferido (ii)
Diferenca de taxa no imposto diferido (iii)

Correg0es de anos anteriores

2013 2012
Reservas e Reservas e
Resultado do resultados Resultado do resultados
exercicio transitados exercicio transitados
Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros "000
1 - - -
8.403 - (360) -
(31) (135) (120) -
- 69 - (23)
(161) - (562) -
5.960 125 1.491 30
4) - (1) -
14.168 59 448 7
(66) - (202) -
(@) - 135 -
(73) - (67) -
14.095 59 381 7
2013 2012
% Euros '000 % Euros "000
(58.270) (3.782)
29,5% 17.190 29,5% 1.116
0,0% 10 0,0% -
-2,5% (1.453) -22,6% (856)
0,1% 39 9,7% 366
0,1% 44 0,0% -
-3,6% (2.092) -6,5% (244)
0,6% 357 0,0% 1)
24,2% 14.095 10,1% 381

Referéncias:

(i) - Trata-se, essencialmente, do imposto associado a contribuicdo sobre o setor bancério, ndo dedutivel para efeitos do apuramento do lucro tributavel, no

montante de Euros 4.748.000 (Imposto: Euros 1.401.000) - (2012: Euros 1.929.000 (Imposto: Euros 559.000));
(ii) - Respeita ao efeito do aumento da taxa de derrama estadual liquido do efeito da reducéo da taxa de IRC ao nivel dos impostos diferidos.

(iii) - Respeita, essencialmente, a diferenca de taxa de imposto diferido associado a prejuizos fiscais.
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2013 2012

Euros '000 Euros '000
130 36
Outros devedores 7.250 10.374
Outros impostos a recuperar 458 480
Bonificagdes a receber 1.523 2.760
Outras imobilizagdes financeiras 8 8
Outros proveitos a receber 221 571
Despesas antecipadas 368 413
Contas diversas 4.506 578
14.464 15.220
Imparidade para outros Ativos (71) -
14.393 15.220

No &mbito da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 13, a rubrica Devedores inclui em 2012 o montante de Euros
9.997.000, relativo a constituicdo indireta de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portugués, S.A..

A rubrica BonificagOes a receber representa o valor das comparticipacdes a receber da Direcdo Geral do Tesouro, relativas ao crédito concedido em regime
bonificado.

A rubrica Outras imobilizagdes financeiras refere-se a participacdo de 2% detida na Millennium bcp - Prestacdo de Servigos, A. C. E., no valor de Euros 7.500
(2012: Euros 7.500).

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 97.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 46.000), relativo ao ativo associado a
responsabilidades com beneficios p6s-emprego, conforme referido na nota 35.

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Despesas antecipadas inclui o montante de Euros 368.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 413.000), relativo a despesas com
transferéncias de crédito hipotecario de clientes de outras institui¢oes de crédito para o Banco.

23. Depositos de instituigdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Dep6sitos de outras instituices de crédito no pais 5.820.767 7.894.528
Depositos de instituicBes de crédito no estrangeiro 1 1.010.741
5.820.768 8.905.269

A rubrica Depositos de outras institui¢des de crédito no pais corresponde a depésitos junto do Banco Comercial Portugués, S.A., sendo todos eles geradores de juros.

A rubrica Depésitos de institui¢des de crédito no estrangeiro, corresponde a um depésito junto do Millennium bcp Bank & Trust.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 5.820.768 7.620.269
3 meses até 6 meses - 420.000
6 meses até 1 ano - 750.000
1 ano até 5 anos - 115.000
5.820.768 8.905.269
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24. Depositos de clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Depositos de clientes
Depdsitos a ordem - 1
Outros débitos 1 -
1 1

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depositos, tem por finalidade garantir o reembolso de depdsitos constituidos nas Instituigdes Financeiras. Os critérios a
que obedecem os calculos das contribui¢fes anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso n.° 11/94 do Banco de Portugal.

25. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros "000
Empréstimos obrigacionistas 895.122 931.111

Em 31 de dezembro de 2013 os Empréstimos obrigacionistas emitidos pelo Grupo, séo analisados como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balanco
Denominagao emissao reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Bii-Ob Hipot. Sr Nr 1 Due 2014 janeiro 2011 janeiro 2014 Euribor 1M + 0,750% por ano 895.000 895.000
895.000
Periodificagdes 122
895.122

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

Empréstimos obrigacionistas:
Até 3 meses 895.000 -

1 ano até 5 anos - 931.000
895.000 931.000
Periodificaces 122 111
895.122 931.111

26. Passivos financeiros detidos para negociagéo

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo inclui a valorizagdo no montante de Euros 12.000 (31 de dezembro de 2012:
Euros 3.000), que corresponde ao justo valor dos swaps de taxa de juro em carteira.

Os Passivos financeiros detidos para negociacdo sdo valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas considerando maioritariamente dados

observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagdo das fontes de valorizagéo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo categorizados
no nivel 2.
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A andlise da carteira de derivados de negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2013, ¢é a seguinte:

2013
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcéo:
Swaps de taxa de juro - - 50.954 50.954 - 12
- - 50.954 50.954 - 12
Derivados de crédito:
Mercado de balcdo:
Outros Derivados de Crédito (venda - - - - - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcéo - - 50.954 50.954 - 12
- - 50.954 50.954 - 12
A andlise da carteira de derivados de negociacdo por maturidades em 31 de dezembro de 2012, ¢é a seguinte:
2012
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcéo:
Swaps de taxa de juro - - 56.316 56.316 - 3
- - 56.316 56.316 - 3
Derivados de crédito:
Mercado de balcéo:
Outros Derivados de Crédito (venda - - 462 462 - -
- - 462 462 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcdo - - 56.778 56.778 - 3
- 56.778 56.778 3
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27. Provisbes

Esta rubrica é analisada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Provisdo para garantias e outros compromissos 3.417 3.959
Outras provisdes para riscos e encargos 8.057 7.912
11.474 11.871
Os movimentos da Proviséo para garantias e outros compromissos sao analisados como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros "000
Saldo em 1 de janeiro 3.959 3.021
Dotagdo do exercicio - 939
Reversédo do exercicio (542) (1)
Saldo em 31 de dezembro 3.417 3.959
Os movimentos nas Outras provisdes para riscos e encargos sao analisados como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 7.912 7.911
Dotagao do exercicio 145 1
Saldo em 31 de dezembro 8.057 7.912
28. Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Obrigagoes 140.974 140.357
Em 31 de dezembro de 2013, as emissdes de obriga¢des sdo analisadas como segue:
Valor Valor
Data de Data de nominal balanco
Denominagao emissdo reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagdes ndo perpétuas
BIl Ob. Sub 04/14 dezembro 2004 dezembro 2014 Ver referéncia (i) 15.000 14.994
Empréstimo Subordinado dez 05 / dez 15 dezembro 2005 dezembro 2015 Ver referéncia (ii) 40.000 40.000
Empréstimo Subordinado jun 07 / jun 17 junho 2007 junho 2017 Ver referéncia (iii) 50.000 50.000
104.994
ObrigacOes perpétuas
Obr. Cx. Subordinadas BI1/99 setembro 1999 Perpétuas Euribor 3m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo dez 2005 dezembro 2005 Perpétuas Ver referéncia (iv) 20.000 20.000
35.000
Periodificacdes 980
140.974
Referéncias : (i) - Euribor 6 meses + 0,400% (0,900% a partir de dezembro 2009)

(if) - Euribor 3 meses + 0,525% (1,025% a partir de dezembro 2010)

(iii) - Euribor 3 meses + 0,450% (0,950% a partir de junho 2012)

(iv) - Euribor 3 meses + 1,150% (2,150% a partir de dezembro 2015)
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2013 2012
Euros '000 Euros "000
Até 1 ano 14.994 -
1 ano até 5 anos 90.000 104.989
Indeterminada 35.000 35.000
139.994 139.989
Periodificacdes 980 368
140.974 140.357
29. Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000

Credores:
Fornecedores 178 161
Associadas - 8
Outros credores 69 41
Setor Publico Administrativo 109 407
Outras exigibilidades 16 17
Férias e subsidios de férias a pagar - 3
Outros custos a pagar 1.335 121
Contas diversas 312 151
2.019 909

30.

31.

A rubrica Credores - Outros credores inclui em 31 de dezembro de 2012 o montante de Euros 4.000 relativo a prémio de antiguidade conforme descrito na nota 35.

A rubrica Outras exigibilidades inclui em 31 de dezembro de 2013, o montante de Euros 16.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 17.000) relativo a bonificacbes a
devolver a Dire¢do Geral do Tesouro.

Capital

O capital social do Banco no montante de Euros 217.000.000, é representado por 217.000.000 acGes de valor nominal de 1 Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, pelo acionista Unico Banco Comercial Portugués, S.A..

Concretizou-se em novembro de 2011 o aumento de capital do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., de Euros 157.000.000 para Euros 217.000.000, através da
emissao de 60.000.000 novas agdes, com o valor nominal de 1 Euro cada.

Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco deverda reforcar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até & concorréncia do capital
social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida.

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagdo vigente, deverao reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5% e 10% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da sua atividade econémica.
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32. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Perdas atuariais do exercicio (efeito liquido de impostos)
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor
Impostos diferidos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal
Outras reservas e resultados acumulados

A variagdo da rubrica Reserva legal é analisada na nota 31.

2013 2012
Euros '000 Euros '000

(4.494) (4.495)

(217) 98
64 (5)
(4.647) (4.402)

1.955 1.955

73.131 76.532

75.086 78.487

A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos e custos que, de acordo com o definido nas IAS/IFRS, sdo reconhecidos nos capitais proprios.

A reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda é apresentada de seguida:

Custo amortizado dos ativos financeiros
disponiveis para venda

Reservas de justo valor
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
na reserva de justo valor
Valor de mercado dos Ativos financeiros
disponiveis para venda

2013 2012
Euros Euros
2.301 2.295
(217) 98
2.084 2.393

A movimentacéo das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2013 é apresentada como segue:

Saldo em Saldo em
1 janeiro Reavaliagéo Alienagdo 31 dezembro
Euros Euros Euros Euros
OT 3.6 09/15.10.2014 7 ) - 5
OT 6.4 PCT 11/15.02.2016 A 10 - - 10
MBS Magellan M Series 2 Class E 81 (308) - (227)
Fundo Inv. Imob. Fech Arrend Hab. - (5) - (5)
98 (315) - (217)

A movimentagdo das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2012 é apresentada como segue:

Saldo em Saldo em
1 janeiro Reavaliagéo Alienagéo 31 dezembro
Euros Euros Euros Euros
OT 3.6 09/15.10.2014 (31) 38 - 7
OT 6.4 PCT 11/15.02.2016 A (30) 40 - 10
MBS Magellan M Series 2 Class E (235) 316 - 81
(296) 394 - 98

39



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2013

33. Garantias e outros compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

Garantias e avales prestados
Garantias e avales recebidos
Compromissos perante terceiros

Compromissos assumidos por terceiros

Valores recebidos em depdsito
Outras contas extrapatrimoniais

2013 2012

Euros '000 Euros '000
143.084 131.776
1.014.419 1.156.697
6.007 34.162
15.310 73.378
49.145 54.214
8.968.152 11.204.216

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados como segue:

Garantias e avales prestados:
Garantias e avales
Fiangas e indemnizacoes

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis
Outros compromissos irrevogaveis
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis

As Garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operagdes de crédito, em que o Grupo presta uma garantia em relagdo a crédito concedido a um
cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas, pelo

que estas operagdes nao representam necessariamente fluxos de caixa de saida.

Os compromissos irrevogaveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operacoes tém

2013 2012

Euros '000 Euros '000
106.202 94.614
36.882 37.162
143.084 131.776
12 1.135
106 106
5.889 32.921
6.007 34.162

duracdo fixa e uma taxa de juro variavel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro é limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estao sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagao e controlo aplicados a
carteira de crédito, nomeadamente quanto a avaliacdo da adequacéo das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica 1 c). A exposi¢do maxima
de crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na
eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.
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34. Justo Valor

O justo valor tem como base as cota¢des de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracéo de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as atuais condigdes da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagcdo, que necessariamente incorporam algum grau de
subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. N&o considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como
por exemplo a evolugao futura de negécio. Nestas condicOes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdmico do
Grupo.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais e Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito:

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma razoavel estimativa do seu justo valor.
AplicacOes em Institui¢des de Crédito e Depositos de Instituicdes de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflete as atuais condi¢des praticadas pelo Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual.
A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetéario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano).
Em dezembro de 2013, a taxa média de desconto foi de 0,56% para os depésitos. Em dezembro de 2012 foi de 2,19% e 2,29%, respetivamente.

Ativos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para negociagédo (exceto derivados) e Ativos financeiros disponiveis
para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base os precos de cotagdo de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que,
para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de
liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores de conteldos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cota¢des dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo séo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolacéo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda
utilizadas na projecao dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis.

Sempre que se entenda que ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negdcio.
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Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagfes de mercado, sempre que estas se
encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o céalculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o
risco de liquidez, determinados de acordo com as condigGes de mercado e prazos respetivos.

Derivados de cobertura e de negociagado
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcao", aplicam-se os
métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdo de opcdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em causa e, sempre que necessario, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacdo difundida pelos fornecedores de conteidos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cota¢des dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo séo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de interpolacdo adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas
na projecéo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestages ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas
atuais do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de
mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte. Este
foi calculado através da média da producédo dos Ultimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 4,68% em dezembro de 2013 e de 4,69% em dezembro
de 2012. Os célculos efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes desta carteira sdo semelhantes as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balango é
uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Depositos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas
atuais do Grupo para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread do Grupo a data de reporte. Este foi calculado através da média
da producéo dos Gltimos trés meses do ano.

Titulos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que ainda ndo se encontram refletidas em balanco. Nos instrumentos que séo a
taxa fixa e para os quais o Grupo adota contabilisticamente uma politica de “%edge-accounting”, 0 justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se encontra
registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como
base as cotagOes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assentou na utilizagdo de modelos
numeéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores
associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta Ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes nao institucionais do
Grupo.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito)
€ representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base pregos de
mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes proprias destinadas a colocagéo junto dos Clientes nédo institucionais do Grupo, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que
representa a margem existente entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o instrumento respetivo na rede comercial
propria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos

préprios foi de 8,24% (31 de dezembro de 2012: 9,11%) para emissdes subordinadas e de 1,77% (31 de dezembro de 2012: 4,08%) para emissOes sénior e
colateralizadas.
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa de
juro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinacédo do justo valor dos ativos e passivos financeiros do Grupo:

Moedas
EUR usD GBP PLN

1dia 0,13% 0,10% 0,41% 2,44%

7 dias 0,13% 0,11% 0,41% 2,48%

1 més 0,17% 0,16% 0,41% 2,51%

2 meses 0,21% 0,21% 0,47% 2,56%
3 meses 0,25% 0,25% 0,52% 2,61%
6 meses 0,34% 0,36% 0,67% 2,62%
9 meses 0,43% 0,48% 0,81% 2,63%
1ano 0,41% 0,31% 0,95% 2,75%

2 anos 0,54% 0,47% 1,02% 2,99%
3 anos 0,77% 0,86% 1,43% 3,24%
5 anos 1,26% 1,77% 2,13% 3,71%
7 anos 1,68% 2,44% 2,58% 4,00%
10 anos 2,16% 3,05% 2,99% 4,22%
15 anos 2,59% 3,54% 3,32% 4,32%
20 anos 2,71% 3,74% 3,41% 4,26%
30 anos 2,73% 3,88% 3,43% 4,11%

O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, 0s seus justos valores:

31 de dezembro de 2013
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacao para venda amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras
instituicOes de crédito - - 630.218 630.218 630.218
Aplicagdes em instituigdes
de crédito - - 343 343 343
Crédito a clientes - - 1.985.694 1.985.694 1.838.255
Ativos financeiros disponiveis para
venda - 2.084 - 2.084 2.084
Ativos financeiros detidos
até a maturidade - - 4.325.884 4.325.884 4.309.954
- 2.084 6.942.139 6.944.223 6.780.854
Dep6sitos de instituicoes
de crédito - - 5.820.768 5.820.768 5.900.271
Dep6sitos de clientes - - 1 1 1
Titulos de divida emitidos - - 895.122 895.122 899.472
Passivos financeiros detidos para
negociagao 12 - - 12 12
Passivos subordinados - - 140.974 140.974 121.420
12 - 6.856.865 6.856.877 6.921.176
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O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, 0s seus justos valores:

31 de dezembro de 2012
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacao para venda amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Caixa e disponibilidades em

bancos centrais - - 4 4 4
Disponibilidades em outras

institui¢des de crédito - - 61.199 61.199 61.199
Aplicacbes em instituicoes

de crédito - - 931.812 931.812 930.889
Crédito a clientes - - 2.248.237 2.248.237 2.079.217
Ativos financeiros disponiveis para

venda - 2.393 - 2.393 2.393
Ativos financeiros detidos - -

até & maturidade - - 6.838.702 6.838.702 6.731.352

- 2.393 10.079.954 10.082.347 9.805.054

Depositos de instituicoes

de crédito - - 8.905.269 8.905.269 8.972.948
Dep6sitos de clientes - - 1 1 1
Titulos de divida emitidos - - 931.111 931.111 974.443
Passivos financeiros detidos para

negociacao 3 - - 3 3
Passivos subordinados - - 140.357 140.357 106.480

3 - 9.976.738 9.976.741 10.053.875

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizacdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores com referéncia a 31 de

dezembro de 2013:

31 de dezembro de 2013
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 630.218 - - - 630.218
Aplicacles em instituicdes
de crédito - - 343 - 343
Crédito a clientes - - 1.838.255 - 1.838.255
Ativos financeiros disponiveis para
venda 2.084 - - - 2.084
Ativos financeiros detidos
até a maturidade - 4.309.954 - - 4.309.954
632.302 4.309.954 1.838.598 - 6.780.854
Depésitos de instituicoes
de crédito - - 5.900.271 - 5.900.271
Depositos de clientes - - 1 - 1
Titulos de divida emitidos - 899.472 - - 899.472
Passivos financeiros detidos para
negociacao - 12 - - 12
Passivos subordinados - 121.420 - - 121.420
- 1.020.904 5.900.272 - 6.921.176
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, 0s seus justos valores com referéncia a 31 de
dezembro de 2012:

31 de dezembro de 2012
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Total
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros "000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 4 - - - 4
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 61.199 - - - 61.199
AplicacOes em instituicdes
de crédito - - 930.889 - 930.889
Crédito a clientes - - 2.079.217 - 2.079.217
Ativos financeiros disponiveis para
venda 2.393 - - - 2.393
Ativos financeiros detidos
até a maturidade - 6.731.352 - - 6.731.352
63.596 6.731.352 3.010.106 - 9.805.054
Depositos de instituicoes
de crédito - - 8.972.948 - 8.972.948
Depositos de clientes - - 1 - 1
Titulos de divida emitidos - 974.443 - - 974.443
Passivos financeiros detidos para
negociagao - 3 - - 3
Passivos subordinados - 106.480 - - 106.480
- 1.080.926 8.972.949 - 10.053.875

O Grupo utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagdo de instrumentos financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de
julgamento, a observabilidade dos dados utilizados e a importancia dos pardmetros aplicados na determinacdo da avaliagdo do justo valor do instrumento, de acordo
com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1: O justo valor é determinado com base em precos cotados ndo ajustados, capturados em transagcdes em mercados ativos envolvendo instrumentos
financeiros idénticos aos instrumentos a avaliar. Existindo mais que um mercado ativo para 0 mesmo instrumento financeiro, o preco relevante é o que prevalece no
mercado principal do instrumento, ou 0 mercado mais vantajoso para as quais 0 acesso existe.

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em mercados ativos, sejam dados diretos (pregos, taxas, spreads,
etc.) ou indiretos (derivados), e pressupostos de valorizagdo semelhantes aos que uma parte néo relacionada usaria na estimativa do justo valor do mesmo
instrumento financeiro.

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados ativos, com recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do
mercado utilizariam para avaliar os mesmos instrumentos, incluindo hip6teses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo utilizada e aos inputs utilizados e
contemplados processos de revisdo da acuidade dos valores assim obtidos.

O Grupo considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro, na data de mensuracédo, dependendo do volume de negécios e da liquidez das operacGes
realizadas, da volatilidade relativa dos pregos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informagdo, devendo, para o efeito verificar as seguintes condigoes
minimas:

- Existéncia de cotagdes diarias frequentes de negociacdo no Gltimo ano;
- As cotag@es acima mencionadas alteram-se com regularidade;
- Existem cotagdes executaveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valorizagéo é considerado um dado observavel no mercado se estiverem reunidas as condigdes seguintes:
- Se 0 seu valor é determinado num mercado ativo;
- Ou, se existe um Mercado OTC e é razodvel assumir-se que se verificam as condi¢des de mercado ativo, com a exce¢do da condicdo de volumes de negociagéo;

- Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pregos dos instrumentos financeiros e ou derivados onde 0s restantes parametros necessarios a
avaliacdo inicial sdo observaveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com os paragrafos anteriores.
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35. Beneficios p6s-emprego e outros beneficios de longo prazo

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelecido no Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario (ACT). As responsabilidades do Banco estdo, essencialmente, cobertas através do Fundo
de Pens6es do Banco Comercial Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Na sequéncia da aprovacao pelo Governo do Decreto Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido em Acordo Tripartido entre o
Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancéarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca Social das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos atuais reformados e pensionistas.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondem as pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de
atualizacdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulacdo Coletiva de Trabalho ('IRCT") dos reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas
as atualizacOes das pensdes, a beneficios complementares & pensdo a assumir pela Seguranga Social, as contribuicdes para o SAMS sobre as pensdes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuam a cargo das Instituicbes com o financiamento a ser assegurado através dos
respetivos fundos de pensdes. O referido Decreto-Lei estabelece igualmente os termos e condigdes em que foi efetuada a transferéncia definindo uma taxa de
desconto de 4% para determinagdo das responsabilidades transferidas.

Conforme referido na politica contabilistica nota 1 s), para além dos beneficios previstos nas convengdes coletivas, o Grupo tinha assumido a responsabilidade,
desde que verificadas determinadas condi¢bes em cada exercicio, de atribuir complementos reforma aos colaboradores admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano
Complementar).

O Grupo no final do exercicio de 2012 determinou a extingao (“corte™) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o ISP aprovou
formalmente a alteragdo ao plano de beneficios do Grupo com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos colaboradores

direitos adquiridos individualizados. Nessa data, 0 Grupo procedeu igualmente a liquidacao (settlement) da respetiva responsabilidade no montante de Euros 3.000.

Em termos contabilisticos e de acordo com os requisitos do 1AS 19, em 31 de dezembro de 2013, ndo houve qualquer impacto decorrente da alteracdo do plano
considerando que: (i) o valor atual das responsabilidades ndo teve quaisquer alteraces e, (ii) apesar do Grupo ter procedido & liquidagdo do plano, os desvios
atuariais associados a estas responsabilidades foram ja reconhecidos em reservas no seguimento da alteracdo da politica contabilistica efetuada em 2011. Na
sequéncia da alteragdo efetuada, o Grupo deixou de ter qualquer risco financeiro ou atuarial associado as responsabilidades liquidadas.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o nimero de participantes do Fundo de Pensdes do Banco Comercial Portugués abrangidos por este plano de pensdes de
reforma e outros beneficios é o seguinte:

2013 2012
Ndmero de participantes
Reformados e Pensionistas 4
Pessoal no Ativo - 1
4 6

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 s), as responsabilidades do Grupo por pensdes de reforma e respetivas coberturas, em 31 de dezembro de
2013 e 2012, calculadas com base no método de crédito das unidades projetadas, é analisada como segue:

2013 2012
Euros "000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projetados

Reformados e Pensionistas 1.096 1.273
Pessoal no Ativo 882 657
1.978 1.930
Valor do Fundo (2.075) (1.976)
(Ativos) / Passivos liquidos em balanco (97) (46)

Desvios negativos atuariais acumulados reconhecidos
em outro rendimento integral 5.794 5.805
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A evolugdo das responsabilidades por beneficios projetados é analisada conforme segue:

2013 2012
Responsabilidades
beneficios
po6s-emprego Extra-Fundo Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 1.416 514 1.930 1.015
Custo normal 1 - 1 -
Custo dos juros 58 22 80 54
(Ganhos) e perdas atuariais
N&o decorrentes de alteracdo de pressupostos (184) 5 (179) 91
Resultantes de alteracOes de pressupostos 147 31 178 203
Impacto do corte resultante da alteracéo da formula de
célculo do Subsidio de Morte (Decreto Lei n.° 133/2012) - ?3) 3) (6)
Pagamentos (11) (34) (45) (45)
Transferéncia para 0 RGSS - - - 1)
"Settlement" do beneficio de velhice do Plano Complementa - - - ?3)
Contribuicdes dos colaboradores - - - 1
Transferéncia de outos Planos 16 - 16 621
Saldo a 31 de dezembro 1.443 535 1.978 1.930

A rubrica Impacto do corte resultante da alteracdo da formula de calculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.° 133/2012) corresponde, em 31 de dezembro de 2013,
ao montante de Euros 3.000 resultante do impacto da alteragdo do método de calculo do subsidio de morte na sequéncia da publicacdo em 17 de janeiro de 2013, do
Decreto-Lei n.° 13/2013 que introduziu alteragdes na determinagdo da prestacdo do referido subsidio. Em 2012 o montante de Euros 6.000 € resultante do impacto
do Decreto-Lei n.° 133/2012.

De acordo com a IAS 19, trata-se de um negative past service cost que ocorre quando existem alteragdes ao plano de beneficios cujo impacto se consubstancia
numa reducéo do valor atual das responsabilidades por servigos prestados. Nessa base, o Grupo registou o impacto referido nos resultados do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2013 o valor das pensdes pagas pelo fundo, excluindo outros beneficios incluidos no Extra-Fundo, ascendeu a Euros 11.000 (31 de dezembro
de 2012: Euros 11.000). Em 29 de junho de 2012 foi efetuada a transferéncia final dos reformados e pensionistas para 0 RGSS ao abrigo do Decreto-Lei n.°
127/2011, que devido a variagdo da populagdo teve um acréscimo de Euros 1.000.

O valor das responsabilidades com beneficios de salde esta integralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e corresponde em 2013 a Euros 53.000 (31 de dezembro
de 2012: Euros 69.000).

O evolutivo das responsabilidades e saldos dos fundos, bem como os ganhos de experiéncia nos Gltimos 5 anos, é analisado como segue:

2013 2012 2011 2010 2009
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Responsabilidades por beneficios projetados
Reformados e Pensionistas 1.096 1.273 706 1.178 1.213
Pessoal no Ativo 882 657 309 4.862 5.168

1.978 1.930 1.015 6.040 6.381
Valor do Fundo (2.075) (1.976) (1.178) (5.745) (6.608)
(Ativos) / Passivos liquidos em balango 97) (46) (163) 295 (227)
Perdas/(ganhos) decorrentes das responsabilidades @) 294 (838) (103) (782)
Perdas/(ganhos) decorrentes dos fundos (10) 536 390 738 (120)
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A evolugdo do valor dos ativos do Fundo durante os exercicios de 2013 e 2012 é analisado como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 1.976 1.178
Rendimento esperado dos Ativos 84 62
Ganhos / (perdas) atuariais 10 (536)
"Settlement" do beneficio de velice do Plano Complementar - ?3)
Contribuices para o Fundo - 665
Pagamentos efetuados (11) (11)
Transferéncia para 0 RGSS - Q)
Contribuices de colaboradores - 1
Transferéncia de outros Planos 16 621
Saldo a 31 de dezembro 2.075 1.976
Os elementos que comp&em o valor do ativo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros "000

Acoes 555 544
Obrigagoes e outos titulos de rendimento fixo 604 399
Unidades de Participagdo em fundos mobiliarios 188 219
Unidades de Participacdo em fundos imobiliarios 228 235
Iméveis 253 289
Aplicacbes em Bancos e outros 247 290

2.075 1.976

A rubrica Iméveis inclui os imdveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo que, em 31 de dezembro de 2013,
ascendem a Euros 252.000 (31 de dezembro de 2012: Euros 288.000).

As rubricas agdes, obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo incluem ativos emitidos por empresas do Grupo que sdo analisados como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros '000
Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo 117 115
A evolugdo dos (ativos) / responsabilidades liquidas em balanco é analisada como segue:
2013 2012
Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro (46) (163)
Reconhecidos na Demonstragdo de resultados:
Custo normal 1 -
Custo / (proveito) dos juros 4) (8)
Impacto do corte resultante da alteracéo da formula de
célculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.° 133/2012) ®3) (6)
Reconhecidos na Demonstragdo do Rendimento Integral:
(Ganhos) e perdas atuariais
N&o decorrentes de alteragdes de pressupostos
Rendimento do Fundo (10) 536
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas (179) 91
Resultantes de alteracfes de pressupostos 178 203
Contribuices para o Fundo - (665)
Outros (34) (34)
Saldo a 31 de dezembro 97) (46)
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A andlise das contribuigBes efetuadas ao Fundo pelas empresas do Grupo é apresentada como segue:

2013
Euros '000

Dinheiro -

2012
Euros '000

665

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de dezembro de 2013, o Grupo contabilizou como proveito com beneficios p6s-emprego, 0 montante de Euros
6.000 (31 de dezembro de 2012: custo de Euros 14.000), cuja analise é apresentada como segue:

2013 2012
Euros '000 Euros "000

Custo dos servigos correntes 1 -
Custo / (Proveito) dos juros liquidos no saldo de cobertura

das responsabilidades 4 8)
Impacto do corte da alteracéo da formula de

calculo do Subsidio de Morte DL 133/2012 (3) (6)
Proveito do exercicio (6) (14)

Ap6s a analise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugédo da taxa de inflagéo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem
como das caracteristicas demogréaficas dos seus colaboradores, 0 Grupo utilizou os seguintes pressupostos atuariais para o calculo das responsabilidades com
pensdes de reforma a 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Fundo Banco Comercial Portugués

2013 2012
Taxa de crescimento salarial 1% até 2016 1% até 2016
1,75% apos 2017 1,75% apos 2017
; ~ 0% até 2016 0% até 2016
Taxa de crescimento das pensdes 0,750 apos 2017 0,75% ap6s 2017
Taxa de rendimento do Fundo 4,00% 4,50%
Taxa de desconto 4,00% 4,50%

Tabuas de mortalidade

Homens TV 73/77 - 1 ano TV 73/77 - 1 ano
Mulheres TV 88/90-2anos TV 88/90 - 2 anos
Taxa de invalidez 0% 0%
Taxa de 'turnover' 0% 0%
Taxa dos custos com beneficios de satde 6,50% 6,50%

As tabuas de mortalidade consideram uma idade inferior a idade efetiva dos beneficiarios, em menos um ano para os homens e em menos dois anos para as
mulheres, que se traduz numa esperanga média de vida superior.

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor atuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. Néo sdo considerados
decrementos de invalidez no calculo das responsabilidades.

A determinacéo da taxa de desconto com referéncia a 31 de dezembro de 2013, teve em consideragdo (i) a evolugdo ocorrida nos principais indices relativamente a
high qualitycorporate bonds e (ii) duration das responsabilidades do plano de beneficios.

O Grupo face (i) aos desvios positivos verificados no Gltimo exercicio e (ii) & atual tendéncia de evolugdo dos salérios e a situagdo econémica a esta data,
determinou uma taxa de crescimento dos salarios progressiva de 1% até 2016 e 1,75% a partir de 2017 e uma taxa de crescimento das pensdes de 0% até 2016 e de

0,75% a partir de 2017.

De acordo com as exigéncias da IAS 19, de aplicacéo obrigatdria para os exercicios que se iniciam em 1 de janeiro de 2014, a taxa de rendimento do fundo
considerada no calculo do valor atual das responsabilidades, corresponde a taxa de desconto.

No entanto, apresenta-se abaixo, a estimativa de rendimento esperado para 2014 com base na carteira de 31 de dezembro de 2013:

2014
Classe de Ativos % da Carteira Rendimento
Esperado
Acdes 26,77% 8,72%
Obrigacg0es e outros titulos de rendimento fixo 29,09% 4,80%
Unidades de participagdo em fundos mobiliarios 9,06% 2,25%
Unidades de participagdo em fundos imobiliarios 10,99% 0,56%
Imoveis 12,22% 6,70%
Aplicacbes em Bancos e outros 11,87% 2,55%
Rendimento total esperado 5,12%
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Os ganhos atuariais liquidos do exercicio de 2013 de Euros 11.000 (31 de dezembro de 2012: perdas atuariais de Euros 830.000) séo relativos a diferenga entre os
pressupostos utilizados no célculo das responsabilidades e os valores efetivamente verificados e sdo analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas atuariais

2013 2012
% Euros '000 % Euros '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas:

Taxa de crescimento dos salérios 0,00% 3) 0,00% (6)

Taxa de crescimento das pensdes 0,00% - 0,00% @)

Outros -9,11% (176) 10,27% 104
Alteragdes de pressupostos:

Taxa de desconto 4,00% 178 4,50% 275

1% até 2016
Taxa de crescimento dos salarios 0,00% - 1,75% apés 2017 4
0,00% até 2016

Taxa de crescimento das pensdes 0,00% - 0,75% ap6s 2017 (68)

Rendimento dos Fundos 0,63% (10) 1,62% 536
1) 80

A andlise de sensibilidade a variacéo de pressupostos, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, é a seguinte:

Impacto da alteragao
de pressupostos financeiros

-0,25% 0,25%
Euros '000 Euros '000
Taxa de Desconto 100 (92)
Taxa de Crescimento das Pensdes (60) 71

Impacto da alteragéo
de pressupostos demograficos
-lano + 1ano
Euros '000 Euros '000
Alteracdo da Tabua de Mortalidade 11 150

Os custos com os beneficios de satde tém um impacto significativo no custo com pensodes. Considerando este impacto, procedeu-se a uma analise de sensibilidade a
uma variagao positiva (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2013) e uma variagdo negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio de 2013) de um ponto
percentual no valor dos custos com os beneficios de salde cujo impacto é analisado como segue:

Variagdo positiva de 1% Varia¢&o negativa de 1%
(6,5% para 7,5%) (6,5% para 5,5%)
2013 2012 2013 2012
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impacto nas responsabilidades 8 11 (8) (11)

As responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade, por ndo serem responsabilidade p6-emprego, ndo estdo cobertas pelo Fundo de Pensdes do Grupo.
Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo nao tem responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade (31 de dezembro de 2012: Euros 4.000).

O proveito do exercicio referente a 2013 e a 2012 para o prémio de antiguidade é o seguinte:

2013 2012
Euros '000 Euros '000

(Ganhos) e perdas atuariais (4) -
Proveito do exercicio 4) R
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36. Partes relacionadas

O Grupo concede empréstimos no decurso normal das suas atividades a empresas do Grupo BCP e a outras partes relacionadas. No &mbito dos dois acordos
coletivos de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do Grupo
BCP, sdo concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentacéo interna para cada tipo de operacéo, com
base em propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagdo aos membros do Conselho de Administracdo e seus familiares diretos ndo foram concedidos créditos, nem apresentavam exposicao crediticia, a data de
31 de dezembro de 2013 e 2012.

Remuneragdes aos membros do Conselho de Administragéo e restantes elementos chave da gestao

Nos exercicios de 2013 e 2012 néo foram pagas pela sociedade remuneragdes a membros do Conselho de Administragdo nem foram suportados custos com pensdes
e outros encargos.

Adicionalmente, ndo foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importancias a titulo de remuneragéo variavel.
Transagdes com o Fundo de Pensdes

Durante o exercicio de 2013 foram efetuadas contribui¢des em dinheiro para o Fundo de Pensdes. N&o ocorreram operagdes de compra e de venda de ativos com o
Fundo de Pensoes.

A data de 31 de dezembro de 2013 e 2012, os débitos detidos pelo Grupo BlI sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

2013 2012
Aplicacdes Ativos Financeiros Aplicacdes Ativos Financeiros
em instituicoes detidos em instituicdes detidos
de crédito até a maturidade Total de crédito até a maturidade Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Banco Comercial Portugués, S.A. - 4.325.884 4.325.884 931.111 6.838.702 7.769.813
- 4.325.884 4.325.884 931.111 6.838.702 7.769.813

A data de 31 de dezembro de 2013, os créditos detidos pelo Grupo BII sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:

2013
Depositos Titulos
de instituicOes de divida Passivos
de crédito emitidos Subordinados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 5.820.767 895.260 140.980 6.857.007
5.820.767 895.260 140.980 6.857.007

A data de 31 de dezembro de 2012, os créditos detidos pelo Grupo BlI sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

2012
Depésitos Titulos
de instituicOes de divida Passivos

de crédito emitidos Subordinados Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 7.894.528 931.111 125.017 8.950.656
Millennium bcp Bank & Trust 1.010.741 - - 1.010.741

8.905.269 931.111 125.017 9.961.397

A data de 31 de dezembro de 2013, os proveitos do Grupo sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

2013
Juros e proveitos Comissoes
equiparados proveito Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 578.254 862 579.116
578.254 862 579.116
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A data de 31 de dezembro de 2012, os proveitos do Grupo sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:

2012
Juros e proveitos Comissoes
equiparados proveito Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 632.694 1.174 633.868
632.694 1.174 633.868

A data de 31 de dezembro de 2013, os custos do Grupo BII sobre empresas do Grupo BCP, s&o analisados como segue:

2013
Juros e custos Comissoes Outros gastos
equiparados custo administrativos Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 628.126 1.319 2 629.447
Millennium bcp Bank & Trust 492 - - 492
Millennium bcp - Prestacéo -
de Servigos, A.C.E. - - 622 622
628.618 1.319 624 630.561

A data de 31 de dezembro de 2012, os custos do Grupo BlI sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

2012
Juros e custos Comissoes Outros gastos
equiparados custo administrativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 656.930 500 - 656.930
Millennium bcp Bank & Trust 11.372 - - 11.372
Millennium bep - Prestacdo
de Servigos, A.C.E. - - 1.578 1.578
668.302 500 1.578 669.880
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37. Gestao de riscos

Atendendo a estrutura do Grupo Banco de Investimento Imobiliario e a sua inser¢éo no Grupo BCP, a gestdo de riscos é efetuada pelo Grupo.

O Grupo esta sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua atividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo é efetuada de
forma centralizada em coordenacdo com os departamentos locais e atendendo aos riscos especificos de cada negdécio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengao, em permanéncia, de uma adequada relagéo entre os seus capitais proprios e a atividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliagdo do perfil de risco/retorno por linha de negdcio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e
operacional — a que se encontra sujeita a atividade do Grupo.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu
garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigacoes.

Mercado — O risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragGes de taxas (de juro e de
cambio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as respetivas
volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradacdo das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administragdo Executivo do Banco Comercial Portugués € responsavel pela definicdo da politica de risco incluindo-se, neste ambito, a aprovagao
dos principios e regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo do mesmo, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a alocacdo do
capital econémico as linhas de negdcio.

O Conselho de Administragdo, através da Comissdo de Auditoria, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestdo de risco ao
nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta da Comissdo Executiva do Banco Comercial Portugués, o nivel de tolerancia ao risco
aceitavel para o Grupo.

A Comissdo de Risco é responsavel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdo compativeis com os objetivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da atividade.

O Group Risk Officer é o responsavel pela funcéo de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizagao global do risco e o
alinhamento de conceitos, préticas e objetivos. Deve também informar a Comisséo de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar o
seu controlo e implementando os limites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagdo do Banco Comercial Portugués regem a sua atuagdo pelos principios e orientagOes estabelecidas
centralmente pela Comisséo de Risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes & respetiva atividade. Em
cada subsidiaria foi instituida uma Comissdo de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na qual participa o Risk Officer do
Grupo.

O Group Head of Compliance € responsavel pela implementagao de sistemas de prevencdo, monitorizagéo e reporte dos riscos nos processos organizacionais que
incluem, entre outros, a prevencdo do branqueamento de capitais, combate ao financiamento do terrorismo, prevencdo do conflito de interesses, abuso de
mercado e comunicagdo com clientes.

Modelo de gesto e controlo de risco
Para efeitos de analise de rendibilidade, quantificacéo e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes areas de gestdo:

- Negociagéo: contempla as posi¢des cujo objetivo é a obtencéo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagdo. Estas posi¢des sdo ativamente geridas,
transacionaveis sem restrices e podem ser precisa e frequentemente avaliadas, incluindo os titulos e derivados, de atividades de vendas;

- Financiamento: Operagdes de financiamento do grupo em mercado, inclui tanto opera¢cdes em mercado institucional e monetario (e eventuais coberturas de
risco), mas ndo operagdes de financiamento estrutural (como por exemplo divida subordinada);

- Investimento: inclui todas as posi¢cdes em titulos a deter até a sua maturidade, durante um periodo alargado de tempo, que ndo sejam transacionaveis em
mercados liquidos, ou quaisquer outros que sejam detidos com outro propésito que ndo o de ganhos de curto prazo. Inclui também qualquer operagdo de
cobertura de risco associada a0s mesmos;

- Comercial: Inclui todas as operagdes (ativas e passivas) realizadas na pressocucéo da atividade comercial do grupo com os seus clientes;

- ALM: representa a funcdo de gestdo de Ativos e Passivos, inclui as operagoes decididas pelo CALCO na gestdo do risco global do grupo e centraliza as
operagdes de transferéncia de risco entre as restantes areas;

- Estrutural: inclui os elementos de balanco ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sao diretamente relaciondveis com nenhuma das outras areas, incluido as
operagdes de financiamento estrutural do grupo, capital e itens fixos de balango;
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Avaliacdo de Riscos

Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdo de risco dos clientes e na avaliagdo rigorosa do nivel de protecdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema Unico de notacdo de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Rating Master Scale permite
também identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no ambito do novo
Acordo de Basileia I1, na situagéo de incumprimento.

Todos os modelos de rating/scoring usados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale .

O conceito de nivel de prote¢do é um elemento fulcral na avaliagdo da eficéacia do colateral na mitigagéo do risco de crédito, promovendo uma colateralizagéo do
crédito mais ativa e uma melhor adequagéo do pricing ao risco incorrido.

Para a quantificagdo do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu um modelo baseado numa abordagem atuarial, que permite obter a
distribuicdo de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como

pontos centrais, é também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes parametros, concretizada pela introdugdo da respetiva volatilidade. Os
efeitos de diversificagdo/concentracdo entre os setores das carteiras de crédito sdo quantificados pela introducdo das respetivas correlagdes.

No quadro seguinte apresenta-se a informacéo relativa a exposi¢do do Grupo ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Posi¢éo em risco original

2013 2012
Rubricas de risco Euros '000 Euros '000
AdministracBes Centrais ou Bancos Centrais 286 289
Outras Institui¢des de Crédito 5.039.722 7.903.074
Clientes de retalho e empresas 2.384.379 2.651.983
Outros elementos 180.125 186.157
7.604.512 10.741.503

Nota: exposi¢des brutas de imparidade e amortizagSes, em conformidade com o perimetro de consolidagéo prudencial.

Os montantes apresentados sdo relativos a crédito concedido a entidades situadas em Portugal, pais que se encontra em situacéo de Bailout .

Riscos de Mercado

O Grupo no controlo do risco de mercado assumido nos varios portfolios préprios utiliza uma medida integrada de risco que engloba os principais componentes
de risco de mercado identificados pelo Grupo: risco genérico, risco especifico, risco ndo linear e risco de mercadorias.

A medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado € 0 VaR (Value at Risk). O célculo do VaR é efetuado com base na aproximacéo analitica
definida na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias Gteis e um nivel de significancia de
99%. A estimacao da volatilidade associada a cada um dos fatores de risco no modelo é efetuada utilizando um modelo econométrico de estimacdo EWMA, que
assume uma ponderagdo maior para as condigdes de mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correta adequagao as condigdes de
mercado.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagdo do risco especifico existente devido a detencédo de titulos (obrigacOes e a¢des) e de derivados cuja performance
esteja diretamente ligada ao valor destes. Com as necessarias adaptacdes, este modelo segue o standard regulamentar.

S&o ainda utilizadas medidas complementares para os restantes tipos de risco, uma medida de risco ndo linear que incorpora o risco de opgdes ndo coberto no
modelo VaR, com um intervalo de confianca de 99% e uma medida standard para o risco de commodities .

Estas medidas séo integradas no indicador de risco de mercado com o pressuposto conservador de correlagdo perfeita entre os diversos tipos de risco.

Sao apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posi¢des das areas com responsabilidade na tomada e gestdo de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagéo existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adotado é adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posi¢des assumidas, encontra-se instituido um processo de
"backtesting" , realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.
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A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancéria é feita através de um processo de analise de sensibilidade ao risco, realizado
todos os meses, para o universo de operagdes que integram o balango consolidado do Banco.

Para esta andlise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informacdo. Com base nestes dados é efetuada a
respetiva projecdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing e eventuais pressupostos de pré-pagamentos considerados.

A agregacao, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de
juro por prazo de repricing .

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balanco em cada moeda é calculada pela diferenca entre o valor atual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas
de juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.

Os valores apresentados nos quadros abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econémico da carteira bancéria devido a deslocaces paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Grupo tem posi¢des mais significativas:

31 dezembro 2013 Euros '000

Moeda - 200 pb -100 pb + 100 pb +200 pb
EUR (448) (556) 850 1.679

31 dezembro 2012 Euros '000

Moeda - 200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 pb
EUR 911 835 (2.204) (4.354)

O Grupo realiza regularmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posicoes de risco associada a carteira
de operagdes pertencentes as areas comercial e estrutural.

Risco de Liquidez

A avaliacéo do risco de liquidez do Grupo é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisdo, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposicéo.

A evolugdo da situagdo de liquidez do Grupo para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) é efetuada diariamente com base em dois indicadores
definidos internamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades maximas de tomada de fundos que podem ocorrer num s¢ dia,
considerando as projec¢des de cash-flows para periodos de, respetivamente, 3 dias e 3 meses.

O caélculo destes indicadores é feito adicionando a posigdo de liquidez do dia de analise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respetivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas areas de mercados, incluindo-se neste ambito as operagdes realizadas
com clientes das redes Corporate e Private que pela sua dimenséo sdo obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado é adicionado o
montante de ativos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos
dias do periodo em analise.

Paralelamente, é efetuado o apuramento regular da evolugcdo da posi¢do de liquidez do Grupo, identificando-se todos os fatores que justificam as variages
ocorridas. Esta andlise € submetida a apreciagdo do Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam a
manutencéo de condigdes de financiamento adequadas a prossecucéo da atividade.

Complementarmente, o controlo da exposi¢éo ao risco de liquidez € da responsabilidade da Comissdo de Riscos. Este controlo é reforgado com a execugdo
mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco e a assegurar que 0 Grupo, e cada uma das suas subsidiarias, cumpre as suas obrigagdes
num cenario de crise de liquidez. Estes testes sdo também utilizados para suportar o plano de contingéncia de liquidez e a tomada de decisdes de gestdo sobre esta
matéria.

Na presente conjuntura, e considerando a prudente gestdo de liquidez prosseguida pelo Grupo no decorrer de toda esta conjuntura, foi refor¢ado o papel do buffer

de liquidez proporcionado pela carteira de ativos descontaveis junto do BCE (ou outros Bancos Centrais). A carteira de ativos descontaveis junto do BCE
terminou em dezembro 2013 com um valor de Euros 35.995.000.
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Os ativos integrados na "pool" de politica monetaria do Banco Central Europeu, liquidos de "haircuts" , sdo analisados como se segue:

dez 2013 dez 2012
Euros '000 Euros '000
Banco Central Europeu 35.995 76.656

Com referéncia a 31 de dezembro de 2013, o Grupo néo apresenta qualquer montante descontado junto do Banco Central Europeu.

Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional esta suportada pela estrutura de processos de negécio e de suporte “end-to-end”. A gestdo dos processos é da
competéncia dos Process Owners, primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo refor¢o da performance no ambito dos seus processos. Os "Process
Owners" sdo responsaveis por manter atualizada toda a documentacéo relevante respeitante aos processos, assegurar a efetiva adequacdo dos controlos
existentes, através de supervisdo direta ou por delegacdo nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de "risk self
assessment" , detetar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as a¢des de mitigagdo para as exposi¢des mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Grupo destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistematica as causas e os efeitos associados ao evento de perda detetado. A partir da analise historica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade sdo
identificados os processos de maior risco e langadas as a¢des de mitigagdo para as exposicdes criticas.

Solvabilidade

De acordo com as normas regulamentares em vigor os racios de capital em base consolidada ndo séo exigidos pelo que a informagdo em base consolidada esta
considerada ao nivel dos racios de capital calculados para o Grupo BCP.

Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Grupo aplicou na elaboragdo das suas demonstracdes
financeiras, sdo as seguintes:

1AS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteracdes a “IAS 19 - Beneficios dos empregados”, com data efetiva de aplicacéo (de forma retrospetiva) para periodos
que se iniciaram em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Estas altera¢des foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de junho
de 2012.

Como resultado da IAS 19 (2011), o Banco alterou a sua politica contabilistica no que diz respeito a base da determinagao dos rendimentos e gastos relacionados
com os planos de beneficio definido. Ao abrigo da IAS 19 (2011), o Banco determina o gasto (rendimento) do juro liquido do passivo (ativo) por beneficio
definido para o periodo, aplicando a mesma taxa de desconto para mensurar a obrigacdo de beneficio definido no inicio do periodo anual, tomando em
consideracéo alteracdes corridas ao passivo (ativo) em resultado das contribuicdes e beneficios pagos.

Consequentemente, o juro liquido do passivo (ativo) do plano de beneficio definido compreende agora: (i) o custo do juro da obrigacdo de beneficio definido; (ii)
os rendimentos dos ativos do plano; e (iii) O juro do efeito do teto (celing) do ativo.

As alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Apresentagdo de itens em outro rendimento integral — alterac¢do da IAS 1 — Apresenta¢do de Demonstragoes Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteragbes a “IAS 1 - Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras”, com data efetiva de aplicacdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou ap6s, 1 de julho de 2012. Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia (UE) n.°
475/2012, de 5 de junho.

Como resultado da alteragdo a IAS 1, o Banco modificou a apresentacao de itens de Outro Rendimento Integral (OCI) na demonstragdo de Rendimento Integral,
de forma a apresentar separadamente os itens que serdo reclassificados no futuro para resultados do periodo daqueles que ndo serdo reclassificados. A informagao
comparativa foi reapresentada na mesma base.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes - Compensagao entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteragfes a “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Compensacao entre ativos e passivos financeiros”,
com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Estas altera¢des foram adotadas pelo

Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

O Grupo ndo teve impacto na adogdo destas alteragoes.
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Melhoramentos as IFRS (2009-2011)
Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de maio de 2012, e adotados pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 301/2013, de
27 de margo, introduziram alteracdes, com data efetiva de aplicacéo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013 as

normas IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34 e IFRIC 2.

IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenga entre informagdo comparativa adicional voluntaria e a informagdo comparativa minima exigida. Geralmente, a
informagdo comparativa minima exigida € a do periodo anterior.

1AS 16 - Ativos Fixos Tangiveis

A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servigo que possam cumprir a defini¢do de ativos fixos tangiveis ndo sendo assim
contabilizado em inventérios.

1AS 32 - Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuico de dividendos a detentores de capital seguem o tratamento
preconizado na “IAS 12 - Impostos sobre o Rendimento”, evitando assim qualquer interpretagdo que possa significar uma outra aplicaggo.

1AS 34 - Reporte Financeiro Intercalar

As alteracBes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgacéo para o total dos ativos dos segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares.
Estes melhoramentos permitem igualmente que a informag&o intercalar fique consistente com a informacédo anual no que respeita a modificacdo efetuada quanto
a designacédo da demonstracéo de resultados e outro rendimento integral.

O Grupo ndo obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adogdo desta alteragéo.
IFRS 13 - Mensuragdo ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensuragdo ao Justo Valor”, com data efetiva de aplicacdo (de forma prospetiva) para periodos que se
iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

De acordo com as disposi¢des transitorias da IFRS 13, o Grupo adotou a nova definigcdo de justo valor, tal como consta na nota 34, prospetivamente. As
alteracfes ndo tiverem um impacto significativo na mensuragdo dos ativos e passivos do Grupo, mas foram incluidas novas divulgagdes nas demonstracoes
financeiras conforme exigido pela IFRS 13. Para estas novas divulgagdes ndo foram incluidas comparagdes de acordo com o previsto na norma para 0 primeiro
ano de aplicagdo. No entanto, na exata medida que essas divulgaces ja fossem exigidas por outras normas em vigor antes da IFRS 13, o Grupo proporcionou
informagdo comparativa relevante ja divulgada ao abrigo dessas normas.

IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de producédo de uma mina a céu aberto

O International Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), emitiu em 19 de outubro de 2011, a “IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de
produgdo de uma mina a céu aberto”, com data efetiva de aplicacéo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013.
Esta Interpretacéo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

Dada a natureza das operagdes do Grupo, esta interpretagdo ndo teve qualquer impacto nas demonstragdes financeiras

O Grupo decidiu optar pela ndo aplicagdo antecipada das sequintes normas e/ou interpretacdes, adotadas pela Unido Europeia:

IAS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresenta¢do — compensagdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteragGes a “TIAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — compensagéo entre ativos e passivos financeiros”,
com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2014. Estas alteragdes foram adotadas pelo
Regulamento da Comissé&o Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteragOes agora introduzidas adicionam orientagdes de implementagdo no sentido de resolver inconsisténcias de aplicagdo pratica. As novas orientagdes vém
clarificar que a frase “direito legal oponivel corrente para compensar” significa que o direito de compensagdo nao possa ser contingente, face a eventos futuros e
deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos negécios, no caso de incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as
contrapartes.

Estas orientag@es de aplicagdo também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidacéo bruta, de maneira a poder ser equivalente a liquidagédo em base
liquida.

O Grupo néo espera impactos significativos decorrentes da adocédo destas alteragdes, tendo em conta que a politica contabilistica adotada encontra-se em linha
com a orientacdo emitida.
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IAS 27 (Alterada) - Demonstragdes Financeiras Separadas
O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteracdes a “IAS 27 — Demonstragdes Financeiras Separadas”, com data efetiva de aplicagdo (de forma prospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2014. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de

dezembro.

Tendo presente que a IFRS 10 enderega os principios de controlo e estabelece os requisitos relativos a preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas, a
IAS 27 (alterada) passa a regular, exclusivamente, as contas separadas.

As alteragBes visaram, por um lado, clarificar as divulgacdes exigidas por uma entidade que prepara demonstragdes financeiras separadas, passando a ser
requerida a divulgagdo do local principal (e o pais da sede) onde sdo desenvolvidas as atividades das subsidiarias, associadas e empreendimentos conjunto, mais
significativos e, se aplicavel, da empresa-mae.

A anterior versdo exigia apenas a divulgacao do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adocéao de todas as normas de consolidagdo em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12,
IFRS 13 e alteragdes a IAS 28).

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicacdo desta alteracdo nas suas demonstragdes financeiras.
IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas
O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas”, com data efetiva de aplicagdo (de forma restrospetiva) para

periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro,
tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014.

A IFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Unico de controlo que determina se um investimento deve ser consolidado.
O novo conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposicéo a variabilidade nos retornos e a ligacdo entre ambos. Um investidor controla uma
investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos

mesmos através do poder detido sobre a investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em consideragdo o novo conceito de controlo. A avaliagdo deve ser
feita em cada periodo de reporte ja que a relagdo entre poder e exposicdo a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos especificos de uma investida (referido como
“silos™).

A nova norma introduz outras alteragdes como sejam: (i) os requisitos para subsidiarias no ambito das demonstracdes financeiras consolidadas transitam da IAS
27 para esta norma e, (ii) incrementam-se as divulgagOes exigidas, incluindo divulgacGes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou ndo

consolidadas.

O Grupo esté a avaliar o impacto da introducéo desta alteragdo no entanto ndo antecipa que o impacto seja significativo.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 11 — Acordos Conjuntos”, com data efetiva de aplicagdo (de forma restrospetiva) para periodos que se
iniciaram em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.® 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido
que seja imperativamente aplicavel apés 1 de janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o modelo de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma

entidade que seja parte num “acordo conjunto” determine o tipo de acordo conjunto no qual esta envolvida (“operagdo conjunta” ou “empreendimento
conjunto”), avaliando os seus direitos e obrigagdes.

A IFRS 11 elimina a opcéo de consolidag&o proporcional para entidades conjuntamente controladas. As entidades conjuntamente controladas que satisfagam o
critério de “empreendimento conjunto” devem ser contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

O Grupo esta a avaliar o impacto da introdugdo desta alteragédo no entanto ndo antecipa que o impacto seja significativo.

1AS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB emitiu em 12 de maio de 2011, alteracOes a “IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos”, com data efetiva de aplicacéo (de
forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Estas alteraces foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°

1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente aplicaveis apés 1 de janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de “IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos
Conjuntos” e regula a aplicagao do método de equivaléncia patrimonial aplicavel, quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto na aplicacéo desta alteracdo nas suas demonstragdes financeiras.
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IFRS 12 - Divulgacao de participacfes em outras entidades
O IASB emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgagdes de participacdes em outras entidades”, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva)

para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de
dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apos 1 de janeiro de 2014.

O objetivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informacéo que auxilie os utentes das demonstragdes financeiras a avaliar: a) a natureza e 0s riscos
associados aos investimentos em outras entidades e; b) os efeitos de tais investimentos na posi¢éo financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigagdes de divulgacéo para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais
e outros veiculos que estejam fora do balango.

O Grupo esta ainda a analisar os impactos da aplicacédo plena da IFRS 12 em linha com a adogéo da IFRS 10 e IFRS 11.
Entidades de Investimento — Alteragdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de outubro de 2012)

As alteragdes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negécio que se qualifica como “entidades de investimento”. O IASB define o termo de “entidade de
investimento” como um entidade cujo propdsito do negdcio € investir fundos com o objetivo de obter retorno de apreciacéo de capital, de rendimento ou ambos.
Uma entidade de investimento devera igualmente avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderdo incluir
organizacOes de private equity, organizacOes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensdes, fundos de salde e outros fundos de
investimento.

As alteragBes proporcionam uma eliminacgdo do dever de consolidacéo previstos na IFRS 10, exigindo que tais entidades mensurem as subsidiarias em causa ao
justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteracdes também definem um conjunto de divulgaces aplicaveis a tais entidades de investimento.

As alteragdes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2014, com uma adocédo voluntaria antecipada. Tal opgdo permite que as
entidades de investimento possam aplicar as novas alterages quando a IFRS 10 entrar em vigor a 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento
da Comisséo Europeia n.° 1374/2013, de 20 de novembro.

O Grupo est4 ainda a analisar os impactos da aplicacéo desta alteragao.

1AS 36 (Alterada) - Imparidade de Ativos: Divulgagéo da Quantia Recuperavel dos Ativos N&o-Financeiros

O IASB, emitiu em 29 de maio de 2013, a alteragdo em epigrafe com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos,
1 de janeiro de 2014. Esta alteragdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.® 1374/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo das alteragdes foi clarificar o ambito das divulgacOes de informacao sobre o valor recuperavel dos ativos, quando tal quantia seja baseada no justo
valor liquido dos custos de venda, sendo limitadas a ativos com imparidade.

1AS 39 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Novagao de Derivados e Continuacdo da Contabilidade de Cobertura

O IASB, emitiu em 27 de junho de 2013, com data efetiva de aplicacéo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de janeiro de 2014.
Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1375/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo destas alteragdes foi flexibilizar os requisitos contabilisticos de um derivado de cobertura, em que haja a necessidade de alterar a contraparte de
liquidagdo (clearing counterparty ) em consequéncia de alteracGes em leis ou regulamentos. Tal flexibilidade significa que a contabilidade de cobertura continua

independentemente da alteragdo da contraparte de liquidagdo (“novagdo”) que, sem a alterag@o ocorrida na norma, deixaria de seria permitida.

Normas, alteracdes e interpretacdes emitidas mas ainda ndo efetivas para 0 Grupo

1AS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribui¢do dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de novembro de 2013, com data efetiva de aplicacao (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de julho de 2014.
A presente alteragdo clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribuicGes efetuadas pelos empregados ou por terceiras entidades, ligadas aos servigos
exigindo que a entidade atribua tais contribuigdes em conformidade com o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribui¢fes séo atribuidas usando a
férmula de contribuicdo do plano ou de uma forma linear.

A alteracdo reduz a complexidade introduzindo um forma simples que permite a uma entidade reconhecer contribuigdes efetuadas por empregados ou por
terceiras entidades, ligadas ao servico que sejam independentes do ndmero de anos de servico (por exemplo um percentagem do vencimento), como redugdo do
custo dos servigos no periodo em que o servigo seja prestado.

IFRIC 21 - Taxas

O IASB, emitiu em 20 de maio de 2013, esta interpretagdo com data efetiva de aplicacéo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de
janeiro de 2014.

Esta nova interpretacdo define taxas (levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo governo de acordo com legislagdo. Confirma que uma

entidade reconhece um passivo pela taxa quando — e apenas quando — o especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislagéo, ocorre. Néo é
expectavel que a IFRIC 21 venha a ter impactos nas demonstragdes financeiras do Grupo.
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Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduzem alteragOes, com data efetiva de aplicagdo para
periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e IAS 38.

IFRS 2 — Defini¢do de condigdo de aquisi¢do (vesting)

A alteracéo clarifica a defini¢éo de “condigdo de aquisicdo (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 — Pagamentos Baseados em A¢oes, separando a definicdo
de “condi¢do de desempenho” e “condigéo de servigo” da condi¢do de aquisi¢@o, fazendo uma descricdo de cada uma das condi¢des de forma mais clara.

IFRS 3 — Contabilizag¢do de uma consideragdo contingente no ambito de uma concentragdo de atividades empresariais

O objetivo da alteracédo visa clarificar certos aspetos da contabilizacéo da consideragdo contingente no &mbito de uma concentracdo de atividades empresariais,
nomeadamente a classificagdo da consideragdo contingente, tomando em linha de conta se tal consideragéo contingente é um instrumento financeiro ou um ativo
ou passivo nao-financeiro.

IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliagdo entre o total dos ativos dos segmentos reportaveis e os ativos da empresa.

A alteracdo clarifica o critério de agregacdo e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados para identificar os segmentos reportaveis, quando o segmento
operacional tenha sido agregado. Para atingir consisténcia interna, uma reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o total dos ativos de uma
entidade devera ser divulgada, se tais quantias forem regularmente proporcionadas ao tomador de decisdes operacionais.

IFRS 13 — Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 ndo pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor
atual de uma conta a receber ou pagar no curto prazo, cuja fatura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da IAS 8
ja permite que uma entidade ndo aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto for imaterial.

148 16 e IAS 40 — Modelo de Revalorizagdo — reformulag¢do proporcional da depreciagdo ou amortizagdo acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciagédo ou amortizagdo acumulada, a data da reavaliagdo, o IASB alterou o paragrafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da
1AS 38 no sentido de: (i) a determinagdo da depreciacdo (ou amortizagdo) acumulada ndo depende da sele¢do da técnica de valorizagao; e (ii) a depreciacéo (ou
amortizagdo) acumulada é calculada pela diferenca entre a quantia bruta e o valor liquido contabilistico.

1AS 24 — Transagdes com partes relacionadas — servigos do pessoal chave da gestdo

Para resolver alguma preocupacdo sobre a identificagdo dos custos do servi¢o do pessoal chave da gestdo (KMP) quando estes servigos sdo prestados por uma
entidade (entidade gestora como por exemplo nos fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulga¢Ges das quantias incorridas pelos servigos de KMP
fornecidos por uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados, mas ndo é necessario apresentar a desagregagéo prevista no paragrafo 17.

Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduziram alteragdes, com data efetiva de aplicacdo para
periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e 1AS 40.

IFRS 1 — Conceito de “IFRS efetivas”

O IASB clarificou que se novas IFRS nédo forem ainda obrigatdrias mas permitam aplicagdo antecipada, a IFRS 1 permite, mas ndo exige, que sejam aplicadas nas
primeiras demonstracdes financeiras reportadas em IFRS.

IFRS 3 — Excegdes ao dmbito de aplicag¢do para joint ventures

As alteragBes excluem do ambito da aplicacdo da IFRS 3, a formagdo de todos os tipos de acordos conjuntos, tal como definidos na IFRS 11. Tal excegéo ao
ambito de aplicagdo apenas se aplica a demonstraces financeiras de joint ventures ou as préprias joint ventures .

IFRS 13 — Ambito do pardgrafo 52 — excecio de portefolios

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma exceg¢do para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou passivos na base liquida. O objetivo desta alteracdo consiste na
clarificagdo que a excecdo de portefolios aplicam-se a todos os contratos abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de cumprirem as defini¢des de
ativo financeiro ou passivo financeiro previstas na IAS 32.

IAS 40 — Inter-relagdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de investimento ou iméveis de uso proprio

O objetivo da alteracéo é a clarificacdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisi¢do de propriedades de investimento corresponde a aquisicao
de um ativo, de um grupo de ativos ou de uma concentragdo de uma atividade operacional abrangida pela IFRS 3.
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IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010 e 2013)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais
relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. O IASB tem presentemente um projeto em curso para proceder a
alteragdes limitadas a classificacdo e mensuragao contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma
contém duas categorias primarias de mensuragao de ativos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro sera mensurado ao custo amortizado
caso seja detido no ambito do modelo de negdcio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de
caixa ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Todos os restantes ativos financeiros serdo
mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até & maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a
receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagdo, a norma permite uma eleigdo irrevogavel, no reconhecimento
inicial, numa base individual por cada a¢éo, de apresentagdo das alteragdes de justo valor em outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia reconhecida em
OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez
de OCI, a ndo ser que claramente representem uma recuperacao parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a entidade ndo designe a apresentagdo das alteragdes do justo valor em OCI, serdo mensurados ao
justo valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido pelo ambito de aplicagdo da norma, ndo sejam
separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é aferido na integra por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opgéo, passando a impor a separacdo da componente
de alteracéo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Com excecdo desta alteracéo, a
IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagOes de classificacdo e mensuragdo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes
substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais préxima com a gestdo de risco. Os requisitos
também estabelecem uma maior abordagem de principios a contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS
39.

A data em que a IFRS 9 se torna efetiva ndo se encontra ainda estabelecida mas sera determinada quando as fases em curso ficarem finalizadas.

O Grupo iniciou um processo de avaliagdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho das alteragdes anunciadas, antes de

completar a respetiva avaliagdo. Dada a natureza das atividades do Banco, é expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstragoes
financeiras do Grupo.

Empresas subsidiarias e associadas do Grupo Banco de Investimento Imobiliario

Em 31 de dezembro de 2013, as empresas subsidiarias do Grupo Banco de Investimento Imobiliario incluidas na consolidacdo pelo método integral, foram as
seguintes:

Grupo Banco
% de % de
Capital Atividade particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda economica direta direta
BII Investimentos International, S.A.  Luxemburgo 150.000 EUR Gestao de fundos 100,00 100,00
de investimento
mobiliarios
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introdugao

1

Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certifica¢do Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informagao financeira consolidada contida no Relatério de
gestdo e nas demonstra¢des financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2013 do Grupo Banco de Investimento Imobiliario, as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um
total de 7.113.825 milhares de euros e um total de capital proprio de 243.264 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 44.175 milhares de euros), a
Demonstrag@o consolidada dos resultados, a Demonstragdo consolidada do rendimento
integral, a Demonstrag¢@o consolidada das alteragdes no capital proprio e a Demonstragdo
dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia (“IFRS”),
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidaggo, o resultado consolidado das suas operagdes,
o rendimento integral consolidado, as alteragdes no capital proprio consolidado ,e os
fluxos de caixa consolidados;

b) que a informagdo financeira histérica, preparada de acordo com as IFRS seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengéio de um sistema de controlo interno apropriado; e,

€) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posi¢do financeira ou

A

resultados.
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A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada
contida nos documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se
¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstra¢des financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo das demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagfio
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administraggo, utilizadas na sua preparacéo;

e a verificagfo das operagdes de consolidagdo;

* a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgac@o, tendo em conta as circunstincias;

e a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas; e,

e a apreciagdo se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordéncia da informagdo financeira
consolidada constante do Relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagio
de contas, bem como as verificagdes previstas nos niimeros 4 e 5 do artigo 451.° do
Codigo das Sociedades Comerciais.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.



Opiniéo

7

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao
financeira consolidada do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio em 31 de
Dezembro de 2013, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral
consolidado, as alteragdes no capital proprio consolidado e os fluxos consolidados de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as IFRS tal como adoptadas
na Unido Europeia e a informag#o nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8

E também nossa opinido que a informagéo constante do relatério de gestdo € concordante
com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio e o relatorio do governo das
sociedades inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Codigo dos
Valores Mobiliarios.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2014

G«ua QLJ}((\\,-“O M 'y

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011)
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Exmos. Senhores,

Esta carta de representagio é emitida em conexiio com a vossa auditoria das demonstraces
financeiras do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (“BII” ou “Banco”), relativas ao
ano findo em 31 de dezembro de 2013, com a finalidade de expressar uma opiniio sobre se as
demonstragdes financeiras estio apresentadas de forma apropriada, em todos os aspetos
materiais, de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), no que respeita as
demonstragdes financeiras individuais, e em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (NIRF) tal como adotadas na Unido Europeia, em relaciio &s demonstragdes
consolidadas.

Confirmamos que as declaragdes incluidas nesta carta de representacao estio de acordo com
as definigdes apresentadas no Anexo | a esta carta de representagio.

Confirmamos, que tanto quanto ¢ do nosso conhecimento e convicgdo, tendo feito as
indagagdes que considerdmos necessdrias com a finalidade de nos informarmos
apropriadamente:

Demonstracoes Financeiras (individuais e consolidadas)

1. Cumprimos as nossas responsabilidades, conforme estabelecido nos termos do trabalho de
auditoria (“engagement letter”), relativas 2 preparagiio das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as normas acima referidas.

2. Os pressupostos significativos por nés usados ao fazer estimativas contabilfsticas,
incluindo as mensuradas pelo justo valor, sio razodveis.

3. Todos os acontecimentos subsequentes a4 data das demonstracdes financeiras e
relativamente aos quais as NIRF e as NCA exigem ajustamento ou divulgacio, foram
ajustados ou divulgados.

4. Os efeitos de distorgdes ndo corrigidas sio imateriais, individualmente ou em agregado,
o (=}
para as demonstragdes financeiras como um todo. Uma lista das distorgdes ndo corrigidas
estd anexa a carta de representaciio (Anexo II).



BAUCO DL INVESTIMENTO WOBILIARIO, S.4, sockedade aberta, com sede na Run Augusta, B4, 1100:05] Lisboa, o Capttal ?oct.\l de 217.000 000 eurns,
matnculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisbas sob o numero onico de malricula e de identificacao liscal 502 924 047

NOD 10U70002

Informac@o Disponibilizada

5. Disponibilizimos-vos:

Acesso a toda a informagdo de que temos conhecimento relevante para a preparagio
e apresentacio das demonstragdes financeiras, como registos, documentagio e
outras matérias;

Cépias das atas da Assembleia Geral (até A ata n.° 42 de 10 de maio de 2013) e do
Conselho de Administragdo (até 2 ata n.® 127 de 14 de janeiro de 2014);

A informagdo adicional que nos pediram para efeito da auditoria; e

Acesso sem restrigdes as pessoas do Banco junto das quais consideraram necessdrio
obter prova de auditoria.

6. Todas as transagdes foram registadas nos registos contabilisticos e estdo refletidas nas

demonstragdes financeiras.

7. Confirmamos o seguinte:

Demos-vos conhecimento dos resultados da nossa avaliacio do risco de as
demonstragdes financeiras poderem estar materialmente distorcidas em consequéncia
de fraude.

No Anexo 1 a esta carta de representagdo, encontram-se as defini¢des de fraude,
incluindo erros resultantes de demonstragdes financeiras fraudulentas e de apropriagio
indevida de ativos.

Demos-vos conhecimento de toda a informagiio em relagiio a0 Banco envolvendo:

(a) A fraude ou suspeita de fraude de que tivemos conhecimento e que afete o Banco
envolvendo:

* O Conselho de Administragio;
e Empregados com cargos importantes no controlo interno; ou

* Outros, quando a fraude possa ter um efcito material nas demonstrages
financeiras.

(b) Alegagdes de fraude ou suspeita de fraude que afetem as demonstragdes
financeiras do Banco, comunicadas por empregados, ex-empregados, analistas,
reguladores ou outros.

Relativamente a0 acima mencionado, reconhecemos que somos responsdveis pelo
controlo interno, determinado como necessdrio para a preparaciio de demonstragdes
financeiras isentas de distorgées materiais, devidas a fraude ou erro. Em particular,
reconhecemos que somos responsdveis pelo desenho, implementagdo e manutengio
de um sistema de controlo interno para prevenir e detetar guaisquer fraudes ou erros.

_Banco de investimento

imobiliario
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8. Demos-vos conhecimento de todos os casos conhecidos de incumprimento ou suspeita de

10

11

12

.

incumprimento de leis e regulamentos, cujos efeitos devam ser considerados na
preparagio das demonstracdes financeiras. Adicionalmente, foram-vos divulgados, e
apropriadamente contabilizados e/ou divulgados nas demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com as normas acima referidas, todos os litigios ou reclamagdes
atuais, cujos efeitos devam ser considerados na preparagdo das demonstragdes financeiras
intercalares.

Nio existem:

a) Outros passivos que devam ser reconhecidos e outros ativos contingentes ou passivos
contingentes que devam ser divulgados nas demonstragdes financeiras de acordo com
a Norma Internacional de Contabilidade n.° 37, incluindo passivos ou passivos
contingentes resultantes de atos ou possiveis atos ilegais, ou possiveis violacdes da
legislagdo associada aos direitos humanos, que possam ter impacto material nas
demonstragdes financeiras ; ou

b) Matérias ambientais que possam ter impacto material nas demonstracdes financeiras.

Demos-vos conhecimento da identidade das partes relacionadas do Banco e de todos os
relacionamentos e transagdes com partes relacionadas de que tivemos conhecimento. Os
relacionamentos e as transagdes com partes relacionadas foram apropriadamente
contabilizados e divulgados de acordo com os requisitos das normas acima referidas.

No Anexo I a esta carta de representacdo encontram-se as definicdes de entidades
relacionadas e transagdes com entidades relacionadas conforme € nosso entendimento e
conforme definidas na Norma Internacional de Contabilidade n ° 24,

Foram-vos facultadas todas as informagdes relevantes no que respeita a todos os fatores
chave de risco, pressupostos e incertezas de que temos conhecimento serem relevantes
para a continuidade do Banco, e estes estio divulgados nas notas 2as demonstra¢des
financeiras, em conformidade com os requisitos da Norma Internacional de Contabilidade
n.° I - Apresentagdio das Demonstracdes Financeiras.

Fizemos uma avaliagfio da capacidade do Banco de prosseguir como uma entidade em
continuidade tendo em conta toda a informagdo disponivel sobre o futuro, a qual de
acordo com a NIC | ~ Apresentacio de Demonstragdes Financeiras que ¢ pelo menos de,
mas ndo se limita a, doze meses a partir do fim do periodo de relato. Confirmamos que
ndo temos conhecimento de incertezas materiais relacionadas com acontecimentos ou
condi¢Bes que possam langar diividas significativas acerca da capacidade do Banco de
prosseguir como uma entidade em continuidade.

Confirmamos que estdo a ser cumpridas as leis, regulamentos e demais condicionamentos
aplicdveis a entidade e ao setor, e que vos foi dado conhecimento de todas as situagdes de
incumprimento e de mora ou diferimento do pagamento de dividas ao Estado e outros
entes publicos. bem como dos critérios utilizados no célculo do imposto devido e na
preparagdo da declaragiio anual de rendimentos.

13. Nio existem énus ou encargos sobre os ativos do Banco.
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Foram-vos facultadas todas as informagées relacionadas com os seguintes aspetos, quando
aplicdvel:

i.  Contratos onerosos, ou seja, aqueles contratos em que os custos inevitiveis de
satisfazer a obrigagdo excedem os beneficios econémicos a serem recebidos ao abrigo
do mesmo, incluindo perdas resultantes de compromissos de venda seguidos de
recompra que sdo considerados contratos onerosos & luz da Norma Internacional de
Contabilidade n.® 37 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

ii.  Passivos de juros sobre os depésitos e outras dividas, incluindo notas de participaciio e
empréstimos subordinados;

1ii.  Perdas decorrentes de transagdes ndo reconhecidas na demonstragio da posigio
financeira;

iv.  Acordos e opgdes para recompra (“buy back”) de ativos previamente vendidos,
incluindo vendas com recurso;

v.  Ativos dados em garantia;

vi.  Acordos com instituigdes financeiras envolvendo restricdes em saldos bancarios e
linhas de crédito ou acordos similares;

vii. A natureza do envolvimento e/ou das transagdes realizadas com Entidades com
Finalidade Especial (SPEs ou veiculos) que nio sio consolidadas, nas quais o Banco é
o patrocinador ou cedente. Especificamente, analisimos se o Banco controla os
veiculos de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n° 27 -
Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas e a Interpretagio SIC 12 -
Consolidagdo - Entidades com Finalidade Especial. Confirmamos que ndo existem
Entidades com Finalidade Especial que devam ser consolidadas pelo Banco.

14. O Banco cumpriu com todos os aspetos dos acordos contratuais que poderiam ter um
efeito material nas demonstragdes financeiras no caso de incumprimento.

15. Nio existem acordos formais ou informais de compensagdo com quaisquer umas das
nossas rubricas de meios financeiros liquidos. Ndo temos quaisquer outros acordos para
linhas de crédito.

16. Nio temos planos ou intengdes que possam afetar o valor ou a classificagdo dos ativos ou
passivos.

17. O Banco detém satisfatoriamente a propriedade de todos os seus ativos.
18. Nilo existem ativos ndo correntes detidos para venda ou grupos para alienacfio, para além
dos registados nas demonstragdes financeiras, que cumpram os requisitos definidos na

NIRF 5 Ativos ndo correntes detidos para venda e Operacdes descontinuadas.

19. Confirmamos que efetuimos de forma apropriada os testes de imparidade de acordo com
a Norma Internacional de Contabilidade n.° 36 - Imparidade de Ativos.

Banco de investimento

imobiliario
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Confirmamos que vos fornecenios todas as informagdes relevantes relacionadas com o
teste de imparidade realizado de acordo com a NIC 36 e a NIRF 13, incluindo os
principais pressupostos utilizados e julgamentos efetuados.

Efetudmos uma avaliagio de todos os ativos financeiros, exceto aqueles que estdo
mensurados ao justo valor através de resultados, para determinar se existe alguma
evidéncia objetiva de imparidade, em resultado de um ou mais eventos de perdas que
tenham ocorrido subsequentemente ao seu reconhecimento inicial, e que qualquer
imparidade identificada foi reconhecida nas demonstragdes financeiras, conforme
apropriado. No que respeita aos investimentos em instrumentos de capital préprio,
reconhecemos uma perda por imparidade quando ocorreu um significativo ou prolongado
declinio no justo valor do instrumento, abaixo do seu custo, ou outras evidéncias objetivas
de imparidade. Determindmos se o declinio no Justo valor abaixo do custo € significativo
ou prolongado, de acordo com os critérios que vos foram divul gados.

Confirmamos que temos uma intengiio e uma capacidade de manter todos os ativos
financeiros classiticados como “detidos até & maturidade” até a sua maturidade, de acordo
com o previsto na Norma Internacional de Contabilidade 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragiio.

Para os ativos financeiros reclassificados de “detidos para venda” para empréstimos ou
valores a receber, confirmamos que tenios a intencdo e a capacidade de manter os ativos
reclassificados no futuro previsivel/até i maturidade.

O Banco cumpriu com os requisitos de capital impostos por terceiros.

Efetudmos uma avaliagio dos instrumentos financeiros e outros contratos de forma a
identificar derivados embutidos que necessitam de ser separados do contrato principal e
contabilizados separadamente como derivados de acordo com a Norma Internacional de
Contabilidade n.° 39 -Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragido (NIC 39).
Confirmamos que todos os derivados embutidos que necessitam de ser separados de
acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n° 39 foram identificados e
contabilizados separadamente como derivados.

Confirmamos que divulgdmos toda a informagao relativa 2 exposi¢io aos riscos do Banco
resultantes de instrumentos financeiros que € adequada para permitir aos utilizadores
avaliar a natureza e a extensfio aos riscos a que o Banco estéd exposto no final do periodo
de relato, de acordo com a Norma Internacional de Relato Financeiro 7, incluindo a
exposicdio aos riscos e como € que eles surgem, OS nossos objetivos, politicas e
procedimentos para gerir esses riscos, os métodos utilizados para mensurar esses riscos ¢
um resumo de informagdo quantitativa sobre a nossa exposigdo ao risco.

* A concentragiio significativa de risco de crédito resultante de todos os instrumentos
financeiros e informagdo sobre os colaterais que suportam esses instrumentos
financeiros foi apropriadamente divulgada nas demonstragées financeiras.

* Adicionalmente, a informagdo quantitativa divulgada € representativa da exposigio a0
risco decorrente dos instrumentos financeiros durante o perfodo de relato do Banco.

Acreditamos que os pressupostos e as técnicas utilizadas por néds sio apropriados e que
todas as mensuragdes de justo valor sdo determinadas de acordo com a NIRF 13.
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Em circunstincias em que o justo valor de um ativo ou passivo financeiro no
reconhecimento inicial ¢ diferente do preco da transagdo, nés reconhecemos
imediatamente um ganho ou perda igual A diferenca no resultado, se e somente se a
mensuragdo do justo valor € evidenciado por uma preco cotado em um mercado ativo para
um ativo ou passivo idéntico, ou € baseado em uma técnica de avaliagdo que usa apenas
dados de mercados observiveis. Se a mensuragao do justo valor no reconhecimento inicial
ndo cumprir qualquer uma dessas condigbes, entio a diferenca € diferida e,
posteriormente, reconhecida como um ganho ou perda somente na medida em que surgir a
partir de uma mudanga em um fator (incluindo o tempo) que os participantes do mercado
levariam em conta quando se estabelecesse o prego do ativo ou passivo.

Divulgdmos apropriadamente o justo valor dos ativos e passivos financeiros nas
demonstragdes financeiras de acordo com a NIRF 13. Acreditamos que a divulgagio
categoriza adequadamente as mensuraces do valor justo na hierarquia de valor justo.

Divulgamos os métodos e pressupostos aplicados na determinagdo do valor justo de cada
classe de instrumento financeiro.

Confirmamos que todos os planos de beneficios pds-emprego, foram identificados,
corretamente classificados e contabilizados, como sendo de beneficio definido ou de
contribui¢do definida, de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n°® 19 -
Beneficios dos Empregados. Nio existem outros planos.

Com base no processo estabelecido por nés, e tendo sido feito inquéritos adequados.
estamos satisfeitos que os pressupostos atuariais que serviram de base a avaliagio dos
passivos do plano de pensdes siio consistentes com o nosso conhecimento do perfil da
populagdo dos empregados.

Estamos de acordo com os resultados da Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de
PensGes, S.A. como especialistas do Banco na avaliagdo das responsabilidades. Em
relagio ao estudo do especialista, fornecemos ao especialista todas as informagdes
significativas e relevantes de que temos conhecimento. Nio transmitimos nem fizemos
com que fossem transmitidas instrugdes ao especialista em relagdo aos valores ou
montantes calculados, numa tentativa de enviesar o seu trabalho, e ndo temos
conhecimento de qualquer outra matéria que tivesse um impacto sobre a independéncia ou
a objetividade do especialista.

Confirmamos ainda que:

* Todos os beneficios pés-emprego significativos, incluindo as modalidades que estdo
previstas na lei, contratuais ou implicitas nas agGes da entidade patronal; e quer
estejam financiados ou ndo, foram identificados e corretamente contabilizados;

¢ Todos os cortes ou liquidagdes, ou outras alteragdes ao plano, foram identificadas e
corretamente contabilizadas;

* Todos os beneficios dos empregados chave da gestiio estio divulgados de forma
adequada:

*  Disponibilizimos-vos toda a informacio relacionada com quaisquer restricdes sobre a
recuperagdo do excedente a esta data ou a base utilizada para determinar o montante
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do beneficio econémico disponivel de acordo com a Interpretagdo IFRIC |4 - NICI19
- O Limite Sobre Um Ativo de Beneficios Definidos, Requisitos de Financiamento
Minimo e Respetiva Interacio;

* Disponibilizimos-vos toda a informagiio relacionada com os pressupostos
significativos utilizados para determinagéo do justo valor dos ativos do plano; e

* Disponibilizimos-vos toda a informagdo relacionada com os pressupostos
significativos aplicados na determinagio do retorno esperado dos ativos do plano.

30. Os ativos por impostos diferidos reconhecidos sio mensurados as taxas fiscais decretadas
ou substantivamente decretadas a data de balango e representam os montantes que sio
provéveis de realizagdo, tendo em conta as estimativas da Administragdo dos lucros
tributdveis futuros. Na determinagiio das estimativas de lucros tributdveis futuros contra
0s quais as quantias dedutiveis podem ser utilizadas, o Conselho de Administragiio
considerou a existéncia de diferencas temporirias tributiveis que irdo reverter no mesmo
periodo que as quantias dedutiveis e também analisou oportunidades de planeamento

fiscal adequadas para que seja mais provavel do que n@o o Banco beneficiar, de forma a
gerar lucros tributdveis futuros.

Nio recebemos/obtivemos qualquer parecer ou opinido que contrarie o suporte do Banco
para a contabilizagdo dos impostos sobre o rendimento, que contrarie os valores das
demonstragdes financeiras e as divulgagdes no que respeita a impostos, ou que seja

necessdrio para compreender a estimativa de imposto do Banco e que niio vos tenha sido
divulgado.

31. Os segmentos operacionais foram identificados de forma apropriada baseados na forma
como esses segmentos estdo organizados no Grupo e no Banco para a tomada de decisio e
avaliagdo da sua performance. Sujeito aos requisitos especificos da Norma Internacional
de Relato Financeiro 8 -Segmentos Operacionais, a informagdo financeira € divulgada da
mesma forma e baseada nas mesmas politicas para o seu reporte interno e utilizado por
€ssa pessoa ou por esse grupo de pessoas (“chief operating decision maker™) para tomar
decisdes sobre os recursos a serem alocados aos segmentos operacionais e para avaliar a
sua performance.

32. Confirmamos que vos disponibilizimos toda a informagdo relevante relacionada com os
seguintes aspetos:

¢ Classificagdo e reclassificagdo de instrumentos financeiros:

* Critério definido pelo Banco para a determinagdo do que sdo propriedades de
investimento e iméveis de uso préprio;

* Pressupostos significativos na determinagio do justo valor dos ativos e passivos
mensurados ao justo valor;

* Pressupostos significativos na determinagio do justo valor das propriedades de
investimento e iméveis de uso préprio.

33. Néo concluimos ainda o processo de avaliagdo dos impactos que resultario da adogio das
Normas Internacionais de Relato Financeiro, conforme divulgado nas notas anexas as
demonstragdes financeiras em futuros periodos contabilisticos. Nesta base, o Banco nio
estd em condigdes de divulgar o impacto que a adogdo destas normas terd na posicio
financeira e nos resultados das operagoes, de acordo com o previsto na Norma
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Internacional de Contabilidade 8 - Politicas Contabilisticas. Alteragdes nas Estimativas
Contabilisticas e Erros quando tal Norma for adotada.

34. Confirmamos que temos conhecimento sobre a legislagdo relativa aos “Precos de
Transferéncia” e que cumprimos com a referida legislagao.

35. Procedemos ao registo de todos os passivos, e divulgagio de todos os passivos
contingentes nas demonstragdes financeiras, de acordo com a Norma Internacional de
Contabilidade n.° 37, Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Todos os
litigios ou reclamagdes conhecidas e atuais ou possiveis, cujos efeitos devam ser
considerados na preparagio das demonstragdes financeiras foram-vos divulgados e
contabilizados de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n.° 37. Néo temos
conhecimento ou esperamos receber ou ter outros litigios ou reclamacgées para além dos
divulgados nas notas as demonstragdes financeiras.

36. Tomdmos conhecimento da énfase que serd incluida no Relatério de Auditoria das
demonstragdes financeiras individuais do Banco relativo ao exercicio findo em 3| de
dezembro de 2013, com a qual concordamos integralmente. A énfase € relativa ao facto de
se encontrar perdido mais de metade do capital social do Banco, tendo o Conselho de
Administragio efetuado os procedimentos descritos no artigo 35° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

Com os melhores cumprimentos.

Conselho de Administragiio

/ .
/("U"\ Ao ! 2N 744/( 4&«& 5

Maria do Carmo Ribeiro Jorge I\(}/ungel Machado de Sousa Géis
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Anexo I a carta de representacio do Banco de Investimento Imobiliario, S.A.

Definicoes

Demonstracdes Financeiras

A Norma Internacional de Contabilidade (NIC) 1.10 refere que um conjunto completo de
demonstragdes financeiras inclui:

* Uma demonstragao da posigio financeira no final do periodo;
* Uma demonstragio do rendimento integral do perfodo;

* Uma demonstragfio de alteragGes no capital préprio do perfodo;
e  Uma demonstracio dos fluxos de caixa do periodo;

e Notas, compreendendo um resumo das politicas contabilisticas significativas e outras
informagdes explicativas;

¢ Informagdo comparativa em relagio ao periodo anterior, conforme especificado nos
pardgrafos 38 e 38* do IAS 1; e

* Uma demonstragio da posiciio financeira no inicio do periodo comparativo mais
antigo quando uma entidade aplica uma politica contabilistica retrospetivamente ou
elabora uma reexpressdo retrospetiva de itens nas suas demonstragdes financeiras, ou
quando reclassifica itens nas suas demonstracdes financeiras.

Assuntos materiais

Algumas das representagdes contidas nesta carta de representagdo sio encaradas como
estando limitadas a situagdes materiais.

A NIC 1.7 e a NIC 8.5 referem o seguinte:

As omissGes ou distorgdes de itens sdo materiais se puderem, individual ou coletivamente.
influenciar as decisdes econémicas que os utentes tomam com base nas demonstragées
financeiras. A materialidade depende da dimensdo e da natureza da omissio ou distor¢iio
ajuizada nas circunstincias que a rodeiam. A dimensio ou a natureza do item, ou uma
combinagdo de ambas, pode ser o fator determinante.

Fraude

O relato financeiro fraudulento envolve distor¢Bes intencionais, incluindo omissdes de
quantias ou de divulgagbes nas demonstragdes financeiras para enganar os utentes de
demonstragdes financeiras. (Norma Internacional de Auditoria (ISA) 240.A2)

A apropriagfio indevida de ativos envolve o roubo dos ativos de uma entidade. E muitas vezes
acompanhada de registos ou documentos falsos ou suscetiveis de induzir em erro, a fim de

esconder o facto de que os ativos estio em falta ou foram dados como garantia sem a devida
autorizaciio. (ISA 240.A5)

Erros

Um erro € uma distor¢iio niio intencional nas demonstragées financeiras, incluindo a omissio
de um montante ou divulgagdo. (Glossdrio de termos do IFAC)
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Erros de periodos anteriores sio omissées, e distorgdes. nas demonstragdes financeiras da
entidade de um ou mais perfodos anteriores decorrentes da falta de uso, ou uso incorreto, de
informagdo fidvel que:

a) Estava disponivel quando as demonstracdes financeiras desses periodos foram
autorizadas para emissdo; e

b) Poderia razoavelmente esperar-se que tivesse sido obtida e tomada em consideragdo na
preparagdo e na apresentagio dessas demonstragdes financeiras.

Tais erros incluem os efeitos de erros matemdticos, erros na aplicacdo de politicas
contabilisticas, descuidos ou interpretagdes incorretas de factos e fraudes. [NIC 8.5]

Geréncia/Conselho de Administracio

As referéncias “a Geréncia/Conselho de Administragio” devem ser lidas como “a

Geréncia/Conselho de Administragdo e, quando apropriado os encarregados da governagiio ™.
[ISA 580.8]

Partes relacionadas

Uma parte relacionada é uma pessoa ou entidade relacionada com a entidade que estd a
preparar as suas demonstragdes financeiras (referida na NIC 24 como a "entidade relatora").

(a) Uma pessoa ou um membro intimo da sua familia € relacionado com uma entidade
relatora se:

i) Tiver o controlo ou controlo conjunto da entidade relatora;
i) Tiver uma influéncia significativa sobre a entidade relatora; ou

iii)For membro do pessoal chave da geréncia da entidade relatora ou de uma empresa-
made dessa entidade relatora;

(b) Uma entidade € relacionada com uma entidade relatora se estiver cumprida qualquer uma
das seguintes condigGes:

1) A entidade e a entidade relatora sio membros de um mesmo grupo (o que implica que
as empresas-mde, subsididrias e subsididrias colegas estio relacionadas entre si);

i) Uma entidade € associada ou constitui um empreendimento comum da outra entidade
(ou € associada ou constitui um empreendimento comum de um membro de um grupo
a que pertence a outra entidade);

iii) Ambas as entidades siio empreendimentos comuns da mesma parte terceira;

iv) Uma entidade representa um empreendimento comum da entidade terceira e a outra
entidade € associada da entidade terceira;

V) A entidude € um plano de beneficios pés-emprego a favor dos empregados da
entidade relatora ou de uma entidade relacionada com a entidade relatora. Se uma
entidade relatora for ela prépria um plano desse tipo. os empregadores promotores siio
também relacionados com a entidade relatora;

vi) A entidade ¢ controlada ou conjuntamente controlada por uma pessoa identiticada na
alinea a);

imento

rio
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vii) Uma pessoa identificada na alinea (a)(i) detém uma influéncia significativa sobre a
entidade ou € membro do pessoal chave da geréncia da entidade (ou de uma empresa-
mae da entidade).

viii) Uma entidade relatora estd isenta dos requisitos de divulgagdo do pardgrafo 18 no que
respeita as transagdes e saldos pendentes, incluindo COmpromissos, com as seguintes
partes relacionadas:

a) Uma administragdo piblica que controle, controle conjuntamente ou tenha
influéncia significativa sobre a entidade relatora; e

b) Outra entidade que seja parte relacionada pelo facto de a mesma administragéo
piblica controlar, controlar conjuntamente ou ter influéncia significativa tanto
sobre a entidade relatora quanto sobre essa outra entidade.

Transacio com partes relacionadas - € uma transferéncia de Tecursos, Servicos ou
obrigages entre uma entidade relatora e uma entidade relacionada, independentemente de
haver ou niio um débito de prego.

Anexo 11

Resumo das distorgées de auditoria ndo corrigidas

(valores expressos em euras)

Balango Resultados do . P
. . . Capital Proprio
(activo/passive) perodo
Descrigiio Débito Crédito Débito Crédito Débito Crédito
Elfeito das distorgiics de auditoria do ano:
Provisdo para contingénceiais fiscais 103.891 - 103.891 103.891
Total das distorgdes de auditoria nio corrigidas 103.891 - - 103.891 - 103,891






