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BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragiio des Resultados Consolidados
pars os anoes {indos em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007

Notas 2008 2007
{Milhares de Buros)

Juros ¢ proveitos equiparados 3 265.564 281.422

Juros e custes equiparados 3 {236.028) {236.673)
Margem financeira 29.536 44.749
Rendimentos de instrumentos de capital 4 8 -
Resuitados de servigos ¢ comissdes 5 11.877 4.330

Resultados em operagdes de negociagio ¢ de cobertura 6 (18) (L.075)
Outros proveites de axploragio 7 935 730
Total de proveitos operacionais 41.498 49.240
Custos com o pessoal 8 3.680 3.661
Qutros gastos administrativos 9 8.348 8.951
Amortizagdes do exercicio 10 32 38
Total de custos operacionais 12.060 i2.700
29.438 36.540

Imparidade do crédito 11 {23.934) (9.240)

Imparidade de outros activos 23 (9.739) (13,57
Qutras pravisdes 12 4,252 3.800
Resultado operacional 17 17.523
Resultados de alicnagdo de outres activos 13 (€3] 7
Resultado antes de impostos 9 17.530

Impostas

Correntes 14 {5.323) (9.613)
Diferidos 14 5.532 3.677
Lucre do exercicio 218 11.534

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAD
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Paru ser 1o com os notas anexas ds den onstragdes financeiras consolidadas



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Active

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Aplicagdes em instituigdes e crédito
Crédites a clientes

Activos financeiros disponiveis para venda
Activos ndo correntes detidos para venda
QOutros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Qutros activos

Puassive

Depositos de outras instituigdes de crédito
Depdsitos de clientes

Tilos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociagio
Provisdes

Passivos subordinacos

Passivos por impostos correntes

Outros passivos
Total do Passivo

Sitiagddo Liyuide

Capital
Reservas de juste valor
Reservas e resultados acumulados

Luero do exercicio

Total da Sitagdo Liquida

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

22
23

24
25
26
27

29

30

31
33
33

2008

2007

{Milhares de Euros)

14 6.900
166.651 12.084
364.019 424.882

3.623.723 4.137.888
148 184

4.957 0,189

o0 92

2535 587
19.67¢ id, 138
205.176 180,274
4.386.994 4,796,224
3.364.088 3.491.331

18 44

649,167 900,984

Hs 264
19.072 £5.203
140.045 170.023
96 3.984
8.362 8.546
4.180.933 4.590.384
157.000 157.000
2 0
48,841 37.307
218 1£.534
206,001 205.840
4.386,994 4.796.224
O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
£ i

Paga ser lide cotn as notas anexas ds demonstragdes finmceiras consolidadas



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragiio dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007

2008 2007

(Milhares de Euros)
Fluxoys de caiva de actividades operacionais

Juros recebidos 243511 278.155
Comissdes recebidas 8.075 11.452
Recebimentos por prestagiio de serviges 7.399 2.605
Pagamento de juros (226.437) (234.096)
Pagamento de comissdes (5.31D) (12.587)
Recuperagiio de empréstimos previamente abatidos 4,610 3412
Pagamentos (de caixa) a empregados ¢ a fornecedores {14.046) (14.042)
17.801 34.89%
Diminuicdo / (aumento) de actives operacionais:
Fundos adiantados a instituigdes de crédito 60,535 239.465
Depdsitos detides de acordo com bins de conteole monetirio 6.892 14
Fundos adiantados a clientes 434.820 593.115
Titulos negocidveis a curto prazo (29 (1.066)
Aumento / {diminui¢do) nos passivos operacionais:
Débitos para com instituigBes de crédito — a prazo (135.028) (637.748)
Débitos para com clientes — 4 vista €1} 3
Débitos para com clientes — a prazo - (£3)
434.960 228.663
Impostos sobre ¢ rendimento (pagos) / recebidos 11,158 7.866
446.118 236.529
Fluxos de caixa de getividades de investimento
Dividendos recebidos 8 -
Juros recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 5 3
Venda de imobilizagdes - 7
Aumento / (diminuigdo) em oulras contas do activo (2£.586) 14.940
(21.573) 14.952
Fluxos de caiva de actividades de financiamento
Emissdo de divida suberdinada - 50.000
Reembolso de divida subordinada (29.928) -
Reembolso de empréstimos obrigacionislas (250.000) (299.279)
Aumento / {diminuigiio) noutras contas de passivo e interesses mineritarios 9.950 (7.341)
(269.978) (236,620}
Variag#o liguida em caixa ¢ scus equivalentes 154.567 (5.139
Caixa e seus eguivalentes no inicio do exercicio 12.084 17.223
Qutros investimentos de curto prazo {nota 16) 16G.651 12.084
Caixa e seus equivalentes re fim do exercicio (nota 16} 166.651 12.084

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes fingnceiras conselidadas




Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Censtiluigiio de reservas:
Reserva legal

Lucro do cxercicio

Reservas de justo valor

Cstras reservas

Saldos e 31 de Dezembro de 2007

Ceunstituigde de rescrvas:
Rescrva tegal (nota 32)
" Lucro do exercicio

Reservas de justo valor

Saldos em 3! de Dezemibro de 2008

BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Mapa de Alteragoes na Sitnagiio Ligquida Coensolidada
pars os anos findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

{Valores expressas em milhares de Euros)

Total da Reservas Reservas livres
Situzgiio legais ¢ Reservits e resultados
liquida Capital estatutirias justo valor acumulados
194,307 157.000 6,844 - 30463
- - 2428 - (2.428)
11.534 - - - 11.334
(i - - 8] -
205.840 157.000 0.272 [€))] 39.569
- - 846 - (846}
218 - - - 218
3 - - 3 -
206.061 157.000 10.118 2 38.941

Paza ser lido com us notas anexas as demonstragdes {inanceiras consolidadas




BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Notas as Demonstragies Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2608

1. Politicas contabilisticas

a} Bases de apresentagdo

0 Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. ('BII' ou Banco) é um banco de capitais privados, constituido em Portugat em 29 de Dezembro de 1992, Iniciou a sua
actividade em 15 de Abril de 1993 ¢ as demonstragdes financeiras agora apresentadas reflectem o3 resultados das operagdes do Banco e das suas substdidrias
(em conjunto "Grupo™), para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007,

O Banco tem por objecto principal a realizagio de operagies de crédite imobilidrie, nomeadamente crédito & habitagio e crédite a promotores para o
desenvolvimento de projectos imobilidrios, Actealmente o Bance tem uma produg3o residual, registando apenas as operagdes gue derivem de apoios adicionais
a clientes exisienies na carieira de crédito. Todos os novos contratos angariados pelo Banco sio transferidos para o Banco Comercial Portugés, S.A., sendo
recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariagio celebrados com essa instituigio.

Mo dmbito do disposte no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europen e do Conselho de 19 de Julho d2 2602, na sua regulamentag#o para a
legislagio Portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, € do Aviso n.° /2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras
consolidadas do Grupo sio preparadas de acordo com as Nosmas Internacionais de Relato Financeire (IFRS') conforme endossadas pela Unido Europeia (UE) a
partir do exercicie de 2005. As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (1ASB') bem como as interpretagdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee {1FRIC') e pelos respectivos drglos antecessores. As demonstragdes financeiras consolidadas
agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragio do Banco em 9 de Fevereiro de 2009, As demonstragdes financeiras siio apresentadas em
euros, arredondadas ao milhar mais proximo.

O Grupo adoptou o IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes bem como a TAS | (alterada) - Apresentagio das demonstragdes financeiras — Requisitos de
divulgacio de capital regulamentar. Estas normas, de aplicagdo obrigatoria com referéncia a | de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao nivel das divulgagdes
apresentadas, ndo tendo tido qualguer efeito nos capitais préprios do Grupo. De acordo com as disposicdes transitérias destas normas, sio apresentados valores
comparativos refativamente s novas divuigacdes exigidas.

Adicionaimente, o Grupo adoptou a parir de 2008 a 1AS 39 e IFRS 7 - Reclassificagdio de Instrumentos Financeiros, o [FRIC 11 e IFRS 2 - Transacgio com
Treasuary Shares e Grupo ¢ IFRIC 14 e IAS 19 - Limite para activos de beneficios definido, requisites minimos de financizmento e sua interacgio. A adopgio
destas interpretagdes nio teve qualquer efeito nas demonstragiies financeiras do Grupo.

As demonstragfes financeiras consolidadas de Grupo, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuracio em conformidade com as [FRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagiio do justo valer para os instrumentos
financeiros derivados, activos e passivos finsnceiros ao justo valor através de resultados (negociagiio ¢ fair value optien} e activos financeiros disponiveis para
venda, excepto aqueles para os quais o justo valor nio esta disponivel. Os activos e passivos que s¢ encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura
sdo apresentados ao juste valor relativamenie 2o risco coberto, guando aplicivel. Os outros activos e passives financeiros e activos e passivos ndo financeiros
slio registados ae custo amortizado ou custo histérico. Activos ndo correntes detidos para veada e grupos detidos para venda ('disposal groups') sfio registados ao
menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo, em todos 0s exercicios apresentados
nas demonsiragdes financeiras consolidadas.

A preparagio das demonstraghes firanceiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragiio formule julgamentos, estimativas ¢ pressupostos
que afectam a aplicago das politicas contabilisticas ¢ o valor dos activos, passivos, proveitos ¢ custos, As estimativas e pressupostos associados sio baseados na
experiéncia historica e noutros faciores considerados razodveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
activos ¢ passivos cuja valorizagio ndo ¢ evidente através de outras fontes, Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um
maior indice de julgamento ou complexidade, cu para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na nota 1 x).

bj Buses de consolidagde

Participacées financeiras em subsididrios

As participagdes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o controlo sde consolidadas pelo mdsodo de consolidagio integrat desde a data
em que o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades financeiras ¢ operacionais até ao momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
contralo quande o Grupo detém mais de metade dos dircitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de
gerir a politica financeira ¢ operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a pereentagem que detérm sobre
08 5cus capitais préprios seja inferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria atribuiveis aos interesses minoritirios excedem o interesse minoritrio no capital praprio dessa subsidiaria, o
excesso ¢ atribuivel ao Grupo sendo os prejuizos registados em resuitados na medida em que forem incorridos. Os iucros obtidos subsequentemente sio
reconhecidos come proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a interesses minoritarios anteriormente sbsorvidas pefo Grupo sejam recuperadas.
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BANCO INVESTIMENTC IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2008

Investimentos em subsididrias e associadus residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsididrias ¢ associadas do Grupo residentes no estrangeiro sio preparadas na sua moeda funcional, definida como a
moedz da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias abtém os seus proveitos ou financiam a sua actividade, Na consalidagéo, o
valor dos activos ¢ passivos de subsididrias residentes no estrangeiro ¢ registado pelo seu contravalor em Euros 4 taxa de cimbio oficial em vigor na data de
balango.

Relativamente ds participagbes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidagio integral, proporcional ¢ equivaiéncia
patrimonial, as diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversie em Euros da situag#io patrimonial no inicie do ano e o seu valor convertide & taxa
de cdmbio em vigor na data de balango, a que se reportam as contas consolidadas, devem ser relevadas por contrapartida de reservas consolidadas, As
diferengas cambiais resultantes dos instrumentos de cobertura relativamente 4s participacdes cxpressas em moeda estrangeira sio anuladas de resultados do
exercicio no processo de counsolidagdo, por contrapartida das diferencas cambiais registadas em capitais préprios em relagio aquelas participacdes
financeiras. Sempre que a cobertura nio seja totakmente efectiva, a diferenca apurada & registada por contrapartida de resultados do exercicio.

Os resultados destas subsididrias sio transpostos pelo seu contravaler em Euros, a uma taxa de cdmbio aproximada com as taxas em vigor na data em que se
efectuaram as transacedes. As diferengas cambiais resultantes da conversio em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cimbio utilizadas na
demonstragiic de resultados e as taxas de cimbio em vigor na data de balango, sdo registadas em capitais prdprios - diferengas cambiais.

Na alienagdo de participagdes financeiras em subsididrias residentes no esirangeiro, as diferengas cambiais associadas 4 paticipagio financeira e
respectiva operagdo de cobertura e previamente registadas em reservas slio reconhecidas em resultados, como parte integrante do ganho ou perda resultante
da alienagdio.

Transacgdes eliminadas ent consolidagdo

Os saldos e transacges entre empresas do Grupo, bern como alguns ganhos e perdas niio realizados resuliantes dessas iransacgdes, sio anulados na
preparagio das demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transacgdes com associadas e entidades controladas
conjuntamente sio eliminados na proporgdo da participagdo do Grupo nessas entidades.

Crédito sobre clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originades pelo Grupo, para os quais ndo existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu regisie
efectuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no batango ocorre nas scguintes situagdes: (i} os direilos contratuais do Grupo expiram; ou (i) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transacgdio, e é subsequentemente valorizado ao custo amortizado,
com base no métedo da taxa de jure efectiva, sendo apresentado em balang¢o deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo censiste na avaliagio regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resulitados caso se verifique uma redugiio do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Apds o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobse clientes, definida como um conjunto de créditos com caracieristicas de risco
semelhantes, poderd ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resuftante de um ou mais eventos, ¢
quando estes tenham impacio no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possa ser estimade de forma
fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o caleulo das perdas por imparidade: (i) andlise individual; e {ii} andlise celectiva.
(i} Andlise individual
(i) Andlise individual

A avaliagho da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de uma andlise da exposigdo total de crédito caso a caso. Para
cada crédito considerzdo individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade. Na
determinagio das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes factores:

- A exposigio total de cada clieme junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econdmico-financeira de negéeie do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servigos da divida no future;
- A existéncia, natureza ¢ o vator esitmado dos colaterais associados a cada erédito;

- A deterioragdo significativa no 'rating' do cliente;

- O patriménio do cliente em sitwagdes de liguidaciio ou faténcia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montanie ¢ 68 prazos de recuperagio estimados,

pr—
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Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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As perdas por imparidade sio calculadas airavés da comparagio do valor actuat dos fluxos de caixa futuros esperados descontados 3 taxa de juro efectiva

original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapastida de resultados. O valer contabilistico dos créditas

com imparidade ¢ apresentado no batango liquido das perdas por imparidade. Para s créditos com uma taxa de jure varidvel, 2 taxa de desconto utilizada

corresponde  taxa de juro efectiva annal, aplicivel no periodo em gue i determinada a imparzdade.

O cilculo do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados de um crédito com garantias repis, corresponde a0s fluxos de caixa que possam resultar da A ,
recuperagiio ¢ venda do colaterat, deduzido dos custos inerentes 4 sua recuperagdo e venda.

Os eréditos em que niio sgja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, 3o agrupados em carieiras com caracterisiicas de risco de crédito
semelhantes, as quais sdo avaliadas colectivamente.

(ii) Andlise colectiva
As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser caleuladas através de duas perspectivas;

- para gnapos romogéneos de eréditos nilo considerados individualmense significativos; ou
- em relagio a perdas incorsidas mas nie identificadas (IBNR'} em créditos sujeitos 4 anilise individual de imparidade (ver pardgrafo (i) anterior),

As perdas por imparidade em termos colectivos sio determinadas considerando os seguintes aspectos:

- experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semethante;
- conhecimento da envolvente econdmica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; ¢
- periedo estimado entre & ocorréneia da perda e a sua identificago.

A metodologia ¢ os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas
entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Qs eréditos analisados individualmente para os quais n3o foi jdentificada evidéncia objectiva de imparidade, sio agrupados tendo por base caracteristicas de
sisco semelhantes com o objectivo de determinar as perdas por imparidade em teemos colectivos. Esta analise permite a0 Grupo o reconhecimento de perdas
cuja identificagfio, em termos individuais, sé ocorrerd em periodos futuros.

d) Instrumentos Financeiros
(1) Classificagdo, reconheciments infcial & mensuragio subsequente
1} Activos e passives financeiros ao juste valor arvavés de reswltados
Ia) Activos financeivos detidos para negociacio

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitides com ¢ objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obsigagdes, titulos do tesouro
ou acqdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunio e para os quais existe evidéncia de um
padrio recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definigdo de derivade (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de
cobertura e eficaz), so classificados como de negociagzo, Os dividendos associados a estas carteiras slio registados em Resultados de Operagdes Financeiras.

Qs derivados de negociagio com wm justo valor positive sio incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagdo, seado os derivados de
negociagde com juste valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagio.

IB) Activos ou passives financeiros aa justa valor por decisgo da prépria entidade ("Fair Value Option"}

© Grupo adoptou o "Fair value option" para certas emissbes, crédito e depdsitos a prazo efectuados desde o exercicio de 2007 que contém derivados embutidos
ou com derivados de cobertura associados. As variagies de risco de crédito do Grupo associadas a passivos financeiros em "Fair Value Option" encontram-se
divuigadas na nota da rubrica "Resultados em operagiies de negociagdo ¢ de coberiura”.

A designaglio dos activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados & realizada desde que se verifigue pelo menos um dos seguintes
requisitos:

- os activos e passivos s3o geridos, avaliados e reportados interamente ao seu justo valor;
- a designagio elimina ou reduz significativamente o "mismatch" contabilistico das transacgdes;
- 05 activos ou passivos contém derivados que alteram significativamente os fluxos de caixa dos contratos originais ("host contract").

Os activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados s3o reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com 0s custos ou proveitos associados as
transacgdes reconhecidos em resultados, € posterionmente valorizados ao justo valor. Os custes ¢ proveitos subsequentes resultonies das alieragdes do juste
valor e recebimento de dividendos sio reconhecidos na rubrica "Resuftades em operagdes de negociagdc e de cobertura” da demonstragiio de resultados. A
periedificagio dos juros ¢ do prémio/descento (guando aplicdvel) € reconhecida aa marger financeira de zcozdo com z taxa de juro efectiva de cada operagio,
assim como dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados em "Fair Value Option™.
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2) Actives financeiros disponiveis para venda

Activos finzrceiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes,
siio classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados numa cutra categoria de activos financeiros. Os activos financeiros disponiveis
para venda sho reconhecidos inicialmente ao justo valor, incliindo os custos ou proveitos associados ds transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para
venda s3o posteriormente mensurados ac seu justo valor. As alteragdes no justo valor sio registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao
momento em que sio vendidos ou quando existem perdas de imparidade. Na alienagio dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas
acumnuladas reconhecidas como reservas de justo vaier sio reconhecides na rubrica "Resultados de aciivos financeiros disponiveis para venda” da demonstragio
de resultados. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida 4l esperada do activo, Nas
situagdes em que existe prémio ou desconto associado aos activos, o prémio ou desconto é incluido no cdleulo da taxa de jure efectiva, Os dividendos sdo
reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Activos financeiros detidos até & maturidade (Held-to-maturity)

Nesta categoria sdo reconhecidos activos financeiros, excepto derivados, com pagamentos fixos ou determindveis € maturidade fixa, para os quais o Grupo tem
a intengdo ¢ capacidade de manter até & maturidade e que ndo foram designados nem na categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados
nem actives financeiros disponiveis para venda. Estes actives financeiros s3o reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequeniemente ao custo amortizado, As perdas por imparidade siio reconhecidas em resultados.

Qualquer reclassificagio ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta catcgoria, que ndo seja realizada proxima da maturidade, obrigard o Grupo a
reclassificar integralmente esta carteira para Activos financeiros disponiveis para venda ¢ o Grupo ficard durante dois anes impossibilitado de classificar
qualquer activo financeiro nesta categoria.

4) "Loans and receivables”

O Grupo apresenta também activos financeiros classificados nesta categoria quando a intengdo da gest3o nio ¢ a sua venda imediata nem num future praximo.
Como exempio o Grupo poderd apresentar obrigagdes niio cotadas classificadas nesta categoria. Os activos financeiros aqui recoshecidos s3o inicialmente
registados ao seu justo valor e subsequentemente a0 custo amortizado liguido de imparidade. Os custos de transacgio associados sio reconhecidos inicialmente
em balange e amertizados para resuliados, através da taxa de juro efectiva.

3) Qutros passives financeiros

Os outros passives financeiros sio todos os passives financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetirio, depdsitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre outros.

(¢} Imparidade

Em cada data de batango ¢ efectuada uma avaliagio da exisiéneia de evidéncia objectiva de imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de
caixa fatures estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel com base numa queda acentuada ou
prolongada do justo valor do activo, abaixo do custo de aquisigio.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para vends, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo de aguisigio ¢ o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente recenhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas de justo valor e reconhecida
em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar ¢ esse aumento
puder ser objectivamente associade um evento ocorrido apés o reconhecimentio da perda por imparidade na demonsiragio de resultados, a perda por imparidade
¢ revertida por contrapartida de resultados, As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis para venda
quande se revertem sdo registadas por contrapartida de reservas,

(iii} Derivados embutidos

g
RS

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sfio tratados separadamente sempre que os riscos ¢ beneficios econdmicos do derivade nio estio
relacionados com os do instrumento principal, desde que este ndo estefa & partida reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutides sio
registadas 2o justo valor com as swas variagdes registadas em resultados do exercicio e apresentados na carteira de derivados de negociagio.

2} Reclassificacdo entre categorias de nstrionentos financeiros

Em Cutubro de 2008 o TASB emitiu a revisdo da nomna IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos financeiros {Amendements 1o [AS 39 Financial Instruments;
Recognition and Measurement and 1FRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira de sctivos financeisos
20 justo valor através de resultados - negocingio para as carteiras de aetivos financeiros disponiveis para venda, "Loans and Receivables” ou para activos
financeiros detidos até 4 maturidade ("Held-to-maturity"), desde que esses activos financeiros obedegam s caracteristicas de cada categoria.

As iransferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de "Loans and receivables™ ¢ "Held-to-maturity” sio também permitidas.

Sio proibidas as tmasferéncias de ¢ para activos e passivos financeiros ac justa valor por decisio da propria entidade ("Fair Value Option™).
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Desreconfiecimento

O Grupo desrecenhece os actives financeiros quande expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros ou os actives foram transferidos, Quando ocorre uma
transferéneia de activos, o desreconthecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todes os riscos ¢ beneficios dos activos foram transferidos ou o
Grupoe ndo mantém controlo dos activos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.
Instrinnentos de capital

Um instrumento finaaceiro é classificado como instrumento de capital quando nie existe uma obrigagio contratual de a sua liquidagio ser efectuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciande um interesse residual nos activoes de uma
entidade apos a dedugiio de todes os seus passivos.

Os cusios de transacglo directamente atribuiveis 4 emissdo de instrumentos de capital sdio registados por contrapartida do capital propric como uma dedugie ao
valor da cmiss3o. Os valores pagos e recebidos pelas compras € veadas de instrumentos de capital sio registados no capital praprio, tiquidos dos custos de
transacgdo.

As distribuigdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdio deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais sdo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opeiio do Grupo e os dividendes sejam pagos pelo Grupo numa
base discriciondria.

Qs rendimentos de instrumentos de capital {dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o seu rendimento é estabelecido,

Instrumentos financeires compostos

Instrumenios financeiros que contenham um passivo e wma componente de capital {obrigagdes convertiveis) sdo classificados como instrumentos financeiros
compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversio para acgdes ordindrias {(niimero ds
acgdes) ndo podem variar em fungfio de alteragSes do seu justo valor. A componente de passivo corresponde ao valor actual dos reembolsos de capital e juros
futures descontados & taxa de juro de mereado aplicivel a passivos similares que néio possuam opgio de conversdio. A componente de capital corresponde a
diferenga entre ¢ valor recebido da emiss#o ¢ o valor atribuide ao passivo. Os juros reconhecidos sdo calcutados utilizando a taxa de juro efectiva.

Activos ndo correntes detidos para venda
Os activos ndo correntes ou grupos de activos n3o correntes detidos para venda (grupos de actives em conjunto com oS respectivos passivos, que incluem pelo

menes um active nio comente), sio classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principaimente através de venda, os activos ou
grupos de activos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provivel.

© Grupo também classifica como actives ndo correntes detides pasa venda os activos néio cerrentes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de
venda posterior, que estiie disponiveis para venda imediata e cuja venda ¢ muito provdvel.

Imediatamente antes da sua classificagfio como disponiveis para venda, a mensuragdo de todos os activos niio correntes & todos os activos ¢ passives inclufdos

num grupo de activos para venda ¢ efectuada de acordo com as IFRS apliciveis. Apos a sua classificagiio, estes activos ou grupos de activos sio mensurados ap
mener enire o 5eu custo ¢ o seu justo valor deduzido des custos de venda.

Locagio financeira

Na dptica do locatario os contralos de locagio financeira s3o registados na data do seu inicio como active ¢ passive pelo justo valor da propriedade iocada, que
& equivalente ao valor aciual das rendas de locagdo vincendas,

As rendas sdo constituidas pelo encarge financeira e pela amortizagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sio imputados aos periodos duranie o
prazo de locagio, a fim de produzir uma taxa de jure periédica constante sobre o saldo remzneseente do passivo para cada periodo.

Na dptica do locador os activos detidos sob locagio financeira sdo registados no balange come capital em locagiio pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locagdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital,

O reconhecimento do resultado financeire reflecte wina taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquide remanesceste do tocador.
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&} Reconhecimenio de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado sio reconhecidos nas rubricas de jures e
proveitos similares ou juros ¢ custos similares, utilizando o método da taxa de juro efectiva.

A taxa de juro efectiva correspende 3 taxa que desconta os pagamenios ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
{ou, quando apropriado, por um periodo mais curta), para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagio da taxa de juro efectiva ¢ Grupo procede 4 estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado}, ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comisstes
pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacedio e todos os prémios ou descontos directamente
relacionados com a transacgdo.

No caso de actives financeiros ou grupos de activos financeiros semelhanies para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sio determinados com base na taxa de juro wilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgdo dagueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
compenente de juro corrido nio ¢ autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociaglio e

cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro, 2 componente de juro corrido é reconhecida em Juros ¢ proveitos equiparados ou em Juros e
custos equiparados.

1} Reconhiecimenio de proveitos resultantes de servicos ¢ comisséos

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes slo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sio obtidos 4 medida gue os servigos sdio prestados, o seu reconhecimento em resultados ¢ efectuado no periedo a que respeitam;
- quando resultam de uma presiagio de servigos, o seu reconhecimento € efectuado guande o referido servico esta concluido,

Qs proveitos resuitantes de servicos ¢ comissdes quando sio uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sdo registados na
margem financeira.

m) Resulledos de operaces financeiras (Resultados eni operacdes de negociagdo ¢ de cobertura e Resultados de actives financeires disponiveis para venda)
O Resultado de Operagdes Financeiras regista os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros classificados come de negaciagio (incluindo variagses de

justo valar e juros de derivados e derivados embutidos) e dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados das operagdes da carteira de
actives financeiros disponiveis para venda, assim como as variagdes de jusio valor dos derivados de cobertura e dos items cobertos, quando aplicdvel.

1) Owiros activos langiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigio, deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os
custos subsequentes sdo reconkecidos como um activo separado apenas se for provivel que deles resuitario beneficios econémicos futuros pasa o Grupo, As
despesas com manutengio e reparagiio s3o reconhecidas como custo & medida que sdo incorzidas de acordo com o principio da especializagio dos exercicios.

O Grupo precede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o valor contabilistico excede o maior entre © valor de uso ¢ o valor
realizdvel, sendo a diferenga, caso exista, recanhecida em resulados.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Gitil esperada:

Niimero de anos

Iméveis 50
Olbrag ems edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Outras imobitizagdes 3

Sempre gue exista vma indicagio de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada wma estémativa do seu valor recuperivel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liguido desse activo exceda o valor recuperdvel.

O valor recuperével ¢ determinado cemo o mais elevado entre o seu prego de venda liquido de custos de venda e o seu valor de usp, sende este caleulade com
base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros gue se espera vir a obter com o use continuado do activo ¢ da sua alienago no final da vida Gtil.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis s3o reconhecidas em resuliados.
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o) dActivos intangiveis
Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

O Grupo ndo procede & capitalizagio de despesas de investigagZo e deseavolvimento. Todos os encargos sio registados como custo no exercicio cm gue
ocorrem.

Saftware

O Grupe regista em activos intangiveis os custos associados ao sofiware adquirido a entidades 1erceiras e procede & sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
itil estimado em 3 anos. O Grupo ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

p) Aplicacées por recuperagio de crédito

© Grupo, a luz do disposto ra IFRS 3, classifica em actives nde cormrentes detidos para venda os imdveis detides por recuperagio de crédito para os quais
existem contratos promessa de compra ¢ veada ("CPCV") para os préximos 12 meses. Estes activos sdo contabilizados de acordo com o disposto na nota
1k}, encontrando-se reconhecidos pele valor acordado nos CPCV.

As aplicaghes por recuperagio de crédito incluem os imoveis ¢ oulros activos resultantes da resolugio de eontratos de crédito sobre clientes para os quais
ndio existem CPCV, Estes activos sdo regisiados na rubrica Qutros Activos, uma vez que o prazo até i venda destes activos é na generalidade superior a um
ano, Estes activos encontram-se mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas e o valor contabilistice do erédito existente
na data em que foi efectuada a dagdo ou arrematagiio judicial do bem.

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sendo gste determinado com base no pregoe expectivel de venda obtido através de avaliagdes periddicas
efectuadas pelo Grupo.

A mensuragdio subsequente destes activos & efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico ¢ o correspendente justo valor, liquide de despesas, nio
sendo sujeitos a amortizagio. Caso existam perdas nio realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultades do
exercicio.

q) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstrag@o dos fluxos de caixa, a caixa € seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balange, onde se incluem & caixa ¢ as disponibilidades em outras instituigdes de crédito,

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigaséria realizados junto de bancos centrais.

1) Offsenting

Os activos e passivos financeires s3o compensados ¢ o valor liquide registado no balango quando o Grupo tem um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e as transacedes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

s) Transacgbes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas 4 taxa de cimbio da data da transacgfo. Os activos e passivos monctirios denominados em moeda
estrangeirz, que estdo contabilizados ae custo historico, sio convertides  taxa de cdmbio da data de balango. As diferengas cambiais resuftantes da conversio
) sfio reconhecidas em resuliados. Os activos e passivos nio monetirios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sio convertidos 2 taxa
{ de cdmbio da data da transacgdo. Actives ¢ passivos niio monetirios registados ao justo valor sio convertidos  taxa de cdmbio da data em que o justo valor foi
determinado.
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1) Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos
Plano de beneficios definidos

O Grupo tem a responsabilidade de pogar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez ¢ pensdes de
sabrevivéncia, nos termos do estabelecido nas duas convengbes colectivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estio previstos nos planos de pensics
"Plano ACT" ¢ "Plano ACTQ" do "Fundo de Penstes do Grupo Banco Comercial Portugués™, os quais correspondem oo plano base das referidas convengies
colectivas (condigBes previstas no sistema de seguranga social privado do sector bancdrio para a constituigio do direito ao Tecebimento de uma pensac).

A par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, @ Grupo assumiu a responsabilidade, desde que verificadas determinadas condigées em cada
exercicio, de atribuir complementos de reforma 20s colaboradores do Grupe, tendo em conta as especificidades dos instrumentos da regulamentagiio colectiva
e a situagiio previdencial de cada um (Plano Complementar),

A responsabilidade liquida do Grupo com planos de reforma (planos de beneficio definido) £ estimada anualmente, 4 data de fecho de contas.

O Grupo optou na data da transigio para as IFRS, 1 de Janeiro de 2004, pela aplicagéio retrospectiva da [AS 19, tendo efectuado o recilculo das
responsabilidades com ¢ fundo de pensdes e dos respectivos ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento é efectuado de acordo com o método do corredor
definido nesta Norma. O cdleulo actuarial ¢ efectuado com base no métedo de crédito da unidade projectada e utilizando pressupostos acteariais e financeiros

de acerde com os pardmetros exigidos pela IAS 19.

Os custos de servigo corrente ¢ o custo dos juros resultante do 'unwiding' dos passivos do plano deduzidos do retomo esperade dos activos do plano sdo
registados por contrapartida de custos opeeacionais.

A respansabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ calculada separadamente para cada plane através da estimativa do
valor de beneficios foturos que cada colaborador deve receber em iroca pelo seu servigo no periode corrente e em periodos passades. O beneficio ¢
descontado de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada 2 taxa de desconte correspondente 3 taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades
com maturidade semelhante & data do termo das obrigagdes do plano. A responsabitidade liquida é determinada apés a dedugdo de justo valor dos activos do
Fundo de Pensdes.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente, os encargos de satide dos colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao cénjuge ¢
descendentes por morte antes da reforma siio igualmente considerados no cdlculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais sio registados por contrapartida de resultados no exercicio em gue as
reformas antecipadas sfio aprovadas e comunicadas.

Be acordo com o métedo do comedor, os ganhos ¢ perdas actuarias ndo reconhecidos, que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigagdes
definidas e o justo valor dos activos do Fundo sio registados por contrapartida de resultados pelo periodo de 20 anes correspondente a vida 1til remanescente
estimada dos colaboradores no activo.

Os pagamentos aos fundos sio efectuados anualmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plane de contribuigdes determinado de forma a
assegurar a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as pensies em
pagamento ¢ 35% para os servigos passados do pessoal no activo.

Plana de contribuicde definidu

Para o Plane de contribuigiio definida, aplicivel ao Plano Complementar, as responsabilidades refativas a0 beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo
sio reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas,

Plunos de remuneracao com acgoes

A datade 3¢ de Dezembre de 2008, ndo se encontra em vigor nephum plane de remuneragiio com acgdes.
Remuneragdo variavel paga aos colaboradores

Compete a0 Conselhe de Administragio Executivo fixar os respectivos critérios de alocagiio a cada colaborador.

A remuneragio varidvel atribuida aos colaboradares ¢é registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.
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w) Imposte sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostoes correntes ¢ impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragio de ;
resultades, excepto quando relacionade com itens que sefam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios. ‘

(s impostos diferidos reconhecides nos capitais proprios decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura

de fluxos de caixa sfo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que thes deram

origem.

Os impostos corremtes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tibutdvel do peripdo, utilizando a taxa de imposte em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades 4 data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriares.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base ne balango, sobre as diferengas tempordrias enire os valores
cantabilisticos dos activos e passivos ¢ a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balango em cada
jurisdi¢do e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos siie reconhecidos quando & provivel a existéacia de lucros tributdveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiseais (incluindo prejuizos fiscais reportdveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, & compensagio dos aciivos e passivos por impostos diferides sempre que: (i) a sociedade
em causa tenha o direito legalmenie executivel de compensar activos por impostos correntes ¢ passivos por impostos correntes; e {ii) os activos e passivos por
irpostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langades pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes
entidades tributdveis que pretendam liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar o5 activoes e liquidar os passivos
stmultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

v) Relato por segmentos

Um segmento de negécio é um componente identificivel do Grupe, que se destina a fomecer um produte ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, ¢ que esteja sujeite a riscos ¢ beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio,

Um segmento geogrifice ¢ um componente identificivel do Grupe, que se destina 2 fornecer wm produto ou servigo individual on um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem
em ambientes econdmicos difercntes.

De acordo com a actividade desenvolvida pelo Grupo, os clementos de Balango ¢ Demonsiragio de Resultados s3o enquadsiveis num Gnico segmento de
negdeio, "Banca de Retalho”, sendo totaimente desenvolvida no mercado nacienal,

w) Provisdes
S#o reconhecidas provisées quando (i) o Banco tem uma obrigagdo presente (Jegal ou decorrente de priticas passadas ou politicas publicadas que impliguem
o recanhecimento de certas responsabilidades), (ii} seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel

do valor dessa obrigacio.

As provisdes sio revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflecetir 2 melhor estimativa, sendo revertidas por resuitados na proporgio dos
pagamentos que ndo sgiam provaveis,

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagio, para as cbrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas,

X,

o

Estimativas contabilisticas me aplicacdo das politicas comabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas
necessérias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagio
dos prineipios contabilisticos peto Grupo sido analisadas nos parigrafos seguintes, no sentide de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afecta os
resultados reportados do Grupo e a sua divulgagio.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamente contabilistico aftemativo em relagdo ac adoptado pelo Conselho de
Administragio, os resultados repertados pelo Grupo poderiam ser diferentes case um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragio
considera que os critérios adoptados sio apropriados & que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigio financeira do Grupo ¢ das
suas operagdies em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das altemativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonsiragies financeiras e ndo t#ém
intengio de sugerir que outras alternativas ou estimativas siio mais apropriadas.
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Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda
O Grupo determina gue exisic imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagiio continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinagio de uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o

Grupo avalia, entre outres factores, a volatilidade normal dos pregos dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagdes s3o obtidos através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagiio, os quais requerem a wiilizago de determinados
Pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas ¢ a utilizagdo de diferentes pressupostos ¢ estimativas poderiam resuitar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados censofidados do Grupo.

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Grupo efectua uma revisiio periédica da sua carteiza de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referide ra nota 1 c).

O processo de avaliagfio da carteira de ceédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui factores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagiio, as

taxas de recuperacio € as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do sea recebimento,

Metodologias alternativas ¢ a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrimentos financeiros derivados

O justo vator ¢ baseado em cotagdes de mercado, quendo disponiveis, ¢ na sua auséncia é determinado com base na witlizagio de pregos de transacgGes
recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagio, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigdes de mercado, o efeite do tempo, a curva de rentabilidade ¢ factores de volaiilidade. Estas metodologias podem requerer

a utifizagdio de pressupostos o julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagio de determinado modelo pederiam
originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Impostos sobve os lucros

O Grupo enconira-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdiges. Para determinar o montante global de imposios sobre os lucros
foi necessdrio efectuar determinadas interpretages ¢ estimativas. Existem diversas transacgdes e ¢ilculos para os quais o determinagiio dos impostos a pagar ¢
incerta durante o ciclo normal de negdcios,

Outras interpretagGes e estimativas poderiam resubtar num nivel diferente de impostos sobre 0s lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o cileulo da matéria colectivel efectuado pelo Banco ¢ pelas suas subsididrias residentes
durante um periodo de quatre ou scis anos, no caso de haver prejuizos reportdveis. Desta forma, é posséivel que haja correcgdes 3 matéria colectavel,
resuitantes principalmente de diferengas az interpretagio da legislagio fiscal. No entanto, € convicgfo do Conselho de Administeagde do Banco e das
subsididrias residentes em Portugal, de que eventuais correcgiies aos impostes sobre Jucros ndo nfio €m impacto materiaf nas demonstragdes financeiras.

Pensdes ¢ outros beneficios a empregados

A determinagio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagfio de pressupostos ¢ estimativas, incluindo a utilizagio de projecgdes
actuariais, rentabilidade estimada dos Investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do piano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderfam ter um impacto significativo nos valores determinados,

g,
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2. Margem financeira ¢ resultados em operaciies financeiras

As IFRS em vigor exigem a divulgacio desagregads da margem financeira ¢ dos resultados em operagbes de negociagio e cobertura, conforme apresentado nas
notas 3 ¢ 6. Uma actividade de negéeio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resulados em operagdes financeiras quer na rubrica de juros e proveitos
equiparados, pelo que o requisito de divulgaglio, 1l como apresentado, nilo evidencia a contribuigio das diferentes actividades de ncgécio para a margem

financeira e para os resultados em operagtes de negociagio ¢ cobertera.

A aniilise conjunta destas rubricas ¢ apresentada coma segue:

2007
Euros '000

44.749
{1.075)

43.674

2007
Euros 008

252.600
5
28.817

281.422

182.490
54.183

236.673

2008
Euros "H{
Margem financeira 29.536
Resultados em operagiies de negociagiio e caberiura (18)
20.518
3. Margem financeira
O valor desta rubricu ¢ composte por:
2008
Euros '"000
Juros e proveiles equiparados
Juros de crédito 236.638
Juros de titulos disponiveis para venda 5
Juros de depdsitos e outras aplicagdes 28.921
265,564
Juros e cusios equiparados
Juros de depisitos e outres recursos 180.737
Juros de titulos emitidos 55,291
236.028
Murgem financeira 29.536

44.749

4. Rendimentos de instrumentos de capital

A rubrica Rendimentos de instrumentos de capital corresponde a dividendos recebidos durante o exercicio, relativo a tiwles dispaniveis para venda.
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5. Resultados de servicos e comissies

O valor desla rubrics é composto por:

2008 2007
Eurogs 000 Euros '000

Servigos e camissdes recebidas:
Por garantias prestadas 899 1.20%
Por servigos buncarios prestados 4.963 7483
Outras comissdes 6.253 2.984
12.115 11.676

Servigos e comissoes pagas:

Por garantias recebidas 10 49
Por servigos hancarios prestados por terceiros 2 4
Por operages realizadas com titulos 34 54
Outras comissdies 192 6.933
238 6.840
Resultados fiquidos de servigos ¢ comissdes 11.877 4.836

A rubrica Servicos e comissdes recebidas - Outras comissdes inclui, em 2008, o montante de Euros 6.229.000 (2007: Euros 2.981,000) relativo a comissoes pela
angariagdo de negdeio cobradas ao Banco Comercial Portugués, S.A.

O valor da rubrica de Servigos ¢ comissdes pagas ~ Ouiras comissdes incluia, em 2007, o montante de Euros 6.284.000 relativo 2 comissdes de utilizaglio da rede do
Banco Comercial Portugués, S.A., nomeadamente quanto a tranches adicionais dos créditos 4 promegiio imobilidria em carteira.

6. Resultades em operngies de negocingiio ¢ de cobertura

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2008 2007
Euros '000 Euros '000

Lucros em operagies financeiras de negociocdo
e de cobertura:
Operagdes cambiais 37 23
Qperagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor alravés de resultados
Detidos pars Negociagiio
Ouires instrumentos finunceiros derivados 409 483

446 506

Prejuizos em operagdes financeiras de negociagio
e de cobertira:
Operagdes cambiais 26 32
Operagdes com instrumentos finaneeiros
valorizados a0 justo valor através de resultados
Petidos para Negociagiio
Qutres instrumentos financeiros derivados 438 1.549

464 1.581

Resultados liguidos em eperages de negociagio
¢ de cobertura (18) (1.075)

ey
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7. Outros proveites de exploragio

O valor desta rubrica é compostoe por:

Proveitos de exploragiae
Prestagiio de servigos
Reemboiso de despesas
Ouiros

Custos de exploragio
Impastos
Donativos ¢ quotizagdes
Oulros custos de exploragio

8. Custos com ¢ pesseal

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneragies
Encargos sociuis obrigatérios
Encargos sociais facultativos

2008 2007
Euros '000 Euros '000
1.088 1.262
7 5
576 1877
1.671 3,144
923 535
51 49
602 1838
1.576 2414
93 730
2008 2007
Euros '000 Euros '000
2,201 2.184
1117 1.351
362 126
3.680 3,661

Conforme referido na notz 36, a rubrica Encargos sociais obrigatorios inclui o montunte de Eures 788.000 (2007: Euros 836.000) relativo ac custo com pensdes de

refonma do exercicio.

Durante o exercicio de 2008 nde s¢ verificuram quaisquer reformas antecipadas,

A rubrica Encargos sociais obrigatrios inctuia, em 2007, o montante de Euros 108.000 relativo is responsabilidades dos colaboradores reformados antecipadamente

durante o exercicio.

O vator total de remuneragdes atribuidas aos Orglos de Administragiio e Fiscalizagio das empresas do Grupe, no exercicio findo em 2008, registados na rubrica de

Custos com o pessoal, foi de Euros 266,000 (2007; Eures 264,000).

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo no Grupo, distribuido por grandes categerias profissionais, foi o seguinte:

2008

2007

Portugal
Direcgdo 3
Enquadramento 21 20
Especificas / Técnicas 19 32
Qutras fungdes 21 28
65 73
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9. Qutros gastes administrativos

& valor desta rubrica ¢ composto por:

2008 1007
Euros '000 Euros '000

Aga, energin & combustiveis 35 113
Material de consumo corrente 4 11
Rendas ¢ alugueres 500 578
Comunicagies 24 58
Deslocagdes, cstadias ¢ representagbes 92 112
Pubicidade 32 42
Conservagio e reparagiio 244 154
Cartdes ¢ crédito imobilidrio 1.387 1.225
Estudos e consuitas 146 168
Informitica 14 13
'Outsourcing’ ¢ trabalho independente 4372 4.325
Outres servigos especializados 100 96
Formagiio do pessoal - 1
Seguros 96 153
Caontencioso e notariado 818 031
Transportes 1 3
Qutres forrecimentos c servigas 481 564

8.348 8,951

A rubrica Rendas ¢ Alugucres inclui o montante de Euros 490,000 (2007: Euros 560.009), correspondente a rendas pagas sobre imdveis wtilizados pelo Grupo na
condigfio de locatirio,

10. Amortizagtes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Outros actives tangiveis:

Imiveis 13 &0

Equipamento
Mobilidrio 7 14
Miquinas 1 2
Equipamento informdsico - 1
InstalagGes interiores 6 7
Equipamento de seguranga 3 4
32 88

As movimentagdes das rubricas de Outros activos langiveis ¢ Actives intangiveis durante o ana de 2008, siio apresentadas nas notas 20 e 21, respectivamente.

e,
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11. Imparidade do crédite

O valor desta rubrica ¢ composto por:

1008 2007
Euros '000 Euros 000
Crédite concedido a clientes:

Crédito concedido

Dotagdo do exercicio 28.544 17.692

Reversdio do exercicio - (5.040)
Recuperagdes de crédito e de juros (4.610) (3.412)

33.934 9.240

A rubrica lmparidade do crédite regista a estimativa de perdas incorridas & data de fim do exercicie determinadas de zcordo com a avaliagio da evidéncia

objectiva de imparidade, confonme descrito na neta | ¢),

A rubrica Recuperagdes de crédito e de juros inclui em 2008 o montante de Euros 2,556,000 (2007: Euros 1.482.000) relative a mais valias obtidas em operagdes

de cessiio de créditos, conforme referido na nota 18,

12. Qutras provisdes

O valor desta rubrica ¢ compesto por:

2008 2007
Euros '000 Euros "000

Provisdes para garantias e outros compromissos

Dotagio do exercicio - 1

Reversio do exercicio (283) .
Oulras provisdes para riscos ¢ encargos

Dotagio do exercicio 131 -

Reversilo do exercicio {4.085) (3.801)

{4.232) (3.800)

13. Resultados de alienaghio de outros activos

Em 2008 e 2007, os resultados de alienagiio de outros activos refercm-se a mais ¢ menos valias obtidas com a alienagdo de activos tangiveis do Grupo

Ime
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14, Impaostos

C encargo com impostos sobre lucros com referéncia a 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, € analisado come segue:

2008 2007
Furgs '000 Euros "000
hnposto corrente
do periodo 3.209 9.476
correcpdo de cxercicios anteriores 24 197
5323 9.673
[mposto diferido
Diferengas temporirias (5.332) (3.677)

(209) 5.996

O valor de imposto sobre lucres ascende a um montante negativo de Euros 209.000 (2007: Euros 5.996.000), o que representa uma tuxa média de imposto de
2.322,2 % do resultado consolidade antes de impostos (2007: 34,2%). £

Q montante negativo de Euros 3,532,000 (2007: Euros 3.677.000} registado na rubrica Imposto diferido - Diferengas tempordriaz inclui, no fundamental, impostos
diferidos asseciados a provisdes tributadas cujo reconhecimento fiscal ocorrerd nos exercicios futuros.

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagiio da matéria coleclivel ¢ que assumem natureza temporitia
¢ apresentada como segue:

- Dotagiio liquida de provisdes tributadas, no montante de Euros: 20.110.000 (31 de Dezembro de 2807; Euros 12.586.000).

- Diferenga enire as dotagdes do exercicio cujo reconbecimento para cfeitos fiscais ocorrerd nos exercicios seguintes ¢ os encargos com reformas antecipadas
registados em exercicios anteriozes, na parte cujo custo & aceite para efeitos fiscais noe exercicio, num montante liquido a acrescer 3 matéria colectdvel de £22.000
(2007: Euros 30.000);

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagio da matéria colectivel que assumem naturcza permanente:

- Dotagio de provisdes ndo dedutiveis para efeitos fiscais, no montante de Euros 1.111.000 (2007: Euros 7.500.000);

- Resultado spurado pela sucursal financeira exterior instalada na Zona Franca da Madeirz niio considerade para a determinagio da matéria colectivel dentro dos
limites previstos na lei, por forga da isengdo temporéria apiicivel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 235.600 (2007: Eures 3.396.600);

- Encargo com pensdes em excesso ao limite de despesas com o pessoal, nos termos da legislagio aplicavel, no montante de Euros 230.000 (2087: Euros 331.000);
- Imputagio de lucros de sociedades nio residentes cujo imposto efectivamente pago foi igual ou inferior a 60% do imposte que seria devido se as sociedades

fossem residentes em semitdrio pertugués, acrescidos para efeitos de determinagio do lucro tributdvel do exercicio, mas que serfio dedutiveis para os mesmo efeitos
no exerciico da respectiva distribuicio e 0 montante efectivamente distribuido neste exercicio, no montante de Euros 448.000 (2007: Euros 411.000);

A diferenga entre a taxa nominaf de imposto sobre o rendimento a que a sociedade se encontra sujeila ¢ a taxa efectiva média acima referida, resulta dos
ajustamentos considerados para efeitos du determinagfio da matéria celectivel, nos termos previstos na legislagiio apticavet,

~2
2
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A reconciliogdo da taxa de imposto decorrente dos efeitos pernanentes antes referidos ¢ analisada como segue:

2008 2007

Yo Euras ‘000 Ye Euros )60
Lucro antes de impostes 9 17.530
Taxa de itnposto cotrente 23,2% {2) 26,5% {4.645)
Despesas ndo dedutiveis (i) 4,666,7% (420) £8,3% {3.204)
Receitas isentas de imposto ou nio tributiveis (i} -6.744,4% 607 -10,7% 1.888
Incentives fiscais ndo reconhecidos em resultados (iii) -33,3% 3 0,0% 2
Correreiio de anos anteriores (iv) -31L,1% 28 0,1% 22)
Tributagiio autdénoma {v) 77,8% {7 0,0% (7

-2.332,1% 209 34,2% {5.596)

Referéncias:

(i} - Corresponde essencialmente a imposto relativo a dotagdes de provisdes ndo dedutiveis para cfeitos fiscais;

(i1} - Tratu-se, essencialimente, do imposte relative aos resultado apurado pela Sucursal Finaneetra Exterior da Zona Franca da Madeira isento

de IRC, bem como do resubtado de sociedades nfio residentes em territério portugués, no montante de Euros 2.265.000 {Imposto: Euros 600.000);

(iii} - Beneficios fiscais concedidos i criagiio de emprego para jovens,

(iv} - Correvglies de imposte sobre o rendimento nomeadamente, na sequéneia da finalizacdo de procedimentos ta Administragiio Fiscal

iniciados em exercicios anteriores;

(v} « Corresponde 3 tributagfio auténoma, nos termos da lei, de despesas de representagdo e encargos com viaturas,

O montantc de impostos diferidos, em resultados, em 2008 & 2007, & atribuivel a diferengas temporirias resultantes das seguintes rubricas:

Activos intangiveis
Perdas por imparidade
Penstes de reforma
Derivados

Imputagiio de lucros
QCutros

Impostos diferidos

2008 2007
Euros '000 Eures 000
1 14
(6.409) (4.474)
(85) (66)
- {180)
{19 {109)
1.080 1.138
(5.532} (3.677)

A rubrica Outros Tegisia a reposiglio de provisdes para riscos e encargos, no montante de Suros 1.080.008 (2007: Euros |,1358,006),

23
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I5. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

16.

17.

Em 31 de Dezembro de 2607, esta rubrica era composta pelo saldo junto do Banco de Portugal no montante de Euros 6,206,000,

Em Junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua carta DMR/2008/003728, autorizou o Barco Comercial Poriuguds, S.A. a constituir reservas ménimas
de caixa para o Banco [nvestimento Imabilidrio, 8.A,, de acordo com o regime acima referido. Assim, em 31 de Dezembro de 2008, conforme referido na nota
23, as reservas minimas de caixa foram constituidas de forma indirecta pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

As reservas minimas de caixa sdo calculadas com base no moniante des depdsitos e outras responsabilidades efectivas. O regime de constituigio de reservas de
caixa, de acordo com as direcirizes do Sistema Europeu de Bances Centrais da Zona do Euro, obriga 4 manutengiio de um satdo em depésito no Banco de
Porugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos € outras responsabilidades, ao longo de cada perioda de constimigiio de reservas,

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2008 2007
Furos "000 Euros "000
Em instituigdes de crédite no pais 162.686 i.188
Em instituigdes de crédito no estrangeiro 3.965 £0.896
166.651 12.084

A tubrica Disponibilidades em Outras Tnstituigdes de crédito - Em Institlvigdes de crédite no pais diz respeito s contas de depésitos 3 ordem das empresas
do Grupo junto do Banco Comercial Portugués, S.A.

Aplicagoes em institnigdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada come segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Aplicagdes sobre outras instituigdes de crédito no pais - 60.67%
AplicagBes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro 364.419 364.203
364.019 424,882

A rubrica Aplicagies sobre outras instituigdes de erédito no pals, em 31 de Dezembro de 2007, corzespendia a aplicagdes junto do Banco Comerciat Poriugués,
S.A.

A rubrica Aplicagdes sobre instituicdes de crédito no estransgeiro inclui wm depdsito a prazo constiteido pelo B - Sucursal Financeira Exterior (Madeira} no
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited, pelo periodo de trés meses, renovével, actuaimente remunerado & taxa de 4,779% no valor de Euros

348.984.000 (31 de Dezembra de 2007: Euros 348.984.000).

Esta rubrica inclui ainda um depésito a prazo no valor de Euros 14,875.000, pelo periodo de trés meses, remunerade 4 taxa de 5,168%, constituido pefo BII -
Sucursal Financeira Exterior (Madeira), no BCP Bank & Trust Cempany (Cayman} Limited (31 de Dezembro de 2007: Euros 14.875.000)

24
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18. Créditos a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros "000

Crédito com garantias reais 3.395.0064 4.124.135
Crédito sobre o estrangeiro 8172 7703
Capitai em locagdo 21.707 24,410

3.625.543 4.156.248
Crédito vencido - menos de 90 dias 20,035 6.694
Crédito vencido - mais de 90 dias 49.473 40.787

3.695.051 4.203.729
Imparidade para riscos de crédito (71.318) (65.341)

3.623.723 4,137,888

O crédile a clientes concedido pele Grupo diz respeito na sua maior parte a crédito 4 habitagdo, concedide a clientes particulares, e crédito # promogdo
imobilidria, em que os fluxos de caixa gerados pelos projectos imobilidrios financiados representam a principai fonte de fundos para & amortizagio dos
montantes de erédito,

Durante o exercicio de 2808 o Grupo celebrou operagdes de cessdo de créditos com a Intrum Justitia, a Lehman Brothers e o Bank of America, no 4mbito das
quais foram cedidos créditos no montante tota de Euros £12.515.000 com provisdes no montante de Buros 9,945,008, tendo sido gerada uma mais-valia de
Euros 2.556.000, conforme referido nanota 11,

Durante ¢ exescicio de 2007, o Grupo celebrou operagdes de cessiio de créditos com a Intrum Justitia e a Lehman Brothers, no dmbito das quais foram cedidos
créditos no montante total de Euros 4.894.000 com provisbes no montante de Euros 4,128.000, tendo sido gerada uma mais-valia de Euros 1.482.000,

conforme referido na nota 11,

A andlise do crédito sobre clientes, por tipo de operagiio, ¢ a seguinte:

2008 2607
Euros '00) Euros "600

Crédito em conta corrente - 9
Descobertos em depésitos 4 ordem 3 -
Empréstimos 337.367 408.175
Crédito imobilidrio 3.246.46¢ 3.723.654
Capital em locagio 21.707 24410

3.625.543 4.156.248
Crédito vencido - menos de 90 dias 20.035 6.694
Crédito vencido - mais de 90 dias 49,473 40.787

3.695.051 4,203,729
Imgaridade para riscos de crédito (71.328) (65.841)

3.623.723 4.137.888
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A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, é a sepuinte:

2008 2007
Euros "G00 Euros '000

Agriculwra e silvicuitura 32.209 20,812
Indistrias extractivas 1.430 811
Alimentagdo, bebidas ¢ 1abaco 10 -
Madeira e cortiga 1.099 £135
Papel, artes grificas e editoras - 088
Quimicas 29.670 10.275
Méquinas, equipamentos e metalirgicas de base 853 20.540
Electricidade, dgua ¢ pds 253 -
Construgio 489.73¢ 663.239
Comércio a retalho 4.341 16.504
Coméreio por grosso 2.998 2.882
Restaurantes ¢ hotéis 24.428 25.622
Transpertes ¢ comunicagdes 533 351
Servigos 744,472 788.792
Crédito ao consumo 31.871 32,720 4 )
Crédito hipotecirio 2.300.845 2.586.257 k
Qutras actividades nacionais 12.119 16,063
Cutras actividades intemacionais 8,190 7.739

3.695.051 4.203.729
Imparidade para riscos de crédito (71.328) (65.841)

3.623.723 4.137.888

A anilise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte:

Crédito sobre clientes

Atél Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Eurgs "000 Euros '060 Euros '000 Euros 000 Euros '"000

Agricultura e silvicultura 32.087 - 1 1 32.209
Irdistrias extractivas 1311 - 19 - 1.430
Alimemacio, bebidas ¢ tabaco - - - 1% 10
Madeira e cortica £.099 - - - 1.099
Quimicas 29.670 - - - 29.670
Miquinas, equipamentos e metalargicas de base 193 - 213 445 853
Electricidade, dgua e gis 253 - - - 253
Construgio 291.075 161.359 12.231 25.065 489.730
Coméreio a retalko 12.960 415 392 574 14.341
Coméreio por grosso 1.741 840 390 27 2998
Restaurantes ¢ hotéis 21.701 367 598 1.762 24.428
Transportes ¢ comunicagdes 418 - 97 18 533
Servigos 419.650 167.924 41.704 15.194 744472
Crédito ao consumo 8512 1.702 17.654 4.043 31.871
Crédito hipotecdrio 1.810 8.267 2.268.443 22,325 2.300.845
Qutras actividades nacionais 9.889 2.214 - 16 12,11%
Outras actividades internacionais - - 8.172 18 8.190

832.371 443.088 2.350.084 69.508 3.695.051
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A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade € por tipo de crédito, para o exescicio findo em 31 de Dezembro de 2008, € a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagio

31 de Dezembro de 2008

Crédito sobre clientes

Até 1 Dela A mais de
ane 5 anos S anos Indeterminado Total
Euros "'000 Euros '000 Euros '000 Eures 000 Euros '000
431.965 427,704 2.335.840 65,358 3.660.867
- - - L.678 1.678
- - B 2.455 2453
17 29 8.281 17 8.344
38% 15,355 5963 - 21.707
832,371 443.088 2.350.084 69.508 3.695.051

Tendo por base o processo de avaliag3o regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, tal como descrito ra nota | ¢), a carieira de erédito do Grupo
dividida enire crédito com imparidade ¢ sem imparidade, ¢ analisada como segue:

Crédito total

Crédito com imparidade

Individualmente significativos
Valor bruto
Imparidade

Walor liguido

Analise paramétrica
Valor bruto
Imparidade

Valor liquido

Crédito sem imparidade

Imparidade (IBNR)

2008 2007
Furos '000 Euros '000

3780413 4,317.329
310,123 145.900
25295 13.006
284.828 £32.804
472235 461.889
38.909 40,419
433,326 421.470
2.998.055 3.705.540
7.979 13.554
3.708.230 4.250.350

A rubrica Crédito total inclui o erédite directo concedido a clientes e o crédito indirecto, registado na rubrica Garantias e outros compromissos.

As rubzicas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), incluinde a provisic

para Garantias e OUtTos COMPIOMISSos.

No dmbito das operagdes de crédito imobilidrio, o Banco utiliza como instrumentos de mitigagZo do risco de crédito colaterais fisicos, correspondentes as
hipotecas sobre os imdveis cuja aquisicdo ou construglio foi financiada. De forma a reflectir o valor de mercada dos mesmos, estes colaterais sdo reavaliados
regulanmente com base em avaliagGes independentes efectuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizagdo de coeficientes
de ponderagdio que reflectem a tendéncia de evelugio do mercado para o tipo de imdvel e a drea geografica respectiva,

Tendo em coata o actual momente do mercado imobilidrio, o Grupo negociou 2o longo do exercicio de 2008 reforgo de colaterais fisicos com os seus clientes.
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A analise do crédito vencido por sectores de actividade para o Grupo, é a seguinte:

2008 2007
Euros '000 Euros "000
Agricultura e sifvicultura il 204
Indistrias extractivas - 4
Alimentagio, bebidas e tabace 10 -
Miquinas, equipamentos e metalirgicas de base 445 604
Construgdo 25.065 19.612
Coméreio a retalho 574 822
Comércio por grosso 27 14
Restaurantes ¢ hotéis 1.762 110
Transportes € comunicagdes 18 250
Servigos 15.194 6.1006
Crédito ao consumo 4,043 3.041
Crédito hipotecario 22.323 16.634
Qutras actividades racionais 16 60
QOutras actividades internacionais 18 -
69,508 47,481
A andlise do crédito vencido por tipo de crédito para ¢ Grupo, € a seguinte:
2008 2007
Euraos '000 Euros ‘060
Crédito com garantias reais 65.358 47.120
Crédito com outras garantias 1.678 32
Crédito sem garantias 2.455 314
Crédito sobre o estrangeiro 17 15
69,508 47.481
Os mavimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
2008 2007
Euros '000 Eurgs '000
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos:
Salde em | de Janeiro 65.841 72307
Dotagio do exercicio 28.544 17.692
Reversio do exercicio - (5.040)
Utilizaglio de imparidade {23.055) (19.121)
Diferengas cambiais (2} 3
Saldo em 31 de Dezembro 71.328 65,841

8e o valor de uma perda de imparidade decresce num periedo subsequente a sua contabilizagio e essa diminuigio pede ser relacionada objectivamente com um
evento que ienha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resultados,
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A andlise da imparidade por sectores de actividade para o Grupo, ¢ a seguinte:

Agricultura e silvicultura
Inddstrias extractivas
Alimentagiio, bebidas e tabaco
Madeira e cortiga

Miquinas, equipamentos e metaliirgicas de base

Construgdo

Coméreio a retalho

Coméreio por grosso
Restaurantes e hotéis
Teansportes ¢ comunicagiics
Servigos

Crédite ao consumo

Crédito hipotecirio

Qutras actividades nacionais
Qutras actividades internacionnis

A imparidade por tipo de crédito € analisada como segue:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantins
Crédito sem garaniias
Crédito sabre o estrangeiro

A anulagio de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por sector de actividade, ¢ a seguinze:

Maideira e cortiga
Construgio

Cosnéreio a retalho
Restaurantes e hotéis
Transportes e comunicagdes
Servigos

Crédito ao consumo

Crédito hipotecirio

Qutras actividades intemacionais

A anulagdo contabilistica dos créditos é efectuada, quando nio existe perspectivas realisticas de recuperagio dos créditos e para créditos colaterizados, quando
os fundos provenientes da realizaciic dos colaterais ji foram recebidos, pela utilizagio de perdas de imparidade, quando estas comrespondem a 100% do valor

2008 2007
Euros ‘004 Euros "000
98 73
5 14
9 -
4 5
685 [03
18,020 16.899
794 671
56 3
544 334
2t 63
9.935 6.28E
3.928 2.565
37.189 38.790
13 38
7 .
71.328 65.841
2008 2007
Euros '000 Euros '"000
66.43% 65.079
486 36
4.396 710
7 16
71.328 63.841
2008 2007
Euros '000 Euros "00{}
- 9
6.285 6.619
639 51
154 68
23 i0
1.824 2344
3213 2.190
19.843 7.805
24 25
23.055 19.121

dos créditos, Este critério tem vindo a ser seguido de forma consistente pele Grupo em relagdo a excreicios anteriores,
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A anulagio de crédito por utilizagio da respectiva provisiio, analisada por tipe de crédito, ¢ a seguinte:

2008 2007
Euros "000 Euros '000
Crédito com garantias reais 20.123 17.565
Crédito com outras garantias 2,590 -
Crédito sem garantias 318 1.530
Crédito sobre o estrangeiro 24 26
23,055 19.121

A recuperagio de créditos ¢ de jures anulados no ano ou em anos anteriores, efectuada no decorrer de 2008 ¢ 2007, analisada por sectores de actividade, é 2
seguinte:

2008 2007
Euros '000 Euros '000

Madeir ¢ cortign ] -
Construgdce 1.086 260
Comércio a retatho 554 -
Transportes ¢ comunicagies 1 -
Servigos 333 932
Crédito ao consumo 158 63
Crédito hipotecdrie 2477 2,157

4.610 3.412

A andlise da recuperagio de créditos e de jures anulados no ano ou em acos anteriores, efectuada no decorrer de 2008 e 2007, apresentada por tipo de crédito, &

a seguinte;
2008 2007
Euros '000 Eures "¢
Crédito com garantias reais 2.024 1.882
Crédito sem garantias 2.586 1.530
4.610 3.482
19. Actives financeiros disponiveis para venda
A rubrica de Activos financeiros dispeniveis para vends € analisada como segue:
2008 2007
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes ¢ outres titulos de rendimento fixo
De emissores pliblicos nacionais 139 134
Acglies e ontros titales de rendimento varidyvel
Unidades de participagio 50 50
i8y 184
Cotades 139 184

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Actives financeiros disponiveis para venda inclui Obrigagdes do Tesouro no montante de Eures 139.000 (31 de
Dezembro de 2007: Euros 134.000), com mawridade em Abril de 201, sctualmente remuneradas & taxa de 3,2%.

Os activos {inanceiros disponiveis para venda siio contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 ¢). Conforme referido na nota 33, a reserva
de justo valor ascende a Eures 2.000 (31 de Dezembro de 2007: montante negativo de Buros 1.000).
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A andlise da carteira de derivados de negociagio por maturidades em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte:
2008
Nocionais com prazo remanescente Fair values
Inferior o trés Entre trés meses Superior a
maeses & um ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros 400 Euros "000 Eurgs '000 Eures '¢H Euros '000 ﬁ 1
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro - - 93.875 93.875 - 115
Opgdes de taxa de juro (compra) . 9,288 - 9.288 - -
Opgdes de taxa de juro (venda) - 9.288 - 9.288 - -
. 18.576 93.875 112451 - 115
Derivados de crédito:
Mercado de balcio:
'Credit Default Swaps' (CDS) - - 2.800 2.800 - -
QOutros Derivados de crédito (venda) 371 3.206 14.987 18.564 - .
371 3.206 17.787 21.364 - -
Total de instrutnentos financeiros
transaccionados em:
Mereado de balcdo 371 21,782 11%.662 133.815 - 115
371 21,782 115.662 133.815 - 115

A andlise da carteira de derivados de negociag3o por maturidades em 31 de Dezembro de 2007, é a seguinte:

2007
Nocionais com prazo remanescente Fair values
Inferfor atrés  Entre trés meses Superior a
teses e um ang um anoe Tatal Activo Passivo
Euros "004 Euros "000 Euros '000 Eures "000 Euros "000 Euros '000
Derivados de taxa de juro;
Mercado de batcdo:
Swaps de taxa de juro - - 115.113 115113 - 264
- - 115,133 115,513 - 264
Derivados de crédito:
Mercado de balcdo:
‘Credit Defauit Swaps' {CDS) - - 2.800 2.800 - -
- - 2.800 2.800 - -
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de talcdo - - 117.913 117513 - 264
- - 117.913 117.913 - 264
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24, Qutros activoes tangiveis

Esta rubrica € analisada coma segue:

Iméveis

Equipamento

Mobiliiirio

Maquinas

Equipamento informitico

Instalagbes interiores

Viaturas

Equipamento de seguranga

Amortizagdes ¢ imparidade acrimladas

Relativas ao exercicio corrente

Relativas a exercicios anteriores

2008 2007
Euros 000 Euros '000

1.327 1.327

2,409 2.409

93 93

872 872

361 301

33 33

110 110

5.205 5.205
(32) (88)
{3.113} (5.025)
{5.145} (5.113)

64 92

Os movimentos da rubrica Outras activos tangiveis durante o ano de 2008 sio analisados cemo segue:

Custo:

Imdveis

Equipamento
Mobilidrio
Maguinas
Equipamento infenmdtico
Instaluges interiores
Viaturas

Equipamento de seguranga

Amortizegdes actmrdadas:

Iméveis

Equipamente
Mabilidrio
Miquinas
Equipamento informitico
instalagdes interiores
Viuturas
Equipamento de seguranga

Saldo em Aquisiciies Alienngiies Diferengas Saldo em
1 Janeiro ! Dotagdes I Abates Transferéncias cambiais 31 Dezembro
Euras '(00 Euros '000 Euras "000 Euros "000 Euros '000 Euros '000
£.327 - - - - 1.327
2.409 - - - - 2.409
93 - - - - 93
872 - - - - 872
341 - - - - 361
13 - - - - 33
110 - - - - 1i0
5,205 - - - - 5.205
Saldo em Aquisigies Diferengas Saldo em
1 Janeiro / Dotagides Abates Transferéncias cambizis 31 Dezembro
Euraos '000 Huros 003 Eures '000 Euros 000 Euros "00 Euros "000
1.275 15 - - - 1.290
2.392 7 - - - 2.399
90 1 - - - 91
871 - - - - §71
349 6 - - B 353
33 - - - B 33
103 3 - - - 106
5113 32 - - - 5.14%
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-
-
21. Actives intangiveis N \
Esta rubrica é analisada como segue:
2008 2007
Euros '0H) Euros "000
1Y
Actives intangiveis
Sofiware’ - 153
Amortizacies acuntiladas
Refativas a exercicios anteriores - (153)

s movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante ¢ ano de 2008, sio analisados comao segue:

Saldo em Aquisigies Alienagdes Diferengas Salde em
1 Janciro { Dotagdes ! Abates Transferéncias cambiais 3 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Furos '000 Euros 000 Euros "000
Custo:
'Software' 153 - {153} - - -
Amortizagdes actenmidadas:
'Software' i53 - (153) - - -

22, Actlivos e passivos por impostos diferidos

A rubrica Activos liquida de passivos por impostos diferidos, em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 31 de Dezembro de 2007, & gerada por diferengas temporidas por
natureza apresentadas como segue;

2008 2007
Active Passivo Activo Passivo
Eurgs '000 Euros "000 Euros '000 Euros '000

Activos intangiveis 42 B 42 -
Perdas por imparidade £5.957 - 9.548 -
Pensies de reforma 1.014 - 929 -
Imputagdo de lucros 294 - £75 -
Outros 2,541 [78 3.622 178

19.848 178 14.316 178
Iinpostos diferidos liquidos 19.670 E4.138
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Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportéveis ¢ erédito de imposto sio reconhecidos quando exista uma expectativa razoavel de haver
lucros tributdveis futuros. A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis ¢ erédito de imposto ¢ considerada no apuramente de activos por impostos
diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sko apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da legislagio aplicivel, o Grupo possa compensar
activos por impostos correntes com passivos por impostos correnles e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesimo imposio.

Conforme referido na politica contabilistica, nota 1 u), a compensagio ¢ efectuada ao nivel de cada subsididria, reflectindo o balango consolidado no seu activo a
soma dos vafores das subsidiirias que apresentam impostos diferidos activos ¢ no scu passivo a soma dos valores das subsididrias que apresentam impestos

diferidos passivo.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos é apresentado como segue:

2008 2007
Euros "000 LEuros "000
Saldo em 1 de Janeiro £4.138 10.461
Encargos do exercicio 5.532 3.677
Saldo em 31 de Dezembro 19.670 14.138
23. Quiros activos
Ests rubrica € analisada como segue:
2008 2007
Euros 000 Eures '000

Devedores 21.663 19.532
Aplicagdes poy recuperagio de crédito 169.895 148.984
QOutras imohilizagdes financeiras 8 8
Valores a cobrar 4 5
Ouiros #npostos a recuperar 381 353
Bonificagdes a receber 10.797 20471
Associadas 475 9.569
Qutros proveilos i receber 5.019 979
Despesas antecipadas 6.820 6.963
Contas diversas 8.650 4.709
23712 211,575
Imparidade para outros activos (18.536) {21.341)
205.176 1940294

No iimbito da carta DMR/2048/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 15, a rubrica Devedores inclui o montanie de Furos 6.880.000
relativo it constituiglio indireeta de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portuguds, S.A,

e acordo com o definido na politica contabiistica 1 p}, a rubrica Aplicagdes por recuperagio de erédito inclui imdveis e oulros zetivos resultantes da resoluglo de
contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dugfio simples, com op¢lio de recompra ou com locagiio financeira, sendo contabilizadas cam a celebragiio do
contrato de diagdo ou promessa de dagiio e respectiva procuraglio irrevogivel emitida pelo cliente em nome do Banco; ou (ii) adjudicagdo dos bens em conseguéncia
do processe judicial de execuglo das garantias, sendo contabilizadas com o ttule de adjudicagdo ou na sequéncia do pedido de adjudicagic apos registo de
primeira penhora {dagiio pro-solvendo).

A referida rubrica inclui ainda imoveis para 0s quais foram ji celebrados Contatos Promessa de Compra e Venda no montante de Euros 30.774.000 (2007: Euros
25.545.000) mas que dados as suas caraclerfsticas ndo se enguadram no critério definido pela [FRS 5 - Activos niia correntes detidos para venda, conforme descrito

na politics contabilistica 1 p).

A rubrica Bonificagbes a receber de Estado representa o valor das comparticipagdes a receber da Dircegile Geral do Tesouro, relativas ao crédito concedido em
regime bonificado.

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Outras imobilizagdes financeiras refere-se a participagdo de 2% detida na Millennium bep -
Prestagio de Servigos, A, C. E., no valor de Euros 7.500.

Em 31 de Dezembro de 2008 a rubrica Despesas antecipadas inclui o montante de Eures 1.099.000 (3] de Dezembro de 2007: Euros 1,259.000), relativo a
despesas com transferéncias de erédito hipotecirio de clientes de ontras instituigdes de erédito para o Banco.
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Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica relativa aos custos diferidos do Grupo com pensdes de reforma, incluidas em Despesas antecipadas, sZo analisadas come

sepue:
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Responsabilidade por beneficios projectados

Valor do funde

Perdas actuariais
Correder
Acima do Corredor

Dez 2008 Dez 2007
Euros '000 Euros '000

(9.025) {9.002)

8.473 8.427
(5500 (57%)

903 el

5.301 3.2356

6.204 6.156

5.654 5.581

0 valor do corredor ¢ perdas actuariais diferidos foram determinados em conformidade com a poiitica contabilistica na nota 1 t).

Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como segue:

Satdo em 1 de Janeiro
Qutras ransferéncias
Dotagio do exercicio
Utilizagiio de imparidade

Salde em 31 de Dezembro

14. Depbsitos de outras instituigdes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

Recursos de outras instituigdes de crédito no pais
Recursos de institnigdes de crédito no estrangeiro

2008 2007
Euros '000 Euros 000

21.301 10.652

(8.228) -

9.739 13.577
(4.276) (2.928)
18.536 21.301

2008 2007
Euros "G00 Euros '000

2.361.728 2488117
1.002.360 1.003.214
3.364.088 3.491.331

A rubrica Recursos de ontras instiluigdes de crédito no pais carresponde a depdsitos junto do Banco Comercial Portugués, S.A., sendo todos eles geradores de

juros.

A rubrica de Recursos de instituigdes de erédito no estrangeiro, corresponde a um depésito junto do BCP Bank & Trust.

A undlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ o sepuinte:

Até 3 meses

3 meses até 1 ano
1 ana até 5 anos
Mais de 5 anos

2008 2007
Euros '000 Eurgs '000
567.031 371.196
502.716 1.530.135
2.178.716 1.000.00¢
113.625 590.000
3.364.088 3.491.331
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25, Depdsitos de clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2008 2007
Euros 000 Eures "000
Depasitos de clientes
Depositos 3 ordem 17 48
QOutros débitos 1 1
18 49

Nos termos da Portaria n® 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depdsitos, cuja finalidade € @ garantia de reembolso de depdsitos
constituidos nas Instituigdes de Crédito. Os critérios a que obedecemm os cflcubos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estio fixados no Aviso n° 11/94 do
Banco de Portugal.

26. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica € analisada como seguc:

2008 2007
Euros "000 Euros 000
Empréstimos obrigucionistas 649.167 900,984
649,167 900.984
Erm 31 de Dezembro de 2008, as emissdes do Grupe, sio analisadas comeo segue:
Yalor Valor
Data de Data de nominal balanco
Denominagio emissio reembolse Taxa de jure Euros '900 Euros 000
FRN's BII Finance Company Setembro, 1996 Setembro, 2011 Euribor 3 m + 1,75% 349,159 349.159
Obr.Cx. BI1 /97 - 3 em. Séric A Dezembro, 1997  Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99,760 99,760
QObr.Cx. BI1 /97 - 3* em, Série B Dezembro, 1997  Dezembro, 2012 Euribor 3m 99.760 99.760
Obr.Cx, Bl /97 - 3 em, Série C  Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 99.760
648.439
Periodificagbes 728
649.167
A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ n scguinte:
2008 2007
Eurps '000 Euros '060
Empréstimos obrigacionistas:

3 meses até 1 ano - 249.920

| ano até 5 anos 448.439 648.436

648.439 898.356

Periodificagdes 728 2,628

649.167 900.984
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27, Passivos financciros detidos para negociagiio
A rubrica Passivos financeiros detidos para negociagio no montante de Euros 115.00¢ (31 de Dezembro de 2007 Euros 264.000) corresponde ao justo valor dos \
swaps de taxa de juro em carteira, conforme mencionado na neta 19,
/] I

28, Provisiies

Esta rubrica € analisada como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Provisio para garantias & onires compromisses 855 1.138
Qutras provisdes 18.217 14.065
19.072 15.243

Qs movimentos da Previsiio para garaniias ¢ outros cempromissos sio analisados como segue:

2008 2007
Euros 000 Euros "(00
Saldo em 1 de Janeiro 1.338 1.137
Dotagiio do exercicie - 1
Reversio do exercicio (283) -
Saldo em 31 de Dezembro 833 1.138
Os movimentos nas Quiras provistes sio unalisados como segue:
2008 2007
Euros '000 Euros '000
Saldo cim 1 de Janeire 14.065 18,361
Transferéncias 8.593 -
Dotagdo do exercicio 116 -
Reversiio do exercicio (4.085) (3.80D)
Utilizagiio de provisdes {472) (495)
Saldo em 31 de Dezembro 18.217 14.065

A rubrica Qutras provisdes inclui 0 mentante de Euros 9.288.000 (31 de Dezembro de 2007: Evros 12.973.000) relativo & diferenca entre o valor das obrigagbes
emitidas pelo Banco de Investimento Imabilidrio para "funding” das operages de crédito & habitagio que ndo foram objecto da eisiio no dmbito da cisfio-fusfio do
patrimdnio efectuado em 2000 ¢ ¢ scu Fair value a data de 31 de Dezembro de 2008,

A referida rubrica inclui ainda o montante de Euros 1.015.000 (31 de Dezembro de 2007: Euros 693.000) relativo a provisbes constiluidas ne dmbito do processo
movide pela DGT no que respeita as bonificagdes a receber do Estado relativas ao crédito concedide em regime bonificado reclamados pelo Banco.

Estas provisies foram constituidas tendo por base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéneias relacionadas com riscos inerentes 3 actividade do Grupo,
sendo revistas em cada data de reporte de forma a refletir a melhor estimativa do montante e respectiva probabilidade de pagamento.
29, Passivos subordinados

Esta rubrica é analisada como segue:

2008 2007
Euros "000 Euros '000
Obrigagdes 140.015 170.023
E40.015 170.023
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Em 31 de Dezembro de 2008, as emissdes de passivos subordinados sio analisadas como segue:

Valor Valer
Data de Datz de nominal halango
Denominagio enlissio reembalso Taxa de jure Luros '(00 Euros ‘000
Obrigagdes nbo perpétias
BI1 Ob. Sub 44/14 Dezembro 2004 Dezembro 2814 Ver referéncin (i) 15.000 14,959
Empréstime Subordinado Dez 05 / Dez 13 Dezembro 2005 Dezembro 2015 Ver referéncia (i) 40.000 40.000
Empréstimo Subordinudo Jun 07/ Jun 17 Junho 2007 Junhe 2017 Ver referéncia (iif) 30,000 30,000
104,959
Obrigacdes perpétuas
Gbr. Cx. Subordinadas BI1/99 Setembro 1959 Perpétuas Eutibor 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo Dez 20035 Dezembro 2005 Perpétuas Ver referéneia (iv) 20000 20.000
35.000
Peripdificacdes 56
140.015
Referéncias ; (i} - Euribor & meses + 0,4% (0,9% a partir de Dezembro 2009)

{iiy - Euribor 3 meses + 0,525% {1,025% a partir de Dezembro 2018}

(iii} - Euribor 3 meses + 0,45% (0,93% a partir de Junho 2012)

(iv} - Euribor 3 meses + 1,15% {2,15% a partir de Dezembro 2015)

A andlise dos passivos subordinados pelo periodo remanescente das operagdes & a seguinte:

Até 1 ano
Mais de 5 anos

Indeterminada

Periedificagdes

30. Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segne:

Credores:

Fomecedores

Associadas

Qutros credores
Sector Pablico Administrative
QCuiros custos a pagar
Férias e subsidios de férius a pagar
Qutras exigibilidades
Contas diversas

2008 2007
Furos '000 Euros "(00
- 29.907
104.959 104.969
35.000 35.000
139.959 169.876
56 147
140.015 170.023
008 2007
Euros '000 Euros '000
25 677
4
358 335
713 834
315 1.675
326 333
1.433 1.444
5.187 3.224
$.362 8.5340

A rubrica Quiras exigibilidades regista em 31 de Dezembro de 2008, o montante de Euros 1.433.000 (31 de Dezembro de 2007: Euros 1,444.000) relativo o

bonificagdes a devolver & Direcgiio Geral de Tesoura.

A ubrica Outros custos a pagar incluia, em 31 de Dezembro de 2007, o monante de Eures 1.281.008, referente is comissdes de utilizagio de rede u pagar ao

Banco Cemercial Portugués, S.A.
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31. Capital

G capital social do Banco no montante de Euros 157.000.000, ¢ representada por 157,000,000 ac¢des de valor nominal de | Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, pelo accionista inico Banco Comercial Portugués, S.A.

32. Reserva legal

y
Nos tenmos da legislagio poriugucsa, o Bance deverd reforgar anualmente a reserva fegal com pelo menos 10% dos lucros antais, até & concorréncia de capital /k
sacial, ndo podendo nonmalmente esta teserva ser distribuida. Neste contexto, € na sequéncia da deliberagfio da Assembleiz Geral, em Margo de 2008, foi

efectuado um reforgo o saldo desta conta no valor de Euros 846,000 (ver nota 33).

As cmpresas do Grupo, de acordo com a legislagio vigente, deverdo reforgar anusimente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5% ¢ 10% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da sua actividade econdmica,

33, Rescervas e resuftados acumulados

Esta rubrica € analisada como segue:

2008 2007
Euros "3} Euros '000
Reservas de justo valor: 2 18]
Reservas ¢ resultades acumulados:
Reserva legal 10.118 9.272
Cutros reservas e resultades transitados 38.723 28,035
48.841 37.307
A variagiio da rubrica Reserva legal & analisada na nota 32,
34, Garantias ¢ outros compromissos
Esta rubrica € analisada como segue:
2008 2007
Euros '000 Eurgs "0
Garantias e avales prestados §5.362 113.600
Garantins e avales recebidos 838.733 1.032.364
Compromissos perante terceiros 355.619 1.894,832
Compromissos assumidos por lerceiros 184.569 185.957
Valores recebidos em depdsito 90.584 108.707
Outras contus eXtrapatrimoniais 7.879.567 8.979.488
Os montantes de parantias ¢ avales prestados e os compromissos perante tercetros siio anatisados como segue:
2008 2007
Euros '000 Euros "000
Guarantias ¢ avales prestados:
Garuntias ¢ avales 83.506 111.674
Fiangas ¢ indemnizagoes £.856 1,926
85.362 113.600
Compramissos perante lerceiros:
Compromisses irrevogaveis
Contratos a prazo de Depositos - 1.250.400
Outros compremissos imevogdveis 100 106
Compromissos revogaveis
Linhas exédito revogiveis 353,513 644.726
355.619 1.894.832
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No dmbito da sua actividade normal o Grupo oferece determinados produtos financeiros que tradicionalmente incluem instrumentos relacionados com crédito
registados em contas extrapaiimoniais € cujos riscos ndo se encontram portanto reflectidos totalmente ou em parte nas demonstragies linanceiras consolidadas.

As garantias ¢ avales prestados podem dizer respeito 2 operagdes relacionadas eu niio com crédito, em que o Grupo presta uma garantia em relagio a crédito
concedido a um clieate por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destus garantias expirem sem tereis sido
exigidas, pelo gue estas operagdes nio representam necessariamente fluxos de caixa de saida.

Os compromissos irrevogaveis constituem partes o wilizadas de fucilidades de crédite concedidus a empresas. Muitas destas operagdes 1€m duragio fixa e uma
taxa de juro variavel, pele que o fisco de crédito e de taxa de juro € limitada,

Os instrumentos financeiros contabilizados cemo Garantias ¢ oulros compromisses estdo sujeitos a0s mesmos procedimentos de aprovagio e controlo uplicados &
carteira de crédito nomeadamente quanto & andlise da evidéneia objectiva de imparidade 1al come descrito na pelitica contabilistica 1c). A exposicio mixima de
crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo sos passivos contingentes ¢ outros compromissos assumidos pelo Grupo na eventualidade
de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragiio potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais,

Em virtude da naturezz destas operagdes conforme acima descrite ndo se prevém quaisquer perdas materiais nestas operagdes.

35, Justo Yalor

O justo valor tem cormo base as cotug@es de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas niio existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junte de clientes, © justo velor ¢ estimade através de medelos internos baseados em téenicas de desconto de fluxos de caixa, A geraglo de fluxos de
caixn dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras ¢ as taxas de desconto utilizadas incorporam quer 2
curva de taxas de juro de mercado quer as actuais cendigdes da politica de pricing do Grupe.

Assim, © justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avalisgio, que necessarinmente incorporam algum grau de
subjectividade, ¢ reflecte exclusivamente o valor atribuide aos diferenies instrumentos financeiros. Igrora, no entanto, factores de natureza prospectiva, como por
exemplo a evoiugiio futura de negdeio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valer econdmico do Grupo.

De seguida, sio apresentados os principais métodos e pressupostos usades na estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros:

Caiva ¢ Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em owtras Institvigdes de Crédito e Recirsos de ontras Instituiges de Crédito:
Atendendo ao praze extremamente curio associado a estes instrumentas financeiros, o valor de balango é uma razodvel estimativa do seu justo valor.
Aplicagses em Instituigdes de Crédito e Recnrsos em Mercado Monetdrio Interbancdrio

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ calculado com base na actualizagio dos fluxes de caixa de cupitul e juros esperados no future para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ccorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condigdes praticadas pelo Grupo em idénticos instrumentos para cada vm dos diferentes prazos de maturidade
residual. A taxa de desconio incerpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, ne final
do ano). Em Dezembro de 2008, a taxa média de desconto foi de 3,17% para as aplicagdes e de 3,16% para os recursos. Em Dezembro de 2007 foi de 4,61% ¢
4,64%, respectivamente.

Passivos financeiros detidos para negociagdo ¢ Actives financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estio contabilizados ao juste valor. O justo valor tem como base os pregos de cotagio de mercado, sempre que esies s¢ encontrem
disponiveis. Caso estes nio existam, o justo valor ¢ estimado através de modeios internos baseados em téenicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o
justo valor, wifizam as curvas de taxa de jure de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédite ¢ risco de liquidez,
determinados de acordo com as condigdes de mercado ¢ prazos respectivos.

As taxas de jure de mercade sfo apuradas com base em informaglio difundida pelos fornecedores de canteiidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de 1axa de juro. Os valores respeitantes ds taxas de muito curto prazo siio obtides de fonte semelhante mas
refercates no mercado manetirio interbancdrio. A furva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas e juro pira os prazos especificos dos fuxos de caixa sio detenminadas por métodos de interpolagdo adequados. As mesmus curvas de taxa de juro sfio ainda
utitizadas na projec¢dio dos fluxes de caixa ndo detenministicos como por exemplo os indexantes,
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Caso exista opcienulidade envolvida, utilizam-se o5 modelos standard {Black&Scholes, Black, Ho ¢ outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis.
Sempre que se entenda que nilo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis n3o se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento Ainanceiro, wilizam-se colagbes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negécio,

No caso de acgbes nlo cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo histérico sempre que njio exista disponivel um vulor de mercado e nio seja possivel
determinar com fiabilidade o seu justo valor,

Créditos a clienies com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeires, € caleulade com base na actualizacio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrimentes. Considera-se que os pagomentos de prestagdes ocorTem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as taxas
actuais do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconte incorpora as taxas de
mercado para os prazos residuais {taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) ¢ o spread praticado 4 data de reporze. Este
foi calenlado através da média da produgdio dos @ltimos trés meses do ano. Nos contratos a taxa varidvel apenas foi considerada a reavaBiagiio das condigbes de
spread. A taxa média de desconto foi de 4,77% em Dezembro de 2008 e de 5,83% cm Dezembro de 2007. Os cilculos efectuados incorporam o spread de risco de
erédite.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos & vista para com elientes

Atendendo ao curlo prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes desta carteira s¥o semelhantes s praticadas 4 data de reporte, pelo que o seu valor de balango é
uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Depasitos de clientes

0 justo valer destes instrementos financeiros, ¢ catculado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuse para os referidos
instrumentos, Considera-se que os pagamentos de prestagdies ocarrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas
actuais do Grupo para este tipo de instrumentes e com maturidade residual semelhanie. A taxa de desconio incerpora as 1axas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mercado moneldrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread do Grupo i data de reporte. Este foi calculado através da média da
produgiio dos Gltimos (rés imeses do ano.

Titrlos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado ¢ justo valer para as componentes gue ainda nZo se encontram reflectidas em balango. Os instrumentos que sio a
taxa fixa e para os quais o Grupo adopta contabilisticamente uma politica de “hedge-accounting”, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se encentra
registado,

Para o cdleulo do justo valor foram levadas em consideragiio as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registade. O juste valer tem como
base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Case estas ndio existam, o cdleulo do justo valor assentou na wtilizagio de modelos
numéricos, bascados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelas
factores associados, predominantemente o risco de crédito ¢ a margem comercial, esta ultima apenas no caso de emisstes colocadas nos Clientes niio institucionais
do Grupe, Como referéncia original wtilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxu de jure para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread
de crédito) ¢ representado por um excesso d curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base
pre¢os de mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes proprias destinadas a colocagdo junto dos Clicntes nio institucionais do Grupo, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que
representa a margem existente entre o custo de financismento ne mercado institucional ¢ 0 que se obtém distribuindo o instremento respeetive na rede comercial
prépria,

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado do EUR e utilizada no apuramente do juste valor dos titulos

proprios foi de 5,46% (31 de Dezembro de 2007: 5,40%) pura emissdes subordinadas e de 5,06% (31 de Dezembro de 2807: 4,95%) para emissdes sénior ¢
colateralizadas.
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No quadro seguinle apresenta-se, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa
de juro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP ¢ PL.N utilizadas para a determinagiio do justo valor dos activos e passivos financeiros do Grupo:

Muoedas
EUR Ush GEP PLN

1 dia 1,98% 0,18% 1,50% 549%

7 dias 2,20% 0,43% 1,85% 5,36%

1 més 2,50% 0,509 1,95% 551%

3 meses 2,76% 1,40% 2,45% 5,64%
3 meses 2,90% 1,68% 2.55% 5,78%
6 meses 2,98% 1,88% 2,69% 5,85%
9 meses 2,99% 2,10% 2,78% 587%
1 ano 3,05% 2,22% 2,93% 4,40%

2 anos 2,68%% 1,44% 2,60% 4,30%
3 anos 3,03%% 1,73% 2,85% 4,21%
3 anos 3,23% 2,13% 3,15% 4,16%
7 anps 3,46% 2,36% 3,31% 4,25%
10 anos 3,74% 2,57% 3,45% 4,38%
i5 anos 3,90% 2,82% 3,67% 4,38%
20 anos 3,85% 2,78% 3,58% 4,23%
30 anos 3,54% 2,75% 3,32% 3,955

O guadro seguinte resume, para cada grupo de activos ¢ passivos financeiros do Grupo, os sens justos valores:

2008
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado Outros Contabilistico valor
Euros '(00 Euros ‘000 Euros '000 Euros ‘000 Euros 000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - - 14 14 14
Dispouibilidades em outras
instituigdes de crédito - - - [66.651 166.951 1566.551
Aplicagdes em instituigdcs
de crédito - - 364,019 - 364.019 365.453
Crédito a clientes - - 3.623.723 - 3.623.723 3.639.289
Activos financeiros disponiveis para
venda - 18% - - 189 189
- 189 3.987.742 166,665 4.154.596 4.171.596
Depdsitos de outras instituighes
de erédito - - 3.364.088 - 3.364.088 3.377.496
Depdsitos de clientes - - i8 - 18 18
Titulos de divida emitidos - - 649.167 - 649.367 662.819
Passivos financeiros detidos para
negociagio 1t5 - - - 3] 115
Passivos subordinados - - 140.015 - 140,015 123.017
115 - 4.153.288 - 4,153,403 4.163.465
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2007
De Disponiveis Custo Vator Justo
Negociagdo para venda amortizado Qutros Contabilistico valor
Euros '000 Euros '100 Euros "H00 Euros 000 Eures '000 Euros "040
Caixa ¢ disponibifidades em i
bancos centrais - - - 6906 6.9006 6.906 4
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédite - - - 12,084 12.084 i2.084
Aplicagdes em instimigdes
de crédito - - 424.882 - 424,852 426.719
Crédito a clientes - - 4.137.888 - 4.137.888 4.367.424
Activos financeiros disponiveis para
venda - 184 - - 184 134
- 184 4.562.770 18,990 4.581.944 4.813.317
Depositos de ontras instituigdes
de crédito . - 3.491.331 - 3.491.331 3.448.794
Depositos de clientes . - 49 - 49 49
Tiwlos de divida emitidos - - 900584 - 900.984 918.130
Passivos financeires detidos para
negoriagio 264 - - - 264 264
Passivos subordinados - - 170023 - 170.023 168.868
264 - 4.562.387 - 4.562.651 4.536,105

36, Pensdes de reforma

© Grupo assumsiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice e por invalidez, nos termos de estabelecido no Acordo
Colectivo de Trabalho de Sector Bencdrio (ACT). As respensabilidades do Grupo sdo cobertas através do Fundo de Pensdes do Banco Comercial Portuguds,
gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, o nimero de participantes abrangidos por este
plano de pensbes de reforma era o seguinte;

2008 2007
Mimero de participantes
Reformados e Pensionistas 4 4
Pessoal no Aclivo 62 70
66 74

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota | t), as responsabilidades do Grupo por pensies de reforma e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro
de 2008 ¢ 2007, calculadas com base no métedo de cxédito das unidades projectadas, é nnalisada como segue:

20068 2007
Euros 1008 Eurgs '0G0
Responsabilidades por beneficios projectados

Reformados ¢ Pensionistas 1.159 1.481
Pessoal no Activo 7.867 7.521

9.026 9.002
Responsubilidades com prémio de antiguidude 341 331
Valor do Funde (8.475) 8427
Provisio para Plano Complementar de Contribuigiio Definida {75} -
Responsabitidades niio finmciadas pelo Fundo 817 906
Responsabitidades cobertas pelo Extra-Fundo (815) {(507)
{Excesso) / Déficit de cobertura 2 (1)
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Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Repensabilidades por beneficios projectados, inclui o montunte de Euros 2.286.000 (31 de Dezembro de 2007: Euzos
2.003.000) relative a responsubilidades com servigos passados com o Plano Complementar, que se encontram integralmente cobertas pelo valor de Fundo.

No seguimente de deliberzgdo do Conselho de Administragiio Executive datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar e Reforma que estava
previsto no Plane de Pensbes do Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués {'Beneficio Definido'}, passou a ser financiado através de um sistema de
contribuigiio definida. No entanto, os colaboradores adimitidos até & data da referida deliberagiio mantém os beneficios a gue tinham direito ao abrigo do sistema
uaterior ('Beneficio Definido’), os quais serflo assegurados pefa empresa do Grupo a que estejam contratualmenie vinculados no data da reforma.

Nesta base, as empresas do Grupo procedem, anualmente, 4 cobertura necessiria pura garantia daquete beneficio, O montante correspondente ¢ determinado de
acordo com a avaliagio actuarial efecivada em cada ano, sendo o eventual financiamento suplemeniar assegurado também em base anual,

A cvolugiio das respensabilidades por beneficios projectados durante o exercicio de 2008 ¢ analisada conforme segue:

Suldo a 1 de Janeiro

Custo normal
Custo dos juros
Ganhos (perdas) actuariais

Nilo decorrentes de alteraglo de pressuposlos

Resultantes de alteragées de pressupostes
Pagamentos
Programas de reformas antecipadas
Contribuigdes dos coluboradores
Crilros

Saldo a 31 de Dezembro

2008 2007
Responsabilidades Extra-Fundo
de Pensiics Prémio antiguidade Outros Beneficios Total Fotal
Euros '000 Euros "H0 Euros 000 Euros 000 Euros '000
8.426 33 576 9.333 10,703
506 23 9 538 742
44] 16 29 486 506
(223) - (76} (299) 412}
(976) - 37} {1.013) 67
{60) (3] (28) (94) (106)
- - - - 109
63 - - 63 67
375 {23} - 352 (2.343)
8.352 341 473 9.366 9.3313

Em 31 de Dezembro de 2008, o valer das peasdes pagas pelo Fundo ascendeu a Euros 60,040 {31 Dezembro 2007; Euros 56.000).

Qs elementos gue compdem ¢ valor & activo do Fundoe de Pensdes do Grupo BCP sio analisados como segue:

Titulos de rendimento varidvel:

Acgdes

Obrigagdes

Titulos de rendimenta fixo

Imoveis

Unidades de Participagiio

Aplicugdes em Bancos
Quitros

2608 2007
Euros '000 Euraos '"060

1.668 2.882

1.530 1.829

1.908 1.258

592 372

1.477 1.590

1.286 213

14 83

8.475 8427

As rubricas Titulos de rendimento varidvel e Titulos de rendimento {ixe incluem titulos emitidos por empresas do Grupe que siio analisados como segue:

2008 2007
Euros 000 Euros "(00
Titvles de rendimento varidvel 564 338
Titules de rendimente fixo 935 228
659 566
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A evelughio do valor dos activos do Fundo durante o exercicios de 2008 ¢ 2007 ¢ analisado coma segue;

2008 2007
Euros '000 Euras 000
Saldo a 1 de Janeiro 8427 0.588
Rendimente esperado dos actives 460 332
Ganhos / (perdas) octuariais (1.623) (447
Contribuigdes para o Fundo 832 941
Pagamentos (60) {36)
Coniribuigdes de cotaboradores a3 67
Qutros 376 {2.198)
Saldo a 31 de Dezembro 8.475 §.427

A cvoluglio dos vatores a pagar refativos a respensubilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes e Extra-fundo e 2008 ¢ analisado como segue:

Excessof(déficit) de cobertura

2008 2007
Responsabilidades Extra-fundo
de Pensbes Prémio antiguidade Outros Beneficios Total Total
Euros '000 Euros 000 Euros '(00 Euros '000 Euros '000
Saldo a | de Janeiro (13] 331 576 906 1115
Custo normal 506 23 9 538 742
Custo dos juros 441 114 29 486 506
Custo com programas de reformas antecipadas - - B - 109
Readimente esperado dos activos (460) - - (460} (532)
Ganhos ¢ perdas actuariais
Niio decorrentes de alteragies de pressupestos 1.400 - {76) 1.324 35
Alteragiio de pressupostos (976) - 37 (1.0E3) 67
Contribuigdes para o Fundo (832) - - (832 (941)
Pagamentos efectrados B (6} (28) 34 (30)
Outros (7% {23} - (98) (145)
Saldo a 31 de Dezembro 3 341 473 817 906
A anilise das contribuicdes efectuadas so Funde pelas empresas do Grupo é apresentada como segue:
Grupo
2008 2007
Euros '000 Euros 004
Quiros titulos - 50
Dinheiro 832 891
832 941
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Valores em | de Janeiro de 2008

Gauhos e perdas actuariais

Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos

Resultantes de aleragies de pressupostos

Amortizagio das perdas actuariais acima do corredor

Variagdo do corredor

Valores em 31 de Dezembro de 2008

Em confonmidade com o disposto na EAS 19, em 3t de Dezembro de 2008, as perdus actuariais diferidas, incluindo ¢ valor do corredor, s#o analisadas como segue:

Perdas actuariais

Corredor
Euros '080)

Acima do
Corredor
Euros '"000

860

5.256

1324
{1.013)
263
(33

903

5.3401

Considerando os gunhes ¢ perdas actarials registados no cileulo das responsabilidades e no valor de fundo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, o valor
do carredor cateulado de acordo com ¢ parigrafo 92 da 1AS 19 ascendia a Euros 903.000 (31 de Dezembro de 2007: Euros 900.000).

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, os ganhos ¢ perdas acteariais acima do valor do corredor no montante de Euros 5.301.000 (31 de Dezembro de 2007

Euros 5.256.000) seriie reconhecidos em resultados do exercicio durante um periodo de 20 anos, tendo como base o saido no final do ano anterior, conforme

referido na politica contabilistica descrita nanota 1 ).

Em 2008, o Grupo contabilizou, come custo com pensdes de reforma o montante de Euros 804.000 (31 de Dezembro de 2007: Eures 945.000), A analise do custo
do exercicio ¢ apreseniada come segue:

2008 2007
Custo com pensies Custo Prémio Custos Custos
¢ outros beneficios antiguidade Totais Totais
Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000
Custo dos servicos correntes 5i5 23 538 742
Custo dos juros 470 6 486 306
Rendimento esperado dos activos (460) - (460) (532)
Amortizagio de ganhos e perdas actuariais 263 - 263 265
Custo com programas de refonmas antecipadas - - - 109
Quiros
Custo do exercicie - 23 (23) (145)
Custo do exercicic 788 16 504 945
Apos a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflaglo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das ;

caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Grupo manieve o5 pressupostos actuariais utilizados no edleulo das responsabilidudes com pensbes de
reforma com referéncia a 31 de Dezembro de 2008. A andlise comparativa dos pressupostos actuariais € apresentuda como segue:

Taxa de crescimento salarial
Taxa de crescimento das pensdes
Taxa de rendimente de Fundo
Taxa de desconto
Tibuas de mortalidade
Homens
Mutheres
Taxa de invalidez
Taxa de "tumover’
Taxa dos custos com beneficios de salide

Fundo Banco Comercial Portugués

2008 2407
3,25% 3,255
2,25% 2.25%

5,5% 5,5%
5,75% 5,25%

TV 73/77 - | ano
TV 88/90 - 2 anos
0%

0%

6,53%
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o
Os pressupostos de base utilizados no calcwlo do valer actwarial das responsabilidades estdo de ucordo com os reguisiios definidos pela IAS 19, Nio sio
considerados decrementos de invalidez o edleuto das responsabilidades.
A taxa de rendimento do Fundo foi determinada de forma consistente com as condigdes actuais de mercado e com a natureza ¢ rentubilidade dos activos do
TFundo,
As perdas actuariais do exercicio de 2008 de Euros 102,600 (31 de Dezembro de 2007: Perdas actuarias de Euros 102.000) sdo refativos 3 diferenga entre os /J 4

pressupostos utilizadas no cilculo das responsabilidades ¢ os valores cfectivamente verificados, bem como do impacto da alteragdo de pressupostos, sio
anaiisados conforme segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Desvios entre as responsabilidades esperadas ¢ efectivas (299) {345)
Taxa de desconto {(1.17h -
Tabua de morialidade 164 -
Rendimento dos Fundos 1.623 447
311 102

Os custos cem os beneficios de safide t8m um impacto significative no custo com pensdes. Considerando este impacio proceden-se a uma andlise de
sensibilidade a wma variagdo positiva (passande de 6,5% para 7,5% no exereicio de 2008) e uma variagio negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio
de 2008) de um ponto precentual no valor dos custes com os beneficios de saide, cujo impacto é analisado como segue:

Variagio positiva de 1% Yariagiio negativa de 1%
(6,5% para 7,5%) (6,5% para 5,5%)
2008 2007 2008 2007
Euros "000 Euras '000 Euros '000 Euros '000
Impacto no custo com pensdes 3 5 (3) [63]
Impacto nas responsabilidades 55 56 (55) (56)

O valor das responsabilidades com beneficios de saide esta integralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e corresponde em 2008 a Euros 361.000 (31 de
Dezembro de 2007; Euros 365.000),

O valor estimado das contribuigdes a efectuar em 28309 no dmbito do plano de pensdes é de Euros 603.000,
37. Partes relacionadas

O Grupo concede empréstimos ne decurse normal das suas actividades a empresas do Grupo ¢ a outras paries relacionadas, No Ambito dos dois ucordos colectivos
de trabalho que englobam substancialmente todos os colabaradores dos bancos que eperam em Porlugal, bem come ao abrige da pelitica social do Grupo, sdo
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordes ou em regulamentagiio interna para eada tipo de operagiio, com base em
proposias de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagio ags membros do Conselho de Administragiio ¢ scus familiares directos o crédito registado a data de 31 de Dezembro de 2008 ascendia a Burgs
1.324.000 (31 de Dezembro de 2007: Evros 625.060), representands (,65% da SiwagZo Liquida {31 de Dezembro de 2007: 0,312%). A maior parte destes
empréstinos sio contra-garantidos por hipoteca e destinam-se & aquisiciio de habitago.

Remuncracdes a membros do Consellio de ddministragdo

O valor 1otal de remuneragdes atribuidas acs Orgdos de Administragio c Fiscalizaglo das empresas do Grupo, no exercicio findo em 2008, registados na rubrica

de Custos com o pessoal, foi de Euros 266.008 (2007: Euros 264.000). Esies montantes ndo incluem contribuicSes para o fundo de pensies, no montante de Euros
104.00¢ para o exercivio de 31 de Dezembro de 2008 (31 de Dezembro de 2007; Euros 79.000),
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38, Gestdo de riseos

Atendendo 3 estrutora do Grupo Banco Investimento Emobilidrio ¢ a sua insergdo no Grupo BCP, a gestio de riscos ¢ efectuada pelo Grupo.

O Grupo esti sujeito a riscos de diversa ordem no &mbito do desenvolvimento da sua actividade, A gestio dos riscos das diversas empresas do Grupe ¢ efecruada
pelo Grupo de forma centralizada atendendo aos riscos especificos de cada negécio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengio, em permanéngia, de uma adeguada relagiio entre os scus capitais proprios ¢ a actividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliagiio do perfil de risco/retorno por linka de negécio,

Neste dmbito, assume uma particular relevincin o scompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros ~ crédito, mercados, liquidez ¢
operacionil — a gue se encontra sujeita a actividade do Grupo.

Principaix Tipas de Risco

Crédito — O risco de crédito encentra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu
purante, se existir), quer do emissor de um titule ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma detenninada carteirz em resultado de alteragéics de taxas (de
juro e de cimbio) efou dos pregos dos diferentes instrumentos fmanceiros que a compiem, considerande quer as comelagdes existentes entre eles, quer as
respectivas volatitidades,

Liguidez - O risco de liguidez reflecte a incapacidade do Grupe cumprir as suas obrigagdes no momento do respectivo vencimento, sem incomer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagle das condicdes de financiamento {risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos por valeres inferiores zos
valores de mercado (visco de liquidez de mercado),

e,

Operacienal ~ Como risco operacionai entende-se u perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessous ok nos sistemas, ou
sinda as perdas potenciais resultantes de eventos extermnos.

Orvanizacao Interna

O Consclho de Administragio Executivo do Banco Comercial Portugugs ¢ responsivel pela definigho da politica de risco incluindo-se, neste dmbite, a aprovagio
dos principios e regrus de mais alto nivel que deverdo ser seguidus na gestiio dos mesmos, assim como as linhas de orientagdo que deverdie ditar a alocagiie do
capital ccondimico s linhas de negdcio.

O Conselhg Geral ¢ de Supervisdo, através da Comissdo de Auditoria ¢ Risco, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestio de
risco a0 nivel de Grupo ¢ de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta do Conselho de Administragio Executivo do Banco Comercial Portugués, o nivel
de tolerdineiu ao risco aceitivel para o Grupo.

A Comissio de Risco ¢ responsivel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdo compativeis com os objectivos €
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da actividade. Esta Comissiio tem quatro sub-comissdes: a de Risco de Crédito, a de Riscos de Mercados ¢ Liquidez,
a de Risco Operacional e a de Acompanhamento do Fundo de Pensdes.

O Risk Office ¢ o responsével pela fungdo de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a menitorizagio global do risco ¢ o
alinhamento de conceitos, priticas e objectivos, Deve também informar 2 Comissiie de Risco sobre o nivel e risco do Grupe, proponde medidas para melhorar o
seu controlo ¢ implementando os limitcs aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagio do Bance Comercial Portugués regem a sua actuaciio pelos principios e decises temadas centralmente -
a0 nivel das Sub-Comissdes de risco, estundo dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes i respectiva actividade. Em
cada subsididria foi instituida vma Comiss3e de Controlo de Risco, cam a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na qual participa o Risk Office.

Modelo de gestdo e controlo de risco
Para cfeitos de anilise de rendibilidade, quantificagio e controlo dos riscos, cada entidade estd dividida nas seguinies dreas de gestdo:

- Negociagio: contempla as posigdes cujo objectivo ¢ 4 obtengio de ganhios a curto prazo através de venda ou reavaliagio. Estas posigdes sdo activamente geridas,
transacciondveis sem restrigdes e podem ser avaliadas frequente e precisamente, incluindo os titulos e derivados, de actividades de vendas;

~ Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais ¢ o mercado monetirio do Grupo;

- Investimento: inclui todas as posigdes em titulos a deter até 3 sua maturidade ou durante um periodo alargado de tempe ou que nio sejam transacciondveis em
mercados liguidos;

- Comerzcial: assume a actividade comerciai com clientes;

- Estrutural: trats de elementos de balango ou eperagdes que, dade a sua natureza, ndo siio directamente relaciondveis com nenhuma das outras dreus;

- ALM: representa a fungio de gestio de Actives e Passives,

A definigio das dreas de gestdo penmite uma efectiva separacio da gestdo das carteiras de negociagiio ¢ bancaria.
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Avaliacdo de Riscos
Risco de Crédito

A concessio de erédito baseia-se na prévia classificagdo de risco dos clientes e na avaliagiio rigorosa do nive! de protecydo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi intreduzido um sistema tnico de notago de risco, a Rating Master Scale, baseada na probubilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma major capacidade discriminante na avaliagio dos clientes ¢ wina melhor hicrarquizagiio do risco associado. A Rating Master Scale permite também
identificar o5 clientes que evidenciam sinais de degradagic da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no imbite d¢o nove Acordo de
Basikeia 11, nu sitnagdo de incumprimento.

Todos 05 modelos de rating/scoring usados no Grupo foram devidamente calibrados pera a Rating Master Scale,

Foi introduzido o conceito de nivel de protecgiio como clemento fuleral na avaliagio da eficicia do colateral na mitigagio do risco de crédito, promovendo uma
colateralizagiio do crédito mais activa ¢ uma melhor adequacio do pricing ao risco incorrido.

O Grupo adopta uma politica de monitorizagZo continua dos seus processos de decisiio, promovendo alteragdes e melhorias sempre que considera necessario,
visundo uma maior consisténcia e eficicia nesses processos.

Para a quantificagdo do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu um modele baseado numa abordagem actuarial, que permite obter a
distribuigio de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumpriments (PD) ¢ do mentante da perda dado o ineumprimento (LGD), como
pontos centrais, ¢ também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes pardmetros, concretizada pela introdugiio da respectiva volatilidade. Os
efeitos de diversificagio/concentragio entre os sectares das carteiras de erédito sio quuntificades pela introdugio das respectivas correlagdes.

Riscas de Mereado

A principal medida wilizada pele Grupo na avaliagiio dos riscos de mercads € o VaR (Value at Risk). O cileulo do VaR é efectuado com base na aproximago
analitica definida na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, seado calculado considerando um horizonte temporal de §0 dias Oteis ¢ vm intervalo de
confianga eslatistico unitateral de 99%. No cilewlo du volatilidade asseciada a cada vector de risco o modelo assume uma ponderagiio maior para as condigdes de
mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correcta adequagdo ds condiges de mercade.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagio do tisco especifico existente devido & detengdo de tiwlos (vbrigagdes e acgdes) e de derivados cuja performance
esteja directamente ligada ao valor destes. Com as necessirias adaplagdes, este modelo segue o standard regulamentar,

S#io apurados valores de capital em risco, quer emn base individual para cada uma das carteirus de posigdes das 4reas com responsabilidade na tomada ¢ gestio de
riscos, guer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagiio existente entre as diferentes carteiras.

De modo # assegurar gue o modelo de VaR adoptado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nus posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting, realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR siio confrontados com os verificados.

580 ainda wtilizadas duas outras medidas complementares: wma medida de risco nio linear, com um intervaio de confianga de 99% bem como uma medida
standard para o risco de commodities,

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante 2008 para o carteira de negociagio:

Euros "060
2007.12.31 2008.12.31
Risco Genérico ( VaR } - 5
Risce Especifico - -
Risco nio lingar - -
Risco de Commedities - -
Riseo Global - 3

A avaliagio do risco de 1axa de jure originado por operages da carteira bancdria ¢ feita através de um processe de anilise de sensibilidade ao risco, realizado
todos os meses, para ¢ universo de operagdes gue integram o balango consolidado do Grupo.

Para estz anilise siio consideradas as cutacteristicas financeiras dos contratos disponivels nos sistemas de informagiio. Com base nestes dados € efectuada a
respectiva projecgdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing,

A sgregacio, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo, permite determinar os gaps de taxa de juro
por prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de jure do balango em cada moeda ¢ calculada pela diferenga entre o valor uctual do mismatch de taxa de juro descontado is taxus
de juro de mercado ¢ o valor descontado dos mesmos fluxes de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.
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Os valores apresentades no quadro abaixe evidenciam o impacto esperado no valor econdmico da carteira banciria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cadn uma das moedas onde o Grupo tem posigdes mais significativas:

Dezembro 2008 (Euros "000)

Moeda - 200 pl - 100 pb + 100 pb + 200 pb
EUR 7.187 3.548 (3.461) (6.840)

Dezembro 2007 (Euros "000)

Moeda - 200 ph - H0 pb + 100 pb + 200 pb
EUR {1.428) {726) 745 1.504

O Grupo realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posigdes de risco associada A carteira de
operagdes pertencentes s dreus comercial e estrutural.

Risco de Liguidez

A avaliagde do risco de liquidez do Grupo € feita utilizande indicadores regulamentares definidos pelus Autoridades de Supervisdo, assim como ouiras métricas
internas para as quais s¢ encontram definidos, igualmente, limites de exposigdo.

A evolugiio da sitvagdo de liquidez do Grupo para harizontes temporais de custo prazo {até 3 meses) ¢ efectuada diariamente com base em dois indicadores
definidos intemamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades miximas de tomada de fundos que podem ocorrer num s6 dia,
considerande as projecedes de cash-flows para periedos de, respectivamente, 3 dias ¢ 3 meses.

O cilcubo destes indicadores ¢ feito adicionando 4 posicio de liguidez do dia de anilise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos diss do horizonte
temporal respectivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste dmbito as operagdies realizadas
com clientes das redes Corporate ¢ Private que pels sua dimensiio sio obrigatoriamente cotadas pela Sata de Mercados. Ao valer assim caleulado & adicionado o
montante de activos considerades altamente kiquidos existentes na carteira de titslos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos dias
do periodo em anilise.

Paralelamente, é efectuado o apuramento regular du evolugde da posicio de liquidez do Grupo, identificando-se todos os factores que justificam as variagdes
acorridas. Esta anilise ¢ submetida & apreciagio do Capital and Assets and Lisbilities Committee (CALCO), visando 1 tomada de decistes que conduzam &
manutenciio de condigdes de financiamento adequadas @ prossecuglio da actividade. Complementarmente, o conirolo da exposigo 2o risco de Hquidez ¢ da
responsabilidade da Comissio de Riscos. Este controlo & reforgade com s exceugdo mensal de siress tests de forma a coracterizar o perfit de risco do Banco ¢ a
assegurar que o Grupo, ¢ cada uma das svas subsididrias, cumpre as suas obrigagdes num cenirio de crise de liquidez, Esies testes sdio também utilizados para
suportar o pluno de contingéncia de liguidez & a tomada de decisdes de gestiio.

Risco Operacional

A aberdagem 4 gestdo do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negdcio e de suporte end-to-end. A gestio dos processos ¢ da
compeifnein dos Process Owners, primeiros responsiveis pela avaliagio dos riscos e pelo reforgo da performance no dmbito dos seus processos. Os Process
Owners s3o responsivels por manter actualizada toda a documentagdo relevante respeilanie aos processos, assegurar a efectiva adequagio dos controlos existentes,
através (e supervisiio directa ou por delegugdo nos departamentos responsiveis por csses contrelos, coordenar e participar nos cxercicios de risk self assessment,
detectur e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as acgbes de mitigagiio para as exposigdes mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementade no Grupo destaca-se o processo de recolba de perdas operacionais, caructerizandoe de forma

sistemitica as causus ¢ os efeitos associados ao evento de perda detectado. A partir da andlise historica dos eventos ocormidos e das relagdes de causalidade sio
identificades os processos de maior risco e langadas as zepdes de mitigagdo para as exposigdes criticas.

50

L




BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consalidadas
31 de Dezembro de 2008

34, Solvabilidade

De acordo com as normas tegulamentares em vigor os ricies de capital em base consclidada nio sio exigidos pelo que a informagiio em base consolidada estd]

considerada ao nivel dos ricios de capital calenlados para o Grupo BCP,

4{, Normas contabilisticns recentemente emitidas

As normas eontabitisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entyaram em vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragio das suas
demonsirugbes financeiras, podem ser analisadas como segue:

IAS | (Alterada) - Apresentagdo das Demonstragies Fingnceiras

() Intemnational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a 1AS 1 - Apresentagio das Demensiragdes Financeiras alterada com data
efectiva de aplicagiio obrigatdriz em ¥ de Janeiro de 2009, seado a sua adopgio antecipada penmitida.

Alteracdes face ao actial texto da 148 1:

- A apresentagio du demonstragiio da posigdo financeira (formabmente balango) ¢ requerida para o periodo comrente e comparativo. De acordo com a [AS |
alterada, a demonstragio da posicio finunceira devera ser tambéim apresentada para o inicio do periodo comparativo sempre que uma entidade recxpresse os
comparativos decorrente de uma alteragiio de politica contabilistica, de nma correcgle de um erro, ou a de uma reclassificagio de um item nas demonstragaes
financeiras. Nestes casos, rés demonstragdes da posigho financeira sero apresentadas, comparativamente ds outras duas demonstragbes requeridas,

- Na sequéncia das siterapdes impostus por estu norma os utilizadores das demonstzagdes financeiras poderio mais facilmente distinguir as variagbes nos
capitais préprios do Grupo decorrentes de transacgdes com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgies com acgdes proprias) ¢ transacgdes

com tereeiras partes, ficando estas resumidas na demonstragiio de “comprehensive income™.

Face & natureza destus alteragbes (divulgagdes) o impacto previsto pelo Grupo serd exclusivamente ao nivel da zpresentagiio, nio tende no entanto, a 31 de
Dezembro de 2008, sido ainda determinado o exacto teor de tais alteragdes,

TAS 23 (diterader) - Custos de Ewmpréstimos Qbtidos

Q International Accounting Standards Board (1ASB}, emitin em Margo de 2607, a IAS - 23 Custos de Empréstimos Obtides alterads, com data efectiva de
aplicagdc obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida,

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custoe de aquisigiie, construgiio ou produciio de um activo (activo elegivel) &
partc integrante do seu custo. Assim, 4 oppdo de registar tais custos directamente nos resultados ¢ eliminada.

145 32 (Revista) — Instrinnentos Financeiros: Apresentagdo — Instrumentos financeiros remiveis e obrigagbes resultemies de liquidacdo

Q Interrational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Feverciro de 2008 a [AS 32 (Revista) — lastrumentos Financeiros: Apresentagio — Instrumentos
financeiros com opede de venda ("puttable instruments™} e obrigagdes resultantes de liquidagio, que ¢ de aplicagdo obrigatéria a partic de 1 de Janeiro de 2009,

De acerdo com o3 requisitos actuais da §AS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ou outro activo financeire em troca pels remissio
ou recompra do instrumento financeiro, o instrumente ¢ classificado como um passivo finaneeiro. Como resultado desta revisZo alguns instrumentos financeiros
que cumprem actualmente com 05 requisitos ds definicio de pussivo financeiro sero classificados como instrumentos de capitat se (i) representarem um
interesse residual nos activos lquidos de uma entidade, (i) fizerem parte de uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra classe de instrumentos
emitides pela entidade, e (jii) caso tedos os instrumentos desta classe tenham os mesmos termes e condigdes, Foi também efectuada uma alteragio & IAS 1
Apresentagio das Demonstragbes Financeiras para adicionar um nove requisito de apresentagio dos instrumentos financeiros remiveis ¢ das obrigagdes
resultantes da liguidagdo.

©Q Grupo nito esperi quaisquer impactos significativos decozrentes da adopgio desta norma,
148 39 (Alterada) — Instrienentos financeiros: reconhecimento ¢ mensiragio — activos e passives elegivels para cobertira

O International Accounting Standards Board (IASB} emitiu uma alteragdo ao [AS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio — activos €
passivos elegiveis para cobertura a quak ¢ de aplicagiio obrigatoria a partir de 1 de Julho de 2009,

Esta alteragdo clarifica a aplicagiio des principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os cash flows clegiveis de serem incluidos numa operaglio
de cobertura,

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgde desta norma a0 nivel das suas demonstragSes financeiras.
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IFRS I (alterada) — Adopeio pela primeira das normas internacionais de relate financeiro ves e 148 27 — Demonstragdes Financeiras consolidadas e
separadas

As alteragdes ao JFRS 1 Adopgio pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e ao IAS 27 Demonstragies financeiras consolidadas ¢
separadas sfo efectivas a partir de [ de Janeiro de 2009,

Estus alleragdes vieram permitir que us entidades que estiio a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagio das suas contas individuais, adoptem como custo
contabilistico (deemed cost) dos seus investitentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na <atz da transiglo para
os FFRS ou o valor de balango detenminado com base no referencial contabilistico anterior .

O Grupo niio espera quaisquer impactos decorrentes da adopgZo desta nonma,
IFRS 2 {Alierada) - Pagamento em Acgdes: Condigdes de aquisigdo

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 2 (Aherada) - Pagamento em Acges: Condigdes de aquisi¢do, com data
efectiva de aplicagio obrigatdria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

Esta alteragio ao IFRS 2 permitiu clarificar gue (i} as condigdes de aquisigiio dos direitos inerentes 1 um plano de pagamentos com base em acedes limisam-se o
condigdes de servigo ou de performance ¢ que (ii) quatquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por terceiras paries, 1m o mesmo
tratamento contabilistico.

O Grupo, com referéncia & 31 de Dezembro de 2008, nfie tem qualquer plane de remuneragiio com acgdes, pelo que a entrada em vigor desta nonma ndo terd
qualguer impacto ao nivel das demonstragies financeiras do Grupo.

IFRS 3 frevista) — Concentracdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) Demonstragdes financeivas consolidadas ¢ separadas

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3 (Revista) - Concentragies de Actividades empresariais, com data
efectiva de aplicagéio obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragbes a estas normas correspondem; (i} ao tratamente de aquisicdes purciais, em que os interesses sem controlo {antes
denominados de interesses mineritirios) poderde ser mensurades ao justo valer (o que implica também o reconhecimento do goodwill arribuivel aos nteresses
sem controlo) ou como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos activos tiquidos adquiridos {tal cemo actuaimente requerido); (i} aos
step acquisition em que as novas regras obrigam, aquando do cileulo do goodwill, & reavaliagiio, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer
interesse sem controlo detido previamente i sguisigio tendente 4 obtenglio de conirolo; (iif} 2o registo dos custos directamente relacionades com uma aquisigio
de uima subsididria que passam 2 ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteragio de estimativa ae longo do tempo passa a ser
registada em resultados e nio afecta o goadwill e (v) is alteragGes das percentagens de subsidisrias detidas que niio resuliom na perda de contrelo as quais
passam a ser registadas como movimentos de capitnis proprios,

Adicionalmente, das alterugdes a0 IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passarfio o ser atribuidas aos interesses sem controlo
(reconhecimente de inleresses sem controlo negatives} ¢ que, aquande da alienagiio de uma subsididria, tendente & perda de conrolo qualquer interesse sem
centrolo retido & mensurado ao justo valor determinado na data da alienago.

O Grupo niio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopciio desta norma.
IFRS 8 ~ Segmentos Operacionais

O [ntemational Accounting Standards Board (1ASB} emitiu em 30 de Nevembro de 2006 a 1FRS § - Segmenios operacionzis, 1endo sido aprovada pela
Comissio Europeia em 21 de Novembro de 2007, Esta norma ¢ de aplicagio obrigatoria para exercicios a comegar cu a partir de | de Janeiro de 2009,

A TFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentagiio da informagdo sebre segmentos operacionais de uma entidade ¢ também sobre servigos e produtos,
dreas geograficas onde a entidade opers ¢ o3 scus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informacdo nas
demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterard a JAS 34 - Reporte financeiro interine, no que respeita & informagiio a ser seleccionada para
reporte financeiro interino. Uma entidade terd também que fazer uma descrigiio sobre a informagdo apresentada por segmenio nomeadamente resuliados c
operagdes, assim como uma breve descrigio de comao os segmentos siio canstruidos.

O Grupo ndo espera quaisquer impactes significativos decormentes da adopgiio desta norma,
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IFRIC 12 Contratos de Concessio de Servigos

O Intemational Finaneial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiv em fulho de 2007, a IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos, com data
cfectiva de aplicaglio obrigatéria em 1 de Jancire de 2008, sende a sua adopgdo antecipada permitida. O endorsement por parte da Unifio europeia ainda se
aguarda, estando previsto para o primeiro trimestre de 2009. O TFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdio de servigos piblico-privados. Esta nonna aplicar-se-
4 apenas a situagdes ondz o concedente a} controla ou reguia os servigos prestados pele operador, e b) contrata os interesses residuais das infra-estruturas, na
maiuridade do contrato.

Face i natureza dos contratos abrangidos por esta Norima nilo se estiiea gualguer impacte ao nivel do Grupe,

IFERIC 13 Progromos de Fidelizagdo de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committce (JFRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 13 Programas de Fidelizagio de Clientes, com data
efectiva de aplicagiio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo a sun adopgiio antecipada permitida.

Esta interpretagio aplica-se u o programas de fidelizagfio de clientes, onde sio adjudicados créditos aos clientes como parte imegrante de uma venda ou
prestagdo de servigos ¢ estes poderdo trocar esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ot com desconto, Dado que a informagiio
disponivel ainda niio permite determinar com rigor o impacto desta norma, nenhuma estimativa ¢ apresentada. Contudo o Grupo encontra-se a recolher a
informagiio que permita determinar com rigor os eventuais irpactas.

Face 4 natureza dos coniratos abrangidos per csta Norma nfio se estima qualquer impacto ao nivel do Grupo,

IFRIC 15 - Acordps para construgdo de imoveis

O [FRIC 15 Acordos para construgde de imdveis, entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de Janeire de 2009.

Estz interpretagiio contém orientagdes que permitem determinar s¢ tm conlracto parz a construgiio de imoveis se encontra no ambile do 1A% 18
Reconhecimento de proveitos ou do 1AS 11 Contrates de construglio, sendo expectavel que a IAS 18 seja aplicvel a um nimero muis abrangente de
transacgdes.

O Grupo nfio espera gue esta interpretaciio tenha um impacto significativo nus suas demonstragdes Ananceiras.

IFRIC 16 - Cobertura de wm investimento muma operagiio em moeda esfrangeira

© International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2008, a IFRIC 16 - Coberturn de um investimento numa operagio
em moeda estrangeira, com data efectiva de aplicagio obrigatoria para exercicios iniciados a purtir de 1 de Outubre de 2008, sendo a sua adopgio antecipada
permitida.

Esta interpretagiio visa clarificar que:

* a cobertura de um investimento numa operaglio em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a diferengas cambiais decorrentes da conversiio das
demonstragdes financeiras das subsididrias na sua moeda funcional para &« moeda funcional da casa-miie ¢ apenas por um montante igual ou inferior ao active
liquido da subsididria;

+ o ingtrumento de cobertura pode ser centratado por qualquer entidade do Grupo, excepto pela entidade que estd a ser objecto de cobertura; ¢

* aquando da venda da subsididria objecto de cobertura, o ganho ou perda acumulado referente & componente efectiva da cobertura é reclassificado para
resultados.

Esta interpretugio permite que uma entidade que utiliza o método de consolidagio em escada, escoiha uma politica contabilistica que permita a determinagio do
ajustamento de conversiio cambial acumulado que ¢ reclussificado para resultados na venda du subsididria, ta! como furia se o métade de consolidagio adoptado
fossc o directo. Esta interpretagilo ¢ de aplicaglio prospectiva.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgiio desta interpretagiio 2o nivel das suas demonstragdes financeiras.

IFRIC 17— Distribuicies em espécie o acclonisias

O Intemationat Finansizl Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 17 ~ Distribuig@es em espéeie a accionistas,
com data cfectiva de aplicagiio obrigatria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo 2 sua adopgiio antecipada permitida.

Esta interpretagdo visa clarificar o iratamento contabilistico das distribuigdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as distribuiges em espécie devem
ser registadas ao justo valer sendo a diferenga para o valor de balungo dos activos distribuidos reconhecidn em resultados aquando da distribuigio.

O Grupo ndo espera que esta interpretagiio tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes financeiras.
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IFRIC 18 — Transferéneias de aetives de clientes

O Internatiensl Finaneial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes, com
data efectiva de aplicagio obrigatdria para exercicios iniciados a partiv de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgio antecipada penmitida.

Esta interpretaglo visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe uctivos de clieates para sua propria
utilizagio ¢ com vista @ estabelecer posierionmente uma ligacdo dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continue ao fornecimento de bens ou
Seryigos.

A Interpretagdo clarificn:

+ as condigdes em que um active se encontra no Ambito desta interpretagiio;

+ o reconhecimento do activo e a sua mensuragio inicial;

« a identificagdo dos servigos identificiveis (um ou mais servicos em troca do aclivo transferido);

+ o reconhecimento de proveitos;

* a contabilizagio da transferéncia de dinheiro por parte de clientes,

0O Grupe ndo espera que esta interpretagio tenha wm impacto sigaificativo nas suas demonsiragdes financeiras.

Annal fimprovement Project

Em Maio de 2008, o §ASB publicou & Anoual Improvement Project o qual altereu certas normuas entio em vigor. A data de efectividade das alterugdes varia
consoante 4 norma ¢m causa sendo a maioria de aplicagic obrigatéria para o Grupo em 2009,

As principais allerngdes decorrentes do Annual Improvement Project apresentum-se em sepuida:

* Alteragdo & [FRS 5 Activos niio correntes detidos para venda ¢ unidades operacionais em descontinuagiio, efectiva para exercicios com inicio a purtic de 1 de
Julle de 2009, Esta aiteragiio veio esclarecer que a totalidade dos activos ¢ passivos de nma subsididria devem ser clagsificados como actives ndo correntes
detidos para venda de acerdo com o IFRS 3 se existir um plano de venda parcial da subsididria ieadente 4 perda de controlo.

Esta norma serd adoptada prospectivamenie pele Grupo;

« Alleragiio & 1AS 1 Apresentagdie das demoensirupdes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeire de 2009. A alieragdc clarifica que apenas alguns insirermentos
financeiros classificados ra categoria de negoctagiio, e nio todos, sfo exemplos de activos ¢ passivos correntes.

O Grupo nio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopedio dests alteragiio.

= Aleraglio & IAS 16 Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009, A alteragio efectuada estabelece regras de classificagio (i) dus receitas
provenientes da alienagio de activos detidos para arrendamento subsequentemente vendidos ¢ {ii) destes activos durante o tempo que medeia entre a data da
cessio de arrendamento ¢ a data da sua alienagiio.

O Grupo nilo espera guaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragio,

+ Alieragio & TAS 19 Beneficios dos empregados, efectiva a partir de | de fanciro de 2009. As alteragbes efectuadas permitiram clarificar (i) o conceito de
cuslos com servigos passados negativos decorrentes da alieragiio do plano de beneficios definidos, (i} # interacgio entre o retomo esperado dos activos ¢ os

custos de administragio do pluno, ¢ (iii} a distingiio entre beneficios de curto e de médio e longo prazo.

As alteragdes do 1AS 19 serdo adopiadas pelo Grupo em 2009, embora ndo seja expectivel que as mesmas tenham um impacio significativo nus suas
demonsiragdes financeiras consolidadas;

* Alteragiio & IAS 20 Contabilizagio dos subsidies do govemo e divulgagio de apoios do govemo, efectiva u partir de | de Janeiro de 2009. Esta alteragiio
estabelece que o beneficio decorrente da oblengiio de um empréstimo do governo com taxas inferiores ds praticadas no mercado, deve ser mensurado como a
diferenga entre o justo valor do passivo na data da sua centratagio, determinado de acorde com o 1AS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragdo ¢ o valor recebido. Tal beneficio deveri ser subsequentemente registado de acordo com o 1AS 20,

0O Grupo ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes di adopydo desia alieragio.

< Alleragiio 3 1AS 23 Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O conceito de custos de empréstimos obtidos foi alierado de
forma a clarificar que os mesmos devem ser determinados de acordo com o méiedo da taxa cfectiva preconizado no IAS 39 Instrumentos [financeiros:

reconhectmento e mensuragiic, eliminzndo assim a inconsisténciz exisiente enire o TAS 23 ¢ o [AS 39.

O Grupe ndo espera quaisguer impactos sigaificativos decorrentes da adopglio desta alteragio.
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+ Alteragiio 4 1AS 27 Demonstragdes financeiras conselidadas e separadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteracio efectuada a esta nonma -~
determina que nos ¢us0s em gue win investimenio numa subsididria esteja registado pelo set: juste valer nas contas individuais, de acordo com o 1AS 39

Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragio, c tal investimente qualifique para classificagiio como activo nfio corrente detido para venda de acordo

com o IFRS 5 Activos niio correntes detidos para venda ¢ unidades operacionais em descontinuagio, ¢ mesmao deverd continuar a ser imensurado no dmbito do

1AS 39.

Esta alteragdo nfio terd impacto nas demonstragdes financeiras das entidades do Grupo na medida em que, nas respectivas conias individuais, os investimentos
em subsidiarias sdo registados ao custo de aquisi¢lo de acordo com o 1AS 27; /L]
.

+ Alteracio & [AS 28 Investimentos em associadas, efectiva a paniir de 1 de Janciro de 2009. As alteragdes introduzidas ao [AS 28 tiveram como objectivo
esclarecer (i) que um investimento numa associada deve ser tratado como um activo Gnice para efeilos dos testes de imparidade o efectuar 4 luz do 1AS 36
Imparidade de activos, (i) que qualgquer perda por imparidade a reconhecer nde deverd ser alocada a actives especificos nomeadamente ao goodwil e (iif) que
as reversdes de imparidade sio registadas como um ajustamento ao valer de bafanco da associada desde que, e na medida em que, o valor recuperdvel do
investimento aumente.

O Grupo nilo esperu guaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragio.

* Alteragdio & 1AS 38 Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alieragio veio determinar que uma despesa com custo diferido,
incorrids no contexto de actividades promocionais ou publicitdrias, sé pode ser reconhecida em balango quando tenba sido efectuado um pagamento adiantado
cm relacdo a bens ou servigos que serdo recebidos numa data futura, O reconhecimento em resullados deverd ocorrer aquando a entidade tenha o direito ao
acesso aos bens e o5 serviges sejam recebidos.

P

Nio se espera que esta alleragio tenha impacios significatives nas contas do Grupo;

» Alteragio 4 1AS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio, cfectiva a partic de 1 de Janeiro de 2009. Estas alteragfes consistizam
fundamentalmente em (i} esclarecer que é possivel efectuar transferéncias de e para a categoria de justo valor airavés de resultados relativamente a derivados
SEMpTE qUe 08 MEsmos iniciam ou terminam uma religdo de cobertura em modelos de cobertura de {luxos de caixa ou de um investimento liguido numa
associada ou subsididria, (if) alterar a definigio de instrumentos finunceires so justo valor através de resultados no que se refere A calegoria de negoviagiio, de
forma a estabelecer que no caso de carteizas de instrumentos financeiros geridos em conjunto ¢ relativamente aos quais exista evidéncia de actividades recentes
tendentes a realizagfio de ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas como de negociagio no seu reconhecimente inicial, {iii) alterar os requisitos
de dacumentagic e testes de efectividade nas relagdes de cobertura estabefecidas a0 nivel dos segmentos operacionais determinados no dmbito da aplicagio do
IFRS 8 Segmentos operacionais, e {iv) esclarecer que a mensuraco de um passive financeiro ao custo amortizado, apds a interrupedo da respectiva cobertura de
justo valor, deve ser efectuada com base na nova 1axa efectiva caleulada na data da interrapgio da relagiio de cobertura.

O Grupo niio espera quaisquer impacios significativos decorrentes da adopgiio desta alteragdo.

* Alteragiio 4 IAS 40 Propriedades de investimento, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009, Na sequéncia desta alteragio, as propricdades em construgiio ou
desenvolvimente com vista 2o seu use subsequente como propriedades de investimento passam a estar incluidas no ambito do IAS 40 (antes abrangidas pefo
IAS 16 Activos fixos tungiveis). Tais propriedades em construgiio poderdo ser registadas ao justo valer excepto se o mesmo nido puder ser medido com

fiabilidade, caso em que deverdo ser registadas ao cusio de aquiségio,

0 Grupo enconira-se a avaliar o impacio da adepgio desta interpretagdo ao nivel das suas demonstrages financeiras,
41, Empresas subsididrias e assoeiadas do Grupo Banco Investimento Emaobilidrio

Em 31 de Dezembro de 2008, as empresas subsidiarias do Grupo Banco Investimente Imobilidrio incluidas na consolidaglio pelo métode integral, foram as

) seguintes:
Grupoe Banco
e de %o de
Capital Actividade patrticip. particip.
Empresas subsididrins Sede sacial Muoeda econdmica directa directa
BI] Internacional, 5.G.P.5., Lda. Funchal 25.000 EUR Gestio de
participagdes
seciais 100,90 100,00
BII Finance Company Limited George Town 25.000 usb Financeira 100,00 -
BII Investimentos Intemational, S,A.  Luxcmburgo 150.000 EUR Gestiio de fundos
de investimente
mobilidrios 99,99 99,99
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducio

1

Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagio Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informag#o financeira consolidada contida no Relatério de
Gestélo e nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2008 do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio, as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2008 (que evidencia um
total de 4.386.994 milhares de euros e um total de capital proprio de 206.061 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 218 milhares de euros), a Demonstragio
consolidada dos resultados, a Demonstragdo consolidada das alteragdes nos capitais
proprios € a Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia
(“IFRS”) que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operagdes, as alteragdes nos capitais proprios e os fluxos de caixa consolidados;

b) que a informagio financeira seja preparada de acordo com as IFRS e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

c¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posigdo financeira ou
resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestacio de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame.
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Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de

seguranca aceitdvel sobre se as demonstra¢des financeiras consolidadas estio isentas de
distor¢6es materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e averificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagio
terem sido apropriadamente examinadas e a verificagdo, numa base de amostragem,
do suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes ¢ a avaliagiio das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas
na sua preparagao;

e a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicacio do método da
equivaléncia patrimonial;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstincias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

® a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas; e

e a apreciacdo se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagdo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de
contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da

nossa opiniao.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira consolidada do Grupo Banco de Investimento Imobiliario em 31 de
Dezembro de 2008, o resultado consolidado das suas operagGes, os fluxos consolidados
de caixa e as alteragbes nos capitais proprios no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na
Unido Europeia e a informagdo nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Lisboa, 13 de Fevereiro de 2009
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