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2008 2007

(Mithares de Euros)

63.295 25,555
(54.243) {79.819)
9,052 5.676
242 227
38.785 76.952
{20213} 2388
(4.799} 1.046
17.782 13.754
40.849 100043
16.363 18.815
12.009 11.759
190 207
28.562 30.781
12.287 69,262
2268 6.770
(L.E91) (524}
(3.887) {1,240}
9.477 74.268
(2.356) (560}
(4} 19
7117 73727
(3.52%) (13.005)
(521) 422
2.669 SE144

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Para ser lido com as notas anexas as demenstragdes {inanceiras consolidadas



BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO

Balanco Consolidado em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007

Notas 2008 2007

(Milhares de Euros)

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17 - 1.351
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 18 116.422 335.403
Aplicagdes em instituigdes de crédito 19 477.706 15.353
Créditos a clientes 20 290.584 258,383
Activos financeiros detidos para negociagiao 21 103.422 318.021
Activos financeiros disponiveis para venda 21 727.610 296.238
Derivados de cobertura 22 508 2.600
Investimentos em associadas 23 3.324 5.679
Outros activos tangiveis 24 1.133 1.309
Activos intangiveis 25 84 98
Activos por impostos correntes 3.796 5.565
Activos por impostos diferidos 26 3.274 3.632
Qutros activos 27 122.463 218.730
1.850.326 1.462.362
Passivo
Depasitos de outras instituigdes de crédito 28 863.607 154.282
Depositos de clientes 29 10 10
Titulos de divida emitidos 30 679.623 828.957
Passivos financeiros detidos para negociagao 31 21.093 105.500
Provisdes 32 1.008 1.461
Passivos subordinados 33 18.297 18.271
Passivos por impostos correntes - 5.868
Qutros passivos 34 110.907 167.803
Total do Passivo 1.694.545 1.282.152
Situagdo Liquida
Capital 35 75.000 75.000
Reservas de justo valor 37 7.463 2.357
Reservas e resultados acumulados 37 70.649 41.709
Luero do exercicio 2.669 61,144
Total da Situagdo Liquida 155.781 180.210
1.850.326 1.462.362
0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas




BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO

Demonstragiio dos Fluxoes de Caixa Censolidados
para 0§ anos findos em 31 de Dezembro de 20608 e 2007

2008 2007
(Milhares de Euros)

Fltxvos de calva de actividades operacionais

Juros recebidos 35.239 66.014
Comisses recebidas 42272 80.389
Recebimentos por prestagiio de servigos 24,338 28,802
Pagamento de juros (58.237) (82.489)
Pagamento de comissies (3.936) {4.499)
Recuperagio de empréstimaos previamenie abatidos 927 508
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores {31.543) (31.410)
9.060 57.715
Diminwi¢do /7 (aumemo) de acrivos aperacionais:
Fundss adiantados 2 instituigdes de crédito (461.355) 363.560
Depositos detides de acerdo com fins de controlo monetirio 1.351 1.498
Fundos adiantades a clientes (29.371) {42,826)
Titulos negacidveis a curto prazo 195.654 85270
Aunente 7 (dimintigan) nos passives operacionais:
Débitos para com instituigdes de crédito -~ a prazo 712,007 (£38.498)
Débitos para com clientes — 3 vista - 1
Débites para com clientes — a prazo 14.004 (1.624)
441.35C 325.096
impastos sobre o rendinento (pagas) / recebidos 13.426 5.934
434,776 331.050
Fluxos de caiva de actividades de investimento
Drividendos recebides 242 227
Juros recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 25.512 17.606
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 764.858 217.672
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (1.434.398) {340.431)
Yencimentos de actives financeiros disponiveis para venda 126.838 372.405
Compra de imobilizagies 2) {18}
Venda de imobitizagdes - 19
Aumento / {diminnicda) em outras contas do aclivo [13.856 (80.957)
(403.094) 186.523
Flrexos de caixa de actividudes de fi
Emissdo de empréstimos obrigacionistas 473.543 29.779
Reembolso de empréstimos obrigacionistas {625.319} (320.300)
Dividendos pagos - (105.812)
Aumento / {diminuigdo) noutras contas de passive {118.892} 95.113
{270,663) (301.220)
Variag#o liquida em caixa e seus equivalentes {218,981} 216.353
Caixa ¢ seus equivalentes no inicio do exercicio 335403 119.050
Outros investimentos de custo prazo (nota 18} 116.422 335403
Caixa ¢ seus equivalentes no fim do exercicio 116.422 335403

Para ser lide com as notas anexas ds demoenstragdes financeiras consolidadas



BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO

Mapa de Alteracdes na Situacdo Liquida Consolidada
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Reservas Reservas Reservas livres
situagiio legais e justo e resultados
liquida Capital estatutirias valor acumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 221.672 75,000 33.182 (849) 114.339
Constituigdo de reservas:

Reserva legal - - 4.623 - (4.623)
Dividendos distribuidos (85.412) - - - (85.412)
Dividendos antecipados (20.400) - - - (20.400)
Lucro do exercicio 61.144 - - - 61.144
Reservas de justo valor (nota 37) 3.206 - - 3.206 -

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 180.210 75.000 37.805 2.357 65.048
Constituigdo de reservas;

Reserva legal (nota 36) - - 5.845 - (5.845)
Dividendos distribuidos (32.204) - - - (32.204)
Lucro do exercicio 2.669 - - - 2.669
Reservas de justo valor {nota 37) 5.106 = - 5.106 -

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 155.781 75.000 43.650 7.463 29.668

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas



BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO

Notas &s Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2008

L. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagio

A CISF - Companhia de Investimentos ¢ Servigos Financeiros, 5.A. foi constituida em Lisboa a 8 de Maio de 1984, No decomer do ano de 1993, a Companhia
foi antorizada a iniciar a sua actividade como banco de investimento, tendo inicizdo as suas operagdes em 25 de Maio de 1993, passando a sua denominagdo
sociai para CISF - Banco de [nvestimenio, §.4,

A 28 de Qutubro de 1999, ¢ Banco alterou a sua denentinagfio social para BCPA - Banco de investimento, S.A. No decorrer do ane 2000, & no dmbito da
reestruturagiio do Grupo BCP procedeu-se i alteragiio da denominagio do BCPA — Banco de Investiniento, S.A. para BCP Investimento ~ Banco Comercial
Pertugués de Investimento, S.A. (“Batico™) ¢ em Setembro de 2005 para Banco Millennivm bep Investimenio, S.A.

O Banco tem por objecto principal 2 realizagdo de operagdes financeiras e a prestagdo de todos os servigos pennitidos aos bancos de investimento de acordo
com a legislagio em vigor, tendo-se especializado designadamente em operagdes nos mercados de titulos, servicos especializados de consultoria, operagdes de
crédito e operagdes de cormetagem.

[ndirectamente, através das suas subsididrias, o Banco mantém operagdes de capital de risco e aluguer de longa duragio,

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.® 1606/2002 do Parlamento Europen e do Conselha de 19 de Jutho de 2002, na sua regulamentagdo para a
legistagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n,® 35/2008, de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonsirages financeiras
comsolidadas do Grupo sdo preparadas de acerdo com as Normas [nternacienais de Relato Financeiro {TFRS") conforme endossadas pela Unidlo Eurapeia (UE)
a partir do exercicio de 2005. As IFRS incluem as aormas emitidas pelo Infernational Accounting Standards Board ('IASB') bem como as interpretagdes
emitidas pelo Intemational Financial Reporting Interpretations Committee ('IFRIC") e pelos respectivos drgdos antecessores. As demonstragdes financeiras
consolidadas foram aprovadas pefo Consellio de Administragio do Banco em 09 de Fevereiro de 2009, As demonsiragdes financeiras sdo apresentadas em
eures, arredondadas ao milhar mais proximo.

O Grupo adeptou o [FRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes bem como a JAS 1 (alterada) - Apresentagiio das demonstragdes financeéras — Requisitos
de divulgagio de capital regulamentar. Estas normas, de aplicagio obrigatéria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao nivel das divalgagdes
apresentadas, niio tendo tide qualquer efeito nos capitais praprios do Grupo. De acordo com as dispasigdes transitorias destas normas, s3o apresensados valores
comparativos selativamente ds novas divulgagdes exigidas.

Adicionalmsnte, o Grupo adoptou a partic de 2008 a [AS 39 ¢ IFRS 7 - Reclassificagdo de Instrumentos Finangeiros, o IFRIC 11 e IFRS 2 - Transacgdo com
Treasuary Shares ¢ Grupo e IFRIC 14 e [AS 19 - Limite para actives de bereficios definido, requisitos minimos de financiamento e sua interacglio. A adopgdo
destas interpretagdes nio teve qualquer efeito nas demenstragdes financeiras do Grupo.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuragiio ens conformidade com as IFRS aprovadas pela UE ¢ em vigor nessa data.

As demonsiragdes {inanceiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagio do justo valer para os instrumentos
financeiros derivados, activos ¢ passivos financeiros ao justo valor através de resultados {negociagio ¢ fair value option) e activos financeiros disponiveis para
venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os actives e passivos que se encontram cobertos no dmbito da contabilidade de
cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicivel. Os cutros activos e passivos financeiros ¢ activos ¢ passivos nlo
financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histdrico. Activos ndo correntes detidos para veada e grupos detidos para venda (‘disposal groups') sio
registados ao menor do seu valor contabilistice ou juste valor deduzido dos respecsivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo, em $odos 05 exescicios apresentados
nas demonstragees financeiras consolidadas,

A prepasacio das demonstragdes financeiras de acorde com as IFRS requer gue ¢ Conselho de Administragdo formute julgamenios, estimativas e pressupostos
que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas ¢ o valor dos actives, passivos, proveilos e custos. As estimativas ¢ pressupostos associados sfo baseados
na experiéncia historica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobse os valores dos
aclivos ¢ passivos cuja valorizagio ndo ¢ evidente através de owtras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas, As questdes que requerem um
maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sZo considerados significatives, sio apresentados na nota 1 ).

&) Bases dv consolidagio
Participagaes financeiras em subsididrias

As participagdes financeiras em empresas subsidirias em que o Grupo exerce o controlo sdo consclidadas pelo métado de consolidacdo integral desde a data em
que o Grupo assume © controlo sobre as suas actividades financeiras ¢ operacionais até a0 momento em que esse controlo cessa, Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quande o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir
a politica financeira ¢ operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre 05 seus
capitais préprios seja inferior a 50%.

Quando a5 perdas acumuladas de uma subsididria atribuiveis aos interesses minoritdrios excedem o interesse minoritario no capital préprio dessa subsididria, o
excesse ¢ atribuivel ao Grupo sende os prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente sio
recorthecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a interesses minoritirios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.
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Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial, desde a data em que o Grupo adquire a influéncia
significativa até a0 momento em que a mesina termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas nio exerce
controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20%
dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que o Grupo ndo possui
influéncia significativa, excepto quando essa influéncia pode ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada per uma ou mais das seguintes formas:

- representagdo no Conselho de Administragdo ou érgdo de direcgdo equivalente;

- participa¢do em processos de defini¢do de politicas, incluindo a participagio em decisdes sobre dividendos ou outras distribuicaes;
- transacgdes materiais entre o Grupo e a participada;

- intercimbio de pessoal de gestdo;

- fornecimento de informagdo técnica essencial.

As demenstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada
contabilizada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o
valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, excepto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigagdo
legal ou construtiva de assumir essas perdas em nome da associada,

Diferencas de consolidagdo e de reavaliagdo - 'Goodwill’
O 'goodwill' resultante das concentragoes de actividades empresariais ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 foi registado por contrapartida de reservas.

As concentragdes de actividades empresariais ocorridas apds 1 de Janeiro de 2004 sdo registadas pelo método da compra. O custo de agquisigdo equivale ao
justo valor determinado a data da compra dos activos adquiridos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente atribuiveis a
aquisi¢do. O ‘goodwill’ resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas subsididrias e associadas é definido como a diferenga entre o valor de custo e o
justo valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida.

A partir da data de transigdo para as IFRS, 1 de Janeiro de 2004, o ‘goodwill’ positivo resultante de aquisi¢des passou a ser reconhecido como um activo e
registado ao custo de aquisigdo, ndo sendo sujeito a amortizagdo. O valor recuperdvel do 'goodwill' € avaliado anualmente, independentemente da existéncia de
sinais de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Caso o ‘goodwill’ seja negativo, € registado directamente em resultados no exercicio em que a concentragio de actividades ocorre.
Entidades de finalidade especial ("SPE")

O Grupo consolida pelo método integral SPE resultantes de operagdes de securitizagdo de entidades do Grupo, quando a substincia da relagio com tais
entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades, independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios. Ndo
existem quaisquer SPE sujeitos a consolidagdo.

A avaliagio da existéncia de controlo ¢ efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12, analisados como segue:

- As actividades do SPE estdo, em substancia, a ser conduzidas a favor do Grupo, de acordo com as suas necessidades especificas de negdcio, de forma a que o
Grupo obtenha beneficios do funcionamento do SPE;

- O Grupo tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das actividades do SPE, ou, ao estabelecer mecanismos de "auto-pilot”, a
entidade delegou estes poderes de tomada de decisio;

- O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios do SPE, estando consequentemente exposto aos riscos inerentes as actividades do SPE;

- O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos ao SPE ou aos seus activos, com vista & obtengdo de beneficios da sua actividade.

Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsidiarias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro siio preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda
da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias obtém os seus proveitos ou financiam a sua actividade. Na consolidagio, o valor dos
activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros @ taxa de cdmbio oficial em vigor na data de balango.

Relativamente as participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidagdo integral, proporcional e equivaléncia patrimonial,
as diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situagdo patrimonial no inicio do ano ¢ o seu valor convertido & taxa de cimbio em
vigor na data de balango, a que se reportam as contas consolidadas, devem ser relevadas por contrapartida de reservas consolidadas. As diferengas cambiais
resultantes dos instrumentos de cobertura relativamente as participagdes expressas em moeda estrangeira sdo anuladas de resultados do exercicio no processo
de consolidagdio, por contrapartida das diferengas cambiais registadas em capitais proprios em relagdo aquelas participagdes financeiras. Sempre que a
cobertura ndo seja totalmente efectiva, a diferenga apurada é registada por contrapartida de resultados do exercicio.

Os resultados destas subsididrias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros, a uma taxa de cimbio aproximada com as taxas em vigor na data em que se
efectuaram as transacgdes. As diferencas cambiais resultantes da conversio em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cimbio utilizadas na
demonstragdo de resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, sio registadas em capitais proprios - diferengas cambiais.

Na alienagdo de participagdes financeiras em subsidiarias residentes no estrangeiro, as diferengas cambiais associadas & participagio financeira e 4 respectiva
operagdo de cobertura e previamente registadas em reservas sio reconhecidas em resultados, como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienagio.
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Irvestimentos e enipresas controladas confuntamente

As entidades controladas conjuntamente, consolidadas pefo métedo proporcional, so entidades em que o Grupo tem controle conjunto definide per acordo
contratual. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem nas linhas respectivas, a parcela proporcionat do Grupo nos activos, passivos, receitas ¢
despesas, com itens de natureza similar linka a linha, desde a data em que o contrelo cenjunto se iticion até & data em que cesse,

Transaceides eliminadas em consolidagdo

Os saldos e transacgdes entse empresas do Grizpo, bem como alguns garthos e perdas ndo realizados resultantes dessas transacedes, sdo anulados na preparagio
das demonstragtes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transacgdes com associadas ¢ entidades controladas conjuntamente sio
elimirados na propor¢do da participagZo do Grupo nessas entidades.

Crédito sobre elientes

A rubrica crédito a clientes inclui o5 empréstimos originados pelo Grupo, para 0s quais ndo existe uma intengdo de venda no curte prazo, sendo o seu registo
efectuado na data em que os fundos sfio disponibilizados acs clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i} os direitos contratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu
substancialiente todos os riscos e beneficios associados,

O crédito a clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescide dos custos de transacglo, e £ subsequentemente valorizado ao custo amortizado,
cotil base o método da taxa de juro efectiva, sende apresentade em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A potitica do Grupe censiste na avaliaglo regular da cxisténeia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sfio registadas por contrapariida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resuitados caso se verifique uma redugiio do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Apés o reconhecimento iricial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, poderd ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imaparidade resultante de um ou mais eventos, e
quando estes tenham impacto no valer estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou canteira de <réditos sobre clientes, que possa ser estimado de forma
fiavel,

De acordo com a [AS 39 existern dois métados para o caiculo das perdas por imparidade: (i) analise individual; e (ii) anélise colectiva,
(1) dAndfise individieal

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade en: termos individuais é determinada através de uma andlise da exposigao total de crédito caso a caso. Para
cada crédito censiderado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade. Na
determinagZo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes factores:

« A exposicio total de cada cliente junto do Grupo ¢ a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econémico-financeira do negocio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servigos da divida no futuro;
- A existéneia, natureza e o valor estimado dos cofaterais associados a cada crédito;

- A delerioraclo significativa no ‘rating' do clicnte;

- O patriménio do cliente em situagdes de liquidagdo ou faléncia;

- A existéneia de credores privilegiados;

- O montante € os prazos de recuperagiio gstimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparagio do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados descontados i faxa de juro efectiva
original de cada contrate e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos
com imparidade & apresentado no balango liquidoe das perdas por imparidade. Para os créditos com uma 1axa de juro varidvel, a taxa de desconto wtilizada
corresponde a taxa de juro efectiva anual, aplicdvel no periodo em que fol determinada a imparidade.

O cdlculo do valor actual dos fluxos de caixa fiutures esperades de um crédito com garantias reais, corresponde aes fluxos de caixa que possam resultar da
recuperagdo ¢ venda do colateral, deduzido dos custos inerentes 4 sua recuperaglo ¢ veada.

Os créditos em que ndo seja identificada mma evidércia objectiva de imparidade, sdio agrupados em carteiras com caracter(sticas de risco de crédite
semelhantes, as quais sde avaliadas colectivamente.
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(1) Andlise colectiva
As perdas por imparidade baseadas na analise colectiva podem ser calculadas através de duas perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou
- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas ('IBNR') em créditos sujeitos a analise individual de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos sdo determinadas considerando os seguintes aspectos:

- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento da envolvente economica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas historicas; e
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagiio.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas
entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de
risco semelhantes com o objectivo de determinar as perdas por imparidade em termos colectivos, Esta analise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas
cuja identificagdo, em termos individuais, s ocorrerd em periodos futuros.

A anulagdo contabilistica de créditos € feita pela utilizagdo de perdas por imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos. As
recuperagdes posteriores destes créditos sio contabilizadas como diminuigiio de perdas de imparidade no exercicio em que ocorram.

Instrumentos Financeiros

(i) Classificagdo, reconfiecimento inicial e mensuragio subsequente
1) Activos e passivos financeires ao justo valor através de resultados
la) Actives financeiros delidos para negociagao

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro
ou acgdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um
padrio recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definigdo de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de
cobertura e eficaz), sdo classificados como de negociago. Os dividendos associados a estas carteiras sio registados em Resultados de Operagdes Financeiras.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagio, sendo os derivados de
negociagdio com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagio.

1b) Activos ou passives financeiros ao justo valor por decis@o da propria entidade ("Fair Value Option")

O Grupo adoptou o "Fair value option" para certas emissdes, crédito e depositos a prazo efectuados desde o exercicio de 2007 que contém derivados embutidos
ou com derivados de cobertura associados. As variagdes de risco de crédito do Grupo associadas a passivos financeiros em "Fair Value Option" encontram-se
divulgadas na nota da rubrica "Resultados em operagdes de negociagio e de cobertura”.

A designagio dos activos ou passives financeiros ao justo valor através de resultados € realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes
requisitos:

- os activos e passivos sdo geridos, avaliados ¢ reportados internamente ao seu justo valor;
- a designagdo elimina ou reduz significativamente o "mismatch” contabilistico das transacgdes;
- 0s activos ou passivos contém derivados que alteram significativamente os fluxos de caixa dos contratos originais ("host contract"),

Os activos ¢ passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as
transacgdes reconhecidos em resultados, e pesteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo
valor e recebimento de dividendos sdio reconhecidos na rubrica "Resultados em operagdes de negociagio e de cobertura’ da demonstragdo de resultados. A
periodificagdo dos juros ¢ do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na margem financeira de acordo com a taxa de juro efectiva de cada operagio,
assini como dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados em "Fair Value Option".

2) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes,
sdo classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos financeiros disponiveis
para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para
venda sdio posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao
momento em que sdo vendidos ou quande existem perdas de imparidade. Na alienagdio dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas
acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da demonstragao
de resultados. Os juros de instrumentos de divida so reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida util esperada do activo. Nas
situagdes em que existe prémio ou desconto associado aos activos, o prémio ou desconto é incluido no calculo da taxa de juro efectiva. Os dividendos sdo
reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.
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3) “Leans and receivables”

O Grupo apresenta também activos financeiros classificados nesta categoria quando a intengdo da gestio no £ a sua venda imediata nem num future préximo.
Como exemplo o Grupo podera apresentar obrigagdes ndio cotadas classificadas nesta categoria. Os activos financeiros aqué reconkecidos sdo iniciakmente
registados a0 seu justo valor ¢ subsequentemenrte ao custo amortizado liquido de imparidade. Os custos de transacgdo associados s3o reconhecidos inicialmente
em balango ¢ amortizados para resultados, através da taxa de juro efectiva,

4} Ontros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sio todos os passives flnanceizos que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resuitados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetério, depdsitos de clieittes ¢ de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre outros.

(i1} imparidade

Em cada data de balango ¢ cfectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia chjectiva de imparidade romeadamente de um impacto adverso nos fluxos de
caixa futuros estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel com base numa queda acentuada ou
prolongada do justo valar do active, abaixo do custo de aquisigio.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada {mensurada como a diferenga entre o custo de aquisigiio ¢ o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida
em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento
puder ser objectivamente asseciado um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade na demonstragdo de resultados, a perda por imparidade
& revertida por contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconliecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis para venda
quande se reverten: sio registadas por contrapartida de reservas,

(iii} Derivados enbutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sio tratndos separadamente sempre que os riscos ¢ beneficios econdmicos do derivado nio estio
relactonadas com os do instrumento principal, desde que este nfio estefa & partida reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos siio
registados ao justo valor com as suas variapdes registadas em resultados do exercicio e apresentados na carteira de derivados de negociago.

Contabilidade e cobertira
(1) Contabitidude de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeiros para cobertura do riseo de taxa de juro e cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento, Os
derivados que nio se qualificam para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociagio.

Os derivados de cobertura sdo repistados ao seu justo valor ¢ 0s ganhos o perdas s3o reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobestura
adoptade pele Grupe. Uma relagdio de coberlura existe quando:

- 3 data de inicio da relagdo, existe documentagdo formal da cobertura;

- se espera que a coberfura seja altamente efectiva;

- a efectividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura ¢ avaliada numa base continua ¢ efectivamente determinada como serdo altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relaglio & cobertura de sma transacgiio prevista, esta tem de ser altamente provavel ¢ tem de apresentar uma exposi¢io a variagdes nos fluxes de caixa que
poderia em Hitima andlise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado € wilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetdrios activos ou passivos, ndo foi aplicado qualquer
modelo de contabilidade de cobertura. Qualguer ganlio ou perda associada ao derivado foi reconhecida em resultados do exercicio, assim como as variagdes
cambiais dos elementos monetérios subjacentes.

it} Codertura de justo valor

As variagdes do justo vator dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertusa de justo valor sfo registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do activo, passive on grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a
refagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, o5 ganhos ou perdas acumulados reconliecidos na valerizagdo do risco
coberto sio amortizados pelo periodo remanescente,
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(ilt) Efectividade

Para que uma relagio de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. Assim, o Grupo executa testes
prospectivos na data de inicio das operagdes ¢ testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade, mostrando que as alteragdes
no justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por alteragdes no item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada ¢
reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

Reclassificagdo entre calegorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos financeiros (Amendements to IAS 39 Financial [nstruments:
Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragdio veio permitir que uma entidade transfira de activos financeiros
ao justo valor através de resultados - negociagdo para as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda, "Loans and Receivables" ou para activos
financeiros detidos até 4 maturidade ("Held-to-maturity"), desde que esses activos financeiros obedegam as caracteristicas de cada categoria. O Grupo adoptou
esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros com data a partir de 1 de Julho de 2008 e 31 de Outubro de 2008, conforme descrito na nota 22.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de "Loans and receivables” e "Held-to-maturity” sdo também permitidas.

Sdo proibidas as tmasferéncias de ¢ para activos ¢ passivos financeiros ao justo valor por decisdio da propria entidade ("Fair Value Option").

Desreconhieeimento

O Grupo desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros ou os actives foram transferidos. Quando ocorre uma
transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o
Grupo niio mantém controlo dos activos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.
Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro ¢ classificado como instrumento de capital quando nio existe uma obrigagiio contratual de a sua liquidagio ser efectuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro active financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
entidade apos a dedugdo de todos os seus passivos.

Os custos de transacgdo directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugio ao
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de
transac¢ao.

As distribuigdes efectuadas por conta de instrumentos de capital séo deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais sdo classificadas como capital quande o reembolso ocorre apenas por opgio do Grupo e os dividendos sejam pagos pelo Grupo numa
base discricionaria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sio reconhecidos quando o direito de receber o seu rendimento ¢ estabelecido.

Instrumentos financeiros compostos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo e uma componente de capital (obrigagdes convertiveis) sio classificados como instrumentos financeiros
compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversio para acgdes ordinarias (niimero de
acgdes) ndo podem variar em fungdo de alteragdes do seu justo valor. A componente de passivo corresponde ao valor actual dos reembolsos de capital e juros
futuros descontados & taxa de juro de mercado aplicivel a passivos similares que ndo possuam opgdo de conversdo. A componente de capital corresponde a
diferenga entre o valor recebide da emissdo e o valor atribuido ao passivo. Os juros reconhecidos sdo calculados utilizando a taxa de juro efectiva.

Empréstimae de titulos e transacgdes com acordo de recompra
(1) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balango e sio reavaliados de acordo com a politica
contabilistica para activos financeiros detidos para negociagiio ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo empréstimo de
titulos ¢é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O
montante cedido pelo empréstimo de titulos ¢ reconhecido como um débito para com clientes ou instituigdes financeiras. Proveitos ou custos resultantes de
empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das operagdes e sdo incluidos em juros e proveitos ou custos equiparados.
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(i} Acordas de recompra

O Grupo realiza compras {vendas) de investimenios com acordo de revenda {recotnpra) de investimentos substancialmenre idénticos nsma datz futura a um
prego previamente definido. Os investimentos adquitidos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura nio sdo reconhecidos. Os montantes
pagos sdo reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituigdes financeiras. Os valores a receber sido apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
asseciados. Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica para cutros activos detidos para negociagio o disporiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos sio
considerados como dividas para com clientes ou instituigdes financeiras.

A diferenca entre as condigdes de venda e as de recompra ¢ periodificada durante o periodo das operagdes e € registada em juros e proveitos ou custos
equiparados.

k

~Z

Locugdo financeirg

Na gptica do locatario os contrates de Jocagdio financeira sio registados na data do seu injcio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagio vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os encargos financeiros 530 imputados aos periodos durante o
prazo de locaglio, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescenie do passivo para cada periado.

Na ¢ptica do locador os activos detidos sob locacfio financeira sdo registados no balango como capital em focagfio pelo valor equivalente ao investimento
Iiquido de Jocagdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro € pefa amortizagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resuitade financeiro reflecte uma taxa de retomo periédica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

=

Reconhiectmenta de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos ¢ passivos measurados ao custo amortizado sdio reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares o juros € custos similares, utilizando o método da taxa de juro efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde 3 1axa que desconta 0s pagamentos ou recebimenios futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
{ou, quando apropriado, por um periodo mais curto}, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeire.

Para a determinaglio da 1axa de juro efectiva o Grupo procede 3 estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os temmos contratuais do instrumento
financeiro {por exemplo opgles de pagamento antecipado), rde considerando eventuais perdas por imparidade. O cdleule inclui as comissbes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de jure efectiva, custos de transacedio e todos 03 prémios ou descontos directamente relacionados com a
Iransacgic,

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para o8 guais foran reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sio determinades com base na taxa de jure wilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuraglo da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeires derivados, com excepedo dagueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro cormido nlio € autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociagdo e cobertura.
Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro corrido é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros ¢ custos
equiparados.

M) Reconhecimento de proveitos resulfontes de servigos ¢ contissées

Qs proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com o3 seguintes critérios:

- quande sde obtides 4 medida que os servigos sfo prestadoes, o seu reconhecimente em resultados ¢ efectuado no perfodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagfio de servigos, o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o referido servigo estd concluido.

Os proveitos resultantes de servigos e comissées guando s#o uma parte integrante da taxa de juro efectiva de wm instrumento financeiro sde repistados na
marges: financeira.

n) Resultados de operagdes financeiros (Reswltodos e operagdes de negociagdo e de coberture ¢ Resultados de activos financeivos disponiveis para venda)

=

O Resuitado de Operaqdes Financeiras regista os ganlos e perdas dos activos e passivos financeiros classificados come de negociagio (incluinde variagdes de
Justo valor e juros de derivados e derivados embutidos} ¢ dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados das operagoes da carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, assir como as variages de justo valor dos derivados de cobertura e dos items cobertos, quando aplicivel.

¢

=

Actividades fiducidrias

Os activos detidos no dmbite de actividades fiducidrias rilo sdo reconhecidos nas demenstragdes financeiras consolidadas do Grupe. Os resultados obtidos com
servigos ¢ comissdes provenientes destas actividades s3o reconhecidos na demonstragio de resultados no periode em que ocorrem.

St
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p) Cuiros activos langiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigdo, deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas per imparidade, Os
custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios economicos futuros para o Grupo. As
despesas com manutengdio e reparagdo sio reconhecidas como custo 4 medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagio dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o valor contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o valor
realizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada:

Numero de anos

[moveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Outras imobilizagdes 3

Sempre que exista uma indicagiio de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada uma estimativa do seu valor recuperdvel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse activo exceda o valor recuperdvel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido de custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienagio no final da vida til.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados.

q) Activos intangiveis
Lncargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

O Grupo ndo procede a capitalizagdio de despesas de investiga¢do e desenvolvimento. Todos os encargos sio registados como custo no exercicio em que
ocorrem.

Sofiware

O Grupo regista em activos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede 4 sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
atil estimado em 3 anos. O Grupo nilo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

v} Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢oes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos centrais.

R

Offselting

Os activos ¢ passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido registado no balango quando o Grupo tem um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e as transacgdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

f/

=

Transacgdes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas 4 taxa de cdmbio da data da transacgdo. Os activos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histérico, sdo convertidos a taxa de cimbio da data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversio
sdo reconhecidas em resultados. Os activos ¢ passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sdo convertidos a taxa
de cdmbio da data da transacgdo. Activos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdio convertidos a taxa de cimbio da data em que o justo valor foi
determinado.

m U
)- /A



BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2008

u) Beneficivos a empregados
Plano de deneficios definidos

O Grupo tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de teforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecide nas duas convengdes colectivas de trabatho que outorgou. Estes bencficios estio previstos nos planos de pensdes "Piano ACT" ¢
“Plane ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Baaco Cemercial Portugués”, os quais corresponden: ac plano base das referidas convengdes colectivas
{condicdes previstas no sistema de seguranga social privado do sector bancdrio para a constituigio do direito 2o recebimento de uma pensio).

A par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Grupo assumiu a responsabilidade, desde que verificadas determinadas condicdes em cada
exercicio, de airibuir complementos de reforma acs colaboradores do Grupo, tendo em conta as especificidades dos instrumentos da regulamentagio colectiva e
a situagdo previdencial de cada um {Plano Complementar),

A responsabilidade liguida do Grupo com planes de reforma (planos de beneficio definido) é estimada anualmente, & data de fecho de contas.

O Grupe optou aa data da transi¢lo para as IFRS, | de Janeiro de 2004, pela aplicagio retrospectiva da IAS 19, tendo efectuado o recdleulo das
responsabilidades com o fundo de pensdes e dos respectivos ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento € efectuado de acordo com o método do corredor
defitido nesta Norma. O caleulo actuarial ¢ efeciuado com base no métedo de crédito da unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros

de acordo com os pardmetros exigidos pela 1AS 19.

Os custos de servigo corrente ¢ o custo dos juros resultante do 'unwiding' dos passivos do planc deduzidos de retorno esperado dos activos do plano s3o
registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida do Gropo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calcelada separadamente para cada plano através da estinzativa do
valor de beneficios futuras que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no perfodo corrente ¢ em periodos passados. O beneficio ¢ descontado
de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente & taxa de obripagdes de alta qualidade de sociedades com
maturidade semelhante 3 data do termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apos a dedugiio do justo valor dos activos do Funde
de Pensoes.

Qutros beneficios que ndio de pensdes, nomeadamente, os encargos de saide dos colaboradores na sitwaglo de reforma e beneficios atribuiveis a0 conjuge ¢
descendentes por morte antes da reforma so igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os custos resuitantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio em que as
reformas antecipadas sio aprovadas ¢ comunicadas.

De acordo com o método do corredor, 0s ganhios € perdas actuarias ndo reconhecidos, que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigagéies definidas
¢ 0 justo valor dos activos do Fundo sio registados por contrapartida de resultados pelo periodo de 20 anos correspondente & vida 1til remanescente estimada
dos colaberadores no activo.

Os pagamentos aos fundes sie efectuados anualmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribuigdes deterininado de forma a asseguear

a selvéncia do fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabifidades ¢ de 100% para as pensdes em pagamento
¢ 95% para os servigos passados do pessoal no zctivo.

Plano de contibuicgo definida

Para o Plano de contribuigio definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo sio
reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas.

Planos dv remunceragdo com acgdes

A data de 31 de Dezembro de 2008, niic se cncontra em vigor nenfium plano de remuncragiio com acgdcs.
Remuneragio varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragio Executivo fixar os respectivos crisérios de alocagio a cada colaborador.

A remuneracdo varidvel atribuida aos colaboradores ¢ registada por contrapartida de resuitados no exercicio a que dizem respeita.
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v) Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto ¢ reconhecido na demonstragio de
resultados, excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagiio de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sdio posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributivel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sfo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada
jurisdi¢do e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporérias se reverterem,

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporérias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportiveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, & compensag¢o dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) a sociedade
em causa tenha o direito legalmente executdvel de compensar activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes
entidades tributdveis que pretendam liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

w) Relato por segmentos

Um segmento de negocio é um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico ¢ um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operem
em ambientes economicos diferentes.

De acordo com a actividade desenvolvida pelo Grupo, os elementos do balango e da demonstragdo de resultados sdo enquadraveis num (nico segmento de
negocio, "Banca de investimento” sendo totalmente desenvolvida no mercado nacional,

x) Provisoes
Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagio presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem
o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel
do valor dessa obrigagio.
As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflecetir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgdo dos
pagamentos que ndo sejam proviveis.
As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo, para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas.

v Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas
necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagéo
dos principios contabilisticos pelo Grupo sdio analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afecta os
resultados reportados do Grupo e a sua divulgagio.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternative em relagéio ao adoptado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragao
considera que os critérios adoptados sdo apropriados ¢ que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira do Grupo e das
suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém
intengio de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.
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Imparidade dos actives financeiros disponiveis para venda
O Grupo determina que existe imparidade nos seus actives financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdio continuada ot de valor
significativo no seu justo valor. A determinago de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. Ne julgamento efectuado, o

Grupe avaliz, enire outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado on de odelos de avaliagio, os quais requerem a utilizagio de determinados
pressupostos ou julgamento no estabefecimento de estimativas de justo valor,

Metodelogias allemativas e a utilizagic de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nével diferente de perdas por imparidade recorhecidas,
com o consequente impacto nos resultades consolidados do Grupo,

Perdas por imparidade enr créditos sobre clientes

O Grupo efectua uma revisdo periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 ¢).

O processo de avaliagiio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por ireparidade deve ser reconhecida é sujeite a diversas estimativas e
julgamentos. Este precesso inclui factores como a probabilidade de ineumprimento, as notagdes de risco, o valor dos cofaterais associado & cada operagiio, as

taxas de recuperagio e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas ¢ a utifizagdo de outros pressupostos ¢ estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequertte impacto nos resultados consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrimentos financeiras derivados

O justo valor ¢ baseado em cotagdies de mereado, quande disponiveis, ¢ na sua auséncia ¢ determinado com basc aa utilizagio de pregos de transacgées
recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagio, baseadas e técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as cendigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volasilidade. Estas metodologias podem requerer

a ntilizagZo de pressuposios ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagio de difereates metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de detenminado modelo poderiam
originar resuitados financeires diferentes dagueles reportados.

Impostos sohre os leros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. Pasa determinar o montante global de impostos sobre os lucros
foi necessiric efectuar determinadas interpretagoes ¢ estimatéivas. Existem diversas transacgdes e calenlos para os quais & determinagio dos impostos a pagar €
incerta darante o ciclo nonnal de negocios,

Ouiras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, recorhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o calenlo da matéria cotectivel efectuado pelo Banco e pelas suas subsididrias residentes
durante mn periedo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportdveis. Desta forma, & possivel que haja correcgies 4 matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretaglio da legislagdo fiscal. No eatanto, ¢ convicgfo do Conselho de Adminisiragiio do Banco e das
subsididzias residentes em Portugal, de que eventuais correcgdes aos impostos sobre lucros niio ndo @m impacte material nas demonstragdes financeiras,

Pensdies e aulras beneficios a empregactos

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagio de pressupostos € estimativas, incluindo a utilizagdo de projeccdes
actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacte nes custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteragses a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores detenninados.
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As IFRS em vigor exigem a divulgagdo desagregada da margem financeira e dos resultados em operagdes de negociagdo, cobertura e activos financeiros
disponiveis para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 ¢ 7. Uma actividade de negocio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em
operagdes de negociagdo, cobertura e activos financeiros disponiveis para venda quer na rubrica de juros e proveitos equiparados, pelo que o requisite de
divulgagdo, tal como apresentado, nio evidencia a contribuigdo das diferentes actividades de negécio para a margem financeira e para os resultados em operagdes

de negociagdo, cobertura e activos financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

Margem financeira
Resultados em operagdes de negociagdo, cobertura
e activos financeiros disponiveis para venda

3. Margem financeira

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito
Juros de titulos de negociagdo
Juros de titulos disponiveis para venda
Juros de derivados de cobertura
Juros de depositos e outras aplicagoes

Juros e custos equiparados
Juros de depdsitos e outros recursos
Juros de titulos emitidos
Juros de derivados de cobertura

Margem financeira

4. Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica ¢ compaosto por:

Acgles
Unidades de Participagio

. Margem financeira e resultados em operacdes de negociagio, cobertura e actives financeiros disponiveis para venda

2008 2007
Euros '000 Euros '000
9.052 5.676
(25.012) 3.434
(15.960) 9.110
2008 2007
Euros "'000 Euros '000
13.529 14.521
3.298 12.406
25.512 17.606
1.642 3.425
19.314 37.597
63.295 85.555
11.355 33.385
42.886 45,530
2 964
54.243 79.879
9.052 5.676
2008 2007
Euros '000 Euros '000
234 219
8 8
242 227
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5. Resultados de servigos ¢ comissies

O valor desta rubrica é composta por:

2008 2007
Euros ‘000 Euros 000

Servigos ¢ comissdes recebidas:
Por garantias prestadas 13t 282
Por servicos bancdrios prestados 19.358 37.104
Por operagies realizadas com titulos 16.092 34.978
Qutras comissoes 6.391 7.301
41.972 80.165

Servigos e comissiies pagas:

Por garantias recebidas 45 47
Por servigos bancarios prestados por terceiros 616 13
Por operagdes realizadas com titulos 2442 2976
Outras comissdes 34 177
3.187 3.213
Resultados liguidos de servigos e comissdes 38.785 76.952

A rubrica Servigos e comissdes recebidas — Por servigos bancdrios prestados inclui, em 2008, o montante de Euros 15.028.000 (2007: Euros 24.796.000) relativo
a comissdes pela organizagdo ¢ momagem de operagdes de mercado de capitais ou de financiamento,

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Por operagdes realizadas com titulas inclui, em 2008, o montanie de Buros 7,405,080 (2007 Euros 13.785,000)
refativo a comissdes cobradas a clientes relativas a servicos de corretagem.

5. Resultados em operacdes de nepociagio e de cobertura

O valor desta rubrica & composto por:

2008 2007
Euros '000 Euros ‘000

Lucros ent operagdes de negociagdn
¢ ¢fe cobertura:
Operagdes cambiais 2.398 469
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagio

Titules 23.389 58.415
Onetros instramentos financeiros derivados 103.006 202,147

Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura 1.576 17.014
Instrumentos cobertos 1.297 3.788
Qutras operagdes 45,847 19,915
177.513 301.748

Prejfuizos em operagdes de negociagdo
¢ e cobertura:
Operagdes cambiais 1.15% 1.050
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagiio

Titulos ) 42,474 58.561
(Otros instrumentos financeiros derivados £50.374 194.946

Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura 3.561 30.626
Qutras operagdes 166 14.177
197,726 299,360

Resultados liquidos em operagoes de
negociagio e de coberiura (20.213) 2.388
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7. Resultados em actives financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2008 2007
Euros '000 Euros "000
Lucros em operagdes com instrumentos
financeiros disponiveis para venda 3.344 7.138
Prejuizos em operagdes com instrumentos
financeiros disponiveis para venda (8.143) (6.092)
Resultados em activos financeiros
disponiveis para venda (4.799) 1.046
8. Outros proveitos de exploragio
O valor desta rubrica é composto por:
2008 2007
Euros '000 Euros '000
Proveitos:
Prestagdo de servigos 17.814 12.515
Venda de cheques e outros 10 16
Qutros proveitos de exploragdo 320 2.091
18.144 14.622
Custos:
Impostos 55 52
Donativos e quotizagdes 69 65
Outros custos de exploragio 238 751
362 868
17.782 13.754

A rubrica Prestagio de servigos inclui os montantes cobrados pelo Banco no dmbito da prestagiio de servigos de assessoria em "Corporate Finance".
P! ¢ ¢

9. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica ¢ composto por;

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Remuneragdes 10.203 12.744
Encargos sociais obrigatérios 4.849 5419
Encargos sociais facultativos 950 640
Outros custos 361 12
16.363 18.815

Conforme referido na nota 40, a rubrica Encargos sociais obrigatorios inclui o montante de Euros 3.244.000 (2007: Euros 2.866.000) relativo ao custo com
pensoes de reforma do exercicio.

Durante o exercicio de 2008 ndo se verificaram quaisquer reformas antecipadas. A rubrica Encargos saciais obrigatérios incluia em 2007, o montante de Euros
780.000 relativo as responsabilidades dos colaboradores reformados antecipadamente durante o exercicio.

O valor total de remuneragdes atribuidas aos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo das empresas do Grupo, no exercicio findo em 2008, foi de Euros 793.000
(2007: Euros 829.000).
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O efective médio de trabalhadores ao servigo no Grupo, distribuido por grandes categerias profissionais, foi o seguimte;

2008 2007
Direcqdo 66 ]
Enquadramento 2 2
Especificas / Técnicas 85 87
Quiras fungdes 50 43
203 194
10. Outros gastos administratives
O valor desta mibrica é composto por:
2008 2007
Eurgs 000 Euros ‘004

Agma, energia ¢ combustiveis 83 59
Material de consume corrente 19 27
Rendas e alugueres 1.363 1.484
Comunicagdes 25 24
Deslocagies, estadias e representagdes 373 457
Publicidade 331 377
Conservagio e reparagdo 2 76
Estudos ¢ consultas 893 638
Informética 91 13
‘Outsourcing' e trabalhe independente 7.782 7.556
QOutros servigos especializados 8635 762
Formagdo do pessoal 39 84
Sepuros 66 108
Contencioso 4 14
Transportes 6 6
Ouniros fornecimentos ¢ servigos 67 74
12,009 11.759

A rubrica Rendas e alugueres inciui o montante de Euros 1.065.000 (2007: Euros 1.055.000) correspondente a rendas pagas sobre imoveis utilizados pelo Grupo
na condigiio de locatério.

11. Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por;

2008 2007
Euros 060 Euros 000
Actives intangiveis:
'Software’ 13 5
Ouitros activoes tanglveis!
[mdveis 75 75
Equipamento
Mobilidrie 9 15
Migquinas - 1
Instalacdes interiores 91 104
Equipamento de seguranca 1 1
Qutros aclivos tangiveis 1 -
177 192
190 207

2]
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12. Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Crédito concedido a clientes:
Crédito vencido e concedido
Reversido do exercicio (1.341) (5.732)
Recuperagdes de crédito e de juros (927) (1.038)
(2.268) (6.770)
(2.268) (6.770)

A rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas & data de fim de exercicio determinada de acordo com a avaliagdo da evidéncia objectiva
de imparidade, conforme descrito na nota 1 ¢).

13. Outras provisoes

O valor desta rubrica é composto por:

2008 2007
Euros "000 Euros '000

Provisdes para garantias e outros Compromissos

Reversio do exercicio (119) (3)
Outras provisdes para 1iscos e encargos

Dotacdo do exercicio 4.346 1.245

Reversdo do exercicio (340) -

3.887 1.240

14. Resultados por equivaléncia patrimonial

Os principais contributos na rubrica de rendimento de imobilizagdes financeiras pelo método de apropriagio por equivaléncia patrimonial sdo analisados como
segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
VSC - Aluguer de Veiculos Sem Condutor, Lda. (2.356) (560)

15. Resultadoes de alienacdo de outros activos

A rubrica Resultados de alienagdo de outros activos refere-se a mais e menos valias obtidas com a alienagdo ou abate de activos tangiveis e intangiveis do Grupo.
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16. Impostos

Q encargo com impostos sobre lucros, com referéneia 2 2008 ¢ 2007, ¢ analisado como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros "000
Imposto corrente 3.927 13,005
Imposto diferido

Diferengas tempordrias 521 3.731)
Efeito de alteragdes de taxa - (24)

Prejuizos fiscais utilizados - 3.333
521 {422}

4.448 12,583

O valor de imposto sobre lucros ascende a Euros 4.448.000 (2007 Euros 12.583.000), 0 que representa uma taxa média de imposto de 62,4% do resultado
consolidado antes de impostos (2007: 17,1%).

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinacio da matéria colectdvel e que assumem natureza
temporaria é apresentada como segue:

- Variagdes patrimoniais resultantes do registo em resultados transitados das responsabilidades com o Fundo de Pensdes ¢ cuidados médicos pos-emprego no
Ambito do periodo de transiclie para as NCA, ¢ bem assin do registo em reservas das reavaliagdes dos activos disponiveis para venda;

- Redugdo de provisdes tributadas em exercicios anteriores, no montante de Euros: 1.358,000 (2007: Euros 166.00D);

- Diferenga entre as dotagdes para peasdes do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd nos exercicios seguintes e os encargos registados em
exercicios anteriores, na parie cujo custo ¢ aceite para efeitos fiscais no exercicio, num montante Hquido a acrescer & matéria colectdvel de 418.000 {2007: Euros
744.000);

Principais ajustamentos efectuados ao resuitado contabilistico para efeitos de determinagio da matéria colectavel que assumem natureza permanente;

- Provisdes nfio dedutiveis nos termos da [egistacdo aplicdvel, no montante de Euros: 4.347.006 (2007 Euros 1.245.000);

- Encargos com pensdes em excesso ao limite das despesas com pessoal nos termos da legislagdo aplicdvel, no montante de Euros: 540.000;

- Dividendos recebidos ndo considerados para a determinagio da matéria colectivel em vinte da aplicagio do mecanismo de eliminagdo ou atenuagdo da dupla
tributagdo econdmica, nos termes da legislagdo aplicdvel, no montante de Euros 452,000 (2007; Euros 755,000),

A diferenga entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento 2 que as sociedades se encontram sujeitas e a laxa efectiva média, resulta dos ajustamentos
considerados para efeitos da detenninacdo da matéria coleciavel, nos termos previstos na legislagiio aplicsvet.
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A reconciliagdo da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos é analisada como segue:

2008
Ya Euros '000 %o Euros '000
Lucroe antes de impostos 7.117 73.727
Taxa de imposto corrente 26,5% (1.886) 26,5% (19.538)
Despesas ndo dedutiveis (i) 29.7% @.11m 1,1% (814)
Receitas isentas de imposto ou ndo tributéveis (ii} -3,0% 211 -2,8% 2.055
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados (iii) -0,2% 17 0,0% 19
Efeito dos prejuizos fiscais utilizados -2,8% 196 -6,5% 4.853
Efeitos de alteragfo de taxa nos impostos diferidos 0,0% - -0,8% 532
Correcgdo de anos anteriores (iv) 11,5% (817) -0,4% 297
Tributagdo autonoma e imposto suportado no
estrangeiro (v) 0,7% (52) 0,0% (27)
62,4% (4.448) 17,1% (12.583)
Referéncias : (i} - Corresponde essencialmente a imposto relativo a provisdes ndo dedutiveis nos termos da legislagdo aplicavel;

(i) - Trata-se, essencialmente, do imposto relativo aos seguintes proveitos isentos de tributagdo ou nio tributdveis:

a) Dividendos recebidos e que s@o dedutiveis para efeitos de eliminagdo ou atenuagdo da dupla tributagdo econdémica, no
montante de Euros 452.000 (Imposto: Euros 120.000);
b) Reposigdo de provisdes tributadas, no montante de Euros 340.000 (Imposto: Euros 90.000).

(iii) - Beneficios fiscais concedidos 4 criagdo de emprego para jovens;

(iv) - Correcgdes de impostos sobre o rendimento, nomeadamente, na sequéncia da finalizagdo de procedimentos da

Administragdo Fiscal iniciados em exercicios anteriores;

(v) - Corresponde a tributagdo autonoma, nos termos da lei, de despesas de representacio, encargos com viaturas

e ajudas de custo.

O montante de impostos diferidos em resultados em 2008 e 2007 ¢ atribuivel a diferengas temporarias resultantes das seguintes rubricas:

Activos intangiveis

Perdas por imparidade
Pensdes de reforma
Derivados

Prejuizos fiscais reportaveis
Qutros

Impostos diferidos

2008 2007
Euros '000 Euros '000
40 81
878 44
{121) (223)
- (2.434)
- 3.333
{276) (1.223)
521 (422)
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17. Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais
Em 31 de Dezembro de 2007 esta rubrica era composta pelo satdo junto do Banco de Portugal no moniante de Euros 1,351,000,
Em Junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua cana DMR/2008/063728, autorizou o Banco Comercial Portugués, 5.A. a constituir reservas minimas de
caixa para ¢ Banco Milienniumbep Investimeato, S.A., de acordo cont o regime acima referido. Assim, em 31 de Dezembro de 2008, confonne referido na nota 27,
as reservas minimas de caixa foram constituidas de forma indirecta pelo Banco Comeszcial Portuguss, S.A.
As reservas minimas de caixa sdo calculadas com base no montante dos depésitos e cutras respensabilidades efectivas. O regime de constituigio de reservas de

caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Furopeu de Bances Centrais da Zona do Euro, obriga & manutengfio de um saldo em deposito no Bance de Portugal,
eguivalente a 2% sobre o montante médio dos depositos e outras responsabilidades, ao longo de cada periode de canstituigdo de reservas.

[8. Disponibilidades em outras instituigies de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como scgue:

2008 2007
Euros "000 Euros '000
Em instituigdes de crédito 1o pais 1i6.421 335403
Em tnstituigdes de crédito ro estrangeiro 1 -
1£6.422 335.403
19. Aplicagdes em instituicdes de crédito
Esta rubrica ¢ anatisada como segue:
2008 2007
Euros ‘000 Euros '000
Aplicagdes em outras instituigdes de crédito no pais 340.763 §5.353
Aplicacdes em instituigdes de crédito no estrangeiro 136,943 -
477.706 15.353

A rubrica Aplicagdes em outras instituigdes de crédito no pais diz respeito a operagdes com o Banco Comercial Portugués, 5.A.

A andlise das Aplicagdes em instituigdes de crédito pelo periode remanescente das operagdes ¢ a seguinte;

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 351.043 15.353
1 ano até 5 anos 126.663 -
477,706 15.353
20, Créditos a clicntes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2008 2007
Euros '000 Euros "(00
Crédito a0 sector piblico 1.165 1.165
Crédito com garanlias reais 128.283 124.253
Crédito com otitras garantias 42.223 45.492
Crédito sem garantias 120.467 71437
Crédito sobre o estrangeiro 86 19.001
292224 261.348
Crédita vencido - mais de 90 dias - H
292.224 261.364
[mparidade para riscas de crédito {1.640) (2.981)
290,584 258.383
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O Crédito a clientes concedido pelo Grupo diz respeito, na sua maioria, a operagdes de "Project Finance" em que os fluxos de caixa gerados pelos projectos
financiados representam a principal fonte de fundos para a amortizagdo dos montantes de crédito.

A analise do crédito sobre clientes, por tipo de operagdo, € a seguinte:

Crédito ndo litulado

Crédito em conta corrente
Empréstimos

Crédito titulado

Obrigagdes

Crédito vencido - mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

2008 2007
Euros '000 Euros '000

88 72.554
171.669 188.794
171.757 261.348
120.467 -
292.224 261.348

- 16

292.224 261.364
(1.640) (2.981)
290.584 258.383

A rubrica Crédito titulado inclui, em 31 de Dezembro de 2008, o montante de Euros 118.952.000 relativo a Activos financeiros nilo derivados (Obrigagdes)
reclassificados no decurso do exercicio de 2008 da rubrica Activos financeiros disponiveis para venda para a rubrica Crédito a clientes, conforme referido na nota

21,

A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, ¢ a seguinte:

Agricultura e silvicultura
Alimentagdo, bebidas ¢ tabaco
Téxteis

Papel, artes graficas ¢ editoras
Quimicas

Electricidade, agua e gis
Construgdo

Comércio a retalho
Restaurantes e hotéis
Transportes ¢ comunicagdes
Servigos

Outras actividades nacionais

Outras actividades internacionais

Imparidade para riscos de crédito

2008 2007
Euros '000 Euros "000

- 16

1.458 1.473
1.370 1.517
36.037 -
1.610 -
1.714 939
87.739 90,902

- 2.883

49.842 2.852
15.007 16.546
83.376 79.558

1 45.690

14.070 18.988
292224 261.364
(1.640) (2.981)
290.584 258,383

No dmbito da sua actividade, o Grupo aprovou operagdes de "Project Finance" com o objectivo de financiar o desenvolvimento de diversos tipos de projectos,
nomeadamente no que respeita a construgdo de auto-estradas e outras vias de comunicagéo.

A rubrica Crédito sobre clientes, inclui igualmente operagdes de crédito concedidas a Cimaras Municipais no montante de Euros 39.750.000 (31 de Dezembro de
2007: Euros 42.561.000) para financiar os planos de realojamento e construgdo de habitagdo social.

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Crédito sobre Clientes — Servigos incluia um montante de crédito de Euros 68.500.000 concedido a Millennium BCP

Prestagao de Servigos, ACE.
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A anélise do crédita sobre clientes, por prazes de maturidade ¢ por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte:

Crédito sobre clienfes

Afé 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
LEuros '000 Eurgs '000 Euros 000 Euros '000
Alimentagdo, bebidas e talaco - - 1,458 1.458
Téxteis 930 440 - 1.370
Papel, artes graficas ¢ editoras - - 36,037 36.037
Quimicas - 1.610 - 1.610
Electricidade, dgun ¢ gds - 1714 - 1,714
Construgiio - B 87.739 87.739
Restaurantes e hotéis - - 49.842 49,842
Transpories ¢ comunicagdes - - 15.007 15,007
Servigos 27 3.246 73.103 83.376
Qutras actividades nacionais I - - 1
Outras actividades internacionais 36 13.984 - 14.070
1.044 22.994 268.186 292.224
A gnilise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exescicio findo em 31 de Dezembro de 2008, é a seguinte:
Crédito sobre clientes
Até 1 Dela A mais dc
ano 5 anos 5 anos Total
Euros "000 Eurgs ‘000 Euros "000 Eures ‘000
Crédito ao sector piiblico " 1,165 “ 1.165
Crédito com garantias reais 958 20,206 197.119 128.283
Crédito com outras garantias - [.623 40,600 42,223
Crédito sem garantias - " 120.467 120.467
Crédito sobre o estrangeire 86 - - 36
1.044 22.99% 258.186 292,224

Tendo por base o processo de avaliagdo regular da exiténcia de evidéncia objectiva de imparidade, tal como descrito na nota 1 ¢), a carteira de crédito do Grupo
dividida entre crédite com imparidade e sem imparidade, ¢ analisada como segue:

Crédito total
Crédito com imparidade

Individualmente sigaificatives
Valer bruto
imparidade

Valor liquide

Anillisc paramétrica
Valor brute
Imparidade

Valor liguido

Crédito sem imparidade

Imparidade (IBNR})

2008 2007
Furas 000 Eurgs '000

394424 379411
3.350 5.583
(1.036) {2.131)
2,314 3.452

- 16
- (3)

- 13

391.074 373.812
(617 {980)
392,771 376,297
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A rubrica Crédito total inclui o erédito directo concedido a clientes e o crédito indirecto, registado na rubrica Garantias e outros Compromissos.

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), incluindo a provisdo
para Garantias e outros compromissos.

No dmbito das operagtes de "Project Finance" celebradas, o Grupo utiliza como instrumentos de mitigagdo do risco de crédito colaterais fisicos e colaterais
financeiros. Os colaterais fisicos correspondem a hipotecas sobre os iméveis resultantes do desenvolvimento dos projectos financiados, enquanto os colaterais
financeiros dizem geralmente respeito a consignagdo, dos fluxos gerados pelo projecto, & liquidagdo do valor em divida.

A carteira de crédito sobre clientes inclui créditos que foram objecto de reestruturagéo formal com os clientes, em termos de reforgo de garantias, prorrogagio de
vencimentos e alteragdo de taxa de juro. A analise dos eréditos reestruturados por sectores da actividade ¢ a seguinte:

2008 2007
Euros "000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 1435 -
Maquinas, equipamentos e metalirgicas de base 1.602 -
Construgio 4.148 2.390
Comércio a retalho - 159
Restaurantes e hotéis - 2.862
Servigos 2347 2347
Outras actividades nacionais - 1.647
9.532 9.405
A analise do crédito vencido por sectores de actividade ¢ a seguinte:
2008 2007
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura - 16
A analise do crédito vencido por tipo de crédito ¢ a seguinte:
2008 2007
Euros '000 Euros "000
Crédito com garantias reais - 16
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sde analisados como segue:
2008 2007
Euros "000 Euros '000
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos:
Saldo em 1 de Janeiro 2.981 8.713
Reversiio do exercicio (1.341) (5.732)
Saldo em 31 de Dezembro 1.640 2.981

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente 4 sua contabilizagdo e essa diminui¢do pode ser relacionada objectivamente com um
evento que tenha ocorrido apés o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resultados.
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A ardlise da intparidade por sectores de actividade para o Grupo, é a scguinte:

2008 2007
Euros '000 Euros ‘000

Agricultura ¢ silvicultura - 4
Alimentagdo, bebidas e tabaco 15 15
Téxteis 15 15
Maquinas, eguipamentos ¢ metalirgicas de base 16 -
Eleciricidade, dgua ¢ pds 12 20
Construgio 635 923
Comércio a retalho - £.020
Restaurantes ¢ hotéis - 29
Transportes ¢ comunicagdes 108 [63
Servigos 839 84
Qutras actividades nacionais - 766
Qutras actividades intemacionais - 2

1.640 2.981

A imparidade por tipo de crédita ¢ analisada como segua:
2008 2007
Eurgs "000 Euros '000

Crédito com garantias reais 1.496 2.307
Crédito com ostras garantias 39 28
Crédito sem parantias 105 646

1.640 2.981

A recuperagdo de créditos ¢ de juros anulados no ano ou em anos anteriores, efectuada no decorrer de 2008 ¢ 2007, analisada por scctores de actividade, é a

seguinte:
2008 2007
Euros 000 Euros ‘000
Indiistrias extractivas - 100
Alimentagdo, bebidas e tabaco - 38
Construgio 927 -
Comércio a retalho - 575
Restaurantes e hatéis - 325
927 1.038

A analise da recuperagdo de créditos e de juros anulados ne ano ou em anes anteriores, efectuada no decorrer de 2008 ¢ 2007, apresentada por tipe de crédito, ¢ a

seguinte:
2008 2007
Euros 000 Euros "000
Crédito com garantias reais " 325
Crédito com outras garantias 927 100
Crédito sem parantias - 613
927 1.038
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21. Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda

A rubrica de Activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda ¢ analisada como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblicos 555 77.272
De outros emissores 760.705 399.125
761.260 476.397
Acgoes e outros titulos de rendimento variavel 47.338 117.944
808,598 594,341
Derivados de negociagio 22,434 19.918
831.032 614.259

A rubrica Derivados de negociagdo inclui, a valorizagio dos derivados embutidos destacados de acordo com a politica contabilistica | d) no montante de Euros
54.000 (31 de Dezembro de 2007: Euros 729.000),

A analise dos activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda por tipo, é a seguinte:

2008 2007
Titulos Titulos
Disponiveis Disponiveis
Negociacio para venda Total Negociagio para venda Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 555 - 555 1.227 40 1.267
Estrangeiros . - - 6 - 6
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 47.788 609.351 657.139 86.443 173.760 260.203
Estrangeiros 18.508 85.058 103.566 57.825 80.539 138.364
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica - - - 75.999 - 75.999
Papel comercial - - - - 558 558
66.851 694.409 761.260 221.500 254.897 476,397
dos quais:
Cotados 27.553 4.734 32.287 161.976 2.030 164.006
Nio cotados 39.298 689.675 728.973 59.524 252.867 312.391
Titulos de rendimento variavel:
Acgdes de empresas
Nacionais 2.762 27.033 29,795 43.110 35.542 78.652
Estrangeiras 5.497 2.573 8.070 19.157 24 19.181
Unidades de participagdo 5.878 3.595 9473 11.810 4.064 15.874
QOutros titulos - - - 2.526 LT 4.237
14.137 33.201 47.338 76.603 41.341 117.944
dos quais:
Cotados 12,207 206 12.413 67.482 7.028 74510
Nio cotados 1.930 32.995 34.925 9.121 34313 43.434
80.988 727.610 808.598 298.103 296.238 594341
Derivados de negociagio 22.434 - 22,434 19918 - 19918
103.422 727.610 831.032 318.021 296.238 614.239
30 (
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A carteira de negociagdo é registada ao justo valor de acordo com a politica contabilistica [ d).

Conforme descrito na politica contabilistica t d), a carteira de activos financeiros disponiveis para venda ¢ apresentada ac seut valor de mercado, setdo o respectivo
justo valor registado por contrapartida de reservas de juste valor, conforme nota 39, A reserva de justo valor no montante de Euros 10.084.000 (3F de Dezembro de
2007: mentante de Euros 3.149.000} ¢ apresentada tiquida de perdas por imparidade no montante de Euros 6.553.000 {31 de Dezembro de 2007: Euros 8.144.000).

Durante o segundo semestre de 2008 ¢ Grupo reclassificow actives financeiros nfio derivados da carteira de activos financeiros disponiveis para venda para a
canteira de crédito de clientes (ver nota 20) e conforme deserito na politica contabilistica 1 1),

A anidlise desta reclassificagép, ¢ a scguinte:

A data da reclassificaciio Dezembro 2008
Valor de batango Justo valor Valor de balance Justo valor Diferenga
Euros '000 Euros '000 Eurgs (00 Enros '000 Eurps '000
Actives financeiros disponiveis para venda para
121.244 121.244 118,952 97,935 (20.597)

Créditos titulado a clientes (Outubro 08)

Os montantes contabilizados em resultades e em reservas de justo valor em 2008 relative aos activos financeiros reclassificados s30 os seguintes:

Resultados do exercicio Varia¢io o,
Variagdo Reservas Situagio o
Juros justo valor Total justo valor liquida
Euros "G00 Euros 000 Euros 006 Euros "0 Euros 000
Antes da reclassificaciio
Aclivos financeiros disponiveis para venda para
Créditos titutade a clientes (Cutubro 08) 3.776 - 3.776 {52) 3.724
Resultados do exercicio Variaciio
Variacio Reservas Situacio
Juros justo valer Totat justo valor liquida
Eurgs (00 Euroes "000 Euros '006 Euros '000 Euros '000
Depois da reclassificagio
Activos financeiros dispeniveis para venda para
1,727 - 1.727 1 [.728

Créditos titulade a clientes (Quiubro 08)

Em 2007, os titufos reclassificados ndo se encontravam em carieira, pelo que ndo geraram qualquer variagdo na reserva de justo valer nem resultados referentes
a juros.
Caso nZo tivessem ocorrido as reclassificagdes descritas anterionnente, os montantes adicionats reconhecidos em resultados e em reservas de justo valer seriam

05 seguinies:

Resultados do exercicio Variagiio
Variaclo Reservas Sifuacio
Jures justo valor Total justo valor ffquida
Euros '000 Euros '000 Eauros "000 Euros '000 Euros '000

Efcitos sem as reclassificacdes
Activos financeiros disponiveis para venda para
Créditos titslado a clieates (Outubro 08) 1 (20.998}) (20.997)
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Os movimentos da imparidade para da carteira de activos financeiros disponiveis para venda séo analisados como segue:

2008 2007
Eurgs "000 Euros '000
Saldo em [ de Janeiro 8.144 6.194
Transferéncias (6) -
Dotagdo do exercicio 365 1.950
Reversdo do exercicio (1.950) -
6.553 8.144

O Grupo reconhece imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sempre que se verifique uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor
ou quando se prevé existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliagdo implica julgamento, no qual o Grupo tem em consideragio entre
outros factores, a volatilidade dos pregos dos titulos.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados financeiros em 2008, os seguintes factores foram tidos em
consideragdo na determinagdo da existéncia de imparidade:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizagdes superiores a 30% (20% em 2007) face ao valor de aquisigdo; ou (ii) valor de mercado inferior ao valor de aquisicio
por um periodo superior a 12 meses (6 meses em 2007);
- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperdvel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

A anilise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagio e disponiveis para venda por maturidade em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a
seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses eum ano um ano Indeterminado Total
Euros '000 Euraos "000 Euros '000 Euros 000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais - 101 454 - 593
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 39.736 100.708 516.695 - 657.139
Estrangeiros 8.566 16.064 78.936 - 103.566
48.302 116.873 596.085 - 761.260
dos quais:
Cotados - 240 32.047 - 32.287
Nao cotados 48.302 116.633 564.038 - 728.973
Titulos de rendimento variavel:
Acgdes de empresas
Nacionais 29.795 29.795
Estrangeiras 8.070 8.070
Unidades de participagdo 9.473 9.473
47.338 47.338
dos quais:
Cotados 12413 12413
Nio cotados 34,925 34.925
48.302 116.873 596.085 47.338 808.598
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A andlise da carleira de titules incluidos nes activos financeiros detidos para negociagdo ¢ disponiveis para venda por maturidade et 31 de Dezembro de 2007, é a
seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses € um ano um ano [ndeterminado Total
Euros 000 Eurgs '000 Eurgs '000 Eurgs 0100 Furos '000
Titales de rerdimento fixo:
Qbrigagdes de emissores piblicos
Nacionais - 180 1.087 - 1,267
Estrangeiros - - & - 6
Obrigag¢des de outras emissores
MNacionais 19.284 130,625 110.294 - 260.203
Estrangeiros 20.985 17.178 81.201 - 138.364
Bilhetes de Tesouro e outros titulos
da Divida Publica 18.71% 37.280 - - 75.999
Papel comercial 558 - - - 558
68.546 215.263 192,588 - 476,397
dos quais:
Cotados 18.720 78.506 66.780 - 164.006
Nio cotados 49.826 135.757 125.808 - 312.39
Titulos de rendimento varidved:
Accdes de empresas
Nacionais 73.652 78,652
Estrangeiras 19.181 19.181
Unidades de participagiio 15.874 15.874
Outros titulos 4.237 4.237
117,944 i17.944
dos quais:
Cotados 74.510 74,510
Nilo cotades 43.434 43,434
68.546 215263 192.588 117.944 394,341

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negoeciagiie ¢ disponiveis para venda, por sector da actividade 4 data de 3§ de
Dezembro de 2608, ¢ a seguinte:

Qutres Activos Total
Obrigagies Acgles Financeiros Bruto
Euros "000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000

Alimentagdo, bebidas ¢ tabaco - 83 - 83
Papel, artes grificas ¢ editoras 146 233 - 379
Miquinas, equipamentos & metalirgicas de base - 123 - 123
Electricidade, dgua ¢ gds 15 523 - 538
Construgiio - 237 - 237
Coméicio por grosso - 82 - 82
Transportes ¢ comunicagdes - 1.317 - 1.317
Servigos 760.544 35.267 5473 305.284
760.705 31.865 2473 308.043
Titntos Piblicos 555 - - 335
761.260 37.865 5473 508.598
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A analise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda, por sector da actividade a data de 31 de
Dezembro de 2007, ¢ a seguinte:

Qutros Activos Total
Obrigacies Accies Financeiros Bruto
Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros '000
Alimentagdo, bebidas e tabaco - 254 - 254
Papel, artes graficas ¢ editoras 42 7.398 - 7.440
Quimicas - 321 - 321
Maquinas, equipamentos e metalurgicas de base - 4.445 - 4.445
Electricidade, dgua e gas 1S 5.796 - 5811
Construgio 20.138 2771 - 22.909
Comércio por grosso - 386 558 944
Restaurantes e hotéis - 291 - 291
Transportes ¢ comunicagdes - 5841 - 5.841
Servigos 378.372 70.330 20,111 468.813
398.567 97.833 20.669 517.069
Titulos Pablicos 1.273 - 75.999 77.272
399.840 07.833 96.668 594.341
A andlise da carteira de derivados de negociagdo por maturidades em 31 de Dezembro de 2008, ¢é a seguinte:
2008
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés  Entre trés meses Superior a
meses eum ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcdo:
Swaps de taxa de juro - 48,000 460.073 508.073 12.538 14313
Opgoes de taxa de juro (compra) - - 178.394 178.394 2,537 -
Opgades de taxa de juro (venda) - - 178.394 178.394 - 2537
QOutros contratos de taxa de jure - 2.596 38.520 41.116 725 213
- 50.596 855.381 905.977 15.800 17.063
Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro 4.816 - - 4.816 - -
Derivados de accdes:
Mercado de balcdo:
Swaps de acgoes/indices 31.500 757 20.614 52.871 1.695 1.373
Opgdes acgdes/indices (compra) - - 40,000 40,000 500 -
Opgoes acgoes/indices (venda) 1.750 - - 1.750 - -
33.250 757 60.614 04.621 2.195 1.373
Transaccionados em Bolsa:
Futuros sobre acgdes 22.488 - - 22.488 - -
Opgodes acgdes/indices (compra) 167.335 39.495 - 206.830 - -
Opgdes acgoes/indices (venda) 167.400 39.500 - 206.900 - 46
387,223 78,995 - 436.218 - 46
Transaccionados em Bolsa:
Futuros de "comodities” 37.384 - - 37.384 - -
Derivados de crédito:
Mercado de balcdo:
'Credit Default Swaps' (CDS) - - 63.500 63.500 4.385 2611
- - 63.500 63.500 4.385 2611
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdo 33.250 51.353 979.495 1.064.098 22.380 21.047
Bolsa 399.423 78.995 - 478.418 - 46
Derivados embutidos 54 -
432.673 130.348 979.4935 1.542.516 22.434 21,093
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A andlise da carteira de derivades de negociagdo por maturidades em 31 de Dezembro de 2007, & a seguinte;

Derivados de taxa de jure:

Mercado de balciio;
Swaps de taxa de juro
Opedes de taxa de furo (compra)
Opcdes de taxa de juro (venda)

Transaccienados ¢m Bolsa;
Futuros de taxa de juro
Opgdes de taxa de juro {compra)
Opedes de taxa de juro (venda)

Derivados de acgdes:

Mercado de balcdo:
Swaps de acgdes/indices
Opcdes acgdes/indices {compra}
Opgoes acgdes/indices {venda)
Futures de acgdes/indices

Transaccionados em Bolsa:
Futusos sobre acgaes

Derivados de crédito:

Mercado de baledo:
Credit Defanlt Swaps (CDS)
Cutros swaps

Total de instrumentos financeiros
transaccionados em;
Mercado de balcde
Bolsa

Derivados embutidos

22, Derivados de cobertura

Esta rubrica ¢ analisada como scpue:

2007
Nocionais {prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés  Entre trés meses Superior a
meses £ um ano utt ang Total Activo Passivo
Euros '(00 Euros "000 Eurgs '060 Euros 000 Euros '000 Euros 000
2,064 42.021 368.040 412125 7.645 3.076
- - 189.268 189.268 687 -
- - 189.268 189.268 - 687
2.064 42.021 6,576 790.661 8.332 8.763
134,979 3.397 B 188.376 - -
143,154 - - 143,154 - -
279.514 - - 279.514 - -
607.647 3.397 - 611.044 - -
38.327 112.355 38.023 188.705 4.958 15.226
276613 489.638 - 766.251 31319 -
99.875 449.638 - 549513 - 594
- - 51000 50000 - 2.065
414,813 1.051.631 §5.023 1.554.469 8.277 17.885
39.019 ~ - 39,019 - -
- 5.000 51.000 56.000 15 467
- - 61.04% 61.049 2.56% 939
- 5.000 112.04% 117.049 2.580 £.406
416.87% 1.098.652 946.643 2.462.179 19.189 28.054
G46.666 3.397 - 650.063 - -
729 9
1.063,545 1,102,049 946,648 3,112,242 19,918 28,063
2008 1007
Luros 000 Eurgs '000
Tustrumentos de cobertura
Activo:
Swaps 508 2.600

O Grupo contrata instrumentos financeires para cobrir a sua exposigdo ao risco de taxa de juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberio,
nomeadaimente se o Grupo estd expesto as variagdes de fuste valor, a variagdes de {luxos de caixa, ou se se encontra perante ceberiuras de transacgdes futuras.

A partir de 1 de Jaseire de 2005, o Grupo, pasa as relagdes de coberiura que se enguadsam nos requisitos obrigatérios da norma TAS 39, passon a adoptar a
contabilidade de cobertura formal, nomeadatente o modelo de cobertura de justo valor ¢ apresenta na sua carteira de derivados, principalmente swaps de taxa
juro, que estiio a cobrir variagies de justo valor do risce de taxa de juro de Titulos emitidos ¢ Activos financeiros disponiveis para venda,

O Grupo realiza periodicamente festes de efectividade das relagies de cobertura existentes. Para o exercicio em andlise foi registado por contrapartida de
resuitados o mentante negativo de Buros 279.000 (31 de Dezembro de 20070 montante negativo de Eures 764.000), correspondendo 4 parcela inefectiva das

referidas coberturas de justo valor,
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O ajustamento as rubricas de passivo que incluem itens cobertos é analisado como segue;

2008 2007
Euros "000 Euros '000

ltewm coberto

Titulos emitidos (125) 3.649

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro 2008 ¢ a seguinte:

2008
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés  Entre trés meses Superior a
meses € um ano um anoe Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de cobertura de fair value
com risco de taxa de juro:
Mercado de balcdo:
Swaps de taxa de juro 122.200 - - 122.200 508 -
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdo 122.200 - - 122.200 508 -
A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 Dezembro 2007 é a seguinte:
2007
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Active Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euroes '000 Euros '000
Derivados de cobertura de fair value
com risco de taxa de juro:
Mercado de balcdo:
Swaps de taxa de juro - 158.000 122.200 280.200 2.600 -
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdo - 158.000 122.200 280.200 2.600 -
36

‘A



BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTOQ
Notas as Demonsiracies Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2008

23. Investimentos em asseciadas

O valor dos investimentos em associadas ¢ analisado come segue:

2008
Euros "000

2007

Euros '000

VSC - Aluguer de Veicuios Sem Condustor, Lda, 3324

3.679

Este investimento refere-se a uma entidade ndo cotada, sendo consolidada pelo método da equivaléneia patrimonial,

0s principais indicadores da associada s3o analisados como segue:

Total Total Total Lucro do
Activo Passivo Proveitos exercicio
Euros '000 Eurgs 000 Euros "000 Euros '000
2008
VS8C - Aluguer de Veiculos Sem Condutor, Lda. 212305 205.658 650.458 4711
2007
V8C - Aluguer de Veiculos Sem Conduter, Lda, 214,440 203.081 64.104 (1.120)

Em 31 Dezemnbre 2008, a percentagem de participagiio nas empresas subsidiarias e associadas do Grupe Banco Mitlennium BCP Investimento, era a seguinle:

Actividade Yo
Empresa Econdmica Participaciio
BCP Capital - Saciedade de Capital de Risco, $.A. Capital de risco HuRY
VSC - Aluguer de Veiculos Sem Condutor, Lda. Aluguer de
lenga duragéo 300

A sociedade BCP Capital - Sociedade Capital de Risco, 8.A. & consolidada pelo método de consolidagio integral,
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24, Qutros activos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Imoveis
Equipamento
Mobiliario
Maquinas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranga
Obras em curso
Quitros activos tangiveis

Amortizagaes e imparidade acumuladas
Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

31 de Dezembro de 2008

2008 2007
Euroes '000 Euros '000

1.590 1.590

2.506 2.506

607 607

3.057 3.057

3.942 3.942

33 33

338 338

476 476

78 77

12.627 12.626
(177) (192)
(11.317) (11.125)
(11.494) (11.317)

1.133 1.309

Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis durante o ano de 2008 sdo analisados como segue:

Saido em Aquisigdes Alienacdes Diferencas Saldo em
1 Janeiro / Dotagies ! Abates Transferéncias cambiais 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custa:

Imoveis 1.590 - - - 1.590

Equipamento
Mobiliario 2.506 - - - 2.506
Maquinas 607 - - - 607
Equipamento informatico 3.057 - - - 3.057
Instalagdes interiores 3.942 - - - 3942
Viaturas i3 - - - 33
Equipamento de seguranga 338 - - - 338
Obras em curso 476 - - - 476
Qutros activos tangiveis 77 1 - - 78
12.626 1 - - 12.627

Amaortizagées acumuladas:

Imoveis 927 75 - - 1.002

Equipamento
Mobiliario 2486 9 - - 2495
Maquinas 607 - - - 607
Equipamento informatico 3.057 - - - 3.057
Instalagdes interiores 3.796 91 - - 3.887
Viaturas 33 - - . 33
Equipamento de seguranga 334 | - - 335
Qutros activos tangiveis 77 1 - - 78
11317 177 - - 11.494
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25. Activos infangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

2008 2607
Euros '000 Euros '00{
‘Sofware’ 636 636
Ourros activos intangivels 74 76
7190 712
Amortizagdes acumnladas
Relativas ao exercicio corrente {13} {15}
Relativas @ exercicios anteriores (613) (599)
(626) (614)
84 28
Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o ane de 2008, sdo analisados como segue;
Saldo em Aquisighes Alicnagbes Diferengas Saldo em
| Janeiro 1 Dotaghes 1/ Abates Transferéncias cambizis 31 Dezembro
Eurog 000 Eures '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000 Eurgs '000
Custo;
'Software' 636 1 (E) - - 636
Outras activos intangiveis 76 - 2) - - 74
712 1 3) - . 710
Amoriizacoes acimdadas:
‘Software' 614 i3 {1) - - 626
614 13 45 - - 626

26, Activos por impostos diferidos

Os Activos ¢ passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007 foram gerados por diferengas temporirias da seguinte natureza:

2008 2007
Activo Passivo Activo Passive
Euros '000 Euros '000 Euros "000 Eurgs 000

Activos intangiveis - - 39 -
Outros activos tangiveis | - I -
Perdas por imparidade 439 - 1,318 -
Pensdes de reforma 2925 E 2.8064 -
Cutras 956 1.047 751 1.321

4.321 1.047 4.953 1.321
Impastos diferidos liquidos 3.274 3.632

Os activos por impostos diferidos refativos a prejuizos fiscais reportaveis e erédito de imposte siio reconhecidos quando exista uma expectativa mzoivel de haver
lucras tributdveis fituros. A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportivets e erédite de imposto € considerada no apuramento de activos por impostos

diferides. De referir que, a 31 de Dezembro de 2008, ¢ Grupe ndo detém prejuizos fiscais reportdvels.

Os activos & passivos por impostes diferidos sio apresentados pelo sen valor liquido sempre que nos termos da legislagio apliedvel, o Grupo possa compensar
activos por impostos correntes com passivos por impostos correntes ¢ sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmno imposto,

Conforme referido na patitica contabilistica, nota 1 v), a compensagdo é efectuada ao nivel de cada subsidiaria, reflectindo o balanga consalidado no seu activo a
soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos activos e no seu passivo a soma dos valores das subsidiirias que apresentam impostos diferidos

passivo,
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O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos ¢ analisada como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de Janeiro 3.632 3.209
Encargos do exercicio (521) 422
Mevimentos ¢m reservas 163 1
Saldo em 31 de Dezembro 3.274 3.632

A variagdo de saldo dos impostos diferidos liquidos ndo corresponde aos encargos de impostos diferidos do exercicio devido a existéncia de situagdes que implicam o

reconhecimento do imposto em capitais proprios, tais como ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda.

Em 31 de Dezembro de 2008 ndo existiam diferengas temporarias nio reconhecidas.

27. Outros activos

Esta rubrica € analisada como segue:

2008 2007
Euros "000 Euroes '000

Devedores 2926 7.857
Suprimentos 4.239 4.806
Qutras imobilizagdes financeiras 9.721 4.595
Outros impostos a recuperar 706 632
Bonificagdes a receber 2211 1.001
Associadas 625 -
Outros proveitos a receber 229 598
Despesas antecipadas 20.901 11.870
Operagdes sobre titulos a receber 63.257 80.504
Prestagdos suplementares 1.317 750
Contas diversas 22.267 110.863

128.399 223.476
Imparidade para outros activos (5.936) (4.746)

122.463 218.730

No dmbito da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 17, a rubrica Devedores inclui o montante de Euros 672.000
relativo 4 constitui¢do indirecta das reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

O Grupo apresenta saldos a receber e a pagar relativos a instrumentos financeiros adquiridos em nome de clientes no dmbito da sua actividade de corretagem
registadas na rubrica Operagdes sobre titulos a receber ¢ Operagdes sobre titulos a liquidar. Para a concretizagdo destas operagdes o Grupo requer aos seus clientes a

constituigdo de contas margem, conforme referido na nota 34,

A rubrica Suprimentos diz respeito aos suprimentos concedidos a diversas sociedades nas quais a sociedade de capital de risco do Grupo, a BCP Capital — Sociedade

de Capital de Risco, S.A. detém participagdes financeiras.

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Contas Diversas incluia o montante de Euros 104.430.000 relativo a operagdes de empréstimo de titulos, na sua maioria

referentes a acgdes cotadas do principal indice bolsista portugués.

As rubricas relativas aos custos diferidos do Grupo com pensdes de reforma, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 u), incluidas em Despesas

antecipadas, sdo analisadas como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projectados (53.036) (51.215)
Valor do funde 49.380 45.357
(3.656) (5.858)
Perdas actuariais
Corredor 5.303 5.122
Acima do Corredor 19.247 12.596
24.550 17.718
20.894 11.860

A diferenga entre a Responsabilidade por beneficios projectados e o Valor do Fundo no montante de Euros 3.656.000 (2007: Euros 5.858.000) corresponde a

Outros beneficios ndo cobertos pelo Fundo de Pensdes e que se encontram integralmente provisionados,
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Os movimentos da imparidade para outros activos siic analisados conio segue:

2007
Euros '000

4.237

816
{292)
(15)

4.746

2007
Eures '000

148,482
3,300

2008
Euros '000
Saldo em 1 de Jancire 4.746
Dotagiio do exercicio 1,291
Reversio do exercicio {100}
Utilizagdo de imparidade {1}
Saldo em 31 de Dezembro 5.936
28. Depadsitos de outras instituigbes de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
2008
Euros "000
Recursos de outras instituigdes de crédito no pais 854,135
Recursos de institnigdes de crédito no estrangeiro 5472
863.607

154.282

A rubrica Recursos de ouiras institnigdes de erédito no pais diz respeito a operages com o Banco Comercial Portugués, S.A.

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagies € a seguinte:

2007
Euros "000

97.282
37.000

2008
Euros '800
Até 3 meses 398.387
3 meses até 6 meses -
1 ano até 5 anos 465.220
863.607

154.282

29. Depésitos de clientes

Esta rubrica no montante de Euros 10.000 (31 de Dezembro de 2007: Euros 10.000} corresponde a depésitos & ordem de clientes,

30. Titulos de divida emitidos

Esta mbrica ¢ analisada como segue:

2007
Euros "0

714.157
114.800

2008
Euros '000
Empréstimos obrigacionistas 630.223
Outros 49.400
679.623

328,957

A rubrica empréstimos obrigacionistas inclui emissdes para as quais foi efectuado o destaque do derivado embutide, conforme referide na nota 21 e na politica

contabilistica 1 d).
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Em 31 de Dezembro de 2008, os Empréstimos obrigacionistas emitidos pelo Grupo, sde analisados como segue:

Yalor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagfio emissiio reembolso Taxa de juro Euros "000 Euros '000
Empréstimos obrigacionisias:

5,32% - 2001/09 Mar 2009 Margo, 2001 Margo, 2009 Taxa fixa de 5,32% 49.400 49445
5,34% - 2001/09 Mar 2009 Margo, 2001 Margo, 2009 Taxa fixa de 5.34% 15.000 15014
5,35% - 2001/09 Mar 2009 Margo, 2001 Margo, 2009 Taxa fixa de 5,35% 12.700 12.712
5,36% - 2001/09 Mar 2009 Margo, 2001 Margo, 2009 Taxa fixa de 5,36% 37.000 37.036
6,522% - Marga 2001/2009 Margo, 2001 Margo, 2009 Taxa fixa de 6,522% 7.500 7.517
Rendimento Seguro 2001/2009  Margao, 2001 Margo, 2009 Taxa fixa de 1,95% 7.500 7.500
Mbepi Ob Cx Mib 2008-2011 Setembro, 2008 Setembro, 2011 Euribor 3M + 0,125% 500.000 500,000
629.224
Periadificagies 999
630.223

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

Empréstimos obrigacionistas:
Até 3 meses
3 meses até | ano

1 ano até 5 anos

Periodificagdes

Outros:

Até 3 meses

3 meses até | ano

1 ano até 5 anos

Mais de 5 anos

31, Passivos financeiros detidos para negociagio

Esta rubrica é analisada como segue:

Repos
Swaps
Forwards
Opgoes

Derivados embutidos

2008 2007
Euros '000 Euros '000
129.224 -
- 184.587
500.000 527.233
629.224 711.820
999 2.337
630.223 714.157
4.794 -
1.554 12.264
38.663 102.536
4.389 -
49.400 114.800
679.623 828.957
2008 2007
Euros '000 Euros '000
- 77.437
18.510 24.708
- 2.065
2.583 1.281
- 9
21.093 105.500

A rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo incluia, em 31 de Dezembro de 2007, a valorizagdo dos derivados embutidos destacados de acordo com a
politica contabilistica 1 d) no montante de Euros 9.000, Esta nota deve ser analisada em conjunto com a nota 21.

A rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo — Repos diz respeito a operagdes de empréstimos de titulos referentes na sua maioria a acgdes cotadas do

principal indice bolsista portugués.
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32, Provisdes

Esta rubrica € analisada como segue:

2008 2007
Euros *000 Euras "000
Provisio para garantias ¢ outros COMMprontissos 13 133
Outras provisdes 995 1.328
1.008 1461
Os movimentos nas Provisdes para garantias e cutros compromissos siio analisados como segue:
2008 2007
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de Jancire 133 138
Reversio do exercicio [413] {5)
Saldo em 31 de Dezembro 13 133
Qs movimentos nas Qutras provisdes sio anafisados como segue;
2008 2007
Eures '000 Euros '000
Saldo em 1 de faneiro 1.328 83
Transferéncias 7
Dotagiio do periedo 4.346 1245
Reversio do perivdo (340} -
Litilizagdo de provisdes (4.346) -
Saldo em 31 de Dezembra 995 1.328

Estas provisdes foram constituidas tendo como base a probabilidade da acorréncia de certas contingéncias relacionadas com riscos inerentes i actividade do Grupo,
sendo revista, em cada data de reporte de forma a reflectir a melhor estimativa do montante ¢ respectiva probabilidade de pagamento.

33. Passivos subordinados

Em 31 de Dezembro de 2008, as emissies de passives subordinados sie analisadas como segue:

"t

Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagiio emissio recmbolso Taxa de jure Euros ‘000 Euros 000
BCP Investimento 2001 /2011 Margo 200§ Margo 2011 Euribor 6 e + 0,95% 18.000 18.000
Periodificagies 297
18.297
En1 31 de Dezembro de 2007, as emissdes de passivos subordinados s3o analisadas como segue:
Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagio emissio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euraos 000
BCP Investimento 2001 /2011 Margo 2001 Margo 2011 Euribor 6 m +0,25% 18.000 18.000
Periadificagies 271
18.271
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34. Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000

Credores:
Fornecedores 72 629
Associadas 5 489
Outros credores 23,781 61.244
Sector Piblico Administrativo 4.050 4.247
Qutros custos a pagar 3.126 3.874
Férias ¢ subsidios de férias a pagar 1.561 1.540
Operagdes sobre titulos a liquidar 77.052 95.172
Contas diversas 1.260 608
110.907 167.803

A rubrica Outros credores inclui os montantes relativos as contas margens constituidas pelos clientes no ambito dos servigos de corretagem prestados pelo Grupo.

A rubrica Operagoes sobre titulos a liquidar respeita as operagdes de compra de titulos, cuja liquidagéo financeira ocorre num prazo méaximo de trés dias uteis.

35. Capital

O capital social do Banco Millennium BCP Investimento, S.A, é composto por 75.000.000 de acgdes ordinarias com o valor nominal de 1 Euro cada,
correspondendo ao valor de Euros 75.000.000.

O capital encontra-se integralmente subscrito e realizado.

36. Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital
social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicagdo de resultados aprovada na Assembleia Geral de Accionistas do
dia 31 de Margo de 2008, o Banco reforgou a sua reserva legal no montante de Euros 5.845.000.

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagdo vigente, deverdo reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5 ¢ 10% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da actividade economica.

37, Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros "000
Reservas de justo valor (AFS) 10.084 3149
Impostos diferidos (AFS) (2.621) (792)
7.463 2.357
Reservas e resultados acumulados:

Reserva legal 43,650 37.805
Dividendos antecipados - (20.400)
Qutras reservas e resultados transitados 26.999 24,304
70.649 41.709

2
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A variagio da mbriea Reserva legal € analisada na nota 36, As Reservas de jusie valor correspondem ds variagdes acumuladas do valor de mercado dos
instrumentos financeiros detidos para venda em confonnidade com a politica contabilistica descrita na nota | d).

A movimentagio da reserva de juste valor em instrumentos financeiras detides para venda é analisada como segue:

2608 2007
Euros ‘0 Euros '00)
Salda em 1 de Janeiro 3.149 {930}
Reavaligho 2.136 5.125
Imparidade em resultados (221) 1,950
Alienages 5.020 (2.996)
10,084 3.149
38, Garantias ¢ outros cempromissos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2008 2007
Euros '(00 Euros '000
Garantias ¢ avales prestados 102.200 118.047
Garantias ¢ avales recebidos 133159 115.137
Compromissas perante terceiros 6.736 53.261
Compromissos assumidos por terceiros 345.113 417.851 !
Valores recebides em deposito 3,171,350 3,364,657
Valores depositades na Central de Valores 2.165.331 1.851.083
Quiras cottas extrapatrimoniais 5.341.398 5.276.023

Oz montantes de Garantias ¢ avales prestados ¢ oz Compromissos perante tereeiros sfo analisades como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Garantias ¢ avales presiados:
(arantias ¢ avales 102,200 118,047
Compromissos perante lerceiros:

Compromissos irrevogiveis
Linhas crédite irrevogdveis 6.315 54.825
Qutros compromissos imevogiveis 421 436
6.736 35,261

No dmbito da sua actéividade nonmal o Grupo aferece determinados produtos financeiros que tradicionalmente incluens instrumentos relacionados com crédito
registados em contas extrapatrimoniais ¢ cujos risces nio se encontram portante reflectidos totalmente ou em parte nas demonstrages financeiras cansolidadas.

As garantias ¢ avales prestados podem dizer respeito a operagies relacionadas ou nio com crédite, em que o Grupoe presta uma garantia e relagio a crédite
concedido a um cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracleristicas especificas, espera-se gue algumas destas garantias expirems sem terem
sido exigidas, pelo que estas eperaghes nfio representatn necessariamente fuxos de caixa de safda.

Cempromisgos irrevogdveis constituem partes niio wtilizadas de facilidades de crédito concedidas a empresas.

Qs instrumentos financeiros contabilizados come Garantias ¢ outros compromissos estiic sujcitos aos mesmas procedimentos de aprovagiio e controlo aplicados &
caneira de crédito nomeadamente quanto d andlise da cvidéncia objectiva de imparidade tal como descrito na pelitica contabilistica 1 ¢). A exposi¢do mixima de
crédite ¢ representada pelo valor nominal que pederia ser perdido relative aos passivos contingentes ¢ outros compromissos assumidos pelo Grupo na

cventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragio potencinis recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagSes conforme acinia descrito nfie se prevéem quaisquer perdas materiais nestas operagoces.
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39. Justo Valer

O justo valor tem como base o0s pregos de cotagdo de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estes ndo existam, como acontece em muitos dos
produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos intemos baseados em técnicas de desconto de cash-flows, A geragdo de cash-
flows dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras ¢ as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a
curva de taxas de juro de mercado quer as actuais condigdes da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de
subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza prospectiva, como por
exemplo a evolugao futura de negdcio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Grupo.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa ¢ Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituigées de Crédito ¢ Recursos de outras Institui¢oes de Crédito
Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango ¢ uma razoavel estimativa do seu justo valor.
Aplicacdes em Instituighes de Crédito ¢ Recursos em Mercado Monetdrio Interbancirio

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagio dos cash-flows de capital e juros esperados no future para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condigdes praticadas pelo Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade
residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final
do ano). Em Dezembro de 2008, a taxa média de desconto foi de 6,60% para as aplicagdes ¢ de 3,02% para os recursos. Em Dezembro de 2007 foi de 4.24% e
4,67%, respectivamente.

Activos financeiros detidos para negaciagdo (excepto derivados), Passivos financeiros detidos para negociagdo (excepio derivados) e Activos financeiros
disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base os pregos de cotagio de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes niio existam, o justo valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o
Jjusto valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez,
determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respectivos.

As ftaxas de juro de mercado sio apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de contetidos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetdrio interbancdrio. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda
utilizadas na projecgdo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black&Scholes, Black, He e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis.
Sempre que se entenda que nio existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negécio.

No caso de acgdes ndo cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo historico sempre que ndo exista disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel
determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Derivados de cobertura e de negociagdo
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcio", aplicam-se os
métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa ¢ modelos de avaliagdo de opgdes considerando variaveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em causa, ¢ sempre que necessério, as respectivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de conteiidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sio obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetério interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de interpolagio adequados.

As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecgdo dos fluxes de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.
Créditos a elientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, ¢ calculado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflecte as taxas
actuais do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas
de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado menetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte.
Este foi calculado através da média da produgdo dos ultimos trés meses do ano. Nos contratos a taxa variavel apenas foi considerada a reavaliagio das condigdes de
spread. A taxa média de desconto foi de 4,42% em Dezembro de 2008 ¢ de 6,34% em Dezembro de 2007. Os calculos efectuados incorporam o spread de risco de
crédito,

46



BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTOQO
Notas &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
3t de Bezembro de 2008

Créditos a clientes sem matnridacle definida e Débitos i vista pare coni clivites

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes da carteira actual deste tipo de instrumentos siio semelhantes as actualmente praticadas, pelo
que o scu valor de balango é uma razoavel estimativa do seu justo valor,

Depositos de clientes

O justo vator destes instrunentos financeiros, é calculado com base na actualizagiio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
istrumentos, Considera-se que os pagamentos de prestagées ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas
actuais do Grupo para este tipo de instrumentes e com maturidade residual semelhante., A taxa de desconte incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mercado monetirio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no finat do ano) ¢ o spread do Grupe 4 data de reporte. Este foi calculado através da média
da produgdo does dltimos 1rés meses do ano.

Tilos de divida emitidos ¢ Paysivos stbordinadoy

Para estes instrementos financeiros, foi ealcutado o justo valer para as compenentes que aindz ndo s¢ encentram reflectidas em balango. Os instrumentos que sdo a
taxa fixa ¢ para os quais 0 Grupe adopta contabilisticamente uma politica de “hedge-accounting™, o juste vakor relativamente ao risce de taxa de juro j e ¢ncontra
registado.

Para o ¢dlenlo do justo valor foram [evadas e consideragio as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ji registado. O justo valor tem
como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encentrem disponiveis. Caso cstas ndo existam, o caleulo do justo vator assentou na uwtilizagio de modelos
numéricos, baseados em téenicas de desconto de fiuxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
factores associados, predominantemente o risco de crédito e & margem consercial, esta dltima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes ndo institucionais
do Grupo, Como referénein original wiilizaramese as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica, O risco de crédito (spread
de crédita} é representado por i excesso & curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base
pregos de mercado sobre instrumentos equivalentes,

No caso das emissdes praprins destinadas a colocagdo junte dos Clienies nilo institucionais do Grupe, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que
representa a nargem existente entre o custo de financiamento no mercado institusional e o que ge obidm distribuindo o instrumento respectivo na rede comercial
propria,

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mereado do EUR ¢ utilizada no apuramento do juste valor dos titulos
proprios foi de 6,21% (31 de Dezembro de 2007 5,82%) para emissdes subordinadas ¢ de 5,23% (31 de Dezembro de 2007 5,00%) para emissdes sénior ¢
colateralizadns.

Para os passivos financeiros com: derivades embutidos separdveis ¢ para 05 quais o Grupo precedeu a sua reavaliagio, o cileule do justo valor incidiu sobre a
totalidade das componentes destes instrsumentos, pelo que a diferenga apurada, em 31 de Dezembro de 2008, um awmento no montante de Euros 274,000 (31 de
Dezembro de 2007: um aumento de Evros 6,399.000), que correspondem a wm aumento do passivo financeiro, inclui um mentante a reccber de Euros 54.000 (31
de Dezembro de 2007: um montante a receber de Euros 720,000} que se encontram registados em activos ¢ passives financeizos detidos para negociagdo e
reflectem o justo valor dos derivados embutidos ja registados,

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncis a 31 de Dezembro de 2008, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa
de juro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinagio do justo valer dos activos ¢ passivos

Moedas
EUR USD GBP PLN

1 dia 1,98% 0,18% 1,50% 5,49%

7 dias 2,20% 0,43% 1,85% 5.36%

1 més 2,50% 0,50% 1,95% 5,51%

2 meses 2,76% 1,40% 2,45% 5,64%
3 meses 2.90% 1,68% 2.55% 5.78%
6 meses 2,98% 1,88% 2,69% 5,85%
9 meses 2,99% 2,10% 2,78% 5,87%
L ana 3,05% 2,22% 2.93% 4.40%

2 anos 2,68% 1,44% 2.60% 4,30%
3 anos 3,05% 1,73% 2.85% 4.21%
5 anos 3,23% 2,13% 3,15% £,16%
7 anos 3,46% 1,36% 331% 4,25%
10 anos 3,14% 2,57% 3,45% 4,38%
15 anes 3,90% 2,82% 3,67% 4,38%
20 anos 3.35% 2,78% 3,58% 4,23%
30 anos 3,54% 2,75% 3,32% 3.95%

47




BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO
Notas a5 Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2008

O quadro seguinte resume, para cada grupo de activos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores:

Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito

Aplicagdes em instituigdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para
negociagdo

Activos financeiros disponiveis para
venda

Derivados de cobertura

Investimentos em associadas

Depésitos de outras instituigdes
de crédito

Depasitos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para
negociagdo

Passivos subordinados

Caixa e disponibilidades em
bancos centrais

Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito

Aplicagdes em instituigdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para
negociagao

Activos financeiros disponiveis para
venda

Derivados de cobertura

Investimentos em associadas

Depositos de outras instituigdes
de crédito

Depasitos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para
negociagdo

Passivos subordinados

2008
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagao para venda amortizadoe Qutros Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
= - - 116.422 116.422 116.422
= - 477.706 - 477.706 482.541
- - 290.584 - 290.584 253.187
103.422 - - - 103.422 103.422
- 727.610 - - 727.610 727.610
508 - - - 508 508
= - - 3.324 3.324 3.324
103.930 727.610 768.290 119.746 1.719.576 1.687.014
- - 863.607 - 863.607 865,734
- - 10 - 10 10
- - 679,623 - 679.623 679.897
21.093 - - - 21.093 21.093
- - 18,297 - 18.297 18.397
21.093 - 1.561.537 - 1.582.630 1.585.131
2007
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado Qutros Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Eures "000
- - - 1.351 1.351 1.351
" - - 335403 335403 335403
- - 15.353 - 15.353 13.282
- - 258,383 - 258.383 249.743
318.021 - - - 318.021 318.021
- 296.238 - - 296.238 296,238
2.600 - - - 2.600 2.600
- - - 5.679 5.679 5.679
320.621 296.238 273.736 342.433 1.233.028 1.222.317
- - 154.282 - 154.282 154.244
- - 10 - 10 10
- - 828.957 - 828.957 835.356
105.300 - - - 105.500 105.500
- - 18.271 - 18.271 18.282
105.500 - 1.001.520 - 1.107.020 1.113.392
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40, Pensdes de reforma

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar a0s seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice ¢ por invalidez € outras responsabilidades, nos termos do
estabelecido no Acordo Celectivo de Trabalhe do Sector Bancario (ACT). As responsabilidades do Grupa sie cobertas através do Fundo de Pensdes do Banco
Comercial Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o niimero de participantes
abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte;

2008 2007
Niimero de participantes
Reformados e Pensionistas 38 53
Pessoal no Activo 201 19%
259 237

De acorde com a politica contabilistica deserita na nota | u), as responsabitidades do Grupe por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro de
2008 & 2007, calculadas com base no métedo de crédito das unidades projectadas, € analisada como segue:

2008 2007
Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios profectados

Reformades ¢ Pensicnistas 24.352 22979
Pessoal no Activo 28.684 28.236

53.036 51215
Responsabilidades com Prémios de antigaidade 1.536 1452
Valor do Fundo (49.380) (45.357)
Provisdo para Plano Complementar de Contribuigio Definida (333) -
Responsabilidades ndo fnanciadas pelo Fundo 4,854 7.310
Responsabilidades cobertas Extra Fundo {7.500}) {1.330)
{Excesso) / Déficit de cobertura {2.641) (20)

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Responsabilidades por beneficios prajectados, inclui o montante de Euros 10,439,000 {31 de Dezembro de 2007; Furos
10.079.000), relativo a responsabilidades com servigos passados com o Plano Complementar, que se encontram integralmente cobertas pelo valor do Fundo.

No seguimenta de deliberagiio do Consctho de Administragiio Executivo datada de 21 de Setensbro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava
previsio 1o Plano de Pensdes do Fundo de Pensdes do Grupe Banco Comerciat Portugués ('Beneficio Definido'), passou a ser financiado através de um sistema de
contribuigio definida. No entanto, os celaboradores admitidos até & data da referida deliberagio mantém os beneficios a que tinkam direito ao abrigo do sistema
anterier (‘Beneficio Definido"), os quais serfio assegurados pela empress do Grupe a que estejam contratualmente vinculados na data da reforma.

Nesta base, as empresas de Grupo proceden:, anvalmente, i cobertura necessdria para garantia dagquele beneficio. O montante comespondente ¢ determinado de
acorda com a avalingdo actuarial efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

A evolugio das responsabilidades por beneficios projectados durante os exercicios de 2008 ¢ analisada conforme segue:

2008 2047
Extra-Funde
Responsabilidades Prémio Qutros
de Pensdes antiguidade beneficlos Tuotal Total
Eures '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros '000
Saldo a 1 de Janciro 45.337 1.452 5.878 52,667 56,174
Custe normal 2243 114 35 2.388 2.530
Custo dos juros 2.346 68 295 2.709 2,624
{Ganhos) e perdas actuariais
Nio decorrentes de alteragio de pressupostes 1.773 - 402 2175 (1.865)
Resuhantes de alteragdes de pressupostos {3.618) - (168) (3.786) 153
Paganientos (1.157) £40) (478) (1.675) (1.716)
Programas de reformas antecipadas - - - - 590
Coniribuigdes dos colaboradores 269 - - 269 256
QOutros {122} {54) - (176) (6.079)
Saldo a 31 de Dezembro 47,071, 1.536 5.964 54.57% 52,667

Em 2008, o valor das pensdes pagas pela Fuado ascenden a Euros 1.157.000 {31 de Dezembro de 2007: Euros 1.611,000),
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Os elementos que compdem o valor do activo do Fundo de Pensées séo analisados como segue:

Titulos de rendimento variavel:

Acgdes
Obrigagoes

Titulos de rendimento fixo

Imaveis

Unidades de Participagio
Aplicagdes em Bancos
QOutros

2008 2007
Euros '000 Euros "000

9.881 15.608

8.899 10.014

10.856 6.312

3514 3.114

8.564 8.709

7.557 1.148

78 425

49.349 45.330

As rubricas Titulos de rendimento variavel e Titulos de rendimento fixo incluem titulos emitidos por empresas do Grupo que sio analisados como segue:

Titulos de rendimento variavel
Titulos de rendimento fixo

A evolugdo do valor dos activos do Fundo durante os exercicios de 2008 e 2007 é analisada como segue:

Saldo a 1 de Janeiro

Rendimento esperado dos activos

Ganhos / (perdas) actuariais
Contribuigdes para o Fundo

Pagamentos

Contribuigdes de colaboradores

Qutros

Saldo a 31 de Dezembro

2008 2007
Euros '000 Euros '000
3.347 1.840
565 1.252
3.912 3.092
2008 2007
Euros '000 Euros 000
45,357 49.341
2.436 2.631
(9.081) (1.840)
11.678 1.889
(1.157) (1.147)
269 256
(122) (5.773)
49.380 45.357

A evolugio dos valores relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes ¢ Extra-fundo em 2008 e 2007, € analisada como segue:

Valores em | de Janeiro

Custo normal
Custo dos juros
Custo com programas de reformas antecipadas
Rendimento esperado dos activos
Ganhos ¢ perdas actuariais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos
Resultantes de alteragdes de pressupostos
Contribui¢des para o Fundo
Pagamentos efectuados
Qutros

Valores em 31 de Dezembro

Excesso / (Déficit) de cobertura

2008 2007
Extra-fundo
Responsabilidades Prémio de Outros
de Pensoes antiguidade beneficios Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
(20) 1.452 5.878 7.310 6.833
2.243 110 35 2.388 2.530
2.346 68 295 2.709 2.624
; - - - - 590
(2.436) - - (2.436) (2.631)
10.854 - 402 11.256 (25)
(3.618) - (168) (3.786) 153
(11.678) - (11.678) (1.889)
- (40) (478) (518) (369)
(333) (54) - (387) {306)
(2.642) 1.536 5.964 4.858 7.310
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A andlise das contribui¢des efectuadas ao Fundo pelas empresas do Grupo & apresentada como segue:

2008 2007
Euras '"000 Euros "000
Outros titulos - 500
Dinheiro 11678 1.38%
11.678 1.889

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de Dezembro de 2008 as perdas actuariais diferidas, incluindo o vator do corredor, sio analisadas como segue:

Perdas actuariais

Valores em 1 de Jangiro de 2008
Ganhos e perdas actuariais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos
Resultantes de alteragdes de pressupostos
Amortizagdo das perdas actuariais acima do carredor
Variagio do corredor

Valores ¢m 31 de Dezembre de 2008

Acima do
Corredor Corredor
Euros "000 Euros '000
5.122 12.595
- 11.256
- (3.786)
- (637)
18] (181)
5.303 19.247

Considerando os ganhos e perdas actuariais registades ne calewlo das responsabilidades e no valor do funde, com referéncia a 2008, o valor do corredor caleulado de
acordo com o paragrafo 92 da TAS 19 ascendia a Euros 5,303,000 (31 de Dezembro de 2007: Euros 5.122.000).

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, os panhos e perdas actuariais acima do valor de comedor no mentante de Evros 19.247.000 (31 de Dezembro de 2007:
Euros 12.595.000} serdo recankecidos em resuitados do exercicio durante um periodo de 20 anos. tende como base o saldo no final do ano anterior. conforme

refesido na pelitica contabilistica descrita na nota | u).

Esn 2008, o Grupo contabifizon, come custe com pensdes de reforma o montante de Euros 3.244.000 (31 de Dezembro de 2007: Euras 3.646.000), cuia andlise &

npresemada COMo seguel

Custo dos servigos correntes
Custo dos juros
Rendimento esperado dos activas
Amortizagdo de ganhos ¢ perdas actuariais
Custo com programas de reformas antecipadas
Anulagio de perdas actuariais relativa as
responsabilidades com refarmas antecipadas "curtailment™
Quiros

Cuslo do exercicio

2008 2007
Custo com
pensies ¢ outros  Custo Prémio de
beneficios antiguidade Total Total
Euros '000 LEuros "G00 Euros "000 Euros )00
2278 [10 2.388 2.530
2041 08 2.70% 2.624
(2.436) - (2.436) (2,631}
637 - 637 649
- . B 590
- . . 190
- 534 (34) (306}
3.120 124 3.244 3.636
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Apds a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagdo ¢ da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das
caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Grupo alterou os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades com pensoes de reforma
com referéncia a 31 de Dezembro de 2008. A andlise comparativa dos pressupostos actuariais ¢ apresentada como segue:

Fundo Banco Comercial Portugués

2008 2007

Taxa de crescimento salarial 3,25% 3,25%
Taxa de crescimento das pensdes 2,25% 2,25%
Taxa de rendimento do Fundo 5,5% 5.5%
Taxa de desconto 5,75% 5.25%
Tabuas de mortalidade

Homens TV 73/77- 1 ano TV 73/77- | ano

Mulheres TV 88/90 - 2 anos TV 88/90
Taxa de invalidez 0% 0%
Taxa de 'turnover' 0% 0%
Taxa dos custos com beneficios de saiude 6,5% 6,5%

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. Nio sdo
considerados decrementos de invalidez no cdlculo das responsabilidades.

A taxa de rendimento do Fundo foi determinada de forma consistente com as condigdes actuais de mercado e com a natureza e rendibilidade dos activos do Fundo.

As perdas actuariais do exercicio de 2008 de Euros 11,255.000 (31 de Dezembro de 2007; perdas actuarias de Euros 129.000) sao relativas 4 diferenga entre os
pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades e os valores efectivamente verificados, bem como do impacto da alteragdo de pressupostos, sdo analisados
conforme segue:

2008 2007
Euros '000 Euros "000
Desvios entre as responsabilidades esperadas e efectivas 2.174 (1.711)
Taxa de desconto (5.162) -
Tabua de mortalidade 1.377 z
Rendimento dos Fundos 9.081 1.840
7.470 129

Os custos com beneficios de saiide tém um impacto significative no custo com pensdes. Considerando este impacto, procedeu-se a uma analise de sensibilidade a
uma variagdo positiva (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2008) e a uma variagdio negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio de 2008) de um
ponto percentual no valor dos custos com os beneficios de saide cujo impacto € analisado como segue:

Variagao positiva de 1% Variagio negativa de 1%
(6,5% para 7,5%) (6,5% para 5,5%)
2008 2007 2008 2007
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impacto no custo com pensdes 12 14 (12) (14)
Impacto nas responsabilidades 376 355 (376) (355)

O valor das responsabilidades com beneficios de saude esta integralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e corresponde em 2008 a Euros 2.446.000 (31 de
Dezembro de 2007: Euros 2.305,000). O valor estimado das contribuigdes a efectuar em 2009 no ambito do plano de pensdes é de Euros 3.350.000.

Partes relacionadas

O Grupo concede empréstimos no decurso normal das suas actividades a empresas do Grupo e a outras partes relacionadas. No ambito dos dois acordos colectivos
de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do Grupo, sdo
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentagédo interna para cada tipo de operagdo, com base em
propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagao aos membros do Conselho de Administragdo e seus familiares directos o crédito registado a data de 31 de Dezembro de 2008 ascendia a Eures 537.000
(31 de Dezembro de 2007: Euros 552.000), representando 0,34% da Situagdo Liquida (31 de Dezembro de 2007: 0,30%). A maior parte destes empréstimos sdo
contra-garantidos por hipoteca ¢ destinam-se & aquisi¢do de habitagdo.

Remuneragdes aos membros do Conselho de Administragdo

O valor total de remuneragdes atribuidas aos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo das empresas do Grupo, no exercicio findo em 2008, foi de Euros 793.000
(2007: Euros 829.000).
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42, Gestito de riscos

Atendendo 4 estrutura do Grupo Banco Millennitem bep Investimento e a sua insergio sio Grupo BCP, a gestdo de riscos ¢ efectuada pelo Grupo.

O Grupo esta sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua actividade. A pestio dos riscos das diversas empresas do Grupo é efectuada
pelo Grupo de forma centratizada atendendo aos riscos especificos de cada negdcio.

A politica de gestdo de sisco do Grupo visa a manutengdo, em permanéacia, de uma adequada relagio entre os seus capitais préprios € a actividade desenvolvida,
assiim como a correspendente avaliagio do perfil de risco/retomno por finha de negdcio.

Neste dmbito, assume uma particular relevincia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeizos — crédito, mercados, liguidez e
operacional — a que se encontra sujeita a actividade do Grupo.

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao graw de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu
pasante, se existir), quer do emissor de um titulo ou dz contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado — O conceita de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resuliado de alteragdes de taxas (de
juro e de cimbio) efou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as corvelagdes existentes entre efes, quer as
respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respective vencimento, sem incotrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagiio das condiges de financiamento {tisco de financiameno) e/fou de venda dos seus activos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liguidez de mercado),

Operacional — Como risco operacional eatende-se a perda potencial resultante de fajlsas o inadequagdes nos processos intermos, nas pessoas ou Nos sistentas, ol
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Consetlso de Administragio Executivo do Banco Comzercial Portugués ¢ responsdvel pela definigo da pelitica de risco incluindo-se, neste dmbito, a aprovagio
dos principios ¢ regras de mais alto nivel que deverdio ser seguidas na gestdo dos mesmos, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a alocagido do
capital econdmico &s linhas de negécio,

O Conselhe Geral € de Supervisiio, através da Comissfio de Auditeria e Risco, assegura a existéncia de um cortrelo de risce adequado e de sistemas de gestilo de
risco a0 nivel de Gnipo e de cada entidade. Deve fambém aprovar, por preposta do Conselho de Administraghio Execitive do Banco Comercial Portugisés, o nivel
de tolerdnciz ao risco aceitivel pasa o Grupo.

A Comissio de Risco ¢ responsdvel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sfio compativeis com os objectivos ¢
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da actividade. Esta Comissio tem quatro sub-comissdies: a de Risco de Crédito, a de Riscos de Mercados ¢
Liquidez, a de Risco Operacional ¢ a de Acompanhamento do Fundo de Pensdes,

O Risk Office ¢ o responsavel pela fungde de contrelo de nisco em todzs as entidades do Grupo por fonma a garantir a menitorizagio plobal do risco e o
alinhamento de conceitos, priticas e objectivos. Deve também informar a Comissao de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar o
seq controlo e implementando os limites aprovados,

Tedas as entidades incluidas no perimetro de consolidagdo do Banco Comercial Portugués regem a sua actuagfio pelos principios e decisdes tomadas centraliente
ao nivel das Sub-Comissiies de risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo comt os riscos inerentes A respectiva actividade, Em
cada subsididria foi instituida uma Comissio de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo da risco a nivel local, na qual participa o Risk Office.

Modelo de gestdo e controlo de risco
Para efeitos de analise de rendibifidade, guantificagiio ¢ controlo dos riscos, cada entidade estd dividida nas seguintes 4reas de gestiio:

- Negociagfto: contempla as posigdes cujo cbjectivo € a obten¢fio de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagfio. Estas posigdes sfio activamente geridas,
ransacciondvels sent restrigdes e podem ser avaliadas frequente e precisamente, incluinde os titulos e derivados, de actividades de vendas;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais ¢ o mercado monetario do Grupo;

- Investimento: inclui todas as posicSes em titulos a deter até a sua maturidade ou durante usm periodo alargado de tempo ou que ndio sejam transacciondveis em
mercados liquidos;

- Comercial: assume a actividade comercial com clientes;

- Estrutural: trata de elementos de batango ou operagdes que, dada a sua natureza, nio 580 directamente refaciondveis cor nenfluma das cutras ireas;

- ALM: representa a fungdo de gestio de Activos e Passivos.

A definigio das dreas de gestio permite uma efectiva separagdo da gestdo das carteiras de negociagio e bancaria.
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Avaliagdo de Riscos
Riseo de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdo de risco dos clientes e na avaliagéo rigorosa do nivel de protecgdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema unico de notagdo de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagfo dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Rating Master Scale permite também
identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no ambito do nove Acordo de
Basileia 11, na situagdio de incumprimento.

Todos os modelos de rating/scoring usados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale.

Foi introduzide o conceito de nivel de protecgdo como elemento fulcral na avaliagdo da eficacia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma
colateralizagdo do crédito mais activa e uma melhor adequagdo do pricing ao risco incorrido,

O Grupo adopta uma politica de monitorizagdo continua dos seus processos de decisdo, promovendo alteragdes e melhorias sempre que considera necessdrio,
visando uma maior consisténcia e eficicia nesses processos.

Para a quantificagdo do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu um modelo baseado numa abordagem actuarial, que permite obter a
distribuigdo de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como
pontos centrais, ¢ também considerada a incerteza associada ao desenvelvimento destes pardmetros, concretizada pela introdugdo da respectiva volatilidade. Os
efeitos de diversificagdo/concentragdo entre os sectores das carteiras de crédito sdo quantificados pela introdugdo das respectivas correlagdes.

Riscos de Mercado

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado é o VaR (Value at Risk). O calculo do VaR ¢ efectuado com base na aproximagio
analitica definida na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias uteis ¢ um intervalo de
confianga estatistico unilateral de 99%. No calculo da volatilidade associada a cada vector de risco 0 modelo assume uma ponderagdo maior para as condigdes de
mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correcta adequagdo as condigdes de mercado

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagdo do risco especifico existente devido a detengdo de titulos (obrigagdes ¢ acgdes) e de derivados cuja performance
esteja directamente ligada ao valor destes. Com as necessarias adaptagdes, este modelo segue o standard regulamentar.

Sao apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posigdes das areas com responsabilidade na tomada e gestdo de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagio existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adoptado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posi¢des assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting, realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR sio confrontados com os verificados.

Sdo ainda utilizadas duas outras medidas complementares: uma medida de risco nao linear, com um intervalo de confianga de 99% bem como uma medida
standard para o risco de commodities.

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante 2008 para a carteira de negociagdo:

Euros '000
2007.12.31 2008.12.31
Risco Genérico ( VaR ) 1.596 777
Risco Especifico 2,079 1
Risco ndo linear 118 331
. Risco de Commodities 28 3
Risco Global 3.821 1.122

A avaliagdo do risco de taxa de juro eriginado por operagdes da carteira banciria € feita através de um processo de anilise de sensibilidade ao risco, realizado
todos os meses, para o universo de operagdes que integram o balango consolidado do Grupo.

Para esta analise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdo. Com base nestes dados é efectuada a
respectiva projecgdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregagio, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo, permite determinar os gaps de taxa de
Juro por prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moeda é calculada pela diferenga entre o valor actual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas
de juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.
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rendimentos em +/-100 ¢ +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Grupo tem posi¢des mais significativas:

2008 Euros '000
Moeda - 260 pb - 100 pb + 100 pb + 200 ph
EUR 1.529 758 {743) (1.476)
UsD {370) (£83) 179 355
TOTAL 1.159 575 (366) (1.121)
2007 Euros '000
Moeda =200 pb - 100 pb + 100 ph + 200 pb
CHF (1} () 1 |
EUR (2.704) (1.330) 1.288 25387
usD (165} (82) 81 Hai
TOTAL (2.870) (1.413) 1.370 2.699

C Grupo realiza mensalmente operagdes de cobertura comt o mercado, terdo em vista reduzir o mismateh de axa furo das posicdes de risco associada d carieira de
aperagdes pertencentes ds dreas comercial ¢ estnstural.

Rixeo de Lignidez

A avaliagio do risco de liquidez do Grupo ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas Autoridades de Supervisdo, assim como autras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposigdo.

A evolugdo da situagdo de liquidez do Cirupo para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efectuada diarfamente com base em dois indicadores
definidos internamente {liquidez imediata & liquidez irimestral), que medem as necessidades méximas de tomada de fundos que podem ocorrer num sé dia,
considerando as projecedes de cash-flows para periedos de, respectivamente, 3 dias e 3 meses.

O catcule destes indicadores ¢ feito adicionando 3 posi¢do de liguidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
ternporal respectivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste ambite as operagdes realizadas
com clientes das redes Corporate e Private que pela sua dimensilo sdo cbrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercadas. Ao valor assim calculado ¢ adicionado o
mentante de activos considerados altamente Hiquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumuiado em cada um dos dias
do periedo em andlise.

Paralelamente, ¢é cfectuado o apuramento regular da evolugdo da posicdo de liquidez do Grupe, identificando-se todos os factores que justificam as variagdes
ocorridas, Esta anilise ¢ submetida 3 apreciagdo do Capitai and Assets and Liabilities Committee (CALCO}, visando a tomada de decisdes que conduzam 4
manutengio de condicdes de fMnanciamente adequadas & prossecugdo da actividade. Complementarmente, o controle da exposigio 20 risco de tiquidez & da
responsabilidade d2 Comissio de Riscos. Este controlo é reforgado com a execugdo mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco ¢ a
assegurar que o Grupo, ¢ cada nma das suas subsidideias, cumpse as suas obrigagdes nunt cendtio de crise de liquidez. Estes testes sdo também utilizadoes para
suportar ¢ plano de contingéncia de liquidez e a tomada de decisdes de gestio,

Risca Operacional

A abordagem & gestdo do risco operacional estd suportada pela essrutura de processos de negécio ¢ de suporte end-to-end. A pgestdo dos processos & da
competéncia dos Process Owners, primeiros responsdveis pela avaliagio dos riscos e pele reforco da performance no dmbito dos seus processos. Os Process
Owners s3o responsaveis por manter actualizada teda a documentagdo relevante respeitante aos processos, assegurar a cfectiva adequagiio dos controlos
cxistenles, através de supervisdo directa ou por delegagio nos departamentos respensiveis por esses controfos, coordenar e participar nos exercleios de risk self
assessment, detectar ¢ implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as acgdes de mitigagdo para as exposicdes mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Grupe destaca-se o precesso de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sisteimdtica as causas ¢ os efeitos associados 2o evento de perda detectado. A partir da andlise histérica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade sio
identificados os processos de maior risce ¢ langadas as acgdes de mitigagdo para as exposigdes criticas.

R



BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2008

43. Solvabilidade

De acordo com as normas regulamentares em vigor os racios de capital em base consolidada ndo sdo exigidos pelo que a informagdo em base consolidada estd
considerada ao nivel dos racios de capital calculados para o Grupo BCP.

44. Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragdoe das suas
demonstragdes financeiras, podem ser analisadas como segue:

IAS I (Alterada) - Apresentagdo das Demonstragies Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 - Apresentagio das Demonstragdes Financeiras alterada com data
efectiva de aplicagdo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Alteragies face ao actual fexto da [AS 1:

- A apresentagdo da demonstragdo da posi¢do financeira (formalmente balango) é requerida para o periedo corrente e comparativo. De acordo com a IAS |
alterada, a demonstragdo da posigdo financeira deverd ser também apresentada para o inicio do periodo comparativo sempre que uma entidade reexpresse os
comparativos decorrente de uma alteragdo de politica contabilistica, de uma correcgdo de um erro, ou a de uma reclassificagdo de um item nas demonstragdes
financeiras. Nestes casos, trés demonstragdes da posigdo financeira serdo apresentadas, comparativamente as outras duas demonstragdes requeridas.

- Na sequéncia das alteragdes impostas por esta norma os utilizadores das demonstragdes financeiras poderdio mais facilmente distinguir as variagdes nos capitais
praprios do Grupo decorrentes de transacgdes com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgdes com acgdes proprias) € transacgdes com terceiras

partes, ficando estas resumidas na demonstragdo de “comprehensive income™.

Face & natureza destas alteragdes (divulgagoes) o impacto previsto pelo Grupo sera exclusivamente ao nivel da apresentagdo, nio tendo no entanto, a 31 de
Dezembro de 2008, sido ainda determinado o exacto teor de tais alteragdes.

IAS 23 (Alterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2007, a IAS - 23 Custos de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de
aplicagdo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de aquisigdo, construgdo ou produgdo de um activo (activo elegivel) é
parte integrante do seu custo. Assim, a opgdo de registar tais custos directamente nos resultados ¢ eliminada.

IAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Instrumentos financeiros remiveis e obrigagaes resultantes de liguidagao

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 a IAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Instrumentos
financeiros com opgdo de venda ("puttable instruments") e obrigagdes resultantes de liquidagdo, que é de aplicagdo obrigatoria a partir de 1 de Janeiro de 2009.

De acordo com os requisitos actuais da [AS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ou outro activo financeiro em troca pela remissdo ou
recompra do instrumento financeiro, o instrumento € classificado como um passivo financeiro. Como resultado desta revisdo alguns instrumentos financeiros que
cumprem actualmente com os requisitos da definigdo de passivo financeiro serdo classificados como instrumentos de capital se (i) representarem um interesse
residual nos activos liquidos de uma entidade, (ii) fizerem parte de uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra classe de instrumentos emitidos pela
entidade, e (iii) caso todos os instrumentos desta classe tenham os mesmos termos ¢ condigdes. Foi também efectuada uma alteragdo 4 IAS | Apresentagdo das
Demonstragdes Financeiras para adicionar um novo requisito de apresentagdo dos instrumentos financeiros remiveis e das obrigagdes resultantes da liquidagdo.

O Grupo ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgao desta norma.

1AS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimenio e mensuragdo — activos e passivos elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteragdo ao IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo — activos e passivos
elegiveis para cobertura a qual ¢ de aplicagao obrigatoria a partir de 1 de Julho de 2009,

Esta alteragdo clarifica a aplicagdo dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os cash flows elegiveis de serem incluidos numa operagdo de
cobertura.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma ao nivel das suas demonstragdes financeiras,
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IFRS | (alterada) — Adopgo pela primeira das narmas internacionais de refato finaneciro vez e 1AS 27 - Demonsivacdes Financeiras consolidudas ¢ seporaclas

As alteragtes ao IFRS | Adopgdo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e ao 1AS 27 Demonstragdes financeiras consolidadas ¢
separadas siio efectivas a pastir de 1 de Janeiro de 2009,

Estas alteragdes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagdo das suas contas individuais, adoptem como custo
contabilistico (desmed cost) dos seus investimentos em subsidirias, empreendimentos conjunios e associadas, o respective justo valor na data da transigio para
os IFRS ou o valor de balango determinadoe com base no referencial contabilistico anterior.

© Grupo ndo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta norma.
TERS 2 (Alterada) « Pagamento em Acgies: Condicdes de aquisicio

O international Accounting Standards Board {LASB}, emitiu em Janeiro de 2008, a [FRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigtes de aquisigdo, com data
cfectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida,

Esta alteragio ao [FRS 2 permitiu clarificar que (i) s condigdes de aquisigdo dos direitos increntes a im plano de pagamentos com base em acgdes limitam-se a
condigdes de servigo ou de performance ¢ que (i) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por terceiras partes, tém o mesio tratamenio
contabilistico.

O Grupoe, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, ndo tets qualquer plane de remuneragiio com acgdes, pelo que a entrada em vigor desta norma nlo terd
qualquer impacto ao nivel das demonstragdes finznceiras do Grupo.

IFRS 3 (reviste) — Concentragdes de actividades empresariuiy e JAS 27 (alterada) Demonstracdes financeiras consolidadus e separadas

O Intemational Accounting Standards Board (JASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3 (Revista) - Concentragdes de Actividades empresariais, com data
efectiva de aplicagdo obrigatoria para exercicios com inicio @ partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragdss a estas nonnas correspordem: (i) ao tratamento de aquisighes parciais, em que oS interesses sem controlo {antes
denominades de interesses minoritarios) poderdo ser mensurados ao justo valor (o que implica 1ambém o reconhecimento do goodwill atribuivel zos interesses
sem conirelo) ou coma parcefa atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos actives liquides adquirides {tel como actualmente requerido; (ii) acs step
acquisition em que as novas regras obrigam, zquando do caleulo do goodwild, A reavaliagio, por contrapartida de resultados, do juste vater de qualquer interesse
sem controle detido previamente A aquisico tendente 4 abtengdo de controlo; (ifi) ao registo dos custes directamente relacionados com uma aquisigde de uma
subsididria que passam a ser directamente imputades a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteragdo de estimativa ac longo do tempo passa a ser
registada em restitados e ndo afecta o goodwill ¢ (v) As alteragOes das percentagens de subsididcias detidas que ndo resultam na perda de controlo as quals passam
a ser registadas como movimentos de capitais proprios,

Adicionalmente, das alteragdes ao 1AS 27 resulta ainda que as perdas acumutadas numa subsididria passasdio a ser auribuidas aos interesses sem controlo
(reconfiecimento de interesses sem controlo negatives} e que, aquando da alienagdo de uma subsidiaria, tendente 4 perda de contrelo qualquer interesse sem
contrelo tetido & mensurado ao justo valor determinade na data da alienago.

O Grupe niie espera quaisquer impacios significativos decorrentes da adopgdo desta norma.
TFRS 8 — Segwentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a [FRS § - Segmentos operacionais, tendo sido aprovada pela Comissdo
Europeia em 2[ de Novembro de 2007, Esta norma é de aplicacio obrigatdria para exercicios a comegar ou a pariir de 1 de Janeiro de 2009,

A IFRS 8 - Segmentes Operacionais define & apresentagdo da informagdo sobre sepmentos operacionais de uma entidade e também sobre servigos & produtos,
ireas geopraficas onde a entidade opera ¢ o5 seus maiores clientes. Esta norma especifica come uma entidade deverd reportar & sua informagdo nas densonsiragdes
financeiras anuais, ¢ como conseguéncia alterard a 1AS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita & informagio a ser scfeccionada para reperte financeiro
interino. Uma catidade terd também que fazer uma descrigdo sobre a informagdo apresentada por segmento nomeadamente resuliados ¢ operagdes, assim como
uma breve descricdo de como os segmentos sdo constridos.

O Grupo niio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgdo desta norma.

IFRIC 12 Contratos de Concessdo de Servigos

O Intemational Financial Reporting Interpretations Committee (JFRIC) emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos, com data
cfectiva de aplicagdo obrigatdria em 1 de Janciro de 2008, sendo a sua adopgdo antecipada permitida, O endorsement por parte da Unido ewropeia ainda se
aguarda, estando previsto para ¢ primeiro wimestre de 2009. O IFRIC 12 aplica-s¢ a contratos de concess3o de servigos piiblico-privados, Esta norma aplicar-se-d
apenas a situagdes onde o concedente a} controla on regula os servigos prestados pelo operador, ¢ b} controla os interesses residuais das infra-estruturas, na

mazfuridade do contrato,

Face i natureza dos coniratos abrangides por esta Nona née se estima gualquer impacto ao nivel do Grupo.

57



BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2008

IFRIC 13 Programas de Fidelizagdo de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 13 Programas de Fidelizagdo de Clientes, com data
efectiva de aplicag@o obrigatoria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo a sua adopgo antecipada permitida.

Esta interpretagdo aplica-se a a programas de fidelizagdo de clientes, onde sdo adjudicados créditos aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagio
de servigos e estes poderdo trocar esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto. Dado que a informagdo disponivel ainda
ndo permite determinar com rigor o impacto desta norma, nenhuma estimativa é apresentada. Contudo o Grupo encontra-se a recolher a informagéo que permita
determinar com rigor os eventuais impactos.

O Grupo ndo espera que esta interpretagdo tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes financeiras.

TFRIC 15 — Acordos para construgdo de imdveis

O IFRIC 15 Acordos para construgdo de imdveis, entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2009,

Esta interpretagdo contém orientagdes que permitem determinar se um contracto para a construgéo de imoveis se encontra no mbito do [AS 18 Reconhecimento
de proveitos ou do IAS 11 Contratos de construgiio, sendo expectdvel que a [AS 18 seja aplicdvel a um nimero mais abrangente de transacgdes.

O Grupo ndo espera que esta interpretagdo tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes financeiras.
IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operagdo em moeda estrangeira

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2008, a IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operagdo em
moeda estrangeira, com data efectiva de aplicagdo obrigatoria para exercicios iniciados a partir de | de Outubro de 2008, sendo a sua adopgdo antecipada
permitida.

Esta interpretagdo visa clarificar que:

* a cobertura de um investimento numa operagio em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a diferengas cambiais decorrentes da conversdo das
demonstragdes financeiras das subsidiarias na sua moeda funcional para a moeda funcional da casa-mae e apenas por um montante igual ou inferior ao activo
liquido da subsidiaria;

* 0 instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entidade do Grupo, excepto pela entidade que esta a ser objecto de cobertura; e

+ aquando da venda da subsididria objecto de cobertura, 0 ganho ou perda acumulado referente 4 componente efectiva da cobertura ¢ reclassificado para
resultados.

Esta interpretagdo permite que uma entidade que utiliza o método de consolidagdo em escada, escolha uma politica contabilistica que permita a determinagio do
ajustamento de conversdo cambial acumuladoe que ¢ reclassificado para resultados na venda da subsidiaria, tal como faria se 0 método de consolidagdo adoptado
fosse o directo. Esta interpretagéo ¢ de aplicagdo prospectiva.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgio desta interpretagdo ao nivel das suas demonstragoes financeiras.

IFRIC 17 — Distribuigdes em espécie a accionisias

O Intemational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 17 — Distribuigdes em espécie a accionistas, com
data efectiva de aplicagdo obrigatoria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta interpretagdo visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuigdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as distribuigdes em espécie devem
ser registadas ao justo valor sendo a diferenca para o valor de balango dos activos distribuidos reconhecida em resultados aquando da distribuigdo.

O Grupo ndo espera que esta interpretagdo tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes financeiras.
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TFRIC 18 - Trangferéncias de actives de clientes

O International Financiat Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembre de 2008, a IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes, com
data efectiva de apticagdo obrigatdria para exercicios iniciados a partir de 1 de Jutho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta interpretacdo visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe actives de clientes para sua propsia
utilizagdo ¢ com visia a estabelecer posteriormente uma ligagdo dos clientes a wma rede ou conceder aos clientes acesso continue ao fernecimento de bens ou
Servigos.

A Interpretagdo clarifica:

« as condigdes em que um active se encontra no Ambito desta interpretagio;

+ o reconhecimente do activo e a sua mensuragfio inicial;

+ 1 identificacdo dos servigos identificdveis (um ou mais servigos em troca do active transferido);

= o reconhecimento de proveitos;

= a contabilizagdo da transferéneia de dinheiro por parte de clienies.

O Grupo nde espera que esta inferpretacdo tenha um impacto significative nas suas demonstragdes financeiras.

Annual mprovement Project

Em Maig de 2008, ¢ IASB publicou o Annual Improvement Project o qual alterou certas nonnas ¢ntdo em vigor. A data de efectividade das alteragdes varia
consoante a norma em causa sendo a maioria de aplicagdo obrigataria para o Grupe em 2009,

As principais alteragdes decorrentes do Annual Improvement Project apresentant-se em seguida;

» Alteraglo a IFRS 5 Activos ndo correntes detidos para verda ¢ unidades operacionais em descontinuagio, efectiva para exercicics com inicie a partir de 1 de
Julho de 2009. Esta alteragdo veio esclarecer que a totalidade dos activos e passivos de uma subsididria devem ser clagsificados como actives n¥o correntes
detidos para venda de acordo com ¢ IFRS 5 se existir um plane de venda parcial da subsidiria tendente 2 perda de contrelo.

Esta nerina serd adoptada prospectivamente pelo Grupo;

« Alteragiio & IAS [ Apresentagiio das demonstragdes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragdo clarifica que apenas alguns instrumentos
financeiros classificados na categoria de negociagdo, € nda todos, sdo exemplos de activos ¢ passivos correntes.

O Grapo nfio espera quatsquer impactos significativos decorrentes da adepgdo desta alteragiio.

+ Alfteragio 4 1AS 16 Actives fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009, A alteragdo efectuada estabelece regras de classificagdo (&) das receitas
provenieates da alicnagdo de activos detidos para arrendamento subsequentemente vendides ¢ (if) destes activos durante o tempo que medeia entre 2 data da
cessfo do arrendamento e a data da sua alienagio.

O Grupo ndp espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgdo desta alteragio.

« Alteragdo 4 1AS 19 Beneficios des empregadoes, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009, As alteragdies efectuadas permitivam clasificar (i) o conceito de cusios
com servigos passados negatives decorrentes da alteragdo do plano de beneficios definidos, (i) a intesacedio entre ¢ retorno esperade dos actives e s custos de
administragdo do plano, e (iii) a distingdie entre benseficios de curto e de médio e [engo prazo,

As aiteragdes do [AS 19 serdo adoptadas pelo Grupe em 2009, embora ndc seja expectivel que as mesmas tenham um impacto significativo nas suas
demonstragdes financeiras consolidadas;

+ Alteragdo & TAS 20 Contabilizagdo dos subsidios do govemo e divulgacio de apoios de governo, cfectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragdo
estabelece que o beneficio decorvente da obtengdo de um cmpréstimo do governo com taxas inferiores as praticadas no mercado, deve ser mensurado como &
diferenga entre o justo valer do passive na data da sua contratagSe, determinade de acordo com o IAS 39 Instrumentos financeivos: reconkecimento ¢ mensuragio
¢ o valor recebido. Tal beneficio deverd ser subsequentemente registado de acordo cotn o TAS 20.

O Grupo ndo espera guaisquer impactes significatives decorrentes da adopgio desta aleragio.
* Alteragdo & TAS 23 Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009, O conceito de custos de empréstimos obtidos foi alterado de forma
a clarificar que 0s mesmos devem ser determinados de acordo com o método da taxa efectiva preconizado no 1AS 39 Instrumentos financeires: reconhecimento ¢

mensuragio, eliminando assim a inconsisténcia existente eatre 0 [AS 23 2 0 TAS 39.

O Grupo ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgde desta alteragic.
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* Alteragdo a 1AS 27 Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragdo efectuada a esta norma determina
que nos casos em que um investimento numa subsididria esteja registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de acordo com o IAS 39 Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuragdo, e tal investimento qualifique para classificagdo como activo ndo corrente detido para venda de acordo com o IFRS 5
Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagio, o mesmo deveréd continuar a ser mensurado no 4mbito do 1AS 39.

Esta alteragdo ndo terd impacto nas demonstragdes financeiras das entidades do Grupo na medida em que, nas respectivas contas individuais, os investimentos em
subsidiarias sdo registados ao custo de aquisi¢fo de acordo com o 1AS 27;

* Alteragdo a IAS 28 Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alteragdes introduzidas ao 1AS 28 tiveram como objectivo
esclarecer (i) que um investimento numa associada deve ser tratado como um activo tnico para efeilos dos testes de imparidade a efectuar a luz do 1AS 36
Imparidade de activos, (ii) que qualquer perda por imparidade a reconhecer niio devera ser alocada a activos especificos nomeadamente ao goodwill e (iii) que as
reversdes de imparidade sdo registadas como um ajustamento ao valor de balango da associada desde que, e na medida em que, o valor recuperével do
investimento aumente.

O Grupo ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragio.

* Alteragio & 1AS 38 Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragdo veio determinar que uma despesa com custo diferido, incorrida
no contexto de actividades promocionais ou publicitarias, so pode ser reconhecida em balango quando tenha sido efectuado um pagamento adiantado em relagdo a
bens ou servigos que serdo recebidos numa data futura. O reconhecimento em resultados devera ocorrer aquando a entidade tenha o direito ao acesso aos bens e
0s servigos sejam recebidos.

Nio se espera que esta altera¢dio tenha impactos significativos nas contas do Grupo;

+ Alteragio a IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009. Estas alteragdes consistiram
fundamentalmente em (i) esclarecer que ¢ possivel efectuar transferéncias de e para a categoria de justo valor através de resultados relativamente a derivados
sempre que 0s mesmos iniciam ou terminam uma relagdo de cobertura em modelos de cobertura de fluxos de caixa ou de um investimento liquido numa associada
ou subsidiaria, (i1) alterar a definigio de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados no que se refere 4 categoria de negociagio, de forma a
estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos financeiros geridos em conjunto e relativamente aos quais exista evidéncia de actividades recentes tendentes a
realizagio de ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas como de negociagio no seu reconhecimento inicial, (iii) alterar os requisitos de
documentagdo e testes de efectividade nas relagdes de cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais determinados no dmbito da aplicagio do IFRS
§ Segmentos operacionais, e (iv) esclarecer que a mensuragdo de um passivo financeiro ao custo amortizado, apos a interrupgdo da respectiva cobertura de justo
valor, deve ser efectuada com base na nova taxa efectiva calculada na data da interrupgdo da relagdo de cobertura.

O Grupo ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgdo desta alteragdo.

+ Alteragdo &4 IAS 40 Propriedades de investimento, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Na sequéncia desta alteragdo, as propriedades em construgdo ou
desenvolvimento com vista ao seu uso subsequente como propriedades de investimento passam a estar incluidas no dmbito do [AS 40 (antes abrangidas pelo [AS
16 Activos fixos tangiveis). Tais propriedades em construgdo poderdo ser registadas ao justo valor excepto se o mesmo ndo puder ser medido com fiabilidade,

caso em que deverdo ser registadas ao custo de aquisigdo.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgio desta interpretagdo ao nivel das suas demonstragdes financeiras.

45, Factos relevantes ocorridos durante o ano de 2008

Banco Comercial Portugués informa sobre processo de integragdo do Banco Millennium bep Investimento, 5.4,

O Banco Comercial Portugués, S.A. deliberou, em Dezembro de 2008, retomar o processo de fusdo por incorporagio do Banco Millennium bep Investimento, S.A.,
com o objectivo de passar a prosseguir, de forma directa, a actividade de banca de investimento.
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducio

1 Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e
Relatdrio de Auditoria sobre a informacdo financeira consolidada contida no Relatério de
Gestdo e nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2008 do Grupo Banco Millennium bep Investimento, as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2008 (que evidencia um
total de 1.850.326 milhares de euros e um total de capital préprio de 155.781 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 2.669 milhares de euros), a Demonstragdo
consolidada dos resultados, a Demonstragdo consolidada das alteragdes nos capitais
proprios e a Demonstragio consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragao:

a) a preparacio de demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia
(“IFRS”) que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operagdes, as alteragdes nos capitais proprios e os fluxos de caixa consolidados;

b) que a informagdo financeira seja preparada de acordo com as IFRS e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posigdo financeira ou
resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestag@o de contas acima referidos, designadamente sobre se € completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame.
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Ambito W7

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estio isentas de
distor¢oes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e averificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e a verificagdo, numa base de amostragem,
do suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes e a avaliagio das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas
na sua preparagio;

e a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial;

® a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

e a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas; e

e a apreciacdo se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordéncia da informagdo financeira
consolidada constante do relatdrio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de
contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opinido.

Opiniio

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira consolidada do Grupo Banco Millennium bep Investimento em 31 de
Dezembro de 2008, o resultado consolidado das suas operagdes, os fluxos consolidados
de caixa e as alteragdes nos capitais proprios no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na
Unido Europeia e a informagdo nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Lisboa, 13 de Fevereiro de 2009
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