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Apresentacao do relatorio

0 Banco Portugués de Investimento, S.A. registou em
2017 um resultado negativo de 3.4 M.€. O resultado em
2017 foi penalizado por custos nao recorrentes com
reformas antecipadas e rescisdes voluntarias de 2.8 M.€
(antes de impostos).

0 Banco apresenta uma elevada capitalizagéo
relativamente as necessidades de capital da atividade
desenvolvida. No final de 2017, o capital common equity
tier 1 (CET1), de acordo com as regras CRD IV/ CRR fully
implemented, ascendia a ascendia a 22.3 M.€, o que
correspondia a um racio CET1 de 77.2%.

Acoes

Em 2017 o Banco Portugués de Investimento, S.A.
intermediou um volume de negociagdo em acdes de 4.2
m.M.€ (3.7 m.M.€ em 2016). Na corretagem online, na
qual o Banco Portugués de Investimento, S.A. atua como
intermediario financeiro, o Banco teve uma quota de
mercado de 18.8%, tendo intermediado 2.2 m.M.€. (1.5
m.M.€. em 2016).

No ano de 2017 o Banco, em colaboracdo com o
CaixaBank, atuou como Co-lead nas OPV de Gestamp
(877 M.€), Neinor (775 M.€) e Aedas (667 M.€).

0 Banco Portugués de Investimento, S.A. continua entre
as casas de research com maior cobertura de empresas
cotadas no mercado Ibérico com um total de 72 empresas
cobertas em Espanha e 20 em Portugal no final de 2017.

0 Banco continuou a organizar varios eventos com o
objetivo de aproximar as empresas e a comunidade de
investidores institucionais. Entre estes, destaca-se a
X1 1berian Conference realizada em Cascais nos dias 6,
7 e 8 de Setembro, onde estiveram presentes 50
empresas Ibéricas e mais de 80 investidores
institucionais.

Corporate Finance

No ambito da atividade de corporate finance, o Banco
Portugués de Investimento, S.A. tem mantido um nivel
elevado de atividade e esteve envolvido em varias
transacdes de elevada visibilidade, entre os quais se
destacam as assessorias: i) @ China Three Gorges na
aquisicdo de uma participacao relevante num dos maiores
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portfélios de parques edlicos em Portugal (422MW), (ii)
na montagem do Reverse Stock Split da Sonae IndUstria e
(iii) no apoio ao Grupo Guzman (Grupo Bidcorp) na
aquisicdo do capital da Frustock.

A area de Corporate Finance prestou ainda servicos de
assessoria financeira num conjunto significativo de outros
mandatos no ambito da tomada de decisdes de
investimento e de financiamento (em Portugal e no
exterior), andlise econémico-financeira, avaliagéo ou
reorganizagdo empresarial, a diversas entidades nacionais
e internacionais, entre as quais se destacam a avaliagado
dos ativos de Oil & Gas da Partex, assessorias a Aguas de
Portugal na estruturagdo de um modelo financeiro,
assessoria a EMEF num processo de reorganizagao de
negdcios, bem como assessorias ao grupo Arié, Fundacao
Gulbenkian, Parpublica, Impresa, Somague, Sodim,
Allianz, Base Holding, entre outros.

Alienacao dos negdcios de Acbes e Corporate Finance

0 Banco Portugués de Investimento, S.A. é detido
integralmente pelo Banco BPI, que, por sua vez, faz parte
do grupo Caixabank (participagdo de 84.5% no capital do
Banco BPI no final de 2017).

Em Maio de 2017 foi criada uma Joint Venture entre o
Banco Portugués de Investimento, S.A. e o CaixaBank
para as atividades de banca de investimento — acdes e
corporate finance. A partir dessa data as equipas de
ambas as entidades comecgaram a trabalhar em conjunto.

Em Novembro de 2017, o Banco BPI e CaixaBank
anunciaram um acordo para a venda e transferéncia das
referidas atividades de banca de investimento — agcdes e
corporate finance - para o CaixaBank. Prevé-se que esta
transacdo possa ser concretizada no Gltimo trimestre de
2018. Tendo presente que a concretizagdo de tal
operacao determinara a transferéncia para o CaixaBank do
essencial da atividade do Banco Portugués de
Investimento, S.A., tem vindo a ser analisada uma
eventual operagao de fusdo por incorporagédo do Banco
Portugués de Investimento, S.A. no Banco BPI.



Org&os sociais

Mesa da Assembleia Geral
Presidente | Rui de Faria Lélis
Secretario  Ana Feij6 Cunha

Conselho de Administragao

Presidente | "
Vogal Ana Spratley Ferreira
Vogal Bruno Miguel Silva
Vogal | Luis Graga Moura

Vogal Pedro Monteiro Coelho

Comissao Executiva do
Conselho de Administragao
Presidente | ”

Vogal Ana Spratley Ferreira
Vogal  Bruno Miguel Silva

Luis Graca Moura

Conselho Fiscal
Presidente | Pedro Pessanha
Vogal Manuel Correia de Pinho
Vogal Claudia Ribeiro
Vogal Suplente | Benjamim Costa de Pinho

Revisor Oficial de Contas
Efetivo | PricewaterhouseCoopers & Associados - SROC, Lda’
Suplente Ana Maria Avila de Oliveira Lopes Beltrdo

Secretério da Sociedade
Efetivo | Ana Feijé Cunha
Suplente | Miguel Pessanha Moreira

1) Encontrando-se em curso o processo de fusdo por incorporagédo no Banco BPI, foi decidido ndo designar um administrador executivo adicional, que desempenharia as fungdes de
presidente do conselho de administracé@o e da comisséo executiva, assegurando o vogal executivo Luis Graga Moura, transitoriamente, a coordenacéo da actividade do conselho e da
comissdo executiva, dirigindo as respectivas reunioes e velando pela execugéo das suas deliberacdes.

2) A PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda. designou José Manuel Bernardo para a representar no exercicio do cargo.
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Estrutura financeira, negdcio e recursos humanos

ESTRUTURA FINANCEIRA E NEGOCIO

0 Banco Portugués de Investimento, S.A. (BPI
Investimentos ou Banco) desenvolve a sua atividade na
area de Banca de Investimento, centrando-se nas linhas
de negécio de Agdes e Corporate Finance.

Corporate Finance Accdes

Clientes
Empresas Investidores Institucionais
Governos Particulares
Institucionais Empresas

Produtos e servigos
Fus@es e aquisicdes Research de acgdes

Reestruturages Vendas de acgdes em mercado

Consultoria primdrio e secundério

Apoio & internacionalizagdo Operagoes de mercado primio

Privatizag@es

0 negécio de agdes, que engloba servigos de research,
vendas nacionais e internacionais de agdes e negociacao
em bolsa, centra-se nos mercados ibéricos de acdes,
sendo desenvolvido através da sua estrutura em Portugal e
de uma sucursal em Madrid. O BPI Investimentos é
membro das bolsas Euronext Lisboa, Paris e Amesterdao e
Bolsa de Madrid.

0 negécio de corporate finance engloba os servigos de
consultoria, operacdes de reestruturacao, fusdes e
aquisicdes de empresas, assessoria em ofertas publicas,
privatizagdes e apoio a internacionalizagdo. Desenvolve-se
prioritariamente no ambito geogréafico da Peninsula
Ibérica.
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RECURSOS HUMANOS

No final de 2017, o Banco Portugués de Investimento,
S.A. dispunha de um quadro de recursos humanos
composto por 39 Colaboradores, jovem e dotado de
elevados niveis de qualificagéo. Cerca de 87% dos
Colaboradores tém formacgao universitaria.

Colaboradores do Banco Portugués de Investimento, S.A.
Principais indicadores

Dez.16 Dez.17

Colaboradores 56 39
Em Portugal 49 33
Sucursal em Madrid 7 6

Colaboradores com formagéo universitaria 91% 87%

Média de idades 39.6 38.9

Experiéncia (antiguidade média no BPI

) 135 12.63

Investimentos)

Homens 72% 67%

Mulheres 29% 33%




Enquadramento da atividade

ECONOMIA GLOBAL E EUROPEIA

O Fundo Monetério Internacional (FMI) estima que a
economia mundial tenha crescido 3.7% em 2017, mais
0.5 pontos percentuais (p.p.) do que em 2016,
impulsionados tanto pela aceleragdo do crescimento nas
economias avangadas como nas emergentes, destacando-
se, contudo, os bons desempenhos da Europa e da Asia.
O FMI antecipa que as economias em desenvolvimento
terdo crescido 4.7% em 2017, mais 0.3 p.p. do que o
registado no ano transato. A China continua a crescer a
ritmos elevados, tendo avancado 6.8% em 2017, mais
0.1 p.p. do que em 2016. As economias desenvolvidas
terdo expandido 2.3% em 2017, o que representa uma
aceleracdo de 0.5 p.p. face a 2016, refletindo maior
crescimento nas principais economias. Nos EUA, o ritmo
de expansao acelerou para 2.3%; no bloco dos paises que
formam a Zona Euro, o ritmo de crescimento econémico
aumentou para 2.4%, o que compara com 1.8% em
2016, observando-se fortalecimento da atividade em
todos os estados membros.

Para 2018, o FMI antecipa que o crescimento continue
robusto, estimando que o Mundo avance 3.9%, mais 0.2
p.p. do que em 2017. A robustez da procura global e o
esperado impacto positivo da reforma fiscal norte-
americana sdo os principais fatores por detras das
melhores perspetivas de crescimento no corrente ano.
Este organismo internacional antecipa que os EUA
avancem 2.7% em 2018, mais 0.4 p.p. do que no ano
anterior. Para a zona do euro, as perspetivas sdo de que o
crescimento continue forte, apesar do esperado
abrandamento para 2.2%. Os riscos para o cenario
tragado encontram-se razoavelmente balanceados, ainda
que ligeiramente enviesados em sentido descendente.
Estes prendem-se essencialmente com os efeitos na
confianga dos agentes econémicos de uma eventual
corregao dos mercados financeiros, dado o ambiente de
elevadas valorizagdes de ativos de risco e compressao de
prémios de risco observado ao longo de 2017 e primeiros
dias do novo ano. Em sentido inverso, e que se podera
traduzir em crescimento mais forte, esta a possibilidade
de um fortalecimento mais acentuado da atividade e de
permanéncia de condicdes financeiras acomodaticias.
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Politica monetéria ainda acomodaticia

0O bom comportamento da economia global traduziu-se em
discursos mais otimistas por parte dos bancos centrais que
se materializaram em sinais de gradual normalizacdo da
politica monetaria dos principais bancos centrais. A
Reserva Federal encerrou o ano, colocando o intervalo da
taxa dos Fed Funds em 1.25-1.5% e iniciou o processo de
reducdo da dimensao do balango, através da diminuigao
dos reinvestimentos dos montantes em carteira que
atingem a maturidade. O BCE anunciou a redugéo para
metade (30 mil milhdes de euros) das compras mensais de
ativos de longo prazo a partir de Janeiro de 2018. A taxa
principal de refinanciamento manteve-se em 0.0%, a taxa
dos depositos em -0.4% e a de cedéncia de fundos em
0.25%.

Em Fevereiro de 2018, nos EUA, tomou posse o novo
Presidente da Reserva Federal — Jerome Powell — o qual
tem evidenciado disponibilidade para prosseguir com a
politica levada a cabo por Jannet Yellen, antecipando-se
que a Reserva Federal prosseguird com a politica de
normalizacdo gradual das taxas de juro colocando o
intervalo da taxa dos Fed-Funds em 2-2.25% no final do
2018. No bloco do euro, as taxas de juro deverdo manter-
se inalteradas, pelo que as condicdes financeiras deveréo
continuar muito acomodaticias. Maior incerteza existe em
torno do andamento do programa de compra de ativos,
nao se excluindo a possibilidade que o seu término ocorra
em Outubro.

ECONOMIA PORTUGUESA

Em 2017, o ritmo de crescimento da economia
portuguesa acelerou, registando um crescimento de
2.7%, mais 1.2 p.p. do que no ano anterior e 0 maior
crescimento desde o ano 2000. O fortalecimento da
procura interna, nomeadamente consumo privado e
investimento, e das exportagdes foram os principais
fatores por detrds deste comportamento. A aceleragdo da
atividade refletiu-se na melhoria do mercado de trabalho,
tendo a taxa de desemprego caido para 8.9%, menos 2.2
p.p. do que em 2016, e o emprego aumentado 3.3%. Os
servicos foram o principal setor a impulsionar o emprego
no Gltimo ano, beneficiando em particular do incremento
da atividade no setor do Turismo.



No que concerne ao comércio externo, a informacao
disponivel a precos correntes indica que as exportacdes e
as importacdes de bens aumentaram 10.1% e 12.5%
respetivamente, o que se traduziu na deterioracédo da
balanga comercial para -13.8 m.M.€, um agravamento de
2.6 m.M.£€. face a 2016. O incremento da procura
interna, nomeadamente do investimento que incorpora
uma elevada componente de produtos importados, foi o
principal fator por detras da deterioracéo do saldo da
balanga comercial. Esta deterioracédo da balanga de bens
foi compensada pela melhoria do excedente da balanga
de servigos, permitindo que o saldo da balanga corrente
tenha permanecido em terreno positivo, estimando-se que
tenha terminado o ano em torno de 0.5% do PIB.
Relativamente ao setor dos servigos, o Turismo mostra-se
uma das atividades mais dinamicas, tendo as exportacdes
relacionadas alcangado valores recorde: 10.527 M.€ no
periodo acumulado de 12 meses até Novembro, mais
23% face ao periodo homoélogo. Neste cenério, a
economia manteve capacidade de financiamento, a qual
se situou em 1.1% do PIB nos quatro trimestres
terminados em Setembro de 2017, mais 0.1 p.p. do que
no periodo homélogo. Esta evolucdo traduz a reducdo da
necessidade de financiamento do Estado para 0.1% do
PIB, o que compara com 3.7% do PIB no mesmo periodo
de 2016. Nos outros setores, observaram-se movimentos
opostos, tendo as necessidades das empresas nao
financeiras aumentado para 1.8% do PIB, (mais 1.1 p.p.
face ao periodo homélogo). As familias reduziram a sua
capacidade financiamento em 1.6 p.p. para 0.8% do
PIB, refletindo o aumento mais acentuado do consumo do
que do rendimento e que se traduziu na reducdo da taxa
de poupanca para 4.4% do rendimento disponivel.

No que respeita as contas publicas, a informacao
disponivel, indica que o saldo da Administragdo Publica
foi de 2 573.6 M.€ no final do ano, na ética de caixa,
uma melhoria de 38.4% face ao ano anterior, refletindo
um crescimento de 3.8% das receitas, superior ao das
despesas, mais 1.6%. A receita fiscal foi responsavel por
mais de metade do crescimento da receita total,
refletindo o ambiente econémico positivo. Considerando
os dados disponiveis até a data é exequivel que o objetivo
do défice para 2017 de 1.4% do PIB, inscrito no OE
2018, seja cumprido estando, contudo este resultado,
dependente da forma de contabilizagdo da operacédo de
recapitalizacdo da CGD, com um impacto estimado de 2.1
p.p. do PIB, cuja decisdo devera ser conhecida em Margo
de 2018. Tendo por base a informac&o preliminar
divulgada pelo Banco de Portugal relativamente a divida
publica, estima-se que o seu racio relativamente ao PIB
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tenha diminuido para 125.9% no final de 2017, menos
4.2 p.p. do que em 2016.

Em 2017, o Tesouro emitiu 15.1 m.M.€ de divida de
médio e longo prazo e reembolsou 10 m.M.€ dos
empréstimos do FMI. Até Dezembro, Portugal tinha ja
reembolsado cerca de 80% do total dos empréstimos do
FMI. A maturidade média das emissdes realizadas ao
longo do ano foi de 8.6 anos e o custo da divida emitida
foi de 2.6%, menos 0.2 p.p. do que em 2016.

O setor privado manteve o processo de desalavancagem.
De acordo com o Banco de Portugal, a divida das
empresas privadas representava em Setembro 137.9% do
PIB, o que compara com 171% em Marco de 2013; entre
0s particulares, 0 mesmo réacio era de 74.5%, menos
21.3 p.p. do que 0 maximo registado em Setembro de
20009.

Cenario para 2018

A Comissao Europeia estima que o ritmo de expansdo da
economia portuguesa abrande para 2.2% em 2018,
refletindo o menor contributo da procura interna e o
crescimento menos acentuado das exportacdes. Este
organismo espera que a procura interna contribua com
cerca de 2.0 p.p. para o crescimento do PIB, destacando-
se a expetativa de que o investimento cresga a um ritmo
superior a 5.0%. O consumo privado, por seu turno,
podera crescer a um ritmo mais lento do que o de 2017,
em grande parte refletindo comportamentos mais
cautelosos das familias, tendo em conta os baixos niveis
de poupanca e os ainda elevados niveis de
endividamento. Num ambiente de consolidagéo do
crescimento, antecipa-se que o mercado de trabalho
mantenha uma dindmica positiva, podendo a taxa de
desemprego situar-se em 7.9% no final de 2018.

A expectativa de que o preco do petréleo aumente face
aos niveis observados em 2017 — para 2018 o FMI estima
que o prego médio desta matéria-prima se situe em 59.9
délares por barril, mais 11.7% do que em 2017 - sera
compensada pela apreciagdo da moeda Unica, tendo um
reduzido impacto na evolugdo da inflagdo. A Comissdo
Europeia estima que esta estabilize em 1.6%.

No que respeita ao processo de consolidagdo orgamental,
o Governo estima que o défice orcamental diminua para
1.1% do PIB, beneficiando sobretudo da esperada
consolidagdo do crescimento econdmico. No que diz
respeito as contas externas, é esperada uma estabilizacédo
do excedente da Balanga Corrente e de Capital, apoiado



no pressuposto de que a melhoria da competitividade seja
sustentada, de que as empresas continuarao focadas no
mercado externo, de que as receitas no setor do turismo
permanecerdo estaveis e considerando a evolugéo
esperada do prego do petréleo. Todavia, a aceleragdo das
importacdes refletindo os elevados contelidos importados
de algumas das componentes da procura bem como o
comportamento recente dos pregos do petréleo, préximo
dos 70 USD/barril, poderao traduzir-se num desempenho
do saldo externo pior que o antecipado.

Sistema financeiro

Em 2017 prosseguiu o processo de desalavancagem do
setor financeiro, tendo o récio crédito/depdsitos caido
para 94.0% em Setembro de 2017, menos 1.3 p. p. do
que em Dezembro de 2016 e menos 64.8 pontos base do
que em Junho de 2010, altura em que este racio reportou
o seu nivel mais elevado. Este desempenho espelha o
facto de o crédito concedido (incluindo operagdes de
titularizagado) manter em 2017 uma tendéncia de
contragdo, enquanto que o stock de depdsitos tera
terminado o ano em nivel idéntico ao de 2016.

Os racios de solvabilidade apresentaram melhoria no
Gltimo ano, tendo o racio common equity tier 1 terminado
o terceiro trimestre de 2017 em 13.5% e o racio de
solvabilidade total em 14.7%, respetivamente mais 2.1
p.p. € mais 2.4 p.p. do que em 2016. Por se turno, o
racio de empréstimos non-performing total caiu para
14.6%, menos 2.6 p.p do que no final do ano anterior.

0 recurso a financiamento junto do BCE manteve-se em
22 m.M.€ em 2017. As operagdes de financiamento de
longo prazo representam a totalidade do recurso dos
bancos portugueses junto do Eurosistema.

Crédito

Em 2017, o crédito concedido ao setor privado néo
financeiro residente caiu cerca de 3.0%, menos 1.8 p.p.
do que ha um ano atrés. A reducdo do crédito é extensivel
a todos os setores, destacando-se a redugao de cerca de
6.0% do crédito a empresas nao financeiras e cerca de
2.0% do crédito a particulares. Para 2018 antecipa-se
um menor declinio do crédito total a residentes face ao
dinamismo observado nas novas operacdes de crédito para
aquisicao de casa e no segmento de crédito ao consumo.
0 financiamento a empresas exportadoras devera afirmar-
se como uma parcela crescente do crédito ao setor
empresarial ndo financeiro dada a melhoria das
perspetivas de evolugdo da procura e as condigdes de
financiamento mais favoraveis.
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Depésitos

Os depésitos do setor privado nao financeiro mantiveram-
se inalterados em 2017, tendo os depdsitos a ordem
aumentado 0.5% e os a prazo caido 0.2%.

MERCADOS FINANCEIROS

O bom comportamento da economia, com destaque para o
fortalecimento do crescimento na Europa, e a diluigédo de
riscos politicos na zona euro, refletiu-se no movimento de
apreciagao do euro, que ao longo do ano registou uma
valorizacdo de cerca de 14% face ao dédlar, terminando o
ano em 1.20. Por seu turno, face a libra, o euro apreciou-
se cerca de 3.0%, refletindo o desvanecer de receios
quanto aos efeitos imediatos da saida do Reino Unido da
Unido Europeia.

No mercado interbancario destaca-se o registo de novos
minimos nas taxas do euro, sendo que a Euribor a 3
meses terminou 0 ano em -0.329% e a 12 meses em -
0.191%. A consolidagao do sentimento de que o BCE n&o
alterara no curto prazo as taxas de referéncia justifica o
comportamento das taxas de curto prazo. Nos EUA, o
ciclo de subida da taxa de juro dos fed-funds foi
acompanhado pela subida das taxa Libor do délara 3 e
12 meses para os valores mais altos desde 2008, 1.81%
e 2.30%, respetivamente.

O mercado de taxa fixa foi condicionado pela
permanéncia de politicas monetéarias expansionistas e
baixos niveis de inflagdo. Estes fatores limitaram o
movimento de subida das taxas de rendibilidade dos
principais benchmarks nos EUA e na zona euro, que
embora recuperando dos minimos registados no ano
anterior, se mantiveram em niveis muito baixos. J& entre
0s paises da periferia, observaram-se movimentos mais
significativos, nomeadamente no caso da divida publica
portuguesa, que beneficiou do facto de duas agéncias de
rating terem elevado a avaliag&o do risco, voltando a
colocar Portugal na classe de investimento.

O US Treasury e o Bund aleméo a 10 anos
transacionaram num intervalo entre 2.05-2.87% e 0.18-
0.79%, respetivamente, tendo ambos os titulos
encerrando 0 ano préximo do respetivo limite superior.

O comportamento do mercado de divida soberana
periférica ficou marcado por desempenhos dispares,
observando-se um muito ligeiro recuo dos prémios de
risco das dividas espanhola e italiana face ao Bund
alemao e um forte encolhimento do spread de Portugal,



menos 210 p.b., para 147 p.b. no final do ano. Este
movimento traduziu o retorno de Portugal ao grupo dos
paises classificados na classe de investimento, depois de
as agéncias de rating S&P, em Setembro, e Fitch, em
Dezembro, terem revisto as classificagdes atribuidas a
Portugal, colocando-o novamente na classe de
investimento. Este facto — duas agéncias de referéncia
classificarem o risco de um soberano como ativo de
qualidade — é fundamental para que a divida emitida por
esse soberano possa ser adquirida por alguns investidores
institucionais, nomeadamente fundos de pensées, cuja
composigao das carteiras obedece a critérios restritivos no
que respeita a qualidade dos ativos adquiridos. O
comportamento da economia, os sinais de corregdo de
alguns desequilibrios, nomeadamente a reducao do
desequilibrio orcamental e do racio de divida publica, e as
acoes levadas a cabo no sistema financeiro —
recapitalizacdo da CGD e do BCP e venda do Novo Banco
— mitigando os riscos do setor associados ao ainda
elevado nivel de crédito mal parado existente nos
balangos dos bancos, justificam a revisao em alta da
revisao do risco de Portugal.

Mercado de acdes

Contexto global

0 ano de 2017 ficou marcado por varios sinais de melhoria
macroeconémica materializados nomeadamente num
crescimento coordenado do PIB dos principais blocos
econdémicos mundiais. O indice de ac¢des de referéncia
europeu Euro Stoxx 600 terminou 0 ano com uma subida
de 8% e o0 S&P 500 - principal indice acionista norte-
americano - fechou 2017 com uma subida de 19%.
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Portugal e Espanha — mercado secundario

Em Portugal, o indice de referéncia PSI20 valorizou 15%
em 2017, impulsionado pelas subidas de 47% do BCP,
51% da Navigator e 18% da Jerénimo Martins. Em
Espanha, n&o obstante a resolugédo do Banco Popular, o
indice IBEX35 terminou o ano com uma apreciacéo de
7%, suportado pelas subidas de 21% do Santander e
BBVA, assim como 45% da Amadeus e 53% da Abertis.
Os volumes transacionados subiram 1% em Portugal e
Espanha face a 2016 para 18 m.M.€ e 583 m.M.€,
respetivamente. Esta evolugdo de volumes compara com
uma subida de 4% para o Euro Stoxx 600 e 5% para o
S&P 500.

Portugal e Espanha — mercado primario

No mercado primario em Portugal é de salientar os
aumentos de capital de 1.33 m.M.€ do BCP e 250 M.€
da REN.

Das OPV realizadas em Espanha destacam-se as de
Gestamp (877 M.€), Prossegur Cash (825 M.€), Neinor
(775 M.€), Unicaja (756 M.€) e Aedas (667 M.€). Em
Espanha, destaca-se ainda os aumentos de capital do
Santander (7 m.M.€.) e do Liberbank ( 499 M.£).



Atividade em 2017/

CORPORATE FINANCE

Tomando como base os valores reportados pela Bloomberg
relativamente a operacdes anunciadas em 2017 com
assessor financeiro, a atividade de Fusdes e Aquisigcdes
em Portugal' registou 28 operacdes, significativamente
mais do que em 2016 (21). Em valor o mercado também
recuperou de forma expressiva, ainda que nao
proporcionalmente ja que as operagdes anunciadas
envolveram, em média, valores bastante inferiores aos do
ano anterior.

De entre as operagdes em que o BPI Corporate Finance
esteve envolvido destacam-se as assessorias: (i) a China
Three Gorges na aquisicdo de uma participagao relevante
num dos maiores portfélios de parques eélicos em
Portugal (422MW), (ii) na montagem do Reverse Stock
Sp/it da Sonae IndUstria e (iii) no apoio ao Grupo Guzman
(Grupo Bidcorp) na aquisicdo do capital da Frustock.

O BPI Corporate Finance prestou ainda servigos de
assessoria financeira num conjunto significativo de outros
mandatos no &mbito da tomada de decisdes de
investimento e de financiamento (em Portugal e no
exterior), analise econémico-financeira, avaliagéo ou
reorganizagdo empresarial, a diversas entidades nacionais
e internacionais, entre as quais se destacam a avaliacao
dos ativos de Oil & Gas da Partex, assessorias a Aguas de
Portugal na estruturagdo de um modelo financeiro,
assessoria a EMEF num processo de reorganizagado de
negdcios, bem como assessorias ao grupo Arié, Fundacao
Gulbenkian, Parpublica, Impresa, Somague, Sodim,
Allianz, Base Holding, entre outros.

ACOES

Mercado secundario

Em 2017 o BPI Investimentos intermediou um volume de
negociagcdo em agbes de 4.2 m.M.€ (3.7 m.M.€ em
2016). Na corretagem online, na qual o BPI
Investimentos atua como intermediéario financeiro, o BPI
teve uma quota de mercado de 18.8%, tendo
intermediado 2.2 m.M.€. (1.5 m.M.€. em 2016)”

Mercado primario

No ano de 2017 o BPI Investimentos, em colaboragao
com o CaixaBank, atuou como Co-lead nas OPV de
Gestamp (877 M.€), Neinor (775 M.£€) e Aedas

(667 M.€).

1) Operagoes com valor reportado em que o alvo e/ou comprador € portugués, excluindo
setor financeiro, imobilidrio e operacoes cativas.
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Research e vendas

O BPI Investimentos continua entre as casas de research
com maior cobertura de empresas cotadas no mercado
Ibérico, com um total de 72 empresas cobertas em
Espanha e 20 em Portugal no final de 2017, e a
publicacdo de 642 relatérios de research durante 2017.

O BPI Investimentos continuou a organizar varios eventos
com o objetivo de aproximar as empresas e a comunidade
de investidores institucionais. Entre estes, destaca-se a
X1V Iberian Conference realizada em Cascais nos dias 6, 7
e 8 de Setembro, onde estiveram presentes 50 empresas
Ibéricas e mais de 80 investidores institucionais. Além
disso, o BPI Investimentos realizou diversos roadshows
com empresas do seu universo de cobertura.

No final de 2017, a equipa Ibérica era constituida por 25
Colaboradores, dos quais 14 afetos a equipa de Andlise e
11 a Vendas e Trading. Esta equipa destacou-se uma vez
mais nos rankings de brokers a nivel Ibérico, com destaque
para o Thomson Reuters Analyst Awards (#1 Best Iberian
Broker), Extel Survey (#3 Equity Sales, #4 Equity
Research, # 3 Iberian Conference e #5 Leading Brokerage
Firm), Institutional Investor (# 4 Research Team Iberia) e
Euronext Lisbon Awards (Most active Research House).

Em Maio de 2017 foi criada uma Joint Venture entre o BPI
Investimentos e o CaixaBank para as atividades de banca de
investimento — agdes e corporate finance. A partir dessa data as
equipas de ambas as entidades comecaram a trabalhar em
conjunto.

Em Novembro de 2017, o BPI Investimentos e CaixaBank
anunciaram um acordo para a venda e transferéncia das referidas
atividades de banca de investimento — acdes e corporate finance
- para o CaixaBank. A integracéo das equipas de Banca de
Investimento do Caixabank e do BPI Investimentos (que mantém
as suas equipas em Portugal) permitira reforcar o grau de
especializagao da oferta de servigos aos clientes, em particular
na atividade de Corporate Finance, quer no que respeita as
competéncias setoriais, suportada numa equipa de maior
dimensao e mais diversificada, quer no que respeita a
abrangéncia geografica, suportada na forte implantagéo que o
Caixabank e o BPI Investimentos possuem no mercado ibérico.

Prevé-se que esta transacéo possa concretizar-se no ultimo
trimestre de 2018. Tendo presente que a concretizagdo de tal
operagdo determinaré a transferéncia para o CaixaBank do
essencial da atividade do Banco Portugués de Investimento,
S.A., tem vindo a ser analisada uma eventual operagdo de fusao
por incorporacdo do Banco Portugués de Investimento, S.A. no
Banco BPI*.

2) Ver nota as demonstragdes financeiras “3.31. Outros eventos - Alienagéo das posicoes
juridicas relativas as atividades de corretagem de acoes, research e corporate finance
ao CaixaBank”.
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Analise financeira

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Operacoes em descontinuacao de acordo com a norma
IFRS 5

Em 23 de novembro de 2017, foi assinado um contrato
prevendo a alienagao por parte do BPI Investimentos ao
CaixaBank, das posicdes juridicas que se consubstanciam
e sdo utilizadas nas atividades de corretagem de acdes,
research e corporate finance'.

De acordo com a norma IFRS 5 — Ativos nao correntes
detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas, as atividades de corretagem de acdes,
research e corporate finance foram consideradas unidades
operacionais descontinuadas em 31 de Dezembro de
2017.

Consequentemente, os ativos e passivos afetos aquelas
atividades s&@o apresentados no balang¢o nas rubricas
“Ativos / Passivos néo correntes detidos para venda e
operacgdes em descontinuagdo” e o respetivo contributo
para o resultado é apresentado na rubrica “Resultado de
operacgdes em descontinuagdo apds deducao de
impostos”.

Conta de resultados

Os valores comparaveis relativos a 2016 das rubricas da
conta de resultados apresentados no presente documento
sdo valores reexpressos considerando a reexpressao da
contribuicdo das atividades de corretagem de agdes,
research e corporate finance para o resultado de acordo
com a norma IFRS 5.

Conta de resultados
O BPI Investimentos registou em 2017 um resultado
liquido negativo de 3.4 M.€.

O resultado de atividades em continuagao foi negativo em
3.7 M.£, tendo sido afetado por custos néo recorrentes
com reformas antecipadas e rescisfes voluntarias de 2.8
M.€ (antes de impostos).

O resultado de atividades em descontinuacao, que diz
respeito ao contributo das atividades de corretagem de
acgoes, research e corporate finance, foi positivo em 0.3
M.€2em 2017.

Valores em milhares de euros (m.€)

2016 reexpresso 2017
Margem financeira 1 (2) (12)
Comissoes liquidas 2 1516 774
Resultados em operagdes financeiras 3 17 (17)
Rendimentos e encargos operacionais 4 (38) (27)
Produto bancario [= 21 a 4] 5 1493 718
Custos com pessoal 6 (1 558) (4 105)
Gastos gerais administrativos 7 (683) (679)
Depreciagdes e amortizagdes 8 (20) 0
Custos de estrutura [= 26 a 8] 9 (2 261) (4 784)
Resultado operacional [=5 + 9] 10 (768) (4 066)
Provisdes e imparidades 11 (20) (342)
Resultado antes de impostos [= 10 + 11] 12 (788) (4 408)
Impostos sobre os lucros 13 (198) 711
Resultado de atividades em continuagao [= 12 + 13] 14 (986) (3 697)
Resultado de atividades em descontinuagdo apés dedugdo de impostos 15 (532) 266
Lucro liquido [=14 + 15] 16 (1518) (3431)

1) Ver nota as demonstragdes financeiras “3.31. Outros eventos - Alienacdo das posicoes
juridicas relativas as atividades de corretagem de acdes, research e corporate finance
ao CaixaBank”.
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2) Corresponde a comissdes liquidas de 6.9 M.€ (antes de impostos), custos de estrutura
de 6.6 M.€ (antes de impostos) e 0.07 M.€ de impostos sobre lucros, que foram
reexpressos para Resultados de atividades em descontinuagéo (Ver nota as
demonstragdes financeiras “3.9. Operagdes em descontinuagéo”).
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Balanco racio common equity Tier I, o racio Tier 1 e o racio de

No final de 2017, o ativo total liquido do BPI
Investimentos ascendia a 29.3 M.€ e o capital préprio
contabilistico ascendia a 23.4 M.£.

capital total ascendiam a 77.2%.

As responsabilidades com pensdes de pensionistas e

Colaboradores ascendem a 10.5 M.€ e estdo cobertas a

O capital common equity tier 1, de acordo com as regras 104% pelo patriménio dos fundos de pensoes.

CRD IV/ CRR fully implemented, ascendia a 22.3 M.€. O

Balanco Valores em milhares de euros (m.€)
Dez.16 Dez.17
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1 4784 5978
Aplicagdes em instituices de crédito 2 19 000 15400
Activos financeiros detidos para negociacéo e ao justo valor através de resultados 3
Activos financeiros disponiveis para venda 4 611 189
Ativos ndo correntes detidos para venda e opera¢es em descontinuacéo 5 3603
Outros activos 6 9 658 4153
Total do ativo [= 21 a 6] 7 34 053 29 323
Passivo e capital proprio
Recursos de outras instituicdes de crédito 8 312 95
Passivos nédo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagédo 9 1085
Outros passivos 10 6208 4722
Capital proprio 11 27 533 23421
Total do passivo e capital préprio [= 28 a 11] 12 34 053 29 323
Banco Portugués de Investimento, S.A. | Relatério e Contas de 2017 12



ADOCAO DAS RECOMENDAGOES DO FINANCIAL STABILITY FORUM E DO COMMITTEE OF EUROPEAN
BANKING SUPERVISORS RELATIVAS A TRANSPARENCIA DA INFORMAGAO E VALORIZAGAO DE ACTIVOS

0 Banco de Portugal, através da carta circular 97 / 08 / DSBDR
de 3 de Dezembro de 2008 e 58 / 09 / DSBDR de 5 de Agosto
de 2009, veio recomendar que nos documentos de prestacéo de
contas seja elaborado um capitulo auténomo ou anexo especifico
ao Relatério e Contas, destinado a dar resposta as
recomendagdes do CEBS e do FSF, tendo em conta o principio
da proporcionalidade e seguindo o questionéario apresentado em
anexo a carta circular 46 / 08 / DSBDR do Banco de Portugal.

De forma a dar cumprimento a recomendagdo do Banco de
Portugal, no presente capitulo déa-se resposta ao referido
questionario utilizando remissdes para a informagéo
pormenorizada apresentada no Relatério e Contas de 2017.

Sintese da recomendacao

Remissoes para o Relatério de 2017

I. MODELO DE NEGOCIO

1. Descrigdo do modelo de negécio

RG - Estrutura financeira, negécio e recursos humanos, pag. 5 e Atividade em
2017, pag. 10

2. Descricdo das estratégias e objetivos

RG - Apresentagao do relatorio, pag. 3; Atividade em 2017, pag. 10; Andlise
financeira, pag. 11

3. Descrigdo da importancia das atividades desenvolvidas e respetiva
contribuicdo para o negécio

4. Descrigéo do tipo de atividades desenvolvidas

5. Descricdo do objetivo e da amplitude do envolvimento da instituicéo,
relativamente a cada atividade desenvolvida

RG - Atividade de Corporate Finance, pag. 10; Acoes, pag. 10; Anélise
financeira, pag. 11.

Il. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS

6. Descrigéo da natureza e amplitude dos riscos incorridos em relagéo a
atividades desenvolvidas e instrumentos utilizados

NDF - Nota 3.28. Riscos financeiros, pag. 66 e seguintes

7. Descricéo das préticas de gestdo de risco relevantes para as atividades

NDF - Nota 3.28. Riscos financeiros, pag. 66 e seguintes

I1l. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS
8. Descrigéo qualitativa e quantitativa dos resultados

RG - Andlise financeira, pag. 11

9. Decomposigao dos “write-downs” / perdas por tipos de produtos e
instrumentos afetados pelo periodo de turbuléncia

Né&o aplicavel

10. Descrigdo dos motivos e fatores responsaveis pelo impacto sofrido

RG - Anélise financeira, pag. 11; Enquadramento da atividade, pag. 6

11. Comparacéo de i) impactos entre periodos (relevantes) e de ii)
demonstragdes financeiras antes e depois do impacto do periodo de
turbuléncia

RG - Anélise financeira, pag. 11

12. Decomposigédo dos “write-downs” entre montantes realizados e néo
realizados

Néo aplicavel

13. Descricdo da influéncia da turbuléncia financeira na evolugdo da
cotagdo das ag¢des do Banco BPI

O capital do BPI Investimentos é detido integralmente pelo Banco BPI pelo que
as agdes ndo se encontram admitidas a cotagdo e negociagdo em mercado de
bolsa.

14. Divulgacdo do risco de perda méxima

NDF - Nota 3.28. Riscos financeiros, pag. 66

15. Divulgacdo do impacto que a evolugdo dos “spreads” associados as
responsabilidades da prépria instituigdo teve em resultados

Até a operagéo cisdo-fusdo concretizada a 7 de Novembro de 2014 no balango
do BPI Investimentos eram contabilizados os depésitos captados de Clientes de
Private Banking e Clientes Institucionais e a aplicagéo dessa liquidez,
maioritariamente no mercado interbancério. O Banco ndo procedeu a
reavaliagdo dos seus passivos.

No ambito da operagéo cisdo-fusdo a atividade de Private Banking, juntamente
com os ativos e passivos que lhe estavam associados, foram transferidos para o
Banco BPI, passando o banco de investimento a concentrar-se nos negécios de
Corporate Finance, Acdes e Gestdo de Carteiras.
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IV. NiVEIS E TIPOS DAS EXPOSI(;()ES AFETADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA
16. Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposi¢des

NDF - Nota 3.28. Riscos financeiros, pag. 66

17. Informacéo sobre mitigantes do risco de crédito e o respetivo efeito nas
exposicdes existentes

NDF - Nota 3.28. Riscos financeiros, pag. 66

18. Divulgacédo detalhada sobre as exposicoes

NDF - Nota 3.28. Riscos financeiros, pag. 66

19. Movimentos ocorridos nas exposicdes entre periodos relevantes de
reporte e as razdes subjacentes a essas variagdes (vendas, “write-downs”,
compras, efc.)

NDF - 3.2. Ativos financeiros disponiveis para venda, pag. 38

20. Explicagdes acerca das exposi¢des que ndo tenham sido consolidadas
(ou que tenham sido reconhecidas durante a crise) e as razdes associadas

Né&o aplicavel.

21. Exposicdo a seguradoras de tipo “monoline” e qualidade dos ativos
segurados

Néo aplicavel.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZAGCAO

22. Classificagado das transacdes e dos produtos estruturados para efeitos
contabilisticos e o respetivo tratamento contabilistico

NDF - Nota 2.2. Ativos e passivos financeiros, pag. 28

23. Consolidagéo das Special Purpose Entities (SPE) e de outros "veiculos"
e reconciliagdo destes com os produtos estruturados afetados pelo periodo
de turbuléncia

Néo aplicavel.

24. Divulgagao detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros

NDF - Nota 3.28. Riscos financeiros, pag. 66

25. Descrigao das técnicas de modelizagéo utilizadas para a valorizagéo
dos instrumentos financeiros

NDF - Nota 2.2. Ativos e passivos financeiros, pag. 28
NDF - Nota 3.28. Riscos financeiros, pag. 66

VI. OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGACAO

26. Descrigéo das politicas de divulgacéo e dos principios que sao
utilizados no reporte financeiro

O BPI Investimentos ¢ integralmente detido pelo Banco BPI, entidade-mae do
Grupo.

O Grupo BPI atribui grande importancia a manutencéo de uma relagédo aberta e
transparente com acionistas, investidores, analistas financeiros, autoridades e
restantes intervenientes do mercado de capitais. A disseminacéo de forma
verdadeira, oportuna, frequente, clara e equitativa, da informagéo relevante
para a avaliagdo das suas agdes cotadas em bolsa constitui uma preocupacao
central do Grupo BPI.

No Relatério sobre o Governo do Grupo BPI de 2017, no ponto IV. Apoio ao
Investidor, é prestada informacdo pormenorizada sobre os principios de
divulgagdo de informacéo financeira, o processo de divulgagédo de informacao
financeira e canais de comunicacéo utilizados, as competéncias da Direcgdo de
Relagdes com Investidores e atividade desenvolvida no exercicio.

RG - Relatério de gestdo; NDF — Notas as Demonstragdes Financeiras.
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Rating

NOTACOES DE RATING

Em 31 de Dezembro de 2017 os ratings de longo e Ratings e pela Standard & Poors’s, eram de BBB-/F3 e

curto prazo, atribuidos ao BPI Investimentos pela Fitch BBB- / A-3, respetivamente.

Notacoes de rating

Standard

Fitch Ratings & Poor's Moody's
BPI Investimentos
Longo prazo / Curto prazo BBB-/F3 BBB-/A-3 -
Outlook Positivo Estavel -
Banco BPI
Longo prazo / Curto prazo BBB-/F3 BBB-/A-3 Bal / Not prime
Outlook Positivo Estavel Positivo
Republica Portuguesa
Longo prazo / Curto prazo BBB/F2 BBB-u/A-3u Bal / Not prime
Outlook Estavel Estavel Positivo

Fitch Ratings: A 21 Dezembro de 2017 a Fitch Ratings afirmou os ratings de crédito (LP/CP) atribuidos ao Banco BPI e ao BPI Investimentos em BBB-/F3 com Outlook positivo.

Standard & Poor’s: Decisao de rating em 19 de Setembro de 2017. Standard & Poor’s subiu os ratings de longo prazo atribuidos ao Banco BPI e ao BPI Investimentos de BB+ para BBB-,
de curto prazo de B para A-3. O Outlook é Estéavel.

Moody's: Deciséo sobre ratings de crédito do Banco BPI em 7 de Dezembro 2017. A Moody'’s subiu as notagdes de rating dos depoésitos de longo prazo em 3 graus, de Ba3 para Baa3
(“investment grade”), dos depdsitos de curto prazo de “Not Prime” para “Prime-3” e da divida de longo prazo em 2 graus, de Ba3 para Bal. O Outlook dos depésitos e da divida de longo
prazo melhorou de “Estavel” para “Positivo”.

O Conselho de Administracao

10 de Outubro de 2018
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Proposta de aplicacao dos resultados

PROPOSTA DE APLICAGAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2017

Considerando que no exercicio de 2017 o Banco Portugués de Investimento apurou um prejuizo de
3 431 336.26 euros, o Conselho de Administragdo propde que este valor negativo seja
integralmente transferido para a rubrica de “Resultados Transitados”.

0 Conselho de Administragado

10 de Outubro de 2018

Banco Portugués de Investimento, S.A. | Relatério e Contas de 2017
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BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S.A.

Demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2017 e 2016



BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S.A.
BALANGOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de euros)

31 dez. 17 31 dez. 16
Valor antes de cox
.~ Provisoes,
Notas . Provisoes i haridade e Valor Valor Notas  31dez.17  31dez 16
imparidade e . ~ liquido liquido
. ~ amortizagdes
amortizacoes
ATIVO PASSIVO
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.1 5978 5978 4784 Recursos de outras instituicdes de crédito 3.10 95 312
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.2 189 189 611 Passivos por impostos 3.1 207 357
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3.3 15 400 15 400 19 000 Outros passivos 3.12 4515 5851
Outros ativos tangiveis 34 199 70 129 889 Passivos nao correntes detidos para venda e
Ativos intangiveis 3.5 229 operagGes em descontinuagé@o 3.9 1085
Investimentos em filiais e associadas 3.6 121 Total do Passivo 5902 6 520
Ativos por impostos 3.7 2344 2344 1735 CAPITAIS PROPRIOS
Outros ativos 3.8 2077 397 1680 6 684 Capital 3.14 17 500 17 500
Ativos n&o correntes detidos para venda e operagoes Outros instrumentos de capital 3.15 297 68
em descontinuagédo 3.9 7 409 3 806 3603 Reservas de reavaliagdo 3.16 703 713
Outras reservas e resultados transitados 3.17 8352 10770
Resultado liquido ( 3431) ( 1518)
Total dos Capitais Proprios 23 421 27 533
Total do Ativo 33 596 4273 29 323 34 053 Total do Passivo e dos Capitais Proprios 29 323 34 053
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 3.18 76 068 70 903
Dos quais:
[Garantias e avales] [ 76 068] [ 70 903]
Compromissos 3.18 42

As notas anexas fazem parte integrante destes balangos.
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BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 PROFORMA

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso

Juros e rendimentos similares (8) 7
Juros e encargos similares (4) (9
Margem financeira 3.19 (12) (2
Comissodes recebidas 860 1808
Comissdes pagas ( 86) ( 292)
Comissoes liquidas 3.20 774 1516
Ganhos e perdas em operagdes ao justo valor ( 10) ( 14)
Ganhos e perdas em ativos disponiveis para venda 41
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensoes 3.13 (7 ( 10)
Resultados em operacgoes financeiras 3.21 (17) 17
Rendimentos e receitas operacionais 44 49
Encargos e gastos operacionais ( 25) ( 35)
Outros impostos ( 46) ( 52)
Rendimentos e encargos operacionais 3.22 (27) ( 38)
Produto bancario 718 1493
Custos com pessoal 3.23 (4105) (1558)
Gastos gerais administrativos 3.24 ( 679) ( 683)
Depreciagdes e amortizagdes 3.4/35 ( 20)
Custos de estrutura (4784) (2261)
Imparidade e outras provisdes liquidas 3.25 ( 342) ( 20)
Resultado antes de impostos (4 408) ( 788)
Impostos sobre lucros 3.26 711 ( 198)
Resultado de atividades em continuagéao (3697) (1986)
Resultado de atividades em descontinuagao apés dedugao de impostos 3.9 266 ( 532)
Resultado de atividades em descontinuacédo antes de impostos 337 ( 673)
Impostos sobre resultado de atividades em descontinuagéo (71 141
Resultado liquido (3431) (1518)
Resultados por agao (euros)

Baésico -0.980 -0.434
Resultados por acdo de atividades em descontinuacéao (euros)

Basico 0.076 -0.152

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes.

O Técnico Oficial de Contas
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BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de euros)

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Resultado liquido de atividades em continuagao (3697) ( 986)
Resultado liquido de atividades em descontinuagao 266 ( 532)
Resultado de actividades em continuagao nao incluido na demonstracao de resultados:
Rubricas que nao serao reclassificadas para a demonstragao de resultados:
Desvios atuariais ( 881) (1213)
Impacto fiscal ( 19) 218
( 900) ( 995)
Rubricas que poderao ser reclassificadas para a demonstragao de resultados:
Reservas de reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda ( 65)
Impacto fiscal 16
Transferéncia para resultados por alienagao (13)
Impacto fiscal 3
( 10) (149)
Resultado de actividades em continuagao nao incluido na demonstragao de resultados ( 910) (1044)
Rendimento integral de actividades em continuagao (4607) (2030)
Rendimento integral de actividades em descontinuagao 266 ( 532)
Rendimento integral (4341) (2562)

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragées.

O Técnico Oficial de Contas
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BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRAGOES DE ALTERAGOES NOS CAPITAIS PROPRIOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes ex

pressos em milhares de euros)

Outros Outras reservas e resultados transitados -
. . Reservas de Resultado do Capitais
Capital instrumentos reavaliacdo |Reserva legal Outras Total periodo préprios
de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2015 Reexpresso 17 500 144 762 12 317 ( 689) 11 628 1463 31 497
Resultados transitados do exercicio de 2015 147 ( 10) 137 ( 137)
Dividendos distribuidos em 2016 (1326) (1326)
Remuneragéao variavel em acgoes (RVA) (76) (76)
Rendimento integral de actividades em continuagdo no exercicio de 2016 ( 49) ( 995) ( 995) (1 986) (2030)
Rendimento integral de actividades em descontinuagéo no exercicio de 2016 ( 532) ( 532)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 Reexpresso 17 500 68 713 12 464 (1694) 10 770 (1518) 27 533
Resultados transitados do exercicio de 2016 (1518) (1518) 1518
Remuneragéao variavel em acgdes (RVA) 229 229
Rendimento integral de actividades em continuagdo no exercicio de 2017 ( 10) ( 900) ( 900) (3697) (4607)
Rendimento integral de actividades em descontinuagéo no exercicio de 2017 266 266
Saldos em 31 de dezembro de 2017 | 17 500 297 703 12 464 (4112) 8 352 (3431) 23 421

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes.

O Técnico Oficial de Contas
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BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de euros)

31 dez. 17 31 dez. 16 Reexpresso
Operagées em Operagdes em Operagées em Operagdes em
! = ! = Total ! = ! = Total
continuagdo descontinuagao continuagdo descontinuagao
Atividades operacionais
Juros, comissdes e outros proveitos recebidos 2318 7 856 10174 5627 8194 13 821
Juros, comissdes e outros custos pagos ( 72) ( 919) (991) ( 463) ( 1290) ( 1753)
Pagamentos a empregados e fornecedores ( 3617) ( 6 300) (1 9917) ( 3099) (7334) ( 10433)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos (1371) 637 ( 734) 2 065 ( 430) 1635
Diminui¢cdes (aumentos) em:
Ativos financeiros detidos para negociagao e disponiveis para venda 392 392 2 457 2 457
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3600 3600 ( 4 000) ( 4 000)
Outros activos 1418 ( 845) 573 ( 957) 1363 406
Fluxo liquido proveniente dos activos operacionais 5410 ( 845) 4 565 ( 2500) 1363 (1137)
Aumentos (diminuigdes) em:
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito ( 217) ( 217) ( 555) ( 555)
Qutros passivos ( 921) ( 921) 658 658
Fluxo liquido proveniente dos passivos operacionais (1138) (1138) 103 103
Contribuigbes para Fundos de Pensbées ( 1276) ( 1276) ( 540) ( 540)
Pagamento de impostos sobre lucros ( 136) ( 136) 226 226
1489 ( 208) 1281 ( 646) 933 287
Atividades de investimento
Aquisicdes de outros ativos tangiveis e intangiveis ( 87) ( 87)
(_87) (_87)
Atividades de financiamento
Distribuigcdo de dividendos ( 1326) ( 1326)
( 1326) ( 1326)
Aumento (diminuicdo) de caixa e seus equivalentes 1489 ( 295) 1194 (1972) 933 ( 1039)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 4784 5823
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 5978 4784

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes.

O Técnico Oficial de Contas
Carlos Manuel Rocha Santos
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O Conselho de Administragao
Ana Spratley Ferreira

Bruno Miguel Silva

Luis Graga Moura

Pedro Monteiro Coelho



BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S.A.

Notas as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Montantes expressos em milhares de Euros - m. euros - excepto quando expressamente indicada outra unidade)



1. 0 BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO

O Banco Portugués de Investimento, S.A. (Banco Portugués de Investimento, BPI Investimentos ou Banco), com sede na Rua Tenente
Valadim, n°® 284, no Porto, inscrito na Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero tUnico de matricula e de pessoa
coletiva 503 569 046, é um banco de investimento que exerce essencialmente a atividade de Corretagem, Research de Agdes e de
Corporate Finance. O BPI Investimentos é detido integralmente pelo Banco BPI, S.A (Banco BPI ou Grupo BPI) e foi constituido em
1995 para exercer a atividade de banca de investimento do Grupo BPI.

Anteriormente a 30 de novembro de 1995, a atividade prépria da banca de investimentos do Grupo BPI era exercida pela holding do
Grupo. Esta sociedade foi o primeiro banco de investimento privado criado apds a reabertura do exercicio da atividade bancaria a
iniciativa privada em 1984, a qual havia resultado da transformag¢do em banco de investimento, por escritura publica de dezembro de
1984, da SPI — Sociedade Portuguesa de Investimentos, S.A.R.L. cuja atividade tinha sido iniciada em 1981.

Em 7 de novembro de 2014 ocorreu uma operacgéo de cisdo-fusdo que envolveu o destaque de parte das atividades exercidas pelo
Banco Portugués de Investimento, S.A. para incorporagéo no Banco BPI, S.A. Por via da concretizagao desta operacéo de cisao-fuséao,
que constituiu uma mera operagéo de reorganizagao interna, foram transferidas para o Banco BPI as seguintes atividades:

(] atividade de Private Banking,

e atividade de recegdo de depdsitos e outros fundos reembolsaveis, meios de pagamento e de registo e depdsito de

instrumentos financeiros,
e  atividade de corretagem "online", e
e  atividade de gestéo de participagdes financeiras.

Apds concretizacdo da cisao-fusdo, manteve-se no BPI Investimentos o exercicio das seguintes principais atividades:
. corporate finance, que se consubstancia na prestagao de servigos de consultoria;
e departamento de agbes, que inclui as atividades de trading, mercado primario de instrumentos financeiros, corretagem e
research; e
e  gestdo de carteiras, servigos prestados a BPI Global Investment Fund Management Company, S.A. na gestao do BPI
Alternative Fund - Iberian Equities Long Short.

Mantiveram-se também no BPI Investimentos algumas das atividades relacionadas com outras fungdes bancarias usuais, como a
concessao de garantias e outros compromissos.

A partir de fevereiro de 2017, na sequéncia de uma oferta publica para a aquisi¢édo da totalidade das agbes representativas do capital
social do Banco BPI, S.A., o Banco BPI e indiretamente o Banco Portugués de Investimento passaram a estar integrados no Grupo
CaixaBank e as suas demonstrac¢des financeiras passaram a ser consolidadas no CaixaBank pelo método de integragéo global.

Em maio de 2017 foi criada uma Joint Venture entre o BPI e o CaixaBank para as atividades de banca de investimento — agdes e
corporate finance. A partir dessa data, as equipas de ambas as entidades comegaram a trabalhar em conjunto, sendo os resultados
partilhados a 50% entre o BPI Investimento e o CaixaBank.

Em novembro de 2017, o BPI e o CaixaBank anunciaram um acordo para a venda e transferéncia das referidas atividades de banca de
investimento para o CaixaBank, que se devera concretizar no final de 2018, produzindo efeitos a partir de 1 de janeiro de 2019. A
integracéo das equipas de Banca de Investimento do Caixabank e do BPI (que mantém as suas equipas em Portugal) permitira reforcar
o grau de especializagéo da oferta de servigos aos Clientes, em particular na atividade de Corporate Finance, quer no que respeita as
competéncias setoriais, suportada numa equipa de maior dimensao e mais diversificada, quer no que respeita a abrangéncia
geografica, suportada na forte implantacdo que os Grupos CaixaBank e BPI possuem no mercado ibérico.

No final de 2017, as atividades do departamento de agdes — corretagem e research e de corporate finance foram consideradas
unidades operacionais descontinuadas nos termos do IFRS 5 - Ativos n&o correntes detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas. Consequentemente:

. Em 31 de dezembro de 2017, os ativos e dos passivos afetos as atividades de corretagem de agdes, research e corporate
finance sédo apresentados no balango do BPI Investimentos nas rubricas “Ativos ndo correntes detidos para venda e
operacgdes em descontinuagédo” e “Passivos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagédo”. No entanto,
essa reclassificacéo nao é refletida nos saldos comparativos do balango em 31 de dezembro de 2016.

. O contributo para o resultado de 2017 das atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance do BPI
Investimentos é apresentado nas rubricas “Resultado de opera¢des em descontinuagéo”.

. Os saldos comparativos da demostracéo de resultados relativa ao exercicio de 2016 foram reexpressos.

e A aplicagdo do IFRS 5 néo teve qualquer impacto sobre as Demonstragbes dos resultados e de outro rendimento integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016.
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O Banco de Investimento detém uma sucursal em Madrid afeta a atividade de departamento de a¢des — corretagem e research. Esta
sucursal sera encerrada apos a concretizagdo da operagéo de venda ao CaixaBank.

2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
A) Bases de apresentagao

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as demonstragdes financeiras individuais do BPI investimentos foram preparadas de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro ou International Accounting Standards / International Financial Reporting Standards
(IAS/IFRS) adotadas pela Uniao Europeia, conforme estabelecido pelo Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional através do Aviso do Banco de Portugal n® 5/2015, de 30 de
dezembro.

As demonstragdes financeiras do Banco Portugués de Investimento com referéncia a 31 de dezembro de 2017 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragao em 10 de outubro de 2018.

Em 23 de novembro de 2017, foi assinado um contrato prevendo a alienagéo por parte do BPI Investimentos ao CaixaBank, das
posic¢des juridicas que se consubstanciam e s&o utilizadas nas atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance. A
alienagao sera realizada por um prego de montante equivalente ao valor contabilistico dos ativos operacionais liquidos daquelas
atividades na data de closing da transagéo, valor que em 31 de dezembro de 2017 se estima em cerca de 3 milhdes de euros.

Consequentemente, no final de 2017 as atividades de corretagem e research de a¢des e de corporate finance foram consideradas
unidades operacionais descontinuadas nos termos do IFRS 5 - Ativos n&o correntes detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas:

. Em 31 de dezembro de 2017, os ativos e os passivos afetos as atividades de corretagem de agdes, research e corporate
finance séo apresentados no balango do BPI Investimentos nas rubricas “Ativos nao correntes detidos para venda e
operacdes em descontinuagéo” e “Passivos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagédo”. No entanto,
essa reclassificagdo nao é refletida nos saldos comparativos do balango em 31 de dezembro de 2016.

. O contributo para o resultado de 2017 das atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance do BPI
Investimentos é apresentado nas rubricas “Resultado de opera¢des em descontinuagédo”.

. Os saldos comparativos da demonstragéo de resultados relativa ao exercicio de 2016 foram reexpressos.

e Aaplicagdo do IFRS 5 néo teve qualquer impacto sobre as Demonstragdes dos resultados e de outro rendimento integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

O detalhe das rubricas "Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas”, "Passivos néo correntes
detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas" e "Resultado liquido de atividades em descontinuagdo" é apresentado na
Nota 3.9. Operagdes em descontinuagao.

Desta forma, e tendo presente que a concretizagédo da operagao de venda ao CaixaBank determinara a transferéncia de uma parte
essencial da atividade do Banco Portugués de Investimento, em setembro de 2018 o Conselho de Administragao do Banco BPI, S.A. e
do BPI Investimentos aprovaram um projeto de fuséo por incorporagdo do Banco Portugués de Investimento no Banco BPI, na
modalidade simplificada prevista na lei para a fusao entre entidades em relagdo de dominio total (art. 116.° CSC), o qual esta
condicionado a prévia concretizagdo do mencionado negdcio de transmissao de unidades de negdcio, sendo a correspondente fusdo
concretizada em seguida.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto da continuidade, conforme previsto no IAS 1 —
Apresentagédo de demonstragdes financeiras.

Adocao de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB) e interpretagdes
emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC), conforme adotadas pela Unido Europeia

Até a data de aprovagao destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas
contabilisticas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicagédo obrigatdria ao exercicio econémico iniciado em 1 de janeiro de
2017:
- Emenda a IAS 12 - Reconhecimento de impostos diferidos ativos por perdas néo realizadas: esta emenda vem clarificar as
condigdes de reconhecimento e mensuragio de ativos por impostos resultantes de perdas nao realizadas. E de aplicagéo
obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017.
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- Emenda a IAS 7 - Divulgagbes: esta emenda vem introduzir divulgag¢des adicionais relacionadas com os fluxos de caixa de
atividades de financiamento. E de aplicagao obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Banco no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
decorrente da adogédo das emendas acima referidas.

As seguintes normas contabilisticas e interpreta¢des, com aplicagao obrigatdria em exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de
aprovagao destas demonstrac¢des financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

. IFRS 9 — Instrumentos financeiros (e alteragbes subsequentes): esta norma, inicialmente publicada pelo IASB em novembro
de 2009 e posteriormente republicada em julho de 2014, insere-se no projecto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos
requisitos relativamente a classificagdo e mensuragéo de ativos e passivos financeiros, a metodologia de calculo de
imparidade e & aplicagéo das regras de contabilidade de cobertura. E de aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2018.

. IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes: esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada
em principios e assente num modelo a aplicar a todos os contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 —
Rédito, IAS 11 — Contratos de construgéo, IFRIC 13 — Programas de fidelizagao, IFRIC 15 — Acordos para a construgédo de
imoveis, IFRIC 18 — Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 — Rédito - Transagées de troca direta
envolvendo servigos de publicidade. E de aplicagéo obrigatdria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de janeiro
de 2018.

. IFRS 16 — Locagdes: esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuragéo de locagdes, substituindo a
IAS 17 — Locagbes. A norma define um Unico modelo de contabilizagdo de contratos de locagédo que resulta no
reconhecimento pelo locatario de ativos e passivos para todos os contratos de locagéo, exceto para as locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido. Os locadores continuaréo a
classificar as locagdes entre operacionais ou financeiras, sendo que a IFRS 16 n&o implicara alteragdes substanciais para
tais entidades face ao definido na IAS 17. E de aplicagéo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2019.

. Clarificagbes sobre a IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes: estas alteragdes vém introduzir diversas clarificagcdes na
norma com vista a eliminar a possibilidade de surgirem interpretagdes divergentes de varios tépicos. E de aplicagao
obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2018.

. Emenda a IFRS 4 relativa a aplicagédo da IFRS 9, Instrumentos financeiros, com a IFRS 4, Contratos de seguros: esta
emenda proporciona orienta¢des sobre a aplicagao da IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 sera substituida com a
entrada em vigor da IFRS 17. E de aplicagao obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2018.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo Banco em 31 de dezembro de 2017,
em virtude de a sua aplicagéo nédo ser ainda obrigatéria. Nao séo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras do
BPI Investimentos resultantes da adog¢do das normas acima referidas.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes nao foram, até a data de aprovagéo destas demonstragdes financeiras,
adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

. IFRS 17 — Contratos de seguro: esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro do seu ambito de aplicagéo, os
principios para o seu reconhecimento, mensuragéo, apresentagéo e divulgagdo. Esta norma substitui a norma IFRS 4 -
Contratos de Seguros. E de aplicagéo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2021.

. Emenda a IFRS 2 relativa a classificagdo e medida das transagdes de pagamentos em agdes: esta emenda vem introduzir
diversas clarificagbes na norma relacionadas com (i) o registo de modificacdes em transagdes de pagamentos com base em
acgdes que sao liquidadas com caixa; (ii) o registo de modificagdes em transagdes de pagamentos com base em agdes (de
liquidadas em caixa para liquidadas com instrumentos de capital proprio); (iii) a classificacdo de transa¢des com
carateristicas de liquidagdo compensada. E de aplicagdo obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2018.
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. Emenda a IAS 40 relativa a transferéncia de propriedades de investimento: esta emenda clarifica que a mudancga de
classificacdo de ou para propriedade de investimento apenas deve ser feita quando existem evidéncias de uma alteragéo no
uso do ativo. E de aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.

. Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2014-2016): estes melhoramentos envolvem a
clarificagao de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 — Adogao pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro: elimina algumas isengdes de curto prazo; IFRS 12 — Divulgagao de interesses noutras entidades: clarifica o
ambito da norma quanto a sua aplicagdo a interesses classificados como detidos para venda ou detidos para distribuigdo ao
abrigo da IFRS 5; IAS 28 — Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos: introduz clarificagbes sobre a
mensuragao ao justo valor por resultados de investimentos em associadas ou joint ventures detidos por sociedades de
capital de risco ou por fundos de investimento. E de aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1
de janeiro de 2018, com excegao das alteragdes a IFRS 12, cuja data de aplicagao € 1 de janeiro de 2017.

. Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017): estes melhoramentos envolvem a
clarificagédo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 3 — Concentragéo de atividades empresariais: requer remensuragéo
de interesses anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo sobre uma participada sobre a qual anteriormente
tinha controlo conjunto; IFRS 11 — Empreendimentos conjuntos: clarifica que nao deve haver remensuragao de interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo conjunto sobre uma operagao conjunta; IAS 12 — Impostos sobre
o rendimento: clarifica que todas as consequéncias fiscais de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de como surge o imposto; IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos: clarifica que a parte do empréstimo
diretamente relacionado com a aquisigao/construgao de um ativo, em divida apds o correspondente ativo ter ficado pronto
para o uso pretendido, &, para efeitos de determinagao da taxa de capitalizagdo, considerada parte integrante dos
financiamentos genéricos da entidade. E de aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou ap6s 1 de
janeiro de 2019.

. Emenda a IFRS 9 relativa as carateristicas de pagamentos antecipados com compensacéo negativa: esta emenda vem
permitir que ativos financeiros com condigbes contratuais que prevéem, na sua amortizagao antecipada, o pagamento de um
montante consideravel por parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor por reservas
(consoante o modelo de negdcio), desde que: (i) na data do reconhecimento inicial do ativo, o justo valor da componente da
amortizagao antecipada seja insignificante; e (ii) a possibilidade de compensagéo negativa na amortizagdo antecipada seja a
Unica razéo para o ativo em causa nao ser considerado um instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e
juros. E de aplicago obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2019.

. Emenda a IAS 28: Investimentos de longo prazo em associadas e acordos conjuntos: esta emenda vem clarificar que a IFRS
9 deve ser aplicada (incluindo os respetivos requisitos relacionados com imparidade) a investimentos em associadas e
acordos conjuntos quando o método da equivaléncia patrimonial ndo é aplicado na mensuragdo dos mesmos. E de aplicagdo
obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2019.

. IFRIC 22 — Transagbes em moeda estrangeira e adiantamentos: esta interpretacdo vem estabelecer a data do
reconhecimento inicial do adiantamento ou do rendimento diferido como a data da transagéo para efeitos da determinagéo da
taxa de cambio do reconhecimento do rédito. E de aplicagao obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1
de janeiro de 2018.

. IFRIC 23 — Tratamento contabilistico de situagdes de incerteza relativamente a imposto sobre o rendimento: esta
interpretagéo vem dar orientagdes sobre a determinagéo do lucro tributavel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a
reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto em cenarios de incerteza quanto ao tratamento em sede de
imposto sobre o rendimento. E de aplicagdo obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2019.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas pelo Banco no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017. Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo aprovadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura ado¢do das mesmas decorram impactos significativos para as
demonstragdes financeiras anexas.
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B) Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas que se seguem séo aplicaveis as demonstragdes financeiras do BPI Investimentos.

2.1. Empresas filiais e associadas (IFRS 10, IAS 27 e IAS 28)
Nas demonstragdes financeiras do BPI Investimentos, as empresas filiais e associadas sao valorizadas ao custo historico.

As participagbes em empresas filiais e associadas em moeda estrangeira (itens ndo monetarios valorizados ao custo histérico) sdo
convertidas a taxa de cambio histérica da data da transagéo, conforme previsto no IAS 21.

Os dividendos de empresas filiais e associadas s&do reconhecidos nos resultados do BPI Investimentos na data em que séo atribuidos
ou recebidos.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, a perda por imparidade é reconhecida em resultados.

Nos termos do IFRS 10, o BPI Investimentos esta dispensado de elaborar demonstragdes financeiras consolidadas por o Banco BPI,
S.A. (detentor da totalidade do seu capital social) apresentar contas consolidadas, nas quais séo incluidas as demonstragdes
financeiras do Banco e das suas filiais e por o Banco n&o dispor de valores mobiliarios admitidos a negociagao em bolsa de valores
com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016.

2.2. Ativos e passivos financeiros (IAS 32, IAS 39, IFRS 7 e IFRS 13)

Os ativos e passivos financeiros séo reconhecidos no balango do Banco na data de pagamento ou recebimento, salvo se decorrer de
expressa estipulagéo contratual ou de regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e obrigagdes inerentes aos valores
transacionados se transferem em data diferente, casos em que sera esta ultima a data relevante.

No momento inicial, os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos pelo justo valor acrescido de custos de transagéo diretamente
atribuiveis, exceto para os ativos e passivos ao justo valor através de resultados em que os custos de transagdo sédo imediatamente
reconhecidos em resultados.

Nos termos do IFRS 13, entende-se por justo valor o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou pago para transferir um
passivo numa transacao efetuada entre participantes no mercado a data da mensuragéo. Na data da contratagédo ou de inicio de uma
operacao o justo valor é geralmente o valor da transagéo.

O justo valor é determinado com base em:
®  precos de um mercado ativo, ou
= métodos e técnicas de avaliagdo (quando ndo ha um mercado ativo), que tenham subjacente:
. calculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,
. precos calculados com base em ativos ou passivos semelhantes transacionados em mercados ativos ou com base em
estimativas estatisticas ou outros métodos quantitativos.

No momento da aquisi¢éo ou originagao, os ativos financeiros sao classificados numa das quatro categorias previstas no IAS 39:
—  ativos financeiros de negociagao e ao justo valor através de resultados;
- ativos financeiros detidos até a maturidade;
— ativos financeiros disponiveis para venda;
—  créditos e outros valores a receber.

2.2.1. Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos classificados como disponiveis para venda s&o avaliados ao justo valor, excepto no caso de instrumentos de capital proprio
ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo pode ser fiavelmente mensurado ou estimado, que permanecem registados ao
custo.

Os ganhos e perdas resultantes de alteragdes no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos
diretamente nos capitais préprios na rubrica reservas de reavaliagao de justo valor, excepto no caso de perdas por imparidade e de
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ganhos e perdas cambiais de ativos monetarios, até que o ativo seja vendido, momento em que o ganho ou perda anteriormente
reconhecido no capital proprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferengas entre o custo de aquisi¢géo e o valor nominal (prémio
ou desconto) séo registados em resultados, de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel (dividendos no caso das agdes) séo registados em resultados, na data em que séo
atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério, os dividendos antecipados s&o registados como proveitos no exercicio em que é
deliberada a sua distribuigao.

Com referéncia a data de preparagao das demonstragdes financeiras, o Banco avalia a existéncia de situagdes de evidéncia objetiva
que os ativos financeiros disponiveis para venda estdo com imparidade, considerando a informagéo de mercados e a informagao
disponivel sobre os emitentes.

Conforme previsto no IAS 39, um ativo financeiro disponivel para venda esta com imparidade e sao incorridas perdas por imparidade
se, e apenas se: (i) existir evidéncia objetiva de imparidade como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apos o
reconhecimento inicial do ativo (um "evento de perda"); e (ii) esse(s) evento(s) de perda tiver(em) impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro, que possa ser fiavelmente estimado.

De acordo com o IAS 39, a evidéncia objetiva de que um ativo financeiro disponivel para venda esta com imparidade inclui dados
observaveis acerca dos seguintes eventos de perda:
Dificuldades financeiras significativas do emitente;

= Incumprimento contratual do emitente em termos de reembolso de capital ou pagamento de juros;
] Probabilidade de faléncia do emitente;
m  Desaparecimento de um mercado ativo para o ativo financeiro devido a dificuldades financeiras do emitente.

Para além dos eventos relativos a instrumentos de divida acima referidos, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade em
instrumentos de capital considera ainda a informagao acerca dos seguintes eventos de perda:
m  Alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de mercado, econémica ou legal em que o
emitente opera que indiquem que o custo do investimento pode n&o ser recuperado na totalidade;
= Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado do ativo financeiro abaixo do custo de aquisigéo.

Quando existe evidéncia objetiva que um ativo financeiro disponivel para venda estd com imparidade, a perda acumulada na reserva
de reavaliagéo de justo valor é removida do capital proprio e reconhecida nos resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo séo revertidas através de resultados, se houver uma alteragéo
positiva no justo valor do titulo resultante de um evento ocorrido apés a determinagdo da imparidade. As perdas por imparidades
relativas a titulos de rendimento variavel ndo podem ser revertidas. No caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida
imparidade, posteriores variagbes negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas em resultados.

2.2.2. Créditos e outros valores a receber
O crédito e outros valores a receber abrange as disponibilidades e aplicagdes do Banco em instituicdes de crédito e os devedores e
outras aplicagdes.

No momento inicial os créditos e valores a receber sao registados ao justo valor. Posteriormente, os empréstimos e contas a receber
séo valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva e sujeitos a constituicdo de imparidades.

Os juros, comissdes e outros custos e proveitos associados a operagdes de crédito séo periodificados ao longo da vida das operagées,
independentemente do momento em que sédo cobrados ou pagos.

O BPI Investimentos procede ao abate de créditos ao ativo (write-offs) das operagdes que considera irrecuperaveis e cujas imparidades
estejam constituidas pelo valor total do crédito no més anterior ao do abate.

Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis séo registadas em contas extrapatrimoniais pelo valor em
risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em contas de resultados ao longo da vida das operagdes.
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Imparidades

Mensalmente, os créditos e outros valores a receber, garantias e compromissos irrevogaveis sédo sujeitos a testes de imparidade. As
perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados do exercicio. No caso de, em periodos futuros, se
verificar uma redugéo da perda estimada, a imparidade inicialmente registada é igualmente revertida por contrapartida de resultados.

A existéncia de evidéncia objetiva de situagdes de imparidade é avaliada com referéncia a data de apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

De acordo com o IAS 39, um ativo financeiro encontra-se em situagéo de imparidade quando existe evidéncia de que tenham ocorrido
um ou mais eventos de perda (loss event) apos o reconhecimento inicial do ativo, e esses eventos tenham impacto na estimativa do
valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro considerado.

O IAS 39 define alguns eventos que podem ser indicadores de evidéncia objetiva de imparidade (incumprimento de contrato, tais como
atraso no pagamento de capital ou juros; tornar-se provavel que o mutuario va entrar em faléncia, etc), mas, em algumas
circunstancias, a determinagao do valor das perdas por imparidade implica a utilizagéo do julgamento profissional.

As perdas por imparidade associadas a créditos e outros valores a receber, garantias e compromissos irrevogaveis sao apuradas
através de uma analise individual sempre que as operag¢des evidenciam indicios de imparidade ou se encontram em situagdo de
incumprimento.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o BPI Investimento ndo tem crédito a Clientes.

2.2.3. Depositos e outros recursos

Apds o reconhecimento inicial, os depdsitos e recursos financeiros de Clientes e Instituicdes de Crédito sdo valorizados ao custo
amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva.

2.2.4 Ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira sao registados segundo o sistema multi-currency, isto &, nas respetivas

moedas de denominacao.

A converséo para euros dos ativos e passivos expressos em moeda estrangeira é efetuada com base no cambio oficial de divisas,
divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sédo convertidos para euros ao cambio do dia em que sdo reconhecidos.

2.3. Ativos tangiveis (IAS 16)

Os ativos tangiveis utilizados pelo Banco para o desenvolvimento da sua atividade sao contabilisticamente relevados pelo custo de
aquisig¢ao (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido de amortizagées acumuladas e perdas por imparidades.

A depreciagao dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado do bem,
correspondente ao periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Imoveis 20a50
Obras em edificios préprios 10a50
Imobilizagbes néo passiveis de recuperagao efetuadas em edificios 3210
arrendados

Equipamento 3a12
Outras imobilizagdes corporeas 3a10

As despesas de investimento em obras n&o passiveis de recuperagao, realizadas em edificios que ndo sejam propriedade do Banco,
séo amortizadas em prazo compativel com o da sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Conforme previsto na IFRS 1, os ativos tangiveis adquiridos pelo BPI Investimentos até 1 de janeiro de 2004 foram registados pelo
valor contabilistico na data de transigao para as NCA, que corresponde ao custo ajustado por reavaliagdes efetuadas nos termos da lei,
decorrentes da evolugéo de indices gerais de pregos. Uma parcela correspondente a 40% do aumento das amortizagdes que resultou
dessas reavaliagdes nado € aceite como custo para efeitos fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos passivos.

Banco Portugués de Investimento | Relatério e Contas 2017 30



2.4. Ativos recebidos por recuperagao de créditos e outros ativos tangiveis

Os ativos (imoveis, equipamentos e outros bens) recebidos por recuperagdes de créditos sao registados na rubrica outros ativos, dado
que nem sempre se encontram em condi¢des de venda imediata e o prazo de detengéo destes ativos pode ser superior a um ano.
Estes ativos séo registados pelo valor da aquisigao judicial ou fiscal ou pelo valor constante do contrato de dagdo em pagamento.
Estes imoveis sao objeto de avaliagbes periddicas que dao lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas
avaliagdes (liquido de custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados.

Sao também registados na rubrica outros ativos, os ativos tangiveis do Banco retirados de uso (iméveis e equipamento
descontinuados) e que se encontram em processo de venda. Estes ativos séo transferidos de ativos tangiveis pelo valor contabilistico
nos termos do IAS 16 (custo de aquisigéo liquido de amortizagbes e imparidades acumuladas) na data em que ficam disponiveis para
venda e sao objeto de avaliagdes periddicas que dao lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagbes
(liquido de custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados.

As avaliagbes realizadas sdo conduzidas por peritos avaliadores independentes registados junto da Comissao dos Mercados de
Valores Mobiliarios. As mais-valias potenciais nestes ativos ndo sdo reconhecidas no balango e apenas séo reconhecidas em
resultados do Banco aquando da sua venda.

Os ativos tangiveis retirados de uso e que se encontram em processo de venda ndo sao amortizados.

2.5. Ativos nao correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagao (IFRS 5)

O IFRS 5 - Ativos néao correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas € aplicavel a ativos isolados mas também
a grupos de ativos e passivos a alienar, ou seja, quando a entidade pretenda alienar um grupo de ativos com alguns passivos
diretamente associados, em conjunto numa Unica transagéo.

Os ativos nao correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar, sdo classificados como detidos para venda sempre que seja
expectavel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através de venda, e ndo de uso continuado. Para que um ativo (ou
grupo de ativos e passivos a alienar) seja classificado nesta rubrica é necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:

* a probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;

« 0 ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual;

« devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apods a classificagéo do ativo nesta rubrica.

Uma operagédo em descontinuagdo € um componente da entidade que ou foi alienada ou esta classificada como detida para venda, e
(i) representa uma importante linha de negdcios ou area geografica separada de unidades operacionais, (ii) € parte integrante de um
Unico plano coordenado para alienar uma importante linha de negdcios ou area geografica separada de unidades operacionais, ou (iii)
€ uma filial adquirida exclusivamente para venda.

No final de 2017, as atividades do departamento de agdes — corretagem e research e de corporate finance foram consideradas
unidades operacionais descontinuadas nos termos do IFRS 5 - Ativos n&o correntes detidos para venda e unidades operacionais

descontinuadas.

Os ativos registados nesta rubrica ndo sao amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo de aquisi¢éo e o justo valor,
deduzido dos custos a incorrer na venda.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda, sao registadas perdas por imparidade
na rubrica “Imparidade e outras provisées liquidas”.

2.6. Ativos intangiveis (IAS 38)

O Banco regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projectos implementados e a implementar, bem como o

custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto esperado se repercuta para além do exercicio em que séo
realizados.
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Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida util
estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

Até a presente data, o Banco ndo reconheceu quaisquer ativos intangiveis gerados internamente.

2.7. Pensodes de reforma e de sobrevivéncia (IAS 19)

Nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancario portugués, o BPI Investimentos assumiu o compromisso de atribuir aos
seus Colaboradores ou as suas familias prestagdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice ou invalidez, de reforma antecipada ou
de sobrevivéncia (plano de beneficios definidos). Estas presta¢des consistem numa percentagem crescente com o nimero de anos de
servigo do Colaborador, aplicada aos seus salarios.

Até 31 de dezembro de 2010, a generalidade dos Colaboradores do BPI Investimentos ndo estava abrangida pelo Sistema de
Seguranga Social. Com a publicagao do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da
CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de Seguranga Social, a partir de 1
de janeiro de 2011, passando a estar cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adogéo, cujos encargos o Banco deixou de suportar. Face ao caracter de complementaridade previsto nas
regras do Acordo Colectivo de Trabalho do setor bancario (ACT), o Banco continua a garantir a diferenga entre o valor dos beneficios
que sejam pagos ao abrigo do Regime Geral da Seguranca Social para as eventualidades integradas e os previstos nos termos do
referido Acordo.

Em relagéo a estes trabalhadores, mantém-se a cargo do Banco as responsabilidades pelo pagamento das pensdes de invalidez e
sobrevivéncia e os subsidios de doenga.

Com o Acordo Tripartido celebrado entre o Governo, as Instituicbes de Crédito e os Sindicatos do setor bancario e o Decreto-Lei n°
127/2011, de 31 de dezembro, foi efetuada a transferéncia para a Seguranga Social das responsabilidades pelos encargos com as
pensdes de reforma e sobrevivéncia dos reformados e pensionistas que em 31 de dezembro de 2011 estavam nessa situagao e se
encontravam abrangidos pelo regime de seguranga social substitutivo constante de instrumento de regulamentagao colectiva de
trabalho vigente no setor bancario (Pilar 1), bem como a correspondente entrega ao Estado Portugués de parte dos ativos dos fundos
de pensdes que cobriam as referidas responsabilidades.

O BPI Investimentos, através do respetivo fundo de pensdes, mantém a responsabilidade pelo pagamento (i) das atualizagdes do valor
das pensoes referidas anteriormente, de acordo com os critérios previstos no ACT; (ii) dos beneficios de natureza complementar as
pensdes de reforma e sobrevivéncia assumida pelo ACT; (iii) da contribuigdo sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia para os
Servigos de Apoio Médico-Social (SAMS); (iv) do subsidio por morte; (v) da penséo de sobrevivéncia a filhos e cdnjuge sobrevivo
desde que referente ao mesmo trabalhador e (vi) da penséo de sobrevivéncia devida a familiar do atual reformado, cujas condi¢des de
atribuigdo ocorram a partir de 1 de janeiro de 2012.

Em 14 de junho de 2016 foi celebrado com os sindicatos do setor um novo Acordo Colectivo de Trabalho — ACT. O novo ACT mantém
inalterado o regime de pensdes e o regime complementar de saude (SAMS) aplicavel aos trabalhadores e reformados do BPI
Investimentos, tendo, contudo, estabelecido novas regras de financiamento do SAMS a cargo das instituicbes de crédito.

Na sequéncia desta alteragao os encargos do Banco com os SAMS relativamente aos reformados e pensionistas passam de uma
percentagem (6,5%) sobre o valor da pens&o para um valor per capita fixo por tipo de beneficiario (reformado ou pensionista de
sobrevivéncia). Esta alteragédo teve como impacto uma redugao das responsabilidades com servigos passados que, na medida em que
se trata de uma alteragéo dos beneficios do plano de pensées, foi reconhecida em resultados do exercicio 2016, conforme previsto no
paragrafo 103 do IAS 19 (Nota 3.23).

Adicionalmente, com o novo ACT as promogdes obrigatérias por antiguidade foram eliminadas, mantendo-se apenas a préxima
promogao para os colaboradores que tenham sido promovidos até 31 de dezembro de 2014. O impacto da eliminagdo das promogdes
obrigatorias por antiguidade traduz-se numa redugéo das responsabilidades com servigos passados, que foi reconhecido por
contrapartida de capitais proprios (desvios atuariais) (Nota 3.17), uma vez que as promogdes obrigatodrias por antiguidade estavam
incorporadas no pressuposto de crescimento salarial utilizado pelo BPI Investimentos.

Os métodos de valorizagao atuarial utilizados séo o “Projected Unit Credit”, para o calculo do custo normal e das responsabilidades
com servigos passados por velhice, e Prémios Unicos Sucessivos, para o célculo dos custos relativos aos beneficios de invalidez e
sobrevivéncia. Os pressupostos atuariais (financeiros e demograficos) tém por base expectativas a data de balango para o crescimento
dos salarios e das pensdes e baseiam-se em tabuas de mortalidade adaptadas a populagdo do Banco. A taxa de desconto é
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determinada com base em taxas de mercado de obrigagdes de baixo risco, de prazo semelhante ao da liquidacdo das
responsabilidades. A analise dos pressupostos atuariais e, caso aplicavel, a respetiva alteracéo, é efetuada regularmente pelo BPI
Investimentos. A atualizagao dos pressupostos atuariais reflete-se na determinagéo dos desvios atuariais e prospetivamente nos custos
com pensdes.

O valor das responsabilidades inclui, para além dos beneficios com pensdes de reforma e sobrevivéncia, os beneficios com cuidados
médicos pos-emprego (SAMS) e com subsidio de morte na reforma.

De acordo com os requisitos previstos no IAS 19, o BPI Investimentos reconhece o efeito da remensuragao do passivo (ativo) liquido
dos beneficios definidos relativos a planos de pensodes e outros beneficios pos-emprego, diretamente em capitais proprios, na
Demonstragao do Rendimento Integral, no periodo em que ocorre, incluindo os ganhos e perdas atuariais e os desvios relacionados
com o retorno dos ativos dos fundos de pensdes.

Os acréscimos de responsabilidades por servigos passados decorrentes da passagem de Colaboradores a situagédo de reforma
antecipada séo integralmente reconhecidos como custo nos resultados do exercicio.

Os acréscimos de responsabilidades por servigos passados decorrentes de alteragdes das condigdes dos Planos de Pensdes sédo
integralmente reconhecidos nos resultados do exercicio.

A cobertura das responsabilidades com servigos passados (beneficios pds-emprego) é assegurada por fundos de pensdes. O valor do
Fundo de Pensdes corresponde ao justo valor dos seus ativos a data do balango.

O regime de financiamento pelo Fundo de Pensdes esta definido no Aviso do Banco de Portugal n° 4/2005 que determina a
obrigatoriedade de financiamento integral (100%) das responsabilidades por pensdes em pagamento e de um nivel minimo de
financiamento de 95% das responsabilidades por servigos passados referentes aos Colaboradores no ativo.

Nas demonstragdes financeiras do BPI Investimentos, o valor das responsabilidades com servigos passados por pensdes de reforma
liquido do valor do fundo de pensdes esta registado na rubrica Outros Passivos (insuficiéncia de cobertura) ou Outros Ativos (excesso
de cobertura).

Os resultados do BPI Investimentos incluem os seguintes custos relativos a pensdes de reforma e sobrevivéncia:
— custo do servigo corrente (custo do ano)
— custo liquido dos juros
— custos com acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas
— ganhos e perdas resultantes da alteragao das condigdes do Plano de Pensdes

Os componentes acima indicados sao reconhecidos em custos com pessoal, excepto no que se refere ao custo liquido dos juros que
séo registados em Resultados em operagdes financeiras - juros, ganhos e perdas financeiras com pensdes.

2.8. Prémios de antiguidade e prémio final de carreira (IAS 19)

Até junho de 2016, nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancario era devido o pagamento de um prémio de antiguidade
no més em que os Colaboradores (da atividade doméstica) completassem 15, 25 e 30 anos de bom e efetivo servigo no setor bancario,
de valor igual, respetivamente, a um, dois ou trés meses da sua retribuicdo mensal efetiva (no ano da atribuigéo).

Com a entrada em vigor do novo ACT, o prémio de antiguidade foi eliminado, estando, no entanto, previsto o pagamento da parte
proporcional do prémio de antiguidade para o aniversario em curso referente aos 15, 25 ou 30 anos de antiguidade bancaria e
correspondente ao tempo de bom e efetivo servigo no setor bancario na data da entrada em vigor do novo ACT.

O novo ACT prevé o pagamento de um prémio de final de carreira correspondente a 1,5 vezes do valor da retribuicdo mensal efetiva
auferida pelo Colaborador no momento da cessagéo do contrato de trabalho por passagem a situagao de reforma. Na medida em que o
prémio final de carreira corresponde a um beneficio pés-emprego de acordo com a IAS 19, os correspondentes desvios atuariais séo
reconhecidos por contrapartida de capitais préprios.

O impacto liquido da eliminagéo do prémio de antiguidade e da criagcdo do prémio de final de carreira correspondeu a uma redugéo das
responsabilidades com servigos passados no montante de 160 m.euros. Na medida em que se tratou de uma alteragdo dos beneficios
do plano de pensdes, este impacto foi registado em resultados de 2016 na rubrica custos com pessoal, conforme previsto no paragrafo
103 do IAS 19 (Nota 3.23).
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O BPI Investimentos determina anualmente o valor atual dos beneficios com prémios de antiguidade (até junho de 2016) e com
prémios de final de carreira através de calculos atuariais pelo método de “Project Unit Credit”. Os pressupostos atuariais (financeiros e
demograficos) tém por base expectativas a data de balango para o crescimento dos salarios e baseiam-se em tabuas de mortalidade
adaptadas a populagéo do Banco. A taxa de desconto é determinada com base em taxas de mercado de obrigagbes de empresas de
baixo risco, de prazo semelhante ao da liquidagédo das responsabilidades. Os pressupostos sdo mutuamente compativeis.

As responsabilidades por prémios de antiguidade (até junho de 2016) e por prémios de final de carreira, sdo registadas na rubrica
outros passivos.

Os resultados do BPI Investimentos incluem os seguintes custos, reconhecidos em custos com pessoal, relativos a responsabilidades
por prémios de antiguidade (até junho de 2016) e por prémios de final de carreira:

— custo do servigo corrente (custo do ano)

— custo dos juros

— ganhos e perdas resultantes da alteragdo das condigbes dos beneficios.

2.9. Remuneragao variavel em agdes — RVA (IFRS 2)

Os custos com o programa de remuneragdes variaveis em ag¢des sdo periodificados em custos com pessoal, em contrapartida da
rubrica Outros Instrumentos de Capital, conforme definido na IFRS 2 para programas de share-based payment. O custo das agdes e
dos prémios das opg¢des na data de atribuicdo sao periodificados de forma linear desde o inicio do ano do programa (1 de janeiro) até a
respetiva data de disponibilizagéo ao Colaborador.

O Banco BPI (que detém 100% do capital do BPI Investimentos) assegura diretamente a cobertura do programa de remuneragdes
variaveis em acdes de todas as empresas participadas. Apds a atribuigdo anual do RVA, o BPI Investimentos paga ao Banco BPI o
valor global das remuneragdes variaveis em ag¢des e opgdes desse programa. O valor das agbes e opgdes ja atribuidas aos
Colaboradores (e liquidadas ao Banco BPI) mas ainda nao disponibilizadas esta reconhecido nos capitais préprios na rubrica Outros
Instrumentos de Capital.

Conforme se encontra descrito nos Relatério e Contas de exercicios anteriores, até 2016 o Grupo BPI tinha como politica
complementar de remuneragao, um Programa de Remuneracgao Variavel em Agdes (RVA) que previa que, sempre que fosse decidida a
atribuicdo de remuneracao variavel aos Administradores Executivos e aos Colaboradores do Grupo BPI (neste caso, desde que
superior a 2 500 euros), esta fosse, em parte, composta por agdes representativas do capital social do Banco BPI (agbes BPI) e ou em
opgdes de compra de agdes BPI. A parcela de remuneragéo variavel individual correspondente ao RVA (Remuneragéo RVA) oscilava
entre 10% e 50%, sendo a percentagem tanto maior quanto maior for o nivel de responsabilidade do seu beneficiario.

Em 2017, com referéncia as remuneracdes variaveis de 2016 ndo houve atribuigdo aos Colaboradores do Grupo BPI de agdes e
opgdes ao abrigo do programa de RVA, tendo a remuneracgéo variavel sido integralmente paga em numerdario, pelo facto de as agdes
do Banco BPI se encontrarem na pendéncia de uma OPA, preliminarmente anunciada pelo CaixaBank em 18 de abril de 2016.

Em 14 de dezembro de 2017, o Conselho de Administragdo do Banco BPI aprovou os termos da nova Politica de Remuneragao
aplicavel aos Colaboradores do Colectivo Identificado do Grupo BPI. Nos termos desta Politica a remuneragéo dos Colaboradores do
Coletivo Identificado é composta por uma remuneragéao fixa e uma remuneragao variavel sob a forma de bénus.

A remuneragéo variavel sob a forma de bénus obedece, quanto a sua composigao, ao seguinte:
e 50 por cento serdo pagos em dinheiro;
e 50 por cento serdo pagos em instrumentos, uma vez pagos os impostos (retengdes ou pagamentos por conta) aplicaveis.

Sempre que haja lugar ao pagamento em instrumentos, este sera efetuado, preferencialmente, em agdes do CaixaBank; no entanto, o
Banco podera entregar outros instrumentos admitidos para o pagamento da remuneragéo variavel, nas condi¢cdes e mediante os
requisitos previstos no artigo 115°-E do RGIC, no Regulamento Delegado (UE) n.° 527/20145 (de ora em diante “Regulamento
527/2014”) e nas Orientagdes da EBA.
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A remuneragéo variavel sob a forma de bonus obedece, quanto a sua disponibilizagdo, ao seguinte:

e Uma parte da remuneragéo variavel é paga imediatamente apds a sua atribuigdo, no sentido em que sao transferidos para a
titularidade do Colaborador Identificado o dinheiro e instrumentos que integram essa parte nao diferida da remuneragao variavel.

e A outra parte da remuneragéo variavel (a parte diferida) fica sujeita a um periodo de diferimento, faseado, nos termos
seguidamente descritos. O dinheiro e instrumentos cuja atribuicdo seja sujeita ao periodo de diferimento sé se transmitem para o
Colaborador Identificado apds o decurso do periodo de diferimento da tranche que estiver em causa.

A percentagem de diferimento aplicavel a remuneragao variavel dos Colaboradores Identificados é de 40 por cento.

Periodo de diferimento:

a) Na data de pagamento da remuneragao variavel sera paga a parte néo diferida da mesma (“Data de Pagamento Inicial’), ou seja,
sdo transferidos para a titularidade do Colaborador Identificado o dinheiro e instrumentos que integram essa parte néo diferida da
remuneracao variavel. Metade desta parte nao diferida da remuneracéo variavel é paga em dinheiro e a metade restante é paga
em instrumentos;

b) A parte diferida da remuneracéo variavel ajustada ao risco devera, desde que ndo ocorram os pressupostos de reducéo previstos
na Politica, ser paga em trés tranches, cujos montantes e datas sdo determinados de seguida:

e 1/3 12 meses apos a Data de Pagamento Inicial
e 1/3 24 meses apos a Data de Pagamento Inicial
e 1/3 36 meses apos a Data de Pagamento Inicial

Todos os instrumentos entregues estao ainda sujeitos a um periodo de retengdo de um ano desde a data em que forem
pagos/entregues, periodo durante o qual o Colaborador Identificado ndo podera deles dispor. Durante o periodo de retengéo, os
direitos inerentes aos instrumentos cabem ao Colaborador Identificado.

A politica de remuneragao aplicavel aos Colaboradores do Coletivo Identificado integra: 1) a Diregéo de topo, 2) os responsaveis pela
assuncgao de riscos, 3) os Colaboradores que auferem uma remuneragéo que os coloque no mesmo escaldo de remuneragéo dos
membros da Comissao Executiva ou dos Colaboradores referidos nos dois pontos anteriores e simultaneamente preencham qualquer
um dos requisitos qualitativos ou quantitativos previstos no Regulamento Delegado (EU) n°® 604/2014, 4) os responsaveis pelas fungdes
de controlo na acegéo do Aviso 5/2008 do Banco de Portugal.

Os principios gerais da politica de remuneragao aplicavel aos Colaboradores do Coletivo Identificado sistematizam-se nos pontos
seguintes:

e  Apolitica de remuneragdo destina-se a promover comportamentos que garantam a geragéo de valor a longo prazo e
sustentabilidade dos resultados ao longo do tempo. Nesse sentido, a remuneragéo variavel tem em conta ndo sé o cumprimento
dos objetivos, mas também a forma como os mesmos sao alcangados;

. Os objetivos individuais dos destinatarios da politica de remuneragéo séo definidos com base no compromisso que estes
alcangam e estabelecem com os seus responsaveis;

e Apolitica de remuneragéo baseia a sua estratégia de captacéo e retengao de talentos ao proporcionar aos profissionais a
participagao num projeto social e empresarial distintivo, na possibilidade de desenvolvimento profissional e em condi¢des
competitivas de compensacao total;

. No ambito destes termos de compensagéo global, a politica de remuneragdo aposta num posicionamento competitivo no
montante de remuneracéao fixa e beneficios sociais, baseando principalmente a sua capacidade de captagéo e retengéo de
talentos em ambos os componentes de remuneragao;

e A componente fixa constitui a parte preponderante das condi¢des gerais de remuneragao, onde, em geral, o conceito
remuneratorio variavel tende a ser conservador por causa do seu potencial papel como gerador de risco;

. O sistema de promogéao baseia-se na avaliagdo das competéncias, no desempenho, no compromisso e qualificagéo profissional
dos profissionais de forma constante ao longo do tempo.

Os objetivos da referida Politica de Remuneragéo séo: 1) Contribuir para a promogéo e ser coerente com a gestéo de riscos sa e
prudente, 2) Ter uma configuragdo que ndo constitua um incentivo a assungao de riscos em niveis superiores ao risco tolerado pelo
Banco e 3) Evitar criar ou contribuir para criar situagdes de conflitos de interesse.

2.10. Provisoes para outros riscos e encargos (IAS 37)
Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a outros riscos especificos, nomeadamente contingéncias fiscais,
processos judiciais e outras perdas decorrentes da atividade do BPI Investimentos.
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2.11. Impostos sobre os lucros (IAS 12)

O BPI Investimentos esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(“CIRC”) e no Estatuto dos Beneficios Fiscais (‘EBF”).

Os impostos correntes séo calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, nos paises onde o Banco tem presenga,
para o periodo a que se reportam os resultados.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferengas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no balango e a sua base de tributagédo. Os prejuizos fiscais reportaveis e
os créditos fiscais dao também origem ao registo de impostos diferidos ativos.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
acomodem as diferengas temporarias dedutiveis. Os impostos diferidos ativos relativos a prejuizos fiscais devem ser reconhecidos até
ao ponto em que seja provavel que os lucros tributaveis futuros se encontrem disponiveis para serem compensados com os citados
prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos ativos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que
seja realizado o respetivo ativo ou passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos séo relevados em resultados excepto quando se relacionam com valores registados
diretamente em capitais proprios (nomeadamente, mais e menos-valias potenciais de titulos disponiveis para venda e desvios atuariais
relacionadas com as responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia).

O BPI Investimentos ndo reconhece impostos diferidos ativos ou passivos para as diferengas temporarias tributaveis associadas a
investimentos em empresas filiais e associadas, por ndo ser expectavel a sua venda no futuro previsivel.

Os lucros distribuidos ao BPI Investimentos por empresas filiais e associadas localizadas em Portugal ndo sao tributados na esfera
deste em resultado da aplicagéo do regime previsto no artigo 51° do CIRC que prevé a eliminagéo da dupla tributagdo econdmica dos
lucros distribuidos.

2.12. Proveitos com comissdes por outros servigos bancarios prestados

Estes proveitos sao reconhecidos no momento em que o Banco adquire o direito inequivoco ao recebimento das respetivas comissdes.
As diferengas entre os montantes recebidos e os correspondentes proveitos séo registadas como ativos, essencialmente na rubrica
Devedores, outras aplicagbes e outros ativos.

2.13. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicagao das politicas contabilisticas

Na elaboragao das demonstragdes financeiras do BPI Investimentos sao utilizadas estimativas e valores futuros esperados,
nomeadamente nas seguintes areas:

Pensbées de reforma e sobrevivéncia

As responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia sao estimadas com base em tabuas atuariais, pressupostos de
crescimento das pensdes e dos salarios e taxas de desconto. Estes pressupostos sdo baseados nas expectativas do Grupo BPI para o
periodo durante o qual irdo ser liquidadas as responsabilidades.

Impostos sobre lucros

Os impostos correntes e diferidos foram determinados com base na legislagao fiscal atualmente em vigor para o BPI Investimentos ou
em legislacéo ja publicada para aplicagao futura. Diferentes interpretagdes da legislacéo fiscal podem influenciar o valor dos impostos
sobre lucros. O reconhecimento de impostos diferidos ativos pressupde a existéncia de resultados e matéria coletavel futura.

Justo valor de derivados e ativos financeiros néo cotados
O justo valor dos ativos (financeiros e nao financeiros) e derivados foi estimado com base em métodos de avaliagéo e teorias
financeiras, cujos resultados dependem dos pressupostos utilizados.

A situagdo conjuntural dos mercados financeiros, nomeadamente em termos de liquidez, pode influenciar o valor de realizagédo destes
instrumentos financeiros em algumas situagdes especificas, incluindo a alienagéo antes da respetiva maturidade.
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Operacdes em descontinuacéo

Em 31 de dezembro de 2017, os ativos e dos passivos afetos as atividades de corretagem de agbes, research e corporate finance séo
apresentados no balango do BPI Investimentos nas rubricas “Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagéo”
e “Passivos néo correntes detidos para venda e opera¢des em descontinuagao”. O valor destes ativos e passivos foi determinado com
base nas condigdes do contrato celebrado entre o BPI Investimentos e o CaixaBank.

O contributo para o resultado de 2017 e 2016 das atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance do BPI
Investimentos apresentado nas rubricas “Resultado de operagdes em descontinuagao” foi estimado com base na informagéo disponivel
na contabilidade analitica para as atividades de corretagem de acdes, research e corporate finance do BPI Investimentos e
considerando apenas as atividades a transferir para o CaixaBank.
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NOTAS

3.1. Disponibilidades em outras Instituicoes de Crédito
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Disponibilidades sobre Instituigées de Crédito no Pais
Depdsitos a ordem 1771 1128
Disponibilidades sobre Instituicdes de Crédito no Estrangeiro
Depositos a ordem 4 207 3 656
5978 4784
3.2. Ativos financeiros disponiveis para venda
Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:
31 dez. 17 31 dez. 16
Instrumentos de divida
Obrigagdes de emissores publicos nacionais 100 522
100 522
Instrumentos de capital
Acdes de emissores estrangeiros 89 89
89 89
189 611
Em 31 de dezembro de 2017 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
Valores unitarios
Nat scie dos titul Quantidad Cotagio / Val Valor Valias
atureza e especie dos titulos uantidade Nominal otacao Uias?rao balangol quuidas em Impari-dade
prego aquisic justo valor titulos’
TiTULOS
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
Obrigacdes do Tesouro
BILHETES DO TESOURO-CZ-18.05.2018 100 000 1.00 1.00 100 100
100 100
Instrumentos de capital
Emitidos por nao residentes
Acdes
S.W.LF.T. 30 125.00 89 89
89 89
189 189

" Valor registado em reservas de reavaliaggo (Nota 3.16).
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Em 31 de Dezembro de 2016 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Valores unitarios

Natureza e espécie dos titulos Quantidade Cotagao / Val Valor Valias
P Nominal otagao aor, balango/ | liquidas em Imparidade
prego aquisigdo . . 1
justo valor titulos
TiTULOS
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
Obrigagdes do Tesouro
OT - 4.35% (16.10.2017) 500 000 0.01 0.01 525 522 13
525 522 13
Instrumentos de capital
Emitidos por nao residentes
Accoes
S.W.LF.T. 30 125.00 89 89
89 89
614 611 13
" Valor registado em reservas de reavaliaggo (Nota 3.16).
3.3. Aplicacoes em Instituicoes de Crédito
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31 dez. 17 31 dez. 16
Aplicagbes em outras Instituigbes de Crédito no pais
Depositos 15 400 19 000
15 400 19 000
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3.4. Outros ativos tangiveis
O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis durante o exercicio de 2017 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizagoes Valor liquido
. Reclassi- . . Reclassi-
Saldo em 31 Al~|ena- Transfe- ficacao Saldo em 31 Saldo em 31 Al‘lel’tI- Al_lena- Transfe- ficacdo Saldoem 31 Saldoem Saldo em 31
dez. 16 goes e réncias desconti- dez. 17 dez. 16 zagoe's d (1’ goes e réncias desconti- dez. 17 31 dez. 17 dez. 16
abates exercicio abates
nuadas nuadas
Imoveis em uso
Iméveis de servigo proprio 1164 (1164) 452 ( 452) 712
Obras em iméveis arrendados 70 70 70 70
1234 (1164) 70 522 ( 452) 70 712
Equipamento
Mobiliario e material 414 ( 414) 410 3 ( 413) 4
Maquinas e ferramentas 59 ( 59) 59 ( 59)
Equipamento informatico 248 (21) ( 227) 246 2 (21) ( 227) 2
Instalagdes interiores 467 ( 467) 429 10 ( 439) 38
Equipamento de seguranga 110 ( 110) 106 1 ( 107) 4
1298 (21) (1277) 1250 16 (21) (1 245) 48
Outros ativos tangiveis 129 129 129 129
129 129 129 129
2 661 (21) (1164) (1277) 199 1772 16 (21) ( 452) (1 245) 70 129 889

' Amortizagdes incluidas em “resultados de operagées em descontinuagéo” (Nota 3.9).

Na sequéncia do contrato assinado com o CaixaBank em novembro de 2017, os ativos tangiveis afetos as atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance foram transferidos para
a rubrica de “Ativos ndo correntes para venda e operagdes em descontinuacéo” (Nota 3.9).

Durante o exercicio de 2017, foram transferidos iméveis de servigo proprio que deixaram de ser utilizados, com o valor bruto de 1 164 m.euros, da rubrica Ativos tangiveis para a rubrica Ativos por
recuperagao de créditos e outros ativos tangiveis (Nota 3.8).
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O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis durante o exercicio de 2016 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacoes Valor liquido
Saldo em 31 Al~iena- Saldo em Saldo em 31 Anjorti- Aliena-gdes Saldo em | Saldo em Saldo em
dez. 15 cbes e dez. 15 zagdes do 31dez. 15
Reexpresso abates 31dez. 16 Reexpresso  exercicio ' eabates  31dez. 16 | 31 dez. 16 Reexpresso
Iméveis em uso
Imoveis de servigo proprio 1164 1164 431 21 452 712 733
Obras em imdveis arrendados 70 70 70 70
1234 1234 501 21 522 712 733
Equipamento
Mobiliario e material 414 414 407 3 410 4 7
Maquinas e ferramentas 59 59 59 59
Equipamento informatico 252 (4) 248 244 6 (4) 246 2 8
Instalagdes interiores 467 467 424 5 429 38 43
Equipamento de seguranga 111 (1) 110 106 1 (1) 106 4 5
1303 ( 5) 1298 1240 15 ( 5) 1250 48 63
Outros ativos tangiveis 129 129 129 129
129 129 129 129
2 666 ( 5) 2 661 1741 36 ( 5) 1772 889 925

"Inclui 16 m.euros de amortizagdes incluidas em “resultados de operagdes em descontinuagéo” (Nota 3.9).
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3.5. Ativos intangiveis

O movimento ocorrido nos outros ativos intangiveis durante o exercicio de 2017 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizagoes Valor liquido
Reclassi- Amorti- Reclassi-
Saldo em 31 I ficagdo Saldoem 31 Saldo em ~ ficacao Saldo em Saldo em 31 Saldo em 31
Aquisigoes . zagoes do i
dez. 16 desconti- dez. 17 31 dez. 16 . . 1 desconti- 31dez.17 dez. 17 dez. 16
nuadas exercicio nuadas
Sistema de tratamento automatico de dados 2675 (2675) 2446 115 (2561) 229
2 675 (2 675) 2 446 115 (2561) 229
Ativos intangiveis em curso 87 ( 87)
87 ( 87)
2675 87 (2762) 2 446 115 (2561) 229

" Amortizagdes incluidas na rubrica de “resultados de operagdes em descontinuagéo” (Nota 3.9).

Na sequéncia do contrato assinado com o CaixaBank em novembro de 2017, os ativos intangiveis afetos as atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance foram transferidos

para a rubrica de “Ativos ndo correntes para venda e operagdes em descontinuagao” (Nota 3.9).

O movimento ocorrido nos outros ativos intangiveis durante o exercicio de 2016 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacoes Valor liquido
Saldo em Saldo em Amorti- Saldo em
31 dez. 15 Transfe- Saldo em 31 ~ Saldo em ' Saldoem 31 31 dez. 15

A . 31 dez. 15 zagdes do

Reexpress réncias dez. 16 .. ¢ 31dez.16 dez. 16 Reexpress

o Reexpresso exercicio o
Sistema de tratamento automatico de dados 2431 244 2675 2339 107 2 446 229 92
2431 244 2 675 2 339 107 2 446 229 92
Ativos intangiveis em curso 244 ( 244) 244
244 ( 244) 244
2 675 2 675 2 339 107 2 446 229 336

' Amortizagdes incluidas na rubrica de “resultados de operagdes em descontinuagéo” (Nota 3.9).
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3.6. Investimentos em filiais e associadas
Os investimentos em empresas filiais, associadas e empreendimentos conjuntos em 31 de dezembro de 2016 tem a seguinte
composicao:

Participagdo  Valor de

efectiva (%) balango
Investimentos em filiais
BPI Mogambique — Sociedade de Investimento, S.A. 1.2 121
121

Durante o exercicio de 2017, a participacdo do Banco de Investimento na BPI Mogambique — Sociedade de Investimento, S.A. foi
vendida, tendo sido utilizada a imparidade constituida para esta participada (Nota 3.25). Esta sociedade era integralmente detida pelo
Grupo BPI.

3.7. Ativos por impostos
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31dez.17 31 dez. 16

Ativos por impostos correntes

IRC a recuperar 429

Ativos por impostos diferidos

Por diferengas temporarias 1411 794

Por prejuizos fiscais 933 512
2344 1735

A analise da rubrica Ativos por impostos diferidos é apresentada na Nota 3.26.

3.8. Outros ativos
Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Devedores, outras aplicagoes e outros ativos
Contas caugéo 2295
Outros devedores 132 737
Devedores e outras aplicagdes vencidos 112 248
Imparidades ( 25) (2)
219 3278
Ativos por recuperacao de créditos e outros ativos tangiveis
Imoveis 1005 293
Imparidades ( 372) (174)
633 119
Rendimentos a receber
Por comissdes de gestéo 1423
1423
Despesas com encargo diferido
Rendas 34 35
Outras despesas com encargo diferido 14 118
48 153
Outras contas de regularizagao
Operacgdes ativas a regularizar 346 1703
Outras operagdes a regularizar 434 8
780 1711
1680 6 684

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica contas caugéo, correspondente a garantias prestadas pelo BPI Investimentos a
LCH.Clearnet e BME Clearing (3 140 m.euros), foi reclassificado para a rubrica de “Ativos ndo correntes para venda e operagdes em
descontinuacgdo” (Nota 3.9), na sequéncia do contrato assinado com o CaixaBank em novembro de 2017 que prevé a venda da
atividade de corretagem de agoes.
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O movimento ocorrido nos ativos por recuperacao de créditos e outros ativos tangiveis durante o exercicio de 2017 foi o seguinte:

Saldo em 31 Dez. 16 Aquisi- Perdas de Saldo em 31 Dez 17
- ~ impari-

Valor Impari- Valor coes ., Valor

bruto d:de liquido dade Valor bruto Impari-dade liquido
Ativos recebidos em dagdao em
pagamento
Imoveis 293  ( 174) 119 293 ( 174) 119
Outros ativos tangiveis
Iméveis 712 ( 198) 712 ( 198) 514

293 ( 174) 119 712 ( 198) 1 005 ( 372) 633

Durante o exercicio de 2017, foram transferidos iméveis de servigo proprio (Nota 3.4) que deixaram de ser utilizados, com o valor 712
m.euros, da rubrica Ativos tangiveis para a rubrica Outros ativos tangiveis.

Durante o exercicio de 2016 nao ocorreram movimentos na rubrica ativos por recuperagao de créditos e outros ativos tangiveis.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da rubrica rendimentos a receber refere-se a comissdes de gestédo a receber do BPI Alternative
Fund. Em agosto 2017, a gestao do BPI Alternative Fund passou a ser efetuada pela BPI Gestao de Ativos.

Em 31 de dezembro de 2016 o saldo da rubrica operagdes ativas a regularizar inclui 1 276 m.euros relativos a contribuigbes para o
Fundo de Pensdes efetuadas em janeiro de 2017.

O movimento ocorrido nas imparidades durante os exercicios de 2017 e 2016 ¢ apresentado na Nota 3.25.

3.9. Operagoes em descontinuagao

Em 23 de novembro de 2017, foi assinado um contrato prevendo a alienagéo por parte do BPI Investimentos ao CaixaBank, das
posigdes juridicas que se consubstanciam e sao utilizadas nas atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance. A
alienagao sera realizada por um prego de montante equivalente ao valor contabilistico dos ativos operacionais liquidos daquelas
atividades na data de closing da transagéo, sendo convicgdo do Banco que tal valor corresponde ao valor de mercado de tais
atividades.

O Conselho de Administragao aprovou esta transagao por considerar estarem em causa atividades cujo mercado alvo tem um ambito
ibérico, com o objetivo de melhorar, a médio e longo prazo, a oferta comercial aos seus Clientes e de criar sinergias com o Grupo
Caixabank. Para prosseguir as atividades a que respeita esta transacéo, o CaixaBank tem previsto constituir uma sucursal em
Portugal, para onde serao transferidos os colaboradores do Banco Portugués de Investimento afetos a essas atividades. Uma vez que
esta transagao representa um negdcio entre partes relacionadas, a deliberagéo do Conselho de Administragao foi precedida por analise
e parecer por parte de uma comissao do Conselho de Administragdo formada por Membros ndo Executivos e por parte do Conselho
Fiscal do Banco BPI.

A integracao das equipas de Banca de Investimento do Caixabank e do BPI (que mantém as suas equipas em Portugal) permitira
reforgar o grau de especializagédo da oferta de servigos aos Clientes, em particular na atividade de Corporate Finance, quer no que
respeita as competéncias sectoriais, suportada numa equipa de maior dimenséo e mais diversificada, quer no que respeita a
abrangéncia geografica, suportada na forte implantagao que os Grupos CaixaBank e BPI possuem no mercado ibérico.

A concretizagao desta transagao depende ainda da verificagdo das condigdes suspensivas a que ficou sujeita, em que se inclui a
obtengao de autorizagdes das autoridades competentes.

De acordo com a norma IFRS 5 — Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas as atividades de
corretagem de agdes, research e corporate finance foram consideradas unidades operacionais descontinuadas em 31 de dezembro de
2017, tendo em conta o respetivo contributo para as diversas rubricas de resultados do BPI Investimentos.

Consequentemente:

. Em 31 de dezembro de 2017, os ativos e dos passivos afetos as atividades de corretagem de agdes, research e corporate
finance séo apresentados no balango do BPI Investimentos nas rubricas “Ativos nao correntes detidos para venda e
operagdes em descontinuagao” e “Passivos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagao”. Essa
reclassificagao nao esta refletida nos saldos comparativos do balango em 31 de dezembro de 2016.
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. O contributo para o resultado de 2017 das atividades de corretagem de acdes, research e corporate finance do BPI

Investimentos é apresentado nas rubricas “Resultado de operagdes em descontinuagéo”.

. Os saldos comparativos da demostragéo de resultados relativa ao exercicio de 2016 foram reexpressos.
e Aaplicacdo do IFRS 5 nao teve qualquer impacto sobre as Demonstragdes dos resultados e de outro rendimento integral

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Em 31 de dezembro de 2017 o balango do BPI Investimentos incorpora os seguintes saldos relativos as atividades de corretagem de

acoes, research e corporate finance na rubrica “Ativos nao correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagéo” e na rubrica
“Passivos nao correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagao”, respetivamente:

31 dez. 17
ATIVO
Ativos tangiveis - Equipamento (Nota 3.4)
Valor Bruto 1277
Amortizagdes (1245)
Ativos intangiveis (Nota 3.5)
Valor Bruto 2762
Amortizagdes ( 2561)
Outros ativos (Nota 3.8)
Contas caugéo 3140
Outros devedores 214
Despesas com encargo diferido - outras 16
3603
PASSIVO
Outros passivos (Nota 3.12)
Encargos a pagar - Gastos com pessoal 1085
1085

Nos exercicios de 2017 e 2016 os resultados gerados pelas atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance sao
apresentados numa unica linha da Demonstragéo de Resultados sob a designacéo "Resultados de operagbes em descontinuagéo”,

com o detalhe apresentado abaixo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Comissdes recebidas 7 856 8194
Comissdes pagas ( 919) ( 1290)
Comissoes liquidas 6 937 6 904
Custos com pessoal ( 3905) (4718)
Fornecimentos e servigos de terceiros ( 2565) (2736)
Depreciacdes e amortizagoes ( 130) ( 123)
Custos de estrutura ( 6600) ( 7577)
Impostos sobre lucros (71) 141
Resultado liquido 266 ( 532)
A rubrica de comissdes liquidas tem a seguinte composicao:
31 dez. 16
31 dez. 17 Reexpresso

Comissoes recebidas
Consultoria e avaliagédo 2932 3940
Compra e venda de titulos (corretagens recebidas) 4924 4 254

7 856 8194
Comissodes pagas
Compra e venda de titulos (corretagens pagas) ( 914) (1149)
Outras comissdes pagas (5) (141)

( 919) (1290)

6 937 6 904
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A rubrica de custos com o pessoal tem a seguinte composic¢ao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Remuneragdes 3322 4081
Prémios de antiguidade (Nota 2.8 e 3.13) 7 22
Fundos de pensdes (Nota 3.13) ( 170) ( 120)
Outros encargos sociais obrigatérios 719 700
Outros custos com pessoal 27 35
3905 4718

Os custos com pessoal considerados em resultados de operagdes em descontinuagéo correspondem aos custos com os
Colaboradores afetos as atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance do BPI Investimentos. Nao foram
considerados os custos com reformas antecipadas e rescisdes de Colaboradores anteriormente afetos a estas atividades, tendo em

conta que nao serdo incluidos na operagéo de venda ao CaixaBank.

A rubrica de fornecimentos e servigos de terceiros tem a seguinte composigao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Gastos gerais administrativos
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 45 38
Outros fornecimentos de terceiros 27 27
Com servigos
Rendas e alugueres 199 207
Comunicagdes e informatica 181 187
Deslocagoes, estadas e representagoes 415 447
Publicidade e edi¢édo de publicagbes 47 147
Conservagéo e reparagao 180 233
Servigos de informagdes 1409 1316
Estudos, consultas e auditoria 10 33
Qutros servigos de terceiros 52 101
2 565 2736

Os gastos gerais administrativos considerados em resultados de operagdes em descontinuagédo correspondem aos custos afetos as

atividades de corretagem de agdes, research e corporate finance do BPI Investimentos.

Banco Portugués de Investimento | Relatério e Contas 2017

46



3.10. Recursos de outras instituicoes de crédito
Esta rubrica tem a seguinte composic¢éo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Recursos de instituicoes de crédito no pais
Depésitos 312
312
3.11. Passivos por impostos
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
31 dez. 17 31 dez. 16
Passivos por impostos correntes
Impostos sobre lucros a pagar 344
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias 13
357
A analise da rubrica Passivos por impostos diferidos € apresentada na Nota 3.26.
3.12. Outros passivos
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
31 dez. 17 31 dez. 16
Credores e outros recursos
Setor publico administrativo
IVA a pagar 62 57
Retengéo de impostos na fonte 98 111
Contribui¢cdes para a Seguranga Social 111 70
Cobrangas por conta de terceiros 2 2
Contribuigbes para outros sistemas de saude 9 13
Contribuigdo devida ao Fundo de Pensdes (Nota 3.13)
Colaboradores 756
Administradores 520
Credores diversos
Credores por fornecimentos de bens 197 63
Outros credores 237 11
716 1603
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 3.13)
Responsabilidades por servigos passados
Pensionistas e colaboradores 10 481 10 633
Administradores 6 822 5 561
Valor patrimonial do fundo de pensbées
Pensionistas e colaboradores (10 861) (9822)
Administradores (5337) (4837)
1105 1535
Encargos a pagar
Gastos com pessoal 2188 2 486
Gastos gerais administrativos 489 168
Contribuigdo sobre o setor bancario 5 5
2 682 2 659
Outras contas de regularizagao
Operacgdes passivas a regularizar 12 54
12 54
4515 5 851
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Conforme referido na Nota 2.8, com a entrada em vigor do novo ACT o prémio de antiguidade foi eliminado estando, no entanto,
previsto o pagamento da parte proporcional do prémio de antiguidade para o aniversario em curso referente aos 15, 25 ou 30 anos de
antiguidade bancaria e correspondente ao tempo de bom e efetivo servigo no setor bancario na data da entrada em vigor do novo ACT.
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a rubrica Encargos a pagar — gastos com pessoal inclui 66 m.euros e 88 m.euros, respetivamente,
referentes ao prémio final de carreira.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2017 e 2016 relativo ao valor dos prémios final de carreira e prémios de antiguidade foi o

seguinte:
31 dez. 17 31 dez. 16
Prémios de antiguidade no inicio do exercicio 300
Pagamento de prémios de antiguidade (97)
Custos com pessoal (Nota 3.23): !
Custo do servigo corrente e custo do juros 19
Ganhos por extingdo de prémios de antiguidade ( 222)
Prémio de antiguidade no fim do exercicio 0
Prémio de final de carreira no inicio do exercicio 88
Custos com pessoal (Nota 3.23)1:
Custo com criagéo de prémio de final de carreira 62
Custo do servigo corrente e custo dos juros 7 3
Programa de rescisdes voluntarias
(Ganhos) e perdas atuariais (12) 23
Prémio de final de carreira no fim do exercicio 66 88

"Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 inclui respetivamente 7 m.euros e 22 m. euros relativos a custos reclassificados
para a rubrica de resultados de atividades em descontinuagao na demonstracéo de reultados (Nota 3.9)

2Em 31 de dezembro de 2017 inclui 52 m.euros relativos a rubrica de passivos incluidos em grupos para alienagéo
classificados como detidos para venda no balango (Nota 3.9)

3.13. Responsabilidades com pensdes e outros beneficios

As responsabilidades por servigos passados de Pensionistas, de Colaboradores e de Administradores que estdo, ou estiveram, ao
servigo do BPI Investimentos s&o calculadas em conformidade com o estabelecido no IAS 19.

Os beneficios estabelecidos pelo BPI Investimentos séo do tipo beneficio definido com base no ultimo salario auferido e no tempo de
servigo, contemplando o pagamento de beneficios em caso de reforma por velhice ou invalidez, por morte e prémios de final de
carreira (anteriormente prémios de antiguidade). As regras que se aplicam no célculo dos beneficios resultam essencialmente da
aplicagéo do disposto no Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancario (ACT), existindo, contudo, um grupo restrito de quadros
diretivos que também é abrangido por um plano de pensdes complementar, o qual é do tipo beneficio definido com base no ultimo
salario auferido e no tempo de servigo.

Com a publicagédo do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa de
Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de Seguranga Social, a partir de 1 de janeiro de
2011, passando a estar cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adogao, cujos encargos o BPI Investimentos deixou de suportar. Face ao caracter de complementaridade previsto nas
regras do ACT do setor bancario, o BPI Investimentos continua a garantir a diferenga entre o valor dos beneficios que sejam pagos ao
abrigo do Regime Geral da Seguranga Social para as eventualidades integradas e os previstos nos termos do referido Acordo.

Na sequéncia das instru¢gdes do Conselho Nacional dos Supervisores Financeiros, o valor das responsabilidades com servigos
passados manteve-se inalterado em 31 de dezembro de 2010. O custo do servigo corrente reduziu-se a partir de 2011 e o BPI
Investimentos passou a suportar a Taxa Social Unica (TSU) de 23.6%.

Em relagéo a estes trabalhadores, mantém-se a cargo do BPI Investimentos as responsabilidades pelo pagamento das pensdes de
invalidez e sobrevivéncia e os subsidios de doenca.

O Decreto-Lei n® 127/2011, de 31 de dezembro, determinou a transferéncia para a Seguranga Social das responsabilidades pelos

encargos com as pensodes de reforma e sobrevivéncia dos reformados e pensionistas, que em 31 de dezembro de 2011 estavam nessa
situagdo e se encontravam abrangidos pelo regime de seguranga social substitutivo constante de instrumento de regulamentagao
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coletiva de trabalho vigente no setor bancario (Pilar 1), bem como a correspondente entrega ao Estado de parte dos ativos dos fundos
de pensdes que cobriam as referidas responsabilidades.

O BPI Investimentos, através do respetivo fundo de pensdes, mantém a responsabilidade pelo pagamento (i) das atualizagdes do valor
das pensodes referidas anteriormente, de acordo com os critérios previstos no ACT; (ii) dos beneficios de natureza complementar as
pensodes de reforma e sobrevivéncia assumidos pelo ACT; (iii) do custo fixo para os Servigos de Apoio Médico-Social (SAMS); (iv) do
subsidio por morte; (v) da penséo de sobrevivéncia a filhos e cénjuge sobrevivo desde que referente ao mesmo trabalhador e (vi) da
penséo de sobrevivéncia devida a familiar de atual reformado, cujas condigbes de atribuigdo ocorram a partir de 1 de janeiro de 2012.

O valor dos ativos dos fundos de pensoes transferidos para o Estado correspondeu ao valor das responsabilidades assumidas pela
Seguranca Social e foi determinado tendo em consideragdo os seguintes pressupostos: (i) taxa de desconto de 4 %; (ii) tabuas de
mortalidade, nos termos da regulamentagéo definida pelo Instituto de Seguros de Portugal - populagdo masculina: TV 73/77 menos 1
ano; populagao feminina: TV 88/90. A transferéncia de ativos dos fundos de pensoes foi constituida na sua totalidade por numerario.

Dado que a transferéncia para a Seguranga Social configurou uma liquidagéo, com a extingdo das correspondentes responsabilidades
por parte do BPI Investimentos, a diferenga negativa entre o valor dos ativos do fundo de pensdes transferidos para o Estado
Portugués, e o valor das responsabilidades determinado com base em pressupostos atuariais utilizados pelo BPI Investimentos
ascendeu a 366 m.euros e foi registada no exercicio de 2011 (348 m.euros) e 2012 (18 m.euros) na rubrica de Ganhos e perdas
operacionais, conforme previsto no paragrafo 110 do IAS 19.

Em 14 de junho de 2016 foi celebrado com os sindicatos do setor um novo Acordo Coletivo de Trabalho — ACT. A sua publicagdo no
Boletim do Trabalho e do Emprego ocorreu no dia 8 de agosto de 2016, tendo entrado em vigor no dia seguinte.

Com o novo ACT foram estabelecidas novas regras de financiamento do SAMS (Nota 2.7) cujo impacto se traduziu numa redugéo das
responsabilidades com servigos passados no montante de 284 m.euros. Na medida em que se verificou uma alteragéo dos beneficios
do plano de pensdes, este impacto foi registado em resultados na rubrica Custos com Pessoal, conforme previsto no paragrafo 103 do
IAS 19 (Nota 3.23).

Adicionalmente, com o novo ACT as promogdes obrigatérias por antiguidade foram eliminadas, mantendo-se apenas a préxima
promogao para os colaboradores que tenham sido promovidos até 31 de dezembro de 2014. (Nota 2.8).

O impacto da eliminagédo das promogdes obrigatérias por antiguidade traduz-se numa redugéo das responsabilidades com servigos
passados no montante de 22 m.euros, que foi reconhecido por contrapartida de capitais préprios (desvios atuariais) (Nota 3.17), uma
vez que as promogdes obrigatorias por antiguidade correspondem a um pressuposto atuarial no Banco.

A BPI Vida e Pensbes é a entidade a quem compete a responsabilidade de elaborar as avaliagbes atuariais necessarias ao calculo das
responsabilidades por pensbes de reforma e sobrevivéncia bem como a de gerir os fundos de pensdes respetivos.

Os métodos de valorizagao atuarial utilizados s&o o “Projected Unit Credit”, para o calculo do custo normal e das responsabilidades
com servigos passados por velhice, e Prémios Unicos Sucessivos, para o calculo dos custos relativos aos beneficios de invalidez e
sobrevivéncia.

Os compromissos assumidos nos regulamentos dos Planos de Pensdes do BPI Investimentos estéo financiados por Fundos de
Pensdes, pelo que o Banco se encontra exposto aos riscos que resultam da avaliagdo das responsabilidades bem como do valor dos
fundos de pensbes afetos. Os Fundos de Pensdes do BPI Investimentos estao identificados na Nota 3.30.

No que respeita ao apuramento das responsabilidades, o BPI Investimentos estd exposto a mudancgas adversas nas taxas de juro e
spreads de crédito, ja que a taxa de desconto utilizada para a determinagao das responsabilidades deriva dos rendimentos de titulos
corporativos que o Banco considera terem elevada qualidade em termos de risco de crédito e, consequentemente, inclui exposicao aos
rendimentos sem risco e spreads de crédito. Para além dos riscos inerentes ao desconto das responsabilidades futuras, existe
exposigao a taxa de inflagéo de longo prazo e das taxas de mortalidade. Qualquer alteracédo nestas taxas podera afetar positivamente
ou negativamente o valor das responsabilidades a cargo do Banco.

Relativamente aos ativos financeiros que constituem o patrimoénio dos Fundos de Pensbes, existe exposi¢cao ao risco de mercado na
componente de agdes, risco de taxa de juro e risco de crédito na componente de obrigagdes, bem como risco de cAmbio. Para os
ativos imobiliarios, os principais riscos decorrem da natureza da composigéo da carteira, qualidade e diversificagdo dos ativos e de
fatores inerentes a evolugdo econdémica e a politica do Estado para o setor.
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A politica de investimentos foi definida tendo em conta uma estratégia de longo prazo, com uma alocagéo de ativos que inclui agdes,
obrigagdes, imobiliario e aplicagdes de curto prazo. Esta estratégia assegura uma adequacéo ao tipo de responsabilidades e contribui
também para a devida diversificagao dos investimentos, mediante a expectativa de longo prazo de diferentes retornos e volatilidades
para as diferentes classes de ativos.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades por pensdes séo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Pressupostos demograficos:
Tabua de mortalidade TV 88/90-H ) TV 73/77-H - 2 anos 12
TV 88/90-M - 3 anos TV 88/90-M - 3 anos

Tabua de invalidez EKV 80 EKV 80
Taxa de rotagéo do pessoal 0% 0%
Decrementos Por mortalidade Por mortalidade
Pressupostos financeiros:
Taxa de desconto

Inicio do exercicio 2.00% 2.50%

Fim do exercicio 2.00% 2.00%
Taxa de crescimento dos salarios pensionaveis 3 1.00% 1.00% *
Taxa de crescimento das pensdes 0.50% 0.50% *

" Considerou-se uma esperanga média de vida superior em dois anos para a populagdo masculina face a tdbua de mortalidade utilizada.

2 Considerou-se uma esperanga média de vida superior em trés anos para a populagéo feminina face a tabua de mortalidade utilizada.

3As promogdes obrigatérias decorrentes do actual ACT e a projegao de diuturnidades séo consideradas de forma auténoma, diretamente na estimativa de
evolugao dos salarios, equivalendo a um aumento de cerca de 0,5%.

“ Considerou-se uma taxa de crescimento dos salarios pensionaveis e das pensdes para 2017 de 0.75%, em conformidade com o estabelecido no novo
ACT.

Os resultados realizados face aos principais pressupostos financeiros foram:

31 dez. 17 31 dez. 16
Taxa de crescimento dos salarios pensionaveis ' 1.80% 2.40%
Taxa de crescimento das pensdes > 0.75% 0.75%
Taxa de rendimento dos ativos dos fundos de pensdes 4.85% 0.89%

" Calculada com base na média da variacao individual dos salarios pensionaveis dos trabalhadores que se encontram no ativo no inicio e no
final de ano (inclui alteragdes de nivel remuneratério, o efeito das promogdes obrigatérias por antiguidade e das diuturnidades e ndo toma em
consideragdo as novas entradas e saidas de Colaboradores).

2 Corresponde a taxa de atualizagéo da tabela do ACT.

Para efeitos de apuramento do valor da pensdo da seguranca social que, nos termos do ACT do setor bancario, devera abater a
penséo prevista no referido ACT, foram utilizados os seguintes pressupostos:

31 dez. 17 31 dez. 16
Taxa de crescimento dos salarios para efeitos do calculo da penséo da Seguranga Social ! 2.00% 2.00%
Taxa de revalorizagéo dos salarios para efeitos do calculo da pens&o da Seguranga Social 1.00% 1.00%
Taxa de crescimento das pensdes da Seguranga Social 0.50% 0.50%

' 0 salario pensionavel para a Seguranca Social inclui todas as rubricas salariais, enquanto que o salario pensionavel ACT é composto apenas pela parcela do salario
base do nivel e diuturnidades, estimando-se uma evolugéo do salario pensionavel para a Seguranga Social total superior a do salario pensionavel para o ACT.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 os Pensionistas e Colaboradores beneficiarios de planos de pensdes financiados pelos fundos de
pensdes sdo em numero de:

31 dez. 17 31 dez. 16
Pensionistas por reforma 17 15
Pensionistas por sobrevivéncia 2 2
Colaboradores em atividade 29 50
Ex-trabalhadores (clausula 982 do ACT) 270 305
318 372
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as responsabilidades por servigcos passados de Pensionistas e Colaboradores do BPI
Investimentos e a respetiva cobertura deste plano apresentam a seguinte composigao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Responsabilidades totais por servigos passados
Responsabilidades por pensdes em pagamento 5909 3134
Das quais : [acréscimo de responsabilidades resultante de
reformas antecipadas efetuadas no exercicio] [ 133] [ 139]
Responsabilidades por servigos passados de Colaboradores
no ativo e de ex-colaboradores 4 572 7 499
10 481 10 633
Situagao patrimonial do Fundo de Pensdes 10 861 9822
Contribuigdes a transferir para o Fundo de Pensoes 756
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura 380 ( 55)
Grau de cobertura das responsabilidades 104% 99%

De acordo com Decreto-Lei n° 12/2006, de 20 de janeiro, apenas em condi¢gdes muito especiais é possivel efetuar devolugdes do
excesso de financiamento, desta forma assume-se que o excesso, quando existente, sera utilizado para redugdo de contribuigbes
futuras.

A duracao média das responsabilidades com pensdes dos colaboradores do BPI Investimento é de 20 anos, incluindo ativos e
reformados.

Em 31 de dezembro de 2016 o Banco registou na rubrica Outros Passivos — Contribui¢cdes devidas ao fundo de pensdes (Nota 3.12) o
montante de 756 m.euros relativo a contribuicdo de 2016 efetuada em janeiro de 2017, apds a qual o grau de cobertura das
responsabilidades é de 99%.

O grau de cobertura das responsabilidades cumpre a regra definida no Aviso do Banco de Portugal n® 4/2005 que determina a
obrigatoriedade de financiamento integral das responsabilidades por pensées em pagamento e um nivel minimo de financiamento de

95% das responsabilidades por servigos passados de pessoal no ativo, no final de cada exercicio.

A evolucéo do grau de cobertura das responsabilidades nos ultimos cinco anos foi a seguinte:

2017 2016 2015 2014 2013
Reexpresso Reexpresso Reexpresso
Responsabilidades totais por servigos passados 10 481 10 633 9 961 9738 14 799
Situagao patrimonial do Fundo de Pensdes 10 861 9 822 9 685 7 756 14 733
Contribuigbes a transferir para o Fundo de Pensoes 756 216 1911
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura 380 ( 55) ( 60) (71 ( 66)
Grau de cobertura das responsabilidades 104% 99% 99% 99% 100%

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2017 e 2016 relativo ao valor atual das responsabilidades por servigos passados foi o
seguinte:

31 dez. 17 31 dez. 16

Responsabilidades no inicio do exercicio 10 633 9 961
Custo do servigo corrente:

Do BPI Investimentos ( 170) ( 120)

Dos Colaboradores 36 39
Custo dos juros 212 241
(Ganhos) e perdas atuariais nas responsabilidades 233 885
Reformas antecipadas 133 139
Alteragdo das condigdes do plano de pensbdes - SAMS ( 284)
Pensbes a pagar (valor esperado) ( 277) ( 228)
Rescisdes voluntarias ( 319)
Responsabilidades no fim do exercicio 10 481 10 633

Banco Portugués de Investimento | Relatério e Contas 2017 51



Em 31 de dezembro de 2017, a analise de sensibilidade a uma variagdo dos principais pressupostos financeiros para todo o periodo
objeto da avaliagéo atuarial (e ndo apenas para uma variagdo num dado ano) conduziria aos seguintes impactos no valor atual das
responsabilidades por servigos passados':

(redugéao)/acréscimo

em % em valor
Alteracao na taxa de desconto
Acréscimo de 0.25% -4.8% ( 507)
Redugéo de 0.25% 5.2% 546
Alteracéo da taxa de crescimento dos salarios >
Acréscimo de 0.25% 0.7% 75
Alteracao da taxa de crescimento das pensodes 3
Acréscimo de 0.25% 4.8% 499
Tabua de Mortalidade
+1 ano 4.6% 483

" Foram utilizados a mesma metodologia de calculo e os mesmos pressupostos indicados para o apuramento
das responsabilidades, variando apenas o pressuposto em analise.
“ A variagao do crescimento salarial aplica-se apenas a componente dos salarios pensionaveis do plano de

pensdes previsto no ACT do sector bancario, sem qualquer modificagdo da taxa de crescimento dos salarios
pensionaveis para efeitos de pensao da Seguranga Social, uma vez que se trata do risco maximo na
componente de evolugao salarial.

3A variagdo do crescimento das pensdes aplica-se as pensdes e complementos que estdo a cargo do Banco,
bem como as pensdes que foram transferidas para a Seguranga Social, relativamente as quais o Banco
continua responsavel pelas futuras atualizagdes.

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2017 e 2016 no fundo de pensdes foi o seguinte:

31 dez. 17 31 dez. 16
Situagao patrimonial do Fundo de Pensdes no inicio do exercicio 9 822 9685
Contribuigdes efetuadas:
Pelo BPI Investimentos 756 216
Pelos Colaboradores 36 39
Rendimento dos Fundos de Pensdes (liquido)
Rendimento dos ativos apurado com base na taxa de desconto 214 241
Desvio de rendimento dos ativos 263 ( 155)
Pensdes pagas pelos Fundos de Pensbes ( 230) ( 204)
Situacao patrimonial do Fundo de Pensdes no final do exercicio 10 861 9 822

Nos exercicios de 2017 e 2016, as contribuigbes para os fundos de pensdes foram realizadas em dinheiro.

As contribuigdes previstas para o plano de pensdes a efetuar pelos colaboradores em 2018 ascendem a 31 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 os elementos que compdem os Fundos de Pensdes de colaboradores do BPI Investimentos

apresentam a seguinte composigao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Valor % Valor %

Liquidez 335 3.1% 416 4.2%
Obrigagdes Taxa Fixa

Cotadas 5611 51.7% 5108 52.1%
Obrigagdes Taxa Indexada

Cotadas 1170 10.8% 760 7.7%
Acbes

Cotadas 2 906 26.8% 2767 28.2%
Imobiliario 161 1.5% 82 0.8%
Outros

Cotados 678 6.1% 689 7.0%

10 861 100.0% 9 822 100.0%
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Conforme referido na Nota 2.7, e de acordo com os requisitos previstos no IAS 19, o BPI Investimentos reconhece o efeito da
remensuracgao do passivo (ativo) liquido dos beneficios definidos relativos a planos de pensdes e outros beneficios pds-emprego,
diretamente em capitais préprios, na Demonstragdo dos Resultados e de Outro Rendimento Integral, no periodo em que ocorre,
incluindo os ganhos e perdas atuariais e os desvios relacionados com o retorno dos ativos dos fundos de pensdes.

O movimento ocorrido nos desvios atuariais’ durante os exercicios de 2012 a 2017 foi o seguinte:

Valor em 31 de dezembro de 2011 2 2 086
Alteracdo de pressupostos atuariais e financeiros

Taxa de desconto e taxa de crescimento das pensdes (1994)
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes 410
Desvios de pensbes pagas 86
Outros desvios 296
Valor em 31 de dezembro de 2012 884
Alteracao de pressupostos atuariais e financeiros

Taxa de desconto e taxa de crescimento das pensdes (1737)

Tabua de mortalidade ( 571)
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes ( 112)
Desvios de pensbes pagas 133
Outros desvios 55
Valor em 31 de dezembro de 2013 Reexpresso (1348)
Alteracao de pressupostos atuariais e financeiros

Taxa de desconto e taxa de crescimento dos salarios e das pensoes (2618)
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes 324
Desvios de pensdes pagas 15
Outros desvios 619
Valor em 31 de dezembro de 2014 Reexpresso (3008)
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes (74)
Desvios de pensées pagas 20
Outros desvios ( 218)
Valor em 31 de dezembro de 2015 Reexpresso (3 280)
Atualizagéo da Tabela ACTV acima do previsto ( 65)
Alteragdo de pressupostos financeiros e demograficos

Eliminagao das promogdes automaticas 22

Alteracdo da taxa de desconto (1142)
Desvios de rendimento dos fundos de pensbdes ( 155)
Desvios de pensdes pagas 24
Outros desvios 300
Valor em 31 de dezembro de 2016 (Nota 3.17) (4 296)
Alteragdo de pressupostos financeiros e demograficos

Tabua de mortalidade ( 470)

Taxa de desconto 71
Desvios de rendimento dos fundos de pensbes 263
Desvios de pensdes pagas 47
Outros desvios 166
Valor em 31 de dezembro de 2017 (Nota 3.17) (4219)

" Ganhos e perdas atuariais resultantes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros e os valores
efetivamente realizados e de alteragdes nos pressupostos atuariais e financeiros.

2 Excluindo os desvios associados as responsabilidades transferidas.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as demonstragdes financeiras registam nas rubricas Juros, ganhos e perdas financeiros com
pensdes (Nota 3.21) e em Custos com pessoal (Nota 3.23) os seguintes valores relacionados com a cobertura de responsabilidades
por pensoes:

31 dez. 17 31 dez. 16
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensdes
Custos com juros relativos as responsabilidades 212 241
Rendimento dos ativos apurado com base na taxa de desconto ( 213) ( 241)
()
Custos com pessoal
Custo do servigo corrente ( 170) ( 120)
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 133 139
Compensagéo por reformas antecipadas 23 75
Alteracédo das condigdes do plano de pensdes - SAMS ( 284)
Rescisdes voluntarias ( 319)
( 333) ( 190)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o custo do servigo corrente refere-se integralmente a custos da atividade reclassificada para a
rubrica de resultados de operacdes em descontinuagédo na demonstragéo de resultados (Nota 3.9). Os restantes custos permanecem
no banco de investimento.

Os Administradores do BPI Investimentos beneficiam de um plano complementar de pensdes de reforma e sobrevivéncia. Em 31 de
dezembro de 2006 foi constituido um fundo de pensdes para cobertura destas responsabilidades.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades por pensdes séo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Pressupostos demograficos:
Tabua de mortalidade TV 88/90-H , TV73/77-H -2 anos 12
TV 88/90-M - 3 anos TV 88/90-M - 3 anos

Tabua de invalidez EKV 80 EKV 80
Taxa de rotagéo do pessoal 0% 0%
Decrementos Por mortalidade Por mortalidade
Pressupostos financeiros:
Taxa de desconto

Inicio do exercicio 2.00% 2.50%

Fim do exercicio 2.00% 2.00%
Taxa de crescimento dos salarios pensionaveis 0.50% 0.50%
Taxa de crescimento das pensdes 3 0.50% 0.50%

" Considerou-se uma esperanga média de vida superior em dois anos para a populagéo masculina face a tabua de mortalidade utilizada.
2 Considerou-se uma esperanga média de vida superior em trés anos para a populacéo feminina face a tdbua de mortalidade utilizada.

3 Aumento igual a taxa de variagdo do IPC conforme regras do plano de pensdes.

Os resultados realizados face aos principais pressupostos financeiros foram:

31 dez. 17 31 dez. 16
Taxa de crescimento dos salarios pensionaveis ' 0.75% 0.40%
Taxa de crescimento das pensdes > 0.79% 0.52%
Taxa de rendimento dos ativos dos fundos de pensdes 5.30% 1.19%

" Calculada com base na variagdo dos salarios pensionaveis dos Administradores que se encontram no activo no inicio e no final de ano.

2 Aumento igual a taxa de variagdo do IPC conforme regras do plano de pensdes.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as responsabilidades por servigos passados e respetiva cobertura deste plano apresentam a

seguinte composigao:

31 dez. 17 31 dez. 16

Valor atual das responsabilidades por servigos passados

Responsabilidades por pensdes em pagamento 4 359 1489

Responsabilidades por servigos passados de administradores

no ativo e de ex-administradores 2 463 4072
6 822 5 561

Situagao patrimonial do Fundo de Pensdes 5337 4 837
Contribuigdes a transferir para o Fundo de Pensbes 1362 520
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura ( 123) ( 204)
Grau de cobertura das responsabilidades 98% 96%

A duragdo média das responsabilidades com pensdes dos Administradores € de 13 anos, incluindo ativos e reformados.

O Aviso do Banco de Portugal n° 4/2005 determina a obrigatoriedade de financiamento integral das responsabilidades por pensdes em
pagamento e um nivel minimo de financiamento de 95% das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo, no final de
cada exercicio. Por forma a assegurar o nivel minimo de financiamento, o Banco BPI efetuou:
. em fevereiro de 2018, uma contribuigdo no montante de 1 362 m.euros, ap6s a qual o grau de cobertura das
responsabilidades em 31 de Dezembro de 2017 é de 98%;

. em janeiro de 2017, uma contribuigdo no montante de 520 m.euros, apos a qual o grau de cobertura das responsabilidades

em 31 de dezembro de 2016 é de 96%.

O grau de cobertura das responsabilidades cumpre a regra definida no Aviso do Banco de Portugal n® 4/2005.

A evolucao do grau de cobertura das responsabilidades nos ultimos cinco anos é a seguinte:

2015 2014 2013
2017 2016 Reexpresso Reexpresso Reexpresso
Responsabilidades totais por servigos passados 6 822 5 561 5036 4 606 3627
Situagao patrimonial do Fundo de Pensdes 5337 4 837 4 461 3 655 3393
Contribuigbes a transferir para o Fundo de Pensbes 1362 520 324 721 53
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura ( 123) ( 204) ( 251) ( 230) (181)
Grau de cobertura das responsabilidades 98% 96% 95% 95% 95%

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2017 e 2016, relativo ao valor atual das responsabilidades por servigos passados deste

plano foi o seguinte:

31 dez. 17 31 dez. 16
Responsabilidades no inicio do exercicio 5 561 5036
Custo do servigo corrente 304 288
Custo dos juros 125 136
(Ganhos) e perdas atuariais nas responsabilidades 910 101
Pensdes a pagar (valor esperado) (78)
Responsabilidades no fim do exercicio 6 822 5 561
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Em 31 de dezembro de 2017, a analise de sensibilidade a uma variagdo dos principais pressupostos financeiros para todo o periodo

objeto da avaliagéo atuarial (e ndo apenas para uma variagdo num dado ano) conduziria aos seguintes impactos no valor atual das

responsabilidades por servicos passados ":

(redugéao)/acréscimo

em % em valor
Alteracao na taxa de desconto
Acréscimo de 0.25% -3.3% ( 224)
Redugéo de 0.25% 3.5% 236
Alteracao da taxa de crescimento dos salarios 2
Acréscimo de 0.25% -0.1% (9)
Alteracao da taxa de crescimento das pensées 3
Acréscimo de 0.25% 3.6% 245
Tabua de Mortalidade
+1 ano 2.6% 175

" Foram utilizados a mesma metodologia de calculo e os mesmos pressupostos indicados para o apuramento
das responsabilidades, variando apenas o pressuposto em analise.

“ A variagdo do crescimento salarial aplica-se apenas & componente dos salarios pensionaveis do plano de
pensdes previsto no ACT do sector bancario, sem qualquer modificacdo da taxa de crescimento dos salarios
pensionaveis para efeitos de pensao da Segurancga Social, uma vez que se trata do risco maximo na
componente de evolugao salarial.

° A variagdo do crescimento das pensées aplica-se as pensdes e complementos que estio a cargo do Banco,
bem como as pensdes que foram transferidas para a Seguranga Social, relativamente as quais o Banco
continua responsavel pelas futuras actualizacdes.

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2017 e 2016, no fundo de pensdes foi o seguinte:

31 dez. 17 31 dez. 16

Situagao patrimonial do Fundo de Pensdes no inicio do exercicio 4 837 4 461
Contribuigdes efetuadas 520 324
Rendimento dos Fundos de Pensdes (liquido)

Rendimento dos ativos apurado com base na taxa de desconto 117 126

Desvio de rendimento dos ativos 139 (74)
Pensbdes pagas pelos Fundos de Pensbées ( 276)
Situagao patrimonial do Fundo de Pensdes no final do exercicio 5337 4 837

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os elementos que compdem os Fundos de Pensdes dos Administradores apresentam a seguinte

composigao:
31 dez. 17 31 dez. 16
Valor % Valor %

Liquidez 137 2.6% 161 3.3%
Obrigagdes Taxa Fixa

Cotadas 2758 51.6% 2535 52.4%
Obrigagdes Taxa Indexada

Cotadas 545 10.2% 333 6.9%
Acdes

Cotadas 1463 27.4% 1421 29.4%
Imobiliario 79 1.5% 41 0.8%
Outros

Cotados 355 6.7% 346 7.2%

5337 100.0% 4 837 100.0%

Nos exercicios de 2017 e 2016, as contribuigbes para os fundos de pensdes foram realizadas em dinheiro.
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Conforme referido na Nota 2.7, e de acordo com os requisitos previstos no IAS 19, o BPI Investimento reconhece o efeito da
remensuracgao do passivo (ativo) liquido dos beneficios definidos relativos a planos de pensdes e outros beneficios pds-emprego,
diretamente em capitais préprios, na Demonstragéo dos Resultados e de Outro Rendimento Integral, no periodo em que ocorre,
incluindo os ganhos e perdas atuariais e os desvios relacionados com o retorno dos ativos dos fundos de pensdes.

O movimento ocorrido nos desvios atuariais durante os exercicios de 2012 a 2017 foi o seguinte:

Valor em 31 de dezembro de 2011 828
Desvios de rendimento dos fundos de pensbées 77
Alteracao de pressupostos atuariais e financeiros ( 285)
Outros desvios 119
Valor em 31 de dezembro de 2012 739
Alteracdo de pressupostos atuariais e financeiros

Taxa de desconto e taxa de crescimento das pensdes ( 267)

Tabua de mortalidade ( 85)
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes ( 29)
Outros desvios 423
Valor em 31 de dezembro de 2013 Reexpresso 781
Alteracao de pressupostos atuariais e financeiros

Taxa de desconto e taxa de crescimento dos salarios e das pensoes ( 504)
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes 67
Outros desvios ( 37)
Valor em 31 de dezembro de 2014 Reexpresso 307
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes ( 33)
Outros desvios 38
Valor em 31 de dezembro de 2015 Reexpresso 312
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes (74)
Alteracdo de pressupostos atuariais e financeiros

Taxa de desconto ( 367)
Outros desvios 266
Valor em 31 de dezembro de 2016 (Nota 3.17) 137
Alteragdo de pressupostos financeiros e demograficos

Ttabua de mortalidade ( 352)

Taxa de desconto ( 6)
Desvios de rendimento dos fundos de pensdes 139
Desvios de pensbes pagas ( 198)
Outros desvios ( 552)
Valor em 31 de dezembro de 2017 (Nota 3.17) ( 832)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as demonstragdes financeiras registam nas rubricas juros, ganhos e perdas financeiros com
pensdes (Nota 3.21) e em custos com o pessoal (Nota 3.23) os seguintes valores relacionados com a cobertura de responsabilidades
por pensdes de Administradores:

31 dez. 17 31 dez. 16
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensdes
Custos com juros relativos as responsabilidades 125 136
Rendimento dos ativos apurado com base na taxa de desconto ( 117) ( 126)
8 10
Custos com pessoal
Custo do servigo corrente 304 288
304 288
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3.14. Capital
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital social do Banco Portugués de Investimento, integralmente subscrito e realizado, era
representado por 3 500 000 agdes de valor nominal de 5 euros cada.

3.15. Outros instrumentos de capital
Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Outros instrumentos de capital
Custos com agdes e opgdes a disponibilizar
Progranas de RVA anteriores a 2016 148 422
Remuneragoes variaveis 2017 149
Liquidagéo ao Banco BPI de agdes e opgdes disponibilizadas
Progranas de RVA anteriores a 2016 ( 354)
297 68

A rubrica Outros Instrumentos de Capital inclui o valor dos custos do RVA ja periodificados relativos a acgdes a disponibilizar e opgdes
nao exercidas.

A cobertura do programa de remuneracdes variaveis em acgdes e opgdes é assegurada pelo Banco BPI para todas as empresas
participadas do Grupo BPI. Apés a atribuigdo anual do RVA, o BPI Investimentos paga ao Banco BPI o valor global das remuneragdes
variaveis em agdes e opcdes desse programa.

Tal como referido na nota 2.9, até 2016 o Banco tinha como politica complementar de remuneracdo um programa de remuneracao
variavel em accdes, designado por RVA, que previa que sempre que fosse decidida a atribuicdo de remuneragéo variavel aos
Administradores Executivos e aos Colaboradores do Grupo BPI (neste caso, desde que superior a 2500 euros), seria em parte,
composta por acgdes representativas do capital social do Banco BPI (acgdes BPI) e ou em opgdes de compra de acgdes BPI.

Tendo em conta a OPA langada pelo Caixabank e o impacto desta operagdo sobre as condigdes do RVA, em fevereiro 2017 o Banco
tomou a decisdo de tornar disponiveis as agbes atribuidas aos Colaboradores ao abrigo do RVA, cuja transmissdo estava
condicionada, sendo também oferecido aos Colaboradores que eram titulares de opgdes a possibilidade de reconverter a atribuicdo de
opcdes em agdes, mediante a divisdo do valor em dinheiro subjacente as opgdes atribuidas e ndo exercidas em cada RVA pelo valor
por agéo fixado para a atribuigdo de agbes, assim como a sua disponibilizagdo imediata. Na sequéncia desta decisdo e da aderéncia
de todos os Colaboradores as condi¢des oferecidas, resultou no términus dos programas RVA ainda em vida ha data.

No que respeita aos programas de Remuneracdo RVA atribuidos aos Administradores foi mantida a aplicagédo integral das regras
previstas na Politica de Remuneracédo a estes aplicaveis, em especial das regras relativas ao diferimento e aplicagdo da condigéo
suspensiva.

Conforme descrito na nota 2.9, em 2017 foi aprovada uma nova politica de remuneragéo aplicavel aos Colaboradores do Colectivo
Identificado do Grupo BPI.

O BPI Investimento detém 3 Colaboradores que integram o universo do Coletivo Identificado do Grupo BPI, os quais, por essa razéo,
se encontram sujeitos a “Politica aplicavel aos Colaboradores do Coletivo Identificado” aprovada pelo Conselho de Administracdo do
Banco BPI em 14 de dezembro de 2017.

Da sujeicéo a referida politica resulta a aplicagcao aos colaboradores em causa das regras que preveem que 50 % da sua remuneragéo
variavel seja paga em espécie, preferencialmente em agbes do CaixaBank, bem como a sujeicdo de 40% da mesma remuneracao
variavel a diferimento de 3 anos (Nota 2.9). O valor relativo as remuneracdes variaveis de 2017 sera atribuido em 2018 ao abrigo desta
nova politica.
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3.16. Reservas de reavaliagao
Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reservas de reavaliagao
Reservas resultantes da valorizagéo ao justo valor de ativos financeiros
disponiveis para venda (Nota 3.2):
Instrumentos de divida 13
Reservas de reavaliagéo legais 703 703
703 716
Reservas por impostos diferidos
Resultantes da valorizagao ao justo valor de ativos financeiros disponiveis
para venda:
Impostos passivos (3)
0 (3)
703 713
3.17. Outras reservas e resultados transitados
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31 dez. 17 31 dez. 16
Reserva legal 12 464 12 464
Reserva de fusdo (2970) (2970)
Outras reservas e resultados transitados 2588 4105
Desvios atuariais - responsabilidades com pensdes (Nota 3.13)
Associados as responsabilidades transferidas 508 508
Associados as responsabilidades que permanecem no Banco (5051) (4 159)
Desvios atuariais - prémios de final de carreira (12) ( 22)
Impostos associados a desvios atuariais 825 844
8 352 10 770

De acordo com o disposto no art. 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-

Lei n°® 298/91, de 31 de dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n°® 201/2002, de 25 de setembro, o BPI Investimentos deve destinar uma
fragdo néao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a formagédo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor

do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.
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3.18. Contas extrapatrimoniais
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales 76 068 70 903
76 068 70 903
Compromissos perante terceiros
Outros compromissos irrevogaveis 42
42

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as garantias e avales foram concedidas a entidades relacionadas com o BPI Investimentos (Nota
3.30).

3.19. Margem financeira
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Juros e rendimentos similares
Juros de aplicagdes em Instituicdes de Crédito 2
Juros de titulos detidos para negociagéo e disponiveis para venda 12 20
Juros de devedores e outras aplicacdes ( 20) (15)
(8) 7
Juros e encargos similares
Juros de recursos
De outras Instituicdes de Crédito 4 9
4 9
(12) (2

Os juros de devedores referem-se a juros negativos das margens aplicadas no Clearnet Paris e BME Clearing Espanha.

3.20. Comissoes liquidas
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Comissodes recebidas
Comissoes de gestao de fundos 860 1808
860 1808
Comissodes pagas
Comissdes de colocagdo de fundos ( 229)
QOutras comissdes ( 86) ( 63)
( 86) ( 292)
774 1516

Em agosto de 2017, o Banco Portugués de Investimento deixou de ter a gestdo do BPI Alternative Fund.
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3.21. Resultados em operag¢ées financeiras
Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Ganhos e perdas em operagdes ao justo valor
Ganhos e perdas em diferengas cambiais ( 10) ( 14)
(19 (14)
Ganhos e perdas em activos disponiveis para venda
Ganhos e perdas em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 41
41
Juros, ganhos e perdas em custos com pensdes (Nota 3.13)
Custo com juros relativos as responsabilidades ( 337) (377)
Rendimento dos ativos apurado com base na taxa de desconto 330 367
() (10
(17) 17
3.22. Rendimentos e encargos operacionais
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Rendimentos e receitas operacionais
Outras receitas operacionais 44 49
44 49
Encargos e gastos operacionais
Quotizagdes e donativos (2
Contribuigdes para o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (2) (2
Contribuigbes para o Fundo de Resolugéo (1 (2)
Contribuigdes para o Fundo Unico de Resolugao (1 (2
Outros gastos operacionais (21) ( 27)
(29 ( 39
Outros impostos
Impostos indiretos ( 31) ( 38)
Impostos diretos ( 15) (14)
(1 46) ( 52)
(27) ( 38)
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3.23. Custos com pessoal
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso

Remuneragdes 865 1162
Prémios de antiguidade/final de carreira (Nota 2.8 e 3.12) ( 160)
Fundos de pensdes (Nota 3.13) " 304 288
Alteracéo das condi¢des do plano de pensdes - SAMS (Nota 3.13) ( 284)
Outros encargos sociais obrigatérios 161 297
Programa de reformas antecipadas e rescisdes voluntarias

Reformas antecipadas (Nota 3.13) 156 214

Rescisoes 2615
Outros custos com pessoal 4 41

4105 1558

" Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 n&o inclui respetivamente (170) m.euros e (120) m.euros relativos a
custos da atividade reclassificada para a rubrica de resultados de opera¢des em descontinuagéo na
demonstragéo de resultados (Nota 3.9)

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a rubrica remuneragdes inclui 574 m.euros e 407 m.euros, respetivamente,
relativos a remuneragdes atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo do BPI Investimentos.

3.24. Gastos gerais administrativos
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Gastos gerais administrativos
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 7 6
Outros fornecimentos de terceiros 2
Com servigos
Rendas e alugueres 418 421
Comunicagdes e informatica 6 7
Deslocagdes, estadas e representagbes 8 31
Publicidade e edi¢do de publicagbes 7 3
Conservagéao e reparagao 38 40
Servigos de informagbes 100 109
Estudos, consultas e auditoria 89 35
Outros servigos de terceiros 6 29
679 683
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3.25. Provisées e imparidades
O movimento ocorrido nas imparidades e provisdes do BPI Investimentos durante o exercicio de 2017 foi o seguinte:

Saldo em Aumentos Utilizagoes e Saldo em
31 dez. 16 outros 31 dez. 17
Imparidades em investimentos em associadas e
entidades de controlo conjunto 121 ( 121)
Imparidades em outros ativos (Nota 3.8) 176 221 397
Devedores e outras aplicagdes vencidos 2 23 25
Ativos tangiveis detidos para venda 174 198 372
176 342 ( 121) 397

O movimento ocorrido nas imparidades e provisdes do BPI Investimentos durante o exercicio de 2016 foi o seguinte:

Saldo em

31 dez. 15 Aumentos Reposngo~esl Utilizagoes Saldo em
Reversoes e outros 31 dez. 16

Reexpresso
Imapridades em outros ativos (Nota 3.8) 316 22 (2) ( 160) 176
Devedores e outras aplicagdes vencidos 163 (1 ( 160) 2
Ativos tangiveis detidos para venda 153 22 (1) 174
Total 316 22 (2 ( 160) 176

3.26. Impostos sobre os lucros
Em 31 de dezembro 2017 e de 2016, o custo com impostos sobre lucros reconhecidos em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relagdo entre a dotagéo para impostos e o lucro do exercicio antes daquela dotagéo, podem ser resumidos como se segue:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso
Impostos correntes sobre os lucros
Do exercicio 426 598
Correcao de exercicios anteriores (4) 1
422 599
Impostos diferidos
Registo e reversao de diferengas temporarias ( 646) ( 60)
Alteracdo da taxa de imposto 23
Por prejuizos fiscais reportaveis ( 421) ( 512)
(1067) ( 549)
Contribuigdo sobre o setor financeiro 5 7
Total do imposto registado em resultados’ ( 640) 57
Resultado antes de impostos’ (4071) (1461)
Carga fiscal 15.7% -3.9%

" Inclui valores relativos a atividades em continuacé@o e em descontinuagéo.

O valor dos impostos registados em resultados de atividades em descontinuagéo foi estimado aplicando a taxa nominal de imposto
(21% em 2017 e 2016) ao resultado antes de impostos de atividades em descontinuagao.
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A reconciliagédo entre a taxa nominal de imposto e a carga fiscal verificada em dezembro 2017 e de 2016, bem como a reconciliagdo
entre o custo de imposto e o produto do lucro contabilistico pela taxa nominal de imposto, pode ser analisada como se segue:

31 dez. 17 31 dez. 16 Reexpresso
_Taxa de Valor Taxa de Valor
imposto imposto
Lucro antes de impostos’ (4071) (1461)
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto 21.0% ( 855) 21.0% ( 307)
Efeito das taxas de imposto aplicadas em sucursais no
estrangeiro -1.9% 79 -7.8% 114
Custos com pensdes néo aceites -1.6% 66 -4.9% 72
Outros proveitos e custos nao tributaveis -0.7% 30 -0.4% 6
Correcgao de exercicios anteriores 0.1% (4 -0.1% 1
Correcgéo de prejuizos fiscais de exercicios anteriores 1.8% (72)
Efeito da alteragédo de taxa nos impostos diferidos -1.6% 23
Contribuigdo sobre o sector financeiro -0.1% 5 -0.5% 7
Tributagdo auténoma -2.7% 111 -9.7% 141
Total do imposto registado em resultados’ 15.7% ( 640) -3.9% 57

" Inclui valores relativos a atividades em continuacédo e em descontinuagéo.

Os impostos correntes e diferidos séo calculados com base na taxa nominal de imposto legalmente em vigor.
Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no balango e a sua base de tributagdo. Os prejuizos fiscais reportaveis e

os créditos fiscais sdo também registados como impostos diferidos ativos.

Os impostos diferidos ativos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que
seja realizado o ativo e passivo.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o valor dos impostos diferidos ativos e passivos é o seguinte:

31 dez. 17 31 dez. 16
Reexpresso

Imposto diferidos
Ativos (Nota 3.7) 2344 1306
Passivos (Nota 3.11) (13)
2 344 1293

Os impostos diferidos ativos séo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
acomodem as diferengas temporarias dedutiveis. Estima-se que poderao ser utilizaveis/recuperaveis os ativos por impostos diferidos
registados no balango do BPI Investimentos através de uma operacéo de fusdo por incorporagéo no Banco BPI, S.A. Concretamente
no que ao reporte fiscal respeita, dispde o artigo 75.° do Coédigo do IRC que, os prejuizos fiscais das sociedades fundidas podem ser
deduzidos dos lucros tributaveis da sociedade incorporante, nos termos e condigdes estabelecidos no artigo 52.° e até ao fim do
periodo referido no n.° 1 do mesmo artigo, contado do periodo de tributagdo a que os mesmos se reportam.

Banco Portugués de Investimento | Relatério e Contas 2017

64



O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados durante o exercicio de 2017 foi o seguinte:

Por reservas e
resultados

Saldo em Por resultados transitados Saldo em
31 dez. 16 31 dez. 17
Custos Proveitos Aumentos
Impostos diferidos ativos
Responsabilidades com pensdes 16 16
Reformas antecipadas 90 9 99
Prémio de final de carreira 24 (2 (3) 19
Prejuizos fiscais 512 421 933
Diferimento fiscal do impacto da transferéncia parcial
das responsabilidades com pensdes para a Seguranga Social 63 (4) 59
Desvios atuariais apds 2011 16 ( 16)
Programa de rescisdes voluntarias 382 382
RVA's 245 3 248
Dupla tributagéo internacional 343 236 579
Outros 13 (4) 9
1306 ( 10) 1067 ( 19) 2 344
Impostos diferidos passivos
Reavaliagdes de imobilizado corpéreo (12) 12
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (1) (2) 3
( 13) (2) 12 3
1293 (12) 1079 ( 16) 2344
Em 31 de dezembro de 2017, a decomposic¢édo dos prejuizos fiscais reportaveis por data de geragéo é a seguinte:
Ano em que foram Prejuizos fiscais Impostos diferidos N° de anos para -
originados reportaveis ativos serem aproveitados Data limite
2016 2781 584 12 2028
2017 1660 349 5 2022
4 441 933
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O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados durante o exercicio de 2016 foi o seguinte:

Por reservas e

Saldo em resultados
31 dez. 15 Por resultados transitados Saldo em
Reexpresso 31 dez. 16
Custos Proveitos Aumentos

Impostos diferidos ativos
Responsabilidades com pensdes 17 (1 16
Reformas antecipadas 83 7 90
Prémio de antiguidade / Prémio de final de carreira 77 ( 58) 5 24
Prejuizos fiscais 512 512
Diferimento fiscal do impacto da transferéncia parcial
das responsabilidades com pensdes para a Seguranca Social 70 (7) 63
Desvios atuariais apds 2011 ( 214) 214
RVA's 276 (31) 245
Dupla tributagéo internacional 343 343
Outros 16 ( 5) 2 13

539 ( 102) 650 219 1306
Impostos diferidos passivos
Reavaliagdes de imobilizado corpéreo (13) 1 (12)
Instrumentos financeiros disponiveis para venda (17) 16 (1)

( 30) 1 16 ( 13)

509 ( 102) 651 235 1293

3.27. Efetivos
Nos exercicios de 2017 e 2016, o numero de efetivos, em média e no final do periodo, eram os seguintes:

31 dez. 17 31 dez. 16
Média do Final do Média do Final do
periodo periodo periodo periodo
Administradores 3 3 4 3
Quadros superiores 19 15 26 24
Outros quadros 24 17 28 25
Outros Colaboradores 4 4 5 4
50 39 63 56

3.28. Riscos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros é estimado sempre que possivel recorrendo a cotagdes em mercado ativo. Um mercado é
considerado ativo e liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam transagdes de forma
regular. Para instrumentos financeiros em que nédo exista mercado ativo, por falta de liquidez e auséncia de transagdes regulares, sédo
utilizados métodos e técnicas de avaliagcao para estimar o justo valor.

Os instrumentos financeiros registados em balango ao justo valor foram classificados por niveis de acordo com a hierarquia prevista na
norma IFRS 13.

Instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor

Instrumentos de divida e instrumentos de capital

* Nivel 1 — com cotagbes em mercado ativo

Séo incluidos nesta categoria, para além dos instrumentos financeiros admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, as

obrigagdes valorizadas com base em cotagdes de mercados ativos, divulgadas através de plataformas de negociagéo, considerando
ainda a liquidez e a qualidade dos pregos.
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A classificagao do justo valor de nivel 1 é efetuada de forma automatica pelo SIVA (Sistema Integrado de Valorizagédo de Ativos)
sempre que os instrumentos financeiros em causa sejam negociados em mercado ativo, considerando-se, para esse efeito, que tal se
verifica quando:

i. diariamente seja dada cotagdo para os instrumentos financeiros em causa por, pelo menos, 6 contribuidores, sendo pelo menos trés
deles com ofertas firmes, ou exista uma cotagao multi-contribuida (prego formado por varias ofertas firmes de contribuidores
disponiveis no mercado) (mercado ativo), ou;

ii. tais instrumentos financeiros tenham sido classificados em nivel 1, de acordo com a regra referida na alinea anterior, em, pelo
menos, 50% dos ultimos 30 dias de calendario.

Para instrumentos financeiros que ndo possuam histérico de 30 dias de calendario disponivel no sistema, a atribuigdo do nivel de justo
valor sera realizado tendo em consideragéo o histérico disponivel no SIVA.

* Nivel 2 — técnicas de valorizagao baseadas em dados de mercado

Sao considerados de nivel 2 os instrumentos financeiros que ndo sejam transacionados em mercado ativo ou que sejam valorizados
por recurso a metodologias de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos financeiros com carateristicas idénticas
ou similares de acordo com as regras abaixo indicadas.

A classificagao do justo valor de nivel 2 é efetuada de forma automatica pelo SIVA de acordo com as seguintes regras:

a) Diariamente, os instrumentos financeiros serao classificados em nivel 2 se forem:

i. cotados por menos que 6 contribuidores, independentemente do tipo de preco, ou;

ii. valorizados com base em modelos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado (como por exemplo curvas de taxas
de juro ou taxas de cambio), ou;

iii. valorizados por recurso a pregos de compra indicativos de terceiros, baseados em dados observaveis no mercado, €;

iv. tiverem sido classificados em nivel 1 e nivel 2, de acordo com as regras referidas anteriormente, em pelo menos 50% dos ultimos 30
dias de calendario.

b) Para instrumentos financeiros que nao possuam histérico de 30 dias de calendario disponivel no sistema, a atribuicdo do nivel de
justo valor sera realizado tendo em consideragao o historico disponivel no SIVA.

* Nivel 3 — técnicas de valorizagao utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados observaveis em mercado
Os instrumentos financeiros sao classificados no nivel 3 sempre que ndo cumpram os critérios para ser classificados como nivel 1 ou
nivel 2, ou o seu valor resulte da utilizagdo de informagao néo observavel em mercado, designadamente:

a) instrumentos financeiros ndo admitidos a negociagcdo em mercado regulamentado, que sejam valorizados com recurso a modelos de
avaliagéo e ndo exista no mercado um consenso geralmente aceite sobre os critérios a utilizar, nomeadamente:

i. avaliagao feita com base no “Net Asset Value” de fundos ndo harmonizados, atualizados e divulgados pelas respetivas sociedades
gestoras;

ii. avaliagéo feita com base em pregos indicativos divulgados pelas entidades que participaram na emissédo de determinados
instrumentos financeiros, sem mercado ativo; ou,

ii. avaliagéo feita com base na realizagao de testes de imparidade, recorrendo a indicadores de performance das operagdes
subjacentes (e.g. grau de protegdo por subordinagéo as tranches detidas, taxas de delinquéncia dos ativos subjacentes, evolugédo dos
ratings, etc.).

b) instrumentos financeiros valorizados através de precos de compra indicativos baseados em modelos de avaliagéo tedricos,
divulgados por entidades terceiras especializadas.

A classificagdo automatica proposta pelo SIVA relativamente ao nivel de justo valor sera efetuada no dia da mensuragéo, sendo
supervisionada por uma equipa especializada, tendo como objetivo garantir que a classificacdo de nivel de justo valor seja considerada

a mais adequada, de acordo com os principios aqui enunciados.

Sempre que nao esteja disponivel um valor de mercado e n&o seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor, os
instrumentos de capital encontram-se reconhecidos ao custo histérico e sdo sujeitos a testes de imparidade.

Instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado
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Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, o Grupo BPI apura o respetivo justo valor com recurso a

técnicas de valorizagao.

Refira-se que o justo valor apresentado pode nao corresponder ao valor de realizagdo destes instrumentos financeiros num cenario de
venda ou de liquidagéo, néo tendo sido determinado com esse objetivo.

As técnicas de valorizagéo utilizadas procuram ter por base as condigbes de mercado aplicaveis a operagdes similares na data de
referéncia das demonstragdes financeiras, nomeadamente o valor dos respetivos cash flows descontados com base nas taxas de juro

consideradas mais apropriadas.

Os cash-flows associados as Aplicagbes em instituicdes de crédito e Recursos de outras instituicdes de crédito foram descontados com
base nas curvas de taxa de juro das operagdes interbancarias na data de referéncia das demonstrag¢des financeiras;
As taxas de referéncia utilizadas para calculo dos fatores de desconto em 31 de dezembro de 2017 s&o as constantes nos seguintes

quadros e referem-se a taxas do mercado interbancario.

1 més 3 meses 6 meses 1 ano 2 anos 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos 30 anos
EUR -0.37% -0.33% -0.27% -0.19% -0.15% 0.03% 0.32% 0.57% 0.89% 1.50%
GBP 0.49% 0.52% 0.58% 0.77% 0.79% 0.88% 1.04% 1.15% 1.28% 1.43%
uUsD 1.57% 1.69% 1.84% 2.11% 2.06% 2.15% 2.24% 2.30% 2.38% 2.52%
JPY -0.04% -0.03% 0.02% 0.12% 0.05% 0.07% 2.69% 2.90% 3.15% 3.39%
Nas operagoes a vista (homeadamente Disponibilidades em outras instituigdes de crédito) o justo valor corresponde ao respetivo valor
de balango.
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Em 31 de dezembro de 2017, o justo valor dos instrumentos financeiros pode ser resumido conforme quadro seguinte:

Ativos e passivos valorizados ao justo valor Ativos
valorizados
ao custo
Metodologia de apuramento do justo valor historico’
. Valor
Registados no Registados contabilistico
Valor  palangoaojusto MO PalaNSo o Total Valor total
Tipo de instrumento financeiro contabilistico valor CU§t0 Diferenca contabilistico
(liquido) amortizado
Ativos
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5979 5979 5979 5979
Ativos financeiros disponiveis para venda 100 100 2 100 89 189
Aplicagdes em instituicdes de crédito 15 400 15401 ° 15 401 1 15400
21 479 100 21 380 21 480 1 89 21568
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito 95 95 3 95 95
95 95 95 95
21 384 21385 1 89 21473
Diferencgas de valorizagao de ativos financeiros reconhecidas em reservas de reavaliagdo
Total 1

' Titulos ndo cotados para os quais n&o é possivel determinar de forma fiavel o justo valor.

2 Instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor classificados no nivel 1, conforme a hierarquia de justo valor prevista na norma IFRS 13.

3 Instrumentos financeiros registados no balango a custo amortizado classificados no nivel 2, conforme a hierarquia de justo valor prevista na norma IFRS 13.
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Em 31 de dezembro de 2016, o justo valor dos instrumentos financeiros pode ser resumido conforme quadro seguinte:

Ativos e passivos valorizados ao justo valor Ativos
valorizados
ao custo
Metodologia de apuramento do justo valor histérico’
. Valor
Registados no Registados contabilistico
) . , . Valor palangoaojusto "™ balango ao Total . Valor total
Tipo de instrumento financeiro contabilistico valor CUS_»tO Diferencga contabilistico
(liquido) amortizado
Ativos
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4784 4784 4784 4784
Ativos financeiros disponiveis para venda 522 522 2 522 89 611
Aplicagdes em instituicdes de crédito 19 000 19006 ° 19 006 6 19 000
24 306 522 23 790 24 312 6 89 24 395
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito 312 312 °® 312 312
312 312 312 312
23 994 24 000 6 89 24 083
Diferengas de valorizagdo de ativos financeiros reconhecidas em reservas de reavaliagéo 13
Total 19

' Titulos ndo cotados para os quais néo é possivel determinar de forma fiavel o justo valor.

2 Instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor classificados no nivel 1, conforme a hierarquia de justo valor prevista na norma IFRS 13.

3 Instrumentos financeiros registados no balango a custo amortizado classificados no nivel 2, conforme a hierarquia de justo valor prevista na norma IFRS 13.
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Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A avaliagdo e controlo do risco € feita no BPI Investimentos de acordo com as melhores praticas e em cumprimento das normas e
regulamentos prudenciais, seguindo os preceitos, definicdes e valorimetria estipulados, de acordo com as recomendacdes do Comité
de Basileia de Supervisdo Bancaria nos seus trés pilares.

Risco de crédito

Exposicao maxima ao risco de crédito
Em 31 de dezembro de 2017, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro pode ser resumida como

segue:

Tipo Valor Valor
de instrumento contabilistico  Imparidade contabilistico

financeiro bruto liquido

Patrimoniais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5978 5978
Ativos financeiros disponiveis para venda 189 189
Aplicagdes em instituicdes de crédito 15400 15400
Outros devedores 244 ( 25) 219
21 811 ( 25) 21786
Extrapatrimoniais

Garantias prestadas 76 068 76 068
76 068 76 068
97 879 ( 25) 97 854

Em 31 de dezembro de 2016, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro pode ser resumida como

segue:
Tipo Valor Valor
de instrumento contabilistico Imparidade contabilistico
financeiro bruto liquido
Patrimoniais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4784 4784
Ativos financeiros disponiveis para venda 611 611
Aplicagdes em instituicbes de crédito 19 000 19 000
Outros devedores 4703 (2) 4701
29 098 (2) 29 096
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 70 903 70 903
70 903 70 903
100 001 (2) 99 999

Qualidade do risco de crédito (rating)

Nesta secgdo é apresentada informagao relativamente a qualidade do risco de crédito dos principais ativos financeiros do BPI
Investimentos. Relativamente aos ativos financeiros para os quais se encontra disponivel o rating atribuido pelas agéncias
internacionais de rating (Moody, Standard & Poor e Fitch) foram seguidas as normas constantes na regulamentacéo prudencial emitida
pelo Banco de Portugal, escolhendo-se o segundo melhor no caso de haver ratings externos diferenciados para o mesmo instrumento.
No caso de ndo haver ratings externos especificos para o instrumento em causa sao utilizados os ratings externos atribuidos ao
emissor para instrumentos com o mesmo grau de subordinagéo. O rating externo € um elemento importante a ter em conta na gestao
de posicdes, sobretudo nas carteiras de titulos, sendo igualmente utilizado para efeitos de calculo dos ponderadores a utilizar no
apuramento do capital prudencial pelo método standard, de acordo com os normativos emitidos pelo Banco de Portugal.

Banco Portugués de Investimento | Relatério e Contas 2017 7



Em 31 de dezembro de 2017, a composigéo das disponibilidades, aplicagdes em instituicdes de crédito e ativos disponiveis para venda

por ratings era a que segue:

Rating Grade Class

Exposicao
Rtg Externo N/D Liquida
BBB+ a BBB-
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito 21 378 21 378
Ativos disponiveis para venda 100 89 189

Em 31 de dezembro de 2016, a composigéo das disponibilidades, aplicagdes em instituicdes de crédito e ativos disponiveis para venda

por ratings era a que segue:

Rating Grade Class

Exposicéao
Rtg Externo N/D Liquida
A+ a A- BB+ a BB- < B-
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito 1140 22 618 26 23784
Ativos disponiveis para venda 522 89 611

Risco de liquidez
De seguida apresentam-se os mapas preparados com base nos requisitos definidos no IFRS 7 relativamente a Risco de Liquidez,

considerando a totalidade dos cash-flows contratuais ndo descontados que se prevéem vir a ser pagos ou recebidos nos periodos
indicados relativos a operagbes em vida na data de referéncia.

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros abaixo apresentados sdo os seguintes:

e no caso de juros dependentes de indexantes de mercado ou outros referenciais apenas determinaveis em data futura (por exemplo
os juros baseados na Euribor) foram feitas hipéteses quanto ao valor futuro desses referenciais, baseadas no ultimo valor conhecido;

e nao sao considerados incumprimentos ou reembolsos antecipados (salvo no caso de instrumentos de divida perpétuos);

e as agdes sdo incluidas (pelo seu valor de balango) na coluna “indeterminado”;

e 0s depdsitos a ordem (incluindo juros) e as notas e moedas em “caixa” séo considerados na coluna “a vista”.
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Em 31 de dezembro de 2017, os cash-flows contratuais ndo descontados dos ativos e passivos financeiros apresentam a seguinte estrutura:

Prazos contratuais residuais

a vista até 3 meses de 3 meses de 1ano mais de 5 anos  Indeterminado Total
a1 ano a 5 anos

Ativos
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 5978 5978
Ativos financeiros disponiveis para venda 100 89 189
Aplicagdes em instituicdes de crédito 15400 15400

Cash-flow de juros contratuais de outros activos
5978 15 400 100 89 21 567
Passivos
Recursos de outras instituigdes de crédito 95 95
95 95
Em 31 de dezembro de 2016, os cash-flows contratuais ndo descontados dos ativos e passivos financeiros apresentam a seguinte estrutura:
Prazos contratuais residuais
a vista até 3 meses de 3 meses de 1ano mais de 5 anos  Indeterminado Total
a1 ano a 5 anos

Ativos
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 4784 4784
Ativos financeiros disponiveis para venda 522 89 611
Aplicagdes em instituicdes de crédito 19 000 19 000
Cash-flow de juros contratuais de outros activos 23 23
4784 19 000 545 89 24 418

Passivos

Recursos de outras instituicées de crédito 312 312
312 312
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O acompanhamento permanente da evolugao da liquidez do BPI Investimentos é feito ao nivel do Grupo BPI, monitorizando em
tempo real as entradas e saidas de fundos, sejam ou ndo conhecidas com antecedéncia. S&o executadas proje¢des de liquidez de
curto e de médio prazo que tém por objetivo ajudar a planear a estratégia de financiamento, pelo Banco BPI, no mercado monetario
e no mercado de capitais.

Risco de Mercado

O risco de mercado (taxa de juro, taxa de cambio, prego das ac¢des, preco de mercadorias e spread) define-se como a possibilidade
de incorrer em perdas, devido a variagdes inesperadas do prego de instrumentos ou de operagdes (“preco” inclui o valor de um
indice, da taxa de juro ou da taxa de cambio). O risco de spread € o risco proveniente da variabilidade das taxas de juro de algumas
contrapartes relativamente a taxa de juro tomada como referéncia.

Risco de Taxa de Juro
De seguida é apresentada a analise de sensibilidade da margem financeira do BPI Investimentos a uma subida de 2% das taxas de
juro de referéncia, considerando a totalidade dos instrumentos da carteira bancaria sensiveis a taxa de juro:

31 dez. 17 31 dez. 16
Margem Financeira Margem Financeira
Banda Temporal Posigao Impacto Posigao Impacto
a vista 15 311 306 4784 96
avista - 1 més (6) (312) (6)
1-3 meses 19 000 333
3 - 6 meses 100 1
9 meses - 1 ano 500 2
Total 15 405 307 23972 425

As posicdes foram distribuidas de acordo com a proxima data de repricing e assumindo um balango constante. Para as operagdes a
taxa fixa assumiu-se a sua renovagao a data da maturidade.

Os valores dos impactos indicam uma estimativa do impacto na margem financeira obtida no final dos 12 meses, iniciados a 1 de
janeiro do respetivo ano e provenientes em cada caso de uma variagéo Unica e instantanea de 2% no conjunto das taxas de juro de
mercado que afetam as respetivas posigées. Assim, o valor do impacto em cada data depende da existéncia e distribuicdo no tempo
dos gaps de repricing.

Risco Acdes
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 as exposigdes do BPI Investimentos em agbes sdo as seguintes:

31 dez. 17 31 dez. 16

S.W.LF.T. 89 89
89 89

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o BPI Investimentos detém apenas agbes valorizadas ao custo histérico
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Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2017, a reparticdo do balango por moedas apresenta a seguinte estrutura:

Euros . 1 Outras Total
americanos moedas

Ativos
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 5894 84 5978
Ativos financeiros disponiveis para venda 189 189
Aplicagdes em instituicbes de crédito 15400 15 400
Ativos tangiveis e intangiveis 129 129
Ativos por impostos 2344 2 344
Outros ativos 1663 13 4 1680
Ativos incluidos em grupos para alienagéo classificados
como detidos para venda 3603 3603

29 222 97 4 29 323
Passivos
Recursos de outras instituigcbes de crédito 90 5 95
Passivos por impostos 207 207
Outros passivos “ 4515 4515
Passivos incluidos em grupos para alienagéo classificados
como detidos para venda 1085 1085
Operagdes cambiais a liquidar (5) 5

5 802 95 5 5902

Capitais Proprios 23 421 23 421
Posi¢éo cambial (1) 2 (1)
Stress Test 0 0

" Taxa de cambio délar/euro: 1.1993

2 Exclui os valores registados em operagdes cambiais a liquidar.
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Em 31 de dezembro de 2016, a reparticdo do balango por moedas apresenta a seguinte estrutura:

Délares Outras
Euros . 1 Total
americanos moedas

Ativos
Disponibilidades em outras instituigcdes de crédito 4 653 68 63 4784
Ativos financeiros disponiveis para venda 611 611
Aplicagdes em instituicdes de crédito 19 000 19 000
Ativos tangiveis e intangiveis 1118 1118
Investimentos em associadas e entidades sob controlo
conjunto 121 121
Ativos por impostos 1735 1735
Outros ativos 6 666 6 12 6 684

33904 74 75 34 053
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito 250 47 15 312
Passivos por impostos 357 357
Outros passivos “ 5851 5851

6 458 47 15 6 520

Capitais Préprios 27 533 27 533
Posicéo cambial ( 87) 27 60
Stress Test 5 12

' Taxa de cadmbio ddlar/euro: 1.0541
2 Exclui os valores registados em operagdes cambiais a liquidar.

O stress test realizado consiste em avaliar o impacto da variagéo de 20% no cambio de cada moeda contra o euro.
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3.29. Gestao do capital
A politica de gestéo de capital do BPI Investimentos é efetuada em conformidade com as disposi¢des legais do Cédigo das Sociedades
Comerciais e do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras e com as disposi¢des regulamentares do Banco de

Portugal.

Em 2017 e 2016, o valor dos dividendos distribuidos pelo BPI Investimentos foi o seguinte:

2017 2016
Resultado liquido do exercicio anterior (1518) 1473
Dividendo distribuido 1326
Payout 90%

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o BPI Investimentos apresentava os seguintes racios de capital, calculados de acordo com as
disposigdes transitérias previstas na Diretiva 2013/36/EU e no Regulamento (EU) n° 575/2013, CRD IV / CRR, aprovados em 26 de
junho 2013 pelo Parlamento Europeu e Conselho da Unido Europeia e em vigor a partir de 1 de janeiro de 2014.

31 dez. 17 31 dez. 16

Capitais préprios contabilisticos’ 27 512 30714
Valias potenciais na reserva justo valor 6
Desvios atuariais e excesso fundo de pensdes (3737) ( 2766)
Ativos intangiveis ( 161) ( 138)
Participagdes ICs e Seguradoras e Impostos Diferidos ( 746) ( 307)
Additional Tier 1 e Tier 2 negativos ( 56) ( 115)
Common Equity Tier 1 22 812 27 394
Tier 2
Fundos proprios totais 22 812 27 394
Ativos ponderados pelo risco 28 869 39 954
Racios de capital

CET1 79.0% 68.6%

T1 79.0% 68.6%

Racio total 79.0% 68.6%

' Excluindo reserva de justo valor e desvios atuariais (exceto os desvios associados a responsabilidades transferidas para a
Seguranga Social).

A gestéo de capital do BPI Investimentos é assegurada ao nivel do Grupo BPI. A politica de gestéo de capital do Grupo BPI esta
descrita nas notas as demonstragdes financeira consolidadas incluidas no Relatério e Contas do Banco BPI.
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3.30. Partes relacionadas

De acordo com o IAS 24, sdo consideradas entidades relacionadas com o BPI Investimentos:

- aquelas em que o Banco exerce, direta ou indiretamente, uma influéncia significativa sobre a sua gestéo e politica financeira —
Empresas participadas, outras entidades do Grupo BPI e Fundos de Pensobes;

- as entidades que exercem, direta ou indiretamente, uma influéncia significativa sobre a gestéo e politica financeira do Banco —
Acionistas, presumindo-se que tal sucede quando a participacédo de capital é superior a 20%.

- 0s membros do pessoal chave da geréncia do BPI Investimentos e do Banco BPI, considerando-se para este efeito os Membros do
Conselho de Administragao executivos e ndo executivos e pessoas (singulares e coletivas) com eles relacionadas.

Em 31 de dezembro de 2017, as entidades relacionadas do BPI Investimentos s&o as seguintes:

Participacao
Participagao efetiva
Nome da entidade relacionada Sede direta do Grupo
Entidades do Grupo BPI
Banco BPI Cayman, Ltd llhas Caiméao 100.0%
Banco Comercial e de Investimentos, S.A.R.L. Mogambique 35.7%
Banco de Fomento Angola, S.A. Angola 48.1%
BPI — Global Investment Fund Management Company, S.A. Luxemburgo 100.0%
BPI (Suisse) SA. Suica 100.0%
BPI Capital Africa (Proprietary) Limited Africa do Sul 100.0%
BPI Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliarios, S.A. Portugal 100.0%
BPI Madeira, SGPS, Unipessoal, S.A. Portugal 100.0%
BPI Private Equity - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Portugal 100.0%
BPI, Incorporated EUA 100.0%
Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A. Portugal 35.0%
Cosec — Companhia de Seguros de Crédito, S.A. Portugal 50.0%
Inter-Risco — Sociedade de Capital de Risco, S.A. Portugal 49.0%
Unicre - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. Portugal 21.0%
Fundos de Pensées de Colaboradores do BPI Investimentos e do Banco BPI
Fundo de Pensdes Banco BPI Portugal
Fundo de Pensdes Aberto BPI Valorizagdo Portugal 7.2%
Fundo de Pensbes Aberto BPI Seguranga Portugal 0.6%
Fundo de Pensdes Aberto BPI Acgbes Portugal
Fundo de Pensdes Aberto BPI Garantia Portugal
Acionista do BPI Investimentos
Banco BPI, SA. Portugal 100.0%
Acionistas indiretos do BPI Investimentos
Grupo CaixaBank ' Espanha

Membros do Conselho de Administragdao do BPI Investimentos e do Banco BPI
Fernando Ulrich
Pablo Forero
Anténio Lobo Xavier
Alexandre Lucena e Vale
Allianz Europe Ltd. - que nomeou para exercer o cargo em nome préprio Carla Bambulo
Anténio Farinha Morais
Cristina Rios Amorim
Francisco Barbeira
Gonzalo Gortazar Rotaeche
Ignacio Alvarez-Rendueles
Javier Pano Riera
Jodo Pedro Oliveira e Costa
José Pena do Amaral
Juan Alcaraz
Lluis Vendrell
Pedro Barreto
Tomas Jervell
Vicente Tardio Barutel
Fernando da Costa Lima “
Ana Spratley Ferreira
Bruno Miguel Silva
Luis Graga Moura
Pedro Monteiro Coelho

"Inclui o Grupo CaixaBank compreendendo as sociedades por si controladas.
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Em 31 de dezembro de 2017, o montante global dos ativos, passivos, responsabilidades extrapatrimoniais e resultados relativos a
operacgdes realizadas com acionistas, entidades do Grupo, Fundos de Pensdes de colaboradores do BPI Investimento e do Banco BPI,
membros Conselho de Administragéo do BPI Investimentos e do Banco BPI e sociedades em que estes tém influéncia significativa tem
a seguinte composicao:

Sociedades onde

Fundos de Membros do Membros do
Pensoes de Conselho de Conselho de
Acionistas e colaboradores do Administragéo do BPI Administra(}éo tém
entidades do BPI Investimentos  Investimentos e do influéncia
Grupo e do Banco BPI Banco BPI ' significativa Total
Ativos
Aplicagdes financeiras 21377 21377
21 377 21 377
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito 95 95
95 95
Resultados
Margem financeira estrita (3) (3)
Rendimentos e encargos operacionais 43 43
Comissdes liquidas 2 664 64 2728
Gastos gerais administrativos ( 365) ( 365)
2704 ( 365) 64 2 403
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 76 068 76 068
Servigos prestados por terceiros 3059 3059
Operagdes cambiais e instrumentos de derivados
Compra 8 8
Venda ( 8) ( 8)
79 127 79 127

1 Abrange os Membros do Conselho de Administragdo do BPI Investimentos e do BBPI, incluindo também a Allianz Europe, Ltd, as sociedades que a controlam,
compreendendo a Allianz SE, e as sociedades controladas por esta.
2 Inclui as sociedades onde os Membros do Conselho de Administragéo tém influéncia significativa n&o incluidas noutras categorias.

Banco Portugués de Investimento | Relatério e Contas 2017 79



Em 31 de dezembro de 2016, o montante global dos ativos, passivos, responsabilidades extrapatrimoniais e resultados relativos a
operacdes realizadas com acionistas, entidades do Grupo, Fundos de Pensdes de colaboradores do BPI Investimentos e do Banco
BPI, membros Conselho de Administragdo do BPI Investimentos e do Banco BPI e sociedades em que estes tém influéncia significativa

tem a seguinte composigao:

Sociedades onde

Fundos de Membros do Membros do
Pensoes de Conselho de Conselho de
Acionistas e colaboradores do Administracdo do BPI Administragio tém
entidades do BPI Investimentos  Investimentos e do influéncia
Grupo e do Banco BPI Banco BPI ' significativa 2 Total
Ativos
Aplicacdes financeiras 22 644 22 644
Investimentos em filiais e associadas 121 121
Outros ativos 1760 1760
24 525 24 525
Passivos
Recursos de outras instituigdes de crédito 312 312
Outros passivos 1277 1277
312 1277 1589
Resultados
Margem financeira estrita (1 (1
Rendimentos e encargos operacionais 43 43
Comissdes liquidas 2978 50 380 3408
Gastos gerais administrativos ( 363) ( 363)
3020 ( 363) 50 380 3087
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 70903 70903
Servigos prestados por terceiros 2981 2981
73 884 73 884

! Abrange os Membros do Conselho de Administragdo do BPI Investimentos e do BBPI, incluindo também (i) a Allianz Europe, Ltd, as sociedades que a controlam,
compreendendo a Allianz SE, e as sociedades controladas por esta, e (ii) a Santoro Financial Holdings, SGPS, por deter a totalidade do capital da Santoro Finance,
a Senhora Engenheira Isabel José dos Santos, na qualidade de acionista da Santoro Financial Holdings, SGPS, a quem, nos termos da alinea b) do n.° 1 do Artigo
20 e artigo 21 do Céd.VM, a participagao detida no Banco BPI pela Santoro Finance é imputavel, e as sociedades controladas pela Senhora Engenheira Isabel José

dos Santos.
2 Inclui as sociedades onde os Membros do Conselho de Administragéo tém influéncia significativa n&o incluidas noutras categorias.
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Nos termos do artigo 447 do Cddigo das Sociedades Comerciais, em 31 de dezembro de 2017, a posi¢éo acionista dos membros do Conselho de Administragdo do BPI Investimentos, em termos de agdes e

opcdes detidas, € a seguinte:

Acoes Opgoes
Acoes
Acoes dadas dadas em Detidas
Detidas em Aquisigées  Alienagées Detidas em Valor em  em garantia garantia Crédito Crédito | Detidas em Aquisicdes Exercicio? em
31dez16 31dez17  31dez17’ A B C D 31dez16 31dez17
Fernando Ulrich ° 2092 180 58724 2033 456 2 385 1585 040 348 510 4173 719
Manuel Ferreira da Silva* 930 884 10 884 941 768 402 901 402 901
Alexandre Lucena e Vale ° 155 308 29 756 125780 59 284 70 40 594 18 690 89 39 121 305 121 305
Fernando Costa Lima °© 212778 15948 228 726 268 65012 65012
Jodo Pedro Oliveira e Costa ° 10 708 33710 44 418 127 249 127 249

Ana Spratley Ferreira ‘
Bruno Miguel Silva ‘
Luis Graga Moura *
Pedro Monteiro Coelho ‘
Rui Carlos Lopes °

A - Agdes que, em 31 de dezembro de 2017, estdo dadas de penhor como garantia de financiamento obtido com a finalidade de adquirir aquelas agées em resultado do exercicio de opg¢des atribuidas no &mbito do RVA.

B - Acdes que, em 31 de dezembro de 2017, estdo dadas de penhor como garantia de financiamento obtido com a finalidade de adquirir aquelas a¢des em resultado do exercicio do direito de subscrigdo de acdes Banco BPI no aumento

de capital.

C - Saldo em divida, em 31 de dezembro de 2017, do financiamento referido em A.

D - Saldo em divida, em 31 de dezembro de 2017, do financiamento referido em B.

" Justo valor das agdes.
2|nclui a extingdo por caducidade.

3 Cessou fungdes em 8 de maio de 2017 pelo que a posigao final se refere a essa data. Inclui 58 724 agdes detidas pelo conjuge alienadas por este em 8 de fevereiro de 2017 no ambito da OPA do CaixaBank.
4 Inclui 271 768 agbes detidas pelo conjuge (das quais 10 884 atribuidas em resultado da converséo de 44 371 opgdes do RVA 2013), alienadas pelo conjuge na OPA do CaixaBank em 8 de fevereiro de 2017. Cessou fungdes por

rendncia no dia 30 de junho de 2017.

5 Cessou fungdes em 8 de maio de 2017, pelo que a posigao final se refere a essa data.

8 Cessou fungdes por renuncia no dia 31 de dezembro de 2017.

7 Iniciou fungdes no dia 9 de maio de 2017 pelo que a posigao inicial se refere a essa data.

8 Iniciou fungdes no dia 9 de maio de 2017 pelo que a posig&o inicial se refere a essa data. Cessou fungbes por renuncia no dia 31 de agosto de 2017.

Banco Portugués de Investimento | Relatoério e Contas 2017

81



Fernando Ulrich

Nao efetuou movimentos.

Em 8 de fevereiro de 2017 o cbnjuge alienou na OPA langada pelo CaixaBank, S.A. e ao prego de 1.134 euros nela fixado, 58 724
agoes do Banco BPI.

Cessou fungdes em 8 de maio de 2017.

Manuel Ferreira da Silva

Em 8 de fevereiro de 2017 alienou na OPA langada pelo CaixaBank, S.A. e ao prego de 1.134 euros nela fixado, 670 000 agdes do
Banco BPI.

Em 3 de fevereiro de 2017 foram atribuidas ao conjuge 10 884 agdes do Banco, resultantes da conversao de 44 371 opg¢des do RVA
2013. Em 8 de fevereiro de 2017 o conjuge alienou na OPA langada pelo CaixaBank, S.A. e ao preco de 1.134 euros nela fixado, 271
768 acdes do Banco BPI.

Cessou fungdes por renuncia no dia 30 de junho de 2017.

Alexandre Lucena e Vale

Em 3 de fevereiro de 2017 foram-lhe atribuidas 29 756 a¢des do Banco, resultantes da conversado de 121 305 opgdes do RVA 2013.
Em 8 de fevereiro de 2017 alienou na OPA langada pelo CaixaBank, S.A. e ao prego de 1.134 euros nela fixado, 125 780 agdes do
Banco BPI.

Cessou fungdes em 8 de maio de 2017.

Fernando Costa Lima
Em 3 de fevereiro de 2017 foram-lhe atribuidas 15 948 ag¢des do Banco, resultantes da conversado de 65 012 opgdes do RVA 2013.

Jodo Pedro Oliveira e Costa

Em 3 de fevereiro de 2017 foram-lhe atribuidas 10 708 e 23 002 agdes do Banco, resultantes da conversao, respetivamente, de 33 476
opgdes do RVA 2012 e de 93 773 opgdes do RVA 2013.

Em 8 de fevereiro de 2017 alienou na OPA langada pelo CaixaBank, S.A. e ao preco de 1.134 euros nela fixado, 44 418 ag¢des do
Banco BPI.

Cessou fungdes em 8 de maio de 2017.

Ana Spratley Ferreira
Iniciou fungdes no dia 9 de maio de 2017.
Nao detinha nem efetuou transagdes com ag¢des do Banco BPI entre essa data e 31 de dezembro de 2017.

Bruno Miguel Silva
Iniciou fungdes no dia 9 de maio de 2017.
Nao detinha nem efetuou transagdes com ag¢des do Banco BPI entre essa data e 31 de dezembro de 2017.

Luis Graga Moura
Iniciou fungdes no dia 9 de maio de 2017.
N&o detinha nem efetuou transagdes com ag¢des do Banco BPI entre essa data e 31 de dezembro de 2017.

Pedro Monteiro Coelho
Iniciou fungdes no dia 9 de maio de 2017.
N&o detinha nem efetuou transagdes com ag¢des do Banco BPI entre essa data e 31 de dezembro de 2017.

Rui Carlos Lopes

Iniciou fungdes no dia 9 de maio de 2017.

Nao detinha nem efetuou transagdes com agdes do Banco BPI entre essa data e 31 de dezembro de 2017.
Cessou fungdes por renuncia no dia 31 de agosto de 2017.

Banco Portugués de Investimento | Relatério e Contas 2017 82



3.31. Outros eventos

Fundo de Resolugao
Na sequéncia das medidas de resolugéo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao Banif, S.A., o Fundo de Resolugdo adquiriu a
totalidade do capital social do Novo Banco, S.A. e da Oitante, S.A..

Para reembolsar os empréstimos obtidos pelo Fundo de Resolugéo e outras responsabilidades que se conclua que o Fundo de
Resolugao tenha de assumir relativamente as medidas de resolugéo acima referidas, o Fundo de Resolugao dispde essencialmente
das contribuigdes das instituigdes participantes (incluindo o Banco) e da contribuigdo sobre o setor bancario.

Desde 2013 até 2017, as contribuigdes para o Fundo de Resolugéo foram realizadas sob a forma de contribui¢des iniciais, periddicas e
sobre o setor bancario. Em 2017, o Banco efetuou contribuigdes periddicas para o Fundo de Resolugéo e sobre o setor bancario nos
montantes de 1,4 milhares de euros e 5,0 milhares de euros, respetivamente

Por comunicado publico de 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolugéo anunciou ter acordado com o Ministério das Finangas a
revisdo do empréstimo de 3 900 000 m.euros originalmente concedido pelo Estado ao Fundo de Resolugédo em 2014 para
financiamento da medida de resolugéo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de Resolugéo, a extensdo da maturidade do
empréstimo visava assegurar a capacidade do Fundo de Resolug&o para cumprir as suas obrigacdes através das suas receitas
regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolugéo esteja exposto. No mesmo dia, o Gabinete do Ministro
das Finangas anunciou igualmente que aumentos de responsabilidades decorrentes da materializagdo de contingéncias futuras,
determinar&o o ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos ao Fundo de Resolugéo, de forma a manter o
esforgo contributivo exigido ao setor bancario nos niveis atuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugéo de 21 de margo de 2017:

. “Foram alteradas as condi¢des dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das medidas de resolugéo
aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A..” Estes empréstimos ascendem a
4.953 milhdes de euros, dos quais 4.253 milhdes de euros concedidos pelo Estado e 700 milhdes de euros concedidos por
um sindicato bancario.

. “Aqueles empréstimos tém agora vencimento em dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembolso antecipado
com base na utilizagéo das receitas do Fundo de Resolugdo. O prazo de vencimento sera ajustado em termos que garantam
a capacidade do Fundo de Resolugéo para cumprir integralmente as suas obrigacdes com base em receitas regulares e sem
necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias.” As
responsabilidades emergentes dos contratos obtidos pelo Fundo de Resolugéo junto do Estado e de um sindicato bancario
na sequéncia das medidas de resolugcéo do BES e do Banif concorrem em pari passu entre si.

. “A revisao das condigbes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de
Resolucédo, com base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancario”.

. “As novas condigbes permitem que seja assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo de Resolucao,
bem como a respetiva remuneragéo, sem necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de
contribuigbes extraordinarias por parte do setor bancario”.

N&o obstante a possibilidade prevista na legislagéo aplicavel de cobranga de contribui¢cdes especiais, atendendo a renegociacdo das
condigdes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugéo pelo Estado e por um sindicato bancario (no qual o Banco BPI se
inclui) e aos comunicados publicos efetuados pelo Fundo de Resolugéo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas que referem que
essa possibilidade ndo sera utilizada, as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2017 refletem a expectativa do Conselho
de Administracéo de que ndo serdo exigidas ao BPI Investimentos contribuicbes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes
extraordinarias para financiar as medidas de resolugéo aplicadas ao BES e ao Banif ou qualquer outro passivo ou passivo contingente
assumido pelo Fundo de Resolugéo.

Eventuais alteragdes relativamente a esta matéria podem ter implicagdes relevantes nas demonstragdes financeiras do Banco.

Alienagao das posigoes juridicas relativas as atividades de corretagem de agoes, research e corporate finance ao CaixaBank
Em 23 de novembro de 2017, o CaixaBank, S.A. e o Banco Portugués de Investimento celebraram um contrato (o “Business Sale and
Purchase Agreement”, abreviadamente designado por “BSPA”) nos termos do qual, sujeito a verificagdo de um conjunto de condiges,
o CaixaBank adquirird ao Banco Portugués de Investimento o conjunto de ativos, passivos e posigdes contratuais (unidades de
negocio) por este afetos ao exercicio das atividades de corretagem e research de a¢des e de corporate finance.
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Entre tais condi¢des avulta a obtengéo pelo CaixaBank de um conjunto de autorizagdes de reguladores, supervisores e outras
entidades a constituigao, por aquele banco, de uma sucursal em Portugal, a qual justamente passara a prosseguir os negocios
correspondentes as mencionadas atuais unidades de negécio do Banco Portugués de Investimento.

De acordo com informagéao obtida do CaixaBank, foi ja obtida, entre outras, autorizagdo do Banco Central Europeu, estando em curso
os formalismos necessarios com vista a obtengéo das autorizagdes e registos ainda necessarios (em Portugal e em Espanha). Ainda
de acordo com informagéo obtida do CaixaBank, estima-se que este processo esteja completo durante o ultimo trimestre de 2018.
Paralelamente, e ao longo do final de 2017 e de todo o periodo ja decorrido de 2018, tém o CaixaBank e o Banco Portugués de
Investimento, em conjunto e articuladamente, procedido a preparagao operacional para a concretizagdo do mencionado negdcio.
Neste quadro, estima-se que, verificadas as referidas condigdes, possa aquela transagdo ser consumada ainda no ultimo trimestre de
2018, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2019. Apos a concretizagdo desta operagdo a sucursal de Madrid do Banco Portugués de
Investimento sera encerrada.

Tendo presente que a concretizagdo da operagao de venda ao CaixaBank determinara a transferéncia de uma parte essencial da
atividade do Banco Portugués de Investimento, em setembro de 2018 o Conselho de Administragdo do Banco BPI, S.A. e do BPI
Investimentos aprovaram um projeto de fusado por incorporagéo do Banco Portugués de Investimento no Banco BPI, na modalidade
simplificada prevista na lei para a fuséo entre entidades em relagdo de dominio total (art. 116.° CSC), o qual esta condicionado a prévia
concretizagao do mencionado negdcio de transmissao de unidades de negdcio, sendo a correspondente fusdo concretizada em
seguida, indicativamente ainda em janeiro de 2019..
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas do Banco Portugués de Investimento, S.A. (o Banco),
que compreendem o balanc¢o em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 29.323 milhares
de euros e um total de capital proprio de 23.421 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 3.431 milhares de euros), a demonstragio dos resultados, a demonstracéo dos resultados e
de outro rendimento integral, a demonstragao de alteragdes nos capitais préprios e a demonstracio
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras
que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢io financeira do Banco Portugués de Investimento, S.A. em 31 de
dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adotadas na Unido
Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (“ISAs”) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccéo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do c6digo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme referido na Nota 3.31 do Anexo s demonstragdes financeiras e no Relatdrio de Gestio do
Banco, na sequéncia do contrato assinado entre o CaixaBank, S.A. (“CaixaBank”) e o Banco Portugués
de Investimento, S.A., em 23 de novembro de 2017, o CaixaBank adquirir4 ao Banco o conjunto de
ativos, passivos e posi¢oes contratuais por este afeto ao exercicio das atividades de corretagem de
acoes, research e corporate finance operacao esta cuja concluséo estd dependente da obtencéo pelo
CaixaBank de um conjunto de autoriza¢oes dos reguladores. Tendo presente que a concretizacio da
referida operagdo determinaré a transferéncia da atividade principal do Banco, o Conselho de
Administracido do Banco Portugués de Investimento, S.A. aprovou no passado més de setembro o
projeto de fusdo por incorporagio do Banco no Banco BPI, S.A. (“Banco BPI”), na modalidade
simplificada prevista no artigo 116.° do Codigo das Sociedades Comerciais (“CSC”) relativa a fusdes
entre entidades em relacdo de dominio total. Neste contexto, e condicionado & prévia concretizacio da
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operacdo de transmissao de unidades de negocio para o CaixaBank, referida anteriormente, é
expectativa do Conselho de Administragdo que o Banco sera objeto de fusao por incorporacio a

ocorrer no inicio do ano de 2019.

A nossa opinido nao é modificada em relacfio a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracgdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram

consideradas no contexto da auditoria das demonstragoes financeiras como um todo, e na formacéo da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Ativos e passivos ndo correntes detidos para
venda e operacoes em descontinuacio

Mensuracdo e divulgacdes relacionadas com os
ativos e passivos ndo correntes detidos para venda e

operacdes em descontinuacdo apresentadas nas
notas anexas 2, 2.5, e 3.9 das demonstracoes

financeiras do Banco

Os ativos e passivos nio correntes detidos para venda
e operagoes em descontinuacdo constituiram uma
matéria relevante para efeitos da nossa auditoria, pela
sua importdncia no contexto das demonstragoes
financeiras do Banco e pelo grau de complexidade
associado & respetiva mensuracdo, a qual requer a
aplicacdo de um conjunto de pressupostos e
julgamentos por parte da Administragéo, no que
respeita ao valor suscetivel de ser recuperado desses
ativos através da sua venda e & determinacio da data
em que tal ocorre.

De acordo com as politicas em vigor no Banco, e tal
como previsto na IFRS 5 — Ativos nédo correntes
detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas, os ativos classificados nesta rubrica
ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor
entre o custo de aquisigao e o justo valor, deduzido
dos custos a incorrer na venda. Caso o valor registado
em balanco seja superior ao justo valor, deduzido dos
custos de venda, sdo registadas perdas por
imparidade em resultados do exercicio. Os passivos
relacionados com as atividades enquadradas como
unidades descontinuadas sdo classificados como
passivos ndo correntes detidos para venda e operacdes
em descontinuagio.

Em 31 de dezembro de 2017 o valor liquido de balango

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
inclufram a identificagio e a compreensio dos
controlos-chave instituidos pelo Banco para assegurar
que a mensuracao dos ativos e passivos ndo correntes
detidos para venda e operacdes em descontinuacio é
adequada.

Para os ativos e passivos classificados como unidades
descontinuadas em 31 de dezembro de 2017,
procedemos a analise dos termos e condicdes
previstos no contrato assinado entre o CaixaBank,
S.A. e 0 Banco Portugués de Investimento, S.A., no dia
23 de novembro de 2017, bem como 4 apreciacio dos
critérios utilizados pela Gestao para a identificaciio
dos ativos e dos passivos afetos as atividades
corretagem de agdes, research e corporate finance
classificados como unidades descontinuadas, na
sequéncia da celebraco do referido contrato.

Para apreciar os resultados de operagoes
descontinuadas reconhecidos em 31 de dezembro de
2017, procedemos a revisao da documentacio
associada aos custos e proveitos mais significativos
dessas operacdes e eventos relevantes ocorridos nesse
exercicio.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisio das divulgacdes sobre os ativos e os
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

destes ativos ascende a 3.603 milhares de euros. O
saldo dos passivos relacionados com estes ativos
ascende a 1.085 milhares de euros naquela data.

Durante o exercicio de 2017, o Banco procedeu &
classificacao dos ativos e dos passivos afetos as
atividades de corretagem de agOes, research e
corporate finance como unidades descontinuadas, na
sequéncia do contrato assinado entre o CaixaBank,
S.A. e 0 Banco Portugués de Investimento, S.A., no dia
23 de novembro de 2017, nos termos referidos na
seccio “Enfase” acima, e que prevé a transferéncia
desses ativos e passivos para o CaixaBank, S.A. pelo
valor contabilistico dos mesmos na data de conclusio
dessa transferéncia. Por conseguinte, o resultado
liquido destas atividades & divulgado em separado
numa linha das demonstrac¢des financeiras,
ascendendo a 266 milhares de euros no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

passivos néo correntes detidos para venda e respetivas
imparidades, constantes das notas explicativas, tendo
em conta para o efeito as normas contabilisticas
aplicaveis.

Impostos diferidos ativos

Mensuracdo e divulgacées relacionadas com os
impostos diferidos ativos apresentadas nas notas
anexas 2.11, 3.7 e 3.26 das demonstracdes financeiras
do Banco

No balango do Banco em 31 de dezembro de 2017, os
impostos diferidos ativos totalizam 2.344 milhares de
euros, dos quais 933 milhares de euros foram
originados por prejuizos fiscais gerados nos anos de
2016 e 2017, e cuja recuperabilidade depende da
futura obtencgdo de lucros tributaveis.

De acordo com a IAS 12 — Impostos sobre o
rendimento, o reconhecimento de ativos por impostos
diferidos pressupoe que seja provavel a existéncia de
lucros tributéaveis futuros que permitam a sua
recuperacao.

A anélise da recuperabilidade desses impostos
diferidos ativos foi efetuada pela Administragdo tendo
como expectativa a concretizagdo no inicio do
exercicio de 2019 da fusfo por incorporacéo do Banco
no Banco BPI, na modalidade simplificada prevista no
artigo 116.° do CSC, tal como descrito na secgio
“finfase” acima. Neste contexto, a referida analise foi
baseada no plano de negbcios do Banco BPI
abrangendo os exercicios de 2017 a 2020 de forma a
comprovar a utilizacdo do reporte fiscal transmitido
do Banco para o Banco BPI no quadro de uma fuséo,
nos termos previstos do Cadigo de IRC. Esta

Os procedimentos de auditoria realizados consistiram
na anélise do plano de negdcios do Banco BPI,
nomeadamente os principais pressupostos
considerados na sua elaboracfo e que permitem ao
Conselho de Administragio estimar a geracio futura
de lucros tributaveis que permitam a recuperacio dos
impostos diferidos ativos reconhecidos no balanco
perante o quadro de fusdo por incorporacgio do Banco
no Banco BPI prevista a ser concretizada no inicio do
exercicio de 2019.

A razoabilidade das projec@es foi analisada tendo por
base, nomeadamente os resultados antes de impostos
apresentados em exercicios recentes e as perspetivas
futuras apresentadas pelo Conselho de Administracio.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes relacionadas com
os impostos diferidos, constantes nas Notas
explicativas, tendo em conta para o efeito as normas
contabilisticas aplicaveis.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

estimativa exigiu a aplicacdo de um conjunto de
julgamentos complexos por parte da Administracgo.

Eventuais alteraces nos pressupostos utilizados na
estimativa de resultados futuros ou na interpretacio
da legislacdo fiscal podem ter impactos relevantes na
recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos.
Desta forma, atendendo a sua materialidade nas
demonstragoes financeiras do Banco e a necessidade
de estabelecer projegdes para determinar se essa
recuperabilidade pode ocorrer dentro do prazo de
reporte definido, esta foi considerada uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria.

Reconhecimento de proveitos com comissoes
por outros servi¢os bancarios prestados

Mensuracdo e divulgacdes relacionadas com o

reconhecimento de proveitos com comissdes por
outros servicos banedrios prestados apresentadas
nas notas anexas 2.12, 3.9 e 3.20 das demonstracoes

financeiras do Banco

O montante dos proveitos reconhecidos pelo Banco na
sua demonstragio dos resultados do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 referente a comissoes por
outros servigos bancarios prestados ascende a 8.716
milhares de euros, dos quais cerca de 7.856 milhares
de euros sao referentes as atividades de corretagem de
acOes, research e corporate finance classificadas como
unidades descontinuadas na sequéncia do contrato
assinado entre o CaixaBank, S.A. e o Banco Portugués
de Investimento, S.A., no dia 23 de novembro de
2017, nos termos referidos na secciio “Enfase” acima.

Dada a relevancia das comissdes no contexto das
demonstracdes financeiras do Banco justificam que o
reconhecimento de proveitos com comissdes por
outros servicos bancérios prestados constitua uma
matéria relevante para efeitos da nossa auditoria.

Os principais procedimentos de auditoria que
desenvolvemos, no que se refere s comissdes por
outros servicos bancarios prestados, incluiram:

- identificacfio e entendimento da natureza das
comissoes e dos controlos instituidos pelo Banco
associados a validagdo do calculo dessas
comissdes e registo contabilistico das mesmas;

- parauma amostra dos proveitos de comissdes do
exercicio de 2017, verificagio das taxas utilizadas
no calculo das comissoes e anélise da
conformidade das mesmas com os termos e
condicGes contratuais aceites pelo Banco e as
suas contrapartes; e

- recélculo do montante dos proveitos com
comissdes por outros servicos bancérios
prestados reconhecido no exercicio, tendo por
base as referidas condi¢des contratuais.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisio das divulgacdes relacionadas com
0s proveitos com comissdes por outros servigos
bancarios, constantes nas Notas explicativas, tendo
em conta para o efeito as normas contabilisticas

aplicaveis.
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Responsabilidades do 6rgido de gestio e do 6rgiao de fiscalizagio pelas demonstracoes
Jinanceiras

O orgdo de gestao é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicio financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b)  elaboracdo do relatério de gestéio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstracoes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou erro;

d) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e) avaliacdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O érgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgacio da
informacio financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetari sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstragoes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢ao material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsifica¢do, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicio ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno do Banco;
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c)

d)

e)

)

h)

avaliamos a adequac@o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestio;

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo drgao de gestao, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condices que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade do
Banco para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atenc¢ao no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas
incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacdes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Banco
descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras, incluindo
as divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizacio, entre
outros assuntos, o Ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluindo o érgao de
fiscalizaciio, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes
financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacio
publica; e

declaramos ao 6rgio de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas & nossa independéncia e, quando aplicivel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacfio da concordincia da informacio constante do
relatorio de gestdo com as demonstracoes financeiras.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatoério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacéo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciac¢io sobre o Banco, nio identificAmos
incorrecOes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a)  Fomos nomeados auditores do Banco Portugués de Investimento, S.A. pela primeira vez na
assembleia geral de acionistas realizada em 17 de agosto de 2017 para o exercicio de fungdes até
ao termo do mandato em curso, compreendido entre os anos de 2016 a 2018;

b) O érgio de gestdo confirmou-nos que nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstra¢oes financeiras. No planeamento e
execucdo da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcio material
das demonstracoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo
identificAmos qualquer distor¢io material nas demonstracoes financeiras devido a fraude;

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregdmos ao 6rgio de fiscaliza¢io do Banco em 12 de outubro de 2018; e

d)  Declaramos que ndo prestimos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8, do

Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face ao Banco durante a realizacdo da auditoria.

12 de outubro de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

represent

José Manuel Henriques Bernardo, R.O.C

Certificagiio Legal das Contas Banco Portugués de Investimento, S.A.
31 de dezembro de 2017 PwC 7dey
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BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO,SA
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Ao acionista unico

1. Relatorio

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, submetemos
a vossa apreciagdo este Relatério de Gestéo e restantes documentos de prestagio de contas do
Banco Portugués de Investimento, SA ("o Banco") relativos ao exercicio de 2017, os quais sdo
da responsabilidade do Conselho de Administrac3o.

Ao longo do exercicio em aprego, o Conselho Fiscal acompanhou a evolugdo da atividade do
Banco, a regularidade dos registos contabilisticos, o cumprimento do normativo legal e estatutério
em vigor e a eficdcia e integridade dos sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno, tendo
efetuado reunides com a periodicidade e extensdio que considerou adequadas e obtido da
Administra¢do e Servigos do Banco as informagdes e esclarecimentos solicitados.

No ambito das suas atribui¢des, o Conselho Fiscal examinou a Demonstragio da Posicio
Financeira em 31 de dezembro de 2017, as Demonstrages dos Resultados, do Rendimento
Integral, das Alteragdes no Capital Préprio e dos Fluxos de Caixa para o exercicio findo naquela
data e os correspondentes Anexos. Adicionalmente, procedeu a analise do Relatério de Gestdo
do exercicio de 2017 e da proposta de aplicagdo de resultados nele contida, exerceu as suas
competéncias em matéria de supervisdo das habilitagdes, independéncia e execucédo das fungdes
do Revisor Oficial de Contas do Banco e apreciou a Certificagdo Legal das Contas € o Relatério
Adicional ao Conselho Fiscal emitidos pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas do Banco,
que mereceram o seu acordo.

2. Parecer

Face ao exposto, o Conselho Fiscal € de parecer que o Relatdrio de Gestdo e as Demonstragdes
Financeiras, bem como a proposta de aplica¢do de resultados apresentada pelo Conselho de
Administragéo, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais e estatutdrias
aplicéveis, pelo que poderdo ser aprovadas pelo Acionista Unico.

3. Declaraciio de responsabilidade

Os membros do Conselho Fiscal declaram que, tanto quanto € do seu conhecimento, o Relatdrio
de Gestdo, as Demonstragdes Financeiras elaboradas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, bem como os demais

BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S.A,
Rua Tenente Valadim, 284 - 4100-476 PORTO Telefone 226 073 100 Fax 226 098 787
Largo Jean Monnet, 1-9.° - 1269-067 LISBOA Telefone 213 101 000 Fax 213 535 650

Capital Social € 17.500.000,00 matriculada na CRCP sob o nimero inico de matricula e Pessoa Colectiva 503 569 046

Mod. 3009 (12/2014)
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documentos de prestagdo de contas exigidos por lei ou regulamento dao uma imagem verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, do ativo e do passivo, da situagio
financeira e do resultado do Banco em 31 de dezembro de 2017 e que o Relatério de Gestéo expde
fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posi¢do do Banco e contém uma
descriggo dos principais riscos e incertezas com que se defronta.

Desejamos manifestar ao Conselho de Administragio e aos diversos servigos do Banco o nosso
apreco pela colaboragdo que nos prestou.

Porto, 19 de Outubro de 2018

O Conselho Fiscal,

4-4-, ,d—-..-..'@.

Pedro Pessanha
Presidente

/
(fosi Qo
Cléudia Ribeiro /

Vogal

Manuel Cotreia de Pinho
Vogal

Mod. 4154 (10/2016)
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Remuneracao

Nota prévia

Em 2 de Fevereiro de 2017 foi designado, para completar
o triénio 2016/2018 entdo em curso, e iniciou funcdes
em 9 de Maio de 2017 um novo Conselho de
Administracdo do Banco Portugués de Investimento. ,
Este conselho era composto pelos Administradores nao
executivos Fernando da Costa Lima, Pedro Monteiro
Coelho e pelos Administradores executivos Manuel
Ferreira da Silva, Presidente, Ana Spratley Ferreira, Bruno

Miguel Silva, Luis Gragca Moura e Rui Carlos Lopes,
vogais.

Manuel Ferreira da Silva renunciou em 30 de maio de
2017 com efeitos a 30 de Junho de 2017. Fernando da
Costa Lima renunciou em 7 de Novembro de 2017 com
efeitos a 31 de Dezembro de 2017. Rui Carlos Lopes
renunciou em 20 de julho de 2017 com efeitos a 31 de
Agosto de 2017.

1. PRINCIiPIOS

A politica de remuneracéo do Grupo BPI, do qual o
Banco Portugués de Investimento é parte integrante,
assenta em cinco vectores.

Desempenho

As remuneragdes dos Administradores Executivos e
dos Colaboradores do BPI estédo directamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:

= pelo Banco;

= pela unidade de negécio ou de apoio ao negécio a
qual a pessoa em causa esta associada;

= pelo seu mérito individual.

Os critérios utilizados na afericdo do nivel de
desempenho e do peso relativo de cada uma das
areas atras referidas variam de acordo com as
funcdes e com o nivel de responsabilidade da pessoa
em causa.

Competitividade

O BPI procura oferecer aos seus Administradores e
Colaboradores pacotes remuneratérios competitivos,
tendo em conta a pratica do mercado para uma dada
area de especializacdo, nivel de responsabilidade e
zona geogréfica.

Ao adoptar esta politica, o BPI tem o objectivo de atrair e
reter os elementos mais eficientes, mais rendiveis e com
maior potencial para a organizagao.

Estratégia

A remuneracdo atribuida a um determinado Colaborador é
ainda influenciada pelas necessidades especificas e
prioridades estratégicas do BPI, num dado momento,
assim como pela importancia e singularidade do
contributo da pessoa para a organizagao.

Equidade
A pratica remuneratéria do BPI assenta em critérios
uniformes, consistentes, justos e equilibrados.
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2. POLITICA DE REMUNERACAO

Aos membros do Conselho de Administracdo do Banco
Portugués de Investimento que sdo simultaneamente
membros da Comissdo Executiva do Banco BPI é aplicada
a Politica de Remuneragao aprovada para o Banco BPI,
remetendo-se, quanto a estes, para a descrigcdo que sobre
esta matéria consta do Relatério de Governo do Banco
BPI relativo ao exercicio de 2017.

Aos membros do Conselho de Administracdo do Banco
Portugués de Investimento que ndo sdo simultaneamente
membros da Comissao Executiva do Banco BPI (adiante
designados Administradores) e em virtude dos mesmos
serem, para o efeito, qualificados como “Titulares de
Funcgdes Essenciais”, foi durante o exercicio de 2017
aplicada a “Politica de Remuneracdo dos Titulares de
Funcgdes Essenciais do Banco BPI” aprovada pelo
Conselho de Administracdo do Banco BPl em 11 de
Dezembro de 2015, a qual se encontra transcrita no
Relatério & Contas 2017 do Banco BPI

Os Administradores recebem ainda um complemento
mensal de 2500 euros pelo desempenho das suas
funcdes no Banco Portugués de Investimento, regra que
nao se aplica aos Administradores que sejam membros da
Comissao Executiva do Banco BPI.

Estrutura de Remuneracao do Banco Portugués de
Investimento, aplicavel aos Administradores e a
generalidade dos Colaboradores

Como anteriormente se refere aos Administradores do
Banco Portugués de Investimento que nao séo
simultaneamente membros da Comisséo Executiva do
Banco BPI, foi durante o exercicio de 2017 aplicada a
“Politica de Remunerac&o dos Titulares de Fungdes
Essenciais do Banco BPI".

Aos restantes Colaboradores do Banco Portugués de
Investimento é aplicada a mesma Politica de
Remuneracdo que é aplicada a generalidade dos
Colaboradores do Banco BPI e que decorre da Politica
aprovada na Assembleia Geral de Accionistas de 27 de
Abril de 2011 e cujo teor foi confirmado na Assembleia
Geral de 24 de Abril de 2013.
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3. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO SISTEMA DE
BENEFICIOS DE REFORMA

Indicacdes acerca das principais caracteristicas do sistema
de beneficios de reforma de que beneficiam os
Administradores, excluindo aqueles que sao
simultaneamente membros da Comissao Executiva do
Banco BPI, cuja informagao sobre os beneficios de
reforma consta do relatério e contas do Banco BPI:

a) Conforme se explicita no ponto b) seguinte, os
beneficios de reforma de que beneficiam os
Administradores encontram-se definidos e
consubstanciam-se no beneficio decorrente do plano
de pensdes previsto nos Acordos Colectivos de
Trabalho (ACT) do sector bancério celebrados com os
Sindicatos do Norte, do Centro e do Sul e llhas, por
um lado, e com o Sindicato Nacional dos Quadros e
Técnicos Bancarios e o Sindicato Independente da
Banca, por outro. Nalguns casos, decorrente de
compromissos anteriormente assumidos, os
Administradores poderdo estar sujeitos a aplicagéo
das regras do regime geral da seguranca social.

A partir do dia 1 de Janeiro de 2011, decorrente de
uma alteracdo legislativa, todos os trabalhadores
bancarios que em 31 de Dezembro de 2010 eram
beneficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia
dos Empregados Bancarios foram integrados no regime
geral de seguranca social, passando o regime previsto
nos instrumentos de regulamentac&o colectiva do sector
bancario a ter um caracter complementar no que se
refere as pensdes de reforma por limite de idade.

b) Relativamente aos beneficios em apreco:

i) Os Administradores que ndo integrem a Comiss&o
Executiva do Banco BPI, S.A. para além do regime
aplicavel a generalidade dos Colaboradores,
usufruem, cumulativamente e enquanto se
mantiverem no exercicio das referidas fungdes, de
um plano de pensdes complementar de contribui¢éo
definida, cujo valor mensal da contribuicéo
corresponde a 12.5% do complemento de
remuneracado de 2 500 euros que auferem pelo
exercicio das func¢des de administracéao;

ii) Sem prejuizo do referido em a), os Administradores
que nao integrem a Comissdo Executiva do Banco
BPI, S.A., beneficiam de um plano de pensoes de
reforma previsto no ACT do sector bancéario ou, em
alguns casos quando sejam originarios de empresas
abrangidas pelo regime geral de seguranga social e
posteriormente inscritos na CAFEB, e na medida em
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que seja mais favoravel, decorrente das regras do
regime geral da seguranca social, de um plano cujo
financiamento é assegurado por um Fundo de
Pensdes. Estes beneficios sdo idénticos aqueles de
que gozam a generalidade dos Colaboradores do
Banco BPI em igualdade de circunstancias. As
condigdes de acesso aos beneficios previstos no
plano de pensdes mencionado sdo aquelas que
estdo legalmente estabelecidas para os planos
poupanga reforma (PPR): reforma por limite de
idade ou por invalidez; morte; doenca grave ou
desemprego de longa duragao.

4. REMUNERACAO E OUTROS BENEFICIOS
ATRIBUIDOS AOS ORGAOS SOCIAIS

A presente informacao é prestada e visa dar cumprimento
ao disposto nos artigos 16° e 17° do Aviso 10/2011 do
Banco de Portugal.

4.1. Remuneracao do Presidente da Mesa da AG
Em 2017, a remuneracdo do Presidente da Mesa da
Assembleia Geral ascendeu a 3 000 euros.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral ndo beneficia,
por essa circunstancia, de nenhum direito relativo a
reforma.

4.2. Remuneracao do Conselho Fiscal
Em 2017, a remuneracdo dos membros do Conselho

Fiscal, no seu conjunto, ascendeu a 54 600 euros brutos.

Os montantes auferidos individualmente foram os que a
seguir se indicam:

Valores em euros

2017

Membros

Cargo Remuneracao
Pedro Pessanha Presidente 21 000
Manuel Correia de Pinho Vogal 16 800
Claudia Correia Ribeiro Vogal 16 800
Benjamin Costa Pinho Vogal Suplente 0
Total 63 340

Os membros do Conselho Fiscal, ndo beneficiam, por essa
circunstancia, de nenhum direito relativo a reforma.
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4.3. Remuneracao dos membros do Conselho de
Administracao

As remuneragdes dos membros do Conselho de
Administracdo do Banco Portugués de Investimento sao
definidas pela Comissdo de Remuneragdes do Banco BPI,
tendo por base uma proposta do Presidente da Comissao
Executiva do Banco BPI. O valor da remuneracao variavel
tem em conta o desempenho do Banco e o desempenho
individual de cada administrador.

E politica do Grupo BPI que os elementos que integram o
Conselho de Administracdo do Banco Portugués de
Investimento, e os que exercem fungdes executivas no
Grupo BPI, s6 exercam cargos sociais noutras empresas
em representacao ou no interesse do BPI. As
remuneracdes que lhes sejam atribuidas pelo exercicio
desses cargos sdo consideradas na remuneragao global
fixada pela Comissdo de Remuneragdes. Esté ainda
vedado a tais Administradores exercerem quaisquer outras
fungdes remuneradas.

O Administrador ndo executivo Fernando da Costa Lima,
nao aufere qualquer remuneracdo do Banco Portugués de
Investimento, sendo o pagamento da sua remuneragao fixa
e variavel assegurado em exclusivo pelo Banco BPI, S.A.

No caso dos Administradores Luis Graga Moura e Pedro
Monteiro Coelho pelo facto de exercerem simultaneamente
funcdes de diregdo no Banco BPI, a totalidade da
remuneracao que auferem é assegurada pelo Banco BPI,

0 Banco Portugués de Investimento assegura, ainda, o
pagamento de remuneragdo aos Administradores
executivos Manuel Ferreira da Silva, Ana Spratley Ferreira
, Bruno Miguel Silva, e Rui Carlos Lopes.

Manuel Ferreira Da Silva auferiu 232 883,43 euros a
titulo de remuneracdes fixas, ndo tendo sido pago
qualquer montante a titulo de remuneragao variavel.

Por referéncia ao periodo de exercicio do cargo de
Administrador executivo:

- Ana Spratley Ferreira auferiu i) 112.393,40 a titulo de
remuneracdes fixas, e ii) a titulo de remuneragédo variavel
foram-lhe atribuidos 74.356,16, com pagamento de 50%
em numerario e 50% em acdes do CABK, 60%
disponibilizados no momento do pagamento e 40%
diferidos ao longo de trés anos.
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- Bruno Miguel Silva auferiu i) 95.281,81 euros a titulo de
remuneracdes fixas, e ii) a titulo de remuneracdo variavel
foram-lhe atribuidos 74.356,16 euros, com pagamento
de 50% em numerario e 50% em agdes do CABK, 60%
disponibilizados no momento do pagamento e 40%
diferidos ao longo de trés anos.

- Rui Carlos Lopes auferiu 96.574,60 a titulo de
remuneracdes fixas.

4.3.1 Remuneracao agregada dos membros do Conselho de
Administracao do Banco Portugués de Investimento

Em 2017 a remuneracdo fixa dos membros do Conselho
de Administragdo suportada pelo Banco Portugués de
Investimento, por referéncia ao periodo de exercicio do
respetivo cargo ascendeu, no seu conjunto a 537.133,24
euros e a remuneracdo variavel a 148.712,16 euros.

4.4. Pensoes e outros beneficios dos membros executivos
do Conselho de Administracao

O universo de Administradores do Banco Portugués de
Investimento abrangidos por um plano de pensdes em
regime de beneficio definido e as responsabilidades
afectas a esse plano eram, em 31 de Dezembro de 2017,
0s seguintes:

Valores em milhares de euros

Activo Reforma Total

Numero de pessoas - 1 1
0O membro da Comissao Executiva do Banco Portugués de
Investimento em 31 de Dezembro de 2017" é 0 ex-
Administrador Manuel Ferreira da Silva , que passou a
situacdo de reforma em 21 de Julho de 2017.

Os restantes membros da Comissao Executiva do Banco
Portugués de Investimento ndo beneficiam de um plano
de pensdes em regime de beneficio definido, mas apenas
de um plano de pensdes complementar de contribuigado
definida em acumulagao com o regime aplicavel a
generalidade dos colaboradores, conforme descrito na
Secgéo 3.

5. OUTRAS INFORMACOES
5.1 Principios e regras sobre a divulgacao de informacao
relativa a este tema, seja sobre a politica, seja sobre as

1) Pensdo com base no tempo de servico até 31 de Dezembro de 2017 (pressupde o
termo de entrada de contribuicdo em 31 Dez.16), a pagar aos 65 anos e admitindo a
permanéncia no banco até aquela data.
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remuneracdes pagas ao seu abrigo (vg. artigos 16°e 17°
do Aviso 10/2011 do Banco de Portugal)

Esta é matéria a que o Banco Portugués de Investimento
da cumprimento através do presente documento, das
notas as demonstracdes financeiras e das varias
informacdes deles constantes acerca da politica de
remuneracdo seguida.

5.2 Politica de remuneracgéo dos Titulares de Funcoes
Essenciais

Nos termos do RGICSF estdo sujeitos as regras sobre
politica de remunerac@o ai previstas ndao s6 os membros
do Conselho de Administracéo (executivos e néo
executivos) e do Conselho Fiscal mas também os
Colaboradores (designados pelo Banco BPI como
“Titulares de Funcdes Essenciais”) que:

a) Sejam responsaveis pela assuncao de riscos; entende-
se que estdo compreendidos neste ambito os
Colaboradores que tém a seu cargo a tomada de
decisdes de assuncao de riscos e, no plano especifico
do risco de crédito, aqueles que participam nessa
decisdo no plano especifico da sua analise e
avaliacdo, ou seja, os Colaboradores que integram a
Comissao Executiva dos Riscos de Crédito e os
primeiros responsaveis da Direc¢do de Riscos de
Crédito, da Direcgao de Riscos de Crédito de
Particulares e da Direcgao Financeira;

b) Aufiram uma remunerag&o que os coloque no mesmo
escaldo de remuneragao dos membros da Comiss&o
Executiva ou dos Colaboradores referidos no ponto (i)
antecedente e simultaneamente preencham qualquer
um dos requisitos qualitativos ou quantitativos
previstos no Regulamento Delegado (UE)
n.° 604/2014 da Comissdo, de 4 de Marco de 2014.

c) Sejam responsaveis pelas func¢des de controlo na
acepgao do Aviso 5/2008 do Banco de Portugal, ou
seja, os Colaboradores que assumem a posicao de
primeiros responsaveis da Direccdo de Compliance, da
Direccdo de Auditoria e Inspecgédo e da Direcgao de
Analise e Controlo de Riscos.

Em cumprimento disposto no n.° 5 do artigo 115-C do
RGICSF o Conselho de Administragdo do Banco BPI
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aprovou, em 11 de Dezembro de 2015, a Politica de
Remuneracdo dos Titulares de Fungdes Essenciais, cujo
teor se descreve no Relatério & Contas 2017 do Banco
BPI.

A referida Politica, com excepcdo da regra referente a
percentagem da remuneragao variavel sujeita a
diferimento e da regra quanto a sua disponibilizagao,
matérias que foi entendido deveriam seguir regras
idénticas as previstas na Politica de Remuneragado para os
membros executivos do Conselho de Administracao, foi
integralmente aplicada em 2017.

5.3. Informacao prestada em cumprimento do disposto no
artigo 17° do Aviso 10/2011 do Banco de Portugal sobre
a politica de remuneracao dos Colaboradores titulares de
funcoes essenciais:

a) Orgdos competentes da instituicdo para realizar a
avaliagcao de desempenho individual
Nos termos da Politica de Remuneracao dos Titulares de
Funcgdes Essenciais o 6rgdo competente para a avaliagcdo
do desempenho individual é a Comissao Executiva apés
parecer da CNAR, com excepcdo da avaliagdo do
desempenho dos responséaveis pela funcdo de Auditoria
Interna cuja avaliacédo cabe em exclusivo ao Conselho de
Administracao.

b) Critérios predeterminados para a avaliacao de
desempenho individual em que se baseie o direito a
uma componente variavel da remuneracao

A avaliagao do desempenho de cada Colaborador deve

considerar, entre outros:

= 0 cumprimento das suas fung¢des para além do exigido,

critérios de natureza financeira e nao financeira e o
desempenho da unidade de estrutura sob a sua
responsabilidade face aos resultados globais do BPI;

= 0 respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis a
actividade desenvolvida, designadamente as regras de
controlo interno e, quando aplicavel, as relativas as
relagdes com clientes e investidores;

= 0 desempenho sustentavel e adaptado ao risco do BPI,
considerando entre outros a evolugdo do custo dos
fundos préprios e a liquidez.

No caso dos Colaboradores das fungdes de controlo, a
avaliacd@o de desempenho tera em conta o resultado do
desempenho das respectivas fungdes de controlo.
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A avaliagao de desempenho do Colaborador teréd em conta
ndo s6 o exercicio a que essa remuneragao variavel diz
respeito mas também os exercicios anteriores, por forma a
que essa avaliacdo e, consequentemente, a remuneracgao
variavel a atribuir tenha em conta um quadro plurianual,
assegurando que o processo de avaliagao se baseia num
desempenho de longo prazo e que o pagamento das
componentes da remuneragao dele dependentes é
repartido ao longo de um periodo que tem em
consideracdo o ciclo econdmico subjacente e os riscos de
negécio do BPI.

c) Importancia relativa das componentes variaveis e fixas
da remuneracao, assim como os limites maximos para
cada componente

A remuneracdo fixa é auferida por cada Colaborador é a

que resulta da aplicacéo do respectivo contrato de

trabalho e do Acordo Colectivo de Trabalho para o sector
bancério (ACT), fundamentando-se ainda na experiéncia
profissional relevante e na responsabilidade
organizacional das fungdes do Colaborador, néo existindo
assim um limite maximo predefinido para a remuneracao
fixa.

A remuneracdo variavel integra uma parte que fica sujeita
as regras de diferimento e sujeicdo a condigdo que sdo
indicadas no ponto 8 da Politica (Remuneragdo Diferida).

No que respeita a sua composicdo, a remuneragao
variavel integra uma parte em numerario e uma outra
parte em acgdes do CABK, atribuidas no quadro e nos
termos das Politicas de Remuneragdes.

d) Critérios em que se baseia a atribuicao de
remuneracao variadvel em opcdes e indicacado do
periodo de diferimento e do prego de exercicio

A determinacdo do montante concreto da remuneragao

variavel a atribuir é feita pela Comissao Executiva do

Conselho de Administragdo ap6s parecer da CNAR e tendo

em conta:

= a avaliagdo do desempenho de cada Colaborador, a qual
deve considerar, entre outros, o cumprimento das suas
funcdes para além do exigido, critérios de natureza
financeira e nao financeira e o desempenho da unidade
de estrutura sob a sua responsabilidade face aos
resultados globais do BPI;

= 0 respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis a
actividade desenvolvida, designadamente as regras de
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controlo interno e, quando aplicavel, as relativas as
relagdes com clientes e investidores;

= 0 desempenho sustentéavel e adaptado ao risco do BPI,
considerando entre outros a evolugdo do custo dos
fundos préprios e a liquidez;

= no caso dos colaboradores das fungdes de controlo, o
resultado do desempenho das respectivas funcdes de
controlo.

A avaliagao de desempenho do Colaborador terd em conta

nao s6 o exercicio a que essa remuneragao variavel diz

respeito mas também os exercicios anteriores, por forma a
que essa avaliagdo e, consequentemente, a remuneracao

variavel a atribuir tenha em conta um quadro plurianual,
assegurando que o processo de avaliagao se baseia num
desempenho de longo prazo e que o pagamento das
componentes da remuneragdo dele dependentes é
repartido ao longo de um periodo que tem em

consideracao o ciclo econdmico subjacente e os riscos de

negocio do BPI.

Na fixagdo do valor global da componente variavel da
remuneracao dos Colaboradores é também, embora sem

que dai decorra uma relagédo de dependéncia automatica,

tomada em consideracao a evolugdo do valor global
definido para a remuneragao varidvel do conjunto dos
restantes trabalhadores do Banco BPI. A este propésito,
recorda-se que na definicdo do valor global da
remuneracao variavel do conjunto dos trabalhadores do
Banco BPI que desempenham as suas funcdes em
Portugal, um dos factores mais relevantes tomado em

conta é o dos resultados consolidados antes de impostos

da actividade doméstica do Banco BPI.

e) Principais parametros e fundamentos de qualquer
sistema de prémios anuais e de quaisquer outros
beneficios nao pecuniarios

Os Colaboradores n&o beneficiam de outras formas de

remuneragao — pecunidrias e nao pecuniarias — que nao

as referidas nesta Politica ou que decorram da normal
aplicacado do ACT ou do direito do trabalho.

3.3.2 Principais caracteristicas do sistema de beneficios

de reforma de que beneficiam os Colaboradores titulares

de funcodes essenciais

a) Conforme se explicita no ponto b) seguinte, os
beneficios de reforma de que beneficiam os
Colaboradores encontram-se definidos e
consubstanciam-se no beneficio decorrente do plano
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de pensdes previsto nos Acordos Colectivos de

Trabalho (ACT) do sector bancario celebrados com os

Sindicatos do Norte, do Centro e do Sul e llhas, por

um lado, e com o Sindicato Nacional dos Quadros e

Técnicos Bancarios e o Sindicato Independente da

Banca, por outro. Nalguns casos, decorrente de

compromissos anteriormente assumidos, os

Colaboradores poderao estar sujeitos a aplicacdo das

regras do regime geral da Seguranca Social.

Relativamente aos beneficios em apreco, é de referir o

seguinte:

i. Os Colaboradores ndo gozam, por essa
circunstancia e a esse titulo, de beneficios de
reforma, salvo quanto aos Colaboradores que
sejam Administradores do Banco Portugués de
Investimento, S.A. e que ndo integrem a
Comissao Executiva do Banco BPI os quais, nessa
qualidade e para além do regime aplicavel a
generalidade dos Colaboradores do BPI,
usufruem, cumulativamente e enquanto se
mantiverem no exercicio das referidas funcdes, de
um plano de pensdes complementar de
contribuicao definida, cujo valor mensal da
contribuicao corresponde a 12,5% do
complemento de remuneragao de € 2.500 que
auferem pelo exercicio das funcdes de
administragao;

ii. O beneficio referido em (i) pode, por decisdo da
Comissao Executiva, abranger outros Colaboradores;

iii.  Sem prejuizo do referido em a) os Colaboradores,
beneficiam de um plano de pensdes de reforma
previsto no ACT do sector bancario ou, em alguns
casos, e na medida em que seja mais favoravel,
decorrente das regras do regime geral da
Seguranga Social, plano cujo financiamento é
assegurado por um Fundo de Pensdes. Estes
beneficios sdo idénticos aqueles de que gozam a
generalidade dos Colaboradores do Banco BPI em
igualdade de circunstancias;

iv.  Os Colaboradores do Banco BPI que sejam ou
tenham sido admitidos no sector bancério apés 3 de
Marco de 2009 estéo obrigatoriamente abrangidos
pelo regime geral da Seguranga Social, tendo ainda
direito, nos termos do ACT do sector bancério, a um
plano de pensbes complementar em regime de
contribuicao definida, no valor de 1.5% da
remuneracdo base e diuturnidades.
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