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1 Orgéos Sociais

Assembleia Geral

Presidente da Mesa
José Lourenco Soares

Secretarios
Salomao Jorge Barbosa Ribeiro
Ana Cristina Pinheiro Vieira Rodrigues de Andrade

Conselho de Administracao

Presidente da Comissé@o Executiva
Joaquim Pedro Saldanha do Rosério e Souza

Vogais da Comissao Executiva
Francisco José Pedreiro Rangel
Paulo Alexandre de Oliveira e Silva
Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Vogais do Conselho de Administracdo
José Manuel Carreiras Carrilho

Conselho Fiscal

Presidente
Miguel José Pereira Athayde Marques

Vogais
Pedro Anténio Pereira Rodrigues Felicio

Revisor Oficial de Contas

Efetivo
Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A,, representada por Antonio Filipe Dias da Fonseca Bras
Deloitte & Associados, SROC representada por Maria Augusta Cardador Francisco (até 29-11-2017)

Suplente
Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro (até 29-11-2017)
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2 Organograma

Conselho de

Administragao

Comissdao Executiva

Areas de Negoécio

R ™ ™ R
P . y Direcéo de Structured Direcdo de Corporate Dire¢do de Corporate Diregéo Financeira e de
Diregéo de PfOJegf Finance Finance Finance - Divida Finance - Assessoria Estruturagéo
Carlos Figuetredo Joédo Beatriz Paulo Serpa Pinto Marco Lourenco Rui Dias
~N N ; N ~N
N B L I - Gabinete de
Direcéo de Mercado de Direg&o de Sindicagéo e Direc&o de Intermediagdo .
Capitais - AcBes Vendas Financeira Acum;&anhamemn de Gabinete de Research
) ) . mpresas Jodo Miguel Lourenco
Ana Santos Martins Leonor Canedo Valentim Martins Luis Cayolla

Areas de Suporte

Direcéo de Sistemas de Direcéo de Planeamento
Informacéo Estratégico e Organizacdo

Ema Campos Rita Lourenco

Gabinete de Marketing e
Comunicagéo

Antdnio Gregdrio

Direg&o de Contabilidade
Jodo Gongalves

Diregéo de Operages
Miguel Freire

Gabinete de Recursos . . Gabinete de Assuntos Gabinete de Auditoria
Humanos e Administrativos Gablnete’ de Compliance Juridicos Interna
Alia Silva

Antdnio Carlos Alves Ana Andrade Fernando Oliveira
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3 Principais indicadores financeiros consolidados

Indicadores de Resultados

(em milhares de euros) 2017 2016 Variagédo
Margem financeira 17.795 19.611 (9,3%)
Comissdes liquidas 27.602 28.406 (2,8%)
Resultados em ativos financeiros 44.138 16.338 170,2%
Outros resultados de exploragao 650 769 (15,5%)
Produto Bancério 90.185 65.124 38,5%
Provisdes e imparidades (49.216) (28.466) 72,9%
Custos de estrutura (21.798) (23.842) (8,6%)
Resultados antes de impostos 19.170 12.815 49,6%
Impostos (6.666) (11.183) (40,4%)
Resultados de participagGes (eq. patrim.) 20.507 (199) -
Resultado Liquido 33.011 1.433 -
Cost-to-income 24.,2% 36,6% (12,4) p.p.

Indicadores de Balancgo

(em milhares de euros) 2017 2016
Carteira de crédito (lig.) 240.420 297.036
Carteira de titulos 553.605 484.035
Carteira de derivados (posigao ativa) 487.935 589.304
Carteira de derivados (posi¢do passiva) 523.426 671.570
Recursos de clientes 160.446 236.188
Ativo liquido 1.642.095 1.495.321
Capitais proprios 371.830 316.929
ROE 9,6% 0,4%
ROA 2,1% 0,1%
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4 Prémios e rankings

O bom desempenho do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“CaixaBl” ou “Banco”) no seu core business continuou a
recolher o reconhecimento dos seus clientes e parceiros, a ser premiado através de distingdes emitidas por analistas
internacionais e a concretizar-se nas posi¢des de destaque que ocupa nos principais rankings do setor.

Best Investment Bank
in Portugal
2017

@ CaixaBl

O CaixaBI participou na maioria das
grandes operag0es de fusdes e
aquisicdes realizadas em Portugal
durante 2017, mantendo uma posigao
de destaque nas principais league
tables do setor.

O Banco alcancou o segundo lugar
no ranking da Bloomberg para
bookrunners de emissdes
obrigacionistas em euro de emitentes
de base nacional, sendo a instituicdo
com o maior nimero de emissdes
assessoradas.
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Best Investment Bank

in Portugal
2017

(9) CaixaBl

Best Investment Bank
in Portugal
2016

& CaixaBl

League Table M&A — Portugal

Quota N.© Montante
FOR A (%) operacoes (€ milhoes)
1 Haitong 10,2% 19 1.468
2 CaixaBl 10,0% 10 77
3 EY 9,8% 8 3.047

Fonte: Bloomberg; ajustada por forma a incluir a transacéo da Artlant e as 2 transacdes das

Autoestradas da Madeira.

Ranking bookrunner — Portugal

Quota N.° Montante
Pas. Bookrunner %) emissoes (€ milhdes)
1 BCP 10,2% 12 1.485
2 CaixaBl 10,0% 16 1.450
3 Novo Banco 9,8% 5 1.418

Fonte: Bloomberg (country of risk: Portugal).



5 Enquadramento macroecondémico

5.1 Economia internacional

De acordo com a analise do BCE, publicada no Boletim Econémico de dezembro, as expectativas de crescimento
econdmico futuro tém vindo a fortalecer-se, o que sustenta a revisdo em alta da projecao para o crescimento real do PIB
da zona euro em 2017, que passou a ser de 2,4%. A politica monetaria acomodaticia seguida pelo BCE ao longo dos
Ultimos anos priovidenciou um importante suporte para o crescimento observado, proporcionando condi¢des para o
fortalecimento do consumo privado e da rentabilidade empresarial, para a redugéo das necessidades de desalavancagem
e para melhores condi¢des do mercado de trabalho. A recuperagdo da economia mundial, a qual continua a expandir-se
de forma solida e de forma tendencialmente mais sincronizada, também contribuiu para o crescimento registado,
particularmente através do fortalecimento das exporta¢gBes europeias.

No que se refere a inflagcdo, o BCE estima que o indice hamonizado de precos se situe em 1,5% em 2017.

No que respeita ao contexto internacional, o BCE considera que o crescimento econdémico global apresenta sinais de
robustez, projetando um crescimento real do PIB mundial (excluindo a zona euro) de 3,7% em 2017.
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5.2 Economia portuguesa

De acordo com os dados divulgados pelo INE no seu Boletim de novembro, o PIB portugués registou, no terceiro trimestre
de 2017, um crescimento homélogo de 2,5% em volume. Comparativamente com o segundo trimestre de 2017, o PIB
aumentou 0,5% em termos reais. O contributo da procura externa liquida para a variagdo homéloga do PIB, em volume,
foi negativo no terceiro trimestre (-0,8 p.p.), verificando-se uma desaceleracdo das exportacdes e uma acelera¢do das
importag6es. O contributo da procura interna foi positivo (3,3 p.p.), verificando-se uma aceleragédo do consumo interno e
um abrandamento do investimento, que passou de um crescimento homélogo de 10,1% no segundo trimestre para 9,6%
no terceiro trimestre.

A variagéio homoéloga do Indice de Precos no Consumidor aumentou para 1,6% em novembro de 2017.
De acordo com as projecdes econdémicas publicadas pelo Banco de Portugal no Boletim de dezembro, o PIB portugués

devera crescer 2,6% em 2017, a inflagdo devera fixar-se em 1,6% e a taxa de desemprego baixar para 8,9% (11,1% em
2016).

9 | CaixaBl: Relatério e Contas 2017



5.3 Mercados financeiros

O comportamento dos mercados financeiros ao longo de 2017 reflete expectativas positivas quanto ao crescimento
econdémico global no médio prazo. Conforme se pode observar pelo grafico seguinte, os principais indices bolsistas
fecharam o ano com variag¢des positivas face ao fecho de 2016, designadamente, PSI20 15,2%, S&P500 19,4%, IBEX
7,4% e Eurostoxx500 6,5%.

Mercados de agbes

125

120

115

110

105

100

95
dez/16 jan/17 mar/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 juliaz ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

e— PS[20  eesssssees IBEX

EuroStoxx50 =00 m==e=e S&P 500

A melhoria dos indicadores macroecondmicos, o cumprimento das metas orgamentais propostas no Plano de Ajustamento
por parte do governo portugués, a respetiva saida do Procedimento de Défice Excessivo, o afastamento dos receios de
uma altera¢do negativa do rating pela DBRS, o upgrade para investment grade da Republica Portuguesa por parte da
S&P e da Fitch e os desenvolvimentos positivos nas resolu¢Bes dos problemas no sistema financeiro portugués,
nomeadamente, o processo de recapitalizagdo da Caixa Geral de Depdésitos, o aumento de capital por parte do
Millenniumbcp e consequente estabilizagéo da sua estrutura acionista, a redefinicdo da estrutura acionista do BPI, com o
CaixaBank a assumir a posi¢cdo dominante, os desenvolvimentos positivos no processo de venda do Novo Banco e os
desenvolvimentos para a solugdo na Caixa Econdmica Montepio Geral, sdo factores que contribuiram para o bom
desempenho dos ativos portugueses nos mercado financeiros e suportaram um movimento de desagravamento do yield
da divida soberana nacional.

Assim, ao longo de 2017 a yield das OT a 10 anos desceu de 3,764% no final de 2016 para 1,943% no final de 2017. A
esta variacdo correspondeu um estreitamento de 204 p.b. do spread face a divida aleméa (de 3,556% no final de 2016
para 1,516%), cujo yield subiu ao longo do periodo (de 0,208% para 0,427%). No mesmo periodo, o spread da divida
soberana espanhola a 10 anos estreitou 4 p.b. (para 1,140%), enquanto o spread da divida italiana para 0 mesmo prazo
estreitou 2 p.b. (para 1,589%).
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No que respeita ao cambio euro-dodlar, a
moeda europeia encerrou 0 ano em
1,2022, apresentando uma apreciacao
de 14,0% face ao inicio do ano. Este
movimento ocorreu apesar de a Reserva
Federal americana ter dado continuidade
ao processo de normalizagéo da politica
monetaria, com a subida das taxas de
referéncia em marco e junho deste ano, e
continuar a sinalizar a intencéo de dar
seguimento a esse ajustamento.
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6 Estratégia e modelo de negocio

Enquanto unidade especializada na atividade de banca de investimento do Grupo CGD, o CaixaBl tem vindo a
desenvolver a sua atividade na persecucdo dos seus principais objetivos estratégicos, atuando em sintonia com as
estruturas comerciais do Grupo na maximizacéo das oportunidades de cross-selling com a atividade de banca comercial.

O CaixaBl pretende continuar a consolidar a sua posi¢éo de lideranga em banca de investimento em Portugal e aprofundar
sinergias com as demais unidades do Grupo CGD, atuando como uma plataforma dinamica de negécio internacional, com
especial enfoque entre Portugal, Espanha e Africa lus6fona, assente num modelo constituido por areas de negdcio com
forte especializagéo setorial, dotado de servicos e solugdes com elevada qualidade e crescente inovacéo e que compdem
uma oferta relevante de produtos de banca de investimento.

A estrutura de proveitos do Banco assenta nas comissdes que aufere em mandatos de assessoria, na prestacédo de
servigos de intermediacéo financeira e também nos resultados financeiros derivados da sua atividade de tomada de
crédito, de gestdo de ativos e passivos e de gestéo de riscos.

Descrevem-se seguidamente os principais destaques da atividade do CaixaBIl ao longo do exercicio de 2017 nas suas
diversas areas de negdcio.

6.1 Corporate finance — assessoria

A atividade global de fusdes e aquisi¢des manteve, em 2017, a tendéncia de quebra, embora a um ritmo mais moderado
que o sentido em 2016, com um decréscimo no volume de transagfes anunciadas de cerca de 2%. No mercado europeu
a quebra foi de 10,5%, com o total de operagdes a atingir € 960 mil milhdes, enquanto no mercado portugués se verificou
um crescimento de 56% face ao periodo homalogo.

O CaixaBl participou na maioria das grandes operacdes de fusdes e aquisi¢bes realizadas em Portugal durante 2017,

podendo salientar-se, entre os processos concluidos no ano com assessoria do CaixaBl, os seguintes:

= Mirova: assessoria na aquisicao de 23,8% do capital da Concessionaria de Estradas Viaexpresso da Madeira, S.A. e
de 35,3% do capital da Vialitoral, Concessdes Rodoviarias da Madeira, S.A.;

= A. Silva & Silva (e restantes acionistas): assessoria na alienagdo de 100% do capital da Empark Aparcamientos y
Servicios, S.A.;

= Inter-Risco/Nors: assessoria na aliena¢do de 100% do capital da MasterTest, SGPS, S.A.;

= CGD: assessoria a CGD no ambito do processo de alienacéo dos ativos da Artlant; realizacdo de diversas avaliacdes
econdomico-financeiras para a Caixa Geral de Depdsitos, no dmbito de andlises de imparidade a participacdes
financeiras;

= Parcaixa: assessoria financeira no processo de avaliagdo econémica e financeira da participada Caixa Leasing e
Factoring.

»

mirova

%

mirova A. SILVA & SILVA

Inter-Risco NDORS
peivate equity
Assessoria na alienagao de
100% da MasterTest

Assessoria na alienagao de Assessoria na alienagao de

Assessoria financeira na

23,8%do capital da 35,3%do capital da alienacio da
A a7l MasterTest
5’ empark
& caixaBl & CaixaBl & CaixaBl & CaixaBl
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& Caixa Geral de Depositos

é.,‘:} Caixa Geral de Depositos

PARCAIXA SGPS, SA

Assessoria na alienagao dos
ativos da

Avaliagdes Econdmicas e
Financeiras no

Avaliagdo Econdmica e
Financeira

ambito da analise de
impairments de
participagdes financeiras

& Caixa Leasing e Factoring

O ArTLANT

A3 3E330R FIMANCERO 6w

ASSESSOR FINANCEIRO 2017 ASSESSOR FINANCEIRO 2017

& caixaBl & CaixaBl & caixaBl

6.2 Mercado de capitais — divida

O CaixaBlI continuou, em 2017, a posicionar-se como uma instituicdo de referéncia no Mercado de Capitais de Divida em
Portugal, designadamente nos setores obrigacionista e de papel comercial. No mercado primario de obrigacdes, de acordo
com o ranking da Bloomberg, o CaixaBIl ocupou em 2017 a 22 posi¢do enquanto bookrunner de emissfes obrigacionistas
em euro de emitentes de base nacional, sendo a instituicdo com o maior nimero de emissdes assessoradas.
Considerando apenas as emissfes de corporates portugueses, core target market do CaixaBl, o0 Banco ocupava, no final
de 2017, a 12 posicéo de acordo com 0 mesmo ranking.

Empréstimos obrigacionistas

Divida Soberana

A divida publica portuguesa continuou a constituir uma das prioridades de atuacéo do CaixaBI, designadamente no quadro
do seu estatuto de Operador Especializado em Valores do Tesouro (OEVT), realgando-se, em 2017, a sua participagao
nas seguintes emissoes:

= Coordenador global conjunto das trés emissGes de Obrigacdes do Tesouro de Rendimento Variavel (OTRV) efetuadas
pela Republica Portuguesa, € 1.000 milhées com vencimento em abril de 2022, € 1.200 milhdes com vencimento em
agosto de 2022 e € 1.300 milhées com vencimento em dezembro de 2022; destaca-se a continua contribuicdo do
CaixaBl para o elevado sucesso deste produto financeiro, cuja primeira emissdo ocorreu em 2016;

= Co-lead manager do novo benchmark a 10 anos da Republica Portuguesa, OT 4,125% com vencimento em 2027,
operagdo que ascendeu a € 3 mil milhdes.

Oferta Publica de Subscrigio
OTRV AGOSTO 2022

Oferta Publica de Subscrigio
OTRV DEZEMBRO 2022

Oferta Plblica de Subscrigao
OTRYV ABRIL 2022

4,125% Obrigagoes do
Tesouro due 2027

€ 1.000.000.000 € 1.200.000.000 € 1.300.000.000 € 3.000.000.000

COORDENADOR CLOBAL CONJUNTO COOMDERADOR GLOBAL COMIUNTO »v COORDENADOR GLOBAL CONJUNTO ny COLELD MANACER

6,5 CaixaBl 6,‘:) CaixaBl &‘:) CaixaBl &':) CaixaBl

Outros Emitentes

Relativamente a emissdes por emitentes privados, destaca-se a atuacéo do CaixaBl nas seguintes operacdes:

= Joint bookrunner e joint lead manager da primeira emisséo (e Unica até a data) de uma instituicao financeira portuguesa
no formato de capital Additional Tier I, pela Caixa Geral de Depésitos, no montante de € 500 milhdes;

= Joint bookrunner e joint lead manager em 3 das 4 emissGes de Eurobonds efetuadas por emitentes corporate
portugueses em 2017: na emissao da Brisa, no montante de € 300 milhdes com vencimento em 2027, da Galp Energia,
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numa emissao de € 500 milhdes com vencimento em 2023, e da EDP, também de € 500 milhées, com vencimento em

2027,

= Lider de 6 emissdes obrigacionistas para colocagdo institucional privada no montante global de € 392,5 milhdes,
nomeadamente nas emissdes obrigacionistas da Regido Auténoma da Madeira, de € 30 milhdes e de € 220 milhdes,
ambas com vencimento em 2022, da Altri/Celbi, no montante € 70 milhdes e vencimento em 2024, do Grupo Mota
Engil, no montante de € 15 milhdes com vencimento em 2023 e de € 45 milhées com vencimento em 2023 e da Mystic
Invest, no montante de € 12,5 milh6es com vencimento em 2024;

= Lider conjunto nas ofertas publicas de subscrigdo da Benfica SAD (€ 60 milhdes) e da Porto SAD (€ 35 milhdes).

&H

Instrumentos Additional
Tier | Perp.NC2022

€ 500.000.000

02
Brisa

Concessdo

@ galp energia

2,375% Notes due 2027

€ 300.000.000

JOINT LEAD MANACER & BOOKRUNNER a0

(ﬁ) CaixaBl

Regido Autonoma
da Madeira

Empréstimo Obrigacionista
2016-2022
(2.* Série)
€ 30.000.000

JOINT LEAD MANAGER & BOOKRUNNER w7

& caixaBl

Regido Autonoma
da Madeira

1,00% Notes due 2023

€ 500.000.000

1,50% Notes due 2027

€ 500.000.000

JOINT LEAD MAMACER & BOOKRUNNER 07

&5 CaixaBl

altn celbf

JOINT LEAD MANAGEN & BOOKRUNNER m

& caixaBl

Mota-Engil Latin
America, B.V.

Empréstimo Obrigacionista
2017-2022

€ 220.000.000

ORCAMIZAGAC ELIDERANGACONJUNTA 2017

& caixaBl

Mota-Engil, Engenharia
e Construgao Africa

JOINT LEAD MANAGER & BOOKRUNNER 00

& caixaBl

e (1)

Empréstimo Obrigacionista
2017-2023

€ 45.000.000

Empréstimo Obrigacionista
2016-2024 (3.* Série)

€ 12.500.000

Empréstimo Obrigacionista
2017- 2024

€ 70.000.000

ORCAMIZAGAD ELIDERANGA

& caixaBl

DENFICASAD

Oferta Publica de Subscrigao
de Obrigacoes 4,00%
2017-2020
€ 60.000.000

Empréstimo Obrigacionista
2017 -2023

€ 15.000.000

ORDANTACAD K LOERANGA

@ CaixaBl

Oferta Publica de Subscrigio
de Obrigacoes 4,25%
2017-2020
€ 35.000.000

ORGAMZAGAD ELIDERANG &

6,5 CaixaBl

ORGAMZACAD ELDERANG A

& caixaBl
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Papel comercial

No setor do papel comercial, o CaixaBl manteve a sua posi¢do de referéncia em Portugal, tendo, durante o ano de 2017,
organizado e liderado dezanove novos Programas de Papel Comercial num montante global superior a € 700 milhdes.

.movida

Programa de EmissGes de Programa de Emissoes de

N

NANIGATOR

Amorim
Energia B.V.

LOCARENT,

MARCHROS OF DXCIENCIA

Programa de Emissoes de Programa de Emissoes de

Papel Comercial Papel Comercial Papel Comercial Papel Comercial

€ 100.000.000 € 100.000.000 € 100.000.000 € 85.000.000

ORGAZAGLO £ LOERANG & ORGANZAGED £ LIDERANGA OROANZAGAO § LOERANGACONAUNTA 2017 OMGAZAGLO ELIOERANG S

6}) CaixaBl

&‘3 CaixaBl

&5 CaixaBl

&“) CaixaBl

Sonae Investimentos 2\ s ‘l
» S=CIL isabei
SGPS, S.A. N \" visabeira -

Programa de Emissoes de Programa de Emisses de Programa de Emissoes de Programa de Emissdes de
Papel Comercial Papel Comercial Papel Comercial Papel Comercial

€ 50.000.000 € 50.000.000 € 41.800.000 € 32.300.000

ORGANIZAGLO € LIDERANG A OMOANIACLO B LDERANCA ORGANIZAGAO ELIDERANGA ORGAMZAGAD ELIDERANGA

& caixaBl & caixaBl & caixaBl | & CaixaBl

¥som m;\%mw LUZ SAUDE

CAPITAL Participagdes, SGPS, S.A.

Programa de Emissoes de Programa de Emissoes de Programa de Emissées de Programa de Emissées de
Papel Comercial Papel Comercial Papel Comercial Papel Comercial

€ 30.000.000 € 25.000.000 € 25.000.000 € 20.000.000

ORGAMZAGAD ELOERANGA ONGLNZAGLO ELIDERANG & ORGANIZAGAO ELIDERANGA ORGANIZAGAO ELIDERANGA

& caxaBl | & CaixaBl & CaixaBl & CaixaBl

= VIOLAS - SGPS, SA.
RAMADA ACOS RAX =
<\\C/0FICIIB STo™= SOLVERDE - Sociedade de Investi-
PORTUGAL i
mentos Turisticos da Costa Verde, S.A. ||

SALVADOR CAETANO AUTO SGES S A

Programa de Emissoes de Programa Grupado de Programa de Grupado de Programa de Emissoes de

Papel Comercial Emissoes de Emissoes de Papel Comercial
Papel Comercial

€ 10.000.000

Papel Comercial

€ 10.000.000 € 10.000.000 € 6.200.000

ORCAMZAGAO ELIDERANG A E 0 ORCAMZAGAO ELIDERANG A OMGANMZAGLD € LIDERANG & ONGANZAGAD ELIDERANG &

&-5 CaixaBl

& caixaBl & caxaB

& caixaBl
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‘

- PARSOMA |7 sosa

DE
SGPS.SA PORTUGAL

Cereals
Cerealls, S.G.PS, S.A
Cerealis — Produtos Alimentares, S.A
Cerealis - Moagens, S.A.

e 9
ibersol
grupo

Programa de Emissdes de Programa Grupado de Programa Grupado de

Papel Comercial Emissoes de Emissdes de

Papel Comercial
€ 2.500.000

Papel Comercial

€ 5.000.000 € 5.000.000

ORAANZACAO € LOERANGA w17

ORAANZACAO € LOERANCA w17

ORCAWZAGAD ELOERANGA 09

(9) CaixaBl (9) CaixaBl 6,‘) CaixaBl

6.3 Mercado de capitais — acdes

Em 2017, o CaixaBl foi a Gnica instituicdo financeira nacional a figurar na League Table ECM Portugal, tendo assessorado
as seguintes operacdes:

REN: Coordenador Global Conjunto e bookrunner do aumento de capital da REN no montante de € 250 milhdes,
através de uma oferta publica de subscrigdo reservada a acionistas, realizado para financiar parcialmente a aquisicéo
da EDP Gas, SGPS, S.A. e das suas subsidiarias, operacao concluida no inicio de outubro de 2017.

Os resultados da Oferta evidenciaram um sucesso significativo com uma procura total na ordem dos 165,6% do total
das ag6es emitidas e das subscricdes no exercicio de direitos de subscrigédo a representar cerca de 95,1% da Oferta.
Os pedidos suplementares de ac¢des sujeitos a rateio excederam também a quantidade de acdes disponiveis para o
efeito em cerca de 14,5 vezes.

Vista Alegre Atlantis (VAA): Coordenador Global da operacdo de aumento de capital da VAA no montante total de
aproximadamente € 51,5 milhdes, que incluiu uma oferta publica de subscrigdo reservada a acionistas.

O aumento de capital foi integralmente subscrito, permitindo um reforgo significativo dos capitais préprios da VAA e
contribuindo para uma maior robustez financeira e econémica da empresa, com vista a consolidacéo da sua posicédo
de lideranga no setor. O CaixaBl prestou um contributo importante para a conclusdo com sucesso da oferta, através
da coordenacéo, preparacgdo, lancamento e execucgéo de toda a operagéo.

Empresa Geral do Fomento (EGF): assessoria financeira na Oferta Publica de Venda de até um maximo de 5% do
capital social da EGF, dirigida exclusivamente aos seus trabalhadores. Esta oferta surge no &mbito do processo de
privatizac&o da EGF, detida pelo Grupo Aguas de Portugal.

Chartwell Pharmaceuticals: organizacdo e montagem da Oferta Pablica de Aquisicdo de agdes representativas do
capital social da Cipan - Companhia Industrial Produtora de Antibiéticos, pela Chartwell Pharmaceuticals. Apés o
término do periodo da Oferta e do apuramento dos resultados, foi determinado que a mesma ficasse sem efeito, por
néo ter sido atingido o critério de eficacia em termos de minimos de aceitacéo definidos pelo Oferente.

REN <

L

Oferta Plblica de Venda a Oferta Publica~de Aquisigao
de Agdes da

Trabalhadores
€7.781.760 s Cipan
N

GRUPOD VISTA ALEGRE | MLANTIS

Oferta Publica de

Subscrigdo Aumento de Capital

€ 250.000.000 € 51.484.046,46

€ 900.000

CCOORDENADOR GLOBAL E BOOKRUNNER 2017

& caixaBl

ORGANIZAGAO E MONTAGEM 2017

é;:) CaixaBl

Assessor Financeiro 2017 ORGANIZAGAO E MONTAGEM

& caixaBl & caixaBl
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6.4 Project finance

Durante o ano de 2017, o CaixaBl esteve envolvido em diversos processos com destaque para:

Setor energético: analise de oportunidades no segmento das energias renovaveis;

Setor das aguas: andlise de processos de reequilibrio econémico-financeiro;

Sector rodoviario: acompanhamento dos processos de renegociacdo e reestruturacéo de concessdes rodoviarias

(nacionais e internacionais).

6.5 Structured finance

Durante o exercicio de 2017, o CaixaBl esteve envolvido em cerca de 15 projetos
com clientes em diversos setores de atividade, tendo concluido com sucesso a
assessoria no ambito da estruturagdo e montagem do processo da reorganizacéo do
passivo financeiro do Grupo Visabeira, num montante global aproximado de € 375
milh&es.

Ainda durante o exercicio, o CaixaBl geriu uma carteira de aproximadamente 120
Programas de Emissdo de Papel Comercial no segmento de Pequenas e Médias
Empresas, no montante nominal maximo de cerca de € 319 milhdes, com o
correspondente agenciamento.

6.6 Intermediacéao financeira

grupo

J) visabeira

Montante total do
passivo financeiro
reorganizado

€ 374.120.000

ASSESSORIA FINANCEIRA

& caixaBl

No decurso de 2017, foram promovidos roadshows e eventos em colaboragédo com a area de Research do CaixaBIl e com
os membros da ESN, entre outros, como forma de dinamizag&o da relacdo com clientes institucionais nos mercados
nacionais e internacionais, nomeadamente no Reino Unido, Espanha, Finlandia, Italia, Franca e Alemanha:

Roadshow de apresentagdo do Anuério do CaixaBl com clientes nacionais, em Lisboa, bem como com clientes
internacionais, no Reino Unido, Finlandia, Italia, Espanha e Franca;

Roadshows com empresas nacionais (REN, Altri, EDPR, BCP, Mota Engil, Jerénimo Martins e Galp Energia) em
Frankfurt, Estugarda, Viena, Madrid, Paris, Londres, Mildo, Helsinquia e ainda em Lisboa (Galp Energia, CTT, EDP,
REN, Farfetch e Jer6nimo Martins);

Roadshows com empresas internacionais em Lisboa (Hera, Yit, BAM, Recordati, Orange, Salini, MTU Aero Engines,
Wendel, Intermpump, BME, Generali, Tamburi, Novo Nordisk e Banca Mediolanum);

Roadshows em Lisboa com analistas dos parceiros GVC Gaesco, CM-CIC, Danske Bank e Equinet e em Londres,
Amesterddo, Mildo, Helsinquia, Madrid e Paris com os analistas do CaixaBl;

Participacdo no ESN Sales Education com duas empresas portuguesas (REN e BCP);

Conferéncias em Paris, Frankfurt e Londres, em colaboracdo com a ESN, com a participacdo de empresas
portuguesas (Mota Engil, Corticeira Amorim, Sonae e CTT);

Roadshows com analistas do CaixaBl em Madrid, Amesterdao e Lisboa para a apresentacao dos relatérios sectoriais
de Oil & Gas e Retalho Alimentar;

Deal e non deal roadshow de acompanhamento e distribuicdo no decurso da operagdo de aumento de capital da REN
em Lisboa, Madrid, Londres e Paris.
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6.7 Research

A &rea de equity research do CaixaBl pretende, de forma independente, acompanhar a evolucdo dos mercados
financeiros, com o objetivo de apoiar os investidores no processo de tomada de decisdo associado a gestao das suas
carteiras de ativos financeiros, na componente de equity.

Atuando numa vertente de sell side, a area de research efetua 0 acompanhamento das empresas cotadas que integram
o principal indice da Euronext Lisbon (PSI 20), mas também de outras mid & small caps portuguesas, selecionadas em
funcdo do interesse das mesmas para os investidores.

O CaixaBl esta integrado na ESN, que constitui uma rede pan-europeia de bancos de investimento e/ou de casas de
corretagem que colaboram ao nivel dos mercados de capitais nas mais variadas areas, desde o corporate de agfes e de
divida, passando pelo negdcio de corretagem (vendas e trading) e pela area de equity research. A colaboragéo na area
de research tem subjacente uma légica pan-europeia, com uma metodologia assente em normas standard em termos de
andlise de equity, no sentido de proporcionar aos investidores uma expertise local e simultaneamente garantindo uma
cobertura mais focalizada na realidade de cada empresa. Salienta-se ainda que as equipas de equity research da ESN
estdo divididas por setores, seguindo a metodologia do Footsie, os quais integram varias empresas portuguesas.

Esta filiagdo permite oferecer relatérios de research sobre empresas europeias aos investidores nacionais e
simultaneamente dar a conhecer as empresas nacionais a um vasto conjunto de investidores estrangeiros através da
mesma rede, sem necessidade de uma estrutura global. Assim, a integracdo na ESN permite aos analistas do CaixaBI
formar uma perspetiva europeia, consequentemente mais alargada, da evolu¢do dos mercados de capitais, o que é tanto
mais importante tendo em conta o atual nivel de globalizac&o dos mercados financeiros.

6.8 Area financeira e de estruturacéo

Market-making e trading

No que se refere a atividade de market-making de divida publica em mercado secundario, a atuagéo do CaixaBl continuou
a assentar no cumprimento das obriga¢des impostas pelo IGCP numa base best effort.

O CaixaBl manteve a sua atividade de liquidity provider, continuando a atuar sobre um conjunto de titulos cotados na
Euronext Lisbon, tendo a Euronext atribuido ao CaixaBl o rating maximo “A” em todos os titulos e categorias.
Adicionalmente, o CaixaBI continuou a atividade de market-making sobre um fundo imobiliario Fundiestamo.

A estratégia seguida na gestdo da carteira do Banco continuou assente na otimizagdo da utilizagdo de funding, na
diversifica¢é@o setorial, na exposicao direcional reduzida e na manutencdo de uma carteira de crédito de elevada liquidez.

Assessoria de gestéo de risco a empresas

No ambito da atividade de assessoria de gestéo de risco, salienta-se o envolvimento em processos de reestruturacao de
operacdes de structured e project finance. Paralelamente, continuou a verificar-se alguma procura por parte dos clientes
por coberturas de taxa de juro, tendo o CaixaBI colaborado com a CGD na comercializagdo de caps sobre taxa de juro
para o segmento empresas.

Das operag0es realizadas no ano, destacam-se:

= Coberturas de taxa de juro com grupo empresarial lider de mercado no seu setor, € 25 milhdes a 4 anos;

= Cancelamento de operacdo de cobertura a financiamento em project finance no &mbito do respetivo processo de
reestruturacao;

= Coberturas de taxa de juro isentas de risco de crédito (caps) no montante de € 5 milhdes, entre 4 e 12 anos;

= Reestruturagdo de cobertura de taxa de juro a financiamento em project finance, de € 12 milhdes a 8 anos;
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= Venda de caps ao abrigo da iniciativa estratégica comercial promovida pela CGD, no montante acumulado de € 4,5
milhdes, com prazos maximos de 4 anos.

6.9 Sindicacao e vendas

No que respeita a atividade de sindicac@o e vendas desenvolvida pelo CaixaBl em 2017, sdo de realgar as seguintes

operag8es com a Republica Portuguesa:

= Co-lead manager na colocagao de € 3 mil milhdes da emissdo OT 4,125% com vencimento em 2027;

= Envolvimento, enquanto OEVT, nos leildes de divida publica ocorridos no periodo:

- Nalinha a 3 anos, colocacdo da PGB 4,8% 2020, num montante total de € 500 milhdes;

Na linha dos 5 anos, PGB 2,20% 2022, gerando acréscimos de € 2.873 milhdes a respetiva série;
Na linha a 7 anos, colocagéo da PGB 5,65% 2024, gerando um acréscimo de € 500 milh8es a respetiva série;
Na linha dos 8 anos, PGB 2,875% 2025, com um acréscimo de € 625 milhdes a respetiva série;

Na linha a 10 anos, nos leildbes PGB 4,125% 2027, com um montante colocado na ordem dos € 4.917 milhdes;
Na linha dos 28 anos, PGB 4,1% 2045, que gerou um acréscimo de € 315 milhes a respetiva série;

= O IGCP realizou dez colocacdes de Bilhetes do Tesouro para as quais o CaixaBI divulgou e angariou propostas junto
dos investidores;
= O CaixaBl esteve também este envolvido nas operac¢fes de troca de divida levadas a cabo pelo IGCP:

Operacéo de troca de PGB 4,45% 15/05/2018 / PGB 4,75% 14/06/2019 e PGB 4,80% 15/06/2020 por PGB 2,20%
17/10/2022;

Operagéo de troca de PGB 4,75% 14/06/2019 e PGB 4,80% 15/06/2020 por PGB 2,20% 17/10/2022 e PGB
4,125% 14/04/2027.

No que diz respeito ao sector corporate, o CaixaBl participou na colocagéo das seguintes operagdes:

= Joint lead manager na emissao do empréstimo obrigacionista com aval do Estado da Regido Autonoma da Madeira,
com vencimento em 2022, montante de € 220 milhdes e taxa variavel (Eur 6m + 1,593%) e joint bookrunner na
colocacgéo da 22 série do empréstimo obrigacionista da Regido Autébnoma da Madeira com vencimento em 2022, uma
operagdo com montante de € 30 milhdes e taxa variavel (Eur 6m + 3,403%);

= Colocagao de empréstimo obrigacionista da Altri/Celbi, com vencimento em 2024, montante de € 70 milhdes e taxa
variavel (Eur 6m + 2,40%);

= Participacdo no sindicato colocador da emissdo CXGD 10,75% Perp. (Additional Tier I), no montante € 500 milhdes;

= Joint lead manager e bookrunner na emisséo da Brisa Concesséo Rodoviaria com vencimento em 2027, montante de
€ 300 milhdes e taxa fixa (2,375%);

= Joint lead manager e bookrunner na emissdo da EDP com maturidade em 2027 e montante de € 500 milhdes.

No segmento de papel comercial foram realizadas 160 emissdes, correspondentes a um volume de € 6.109 milhdes, dos
quais o CaixaBl colocou € 5.300 milhdes na rede de investidores institucionais domésticos, representando um aumento
de 38% face ao periodo homadlogo.

6.10 Acompanhamento de Empresas

Durante o ano de 2017, o Gabinete de Acompanhamento de Empresas esteve envolvido em diversos processos de
reestruturacéo, sendo que em 2018 continuara a acompanhar a carteira de clientes com vista a conclusdo de um conjunto
de reestruturacdes a nivel nacional e internacional nos setores de energia renovavel e infraestruturas.
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6.11 Capital de risco

O apoio a capitalizacdo de empresas geridas por empresarios e equipas de gestdo qualificadas e a intervencdo no apoio
ao empreendedorismo e inovagdo empresarial foram os vetores fundamentais que pautaram a intervengdo da Caixa
Capital ao longo do ano de 2017.

A &rea de operagdes indiretas (fundo de fundos) consolidou o seu nivel de atividade, contribuindo de forma significativa
para o crescimento da indUstria de capital de risco a nivel nacional e para o alargamento da intervencéo da Caixa Capital
a outras geografias, com efeitos positivos para as empresas e empreendedores nacionais.

Durante o ano, a Caixa Capital continuou a promover equipas e tecnologias de origem portuguesa junto de diversos
investidores, em estreita articulagdo com a rede de parcerias de referéncia estabelecidas com vérios operadores
europeus, contribuindo deste modo para a criagdo de novas oportunidades de negdcio para as empresas e 0S
empreendedores nacionais.

Neste ambito, € de salientar a realizagdo da 32 edicdo do Caixa Empreender Award, onde foram apresentadas as startups
mais promissoras provenientes de diversos programas de aceleracao realizados em Portugal.

A Caixa Capital concentrou a sua atividade na gestdo de quatro fundos de capital de risco que cobrem todo o ciclo de
vida das empresas, assegurando uma oferta direta e indireta de um vasto leque de instrumentos e modalidades de
capitalizacao das empresas.

Veiculos de investimento geridos pela Caixa Capital

e N N [~ N ™
FCR Grupo CGD FCR Empreender+ Caixa Crescimento, FCR Caixa Fundos
FCR
+ 100% detido pela CGD + 100% detido pela CGD + 100% detido pela CGD + 100% detido pela CGD
+ Constituido em 1995 + Constituido em 2009 + Constituido em 2013 + Constituido em 2013
« Capital: €217 M « Capital: €31 M « Capital : €92 M « Capital: € 134 M
« 20 participadas « 45 participadas « 7 participadas « 23 participadas
o o\ N\ N\ w

= FCR Grupo CGD: fundo generalista que cobre os varios segmentos-alvo abrangidos pela politica de investimentos
da area de capital de risco do Grupo CGD, ndo soO pelo facto de ter um carater transversal ao ciclo de vida das
empresas, mas também por estar orientado para 0s setores prioritarios da economia, particularmente no dominio dos
bens transacionaveis.

= FCR Empreender+: fundo destinado ao financiamento de empresas em processo de constituicdo, em atividade ha
menos de trés anos ou que introduzam inovacdo substancial nos respetivos processos de negocio, com
preponderancia para as industrias baseadas no conhecimento e tecnologia aplicada.

Apés a fusdo com o FCR TTA Ventures, com efeitos a 1 de janeiro de 2017, o FCR Empreender + passou também a
estar vocacionado para o financiamento de empresas de base tecnoldgica, com médio e elevado potencial de
crescimento, com projetos em qualquer dominio cientifico oriundos do Sistema Cientifico-Tecnoldgico Nacional e
Internacional.

= Caixa Crescimento, FCR: fundo de cariz generalista, especialmente vocacionado para o investimento em
participacdes sociais e em instrumentos de quase capital em PME e sociedades com grau de capitalizagdo médio
(Mid-Cap), com especial foco em projetos com vista ao reforco da capacidade produtiva, expansdo para novos
mercados ou sustentacéo de estratégias de crescimento empresarial.

= FCR Caixa Fundos: também de cariz generalista, a politica de investimentos deste fundo enquadra-se na orientacéo
estratégica de intervir na area dos investimentos indiretos em fundos e outras sociedades que atuem no segmento de
venture capital e private equity, geridas por equipas qualificadas, com elevado potencial de valorizagéo.
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O valor investido pelos varios fundos sob gestéo ascendia, no final de 2017, a € 276 milhdes, dos quais € 153 milhGes
aplicados em sociedades e € 123 milhdes em fundos e outros veiculos de investimento indireto, existindo ainda um
conjunto de compromissos assumidos de reforgo do investimento em empresas da carteira que podem elevar o montante
investido em cerca de € 40 milhdes.

Durante o ano de 2017 foram analisadas 150 oportunidades de investimento e concretizados 42 investimentos, 7 novos
e 35 reforgos de investimentos ja em carteira, num montante total de € 26 milhdes. Por outro lado foram igualmente
efetuadas 24 operacdes de desinvestimento (das quais 12 foram integrais) que, a valor de realizagéo, totalizaram € 32
milhdes. Para além das operagfes de investimento e de desinvestimento realizadas por cada um dos fundos, a Caixa
Capital continuou a acompanhar a carteira de participadas que, no final de 2017, correspondia a um conjunto de 94
empresas

Apresenta-se de seguida um quadro resumo com 0s principais indicadores por veiculo de investimento:

. Caixa FCR
(em milhdes de euros) Cgaili(aall Grupo CFgg Em reenngrlj Crescimento Caixa Total
P P P FCR Fundos

Capital subscrito 5 217 31 92 134 479
Capital realizado 5 217 31 36 84 372
Fundos aplicados 1 157 18 24 82 276
# de empresas em carteira W@ 2 20 45 7 23 94
# de operacdes de investimento realizadas em 2017 (W@ - 5 24 3 12 42
Montante investido em 2017 ® - - 3 2 24 26
# de operagdes de desinvestimento realizadas em 2017 @ - 8 4 2 11 24
Montante desinvestido em 2017 - 19 - 1 12 32

@ Total ajustado do investimento do FCR Caixa Fundos no FCR Empreender+.
@ Total ajustado de situagdes de coinvestimento por mais que um fundo.
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6.12 Perspetivas para 2018

De acordo com a andlise do BCE, publicada no Boletim Econémico de dezembro, as expectativas de crescimento
econdmico futuro tém vindo a fortalecer-se, sustentando a revisdo em alta das proje¢8es para o crescimento real do PIB
da zona euro, que passam a ser de 2,3% em 2018, 1,9% em 2019 e 1,7% em 2020. No que se refere a inflacéo, o BCE
estima que o indice hamonizado de precos se situe em 1,4% em 2018, 1,5% em 2019 e 1,7% em 2020. Estas estimativas
assumem a manutenc¢do de uma politica monetéria acomodaticia no médio prazo, designadamente (i) a manutencéo das
taxas de referéncia nos niveis atuais por um periodo de tempo alargado e (ii) a manutencgao do plano de compra de ativos,
com um volume mensal de € 30 mil milhdes, pelo menos até ao final do més de setembro de 2019, havendo possibilidade
de extensao deste prazo até que o Conselho considere existir uma tendéncia sustentada de evolucéo da inflagdo da zona
euro para o nivel objetivo de 2%. Adicionalmente, os reembolsos de capital relativos aos ativos adquiridos ao abrigo do
programa de compras continuardo a ser reinvestidos apos o final do programa e enquanto o Conselho assim considerar
necessario.

No que respeita ao contexto internacional, o BCE considera que o crescimento econdmico global apresenta sinais de
robustez, projetando um crescimento real do PIB mundial (excluindo a zona euro) de 3,9% em 2018, o qual devera
convergir gradualmente para 3,7% em 2020. O Fundo Monetario Internacional projeta que o crescimento do PIB mundial
serd de 3,9% tanto em 2018 como em 2019.

As estimativas mais recentes do Banco de Portugal para a economia portuguesa foram divulgadas no Boletim Econémico
de dezembro, onde se projetam crescimentos reais do PIB na ordem dos 2,3% em 2018, 1,9% em 2019 e 1,7% em 2020,
ano em que o PIB se deverd situar cerca de 4% acima dos valores registados antes da crise financeira internacional,
beneficiando do enquadramento externo favoravel. No que respeita a inflacdo, as projecdes séo de 1,5% em 2018, 1,4%
em 2019 e 1,6% em 2020. Dado que o crescimento do PIB em Portugal sera muito proximo do da média da zona euro,
néo deverd existir uma convergéncia real da economia portuguesa ao longo do horizonte de projecéo.

Neste contexto, espera-se que a atividade de fusGes e aquisicdes em Portugal em 2018 continue a apresentar sinais de
dinamismo, com enfoque crescente no middle market, e continuar a ser essencialmente impulsionada pela necessidade
de ajustamento do tecido empresarial portugués, quer para colmatar necessidades de desalavancagem, quer para realizar
processos de reestruturacdo ou impulsionar iniciativas de internacionaliza¢do, podendo adicionalmente verificar-se um
incremento da atividade envolvendo fundos de capital de risco, como ja se observou em 2017.

Estima-se que a retoma da atividade de mercado de capitais primario verificada em 2017 possa vir a consolidar-se em
2018, beneficiando da tendéncia de recuperagdo do mercado acionista, nacional e internacional, que se iniciou no dltimo
ano, bem como das previsdes macroeconémicas positivas para Portugal. A continuidade da recuperagdo do mercado
acionista portugués, em conjunto com uma performance positiva dos mercados acionistas internacionais, podera contribuir
para a existéncia de oportunidades para a concretizacdo de ofertas em Portugal durante 2018, nomeadamente IPOs,
ofertas de distribuicdo de a¢des, aumentos de capital, etc.

Ao nivel da estruturacdo de solu¢des de coberturas de riscos, os instrumentos sobre taxa de juro deverdo continuar a
registar procura em 2018.
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7 Resultados

O CaixaBl continuou em 2017 a apresentar resultados positivos, suportados pela sua posicdo de lideranca em Banca de
Investimento em Portugal, marcando presenca, com bom desempenho, nas principais operagées no mercado doméstico,
obtendo o reconhecimento dos seus clientes e parceiros, consolidando a sua posi¢édo de destagque nos principais rankings
do setor e sendo alvo de importantes distingfes internacionais.

O Produto Bancario do CaixaBl atingiu os € 90,2 milhées, com os contributos positivos da margem financeira (€ 17,8
milhdes), das comissdes em servicos de assessoria e intermediacéo financeira (€ 27,6 milhdes) e dos resultados em

operacgdes financeiras (€ 44,1 milhdes).

Produto Bancéario

0,7
44,1
m
[
0
=
£
w
27,6
17,8
Margem financeira Comissdes liquidas Operacdes financeiras e Outros resultados Produto
instrumentos de capital de exploracédo Bancério

Parte dos ganhos registados em resultados de operacdes financeiras foi compensado pelo reforco das provisGes do
exercicio, que no ano ascendeu a € 49,2 milhdes. Estas foram penalizadas pelo cancelamento de uma operacédo de
cobertura que se encontrava em incumprimento e que foi alienada durante o exercicio, bem como pela constituicdo de
provisdes para os programas de rescisées por mutuo acordo e pré-reformas do Grupo CGD, nos quais o CaixaBl se
insere.

O Resultado Liquido apurado no ano ascendeu a € 33,0 milhdes, o que representa um crescimento muito significativo
face ao apurado em 2016, beneficiando da revalorizagdo da participacdo detida pelo CaixaBl na CGD Investimentos,
CVC, a qual procedeu a alienacdo da sua participagdo na RICO, a joint venture estabelecida no Brasil para o
desenvolvimento do negécio de corretagem online naquele mercado. O cost-to-income ascendeu a 24,2%, o ROE a 9,6%
e 0 ROA a 2,1%.

Resultado liquido consolidado
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Produto Bancéario Imparidades e Custos de Impostos Participadas Resultado Resultado
provisdes estrutura Liquido Liquido
(2017) (2016)

O racio de solvabilidade Common Equity Tier 1 do Banco, medido em base individual, calculado de acordo com as regras
da CRD IV / CRR phased-in (disposi¢des transitérias), permanece soélido em 21,9%.
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8 Recursos humanos

No final de 2017 o Banco contava com 160 colaboradores em base consolidada?, dos quais 78 em areas de negdcio, 47
em areas de suporte operacional, 27 em areas de apoio a gestéo e 8 integrando as Comissdes Executivas do CaixaBl e
da Caixa Capital e o Conselho Fiscal do CaixaBI.

Distribuigdo por areas funcionais

Apoio a gestdo 27  17%

Areas de negécio

Apoio operacional

Conselho Fiscal CaixaBl 2 1%
Comissédo Executiva CaixaBl 4 3%

Comisséo Executiva Caixa Capital 2 1%

Os graficos seguintes ilustram a distribuicdo dos quadros do Banco, no final de 2017, por faixa etéria e por nivel de
habilitacdes literarias:

Distribuicdo por faixa etaria Distribuicao por habilitac8es literarias
<29 [N 5%
Superior NN 74%

30-34 14 A
35-39 7% Secundario 38 24%
40-44 32 20% Basico 4 3%
45-49 26 16%

50-60 51 32%

> 60 18 11%

1 Apenas foram considerados para este efeito as sociedades consolidadas integralmente, CaixaBl e Caixa Capital.
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9 Estrutura acionista

Caixa Geral de Depositos, S.A.
76.414.590 acbes
94,049% dos direitos de voto

Caixa Participacdes, SGPS, S.A.
4.635.306 acdes

5,705% dos direitos de voto

O restante capital do CaixaBl (0,246%) encontra-se disperso por outros acionistas.
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11 Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administracédo propde a Assembleia Geral a seguinte aplicagdo para os resultados do exercicio de 2017,
no valor global de € 29.637.484,46:

Para Reserva Legal (10% do resultado liquido do exercicio) € 2.963.748,45

Distribuicdo de dividendos € 26.673.736,01

Lisboa, 09 de abril de 2018

(Joaquim Pedro Saldanha do Rosério e Souza)

(Francisco José Pedreiro Rangel)

(Paulo Alexandre de Oliveira e Silva)

(Paulo Alexandre da Rocha Henriques)

(José Manuel Carreiras Carrilho)
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Demonstracoes financeiras, anexos e pareceres
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1 Demonstracdes financeiras consolidada e individual
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Demonstracéo da posicao financeira consolidada

2017 2016 2017 2016
(em euros) Notas Y&lgiar?rd;:jiedee ;rrr;%e;[:g:gﬁeees Valor Liquido o Notas
amortizagées Valor Liquido
1 2 3=1-2
ATIVO PASSIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 1.758.429 - 1.758.429 12.325.165 Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 19 311.818.728 225.908.252
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6 32.522.815 - 32.522.815 3.749.896 Recursos de clientes e outros empréstimos 20 160.446.486 236.188.312
Aplicagdes em instituicdes de crédito 7 162.287.662 - 162.287.662 18.102.516 Responsabilidades representadas por titulos - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 8 509.685.544 - 509.685.544 608.048.691 r::jftg’(;’;ﬁ”a“e""s ao justo valor através de 1 523.425.939 671.569.960
Ativos financeiros disponiveis para venda 9 531.854.154 - 531.854.154 465.289.319 Derivados de cobertura com reavaliagio negativa 11 - -
Ativos com acordo de recompra 10 52.848.642 - 52.848.642 - Passivos ndo correntes detidos para venda - -
Derivados de cobertura com reavaliagdo positiva 11 - - - - Provisfes para outros riscos 21 8.827.709 4.656.609
Ativos com acordo de recompra - - - - Passivos por impostos correntes 17 2.667.338 78.164
Crédito a clientes 12 276.224.151 35.804.590 240.419.561 297.036.015 Passivos por impostos diferidos 17 7.838.896 9.292.753
Ativos néo correntes detidos para venda 13 27.894.983 - 27.894.983 - Outros passivos subordinados - -
Propriedades de investimento - - - - Outros passivos 22 255.240.157 30.697.572
Outros ativos tangiveis 14 4.629.774 4.505.154 124.620 9.498.747 Total do Passivo 1.270.265.253 1.178.391.623
Ativos intangiveis 15 10.522.241 3.997.850 6.524.392 7.376.602 CAPITAL

Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 16 - - - 5.795.425 Capital 23 81.250.000 81.250.000
Ativos por impostos correntes 17 954.736 - 954.736 599.447 Prémio de emisséo - -
Ativos por impostos diferidos 17 20.519.210 - 20.519.210 33.389.559 Outros instrumentos de capital - -
Outros ativos 18 58.793.620 4.093.501 54.700.119 34.109.319 Acdes proprias - -
Reservas de justo valor 24 965.889 (23.058.749)
Outras reservas e resultados transitados 24 256.602.236 257.304.530
Resultado do exercicio 24 33.011.489 1.433.296
Dividendos antecipados - -
Interesses minoritarios - -
Total do Capital 371.829.614 316.929.078
Total do Ativo 1.690.495.961 48.401.094 1.642.094.867 1.495.320.701 Total do Passivo e do Capital 1.642.094.867 1.495.320.701
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Demonstracéo de resultados consolidados

(em euros) Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 25 138.022.250 157.849.143
Juros e encargos similares 25 (120.226.912) (138.238.295)
Rendimentos de instrumentos de capital 25 435.000 721.645
MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 18.230.338 20.332.492
Rendimentos de servigos e comissdes 26 28.432.607 29.555.654
Encargos com servigos e comissoes 26 (830.837) (1.149.343)
Resultados em operagdes financeiras 27 43.702.876 15.616.848
Outros resultados de exploracéo 28 649.557 768.209
PRODUTO DA ATIVIDADE FINANCEIRA 90.184.540 65.123.860
Custos com pessoal 29 (13.497.659) (13.740.109)
Outros gastos administrativos 30 (7.093.965) (8.536.378)
Depreciagdes e amortizacdes 14e15 (1.206.750) (1.565.454)
Provisoes liquidas de reposi¢des e anulagdes 21 (3.939.445) 5.384.779
Imparidade de crédito liquida de reversdes e recuperagdes 31 1.336.840 (17.140.848)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 31 (46.613.440) (16.710.414)
Resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos 16 20.507.112 (198.830)
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS 39.677.233 12.616.605

Impostos sobre lucros

Correntes 17 (4.135.079) (1.621.694)
Diferidos 17 (2.530.665) (9.561.615)
(6.665.744) (11.183.309)

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE INTERESSES MINORITARIOS 33.011.489 1.433.296

Do qual: Resultado apés impostos de operagdes descontinuadas

Interesses minoritarios - R

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 33.011.489 1.433.296
Acdes em circulacao 81.250.000 81.250.000
Resultado por agéo 0,41 0,02
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao

Jodo Gongalves Joaquim Pedro Saldanha do Roséario e Souza

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

José Manuel Carreiras Carrilho
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Demonstragéo dos fluxos de caixa consolidados

(em euros) Notas 2017 2016
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Juros e comissdes recebidas 166.896.313 187.026.888
Juros e comissdes pagas (121.704.277) (139.855.530)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (20.177.142) (22.413.878)
Pagamento de impostos sobre lucros (1.901.194) (5.564.747)
Outros resultados 1.142.849 824.398
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos operacionais 24.256.549 20.017.131
(Aumentos) Diminui¢cdes de ativos operacionais
Ativos financeiros ao justo valor por resultados 141.184.957 61.571.137
Ativos financeiros disponiveis para venda (95.225.320) 112.162.954
Aplicagbes em instituicdes de crédito (144.193.822) 52.134.264
Crédito a clientes 62.380.474 42.905.373
Outros ativos (37.698.959) 30.579.949
(73.552.671) 299.353.677
Aumentos (Diminuicdes) de passivos operacionais
Passivos financeiros de negociacéo (148.144.021) (12.679.267)
Recursos de outras instituicdes de crédito 85.905.972 (190.554.245)
Recursos de clientes (75.506.639) (56.260.147)
Outros passivos 205.034.137 (51.117.465)
67.289.450 (310.611.124)
Caixa liquida das atividades operacionais 17.993.328 8.759.684
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicéo de ativos tangiveis e intangiveis (222.145) (2.953.974)
Dividendos recebidos 435.000 721.645
Caixa liquida das atividades de investimento 212.855 (2.232.330)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Pagamento de dividendos - -
Caixa liquida das atividades de financiamento - -
Aumento (diminuic&o) liquido de caixa e seus equivalentes 5 18.206.183 6.527.355
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5 16.075.061 9.547.706
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5 34.281.244 16.075.061

O Contabilista Certificado

Joao Gongalves
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Demonstracéo das alteracdes nos

(em euros)

capitais proprios consolidados

Outras reservas e resultados transitados

Cavital Reservas de Reservas Resultados Total Lucro do Interesses Total
P justo valor transitados exercicio minoritarios
Saldos em 31 de dezembro de 2015 81.250.000 (13.507.015) 210.261.419 36.337.396 246.598.816 7.057.256 321.399.057
Distribui¢do do lucro do exercicio de 2015:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 7.444.068 (386.812) 7.057.256 (7.057.256) -
Rendimento integral consolidado do exercicio de 2016 - (9.551.735) 3.648.459 - 3.648.459 1.433.296 (4.469.979)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 81.250.000 (23.058.749) 221.353.946 35.950.584 257.304.530 1.433.296 316.929.078
Distribui¢édo do lucro do exercicio de 2016:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 5.200.022 (3.766.726) 1.433.296 (1.433.296) -
Rendimento integral consolidado do exercicio de 2017 - 24.024.637 (2.135.591) - (2.135.591) 33.011.489 54.900.536
Saldos em 31 de dezembro de 2017 81.250.000 965.889 224.418.377 32.183.858 256.602.236 33.011.489 371.829.614

O Contabilista Certificado
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Demonstragédo do rendimento integral consolidado

(em euros) 2017 2016
Resultado consolidado do exercicio 33.011.489 1.433.296

Itens que poderao ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas

Variacdes da reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 33.093.509 (10.763.657)
Instrumentos de capital (183.045) (2.109.590)
32.910.464 (12.873.247)
Impacto fiscal (8.885.827) 3.321.513
24.024.638 (9.551.734)
Variagdes na reserva cambial

Pelo método de integracéo global (281.731) 389.547
Pelo método de equivaléncia patrimonial (1.853.861) 3.258.912
21.889.046 (5.903.275)
Itens que néo serdo reclassificados posteriormente para ganhos e perdas - -
Rendimento / (gasto) reconhecido diretamente no capital préprio 21.889.046 (5.903.275)
Atribuivel a interesses minoritarios - -
Rendimento integral do exercicio 54.900.535 (4.469.979)

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves
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Demonstracéo da posicéo financeira individual

2017 2016 2017 2016
Valor antes de Provisdes,
(em euros) Notas imparidade e imparidade e Valor Liquido Valor Liquido Notas
amortizagdes amortizacdes
1 2 3=1-2
ATIVO PASSIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 1.756.014 - 1.756.014 12.323.422 Recursos de bancos centrais 18 165.340.000 125.340.000
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5 29.983.597 - 29.983.597 2.718.591 Passivos financeiros detidos para negociacédo 7 523.425.939 671.569.960
Ativos financeiros detidos para negociagao 6e7 509.654.797 - 509.654.797 608.021.135 Recursos de outras instituigdes de crédito 19 146.478.728 100.568.252
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 6 1 - 1 1 Recursos de clientes e outros empréstimos 20 166.591.537 246.958.845
Ativos financeiros disponiveis para venda 8 531.854.154 - 531.854.154 465.289.319 Responsabilidades representadas por titulos - -
Aplicacdes em instituicdes de crédito 9 160.513.442 - 160.513.442 3.105.488 Passivos financeiros associados a ativos transferidos - -
Crédito a clientes 10 276.224.151 35.804.590 240.419.561 297.036.015 Derivados de cobertura - -
Investimentos detidos até a maturidade - - - - Passivos néo correntes detidos para venda - -
Ativos com acordo de recompra 11 52.848.642 - 52.848.642 - Provisdes 21 8.827.709 3.681.956
Derivados de cobertura - - - - Passivos por impostos correntes 16 2.603.791 -
Ativos ndo correntes detidos para venda 12 47.626.239 19.731.256 27.894.983 - Passivos por impostos diferidos 16 7.838.896 9.292.753
Outros ativos tangiveis 13 4.461.881 4.344.043 117.837 9.489.500 Outros passivos subordinados - -
Ativos intangiveis 14 10.180.018 3.655.626 6.524.392 7.376.602 Outros passivos 22 254.804.219 30.223.307
I;ﬁj::gimos em filiais, associadas e empreendimentos 15 4.241.342 - 4.241.342 27.037.462 Total do Passivo 1.275.910.819  1.187.635.073
Ativos por impostos correntes 16 893.152 - 893.152 556.115 CAPITAL PROPRIO

Ativos por impostos diferidos 16 19.769.210 - 19.769.210 32.639.559 Capital 23 81.250.000 81.250.000
Outros ativos 17 55.633.154 2.983.151 52.650.002 31.590.051 Prémios de emissao - -
Outros instrumentos de capital - -
(AcOes proprias) - -
Reservas de reavaliagdo 24 5.304.292 (18.720.345)
Outras reservas e resultados transitados 24 247.018.531 244.400.132
Resultado do exercicio 24 29.637.484 2.618.399
(Dividendos antecipados) - -
Total do Capital Préprio 363.210.308 309.548.186
Total do Ativo 1.705.639.793 66.518.667 1.639.121.127 1.497.183.259 Total do Passivo e do Capital Préprio 1.639.121.127 1.497.183.259
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Demonstragao dos resultados individuais

(em euros) Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 25 137.758.655 157.586.294
Juros e encargos similares 25 (120.233.979) (138.247.763)
MARGEM FINANCEIRA 17.524.676 19.338.532
Rendimentos de instrumentos de capital 26 8.435.000 721.645
Rendimentos de servigos e comissdes 27 23.655.131 23.745.773
Encargos com servigos e comissdes 27 (830.505) (1.148.932)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (liquido) 28 42.763.660 21.012.288
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda (liquido) 29 675.281 (5.445.597)
Resultados de reavaliagcdo cambial (liquido) 30 156.940 130.858
Resultados de alienacéo de outros ativos 31 1.399.473 -
Outros resultados de exploracéo 32 805.854 870.001
PRODUTO BANCARIO 94.585.511 59.224.567
Custos com pessoal 33 (12.237.811) (12.475.533)
Gastos gerais administrativos 34 (6.779.892) (7.642.353)
Depreciagdes e amortizacdes 13e 14 (1.204.286) (1.540.801)
Provisoes liquidas de reposicoes e anulacdes 21 (4.914.098) 6.359.432
Correcdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (liquidas de
reposicdes e anulagdes) 35 1.336.840 (18.298.236)
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 35 (41.087.899) (15.773.436)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 35 6.457.657 2.545.594
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 36.156.021 12.399.233
Impostos

Correntes 16 (3.987.872) (254.219)

Diferidos 16 (2.530.665) (9.526.615)
RESULTADOS APOS IMPOSTOS 29.637.484 2.618.399
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 29.637.484 2.618.399
Acbes em circulagdo 81.250.000 81.250.000
Resultado por agao 0,36 0,03

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves
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Demonstragéo dos fluxos de caixa individuais

(em euros) Notas 2017 2016
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Juros e comissdes recebidas 161.333.110 181.254.239

Juros e comissdes pagas

Pagamentos ao pessoal e fornecedores

(121.661.286)
(18.575.706)

(139.907.991)
(20.255.080)

Pagamento de impostos sobre lucros (1.721.117) (5.549.759)
Outros resultados 1.250.302 925.388
Resultados operacionais antes das altera¢cdes nos ativos operacionais 20.625.302 16.466.797

(Aumentos) Diminui¢des de ativos operacionais
Ativos financeiros ao justo valor por resultados 141.129.996 61.650.195
Ativos financeiros disponiveis para venda (94.943.590) 111.773.406
Aplicagdes em instituicdes de crédito (157.414.500) 55.696.101
Crédito a clientes 62.380.474 42.905.373
Outros ativos (37.919.337) 27.766.969
(86.766.957) 299.792.044

Aumentos (Diminuicdes) de passivos operacionais

Passivos financeiros de negociagédo

(148.144.021)

(12.679.267)

Recursos de outras instituicdes de crédito 85.905.972 (190.554.245)
Recursos de clientes (80.137.367) (55.810.646)
Outros passivos 205.001.813 (48.652.234)
62.626.398 (307.696.392)
Caixa liquida das atividades operacionais (3.515.257) 8.562.449
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdes de ativos tangiveis e intangiveis (222.145) (2.953.542)
Alienacdes de ativos tangiveis e intangiveis - -
Aquisicoes de investimentos em filiais, associadas e emp. conjuntos - -
Alienacdes de investimentos em filiais, associadas e emp. conjuntos 12.000.000 -
Dividendos recebidos 8.435.000 721.645
Caixa liquida das atividades de investimento 20.212.855 (2.231.898)
Aumento (diminuic&o) liquido de caixa e seus equivalentes 4 16.697.599 6.330.551
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 15.042.012 8.711.461
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 31.739.611 15.042.012

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves
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Demonstracao das alteracdes nos capitais proprios individuais

(em euros)

Outras reservas e resultados transitados

. Reservas de ) Resultados Lucro do
Capital reavaliagdo Reserva legal Reserva livre transitados Total exercicio Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 81.250.000 (9.168.612) 48.728.326 126.082.979 35.809.896 210.621.201 33.778.931 316.481.521
Distribuig&o do lucro do exercicio de 2015:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 3.292.966 27.612.376 2.873.589 33.778.931 (33.778.931) -
Rendimento integral do exercicio de 2016 - (9.551.733) - - - - 2.618.399 (6.933.335)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 81.250.000 (18.720.345) 52.021.292 153.695.355 38.683.485 244.400.132 2.618.399 309.548.186
Distribuigéo do lucro do exercicio de 2016:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 261.840 2.356.559 - 2.618.399 (2.618.399) -
Rendimento integral do exercicio de 2017 - 24.024.638 - - - - 29.637.484 53.662.121
Saldos em 31 de dezembro de 2017 81.250.000 5.304.293 52.283.132 156.051.914 38.683.485 247.018.531 29.637.484 363.210.308

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves
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Demonstragédo do rendimento integral individual

(em euros) 2017 2016
Resultado liquido do exercicio 29.637.484 2.618.399
Itens que poderdo ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variacdes da reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 33.093.509 (10.763.657)
Instrumentos de capital (183.045) (2.109.590)
32.910.464 (12.873.247)
Impacto fiscal (8.885.827) 3.321.513
24.024.638 (9.551.734)
Rendimento / (gasto) reconhecido diretamente no capital préprio 24.024.638 (9.551.734)
Rendimento integral do exercicio 53.662.122 (6.933.335)

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragéo

Jodo Gongalves Joaquim Pedro Saldanha do Rosario e Souza
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2 Anexos as demonstracfes financeiras consolidadas
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1. NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de novembro de 1987,
tendo absorvido a totalidade dos ativos e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover Trust
Company, nos termos da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das Financas n°
865-A/87, de 6 de novembro.

O Banco é a unidade do Grupo Caixa Geral de Depdsitos especializada na atividade de banca de investimento,
abrangendo atividades como Corporate Finance de Divida Fixa e Variavel, Corporate Finance de Agoes,
Assessoria Financeira, Structured Finance, Project Finance, Intermediacdo Financeira, Research e Capital de
Risco. Para o exercicio das suas atividades o Banco dispde de dois balcdes localizados em Lisboa e Porto e de
uma Sucursal em Espanha.

O Banco participa ainda, direta e indiretamente, no capital de um conjunto de empresas, nas quais detém posicdes
maioritarias. Estas empresas constituem o Grupo Caixa — Banco de Investimento (Grupo).

Conforme descrito na Nota 23, a maioria do capital social do Banco é detida pela Caixa Geral de Depésitos, S.A..

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2017 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 5 de abril de 2018.

As demonstrag8es financeiras do Banco e das suas subsidiarias em 31 de dezembro de 2017 encontram-se
pendentes de aprovacao pelas respetivas Assembleias Gerais. No entanto, o Conselho de Administracéo do Banco
entende que estas demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alterag@es significativas.

As demonstracdes financeiras do Grupo sdo apresentadas em euros sem casas decimais.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacédo

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2017 foram preparadas com base nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, na sequéncia do
Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho e das disposi¢des
do Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de fevereiro.

2.2. Principios de consolidacédo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades controladas
diretamente e indiretamente pelo Grupo (Nota 4).

A nivel das empresas participadas, sao consideradas “filiais” aquelas nas quais o Banco exerce um controlo
efetivo sobre a sua gestdo corrente de modo a obter beneficios econémicos das suas atividades.
Normalmente, o controlo € evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

A consolidagdo das contas das filiais foi efetuada pelo método da integragdo global. As transacdes e os saldos
significativos entre as entidades objeto de consolidagéo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel,
sdo efetuados ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagao dos principios
contabilisticos do Grupo.

O lucro consolidado resulta da agregagdo dos resultados liquidos do Banco, das filiais e das empresas
conjuntamente controladas, na proporcdo da respetiva participagdo efetiva, apés os ajustamentos de
consolidacéo, incluindo a eliminacdo de dividendos recebidos e de mais e menos-valias geradas em
transagdes entre entidades incluidas no perimetro de consolidagédo.

2.3. Concentractes de atividades empresariais e goodwill

As aquisicdes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢cdo corresponde ao justo
valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da obtencéo de
controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos incorridos diretamente atribuiveis a operacdo. Na

41 | CaixaBl: Relatério e Contas 2017



data de aquisicéo, os ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis que reinam os requisitos para
reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 — “Concentracdes de atividades empresariais” sdo registados
pelo respetivo justo valor.

O goodwill corresponde a diferencga positiva entre o custo de aquisicdo de uma filial e a percentagem efetiva
adquirida pelo Grupo no justo valor dos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes. O goodwill é
registado como um ativo, ndo sendo objeto de amortiza¢éo. No entanto é objeto de testes de imparidade com
uma periodicidade minima anual.

Até 1 de janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal,
0 goodwill era integralmente deduzido ao capital préprio no ano de aquisi¢éo das filiais. Tal como permitido
pela Norma IFRS 1, o Grupo néo efetuou qualquer alteracéo a esse registo, pelo que o goodwill gerado em
operacgdes ocorridas até 1 de janeiro de 2004 permaneceu registado em reservas.

2.4. Entidades conjuntamente controladas

Consideram-se empresas “conjuntamente controladas” aquelas sobre as quais o Banco tem controlo efetivo
e partilhado sobre a gestéo.

As participacdes financeiras em empresas conjuntamente controladas séo incluidas nas demonstracdes
financeiras consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Na data de aquisicdo, o valor da
participacéo financeira é registado na demonstracéo da posicéo financeira pelo método da compra sendo a
diferenca positiva entre o custo de aquisicdo ajustado ao justo valor dos ativos, passivos e passivos
contingentes na proporc¢do da participacdo do Grupo registada como goodwill (Nota 2.3). Posteriormente, o
valor das participagdes financeiras é ajustado de acordo com o resultado do exercicio de cada uma das
participadas. A variagdo no valor das participag8es financeiras € registada na rubrica da demonstragdo de
ganhos e perdas “Resultados em associadas e empreendimentos conjuntos”.

O valor da participacao financeira é objeto de testes de imparidade com uma periodicidade minima anual.

No caso de as demonstracdes financeiras das participadas serem denominadas em moeda estrangeira o
efeito da variagdo cambial é registado na posigdo financeira do Grupo na rubrica “Outras reservas e
resultados transitados” (Nota 2.5).

As transacgdes, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas conjuntamente controladas e outras
empresas do Grupo sdo eliminados, no processo de apuramento do valor da participacdo na data de
referéncia, na proporgéo do controlo atribuivel ao Grupo. Adicionalmente, quando aplicavel, séo efetuados
ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos principios contabilisticos
do Grupo.

2.5. Converséao de saldos e transacfes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo sé@o preparadas de acordo com
a divisa utilizada no ambiente econémico em que operam (denominada “moeda funcional”’). Em 31 de
dezembro de 2017 e 2016, todas as empresas do Grupo tinham como moeda funcional o Euro, com exce¢éo
da CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria Financeira, LTDA e da CGD Investimentos Corretora de Valores
e Cambio, S.A., que tém como moeda funcional o Real.

As transa¢cf8es em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cdmbio indicativas na data da
transacdo. Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam
valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima
valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico permanecem registados ao cambio
original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do exercicio, com
excecdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como ac¢des, classificados como
disponiveis para venda, bem como das originadas pela conversao das demonstrac¢des financeiras de filiais e
entidades conjuntamente controladas com moeda funcional diferente do Euro, que sdo registadas numa
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rubrica especifica de capital proprio até a sua alienacéo, momento em que seréo transferidas para resultados
do exercicio.

2.6. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo registados na data de contratacéo pelo respetivo justo valor, acrescido
de custos diretamente atribuiveis & transacdo. Os ativos financeiros sdo classificados no
reconhecimento inicial numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

(i)  Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta categoria inclui:

+ Ativos financeiros detidos para negociacdo, os quais englobam essencialmente titulos
adquiridos com o objetivo de realizagdo de ganhos a partir de flutuagées de curto prazo
nos precos de mercado. Incluem-se também nesta categoria 0s instrumentos
financeiros derivados, com exce¢do daqueles que cumpram oS requisitos de
contabilidade de cobertura; e,

» Ativos financeiros classificados como ao justo valor através de resultados (“Fair Value
Option”).

A utilizacdo da “Fair value option” implica o registo nesta categoria dos instrumentos
financeiros de forma irrevogavel no reconhecimento inicial, encontrando-se limitada a
situacdes em que a sua aplicacdo resulte na producdo de informacéo financeira mais
relevante, nomeadamente:

a) Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no
reconhecimento ou mensuragdo (“accounting mismatch”) que, caso contrario,
ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos ou reconhecer ganhos e perdas
nos mesmos de forma inconsistente;

b) Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o
seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo com estratégias de
gestéo de risco e de investimento formalmente documentadas, e informag&o sobre o
grupo seja distribuida internamente aos 6rgaos de gestao;

c) Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

* Os derivados embutidos nao modifiquem significativamente os fluxos de caixa que
de outra forma seriam exigidos pelo contrato;

» Fique claro, com pouca ou nenhuma andlise, que a separacdo dos derivados
implicitos ndo deve ser efetuada.

O Grupo regista nesta categoria os instrumentos de capital relativos a atividade de capital
de risco sempre que os instrumentos tenham associados derivados, homeadamente o
direito ou a obrigacdo contratual de alienar as participadas no ambito de Acordos
Parassociais celebrados na data da tomada das participacdes e os titulos enquadraveis na
alinea b) acima referida.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao justo valor, sendo o0s
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente refletidos em resultados do
exercicio, nas rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. Os juros sdo refletidos
nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

(i)  Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado
ativo, e nao incluidos em qualquer uma das categorias de ativos financeiros referidas
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anteriormente. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes do Grupo, valores a
receber de outras instituicdes financeiras e valores a receber pela prestagéo de servicos ou
alienacéo de bens.

No reconhecimento inicial estes ativos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de
eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais
diretamente atribuiveis a transa¢éo. Subsequentemente, estes ativos séo reconhecidos em
balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que permite calcular o
custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operacdes. A taxa efetiva é
aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados
ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do instrumento
financeiro na data do reconhecimento inicial.

(i) Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento varidvel ndo classificados como ativos ao justo
valor através de resultados, incluindo participacdes financeiras com carater de estabilidade
e os investimentos da area de capital de risco do Grupo sem op¢8es associadas, bem como
outros instrumentos financeiros aqui registados e que ndo se enquadram nas restantes
categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com exceg¢ao
de instrumentos de capital proprio ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo
pode ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados ao custo. Os ganhos ou
perdas resultantes da reavaliagdo sdo registados diretamente em capitais proprios, na
“Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as
variagdes acumuladas no justo valor sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria séo determinados
com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria séo
registados como proveitos na demonstragdo de resultados quando é estabelecido o direito
do Grupo ao seu recebimento.

Reclassificacao de ativos financeiros

No ambito da alteracdo ao IAS 39 em 13 de outubro de 2008, o Banco tem a possibilidade de
reclassificar alguns ativos financeiros classificados como Ativos financeiros detidos para
negociacdo ou disponiveis para venda para outras categorias de ativos financeiros. Nao séao
contudo permitidas quaisquer reclassificagfes para categorias de Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de Ativos financeiros
ao justo valor através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda séo registados
pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretiza¢do da transagao em condi¢cdes normais de mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado, para a generalidade dos ativos, por um 6rgao
do Grupo independente da funcdo de negociagdo, com base nos seguintes critérios:

» Cotacao de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados em mercados ativos;
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* Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em mercados ativos (incluindo
titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) sdo utilizados métodos e técnicas de
valorizacao, que incluem:

(i) Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagdo financeira,
nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo precos de mercado disponiveis
em transacgdes recentes;

(i) Cotagbes indicativas (bid prices) obtidas junto de instituicbes financeiras que
funcionem como market-makers;

(i)  Modelos internos de valorizagdo, 0os quais tém em conta os dados de mercado que
seriam utilizados na definicdo de um preco para o instrumento financeiro, refletindo as
taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito
associado ao instrumento.

* Os fundos de investimento ndo transacionados em mercados ativos sdo valorizados com
base no ultimo NAV (Net Asset Value) disponivel;

* Os instrumentos de capital préprio ndo cotados detidos no &mbito da atividade de capital de
risco sdo valorizados com base nos seguintes critérios:

(i) Pregos praticados em transacdes materialmente relevantes efetuadas por entidades
independentes nos Ultimos doze meses;

(i)  Mdltiplos de sociedades comparaveis em termos de setor de atividade, dimenséo e
rendibilidade;

(i)  Fluxos de caixa descontados;
(iv)  Valor de liquidacéo, correspondente ao valor liquido do patriménio da participada;

(v) Custo de aquisicdo (apenas no caso de participagbes adquiridas nos doze meses
anteriores a data da valorizagao).

Caso exista o direito ou a obrigacdo contratual de alienar as participadas no ambito de
Acordos Parassociais celebrados na data da tomada das participacbes, a respetiva
valorizac¢ao contabilistica ndo podera exceder o valor atual do pre¢o de saida.

Aos valores obtidos com base nas metodologias de avaliacdo acima descritas € aplicado,
caso se justifiqgue, um fator de desconto de forma a refletir a falta de liquidez dos titulos e/ou
o risco de crédito da contraparte nos acordos celebrados.

» Os restantes instrumentos de capital proprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser
mensurado com fiabilidade (por exemplo, pela inexisténcia de transag¢des recentes) sao
mantidos ao custo, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado s&o inicialmente registados pelo justo
valor acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a transacéo. O
reconhecimento dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

Sempre que a estimativa de pagamentos ou cobrangas associadas a instrumentos financeiros
valorizados pelo seu custo amortizado seja revista, o respetivo valor de balango é ajustado para
refletir os cash flows revistos. O novo custo amortizado é apurado calculando o valor presente
dos cash flows futuros revistos a taxa de juro efetiva original do instrumento financeiro. O
ajustamento no custo amortizado é reconhecido na demonstracdo de resultados.
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b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratagdo ao respetivo justo valor, deduzido
de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos sdo classificados nas seguintes
categorias:

() Passivos financeiros detidos para negociagao

Os passivos financeiros detidos para negociagdo correspondem a instrumentos
financeiros derivados com reavaliagdo negativa, os quais se encontram refletidos pelo
justo valor.

(i)  Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos
incorridos para pagamento de prestacdes de servigcos ou compra de ativos.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado.

c) Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operacdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo
de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicdo a flutuagdes
cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, sdo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor
nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados séo mensurados pelo respetivo justo
valor. O justo valor é apurado:

. Com base em cotagbes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita a futuros
transacionados em mercados organizados);

. O justo valor dos instrumentos financeiros derivados néo transacionados em mercados
organizados é apurado através de modelos que incorporam técnicas de valorizagdo
baseadas em cash-flows descontados, refletindo também o efeito do risco de crédito das
contrapartes e do risco de crédito proprio (Credit Value Adjustment and Debt Value
Adjustment — CVA/DVA).

O CVA/DVA é determinado através de uma metodologia implementada ao nivel do Grupo
Caixa Geral de Depdésitos. Esta metodologia assenta na estimagdo da exposi¢do no
momento de default (“Exposure at default” ou “EAD”) para cada operagéo e na aplicagéo
de pardmetros de risco a EAD estimada de forma a determinar a perda esperada para o
Banco (CVA) e para a contraparte (DVA). No caso de swaps de taxa de juro, a EAD é
estimada para varias datas futuras através da modelizacdo de swaptions, permitindo desta
forma incorporar a exposi¢do potencial futura das operac¢des. Para os restantes produtos,
a EAD corresponde tipicamente ao justo valor do instrumento na data de referéncia.

Os parametros de risco consistem em probabilidades de default (“PD”) e loss given default
(“LGD’), e sdo determinados centralmente pelo Grupo de acordo com o0s seguintes critérios:

- Para contrapartes ou projetos com divida cotada ou cotagfes de credit default swaps
disponiveis, o Grupo infere os parametros de risco subjacentes a essas cotagfes e
utiliza-os no célculo;

- As restantes contrapartes ou projetos séo classificados em fung¢éo da sua qualidade
crediticia, tendo por base um conjunto de critérios quantitativos e qualitativos,
resultando num rating interno ao qual o Grupo faz corresponder uma PD histoérica.
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Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros séao
destacados do contrato de base e tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS
39, sempre que:

» As caracteristicas econdémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente
relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e

+ Atotalidade do instrumento financeiro combinado ndo esteja registada ao justo valor com as
variacdes no justo valor refletidas em resultados.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢cdo do Grupo a um
determinado risco inerente a sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizag&o do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, estdo sujeitas ao
cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o Grupo ndo tem em vigor qualquer relacdo de cobertura.

Para todas as relagfes de cobertura, o Grupo prepara no inicio da operacdo documentacao
formal, que incluiu os seguintes aspetos:

* Objetivos de gestéo de risco e estratégia associada a realizagdo da operagdo de cobertura,
de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Grupo;

» Descrigdo do(s) risco(s) coberto(s);
» Identificagdo e descrigdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
» Método de avaliagdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Sao efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da comparagdo da
variacao no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na parcela atribuivel
ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacdo de contabilidade de cobertura de acordo
com a Norma IAS 39, o grau de cobertura da relagcao tem que se situar num intervalo entre 80%
e 125%. Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficacia prospetivos, de forma a demonstrar a
expectativa da eficicia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sao registados ao justo valor, os resultados apurados diariamente
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz,
0 Banco reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do elemento
coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizagfes é refletido em rubricas de
“Resultados em operagdes financeiras”. No caso de derivados que tenham associada uma
componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagcdo de juros relativa
ao periodo em curso e os fluxos liquidados séo refletidos em “Juros e rendimentos similares” e
“Juros e encargos similares”, da demonstracéo de resultados.

As reavaliacBes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizacBes dos elementos cobertos sdo refletidas nas rubricas onde se encontram
registados esses ativos e passivos.

Derivados de negociacao

Sao considerados derivados de negociagdo todos os instrumentos financeiros derivados que ndo
estejam associados a relagfes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39, incluindo:

» Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos ao justo valor através
de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;
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» Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes ao
abrigo da Norma IAS 39;

» Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. O impacto destas valorizagdes é
refletido em rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. No caso de derivados que
tenham associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificagdo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados séo refletidos em
“Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da demonstracdo de resultados.

As reavaliagdes positivas e negativas séo registadas nas rubricas “Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados” e “ Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”,
respetivamente.

d) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Grupo efetua periodicamente analises de imparidade dos seus ativos financeiros registados
ao custo amortizado, nomeadamente, Crédito a clientes, Aplicacdes em instituicdes de crédito e
Outros ativos.

A identificac&o de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente a ativos
financeiros em que o montante de exposi¢do seja significativo e numa base coletiva quanto a
ativos homogéneos, cujos saldos devedores ndo sejam individualmente relevantes.

Os seguintes eventos podem constituir indicios de imparidade:

* Incumprimento das clausulas contratuais, nomeadamente atrasos nos pagamentos de juros
ou capital;

» Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

» Existéncia de uma elevada probabilidade de declarag&o de faléncia do devedor ou do emissor
da divida;

+ Concessao de facilidades ao devedor em resultado das suas dificuldades financeiras que ndo
seriam concedidas numa situacdo normal;

+ Comportamento histérico das cobrancas que permita deduzir que o valor nominal nunca sera
recuperado na totalidade;

+ Dados indicativos de uma redu¢éo mensuravel no valor estimado dos cash-flows futuros de
um grupo de ativos financeiros desde o seu registo inicial, embora essa reducéo nédo possa
ser identificada nos ativos financeiros individuais do grupo.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados individualmente, a
eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor inscrito no balanco no
momento da analise e o valor atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor
recuperavel). O valor recuperavel é determinado com base numa andlise especifica de
imparidade, tendo em consideracéo entre outros aspetos a situacdo econdmica e financeira dos
clientes, perspetivas sobre a evolugdo da sua atividade e a valoriza¢do dos colaterais existentes,
bem como as inten¢gBes do Conselho de Administragao relativamente a gestéo e detencao futura
dos créditos.

Os ativos que ndo foram objeto de analise especifica foram incluidos numa andlise coletiva de
imparidade, tendo sido classificados para este efeito em grupos homogéneos com caracteristicas
de risco similares. Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais nao foram
identificados indicios objetivos de imparidade foram igualmente objeto de avaliag&o coletiva de
imparidade, tal como referido no paragrafo anterior.
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Dada a inexisténcia de um histérico relevante ao nivel do Banco, as perdas por imparidade
calculadas na analise coletiva foram determinadas com base em parametros apurados ao nivel
do Grupo Caixa Geral de Depésitos para tipologias de crédito comparaveis.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos do exercicio, sendo refletido no
balanco separadamente como uma deducao ao valor do crédito a que respeita.

Sempre que aplicavel, o Grupo abate ao ativo os créditos considerados incobraveis por utilizagéo
da respetiva imparidade acumulada, mediante aprovagdo do Conselho de Administragdo.
Eventuais recuperac@es de créditos abatidos ao ativo sao refletidas como uma dedugéo ao saldo
das perdas por imparidade refletidas na demonstragéo de resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.6. a), os ativos financeiros disponiveis para venda séo registados
ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital proprio, na rubrica “Reserva
de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas
por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e
recuperacgdes”.

Para além dos indicios de imparidade considerados na andlise de ativos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

* Informacao sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica,
de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do
investimento ndo venha a ser recuperado;

* Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de custo.

Em cada data de referéncia das demonstra¢@es financeiras é efetuada pelo Banco uma analise
da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda,
considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e individuais dos ativos
em avaliagdo. Para além dos resultados desta analise, os eventos seguidamente apresentados
foram considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de
capital:

+ Existéncia de menos valias potenciais superiores a 50% face ao respetivo valor de aquisicao;

+ Situagdes em que o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do respetivo
custo de aquisi¢do ao longo de um periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a existéncia de
menos valias potenciais superiores a 30% do custo de aquisi¢do que se tenham mantido por
mais de 9 meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por imparidade
sdo refletidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-
valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que s&o refletidas em
resultados do exercicio.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efetua
igualmente andlises periddicas de imparidade. Neste &mbito, o valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de
forma adequada o risco associado a sua detencao.
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O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser revertidas.

2.7. Qutros ativos tangiveis

Exceto quanto aos ativos adquiridos até ao exercicio de 1998, encontram-se registados ao custo de
aquisicao, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparacéo,
manutencao e outras despesas associadas ao seu uso séo reconhecidos como custo do exercicio, na
rubrica “Outros gastos administrativos”.

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei n°
31/98, de 11 de fevereiro. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, na transi¢éo para IFRS foi
considerado como custo o valor de balango incorporando o efeito da referida reavaliagdo, uma vez que
0 seu resultado, no momento em que foi efetuada, correspondia genericamente ao custo ou custo
depreciado de acordo com as IFRS ajustado de forma a refletir as alteragées em indices de precos.

As amortizacBes sdo calculadas e registadas em custos do exercicio huma base sistematica ao longo
do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que 0 ativo
esteja disponivel para uso, que é:

Anos de vida util

Iméveis 10 - 50

Equipamento:
Mobiliario e material 4-10
Material de transporte 4
Equipamento informatico 3-4
Instalac@es interiores 3-10
Equipamento de seguranga 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10

Os terrenos ndo séo objeto de amortizacgéo.

As obras efetuadas pelo Banco no edificio-sede em 2008 e 2009 estéo a ser amortizadas por um periodo
de 10 anos.

De acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de ativos”, sempre que o valor liquido contabilistico dos
ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo
nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em
resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do
ativo.

O Grupo avalia periodicamente a adequac¢éo da vida Util estimada para os ativos tangiveis.

2.8. Locacéo financeira

As operacdes de locagao financeira séo registadas da seguinte forma:
Como locatario

Os ativos em regime de locacéo financeira s@o registados pelo justo valor no ativo e no passivo,
processando-se as respetivas amortizacdes.

As rendas relativas a contratos de locacao financeira sdo desdobradas de acordo com o respetivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizacdo do capital. Os juros
suportados sdo registados como custos financeiros.

Como locador

Os ativos em regime de locagao financeira séo registados no balanco como crédito concedido, sendo
este reembolsado através das amortiza¢des de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os
juros incluidos nas rendas séo registados como proveitos financeiros.
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2.9. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢do, desenvolvimento ou preparacéo para
uso de software utilizado no exercicio das atividades do Grupo. Os ativos intangiveis séo registados ao
custo de aquisi¢éo, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortiza¢des séo registadas como custos numa base sistemética ao longo da vida Util estimada dos
ativos, a qual corresponde a um periodo entre 3 e 6 anos.

As despesas com manutengdo de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em que séo
incorridas.

2.10.Impostos sobre lucros

Todas as empresas do Grupo sao tributadas individualmente, e as com sede em Portugal estéo sujeitas
ao regime fiscal consignado no Cdodigo do Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (Cadigo
do IRC). As contas da sucursal do Banco sdo integradas nas contas da sede, por forma a apurar uma
taxa de IRC de 21%. O resultado fiscal da atividade global em sede de IRC, sendo os resultados da
sucursal ainda sujeitos a imposto local no pais onde esta estd estabelecida. Os impostos locais séo
dedutiveis a coleta de IRC da atividade global, nos termos do artigo 91° do respetivo Cdodigo e dos
Acordos de Dupla Tributacéo celebrados por Portugal.

Sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC incide ainda derrama municipal nos termos do artigo
14° da Lei das Finangas Locais, até um limite maximo de 1,5%.

Adicionalmente, sobre a parte do lucro tributavel, sujeito e ndo isento de IRC, superior a 1.500.000 euros
incide ainda a seguinte taxa adicional (Derrama Estadual):

. 3% na parte do lucro tributavel entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros;
. 5% na parte do lucro tributavel entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros; e
. 7% na parte do lucro tributavel superior a 35.000.000 euros.

Em face do exposto a taxa utilizada nos exercicios de 2017 e 2016 no célculo dos impostos diferidos foi
de 27% (Nota 17).

As empresas do Grupo com sede em Portugal encontram-se abrangidas pelo regime especial de
tributacéo dos grupos de sociedades, previsto no artigo n.° 69° do Cddigo do IRC. Nesta conformidade,
0 seu resultado fiscal concorre para a matéria coletavel da entidade dominante, a Caixa Geral de
Depdsitos, S.A.. A opgao por este regime conduz a que o custo com imposto sobre rendimento, se
aplicavel, seja reconhecido na esfera individual das Sociedades, sendo os correspondentes pagamentos
efetuados pela entidade dominante.

A partir de 1 de janeiro de 2014, as entidades do Grupo em Portugal estdo abrangidas pelo regime do
participation exemption, previsto nos artigos 51.° e seguintes do Cédigo do IRC, criado no ambito da Lei
n.° 2/2014, de 16 de janeiro, que aprovou a Reforma do IRC. O regime do participation exemption prevé
que os lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias realizadas por sujeitos passivos
de IRC, com sede ou diregao efetiva em Portugal, ndo concorrem para a formagao do lucro tributavel,
desde que se verifiguem cumulativamente o cumprimento de determinados requisitos.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s impostos
diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do lucro tributavel.
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Os passivos por impostos diferidos sédo normalmente registados para todas as diferencas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 séo registados até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes
diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais. No entanto, ndo séo registados impostos diferidos
nas seguintes situagdes:

. Diferencas temporarias resultantes de goodwiill;

. Diferencas temporarias originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em transacdes
gue nao afetem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

. Diferencas temporarias resultantes de empresas filiais e associadas, na medida em que o Grupo
tenha a possibilidade de controlar a sua reverséo e seja provavel que a mesma ndo venha a ocorrer
num futuro previsivel.

As principais situacdes que originam diferencas temporarias ao nivel do Grupo correspondem a
provisdes e imparidades ndo aceites para efeitos fiscais, reavaliacdo de titulos registados como ativos
financeiros disponiveis para venda e reavaliacdes legais de ativos tangiveis, bem como beneficios
fiscais concedidos a atividade de capital de risco.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data da reversdo das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de
capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda).
Nestes casos, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital proprio, ndo
afetando o resultado do exercicio.

Regime transitério das imparidades

O Decreto Regulamentar n° 5/2016, de 18 de novembro, veio estabelecer um regime fiscal aplicavel &
alteracdo contabilistica decorrente da revogacao do Aviso n.° 3/95 nas contas individuais e consequente
aplicacéo das disposi¢des das IFRS relativas a imparidades.

No ambito deste regime, foi consagrado um regime transitério, previsto pelo artigo 3.° do referido
Decreto Regulamentar, especificamente aplicavel ao impacto decorrente da transi¢cdo, o qual veio
permitir que a diferenca positiva entre o valor das provisdes e as perdas por imparidade de créditos
constituidas a 31 de Dezembro de 2015 e as constituidas a 1 de janeiro de 2016, reconhecida como
varia¢é@o patrimonial positiva, ndo fosse considerada no apuramento do lucro tributavel do exercicio de
2016 na parte dos prejuizos fiscais reportaveis existentes e que seriam, deste modo, utilizados. No
entanto, se essa diferenca exceder o montante dos prejuizos acumulados, tal excesso sera considerado
como variacao patrimonial relevante para efeitos do apuramento do lucro tributavel do exercicio de 2016.

Em resultado da aplicacdo deste regime, o Banco abateu a variagdo patrimonial positiva, resultante da
diferenca positiva entre o valor das provisfes regulamentares (aviso n°® 3/95 do Banco de Portugal) e a
imparidade de crédito, apurada para as provisGes que tinham sido fiscalmente aceites, no valor de
4.500.000 euros, a parte do saldo dos prejuizos fiscais gerados no exercicio de 2014 ainda disponivel
para utilizacéo.

Regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

No exercicio de 2014, o Banco aderiu ao regime aprovado pela Lei n° 61/2014 de 26 de agosto. Esta
Lei aprovou o regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos que resultem da ndo deducéo
de gastos e variagdes patrimoniais negativas com perdas por imparidade em créditos. A adeséo do
Banco ao referido regime foi ratificada em Assembleia Geral realizada em 19 de dezembro de 2014.
Sao elegiveis para efeitos deste regime os gastos que ndo foram considerados para o apuramento do
resultado fiscal do periodo em que foram incorridos ou registados e tenham resultado no registo de
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ativos por impostos diferidos em perdas por imparidade destinadas a cobertura de risco especifico de
crédito.

De referir que, nos termos da referida lei especial, a dedugéo dos gastos ou varia¢des patrimoniais que
geraram, até 31 de dezembro de 2015, ativos por impostos diferidos protegidos por este regime, apenas
podem ser deduzidos até ao limite do lucro tributavel do exercicio, ndo podendo, assim, contribuir para
a formacéo de prejuizo fiscal, procedendo-se a sua dedug&o nos exercicios seguintes em que se apurar
lucro tributavel, cumprindo-se, igualmente, 0 mesmo limite.

No ambito deste regime, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que tenham resultado
da ndo deducédo de gastos com perdas por imparidade especifica em créditos pode ser convertido em
crédito tributario quando o sujeito passivo apure um resultado liquido negativo ou entre em
liguidacéo/insolvéncia. O montante de ativos por impostos diferidos a converter em crédito tributario
corresponde a uma proporcao entre o resultado liquido negativo e o capital proprio do mesmo periodo,
excluindo o resultado liquido. No cenario de conversdo dos ativos por impostos diferidos em crédito
tributério, é criado um regime compensatério que prevé a constituicdo de uma reserva especial no
montante do crédito tributario, majorado em 10% (podera ser sujeito a ajustamentos) e a constituicdo
simulténea de direitos de conversao atribuidos ao Estado.

O exercicio dos direitos de conversao por parte do Estado implica um aumento do capital social dos
sujeitos passivos, através da incorporacéo da reserva especial, e a emissdo de novas acoes atribuidas
gratuitamente ao Estado (os acionistas, & data da constituicdo dos direitos de converséo atribuidos ao
Estado tém o direito potestativo de adquirir esses direitos na propor¢éo das respetivas participacdes no
capital social).

Este regime é aplicavel aos gastos contabilizados nos periodos de tributacdo que se iniciem em 1 de
janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos que se encontravam registados nas contas
anuais relativas a 31 de dezembro de 2014.

Em 2016, a Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, veio prever a cessacdo da aplicacdo deste regime aos
ativos por impostos diferidos decorrentes de gastos e variagfes patrimoniais negativas reconhecidas
nos periodos de tributac@o posteriores a 1 de janeiro de 2016, mantendo-se, contudo, salvaguardados
0s ativos por impostos diferidos contabilizados em exercicios anteriores.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o montante de impostos diferidos abrangidos por este regime Em
31 de dezembro de 2017 e 2016 o montante de impostos diferidos abrangidos por este regime ascende
a 4.574.157 euros e 4.944.458 euros, respetivamente.

Os gastos ou variagGes patrimoniais que, nos termos anteriormente expostos, ndo possam ser
deduzidos num determinado exercicio, ficam cristalizados podendo a sua deducéo ser realizada nos
exercicios seguintes, cumprindo-se, igualmente, o mesmo limite.

2.11.Provisdes e passivos contingentes

Uma provisao € constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para
liquidar a responsabilidade na data de balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes s@o apenas objeto de divulgacéo, a menos que a possibilidade da sua concretizacao seja
remota.

Esta rubrica reflete provisdes para fazer face a responsabilidades com garantias prestadas e outros
passivos extrapatrimoniais, sendo determinada com base numa analise do risco das operacdes e dos
respetivos clientes. Inclui ainda outras provisdes para fazer face a contingéncias fiscais, legais e outras.
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2.12.Beneficios dos empregados

Em virtude de néo ter aderido ao Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancério, o Banco ndo tem
responsabilidades relativas a pens@es de reforma dos seus empregados, 0s quais estdo abrangidos
pelo regime geral da Segurancga Social.

No entanto, e com o objetivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de reforma ao
regime normal da Seguranca Social, 0 Banco efetua por sua livre iniciativa contribuigdes com o objetivo
de proporcionar o pagamento de pensdes de reforma por velhice e invalidez e de pensdes de
sobrevivéncia aos seus empregados, de acordo com os termos estabelecidos no contrato.

A contribuicdo efetuada pelo Banco equivale a uma percentagem de 3,5% das remunerac¢des anuais
pagas a cada um dos empregados. Nos exercicios de 2017 e 2016, os custos registados relativos a
pensBes ascenderam a 291.773 euros e 292.663 euros, respetivamente (Nota 29).

As contribuicbes séo efetuadas através de uma adeséo coletiva ao Fundo de Pensdes Aberto Caixa
Reforma Prudente, gerido pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Dado tratar-se de um plano de contribuicao definida, o Banco ndo tem quaisquer responsabilidades para
além das contribui¢cfes acima referidas.

As restantes empresas do Grupo ndo tém responsabilidades com pensdes.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu
desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o
principio da especializacéo de exercicios.

2.13.Comissbes

Conforme referido na Nota 2.6, as comissdes recebidas relativas a operagbes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissGes cobradas na originacdo das operacgdes, sdo
incluidas no custo amortizado e reconhecidas como custos ou proveitos ao longo do periodo da
operacao.

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo
de prestacao do servigo ou de uma so vez, se resultarem da execuc¢do de atos Unicos.

2.14.Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em
rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

2.15.Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagdo da demonstragédo dos fluxos de caixa, o Grupo considera como “Caixa e
seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e “Disponibilidades
em outras instituigdes de crédito”.

2.16. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas pelo Grupo sdo descritas nesta Nota 2. Na aplicagcao
destas politicas, é necesséria a realizagéo de estimativas pelo Conselho de Administracdo do Banco e
das empresas do Grupo. As estimativas com maior impacto nas demonstragbes financeiras
consolidadas incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINACAQ DE PERDAS POR IMPARIDADE EM EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

As perdas por imparidade em empréstimos e contas a receber sdo determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.6. d). Deste modo, a determinagéo da imparidade em ativos analisados
individualmente resulta de uma avaliagdo especifica pelo Banco com base no conhecimento da
realidade dos clientes e nas garantias associadas as operacgdes em questao.
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A determinacgédo da imparidade com base em analise coletiva foi efetuada segundo parametros apurados
ao nivel do Grupo Caixa Geral de Depositos para tipologias de crédito comparaveis.

O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite refletir de forma
adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em conta as regras definidas
pela Norma IAS 39.

VALORIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACIONADOS EM MERCADOS
ATIVOS

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos 0s instrumentos financeiros, com
excecdo dos registados pelo custo amortizado. Na valorizagdo de instrumentos financeiros ndo
negociados em mercados liquidos, incluindo os instrumentos de capital afetos a atividade de capital de
risco, sdo utilizados os modelos e técnicas de valorizagdo descritos na Nota 2.6. a). As valorizacdes
obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balanco.
No entanto, a determinag&o do justo valor dos instrumentos de capital afetos a atividade de capital de
risco e dos instrumentos financeiros derivados, nomeadamente no que respeita & componente de risco
de crédito (“CVA/DVA”) reveste-se de alguma subjetividade.

Conforme referido na Nota 2.6. a), de modo a assegurar uma adequada segregacdo de fungdes, a
valorizacao da generalidade destes instrumentos financeiros, com excecgdo dos instrumentos de capital
afetos a atividade de capital de risco é determinada por um 6rgdo independente da fungdo de
negociacao.

Na Nota 33 — Divulgacdes relativas a instrumentos financeiros, na secgéo “Justo valor”, € apresentado
um resumo das fontes utilizadas pelo Grupo no apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros.

DETERMINACAQ DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA
VENDA

Conforme descrito na Nota 2.6. d), as menos-valias resultantes da valorizacdo destes ativos s&o
reconhecidas por contrapartida da Reserva de justo valor. Sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor
devem ser transferidas para custos do exercicio.

No caso de instrumentos de capital, incluindo os afetos a atividade de capital de risco, a determinagéo
da existéncia de perdas por imparidade pode revestir-se de alguma subjetividade. O Grupo determina
a existéncia ou ndo de imparidade nestes ativos através de uma analise especifica em cada data de
balanco e tendo em considera¢éo os indicios definidos na Norma IAS 39 (ver Nota 2.6. d)). Como critério
genérico, € determinada imparidade sempre que se considere que, face a dimensdo da menos-valia
apurada, seja pouco provavel a integral recuperacéo do montante investido pelo Grupo.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias sao transferidas da
Reserva de justo valor para resultados sempre que existam indicios de que possa vir a ocorrer
incumprimento dos fluxos de caixa contratuais, nomeadamente, por dificuldades financeiras do
emitente, existéncia de incumprimento de outras responsabilidades financeiras, ou uma degradacao
significativa do rating do emitente.

DETERMINACAQ DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelas empresas do Grupo com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacdes a
legislacdo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objetiva e originar a existéncia de diferentes
interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos 6rgédos
responsaveis do Banco e das filiais sobre o correto enquadramento das suas operagdes o qual € no
entanto suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.

Os ativos por impostos diferidos sa@o registados até ao montante em que sejam provaveis lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferengas temporarias dedutiveis ou
prejuizos fiscais. Esta avaliagdo é realizada pelo Grupo com base em projecfes dos lucros
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contabilisticos e tributaveis futuros, os quais incorporam um conjunto de pressupostos quanto a
atividade futura do Banco e das suas filiais.

IMPARIDADE DO GOODWILL

Conforme referido na Nota 2.3. acima, o Grupo realiza com uma periodicidade minima anual analises
de imparidade do goodwill, nomeadamente o incluido no valor de balango da participagcdo na CGD
Investimentos, CVC (Nota 16). Estas analises séo realizadas com base em estimativas dos fluxos de
caixa futuros a gerar por cada unidade em analise, incluindo o efeito de propostas ou acordos de venda
de ativos. Estes pressupostos refletem a melhor estimativa do Grupo na data do balango.

2.17.Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia
e com aplicagéo obrigatéria nos exercicios econémicos iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2017,
foram adotadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

Aplicavel na Uniéo
Europeia nos
Norma / Interpretagéo exercicios
iniciados em ou
apos

Emendas a IAS 12 — Imposto sobre o
rendimento

lian-17 Estas emendas vém clarificar as condi¢Ges de reconhecimento e mensuragéo
] de ativos por impostos resultantes de perdas néo realizadas.

Estas emendas vém introduzir divulgagdes adicionais relacionadas com os

fluxos de caixa de atividades de financiamento.

Emendas a IAS 7 — Demonstracéo de fluxos

de caixa 1an-17

N&o foram produzidos efeitos significativos has demonstracdes financeiras do Grupo no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, decorrente da adocédo das normas, interpretacdes, emendas e revisdes
acima referidas.

Normas e interpretacdes novas, emendadas ou revistas ndo adotadas

As seguintes normas, interpretagfes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios

econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, adotadas
(endorsed) pela Unido Europeia:

Aplicavel na Unido
Norma / Interpretagé@o Europeia nos exercicios
iniciados em ou apés

Esta norma insere-se no projeto de reviséo da IAS 39 e estabelece os

IFRS 9 — Instrumentos financeiros (2009) novos requisitos relativamente a classificagdo e mensuragéo de ativos e

e emendas posteriores 1-jan-18 passivos financeiros, & metodologia de célculo de imparidade e para a
aplicacéo das regras de contabilidade de cobertura.
Emendas a IFSR 4 — Contratos de seguro 1-jan-18 Estas emendas proporcionam orientagdes sobre a aplicagédo da IFRS 4

em conjunto com a IFRS 9.

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito
baseada em principios e assente num modelo a aplicar a todos os
contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 —
1-jan-18 Rédito, IAS 11 — Contratos de construcéo; IFRIC 13 — Programas de
fidelizagéo; IFRIC 15 — Acordos para a construgédo de iméveis; IFRIC 18 —
Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 — Rédito -
Transagdes de troca direta envolvendo servigos de publicidade.

Estas emendas vém introduzir diversas clarificagdes na norma com vista a
1-jan-18 eliminar a possibilidade de surgirem interpretacdes divergentes de varios

topicos.

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuragéo

de locag6es, substituindo a IAS 17 — Locag6es. A norma define um Gnico

modelo de contabilizagéo de contratos de locagéo que resulta no

reconhecimento pelo locatario de ativos e passivos para todos os
IFRS 16 - Locagdes 1-jan-19 contratos de locacéo, exceto para as locagées com um periodo inferior a
12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor
reduzido. Os locadores continuaréo a classificar as locagdes entre
operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 nédo implicara
alteracdes substanciais para tais entidades face ao definido na IAS 17.

IFRS 15 — Rédito de contratos com
clientes

Emendas & IFRS 15 — Rédito de contratos
com clientes

E entendimento do Grupo que a adocdo das normas e interpretagdes, acima referidas, com especial
enfoque nos requisitos introduzidos pela IFRS 9 — “Instrumentos Financeiros” poderdo motivar
alteracdes com algum significado ao nivel da preparacdo e apresentacéo das suas demonstracdes
financeiras, assim como da extensédo e conteddo das divulgacdes a realizar. No entanto, tendo em
consideracéo os planos de negdcio ja definidos pelo Grupo, e apesar de ainda ndo estar terminada a
analise dos impactos, ndo se prevé que 0os mesmos tenham impacto material nas demonstracdes
financeiras do Grupo.
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As seguintes normas, interpretagfes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios
econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, adotadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretagé@o

Emendas & IFRS 10 — Demonstragées
financeiras consolidadas e IAS 28 —
Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos

Emendas a IFRS 2 — Pagamentos com
base em acdes

Emendas a IAS 40 - Propriedades de
investimento

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financeiro (ciclo
2014-2016)

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financeiro (ciclo
2015-2017)

IFRIC 22 — Transag6es em moeda
estrangeira e adiantamentos

IFRIC 23 — Incertezas relativas ao
tratamento do imposto sobre o
rendimento

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as referidas normas, relacionado com a venda ou
com a contribuicdo de ativos entre o investidor e a associada ou entre o investidor e o empreendimento
conjunto.

Estas emendas vém introduzir diversas clarificagdes na norma relacionadas com: (i) o registo de transacdes
de pagamentos com base em acdes que séo liquidadas com caixa; (ii) o registo de modificacdes em
transacGes de pagamentos com base em acdes (de liquidadas em caixa para liquidadas com instrumentos
de capital préprio); (iii) a classificagéo de transagdes com carateristicas de liquidagdo compensada.

Estas emendas clarificam que a mudanga de classificagdo de ou para propriedade de investimento apenas
deve ser feita quando existem evidéncias de uma alterag&o no uso do ativo.

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 — Adogéo pela
primeira vez das normas internacionais de relato financeiro: elimina algumas isengdes de curto prazo; IFRS
12 - Divulgag&o de interesses noutras entidades: clarifica o0 &mbito da norma quanto a sua aplicagéo a
interesses classificados como detidos para venda ou detidos para distribuicdo ao abrigo da IFRS 5; IAS 28 —
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos: introduz clarificagdes sobre a mensuragéo a
justo valor por resultados de investimentos em associadas ou joint ventures detidos por sociedades de
capital de risco ou por fundos de investimento.

Estes melhoramentos envolvem a clarificacéo de alguns aspetos relacionados com: IAS 23 — Custo de
empréstimos obtidos: clarifica que na determinagdo da taxa de média ponderada dos custos de
empréstimos genéricos obtidos, devem ser incluidos os custos dos empréstimos obtidos para financiar
ativos qualificaveis; IAS 12 — Impostos sobre o rendimento: clarifica que o impacto fiscal da distribuicdo de
dividendos deve ser reconhecido na data em que é registada a responsabilidade de pagar; IFRS 3 —
Concentragdes de atividades empresariais e IFRS 11 — Acordos conjuntos: clarifica a forma de remensurar
os interesses de um investidor caso tenha ou ndo controlo sobre um negdcio que é uma operagéo conjunta.

Esta interpretac@o vem estabelecer a data do reconhecimento inicial do adiantamento ou do rendimento
diferido como a data da transagéo para efeitos da determinacéo da taxa de cambio do reconhecimento do
rédito.

Corresponde a uma interpretacéo sobre a IAS 12 — Imposto sobre o rendimento, referindo-se aos requisitos
de mensuracéo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a aceitagéo de um
determinado tratamento fiscal por parte da Administracéo Fiscal.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

3. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Mensalmente, o Conselho de Administracdo recebe e analisa informacgéo financeira do Grupo, segregada por
segmentos de negdcio que representam as suas areas de atividade aglutinadas por natureza de originacéo, e que,
no seu conjunto, visam assegurar uma plataforma dinamica de negdcio de banca de investimento. A saber:

- Corporate Finance - Inclui a atividade de assessoria financeira para as vertentes de Divida e de A¢bes, bem
como a atividade de Project Finance.

- Trading and sales - Inclui a atividade de negociagéo e de gestao de ativos e passivos de tesouraria.
- Corretagem - Inclui a atividade de intermediagéo financeira.
- Banca comercial - Inclui a originagdo transversal de negécio quer na vertente nacional quer na internacional.

- Capital de risco - A atividade de capital de risco do Grupo CGD é desenvolvida através da Caixa Capital -
Sociedade de Capital de Risco, S.A. (que, para além de concentrar toda a atividade operacional é também a
sociedade gestora de cinco fundos de capital de risco) e da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. (vocacionada
principalmente para participar nas operacg@es de carater estratégico e com maior potencial de valorizagao).

- Outros — Restantes atividades ndo enquadraveis em qualquer das categorias anteriores.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, a informacao relativa aos segmentos operacionais do Grupo
pode ser resumida da seguinte forma:

2017
. Corporate Trading and Banca Capital
(em euros) finance sales Corretagem comercial de risco Outros Total
Juros e rendimentos similares 5.272.611 132.597.711 17.008 125.529 342 9.048 138.022.250
Juros e encargos similares (172.584) (120.042.258) (1.265) (2.215) - (8.589) (120.226.912)
Rendimentos de instrumentos de capital 435.000 - - - - - 435.000
Margem financeira alargada 1. 5.535.027 12.555.452 15.743 123.314 342 459 18.230.338
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2017

(em euros) quporate Trading and Corretagem Banca_l Capltal Outros Total
finance sales comercial derisco
Rendimentos de servicos e comissdes 18.721.669 1.302.604 2.431.811 1.185.382 4.777.477 13.664 28.432.607
Encargos com servigos e comissdes (4.091) (177.950) (626.647) - (332) (21.818) (830.837)
Resultados em operagdes financeiras 13.097.361 30.501.666 (3.146) - 106.281 714 43.702.876
Outros resultados de exploracédo 142.705 (12.849) (24.334) 50.439 45.600 447.996 649.557
1. 31.957.644 31.613.471 1.777.684 1.235.821 4.929.026 440.556 71.954.202
Produto bancéario 37.492.671 44.168.924 1.793.427 1.359.135 4.929.368 441.015 90.184.540
Provisdes liquidas de reposicdes e (13.600) - - (498) - (3.925.347) (3.939.445)
anulagoes
Imparidade do crédito liquida de 1.346.736 - (12.193) 2 - 2.294 1.336.840
reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros ativos liquida de 1.469.852  (42.575.300) 339 19.310 260.885 (5.797.526)  (46.613.440)
reversoes e recuperagoes
1Il. 2.802.988 (42.575.300) (11.854) 18.814 269.885  (9.720.579) (49.216.045)
Total 40.295.659 1.593.623 1.781.573 1.377.950 5.199.254 (9.279.564) 40.968.495
QOutros custos e proveitos (7.957.006)
Resultado liquido consolidado 33.011.489
Ativos financeiros ao justo valor através R 509.653.999 799 ~ 30.745 ~ 509.685.544
de resultados
C:;"gz financeiros disponiveis para 12.354.269  513.770.155 - - - 5729729  531.854.154
Crédito a clientes 229.282.946 - 1.770.057 3.101.268 - 6.265.291 240.419.562
Ativos com acordo de recompra - 52.848.642 - - - - 52.848.642
bRe“"SOS de insfitigbes de crédito e 56.447.830  251.423.455 413.682 724.474 7.182 2802105  311.818.728
ancos centrais
Recursos de clientes e outros
empréstimos 9.803.667 - 29.545.355 121.097.464 - - 160.446.486
Passivos financeiros ao justo valor ) 523.425.939 R R R R 523.425.939
através de resultados
2016
Corporate Trading and Banca Capital
(em euros) finance sales Corretagem comercial de risco Outros Total
Juros e rendimentos similares 6.421.844 151.258.681 17.318 131.207 6.662 13.431 157.849.143
Juros e encargos similares (378.088)  (137.853.078) (2.076) (5.053) - - (138.238.295)
Rendimentos de instrumentos de capital 625.000 - - - - 96.645 721.645
Margem financeira alargada . 6.668.756 13.405.602 15.242 126.154 6.662 110.076 20.332.492
Rendimentos de servigos e comissdes 17.518.461 1.542.463 2.187.571 2.482.721 5.811.712 12.726 29.555.654
Encargos com servigos e comissoes 361.914 230.507 555.169 - 411 1.342 1.149.343
9 ¢ (
Resultados em operagdes financeiras 5.912.000 9.766.747 19.600 - (81.499) - 15.616.848
Outros resultados de exploracédo 452.515 98.681 (35.126) 40.498 149.028 62.613 768.209
1. 23.521.063 11.177.384 1.616.875 2.523.219 5.878.830 73.997 44.791.369
Produto bancéario 30.189.819 24.582.987 1.632.117 2.649.373 5.885.492 184.073 65.123.860
Provisoes liquidas de reposicdes e R } }
anulacdes (416.062) 1.494 5.799.347 5.384.779
Imparidade do crédito liquida de (17.113.188) - 2.915 (5.822) - (24753)  (17.140.848)
reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperacoes (6.290.937) (10.652.879) (124) 13.116 220.410 - (16.710.414)
1. (23.820.187) (10.652.879) 2.791 8.788 220.410 5.774.594 (28.466.482)
Total 6.369.632 13.930.107 1.634.908 2.658.161 6.105.902 5.958.667 36.657.378
Outros custos e proveitos (35.224.082)
Resultado liquido consolidado 1.433.296
Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados - 608.020.950 186 - 27.556 - 608.048.691
Ativos financeiros disponiveis para venda 12.542.774 446.248.788 - - - 6.497.757 465.289.319
Crédito a clientes 285.926.952 1.252 525.233 3.423.010 - 7.159.568 297.036.015
Recursos de instituicdes de crédito e
bancos centrais 49.203.190 173.798.184 86.616 564.288 4.543 2.251.431 225.908.252
Recursos de clientes e outros
empréstimos 56.663.827 - 22.859.917 156.664.568 - - 236.188.312
Passivos financeiros ao justo valor . 671.569.960 . . . R 671.569.960

através de resultados

A divisdo dos juros e encargos similares pelas diversas linhas de negécio é efetuada com base no valor médio dos
ativos afetos a esses segmentos operacionais.
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Em 2017 e 2016, a distribuicdo dos resultados e das principais rubricas de balango por pais onde o Grupo
desenvolve a sua atividade é a seguinte:

2017

(em euros) Portugal Espanha Brasil Total
Juros e rendimentos similares 136.529.070 1.229.928 263.252 138.022.250
Juros e encargos similares (119.499.763) (727.149) - (120.226.912)
Rendimentos de instrumentos de capital 435.000 - - 435.000
Margem financeira alargada 17.464.307 502.779 263.252 18.230.338
Rendimentos de servicos e comissdes 25.783.266 2.649.341 - 28.432.607
Encargos com servigos e comissdes (830.707) (130) - (830.837)
Resultados em operagdes financeiras 43.702.876 - - 43.702.876
Outros resultados de exploracédo 663.421 (13.781) (83) 649.557

1. 69.318.856 2.635.430 (83) 71.954.202
Produto bancario 86.783.163 3.138.209 263.169 90.184.540
Provisoes liquidas de reposi¢des e anulagdes (3.939.445) - - (3.939.445)
Impandad(f do crédito liquida de reversdes e 1.183.948 152.892 } 1.336.840
recuperacoes
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes
e recuperagdes (46.613.440) - - (46.613.440)

. (49.368.937) 152.892 - (49.216.045)

Total 37.414.226 3.291.101 263.169 40.968.495
Outros custos e proveitos (7.957.006)
Resultado liquido consolidado 33.011.489
Ativos financeiros ao justo valor através de 509.685.544 } } 509.685.544
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 531.854.154 - - 531.854.154
Derivados de cobertura com reavaliag&o positiva 52.848.642 - - 52.848.642
Crédito a clientes 208.269.689 32.149.873 - 240.419.561
Ativos com acordo de recompra 52.848.642 - - 52.848.642
?:ﬁ;';f:s de instituigdes de crédito e bancos 270.109.461 41.709.267 ; 311.818.728
Recursos de clientes e outros empréstimos 160.446.486 - - 160.446.486
Passivos financeiros ao justo valor através de 523.425.939 } } 523.495.939
resultados
2016

(em euros) Portugal Espanha Brasil Total
Juros e rendimentos similares 155.999.520 1.593.436 256.187 157.849.143
Juros e encargos similares (137.358.552) (879.737) @ (138.238.295)
Rendimentos de instrumentos de capital 721.645 - - 721.645
Margem financeira alargada 19.362.613 713.699 256.180 20.332.493
Rendimentos de servigos e comissdes 28.262.912 1.292.742 - 29.555.654
Encargos com servigos e comissoes (1.145.757) (3.586) - (1.149.343)
Resultados em operagdes financeiras 15.616.848 - - 15.616.848
Outros resultados de exploragéo 782.268 (13.731) (328) 768.209

1. 43.516.271 1.275.425 (328) 44.791.368
Produto bancério 62.878.884 1.989.124 255.852 65.123.861
Provis6es liquidas de reposi¢des e anulagbes 5.384.779 - - 5.384.779
Impandadg do crédito liquida de reversdes e (16.378.531) (762.317) R (17.140.848)
recuperacoes
Imparidade de outros ativos liquida de reversoes (16.710.414) } } (16.710.414)
e recuperacdes

1. (27.704.166) (762.317) - (28.466.483)

Total 35.174.718 1.226.807 255.852 36.657.378

Outros custos e proveitos (35.224.082)
Resultado liquido consolidado 1.433.296
Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados 608.048.691 - - 608.048.691
Ativos financeiros disponiveis para venda 465.289.319 - - 465.289.319
Derivados de cobertura com reavaliag&o positiva - - - -
Crédito a clientes 258.258.428 38.777.587 - 297.036.015
?;:t‘ﬁ:ss de instituicSes de crédito e bancos 176.306.048 49.602.204 ; 225.908.252
Recursos de clientes e outros empréstimos 236.188.312 - - 236.188.312
Passivos financeiros ao justo valor através de 671.569.960 } } 671.569.960

resultados

A informagdo incluida nos quadros anteriores corresponde ao Balango e Demonstragdo de resultados do conjunto
de todas as entidades do Grupo sediadas em Portugal (coluna “Portugal”’), da Sucursal de Madrid (coluna
“Espanha”) e do CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria Financeira, LTDA. Cada uma das entidades do Grupo

desenvolve a sua atividade tendo maioritariamente como clientes ou contrapartes entidades residentes no mesmo

pais onde estdo sediadas.
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Nos exercicios de 2017 e 2016, o Grupo reconheceu na participada CGD Investimentos CVC, sediada no Brasil,
0 montante de ganhos de 20.507.112 euros e perdas de 198.830 euros, respetivamente (Nota 16).

4. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO PERIODO

Os dados financeiros retirados das contas estatutarias provisérias das entidades incluidas no perimetro de
consolidacdo pelo método da integracdo global e a entidade conjuntamente controlada, relativos ao ultimo
exercicio econémico, podem ser resumidos da seguinte forma:

(em euros) Percentagem de

Sede Moeda participagéo Data Ativo Fl’_uqrgl Sll’tua_((;jao
Entidade efetiva ( I'e]LIIZO) lquida
Caixa - Banco de Investimento, S.A. Lisboa Euros 100,00% 31/12/2017  1.639.121.127 29.637.484  363.210.308
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. Lisboa Euros 100,00% 31/12/2017 315.709 (2.633) 312.701
gixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, Lisboa Euros 100,00% 31/12/2017 11.238.909 3405563  10.720.748
i il - i ia Fi i Reais 7.286.514 511.489 7.260.900
CaixaBl Brasil - Servicos de Assessoria Financeira S3o0-Paulo 100,00% 31/12/2017
LTDA Euros 1.834.054 128.745 1.827.607
i Reais 206.652.000 148.565.000 140.207.000
CQD I_nvestlmentos Corretora de Valores e Sao-Paulo 50,00% 00/01/1900
Cambio, S.A. Euros 52.015.404  37.394598  35.290.845

A CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio, S.A. (CGD Investimentos CVC) com sede em S&o Paulo
(Brasil) tem por atividade a prestagdo de servigos de intermediacdo financeira. O Banco detém 50% do capital
social da CGD Investimentos CVC e os restantes 50% sé&o detidos pelo Banco Caixa Geral — Brasil, S.A. (BCG
Brasil).

Em 2014, decidiu-se proceder a uma reestruturagdo do negécio de corretagem no Brasil, desenvolvido pela CGD
Investimentos CVC. Nesse sentido, em julho de 2014, foi anunciada a fusao da atividade de HomeBroker da CGD
Investimentos CVC com a Rico, plataforma de investimentos da Octo CTVM. Desta operagdo, ap0s a aprovagao
do Banco Central do Brasil (Bacen), resultou a detencdo de 51% das a¢8es da Octo CTVM por parte do Grupo
CGD. Até a aprovacao da operagao por parte do Bacen, a CGD Investimentos CVC foi detentora de um instrumento
de divida emitido pela Rico CTVM cuja remuneragéo corresponde a 51% dos resultados gerados pela OCTO
(“debentures”). Adicionalmente, no final do segundo semestre de 2014, a CGD Investimentos CVC anunciou a
intencdo de proceder ao encerramento da sua atividade de institucionais.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2015 foram efetuados testes de imparidade ao valor da participacdo da CGD
Investimentos CVC com base numa proposta de compra recebida de uma entidade independente, a qual nédo foi
aceite pelo Banco, e tendo em consideragéo as proje¢fes preparadas no inicio de 2015 e a evolugéo da atividade
neste periodo. Na sequéncia desta andlise efetuada verificou-se que o valor recuperavel deste ativo seria superior
ao valor registado em balancgo e, por essa razéo nao foi registada imparidade adicional.

Em 2016, foi assinado um contrato de promessa de compra e venda das debentures. Esta operacdo aguardava
aprovacdo do Banco Central do Brasil. N&o obstante, o Banco considerou os valores previstos neste contrato na
andlise de imparidade da participagdo na CGD Investimentos CVC com referéncia a 31 de dezembro de 2016.

Em junho de 2017, apdés aprovacdo do Bacen, a venda das debentures foi concluida, passando a CGD
Investimentos CVC a ser uma sociedade sem qualquer atividade operacional. A atividade da CGD Investimentos
CVC traduz-se atualmente na gestdo e resolucdo de contingéncias existentes, essencialmente de caracter
tributario e trabalhista, sendo a respetiva gestdo assegurada pelo acionista com sede na mesma geografia, o
Banco Caixa Geral — Brasil, S.A., com vista ao encerramento da sociedade. Tendo em consideracdo os factos
descritos, ja ndo tem qualquer relevancia a presencga do CaixaBl na estrutura acionista da sociedade. Nos termos
do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, o Banco solicitou autorizagdo para alienar os seus 50% do capital
social da CGD Investimentos CVC ao BCG Brasil. A transferéncia para o BCG Brasil, do capital da CGD
Investimentos CVC atualmente detido pelo Banco, devera proceder-se através da alienacéo das respetivas acoes,
tendo como referéncia para valorizagdo da CGD Investimentos CVC o valor do Patriménio Liquido da sociedade a
30 de junho de 2017 (ultimas demonstragdes financeiras auditadas) no montante de 148.215 milhares de reais.
Face ao exposto, o Banco transferiu a participagao para a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda” (Nota
13) e reconheceu a imparidade total do Goodwill (Nota 31).

A Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e foi constituida em 31
de dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n® 17/86, de 5 de fevereiro. A Caixa Capital tem por objeto o apoio
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e promog¢do do investimento e da inovagdo tecnolégica em projetos ou empresas, atraveés da participacdo
temporaria no respetivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na gestdo financeira, técnica,
administrativa e comercial as sociedades em cujo capital participe. Em junho de 2017 a Caixa Capital procedeu a
reducéo de capital social no montante de 12.000.000 euros, por libertacéo de excesso de capital, o qual passou a
ser representado por 900.000 a¢des com o valor nominal de 5 euros cada. Em 31 de dezembro de 2017 geria
quatro fundos de capital de risco.

Em novembro de 2011, o Banco constituiu no Brasil a sociedade CaixaBl Brasil — Servicos de Assessoria
Financeira Ltda., que tem como objeto social a atividade de consultoria para empresas em matéria de estrutura de
capital, de estratégia empresarial e de questdes conexas, bem como a consultoria e servicos em assuntos de fuséo
e compra e venda de empresas e de estruturacdo de financiamentos bancarios a serem concedidos por outras
entidades. A sociedade é detida em 90% pelo Banco e 10% pela Caixa Desenvolvimento SGPS, S.A.. O capital
foi realizado em abril de 2012.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., constituida no exercicio de 1998, é uma sociedade com sede em Portugal,
tendo como objeto a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como forma indireta de exercicio de
atividades econdmicas.

5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Caixa 4.312 3.641
Depésitos a ordem em bancos centrais 1.754.116 12.321.524

1.758.428 12.325.165

A rubrica de depdsitos a ordem em Bancos Centrais inclui os depdsitos constituidos para satisfazer as exigéncias
do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos séo
remunerados e correspondem a 1% dos depdésitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo destes
os depositos e os titulos de divida de instituigcBes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

(em euros) 2017 2016

Dep6sitos a ordem

No pais 31.592.525 2.473.959
No estrangeiro 930.290 1.275.937
32.522.815 3.749.896

7.  APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016

Aplicagbes a muito curto prazo

No estrangeiro 1.774.220 1.994.898
No pais 158.000.000
Depésitos a prazo
No pais 2.494.505 16.080.005
Juros a receber 18.937 27.613
162.287.662 18.102.516

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as “Aplicacbes a muito curto prazo” incluem 1.774.220 euros e 1.994.898
euros, referente a operagfes contratadas junto do Banco Caixa Geral - Brasil S.A., com vencimento no Gltimo
trimestre do exercicio seguinte e denominadas em reais.

8. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composic¢éao:

2017 2016
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Ao justo valor Ao justo valor

Detidos para Detidos para

(em euros) negociagio através de Total negociagio através de Total
resultados resultados
Instrumentos de divida
De emissores publicos:
Obrigacdes
De residentes 4.842.674 - 4.842.674 2.654.677 - 2.654.677
De n&o residentes 2.804.545 - 2.804.545 - - -
De outros emissores:
Obrigacgdes e outros titulos:
De residentes 540.533 1 540.534 587.002 1 587.003
De néo residentes 10.266.541 - 10.266.541 11.173.098 - 11.173.098
18.454.293 1 18.454.294 14.414.777 1 14.414.778
Instrumentos de capital
De residentes 2.664.877 30.744 2.695.621 2.441.722 27.555 2.469.277
De néo residentes 601.067 1 601.068 1.861.131 - 1.861.131
3.265.944 30.745 3.296.689 4.302.853 27.555 4.330.408
Instrumentos derivados com justo 487.934.561 - 487.934.561 589.303.505 - 589.303.505
509.654.798 30.746 509.685.544 608.021.135 27.556 608.048.691

Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica incluia titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal ascendia
a 3.882.550 euros (Nota 21).

9. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016

Instrumentos de divida
Emitidos por residentes

De divida publica portuguesa 207.607.679 216.355.274
De outros emissores 87.729.519 96.471.058
Emitidos por néo residentes
De divida publica 9.393.945 5.398.699
De outros emissores 209.039.012 127.994.057
513.770.155 446.219.088
Instrumentos de capital
Agdes
Valor bruto
Emitido por ndo residentes
Valorizados ao justo valor 20.152.544 21.415.245
Valorizados ao custo histérico 18.660 29.700
20.171.204 21.444.945
Imparidade (Nota 31) (2.087.205) (2.374.714)
18.083.999 19.070.231
531.854.154 465.289.319

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as menos-valias potenciais relativas a titulos classificados na rubrica
“Instrumentos de divida” registadas na reserva de justo valor, ascendiam a 8.031.994 euros e 39.443.560 euros,
respetivamente, das quais 6.005.475 euros e 35.365.094 euros eram relativas a titulos de divida publica
portuguesa, respetivamente.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Instrumentos de capital — agdes” apresenta o seguinte detalhe:

2017 2016
% de Custo de . Reserva Diferengas Valor de % de Valor de
(em euros) S L x Imparidade de Justo P S
participacdo aquisicao valor de cambio Balanco participagdo Balanco
Acdes
SEIEF - South Europe Infrastructure 8,33% 9.213.721 3.140.548 12.354.269 8,33% 12.542.774
Equity Finance
Corparation Interamericana para el 11,34% 4.310.848  (2.087.205)  2.727.991 759.436  5.711.069 11,34% 6.497.757
Financiamiento de Infraestructura
SWIFT SCRL - 13.200 5.460 18.660 29.700
13.537.769 (2.087.205) 5.873.999 759.436 18.083.998 19.070.231
Nos exercicios de 2017 e 2016, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:
2017
(em euros) Saldo em Entradas / YZ!S?véaodnea Diferencas de Saldo em Custo de Valia
31.12.2016 (Saidas) cambio 31.12.2017 aquisicédo potencial
justo valor
SEIF - South Europe 12.542.774 N (188.505) 12.354.269 9.213.721 3.140.548
Infrastructure Equity Finance
Corporation Interamericana para
el Financiamiento de 6.497.757 - ) (786.688) 5.711.069 4.310.848 1.400.221
Infraestructura
SWIFT SCRL 29.700 (16.500) 5.460 18.660 13.200 5.460
19.070.231 (16.500) (183.045) (786.688) 18.083.998 13.537.769 4.546.229
2016
(em euros) Saldo em Entradas / erslgfgvzodn: Diferencgas de Saldo em Custo de Valia
31.12.2015 (Saidas) ) cambio 31.12.2016 aquisigdo potencial
justo valor
SEIF - South Europe
Infrastructure Equity Finance 11.625.961 916.813 - 12.542.774 9.213.721 4.769.053
Corporation Interamericana para
el Financiamiento de 9.221.472 (3.026.403) 302.687 6.497.757 4.904.658 1.593.099
Infraestructura
SWIFT SCRL 29.700 - 29.700 29.700 -
20.877.133 (2.109.590) 302.687 19.070.231 14.148.079 6.362.152

Os principais instrumentos de capital registados como “Ativos financeiros disponiveis para venda” tiveram os

seguintes movimentos em 2017 e 2016:

Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura (“CIFI”)

A participagdo na Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura (“CIFI”) foi adquirida em
2001 por 4.000.000 de Dolares Norte — Americanos. Em agosto de 2008, o Banco adquiriu 1.000.000 de acdes
pelo montante total de 1.170.000 Délares Norte - Americanos. A exposi¢do a risco cambial encontra-se coberta
através de tomada de fundos denominados em Ddélares Norte-Americanos, pelo que a variagao no justo valor em
2017 e 2016 resultante da componente cambial foi refletida em resultados.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica inclui titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal

ascendia a 261.209.820 euros e 265.004.000 euros, respetivamente (Nota 21).

10. ATIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

(em euros) 2017
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa 32.638.524
Emitidos por nédo residentes
De divida publica 20.210.118
52.848.642
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Os instrumentos financeiros cedidos em operag¢des de venda com acordo de recompra ndo sédo desreconhecidos
de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos
subjacentes. A diferenga entre o valor de venda e o valor da recompra é reconhecida como um proveito com juros
e diferida ao longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas nas rubricas “Recursos de
outras instituicdes de crédito — Operag¢des de venda com acordo de recompra” (Nota 19).

Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica inclui titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal ascendia a
50.000.000 euros (Nota 21).

11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estas operages encontram-se valorizadas de acordo com os critérios
descritos na Nota 2.6. c). Nessas datas, 0 montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte
desagregacao:

2017
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados de Derivados de Ativos Passivos Derivados
(em euros) negociacio cobertura Total det|d0§ para detldos_ para de Total
negociagao negociagao cobertura
(Nota 6)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
Taxa de juro 4.660.209.962 - 4.660.209.962 395.410.767 (434.208.349) - (38.797.582)
Equity Swaps 2.317.542 - 2.317.542 25.612 (74.757) - (49.145)
Caps & Floors 111.500.129 - 111.500.129 5.335.960 (2.016.905) - 3.319.055
Opcodes
Sobre taxa de juro 602.779.917 - 602.779.917 87.162.222 (87.125.929) - 36.293
5.376.807.550 - 5.376.807.550 487.934.561 (523.425.939) - (35.491.379)
Transacionados em bolsa
Futuros
Divisas 500.000 - 500.000
Taxa de juro 35.893.383 - 35.893.383
Cotacdes 608.152 - 608.152
37.001.535 - 37.001.535
5.413.809.085 - 5.413.809.085 - 487.934.561 (523.425.939) - (35.491.379)
2016
Montante nocional Valor contabilistico
(em euros) %egg;ﬁggédoe Dig‘@?& sr;e Total detiAdthsos%ra d;'iadsc?;_\ls;ra Derl;j/gdos Total
negociacéo negociagéo cobertura
(Nota 8)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
Taxa de juro 5.568.356.446 - 5.568.356.446 459.937.805 (546.024.812) - (86.087.007)
Equity swaps 2.041.239 - 2.041.239 - (19.201) - (19.201)
Caps & Floors 116.630.020 - 116.630.020 2.060.549 (2.157.018) - (96.469)
Opgoes -
Sobre taxa de juro 650.231.517 - 650.231.517 127.305.151 (123.368.929) - 3.936.222
6.337.259.222 - 6.337.259.222 589.303.505 (671.569.960) - (82.266.455)
Transacionados em bolsa
Futuros
Divisas
Taxa de juro 6.541.517 - 6.541.517 - - - -
Cotacdes 1.585.422 - 1.585.422 - - - -
8.126.939 - 8.126.939 - - - -
6.345.386.161 - 6.345.386.161 589.303.505 (671.569.960) - (82.266.455)
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 por
prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2017
>3 meses > 6 meses > lano
(em euros) <=3 meses >5anos Total
<=6 meses <=1ano <=5anos
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
Taxa de juro
Negociagéo 22.685.485 56.255.468 56.181.060 1.200.843.297 3.324.244.653 4.660.209.962
Equity swaps 636.229 - - 1.681.313 - 2.317.542
23.321.714 56.255.468 56.181.060 1.202.524.610 3.324.244.653 4.662.527.504
Caps & Floors
Negociagéo - - - 51.286.410 60.213.719 111.500.129
Opgodes
Sobre taxa de juro - - - 600.000.000 2.779.917 602.779.917
23.321.714 56.255.468 56.181.060 1.853.811.020 3.387.238.289 5.376.807.550
Transacionados em bolsa
Futuros
Divisas 500.000 - - - - 500.000
Taxa de juro
Negociacéo 35.893.383 - - - - 35.893.383
Cotacdes 608.152 - - - - 608.152
60.323.249 56.255.468 56.181.060 1.853.811.020 3.387.238.289 5.413.809.085
2016
>3 meses > 6 meses > lano
(em euros) <=3 meses >5anos Total
<=6 meses <=1ano <=5 anos
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
Taxa de juro
Negociag&o 15.831.722 666.667 135.187.183 625.516.637 4.791.154.237 5.568.356.446
Equity swaps 751.971 - - 603.978 685.290 2.041.239
16.583.693 666.667 135.187.183 626.120.615 4.791.839.527 5.570.397.684
Caps & Floors
Negociacdo - - - 51.753.615 64.876.405 116.630.020
Opcodes
Sobre taxa de juro - - - - 650.231.517 650.231.517
16.583.693 666.667 135.187.183 677.874.230 5.506.947.450 6.337.259.222
Transacionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro
Negociagao 6.541.517 - - - - 6.541.517
Cotacdes 1.585.422 - - - - 1.585.422
24.710.632 666.667 135.187.183 677.874.230 5.506.947.450 6.345.386.161
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A distribuicdo das opera¢des com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 por tipo
de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2017 2016

(em euros)
Valor nocional

Valor contabilistico

Valor nocional

Valor contabilistico

Contratos sobre taxa de juro
Swaps de taxa de juro
Institui¢des Financeiras

Clientes

Swaps de Cotacdes (Equity Swaps)

Institui¢des Financeiras

2.554.947.902
2.105.262.061

(366.962.614)
328.165.032

3.057.526.842
2.510.829.604

(622.064.161)
535.977.154

4.660.209.962

(38.797.582)

5.568.356.446

(86.087.007)

Clientes 2.317.542 (49.145) 2.041.239 (19.201)
2.317.542 (49.145) 2.041.239 (19.201)
Caps & Floors
Institui¢des Financeiras 79.301.160 3.378.827 58.315.010 (1.788.478)
Clientes 32.198.969 (59.773) 58.315.010 1.692.009
111.500.129 3.319.055 116.630.020 (96.469)
Opgoes sobre taxa de juro
Instituicdes Financeiras 302.779.417 (87.089.635) 350.231.017 (119.432.707)
Administragdes Centrais 300.000.000 87.125.929 300.000.000 123.368.929
Clientes 500 - 500 -
602.779.917 36.293 650.231.517 3.936.222
Futuros
Em Bolsa 37.001.535 - 8.126.939 -
5.413.809.085 (35.491.379) 6.345.386.161 (82.266.455)

Em 31 de dezembro de 2017, os montantes totais registados pelo Banco relativos a “CVA” (credit value
adjustment), na rubrica de “Ativos Financeiros detidos para negociagao”, e “DVA” (debt value adjustment), na
rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagédo”, ascendem a 32.067.713 euros e 26.076.599 euros,

respetivamente (129.728.750 euros e 80.136.158 euros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2016).

12. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

(em euros) 2017 2016
Crédito interno néo titulado
Empréstimos 223.247.206 269.313.718
Descobertos em depdsitos a ordem 1.699.823 526.048
Outros créditos 6.322.053 7.217.304
Crédito interno titulado
Outras obrigagdes 4.313.786 4.556.850
Crédito ao exterior
Empréstimos 39.735.009 46.950.695
Descobertos em depdsitos & ordem 86.309
Outros créditos 1.328
275.404.185 328.565.943
Juros a receber 371.013 512.354
Receitas com rendimento diferido
Comissdes associadas ao custo amortizado (768.998) (1.100.268)
Juros (73.696)
274.932.505 327.978.029
Crédito e juros vencidos 1.291.647 17.296.840
276.224.152 345.274.869
Imparidade (Nota 31) (35.804.590) (48.238.854)
240.419.562 297.036.015

O movimento na imparidade durante os exercicios de 2017 e 2016 ¢é apresentado na Nota 31.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢do, de acordo com 0s prazos
residuais até ao vencimento:

(em euros) 2017 2016

Até trés meses - -

De trés meses a um ano 3.615.083 5.829.498
De um a cinco anos 86.949.471 100.689.298
Mais de cinco anos 183.053.499 221.521.099
Descobertos e créditos em conta corrente 1.786.132 526.048

275.404.185 328.565.943

A imparidade registada em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foi determinada da seguinte forma:

(em euros) 2017 2016
Andlise especifica 33.150.732 45.447.306
Andlise coletiva 2.653.858 2.791.548

35.804.590 48.238.854

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o valor nominal dos créditos objeto de analise individual de acordo com os
critérios definidos pelo Banco ascende a 223.418.881 euros e 280.384.157 euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a distribui¢do setorial dos créditos sobre clientes (valor nominal), excluindo
créditos vencidos, é a seguinte:

(em euros) 2017 2016

Setor de atividade Valor Valor

Indistrias transformadoras

Producéo e distribuicéo de eletricidade, de 4gua e gas 36.549.849 13,3 56.048.024 17,1
Indstrias metalurgicas de base e de produtos metélicos - 0,0 350.062 0,1
Fabricacdo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais - 0,0 3.020.714 0,9
Indistria da pasta de papel, cartio e artigos de edi¢cdo e impressao 102.286 0,0 137.118 0,0

Atividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados a empresas
Atividades imobiliarias 8.160.000 3,0 8.160.000 25
Outras atividades 47.281.555 17,2 52.692.209 16,0
Transportes, armazenagem e comunicagdes 22.642.569 8,2 41.992.832 12,8
Construgéo 103.926.938 37,7 111.274.759 33,9
Comércio por grosso/retalho 2.381.270 0,9 2.586.721 0,8
Saude e seguranca social 6.084.320 2,2 6.559.875 2,0
Atividades financeiras 3.281.696 1,2 4.846.734 15
Alojamento e restauracao - 0,0 240.000 0,1
Outras atividades e servigos coletivos, sociais e pessoais 36.885.873 13,4 32.912.429 10,0
Crédito a particulares 8.107.830 2,9 7.744.466 2,4
275.404.185 100,0 328.565.943 100

Em 31 de dezembro de 2016 a rubrica crédito e juros vencidos inclui as faturas emitidas pelo Banco que se
encontram vencidas. No exercicio de 2017, as faturas vencidas foram transferidas para a rubrica “Outros Ativos”
(Nota 18).

13. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017
Valor de Balango Imparidade
(Bruto) Acumulada
Iméveis 9.241.732
Outros 18.653.251
27.894.983

No decorrer do exercicio de 2017, de acordo com orientagées do Grupo CGD, o Banco transferiu todos os seus
servigos para o edificio sede do Grupo, situado na Avenida Jodo XXI em Lisboa (Nota 14) e iniciou um processo
com vista a alienagdo da antiga sede do Banco (Nota 16).

A rubrica “Outros” inclui a participacdo do Banco na CGD Investimentos, Corretora de Valores e Cambio, S.A.
(Nota 4).
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14. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros ativos tangiveis” durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017
Saldo em 31.12.2016 L Valor
(em euros) AmortizacGes Aquisicdes Transferéncias %"g%r;éﬁ:‘;igﬁ)s liquido em
Valor bruto Acumuladas 31.12.2017
Iméveis:
De servico préprio 16.335.115 (7.093.383) - (9.241.732) - -
Outros iméveis 77.843 (77.843) - - - -
Equipamento:
Equipamento informatico 2.285.090 (2.049.137) 916 - (130.150) 106.719
Instalacdes interiores 1.766.407 (1.763.213) - - (639) 2.555
Mobiliario e material 1.510.565 (1.493.500) - - (2.522) 14.543
Magquinas e ferramentas 552.721 (552.721) - - - -
Material de transporte 95.568 (95.568) - - - -
Outro equipamento 1.125 (324) - - - 802
Equipamento de seguranca 240.087 (240.087) - - - -
22.864.523 (13.365.776) 916 (9.241.732) (133.311) 124.619
2016
Saldo em 31.12.2015 - o Amortizacaes ) V_alor
(em euros) Valor bruto 'L\Argﬁﬁilzﬁi?;s Aquisigdes Regularizagbes do exercicio :;TTSOZSTG
Iméveis:
De servigo préprio 16.335.115 (6.600.445) - (492.937) 9.241.732
Outros iméveis 77.843 (77.843) - - -
Equipamento:
Equipamento informatico 2.177.771 (1.890.459) 107.319 (158.677) 235.953
InstalagGes interiores 1.766.407 (1.762.109) - (1.104) 3.194
Mobiliario e material 1.510.133 (1.474.106) 432 (19.394) 17.066
Maquinas e ferramentas 552.721 (551.762) - (959) -
Material de transporte 95.568 (95.568) - - -
Outro equipamento 1.125 (324) - - 802
Equipamento de seguranca 240.087 (240.087) - - -
22.756.772 (12.692.704) 107.751 - (673.072) 9.498.747

No decorrer do exercicio de 2017, de acordo com orientagdes do Grupo CGD, o Banco transferiu todos os seus
servigos para o edificio sede do Grupo, situado na Avenida Jodo XXI. O imével de servico proprio foi transferido
para a rubrica “Ativos n&o correntes detidos para venda” (Nota 13).

15. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017
Saldo em 31.12.2016
(em euros) Aquisicdes Transferéncias Amortizagbes Valor liquida em
Valor bruto Amortizages quisic do exercicio 31.12.2017
Acumuladas
g:(}i’sna de tratamento automatico de 7.280.469 (6.763.636) 11.175 7.069.824 (1.073.439) 6.524.302
Ativos intangiveis em curso 6.859.770 - 210.054 (7.069.824) - -
14.140.239 (6.763.636) 221.229 - (1.073.439) 6.524.392
2016
Saldo em 31.12.2015
(em euros) Aquisicdes Transferéncias Amortizagbes Valor liquida em
Valor bruto Amortizages quisic do exercicio 31.12.2016
Acumuladas
g';(}i’s“a de tratamento automatico de 6.856.207 (5.871.254) 5.956 418.306 (892.382) 516.832
Ativos intangiveis em curso 4.437.808 - 2.840.268 (418.306) - 6.859.770
11.294.015 (5.871.254) 2.846.224 - (892.382) 7.376.602
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No decorrer do exercicio de 2017 entrou em produgéo o novo software central do Banco tendo-se procedido a sua
transferéncia de ativos intangiveis em curso para sistemas de tratamento automatico de dados.

Em 31 de dezembro de 2016, os ativos intangiveis em curso correspondem principalmente a despesas incorridas
na aquisicdo e desenvolvimento do novo software central do Banco.

16. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica reflete a participacéo do Grupo na CGD Investimentos, registada
pelo método de equivaléncia patrimonial (Nota 4). O movimento no valor da participacéo financeira reconhecido
nas demonstracdes financeiras do Grupo nos exercicios de 2015 e 2016 pode ser demonstrado da seguinte forma:

(em euros)

Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.735.344
Resultados em empreendimentos conjuntos (198.830)
Variagé@o cambial e outros movimentos 3.258.911
Saldo em 31 de dezembro de 2016 5.795.425
Resultados em empreendimentos conjuntos 20.507.112
Imparidade do Goodwill (Nota 31) (5.795.425)
Variagdo cambial e outros movimentos (1.853.861)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 18.653.251
Transferéncia para ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 13) (18.653.251)

Em 31 de dezembro de 2016, o valor de balanco da participagdo na CGD Investimentos CVC incluia 5.975.425
euros, relativos ao goodwill registado na aquisi¢do, o qual se encontra expresso em reais.

Conforme descrito na Nota 2.5, as variagdes cambiais resultantes da conversédo para euros das demonstracdes
financeiras da CGD Investimentos CVC séo refletidas em reservas. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a
desvalorizagdo cambial acumulada refletida em reservas ascende a 13.007.886 euros e 11.154.025 euros,
respetivamente. Estas variagbes cambiais negativas serdo registadas em custos do exercicio quando o Banco
vender ou liquidar a sua participacdo na CGD Investimentos.

Em virtude do processo de alienacdo das debentures emitidas pela Rico CTVM, referido na Nota 4, o Banco
considerou os valores previstos neste contrato nos testes de imparidade ao goodwill da participacdo na CGD
Investimentos CVC, tento efetuado no exercicio de 2017 registado a imparidade total do Gooduwill.

17. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram 0s
seguintes:

(em euros) 2017 2016

Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar
Do exercicio 954.736 599.447

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (2.667.338) (78.164)
(1.712.602) 521.283

Ativos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias 20.519.210 33.389.559
Por prejuizos ficais reportaveis - -
Por créditos fiscais - -

20.519.210 33.389.559
Passivos por impostos diferidos (7.838.896) (9.292.753)
12.680.314 24.096.806

Em 31 de dezembro de 2014 foi efetuado o registo de impostos diferidos gerados por prejuizos fiscais reportaveis
nesse exercicio, no montante de 4.960.637 euros, considerando que, face as projecdes efetuadas se encontram
reunidas as condi¢6es para o seu aproveitamento. De acordo com o enquadramento legal em vigor, a sua dedugéo
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podera ser realizada num periodo de doze anos seguintes, ndo podendo ser excedido o montante correspondente
a 70% do respetivo lucro tributavel em cada ano. Em 31 de dezembro de 2015 o montante para aproveitamento
em exercicios futuros ascende a 3.269.851 euros, tendo sido utilizado em 2016.

Adicionalmente, o Banco registou no exercicio de 2014 o montante de 2.204.002 euros referente a crédito por
dupla tributagéo internacional cujo prazo de recuperacao legalmente definido é de cinco anos. Em 31 de dezembro
de 2015, o valor do crédito por dupla tributagdo internacional a utilizar ascende a 1.803.783 euros, tendo sido
utilizado em 2016.

O detalhe e 0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017

Saldo em Variagéo Saldo em

(em euros) 31.12.2016 Resultados Capital Proprio 31.12.2017
Valorizacéo de ativos financeiros disponiveis para venda 9.209.455 - (8.885.827) 323.629
:;:E:Irr::j:r(\jtz e provisdes temporariamente néo aceites 20.766.177 (5.572.719) R 15.193.458
Beneficios fiscais — Capital de risco (Nota 2.10) 750.001 - - 750.001
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda 351.205 77.627 - 428.832
Reavaliagédo de imobilizado néo aceite fiscalmente (139.418) - - (139.418)
Prejuizo fiscal a reportar - - - -
Dupla tributag&o internacional a recuperar em 5 anos - - - -
Imparidade de participagdes financeiras (7.071.007) 1.743.567 - (5.327.439)
Outros 230.393 1.220.860 - 1.451.253
24.096.807 (2.530.665) (8.885.827) 12.680.315

2016

Saldo em Variagdo Saldo em

(em euros) 81.12.2015 Resultados Capital Préprio 31.12.2016
Valorizagéo de ativos financeiros disponiveis para venda 5.887.943 - 3.321.513 9.209.455
:gg;:::ﬂ;ﬂz e provisdes temporariamente néo aceites 17.054.719 3.711.458 R 20.766.177
Beneficios fiscais — Capital de risco (Nota 2.10) 2.000.001 (1.250.000) - 750.001
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda 371.582 (20.377) - 351.205
Reavaliagédo de imobilizado ndo aceite fiscalmente (145.471) 6.053 - (139.418)
Prejuizo fiscal a reportar 3.269.851 (3.269.851) - -
Dupla tributag&o internacional a recuperar em 5 anos 1.803.782 (1.803.782) - -
Imparidade de participagdes financeiras - (7.071.007) - (7.071.007)
Outros 94.502 135.891 - 230.393
30.336.909 (9.561.615) 3.321.513 24.096.807

O Grupo néo reconhece impostos diferidos ativos sempre que nao seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam o respetivo aproveitamento. Neste sentido, tendo em conta as proje¢8es de lucros tributaveis
futuros e o limite definido pelo artigo 92° do Cddigo do IRC é entendimento do Conselho de Administracdo que os
impostos diferidos ativos serdo integralmente recuperaveis.
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo
entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos, podem ser
apresentados como se segue:

(em euros) 2017 2016

Com impacto no resultado do exercicio
Impostos correntes

IRC do exercicio 3.445.291 614.083
Contribuigéo sobre o sector bancério 689.788 1.030.038
Correcdes relativas a exercicios anteriores - (22.428)

4.135.079 1.621.693

Impostos diferidos

Registo e reversao de diferengas temporarias 2.530.665 9.561.616
Total de impostos em resultados 6.665.744 11.183.309
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios 39.677.233 12.616.605
Carga fiscal 16,80% 88,64%

Com impacto em reservas

Impostos diferidos — Reserva de justo valor (8.885.827) 3.321.513
Total de impostos em reservas (8.885.827) 3.321.513
Total de impostos em capitais proprios (2.220.083) 14.504.822

De acordo com a legislagdo em vigor, as declarag@es fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢éo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Banco e das suas
subsidiarias relativas aos anos de 2014 a 2017 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria coletavel
podera ser objeto de eventuais corregdes.

Na opinido do Conselho de Administracdo do Banco, ndo € previsivel que ocorra qualquer corre¢do com um
impacto significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2017.

A reconciliagédo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2017 e 2016 pode
ser demonstrada como se segue:

2017 2016

(em euros) Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios 39.677.233 12.616.605
Imposto apurado com base na taxa nominal 22,50% 8.927.377 22,50% 2.838.736
Derrama estadual 4,74% 1.882.406 3,45% 435.830
Imposto total 10.809.783 3.274.566
Reconhecimento de impostos diferidos (4,39%) (1.743.567) 58,11% 7.331.194
Contribuigéo para o sector bancario 1,74% 689788 8,16% 1.030.038
Tributagéo autbnoma 0,55% 218.682 2,53% 318.839
Provisfes e imparidade néo relevantes para efeitos fiscais (0,42%) (167.856) (14,18%) (1.788.775)
Eliminacéo de dupla tributagdo econdmica 0,08% 33.483 0,05% 6.557
Beneficios fiscais (0,01%) (5.130) (0,04%) (5.198)
Valias em participacdes — regime de tributagéo da Caixa Capital e Caixa Desenvolvimento (1,66%) (658.135) 3,39% 427.737
Resultados em associadas (5,33%) (2.113.886) 7,96% 1.004.150
Correcdes relativas a exercicios anteriores 0,00% - (0,50%) (63.483)
Outros (1,00%) (397.418) (2,79%) (352.319)

16,80% 6.665.744 88,64% 11.183.309

Contribuicdo sobre o setor bancéario

Com a publicacao da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de dezembro, o Banco passou a estar abrangido pelo regime de
contribuicao sobre o setor bancario. A contribuicao sobre o setor bancario incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos préprios de base (tier 1) e
complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos. Ao passivo
apurado séo deduzidos:

- Elementos que, segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos como capitais
proprios;
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- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio definido;
- Passivos por provisées;

- Passivos resultantes da reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem consideracéo das referentes a operacdes passivas e;

- Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operacg@es de titularizagdo.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balanco apurado pelos sujeitos passivos,
com exceg¢do dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cujas posi¢cdes em risco se compensem
mutuamente.

As taxas aplicaveis nos exercicios de 2017 e 2016 as bases de incidéncia definidas foram para a alinea a) de
0,110% e para a alinea b) de 0,0003%, em fungéo do valor apurado. O Banco regista a contribuicdo para o setor
bancario na rubrica “Impostos correntes”, da demonstragéo dos resultados.

18. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016

Devedores e outras aplicacdes

Devedores por operagdes sobre futuros 5.477.421 9.232.743
Prestacdes suplementares 994.033 890.941
Outras aplicagdes 7.787 -
Saldos a regularizar - 48.418.993
Outros 3.476.316 686.105
9.955.556 59.228.782

Outros ativos 128.346 128.346

Rendimentos a receber

Outros rendimentos a receber 1.087.758 1.596.114

Despesas com encargo diferido
Seguros 20.281 23.583
Outras despesas com encargo diferido 177.466 363.731
197.747 387.314

Contas de reqularizacéo ativas

Operag0es sobre valores mobiliarios a regularizar 42.814.136 9.739.718
Outras operagdes ativas a regularizar 191.192 1.064.543
43.005.328 10.804.261

Crédito e juros vencidos 4.418.885 5.648.736
58.793.621 77.793.554

Imparidade (Nota 31) (4.093.501) (43.684.235)
54.700.120 34.109.319

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Devedores por operagdes sobre futuros e opg¢des” inclui 4.980.000
euros e 8.750.000 euros referentes a colaterais no &mbito de Credit Swap Agreements. A rubrica inclui ainda as
contas margem de futuros.

No exercicio de 2017, as faturas vencidas que se encontravam registadas na rubrica de “Crédito a clientes” foram
transferidas para a presente rubrica.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da rubrica “Outros devedores diversos — saldos a regularizar” inclui um total
de 41.654.747 euros, relativos a juros vencidos de swaps, dos quais 16.228.705 euros relativos a um swap
contratado pelo Banco que foi “cristalizado” no exercicio de 2012, para o qual se encontra registada uma
imparidade de igual montante.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Outros devedores diversos - outros” inclui 2.722.518 euros e
193.681 euros, respetivamente, relativos a valores a receber de clientes por faturagdo de servigos prestados pelo
Banco.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Operag¢des sobre valores mobiliarios a regularizar’ corresponde
ao valor de operagfes de venda de titulos no final do exercicio cuja liquidagao financeira ocorreu no inicio do
exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui crédito vencido proveniente da Caixa
Valores no montante de 3.551.441 euros, resultante de operacdes sobre titulos efetuadas em 1992 por um grupo
de clientes. Este crédito encontra-se integralmente provisionado. Em setembro de 1994, a Caixa Valores moveu
uma acao contra o grupo de clientes aos quais atribuiu a responsabilidade pela realiza¢édo das referidas operagoes,
ascendendo o montante reclamado a 6.003.180 euros, acrescido de juros desde junho de 1993. Dado que o
processo se encontra ainda em curso, o Banco ndo tem registado qualquer ativo relacionado com esta situagao.
No decorrer do exercicio de 2017 foi efetuado o write-off contabilistico desta divida.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a “Imparidade” apresenta o seguinte detalhe:

(em euros) 2017 2016

Devedores
Caixa Valores - 3.551.441
Crédito e juros vencidos 4.093.501 2.068.190
Juros vencidos de swaps de taxa de juro - 37.829.958
Outros - 234.647
4.093.501 43.684.235

19. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016

Recursos de bancos centrais

Depositos a prazo 165.340.000 125.340.000
Recursos de instituicdes de crédito no pais
Recursos a muito curto prazo 53.506.535 52.560.638
Depésitos a prazo 48.000.000 48.000.000
Depésitos a ordem 6.172 2.800
Operag6es de venda com acordo de recompra
Titulos 44.956.120
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Depésitos a ordem 1.626 1.043
311.810.453 225.904.481
Juros a pagar 8.274 3.771
311.818.727 225.908.252

Os prazos residuais de vencimento dos recursos de outras instituicdes de crédito sdo os seguintes:

(em euros) 2017 2016
Dep6sitos a ordem e descobertos 7.798 3.843
Até trés meses 202.462.655 126.060.638
De trés meses a trés anos 109.340.000 4.500.000
Mais de trés anos - 95.340.000

311.810.453 225.904.481

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a rubrica “Recursos de bancos centrais” corresponde a depositos a prazo
junto do Banco de Portugal, no &mbito da tomada de fundos junto do Banco Central Europeu. Estes depdsitos sédo
garantidos com penhor de titulos cujo valor nominal ascende em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a 261.767.820
euros e 261.264.000 euros respetivamente (Nota 21) e sdo remunerados a taxa fixada pelo Banco Central Europeu.

No exercicio de 2016 o Banco participou nas operagdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas pelo
Banco Central Europeu (ORPA direcionadas) tendo obtido financiamento de 95.340.000 euros.
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20. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Depositos

A ordem 48.794.104 34.732.328

A prazo 111.575.360 201.143.776

160.369.464 235.876.104

Juros a pagar de depoésitos 77.022 312.208

160.446.486 236.188.312

Os depositos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 apresentam a seguinte composi¢éo, de acordo com o respetivo
prazo residual das operacgdes:

(em euros) 2017 2016
A vista 48.794.104 34.732.328
Até trés meses 38.520.110 185.669.200
De trés meses a um ano 42.008.000 12.700.000
De um a cinco anos 31.000.000 1.337.727
Mais de cinco anos 47.250 1.436.848

160.369.464 235.876.104

21. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisdes

O movimento nas “Provisdes para outros riscos” nos exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017
(em euros) Saldo em Dotagdes liquidas Custos com UtilizacGes Saldo em
31.12.2016 em resultados pessoal ¢ 31.12.2017
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 2.013.211 14.098 - - 2.027.309
Encargos com beneficios aos empregados - 4.900.000 247.124 (15.469) 5.131.655
Outros riscos 2.643.398 (974.653) - - 1.668.745
4.656.609 3.939.445 247.124 (15.469) 8.827.709
2016
(em euros) Saldo em 31.12.2015 Dotagdes liquidas em resultados Saldo em 31.12.2016
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 1.598.643 414.568 2.013.211
Outros riscos 8.442.745 (5.799.347) 2.643.398
10.041.388 (5.384.779) 4.656.609

Decorrente do Plano de Recapitalizagdo aprovado para o Grupo CGD, estd em vigor para o periodo de 2017-2020
um Programa de Revogacgdes por Mutuo Acordo (“Programa RMA”). Este programa surge enquadrado no esforgo
de reducéo do numero de trabalhadores do Grupo CGD, imposto pelo Plano de Recapitaliza¢éo para o periodo
referido.

O Programa RMA visa a cessagdo, por mutuo acordo, de relacdes laborais (emergentes de contratos de
provimento ou contrato individual de trabalho por tempo indeterminado) em vigor no Banco.

No exercicio de 2017 esteve também em vigor um Programa de Pré-Reformas (PPR) que visa facultar a saida de
empregados que se enquadrem em determinados parametros. Este programa foi alargado para o periodo de 2018-
2020 e enquadra-se também na necessidade de redugéo de empregados do Banco.

No exercicio de 2017, a provisdo para encargos com beneficios aos empregados foi reforcada em 247.124 euros
que foram registados por contrapartida de “Custos com pessoal” (Nota 29). Esta dotacdo refere-se a custos a
incorrer com empregados que aderiram ao PPR no exercicio de 2017.
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Adicionalmente, foram constituidas provisdes no montante de 4.900.000 euros para utilizagdes no ambito do
Programa RMA e Programa PPR que se enquadram no plano de reducdo de empregados para o periodo até 2020.

As provisdes para garantias prestadas e compromissos assumidos sdo calculadas com base na estimativa de
perdas associadas as operagdes em aberto, de acordo com analise individual e parAmetros apurados ao nivel do
Grupo Caixa Geral de Depositos.

As provisdes para outros riscos e encargos correspondem a melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes
a despender na resolucéo de contingéncias legais, fiscais e outras eventuais perdas.

Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais
e apresentam o seguinte detalhe:

(em euros) 2017 2016

Passivos eventuais:

Garantias e avales prestados 15.523.172 15.331.482
Ativos dados em garantia
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 8) 3.882.550 -
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 9) 261.209.820 265.004.000
Ativos com acordo de recompra (Nota 10) 50.000.000
330.615.542 280.335.482

Compromissos:

Linhas de crédito revogaveis 3.286.956 6.680.260
Contrato a prazo de depdsitos - a receber 21.488.816 -
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacgéo aos Investidores 3.532.036 3.532.036
Responsabilidades a prazo de contribui¢des para o FGD 162.182 162.182

28.469.989 10.374.478

Responsabilidades por prestacéo de servigos:

Depésito e guarda de valores 3.449.130.684 3.698.929.001
Valores administrados pela instituigdo 301.036.609 350.029.548
3.750.167.293 4.048.958.549

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Ativos dados em garantia” corresponde ao valor nominal de titulos
de divida dados em garantia pelo Banco (Notas 8, 9 e 10) relativamente as seguintes situacoes:

(em euros) 2017 2016
Penhor de titulos no @mbito da “Pool de ativos do BCE” (Nota 19) 261.767.820 261.264.000
Operac6es de vena com acordo de recompra (Nota 10) 50.000.000 -
Caixa Geral de Dep0sitos, S.A. — Euronext 2.084.549 2.500.000
Sistema de indemnizagéo aos Investidores (SlI) 1.000.000 1.000.000
Fundo de garantia de depdsito 240.000 240.000

315.092.369 265.004.000

O Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD) tem por objetivo garantir os depositos dos clientes, de acordo com os
limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicbes de Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribui¢cdes
anuais regulares. Parte destas contribuicdes tém vindo a ser assumidas através de um compromisso irrevogavel
de realizacdo das referidas contribuicdes no momento em que o Fundo o solicite. Estes montantes ndo séo
relevados em custos. O valor total dos compromissos assumidos desde 1996 ascende a 162.181 euros.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o saldo da rubrica “Valores administrados pela Instituigdo” corresponde ao
valor dos fundos de capital de risco geridos pela Caixa Capital, com o seguinte detalhe:

(em euros) 2017 2016

Fundo Valor do Fundo Resultado liquido Valor do Fundo Resultado liquido
FCR Grupo CGD - Caixa Capital 153.488.615 2.007.672 206.482.304 (25.006.217)
FCR Caixa Fundos 144.356.164 6.699.502 202.656.662 7.006.282
FCR Empreender + 22.623.510 (960.902) 17.977.905 (2.820.367)
FCR Caixa Crescimento 86.868.319 (4.437.791) 91.306.080 (588.370)
FCRCxTTA - - 5.606.507 (289.343)

407.336.608 524.029.458
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Fundo de Resolucéo

BES / Novo Banco

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de 2014, aplicar ao Banco
Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolugao, tendo a generalidade da atividade e do patriménio do BES
sido transferida para o Novo Banco S.A.. Em consonancia com o normativo comunitario, a capitaliza¢cédo do Novo
Banco foi assegurada pelo Fundo de Resolucéo, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de Fevereiro.
Conforme previsto no referido Decreto-Lei, os recursos do Fundo de Resolucdo séo provenientes do pagamento
das contribuicdes devidas pelas instituigdes participantes no Fundo e da contribuicdo sobre o setor bancario.
Adicionalmente, esta também previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o
cumprimento das suas obrigac6es podem ser utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i)
contribuicdes especiais das instituicdes de crédito; e (ii) importancias provenientes de empréstimos.

Na sequéncia da medida de resolucao, foram determinadas necessidades de capital do Novo Banco, S.A. de 4.900
milhSes de euros a realizar pelo Fundo de Resolugdo nos termos da legislacdo em vigor. Considerando que o
Fundo de Resolucdo apenas detinha recursos préprios de aproximadamente 377 milhdes de euros, a subscri¢cdo
de capital foi efetuada mediante a obtengéo de dois financiamentos:

* 3.900 milhGes de euros do Estado Portugués; e
» 700 milhdes de euros de oito instituigdes participantes no Fundo (n&o incluindo o Banco).

Em 29 de dezembro de 2015, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal aprovou um conjunto de
decisbes que completaram a medida de resolucéo aplicada ao BES, incluindo a retransmissdo para o BES da
responsabilidade por obrigacBes ndo subordinadas por este emitidas e que foram destinadas a investidores
institucionais, com valor nominal de 1.941 milhdes de euros. Foi ainda clarificado que compete ao Fundo de
Resolucéo neutralizar, por via compensatoria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes
futuras, decorrentes do processo de resolucao, de que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Em julho de 2016, o Fundo de Resolucao declarou que iria analisar e avaliar os passos necessarios na sequéncia
da publicagdo dos resultados do exercicio de avaliagdo independente, realizado para estimar o nivel de
recuperacéo de crédito para cada classe de credores no cenério hipotético de um processo de insolvéncia normal
do BES a 3 de agosto de 2014. Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar, no encerramento da
liquidacé@o do BES, que os credores cujos créditos ndo tenham sido transferidos para o Novo Banco, assumem um
prejuizo superior ao que hipoteticamente assumiriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidacdo em
momento imediatamente anterior ao da aplicacdo da medida de resolucao, esses credores tém direito a receber a
diferenca do Fundo de Resolugéo.

Em 31 de marco de 2017, o Banco de Portugal selecionou a Lone Star para a conclusdo da operacao de venda
do Novo Banco. Apos a conclusédo da operagéo, cessard a aplicagdo do regime das instituicdes de transigdo ao
Novo Banco. Foi acordado que a Lone Star ir4 realizar inje¢cdes de capital no Novo Banco no montante total de
1.000 milhdes de euros, dos quais 750 milhdes de euros no momento da conclusdo da operacgdo e 250 milhfes de
euros no prazo de 3 anos.

Neste sentido e concluida a operacéo, a Lone Star passara a deter 75% do capital social do Novo Banco e o Fundo
de Resolugdo manterd 25% do Capital.

A concluséo da operagdo de venda encontra-se dependente da obtengdo das autorizagBes regulatérias e da
realizagdo de um exercicio de gestdo de passivos, sujeito a adesdo dos obrigacionistas, que ir4 abranger as
obrigacdes ndo subordinadas do Novo Banco e que, através da oferta de novas obrigacdes, permita gerar pelo
menos 500 milhdes de euros de fundos préprios elegiveis para o racio CETL.

Em 18 de outubro de 2017, o Fundo de Resolugéo anunciou o cumprimento das Ultimas formalidades relacionadas
com a venda de 75% do capital social do Novo Banco a Lone Star, dando execucdo as determinagdes da
autoridade nacional de resolucéo, o Banco de Portugal.

Em 28 de margo de 2018, o Novo Banco anunciou os resultados relativos ao exercicio de 2017, dos quais resultou
0 acionamento do mecanismo de capitalizagdo contingente previsto nos contratos celebrados no ambito da venda
do Novo Banco. O Fundo de Resolugéo informou que de acordo com o apuramento realizado, 0 montante a pagar
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ao Novo Banco em 2018, relativamente as contas de 2017, ascende a 792 milhdes de euros, pagamento que
decorre dos acordos celebrados em marco de 2017.

Na ocasido, foi divulgado que as condi¢Bes da venda parcial da participacdo do Fundo de Resolugdo no Novo
Banco, incluem um mecanismo de capitalizagdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugéo se
compromete a efetuar pagamentos ao Novo Banco, no caso de se materializarem certas condi¢des cumulativas,
relacionadas com: i) o desempenho de um conjunto delimitado de ativos do Novo Banco e ii) com a evolugao dos
niveis de capitalizacéo do banco. Estes pagamentos, caso se cumpram as respetivas condi¢des, estédo sujeitos a
um limite maximo de 3.890 milhdes de euros.

Este pagamento a efetuar em 2018, 792 milhdes de euros, sera realizado apos a Certificacdo Legal de Contas do
Novo Banco e apés um procedimento de verificacéo, a realizar por entidade independente, que visa confirmar se
0 montante a pagar pelo Fundo foi corretamente apurado.

O Fundo de Resolugdo informou que este pagamento sera realizado, em primeiro lugar, pela utilizacdo dos
recursos financeiros disponiveis resultantes das contribui¢cdes pagas, direta ou indiretamente pelo setor bancério.
Esses recursos serdo complementados, por um empréstimo a obter junto do Estado, nos termos acordados em
outubro de 2017. O Fundo de Resolugéo informou que o montante desse empréstimo ainda ndo estd apurado,
mas estima que néo ultrapasse os 450 milhdes de euros, ficando desta forma aquém do limite anual de 850 milhes
de euros orgamentados.

Nesta mesma data, 28 de margo de 2018, o Fundo de Resolugéo informou que ja desembolsou um total de 4.900
milhdes de euros para apoio a medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A., correspondentes a
realizagcdo do capital do Novo Banco, em agosto de 2014, e que desde esta data ndo realizou qualquer outro
pagamento relacionado com o Novo Banco. Adicionalmente, o Fundo de Resolugdo informou que inscreveu nas
suas contas de 2017, uma provisao de 792 milhées de euros, relativa ao pagamento devido em 2018.

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de dezembro de 2015, aplicar ao Banif —
Banco Internacional do Funchal, S.A (“Banif’) uma medida de resolugdo, no ambito da qual foi transferida para o
Banco Santander Totta a generalidade da atividade do Banif e a maior parte dos seus ativos e passivos, com
excec¢do de ativos problematicos que foram transferidos para um veiculo de gestéo de ativos denominado Oitante,
S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o qual tem como acionista Unico o Fundo de Resolucdo. Para
o efeito, a Oitante procedeu a emisséo de obrigacdes representativas de divida, no montante de 746 milhGes de
euros, as quais foram adquiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta, tendo sido para o efeito prestada uma
garantia pelo Fundo de Resolug¢éo e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

A operacdo envolveu um apoio publico de cerca de 2.255 milhdes de euros para cobertura de contingéncias
futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolugdo e 1.766 milhdes de euros diretamente pelo
Estado. O apoio estatal mencionado encontra-se deduzido do montante devido pelo Banco Santander Totta pela
aquisicao do conjunto de ativos, passivos e atividade do ex-Banif. Os 489 milh6es de euros assumidos pelo Fundo
de Resolugédo foram financiados através de um contrato mituo concedido pelo Estado.

Aspetos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir assumir relativamente as
medidas de resolucao acima referidas, o Fundo de Resolucao dispde essencialmente das contribuigcdes periddicas
e especiais das instituicdes participantes (incluindo o Banco) e da contribui¢céo sobre o setor bancario. Nos termos
do artigo 153°-1 do Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de novembro, se os recursos do Fundo de Resolu¢do se mostrarem
insuficientes para o cumprimento das suas obrigacBes, pode ser determinado por diploma préprio que as
instituicdes participantes efetuem contribuicbes especiais, e definir os montantes, prestacdes, prazos e demais
termos dessas contribui¢des. Ainda nos termos do mesmo artigo, uma instituicdo participante pode nao ser
obrigada a efetuar contribuicdes especiais, com fundamento na sua situagéo de solvabilidade.

No contexto da entrada em vigor do Fundo Unico de Resolucéo (Decreto de Lei n° 23-A/2015, de 26 de margo),
as contribuicGes periédicas e especiais que séo efetuadas destinam-se a possibilitar o cumprimento de obrigagtes
assumidas, ou a assumir, pelo Fundo de Resolucédo na sequéncia de medidas de resolucao realizadas até 31 de
dezembro de 2014.
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Por comunicado publico de 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolug¢&o anunciou ter acordado com o Ministério
das Financgas a revisdao do empréstimo de 3.900 milhdes de euros originalmente concedido pelo Estado ao Fundo
de Resolugdo em 2014 para financiamento da medida de resolugdo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de
Resolucéo, a extensdo da maturidade do empréstimo visava assegurar a sua capacidade para cumprir as suas
obrigacdes através das suas receitas regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de
Resolucéo esteja exposto. No mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Financas anunciou igualmente que aumentos
de responsabilidades decorrentes da materializagdo de contingéncias futuras, determinardo o ajustamento da
maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos ao Fundo de Resolucdo, de forma a manter o esforco
contributivo exigido ao setor bancario nos niveis atuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugdo de 21 de marco de 2017:

. “Foram alteradas as condigbes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das medidas de
resolucédo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A..” Estes
empreéstimos ascendem a 4.953 milhdes de euros, dos quais 4.253 milhdes de euros concedidos pelo Estado
e 700 milhdes de euros concedidos por um sindicato bancario.

. “Aqueles empréstimos tém agora vencimento em dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de
reembolso antecipado com base na utilizagdo das receitas do Fundo de Resolugdo. O prazo de vencimento
seréd ajustado em termos que garantam a capacidade do Fundo de Resolugdo para cumprir integralmente as
suas obrigacdes com base em receitas regulares e sem necessidade de recurso a contribuicbes especiais
ou qualquer outro tipo de contribuicdes extraordinarias.”

. “A revisdo das condi¢cdes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do
Fundo de Resolugéo, com base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancario”.

. “As novas condi¢des permitem que seja assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo
de Resolucéo, bem como a respetiva remuneragdo, sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais
ou qualquer outro tipo de contribuicbes extraordinarias por parte do setor bancario”.

Na data de aprovacao destas demonstra¢cdes financeiras, 0 Banco ndo dispde de informacao que lhe permita
estimar com razoavel fiabilidade os efeitos no Fundo de Reestruturagédo decorrentes da alienacéo da participagdo
no Novo Banco, S.A. nem dos diversos passivos contingentes assumidos pelo Fundo.

N&o obstante a possibilidade prevista na legislacéo aplicavel de cobranca de contribuigfes especiais, atendendo
aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no que diz respeito a renegociacéo das condi¢cdes dos empréstimos
concedidos ao Fundo de Resolugédo pelo Estado e por um sindicato bancério, e aos comunicados publicos
efetuados pelo Fundo de Resolugéo e pelo Gabinete do Ministro das Financas que referem que essa possibilidade
ndo sera utilizada, as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 refletem a expetativa do Conselho
de Administracdo do Banco de que ndo serdo exigidas as instituicbes participantes no Fundo de Resolucéo
contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes extraordinarias para financiar as medidas de
resolucao aplicadas ao BES e ao Banif.

Em 2017, o Banco efetuou contribuigbes periddicas para o Fundo de Resolucéo e sobre o setor bancario nos
montantes de 246.150 euros e 689.788 euros, respetivamente. Estas contribuigcbes foram reconhecidas como
custo no exercicio, de acordo com a IFRIC n° 21 — Taxas.
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22. QOUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo
Retencéo de impostos na fonte 2.951.798 3.225.317
Contribuigdes para a Seguranga Social 265.582 227.849
Imposto sobre o Valor Acrescentado 476.735 55.196
Juros e dividendos a pagar 215.895 215.895
Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 65.792 93.560
Outros fornecedores 158.668 93.868
Outros 26.866.741 435.094
Credores por operacdes sobre futuros e opgées 517.322 408.248
31.518.533 4.755.027
Encargos a pagar
Outros encargos a pagar
Remuneragoes adicionais 2.094.000 3.130.000
Férias e subsidio de férias 1.542.306 1.613.847
Fundo de pensdes 285.001 281.779
Outros custos de pessoal 250.765 -
Outros 2.380.480 2.014.312
6.552.553 7.039.938
Receitas com rendimento diferido
Comissdes de agenciamento 863.191 821.704
Comissdes por garantias prestadas e outros passivos eventuais 124 955
863.315 822.659
Outras contas de regularizacio
OperacGes sobre valores mobiliarios a regularizar 57.180.239 11.812.866
Operacg0es passivas a regularizar
Outras 159.125.517 6.267.081
216.305.756 18.079.947
255.240.157 30.697.572

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Operagbes sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde
ao valor de operagfes de compra de titulos no final do exercicio cuja liquidacéo financeira ocorreu no inicio do

exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Credores diversos — outros”, inclui um montante de 26.657.664 euros
correspondente ao reembolso de capital de um cliente no ambito de um sindicato bancario, em que o Banco

intervém como entidade agente da operagdo. Esta verba encontra-se sob custddia do CaixaBl (na Conta Banco
Agente) até estar acordado entre o Sindicato Bancério a sua afetacéo/distribui¢do pelas Entidades Financiadoras.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Outras operacdes passivas a regularizar — outras”, inclui um montante de
158.658.365 euros referentes a reembolsos de capital e juros de dois empréstimos obrigacionistas de clientes, em
que o Banco atua na qualidade de agente pagador das operacdes, que se venciam no primeiro dia util de 2018.
Os emitentes transferiram as verbas devidas para o Banco ainda no ano de 2017.

23. CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 a¢8es de valor nominal de um Euro cada.

Em 31 de dezembro de 2017, a estrutura acionista é a seguinte:

N° de Agdes %

Caixa Geral de Depositos, S.A. 76.411.735 94,05
Caixa Participagdes, SGPS, S.A. 4.635.306 5,70
Outros 202.959 0,25
81.250.000 100,00
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24, RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composigéo:

(em euros) 2017 2016

Reservas de justo valor

Valias potenciais

Instrumentos de divida (5.231.740) (38.325.248)
Acdes e Unidades de participacéo (Nota 9) 5.873.999 6.057.044
642.259 (32.268.204)
Efeito fiscal — impostos diferidos (Nota 17) 323.629 9.209.455
965.889 (23.058.749)

Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 52.525.355 52.263.515
Reserva livre 172.978.241 176.198.768
Reserva de reavaliagéo legal 4.338.403 4.338.403
Resultados transitados 40.223.297 35.950.583
Reservas associadas a diferengas cambiais (13.463.060) (11.446.739)
256.602.236 257.304.530
Lucro do exercicio 33.011.489 1.433.296
290.579.614 235.679.078

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n°® 201/2002 de
26 de setembro, o Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu capital social ou
ao somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior, transferindo anualmente
para esta reserva um montante néo inferior a 10% dos lucros liquidos.

Esta reserva so poderd ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. O valor acima
apresentado representa o total da reserva legal registada pelas entidades do Grupo. Em 31 de dezembro de 2017
e 2016, a reserva legal registada pelo Banco ascende a 52.283.132 euros e 52.021.292 euros, respetivamente.

Reserva de reavaliacao legal

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei n° 31/98, de
11 de fevereiro. O acréscimo no valor liquido do imobilizado, no montante de 4.338.403 euros, foi registado na
rubrica “Reservas de reavaliagdo”, das contas individuais.

As reservas de reavaliacao s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos financeiros disponiveis para venda,
liquidas do correspondente efeito fiscal.

Dividendos
Nos exercicios de 2017 e 2016 nao houve distribuicdo de dividendos.

Lucro do exercicio

A determinagao do resultado liquido consolidado nos exercicios de 2017 e 2016 pode ser demonstrada da seguinte

forma:

(em euros) 2017 2016
Resultado liquido individual do Banco 29.637.484 2.618.400

Contribuigcéo para o resultado das filiais (Contas estatutarias):
Caixa Capital, SCR, S.A. 3.405.563 2.462.352
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. (2.633) (47.649)
CaixaBl Brasil - Servigos de Assessoria Financeira, Ltda. 141.866 119.270
3.544.797 2.533.974
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(em euros) 2017 2016

Caixa Capital
Anulacéo de dividendos distribuidos ao Banco pela Caixa Capital (8.000.000) -
Anulacéo de ganho na reducéo de capital da Caixa Capital (1.399.473) -
CGD Investimentos CVC
Equivaléncia patrimonial 20.507.112 (1.173.470)
Imparidade do goodwill (5.795.426) -
Reposicédo da imparidade constituida nas contas individuais do Banco (6.457.657) (2.545.607)
Anulacéo da provisdo para outros riscos e encargos no consolidado 974.653 -
Resultado liquido consolidado 33.011.489 1.433.296

De acordo com os principios contabilisticos aplicaveis ao setor, a Caixa Capital reflete no resultado do exercicio a
valorizagdo de todas as suas participagdes. No caso de participagdes classificadas em “Ativos financeiros
disponiveis para venda” nas contas consolidadas do Grupo, essas valorizagdes séo refletidas na reserva de justo
valor, sendo apenas transferidas para resultados em caso de venda ou reconhecimento de imparidade.

25. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(em euros) 2017 2016

Juros e rendimentos similares

Juros de aplicagdes em instituigdes de crédito no pais 122.691 227.126
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 274574 302.316
Juros de crédito interno 4.072.084 4.982.502
Juros de crédito ao exterior 831.135 1.067.434

Juros de ativos financeiros detidos para negociagéo:

Titulos 574.400 534.525

Instrumentos derivados - swaps 117.891.631 136.596.622

Contratos de garantia de taxa de juro 535.582 712
Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Titulos - 20.946
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 13.460.372 13.851.222
Juros de derivados de cobertura - 450

Juros de devedores e outras aplicagdes
Devedores 2.473 1.851

Outras aplicacoes - -

Juros de disponibilidades 14 1.471
Outros juros 132 5.418
137.765.088 157.592.595
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado 257.161 256.548
138.022.249 157.849.143
Rendimentos de instrumentos de capital 435.000 721.645
138.457.249 158.570.788

Juros e encargos similares
Juros de depdsitos

De outros residentes 284.293 402.481
Juros de recursos de bancos centrais 1.141 43.259
Juros de recursos de instituigdes de crédito no pais 586.619 676.738
Juros de recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro 24.360 23.036

Juros de passivos financeiros de negociagao

Swaps 119.273.553 136.980.146
Juros de derivados de cobertura - 93.196
Outros juros e encargos similares 56.945 19.439

120.226.911 138.238.295
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26. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(em euros) 2017 2016

Rendimentos de servicos e comissdes
Por servigos prestados

Por montagem de operagdes 588.994 1.359.017
Gestéo de fundos de capital de risco (Caixa Capital) 4.795.531 5.831.830

Por depésito e guarda de valores 273.558 345.430
Outros 14.257.246 14.494.077

Por operagdes realizadas por conta de terceiros 1.843.882 1.555.331
Por garantias prestadas 82.168 82.617
Por compromissos assumidos perante terceiros 5.817 -
Outros 6.585.411 5.887.352
28.432.607 29.555.654

Encargos com servicos e comisses

Por operagdes realizadas por terceiros 755.934 707.327
Por servigos bancarios prestados por terceiros 27.704 161.865
Comissdes por operacdes sobre instrumentos financeiros 45.609 53.444
Por garantias recebidas 130 130
Outros 1.460 226.577

830.837 1.149.343

Nos exercicios de 2017 e 2016 a rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes — Outras” inclui essencialmente
comissdes de assessoria financeira.

27. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(em euros) 2017 2016

Resultados cambiais
Reavaliagédo da posi¢ao cambial 156.940 130.858

Resultados em ativos e passivos detidos para negociacéo

Instrumentos de capital 16.912 575.508
Instrumentos de divida 604.809 (1.734.170)

Instrumentos derivados
Futuros (478.238) (1.044.136)
Swaps de taxa de juro 43.178.140 22.961.926
Equity swaps (60.755) (23.367)
Opgodes (441.268) 242521
Contratos de garantia de taxa de juro (55.941) 32.861
42.763.659 21.011.143

Resultados em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Instrumentos de divida (1) -
Instrumentos de capital 3.189 (2.445)
Outros 54.961 (77.912)

58.148 (80.358)

Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda

Instrumentos de divida 674.729 (5.445.597)
Instrumentos de capital 553 -
675.281 (5.445.597)

Resultados em operagdes de cobertura
Swaps de taxa de juro - 96.328

Resultados em outras operacdes financeiras

Correcdes de valor de ativos e passivos que sejam objecto de cobertura - (95.182)
Outros 48.847 (344)
48.847 (95.526)

43.702.876 15.616.848
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28. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(em euros) 2017 2016

Outros rendimentos de exploracéo

Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 410.229 307.029
Reembolso de despesas 219.563 615.874
Reverséo de provisdo para remuneragdes adicionais de exercicios anteriores 1.036.720 1.036.700
Prestagado de servigos diversos 105.230 73.835
Recuperacao de juros e despesas de crédito vencido 678 -
Outros 131.442 446.604

1.903.862 2.480.042

Outros encargos de exploracéo
Impostos

Impostos indiretos

Imposto do selo 8.892 21.802
Taxas 95.785 3.976
Impostos sobre transportes rodoviarios 317 314
Outros - -

Impostos diretos

Outros impostos 46.801 83.089

151.794 109.182

Contribuigdes para o Fundo Unico de Resolugéo 687.203 821.246
Contribuigbes para o Fundo de Resolugéo 246.150 196.553
Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 137.971 66.130
Donativos e quotizagdes 23.934 275.268
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depdsitos 110 80
Contribuicdes para o Sistema de Indemnizag&o aos Investidores 5.000 5.000
Outros 2.143 238.374
1.102.511 1.602.651

1.254.305 1.711.833

Outros resultados de exploracéo (liquidos) 649.557 768.209

O Fundo de Resolucéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que veio introduzir um regime
de resolucao no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n° 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a liquidacéo ordenada de
instituicbes de crédito e determinadas empresas de investimento em situacdo de dificuldade financeira, e
contemplam trés fases de intervencgéo pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervengéo corretiva,
administracéo provisoria e resolucgéo.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugdo consiste em prestar apoio financeiro a aplicacéo de
medidas de resolugdo adotadas pelo Banco de Portugal. Nos exercicios de 2017 e 2016 o Banco registou uma
contribuicao de periddica de 246.150 euros e 196.553 euros, respetivamente.

Nos termos do artigo 153.°-H, do Regime Geral das InstituicBes de Crédito e Sociedades Financeiras que transpos
os artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103.°, n.° 1, da Diretiva 2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, e artigo 20.°, do Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/63 da Comisséo, de 21 de outubro de
2014 (“Regulamento Delegado”), no ano de 2015 foi efetuada a primeira contribuigéo ex ante para o Fundo Unico
de Resolucéo (FUR). Nos exercicios de 2017 e 2016 o Banco registou uma contribuicdo de 687.203 euros e
821.246 euros, respetivamente. Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugéo,
proceder a determinacao destas contribuicbes em propor¢éo do perfil de risco das instituicdes participantes, com
base nas informacg@es fornecidas pelas mesmas e na metodologia definida no Regulamento Delegado.
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29. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Remuneragéo dos 6rgéos de gestéo e fiscalizagdo 981.737 1.088.662
Remuneragdo dos empregados 8.505.362 9.746.043

9.487.099 10.834.705

Encargos sociais obrigatérios

Encargos relativos a remuneracées 2.128.894 2.140.535
Encargos com pensdes (Nota 2.12) 291.773 292.663
Outros encargos sociais obrigatdrios 52.664 34.955
2.473.331 2.468.153

Outros custos com pessoal 1.537.229 437.251
13.497.659 13.740.109

A rubrica “Outros custos com pessoal” inclui 247.124 euros registados por contrapartida da provisao para encargos
com beneficios a empregados (Nota 21), no ambito do Programa Pré-Reformas, e 649.006 euros de custos com
rescisdes no ambito do Programa de Revogagfes por Matuo Acordo.

O efetivo médio de trabalhadores ao servi¢o do Banco e das suas subsidiarias nos anos de 2017 e 2016, excluindo
orgdos de administracao e fiscalizagéo, foi de 152 e 168 trabalhadores, respetivamente, distribuidos da seguinte
forma:

2017 2016
Diregédo 75 79
Técnicos e chefias 55 62
Administrativos e pessoal auxiliar 22 27
152 168

30. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

(em euros) 2017 2016
Servicos especializados 3.473.824 4.258.360
Rendas e alugueres 898.931 744.703
Conservagao e reparagao 1.651.195 1.480.004
Deslocagdes, estadias e representacéo 208.678 386.333
Publicidade e edi¢do de publicacbes 97.673 630.149
Comunicacdes 294.007 335.927
Material de consumo corrente 98.171 89.747
Agua, energia e combustiveis 125.146 150.752
Seguros 24.874 25.329
Publicacdes 16.273 33.745
Formagéao de pessoal 26.490 65.360
Outros fornecimentos de terceiros 40.490 57.238
Outros servigos de terceiros 138.213 278.731
7.093.965 8.536.378

Os pagamentos minimos das locagfes operacionais relativos a equipamentos de transporte e de equipamento
informatico em 31 de dezembro de 2017 e 2016 sédo detalhados conforme se seguem:

(em euros) 2017 2016
Até 1 ano 209.784 328.456
Entre 1 e 5 anos 126.452 109.739
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31. IMPARIDADE

O movimento na imparidade nos exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017
Dotacoes .
Saldo em P S Diferengas . Saldo em
(em euros) 31.12.2016 liquidas em Utilizagoes Cambiais Transferéncias 31.12.2017
resultados
Crédito a clientes (Nota 11) 48.238.854 (1.336.840) (6.858.871) - (4.238.554) 35.804.590
Devedores e outras aplicacdes (Nota 16) 43.684.235 40.875.490 (84.704.779) - 4.238.554 4.093.501
Ativos disponiveis para venda (Nota 9)
Instrumentos de capital 2.374.714 - - (287.508) - 2.087.206
Instrumentos de divida 219.339 (57.477) - (23.471) - 138.392
Diferencas de consolidagédo positivas (Godwill) - (Nota 16) - 5.795.426 - - (5.795.426) -
94.517.142 45.276.601 (91.563.649) (310.979) (5.795.426) 42.123.689
2016
Dotagoes 5
Saldo em P S Diferencas A Saldo em
(em euros) 31.12.2015 liquidas em UtilizagGes Cambiais Transferéncias 31.12.2016
resultados
Crédito a clientes (Nota 11) 29.940.618 17.140.848 - - 1.157.388 48.238.854
Devedores e outras aplica¢des (Nota 16) 48.892.824 16.491.074 (20.542.275) - (1.157.388) 43.684.235
Ativos disponiveis para venda (Nota 9)
Instrumentos de capital 2.299.243 - - 75.471 - 2.374.714
Instrumentos de divida - 219.339 - - - 219.339
81.132.685 33.851.261 (20.542.275) 75.471 - 94.517.142

32. ENTIDADES RELACIONADAS

S&o consideradas entidades relacionadas do Grupo todas as empresas controladas pelo Grupo CGD, as empresas
associadas e os 6rgdos de gestao.

Saldos com empresas do Grupo

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os principais saldos com empresas do Grupo Caixa Geral de Depdsitos ndo
incluidas no perimetro de consolidagdo eram 0s seguintes:

(em euros) 2017 2016

Ativos
Disponibilidades a vista sobre instituices de crédito

Caixa Geral de Depositos, S.A. 31.587.827 2.469.536
Banco Caixa Geral, S.A. 158.652 18.017
Banco Caixa Geral - Brasil S.A. 187 71

Aplicagbes em instituicdes de crédito
Caixa Geral de Depositos, S.A. 160.513.442 16.107.619
Banco Caixa Geral - Brasil S.A. 1.774.220 1.994.898

Ativos financeiros detidos para negociagao
Caixa Geral de Depositos, S.A.
dos quais titulos - -
dos quais derivados de negociagdo 37.684.505 41.972.621
BNU Macau - 65.496

Ativos financeiros disponiveis para venda
Caixa Geral de Depositos, S.A. 2.074.484 3.173.616

Crédito a Clientes

Fundiestamo | - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 3.336.151 4.929.525
Caixa Geral de Dep0sitos, S.A. - 100.000
BCI Mogambique, S.A. - 8.600

Outros Ativos

FCR Grupo CGD - Caixa Capital 577.778 1.129.675
Caixa Geral de Depositos, S.A. 948.744 20.427
FCR Caixa Fundos - Caixa Capital 355.221 329.999
FCR Empreender Mais 116.567 93.222
FCR - Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures - 3.750
BCIl Mogambique, S.A. 7.559 -
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(em euros) 2017 2016

Passivos

Passivos financeiros de negociagéo - derivados
Caixa Geral de Depositos, S.A. 507.536.014 622.863.164
BNU Macau 1.669 -

Recursos de outras instituicdes de crédito
Caixa Geral de Depositos, S.A. 3.011 32.563.914
Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 2.800 2.800

Recursos de clientes

FCR Grupo CGD - Caixa Capital 20.459.059 49.650.086
FCR Caixa Fundos - Caixa Capital 5.404.087 2.714.417
Parcaixa SGPS, S.A. 82 88
FCR Empreender Mais 2.829.377 4.665.909

Outros Passivos
Caixa Geral de Depositos, S.A. 1.331.239 30.324

Transacfes com empresas do Grupo

Nos exercicios de 2017 e 2016, os principais saldos da demonstracdo de resultados com empresas do Grupo
Caixa Geral de Depositos, S.A. ndo incluidas no perimetro de consolida¢do eram os seguintes:

(em euros) 2017 2016

Margem financeira

Caixa Geral de Depositos, S.A. (80.948.099) (99.461.180)

- dos quais de ativos financeiros detidos para negociagao (81.032.739) (99.255.272)

- dos quais de ativos financeiros disponiveis para venda 32.739 47.089

- dos quais em derivados de cobertura - (92.746)
FCR Grupo CGD - Caixa Capital (27.507) (43.841)
FCR Empreender Mais (3.489) (5.102)
FCR Caixa Fundos - Caixa Capital (3.940) (3.518)
Banco Caixa Geral - Brasil S.A. 263.248 253.915
BNU Macau 52.571 286.801
Fundiestamo | - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 124.360 167.057

Comissoées liquidas

Caixa Geral de Depositos, S.A. 2.873.378 821.832
FCR Grupo CGD - Caixa Capital 2.504.701 3.775.899
FCR Empreender Mais 411.370 405.808
FCR Caixa Fundos - Caixa Capital 1.351.379 1.083.648
Fundo Caixa Crescimento 514.325 542.200
Caixa Seguros, SGPS, S.A. 50.000 20.000
Parcaixa SGPS, S.A. 15.000 160.005
Banco Caixa Geral, S.A. (130) (130)
FCR - Caixa Tech Transfer Accelerator Ventures 6.250 15.000

Resultado em operagdes financeiras

Caixa Geral de Depositos, S.A. 69.692.453 (30.143.784)
- dos quais em ativos financeiros detidos para negociagio 69.692.453 (30.240.112)
- dos quais em derivados de cobertura - 96.328
BNU Macau (44.081) (214.339)

Outros resultados de exploragéo

Caixa Geral de Depositos, S.A. 205.272 187.680
Soc. Gestora Fundo Pensdes CGD 65.435 66.562
Sogrupo Sl 1.553 -

Outros gastos administrativos
Caixa Geral de Depositos, S.A. (35.248) (130.258)
Banco Caixa Geral, S.A. (47.839) (52.188)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Banco tinha garantias prestadas a favor da Caixa Geral de Depésitos, no
montante de 5.984.705 euros e 5.806.502 euros, respetivamente.

As transag¢des com entidades relacionadas séo efetuadas, por regra, com base nos valores de mercado nas
respetivas datas.

Orgéos de gestéo do Grupo

Em 2017, os custos suportados relativos & remuneragdo do Conselho de Administracdo do Grupo ascendem a
981.385 euros, dos quais 18.530 euros relativos a contribuigbes para o Fundo de Pensdes, nos termos descritos
na Nota 2.12 (1.018.573 euros e 19.235 euros, respetivamente, em 2016).
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Em 2017 e 2016 nédo foram pagos prémios aos membros do Conselho de Administra¢do do Banco.

Em 31 de dezembro de 2017, dois dos membros do Conselho de Administracéo tém contratadas operagdes de
crédito & habitagdo junto do Banco no montante global de 108.860 euros (116.545 euros em 2016), em condi¢des
normais de crédito a colaboradores, tendo sido contratadas antes do inicio das suas fun¢des como
administradores. O Banco nédo tem qualquer responsabilidade adicional ou beneficio de longo prazo concedido ao
Conselho de Administracao, para além dos acima referidos.

Em 2017, as verbas pagas aos membros dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagdo do Banco encontram-se
discriminadas no relatério de gestéo.

Os honorérios faturados durante o exercicio de 2017 pelo Revisor Oficial de Contas do Banco encontram-se
descritos no relatério de gestéo.

33. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a atividade do Grupo

O Grupo CGD adotou, em 2001, um modelo de gestédo de risco centralizado que abrange a avaliacdo e controlo
dos riscos de crédito, de mercado, e de liquidez incorridos em todo o Grupo, e que consagra o principio da
segregacédo de fungdes entre as atribuidas as areas comerciais e a area de risco. Assim, o controlo e gestdo dos
riscos do Grupo Caixa Bl esta centralizado na Dire¢cdo de Gestao de Riscos da CGD. O Banco possui ainda um
Regulamento de Gestao que define limites e procedimentos de atuagdo na gestao dos varios tipos de risco.

De seguida, apresentam-se as divulgagdes requeridas pelo IFRS 7 relativamente aos principais tipos de riscos
inerentes a atividade do Grupo.

Risco cambial

O controlo e a avaliagdo do risco cambial é efetuada a nivel individual, diariamente, para a atividade do Caixa —
Banco de Investimento, S.A.. S&o calculados valores e limites em termos de VaR, assim como por posi¢éo aberta
total e posi¢céo aberta por moeda.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposi¢ao por moeda:

2017
(em euros) Euros D:r:?éﬁsc:‘noor;e Eslzlebr:ﬁ]a Real Outras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.758.429 - - - - 1.758.429
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 32.118.802 110.038 30.532 187 263.256 32.522.815
Aplicagbes em instituicdes de crédito 160.513.442 - - 1.774.220 - 162.287.662
Carteira de titulos e derivados:
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos 16.780.715 4.939.521 - - - 21.720.237
Instrumentos financeiros derivados (nocionais) 4.304.273.613 358.253.891 - - - 4.662.527.504
Instrumentos financeiros derivados (valor balango) 485.261.881 2.672.679 - - - 487.934.561
Ativos financeiros disponiveis para venda 438.555.183 72.022.356 21.276.614 - - 531.854.154
Derivados de cobertura (nocionais) - - - - - -
Ativos com acordo de recompra 52.848.642 - - - - 52.848.642
Crédito a clientes 276.224.151 - - - - 276.224.151
Ativos ndo correntes detidos para venda 27.894.983 - - - - 27.894.983
Outros ativos 57.534.735 1.149.718 70.971 - 38.195 58.793.620
Provisfes e imparidade (39.898.091) - - - - (39.898.091)
5.813.866.487 439.148.205 21.378.117 1.774.407 301.451 6.276.468.667
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2017

(em euros) Euros D:::gﬁi;\‘nogée ESLtiebr:iana Real Outras Total
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais (258.306.912) (31.689.270) (21.416.110) - (406.436) (311.818.728)
Recursos de clientes e outros empréstimos (158.868.912) (1.577.574) - - - (160.446.486)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - -
Instrumentos financeiros derivados (nocionais) (4.304.273.613) (358.253.891) - - - (4.662.527.504)
Instrumentos financeiros derivados (valor balango) (476.000.884) (47.425.055) - - - (523.425.939)
Derivados de cobertura (nocionais) - - - - - -
Outros passivos (254.545.642) (692.476) - (2.039) - (255.240.157)
(5.451.995.963) (439.638.266) (21.416.110) (2.039) (406.436) (5.913.458.815)
Exposig&o liquida (490.061) (37.993) 1.772.368 (104.985) 1.139.329
2016
(em euros) Euros D'Srl::iscglnoor;e EsLtiebr:iE:\a Real Outras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 12.325.165 - - - - 12.325.165
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.714.564 36.506 6.014 71 992.740 3.749.896
Aplicagdes em instituicdes de crédito 16.107.619 - - 1.994.898 - 18.102.516
Carteira de titulos e derivados:
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos 15.014.379 3.730.807 - - - 18.745.186
Instrumentos financeiros derivados (nocionais) 5.116.086.169 454.311.515 - - - 5.570.397.684
Instrumentos financeiros derivados (valor balanco) 585.223.375 4.080.130 - - - 589.303.505
Ativos financeiros disponiveis para venda 383.608.530 75.018.838 6.661.951 - - 465.289.319
Derivados de cobertura (nocionais) - - - - - -
Crédito a clientes 344.848.989 425.880 - - - 345.274.869
Outros ativos 64.724.367 13.028.599 40.589 - - 77.793.554
Provisdes e imparidade (91.923.089) - - - - (91.923.089)
6.448.730.068 550.632.274 6.708.554 1.994.969 992.740 7.009.058.605
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais (193.344.338) (26.186.383) (6.377.531) - - (225.908.252)
Recursos de clientes e outros empréstimos (234.839.225) (1.349.088) - - - (236.188.312)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - -
Instrumentos financeiros derivados (nocionais) (5.116.086.169) (454.311.515) - - - (5.570.397.684)
Instrumentos financeiros derivados (valor balango) (614.989.168) (56.580.792) - - - (671.569.960)
Derivados de cobertura (nocionais) - - - - - -
Outros passivos (16.831.568) (12.898.537) - (6.051) (961.416) (30.697.572)
(6.176.090.469) (551.326.315) (6.377.531) (6.051) (961.416) (6.734.761.781)
Exposicéo liquida (694.041) 331.023 1.988.918 31.324 1.657.224

Na construcdo dos mapas acima e apresentados ao longo da presente nota, os valores relativos a derivados
correspondem a swaps de taxa de juro e equity swaps.

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de o Grupo ter dificuldades na obtencgéo de fundos de forma a cumprir com
0s seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na incapacidade do Banco alienar um
ativo financeiro de uma forma célere a um valor préximo do seu justo valor.

A andlise de liquidez do Grupo é integrada na andlise de liquidez consolidada em sede do Comité de Gestdo de
Ativos e Passivos (Asset-Liability Committee, ALCO) do Grupo CGD. O Banco dispde de uma linha de crédito
irrevogavel contratada com a CGD que responde as necessidades de liquidez até 1 ano. Por outro lado, as politicas
do Grupo CGD desaconselham o acesso direto ao mercado de capitais para captacédo de fundos a médio e longo
prazo, sendo da responsabilidade do Grupo CGD essa capta¢cdo duma forma consolidada e havendo da parte da
CGD um compromisso global de gestédo e eventual cobertura dos gaps de liquidez do conjunto das suas varias
participadas.
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De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos “cash-flows”
contratuais ndo descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos seguintes pressupostos:

* Os depositos a ordem de clientes registados na rubrica “Recursos de clientes e outros empréstimos” sdo
apresentados no intervalo temporal “a vista”;

» Os descobertos em depositos a ordem registados na rubrica “Crédito a clientes” sdo apresentados no intervalo
temporal “a vista”;

* A coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estéo a ser diferidos;

+ O valor apresentado neste quadro relativamente a instrumentos financeiros derivados corresponde ao valor
contabilistico;

+ As acdes e o crédito vencido a clientes foram classificados como a prazo indeterminado; e

+ Para as operagdes cuja remuneragéo nao € fixa, por exemplo, operag¢des indexadas a Euribor, os “cash-flows”

futuros séo estimados com base no valor de referéncia em 31 de dezembro de 2017 e 2016.
2017

Maturidades contratuais remanescentes

De 3 meses

(em euros) A vista Até 3 meses a Dela3 De3as Mais de Indeterminado Outros Total
anos anos 5 anos
1 ano
Ativo
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 1.758.429 - - - - - - - 1.758.429
Disponibilidades em outras 32,522,815 - - - - - - - 32.522.815
instituicdes de crédito
Ativos financeiros detidos
para negociagao
Titulos - 139.241 336.106 3.737.246 3.311.218 13.801.142 3.265.944 - 24.590.896
de'r?vs;'g‘o”s]e”tos financeiros 5.784 1.120.125  12.459.249  134.466.944  339.882.459 - - 487.934.561
Carteira de titulos e
derivados:
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de - - - - - 2 30.745 - 30.747
resultados
Ativos financeiros
disponiveis para venda - 52.277.690 21.251.558 72.966.441 163.069.595 279.494.323 18.083.999 - 607.143.606
(saldos brutos)
Pplicagoes em instituioes de 159.878.417 - - 2494505 - - - 162.372.923
gr’:g';‘)’ aclientes (saldos 1.786.132 9722784 53621337  74.727.005  53.118.725 111.573.426 1201647  (842.694)  304.998.363
Alivos com acordo de - 750277 1502611  51.500.555 - - - 53.753.443
recompra
Outros ativos 54.178.311 - - - - - 4.417.563 197.747 58.793.620
90.245.686 222.023.916 77.079.403 165.392.552 407.961.542 744.751.351 27.089.897 (644.947) 1.733.899.401
Passivo
Recursos de instituicdes de
crédito e bancos centrais 7.798 202.470.416 14.007.554 95.340.000 - - - - 311.825.768
Recursos de clientes e outros
empréstimos 48.794.104 43.885.376 67.841.427 - - 47.250 - - 160.568.157
Passivos financeiros detidos _ _ _ _ _ _ _ -
para negociagao
de'r’i‘\fgé‘o’gemos financeiros 41.310 1155975  19.707.917 132.679.218  369.841.519 - - 523.425.939
Outros passivos 216.373.839 6.159.121 31.843.882 - - - - 863.315 255.240.157
265.175.740 252.556.223 114.848.837 115.047.917 132.679.218 369.888.769 - 863.315 1.251.060.020
Gap de Liquidez (174.930.054)  (30.532.307)  (37.769.434) 50.344.635  275.282.324  374.862.582 27.089.897  (1.508.262) 482.839.381
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2016

Maturidades contratuais remanescentes

De 3 meses

(em euros) A vista Até 3 meses a Delas Desas Mais de Indeterminado Outros Total
anos anos 5 anos
1ano
Ativo
Caixa e disponibilidades 12.325.165 . . . . R R R 12.325.165
em bancos centrais
Disponibllidades em outras 3 7,q gg¢ - - - - - - - 3.749.896
instituicdes de crédito
Ativos financeiros detidos ) . . . . R R R .
para negociagio
Carteira de titulos e
derivados:
Ativos financeiros detidos
para negociacéo
Titulos - 112.768 264.274 3.803.114 2.582.865 9.745.481 4.302.853 - 20.811.354
__Instrumentos - 24.148 2769.971  13.986.455 138.650.868  433.872.063 - - 589.303.504
financeiros derivados
Outros ativos financeiros
ao justo valor através de - - - - - 2 27.556 - 27.557
resultados
Ativos financeiros
disponiveis para venda - 73.706.000 75.795.189 90.610.203 49.043.730 311.608.272 19.070.231 - 619.833.625
(saldos brutos)
Aplicagbes em instituicdes } } } R R R
de crédito 5.121.487 13.000.000 18.121.487
grfg';‘)’ aclientes (saldos 526.048 7.641.341  46.917.081 113.142.513  58.098.376  140.218.163 17.296.839  (1.100.268) 382.740.093
Outros ativos 71.757.503 - - - - - 5.648.736 387.314 77.793.554
88.358.612 86.605.744 138.746.515 221.542.284 248.375.838 895.443.981 46.346.215 (712.953) 1.724.706.235
Passivo
Recursos de instituicdes de
crédito e bancos centrais 3.843 126.068.174 4.500.455 - 95.340.000 - - - 225.912.472
Recursos de clientes e
outros empréstimos 34.732.328 185.675.068 12.730.822 - 1.337.727 2.337.446 - - 236.813.390
Passivos financeiros
detidos para negociagao
de'r?j;ﬁjorge”ms financeiros - 11.066  3.037.761  20.276.238  138.375.531  500.869.364 - - 671.569.960
Outros passivos 17.840.359 6.516.677 5.517.877 - - - - 822.659 30.697.572
52.576.529 318.270.985 25.786.915 20.276.238 235.053.258 512.206.810 - 822.659 1.164.993.394
Gap de Liquidez 35.782.083 (231.665.241) 112.959.599 201.266.046 13.322.580 383.237.171 46.346.215 (1.535.612) 559.712.841

Tal como referido anteriormente, o Banco dispde de

uma gestao adequada do gap de liquidez até um ano.

Risco de taxa de juro

uma linha de crédito irrevogavel junto da CGD, permitindo

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um determinado
instrumento financeiro, se alterar em resultado de uma alteracéo das taxas de juro de mercado.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o tipo de exposi¢éo ao risco de taxa de juro pode ser resumido como segue:

2017

Né&o sujeito ao

(em euros) risco Qe taxa de Taxa fixa Taxa variavel Total
juro

Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito - - 32.522.815 32.522.815
Aplicacdes em instituicdes de crédito - - 162.287.662 162.287.662
Ativos financeiros detidos para negociagao

Titulos 3.265.944 18.056.723 397.570 21.720.237

Instrumentos financeiros derivados - 2.400.959.545 2.292.392.562 4.693.352.107
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 30.745 - 1 30.746
Derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 18.083.999 458.231.265 55.538.890 531.854.154
Ativos com acordo de recompra - 52.848.642 - 52.848.642
Crédito a clientes 448.954 85.895.072 189.880.126 276.224.151
Outros ativos 58.793.620 - - 58.793.620

80.623.261 3.015.991.247 2.733.019.627 5.829.634.135

90 | CaixaBl: Relatorio e Contas 2017




2017

N&o sujeito ao

(em euros) risco Qetaxa de Taxa fixa Taxa variavel Total
juro
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacéo
Instrumentos financeiros derivados - 2.298.019.797 2.329.048.020 4.627.067.817
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais - 7.798 311.810.930 311.818.728
Recursos de clientes e outros empréstimos - 51.299.301 109.147.186 160.446.486
Derivados de cobertura - - - -
Outros passivos 255.240.157 - - 255.240.157
255.240.157 2.349.326.895 2.750.006.136 5.354.573.188
Exposicéo liquida (174.616.896) 666.664.352 (16.986.509) 475.060.947
2016
N&o sujeito ao
(em euros) risco t_Je taxade Taxa fixa Taxa variavel Total
juro
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 3.749.896 3.749.896
Aplicagbes em instituicdes de crédito - - 18.102.516 18.102.516
Ativos financeiros detidos para negociacédo - - - -
Titulos 4.302.853 12.510.262 1.904.516 18.717.631
Instrumentos financeiros derivados - 2.725.286.022 2.845.111.663 5.570.397.684
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 27.556 - 1 27.556
Derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 19.070.231 370.436.227 75.782.861 465.289.319
Crédito a clientes 16.196.572 16.854.177 312.224.121 345.274.869
Outros ativos 77.793.554 - - 77.793.554
117.390.765 3.125.086.687 3.256.875.573 6.499.353.025
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacéo
Instrumentos financeiros derivados - 2.683.487.575 2.886.910.109 5.570.397.684
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais - 3.843 225.904.410 225.908.252
Recursos de clientes e outros empréstimos - 37.765.054 198.423.259 236.188.312
Derivados de cobertura - - - -
Outros passivos 30.697.572 - - 30.697.572
30.697.572 2.721.256.472 3.311.237.778 6.063.191.821
Exposicéo liquida 86.693.193 403.830.216 (54.362.205) 436.161.204

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a exposi¢do ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos seguintes

intervalos temporais:

2017

Prazos de refixagao de taxa / Maturidade residual

(em euros) A vista Até 3 meses De 3 meses a Delas De3ab Mais de 5 Indeterminado Outros Total
12 meses anos anos anos

Ativo
Disponibilidades em outras 32,522,815 ; ; . . . - - 32.522.815
instituicdes de crédito
Aplicacbes em instituicdes } } } } } ; ;
de crédito 162.287.662 162.287.662
Ativos financeiros detidos R R R R R R R R R
para negociagio

Titulos - 397.570 - 3.141.901 2.397.697 12.517.125 3.265.944 - 21.720.237
d e'r?\fégjo’ge”ms financeiros - 401974094 1949404475  190.287.539  460.591.331  1.691.094.669 - - 4.693.352.107
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de - - 1 - - - 30.745 - 30.746
resultados
Derivados de cobertura - - - - - - - - -
Ativos financeiros
disponiveis para venda - 80.113.519 10.653.435 47.631.460 133.129.774 242.241.967 18.083.999 - 531.854.154
Ativos com acordo de - - - - 52.848.642 - - - 52.848.642
recompra
Crédito a clientes 1.786.132 61.210.363 137.526.437 2.380 33.619.288 41.630.748 1.291.497 (842.694) 276.224.151
Outros ativos 52.137.556 1.046.722 994.033 - - - 4.417.563 197.747 58.793.620

86.446.503 707.029.930 2.098.578.380 241.063.280 682.586.732 1.987.484.509 27.089.747 (644.947) 5.829.634.135
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2017

Prazos de refixacéo de taxa / Maturidade residual

De 3 meses a Dela3 De3a5 Mais de 5

(em euros) A vista Até 3 meses 12 meses anos anos anos Indeterminado Outros Total
Passivo
Passivos financeiros detidos
para negociagio
de'r?\f;ﬁ'o";e”tos financeiros - 387124094 1.991.984932 185472733  401.367.040  1.661.119.018 - - 4.627.067.817
Recursos de insfituigdes de 7.798  202.468.353 14.002.577  95.340.000 - - - - 311.818.728
crédito e bancos centrais
Recursos de clientes e 48.794.104  43.860.358 67.744.774 - - 47.250 - - 160.446.486
outros empréstimos
Derivados de cobertura - - - - - - - - -
Outros passivos 216.373.839 6.159.121 31.843.882 - - - - 863.315 255.240.157
265.175.740  639.611.926  2.105.576.166  280.812.733  401.367.040  1.661.166.268 - 863.315  5.354.573.188
Exposigéo liquida (178.729.238)  67.418.004 (6.997.785)  (39.749.452)  281.219.691 326.318.241 27.089.747  (1.508.262) 475.060.947
2016
Prazos de refixac&o de taxa / Maturidade residual
- . De 3 meses a Dela3 De3a5 Mais de 5 .
(em euros) Avista Até 3 meses 12 meses anos anos anos Indeterminado Outros Total
Ativo
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito 3.749.896 B N N - - - - 3.749.896
Pplicagoes em instituicoes de . 5.100.386 13.002.131 . . . . . 18.102.516
Ativos financeiros detidos R R _ _ _ _ - - -
para negociagao
Titulos - 1.904.516 47.153 1.230.375 2.253.636 8.979.099 4.302.853 - 18.717.631
de'r?j;’é’o”;e”tos financeiros - 690.064.165 2.170.542.790  211.374.584  117.594.695  2.380.821.451 - - 5570.397.684
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de - - 1 - - - 27.556 - 27.556
resultados
Derivados de cobertura - - - - - - - - -
';‘;:’;3;‘:;:“8”03 disponiveis - 99.036.741 68.795594  46.486.021  28.910452  202.990.279 19.070.231 - 465.289.319
Crédito a clientes 526.048 109.002.525 208.405.773 9.701.011 313.345 5.867.860 12.558.575  (1.100.268) 345.274.869
Outros ativos 71.757.503 - - - - - 5.648.736 387.314 77.793.554
76.033.447 905.108.333  2.460.793.441  268.791.991  149.072.127  2.598.658.688 41.607.951 (712.953)  6.499.353.025
Passivo
Passivos financeiros detidos
para negociagao
de'r?j;’;o";e”ms financeiros - 678.719.785  2.224.407.588 193911551  120.450.075  2.352.908.686 - - 5570.397.684
Recursos de instituigdes de
crédito & bancos cerirais 3.843 126.064.272 4.500.138 - 95.340.000 - - - 225.908.252
Recursos de clientes e oulios g 751 633 185 674.428 12.702.276 ; 1.354.759 1.725.217 ; . 236.188312
emprestlmos
Derivados de cobertura - - - - - - - - -
Outros passivos 11.912.836 12.143.857 5.818.220 - - - - 822.659 30.697.572
46.648.311  1.002.602.342  2.247.428.221  193.911.551  217.144.833  2.354.633.903 - 822.659  6.063.191.821
Exposicéo liquida 29.385.135 (97.494.009) 213.365.220  74.880.440  (68.072.706) 244.024.785 41.607.951  (1.535.612) 436.161.204

Na construg¢do dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

Q-

* nos instrumentos de taxa fixa, o valor de balanco foi classificado de acordo com o respetivo prazo até
maturidade;

* nos instrumentos de taxa variavel (por exemplo, indexados a Euribor), o valor de balanco foi classificado de
acordo com o respetivo prazo até a préxima refixacédo de taxa;

» 0 valor de balango de instrumentos ndo sujeitos a risco de taxa de juro (por exemplo, ag6es) foi incluido na
coluna "Indeterminado”;

» 0 valor de balancgo incluido na coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser
diferidos;

* nos swaps de taxa de juro e equity swaps sao apresentados os valores nocionais de compra (como ativo) e de
venda (como passivo);
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» o crédito vencido a clientes foi considerado como néo sujeito a risco de taxa de juro; e

» 0s depésitos a ordem de clientes ndo remunerados sdo considerados como de taxa fixa, sendo incluidos no
intervalo “A vista”.

Risco de crédito

Risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes com as quais
sdo celebrados os instrumentos financeiros.

Exposicdo méaxima ao risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a exposi¢do maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro
pode ser resumida como segue:

(em euros) 2017 2016
Valor Provisdes / Valor Valor Provisbes / Valor
Tipo de instrumento financeiro contabilistico Imparidade contabilistico contabilistico Imparidade contabilistico
bruto P liquido bruto P liquido
Patrimoniais:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 32.522.815 - 32.522.815 3.749.896 - 3.749.896
Aplicagbes em instituicdes de crédito 162.287.662 - 162.287.662 18.102.516 - 18.102.516
Ativos financeiros ao justo valor através de 506.388.855 R 506.388.855 603.718.282 _ 603.718.282
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 513.770.155 - 513.770.155 446.219.088 - 446.219.088
Ativos com acordo de recompra 52.848.642 - 52.848.642 - - -
Crédito a clientes 276.224.151 35.804.590 240.419.561 345.274.869 48.238.854 297.036.015
Outros ativos (excluindo encargos diferidos) 58.595.873 4.093.501 54.502.372 77.406.240 43.684.235 33.722.005
1.602.638.154 39.898.091  1.562.740.063 1.494.470.891 91.923.089  1.402.547.802
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 15.523.172 2.027.310 13.495.863 15.331.482 2.013.212 13.318.270
1.618.161.327 41.925.400  1.576.235.926 1.509.802.373 93.936.301  1.415.866.072

Qualidade de crédito dos ativos financeiros

O Banco nao disp8e de sistema de rating interno. Os principais procedimentos em vigor ao nivel da aprovacao e
acompanhamento das operacdes de crédito que permitem assegurar um nivel de risco adequado a estratégia do
Banco séo os seguintes:

» O Banco possui um Comité de Crédito, composto pelos membros da Comissdo Executiva e pelos responsaveis
das Dire¢Bes envolvidas de alguma forma em processos de concessao de crédito. O Comité de Crédito do
Banco retine semanalmente com a presen¢a minima de pelo menos dois Administradores e dos responsaveis
das Dire¢des envolvidas nos processos de concessao de crédito.

+ A elaboracdo de Propostas Comerciais para o Comité de Crédito é da responsabilidade dos Orgédos de
Estrutura (Direcdes de Negdcio / Produto), que devem obter previamente o parecer de risco da Dire¢do de
Gestéo de Risco da CGD. As propostas aprovadas em Comité de Crédito do Banco séo registadas em Ata,
assinada por todos os presentes, para posterior apresentacao e deliberagéo final nos Conselhos de Crédito da
CGD.

Parte das operagcBes de crédito a clientes encontram-se garantidas, entre outros, pelos seguintes tipos de
colaterais:

* Penhor de valores mobiliarios;

+ Garantias bancérias;

* Aval do Estado;

» Hipotecas relativamente ao crédito a habitacéo a colaboradores; e

+ Garantias pessoais.
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Qualidade de crédito dos titulos de divida e instrumentos financeiros derivados

O quadro seguinte apresenta a desagregacédo do valor de balango de titulos de divida em carteira liquido de
imparidade (excluindo titulos vencidos), de acordo com notagéo de “rating” atribuida pela Standard & Poor’s ou
equivalente, por tipo de garante ou emitente e por regido geografica do garante ou emitente, com referéncia a 31
de dezembro de 2017 e 2016:

2017
(em euros) Portugal Rzztfos;'jo Amﬁ:}'ﬁz do Outros Total
Ativos financeiros detidos para negociacédo
AA- até AA+ - - 2.804.545 827.120 3.631.665
A- até A+ - - - - -
BBB- até BBB+ 4.945.738 6.822.860 495.895 - 12.264.493
BB- até BB+ - - - - -
B+ - - - - -
Sem Rating 437.468 1.294.530 412.535 413.602 2.558.134
5.383.207 8.117.390 3.712.974 1.240.722 18.454.293
Emitidos por:
Corporates 540.533 6.641.900 908.430 - 8.090.863
Governos e outras autoridades locais 4.842.674 - 2.804.545 827.120 8.474.338
Institui¢des financeiras - 1.475.490 - 413.602 1.889.092
5.383.207 8.117.390 3.712.974 1.240.722 18.454.293
Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados
(Fair Value Option)
BB- até BB+ - - - - -
B+ - - - - -
Sem Rating 1 - - - 1
1 - - - 1
Emitidos por:
Corporates - - - - -
Governos e outras autoridades locais - - - - -
Institui¢des financeiras 1 - - - 1
1 - - - 1
Ativos financeiros disponiveis para venda (liquido de imparidade
AA- até AA+ - - - 5.451.379 5.451.379
A- até A+ - 13.392.047 1.238.320 8.537.591 23.167.958
BBB- até BBB+ 209.050.586 96.341.145 35.811.237 20.353.113 361.556.081
BB- até BB+ - 6.690.225 424.201 576.807 7.691.233
B+ - - - - -
D - - - - -
Sem Rating 86.286.613 21.776.867 1.250.414 6.589.610 115.903.503
295.337.198 138.200.284 38.724.172 41.508.500 513.770.155
Emitidos por:
Corporates 70.873.818 108.741.641 38.724.172 36.987.502 255.327.133
Governos e outras autoridades locais 215.276.002 9.033.568 - 1.208.323 225.517.892
Institui¢des financeiras 9.187.379 20.425.076 - 3.312.675 32.925.129
295.337.198 138.200.284 38.724.172 41.508.500 513.770.155
Ativos com acordo de recompra
BBB- até BBB+ 32.638.525 20.210.118 - - 52.848.642
32.638.525 20.210.118 - - 52.848.642
Emitidos por:
Institui¢des financeiras 32.638.525 20.210.118 - - 52.848.642
32.638.525 20.210.118 - - 52.848.642
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2016

(em euros) Portugal Rzztfoggiljo AmNé:)lrth do Outros Total
Ativos financeiros detidos para negociacéo
A- até A+ - 704.271 1.904.516 2.608.786
AA- até AA+ - 503.570 - 503.570
BBB- até BBB+ - 3.833.999 - 3.833.999
BB- até BB+ 2.654.677 3.286.174 230.603 6.171.454
B+ - - - -
Sem Rating 587.002 - - 709.966 1.296.968
3.241.680 8.328.014 2.135.119 709.966 14.414.779
Emitidos por:
Corporates 587.002 7.221.436 2.135.119 662.813 10.606.370
Governos e outras autoridades locais 2.654.677 - - 2.654.677
Institui¢des financeiras - 1.106.577 - 47.153 1.153.730
3.241.680 8.328.014 2.135.119 709.966 14.414.779
Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados
(Fair Value Option)
Sem Rating 1 - - 1
1 - - 1
Emitidos por:
Corporates - - - -
Institui¢des financeiras 1 - - 1
1 - - 1
Ativos financeiros disponiveis para venda (liquido de imparidade
A- até A+ - 6.665.729 6.219.729 8.224.370 21.109.828
AA- até AA+ - 1.152.958 1.800.346 2.472.202 5.425.506
BBB- até BBB+ 4.746.241 36.758.944 14.999.512 8.127.745 64.632.441
BB- até BB+ 219.518.442 15.672.515 - 1.267.031 236.457.988
B+ - 1.524.703 - 1.524.703
D - - - 234.632 234.632
Sem Rating 88.561.649 22.064.397 1.696.621 4.511.322 116.833.989
312.826.331 83.839.247 24.716.207 24.837.302 446.219.088
Emitidos por:
Corporates 78.683.490 56.947.008 21.948.160 19.848.756 177.427.414
Governos e outras autoridades locais 230.979.674 4.969.328 - 811.639 236.760.640
Institui¢des financeiras 3.163.168 21.922.911 2.768.047 4.176.907 32.031.033
312.826.331 83.839.247 24.716.207 24.837.302 446.219.088

As divulgacdes relativas a exposi¢do a risco de crédito em operagfes com derivados por tipo de contraparte sao

apresentadas na Nota 11.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2016 o Banco tinha registado em “Outros devedores diversos” um
montante de 41.654.747 euros relativo a juros de instrumentos financeiros derivados cujo pagamento se encontra
em atraso, para o qual foi registada imparidade de 37.829.958 euros. O valor de balango registado em “Ativos
financeiros detidos para negociagao” relativo a estas operag8es ascende a 12.465.023 euros, 0 qual se encontra

liquido do CVA especifico registado pelo Banco.

Qualidade de crédito das aplicacdes em instituicbes de crédito

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as contrapartes com as quais o Banco tinha contratado “Aplicacdes em
instituicdes de crédito” correspondiam a entidades do Grupo CGD, as quais apresentavam um rating externo de

BB-.
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Qualidade de crédito concedido a clientes

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as operagdes com incumprimento e /ou imparidade individual s&o
apresentados no seguinte quadro:

2017 2016
Créditos com Créditos com Créditos com Créditos com
(em euros) Imparidade Imparidade Total Imparidade Imparidade Total
Coletiva Individual Coletiva Individual

Crédito a empresas
Vincendo 216.123.993 52.958.139 269.082.132 269.139.505 52.207.805 321.347.310
Vencido - 1.291.647 1.291.647 - 17.296.839 17.296.839
Imparidade (2.596.959) (33.150.732) (35.747.691) (2.732.355) (45.447.306) (48.179.661)
213.527.033 21.099.054 234.626.088 266.407.150 24.057.338 290.464.488

Crédito a habitacéo
Vincendo 6.068.790 - 6.068.790 6.991.924 - 6.991.924
Imparidade (54.619) - (54.619) (57.334) - (57.334)
6.014.171 - 6.014.171 6.934.591 - 6.934.591

Crédito ao consumo
Vincendo 253.263 - 253.263 226.708 - 226.708
Imparidade (2.279) - (2.279) (1.859) - (1.859)
250.983 - 250.983 224.849 - 224.849
Total crédito vincendo 222.446.045 52.958.139 275.404.185 276.358.137 52.207.805 328.565.943
Total crédito vencido - 1.291.647 1.291.647 - 17.296.839 17.296.839
Total imparidade (2.653.858) (33.150.732) (35.804.590) (2.791.548) (45.447.306) (48.238.854)
Total de crédito 219.792.187 21.099.054 240.891.242 273.566.590 24.057.338 297.623.928

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos instrumentos
financeiros em funcéo de alteragbes nos precos de mercado, incluindo os seguintes riscos: cambial, taxa de juro
e de preco.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

* Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”. Esta carteira inclui os seguintes elementos: carteira
de titulos e instrumentos financeiros derivados.

* Andlise de sensibilidade relativamente aos restantes ativos e passivos registados nas demonstraces
financeiras individuais do Banco. Esta andlise de sensibilidade é efetuada com base nos pressupostos definidos
pelo Banco de Portugal na Instrugéo 19/2005.

O Grupo néo dispde de informacado quantitativa relativamente a analise de sensibilidade para os restantes ativos
e passivos das empresas subsidiarias.

Carteira de “trading”

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada carteira de ativos, num
determinado periodo de detencao e dado um nivel de confianga, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é da simulacao histérica, ou seja, 0s eventos futuros sao totalmente explicados
pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

+ periodo de detencédo: 10 dias;

* nivel de confianca: 99%;

» periodo da amostra de precos: 720 dias de calendario;

» decay fator=1, isto &, as observac¢des passadas tém todas igual peso.

Para opcdes, calcula-se o preco tedrico através da utilizacdo de modelos adequados e utiliza-se a volatilidade

implicita. Ndo é efetuado calculo para correlagGes, dada a metodologia aplicada; isto &, as correlagbes sédo
empiricas.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma (valores expressos em
milhares de euros):

(em milhares de euros) 2017 2016

VaR de mercado:

Taxa de Juro 162 216
Cambial 268 52
Prego 18 17
Volatilidade 39 533
Efeito diversificacdo (177) (228)

310 590

O efeito de diversificagdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto dos riscos de taxa
de juro, de preco, cambial e de volatilidade.

Para a carteira de negociaGgéo e para as posigGes de Tesouraria, calculam-se bpvs (basis point value), variacdes
do valor de mercado de posi¢8es em taxa de juro devida ao deslocamento paralelo de 1 ponto base nas curvas de
rendimento. S&o também calculados outros indicadores de sensibilidade comummente aplicados a carteiras de
opcdes (vulgo, gregos).

Mensalmente realizam-se avaliagGes do impacto nos resultados de variacdes extremas dos fatores de risco de
mercado (stress-testing).

Séo efetuadas, diariamente, andlises de backtesting tedrico (comparacdo da medida de VaR com os resultados
tedricos) e, mensalmente, de backtesting real (comparac¢é@o da medida de VaR com os resultados reais). O nimero
de excecbes obtidas, (isto € o nimero de vezes em que as perdas tedricas ou reais ultrapassam o valor de VaR),
permite avaliar a qualidade do modelo de VaR e implementar medidas de ajustamento, caso necessario.

Carteira non trading

A andlise de sensibilidade relativamente a carteira “non trading” foi efetuada de forma a determinar o potencial
impacto na Margem Financeira do Banco (excluindo as restantes empresas pertencentes ao perimetro de
consolidacéo) no exercicio de 2016, considerando uma variagao das taxas de juro de referéncia em 50 basis points
(bps) e assumindo uma deslocacao paralela da curva de taxa de juro. Para este efeito foram considerados os
ativos e passivos financeiros registados nas demonstracgdes financeiras individuais do Banco, excluindo:

* instrumentos financeiros derivados; e

* papel comercial.

Os principais pressupostos relacionados com o “pricing” das operagdes foram os seguintes:

» operag0Oes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do respetivo spread contratual;

* novas operacdes a taxa fixa: considerou-se a taxa de mercado acrescida de um spread equivalente a diferenca
entre a taxa média das operag6es vivas em 31 dezembro de 2017 e a respetiva taxa de mercado;

* novas operacgOes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do spread médio contratual das
operag6es vivas em 31 dezembro de 2017.

Com base nos pressupostos acima referidos, o impacto potencial negativo na margem financeira projetada para
2017 da descida das taxas de juro de referéncia em 50 basis points ascende a 446.485 euros (impacto negativo
de 126.880 euros em 31 de dezembro de 2016). Caso se verifique uma subida das taxas de juro de referéncia em
50 basis points, 0 impacto potencial positivo na margem financeira projetada para 2017 ascende a 846.923 euros
(impacto positivo de 16.319 euros em 31 de dezembro de 2016).

Justo valor

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo mantém uma parte significativa do seu ativo registada ao justo valor através
de resultados, nomeadamente toda a carteira de titulos e os instrumentos financeiros derivados.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o justo valor da carteira de crédito vincendo ascende a 244.825.670 euros e
328.292.548 euros. O justo valor do crédito foi determinado com base em modelos de fluxos de caixa descontados
até a maturidade das operacdes. Para o efeito foram tidas em consideracdo as condi¢cdes contratuais das
operagOes e utilizadas curvas de taxa de juro apropriadas face ao tipo de instrumento, incluindo “spreads” de
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desconto calculados com base no “spread “implicito face as curvas de mercado, das operagdes contratadas no
més de dezembro de 2017 e 2016.

Relativamente aos principais ativos e passivos financeiros que se encontram refletidos ao custo, devem ser
salientados os seguintes aspetos:

» As aplicagdes e recursos com outras instituicbes de crédito séo na sua quase totalidade remuneradas a taxas
de juro indexadas e com prazos de refixagao curtos;

+ Conforme evidenciado acima na secgéo relativa ao risco de taxa de juro, os depositos de clientes sdo na sua
quase totalidade remunerados a taxas indexadas a Euribor, com prazos de refixagao curtos.

Face ao exposto, 0 Banco considera que o valor de balanco destes ativos financeiros, liquidos de provisdes, e dos
seus passivos financeiros, constitui uma aproximac&o fiavel ao respetivo justo valor.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros pode ser
resumida como se segue:

(em euros) 2017

Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

Ativos valorizados Técnicas de valorizagao baseadas em:

ao custo de Cotagdes em Total
Tipo de instrumento financeiro aquisicao mercado ativo Dados de mercado Outros
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociacéo - 21.307.702 412.535 487.934.561 509.654.797
Outros ativos financeiros ao justo valor através de R 30.746 30.746
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 18.660 422.872.065 56.588.813 52.374.616 531.854.154
Derivados de cobertura - 52.848.642 - - 52.848.642
18.660 497.028.409 57.001.348 540.339.923 1.094.388.340
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagao - - - 523.425.939 523.425.939
- 523.425.939 523.425.939
(em euros) 2016
Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
Ativos valorizados - Técnicas de valorizag&o baseadas em:
) ) ) . ao custo de Cotagdes em Total
Tipo de instrumento financeiro aquisicdo mer’igdci fi\uvo Dados de mercado Outros
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagéo - 16.774.414 1.943.216 589.303.504 608.021.135
Outros ativos financeiros ao justo valor através de R 27556 27.556
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 29.700 331.330.714 75.097.431 58.831.474 465.289.319
29.700 348.105.128 77.040.647 648.162.535 1.073.338.010
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociacao - - - 671.569.960 671.569.960
- 671.569.960 671.569.960

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados sdo 0s seguintes:

» Os valores relativos a cotagdes em mercado ativo correspondem a instrumentos de capital cotados em Bolsa,
bem como obrigagdes com elevada liquidez (Nivel 1);

» Avalorizagdo dos instrumentos financeiros derivados é efetuada através de técnicas de valorizagéo baseadas
em dados de mercado. No entanto, dada a aplicagéo a partir de 2013 de um modelo de determinagdo do CVA
e DVA a valorizagéo destes instrumentos passou a ser considerada no Nivel 3.;

* Os titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos por contribuidores externos
ao Grupo foram também considerados em “Técnicas de valorizagdo — Dados de mercado (Nivel 2)”;

* Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo CGD s&o apresentados em “Técnicas de
valorizacdo — outras” (Nivel 3). Esta coluna inclui em 31 de dezembro de 2017 e 2016, 34.309.278 euros e
23.375.071 euros relativos a obrigagdes a taxa fixa ou taxa variavel emitidas por empresas financeiras e néo
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financeiras, relativamente as quais ndo existe cotagdo em mercado ativo nem existem precos indicativos por
contrapartes externas. Estes titulos sédo valorizados com base num modelo de atualizacdo de cash flows
futuros, utilizando como taxa de desconto as taxas de juro de mercado, adicionadas de um spread que o Banco
considera adequado face ao risco de crédito do emitente;

» Os ativos valorizados ao custo de aquisi¢éo correspondem a participa¢des financeiras detidas pelo Banco com
carater de estabilidade, para as quais ndo existe mercado ativo;

* Relativamente as empresas participadas detidas no ambito da atividade de capital de risco, os valores sdo
apresentados como se segue:

- Custo de aquisi¢do: no caso de participa¢Ges adquiridas nos doze meses anteriores a data da valorizacgao;
- Cotagdes em mercado ativo: no caso de empresas cotadas em Bolsa; e
- Outros: no caso das restantes empresas participadas.

O movimento ocorrido nos exercicios de 2017 e 2016 relativamente aos titulos valorizados através de “Técnicas
de valorizagdo — Outras” (Nivel 3) pode ser resumido como se segue:

(em euros) 2017
Alteragdes L Valias reconhecidas em
Saldo em no método Aqws/lgoes Reserva Resultado do exercicio Variagéo Saldo em
Tipo de instrumento financeiro 81.12.2016 | de ~ AlienagBes de Justo cambial 81.12.2017
valorizagao Valor Potenciais Efetivas
Ativos financeiros detidos para
negociacao 589.303.504 - - - - (101.368.944) - 487.934.561
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 21.557 ) ) ) B 3189 B 30.746
C;';]’g; financeiros disponiveis para 58.831.474 (2.476.476)  (4.494.755) 1.873.746 - 315137  (1.674511)  52.374.616
648.162.535 (2.476.476) (4.494.755) 1.873.746 - (101.050.617) (1.674.511) 540.339.922
Passivos financeiros detidos para
negociagao 671.569.960 - - - - (148.144.021) - 523.425.939
(em euros) 2016
Alteragdes Valias reconhecidas em
Saldo em no método Aquisicoes / - Variagao Saldo em
X '« Resultado do exercicio d
Tipo de instrumento financeiro 31.12.2015 (_Je 3 Alienagbes Reserva de cambial 31.12.2016
valorizagéo Justo Valor Potenciais Efetivas
Afivos financeiros detidos para 618.109.816 - (100.962) - - (28.705.350) - 589.303.504
negociagao
Outros ativos financeiros ao justo valor 5.013.901 27556 (5.013.900) _ R R R 27,557
através de resultados
pvos financeiros disponivels para 108.468.142 8431  (47.782.203)  (2.170.601) ; 5018  302.688  58.831474
731.591.859 35.987 (52.897.066) (2.170.601) - (28.700.332) 302.688 648.162.535
Passivos financeiros detidos para 684.079.259 : : R } (12.509.299) ; 671.569.960

negociagao

34. GESTAO DE CAPITAL

O Banco desenvolve a atividade de banca de investimento com um rigoroso controlo da relacéo entre as suas
necessidades de gestdo de ativos e as suas disponibilidades de capital. Esta agédo de gestdo sobre o capital do
Banco tem o propdsito de precaver qualquer incumprimento dos requisitos de capital, ultrapassando as obriga¢des
de reporte, e tornando possivel simular os impactos de hipotéticas decisdes de gestao, sobre os diversos racios
prudenciais.

A gestdo do capital tem subjacente a otimizacdo da relagdo acima referida, com uma margem prudencial que
possa acomodar as decisfes a tomar na gestao do Ativo do Banco.

A Administracao recebe reportes internos periédicos que permitem, ndo sé o acompanhamento das consequéncias
das decis6es tomadas na gestdo do Ativo, mas também a monitorizacéo dos espacos entre as posicdes reais e 0s
requisitos minimos de capital para as mesmas.
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O exercicio de 2014 foi o primeiro em que os procedimentos adotados relativos aos requisitos prudenciais séo os
gue resultam das disposi¢cbes emanadas do Regulamento (UE) N.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 26 de junho de 2013. Estas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas
matérias de natureza prudencial.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o racio de solvabilidade calculado de acordo com o Regulamento acima
referido é o seguinte:

2017 2016
Common Equity Tier 1 Capital 325.987.573 306.932.026
Total Risk Exposure Amount 1.489.660.785 1.517.219.703
CET1 Capital Ratio 21,88% 20,23%

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme referido na Nota 13 — Qutros ativos tangiveis, no decorrer do exercicio de 2017, de acordo com
orientagbes do Grupo CGD, o Banco transferiu todos os seus servi¢os para o edificio sede do Grupo, situado na
Avenida Jodo XXI em Lisboa. O imével de servigo proprio foi transferido para a rubrica “Ativos n&o correntes detidos
para venda” (Nota 12), tendo-se iniciado um processo com vista a sua alienagao.

No decorrer do primeiro trimestre de 2018 o edificio foi alienado, tendo-se apurado uma mais-valia contabilistica
de aproximadamente 12,8 milhdes de euros.
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3 Anexos as demonstracdes financeiras individuais
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1. NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de novembro de 1987,
tendo absorvido a totalidade dos ativos e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover Trust
Company, nos termos da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das Financas n°
865-A/87, de 6 de novembro.

O Banco é a unidade do Grupo Caixa Geral de Depésitos especializada na atividade de banca de investimento,
abrangendo atividades como Corporate Finance de Divida Fixa e Variavel, Corporate Finance de Acdes,
Assessoria Financeira, Structured Finance, Project Finance, Intermediacdo Financeira e Research. Para o
exercicio das suas atividades o Banco dispde de dois balcdes localizados em Lisboa e Porto e de uma Sucursal
em Espanha.

Conforme descrito na Nota 23, a maioria do capital social do Banco é detida pela Caixa Geral de Depositos, S.A..

As demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2017 foram aprovadas pelo Conselho de Administragcdo em
5 de abril de 2018.

As demonstracdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2017 encontram-se pendentes de aprovacao pela
Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo entende que estas demonstragfes financeiras virdo
a ser aprovadas sem alterages significativas.

As demonstracdes financeiras do Banco séo apresentadas em euros sem casas decimais.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras individuais da Sede foram combinadas com as da Sucursal, representando a
atividade global do Banco. Todos os saldos e transacdes entre a Sede e a Sucursal foram eliminados neste
processo.

2.1. Bases de apresentacédo

Em 31 de dezembro de 2017 as demonstrag8es financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto
da continuidade das operagdes, com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia (na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho), nos termos do Aviso n® 5/2015, de 7 de dezembro do Banco de Portugal, no
uso da competéncia que lhe é conferida pelo numero 1 do artigo 115° do Regime Geral das Instituicdes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro, e pelo
artigo 5.° do Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho.

Até 31 de dezembro de 2015, a elaboragdo das demonstra¢des financeiras do Banco obedecia aos
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), conforme definido no Aviso
1/2005, de 21 de fevereiro do Banco de Portugal (revogado pela publicagdo do Aviso 5/2015). As NCA
correspondiam genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro com as seguintes
excecoes:

() Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (Crédito e contas a
receber) — os créditos eram registados pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para
outras categorias e, como tal, registados pelo justo valor;

(i)  Provisionamento do crédito e contas a receber - eram definidos niveis minimos de
provisionamento de acordo com o disposto no Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, com as
alterac@es introduzidas pelo Aviso do Banco de Portugal n® 8/03, de 30 de junho e pelo Aviso do
Banco de Portugal n® 3/2005, de 21 de fevereiro. Este regime abrangia ainda as
responsabilidades representadas por aceites, garantias e outros instrumentos de natureza
analoga;

(i)  Os ativos tangiveis eram obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisi¢cdo, ndo sendo deste
modo possivel o registo pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16 — Ativos fixos
tangiveis. Como excec¢dao, era permitido o registo de reavaliagdes legalmente autorizadas, caso
em que as mais - valias resultantes eram registadas em “Reservas de reavaliagdo”.
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O impacto patrimonial resultante desta reconfiguracdo normativa é apresentado em maior detalhe na
Nota 2.2.

2.2. Alteracdo da politica contabilistica - revogacdo do Aviso 1/2005, do Banco de Portugal, e adocado das
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas na Unido Europeia

Em resultado da publicacdo do Aviso 5/2015, de 7 de dezembro, do Banco de Portugal, o Banco
incorporou na preparacéo das suas demonstragées financeiras da atividade individual as disposicdes
das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia na sequéncia
do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho.

Considerando a estrutura conceptual e regulatéria do normativo em vigor até 31 de dezembro de 2015
(as Normas de Contabilidade Ajustadas), assim como as politicas contabilisticas entdo em vigor, 0s
impactos desta alteragéo resultam da aplicagéo dos preceitos da IAS 39 na determinacdo de perdas por
imparidade em créditos e outros valores a receber, apresentando o seguinte detalhe:

(em euros) Saldo em 01.01.2015 Saldo em 31.12.2015

Capitais préprios estatutarios antes da alteragéo de politica contabilistica 299.570.762 312.695.464

Impacto da revogacéo do Aviso 1/2005 (NCA) e adogéo dos requisitos da IAS
39 na determinag&o de imparidade para crédito e outros valores a receber

Em outras reservas e resultados transitados 3.973.246 3.973.246
Em resultados do periodo - 1.181.610
3.973.246 5.154.856

Efeito fiscal (1.036.461) (1.368.799)
Impacto da adocéo das IFRS 2.936.785 3.786.057
Capitais préprios apés alteracéo da politica contabilistica (pr6-forma) 302.507.547 316.481.521

Os critérios aplicados pelo Banco na andlise e quantificacdo da imparidade para estes ativos encontram-
se descritos na Nota 2.4. d).

2.3. Converséao de saldos e transacfes em moeda estrangeira

As contas do Banco séo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econdmico em que opera
(denominada “moeda funcional”’), nomeadamente o euro.

As transa¢fBes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data da
transacao. Em cada data de balancgo, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
séo convertidos para euros com base na taxa de cAmbio em vigor. Os ativos ndo monetérios que sejam
valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cadmbio em vigor na data da ultima
valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico permanecem registados ao cambio
original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do exercicio, com
excecao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetérios, tal como acdes, classificados como
disponiveis para venda, que séo registadas numa rubrica especifica de capital préprio até a sua alienacéo,
momento em que serdo transferidas para resultados do exercicio.

2.4. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao registados na data de contratacao pelo respetivo justo valor, acrescido

de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os ativos financeiros sdo classificados no
reconhecimento inicial numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

0] Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:
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» Ativos financeiros detidos para negociacdo, os quais englobam essencialmente titulos
adquiridos com o objetivo de realizagéo de ganhos a partir de flutuagées de curto prazo
nos precos de mercado. Incluem-se também nesta categoria 0s instrumentos
financeiros derivados, com exceg¢do daqueles que cumpram o0s requisitos de
contabilidade de cobertura; e,

» Ativos financeiros classificados como ao justo valor através de resultados (“Fair Value
Option”).

A utilizacdo da “Fair value option” implica o registo nesta categoria dos instrumentos
financeiros de forma irrevogavel no reconhecimento inicial, encontrando-se limitada a
situacdes em que a sua aplicacéo resulte na producdo de informagdo financeira mais
relevante, nomeadamente:

a) Caso a sua aplicacao elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no
reconhecimento ou mensuragédo (“accounting mismatch”) que, caso contrario,
ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos ou reconhecer ganhos e perdas
nos mesmos de forma inconsistente;

b)  Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o
seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo com estratégias de
gestédo de risco e de investimento formalmente documentadas; e informagéo sobre o
grupo seja distribuida internamente aos 6rgdos de gestao;

c) Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

* Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa que
de outra forma seriam exigidos pelo contrato;

» Fique claro, que com pouca ou nenhuma andlise, a separacdo dos derivados
implicitos ndo deve ser efetuada.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sao registados ao justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente refletidos em resultados do
exercicio, nas rubricas de “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados”. Os juros séo refletidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos
similares”.

(i) Empréstimos e contas a receber

S&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado
ativo, e ndo incluidos em qualquer uma das restantes categorias de ativos financeiros. Esta
categoria inclui crédito concedido a clientes do Banco, valores a receber de outras
instituicdes financeiras e valores a receber pela prestacdo de servicos ou alienacdo de
bens.

No reconhecimento inicial estes ativos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de
eventuais comissoées incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais
diretamente atribuiveis a transagéo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balanco ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros séo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que permite calcular o
custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa efetiva é
aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados
ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do instrumento
financeiro na data do reconhecimento inicial.
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(i) Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel ndo classificados como ativos ao justo
valor através de resultados, incluindo participag@es financeiras com carater de estabilidade,
bem como outros instrumentos financeiros aqui registados no reconhecimento inicial e que
nao se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excegao
de instrumentos de capital proprio ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo
pode ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados ao custo. Os ganhos ou
perdas resultantes da reavaliacdo sdo registados diretamente em capitais proprios, na
“Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as
variagdes acumuladas no justo valor séo transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria determinados com
base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria sao
registados como proveitos na demonstragdo de resultados quando é estabelecido o direito
do Banco ao seu recebimento.

Reclassificacdo de ativos financeiros

No ambito da alteracédo ao IAS 39 em 13 de outubro de 2008 o Banco tem a possibilidade
de reclassificar alguns ativos financeiros classificados como Ativos financeiros detidos para
negociacao ou disponiveis para venda para outras categorias de ativos financeiros. Nao
sdo contudo permitidas quaisquer reclassificagdes para categorias de Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda
séo registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizacdo da transacao em condig6es normais de mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado, para a generalidade dos ativos, por um
6rgédo do Grupo CGD independente da funcdo de negociagdo, com base nos seguintes
critérios:

+ Cotacao de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados em mercados
ativos;

* Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em mercados ativos
(incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) sdo utilizados métodos e
técnicas de valorizagdo, que incluem:

@ Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informag&o financeira,
nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo precos de mercado
disponiveis em transacdes recentes;

(i) Cotag0es indicativas (bid prices) obtidas junto de instituicdes financeiras que
funcionem como market-makers;

(iii) Modelos internos de valorizagdo, os quais tm em conta os dados de mercado
gue seriam utilizados na definicdo de um prego para o instrumento financeiro,
refletindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e
o risco de crédito associado ao instrumento.
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* Os Fundos de Investimento ndo transacionados em mercados ativos sao valorizados
com base no ultimo NAV (Net Asset Value) disponivel;

* Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser
mensurado com fiabilidade (por exemplo, pela inexisténcia de transagdes recentes) sao
mantidos ao custo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado séo inicialmente registados pelo
justo valor acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a
transacgdo. O reconhecimento dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

Sempre que a estimativa de pagamentos ou cobrangas associadas a instrumentos
financeiros valorizados pelo seu custo amortizado seja revista, o respetivo valor de balango
€ ajustado para refletir os cash flows revistos. O novo custo amortizado é apurado
calculando o valor presente dos cash flows futuros revistos a taxa de juro efetiva original do
instrumento financeiro. O ajustamento no custo amortizado é reconhecido na demonstragdo
de resultados.

b)  Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratagdo ao respetivo justo valor, deduzido
de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos sdo classificados nas seguintes
categorias:

@) Passivos financeiros detidos para negociacéo

Os passivos financeiros detidos para negociagdo correspondem a instrumentos
financeiros derivados com reavaliagdo negativa, os quais se encontram refletidos pelo
justo valor.

(i) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos
incorridos para pagamento de prestacdes de servicos.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado.

c) Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operacdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo
de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢cdo a flutuacdes
cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, séo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor
nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respetivo justo
valor. O justo valor é apurado:

+ Com base em cotacBes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita a futuros
transacionados em mercados organizados);

* O justo valor dos instrumentos financeiros derivados ndo transacionados em mercados
organizados é apurado através de modelos que incorporam técnicas de valorizagao
baseadas em cash-flows descontados, refletindo também o efeito do risco de crédito das
contrapartes e do risco de crédito proprio (Credit Value Adjustment and Debt Value
Adjustment — CVA/DVA).

O CVA/DVA é determinado através de uma metodologia implementada ao nivel do Grupo
Caixa Geral de Depositos. Esta metodologia assenta na estimagao da exposi¢ao no momento
de default (“Exposure at default” ou “EAD”) para cada operacgéo e na aplicagdo de parametros
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de risco a EAD estimada de forma a determinar a perda esperada para o Banco (CVA) e para
a contraparte (DVA).

No caso de swaps de taxa de juro, a EAD é estimada para varias datas futuras através da
modelizacdo de swaptions, permitindo desta forma incorporar a exposi¢do potencial futura
das operagdes. Para os restantes produtos, a EAD corresponde tipicamente ao justo valor do
instrumento na data de referéncia.

Os parametros de risco consistem em probabilidades de default (“PD”) e loss given default
(“LGD”), e sédo determinados centralmente pelo Grupo de acordo com os seguintes critérios:

+ Para contrapartes ou projetos com divida cotada ou cota¢des de credit default swaps
disponiveis, o Grupo infere os parametros de risco subjacentes a essas cotages e utiliza-
os no célculo;

* As restantes contrapartes ou projetos séo classificados em funcdo da sua qualidade
crediticia, tendo por base um conjunto de critérios quantitativos e qualitativos, resultando
num rating interno ao qual o Grupo faz corresponder uma PD histérica.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros séao
destacados do contrato de base e tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS
39, sempre que:

» As carateristicas econdémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente
relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e

» Atotalidade do instrumento financeiro combinado néo esteja registada ao justo valor, com as
variagdes no justo valor refletidas em resultados.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposicdo do Banco a um
determinado risco inerente a sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizag&o do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, esta sujeita ao
cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o Banco ndo tem em vigor qualquer relacéo de cobertura.

Para todas as relagbes de cobertura, o Banco prepara no inicio da opera¢do documentagéo
formal, que inclui os seguintes aspetos:

» Objetivos de gestao de risco e estratégia associada a realizagdo da operacao de cobertura,
de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Grupo;

» Descricd@o do(s) risco(s) coberto(s);
« Identificac@o e descricdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
+ Método de avaliagdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Sao efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da comparacédo da
variacao no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na parcela atribuivel
ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacdo de contabilidade de cobertura de acordo
com a Norma IAS 39, o grau de cobertura da relacdo tem que se situar num intervalo entre 80%
e 125%. Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficacia prospetivos, de forma a demonstrar a
expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, os resultados apurados diariamente sao
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz,
0 Banco reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do elemento
coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizacdes é refletido em rubricas de
“Resultados em operagdes financeiras”. No caso de derivados que tenham associada uma
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componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacdo de juros relativa
ao periodo em curso e os fluxos liquidados sao refletidos em “Juros e rendimentos similares” e
“Juros e encargos similares”, da demonstragédo de resultados.

As reavaliagBes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagbes dos elementos cobertos séo refletidas nas rubricas onde se encontram
registados esses ativos e passivos.

Derivados de negociacdo

Sao considerados derivados de negociacao todos os instrumentos financeiros derivados que néo
estejam associados a relag6es de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39, incluindo:

« Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao justo
valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de
cobertura;

» Derivados contratados para cobertura de risco que nédo constituem coberturas eficazes ao
abrigo da Norma IAS 39;

+ Derivados contratados com objetivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. O impacto destas valorizagdes é
refletido em rubricas de “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados”. No caso de derivados que tenham associada uma componente de juros (como por
exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacdo de juros relativa ao periodo em curso e os
fluxos liquidados sdo refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos
similares”, da demonstragéo de resultados.

As reavaliagOes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados” e “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”,
respetivamente.

d) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Banco efetua periodicamente andlises de imparidade dos seus ativos financeiros registados
ao custo amortizado, nomeadamente, crédito a clientes, aplicagées em instituicdes de crédito e
outros ativos.

A identificag8o de indicios de imparidade é efetuada numa base individual, relativamente a ativos
financeiros em que o montante de exposicdo seja significativo e numa base coletiva quanto a
ativos homogéneos, cujos saldos devedores nédo sejam individualmente relevantes.

» Os seguintes eventos podem constituir indicios de imparidade:

* Incumprimento das clausulas contratuais, nomeadamente atrasos nos pagamentos de juros
ou capital;

» Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

« Existéncia de uma elevada probabilidade de declarag&o de faléncia do devedor ou do emissor
da divida;

* Concesséo de facilidades ao devedor em resultado das suas dificuldades financeiras que néo
seriam concedidas numa situagdo normal;

» Comportamento histérico das cobranc¢as que permita deduzir que o valor nominal nunca sera
recuperado na totalidade;
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+ Dados indicativos de uma redugéo mensuravel no valor estimado dos cash-flows futuros de
um grupo de ativos financeiros desde o seu registo inicial, embora essa redugdo n&o possa
ser identificada nos ativos financeiros individuais do grupo.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados individualmente, a
eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor inscrito no balango no
momento da analise e o valor atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor
recuperavel). O valor recuperavel é determinado com base numa andlise especifica da
imparidade, tendo em consideragédo, entre outros aspetos, a situacéo econémica e financeira dos
clientes, perspetivas sobre a evolucdo da sua atividade e valorizacéo dos colaterais existentes,
bem como as inten¢des do Conselho de Administragdo relativamente a gestao e detencéo futura
dos créditos.

Os ativos que ndo foram objeto de analise especifica foram incluidos numa analise coletiva de
imparidade, tendo sido classificados para este efeito em grupos homogéneos com caracteristicas
de risco similares. Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais nao foram
identificados indicios objetivos de imparidade foram igualmente objeto de avaliagdo coletiva de
imparidade, tal como referido no paragrafo anterior.

Dada a inexisténcia de um histérico relevante ao nivel do Banco, as perdas por imparidade
calculadas na analise coletiva foram determinadas com base em parametros apurados ao nivel
do Grupo Caixa Geral de Dep0sitos para tipologias de crédito comparaveis.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos do exercicio, sendo refletido no
balanco separadamente como uma deducéo ao valor do crédito a que respeita.

Sempre que aplicavel, o Banco abate ao ativo os créditos considerados incobraveis por utilizagéo
da respetiva imparidade acumulada, mediante aprovagdo do Conselho de Administragdo.
Eventuais recuperacdes de créditos abatidos ao ativo sdo refletidas como uma deduc¢éo ao saldo
das perdas por imparidade refletidas na demonstracao de resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4. a), os ativos financeiros disponiveis para venda sdo registados
ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital proprio, na rubrica “Reserva
de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas
por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e
recuperagoes”.

Para além dos indicios de imparidade considerados na analise de ativos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

» Informacao sobre alteragfes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica,
de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do
investimento ndo venha a ser recuperado;

* Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efetuada pelo Banco uma analise
da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda,
considerando para este efeito a natureza e carateristicas especificas e individuais dos ativos em
avaliacdo. Para além dos resultados desta analise, os eventos seguidamente apresentados
foram considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de
capital:

+ Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50% face ao respetivo valor de aquisi¢éo;
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» Situagdes em que o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do respetivo
custo de aquisi¢do ao longo de um periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a existéncia de
menos-valias potenciais superiores a 30% do custo de aquisi¢do que se tenham mantido por
mais de 9 meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por imparidade
sdo refletidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-
valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sdo refletidas em
resultados do exercicio.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Banco efetua
igualmente andlises periddicas de imparidade. Neste &mbito, o valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de
forma adequada o risco associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser revertidas.

2.5. Qutros ativos tangiveis

Exceto quanto aos ativos adquiridos até ao exercicio de 1998, encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido das amortizagBes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparacao,
manutencao e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica
“Outros gastos administrativos”.

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei n° 31/98,
de 11 de fevereiro. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, na transi¢céo para IFRS foi considerado
como custo o valor de balango incorporando o efeito da referida reavaliagdo, uma vez que o seu resultado,
no momento em que foi efetuada, correspondia genericamente ao custo ou custo depreciado de acordo com
as IFRS ajustado de forma a refletir as alteracdes em indices de precos.

As amortiza¢Oes sdo calculadas e registadas em custos do exercicio numa base sistemética ao longo do
periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que 0 ativo esteja
disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util

Iméveis 10- 50
Equipamento:

Mobiliario e material 4-10

Material de transporte 4

Equipamento informatico 3-4

Instalacdes interiores 3-10

Equipamento de seguranga 4-10

Maquinas e ferramentas 5-10

Os terrenos ndo séo objeto de amortizagédo.

As obras efetuadas pelo Banco no edificio-sede em 2008 e 2009 estdo a ser amortizadas por um periodo de
10 anos.

De acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de ativos”, sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos
tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos
resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados
do periodo, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do ativo.

O Banco avalia periodicamente a adequacédo da vida util estimada para os ativos tangiveis.
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2.6. Locacéo financeira

As operac0@es de locacao financeira séo registadas da seguinte forma:
Como locatério

Os ativos em regime de locacao financeira séo registados pelo justo valor no ativo e no passivo, processando-
se as respetivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas de acordo com o respetivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortiza¢éo do capital. Os juros suportados
s&o registados como custos financeiros.

Como locador

Os ativos em regime de locagéo financeira séo registados no balan¢o como crédito concedido, sendo este
reembolsado através das amortizagBes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros
incluidos nas rendas sao registados como proveitos financeiros.

2.7. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicao, desenvolvimento ou preparacao para uso
de software utilizado no exercicio das atividades do Banco. Os ativos intangiveis séo registados ao custo de
aquisicao, deduzido de amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagBes séo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da vida util
estimada dos ativos, a qual corresponde a um periodo entre 3 e 6 anos.

As despesas com manutencdo de software s@o contabilizadas como custo do exercicio em que sao
incorridas.

2.8. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes em entidades nas quais o Banco exerce um controlo efetivo sobre a sua
gestdo corrente, de modo a obter beneficios econdmicos das suas atividades, denominadas “filiais”.
Normalmente o controlo é evidenciado pela deten¢do de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Inclui ainda uma participagdo numa empresa em que o Banco tem o controlo conjunto.
Estes ativos sdo registados pelo custo de aquisi¢éo, sendo objeto de analises de imparidade periddicas.

Os dividendos séo registados como proveitos no exercicio em que € decidida a sua distribuicédo pelas filiais.

2.9. Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (Cddigo do IRC). As contas da sucursal do Banco séo integradas nas contas da sede, por forma a
apurar uma taxa de IRC de 21%. O resultado fiscal da atividade global é sujeito ao apuramento de imposto
em sede de IRC, sendo os resultados da sucursal ainda sujeitos a imposto local no pais onde esta esta
estabelecida. Os impostos locais sdo dedutiveis a coleta de IRC da atividade global, nos termos do artigo 91°
do respetivo Cadigo e dos Acordos de Dupla Tributacéo celebrados por Portugal.

Sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC incide ainda derrama municipal nos termos do artigo 14°
da Lei das Finangas Locais, os municipios podem deliberar uma derrama anual, até um limite maximo de
1,5% sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC.

Adicionalmente, sobre a parte do lucro tributavel, sujeito e ndo isento de IRC, superior a 1.500.000 euros
incide ainda a seguinte taxa adicional (Derrama Estadual):

* 3% na parte do lucro tributavel entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros;
* 5% na parte do lucro tributavel entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros; e

* 7% na parte do lucro tributavel superior a 35.000.000 euros.
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Face ao exposto, a taxa utilizada nos exercicios de 2017 e 2016 no calculo dos impostos diferidos foi de 27%
(Nota 16).

O Banco encontra-se abrangido pelo regime especial de tributacéo dos grupos de sociedades, previsto no
artigo n.° 69° do Caddigo do IRC. Em conformidade, o seu resultado fiscal concorre para a matéria coletavel
da entidade dominante, a Caixa Geral de Depdsitos, S.A.. A op¢éo por este regime conduz a que o custo
com imposto sobre rendimento, se aplicavel, seja reconhecido na esfera individual das Sociedades, sendo
0s correspondentes pagamentos efetuados pela entidade dominante.

A partir de 1 de janeiro de 2014, o Banco esta abrangido pelo regime do participation exemption, previsto nos
artigos 51.° e seguintes do Codigo do IRC, criado no ambito da Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro, que aprovou
a Reforma do IRC. O regime do participation exemption prevé que os lucros e reservas distribuidos, bem
como as mais e menos-valias realizadas por sujeitos passivos de IRC, com sede ou dire¢do efetiva em
Portugal, ndo concorram para a formacao do lucro tributavel, desde que se verifiguem cumulativamente o
cumprimento de determinados requisitos.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s impostos
diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes
para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferencgas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e passivos
e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sédo normalmente registados para todas as diferencas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s@ sdo registados até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao das correspondentes diferencas
tributérias dedutiveis ou prejuizos fiscais. No entanto, ndo sado registados impostos diferidos nas seguintes
situacoes:

+ Diferencas temporarias resultantes de goodwill;

+ Diferengas temporérias originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em transac¢des que néo
afetem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

» Diferengas temporérias resultantes de empresas filiais e associadas, na medida em que o Banco tenha a
possibilidade de controlar a sua reverséo e seja provavel que a mesma nado venha a ocorrer num futuro
previsivel.

As principais situagfes que originam diferencas temporarias correspondem a provisdes e imparidades nédo
aceites para efeitos fiscais, reavaliagdo de titulos registados como ativos financeiros disponiveis para venda
e reavaliagdes legais de ativos tangiveis, bem como beneficios fiscais concedidos a atividade de capital de
risco.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do exercicio, exceto
nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio
(por exemplo, no caso da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestes casos, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado
do exercicio.
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Regime transitério das imparidades

O Decreto Regulamentar n° 5/2016, de 18 de novembro, veio estabelecer um regime fiscal aplicavel a
alteracdo contabilistica decorrente da revogacédo do Aviso n.° 3/95 nas contas individuais e consequente
aplicacao das disposi¢des das IFRS relativas a imparidades.

No ambito deste regime, foi consagrado um regime transitério, previsto pelo artigo 3.° do referido Decreto
Regulamentar, especificamente aplicavel ao impacto decorrente da transi¢cdo, o qual veio permitir que a
diferenca positiva entre o valor das provisdes e as perdas por imparidade de créditos constituidas a 31 de
Dezembro de 2015 e as constituidas a 1 de janeiro de 2016, reconhecida como varia¢édo patrimonial positiva,
ndo fosse considerada no apuramento do lucro tributavel do exercicio de 2016 na parte dos prejuizos fiscais
reportaveis existentes e que seriam, deste modo, utilizados. No entanto, se essa diferenca exceder o
montante dos prejuizos acumulados, tal excesso sera considerado como variacéo patrimonial relevante para
efeitos do apuramento do lucro tributavel do exercicio de 2016.

Em resultado da aplicacdo deste regime, o Banco abateu a variacdo patrimonial positiva, resultante da
diferenca positiva entre o valor das provisdes regulamentares (aviso n°® 3/95 do Banco de Portugal) e a
imparidade de crédito, apurada para as provisdes que tinham sido fiscalmente aceites, no valor de 4.500.000
euros, a parte do saldo dos prejuizos fiscais gerados no exercicio de 2014 ainda disponivel para utilizagao.

Regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

No exercicio de 2014, o Banco aderiu ao regime aprovado pela Lei n° 61/2014 de 26 de agosto. Esta Lei
aprovou o regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos que resultem da ndo deducgéo de gastos
e variacBes patrimoniais negativas com perdas por imparidade em créditos. A adeséo do Banco ao referido
regime foi ratificada em Assembleia Geral realizada em 19 de dezembro de 2014. Sao elegiveis para efeitos
deste regime os gastos que ndo foram considerados para o apuramento do resultado fiscal do periodo em
gue foram incorridos ou registados e tenham resultado no registo de ativos por impostos diferidos em perdas
por imparidade destinadas a cobertura de risco especifico de crédito.

De referir que, nos termos da referida lei especial, a deducdo dos gastos ou variagBes patrimoniais que
geraram, até 31 de dezembro de 2015, ativos por impostos diferidos protegidos por este regime, apenas
podem ser deduzidos até ao limite do lucro tributavel do exercicio, ndo podendo, assim, contribuir para a
formacé&o de prejuizo fiscal, procedendo-se a sua deducdo nos exercicios seguintes em que se apurar lucro
tributavel, cumprindo-se, igualmente, 0 mesmo limite.

No ambito deste regime, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo
deducdo de gastos com perdas por imparidade especifica em créditos pode ser convertido em crédito
tributario quando o sujeito passivo apure um resultado liquido negativo ou entre em liquidag&o/insolvéncia. O
montante de ativos por impostos diferidos a converter em crédito tributério corresponde a uma proporgao
entre o resultado liquido negativo e o capital proprio do mesmo periodo, excluindo o resultado liquido. No
cenario de conversdo dos ativos por impostos diferidos em crédito tributario, € criado um regime
compensatoério que prevé a constituicdo de uma reserva especial no montante do crédito tributario, majorado
em 10% (podera ser sujeito a ajustamentos) e a constituicdo simultanea de direitos de conversédo atribuidos
ao Estado.

O exercicio dos direitos de conversao por parte do Estado implica um aumento do capital social dos sujeitos
passivos, através da incorporacao da reserva especial, € a emissdo de novas acdes atribuidas gratuitamente
ao Estado (os acionistas, a data da constituicdo dos direitos de conversao atribuidos ao Estado tém o direito
potestativo de adquirir esses direitos na propor¢éo das respetivas participagdes no capital social).

Este regime é aplicavel aos gastos contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciem em 1 de janeiro
de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos que se encontravam registados nas contas anuais
relativas a 31 de dezembro de 2014.

Em 2016, a Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, veio prever a cessacdo da aplicagdo deste regime,
designadamente aos ativos por impostos diferidos decorrentes de gastos e variagdes patrimoniais negativas
reconhecidas nos periodos de tributacdo posteriores a 1 de janeiro de 2016, mantendo-se, contudo,
salvaguardados os ativos por impostos diferidos contabilizados em exercicios anteriores.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o montante de impostos diferidos abrangidos por este regime ascende
a 4.574.157 euros e 4.944.458 euros, respetivamente.

Os gastos ou variagdes patrimoniais que, nos termos anteriormente expostos, ndo possam ser deduzidos
num determinado exercicio, ficam cristalizados podendo a sua deducéo ser realizada nos exercicios
seguintes, cumprindo-se, igualmente, 0 mesmo limite.

2.10.ProvisGes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. O montante da provisdo corresponde & melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data de balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja
remota.

Esta rubrica reflete provisdes para fazer face a responsabilidade com garantias prestadas e outros passivos
extrapatrimoniais, sendo determinada com base numa andlise do risco das operacdes e dos respetivos
clientes. Inclui ainda outras provisdes para fazer face a contingéncias fiscais, legais e outras.

2.11.Beneficios dos empregados

Em virtude de ndo ter aderido ao Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancario, o Banco ndo tem
responsabilidades relativas a pensdes de reforma dos seus empregados, 0s quais estdo abrangidos pelo
regime geral da Seguranc¢a Social.

No entanto e com o objetivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de reforma ao regime
normal da Seguranca Social, o Banco efetua, por sua livre iniciativa, contribuicbes com o objetivo de
proporcionar o pagamento de pensdes de reforma por velhice e invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos
seus empregados, de acordo com os termos estabelecidos no contrato.

A contribui¢do efetuada pelo Banco equivale a uma percentagem de 3,5% das remuneragdes anuais pagas
a cada um dos empregados. Nos exercicios de 2017 e 2016, os custos registados relativos a pensdes
ascenderam a 291.773 euros e 292.663 euros, respetivamente (Nota 33).

As contribuicfes sao efetuadas através de uma adesao coletiva ao Fundo de Pensbes Aberto Caixa Reforma
Prudente, gerido pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Dado tratar-se de um plano de contribuicdo definida, o Banco ndo tem quaisquer responsabilidades para além
das contribui¢cdes acima referidas.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu
desempenho, séo refletidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o principio
da especializagdo de exercicios.

2.12.Comissdes

Conforme referido na Nota 2.4, as comissdes recebidas relativas a operagSes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originacdo das operacdes, sao
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagao.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de
prestacéo do servico ou de uma so vez, se resultarem da execucéo de atos Unicos.

2.13. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em contas
extrapatrimoniais ao valor nominal.
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2.14.Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstragao dos fluxos de caixa, o Banco considera como “Caixa e seus
equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito”.

2.15. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas pelo Banco sédo descritas nesta Nota 2. Na aplicagédo destas
politicas, é necesséria a realizagéo de estimativas pelo Conselho de Administragdo do Banco. As estimativas
com maior impacto nas demonstracdes financeiras individuais do Banco incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINACAQ DE PERDAS POR IMPARIDADE EM EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

As perdas por imparidade em empréstimos e contas a receber sdo determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.4. d). Deste modo, a determinacdo da imparidade em ativos analisados
individualmente resulta de uma avaliacéo especifica pelo Banco com base no conhecimento da realidade dos
clientes e nas garantias associadas as operagfes em questao.

A determinacgdo da imparidade com base em analise coletiva foi efetuada segundo pardmetros apurados ao
nivel do Grupo Caixa Geral de Depdsitos para tipologias de crédito comparaveis.

O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite refletir de forma
adequada o risco associado & sua carteira de crédito concedido, tendo em conta as regras definidas pela
Norma IAS 39.

VALORIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACIONADOS EM MERCADOS ATIVOS

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com
excecdo dos registados pelo custo amortizado. Na valorizagdo de instrumentos financeiros ndo negociados
em mercados liquidos, incluindo os instrumentos de capital afetos a atividade de capital de risco, séo
utilizados os modelos e técnicas de valorizagdo descritos na Nota 2.4. a). As valorizagcdes obtidas
correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balan¢o. No entanto,
a determinacdo do justo valor dos instrumentos de capital afetos a atividade de capital de risco e dos
instrumentos financeiros derivados, nomeadamente no que respeita a componente de risco de crédito

(“CVA/DVA”) reveste-se de alguma subjetividade.

Conforme referido na Nota 2.4. a), de modo a assegurar uma adequada segregacao de fungées, a valorizacéo
da generalidade destes instrumentos financeiros, com excec¢do dos instrumentos de capital afetos a atividade
de capital de risco, é determinada por um 6rgao independente da funcao de negociacao.

Na Nota 37 — Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na secc¢do “Justo valor”, & apresentado um
resumo das fontes utilizadas pelo Banco no apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA
VENDA

Conforme descrito na Nota 2.4. e), as menos-valias resultantes da valorizacao destes ativos sdo reconhecidas
por contrapartida da Reserva de justo valor. Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-
valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para
custos do exercicio.

No caso de instrumentos de capital, a determinacéo da existéncia de perdas por imparidade pode revestir-se
de alguma subjetividade. O Banco determina a existéncia ou ndo de imparidade nestes ativos através de uma
analise especifica em cada data de balango e tendo em consideragéo os indicios definidos na Norma IAS 39
(ver Nota 2.4. d). Como critério genérico, é determinada imparidade sempre que se considere que, face a
dimensao da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral recuperagdo do montante investido pelo
Banco.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias sdo transferidas da
Reserva de justo valor para resultados sempre que existam indicios de que possa vir a ocorrer incumprimento
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dos fluxos de caixa contratuais, nomeadamente, por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de
incumprimento de outras responsabilidades financeiras, ou uma degradacgdo significativa do rating do
emitente.

DETERMINACAQO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Banco com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situag@es a legislagéo fiscal pode nédo
ser suficientemente clara e objetiva e originar a existéncia de diferentes interpreta¢des. Nestes casos, 0s
valores registados resultam do melhor entendimento dos 6rgdos responsaveis do Banco sobre o correto
engquadramento das suas operacdes o qual € no entanto suscetivel de ser questionado por parte das
Autoridades Fiscais.

IMPARIDADE DE INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

De acordo com o descrito na Nota 2.8 acima, o Banco realiza periodicamente uma andlise de imparidade das
participacdes detidas. Conforme descrito na Nota 15, o Banco estimou o valor recuperavel da participagédo
detida na CGD Investimentos, tendo como base os capitais proprios da CGD Investimentos, ajustados pelo
efeito de propostas ou acordos de venda de ativos e contingéncias. O valor registado reflete o melhor
entendimento do Conselho de Administracdo do Banco sobre o valor recuperavel deste investimento.

2.16.Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e
com aplicacdo obrigatéria nos exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017, foram
adotadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

Aplicavel na Unido Europeia nos

Norma / Interpretacéo . ,
exercicios iniciados em ou ap6s

Emendas a IAS 12 — Imposto sobre
o rendimento

Lian-17 Estas emendas vém clarificar as condigdes de reconhecimento e mensuragéo

) de ativos por impostos resultantes de perdas nao realizadas.
Emendas a IAS 7 — Demonstragéo
de fluxos de caixa

Estas emendas vém introduzir divulgag6es adicionais relacionadas com os

jan-17 fluxos de caixa de atividades de financiamento.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstracdes financeiras do Banco no exercicio findo em
31 de dezembro de 2017, decorrente da adog¢do das normas, interpretacdes, emendas e revisfes acima
referidas.

Normas e interpretacdes novas, emendadas ou revistas ndo adotadas

As seguintes normas, interpretacbes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatdéria em exercicios
econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacgédo destas demonstragdes financeiras, adotadas (endorsed)
pela Unido Europeia:

Aplicavel na Unido Europeia nos

Norma / Interpretagéo P .
exercicios iniciados em ou apés

Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos

IFRS 9 — Instrumentos financeiros requisitos relativamente & classificacdo e mensuracéo de ativos e passivos

(2009) e emendas posteriores 1-jan-18 financeiros, a metodologia de célculo de imparidade e para a aplicacéo das
regras de contabilidade de cobertura.

Emendas & IFSR 4 — Contratos de 1-ian-18 Estas emendas proporcionam orientacdes sobre a aplicagdo da IFRS 4 em

seguro J conjunto com a IFRS 9.

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada
em principios e assente num modelo a aplicar a todos os contratos celebrados
com clientes, substituindo as normas IAS 18 — Rédito, IAS 11 — Contratos de
construgéo; IFRIC 13 — Programas de fidelizag&o; IFRIC 15 — Acordos para a
construgéo de iméveis; IFRIC 18 — Transferéncias de Ativos Provenientes de
Clientes e SIC 31 — Rédito - Transagdes de troca direta envolvendo servicos de
publicidade.

Estas emendas vém introduzir diversas clarificagdes na norma com vista a
eliminar a possibilidade de surgirem interpretacdes divergentes de varios
topicos.

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuracédo de
locagGes, substituindo a IAS 17 — Locagdes. A norma define um tnico modelo
de contabilizagéo de contratos de locagéo que resulta no reconhecimento pelo
locatario de ativos e passivos para todos os contratos de locacgéo, exceto para
IFRS 16 - Locagdes as locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locacdes que
incidam sobre ativos de valor reduzido. Os locadores continuardo a classificar
as locacgdes entre operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo
implicara alteracdes substanciais para tais entidades face ao definido na IAS
17.

IFRS 15 — Rédito de contratos com
clientes

Emendas a IFRS 15 — Rédito de
contratos com clientes
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E entendimento do Banco que a adoc&o das normas e interpretacdes, acima referidas, com especial enfoque
nos requisitos introduzidos pela IFRS 9 — “Instrumentos Financeiros” poderdo motivar alteragbes com algum
significado ao nivel da preparagdo e apresentacdo das suas demonstragfes financeiras, assim como da
extensdo e conteldo das divulgacdes a realizar. No entanto, tendo em consideracéo os planos de negdcio ja
definidos pelo Banco, e apesar de ainda néo estar terminada a analise dos impactos, ndo se prevé que 0s
mesmos tenham impacto material nas demonstrac¢des financeiras do Banco.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios

econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstracGes financeiras, adotadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretagéo

Emendas a IFRS 10 — Demonstracdes
financeiras consolidadas e IAS 28 —
Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos

Emendas a IFRS 2 — Pagamentos com
base em acdes

Emendas a IAS 40 — Propriedades de
investimento

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financeiro (ciclo
2014-2016)

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financeiro (ciclo
2015-2017)

IFRIC 22 — Transagbes em moeda
estrangeira e adiantamentos

IFRIC 23 — Incertezas relativas ao

tratamento do imposto sobre o
rendimento

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as referidas normas, relacionado com a venda ou com a
contribuicdo de ativos entre o investidor e a associada ou entre o investidor e o empreendimento conjunto.

Estas emendas vém introduzir diversas clarificagdes na norma relacionadas com: (i) o registo de transacdes de
pagamentos com base em ac¢des que sao liquidadas com caixa; (ii) o registo de modifica¢cdes em transagées de
pagamentos com base em acdes (de liquidadas em caixa para liquidadas com instrumentos de capital proprio); (jii) a
classificacéo de transagdes com carateristicas de liquidagdo compensada.

Estas emendas clarificam que a mudanca de classificagéo de ou para propriedade de investimento apenas deve ser
feita quando existem evidéncias de uma alteracéo no uso do ativo.

Estes melhoramentos envolvem a clarificagio de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 — Adog&o pela primeira
vez das normas internacionais de relato financeiro: elimina algumas isengdes de curto prazo; IFRS 12 — Divulgagéo
de interesses noutras entidades: clarifica 0 &mbito da norma quanto & sua aplicagéo a interesses classificados como
detidos para venda ou detidos para distribuigdo ao abrigo da IFRS 5; IAS 28 — Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos: introduz clarificagdes sobre a mensuracéo a justo valor por resultados de investimentos
em associadas ou joint ventures detidos por sociedades de capital de risco ou por fundos de investimento.

Estes melhoramentos envolvem a clarificagéo de alguns aspetos relacionados com: IAS 23 — Custo de empréstimos
obtidos: clarifica que na determinag&o da taxa de média ponderada dos custos de empréstimos genéricos obtidos,
devem ser incluidos os custos dos empréstimos obtidos para financiar ativos qualificaveis; IAS 12 — Impostos sobre
o rendimento: clarifica que o impacto fiscal da distribuicdo de dividendos deve ser reconhecido na data em que é
registada a responsabilidade de pagar; IFRS 3 — Concentracdes de atividades empresariais e IFRS 11 — Acordos
conjuntos: clarifica a forma de remensurar os interesses de um investidor caso tenha ou n&o controlo sobre um
negoécio que é uma operacao conjunta.

Esta interpretagdo vem estabelecer a data do reconhecimento inicial do adiantamento ou do rendimento diferido
como a data da transacéo para efeitos da determinacéo da taxa de cambio do reconhecimento do rédito.

Corresponde a uma interpretacéo sobre a IAS 12 — Imposto sobre o rendimento, referindo-se aos requisitos de
mensuragéo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a aceitagdo de um determinado
tratamento fiscal por parte da Administragéo Fiscal.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas
pelo Banco no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

3. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Mensalmente, o Conselho de Administracdo recebe e analisa informacéo financeira do Banco, segregada por

segmentos de negdcio que representam as suas areas de atividade aglutinadas por natureza de originagéo, e que,

no seu conjunto, visam assegurar uma plataforma dindmica de negécio de banca de investimento. A saber:

» Corporate Finance - Inclui a atividade de assessoria financeira para as vertentes de Divida e de A¢fes, bem
como a atividade de Project Finance.

« Trading and sales - Inclui a atividade de negociagéo e de gestdo de ativos e passivos de tesouraria.

» Corretagem - Inclui a atividade de intermediacgéo financeira.

» Banca comercial - Inclui a originacao transversal de negdécio quer na vertente nacional quer na internacional.

+ Outros — Restantes atividades ndo enquadraveis em qualquer das categorias anteriores.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, a informacdao relativa aos segmentos operacionais utilizada do
Banco pode ser resumida da seguinte forma:

2017
(em euros) C(_)rporate Trading and Corretagem Ba”C?‘ QOutros Total
finance sales comercial
Juros e rendimentos similares 5.009.395 132.597.711 17.008 125.494 9.048 137.758.655
Juros e encargos similares (173.868) (120.047.975) (1.274) (2.231) (8.631) (120.233.979)
Margem financeira 4.835.527 12.549.736 15.734 123.263 417 17.524.676
Rendimentos de instrumentos de capital 435.000 - - - 8.000.000 8.435.000
Rendimentos de servicos e comissdes 18.722.389 1.302.604 2.431.811 1.185.382 12.945 23.655.131
Encargos com servigos e comissdes (4.091) (177.950) (626.647) - (21.818) (830.505)
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2017

(em euros) Cf(?rr];;(r)]rcege Trag!:gsand Corretagem coBmagrcceilal Outros Total
Resultados em operagdes financeiras 13.097.361 30.501.666 (3.146) - - 43.595.881
Resultados de alienacéo de outros ativos - - - - 1.399.473 1.399.473
Outros resultados de exploracédo 142.788 (12.849) (24.334) 50.439 649.810 805.854

1. 32.393.447 31.613.471 1.777.684 1.235.821 10.040.410 77.060.834

Produto bancéario 37.228.974 44.163.207 1.793.418 1.359.084 10.040.827 94.585.511
Provisoes liquidas de reposigdes e anulagbes (13.600) - - (498) (4.900.000) (4.914.098)
Correcdes de valor associadas ao crédito a
clientes e valores a receber de outros devedores 1.346.736 - (12.193) - - 1.334.543
(liquidas de reposicdes e anulagdes)

:g‘f;'!gggi‘:g&‘gg:;aggss financeiros liquida de 1.469.852 (42.575.300) 339 19.310 (2.100) (41.087.899)
Irr;‘lg)uaprﬁgggedse outros ativos liquida de reversoes e R . . . 6.457.657 6.457.657

1. 2.802.988 (42.575.300) (11.854) 18.813 1.555.557 (38.209.796)
Total 40.031.962 1.587.907 1.781.564 1.377.897 11.596.385 56.375.714
Outros custos e proveitos (26.740.526)
Resultado liquido do exercicio 29.635.188
Ativos financeiros detidos para negociagao - 509.653.998 799 - - 509.654.797
Outros ativos financeiros ao justo valor através de R 1 } } R 1
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 12.354.269 513.770.155 - - 5.729.729 531.854.154
Crédito a clientes 229.282.946 - 1.770.057 3.101.268 6.265.291 240.419.562
Ativos com acordo de recompra - 52.848.642 - - - 52.848.642
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 523.425.939 - - - 523.425.939
Recursos de bancos centrais 29.931.811 133.318.842 219.357 384.157 1.485.834 165.340.000
Recursos de outras instituicdes de crédito 26.517.319 118.110.405 194.334 340.334 1.316.336 146.478.728
Recursos de clientes e outros empréstimos 9.803.667 - 29.545.355 127.242.515 - 166.591.537
2016

(em euros) Cfc?rr]p;?]::a:e Trat:i;:gsand Corretagem canilg::cailal Outros Total
Juros e rendimentos similares 6.165.657 151.258.681 17.318 131.207 13.431 157.586.294
Juros e encargos similares (378.081) (137.862.552) (2.076) (5.053) - (138.247.763)
Margem financeira 5.787.576 13.396.129 15.242 126.153 13.431 19.338.532
Rendimentos de instrumentos de capital 625.000 - - - 96.645 721.645
Rendimentos de servicos e comissdes 17.520.292 1.542.463 2.187.571 2.482.721 12.726 23.745.773
Encargos com servigos e comissdes (361.914) (230.507) (555.169) - (1.342) (1.148.932)
Resultados em operagdes financeiras 5.912.000 9.766.747 19.600 - (798) 15.697.549
Outros resultados de exploragédo 452.844 98.681 (35.126) 40.498 313.104 870.001

1. 24.148.222 11.177.384 1.616.875 2.523.219 420.335 39.886.036
Produto bancéario 29.935.798 24.573.513 1.632.117 2.649.373 433.767 59.224.567
Provisoes liquidas de reposi¢cdes e anulagdes (416.062) - - 1.494 6.774.000 6.359.432
Correcdes de valor associadas ao crédito a
clientes e valores a receber de outros devedores (18.283.459) (110) 2.792 7.294 (24.753) (18.298.236)
(liquidas de reposicoes e anulacdes)
:Z\feﬁggigifgcﬂg:r’zgg’:s financeiros liquida de (5.120.666)  (10.652.770) - - - (15.773.436)
Ir?é)ue:)rgzggedse outros ativos liquida de reversoes e } } } R 2.545.594 2.545.504
1. (23.820.187) (10.652.879) 2.792 8.788 9.294.840 (25.166.646)
Total 6.115.612 13.920.634 1.634.908 2.658.161 9.728.607 34.057.921
Outros custos e proveitos (31.439.522)
Resultado liquido do exercicio 2.618.399
Ativos financeiros detidos para negociacédo - 608.020.949 186 - - 608.021.135
Outros ativos financeiros ao justo valor através de } 1 } R R 1
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 12.542.774 446.248.788 - - 6.497.757 465.289.319
Derivados de cobertura
Crédito a clientes 285.926.952 1.252 525.233 3.423.010 7.159.568 297.036.015
Passivos financeiros detidos para negociacdo - 671.569.960 - - - 671.569.960
Recursos de bancos centrais 27.299.808 96.429.866 48.058 313.089 1.249.180 125.340.000
Recursos de outras instituicdes de crédito 21.904.372 77.371.813 38.560 251.211 1.002.296 100.568.252
Recursos de clientes e outros empréstimos 56.663.827 - 22.859.917 167.435.100 - 246.958.845
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A divisdo dos juros e encargos similares pelas diversas linhas de negécio foi efetuada com base no valor médio
dos ativos afetos a esses segmentos.

Em 2017 e 2016, a distribui¢do dos resultados e das principais rubricas do balanco por mercados geograficos é a
seguinte:

2017
(em euros) Portugal Espanha Total
Juros e rendimentos similares 136.528.727 1.229.928 137.758.655
Juros e encargos similares (119.506.830) (727.149) (120.233.979)
Margem financeira . 17.021.897 502.779 17.524.676
Rendimentos de instrumentos de capital 8.435.000 - 8.435.000
Rendimentos de servigos e comissdes 21.005.790 2.649.341 23.655.131
Encargos com servigos e comissoes (830.376) (130) (830.505)
Resultados de operag6es financeiras 43.595.881 - 43.595.881
Resultados de alienacéo de outros ativos 1.399.473 - 1.399.473
Outros resultados de exploragédo 819.635 (13.781) 805.854
1. 74.425.404 2.635.430 77.060.834
Produto bancério 91.447.301 3.138.209 94.585.511
Provisoes liquidas de reposi¢des e anulagdes (4.914.098) - (4.914.098)
Correcdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber
de outros devedores (liquidas de reposi¢des e anulagdes) 1.183.948 152.892 1.336.840
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversées e
recuperacdes (41.087.899) - (41.087.899)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 6.457.657 - 6.457.657
1. (38.360.392) 152.892 (38.207.500)
Total 53.086.909 3.291.101 56.378.010
Outros custos e proveitos (26.740.526)
Resultado liquido do exercicio 29.637.484
Ativos financeiros detidos para negociagao 509.654.797 - 509.654.797
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 1 - 1
Ativos financeiros disponiveis para venda 531.854.154 - 531.854.154
Crédito a clientes 208.269.689 32.149.873 240.419.561
Ativos com acordo de recompra 52.848.642 - 52.848.642
Passivos financeiros detidos para negociagéo 523.425.939 - 523.425.939
Recursos de bancos centrais 165.340.000 - 165.340.000
Recursos de outras instituicdes de crédito 104.769.461 41.709.267 146.478.728
Recursos de clientes e outros empréstimos 166.591.537 - 166.591.537
2016
(em euros) Portugal Espanha Total
Juros e rendimentos similares 155.992.858 1.593.436 157.586.294
Juros e encargos similares (137.368.026) (879.737) (138.247.763)
Margem financeira . 18.624.833 713.699 19.338.532
Rendimentos de instrumentos de capital 721.645 - 721.645
Rendimentos de servicos e comissdes 22.453.031 1.292.742 23.745.773
Encargos com servigos e comissdes (1.145.346) (3.586) (1.148.932)
Resultados em operagdes financeiras 15.697.549 - 15.697.549
Outros resultados de exploracédo 883.732 (13.731) 870.001
1. 38.610.610 1.275.425 39.886.036
Produto bancério 57.235.443 1.989.124 59.224.567
Provisoes liquidas de reposi¢des e anulagdes 6.359.432 - 6.359.432
Correcdes de valor assouadas[ao_ crédito a clle_nt?s e valores a (17.535.919) (762.317) (18.298.236)
receber de outros devedores (liquidas de reposicdes e anulagdes)
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e
recuperacdes (15.773.436) - (15.773.436)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 2.545.594 - 2.545.594
. (24.404.330) (762.317) (25.166.646)
Total 32.831.113 1.226.807 34.057.921
Outros custos e proveitos (31.439.522)
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2016

(em euros) Portugal Espanha Total
Resultado liquido do exercicio 2.618.399
Ativos financeiros detidos para negociacéo 608.021.135 - 608.021.135
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 1 - 1
Ativos financeiros disponiveis para venda 465.289.319 - 465.289.319
Crédito a clientes 258.258.428 38.777.587 297.036.015
Passivos financeiros detidos para negociagdo 671.569.960 - 671.569.960
Recursos de bancos centrais 125.340.000 - 125.340.000
Recursos de outras instituicdes de crédito 50.966.048 49.602.204 100.568.252
Recursos de clientes e outros empréstimos 246.958.845 - 246.958.845

A informagéo incluida nos quadros anteriores corresponde ao Balango e Demonstracéo de resultados da Sede do
Banco sediada em Portugal (coluna “Portugal”), e da Sucursal de Madrid (coluna “Espanha”). Cada uma destas
unidades desenvolve a sua atividade tendo maioritariamente como clientes ou contrapartes entidades residentes
no mesmo pais onde estédo sediadas.

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Caixa 1.897 1.897
Depésitos a ordem em bancos centrais 1.754.116 12.321.524

1.756.014 12.323.422

A rubrica de depdsitos & ordem em Bancos Centrais inclui os depésitos constituidos junto do Banco de Portugal
para satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC).
Estes depositos sdo remunerados e correspondem a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois anos,
excluindo destes os depositos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do
SEBC.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

(em euros) 2017 2016

Depésitos a ordem

No Pais 29.053.493 1.442.726
No Estrangeiro 930.104 1.275.865
29.983.597 2.718.591

6. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

2017 2016

Detidos para Ao justo valor Detidos para Ao justo valor

e
Instrumentos de divida
- De emissores publicos:
Obrigacdes
De residentes 4.842.674 - 4.842.674 2.654.677 - 2.654.677
De né&o residentes 2.804.545 - 2.804.545 - -
- De outros emissores:
Obrigagdes e outros titulos:
De residentes 540.533 1 540.534 587.002 1 587.003
De n&o residentes 10.266.541 - 10.266.541 11.173.098 - 11.173.098
18.454.293 1 18.454.294 14.414.778 1 14.414.778
Instrumentos de capital
De residentes 2.664.877 - 2.664.877 2.441.722 - 2.441.722
De néo residentes 601.067 - 601.067 1.861.131 - 1.861.131
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2017 2016

Ao justo valor Ao justo valor

Detidos para Detidos para

em euros S através de Total S através de Total
( : negociagao resultados negociagao resultados
3.265.944 - 3.265.944 4.302.853 - 4.302.853
. .
Instrumentos derivados com justo 487.934.561 - 487.934.561 589.303.504 - 589.303.504
valor positivo (Nota 7)
509.654.798 1 509.654.799 608.021.135 1 608.021.135

Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica incluia titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal ascendia
a 3.882.550 euros (Nota 21).

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estas operages encontram-se valorizadas de acordo com os critérios
descritos na Nota 2.4. c). Nessas datas, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte
desagregacao:

2017
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados de Derivados de Ativos detidos Pgssivos Derivados
(em euros) negociagio cobertura Total para detldos_ para de Total
negociagao negociagao cobertura
Instrumentos financeiros derivados (Nota 6)
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
Taxa de juro 4.660.209.962 - 4.660.209.962 395.410.767 (434.208.349) - (38.797.582)
Equity Swaps 2.317.542 - 2.317.542 25.612 (74.757) - (49.145)
Caps & Floors 111.500.129 - 111.500.129 5.335.960 (2.016.905) - 3.319.055
Opcodes
Sobre taxa de juro 602.779.917 - 602.779.917 87.162.222 (87.125.929) - 36.293
5.376.807.550 - 5.376.807.550 487.934.561 (523.425.939) - (35.491.379)
Transacionados em bolsa
Futuros
Divisas 500.000 - 500.000 - - - -
Taxa de juro 35.893.383 - 35.893.383 - - - -
Cotacdes 608.152 - 608.152 - - - -
37.001.535 - 37.001.535 - - - -
5.413.809.085 - 5.413.809.085 487.934.561 (523.425.939) - (35.491.379)
2016
Montante nocional Valor contabilistico
(em euros) Pervados de  Derfvados ey e detdospara e Tou
negociagao negociagao cobertura
Instrumentos financeiros derivados (Nota 6)
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
Taxa de juro 5.568.356.446 - 5.568.356.446 459.937.805 (546.024.812) - (86.087.007)
Equity swaps 2.041.239 - 2.041.239 - (19.201) -
Caps & Floors 116.630.020 - 116.630.020 2.060.549 (2.157.018) - (96.469)
Opgdes -
Sobre taxa de juro 650.231.517 - 650.231.517 127.305.150 (123.368.929) - 3.936.221
6.337.259.221 - 6.337.259.221 589.303.504 (671.569.960) - (82.266.456)
Transacionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 6.541.517 - 6.541.517 - - - -
Cotacdes 1.585.422 - 1.585.422 - - - -
8.126.939 - 8.126.939 - - - -
6.345.386.161 - 6.345.386.161 589.303.504 (671.569.960) - (82.266.456)
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 por
prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2017
>3 meses > 6 meses > lano
(em euros) <=3 meses >5anos Total
<=6 meses <=1ano <=5 anos
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
Taxa de juro
Negociagéo 22.685.485 56.255.468 56.181.060 1.200.843.297 3.324.244.653 4.660.209.962
Equity Swaps 636.229 - - 1.681.313 - 2.317.542
23.321.714 56.255.468 56.181.060 1.202.524.610 3.324.244.653 4.662.527.504
Caps & Floors
Negociagao - - - 51.286.410 60.213.719 111.500.129
Opgodes
Sobre taxa de juro - - - 600.000.000 2.779.917 602.779.917
23.321.714 56.255.468 56.181.060 1.853.811.020 3.387.238.289 5.376.807.550
Transacionados em bolsa
Futuros
Divisas 500.000 - - - - 500.000
Taxa de juro
Negociagao 35.893.383 - - - - 35.893.383
Cotagdes 608.152 - - - - 608.152
37.001.535 - - - - 37.001.535
60.323.249 56.255.468 56.181.060 1.853.811.020 3.387.238.289 5.413.809.085
2016
>3 meses > 6 meses > lano
(em euros) <=3 meses >5anos Total
<=6 meses <=1ano <=5 anos
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
Taxa de juro
Negociag&o 15.831.722 666.667 135.187.183 625.516.637 4.791.154.237 5.568.356.446
Cobertura 751.971 - - 603.978 685.290 2.041.239
16.583.693 666.667 135.187.183 626.120.615 4.791.839.527 5.570.397.684
Caps & Floors
Negociagéo - - - 51.753.615 64.876.405 116.630.020
Opcodes
Sobre taxa de juro - - - - 650.231.517 650.231.517
16.583.693 666.667 135.187.183 677.874.230 5.506.947.450 6.337.259.222
Transacionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro
Negociagao 6.541.517 - - - - 6.541.517
Cotacdes 1.585.422 - - - - 1.585.422
8.126.939 - - - - 8.126.939
24.710.632 666.667 135.187.183 677.874.230 5.506.947.450 6.345.386.161

A distribuicdo das operag¢des com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 por tipo
de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2017 2016
(em euros)
Valor nocional Valor contabilistico Valor nocional Valor contabilistico
Contratos sobre taxa de juro
Swaps de taxa de juro
Instituicdes Financeiras 2.554.947.902 (366.962.614) 3.057.526.842 (622.064.161)
Clientes 2.105.262.061 328.165.032 2.510.829.604 535.977.154
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4.660.209.962 (38.797.582) 5.568.356.446 (86.087.007)

Swaps de Cotagdes (Equity Swaps)

Instituicdes Financeiras - - - -

Clientes 2.317.542 (49.145) 2.041.239 (19.202)
2.317.542 (49.145) 2.041.239 (19.202)
Caps & Floors
Instituicdes Financeiras 79.301.160 3.378.827 58.315.010 (1.788.478)
Clientes 32.198.969 (59.773) 58.315.010 1.692.009
111.500.129 3.319.055 116.630.020 (96.469)
Opcdes sobre taxa de juro
Instituicdes Financeiras 302.779.417 (87.089.635) 350.231.017 (119.432.707)
Administracdes Centrais 300.000.000 87.125.929 300.000.000 123.368.929
Clientes 500 - 500 -
602.779.917 36.293 650.231.517 3.936.221
Futuros
Em Bolsa 37.001.535 - 8.376.939 -
5.413.809.085 (35.491.379) 6.345.636.161 (82.266.457)

Em 31 de dezembro de 2017, os montantes totais registados pelo Banco relativos a “CVA” (credit value
adjustment), na rubrica de “Ativos Financeiros detidos para negociacédo”, e “DVA” (debt value adjustment), na
rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagédo”, ascendem a 32.067.713 euros e 26.076.599 euros,
respetivamente (129.728.750 euros e 80.136.158 euros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2016).

8. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016

Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa 207.607.679 216.355.274
De outros emissores 87.729.519 96.471.058
Emitidos por néo residentes

De divida publica 9.393.945 5.398.699
De outros emissores 209.039.012 127.994.057
513.770.155 446.219.088
Instrumentos de capital
Acdes
Valor bruto

Emitido por ndo residentes

Valorizados ao justo valor 18.065.339 19.040.531
Valorizados ao custo histérico 18.660 29.700
18.083.999 19.070.231

531.854.154 465.289.318

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as menos-valias potenciais relativas a titulos classificados na rubrica
“Instrumentos de divida” registadas na reserva de justo valor, ascendiam a 8.031.994 euros e 39.443.560 euros,
respetivamente, das quais 6.005.475 euros e 35.365.094 euros eram relativas a titulos de divida publica
portuguesa, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Instrumentos de capital - agbes” apresenta o seguinte detalhe:

2017 2016
% de Custo de ’ Reservade Diferengas Valor de % de Valor de
(em euros) participacdo  aquisicdo Imparidade Justo Valor  de cambio Balanco participagdo Balanco
pElF - South Europe Infrastrucure Equity 8.33% 9.213.721 - 3140548 - 12.354.269 833%  12.542.774
Corporation Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura 11,34% 4.310.848 (2.087.205) 2.727.991 759.436 5.711.069 11,34% 6.497.757
SWIFT SCRL - 13.200 - 5.460 - 18.660 - 29.700
13.537.769  (2.087.205) 5.873.999 759.436  18.083.998 19.070.231

123 | CaixaBl: Relatério e Contas 2017



Nos exercicios de 2017 e 2016, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

2017
(em euros) Saldo em Entradas / \F/Raersi?\?g (jlea Diferengas Saldo em Custo de Valia
31.12.2016 (Saidas) de cambio 31.12.2017 aquisicdo potencial
justo valor C

Instrumentos de capital
Eﬁ:ﬂ&f"”“‘ Europe Infrastructure Equity 12.542.774 ; (188.505) - 12354269 9.213.721 3.140.548
Corporation Interamericana para el 6.497.757 - (0) (786.688) 5.711.069 4.310.848 1.400.221
Financiamiento de Infraestrutura
SWIFT SCRL 29.700 (16.500) 5.460 - 18.660 13.200 5.460

19.070.231 (16.500) (183.045) (786.688) 18.083.998 13.537.769 4.546.229

2016
(em euros) Saldo em \éez‘s‘?[?i? (;j: Diferencas de Saldo em Custo de Valia potencial
31.12.2015 cambio 31.12.2016 aquisico p
justo valor
Instrumentos de capital
SEIF - South Europe Infrastructure Equity Finance 11.625.961 916.813 - 12.542.774 9.213.721 3.329.053
Corporation Interamericana para el Financiamiento 9.221.472 (3.026.403) 302.687 6.497.757 4.904.658 1.593.099
de Infraestrutura
SWIFT SCRL 29.700 - - 29.700 29.700 -
20.877.133 (2.109.590) 302.687 19.070.231 14.148.079 4.922.152

Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura (“CIF1”)

A participagdo na Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura (“CIFI”) foi adquirida em
2001 por 4.000.000 de Dodlares Norte — Americanos. Em agosto de 2008, o Banco adquiriu 1.000.000 de ac¢des
pelo montante total de 1.170.000 Doélares Norte - Americanos. A exposi¢éo a risco cambial encontra-se coberta
através de tomada de fundos denominados em Ddélares Norte-Americanos, pelo que a variagédo no justo valor em

2017 e 2016 resultante da componente cambial foi refletida em resultados.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica inclui titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal

ascendia a 261.209.820 euros e 265.004.000 euros, respetivamente (Nota 21).

9. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Aplicagbes a muito curto prazo
No pais 158.000.000 -
Dep6sitos a prazo
No pais 2.494.505 3.080.005
Juros a receber 18.937 25.483
160.513.442 3.105.488

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os “Depdsitos a prazo” e as “Aplicagdes a muito curto prazo” no pais foram
contratados junto da Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com vencimento no primeiro trimestre do exercicio seguinte.

10. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Crédito interno nao titulado
Empréstimos 223.247.206 269.313.718
Descobertos em depésitos a ordem 1.699.823 526.048
Outros créditos 6.322.053 7.217.304
Crédito interno titulado
Papel comercial -
Outra divida néo subordinada 4.313.786 4.556.850
Crédito ao exterior
Empréstimos 39.735.009 46.950.695
Descobertos em depésitos a ordem 86.309 -
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Outros créditos - 1.328
Correcdes de valor de ativos que sejam objeto de operagdes de cobertura (Nota 7) - -

275.404.185 328.565.943

Juros a receber 371.013 512.354
Receitas com rendimento diferido

Comissdes associadas ao custo amortizado (768.998) (1.100.268)

Juros (73.696) -

274.932.505 327.978.029

Crédito e juros vencidos 1.291.647 17.296.840

276.224.152 345.274.869

Imparidade (Nota 35) (35.804.590) (48.238.854)

240.419.562 297.036.015

O movimento na imparidade durante os exercicios de 2017 e 2016 é apresentado na Nota 35.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢édo, de acordo com 0s prazos
residuais até ao vencimento:

(em euros) 2017 2016

Até trés meses - -

De trés meses a um ano 3.615.083 5.829.498
De um a cinco anos 86.949.471 100.689.298
Mais de cinco anos 183.053.499 221.521.099
Descobertos e créditos em conta corrente 1.786.132 526.048

275.404.185 328.565.943

A imparidade registada em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foi determinada da seguinte forma:

(em euros) 2017 2016
Andlise especifica 33.150.732 45.447.306
Andlise coletiva 2.653.858 2.791.548

35.804.590 48.238.854

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o valor nominal dos créditos objeto de andlise individual de acordo com os
critérios definidos pelo Banco ascende a 223.418.881 euros e 280.384.157 euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a distribuicao setorial dos créditos sobre clientes, excluindo créditos vencidos,
€ a seguinte:

(em euros) 2017 2016
%

%

Sector de atividade Valor Valor

Industrias transformadoras

Producéo e distribuicéo de eletricidade, de 4gua e gas 36.549.849 13,3 56.048.024 17,1
Indistrias metalurgicas de base e de produtos metéalicos - 0,0 350.062 0,1
Fabricacdo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais - 0,0 3.020.714 0,9
Indistria da pasta de papel, cartdo e artigos de edicéo e impressao 102.286 0,0 137.118 0,0

Atividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados a empresas
Atividades imobiliarias 8.160.000 3,0 8.160.000 2,5
Outras atividades 47.281.555 17,2 52.692.209 16,0
Transportes, armazenagem e comunicagoes 22.642.569 8,2 41.992.832 12,8
Construgéo 103.926.938 37,7 111.274.759 33,9
Comércio por grosso/retalho 2.381.270 0,9 2.586.721 0,8
Saude e seguranca social 6.084.320 2,2 6.559.875 2,0
Atividades financeiras 3.281.696 1.2 4.846.734 15
Alojamento e restauragao - 0,0 240.000 0,1
Outras atividades e servigos coletivos, sociais e pessoais 36.885.873 13,4 32.912.429 10,0
Crédito a particulares 8.107.830 29 7.744.466 2,4
275.404.185 100 328.565.943 100

Em 31 de dezembro de 2016 a rubrica crédito e juros vencidos inclui as faturas emitidas pelo Banco que se
encontram vencidas. No exercicio de 2017, as faturas vencidas foram transferidas para a rubrica “Outros Ativos”
(Nota 17).
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11. ATIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017

Ao justo valor através de reservas de reavaliacao
Instrumentos de divida

Emitidos por residentes

De divida publica portuguesa 32.638.524

Emitidos por néo residentes
De divida publica 20.210.118
52.848.642

Os instrumentos financeiros cedidos em operac¢des de venda com acordo de recompra nédo sdo desreconhecidos
de balanco, permanecendo valorizados de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos ativos
subjacentes. A diferenga entre o valor de venda e o valor da recompra é reconhecida como um proveito com juros
e diferida ao longo do periodo do contrato.

As responsabilidades decorrentes do contrato de recompra encontram-se reconhecidas nas rubricas “Recursos de
outras institui¢des de crédito — Operagdes de venda com acordo de recompra” (Nota 19).

Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica inclui titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal ascendia a
50.000.000 euros (Nota 21).

12. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) Saldo em 31.12.2017
Valor Balanco Imparidade
(Bruto) Acumulada
Iméveis 9.241.732
Outros 38.384.507 (19.731.256)
47.626.239 (19.731.256)

No decorrer do exercicio de 2017, de acordo com orientagdes do Grupo CGD, o Banco transferiu todos os seus
servicos para o edificio sede do Grupo, situado na Avenida Jodo XXI (Nota 13) e iniciou um processo com vista a
alienacéo da antiga sede do Banco.

A rubrica “Outros” inclui a participagdo do Banco na CGD Investimentos, Corretora de Valores e Cambio, S.A.
(Nota 15).

13. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros ativos tangiveis” durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017
Saldo em 31.12.2016 Valor liauid
alor liquido em
(em euros) Valor bruto irgg::ﬁmaae: Aquisicdes Transferéncias [Lip;igi%gﬁ)s 81.12.2017
Iméveis:
De servigo proprio 16.335.115 (7.093.383) - (9.241.732) - -
Outros iméveis 77.843 (77.843) - - - -
Equipamento:
Mobiliario e material 1.413.058 (1.411.253) - - (764) 1.041
Material de transporte 95.568 (95.568) - - - -
Equipamento informatico 2.221.199 (1.978.430) 916 - (129.444) 114.241
Instalacdes interiores 1.766.407 (1.763.213) - - (639) 2.555
Equipamento de seguranca 240.087 (240.087) - - - -
Maquinas e ferramentas 547.352 (547.353) - - - -
22.696.629 (13.207.130) 916 (9.241.732) (130.847) 117.837

126 | CaixaBl: Relatério e Contas 2017



2016

Saldo em 31.12.2015

Valor liquido em

(em euros) Valor bruto ifgmiaa;: Aquisicdes Dep;()e((;iragg)iis do 31.12.2016
Iméveis:
De servico préprio 16.335.115 (6.600.445) - (492.937) 9.241.732
Outros iméveis 77.843 (77.843) - - -
Equipamento:
Mobiliario e material 1.413.058 (1.391.858) - (19.395) 1.805
Material de transporte 95.568 (95.568) - - -
Equipamento informatico 2.113.880 (1.829.049) 107.319 (149.380) 242.769
InstalacGes interiores 1.766.407 (1.762.109) - (1.104) 3.194
Equipamento de seguranca 240.087 (240.087) - - -
Magquinas e ferramentas 547.352 (546.393) - (960) -
22.589.310 (12.543.354) 107.319 (663.777) 9.489.500

No decorrer do exercicio de 2017, de acordo com orienta¢gées do Grupo CGD, o Banco transferiu todos os seus
servigos para o edificio sede do Grupo, situado na Avenida Jodo XXI em Lisboa. O imovel de servigo proprio foi
transferido para a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda” (Nota 12).

14. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017
Saldo em 31.12.2016 Valor liquido
(em euros) Amortizacd Y em
ortizacoes I A Amortizagdes do
Valor bruto Acumuladas Aquisigdes Transferéncias exercicio 31.12.2017
Sistema de tratamento automatico de dados 6.938.245 (6.421.413) 11.175 7.069.824 (1.073.439) 6.524.392
Ativos intangiveis em curso 6.859.770 - 210.054 (7.069.824) - -
13.798.015 (6.421.413) 221.229 - (1.073.439) 6.524.392
2016
Saldo em 31.12.2015 valor liquido
(em euros) Amortizacd ia em
ortizagGes A - Amortizagdes do
Valor bruto Acumuladas Aquisicdes Transferéncias exercicio 31.12.2016
Sistema de tratamento automatico de dados 6.513.984 (5.544.387) 5.956 418.306 (877.026) 516.832
Ativos intangiveis em curso 4.437.808 - 2.840.268 (418.306) - 6.859.770
10.951.792 (5.544.387) 2.846.224 - (877.026) 7.376.602

No decorrer do exercicio de 2017 entrou em producado o novo software central do Banco tendo-se procedido a sua
transferéncia de ativos intangiveis em curso para sistemas de tratamento automatico de dados.

Em 31 de dezembro de 2016, os ativos intangiveis em curso correspondem principalmente a despesas incorridas
na aquisicao e desenvolvimento do novo software central do Banco.

15. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

(em euros) 2017 2016
CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio, S.A. - 38.384.507
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. 3.975.197 14.575.724
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. 262.467 262.467
CaixaBl Brasil - Servigos de Assessoria Financeira, Ltda. 3.677 3.677

4.241.342 53.226.375
Imparidade — CGD Investimentos (Nota 35) - (26.188.913)

4.241.342 27.037.462
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Os dados financeiros, retirados das contas individuais provisorias das filiais relativas ao ultimo exercicio econémico
podem ser resumidos da seguinte forma:

Percentagem de

(em euros) participagdo (%)
. . R Lucro/ Situacao
Entidade Sede Moeda Direta Efetiva Data Ativo (Prejuizo) Liquida
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. Lisboa Euros 100,00% 100,00%  31-12-2017 315.709 (2.633) 312.701
Caixa Capital, S.A. Lisboa Euros 100,00% 100,00% 31-12-2017 11.238.909 3.405.563 10.720.748
i il - i ia Fi i Reais 7.286.514 511.489 7.260.900
CaixaBl Brasil - Servicos de Assessoria Financeira, Sao-Paulo 90,00% 100,00%  31-12-2017
Ltda. Euros 1.834.054 128.745 1.827.607

A Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e foi constituida em 31
de dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n® 17/86, de 5 de fevereiro. A Caixa Capital tem por objeto 0 apoio
e promog¢do do investimento e da inovagdo tecnolégica em projetos ou empresas, atraveés da participacao
temporaria no respetivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na gestéo financeira, técnica,
administrativa e comercial as sociedades em cujo capital participe. Em junho de 2017 a Caixa Capital procedeu a
reducdo de capital social no montante de 12.000.000 euros, por libertagdo de excesso de capital, o qual passou a
ser representado por 900.000 a¢bes com o valor nominal de 5 euros cada. No &mbito desta operacdo o Banco
recebeu 12.000.000 euros e registou um ganho de 1.399.473 euros (Nota 31). Em 31 de dezembro de 2017 geria
quatro fundos de capital de risco.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., (Caixa Desenvolvimento) constituida no exercicio de 1998, é uma
sociedade com sede em Portugal, tendo como objeto a gestéo de participagfes sociais houtras sociedades, como
forma indireta de exercicio de atividades econdmicas.

Em novembro de 2011, o Banco constituiu no Brasil a sociedade CaixaBl Brasil — Servicos de Assessoria
Financeira, Ltda. que tem como objeto social a atividade de consultoria para empresas em matéria de estrutura de
capital, de estratégia empresarial e de questdes conexas, bem como a consultoria e servicos em assuntos de fusao
e compra e venda de empresas e de estruturacdo de financiamentos bancarios a serem concedidos por outras
entidades. A sociedade é detida em 90% pelo Banco e 10% pela Caixa Desenvolvimento SGPS, S.A.. O capital
foi realizado em abril de 2012.

A CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio, S.A. (CGD Investimentos CVC) com sede em S&o Paulo
(Brasil) tem por atividade a prestagdo de servigos de intermediacao financeira. O Banco detém 50% do capital
social da CGD Investimentos CVC e os restantes 50% sao detidos pelo Banco Caixa Geral — Brasil, S.A. (BCG
Brasil).

Em 2014, decidiu-se proceder a uma reestruturagdo do negdcio de corretagem no Brasil, desenvolvido pela CGD
Investimentos CVC. Nesse sentido, em julho de 2014, foi anunciada a fus@o da atividade de HomeBroker da CGD
Investimentos CVC com a Rico, plataforma de investimentos da Octo CTVM. Desta operacao, apds a aprovagao
do Banco Central do Brasil (Bacen), resultou a detencéo de 51% das ac¢bes da Octo CTVM por parte do Grupo
CGD. Até a aprovacao da operacgao por parte do Bacen, a CGD Investimentos CVC foi detentora de um instrumento
de divida emitido pela Rico CTVM cuja remuneracao corresponde a 51% dos resultados gerados pela OCTO
(“debentures”). Adicionalmente, no final do segundo semestre de 2014, a CGD Investimentos CVC anunciou a
intencdo de proceder ao encerramento da sua atividade de institucionais.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2015 foram efetuados testes de imparidade ao valor da participacdo da CGD
Investimentos CVC com base numa proposta de compra recebida de uma entidade independente, a qual ndo foi
aceite pelo Banco, e tendo em consideracgao as projecdes preparadas no inicio de 2015 e a evolugdo da atividade
neste periodo. Na sequéncia desta andlise efetuada verificou-se que o valor recuperavel deste ativo seria superior
ao valor registado em balanco e, por essa razéo nao foi registada imparidade adicional.

Em 2016, foi assinado um contrato de promessa de compra e venda das debentures. Esta operacdo aguardava
aprovacgdo do Banco Central do Brasil. Ndo obstante, o Banco considerou os valores previstos neste contrato na
andlise de imparidade da participagdo na CGD Investimentos CVC com referéncia a 31 de dezembro de 2016.

Em junho de 2017, apds aprovacdo do Bacen, a venda das debentures foi concluida, passando a CGD
Investimentos CVC a ser uma sociedade sem qualquer atividade operacional. A atividade da CGD Investimentos
CVC traduz-se atualmente na gestdo e resolucdo de contingéncias existentes, essencialmente de caracter
tributario e trabalhista, sendo a respetiva gestdo assegurada pelo acionista com sede na mesma geografia, o
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Banco Caixa Geral — Brasil, S.A., com vista ao encerramento da sociedade. Tendo em consideracao os factos
descritos, ja ndo tem qualquer relevancia a presenga do CaixaBl na estrutura acionista da sociedade. Nos termos
do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, o Banco solicitou autorizagéo para alienar os seus 50% do capital
social da CGD Investimentos CVC ao BCG Brasil. A transferéncia para o BCG Brasil, do capital da CGD
Investimentos CVC atualmente detido pelo Banco, devera proceder-se através da alienacéo das respetivas agoes,
tendo como referéncia para valorizagdo da CGD Investimentos CVC o valor do Patriménio Liquido da sociedade a
30 de junho de 2017 (Gltimas demonstragdes financeiras auditadas) no montante de 148.215 milhares de reais.
Face ao exposto, o Banco transferiu a participagéo para a rubrica “Ativos n&o correntes detidos para venda” (Nota
12).

16. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram os
seguintes:

(em euros) 2017 2016

Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar
Do exercicio 893.152 556.115

Passivos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a pagar (2.603.791)
(1.710.639) 556.115
Ativos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias 19.769.210 32.639.559
Por prejuizos fiscais reportaveis
Por créditos fiscais
19.769.210 32.639.559
Passivos por impostos diferidos (7.838.896) (9.292.753)
11.930.314 23.346.806

Em 31 de dezembro de 2014 foi efetuado o registo de impostos diferidos gerados por prejuizos fiscais reportaveis
nesse exercicio, no montante de 4.960.637 euros, considerando que, face as projecdes efetuadas se encontram
reunidas as condi¢6es para o seu aproveitamento. De acordo com o enquadramento legal em vigor, a sua dedugéo
podera ser realizada num periodo de doze anos seguintes, ndo podendo ser excedido o montante correspondente
a 70% do respetivo lucro tributdvel em cada ano. Em 31 de dezembro de 2015 o montante para aproveitamento
em exercicios futuros ascendia a 3.269.851 euros, tendo sido utilizado em 2016.

Adicionalmente, o Banco registou no exercicio de 2014 o montante de 2.204.002 euros referente a crédito de dupla
tributacao internacional cujo prazo de recuperacdo legalmente definido é de cinco anos. Em 31 de dezembro de
2015, o valor de crédito por dupla tributagdo internacional a utilizar ascende a 1.803.783 euros, tendo sido utilizado

em 2016.

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017

Saldo em Variacdo Saldo em

(em euros) 31.12.2016 Resultados Capital Proprio 31.12.2017
Valorizagéo de ativos financeiros disponiveis para venda 9.209.457 - (8.885.827) 323.630
Imparidades ndo aceites fiscalmente 20.766.179 (5.572.719) 15.193.459
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda 351.208 77.627 428.836
Reavalia¢édo de imobilizado ndo aceite fiscalmente (139.419) - (139.419)
Menos-valias em participages financeiras (7.071.007) 1.743.567 (5.327.439)
Prejuizo fiscal a reportar - -
Dupla tributag&o internacional a recuperar em 5 anos - -
Outros 230.389 1.220.860 1.451.249
23.346.807 (2.530.665) (8.885.827) 11.930.316
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2016

Saldo em Variag&o Saldo em

(em euros) 31.12.2015 Resultados Capital Proprio 31.12.2016
Valorizagéo de ativos financeiros disponiveis para venda 5.887.944 - 3.321.513 9.209.457
Imparidades néo aceites fiscalmente 18.269.720 2.496.458 - 20.766.179
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda 371.584 (20.377) - 351.208
Reavaliagédo de imobilizado ndo aceite fiscalmente (145.472) 6.053 - (139.419)
Menos-valias em participacdes financeiras - (7.071.007) - (7.071.007)
Prejuizo fiscal a reportar 3.269.851 (3.269.851) - -
Dupla tributagéo internacional a recuperar em 5 anos 1.803.782 (1.803.782) - -
Qutros 94.499 135.890 - 230.389
29.551.909 (9.526.615) 3.321.513 23.346.807

O Banco nao reconhece impostos diferidos ativos sempre que ndo seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam o respetivo aproveitamento. Nesse sentido, tendo em conta as proje¢des de lucros tributaveis
futuros e o limite definido pelo artigo 92° do Cadigo do IRC é entendimento do Conselho de Administracéo que os
impostos diferidos ativos serdo integralmente recuperaveis.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em capitais proprios, bem como a carga fiscal, medida pela
relagdo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos, podem ser
apresentados como se segue:

(em euros) 2017 2016

Com impacto no resultado do exercicio
Impostos correntes

IRC do exercicio 3.298.084 (743.701)
Contribuigéo sobre o sector bancério 689.788 1.030.038
Correcdes relativas a exercicios anteriores - (32.118)

3.987.872 254.219

Impostos diferidos

Registo e reversao de diferencas temporarias 2.530.665 9.526.615
Total de impostos em resultados 6.518.537 9.780.834
Resultado antes de impostos 36.156.021 12.399.233
Carga fiscal em resultados 18,03% 78,88%

Com impacto em reservas

Impostos diferidos — Reserva de justo valor (8.885.827) 3.321.513
Total de impostos em reservas (8.885.827) 3.321.513
Total de impostos em capitais préprios (2.367.290) 13.102.347

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregcdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as declaracgdes fiscais do Banco relativas aos
anos de 2014 a 2017 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria coletavel podera ser objeto de eventuais
corregdes.

Na opinido do Conselho de Administracdo do Banco, ndo é previsivel que ocorra qualquer correcdo com um
impacto significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2017.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposta verificada nos exercicios de 2017 e 2016 pode
ser demonstrada como se segue:

2017 2016
(em euros) Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 36.156.021 12.399.233
Imposto apurado com base na taxa nominal 22,50% 8.135.105 22,50% 2.789.827
Derrama Estadual 4,52% 1.635.921 3,43% 424.962
Imposto total 9.771.026 3.214.789
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2017 2016

(em euros) Taxa Imposto Taxa Imposto
Imparidade de participagdes financeiras (4,82%) (1.743.567) 54,17% 6.717.214
Contribuicéo para o sector bancério 1,91% 689.788 8,31% 1.030.038
Tributagdo auténoma 0,55% 198.269 1,92% 237.660
Provisdes e imparidade néo relevantes para efeitos fiscais 0,00% - (9,80%) (1.215.000)
Eliminagéo de dupla tributacdo econémica (5,97%) (2.158.805) (0,24%) (29.291)
Beneficios fiscais (0,01%) (5.130) (0,04%) (5.198)
Correcdes de exercicios anteriores 0,00% - (0,26%) (32.314)
Outros (0,64%) (233.044) (1,11%) (137.065)
18,03% 6.518.537 78,88% 9.780.834

Contribuicdo sobre o setor bancério

Com a publicagdo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de dezembro, o Banco passou a estar abrangido pelo regime de
contribuicao sobre o setor bancério. A contribuicdo sobre o setor bancério incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos proprios de base (tier 1) e
complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos. Ao passivo
apurado séo deduzidos:

+ Elementos que, segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos como capitais
préprios;

» Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio definido;
» Passivos por provisdes;

+ Passivos resultantes da reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados;

» Receitas com rendimento diferido, sem consideracdo das referentes a operagfes passivas e;

» Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operacdes de titularizagéo.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balanco apurado pelos sujeitos passivos,
com excec¢do dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cujas posi¢ées em risco se compensem
mutuamente.

As taxas aplicaveis nos exercicios de 2017 e 2016 as bases de incidéncia definidas foram para a alinea a) de
0,110% e para a alinea b) de 0,0003%, em fung&o dos valores apurados. O Banco regista a contribuicdo para o
setor bancario na rubrica “Impostos correntes”, da demonstragao dos resultados.

17. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

(em euros) 2017 2016

Devedores e outras aplicacdes

Devedores por operagdes sobre futuros e opcdes 5.477.421 9.232.743

Outras aplicacdes 7.787 5.679
Outros devedores diversos

Saldos a regularizar 3.489.230 49.092.898

8.974.437 58.331.320

Outros ativos 128.346 128.346

Rendimentos a receber 41.036 38.259

Despesas com encargo diferido
Outras despesas com encargo diferido 170.430 352.471

Contas de reqularizacéo ativas

OperacGes sobre valores mobiliarios a regularizar 42.814.136 9.739.718
Outras operagdes ativas a regularizar 191.192 1.064.544
43.005.328 10.804.261

Crédito e juros vencidos — devedores e outras aplicacées 3.313.577 3.551.441
55.633.155 73.206.098

Imparidade de outros ativos (Nota 35) (2.983.151) (41.616.048)
52.650.002 31.590.051
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes” inclui 4.980.000
euros e 8.750.000 euros referentes a colaterais no &mbito de Credit Swap Agreements. A rubrica inclui ainda as
contas margem de futuros.

No exercicio de 2017, as faturas vencidas que se encontravam registadas na rubrica de “Crédito a clientes” foram
transferidas para a presente rubrica.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da rubrica “Outros devedores diversos — saldos a regularizar” inclui um total
de 41.654.747 euros, relativos a juros vencidos de swaps, do quais 16.228.705 euros relativos a um swap
contratado pelo Banco que foi “cristalizado” no exercicio de 2012, para o qual se encontra registada uma
imparidade de igual montante.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Outros devedores diversos - outros” inclui 2.745.865 euros e
193.681 euros, respetivamente, relativos a valores a receber de clientes por faturacdo de servigos prestados pelo
Banco.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde
ao valor de operagfes de venda de titulos no final do exercicio cuja liquidag¢éo financeira ocorreu no inicio do
exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Crédito e juros vencidos — devedores e outras aplicagdes” corresponde a
valores a receber de clientes por faturacédo de servicos prestados pelo Banco que se encontram vencidos.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui crédito vencido proveniente da Caixa
Valores no montante de 3.551.441 euros, resultante de operacdes sobre titulos efetuadas em 1992 por um grupo
de clientes. Este crédito encontra-se integralmente provisionado. Em setembro de 1994, a Caixa Valores moveu
uma acao contra o grupo de clientes aos quais atribuiu a responsabilidade pela realizacéo das referidas operagoes,
ascendendo o montante reclamado a 6.003.180 euros, acrescido de juros desde junho de 1993. Dado que o
processo se encontra ainda em curso, o Banco néo tem registado qualquer ativo relacionado com esta situagéo.
No decorrer do exercicio de 2017 foi efetuado o write-off contabilistico desta divida.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a “Imparidade” apresenta o seguinte detalhe:

(em euros) 2017 2016
Devedores
Juros vencidos de swaps de taxa de juro - 37.829.958
Caixa Valores - 3.551.441
Faturas 2.983.151
Outros - 234.647
2.983.151 41.616.046

18. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
A prazo
Depésitos a prazo 165.340.000 125.340.000

Juros a pagar

165.340.000 125.340.000

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a rubrica “Recursos de bancos centrais” corresponde a depdsitos a prazo
junto do Banco de Portugal, no &mbito da tomada de fundos junto do Banco Central Europeu. Estes depositos sdo
garantidos com penhor de titulos cujo valor nominal em 2017 e 2016 ascende a 261.767.820 euros e 261.264.000
euros respetivamente (Nota 21) e sdo remunerados a taxa fixada pelo Banco Central Europeu.

No exercicio de 2016 o Banco participou nas operagfes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas pelo
Banco Central Europeu (ORPA direcionadas) tendo obtido financiamento de 95.340.000 euros.
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Os prazos residuais de vencimento dos recursos de bancos centrais sdo os seguintes:

(em euros) 2017 2016

Até trés meses 70.000.000 30.000.000

De trés meses a trés anos 95.340.000

Mais de trés anos - 95.340.000
165.340.000 125.340.000

Estes dep6sitos sdo remunerados a taxa fixada pelo Banco Central Europeu.

19. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

(em euros) 2017 2016

A vista
Dep6sitos a ordem

Instituicdes de crédito no pais 3.161 2.800

Instituicdes de crédito no estrangeiro 1.043 1.043
A prazo

Recursos a muito curto prazo 53.506.535 52.560.638

Depésitos a prazo 48.000.000 48.000.000

Operac0es de venda com acordo de recompra (Nota 11) 44.956.120

Outros recursos — Descobertos em depésitos a ordem 3.011

Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Outros recursos — Descobertos em depdsitos a ordem 583

146.470.453 100.564.481

Juros a pagar

Recursos de instituicdes de crédito no pais 8.275 3.771

146.478.728 100.568.251

Os prazos residuais de vencimento dos recursos de outras instituicdes de crédito sdo os seguintes:

(em euros) 2017 2016
Dep6sitos a ordem e descobertos 7.798 3.843
Até trés meses 132.462.655 96.060.638
De trés meses um ano 14.000.000 4.500.000

146.470.453 100.564.481

20. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéao:

(em euros) 2017 2016
Depésitos

A ordem 48.899.076 34.736.328

A prazo 117.609.460 211.909.576

166.508.537 246.645.903

Juros a pagar de depoésitos 83.000 312.941

166.591.537 246.958.845

Os recursos de clientes e outros empréstimos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 apresentam a seguinte estrutura
de acordo com os respetivos prazos residuais até ao vencimento:

(em euros) 2017 2016
A vista 48.899.076 34.736.328
Até trés meses 41.012.810 196.435.000
De trés meses a um ano 45.549.400 12.700.000
De um a cinco anos 31.000.000 1.337.727
Mais de cinco anos 47.250 1.436.848

166.508.537 246.645.904
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21. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento nas “Provisdes para outros riscos” nos exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017

(em euros) Saldo em Dotagdes liquidas Custos com Utilizagdes Saldo em
31.12.2016 em resultados pessoal 31.12.2017
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 2.013.211 14.098 - - 2.027.309
Encargos com beneficios aos empregados - 4.900.000 247.124 (15.469) 5.131.655
Outros riscos 1.668.745 - - - 1.668.745
3.681.956 4.914.098 247.124 (15.469) 8.827.709

2016

Dotagdes liquidas em

(em euros) Saldo em 31.12.2015 Saldo em 31.12.2016

resultados
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 1.598.643 414.568 2.013.211
Outros riscos 8.442.745 (6.774.000) 1.668.745
10.041.388 (6.359.432) 3.681.956

Decorrente do Plano de Recapitalizagdo aprovado para o Grupo CGD, estd em vigor para o periodo de 2017-2020
um Programa de Revogacgdes por Mutuo Acordo (“Programa RMA”). Este programa surge enquadrado no esforgo
de reducd@o do numero de trabalhadores do Grupo CGD, imposto pelo Plano de Recapitalizac@o para o periodo
referido.

O Programa RMA visa a cessac¢do, por mutuo acordo, de relacdes laborais (emergentes de contratos de
provimento ou contrato individual de trabalho por tempo indeterminado) em vigor no Banco.

No exercicio de 2017 esteve também em vigor um Programa de Pré-Reformas (PPR) que visa facultar a saida de
empregados que se enquadrem em determinados parametros. Este programa foi alargado para o periodo de 2018-
2020 e enquadra-se também na necessidade de redugéo de empregados do Banco.

No exercicio de 2017, a provisdo para encargos com beneficios aos empregados foi reforcada em 247.124 euros
que foram registados por contrapartida de “Custos com pessoal” (Nota 33). Esta dotacdo refere-se a custos a
incorrer com empregados que aderiram ao PPR no exercicio de 2017.

Adicionalmente, foram constituidas provisdes no montante de 4.900.000 euros para utilizacdes no ambito do
Programa RMA e Programa PPR que se enquadram no plano de reducdo de empregados para o periodo até 2020.

As provisdes para garantias prestadas e compromissos assumidos sdo calculadas com base na estimativa de
perdas associadas as operagdes em aberto, de acordo com analise individual e parametros apurados ao nivel do
Grupo Caixa Geral de Depdsitos.

As provisdes para outros riscos e encargos correspondem a melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes
a despender na resolucéo de contingéncias legais, fiscais e outras eventuais perdas.

Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais
e apresentam o seguinte detalhe:

(em euros) 2017 2016

Passivos eventuais:

Garantias e avales prestados 15.523.172 15.331.482

Ativos dados em garantia
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) 261.209.820 265.004.000
Ativos financeiros detidos para negociagdo (Nota 6) 3.882.549 -
Ativos com acordo de recompra (Nota 11) 50.000.000 -
330.615.542 280.335.482
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(em euros) 2017 2016

Compromissos:

Linhas de crédito revogaveis 3.286.956 6.680.260
Contratos a prazo de depésitos - a receber 21.488.816 -
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacéo aos Investidores 3.532.036 3.532.036
Responsabilidades a prazo de contribuicdes para o FGD 162.181 162.181

28.469.989 10.374.477

Responsabilidades por prestacéo de servicos:
Depésito e guarda de valores 3.449.130.684) 3.698.929.001

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Ativos dados em garantia” corresponde ao valor nominal de titulos
de divida dados em garantia pelo Banco relativamente as seguintes situacdes:

(em euros) 2017 2016

Penhor de titulos no ambito da "Pool de ativos do BCE" (Nota 18) 261.767.820 261.264.000

Operac0es de venda com acordo de recompra (Nota 11) 50.000.000

Caixa Geral de Depésitos, S.A. — Euronext 2.084.549 2.500.000

Sistema de Indemnizag&o aos Investidores (SlI) 1.000.000 1.000.000

Fundo de Garantia de Depésitos 240.000 240.000
315.092.370 265.004.000

O Fundo de Garantia de Depésitos (FGD) tem por objetivo garantir os depositos dos clientes, de acordo com os
limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuicdes
anuais regulares. Parte destas contribuicdes tém vindo a ser assumidas através de um compromisso irrevogéavel
de realizacdo das referidas contribuicdes no momento em que o Fundo o solicite. Estes montantes ndo séo
relevados em custos. O valor total dos compromissos assumidos desde 1996 ascende a 162.181 euros.

Fundo de Resolucéo

BES / Novo Banco

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de 2014, aplicar ao Banco
Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolugao, tendo a generalidade da atividade e do patriménio do BES
sido transferida para o Novo Banco S.A.. Em consonancia com o normativo comunitario, a capitalizacdo do Novo
Banco foi assegurada pelo Fundo de Resolucdo, criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de Fevereiro.
Conforme previsto no referido Decreto-Lei, os recursos do Fundo de Resolucdo sdo provenientes do pagamento
das contribuicdes devidas pelas instituigdes participantes no Fundo e da contribuicdo sobre o setor bancario.
Adicionalmente, esta também previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o
cumprimento das suas obrigacfes podem ser utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i)
contribuicbes especiais das instituicdes de crédito; e (ii) importancias provenientes de empréstimos.

Na sequéncia da medida de resolucado, foram determinadas necessidades de capital do Novo Banco, S.A. de 4.900
milhSes de euros a realizar pelo Fundo de Resolugdo nos termos da legislacdo em vigor. Considerando que o
Fundo de Resolugdo apenas detinha recursos préprios de aproximadamente 377 milhdes de euros, a subscrigédo
de capital foi efetuada mediante a obtengéo de dois financiamentos:

* 3.900 milhdes de euros do Estado Portugués; e
+ 700 milhdes de euros de oito instituicdes participantes no Fundo (néo incluindo o Banco).

Em 29 de dezembro de 2015, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal aprovou um conjunto de
decisBes que completaram a medida de resolucdo aplicada ao BES, incluindo a retransmissdo para o BES da
responsabilidade por obrigacBes ndo subordinadas por este emitidas e que foram destinadas a investidores
institucionais, com valor nominal de 1.941 milh8es de euros. Foi ainda clarificado que compete ao Fundo de
Resolucdo neutralizar, por via compensatoria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes
futuras, decorrentes do processo de resolugéo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Em julho de 2016, o Fundo de Resolucao declarou que iria analisar e avaliar os passos necessarios na sequéncia
da publicagdo dos resultados do exercicio de avaliagdo independente, realizado para estimar o nivel de
recuperacédo de crédito para cada classe de credores no cenario hipotético de um processo de insolvéncia normal
do BES a 3 de agosto de 2014. Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar, no encerramento da
liquidacéo do BES, que os credores cujos créditos ndo tenham sido transferidos para o Novo Banco, assumem um
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prejuizo superior ao que hipoteticamente assumiriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidagdo em
momento imediatamente anterior ao da aplicacdo da medida de resolugdo, esses credores tém direito a receber a
diferenca do Fundo de Resolugéo.

Em 31 de mar¢o de 2017, o Banco de Portugal selecionou a Lone Star para a concluséo da operagdo de venda
do Novo Banco. Apos a conclusdo da operacéo, cessara a aplicagdo do regime das instituigcdes de transi¢cao ao
Novo Banco. Foi acordado que a Lone Star ir4 realizar inje¢cdes de capital no Novo Banco no montante total de
1.000 milhdes de euros, dos quais 750 milhdes de euros no momento da conclusédo da operacédo e 250 milhdes de
euros no prazo de 3 anos.

Neste sentido e concluida a operagéo, a Lone Star passara a deter 75% do capital social do Novo Banco e o Fundo
de Resolugdo mantera 25% do Capital.

A conclusédo da operagdo de venda encontra-se dependente da obtencdo das autorizagbes regulatérias e da
realizacdo de um exercicio de gestdo de passivos, sujeito a adesdo dos obrigacionistas, que ira abranger as
obriga¢des ndo subordinadas do Novo Banco e que, através da oferta de novas obrigagdes, permita gerar pelo
menos 500 milhdes de euros de fundos préprios elegiveis para o racio CETL.

Em 18 de outubro de 2017, o Fundo de Resolu¢&o anunciou o cumprimento das Ultimas formalidades relacionadas
com a venda de 75% do capital social do Novo Banco a Lone Star, dando execugdo as determinacfes da
autoridade nacional de resolugdo, o Banco de Portugal.

Em 28 de margo de 2018, o Novo Banco anunciou os resultados relativos ao exercicio de 2017, dos quais resultou
0 acionamento do mecanismo de capitalizagdo contingente previsto nos contratos celebrados no ambito da venda
do Novo Banco. O Fundo de Resolugéo informou que de acordo com o apuramento realizado, 0 montante a pagar
ao Novo Banco em 2018, relativamente as contas de 2017, ascende a 792 milhdes de euros, pagamento que
decorre dos acordos celebrados em marco de 2017.

Na ocasido, foi divulgado que as condi¢cdes da venda parcial da participacdo do Fundo de Resolu¢cdo no Novo
Banco, incluem um mecanismo de capitalizagdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugéo se
compromete a efetuar pagamentos ao Novo Banco, no caso de se materializarem certas condi¢cdes cumulativas,
relacionadas com: i) o desempenho de um conjunto delimitado de ativos do Novo Banco e ii) com a evolugéo dos
niveis de capitalizacao do banco. Estes pagamentos, caso se cumpram as respetivas condi¢gfes, estao sujeitos a
um limite maximo de 3.890 milhdes de euros.

Este pagamento a efetuar em 2018, 792 milhdes de euros, seré realizado apds a Certificagdo Legal de Contas do
Novo Banco e apdés um procedimento de verificacdo, a realizar por entidade independente, que visa confirmar se
0 montante a pagar pelo Fundo foi corretamente apurado.

O Fundo de Resolugdo informou que este pagamento sera realizado, em primeiro lugar, pela utilizagdo dos
recursos financeiros disponiveis resultantes das contribuicbes pagas, direta ou indiretamente pelo setor bancario.
Esses recursos serdo complementados, por um empréstimo a obter junto do Estado, nos termos acordados em
outubro de 2017. O Fundo de Resolugdo informou que o montante desse empréstimo ainda nao estd apurado,
mas estima que ndao ultrapasse os 450 milhdes de euros, ficando desta forma aquém do limite anual de 850 milhdes
de euros or¢gamentados.

Nesta mesma data, 28 de margo de 2018, o Fundo de Resolucao informou que ja desembolsou um total de 4.900
milhdes de euros para apoio a medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A., correspondentes a
realizacdo do capital do Novo Banco, em agosto de 2014, e que desde esta data ndo realizou qualquer outro
pagamento relacionado com o Novo Banco. Adicionalmente, o Fundo de Resolucéo informou que inscreveu nas
suas contas de 2017, uma provisdo de 792 milh6es de euros, relativa ao pagamento devido em 2018.

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de dezembro de 2015, aplicar ao Banif —
Banco Internacional do Funchal, S.A (“Banif’) uma medida de resolugdo, no ambito da qual foi transferida para o
Banco Santander Totta a generalidade da atividade do Banif e a maior parte dos seus ativos e passivos, com
excec¢do de ativos problematicos que foram transferidos para um veiculo de gestéo de ativos denominado Oitante,
S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o qual tem como acionista Unico o Fundo de Resolugao. Para
o efeito, a Oitante procedeu a emissédo de obrigagfes representativas de divida, no montante de 746 milhdes de
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euros, as quais foram adquiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta, tendo sido para o efeito prestada uma
garantia pelo Fundo de Resolugdo e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

A operagdo envolveu um apoio publico de cerca de 2.255 milhdes de euros para cobertura de contingéncias
futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolugéo e 1.766 milhdes de euros diretamente pelo
Estado. O apoio estatal mencionado encontra-se deduzido do montante devido pelo Banco Santander Totta pela
aquisicao do conjunto de ativos, passivos e atividade do ex-Banif. Os 489 milhdes de euros assumidos pelo Fundo
de Resolugédo foram financiados através de um contrato matuo concedido pelo Estado.

Aspetos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir assumir relativamente as
medidas de resolucéo acima referidas, o Fundo de Resolugao dispde essencialmente das contribuicdes periddicas
e especiais das instituicdes participantes (incluindo o Banco) e da contribui¢céo sobre o setor bancario. Nos termos
do artigo 153°-1 do Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de novembro, se os recursos do Fundo de Resolugao se mostrarem
insuficientes para o cumprimento das suas obrigacBes, pode ser determinado por diploma préprio que as
instituicdes participantes efetuem contribuicbes especiais, e definir os montantes, prestacdes, prazos e demais
termos dessas contribui¢des. Ainda nos termos do mesmo artigo, uma instituicdo participante pode nédo ser
obrigada a efetuar contribui¢cdes especiais, com fundamento na sua situacéo de solvabilidade.

No contexto da entrada em vigor do Fundo Unico de Resolucdo (Decreto de Lei n® 23-A/2015, de 26 de margo),
as contribuicBes periédicas e especiais que sdo efetuadas destinam-se a possibilitar o cumprimento de obrigagdes
assumidas, ou a assumir, pelo Fundo de Resolucéo na sequéncia de medidas de resolucéo realizadas até 31 de
dezembro de 2014.

Por comunicado publico de 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolugéo anunciou ter acordado com o Ministério
das Financgas a revisao do empréstimo de 3.900 milhdes de euros originalmente concedido pelo Estado ao Fundo
de Resolugdo em 2014 para financiamento da medida de resolucéo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de
Resolucdo, a extensdo da maturidade do empréstimo visava assegurar a sua capacidade para cumprir as suas
obrigacdes através das suas receitas regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de
Resolugéo esteja exposto. No mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Financas anunciou igualmente que aumentos
de responsabilidades decorrentes da materializacdo de contingéncias futuras, determinardo o ajustamento da
maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos ao Fundo de Resolugdo, de forma a manter o esforgco
contributivo exigido ao setor bancério nos niveis atuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugéo de 21 de marco de 2017:

+ “Foram alteradas as condi¢Bes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das medidas de
resolucdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.”. Estes
empréstimos ascendem a 4.953 milhdes de euros, dos quais 4.253 milhdes de euros concedidos pelo Estado
e 700 milhdes de euros concedidos por um sindicato bancario.

* Aqueles empréstimos tém agora vencimento em dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de
reembolso antecipado com base na utilizagdo das receitas do Fundo de Resolugdo. O prazo de vencimento
serd ajustado em termos que garantam a capacidade do Fundo de Resolugdo para cumprir integralmente as
suas obrigacdes com base em receitas regulares e sem necessidade de recurso a contribuicbes especiais ou
qualquer outro tipo de contribui¢cdes extraordinarias”.

*  “A revisdo das condi¢cdes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do
Fundo de Resolugéo, com base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancario”.

+ “As novas condi¢des permitem que seja assegurado o0 pagamento integral das responsabilidades do Fundo de
Resolugédo, bem como a respetiva remuneragdo, sem necessidade de recurso a contribuicées especiais ou
qualquer outro tipo de contribuicdes extraordinarias por parte do setor bancario”.

Na data de aprovacao destas demonstracdes financeiras, 0 Banco ndo disp6e de informacao que lhe permita
estimar com razoavel fiabilidade os efeitos no Fundo de Reestruturagéo decorrentes da alienacéo da participacédo
no Novo Banco, S.A. nem dos diversos passivos contingentes assumidos pelo Fundo.
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Nao obstante a possibilidade prevista na legislacéo aplicavel de cobranca de contribui¢cdes especiais, atendendo
aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no que diz respeito a renegociagéo das condigBes dos empréstimos
concedidos ao Fundo de Resolucédo pelo Estado e por um sindicato bancario, e aos comunicados publicos
efetuados pelo Fundo de Resolucao e pelo Gabinete do Ministro das Financas que referem que essa possibilidade
ndo sera utilizada, as demonstrag@es financeiras em 31 de dezembro de 2017 refletem a expetativa do Conselho
de Administracdo do Banco de que ndo serdo exigidas as instituigbes participantes no Fundo de Resolucéo
contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias para financiar as medidas de
resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif.

Em 2017, o Banco efetuou contribui¢cBes periddicas para o Fundo de Resolucédo e sobre o setor bancéario nos
montantes de 246.150 euros e 689.788 euros, respetivamente. Estas contribuicdes foram reconhecidas como
custo no exercicio, de acordo com a IFRIC n° 21 — Taxas.

22. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016

Credores e outros recursos

Sector Publico Administrativo

Retencéo de impostos na fonte 2.926.788 3.209.832
Imposto sobre o valor acrescentado 460.892 55.196
Contribuigbes para a Seguranga Social 242.943 211.558
Juros e dividendos a pagar 215.895 215.895
Credores por operagdes sobre futuros e opgoes 517.322 408.248
Credores por operacdes sobre valores mobiliarios 65.792 93.560

Credores diversos
Outros 26.994.727 481.079

31.424.360 4.675.368

Encargos a pagar

Remuneragdes adicionais 1.930.000 2.930.000
Férias e subsidio de férias 1.455.098 1.509.400
Fundo de pensdes 285.001 281.779
Outros 2.540.688 1.915.275

6.210.788 6.636.454

Receitas com rendimento diferido

Comissdes de agenciamento 863.191 821.704
Comissdes por garantias prestadas 124 955
Rendas - 8.870

863.315 831.529

Outras contas de regularizacéo
Operag0es sobre valores mobiliarios a regularizar 57.180.239 11.812.866
Operac0es passivas a regularizar

Outras 159.125.517 6.267.090
216.305.756 18.079.956
254.804.219 30.223.307

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Operagbes sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde
ao valor de operag@es de compra de titulos no final do exercicio cuja liquidacado financeira ocorreu no inicio do
exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Credores diversos — outros”, inclui um montante de 26.657.664 euros
correspondente ao reembolso de capital de um cliente no ambito de um sindicato bancéario, em que o Banco
intervém como entidade agente da operagéo. Esta verba encontra-se sob custédia do CaixaBl (na Conta Banco
Agente) até estar acordado entre o Sindicato Bancario a sua afetacéo/distribui¢do pelas Entidades Financiadoras.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Outras operagdes passivas a regularizar — outras”, inclui um montante de
158.658.365 euros referentes a reembolsos de capital e juros de dois empréstimos obrigacionistas de clientes, em
gue o Banco atua na qualidade de agente pagador das operagdes, que se venciam no primeiro dia Util de 2018.
Os emitentes transferiram as verbas devidas para o Banco ainda no ano de 2017.
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23. CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 a¢8es de valor nominal de um Euro cada.

Em 31 de dezembro de 2017, a estrutura acionista é a seguinte:

N° de AgGes %

Caixa Geral de Depositos, S.A. 76.411.735 94,05%
Caixa Participacdes, SGPS, S.A. 4.635.306 5,70%
Outros 202.959 0,25%
81.250.000 100,00%

24. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composi¢ao:

(em euros) 2017 2016

Reservas de reavaliagdo
Reserva de reavaliagio de imobilizado 4.338.403 4.338.403

Reserva de justo valor

Valias potenciais

Instrumentos de divida (5.231.740) (38.325.249)
Acdes 5.873.999 6.057.044
642.259 (32.268.205)

Efeito fiscal 323.630 9.209.457
5.304.292 (18.720.345)

Outras reservas e resultados transitados

Reserva legal 52.283.132 52.021.292
Reserva livre 156.051.914 153.695.354
Resultados transitados 38.683.486 38.683.486
247.018.531 244.400.132

Lucro do exercicio 29.637.484 2.618.399
281.960.308 228.298.186

Reservas de reavaliacéo

Reservas de reavaliagdo de imobilizado

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagcdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei n° 31/98, de
11 de fevereiro. O acréscimo no valor liquido do imobilizado, no montante de 4.338.403 euros, foi registado na
rubrica “Reservas de reavaliagao”.

As reservas de reavaliacado s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.
Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos financeiros disponiveis para venda,
liquidas do correspondente efeito fiscal.

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n°® 201/2002 de
26 de setembro, o Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu capital social ou
ao somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior, transferindo anualmente
para esta reserva um montante ndo inferior a 10% dos lucros liquidos. Esta reserva s6 podera ser utilizada para
cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Dividendos

Nos exercicios de 2017 e 2016 nédo houve distribuicdo de dividendos.
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25. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(em euros) 2017 2016

Juros e rendimentos similares

Juros de disponibilidades 14 1471
Juros de aplicagdes em institui¢des de crédito no pais 124.821 222.315
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 11.326 48.402

Juros de crédito a clientes

Crédito interno 4.072.085 4.982.502
Crédito ao exterior 831.135 1.067.434
Juros de ativos detidos para negociagao:
Titulos 574.400 534.525
Swaps de taxa de juro 117.891.631 136.596.622
Contratos de garantia de taxa de juro 535.582 712
Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 20.946
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 13.460.372 13.851.222
Juros de derivados de cobertura - 450
Juros de devedores e outras aplicagdes 128 3.146
137.501.495 157.329.746
Comissdes recebidas associadas a operacgdes de crédito 257.161 256.548
137.758.655 157.586.294

Juros e encargos similares

Juros de recursos de bancos centrais 1.141 43.259
Juros de recursos de institui¢des de crédito 610.979 699.774
Juros de depositos de clientes 291.360 411.955
Juros de passivos financeiros de negociagéo
Swaps de taxa de juro 119.273.553 136.980.146
Juros de derivados de cobertura - 93.196
Outros juros e encargos 56.946 19.433
120.233.979 138.247.763
Margem financeira 17.524.676 19.338.531

26. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No exercicio de 2017, o saldo desta rubrica € composto pela distribuicdo de resultados transitados e reservas
efetuada pela participada Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., no montante 8.000.000 euros e
pelo Fundo SEIEF (South Europe Infrastructure Equity Finance Fund), no montante de 435.000 euros.

No exercicio de 2016, o saldo desta rubrica é composto pela distribui¢cdo de dividendos efetuada pela participada
CIFI (Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura) e pelo Fundo SEIEF (South Europe
Infrastructure Equity Finance Fund).

27. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(em euros) 2017 2016

Rendimentos de servicos e comissdes

Comissdes por garantias prestadas 82.168 82.617
Comissdes por operagdes sobre instrumentos financeiros - 89.500
Comissdes por compromissos assumidos perante terceiros 5.817 -

Comissdes por servigos prestados

Montagem de operagdes 588.994 1.359.017
Agenciamento 2.101.885 2.543.226
Depésito e guarda de valores 273.558 345.430
Administracéo de valores 647.775 738.728
Cobranga de valores 376.880 476.522
Outros servigos prestados 11.148.761 10.755.718
Comissdes por operagdes realizadas por conta de terceiros 1.843.882 1.555.331
Outras comissodes recebidas 6.585.410 5.799.683
23.655.131 23.745.773
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(em euros) 2017 2016

Encargos com servicos e comisses

Comissdes por garantias recebidas 130 130
Comissdes por servigos bancéarios prestados por terceiros 27.658 161.819
Comissdes por operacdes realizadas por terceiros 755.911 707.327
Comissdes por operagdes sobre instrumentos financeiros 45.609 53.444
Outras comissdes pagas 1.198 226.212

830.505 1.148.932

Nos exercicios de 2017 e 2016, a rubrica “Outras comissdes recebidas” inclui essencialmente comissées de
assessoria financeira.

28. RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

(em euros) 2017 2016

Resultados em ativos e passivos detidos para negociacéo

Instrumentos de capital 16.912 575.508
Instrumentos de divida 604.809 (1.734.170)

Instrumentos derivados
Equity swaps (60.755) (23.367)
Futuros (478.238) (1.044.136)
Swaps de taxa de juro 43.178.140 22.961.926
Contratos de garantia de taxa de juro (55.941) 32.861
Opgdes (441.268) 242,521
42.763.659 21.011.143

Resultados em ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados

Instrumentos de divida 1

Resultados em operacdes de cobertura - 96.328

Correcdes de valor de ativos e passivos objeto de operacdes de cobertura - (95.182)
42.763.660 21.012.288

29. RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

(em euros) 2017 2016

Ganhos em ativos financeiros disponiveis para venda

Instrumentos de divida 4.394.102 1.720.678
Instrumentos de capital 553
4.394.655 1.720.678

Perdas em ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (3.719.373) (7.166.275)

675.281 (5.445.597)

30. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica é integralmente composta por resultados originados pela reavaliagao
da posicdo cambial a vista.

31. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica inclui 1.399.473 euros relativos a redugdo de capital
social da Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Nota 15).
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32. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(em euros) 2017 2016

Outros proveitos de exploracio
Outros ganhos e rendimentos operacionais

Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 539.390 436.474
Reverséo de provisdo para remuneragdes adicionais de exercicios anteriores 1.000.000 1.000.000
Reembolso de despesas 229.412 629.679

Recuperagao de créditos, juros e despesas 678
Outros 186.771 371.965
Outros ganhos em operacdes financeiras 749 1.902
1.957.000 2.440.021

Outros custos de exploracéo
Outros encargos e gastos operacionais

Contribuigdes para o Fundo Unico de Resolugdo 687.203 821.246
Contribuigbes para o Fundo de Resolugao 246.150 196.553
Anulagéo de juros de crédito a clientes de exercicios anteriores - 81.593
Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 53.273 66.130
Quotizagdes e donativos 9.960 261.294
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depdsitos 110 80
Contribuigbes para o Sistema de Indemnizag&o aos Investidores 5.000 5.000
Outros 2.143 28.672
Outras perdas de exploragéo 36 1.100
Outros impostos
Impostos diretos 100.471 25.263
Impostos indiretos 46.801 83.089
1.151.146 1.570.020
Outros resultados de exploragéo (liquidos) 805.854 870.001

Nos termos do artigo 153.°-H, do Regime Geral das InstituicBes de Crédito e Sociedades Financeiras que transpos
0s artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103.°, n.° 1, da Diretiva 2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, e artigo 20.°, do Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/63 da Comisséo, de 21 de outubro de
2014 (“Regulamento Delegado”), no ano de 2015 foi efetuada a primeira contribuigdo ex ante para o Fundo Unico
de Resolugéo (FUR) no montante de 542.558 euros. Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade
de resolugdo, proceder a determinacdo destas contribuicdes em proporcdo do perfil de risco das instituicbes
participantes, com base nas informag8es fornecidas pelas mesmas e na metodologia definida no Regulamento
Delegado.

O Fundo de Resolucéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que veio introduzir um regime
de resolucao no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n® 298/92, de 31 de dezembro. As medidas previstas neste regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou
preparar a liquidagdo ordenada de instituicGes de crédito e determinadas empresas de investimento em situagédo
de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de intervencédo pelo Banco de Portugal, designadamente as
fases de intervengéo corretiva, administracéo provisoria e resolugdo. Neste contexto, a principal missdo do Fundo
de Resolugdo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagdo de medidas de resolugéo adotadas pelo Banco de
Portugal. Nos exercicios de 2017 e de 2016 o Banco registou uma contribuicdo peridédica de 246.150 euros e
196.553 euros, respetivamente.
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33. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Remuneragéo dos 6rgdos de gestéo e fiscalizacdo 585.928 619.647
Remuneragdo dos empregados 7.955.081 9.156.331

Encargos sociais obrigatérios
Encargos relativos a remuneragées 1.982.756 1.989.181
Fundo de Pensdes (Nota 2.11) 291.773 292.663
Outros encargos sociais obrigatdrios 49.778 31.921
Outros custos com pessoal 1.372.495 385.791
12.237.811 12.475.533

A rubrica “Outros custos com o pessoal” inclui 247.124 euros registados por contrapartida da provisao para
encargos com beneficios a empregados (Nota 21), no ambito do Programa Pré-Reformas, e 536.906 euros de

custos com rescisdes no ambito do Programa de Revogagdes por Matuo Acordo.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico do Banco nos anos de 2017 e 2016, excluindo érgdos de
administracéo e fiscalizacéo, foi de 140 e 155 trabalhadores, respetivamente, distribuidos da seguinte forma:

2017 2016
Diregéo 73 70
Técnicos 47 66
Administrativos 20 19
140 155

34. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2017 2016
Servigos especializados 3.396.028 4.033.354
Rendas e alugueres 814.056 698.872
Conservagéo e reparagéo 1.645.492 1.476.338
Deslocagdes, estadias e representacéo 174.327 294.168
Publicidade e edicéo de publicagdes 97.593 355.141
Comunicagdes 287.141 328.696
Material de consumo corrente 96.756 86.520
Agua, energia e combustiveis 120.219 143.198
Seguros 23.239 24.130
Publicagdes 14.865 31.503
Formagcéo de pessoal 25.487 54.280
Outros fornecimentos de terceiros 37.784 52.935
Outros servicos de terceiros 46.905 63.218
6.779.892 7.642.353

Os pagamentos minimos das locagdes operacionais relativos a equipamentos de transporte e de equipamento
informatico em 31 de dezembro de 2017 e 2016 séo detalhados conforme se seguem:

(em euros) 2017 2016
Até 1 ano 176.905 293.303
Entre 1 e 5 anos 91.834 91.393
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35. IMPARIDADE

O movimento na imparidade nos exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017
(em euros) 3S]_a|1dzozgz_n6 Iizﬁ |t: g: Zsm Utilizagdes Dci:;i?gizs Transferéncias sia;céong7
e resultados e

Crédito a clientes (Nota 10) 48.238.854 (1.336.840) (6.858.871) - (4.238.554) 35.804.590
Devedores e outras aplicacdes (Nota 17) 41.616.048 41.145.376 (84.016.827) - 4.238.554 2.983.152
Ativos disponiveis para venda (Nota 8)

Instrumentos de capital 2.374.713 - - (287.508) - 2.087.205

Instrumentos de divida 219.339 (57.477) - (23.471) - 138.392
Ativos néo financeiros - ativos nédo correntes
detidos para venda (Nota 12) ° ° ° ° 19.731.256 19.731.256
Investimentos em filiais e associadas (Nota 15) 26.188.913 (6.457.657) - - (19.731.256) -

118.637.868 33.293.402 (90.875.697) (310.979) - 60.744.594
2016
Dotagdes .
(em euros) SslalldzongS liquidas em Utilizagdes Dc';er;i?giass Transferéncias 3Slalldzong6
e resultados e

Crédito a clientes (Nota 10) 29.940.618 18.298.236 - - - 48.238.854
Devedores e outras aplicagdes (Nota 17) 46.604.227 15.554.097 (20.542.275) - - 41.616.048
Ativos disponiveis para venda (Nota 8)

Instrumentos de capital 2.299.242 - - 75.471 - 2.374.713

Instrumentos de divida - 219.339 - - - 219.339
Investimentos em filiais e associadas (Nota 15) 28.734.507 (2.545.594) - - - 26.188.913

107.578.594 31.526.078 (20.542.275) 75.471 - 118.637.868

36. ENTIDADES RELACIONADAS

S&o consideradas entidades relacionadas do Banco todas as empresas controladas pelo Grupo CGD, as empresas
associadas e os orgdos de gestao do Banco.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as demonstracdes financeiras do Banco incluem os seguintes saldos e
transagdes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgéos de gestéo:

(em euros)

2017

2016

Filiais

Outras empresas do

Filiais

Outras empresas do

Grupo CGD Grupo CGD
Ativos
Disponibilidades em instituices de crédito - 29.207.446 - 1.456.319
Crédito a clientes - 3.336.151 - 5.038.124
Aplicacdes em instituicdes de crédito - 160.513.442 - 3.080.005
Ativos financeiros detidos para negociagdo - 37.684.505 - 42.038.117
Ativos financeiros disponiveis para venda - 2.074.484 - 3.173.616
Outros ativos 28.388 959.146 23.437 22.686
Passivos
Passivos financeiros de negociacédo - (481.461.084) - (622.863.164)
Recursos de outras instituicdes de crédito - (5.811) - (32.566.714)
Recursos de clientes e outros empréstimos (6.145.051) (28.692.606) (10.770.532) (57.030.500)
Outros passivos - (1.324.301) (8.870) (9.762)
Proveitos e custos
Margem financeira (7.067) (80.803.974) (9.474) (99.064.593)
Resultados em operagdes financeiras - 69.648.372 - (30.358.123)
Rendimentos de instrumentos de capital 8.000.000 - - -
Rendimentos de servicos e comissdes (liquido) 1 2.949.044 1.831 1.012.276
Resultados de exploragdo 1.600.573 356.956 249.690 254.242
Gastos gerais administrativos - (82.864) - (97.701)

As transacdes com entidades relacionadas

respetivas datas.
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Orgéos de gestédo

Em 2017, os custos suportados relativos & remuneracdo do Conselho de Administracdo do Banco ascendem a
554.107 euros, dos quais 18.530 euros relativos a contribuicdes para o Fundo de Pensdes, nos termos descritos
na Nota 2.11 (568.792 euros e 19.235 euros, respetivamente, em 2016).

Em 2017 e 2016 nédo foram pagos prémios aos membros do Conselho de Administra¢do do Banco.

Em 31 de dezembro de 2017, dois dos membros do Conselho de Administracdo tém contratadas operagdes de
crédito a habitacdo junto do Banco no montante global de 108.860 euros (116.545 euros em 2016), em condicdes
normais de crédito a colaboradores, tendo sido contratadas antes do inicio das suas fungGes como
administradores. O Banco nédo tem qualquer responsabilidade adicional ou beneficio de longo prazo concedido ao
Conselho de Administracdo, para além dos acima referidos.

Em 2017, as verbas pagas aos membros dos 6rgdos de gestao e de fiscalizagdo encontram-se discriminadas no
relatério de gestao.

Os honorarios faturados durante o exercicio de 2017 pelo Revisor Oficial de Contas encontram-se descritos no
relatério de gestao.

37. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a atividade do Banco

O Grupo CGD adotou, em 2001, um modelo de gestéo de risco centralizado que abrange a avaliagcdo e controlo
dos riscos de crédito, de mercado, e de liquidez incorridos em todo o Grupo, e que consagra o principio da
segregacdo de fungBes entre as tarefas atribuidas as areas comerciais e a area de risco. Assim, o controlo e
gestéo dos riscos do Grupo Caixa Bl esta centralizado na Dire¢do de Gestdo de Riscos da CGD. O Banco possui
ainda um Regulamento de Gestédo que define limites e procedimentos de atuacéo na gestdo dos varios tipos de
risco.

De seguida, apresentam-se as divulgagfes requeridas pelo IFRS 7 relativamente aos principais tipos de riscos
inerentes & atividade do Banco.

Risco cambial

O controlo e a avaliagdo do risco cambial é efetuada a nivel individual, diariamente, para a atividade do Caixa —
Banco de Investimento, S.A.. S&o calculados valores e limites em termos de VaR, assim como por posi¢ao aberta
total e posigéo aberta por moeda.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposi¢do por moeda:

2017

Délares Norte

(em euros) Euros Americanos Libra Esterlina Outras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.756.014 1.756.014
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 29.579.770 110.038 30.532 263.256 29.983.597
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos 16.780.715 4.939.521 21.720.237
Derivados (nocionais) 4.304.273.613 358.253.891 4.662.527.504
Derivados (valor balango) 485.261.881 2.672.679 487.934.561
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 1 1
Ativos financeiros disponiveis para venda 438.555.183 72.022.356 21.276.614 531.854.154
Aplicagbes em instituicdes de crédito 160.513.442 160.513.442
Crédito a clientes 276.224.151 276.224.151
Ativos com acordo de recompra 52.848.642 52.848.642
Ativos ndo correntes detidos para venda 47.626.239 47.626.239
Outros ativos 54.374.269 1.149.718 70.971 38.195 55.633.154
Provis6es e imparidade (58.518.997) (58.518.997)
5.809.274.925 439.148.205 21.378.117 301.451 6.270.102.698
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2017

Dolares Norte

(em euros) Euros Americanos Libra Esterlina Outras Total
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacdo
Derivados (nocionais) (4.304.273.613) (358.253.891) (4.662.527.504)
Derivados (valor balanco) (476.000.884) (47.425.055) (523.425.939)
Recursos de bancos centrais (165.340.000) (165.340.000)
Recursos de outras instituicdes de crédito (92.966.912) (31.689.270) (21.416.110) (406.436) (146.478.728)
Recursos de clientes e outros empréstimos (165.013.963) (1.577.574) (166.591.537)
Outros passivos (254.111.742) (692.476) (254.804.219)
(5.457.707.114) (439.638.266) (21.416.110) (406.436) (5.919.167.927)
Exposigéo liquida (490.061) (37.993) (104.985) (633.039)
2016
(em euros) Euros Dﬂﬁéﬁi;‘%ﬁe Libra Esterlina Outras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 12.323.422 12.323.422
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 1.683.331 36.506 6.014 992.740 2.718.591
Ativos financeiros detidos para negociacédo
Titulos 14.986.823 3.730.807 18.717.630
Derivados (nocionais) 5.114.044.930 454.311.515 5.568.356.446
Derivados (valor balanco) 585.223.374 4.080.130 589.303.504
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 1 1
Ativos financeiros disponiveis para venda 383.608.530 75.018.838 6.661.951 465.289.319
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3.105.488 3.105.488
Crédito a clientes 344.848.989 425.880 345.274.869
Outros ativos 60.136.912 13.028.599 40.589 73.206.100
Provisfes e imparidade (89.854.902) (89.854.902)
6.430.106.898 550.632.274 6.708.554 992.740 6.988.440.466
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados (nocionais) (5.114.044.930) (454.311.515) (5.568.356.446)
Derivados (valor balanco) (614.989.169) (56.580.792) (671.569.960)
Recursos de bancos centrais (125.340.000) (125.340.000)
Recursos de outras instituicdes de crédito (68.004.338) (26.186.383) (6.377.531) (100.568.252)
Recursos de clientes e outros empréstimos (245.609.757) (1.349.088) (246.958.845)
Outros passivos (16.363.354) (12.898.537) (961.416) (30.223.307)
(6.184.351.549) (551.326.315) (6.377.531) (961.416) (6.743.016.810)
Exposicéo liquida (694.041) 331.023 31.324 (331.694)

Na construcdo dos mapas acima e apresentados ao longo da presente nota, os valores relativos a derivados
correspondem a swaps de taxa de juro e equity swaps.

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de o Banco ter dificuldades na obtencéo de fundos de forma a cumprir com
0s seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na incapacidade do Banco alienar um
ativo financeiro de uma forma célere a um valor préximo do seu justo valor.

A andlise de liquidez do Banco ¢é integrada na andlise de liquidez consolidada em sede do Comité de Gestao de
Ativos e Passivos (Asset-Liability Committee, ALCO) do Grupo CGD. O Banco dispde de uma linha de crédito
irrevogavel contratada com a CGD que responde as necessidades de liquidez até 1 ano. Por outro lado, as politicas
do Grupo CGD desaconselham o acesso direto ao mercado de capitais para captagdo de fundos a médio e longo
prazo, sendo da responsabilidade do Grupo CGD essa capta¢cdo duma forma consolidada e havendo da parte da
CGD um compromisso global de gestédo e eventual cobertura dos gaps de liquidez do conjunto das suas varias
participadas.
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De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos “cash-flows”
contratuais ndo descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos seguintes pressupostos:

* Os depositos a ordem de clientes registados na rubrica “Recursos de clientes e outros empréstimos” séo
apresentados no intervalo temporal “a vista”;

* Os descobertos em depositos a ordem registados na rubrica “Crédito a clientes” sdo apresentados no intervalo
temporal “a vista”;

* A coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estéo a ser diferidos;

» O valor apresentado neste quadro relativamente a instrumentos financeiros derivados corresponde ao valor
contabilistico;

» As acdes e o crédito vencido a clientes foram classificados como a prazo indeterminado; e

+ Para as operagdes cuja remuneragéo nao € fixa, por exemplo, operag¢des indexadas a Euribor, os “cash-flows”
futuros séo estimados com base no valor de referéncia em 31 de dezembro de 2017 e 2016.
2017

Maturidades contratuais remanescentes

De 3 meses .
A . 3 Dela3 De3a5 Mais de 5 .
(em euros) A vista Até 3 meses até anos anos anos Indeterminado Outros Total
1 ano
Ativo
Caixa e disponibilidades 1.756.014 } } } R } } R 1.756.014
em bancos centrais
Disponibilidades em
outras instituicbes de 29.983.597 - - - - - - - 29.983.597
crédito
Ativos financeiros detidos
para negociagao
Titulos - 139.241 336.106 3.737.246 3.311.218 13.801.142 3.265.944 - 24.590.896
_ Instrumentos 5784  1.120.125 12.459.249 134.466.944 339.882.459 - - 487.934.561
financeiros derivados
Outros ativos financeiros
ao justo valor através de - - - - - 2 - - 2
resultados
Ativos financeiros
disponiveis para venda 52.277.690 21.251.558  72.966.441 163.069.595 279.494.323 18.083.999 - 607.143.606
Aplicagbes em
instituices de crédito 158.104.197 - - 2.494.505 - - - 160.598.702
Crédito a clientes 1.786.132 9.722.784  53.621.337  74.727.005 53.118.725 111.573.426 1.291.647  (842.694)  304.998.363
Ativos com acordo de
recompra 750.277 1.502.611 51.500.555 - - - 53.753.443
Outros ativos 52.150.470 - - - - - 3.312.254 170.430 55.633.154
85.676.212 220.249.696 77.079.403 165.392.552 407.961.542 744.751.351 25.953.844 (672.264) 1.726.392.337
Passivo
Recursos de bancos 70.000.000 - 95.340.000 - - - - 165.340.000
centrais
Passivos financeiros R } } R R
detidos para negociagdo
_ Instrumentos 41310 1155975 19.707.917 132.679.218 369.841.519 - - 523.425.939
financeiros derivados
Recursos de outras
instituicSes de crédito 7.798 132.470.398 14.007.554 - - - - - 146.485.750
Recursos de clientes e 48899.076  46.380.603  71.386.419 - - 47.250 - - 166.713.349
outros empréstimos
Outros passivos 216.373.839 5.951.422 31.615.642 - - - - 863.315 254.804.219
265.280.712 254.843.734 118.165.591 115.047.917 132.679.218 369.888.769 - 863.315 1.256.769.257
Gap de Liquidez (179.604.501) (34.594.038) (41.086.188) 50.344.635 275.282.324 374.862.582 25.953.844 (1.535.579) 469.623.080
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2016

Maturidades contratuais remanescentes

De 3 meses

(em euros) A vista Até 3 meses até Delas De3as Mais de 5 Indeterminado Outros Total
anos anos anos
1 ano
Ativo
Caixa e disponibilidades em  ;, 255 455 . . . R . . R 12.323.422
bancos centrais
Disponibilidades em outras 5 71 g 597 ; ; ; . ; ; . 2.718.501
instituicdes de crédito
Ativos financeiros detidos
para negociagio
Titulos - 112.768 264274  3.803.114  2.582.865  9.745.481 4.302.853 - 20.811.354
de'r?\f;?o“;emos financeiros - 24148  2.769.971 13.986.455 138.650.868 433.872.063 - - 589.303.504
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de - - - - - 2 - - 2
resultados
Ativos financeiros - 73.706.000 75.795.189  90.610.203  49.043.730 311.608.272 19.070.231 - 619.833.625
disponiveis para venda
Aplicacdes em insfituicoes - 3.126.589 - - - - - - 3.126.589
de crédito
Crédito a clientes 526.048 7.641.341  46.917.081 113.142.513 58.098.376 140.218.163 17.296.839 (1.100.268)  382.740.093
Outros ativos 69.302.186 - - - - - 3.551.441 352.473 73.206.100
84.870.246  84.610.846 125.746.515 221.542.284 248.375.838 895.443.981 44221364  (747.795) 1.704.063.279
Passivo
Recursos de bancos - 30.000.000 . - 95.340.000 - - - 125.340.000
centrais
Passivos financeiros
detidos para negociagao
de'r?j;’é’o”;e”tos financeiros - 11.066  3.037.761 20.276.238 138.375531 509.869.364 - - 671.569.960
Recursos de outras
instituicdes de crédito 3.843  96.068.164  4.500.449 - - . N . 100.572.455
Recursos de clientes e 34.736.328  196.441.766  12.730.822 - 2602772 2.337.446 - - 248.849.134
outros emprestimos
Outros passivos 17.840.359 6.197.543  5.353.877 - - - - 831.529 30.223.307
52580.529  328.718.539  25.622.909  20.276.238 236.318.303 512.206.810 - 831.529 1.176.554.857
Gap de Liquidez 32.280.717 (244.107.693) 100.123.605 201.266.046 12.057.535 383.237.171 44.221.364 (1.579.324)  527.508.422

Tal como referido anteriormente, o Banco dispde de uma linha de crédito irrevogavel junto da CGD, permitindo
uma gestao adequada do gap de liquidez até um ano.

Risco de taxa de juro

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor, ou dos fluxos de caixa associados a um determinado
instrumento financeiro, se alterar em resultado de uma alteracéo das taxas de juro de mercado.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o tipo de exposi¢éo ao risco de taxa de juro pode ser resumida como segue:

2017
(em euros) Négesf;ig%:?urrijw Taxa fixa Taxa variavel Total
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 29.983.597 29.983.597
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos 3.265.944 18.056.723 397.570 21.720.237
Instrumentos financeiros derivados - 2.400.959.545 2.292.392.562 4.693.352.107
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 1 1
Ativos financeiros disponiveis para venda 18.083.999 458.231.265 55.538.890 531.854.154
Aplicagbes em instituicdes de crédito - - 160.513.442 160.513.442
Crédito a clientes 448.954 85.895.072 189.880.126 276.224.151
Ativos com acordo de recompra - 52.848.642 - 52.848.642
Ativos ndo correntes detidos para venda - - - -
Outros ativos 55.633.154 - - 55.633.154
77.432.050 3.015.991.247 2.728.706.188 5.822.129.485
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo
Instrumentos financeiros derivados - 2.298.019.797 2.329.048.020 4.627.067.817
Recursos de bancos centrais - - 165.340.000 165.340.000
Recursos de outras instituicdes de crédito - 7.798 146.470.930 146.478.728
Recursos de clientes e outros empréstimos - 51.404.273 115.187.264 166.591.537
Outros passivos 254.804.219 - - 254.804.219
254.804.219 2.349.431.868 2.756.046.214 5.360.282.300

Exposicéo liquida

(177.372.168)

666.559.380

(27.340.026)

461.847.185
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2016

N&o sujeito ao risco

(em euros) de taxa de juro Taxa fixa Taxa variavel Total
Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito - - 2.718.591 2.718.591
Ativos financeiros detidos para negociagédo
Titulos 4.302.853 12.510.262 1.904.516 18.717.631
Instrumentos financeiros derivados - 2.725.286.022 2.845.111.663 5.570.397.684
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 1 1
Derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 19.070.231 370.436.227 75.782.861 465.289.319
Aplicagbes em instituicdes de crédito - - 3.105.488 3.105.488
Crédito a clientes 16.196.572 16.854.177 312.224.121 345.274.869
Outros ativos 73.206.100 - - 73.206.100
112.775.755 3.125.086.687 3.240.847.239 6.478.709.682
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo
Instrumentos financeiros derivados - 2.683.487.575 2.886.910.109 5.570.397.684
Recursos de bancos centrais - - 125.340.000 125.340.000
Recursos de outras instituicdes de crédito - 3.843 100.564.410 100.568.252
Recursos de clientes e outros empréstimos - 37.769.054 209.189.791 246.958.845
Derivados de cobertura - - - -
Outros passivos 30.223.307 - - 30.223.307
30.223.307 2.721.260.472 3.322.004.310 6.073.488.088
Exposicéo liquida 82.552.448 403.826.216 (81.157.070) 405.221.593

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a exposi¢do ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos seguintes

intervalos temporais:

2017

Prazos de refixagao de taxa / Maturidade residual

A . De 3 meses a Dela3 De3a5 Mais de 5 .
(em euros) A vista Até 3 meses 12 meses anos anos anos Indeterminado Outros Total
Ativo
Disponibilidades em
outras instituicdes de 29.983.597 - - - - - - - 29.983.597
crédito
Ativos financeiros
detidos para
negociagéo
Titulos - 397.570 - 3.141.901 2.397.697 12.517.125 3.265.944 - 21.720.237
Instrumentos
financeiros derivados - 401.974.094 1.949.404.475 190.287.539 460.591.331 1.691.094.669 - - 4.693.352.107
Outros ativos
financeiros ao justo
) - - 1 - - - - - 1
valor através de
resultados
Ativos financeiros
disponiveis para - 80.113.519 10.653.435 47.631.460 133.129.774 242.241.967 18.083.999 - 531.854.154
venda
Aplicagbes em
instituices de crédito - 160.513.442 - - - - - - 160.513.442
Crédito a clientes 1.786.132  61.210.213 137.526.437 2.380 33.619.288 41.630.748 1.291.647 (842.694) 276.224.151
Ativos néo correntes
detidos para venda - - - - 52.848.642 - - - 52.848.642
Outros ativos 52.150.470 - - - - - 3.312.254 170.430 55.633.154
83.920.198 704.208.838 2.097.584.348 241.063.280 682.586.732 1.987.484.509 25.953.844 (672.264) 5.822.129.485
Passivo
Passivos financeiros
detidos para
negociacdo
Instrumentos
financeiros derivados - 387.124.094 1.991.984.932 185.472.733 401.367.040 1.661.119.018 - - 4.627.067.817
Recursos de bancos - 70.000.000 - 95.340.000 - - - - 165.340.000
centrais
Recursos de outras
instituicaes de crédito 7.798 132.468.353 14.002.577 - - - - - 146.478.728
Recursos de clientes e yg 599 076 43898515  71.288.749 - 2.457.946 47.250 - - 166591537
outros empréstimos
Outros passivos 216.373.839  5.951.422 31.615.642 - - - - 863.315  254.804.219
265.280.712 639.442.384 2.108.891.901 280.812.733 403.824.987 1.661.166.268 - 863.315 5.360.282.300
Exposicéo liquida (181.360.514)  64.766.453 (11.307.553) (39.749.452) 278.761.745 326.318.241 25.953.844 (1.535.579) 461.847.185
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2016

Prazos de refixagao de taxa / Maturidade residual

De 3 meses a Dela3 De3a5 Mais de 5

12 meses anos anos anos Indeterminado Outros Total

(em euros) A vista Até 3 meses

Ativo
Disponibilidades em
outras instituicdes de 2.718.591 - - - - - - - 2.718.591
crédito
Ativos financeiros
detidos para
negociagao

Titulos - 1.904.516 47.153 1.230.375 2.253.636 8.979.099 4.302.853 - 18.717.631

Instrumentos
financeiros derivados
Outros ativos
financeiros ao justo
valor através de
resultados
Ativos financeiros
disponiveis para venda
Aplicagbes em
instituicbes de crédito
Crédito a clientes 526.048 109.002.525 208.405.773 9.701.011 313.345 5.867.860 12.558.575 (1.100.268) 345.274.869
Outros ativos 69.302.186 - - - - - 3.551.441 352.473 73.206.100

72.546.825 903.113.435 2.447.791.311 268.791.991 149.072.127 2.598.658.688 39.483.099 (747.795) 6.478.709.682

690.064.165 2.170.542.790 211.374.584 117.594.695 2.380.821.451 - - 5.570.397.684

99.036.741 68.795.594  46.486.021 28.910.452 202.990.279 19.070.231 - 465.289.319

3.105.488 - - - - - - 3.105.488

Passivo
Passivos financeiros
detidos para

negociagéo
Instrumentos

financoiros danvados 678.719.785 2.224.407.588 193.911.551 120.450.075 2.352.908.686 - - 5.570.397.684

Recursos de bancos 30.000.000 . - 95.340.000 ; ; - 125.340.000

centrais

Recursos de outras

instituicdes de crédito 3.843 96.064.272 4.500.138 - - - - - 100.568.252

Recursos de dlientes e - 54 736 355 196.440.265 12.702.276 - 1.354.759 1.725.217 - - 246.958.845

outros empréstimos

Outros passivos 18.175.799 6.462.311 4.753.668 - - - - 831.520  30.223.307
52.915.970 1.007.686.634 2.246.363.669 193.911.551 217.144.833 2.354.633.903 - 831.529 6.073.488.088

Exposig&o liquida 10.630.855 (104.573.199)  201.427.642 74.880.440 (68.072.706)  244.024.785  39.483.009 (1.579.324)  405.221.593

Na construc¢do dos quadros acima, foram utilizados 0s seguintes pressupostos:

* nos instrumentos de taxa fixa, o valor de balango foi classificado de acordo com o respetivo prazo até a
maturidade;

* nos instrumentos de taxa variavel (por exemplo, indexados a Euribor), o valor de balango foi classificado de
acordo com o respetivo prazo até a préxima refixagcao de taxa;

« 0 valor de balango de instrumentos ndo sujeitos a risco de taxa de juro (por exemplo, ac¢des) foi incluido na
coluna "Indeterminado”;

» 0 valor de balancgo incluido na coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estédo a ser
diferidos;

* nos swaps de taxa de juro sdo apresentados os valores nocionais de compra (como ativo) e de venda (como
passivo);

» o crédito vencido a clientes foi considerado como néo sujeito a risco de taxa de juro; e

* 0s depdsitos a ordem de clientes ndo remunerados sdo considerados como de taxa fixa, sendo incluidos no
intervalo “A vista”.

Risco de crédito

Risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes com as quais
s&o celebrados os instrumentos financeiros.
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Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro
pode ser resumida como segue:

(em euros) 2017 2016
Valor Provisoes / Valor Valor Provisoes / Valor
Tipo de instrumento financeiro contabilistico . contabilistico contabilistico . contabilistico
Imparidade o Imparidade P
bruto liquido bruto liquido
Patrimoniais:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 29.983.597 - 29.983.597 2.718.591 - 2.718.591
Ativos financeiros detidos para negociacéo 506.388.853 - 506.388.853 603.718.282 - 603.718.282
Outros ativos financeiros ao justo valor através de
1 - 1 1 - 1
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 513.770.155 - 513.770.155 446.219.088 - 446.219.088
Aplicagdes em instituicdes de crédito 160.513.442 - 160.513.442 3.105.488 - 3.105.488
Crédito a clientes 276.224.151 35.804.590 240.419.561 345.274.869 48.238.854 297.036.015
Ativos com acordo de recompra 52.848.642 - 52.848.642 -
Outros ativos (excluindo encargos diferidos) 55.462.724 2.983.151 52.479.573 72.853.627 41.616.048 31.237.579

1.595.191.566 38.787.741 1.556.403.825 1.473.889.945 89.854.902 1.384.035.043

Extrapatrimoniais:

Garantias prestadas 15.523.172 2.027.310 13.495.863 15.331.482 2.013.212 13.318.271

1.610.714.739 40.815.051 1.569.899.688 1.489.221.428 91.868.114 1.397.353.314

Qualidade de crédito dos ativos financeiros

O Banco ndo disp8e de rating interno. Os principais procedimentos em vigor ao nivel da aprovacdo e
acompanhamento das operacdes de crédito que permitem assegurar um nivel de risco adequado a estratégia do
Banco séo os seguintes:

+ O Banco possui um Comité de Crédito, composto pelos membros da Comissdo Executiva e pelos responséaveis
das Dire¢Bes envolvidas de alguma forma em processos de concessdo de crédito. O Comité de Crédito do
Banco retine semanalmente com a presenga minima de pelo menos dois Administradores e dos responsaveis
das Dire¢Bes envolvidas nos processos de concessao de crédito.

+ A elaboracdo de Propostas Comerciais para o Comité de Crédito é da responsabilidade dos Orgdos de
Estrutura (Dire¢6es de Negdcio / Produto), que devem obter previamente o parecer de risco da Diregdo de
Gestao de Risco da CGD. As propostas aprovadas em Comité de Crédito do Banco séo registadas em Ata,
assinada por todos os presentes, para posterior apresentacéo e deliberacdo final nos Conselhos de Crédito da
CGD.

Parte das operagdes de crédito a clientes encontram-se garantidas, entre outros, pelos seguintes tipos de
colaterais:

* Penhor de valores mobiliarios;

+ Garantias bancarias;

* Aval do Estado;

» Hipotecas relativamente ao crédito a habita¢éo a colaboradores; e
+ Garantias pessoais.

Qualidade de crédito dos titulos de divida e instrumentos financeiros derivados

O quadro seguinte apresenta a desagregac¢do do valor de balango de titulos de divida em carteira liquido de
imparidade (excluindo titulos vencidos), de acordo com notagdo de “rating” atribuida pela Standard & Poor’s ou
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equivalente, por tipo de garante ou emitente e por regido geografica do garante ou emitente, com referéncia a 31
de dezembro de 2017 e 2016:

2017
(em euros) Portugal Rtéitr%’ljg‘ljo Amsgﬁae do Outros Total
Ativos financeiros detidos para negociacédo
AA- até AA+ - - 2.804.545 827.120 3.631.665
BBB- até BBB+ 4.945.738 6.822.860 495.895 - 12.264.493
BB- até BB+ - - - - -
B+ - - - - -
Sem Rating 437.468 1.294.530 412.535 413.602 2.558.134
5.383.207 8.117.390 3.712.974 1.240.722 18.454.293
Emitidos por:
Corporates 540.533 6.641.900 908.430 - 8.090.863
Governos e outras autoridades locais 4.842.674 - 2.804.545 827.120 8.474.338
Institui¢des financeiras - 1.475.490 - 413.602 1.889.092
5.383.207 8.117.390 3.712.974 1.240.722 18.454.293
Ativos financeiros disponiveis para venda (liquido de imparidade
A- até A+ - 13.392.047 1.238.320 8.537.591 23.167.958
AA- até AA+ - - - 5.451.379 5.451.379
BBB- até BBB+ 209.050.586 96.341.145 35.811.237 20.353.113 361.556.081
BB- até BB+ - 6.690.225 424.201 576.807 7.691.233
Sem Rating 86.286.613 21.776.867 1.250.414 6.589.610 115.903.503
295.337.198 138.200.284 38.724.172 41.508.500 513.770.155
Emitidos por:
Corporates 70.873.818 108.741.641 38.724.172 36.987.502 255.327.133
Governos e outras autoridades locais 215.276.002 9.033.568 - 1.208.323 225.517.892
Institui¢des financeiras 9.187.379 20.425.076 - 3.312.675 32.925.129
295.337.198 138.200.284 38.724.172 41.508.500 513.770.155
Ativos com acordo de recompra
BBB- até BBB+ 32.638.525 20.210.118 - - 52.848.642
32.638.525 20.210.118 - - 52.848.642
Emitidos por:
Governos e outras autoridades locais 32.638.525 20.210.118 - - 52.848.642
32.638.525 20.210.118 - - 52.848.642
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2016

Resto Unido

América do

(em euros) Portugal Europeia Norte Outros Total
Ativos financeiros detidos para negociacéo
A- até A+ 704.271 1.904.516 - 2.608.786
AA- até AA+ 503.570 - - 503.570
BBB- até BBB+ 3.833.999 - - 3.833.999
BB- até BB+ 2.654.677 3.286.174 230.603 - 6.171.454
B+ - - - -
Sem Rating 587.002 - - 709.966 1.296.968
3.241.680 8.328.014 2.135.119 709.966 14.414.778
Emitidos por:
Corporates 587.002 7.221.436 2.135.119 662.813 10.606.370
Governos e outras autoridades locais 2.654.677 - - - 2.654.677
Institui¢des financeiras 1.106.577 - 47.153 1.153.730
3.241.680 8.328.014 2.135.119 709.966 14.414.778
Ativos financeiros disponiveis para venda (liquido de imparidade)
A- até A+ 6.665.729 6.219.729 8.224.370 21.109.828
AA- até AA+ 1.152.958 1.800.346 2.472.202 5.425.506
BBB- até BBB+ 4.746.241 36.758.944 14.999.512 8.127.745 64.632.441
BB- até BB+ 219.518.442 15.672.515 - 1.267.031 236.457.988
B+ 1.524.703 - - 1.524.703
D - - 234.632 234.632
Sem Rating 88.561.649 22.064.397 1.696.621 4.511.322 116.833.989
312.826.331 83.839.247 24.716.207 24.837.302 446.219.088
Emitidos por:
Corporates 78.683.490 56.947.008 21.948.160 19.848.756 177.427.414
Governos e outras autoridades locais 230.979.674 4.969.328 - 811.639 236.760.640
Institui¢des financeiras 3.163.168 21.922.911 2.768.047 4.176.907 32.031.033
312.826.331 83.839.247 24.716.207 24.837.302 446.219.088

As divulgagdes relativas a exposi¢do a risco de crédito em operagfes com derivados por tipo de contraparte séo

apresentadas na Nota 7.

Em 31 de dezembro de 2016 o Banco tinha registado em “Outros devedores diversos” um montante de 41.654.747
euros relativo a juros de instrumentos financeiros derivados cujo pagamento se encontra em atraso, para o qual
foi registada imparidade de 37.829.958 euros. O valor de balango registado em “Ativos financeiros detidos para
negociagao” relativo a estas operagdes ascende a 12.465.023 euros, o qual se encontra liquido do CVA especifico

registado pelo Banco.

Qualidade de crédito das aplicacdes em instituicbes de crédito

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as contrapartes com as quais 0 Banco tinha contratado “Aplicagbes em
instituicdes de crédito” correspondiam a entidades do Grupo CGD, as quais apresentavam um rating externo de

BB-.
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Qualidade de crédito concedido a clientes

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as operagBes com incumprimento e/ou imparidade individual sao
apresentados no seguinte quadro:

2017 2016
Créditos com Créditos com Créditos com Créditos com
(em euros) Imparidade Imparidade Total Imparidade Imparidade Total
Coletiva Individual Coletiva Individual

Crédito a empresas
Vincendo 216.123.993 52.958.139 269.082.132 269.139.505 52.207.805 321.347.310
Vencido - 1.291.647 1.291.647 - 17.296.839 17.296.839
Imparidade (2.596.959) (33.150.732) (35.747.691) (2.732.355) (45.447.306) (48.179.661)
213.527.033 21.099.054 234.626.088 266.407.150 24.057.338 290.464.488

Crédito a habitacéo
Vincendo 6.068.790 - 6.068.790 6.991.924 - 6.991.924
Imparidade (54.619) - (54.619) (57.334) - (57.334)
6.014.171 - 6.014.171 6.934.591 - 6.934.591

Crédito ao consumo
Vincendo 253.263 - 253.263 226.708 - 226.708
Imparidade (2.279) - (2.279) (1.859) - (1.859)
250.983 - 250.983 224.849 - 224.849
Total crédito vincendo 222.446.045 52.958.139 275.404.185 276.358.137 52.207.805 328.565.943
Total crédito vencido - 1.291.647 1.291.647 - 17.296.839 17.296.839
Total imparidade (2.653.858) (33.150.732) (35.804.590) (2.791.548) (45.447.306) (48.238.854)
Total de crédito 219.792.187 21.099.054 240.891.242 273.566.590 24.057.338 297.623.928

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagao adversa do justo valor ou dos “cash-flows” dos instrumentos
financeiros em funcao de alteragées nos precos de mercado, incluindo os seguintes riscos: cambial, taxa de juro
e de preco.

O risco de mercado do Banco € avaliado com base nas seguintes metodologias:

* Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”, a qual inclui a carteira de titulos e os instrumentos
financeiros derivados.

» Andlise de sensibilidade relativamente aos restantes ativos e passivos do Banco. Esta analise de sensibilidade
¢é efetuada com base nos pressupostos definidos pelo Banco de Portugal na Instrugdo 19/2005.

Carteira de “trading”

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada carteira de ativos, num
determinado periodo de detencao e dado um nivel de confianga, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é da simulacao histérica, ou seja, 0s eventos futuros sao totalmente explicados
pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

+ periodo de detencéo: 10 dias;

* nivel de confianca: 99%;

+ periodo da amostra de precos: 720 dias de calendario;

» decay fator=1, isto &, as observac¢6es passadas tém todas igual peso;

Para opc¢des, calcula-se o preco teérico através da utilizacdo de modelos adequados e utiliza-se a volatilidade
implicita. Nao é efetuado calculo para correlagdes, dada a metodologia aplicada; isto é, as correlagdes sao
empiricas.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma (valores expressos em
milhares de euros):

(em milhares de euros) 2017 2016

VaR de mercado

Taxa de Juro 162 216
Cambial 268 52
Prego 18 17
Volatilidade 39 533
Efeito diversificacdo 177) (228)

310 590

O efeito de diversificagdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto dos riscos de taxa
de juro, de preco, cambial e de volatilidade.

Para a carteira de negociacéo e para as posi¢ées de Tesouraria, calculam-se bpvs (basis point value), variacdes
do valor de mercado de posi¢es em taxa de juro devida ao deslocamento paralelo de 1 ponto base nas curvas de
rendimento. S&o também calculados outros indicadores de sensibilidade comummente aplicados a carteiras de
opcdes (vulgo, gregos).

Mensalmente realizam-se avaliagfes do impacto nos resultados de variacdes extremas dos fatores de risco de
mercado (stress-testing).

Séo efetuadas, diariamente, andlises de backtesting tedrico (comparacdo da medida de VaR com os resultados
tedricos) e, mensalmente, de backtesting real (comparacéo da medida de VaR com os resultados reais). O nimero
de excecdes obtidas, (isto € o nimero de vezes em que as perdas tedricas ou reais ultrapassam o valor de VaR),
permite avaliar a qualidade do modelo de VaR e implementar medidas de ajustamento, caso necessario.

Carteira non trading

A andlise de sensibilidade relativamente a carteira “non trading” foi efetuada de forma a determinar o potencial
impacto na Margem Financeira do Banco (excluindo as restantes empresas pertencentes ao perimetro de
consolidacéo) no exercicio de 2017, considerando uma variagao das taxas de juro de referéncia em 50 basis points
(bps) e assumindo uma deslocacao paralela da curva de taxa de juro. Para este efeito foram considerados os
ativos e passivos financeiros registados nas demonstracdes financeiras individuais do Banco, excluindo:

* instrumentos financeiros derivados; e

* papel comercial.

Os principais pressupostos relacionados com o “pricing” das operagdes foram os seguintes:

» operag0Oes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do respetivo spread contratual,

* novas operacdes a taxa fixa: considerou-se a taxa de mercado acrescida de um spread equivalente a diferenca
entre a taxa média das operag6es vivas em 31 dezembro de 2017 e a respetiva taxa de mercado;

* novas operacgOes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do spread médio contratual das
operagfes vivas em 31 dezembro de 2017.

Com base nos pressupostos acima referidos, o impacto potencial negativo ha margem financeira projetada para
2017 da descida das taxas de juro de referéncia em 50 basis points ascende a 446.485 euros (impacto negativo
de 126.880 euros em 31 de dezembro de 2016). Caso se verifique uma subida das taxas de juro de referéncia em
50 basis points, 0 impacto potencial positivo na margem financeira projetada para 2017 ascende a 846.923 euros
(impacto positivo de 16.319 euros em 31 de dezembro de 2016).

Justo valor

Em 31 de dezembro de 2017, o Banco mantém uma parte significativa do seu ativo registada ao justo valor através
de resultados, nomeadamente toda a carteira de titulos e os instrumentos financeiros derivados.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o justo valor da carteira de crédito vincendo ascende a 244.825.670 euros e
328.292.548 euros. O justo valor do crédito foi determinado com base em modelos de fluxos de caixa descontados
até a maturidade das operacdes. Para o efeito foram tidas em consideracdo as condigbes contratuais das
operagdes e utilizadas curvas de taxa de juro apropriadas face ao tipo de instrumento, incluindo “spreads” de
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desconto calculados com base no “spread “implicito face as curvas de mercado, das operagdes contratadas no
més de dezembro de 2017 e 2016.

Relativamente aos principais ativos e passivos financeiros que se encontram refletidos ao custo, devem ser
salientados os seguintes aspetos:

* As aplicagdes e recursos com outras instituicdes de crédito séo na sua quase totalidade remuneradas a taxas
de juro indexadas e com prazos de refixagao curtos;

» Conforme evidenciado acima na sec¢éo relativa ao risco de taxa de juro, os depositos de clientes sdo na sua
quase totalidade remunerados a taxas indexadas a Euribor, com prazos de refixagdo curtos.

Face ao exposto, 0 Banco considera que o valor de balango destes ativos financeiros, liquidos de provisGes, e dos
seus passivos financeiros, constitui uma aproximac&o fiavel ao respetivo justo valor.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros pode ser
resumida como segue:

(em euros) 2017

Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

Ativos valorizados Técnicas de valorizagéo baseadas em:

ao custo de Cotagdes em Total
Tipo de instrumento financeiro aquisicéo mercado ativo Dados de mercado outros
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociacéo - 21.307.702 412.535 487.934.561 509.654.797
Outros ativos financeiros ao justo valor através de R } } 1 1
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 18.660 422.872.065 56.588.813 52.374.616 531.854.154
Ativos com acordo de recompra - 52.848.642 52.848.642
18.660 497.028.409 57.001.348 540.309.178 1.094.357.594
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagao - 523.425.939 523.425.939
- - - 523.425.939 523.425.939
(em euros) 2016
Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
Ativos valorizados Seni P .
. . . - 20 custo de Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em: Total
Tipo de instrumento financeiro aquisicao merlsle,ldol itlvo Dados de mercado Outros
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagéo - 16.774.414 1.943.216 589.303.504 608.021.135
Outros ativos financeiros ao justo valor através de R } } 1 1
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 29.700 331.330.714 75.097.431 58.831.474 465.289.319
29.700 348.105.128 77.040.647 648.134.979 1.073.310.454
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 671.569.960 671.569.960
- - - 671.569.960 671.569.960

Os principais pressupostos utilizados na construgcdo dos quadros acima apresentados sdo 0s seguintes:

+ Os valores relativos a cotagbes em mercado ativo correspondem a instrumentos de capital cotados em Bolsa,
bem como obrigacdes com elevada liquidez (Nivel 1);

» Avalorizagao dos instrumentos financeiros derivados € efetuada através de técnicas de valorizagdo baseadas
em dados de mercado. No entanto, dada a aplicacéo a partir de 2013 de um modelo de determinagdo do CVA
e DVA a valorizagdo destes instrumentos passou a ser considerada no Nivel 3;

+ Os titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos por contribuidores externos
ao Grupo foram também considerados em “Técnicas de valorizagdo — Dados de mercado” (Nivel 2);

* Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo CGD s&o apresentados em “Técnicas de
valorizacdo — outras” (Nivel 3). Esta coluna inclui em 31 de dezembro de 2017 e 2016, 34.309.278 euros e
23.375.071 euros relativos a obrigagdes a taxa fixa ou taxa variavel emitidas por empresas financeiras e ndo
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financeiras, relativamente as quais ndo existe cotagdo em mercado ativo nem existem precos indicativos por
contrapartes externas. Estes titulos sdo valorizados com base num modelo de atualizacdo de cash flows
futuros, utilizando como taxa de desconto as taxas de juro de mercado, adicionadas de um spread que o Banco
considera adequado face ao risco de crédito do emitente;

» Os ativos valorizados ao custo de aquisi¢éo correspondem a participacdes financeiras detidas pelo Banco com
carater de estabilidade, para as quais ndo existe mercado ativo.

Durante os exercicios de 2017 e 2016, o movimento ocorrido nos titulos em carteira valorizados através de
“Técnicas de valorizag&o — outras”, bem como as valias potenciais e realizadas reconhecidas na Reserva de justo
valor e em Resultados de operacdes financeiras, pode ser resumido como se segue:

(em euros) 2017
Alteragdes Valias reconhecidas em
Saldo em no método  Aquisicdes / Resultado do exercicio Variagéo Saldo em
Tipo de instrumento financeiro 81.12.2016 | de Alienagdes ?ester\\//a Ide cambial 31.12.2017
valorizagao usto Valor Potenciais Efetivas
Ativos financeiros detidos para
negociagao 589.303.504 - - - - (101.368.944) - 487.934.561
Outros ativos financeiros ao justo valor 1 R R R R R R 1
através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 58.831.474  (2.476.476) (4.494.755) 1.873.746 - 315.137 (1.674.511) 52.374.616
648.134.980 (2.476.476) (4.494.755) 1.873.746 - (101.053.806) (1.674.511) 540.309.178
Passivos financeiros detidos para 671.569.960 - - - - (148.144.021) - 523.425.939
negociagao
(em euros) 2016
Alteragdes Valias reconhecidas em
Saldo em no método  Aquisicdes / i Variagéo Saldo em
X « Resultado do exercicio d
Tipo de instrumento financeiro 31.12.2015 | de B Alienacdes ?est(:‘)r\\//a l((i)(-;‘ cambial 31.12.2016
valorizagao usto va Potenciais Efetivas
Ativos financeiros detidos para
negociacio 618.109.816 - (100.962) - - (28.705.350) - 589.303.504
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 5.013.901 - (5013.900) B B B . 1
Ativos financeiros disponiveis para venda 108.468.142 8.431 (47.782.203)  (2.170.601) - 5.018 302.688 58.831.474
731.591.859 8.431 (52.897.066)  (2.170.601) - (28.700.332) 302.688  648.134.980
Passivos financeiros detidos para 684.079.259 ; ; R - (12.509.299) . 671.569.960
negociagao R A RN

38. GESTAO DE CAPITAL

O Banco desenvolve a atividade de banca de investimento com um rigoroso controlo da relacéo entre as suas
necessidades de gestdo de ativos e as suas disponibilidades de capital. Esta a¢do de gestdo sobre o capital do
Banco tem o propdsito de precaver qualquer incumprimento dos requisitos de capital, ultrapassando as obrigaces
de reporte, e tornando possivel simular os impactos de hipotéticas decisfes de gestdo, sobre os diversos racios
prudenciais.

A gestdo do capital tem subjacente a otimizacdo da relagdo acima referida, com uma margem prudencial que
possa acomodar as decisfes a tomar na gestao do Ativo do Banco.

A Administracao recebe reportes internos periédicos que permitem, ndo sé o acompanhamento das consequéncias
das decisfes tomadas na gestdo do Ativo, mas também a monitorizac@o dos espagos entre as posi¢des reais e 0s
requisitos minimos de capital para as mesmas.

O exercicio de 2014 foi o primeiro em que os procedimentos adotados relativos aos requisitos prudenciais séo os
que resultam das disposigcbes emanadas do Regulamento (UE) N.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 26 de junho de 2013. Estas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas
matérias de natureza prudencial.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o racio de solvabilidade calculado de acordo com o Regulamento acima
referido é o seguinte:

(em euros) 2017 2016
Common Equity Tier 1 Capital 325.987.573 306.932.026
Total Risk Exposure Amount 1.489.660.785 1.517.219.703
CET1 Capital Ratio 21,88% 20,23%

39. EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme referido na Nota 13 — Outros ativos tangiveis, no decorrer do exercicio de 2017, de acordo com
orientacdes do Grupo CGD, o Banco transferiu todos os seus servi¢cos para o edificio sede do Grupo, situado na
Avenida Jodo XXI em Lisboa. O imével de servigo proprio foi transferido para a rubrica “Ativos n&o correntes detidos
para venda” (Nota 12), tendo-se iniciado um processo com vista a sua alienacgéo.

No decorrer do primeiro trimestre de 2018 o edificio foi alienado, tendo-se apurado uma mais-valia contabilistica
de aproximadamente 12,8 milhdes de euros.

158 | CaixaBl: Relatério e Contas 2017



4 Relatoérios e pareceres as contas

159 | CaixaBl: Relatorio e Contas 2017



Relatério e parecer do Conselho Fiscal
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,

1. De acordo com o disposto no artigo 420° do Cédigo das Sociedades Comerciais, cumpre ao Conselho Fiscal
emitir relatorio sobre a sua acgéo fiscalizadora e dar parecer sobre o relatério, contas e propostas apresentados
pela Administracdo do CAIXA — Banco de Investimento, S.A. (adiante designado de CaixaBl ou Banco),

relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

2. A fiscalizagdo do CaixaBl compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas ou Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas que n&o seja membro daquele 6rgéo, conforme se encontra previsto na alinea b)

do n.° 1 do artigo 413° do Cédigo das Sociedades Comerciais e nos Estatutos do CaixaBl.

3. O Conselho Fiscal do CaixaBl, para o triénio 2014-2016, foi eleito em Assembleia Geral realizada em 28 de
marco de 2014, mantendo-se atualmente em funcgdes apenas no que diz respeito a emissdo do Relatério e
Parecer relativo as contas de 2017, atendendo a que a sua substituicdo conforme decisédo da sesséo da

Assembleia Geral de 22 de dezembro de 2017, esta pendente da autorizagdo do Banco de Portugal/BCE.

4. No ambito das suas competéncias, e tendo em consideragdo o modelo de governagédo adotado no CaixaBl, o
Conselho Fiscal acompanhou e fiscalizou, diligentemente, os atos de gestdo do Conselho de Administracéo,
tendo, entre outras, promovido reunides regulares com a Administragdo e com a Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, para além de ter tido acesso a toda a documentagdo e esclarecimentos que entendeu

solicitar para melhor compreender o suporte das decisées tomadas.

B; O Conselho Fiscal emitiu, em 5 de junho de 2017, nos termos previstos na alinea a) do n.° 5 do artigo 25° do
Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal (BdP), o Parecer sobre a adequacdo e a eficacia do Sistema de
Controlo Interno do CaixaBI, tendo concluido que o sistema de controlo interno em vigor no CaixaBl, no
periodo objeto do reporte, se revelava adequado e proporcionado as caracteristicas especificas do Banco, para
os aspetos materialmente relevantes e quanto aos requisitos previstos no mencionado artigo 25° do Aviso n.°
5/2008 do BdP, embora fosse sempre possivel introduzir-lhe melhorias ao nivel do seu grau de eficiéncia e

resultados.

6. O Conselho Fiscal emitiu ainda, em 28 de junho de 2017, nos termos previstos na alinea b) do n.° 2 do artigo 2°
do Aviso n.° 9/2012 e na alinea a) do n.° 2 do artigo 1.° do Aviso n.° 2/2014, ambos do BdP, o Parecer sobre o
Sistema de Controlo Interno do CaixaBl para a Prevencédo do Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo, tendo concluido, para o periodo objeto de reporte, e tendo em conta os procedimentos realizados e
a informagéo disponibilizada, ndo haver evidéncia da existéncia de deficiéncias que pudessem ser qualificadas
como sendo de grau de risco elevado. O Conselho Fiscal concluiu ainda, neste ambito, e nada tendo chegado
ao seu conhecimento que o levasse a concluir de forma diversa, que as estratégias, politicas, procedimentos e

processos de controlo em vigor no CaixaBl, em todas as suas areas de negdcio, no periodo compreendido

@gﬁé
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10.

11.

entre 1 de junho de 2016 e 31 de maio de 2017, cumpriam as normas legais e regulamentares, sendo
adequados a dimensao, natureza, complexidade e risco das atividades desenvolvidas pelo Banco e, de acordo
com as evidéncias recolhidas, revelaram-se eficazes para a prevengdo do branqueamento de capitais e do
financiamento do terrorismo, bem como para o reporte as autoridades competentes de eventuais situagdes

irregulares detetadas.

O Conselho Fiscal analisou o Relatério sobre o Governo da Sociedade elaborado pelo Conselho de
Administracdo do CaixaBl, sendo de destacar o total cumprimento das Praticas de Bom Governo por parte do
Banco. O Conselho Fiscal avaliou ainda o Modelo de Governo em vigor no CaixaBl, sendo de parecer que o
mesmo assegura uma efetiva segregacdo das funcdes de administracdo e fiscalizagdo e é adequado a
dimensao e as atividades desenvolvidas pelo Banco.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do elevado grau de cumprimento das orientagcdes legais por parte do
CaixaBl, em todas as matérias que lhe sdo diretamente aplicaveis, conforme destacado pelo Conselho de
Administracdo no seu Relatdrio sobre o Governo da Sociedade, designadamente no que se refere as
orientacdes e objetivos de gestdo, atrasos nos pagamentos (“Arrears”), cumprimento das recomendacdes do
Acionista na aprovacéo de contas, aplicacdo das orientacdes legais ao nivel das remuneragdes, contratagéo

publica e principio da igualdade do género.

O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento do relatério de imparidades da carteira de crédito do CaixaBl,
com referéncia a 30 de junho de 2017, elaborado pelos Auditores Externos, conforme estabelecido na
Instrugéo n° 5/2013 do Banco de Portugal.

O CaixaBl apresentou em 2017 resultados positivos, a semelhanga de todos os anos passados, suportados
pela sua posicdo de lideranga em Banca de Investimento em Portugal, marcando presenga, com bom
desempenho, nas principais operagdes no mercado doméstico, obtendo o reconhecimento dos seus clientes e
parceiros, consolidando a sua posicdo de destaque nos principais rankings do setor e sendo alvo de
importantes distingdes internacionais. A continuagdo do enfoque do Banco nas atividades de assessoria, bem
como o esforgo continuado de contengdo de custos, permitiu ao CaixaBl alcangar, em termos consolidados,
resultados liquidos positivos de 33,0 milhdes de euros, com as comissdes liquidas a cifrarem-se em 27,6

milhdes de euros, em linha com o ano de 2016.

Em termos das Contas Consolidadas do CaixaBl relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,

evidenciam-se os seguintes indicadores, caracterizadores da atividade no exercicio:

(i) O Ativo Liquido ascendeu a 1.642 milhdes de euros, registando um acréscimo de 147 milhdes de euros
(mais 9,8%) face ao ano anterior, destacando-se os acréscimos registados nas aplicacdes em instituicbes
de crédito (mais 144 milhdes de euros), na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda (mais 67
milhGes de euros) e na carteira de ativos com acordo de recompra (mais 53 milhdes de euros), os quais
foram contrabalangados pela redugdo da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados
(menos 98 milhdes de euros) e pela reducéo da certeira de crédito a clientes (menos 57 milhdes de

44

euros);
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(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

No Passivo, registou-se um acréscimo de 7,8% (de 1.178 milhées de euros em 2016 para 1.270 milhdes
de euros em 2017), que se deveu, sobretudo, ao acréscimo verificado na rubricas respeitantes a outros
passivos (mais 225 milhdes de euros) e recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais (mais 86
milhdes de euros), contrabalangados pela redugéo dos passivos financeiros ao justo valor através de
resultados (menos 148 milhdes de euros) e pela redugéo dos recursos de clientes e outros empréstimos

(menos 76 milhdes de euros);

Os Capitais Proprios ascenderam a 372 milhdes de euros, registando um reforco de 55 milhdes de euros
face ao ano anterior, em grande medida devido ao resultado liquido apurado no exercicio (33,0 milhdes

de euros);

A margem financeira alargada registada em 2017 foi de 18,2 milhdes de euros, registando uma quebra de
2 milhdes de euros face ao verificado em 2016 (20,3 milhdes de euros). Em sentido inverso, o produto
bancario registou uma subida de 25,1 milhdes de euros face ao ano anterior, cerca de 38,5%, passando
de 65,1 milhdes de euros em 2016 para 90,2 milhdes de euros em 2017, em grande medida devido aos

resultados em operacgdes financeiras (43,7 milhdes de euros);

No que respeita a provisdes e imparidades, registou-se uma subida face ao ano anterior, passando o
valor de 28,5 milhdes de euros registados em 2016 para 49,2 milhdes de euros registados no final do
exercicio de 2017. Estas foram penalizadas pelo cancelamento de uma operacdo de cobertura que se
encontrava em incumprimento e que foi alienada durante o exercicio, pela anulacdo do goodwill relativo a
participagdo detida pelo Banco na CGD Investimentos, bem como pela constituicdo de provisdes para os

programas de rescisdes por mutuo acordo e pré-reformas do Grupo CGD, nos quais o CaixaBl se insere;

Ao nivel dos custos de estrutura, de salientar que no exercicio de 2017 se verificou uma reducéo face aos
niveis registados no final do ano anterior (21,8 milhdes de euros em 2011 face aos 23,8 milhdes de euros
em 2016). Os custos com pessoal registaram uma ligeira quebra de 0,2 milhdes de euros face a 2016,
passando de 13,7 milndes de euros para 13,5 milhdes de euros. Os outros gastos administrativos
diminuiram cerca de 1,4 milhdes de euros face ao ano anterior, péssando de 8,5 milhdes de euros em
2016 para 7,1 milhdes de euros em 2017. As amortizacdes do exercicio diminuiram de 1,6 milhées em

2016 para 1,2 milhdes, na sequéncia da desafetacédo a atividade do anterior edificio sede do Banco;

Os resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos foram positivos em 20,5 milhbes

de euros em 2017, o que compara com resultados negativos de 0,2 milhdes em 2016;

Os impostos do exercicio ascendem a um custo de 6,7 milhdes, repartidos entre impostos correntes (4,1
milhdes de euros) e diferidos (2,5 milhdes de euros), sendo inferiores em 4,5 milhdes de euros face aos

apurados no exercicio de 2016;

O Resultado Liquido Consolidado do exercicio de 2017 ascendeu a 33,0 milhdes de euros, registando
uma subida de 31,6 milhdes de euros face a 2016, em resultado do crescimento do produto da atividade e

do contributo por parte dos resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos, conforme

&/

ja mencionado nas alinea iv e vii;



Caixa - Banco de Investimento, S.A.
Conselho Fiscal

12.

13.

14.

)

O cost-to-income do CaixaBl fixou-se em 24,2%, permanecendo claramente abaixo dos seus peers.

Em termos das Contas Individuais do CaixaBl relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,

evidenciamos os seguintes indicadores:

@

(iii)

(iv)

v)

O Ativo Liquido ascendeu a 1.639 milhdes de euros, registando um aumento de 142 milhdes de euros
(mais 9,5%) face ao registado no ano anterior, destacando-se o acréscimo na rubrica de aplicagdes em
instituicdes de crédito (mais 157 milhGes de euros), bem os acréscimos nas rubrica de ativos financeiros
disponiveis para venda (mais 67 milhdes de euros) e na rubrica de ativos financeiros com acordo de
recompra (mais 53 milhGes de euros), os quais foram contrabalangados pela redugéo da carteira de ativos
financeiros detidos para negociagdo (menos 98 milhdes de euros) e pela redugéo da carteira de crédito a

clientes (menos 57 milhdes de euros);

No Passivo, o acréscimo de 7,4% (de 1.188 milhdes de euros em 2016 para 1.276 milhdes de euros em
2017) deveu-se, sobretudo, ao aumento da rubrica de outros passivos (mais 225 milhdes de euros face ao
ano anterior), contrabalangada pela diminuicdo dos passivos financeiros detidos para negociagéo (menos
148 milhdes de euros que no final de 2016) e pela reducdo dos recursos de clientes e outros empréstimos

(menos 80 milhdes de euros);

Os Capitais Proprios ascenderam a 363 milhdes de euros, registando um reforco de 54 milhées de euros
face ao ano anterior, em grande medida devido ao resultado liquido apurado no exercicio (30 milhdes de

euros) e ao aumento das reservas de reavaliagdo (mais 24 milhdes de euros face ao ano de 2016),

O Resultado Liquido Individual do CaixaBl no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 cifrou-se em
29,6 milhdes de euros, o que representou um aumento de 27 milhdes de euros face ao registado em 2016
(resultado liquido individual de 2,6 milhdes de euros). Este resultado deveu-se ao reforco do produto
bancario (mais 35 milhdes de euros face ao ano anterior), parcialmente consumido pelo aumento das
imparidades de outros ativos financeiros liquidas de reversdes e recuperagdes (mais 21 milhées de euros
face a 2016);

O racio de solvabilidade do CaixaBl, medido em base individual, permanece solido, cifrando-se em

21,88%, o que representa um acréscimo de 1,65 pp em relagéo ao ano anterior (20,23% em 2016).

No periodo subsequente ao encerramento do exercicio, e no ambito das fungdes previstas no Cédigo das

Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal analisou, em articulagéo técnica com a Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas, o Relatorio de Gestdao e as Contas Individuais e Consolidadas relativas ao exercicio de

2017, apresentados pelo Conselho de Administracdo do CaixaBl.

O Conselho Fiscal apreciou, ainda, o contelido das “Certificacdes Legais das Contas” emitidas pelo Revisor

Oficial de Contas sobre as Contas Individuais e Consolidadas do CaixaBl relativas ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2017, as quais compreendem as Demonstragdes da Posi¢cdo Financeira, as Demonstragdes dos

=%
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Resultados por Naturezas, do Rendimento Integral, das Alteracdes nos Capitais Proprios e dos Fluxos de

Caixa do exercicio e correspondentes anexos.

15. PARECER:

Tudo visto e devidamente ponderado, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:

a) aprove o Relatdrio de Gestéo e as Contas Individuais e Consolidadas do exercicio de 2017, apresentados

pelo Conselho de Administragdo do CaixaBl;
b) pondere sobre a proposta de aplicagéo de resultados que faz parte integrante do Relatério de Gestéo;

c) proceda a apreciacao geral da Administragédo e Fiscalizacdo da Sociedade e dela retire as conclusdes

referidas no artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 9 de abril de 2018

O CONSELHO FISCAL

Lpl. s

/ Miguel Jo / sé Pereira Athayde Marque

(Presidente)

%@7

Pedro Anténio Pereira rlgues Felicio

(Vogal)
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Certificacdo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAQCES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido
Auditdmos as demonstrages financeiras consolidadas anexas do Caixa - Banco de Investimento, S.A. ("o Grupo™),
que compreendem a Demonstragdo da Posi¢do Financeira Consolidada em 31 de dezembro de 2017 (que
evidencia um total de 1.642.094.867 euros e um total de capital préprio de 371.829.614 euros, incluindo um
resultado liguido de 33.011.489 euros, a Demonstracdo dos Ganhos e Perdas Consolidados, a Demonstragdo de
Ganhos e Perdas e do Rendimento Integral Consolidado, a Demonstracdo das Alteracdes no Capitais Proprios

Consolidados e a Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa Consolidados relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo
as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada do Caixa - Banco de Investimento,
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o seu desempenho financeiro consolidado e os seus fluxos de caixa
consolidados relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro,
tal como adotadas na Unido Europeia

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacgao da opinido, e
ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

Descricdo dos riscos de distor¢do material mais significativos  Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcao
material mais significativos

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo cotados

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo detém um conjunto de Obtivemos entendimento dos procedimentos de
instrumentos financeiros mensurados ao justo valor controlo interno do Grupo no processo de
apresentados nas contas de Balanco "Ativos financeiros ao contratacdo e valorizagdo dos instrumentos
justo valor através de resultados", “Ativos financeiros financeiros ndo cotados.

disponiveis para venda” e "Passivos financeiros ao justo valor

através de resultados", representando um valor total de Efetudmos procedimentos analiticos s rubricas de
€509.686 milhares, €531.854 milhares e €523.426 milhares,  “Ativos financeiros detidos para negociacdo”,
respetivamente ou 31%, 32% e 32% do balanco, “Ativos financeiros disponiveis para venda” e

respetivamente. Conforme divulgado nas Notas 2.6 a), 2.16, 8, “Passivos financeiros detidos para negociagdo”,
9 e 33 do Anexo as demonstragdes financeiras, um conjunto de  incluidas  nas demonstracdes  financeiras
instrumentos financeiros no valor de Ativo €540.340 milhares

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.% 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Descric&o dos riscos de distor¢cdo material mais significativos

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo cotados

e Passivo €523.426 milhares sdo valorizados com recurso a
técnicas de valorizagdo com recurso a varidveis ndo
observdveis em mercado (Nivel 3).

Os instrumentos financeiros classificados no nivel 3 sdo
valorizados tendo por base modelos internos usados no Grupo
Caixa Geral de Depdsitos ou através de cotagdes fornecidas por
entidades externas que incluem pardmetros de mercado ndo
observaveis. Os modelos usados, no caso particular dos
instrumentos financeiros derivados, incluem igualmente a
determinac¢do de um ajustamento do risco de crédito quer da
contraparte quer do Grupo (CVA e DVA) que é calculado com
recurso a pressupostos e varidveis ndo observdveis em
mercado.

Os pressupostos e metodologias usados refletem a melhor
estimativa do 6rgdo de gestdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2017. E para assegurar estes principios, o érgdo
de gestdo do Caixa - Banco de Investimento, S.A. tem um
conjunto de politicas definidas, que foram revistas com maior
profundidade em 31 de dezembro de 2016 no &mbito do Plano
de Recapitalizag¢do e revistas ao longo do exercicio de 2017.

A consideracdo desta matéria como relevante para a auditoria
teve por base a relevancia dos instrumentos financeiras nas
demonstragbes financeiras e o risco de julgamento associado
aos modelos de avaliagdo e pressupostos utilizados, uma vez
que o recurso a diferentes técnicas e pressupostos de avaliacdo
podem resultar em diferentes estimativas do justo valor dos
instrumentos financeiros.

Descricdo dos riscos de distor¢do material mais significativos

Imparidade de Crédito

Conforme apresentado no balango e mais detalhadamente
divulgado nas notas 2.6 d), 2.16 e 12 do Anexo as
demonstragdes financeiras, o valor bruto de crédito a clientes
ascende a €276.224 milhares representando 17% do ativo. A
imparidade registada para crédito a clientes ascende a
€35.805 milhares, representando 13% do valor do crédito.

A imparidade para o crédito a clientes é determinada através
de um processo de estimativa que recorre a um conjunto de
pressupostos subjetivos que sdo avaliados e revistos
periodicamente por parte do 6rgdo de gest3o do Caixa - Banco
de Investimento, S.A..

Assim, as perdas por imparidade refletem a melhor estimativa
do érgdo de gestdo com referéncia a 31 de dezembro de 2017
e foram determinadas através de uma andlise individual para

Caixa - Banco de Investimento, S.A.
Certifica¢do Legal das Contas
31 de dezembro de 2017

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do
material mais significativos

identificando as variagBes materiais ocorridas
durante o ano.

Seleciondmos uma amostra de instrumentos
financeiros para a qual se procedeu a testes de
detalhe, envolvendo os sequintes procedimentos:

- Inspegdo aos contratos e outra documentac¢do de
suporte aos pressupostos assumidos na obtencdo
do justo valor dos instrumentos financeiros;

- Apreciacdo das metodologias usadas na obtencdo
do justo valor dos instrumentos financeiros e
comparagdo das mesmas com o0s normativos
internos;

- Comparagdo dos pressupostos com a informagdo
analisada;

- Comparagdo do valor dos instrumentos
financeiros com os resultados dos testes de
valorizagdo efetuados, com base na informaco
recolhida.

Comparagdo dos resultados obtidos com os valores
constantes nas demonstracdes financeiras e
respetivas divulgagGes e teste ao cumprimento dos
requisitos regulamentares de divulgacdo de
informacgao.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo
material mais significativos

Obtivemos entendimento dos procedimentos de
controlo interno do Grupo no processo de
contratacdo e avaliagdo de imparidade de Crédito
a clientes.

Efetudmos procedimentos analiticos as rubricas
de Crédito a clientes incluidas nas demonstracdes
financeiras identificando as variacdes materiais
ocorridas durante o ano.

Selecionamos uma amostra de operacdes
reconhecidas em crédito a clientes para a qual se

procedeu a testes de detalhe, envolvendo os

seguintes procedimentos:

2
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Descricdo dos riscos de distor¢do material mais significativos

clientes com exposicdes individualmente significativas e
através de uma andlise coletiva paras as restantes exposicdes.
O processo de quantificacdo de imparidade individual tem
intrinseco um conjunto de varidveis julgamentais, entre as
quais destacamos a identificagdo de indicios de imparidade
tendo por base a informac&o sobre o devedor, os colaterais
existentes e a estratégia de recuperagdo a adotar pelo Grupo.
O apuramento da imparidade coletiva teve por base a
experiéncia histérica da tipologia de devedores no universo do
Grupo Caixa Geral de Depdsitos.

Para este efeito, 0 6rgdo de gestdo do Caixa - Banco de
Investimento, S.A., tem um conjunto de politicas definidas, que
foram revistas com maior profundidade em 31 de dezembro de
2016 no ambito do Plano de Recapitalizacdo e revistas ao
longo do exercicio de 2017.

O peso que a conta de crédito a clientes apresenta no total de
balango, tal como o impacto que a imparidade do crédito
apresenta no total da conta, conjugado com a utilizacdo de
pressupostos e julgamentos subjetivos faz com que a perda que
se venha a registar nos créditos possa diferir materialmente da
imparidade reconhecida, desta forma, consideramos esta
matéria como relevante para o auditor.

Outras Matérias de auditoria

Caixa - Banco de Investimento, S.A.
Certificagdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2017

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao
material mais significativos

- Inspegdo dos contratos e outra documentag&o
que suporta os pressupostos considerados para o
apuramento da imparidade de crédito a clientes,
incluindo, entre outra, os contratos de crédito,
seus aditamentos, informac&o financeira do
devedor e do valor dos colaterais existentes;

- Comparagdo do plano de pagamentos acordado
com os reembolsos efetuados durante o ano e
inquiricdo aos gestores do Grupo sobre as razdes
que levaram as diferencas apuradas;

- Recalculo do apuramento do valor de imparidade
e comparag¢do com os valores registados na
contabilidade.

Comparacgao dos resultados obtidos com os
valores constantes nas demonstragdes financeiras
e respetivas divulgagdes e teste ao cumprimento
dos requisitos regulamentares de divulgag3o da
informacgdo.

Descrevemos de sequida as Outras matérias de auditoria do ano corrente:

Fomos nomeados como Revisores Oficiais de Contas/Auditores da Caixa - Banco de Investimento em 30 de
novembro de 2017. As demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 foram examinadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas/Auditor, cuja
Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria, datada de 28 de Marco de 2017, ndo continha

reservas nem énfases.

Tratando-se de uma auditoria de primeiro ano, realizdmos um conjunto de procedimentos de transicdo com o
anterior auditor nos termos previstos na ISA 510 - Trabalhos de auditoria iniciais - saldos de abertura.

Responsabilidades do érgé@o de gestdo e do érgdo de fiscalizacdo pelas demonstracoes

financeiras consolidadas

0 érgéo de gestdo é responsével pela:

preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboragdo do Relatério de Gestdo, incluindo o Relatério de Governo Societério, nos termos legais e

regulamentares;

criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragBes financeiras isentas de distor¢8es materiais devido a fraude ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e
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avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 6rgdo de fiscalizagdo é responsdvel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da informacdo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstra¢des financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério
onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas n3o é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e s3o consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decises econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base paraa
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distor¢@o material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declara¢Ges ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficdcia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo de gestao;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condicdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng¢do no nosso
relatério para as divulgag@es relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas
divulgacbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova
de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar
a que o Grupo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteddo global das demonstracdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa & informac3o financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas.
Somos responséveis pela orientagédo, supervisgo e desempenho da auditoria do Grupo e somos 0s
responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos,
0 ambito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria:

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas
do ano corrente e que s&o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica: e

declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos & independéncia

e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a

nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas. g
3
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do Relatério de
Gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatério de Gest&o foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a
informacdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificdmos incorreces materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seqguinte:

Fomos nomeados auditores do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (Entidade-mae do Grupo) pela primeira
vez na assembleia geral de acionistas realizada em 30 de novembro de 2017 para um mandato
compreendido entre 2017 e 2019.

0O érgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execu¢do da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas
devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas
demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregdmos ao 6rgdo de fiscalizacdo do Grupo em 6 de Abril de 2018: e

Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77, n.° 8, do Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a
realizacdo da auditoria.

Lisboa, 9 de abril de 2018

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Anténio Filipe Dias da Fonseca Bf4s - ROC n.© 1661
Registado na CMVM com o n.° 20161271
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Certificacao Legal das Contas

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (o Banco"), que
compreendem a Demonstragdo da Posicdo Financeira em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de
1.639.121.127 euros e um total de capital préprio de 363.210.308 euros, incluindo um resultado liquido de
29.637.484 euros), a Demonstragdo dos Resultados, a Demonstracdo de Ganhos e Perdas e do Rendimento
Integral, a Demonstracdo das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa relativas ao
ano findo naquela data, e o Anexo as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas

contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posi¢do financeira do Caixa - Banco de investimento, S.A. em 31 de dezembro de 2017, 0
seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes
financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma

base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido

separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do
ano corrente:Descricdo dos riscos de distor¢do material mais
significativos

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo cotados

Em 31 de dezembro de 2017, o0 Banco detém um conjunto de
instrumentos financeiros mensurados ao justo valor
apresentados nas contas de Balanco "Ativos financeiros
detidos para negociagdo", “Ativos financeiros disponiveis para
venda” e "Passivos financeiros detidos para negociacdo",
representando um valor total de €509.655 milhares,
€531.854 milhares e €523.426 milhares, respetivamente ou
31%, 32% e 32% do balango, respetivamente. Conforme
divulgado nas Notas 2.4 a), 2.15, 6, 7, 8 e 37 do Anexo as
demonstragdes financeiras, um conjunto de instrumentos
financeiros no valor de Ativo €540.309 milhares e Passivo
€523.426 milhares sdo valorizados com recurso a técnicas de

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do
material mais significativos

Obtivemos entendimento dos procedimentos de
controlo interno do Banco no processo de
contratagdo e valorizagdo dos instrumentos
financeiros ndo cotados.

Efetudmos procedimentos analiticos as rubricas
de “Ativos financeiros detidos para negociagdo”,
"Ativos financeiros disponiveis para venda” e
“Passivos financeiros detidos para negociacdo”,
incluidas nas demonstragdes financeiras
identificando as variagdes materiais ocorridas

durante o ano. ﬁ]&-‘

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
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Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do
ano corrente:Descri¢do dos riscos de distor¢cdo material mais
significativos

Valorizagcdo de instrumentos financeiros ndo cotados

valoriza¢gdo com recurso a varidveis ndo observdveis em
mercado (Nivel 3).

Os instrumentos financeiros classificados no nivel 3 sdo
valorizados tendo por base modelos internos usados no Grupo
Caixa Geral de Depésitos ou através de cotagdes fornecidas por
entidades externas que incluem pardmetros de mercado ndo
observdveis. Os modelos usados, no caso particular dos
instrumentos financeiros derivados, incluem igualmente a
determinacdo de um ajustamento do risco de crédito quer da
contraparte quer do Banco (CVA e DVA) que é calculado com
recurso a pressupostos e varidveis ndo observaveis em
mercado.

Os pressupostos e metodologias usados refletem a melhor
estimativa do 6rgdo de gestdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2017. E para assegurar estes principios, o 6rgdo
de gestdo do Banco tem um conjunto de politicas definidas, que
foram revistas com maior profundidade em 31 de dezembro de
2016 no dmbito do Plano de Recapitalizacdo e revistas ao
longo do exercicio de 2017.

A consideragdo desta matéria como relevante para a auditoria
teve por base a relevancia dos instrumentos financeiras nas
demonstragdes financeiras e o risco de julgamento associado
aos modelos de avaliagdo e pressupostos utilizados, uma vez
que o recurso a diferentes técnicas e pressupostos de avaliacdo
podem resultar em diferentes estimativas do justo valor dos
instrumentos financeiros.

Descrigdo dos riscos de distor¢cdo material mais significativos

Imparidade de Crédito

Conforme apresentado no balan¢o e mais detalhadamente
divulgado nas notas 2.4 d), 2.15 e 10 do Anexo as
demonstragoes financeiras, o valor bruto de crédito a clientes
ascende a €276.224 milhares representando 17% do ativo. A
imparidade registada para crédito a clientes ascende a
€35.805 milhares, representando 13% do valor do crédito.

A imparidade para o crédito a clientes é determinada através
de um processo de estimativa que recorre a um conjunto de
pressupostos subjetivos que sdo avaliados e revistos
periodicamente por parte do 6rgdo de gestdo do Banco.

Assim, as perdas por imparidade refletem a melhor estimativa
do 6rgdo de gestdo com referéncia a 31 de dezembro de 2017
e foram determinadas através de uma andlise individual para

Caixa - Banco de Investimento, S.A.
Certificagdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2017

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do
material mais significativos

Seleciondmos uma amostra de instrumentos
financeiros para a qual se procedeu a testes de
detalhe, envolvendo os sequintes procedimentos:

- Inspegdo aos contratos e outra documentacgdo de
suporte aos pressupostos assumidos na obtengdo
do justo valor dos instrumentos financeiros;

- Apreciagdo das metodologias usadas na
obtenc¢do do justo valor dos instrumentos
financeiros e comparagdo das mesmas com 0s
normativos internos;

- Comparagdo dos pressupostos com a informacdo
analisada;

- Comparacgdo do valor dos instrumentos
financeiros com os resultados dos testes de
valorizagdo efetuados, com base na informaco
recolhida.

Comparagdo dos resultados obtidos com os valores
constantes nas demonstra¢ées financeiras e
respetivas divulgagdes e teste ao cumprimento dos
requisitos regulamentares de divulgacdo de
informacgdo.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do
material mais significativos

Obtivemos entendimento dos procedimentos de
controlo interno do Banco no processo de
contratagdo e avaliagdo de imparidade do crédito
a clientes.

Efetudmos procedimentos analiticos as rubricas
de crédito a clientes incluidas nas demonstracbes
financeiras identificando as variacdes materiais
ocorridas durante o ano.

Selecionamos uma amostra de operacdes

reconhecidas em crédito a clientes para a qual se
procedeu a testes de detalhe, envolvendo os

seguintes procedimentos: @
]
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Descricdo dos riscos de distor¢do material mais significativos

clientes com exposi¢Ges individualmente significativas e
através de uma anélise coletiva paras as restantes exposicdes.
O processo de quantificagdo de imparidade individual tem
intrinseco um conjunto de variéveis julgamentais, entre as
quais destacamos a identificagdo de indicios de imparidade
tendo por base a informag&o sobre o devedor, os colaterais
existentes e a estratégia de recuperac&o a adotar pelo Banco.
0 apuramento da imparidade coletiva teve por base a
experiéncia histérica da tipologia de devedores no universo do
Grupo Caixa Geral de Depésitos.

Para este efeito, o 6rgdo de gestdo do Banco, tem um conjunto
de politicas definidas, que foram revistas com maior
profundidade em 31 de dezembro de 2016 no dmbito do Plano
de Recapitalizagdo e revistas ao longo do exercicio de 2017.

O peso que a conta de crédito a clientes apresenta no total de
balango, tal como o impacto que a imparidade do crédito
apresenta no total da conta, conjugado com a utilizacdo de
pressupostos e julgamentos subjetivos faz com que a perda que
se venha a registar nos créditos possa diferir materialmente da
imparidade reconhecida, desta forma, consideramos esta
matéria como relevante para o auditor.

Outras Matérias de auditoria

Caixa - Banco de Investimento, S.A.
Certificagdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2017

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao
material mais significativos

- Inspegdo dos contratos e outra documentaco
que suporta os pressupostos considerados para o
apuramento da imparidade de crédito a clientes,
incluindo, entre outra, os contratos de crédito,
seus aditamentos, informacé&o financeira do
devedor e do valor dos colaterais existentes;

- Comparacdo do plano de pagamentos acordado
com os reembolsos efetuados durante o ano e
inquiri¢do aos gestores do Banco sobre as razdes
que levaram as diferencas apuradas;

- Recalculo do apuramento do valor de imparidade
e comparacdo com os valores registados na
contabilidade.

Comparagdo dos resultados obtidos com os
valores constantes nas demonstracdes financeiras
e respetivas divulgacdes e teste ao cumprimento
dos requisitos regulamentares de divulgacdo da
informacgdo.

Descrevemos de seguida as Outras matérias de auditoria do ano corrente:

Fomos nomeados como Revisores Oficiais de Contas/Auditores da Caixa - Banco de Investimento em 30 de
novembro de 2017. As demonstragdes financeiras individuais relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 foram examinadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas/Auditor, cuja
Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria, datada de 28 de Marco de 2017, ndo continha
reservas e continha duas énfases relacionadas com a adog¢do pela primeira vez das Normas Internacionais de
Relato Financeiro e o método de mensuracdo subsequente dos investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos, o qual ndo inclufa o efeito da consolidacdo integral nem da aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial, tendo o mesmo sido efetuado nas demonstrages financeiras

consolidadas.

Tratando-se de uma auditoria de primeiro ano, realizdmos um conjunto de procedimentos de transicdo
com o anterior auditor nos termos previstos na ISA 510 - Trabalhos de auditoria iniciais - saldos de

abertura.

Responsabilidades do érgdo de gestdo e do érgdo de fiscalizacdo pelas demonstracoes

financeiras

0 érgdo de gestdo é responsavel pela:

preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as Normas Internacionais

de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboragdo do Relatério de Gestdo, incluindo o Relatério de Governo Societério, nos termos legais e

regulamentares;

3
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criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢8es materiais devido a fraude ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicdvel, as matérias
que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0O 6rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagcdo da informaco
financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca mas n3o é uma garantia de gue uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracGes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou
aerro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorcdo
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagcdo, omissdes intencionais, falsas
declarac8es ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para expressar uma opinido
sobre a eficdcia do controlo interno do Banco;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestao;

concluimos sobre a apropriag&o do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condi¢des que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Banco para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgacGes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova
de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar
a que o Banco descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacbes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governag3o, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos,
0 ambito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controio interno identificado durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizacdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica; e

declaramos ao érgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas. 12

/
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informac&o constante do Relatério de
Gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatério de Gest&o foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a
informagdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre o Banco, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
sequinte:

Fomos nomeados auditores do Banco pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 30 de
novembro de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2019.

0 6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execug¢do da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstracdes
financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
prepardmos e entregdmos ao érgdo de fiscalizacdo do Banco em 6 de abril de 2018: e

Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77, n.° 8, do Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Banco durante a
realizagdo da auditoria.

Lisboa, 9 de abril de 2018

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

[N~ ///”’

Anténig Filipe Dias da qumseca Bras -/ROC n.© 1661
Registado na CMVM com o0 n.° 20161271
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1 Avaliacdo do grau de cumprimento das praticas de bom
governo

Grau de
Obrigacdes e responsabilidades das empresas do setor publico empresarial cumprimento
Cumprimento da misséo e objetivos que lhes tenham sido fixados. Cumprido (ponto 2)
Elaborar planos de atividade e orgamentos adequados aos recursos e fontes de financiamento disponiveis. Cumprido (ponto 2)

Divulgagao da informagéo anual, sobre o modo como foi prosseguida a misséo, do grau de cumprimento dos objetivos
da forma como foi cumprida a politica de responsabilidade social, de desenvolvimento sustentavel e os termos de
prestacdo do servigo publico, e em que medida foi salvaguardada a sua competitividade, designadamente pela via
da investigacéo, do desenvolvimento, da inovagéo e da integragdo de novas tecnologias no processo produtivo.

Cumprido (pontos 2/9)

Cumprimento da legislagdo e a regulamentacéo em vigor relativas a prevencéo da corrupgao. Cumprido (ponto 3)

Adotar ou aderir a um c6digo de ética que contemple exigentes comportamentos éticos e deontoldgicos, procedendo

5 - x : - Cumprido (ponto 3
a sua divulgacao por todos os seus colaboradores, clientes, fornecedores e pelo pablico em geral. P ® )

Tratar com equidade todos os seus clientes e fornecedores e demais titulares de interesses legitimos,
designadamente colaboradores da empresa, outros credores que néo fornecedores ou, de um modo geral, qualquer Cumprido (ponto 3)
entidade que estabeleca alguma relagao juridica com a empresa.

Prosseguir com os objetivos de responsabilidade social e ambiental, a protegdo dos consumidores, o investimento
na valorizacao profissional, a promocéo da igualdade e da nédo discriminagéo, a protecdo do ambiente e o respeito Cumprindo (ponto 9)
por principios de legalidade e ética empresarial.

Implementar politicas de recursos humanos orientadas para a valorizagdo do individuo, para o fortalecimento da
motivacao e para o estimulo do aumento da produtividade, tratando com respeito e integridade os seus trabalhadores Cumprido (ponto 3)
e contribuindo ativamente para a sua valorizacgéo profissional.

Adotar planos de igualdade tendentes a alcangar uma efetiva igualdade de tratamento e de oportunidades entre

- S - . ) I . Cumprido (ponto 3)
homens e mulheres, a eliminar discriminag@es e a permitir a conciliacdo entre a vida pessoal, familiar e profissional.

Prevencéo de conflitos de interesse

Os membros do Orgdo de Administracdo devem abster-se de intervir nas decisdes que envolvam os seus proprios

interesses, designadamente na aprovagéo de despesas por si realizadas. Cumprido (ponto 3)

Os membros do Orgdo de Administragdo devem declarar quaisquer participagdes patrimoniais que detenham na

empresa, assim como quaisquer relagdes que mantenham com os seus fornecedores, clientes, instituicdes Cumprido (ponto 3)
financeiras ou quaisquer outros parceiros de negdcio, suscetiveis de gerar conflitos de interesse.

Divulgacgéo de informacé&o

Enquanto empresas publicas que atuam em regime de livre concorréncia no mercado, devem divulgar a

composi¢do da sua estrutura acionista; a identificagao das participa¢des sociais que detém; a aquisi¢éo e alienagédo

de participagdes sociais, bem como a participagdo em quaisquer entidades de natureza associativa ou fundacional;

o grau de execucdo dos objetivos fixados, a justificacéo dos desvios verificados e as medidas de corre¢éo

aplicadas ou a aplicar; os documentos anuais de prestagédo de contas; a identidade e os elementos curriculares de

todos os membros dos seus 6rgdos sociais bem como as respetivas remuneragdes e outros beneficios; a Cumprido (pontos
informacé&o anual, sobre o modo como foi prosseguida a misséo, do grau de cumprimento dos objetivos da forma 2/3/5/6/8/9)
como foi cumprida a politica de responsabilidade social, de desenvolvimento sustentavel e os termos de prestacéo

do servigo publico, e em que medida foi salvaguardada a sua competitividade, designadamente pela via da

investigacdo, do desenvolvimento, da inovagéo e da integragdo de novas tecnologias no processo produtivo;

relatério sobre a prevencéo da corrupcao identificativo das ocorréncias, ou risco de ocorréncias; adogao de um

caodigo de ética.

No site na Internet das empresas do setor publico empresarial deve ainda constar informagao financeira histérica e
atual de cada empresa; a identidade e os elementos curriculares de todos os membros dos seus 6rgdos sociais; as Cumprido (ponto 8)
respetivas remuneragdes e outros beneficios de todos os membros dos seus 6rgédos sociais.

Relatérios de boas préticas de governo societario

Apresentar anualmente relatdrio de boas préaticas de governo societario, contendo informacéo atual e completa sobre

L . . S Cumprido (ponto 1
todas as matérias relativas a préatica de governo societarios. P ® )
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2 Orientacdes de gestdo, missao, objetivos e politicas da
instituicao

Informacdo sobre as orientaces de gestdo aplicaveis ao CaixaBl, nomeadamente as
orientacbes estratégicas destinadas a globalidade do Setor Empresarial do Estado, as
orientaces gerais destinadas ao setor financeiro e as orientacbes especificas destinadas
individualmente a Instituicao

O CaixaBl, como Banco de Investimento do Grupo CGD, segue as orienta¢des estratégicas definidas quer para a
globalidade do Setor Empresarial do Estado, quer para o Grupo CGD em particular.

Cumprimento das orientac@es legais ao nivel dos resultados obtidos no ambito do cumprimento
das recomendacdes do acionista

Aquando da aprovacao de contas do exercicio de 2016, os acionistas ndo emitiram recomendagdes adicionais.
Missé&o

O CaixaBl tem como missao prioritaria dinamizar uma plataforma de negdcio de banca de investimento entre
Portugal, Espanha e Africa luséfona nas diferentes areas de negécio do Banco, prestando um servico financeiro
integrado aos clientes em qualquer daquelas bases geogréficas, com dimensao internacional.

Esta € uma misséo horizontal as diferentes areas de produto, project finance, structured finance, intermediacéo
financeira, corporate finance - assessoria, mercado de capitais - divida, mercado de capitais - acdes,
acompanhamento de empresas, research, area financeira e de estruturacdo, sindicacdo e vendas e capital de
risco.

Principais objetivos estratégicos

Os objetivos estratégicos definidos pelo CaixaBl incluem:

= Consolidar a posicdo de lideranca em banca de investimento em Portugal.

= Posicionar-se como um prestador de servigos por exceléncia.

= Manter as politicas de otimizacéo das operacdes de balanco e de incremento do peso do comissionamento.

= Aprofundar sinergias com o Grupo CGD, explorando o potencial de cross-selling com outras unidades do
Grupo, em Portugal e no exterior, oferecendo aos clientes da CGD um servigo de elevado valor acrescentado
e complementar a oferta daquelas unidades.

= Prestar assessoria em processos de reorganizacdo de passivos de clientes onde se registam niveis de
envolvimento relevantes a nivel consolidado, visando prevenir situacdes de incumprimento e minimizar os
respetivos impactos ao nivel do Grupo CGD.

= Incrementar o cross-selling entre as atividades de capital de risco e de banca de investimento, trabalhando
operacgfes de uma forma coordenada e prestando ao cliente um servigo de maior valor acrescentado.

= Em estreita colaboragdo com as demais unidades do Grupo, apoiar o crescimento do negécio dos clientes do
Grupo CGD tanto no mercado nacional como nas suas estratégias de internacionalizagcao para mercados onde
o Grupo ja tem uma presenca importante, oferecendo aos clientes do Grupo um portefélio de servicos
abrangente, diversificado, de elevado valor acrescentado e beneficiando de um conhecimento privilegiado dos
mercados locais.

= |nvestir no relacionamento empresarial portugués que tenha como polo dinamizador qualquer das geografias
Portugal, Espanha, Angola, Mogambique e posteriormente Macau/China.

= Afirmar a lideranca no mercado ao nivel do capital de risco, favorecendo o desenvolvimento da industria, o
fomento do empreendedorismo, inovagdo e sustentabilidade, o estimulo a novos atores da globalizagdo e o
fortalecimento dos centros de decis&o nacionais.
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Informacgéo sobre a elaboracdo anual de um plano de atividades e de um relatério informando
do cumprimento da missado, objetivos e politicas da empresa, integrando as politicas de
responsabilidade social e de desenvolvimento sustentavel e a salvaguarda da competitividade,
desighadamente pela via da investigacéo, da inovacdo e da integracéo de novas tecnologias no
processo produtivo

O CaixaBl desenvolve anualmente um processo de planeamento inserido no seu Plano de Atividades e Orgamento
e que tem como proposito a quantificacéo dos objetivos estratégicos aplicados as suas unidades de negécio para
0 médio prazo.

Para acompanhar a execugéo do plano aprovado, encontra-se implementado um sistema de informagéo de gestéo,
composto por um vasto conjunto de relatérios periddicos sobre as diversas areas de atividade.

Anualmente é apresentada no Relatério e Contas uma descricao da atividade desenvolvida pelo Banco, bem como
uma analise da sustentabilidade nos dominios econémico, social e ambiental.

3 Principios gerais de atuacéao
Regulamentos internos e externos a que a Instituicdo esta sujeita

O CaixaBl esta sujeito & legislagao europeia e nacional relativa a sua atividade, salientando-se no direito interno o
Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) aprovado pelo Decreto-Lei n.°
298/92, de 31 de dezembro e republicado pelo Decreto-Lei n.° 01/2008 de 3 de janeiro e sucessivas alteracdes, o
Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99 de 13 de novembro, republicado pelo
Decreto-Lei n.° 357-A/2007 de 31 de outubro e sucessivas alteracdes, a Lei n.° 83/2017 de 18 de agosto, que
estabelece medidas de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo, transpde
parcialmente as Diretivas 2015/849/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, e
2016/2258/UE, do Conselho, de 6 de dezembro de 2016, altera o Cédigo Penal e o Cédigo da Propriedade
Industrial e revoga a Lei n.° 25/2008, de 5 de junho, e 0 Decreto-Lei n.° 125/2008, de 21 de julho, a Lei n.° 15/201
de 3 de maio, que proibe a emisséo de valores mobiliarios ao portador e altera o Cddigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, e o CAdigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro, e ainda de todas as normas regulamentares emitidas pelo Banco de
Portugal e pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios. No direito comunitario destacam-se, entre outros, o
Regulamento (UE) n.° 468/2014 do BCE de 16 de abril de 2014, que estabelece o quadro de cooperagéo, no
ambito do Mecanismo Unico de Supervisdo, entre o BCE e as autoridades nacionais competentes e com as
autoridades nacionais designadas (Regulamento-Quadro do MUS) e o Regulamento (UE) n.°575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes
de crédito e para as empresas de investimento, o Regulamento (EU) n° 596/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 16 de Abril de 2014, relativo ao Abuso de Mercado, que entrou em vigor a 3 de Julho de 2016.

Encontra-se ainda sujeito aos seus Estatutos e a um conjunto de normas e procedimentos internos (Sistema de
Normas e Procedimentos) que tem vindo a ser adaptado a evolucao da legislagdo nacional e europeia relativa a
sua atividade, bem como as normas regulamentares emitidas pelas entidades de supervisdo, nomeadamente o
Banco de Portugal e a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios. Este Sistema de Normas e Procedimentos,
publicado na intranet e acessivel a todos os colaboradores, abrange os aspetos mais relevantes do funcionamento
e do exercicio da atividade do Banco.
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Cddigo de Conduta

De entre as normas que integram o Sistema de Normas e Procedimentos do CaixaBl cabe referir o Cédigo de
Conduta, que consagra os principios de isencdo e transparéncia que devem reger o exercicio da atividade
bancaria, e as normas de conduta profissional a serem observadas por todos os colaboradores no exercicio das
suas funcdes. O Codigo de Conduta do CaixaBl agrupa normas internas sobre deontologia profissional e
estabelece diretivas nesta matéria, sendo do conhecimento de todos colaboradores e estando acessivel a todos
os stakeholders do Banco através do seu site institucional (www.caixabi.pt).

De salientar ainda, no ambito da ética e deontologia, os normativos internos relativos ao Acesso a Informacéo
Privilegiada e ao Sigilo Profissional.

Equidade de tratamento

O CaixaBl pauta a sua atuagéo pelo cumprimento estrito de padrfes de tratamento equitativo de todos os seus
clientes e fornecedores e demais titulares de interesses legitimos, designadamente colaboradores da empresa,
outros credores que nao fornecedores ou, de um modo geral, qualquer entidade que consigo estabele¢a alguma
relagdo juridica.

Prevencao do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do terrorismo

A prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo (BC/FT) constitui uma preocupagao
do CaixaBl, no quadro da politica adotada pelo Grupo CGD.

No ambito do modelo adotado na gestdo do risco de compliance, o Gabinete de Compliance do CaixaBl é
responsavel por garantir o cumprimento das obrigagfes em termos de Prevenc¢do de BC/FT, o que se traduz na
implementacg&o continuada de um programa de prevenc¢éo BC/FT adequado.

A gestéo e prevencao do risco BC/FT assentam numa abordagem baseada no risco, tal como recomendado pelas
autoridades nacionais e internacionais. A aplicacdo desta abordagem de modo proporcionado e adaptado as
carateristicas do CaixaBI permitiu desenhar um programa que tem subjacente a capacidade da sua implementacao
na realidade concreta do Banco, encontrando-se acessivel a todos os colaboradores através da intranet e sendo
complementado por a¢Bes de formagdo de ambito geral, nomeadamente através do acesso ao e-learning da CGD,
e também por acdes de formacado especificas para determinadas matérias.

Prevencao do Abuso de Mercado

A prevengédo do abuso de mercado, nas suas vertentes de abuso de informagéo privilegiada, transmissao ilicita de
informacao e de manipulagcdo de mercado, constitui uma preocupacao do CaixaBl, no quadro da politica adotada
pelo Grupo CGD.

A prevencdo do abuso de mercado concretiza-se ndo s6 em acdes de formacéo, na implementacao de filtros nos
sistemas e na monitorizacéo das transacdes, cujo objetivo é mitigar os riscos associados ao abuso de mercado,
bem como num conjunto de normativos que contém os procedimentos a ser adotados pelos colaboradores do
Banco, nomeadamente no que diz respeito as sondagens de mercado, informagao privilegiada e manipulagéo de
mercado.

Cumprimento de legislagéo e regulamentacao

A atividade do CaixaBl é norteada pelo cumprimento rigoroso das normas legais, regulamentares, éticas,
deontolégicas e de boas praticas, sendo o seu grau de cumprimento monitorizado pelo sistema de controlo interno
do Banco.
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Neste contexto, o CaixaBl adota um comportamento eticamente irrepreensivel na aplicacao de normas de natureza
fiscal, de prevencgdo do branqueamento de capitais, de concorréncia, de prote¢do do consumidor, de natureza
ambiental e de indole laboral.

O Banco possui varios normativos que, pelo seu grau de importancia, merecem ser destacados: Politica de
Prevencao e Gestéo do Risco de BC/FT, Prevencéo do BC/FT, Manual de Procedimentos de Prevencao do BC/FT,
Manual de Procedimentos da Monitorizacado de Transacdes e Clientes, Investigacdo e Reporte, Politica de Conflitos
de Interesse, Manual de Correspondentes, Aceita¢do e Categorizacéo de Clientes e Registo e Manutengéo da
Base de Dados de Clientes, Abertura e Movimentagéo de Contas, Atribuicdo do Estatuto Fatca e Reporte, Manual
de Procedimentos de Derivados OTC e Reporte de Derivados, Regulamento da Fungédo de Compliance, Politica
de Prevencgdo de Abuso de Mercado, Plano de Continuidade de Negdcio, Manual de Procedimentos de Operacdes
de Crédito, Politica Global de Seguranga de Informac&o, Politica de Resposta a Incidentes de Seguranca de
Informacgé&o, Manual de Conduta e de Procedimentos do Gabinete de Research — Analistas Financeiros, Gestao
de Riscos, Manual de Gestéo do Risco Operacional e Gestédo e Tratamento de Reclamacdes, Sistema de Controlo
Interno, Sistema de Comunicacao Interna de Praticas Irregulares, Politica de Remunerag¢des dos Titulares dos
Orgéos Sociais e dos Titulares de FuncBes Relevantes, Manual de Procedimento de Ordens, Manual de
Sondagens de Mercado.

Encontra-se igualmente instituido e em vigor um Regulamento Interno da Atividade de Intermediacdo Financeira
com carater vinculativo aos colaboradores, o qual define normas e procedimentos que devem ser observados no
exercicio da atividade de intermediacdo financeira, estabelecidos a luz das disposicdes sobre esta matéria,
constantes, designadamente, do Cadigo dos Valores Mobiliarios e das disposicdes emanadas das autoridades de
supervisdo (Banco de Portugal e Comiss@o do Mercado de Valores Mobiliarios).

Os regulamentos do Banco visam também a implementacgé&o de politicas de valorizagao profissional e pessoal dos
trabalhadores, a gestdo do desempenho, o exercicio de fungBes ou atividades exteriores ao Banco, o tratamento
com respeito e integridade de todos os trabalhadores, a igualdade de tratamento e de oportunidades entre homens
e mulheres, a conciliagcdo da vida pessoal, familiar e profissional, o crédito a empregados e o modelo de carreira.

O CaixaBl, enquanto instituicao socialmente responsavel e cumpridora dos requisitos legais, garante a todos os
seus colaboradores igualdade de tratamento e de oportunidades, bem como a ndo existéncia de fatores
discriminatérios. Adicionalmente também nao exerce qualquer tipo de discriminagdo no recrutamento e promove
estagios com estudantes e profissionais oriundos de diversas geografias.

No que concerne a saude, o Banco entende como sua responsabilidade imediata proporcionar aos seus
colaboradores um ambiente de trabalho saudavel, quer oferecendo um Plano Médico que abrange o agregado
familiar direto, conjuges e filhos, quer acompanhando a saldde dos seus colaboradores através da Medicina do
Trabalho e respetivos exames médicos periddicos exigidos legalmente e o programa anual de vacinagao contra a

gripe.
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4 Transacoes relevantes com entidades relacionadas

Séo consideradas entidades relacionadas com o CaixaBl todas as empresas do Grupo CGD.

Das transa¢fes com entidades relacionadas, destacam-se como mais relevantes as realizadas com as seguintes
entidades:

= Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.

= Caixa Geral de Depositos, S.A.

Em 31 de dezembro de 2017, as demonstracdes financeiras do CaixaBl incluiam os saldos e transacGes com
entidades relacionadas espelhados na tabela seguinte.

2017

(em milhares de euros) Caixa Capital CGD Outras Empresas
Grupo CGD

Ativos
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 29.048,8 158,7
Aplicagcdes em instituicdes de crédito 160.513,4
Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociagéo 37.684,5
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.074,5
Crédito a clientes 3.336,2
Outros ativos 28,4 948,7 10,4
Passivos
Passivos financeiros detido para negociagao 481.459,4 1,7
Recursos de outras instituicdes de crédito 3,0 2,8
Recursos de clientes e outros empréstimos 5.831,7 29.006,0
Outros passivos 1.324,3
Proveitos
Juros e rendimentos similares 20.821,5 455,2
Rendimentos de instrumentos de capital 8.000,0
Ganhos em operacdes financeiras 152.380,1 286,9
Rendimentos de servigos e comisses 3.012,9 75,5
Ganhos na alienacéo de outros ativos 1.399,5
Outros proveitos de exploragéo 201,1 343,2 67,0
Custos
Juros e encargos similares 6,8 101.767,4 313,5
Perdas em operacdes financeiras 82.687,6 331,0
Comissdes 139,3 0,1
Outros custos de exploragéo 53,3
Gastos gerais administrativos 35,0 47,8
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Procedimentos adotados em matéria de aquisicdo de bens e servigos

O CaixaBI possui procedimentos transparentes relativos a aquisi¢cdo de bens e servigos, pautados pela adogéo de
critérios de adjudicagdo orientados por principios de economia e eficacia, possuindo um normativo interno que
define os procedimentos a adotar na selecdo e no relacionamento com fornecedores em regime de outsourcing.
Os procedimentos adotados sdo os seguintes:

= Consultas ao mercado — em regra s&o consultados pelo menos trés fornecedores por produto.
= Selecdo de fornecedores — com base na analise comparativa das propostas apresentadas.
= Autorizagdo de despesas — de acordo com as competéncias delegadas.

= Contratos com fornecedores de bens e/ou prestadores de servigos — de forma escrita, troca de correspondéncia
ou contrato formal.

No que respeita a selecé@o de fornecedores, sdo de salientar 0s seguintes aspetos:

= S&o fatores sujeitos a qualificacdo e avaliagdo técnicas pelo Banco os que se relacionam com as garantias
dadas pelos concorrentes, nomeadamente sobre:

- A qualidade do servico prestado, desde o nivel de desempenho a disponibilidade da solucéo;
- A qualidade dos produtos propostos;

- O cumprimento das condi¢Bes e necessidades identificadas e respetiva execugéo, as quais devem constar
num caderno de encargos a elaborar pelo CaixaBI e entregue no momento da consulta aos concorrentes;

- Atransversalidade funcional da solu¢éo, atual ou potencial;
- O cumprimento do calendario estipulado.
= Na mesma perspetiva, devem ser avaliados e qualificados os seguintes fatores:
- A adequacao aos critérios técnicos;
- A capacidade de integracdo com solugdes ja existentes no CaixaBl ou no Grupo CGD;
- A existéncia de indices de sucesso em projetos analogos;
- O compromisso nos niveis de servigo;
- As condi¢des comerciais e financeiras apresentadas.
= Finalmente, devem ser tomados em consideracao fatores de diferenciagdo, tais como:
- Historial do relacionamento com o CaixaBl;
- Historial do relacionamento com empresas do Grupo CGD;
- Independéncia efetiva relativa a concorrentes diretos do Grupo CGD;
- Estabilidade financeira e senioridade;
- A posse de certificagdes I1SO;
- Qualificagdo técnica do fornecedor, experiéncia e profissionalismo;

- Comportamento ético em sintonia com os principios de responsabilidade social e sustentabilidade
defendidos pelo CaixaBl;

- Referéncias de satisfacédo de outros clientes (portefdlio de projetos e clientes);

- Vantagens decorrentes do estabelecimento de relacionamento de médio/longo prazo.

A salvaguarda de uma correta implementacdo e manutencdo dos projetos e sistemas aplicacionais deve ser
contemplada em documento integrante do caderno de encargos do CaixaBl. A contrata¢@o implica a sua aceitacéo
e automatica anuéncia por parte do fornecedor as agdes de acompanhamento e fiscalizagdo a levar a cabo pelo
Banco, durante as fases de implementac¢@o e/ou manutencao, pelo que o caderno de encargos deve estabelecer
vinculos, em terminologia geral revista pelo Gabinete de Assuntos Juridicos, mas cobrindo, nomeadamente:

= Definicdo de niveis de qualidade de servigo;
= Definicdo de mecanismos de monitoriza¢do adequados ao controlo efetivo dos niveis de qualidade de servico;

= Compromisso de confidencialidade relativamente as informacdes obtidas no ambito da prestagdo de servigos;
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= Testes de funcionalidade/operacionalidade e, sendo caso disso, transversalidade.

Universo das transa¢des que ndo tenham ocorrido em condi¢cBes de mercado

As contratag@es realizadas sem consulta ao mercado respeitam a:
= Seguros — com a Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A.

= Renting de viaturas — com a Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A.

Lista de fornecedores que representam mais de 5% dos fornecimentos e servigcos externos em
base individual

Os fornecedores que representaram mais de 5% dos fornecimentos e servigos externos em base individual, em
2017, foram os seguintes:

=  Bloomberg L.P.

= Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A.

= Thomson Reuters (Markets) Europe, S.A. — Sucursal em Portugal
= Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A.

= Capgemini Portugal, Servicos de Consultoria e Informética S.A.

Evolugéo do prazo médio de pagamento a fornecedores

Em 2017, a evolugdo do prazo médio de pagamentos a fornecedores foi a seguinte:

1° trimestre 2° trimestre 3°trimestre 4° trimestre

45 dias 37 dias 18 dias 50 dias

Cumprimento das orientacfes relativas as normas de contratacdo publica

O Cddigo dos Contratos Publicos, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 18/2008, de 29 de janeiro, ndo é aplicavel ao
CaixaBl.

Contudo, o CaixaBl recorre ao Sogrupo — Compras e Servicos Partilhados, Agrupamento Complementar de
Empresas, o qual tem por missao prestar servi¢os relacionados com a gestao de recursos humanos, negociacao
e gestao de meios (bens e servigos), na ética de unidade de servigco partilhado para o Grupo CGD, centralizando
as atividades e processos comuns, procurando, através de economias de escala e do conhecimento, potenciar a
reducéo de custos, maximizar a produtividade e melhorar a qualidade do servico prestado.

Implementacdo de medidas de racionalizacdo da politica de aprovisionamento de bens e
Servigos

O CaixaBl, a semelhanga da Caixa Geral de Depositos, S.A., embora ndo tenha aderido ao Sistema Nacional de
Compras Publicas (“SNCP”), promoveu a racionalizagdo de politicas de aprovisionamento de bens e servigos,
através do recurso ao Sogrupo — Compras e Servigos Partilhados, Agrupamento Complementar de Empresas, cuja
atividade esta sujeita a um conjunto de regulamentos internos e externos que se aproximam dos procedimentos
adotados no SNCP.
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5 Modelo societario

O modelo de governo do CaixaBl, que assegura a efetiva segregacgéo de funcdes de administracéo e fiscalizagéo,
€ composto pela Assembleia Geral, o Conselho de Administragdo, o Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas,
gue ndo € membro do Conselho Fiscal.

Organograma do CaixaBl
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Rita Lourengo
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Miguel Freire
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5.1 Orgéos Sociais

Mesa da Assembleia Geral

A Mesa da Assembleia Geral é composta por um Presidente e dois Secretarios, 0s quais sao eleitos trienalmente
pela Assembleia Geral, podendo ser reeleitos por uma ou mais vezes.

Podem participar na Assembleia Geral todos o0s acionistas que sejam titulares de mil ou mais a¢des averbadas em
seu nome no livro de registo da sociedade (artigo 10.° dos Estatutos do CaixaBl), sendo que, conforme o n.° 2 do
artigo 14.°, a cada grupo de mil a¢des corresponde um voto.

Os acionistas titulares de menos de mil agbes poderdo agrupar-se de forma a completar esse nimero, fazendo-se
representar por qualquer um dos agrupados, a indicar, por meio de carta, ao Presidente da Mesa da Assembleia
Geral. No caso de compropriedade de agbes, s6 um dos proprietarios podera participar nas reunides da
Assembleia Geral, munido de poderes de representacdo dos restantes.

Os acionistas poderdo fazer-se representar nas reuniées da Assembleia Geral, devendo comunicé-lo por carta ao
Presidente da Mesa até a data da reunido. Os acionistas que sejam pessoas singulares podem fazer-se
representar por outros acionistas ou pelas pessoas a quem a Lei imperativa atribua esse direito. As pessoas
coletivas far-se-&o representar pela pessoa que, para o efeito, nomearem.

Ao Presidente da Mesa compete convocar extraordinariamente a Assembleia Geral sempre que tal seja solicitado
pelos acionistas que possuam, pelo menos, a¢des correspondentes ao valor minimo imposto por Lei imperativa e
gue lho requeiram em carta com assinatura reconhecida em que se indiguem, com preciséo, os assuntos a incluir
na ordem do dia e se justifigue a necessidade de reunir a Assembleia. A Assembleia Geral convocada a
requerimento dos acionistas nao se realizara se ndo estiverem presentes requerentes que sejam titulares de agdes
que totalizem, no minimo, o valor exigido para a convocacao da Assembleia.

N&o existem limites ao exercicio dos direitos de voto, nem ocorrem direitos especiais de algum acionista, ndo
sendo conhecido qualquer acordo parassocial.

Composicéo da Mesa da Assembleia Geral

Presidente — José Lourengo Soares

Secretario — Saloméo Jorge Barbosa Ribeiro

Secretario — Ana Cristina Pinheiro Vieira Rodrigues de Andrade

Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo € composto por um minimo de trés e um maximo de quinze membros, eleitos
trienalmente pela Assembleia Geral, podendo ser reeleitos por uma ou mais vezes. O Conselho de Administracdo
escolhera o seu Presidente, podendo, se assim o deliberar, designar, de entre os seus membros, um ou mais Vice-
Presidentes.

Ao Conselho de Administragdo compete assegurar a gestdo dos negécios sociais, reunindo sempre que convocado
pelo Presidente e, pelo menos, uma vez de trés em trés meses. As deliberagBes serdo tomadas por maioria
absoluta dos membros presentes ou representados, tendo o Presidente, o Vice-Presidente ou o Administrador que
0 substitua, voto de qualidade. O Conselho de Administracéo s6 pode deliberar validamente estando presentes ou
representados mais de metade dos seus membros.

Nos termos estatutarios, o Conselho de Administracédo delega na Comisséo Executiva a gestéo corrente do Banco,
conferindo-lhe — sem prejuizo da faculdade de avocar qualquer das competéncias delegadas — os poderes
necessarios para deliberar sobre todos os assuntos respeitantes ao exercicio dessa atividade, com exce¢éo dos
relativos as matérias cuja delegacédo se encontra vedada pelo n.° 4 do artigo 407.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.
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Durante o ano de 2017, o Conselho de Administrac&o reuniu-se 12 vezes e a Comisséo Executiva reuniu 39 vezes.

Composicéo do Conselho de Administracdo

Presidente da Comisséo Executiva — Joaquim Pedro Saldanha do Rosério e Souza
Vogal Executivo — Francisco José Pedreiro Rangel

Vogal Executivo — Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Vogal Executivo — Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Vogal Ndo Executivo — José Manuel Carreiras Carrilho

Conselho Fiscal

A fiscalizagdo da Sociedade compete ao Conselho Fiscal, que reine e promove 0s contatos considerados
adequados para a recolha de toda e qualquer informacdo pertinente sobre o Banco e demais Sociedades
englobadas na consolidagdo, sendo também os interlocutores do CaixaBl junto do auditor externo.

O Conselho Fiscal é composto por trés membros efetivos e um membro suplente e exerce as competéncias que
Ihe estdo fixadas na Lei. E eleito trienalmente pela Assembleia Geral, que designar4 também o respetivo
Presidente, podendo os seus membros ser reeleitos nos termos da Lei.

Os membros do Conselho Fiscal ndo se encontram abrangidos pelas incompatibilidades referidas no artigo 414.°-
A do Cddigo das Sociedades Comerciais e sdo na sua maioria independentes de acordo com a Recomendagédo
constante da Carta-Circular do Banco de Portugal n.° 24/2009/DSB e do artigo 414.° n.°s 5 e 6 do Cdédigo das
Sociedades Comerciais.

Composicéo do Conselho Fiscal
Presidente — Miguel José Pereira Athayde Marques
Vogal — Pedro Antonio Pereira Rodrigues Felicio

Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas é eleito trienalmente pela Assembleia Geral com as competéncias que lhe estao
fixadas na Lei, tendo um Revisor Oficial de Contas Suplente.

Revisor Oficial de Contas - Efetivo
Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A., representada por Anténio Filipe Dias da Fonseca Bras
Deloitte & Associados, SROC, S.A., representada por Maria Augusta Cardador Francisco (até 29-11-2017)

Revisor Oficial de Contas Suplente
Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto
Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro (até 29-11-2017)
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Curriculum Vitae dos membros do Conselho de Administracéo e do Conselho Fiscal

a) Conselho de Administracéo

Presidente da Comissao Executiva

Joaquim Pedro Saldanha do Rosério e Souza

Data de nascimento =

Cargos que exerce .

Pelouros =

Cargos que exerceu =

Habilitagbes =
académicas

3 de outubro de 1970

Vogal do Conselho de Administracéo do Caixa - Banco de Investimento, S.A., desde abril de 2012

Vogal (ndo executivo) da Corporacion Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura
(CIFI), desde julho de 2012

Presidente do Conselho de Administragdo da CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio,
S.A., desde abril de 2014

Vogal (ndo executivo) do Banco Caixa Geral — Brasil, S.A., desde junho de 2012
Diretor do CaixaBI Brasil — Servigos de Assessoria Financeira, Ltda, desde novembro de 2013
Representante na Camara do Comércio e Industria Luso Brasileira, desde maio de 2012

Representante na Camara de Comércio Americana em Portugal, desde agosto de 2012

Diregao de Intermediagao Financeira
Diregdo de Mercado de Capitais — Agdes
Dire¢do de Sindicacéo e Vendas
Gabinete de Recursos Humanos
Gabinete de Marketing e Comunicag&o
Gabinete de Auditoria Interna

Internacional

Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragéo da CGD Investimentos Corretora de Valores e
Cambio, S.A., de 2012 a abril de 2014

Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragéo do Banco Nacional de Investimento, S.A. (BNI),
de maio a dezembro de 2012

Gestor de Fundos na Nau Capital LLP, de 2010 a 2012

Assessor da Dilligence Capital SGPS, de 2009 a 2012

Partner e Analista Sénior de Investimentos da Dynamo Capital LLP, de 2006 a 2009
Diretor de Desenvolvimento de Negdcios da Portugal Telecom Brasil, de 2004 a 2006

Administrador Financeiro e Vice-Presidente Executivo da Primesys (Grupo Portugal Telecom), de
2004 a 2006

Diretor de Desenvolvimento de Negdcios e M&A da Vivo (Grupo Portugal Telecom/Telefénica), de
2001 a 2004

Diretor de Desenvolvimento de Neg6cios da PT Mdveis (Grupo Portugal Telecom), de 2000 a 2001
Diretor Sénior de M&A do Banco Finantia, de 1999 a 2000

Summer Associate de Banca de Investimento da Lehman Brothers International, em 1998
Associado de Corporate Finance do Banco Efisa, de 1995 a 1997

Analista na Roland Berger Strategy Consultants, de 1994 a 1995

MBA pela Darden Graduate School of Business, University of Virginia

Licenciatura em Economia com especializagdo em Finangas pela Nova School of Business and
Economics

175 | CaixaBl: Relatério e Contas 2017



Administrador Executivo

Francisco José Pedreiro Rangel

Data de nascimento ]

Cargos que exerce =

Pelouros ]

Cargos que exerceu =

Habilitagbes =
académicas

Outras habilitagbes/ =
Distin¢des obtidas

29 de setembro de 1971

Vogal do Conselho de Administracéo do Caixa - Banco de Investimento, S.A., (membro da Comisséo
Executiva) desde 2011

Diregdo Financeira e de Estruturagao

Diregéo de Corporate Finance — Divida

Gabinete de Acompanhamento de Empresas
Diregdo de Planeamento Estratégico e Organizagdo
Diregao de Sistemas de Informacéo

Gabinete de Compliance

Diretor Coordenador responsavel pela Direcédo de Planeamento Estratégico e Organizacéo do Caixa
- Banco de Investimento, S.A. (2011)

Diretor Coordenador responsavel pela Diregao de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco
de Investimento, S.A. (2008-2011)

Diretor na Dire¢&o de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (2000-
2008)

Diretor de Research do Banco de Mello de Investimentos (1996-2000)

Analista Financeiro na Bolsa de Valores de Lisboa (1993-1996)

Licenciatura em Economia pela Universidade Nova de Lisboa

Professor Assistente da FEUNL (1998-2000)
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Administrador Executivo

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Data de nascimento

Cargos que exerce =

Pelouros

Cargos que exerceu =

Habilitagbes ]
académicas

13 de junho de 1974

Vogal do Conselho de Administragéo do Caixa - Banco de Investimento, S.A., (membro da Comisséo
Executiva) desde agosto de 2013

Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administracéo da CGD Investimentos Corretora de Valores e
Cambio, S.A., desde agosto de 2014

Diregao de Corporate Finance - Assessoria
Direcao de Contabilidade

Direcéo de Operacdes

Diretor Coordenador responsavel pela Diregdo de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco
de Investimento, S.A. (2011-2013)

Diretor na Diregdo de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (2003-
2011)

Analista Financeiro na Dire¢&@o de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco de Investimento,
S.A. (2000-2003)

Gestor de Conta na Dire¢do de Grandes Empresas Sul do Banco Chemical Finance, S.A. (1999-
2000)

Auditor na Arthur Andersen (atual Deloitte) (1997-1999)

Licenciatura em Economia pela Universidade Catélica Portuguesa

Programa Avangado de Finangas para Executivos da Universidade Catdlica Portuguesa
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Administrador Executivo

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Data de nascimento ]

Cargos que exerce .

Pelouros =

Cargos que exerceu =

Habilitagbes ]
académicas

11 de margo de 1973

Vogal do Conselho de Administragdo do Caixa - Banco de Investimento, S.A., (membro da Comisséao
Executiva) desde agosto de 2013

Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da OMIClear — Sociedade de Compensacéo
de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A. desde setembro de 2013

Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo do OMIP — Pélo Portugués, S.G.M.R., S.A.,
desde novembro de 2011

Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo do OMI — Pdlo Espafiol, S.A. (OMIE), desde
novembro de 2011

Direcédo de Project Finance
Diregao de Structured Finance
Sucursal em Espanha
Gabinete de Assuntos Juridicos

Gabinete de Research

Diretor Coordenador responsavel pela Diregdo de Structured Finance do Caixa - Banco de
Investimento, S.A. (2011-2013)

Diretor na Dire¢&o de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (2001-
2011)

Analista Financeiro na Dire¢édo de Servigos Financeiros do BCP Investimento, S.A. (1997-2001)
Analista na Diregdo de Marketing de Empresas do Banco Comercial Portugués, S.A. (1997)

Estagiario na Diregdo Administrativa e Financeira da Alcantara Refinarias Agucares, S.A. (1996)

Mestrado em Financas pelo ISCTE
P6s-Graduagdo em Corporate Finance pelo CEMAF (ISCTE Business School)

Licenciatura em Economia pela Universidade Nova de Lisboa
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Administrador Ndo Executivo

José Manuel Carreiras Carrilho

Data de nascimento .

Cargos que exerce

Cargos que exerceu

Habilitagbes
académicas

Outras habilitagdes/
Distin¢des obtidas

30 de marco de 1951

Presidente da Comissédo Executiva da Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., desde
2014

Vogal do Conselho de Administracéo do Caixa — Banco de Investimento, S.A., desde 2008
Vogal do Conselho de Administracéo da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., desde 2000
Vogal do Conselho de Administracdo da Visabeira Global, SGPS, S.A., desde 2013

Vogal do Conselho de Administracdo da Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (2000-
2014)

Vogal do Conselho de Administracéo da Vila Galé — Sociedade de Empreendimentos Turisticos, S.A.
(2010-2015)

Vogal do Conselho de Administragdo da Visabeira Imobiliaria, SGPS, S.A. (2006-2015)
Vogal do Conselho de Administragdo da Visabeira Indistria, SGPS, S.A. (2006-2015)

Vogal do Conselho de Administragdo da Visabeira Participag6es Financeiras, SGPS, S.A. (2006-
2015)

Vogal do Conselho de Administracdo da Visabeira Turismo, SGPS, S.A. (2006-2015)

Vogal do Conselho de Administracdo da PP3E — Projectos e Participacdes em Empreendimentos de
Energia Eléctrica, S.A. (2003-2015)

Vogal do Conselho de Administragdo da Mesquita ETVIA, SGPS, S.A. (2009-2013)
Vogal do Conselho de Administragéo da A. Silva & Silva — Imobiliaria e Servigos, S.A. (2002-2012)

Vogal do Conselho de Administracdo da Caixa Investimentos — Sociedade de Investimentos, S.A.
(2000 a 2002)

Presidente do Conselho de Administragdo da PME Investimentos — Sociedade de Investimentos, S.A.
(1996-2000)

Presidente do Conselho de Administragdo da PME Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.
(1996-1999)

Vogal do Conselho de Administracdo da LISPOLIS — Associagdo para o Pdlo Tecnolégico de Lisboa
(1999-2000)

Vogal do Conselho de Administracdo da COMPTRIS — Companhia Portuguesa de Capital de Risco,
S.A. (1998-2000)

Vogal do Conselho de Administracdo da CEDINTEC — Centro para o Desenvolvimento e Inovagéo
Tecnolégica (1990-1999)

Vogal do Conselho de Administracéo da IPE — Companhia Portuguesa de Capital de Risco, S.A.
(1994-1997)

Vogal do Conselho de Administracdo da SULPEDIP — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (1995-
1996)

Técnico/Diretor Regional do IAPMEI — Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e ao
Investimento (1976-1995)

Licenciatura em Finangas, pelo ISEG

Professor Convidado do ISCTE

Superviséo técnica e cientifica do livro “Analise Financeira”, E. Cohen (Editora Presenga)

Co-autor do livro “Elementos de Andlise Financeira” (Editora Publisher Team)
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b) Conselho Fiscal

Presidente
Miguel José Pereira Athayde Marques

Data de nascimento = 29 de abril de 1955

Cargos que exerce = Vice-Reitor da Universidade Catodlica Portuguesa
= Vice-Presidente ndo executivo da Galp Energia, SGPS, S.A.
= Administrador ndo executivo da Brisa, Concessédo Rodoviéria, S.A.
= Presidente do Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.
= Coordenador do Portugal Economy Probe

= Professor de Gestdo da Catélica Lisbon School of Business & Economics, Universidade Catolica
Portuguesa

Cargos que exerceu "  Presidente do Conselho de Administragéo da NYSE Euronext Lisbon, S.A.
= Membro do Executive Committee do grupo NYSE Euronext em Nova lorque
= Membro do Managing Board da Euronext, N.V. na Holanda
= Administrador ndo executivo das Bolsas de Paris, Bruxelas e Amesterddo
= Presidente do Conselho de Administracado da Interbolsa, S.A.
= Administrador Executivo da Caixa Geral de Depositos, S.A.
= Membro da Comissédo Executiva da Jerénimo Martins

= Presidente do Conselho de Administracdo do ICEP

HabilitacBes = Doutoramento (Ph.D.) em Gestdo de Empresas pela University of Glasgow, School of Financial
académicas Studies

= Licenciatura em Administracéo e Gestédo de Empresas pela Universidade Catélica Portuguesa, Lisboa
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Vogal
Pedro Rodrigues Felicio

Data de nascimento = 8 de dezembro de 1971

Cargos que exerce = Diretor de Compras e Logistica da Efacec
® Vogal do Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.

= Presidente do Conselho Fiscal da Parcaixa, SGPS, S.A.

Cargos que exerceu " Diretor de compras da Portugal Telecom
= Diretor Geral do Tesouro e Financas
= Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Parpublica — Participagdes Publicas, SGPS, S.A.
= Vogal do Conselho Fiscal da Caixa Geral de Depdsitos, S.A.

= Vogal executivo do Conselho de Administragdo da Sagestamo - Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais Imobiliarias, S.A.

= Vogal ndo executivo do Conselho de Administracdo da Arco Ribeirinho Sul, S.A,;
= Presidente do Conselho de Administracdo da Agéncia Nacional de Compras Publicas, E.P.E.

= Diretor dos Servigos Financeiros da PT PRO - Servicos de Gestdo, S.A., Centro de Servigos
Partilhados do Grupo Portugal Telecom

= Responsavel pelo Departamento de Recursos Financeiros e Tesouraria da TMN, S.A.

= Auditor Financeiro / Controller na SLM — Sociedade Lisbonense de Metaliza¢&o, S.A.

Habilitaces = Licenciatura em Gestdo pelo Instituto Superior de Economia e Gestdo (ISEG), da Universidade
académicas Técnica de Lishoa
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Prevencao de conflitos de interesses

Os membros do Conselho de Administracdo tém pleno conhecimento dos deveres de abstencéo de participar na
discussédo e deliberacdo de determinados assuntos, assim como dos deveres de declaracéo de participacdes
relevantes na empresa e de relag6es que mantenham com fornecedores, clientes, instituicdes de crédito ou outras
entidades suscetiveis de gerar conflito de interesse, e respeitam as correspondentes normas no exercicio das suas
funcdes.

N&o existem incompatibilidades entre o exercicio dos cargos de administracdo no CaixaBl e os demais cargos
desempenhados pelos membros do Conselho de Administracéo.

5.2 Comissdes especializadas

No CaixaBl existem quatro Comités especializados e uma Comissdo de Remunerag¢fes, cujas competéncias,
composicéo e periodicidade de reunido se mencionam seguidamente.

Comité de Negécios

O Comité de Negdcios do CaixaBl retine semanalmente e tem como principais fungdes:

= Analisar os principais eventos macro e microeconémicos e o impacto expectavel dos mesmos na atividade do
Banco;

= Analisar a evolucdo do negécio de intermediacéo financeira, nomeadamente os volumes transacionados em
mercado e as comissoes recebidas;

= Acompanhar a evolug¢éo da atividade do Banco, nomeadamente dos mandatos em curso;
= Analisar as operacdes definidas em pipeline;
= Analisar eventuais oportunidades de negdcio cross-selling;

= Tomar conhecimentos de outros assuntos diretamente relacionados com o funcionamento do Banco.

Composicédo do Comité de Negdcios

Membros da Comisséo Executiva

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgéos:
- Gabinete de Research

- Direcéo de Intermediacéo Financeira

- Diregéo Financeira e de Estruturagdo

- Direcéo de Project Finance

- Direcéo de Structured Finance

- Gabinete de Acompanhamento de Empresas

- Sucursal de Espanha

- Direcéo de Corporate Finance — Divida

- Direcé@o de Mercado de Capitais — Ages

- Direcéo de Corporate Finance — Assessoria

- Dire¢éo de Sindicagdo e Vendas

- Diregéo de Planeamento Estratégico e Organizacédo
- Caixa Capital

Comité de Crédito

Ao Comité de Crédito do CaixaBl compete o exercicio das competéncias delegadas em matéria de crédito,
designadamente:

= Autorizar as operagdes de médio e longo prazo;
= Fixar periodicamente os limites para operac¢des de curto prazo;

= Analisar o crédito malparado, em particular os casos de pré-contencioso e contencioso em que haja perda de
juros ou reducéo de ativos;
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= Autorizar pedidos de waiver;

= Discutir a situagao especifica de setores da economia;

= Definir a estratégia de politicas de crédito e respetivo risco;

= Decidir sobre propostas de alocagéo de clientes a area de recuperacéo;

= Definir os processos que irdo ser submetidos a decisdo do Conselho de Crédito da CGD (clientes ou mutuarios
inseridos em grupos de clientes com responsabilidades acumuladas na Caixa Geral de Depésitos e nas demais
empresas do Grupo CGD inferiores a € 10 milhdes), Comissdo Executiva de Risco de de Crédito da CGD
(clientes ou mutuarios com responsabilidades acumuladas na Caixa Geral de Depdsitos e nas demais
empresas do Grupo CGD superiores a € 10 milhdes e inferiores a € 300 milhdes) da Caixa Geral de Depdsitos
e Conselho de Administracdo da CGD (clientes ou mutudrios inseridos em grupos de clientes com
responsabilidades acumuladas na Caixa Geral de Depositos e nas demais empresas do Grupo iguais ou
superiores a € 300 milhdes).

O Comité de Crédito reline semanalmente, podendo, caso haja necessidade, ser convocado extraordinariamente.

Composicéo do Comité de Crédito

Membros da Comisséo Executiva

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgaos:
- Direcéo Financeira e de Estruturacéo

- Direcéo de Project Finance

- Direcéo de Structured Finance

- Gabinete de Acompanhamento de Empresas

- Sucursal de Espanha

- Diregéo de Corporate Finance — Divida

- Direcéo de Mercado de Capitais — A¢bes

- Direcéo de Corporate Finance — Assessoria

- Direcéo de Sindicagéo e Vendas

- Direcéo de Planeamento Estratégico e Organizacédo

- Gabinete de Assuntos Juridicos

Podem ser chamados a participar no Comité os responséaveis de outros 6rgdos do Banco

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do CaixaBI reine semanalmente e tem como principais fungdes:
= Acompanhar a evolugdo da carteira prépria bem como as necessidades de funding do Banco;

= Acompanhar a evolugdo dos resultados da Direcéo Financeira e de Estruturagéo, bem como os indicadores de
risco disponibilizados;

= Acompanhar a evolugdo e as perspetivas dos mercados financeiros relevantes para a atividade do CaixaBI;
= Acompanhar o posicionamento estratégico da carteira do Banco face ao enquadramento de mercado;
= Aprovar operagdes ou ratificar posi¢des em carteira que se encontrem fora das guidelines em vigor no Banco;

= Aprovar o acesso a negociagao eletronica com o CaixaBI por parte de clientes institucionais selecionados (sem
prejuizo do cumprimento dos respetivos deveres de KYC).

Composicéo do Comité de Investimentos

Membros da Comisséo Executiva

Corpo diretivo da Dire¢do Financeira e de Estruturacao

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgéos:

- Direcéo de Corporate Finance - Divida

- Direcéo de Sindicacéo e Vendas

- Direcdo de Planeamento Estratégico e Organizagédo

- Outras Dire¢des que atuem nos mercados de capitais e que interajam com a Dire¢do Financeira e de Estruturacdo nesse

ambito
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Comité de Gestdo do Risco Operacional e Controlo Interno

O Comité de Gestdo do Risco Operacional e Controlo Interno é um érgao consultivo da Comissao Executiva,
responséavel pela coordenacédo e pela apreciacdo e debate de assuntos relacionados com a gestdo do risco
operacional e controlo interno, o qual reiine com uma periodicidade semestral.

O Comité de Gestdo do Risco Operacional e Controlo Interno é o 6rgao responsavel por verificar a conformidade
da atuacéo do Banco com a estratégia e as politicas estabelecidas para a gestéo do risco operacional e controlo
interno, monitorizar a sua gestéo e propor planos de agdo a Comisséo Executiva, competindo-lhe:

= Propor politicas de gestao do risco operacional;

= Propor o perfil de risco operacional que a Instituicdo deve adotar;

= Verificar a conformidade da atuacdo do Banco com as politicas de gestéo do risco operacional;
= Verificar a adequagédo do sistema de controlo interno;

= Monitorizar o nivel de risco operacional do Banco;

= Propor planos de acdo a Comisséo Executiva para redugéo do risco operacional e para reforco do sistema de
controlo interno.

Composicéo do Comité de Gestdo do Risco Operacional e Controlo Interno
Membros da Comisséo Executiva

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgaos:

- Direcéo de Sistemas de Informagéo

- Direcéo de Contabilidade

- Direcéo de Planeamento Estratégico e Organizacédo

- Gabinete de Compliance

- Gabinete de Auditoria Interna

Podem ser chamados a participar no Comité os responséaveis de outros 6rgdos do Banco e da DGR da CGD
Steering Committee do Plano de Continuidade de Negd6cio

O Steering Committee do Plano de Continuidade de Negdcios é responsavel pela coordenacéo e implementacao
das politicas e procedimentos que permitam assegurar o funcionamento continuado do CaixaBl, ou a sua
recuperagéo atempada, em caso de ocorréncia de eventos que conduzam a inoperacionalidade generalizada das
infraestruturas fisicas, ou a impossibilidade de deslocacéo dos colaboradores para 0s seus postos de trabalho.

O Steering Committee do Plano de Continuidade de Negdcios define e acompanha os procedimentos que serdo
seguidos ou ativados em resposta a situages de crise, de menor ou maior gravidade, que possam afetar as
componentes operacional e tecnoldgica, evitando assim, a interrupcao prolongada da atividade do CaixaBl e
contribuindo dessa forma para minorar os impactos dos eventos de crise na sua atividade e nos seus clientes.

Composicéo do Steering Committee do Plano de Continuidade de Negécios

Membros da Comissdo Executiva

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgaos:

- Gabinete de Compliance

- Direcéo de Sistemas de Informacgéao

- Diregé@o de Operagoes

- Diregéo de Planeamento Estratégico e Organizacédo

Podem ser chamados a participar no Comité os responséaveis de outros 6rgdos do Banco
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Comissédo de Remuneracdes

A Comissdo de Remuneragdes é composta por representantes do acionista maioritario, eleita em Assembleia
Geral, competindo-lhe, nos termos estatutarios, fixar as remuneracdes dos membros dos Orgéos Sociais por
periodos de trés anos.

Composic¢édo da Comisséo de Remuneracdes
Caixa Geral de Depositos, S.A., representada por Fernando Manuel Simdes Nunes Lourengo e Jorge dos Santos Duro

185 | CaixaBl: Relatério e Contas 2017



6 Remuneracdo dos membros dos Orgdos Sociais

Politica de remuneracdo dos membros dos Orgdos de Administraco e Fiscalizag&o

Conforme estipulado nos Estatutos do CaixaBl, artigo 23.°, a Comissdo de Remuneragdes fixa as remuneragdes

para os membros dos 6rgdos de administragao e fiscalizagéo.

Do Conselho de Administracdo apenas os membros da Comisséo Executiva sdo remunerados.

Mais se informa que nao foram realizadas operacgdes de crédito com membros dos 6rgédos sociais do CaixaBI
sujeitas a divulgagdo no ambito do artigo 85° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades

Financeiras.

Informacéo relativa aos encargos apurados com a remuneracdo dos membros da Comisséo Executiva do CaixaBl

referente a 2017

(em euros)

Presidente

Joaquim Souza

Vogal

Francisco Rangel

Vogal

Paulo Oliveira

Silva

Vogal

Paulo Henriques

Periodo a que respeita

1. Remuneragéo

1.1. Remuneragao fixa anual recebida

1.2. Senha de presenca

1.3. Acumulagédo de fungdes de gestao

1.4. Remuneragao variavel recebida

1.5. Outras (identificar detalhadamente)

2. Outras compensacdes

2.1. Plafond anual em comunicagfes mdveis

2.2. Gastos de utilizagdo de comunicagGes méveis
2.3. Subsidio de refeicéo

2.4. Outras @

3. Encargos com beneficios sociais

3.1. Regime de Protecéo Social

3.2. Seguros de salde

3.3. Seguros de vida

3.4. Seguros de acidentes pessoais

3.5. Outros @

4. Parque Automovel

4.1. Valor de renda/prestacédo anual da viatura de servigo
4.2. Data de inicio do contrato atual

4.3. Combustivel gasto com a viatura

4.4. Plafond anual de combustivel atribuido

4.5. Outros

5. Informagdes adicionais

5.1. Opgéao pelo vencimento do lugar de origem (s/n)
5.2. Remunerag&o iliquida anual pelo lugar de origem
5.3. Regime de protec&o social

5.3.1 Seguranga social (s/n)

5.3.2 Outro (indicar)

5.4. Exercicio de fun¢des remuneradas fora grupo (s/n)
5.5. Outros

01/01/2017 a
31/12/2017

173.565

3.123
2.353
1.188

41.222

6.074

12.733
2012
1.852

01/01/2017 a
31/12/2017

121.553

267
2.564

28.864

01/01/2017 a
31/12/2017

119.013

327
2.486
438

28.266

Nao existem seguros individuais

Nao existem seguros individuais

Nao existem seguros individuais

4.254

7.815
2013
882

4.165

8.857
2012
1.329

01/01/2017 a
31/12/2017

112.000

328
2.564

26.600

3.920

9.963
2014
930

@ valor de remuneragéo base referente a retroativos de anos precedentes; @ Ajudas de custo; @ Planos Complementares de Reforma.
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Informacéao sobre a remuneracao dos membros do Conselho Fiscal do CaixaBl referente a 2017

Presidente Vogal

Miguel Athayde

Pedro Felicio
Marques

(em euros)

01/01/2017 a
31/12/2017

01/01/2017 a

Periodo a que respeita 31/12/2017

Remuneracéo anual efetiva 26.564 23.610

Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A., representada por Anténio Filipe Dias da Fonseca Bras

(em euros - valores sem IVA) Portugal Exterior Valor
Contas individuais

Auditoria e reviséo legal das contas 52.500 10.890 63.390
Outros servicos de garantia de fiabilidade 42.305 - 42.305

7 Sistema de controlo

7.1 Sistema de controlo interno

O controlo e gestdo de riscos do CaixaBl, alinhados com as estratégias e politicas definidas pelo Grupo CGD,
assentam numa cultura de risco presente em toda a sua estrutura, a qual garante a identificagdo, andlise e gestao
da exposicdo do Banco a diferentes categorias de riscos.

Para além das regulamentag@es especificas, cuja aplicacdo é acompanhada pelas entidades de supervisdo com
0 objetivo de garantir a solidez do sistema financeiro e proteger o interesse dos clientes, encontram-se também
implementadas no CaixaBl as best practices em processos de gestéo de risco, as quais contribuem para maximizar
a criacdo sustentada de valor e a manutenc¢éo da solidez do Banco.

Neste sentido, o sistema de controlo interno do CaixaBl abrange o conjunto das estratégias, sistemas, processos,
politicas e procedimentos definidos pelo 6érgdo de administracdo, bem como das a¢des empreendidas por este
orgéo e pelos restantes colaboradores da instituicdo, com vista a garantir:

= Um desempenho eficiente e rentavel da atividade, no médio e longo prazo (objetivos de desempenho);
= A existéncia de informac&o financeira e de gestdo completa, pertinente, fiavel e tempestiva (objetivos de
informacao);

= O respeito pelas disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis (objetivos de compliance).

Deste modo, o CaixaBl procura garantir um adequado ambiente de controlo, um sélido sistema de gestéo de riscos,
um eficiente sistema de informacéo e comunicacao, adequadas atividades de controlo e um efetivo processo de
monitorizagdo, com o objetivo de assegurar a qualidade e eficacia do proprio sistema ao longo do tempo.

Por outro lado, anualmente o CaixaBl elabora um Relatério do Controlo Interno que é submetido a apreciagcéo dos
seus supervisores — Banco de Portugal e Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios — e ainda um relatério
anual, pormenorizado, sobre a Prevengao do Branqueamento de Capitais e que € submetido ao Banco de Portugal,
submetendo ainda, anualmente, um questionario de autoavaliacdo em matéria de Prevencdo do Branqueamento
de Capitais e Financiamento do Terrorismo.
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Processo de gestdo de risco

O processo de gestdo de risco é composto por um conjunto de atividades desenvolvidas ao nivel do Grupo CGD,
que se enquadram em seis fases representadas esquematicamente.

Fases do processo de gestéo de risco

Definicdo e ajustamento de guidelines, modelos e processos

Deciséo

Tomada /
Ajustamento
de riscos

Monitorizacéo,
controlo dos
riscos e da
performance

Identificacéo

das posicGes
em risco

Avaliacdo dos

riscos e da
performance

Fases do processo de gestao de risco

Atividade

Ambito

Defini¢@o e ajustamento
de guidelines, modelos e
processos

Identificacdo das posi¢des
em risco

Avaliagéo dos riscos e da
performance

Monitorizac&o e controlo
dos riscos e da
performance

Deciséo

Tomada/ajustamento de
riscos

Definicdo/aprovacéo por éareas, tipo de risco ou carteiras de (i) guidelines, (i) modelos e
indicadores para avaliagdo dos riscos e (iii) processos de suporte a gestao dos riscos, e sua
avaliagdo regular no sentido da continua e necessaria adaptacdo a conjuntura
econdmica/condi¢cdes de mercado, evolugcao das medidas de avaliagdo dos riscos, estratégia
definida pelo Grupo CGD e evolugdo ao nivel da estrutura interna e dos sistemas de
informac&o.

Reconhecimento, caracterizagcdo e valorizagdo de posicdes em carteira ou de operagdes
potenciais (riscos de crédito, mercado e liquidez).

Identificacdo e caracterizag8do dos processos implementados e das perdas ocorridas (riscos
operacional e de compliance e reputacional).

Quantificagdo da exposigdo aos diversos tipos de risco e medicéo de performances, através da
utilizacdo de modelos internos apropriados (por operacéo, carteira, processo ou entidade),
desenvolvidos e implementados ao nivel do Grupo CGD.

Apoio a decisdo para efeitos de tomada de riscos (monitorizagdo dos riscos/performance) ou
de ajustamento de riscos em carteira (controlo dos riscos), através da constatacdo ou reporte
das posicdes em risco, dos niveis de risco e de performance e da verificagcdo do cumprimento
das guidelines.

Interpretacéo dos resultados da fase de monitorizagéo e controlo dos riscos e da performance,
das expectativas de evolugdo de variaveis externas e determinagdo das acdes a executar no
sentido da tomada ou do ajustamento de riscos (reducéo da exposi¢cao ou cobertura).

Negociagéo e contratagcdo de operac¢des de acordo com decisbes previamente tomadas (fase
de Decisdo) no ambito dos processos de negdcio/suporte ou para efeitos de
adequacéao/cobertura dos riscos.
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Intervenientes na gestdo de risco

Para assegurar uma adequada gestao do sistema de controlo interno, encontram-se definidas responsabilidades
para determinados 6rgéos de estrutura que atuam em conjunto e em articulagdo com as restantes estruturas e
entidades do Grupo CGD.

Intervenientes na gestao de risco

Ambito Orgéos intervenientes

Defini(;é_o e ajust_amento da = Conselho de Administracdo e Comisséo Executiva do CaixaBI
Szt;?stgg'a e politicas de gestdo Comité de Gestéo de Ativos e Passivos (“ALCO”) do Grupo CGD
Gestéo do risco de crédito = Todos os 6rgdos de estrutura do CaixaBl que concedem crédito

= Direcao de Gestao de Risco (DGR) da Caixa Geral de Depositos

= Direcao de Risco de Crédito (DRC) da Caixa Geral de Dep0sitos

= Comité de Crédito do CaixaBl, Conselho de Crédito, Comissdo Executiva de Risco de
Crédito da Caixa Geral de Depésitos e Conselho de Administracéo da Caixa Geral de
Depdsitos

= Comissao Executiva do CaixaBl

Gestéo do risco de mercado = Direcdo Financeira e de Estruturacdo do CaixaBI
= Direcdo de Gestdo de Risco (DGR) da Caixa Geral de Dep6sitos
= Comité de Investimentos do CaixaBI

Gestao do risco de liquidez = Direcao Financeira e de Estruturagao do CaixaBI
= Todos os demais érgdos de estrutura do CaixaBl
= Comité de Investimentos do CaixaBl
= Direcao de Gestao de Risco (DGR) da Caixa Geral de Depositos

Gestao do risco operacional = Comité de Gestao do Risco Operacional e Controlo Interno do CaixaBlI
= Direcao de Planeamento Estratégico e Organizagao do CaixaBI
= Direcao de Contabilidade do CaixaBI
=  Gabinete de Auditoria Interna do CaixaBI
= Orgéos de estrutura do CaixaBl
= Direcao de Gestao de Risco (DGR) da Caixa Geral de Depositos
Gesté&o do risco de compliance =  Gabinete de Compliance do CaixaBlI
e reputacional = Todos os demais 6rgaos de estrutura do CaixaBl
= Gabinete de Suporte a Fungdo Compliance, 6rgao de estrutura da CGD que superintende
a gestdo deste risco a nivel do Grupo CGD

7.2 Sistema de controlo de protecdo dos investimentos da empresa e
dos seus ativos

Carteira de titulos

A gestdo da carteira de titulos do CaixaBl esta subordinada aos niveis de risco definidos para o Banco e ajustada
ao orcamento aprovado pelo Conselho de Administracdo. Sao igualmente definidos alguns objetivos de base,
nomeadamente:

= A obtencdo de uma margem financeira adequada ao perfil do balan¢go de um banco de investimento;

= A constituicdo de uma carteira de titulos que permita um normal grau de rotatividade e a obtencao de uma
adequada rentabilidade em termos de ganhos de capital;

= A composicéo da carteira de investimento serd limitada a niveis de exposicdo maximos e minimos;

= A énfase na selegdo de instrumentos liquidos para permitir flexibilidade na gestéo das carteiras, para além de
salvaguardar o minimo de liquidez requerida como instituicdo financeira.
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A rentabilidade da carteira é medida através da sua valorizagéo diéria a precos de mercado, de acordo com o
retorno que produz, liquido dos custos de financiamento, sendo estabelecido um ROE objetivo para a mesma.

No calculo do capital préprio afeto a atividade sao considerados os requisitos necessarios para cobrir 0s riscos de
crédito, de mercado e operacionais, sendo ajustados segundo as regras em vigor pelas Entidades de Supervisao.

Os instrumentos passiveis de serem transacionados sdo obrigacGes, acOes, fundos de asset managers
selecionados e instrumentos derivados destes — futuros, opgdes, swaps e forwards negociados com as mesas de
Tesouraria ou de Forex da sala de mercados da CGD.

Carteira de crédito

A elaboracéo de propostas comerciais para o Comité de Crédito (ver pagina 182) é da responsabilidade dos 6rgéos
de estrutura que as submetem a apreciagdo, as quais devem obter previamente, quando aplicavel, o parecer de
risco da Direcao de Risco de Crédito (DRC) da CGD. De acordo com os normativos internos do CaixaBl, algumas
propostas deverdo ser subsequentemente submetidas a aprovacao pelos 6rgdos competentes da CGD (Conselho
de Crédito, Comissdo Executiva de Risco de Crédito e Conselho de Administrago).

7.3 Sistema de controlo de salvaguarda dos ativos de clientes a guarda
do CaixaBl

No cumprimento do disposto no n.° 4, artigo 304.°-C, do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, os auditores externos
procedem a emissao de um relatorio anual sobre a adequagéo dos procedimentos adotados pelo CaixaBl ao nivel
da salvaguarda dos bens dos clientes.

Estes procedimentos devem assegurar 0os seguintes objetivos (artigos 306.° a 306.°-D, do Cddigo dos Valores

Mobiliarios):

= Em todos os atos que pratique, assim como nos registos contabilisticos e de operagfes, o intermediario
financeiro deve assegurar uma clara distingdo entre os bens pertencentes ao seu patrimonio e os bens
pertencentes ao patriménio de cada um dos clientes.

= A abertura de processo de insolvéncia, de recuperacdo de empresa ou de saneamento do intermediario
financeiro ndo tem efeitos sobre os atos praticados pelo intermediario financeiro por conta dos seus clientes.

= O intermediario financeiro ndo pode, no seu interesse ou no interesse de terceiros, dispor de instrumentos
financeiros dos seus clientes ou exercer os direitos a eles inerentes, salvo acordo dos titulares.

= As empresas de investimento ndo podem utilizar no seu interesse ou no interesse de terceiros o dinheiro
recebido de clientes.

O (ltimo parecer dos auditores externos disponivel nesta data, relativo a 2016, permitiu concluir que os
procedimentos adotados pelo CaixaBl sdo adequados para permitir cumprir, em todos os aspetos materialmente
relevantes, as disposi¢8es definidas no ambito dos artigos 306.° a 306.°-D, do Cddigo dos Valores Mobiliarios.
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8 Divulgacéao de informacao relevante

8.1 Representante para as relagdes com o mercado

Alia Pereira da Silva
Avenida Jodo XXI, n.° 63
1000-300 Lisbhoa

Telefone: +351 21 313 73 00
Fax: +351 21 352 63 27
E-mail: caixabi@caixabi.pt

8.2 Divulgacao de informac&o ao mercado

O CaixaBI disponibiliza um conjunto alargado de informagées no seu site, em www.caixabi.pt.

Através do seu site, 0 Banco da-se a conhecer, facultando aos seus clientes, analistas e publico em geral o acesso
permanente a informacao relevante e atualizada tal como a apresentagéo e identificagdo do Banco, misséo, visdo
e estratégia, historia, organizagdo, relacionamento, rating, relatérios e contas e relatérios sobre o governo da
sociedade, noticias, precarios, areas de negocio, governo da sociedade, sustentabilidade e distingdes.

Para além de poderem ser consultadas informagdes sobre a instituicdo e respetiva atividade, existe, na sua area

reservada de research, a possibilidade de acesso a um conjunto de informacdao, histérica e atual, com relevancia
para os investidores.
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8.3 Obrigacdes de divulgacao de informacéo no site do CaixaBI

Divulgacéo
Sim N&o N.A.

Comentarios

Existéncia de site X
Historial, Vis&o, Missao e Estratégia X
Organograma X

Orgaos Sociais e Modelo de Governo:

Identificagéo dos Orgédos Sociais X
Identificagé@o das areas de responsabilidade do CA X
Identificac@o das comissdes existentes na sociedade X
Identificacdo de sistemas de controlo de riscos X
Remunerac&o dos Orgéos Sociais X
Regulamentos Internos e Externos X
Transacdes fora das condi¢des de mercado X
Transacgdes relevantes com entidades relacionadas X
Anédlise de sustentabilidade Econémica, Social e Ambiental X
Cédigo de Etica X
Relatério e Contas X
Provedor do Cliente X

8.4 Capital social e politica de dividendos

O capital social, inteiramente subscrito e realizado, é representado por oitenta e um milhées duzentas e cinquenta
mil agBes de valor nominal de um euro cada. As agbes podem ser nominativas ou ao portador, registadas ou ndo
e reciprocamente convertiveis.

Nos aumentos de capital a realizar em dinheiro sera atribuido aos acionistas direito de preferéncia na subscri¢cdo
das novas agdes, na proporcéo das que possuirem, salvo se de outra forma for deliberado pela Assembleia Geral,
dentro dos condicionalismos impostos por Lei.

O Conselho de Administragédo podera deliberar aumentos do capital social, por uma ou mais vezes, por entradas
em dinheiro, até o capital social atingir o limite méximo de duzentos e cinquenta milhdes de euros.

Nos termos dos Estatutos do CaixaBl, a Assembleia Geral deliberara sobre a distribuicdo dos lucros do exercicio,
sem estar sujeita a qualquer limite minimo obrigatério. O Conselho de Administragdo com o consentimento do
Conselho Fiscal podera deliberar que no decurso do exercicio sejam feitos aos acionistas adiantamentos sobre os
lucros, nos termos da Lei.
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8.5 Diagrama de participagoes do CaixaBl

O Banco possui uma estrutura societaria com participacdes adequadas a responder & sua segmentacéo de
negocio, bem como potenciar a capacidade de intervencdo do Grupo CGD no mercado, privilegiando uma
constante prestacao de servigos de qualidade e valor acrescentado aos seus clientes.

O organograma de participacdes detidas pelo CaixaBl, reportado a 31 de dezembro de 2015, era o seguinte:

100% da Caixa Capital, SCR, S.A., sociedade que gere cinco fundos de capital de risco;

100% da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., cuja atividade tem vindo a ser reduzida no seguimento da
reestruturacdo da carteira de participadas da area de capital de risco; e

100% da CaixaBI Brasil — Servigos de Assessoria Financeira, Ltda.?, sediada em S&o Paulo, que tem por objeto
social a prestagdo de servigos de assessoria e consultoria financeira,;

50% da CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio, S.A, sediada em Séo Paulo.

Diagrama de participa¢gdes do CaixaBl

Caixa — Banco de
Investimento, S.A.

l 100% l 100% 90% l 50% l

Caixa Capital, S.C.R., S.A.

10% CaixaBl Brasil — Servicos
de Assessoria Financeira,
S.A

Caixa Desenvolvimento,
S.G.P.S.,,S.A.

CGD Investimentos,
C.V.C,SA.

2 Dos quais, 90% detidos diretamente pelo CaixaBl e 10% indiretamente, através da Caixa Desenvolvimento.
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9 Analise da sustentabilidade da empresa nos dominios
economico, social e ambiental

O CaixaBl publica anualmente uma analise da sustentabilidade da empresa nos dominios econémico, social e
ambiental como parte integrante do seu Relatério e Contas, pratica que tem vindo a seguir desde 2004. Ao longo
destes anos, toda a sociedade, e o Banco com ela, evoluiu para patamares de crescente consciencializa¢éo sobre
a importancia da responsabilidade social e, dentro desta, do desenvolvimento sustentavel.

Reconhecido como institui¢éo lider e de referéncia na banca de investimento nacional, o CaixaBl, alinhado com
as praticas de sustentabilidade do Grupo CGD, tem assumido uma responsabilidade acrescida no dominio da
sustentabilidade e da responsabilidade social, praticando os seguintes principios:

= Envolvimento baseado em valores de ética empresarial;

= Vontade de progresso continuo;

= Compreensdo e aceita¢do da interdependéncia da instituicdo com os seus meios envolventes;
= Visao a longo termo baseada na responsabilidade face as geragfes futuras;

= Principio de prudéncia como regra de deciséo;

= Pratica regular de dialogo e de consulta de todas as partes envolvidas;

= Vontade de informacao e transparéncia;

= Capacidade de responsabilizacédo pelas consequéncias diretas e indiretas da sua atividade.

Em 2017, o Banco prosseguiu a sua atividade dentro da mesma estratégia de sustentabilidade, ou seja,
privilegiando orientacdes de negdcio que vao ao encontro de um desenvolvimento sustentavel e, simultaneamente,
contribuindo para a evolugdo do negdcio e criacdo de valor para os acionistas.

9.1 Estratégias adotadas

O CaixaBl reconhece que o desenvolvimento sustentavel da sua atividade € valorizado pelas relagdes de
transparéncia e de confianga que estabelece com os seus stakeholders (acionistas, clientes, parceiros,
fornecedores, colaboradores, mercados financeiros, concorrentes, reguladores, opinido publica e comunidade),
privilegiando o dialogo continuo e o envolvimento efetivo através de diversos canais de relacionamento, de acordo
com as solugdes tecnoldgicas atualmente disponiveis e com a realidade social e econdmica em que o Banco se
insere.

O processo de envolvimento com os stakeholders deve ser encarado como um processo evolutivo e constante,
sendo revelador do impacto que estes exercem na atividade do Banco e da importancia desta para esses mesmos
stakeholders. A estratégia de envolvimento dos stakeholders no CaixaBl segue as linhas de orientacdo da CGD e
assenta em trés vetores de atuacéo:

= Dialogo com os stakeholders;

= Gestdo responsavel de Fornecedores;

= Gestdo da qualidade.

Relacionamento do CaixaBl com os seus stakeholders

Stakeholders Formas de Relacionamento Periodicidade
- Assembleia Geral Anual
= Acionistas ) . .
Reporte Financeiro Trimestral
Site CaixaBI Permanente
= Clientes Eventos e patrocinios Pontual
Gestéo de reclamacgdes Permanente
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Stakeholders

Formas de Relacionamento

Periodicidade

Publicidade Pontual
Newsletter financeira Diaria
Relatérios de research Diaria
Servigos internet banking Diaria
Road shows Pontual
. Site CaixaBl Permanente

= Parceiros -
Eventos e patrocinios Pontual

= Fornecedores Reunibes e contatos periddicos Pontual
Intranet Permanente
Easyvista Permanente

= Colaboradores AcGes de formagdo Sempre que oportuno
Avaliacdo de desempenho Anual

Comunicac¢éao interna

Sempre que oportuno

Relatérios de research Diaria

= Mercados financeiros Site CaixaBl Diaria
Newsletter financeira Diaria

= Concorrentes Eventos e patrocinios Pontual
Instrucdes especificas dos reguladores Continua
Pedidos de esclarecimento Continua
Participagdo em Grupos de Trabalho Continua

= Reguladores ~ . . .
Ac0es de supervisdo presencial Continua
Consultas publicas Continua
Producéo de relatérios Continua
Eventos e patrocinios Pontual

s - Campanhas de comunicacao Sempre que oportuno

= Opinido Publica .p . ¢ pre que op
Pedidos de esclarecimento Pontual
Relatorios de research Diéria

. Fundagdo CGD Culturgest Permanente

= Comunidade ¢ . g.

Protocolos com Universidades Anual

O envolvimento com os stakeholders permite a identificagdo, compreenséo e alinhamento das suas expectativas
e preocupacdes em relagdo a atuagdo do Banco, assim como a gestdo dos riscos e a identificacdo de
oportunidades resultantes da interagéo existente entre o Grupo CGD e a sociedade.

9.2 Estratégia de Sustentabilidade e modelo de gestao

A Estratégia de Sustentabilidade da CGD assenta em 5 eixos estratégicos, 3 tematicos e 2 transversais, que
integram a sua visao de sustentabilidade em 10 areas de atuagéo e para as quais foi definido um conjunto de
iniciativas e objetivos voluntarios, que vao além das obriga¢Oes legais e de compliance. As iniciativas definidas
encontram-se alinhadas com os temas materiais relevantes para os varios grupos de stakeholders da CGD, bem
como com as diretrizes da politica de sustentabilidade, politica de ambiente, politica de produto e servigo.

Com a formalizagéo e implementagéo da Estratégia de Sustentabilidade e respetivo Modelo de Gestdo, a CGD

imprime em todo o Grupo a vontade em dotar-se de processos e procedimentos orientadores de toda a sua
atividade neste dominio e que visam a criagdo de valor para a instituicdo como um todo.
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Eixos Tematicos e Areas de atuagéo Eixos Transversais

Negocio Responsavel Gestédo da Sustentabilidade
Etica e Compliance
Gestao do Relacionamento com Clientes

Comunicacao e Formacao

Gestéo do Risco
Desenvolvimento do Capital Humano
Gestdo Responsavel de Fornecedores

Comunidade
Inclusé@o Social e Financeira
Educacéo e Literacia Financeira
Suporte a Economia Social

Ambiente
Ecoeficiéncia
Adaptacédo as Alteragdes Climaticas

O Modelo de Gestéo da Estratégia de Sustentabilidade da CGD baseia-se na formalizacéo das responsabilidades
de cada um dos seus 6rgaos de estrutura e das empresas do Grupo CGD, como o CaixaBl, para uma correta
prossecucao das estratégias adotadas, politicas definidas e recomendacdes.

9.3 Forma de cumprimento dos principios inerentes a uma gestao
empresarial sustentavel

Vertente econdmica

A vertente econdmica da sustentabilidade tem como medida o impacto das organizagdes sobre as condigdes
econdmicas dos seus stakeholders e sobre o sistema econoémico a todos os niveis, obedecendo a uma visdo de
longo prazo que deve abranger as disciplinas ambiental, social e dos recursos humanos.

Esta interdisciplinaridade do desempenho econémico abrange todos os aspetos das interacdes econdémicas que
podem existir entre uma organizacdo e 0s seus stakeholders, incluindo os resultados tradicionalmente
apresentados nos balancgos financeiros. Estes balancos financeiros destacam prioritariamente os indicadores
relacionados com a rentabilidade da empresa porque estdo essencialmente vocacionados para informar os
acionistas. Mas sé&o os indicadores de desenvolvimento sustentavel que respondem a outras prioridades e devem
permitir perceber quais séo as implicacdes da atividade de uma organizagdo empresarial no bem-estar econémico
dos seus stakeholders.

E neste sentido que o CaixaBl elabora os seus Planos de Atividades e procura executa-los no &mbito de uma
estratégia de desenvolvimento sustentavel, em que se concilia a obtencéo dos racios de rentabilidade exigidos
pelos acionistas com a dinamizagdo do tecido empresarial que forma a sua clientela, repercutindo assim na
comunidade os efeitos positivos da sua saude econémica e financeira.

O Banco procura assim novos contextos de eficacia econémica, consciente de que a sua missao passa, de uma
forma sustentada, pela criacdo de valor para os seus stakeholders, proporcionada por uma oferta de produtos e
servicos financeiros de reconhecida qualidade, apoiado pela sua insergdo no maior grupo financeiro portugués, o
Grupo CGD.

Dentro destes pardmetros comportamentais, o CaixaBl sabe reconhecer e procura superar as expectativas do
cliente, elevar a sua atuacéo a um nivel de exigéncia de qualidade superior, ser uma referéncia no mercado pela
diferenca de propostas baseadas nos padrfes éticos e de responsabilidade, o que Ihe tem granjeado a confianca
dos seus clientes.
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Vertente social

O CaixaBl tem, desde sempre, privilegiado o desenvolvimento das competéncias dos seus colaboradores, no
reconhecimento do mérito e do potencial interno, bem como no apoio direto ao negdcio, através da criagao de
melhores condi¢Bes de equilibrio entre a atividade laboral e a vida pessoal.

A gestao dos recursos humanos do CaixaBl tem por objetivo a constru¢do de uma equipa sélida e responsavel,
capaz de superar os desafios do mercado, satisfazendo a todo 0 momento as necessidades e exigéncias dos
clientes do Banco, assegurando sempre a capacidade de inovagéo e protagonizando o alcance dos objetivos
estratégicos delineados.

Assentando nos valores institucionais e na cultura organizacional, no conhecimento, na comunica¢do e no
desempenho, a gestédo dos recursos humano traduz-se em varios niveis, entre eles:

= Formacéao: gestdo do conhecimento orientada para o desenvolvimento do talento dos colaboradores, incluindo
formacéo de carater técnico (pos-graduagdo, mestrado, MBA, etc.) e a possibilidade de frequentar cursos de
linguas estrangeiras, inglés e espanhol, na prépria instituicdo;

= Avaliacéo de desempenho: implementacéo de sistema de avaliacdo e reconhecimento dos colaboradores;

= CondicOes de trabalho: promog&o de ambiente de trabalho saudavel e harmonizagéo entre trabalho, familia,
salde e lazer como dimens6es complementares da vida das pessoas e da propria organizaGao.

O CaixaBl considera o talento, o desenvolvimento das capacidades e competéncias dos colaboradores e a criagéo
de melhores condi¢Bes de equilibrio entre a vida profissional e pessoal como eixos estratégicos da gestao de
recursos humanos.

A aposta no potencial dos seus quadros é uma das preocupagdes primordiais na politica de recursos humanos do
Banco, que, sem prejuizo da atencdo que dedica a contengdo de custos, proporciona aos seus colaboradores
oportunidades de aperfeicoamento e valorizagao profissional, quer seja pela frequéncia de mestrados e poés-
graduacbes na area financeira ou cursos de linguas lecionados no Banco, quer pela participagdo em diversos
semindrios ou agdes pontuais de formacéo, tanto em Portugal como no estrangeiro.

Apesar do contexto econdmico desafiante, o CaixaBI continuou a desenvolver programas de estagio curriculares,
proporcionando a recém-licenciados um primeiro contato com o mundo laboral e, em alguns casos, uma
oportunidade de carreira na banca de investimento.

O CaixaBl apresenta igualmente uma cultura de empresa familiarmente responséavel, tendo vindo, ao longo do
tempo, a implementar um conjunto de medidas de apoios aos seus colaboradores e familia, com vista a uma
melhor conciliacdo entre a atividade profissional e familiar ou pessoal, das quais se salientam:

= Concessao de crédito a habitacéo e crédito pessoal, com condi¢des vantajosas ao nivel de taxas e prazos;
= Apdlice de seguro de saude, extensivel aos membros mais préximos do respetivo agregado familiar;
= Protocolos com diversas entidades que garantem aos colaboradores e seus familiares condi¢des preferenciais;

= Acesso ao Centro de Cultura, Desporto e Ocupacgédo de Tempos Livres da CGD, que inclui atividades de
natureza sociocultural e desportiva, extensiveis a familia dos colaboradores, destacando-se a organizagéo de
colonias de férias para os seus filhos.

No que diz respeito ao bem-estar e seguranca laboral, o CaixaBl promove, continuamente, formas de controlar e
reduzir os riscos nos locais de trabalho, de forma a prevenir acidentes e proteger a seguranca e saude dos

colaboradores.

O Banco proporciona ainda aos seus colaboradores um plano complementar de reforma, de contribui¢éo definida.
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O CaixaBIl promove o respeito pelos direitos humanos, a cidadania, a inclusédo, a igualdade de tratamento e de
oportunidades entre homens e mulheres nas varias esferas da vida da empresa e a pratica efetiva da nao
discriminagdo — principios que integram o seu C6digo de Conduta, sob o qual se regem as atividades do Banco e
dos seus colaboradores.

O Banco torna publico o seu Relatério sobre o Governo da Sociedade, assumindo total transparéncia perante os
stakeholders. Internamente, o CaixaBl possui regulamentos que permitem assegurar um elevado comportamento
ético dos seus colaboradores, bem como procedimentos preventivos e fiscalizadores, contando com um Gabinete
de Compliance para promogéao e verificagdo do cumprimento de normas e regulamentos em vigor. Para além de
possuir um Cédigo de Conduta que vincula todos os colaboradores para prevenir praticas fraudulentas, o CaixaBI
possui ainda um Manual de Prevengdo do Branqueamento de Capitais que prevé a colaboracdo com as
autoridades de superviséo.

O compromisso do CaixaBl com a Comunidade assenta na defesa de principios de ética, transparéncia e respeito
pelas normas que regulam a sua atividade. Este compromisso é plasmado no relacionamento com os stakeholders,
mas assume carateristicas de servigco publico quando o CaixaBI participa, direta e indiretamente, em a¢fes de
mecenato.

O CaixaBl assumiu o compromisso de ser Corporate Learning Partner do Novo Campus da Nova SBE, em
construcdo em Carcavelos. O Banco considerou muito oportuna a participagcdo num projeto que visa a criagdo de
uma escola de gestéo, localizada em Portugal mas de &mbito global, apoiando a ascensédo que o ensino de gestao
em Portugal esta a conhecer nos rankings mundiais. Aquela participacao confere ao CaixaBl uma forte marca no
mecenato do ensino de exceléncia, para além de permitir aos seus empregados 0 acesso aos programas da Nova
SBE em condic¢des preferenciais, fechando assim um circulo virtuoso de responsabilidade social.

O Banco patrocina ainda a realizacéo de eventos culturais no Auditério da Culturgest, como forma de promover o
patriménio cultural nacional.

Vertente ambiental

Ainda que o setor financeiro néo faga parte das areas de atividade com maiores riscos ambientais, ele pode intervir
com um papel que ndo deve ser menosprezado, atuando sobre a sua operacionalidade interna: consumos de
energia, 4gua, papel, consumiveis, combustiveis, reciclagem, reutilizacdo de materiais, reducdo de residuos,
selecdo de fornecedores, entre outros.

Para além desta intervencao direta, o setor financeiro assume um papel fundamental a partir do momento em que
0s promotores dos projetos com impacto ambiental solicitam a sua assessoria e/ou financiamento. Neste contexto,
a atividade desenvolvida pelo CaixaBl traduz um impacto indireto no ambiente, enquanto entidade que tem apoiado
empresas através da concessao de crédito e enquanto investidor no mercado financeiro. A introducgdo de critérios
ambientais e a aferi¢cdo dos riscos ambientais na analise de projetos e empresas a apoiar, representa um contributo
fundamental para a defesa do ambiente.

O Banco tem como preocupacgao permanente, o cumprimento integral da legislacdo vigente em matéria sécio-
ambiental. A avaliagdo dos riscos ambientais e sociais em project finance é efetuada em trés fases distintas:
durante a fase de due dilligence (pré-contratacéo), durante a fase de construgéo e durante a fase de operagao.

Durante as duas primeiras fases, 0 acompanhamento dos riscos é feito por consultores independentes (técnicos e
legais). Encontram-se definidos critérios socio-ambientais na angariagdo e montagem das operacdes, aquando da
andlise de projetos, conforme parecer ambiental exigido por lei, sob a forma de Declaragdo de Impacto Ambiental
e/ou Avaliagdo de Impacte Ambiental para todos os principais projetos de financiamento de infraestruturas.
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O financiamento ndo ocorre sem que antes exista uma confirmacao de licenciamento ambiental no processo de
due dilligence legal. Os consultores técnicos validam, de forma independente e exclusiva, 0s pressupostos técnicos
e ambientais dos projetos (incluindo todas as licengas relevantes) necessarios durante a fase de construcéo e de
operacdo. Durante esta Ultima fase, existe uma obrigacdo de informagdo permanente pelas contrapartes num
conjunto relevante de matérias dos contratos, incluindo as relativas aos riscos ambientais e sociais.

O CaixaBl tem tido importantes participa¢cdes em financiamentos a projetos na area ambiental, designadamente
projetos de parques edlicos, hidricos, de outras fontes de energia renovavel, de tratamento de residuos e de
saneamento basico, projetos de enorme impacto ambiental e elevada complexidade, incluindo ao nivel da
aprovagdo e monitorizagdo ambiental.

No final de 2017, a carteira de crédito de projetos acompanhados pela area de project finance do CaixaBl ascendia
a cerca de € 2.341 milhGes, sendo de destacar, pelo forte impacto social e ambiental, os projetos inseridos nos
setores das energias renovaveis (€ 322 milhdes), agua e saneamento (€ 191 milhdes), saude (€ 130 milhdes),
gestao de residuos (€ 50 milhdes) e educacao (€ 25 milhdes).

Durante o ano de 2017 ndo foram financiados novos projetos em regime de project finance. Foi feito o
acompanhamento da carteira existente bem como analisadas diversas oportunidades, cuja materializagdo podera
ocorrer em 2018.
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Cumprimento das orientacoes legais

a) Cumprimento das orientacdes legais ao nivel dos objetivos de gestao

Foi dado cumprimento as orientacdes e objetivos de gestéo para o exercicio de 2017 deliberados pelos acionistas
em Assembleia Geral de 2016, previstos no artigo 38.° do Decreto-Lei n.° 133/2013 de 3 de outubro.

b) Cumprimento das orientacdes legais ao nivel dos atrasos nos pagamentos

O CaixaBl dedica especial atencdo ao cumprimento dos prazos de pagamento aos seus fornecedores, tendo vindo
nos ultimos exercicios a divulgar os prazos médios de acordo com o definido na Resolugdo do Conselho de
Ministros n.° 34/2008, de 22 de fevereiro, com a altera¢&o introduzida pelo Despacho n.° 9870/2009, de 13 de abril,
e 0s atrasos nos pagamentos, conforme definidos no Decreto-Lei n.° 65-A/2011, de 17 de maio.

0-90 90-120 120-240 240-360 >360
(em milhares de euros) dias dias dias dias dias
Pagamentos em Atraso 6.173 398 127 20 3

c) Cumprimento das orientacdes legais ao nivel dos resultados obtidos no ambito do
cumprimento das recomendag¢des dos acionistas

Aguando da Assembleia Geral de 2016, os acionistas ndo emitiram recomendacdes adicionais.
d) Cumprimento das orientacfes legais ao nivel das remuneracdes

Em 2017, deixaram de aplicar-se as limitagbes anteriormente vigentes relativas a (i) aumentos salariais e
promocgdes, (ii) atribuicdo de prémios aos colaboradores, (iii) atribuicdo de prémios de gestdo aos membros de
orgaos estatutarios e (iv) regime especial de remuneragao por trabalho suplementar.

e) Cumprimento das orientacdes legais ao nivel da contratacéo publica

O Cddigo dos Contratos Publicos, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 18/2008 de 29 de janeiro, ndo € aplicavel ao
CaixaBl.

f)  Cumprimento das orientac@es legais ao nivel da adesdo ao Sistema Nacional de Compras
Publicas

O CaixaBl, & semelhanga da Caixa Geral de Depdsitos, S.A., embora ndo tenha aderido ao Sistema Nacional de
Compras Publicas (SNCP), promoveu a racionalizacdo de politicas de aprovisionamento de bens e servicos,
através do recurso ao Sogrupo — Compras e Servicos Partilhados, Agrupamento Complementar de Empresas, cuja
atividade esta sujeita a um conjunto de regulamentos internos e externos que se aproximam dos procedimentos
adotados no SNCP.

g) Cumprimento das orientacdes legais ao nivel dos Principios da Igualdade do Género

O CaixaBI respeita o principio de igualdade no género, assegurando internamente a igualdade de oportunidades
entre homens e mulheres, tanto na contratagdo de colaboradores como nas oportunidades de carreira que
proporciona, promovendo a conciliacdo da vida pessoal, familiar e profissional.
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Quadro resumo relativo ao cumprimento das orientagdes legais

Cumprimento

Cumprimento das Orientagdes Legais ——  Quantificagcdo  Justificagéo
S N NA
Objetivos de gestéo X ver alinea a)
Atrasos nos pagamentos ("Arrears") M ver alinea b)
Recomendacgdes do acionista na aprovacao de contas X ver alinea c)
Remuneragdes X ver alinea d)
Contratagdo Publica X ver alinea e)
Adesao ao Sistema Nacional de Compras Publicas X ver alinea f)
Principio da Igualdade do Género X ver alinea g)
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