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Sinopse do Desempenho Consolidado

2008 2007 2006 % CRESC
MILHARES €  MILHARES € MILHARES €  2008/2007
DO ANO
MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 24.612 21215 115.853 16,0%
COMISSOES LIQUIDAS 60119 55.280 43191 8,8%
RESULTADOS OPERAGOES FINANCEIRAS 4.743 -2835 4105 -
PRODUTO BANCARIO 89.474 73.660 63149 21,5%
CUSTOS DE ESTRUTURA (GGA+Amortiz Exerc) -27.006 24717 -23053 9,3%
PROVISOES/IMPARIDADES 18771 -190 518 9779,5%
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS LIQUIDOS -1.098 -2185 -243 -49,7%
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS 42599 46568 39335 -8,5%
IMPOSTOS SOBRE LUCROS 12357 9526 -9.345 29.7%
RESULTADO LIQUIDO 30.242 37.042 29.990 -18,4%
CASH FLOW 62.407 47.731 40.959 30,7%
NO FINAL DO ANO
CARTEIRA DE CREDITO 865.410 937,832 785.456 7.7%
CARTEIRA DE TITULOS E DERIVADOS 921312 716346 607473 28,6%
DEPOSITOS DE CLIENTES 119162 77856 105.639 53,1%
ACTIVO LiQUIDO 1.896.964 1.878.054 1.909.504 1,0%
CAPITAL SOCIAL 81.250 81.250 81.250 0.0%
CAPITAIS PROPRIOS [ANTES DA APROPRIAGAO DE RESULTADOS] 160.196 183.081 240.251 12,5%
RACIO DE SOLVABILIDADE INDIVIDUAL 8,67% 8,56% 991% 13%
RACIOS DE PERFORMANCE
ROE 15,88% 16,83% 12,48% -5,6%
ROA 159% 197% 157% -19,4%
CUSTOS DE ESTRUTURA AJUSTADOS*/PB 28,42% 3173% 33.97% -10,4%

Montantes expressos em Euros.
* Ajustados pela incorporagao de proveitos com empregados cedidos.
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18.

O Caixa - Banco de Investimento (CaixaBl) confirmou, em 2008, a solidez da sua estratégia comercial, ao conseguir o
melhor produto bancério de sempre, reforgando o seu estatuto de lider na banca de investimento, num ano marcado
por uma crise que afectou e debilitou todas as economias e os mercados financeiros em particular.

Cumprindo o estipulado no seu Plano trienal 2008-2010, o CaixaBl prosseguiu a sua actividade, capitalizando a sua
posicado de Banco de investimento de referéncia, j& ndo apenas a nivel nacional, mas também junto de Clientes interna-
cionais, permitindo que a internacionalizag@o do Banco ganhasse, em 2008, um peso acrescido no produto bancério.

Por ser o banco de investimento do Grupo Caixa Geral de Depésitos (CGD), o CaixaBl usufrui do rating que a Fitch Ra-
tings manteve em 2008 para a CGD, de AA- para o médio e longo prazo, ou seja, 0 melhor da banca portuguesa.

Resultados

Em 2008, o produto bancério do CaixaBlI, cresceu 215%, sobre o ano anterior, atingindo o valor de € 89.4 M. Este
montante incorpora € 60 M de Comissdes, rubrica que cresceu 9% sobre o ano anterior.

O exercicio de 2008 fechou com um resultado liquido de € 30.2 milhdes, o que representou uma quebra de 18%
sobre o ano anterior, e explicada pela constituicdo de provisdes no montante de € 19 M. Na realidade, o cash flow subiu
31% de 2007 para 2008.

O récio cost to income, apesar de uma ligeira subida nos custos de estrutura, motivada por obras de manutengao as
instalacdes, melhorou, fixando-se no final do ano em 28,4%.

MILHOES € 2008 2007 2008/2007
PRODUTO BANCARIO 89.4 737 215%
MARGEM FINANCEIRA 24.6 212 16,0%
COMISSOES 601 55.3 8,8%
OPERAGOES FINANCEIRAS 47 -2.8 -
CUSTOS DE ESTRUTURA 270 24.7 9.3%
RESULTADO LiQuUIDO 30.2 370 -18,4%
CASH FLOW 62.4 417 30,7%
COST TO INCOME 28,4% 31.7% -10.3%

FACTOS RELEVANTES. RESULTADOS



Reconhecimento

Pela segunda vez consecutiva, a revista Euromoney elegeu o CaixaBl como o Melhor Banco de Investimento em
Portugal.

O reconhecimento do Banco como um player de referéncia no mercado de capitais de titulos de rendimento variavel
ficou mais uma vez refor¢ado com a obten¢do do prémio "Deal of the Year in Portugal” atribuido pela revista The
Banker em 2008 no dmbito da emiss&do pela Parpublica de obrigagdes permutaveis por acgdes EDP — Energias de
Portugal no final de 2007.

O Banco foi particularmente activo na concretizagao de negocios de referéncia na area de project finance. Evidenciando
a qualidade daqueles, a revista da especialidade Project Finance atribuiu, a negocios onde o CaixaBl foi Adviser e/ou
MLA, o estatuto de Deal of the Year, em trés categorias:

.European Infrastructure, para o projecto Tunel Do Marao;

.European Renewable Solar, para o projecto Tuin Zonne,
.North America Transport, para o projecto SH130.

FACTOS RELEVANTES. RECONHECIMENTO
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Negocios

O CaixaBI protagonizou a sua lideranga em negocios embleméticos, cujo destaque se faz pelas seguintes areas:

Mercado Primario de Capitais - Divida
No mercado primério de obrigagoes, o CaixaBl esteve, durante o ano de 2008, envolvido em 21 emissoes, em 12 das

quais como bookrunner, performance que, de acordo com o ranking da Bloomberg, coloca o Banco como o primeiro
bookrunner de emissdes obrigacionistas de emitentes de base nacional.

Ranking 2008 - Emissoes Obrigacionistas de Emitentes Nacionais

RANKING BANCO QUOTA MONTANTE NUMERO DE

(%) M <) EMISSOES
1 CAIXA BANCO DE INVESTIMENTO 10,0 1.950,08 12
2 BARCLAYS CAPITAL 89 173914 7
3 BES INVESTIMENTO SA 84 164167 4
4 SOCIETE GENERALE 78 1516,67 3
5 MORGAN STANLEY 68 1316,67 4
6 CITI 6,7 1.308,33 3
7 HSBC 6.2 1213,64 5
8 LEHMAN BROTHERS 6,0 1166,67 3
9 BNP PARIBAS GROUP 56 1100,00 3
10 CALYON 4,7 912,50 2

Fonte: Bloomberg
Pafs de emissao: Portugal

FACTOS RELEVANTES. NEGOCIOS



No segmento da Divida Soberana, a Divida Publica Portuguesa continuou a constituir uma das prioridades de actua-
¢do do CaixaBl, designadamente no quadro do seu estatuto de Operador Especializado em Valores do Tesouro (OEVT),
destacando-se em 2008:

.0 estatuto de Joint Lead Manager na nova emissao benchmark a 15 anos da Repblica Portuguesa (OT 4,95% Outubro
2023], no montante de Euro 3 mil milhdes;

.0 estatuto de Co-Lead Manager na emissdo benchmark a 10 anos da Republica Portuguesa (OT 4,45% Junho 2018),
no montante de Euro 3 mil milhdes.

Mercado Primario de Capitais - Ac¢des

Durante o ano de 2008 o CaixaBl consolidou mais uma vez a sua posigao de lideranga entre as institui¢des financeiras
nacionais ao nivel de mercado de capitais em Portugal, como pode ser constatado pela tabela abaixo construida a partir
de informagao disponibilizada pela CMVM.

RANKING MONTANTE QUOTA DE MERCADO NUMERO

PROPORCIONAL (%) DE OPERAGOES
M€)

MERRILL LYNCH 1149 338 3
MORGAN STANLEY 860 253 2
CAIXABI 266 7,6 2
BESI 259 7,6 3
MILLENNIUM BCPI 228 6,7 1
CITI 228 67 1
UBS 228 6,7 1
OUTROS 77 52 5

Nota: Exclui aumentos de capital de Grupos onde se inserem os proprios intermediérios financeiros.
Fonte: CMVM, CaixaBlI

FACTOS RELEVANTES. NEGOCIOS 21.
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De entre as operagdes que tiveram lugar em 2008 destaca-se a conclusdo com sucesso da Oferta Publica Inicial da
EDP Renovaveis no ambito da qual a empresa dispersou cerca de 22,5% do seu capital em bolsa através de um au-
mento de capital. Nesta operagé&o, o CaixaBl actuou na qualidade de Joint Global Coordinator e Joint-Bookrunner.

Corporate Finance — Assessoria
Na érea de Assessoria Financeira, o CaixaBl consolidou a sua posigéo de lideranga em 2008 tendo ocupado a primeira

posicao no ranking de fusdes e aquisicdes em Portugal em termos de volume de operagdes anunciadas e concretiza-
das, conforme quadro abaixo publicado pela Bloomberg.

League Table M&A - 2008 Portugal

RANKING BANCO MONTANTE NUMERO

(US$MM) DE OPERAGOES
1 CAIXA BANCO DE INVESTIMENTO 3.850 26
2 BES INVESTIMENTO 3.726 38
3 BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO 1792 é
4 MILLENNIUMBCP INVESTIMENTO 1681 3
5 JP MORGAN 1670 2
6 DEUTSCHE BANK 1463 3
7 GOLDMAN SACHS 1.095 1
8 YES BANK 394 1
9 CITI 394 1
10 BANCO SANTANDER 378 5

Fonte: Bloomberg

Das operagdes concretizadas com sucesso, salientam-se:

Assessoria Financeira ao Grupo Aguas de Portugal na alienacao da totalidade do capital social da Aquapor;
Assessoria Financeira 8 Magnum Capital Industrial Partners na aquisicdo a Babcock & Brown Wind Partners e a
Babcock & Brown de activos do Grupo Enersis em Portugal;

Assessoria Financeira a Zon Multimédia no &mbito da aquisicdo de uma participagdo no capital social da Tvtel,
Bragatel, Pluricanal Leiria e Pluricanal Santarém.

FACTOS RELEVANTES. NEGOCIOS



Project e Structured Finance

Em resposta ao dinamismo do mercado nesta area, o efeito conjugado da capacidade financeira do Grupo CGD e de
execucao do CaixaBl fizeram com que o Grupo CGD ficasse assim colocado:

12 posigdo no ranking Nacional,

League Table Project Finance - 2008 Portugal

RANKING MANDATED MONTANTE (%) NUMERO

ARRANGER ($m) SHARE DE OPERAGOES
1 CAIXABI/CGD 2.268,02 24,3 14
2 ESPITIRO SANTO FINANCIAL GROUP SA 1.766,82 18,9 12
3 MILLENNIUM BCP 1.244,54 133 7
4 BANCO SANTANDER SA 867,47 93 8
5 BBVA 837,06 90 5
6 CAJA MADRID 526,60 56 4
7 FORTIS GROUP 374,74 40 3
8 BANCO BPI SA 32818 35 5
9 ROYAL BANK OF SCOLTLAND GROUP PLC 303,26 32 3
10 BANCO POPULAR PORTUGAL SA 172,63 18 2

Fonte: Dealogic

FACTOS RELEVANTES. NEGOCIOS

23.



22 posigdo no ranking da Peninsula Ibérica

League Table Project Finance - 2008 Peninsula Ibérica

RANKING MANDATED MONTANTE (%) NUMERO

ARRANGER ($m) SHARE DE OPERAGOES
1 SANTANDER 3.370,32 19 45
2 CAIXABI/CGD 2.850,88 10,1 22
3 BBVA 2.365,07 84 34
4 CAJA MADRID 217910 77 38
5 ESPITIRO SANTO FINANCIAL GROUP SA 2.036,23 72 18
6 LA CAIXA 1.516,98 54 27
7 BANCO COMERCIAL PORTUGUES 1.244,54 44 7
8 DEXIA 1.217,53 43 15
9 HSH NORDBANK 1.026,47 3,6 13
10 RBS GROUP 874,08 31 10

Fonte: Dealogic

FACTOS RELEVANTES. NEGOCIOS



62 posigdo no ranking Europeu

League Table Project Finance - 2008 Europa

RANKING MANDATED MONTANTE (%) NUMERO

ARRANGER ($m) SHARE DE OPERAGOES
1 DEXIA 431249 6.1 44
2 RBS GROUP 3.984,36 56 34
3 SANTANDER 349346 50 48
4 BBVA 337396 48 45
5 WESTLB 330557 4,7 14
6 CAIXABI/CGD 2.889,69 4,1 23
7 CAJA MADRID 2.565,43 36 41
8 LLOYDS BANKING GROUP PLC 2.505,29 36 15
9 ING GROEP 2.375,89 34 20
10 ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP SA 2.270,47 32 21

Fonte: Dealogic

FACTOS RELEVANTES. NEGOCIOS
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26.

Conforme ja referido, foi ainda atribuido o prémio de European Infrastructure Deal of the Year 2008 pela prestigiada
revista Project Finance Magazine da Euromoney para o Projecto Tunel do Mar&o, onde o CaixaBl actuou como Financial
Adviser e o Grupo CGD como Mandated Lead Arranger, pelo seu caracter de inovagdo conjugado com uma adequada
gestdo do risco do Projecto.

O ano de 2008 foi de aposta no esfor¢o de originagéo e lideranca de operacgdes de financiamento, nas varias vertentes
de divida, com particular énfase em operagdes de acquisiton finance, leverage finance e reestruturagdes de passivos e
refinanciamento de activos.

Durante o ano de 2008 o CaixaBl analisou um conjunto muito vasto de oportunidades, tendo sido aprovado o envol-
vimento crediticio em 44 operagdes (23 em Project Finance e 21 em Acquisition / Leveraged Finance), envolvendo os
seguintes montantes:

PROJECT & STRUCTURED FINANCE MONTANTE PARTICIPAGAO

DA DIVIDA DO GRUPO CGD
PROJECT FINANCE 6112.813.671 € 1509.537.279 €
ACQUISITION & LEVERAGE FINANCE 5.085.291429 € 927.664181 €
TOTAL 11.198.105.099 € 2.437.201.460 €

Pela sua importancia, dimens&o ou caracteristicas s&o de destacar as seguintes operacdes:

.Douro Litoral: projecto rodoviério greenfield em Portugal com portagens reais, liderado pela Brisa, que apresenta
um prazo de concessao de 27 anos;

.State Highway 130: projecto rodoviério greenfield no Texas com portagens reais, liderado pela Grupo Cintra, que
apresenta um prazo de concess&o de 75 anos;

.Tanel do Maréao: projecto rodoviario greenfield em Portugal com portagens reais e pagamentos de disponibilidade,
liderado pela ltinere, que apresenta um prazo de concessao de 30 anos. De destacar o envolvimento do Banco Eu-
ropeu de Investimentos assumindo, pela primeira vez, risco de projecto no sector rodoviario em Portugal e incorpo-
rando o Loan Guarantee for TEN's Transport,

.Douro Interior: projecto rodoviario misto (greenfield e brownfield) em Portugal com pagamentos de disponibilidade
e servico, liderado pela Mota-Engil, que apresenta um prazo de concessao de 30 anos.

FACTOS RELEVANTES. NEGOCIOS



Intermediacdo Financeira

O ano de 2008 ficou caracterizado pelo aprofundar da instabilidade que se iniciou em 2007 no sector de crédito hipo-
tecério de elevado risco nos EUA e que acabou por penalizar significativamente os mercados financeiros.

Os mercados accionistas ndo ficaram indiferentes a esta instabilidade e registaram de uma forma geral perdas acentu-
adas, em muitos casos as mais significativas de sempre. A generalidade das bolsas europeias registou perdas proximas
de 40% durante o Ultimo ano, comportamento semelhante ao apresentado pelos principais indices norte-americanos.
Destaca-se, pela negativa, os indices das economias mais periféricas a nivel europeu, como a Irlanda ou a Grécia, com
perdas superiores a 65%, que atingiram minimos desde meados de 1996 e 2003, respectivamente.

A bolsa portuguesa registou igualmente perdas acentuadas, com a variagdo do PSI20 durante o ano de 2008 a atingir
0s -51,3%. O mercado accionista nacional tende a ampliar os movimentos das principais bolsas europeias, o0 que carac-
teriza habitualmente as bolsas mais periféricas e com menor nivel de liquidez.

Com a liquidez do mercado nacional a sofrer uma drastica redugao, principalmente nos Ultimos meses do ano, e com
os volumes transaccionados em mercado a cairem cerca de 45%, o CaixaBl conseguiu manter niveis de intermediagao
superiores aos do mercado como um todo, reforgando as suas quotas a nivel geral e em particular ao nivel das plata-
formas electronicas. O CaixaBl é hoje considerado uma entidade de referéncia a nivel nacional na area de intermediagao
financeira.

Seguindo uma estratégia de incremento sustentado de penetragado no mercado, o CaixaBl conseguiu impulsionar forte-
mente o crescimento do negocio via canal internet do Caixadirecta Invest, tendo alcangado um crescimento ao nivel do
volume intermediado de 16%, perante um mercado que cafu cerca de 45%.

TAXAS DE CRESCIMENTO

. VOLUME . VOLUME . VOLUME
MERCADO CAIXABI CAIXADIRECTAINVEST
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28.

Capital de Risco

Durante o ano 2008, a érea de capital de risco do Grupo CGD investiu um total de € 47.8 milhdes, dos quais
€ 211 milhdes em novas participadas e € 26.7 milhdes no reforgo de participagdes da carteira.

Relativamente as novas operagdes é de salientar:

A aquisigao pela Caixa Capital de uma participagdo correspondente a 31,67% do capital da MARL Energia - Central
Fotovoltaica, SA, envolvendo um investimento global de € 516.7 mil;

.A tomada de uma participagdo de € 250 mil no capital do Fundo de Capital de Risco F-HIiTEC, fundo de capital
de risco promovido pela COTEC;

A aquisigdo pelo FCR Energias Renovéveis de uma participagdo correspondente a 5% do capital da
Hyperion - Energy Investments, SL., envolvendo um investimento estimado em € 6.2 milhdes, dos quais foram ja
realizados € 1.58 milhdes;

A subscrigao pelo FCR Energias Renovaveis de 19,9% do capital da Sobreovento - Energias Alternativas, Lda.,
envolvendo um investimento global de cerca de € 3.98 milhdes.

FACTOS RELEVANTES. CAPITAL DE RISCO
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30.

Economia Internacional

Evolucido Global

O ano de 2008 ficou caracterizado pelo aprofundar da instabilidade que se iniciou em 2007 no sector de crédito hipo-
tecério de elevado risco nos EUA e que acabou por penalizar significativamente os mercados financeiros, mas também
0 crescimento econdmico, com algumas das economias mais desenvolvidas a entrarem em recessao durante o ano
transacto.

Salientamos de seguida algumas variédveis que acabaram por ser mais relevantes ao longo do Ultimo ano e que mostram
o enquadramento negativo que se verificou, em particular durante o segundo semestre de 2008:

.Descida acentuada do valor da generalidade dos activos imaobiliarios bem como dos produtos financeiros que tém
como subjacentes activos imobiliérios, o que levou muitas institui¢des financeiras a ajustar o seu Balango através
de operagdes de write-downs e/ou write-offs. Como consequéncia dos write-downs e write-offs, mas também das
perdas em operagdes de créditos, as instituigdes financeiras tiveram que reforgar os seus capitais préprios;

.0 que inicialmente foi designada por crise do subprime acabou por se estender a outros sectores da economia, em
particular o financeiro, podendo ser caracterizada como uma crise mais global, penalizando a confianga da genera-
lidade dos agentes econdémicos;

.No mercado de crédito assistiu-se a uma subida dos spreads, o que levou os principais bancos centrais a intervirem
nos mercados interbancérios cedendo de forma sistematica e concertada liquidez as instituigdes financeiras, com o
objectivo de contribuir para uma normalizagdo dos mercados na vertente de crédito;

.Criou-se um novo paradigma no sistema financeiro dos pafses mais desenvolvidos. Como resposta ao ressurgimen-
to da faléncia de grandes instituigdes financeiras a nivel mundial e a possibilidade de colapso de muitas outras, os
governos de diferentes paises (EUA, e Unido Europeia) tiveram necessidade de intervir directamente em algumas
instituicdes financeiras, evitando a sua faléncia e dando garantias em relagdo as responsabilidades das mesmas
perante terceiros (a comecar pelas garantias ao nivel dos depositos, mas também de grande parte da divida emiti-
da). Essas intervengoes traduziram-se na tomada de participagdes no capital das instituigdes financeiras que foram
intervencionadas como contrapartida da disponibilizagdo dos fundos necessarios. Em algumas destas intervengdes
o Estado passou a controlar a maioria do capital das instituigoes financeiras e a assumir um papel determinante na
Sua gestao;

.Assistiu-se a um novo perfodo de consolidagao no sector financeiro. As instituigdes melhor posicionadas acabaram
por ter oportunidades para reforgar a sua presenga em mercados considerados core, adquirindo as instituigdes ou
activos das instituigdes que apresentavam dificuldades;

.Colocagdo de restrigdes, pontuais ou definitivas, por parte dos reguladores dos mercados financeiros, a realizagao
de determinadas operagdes, que pela sua caracteristica especulativa poderiam pressionar ainda mais a tendéncia de
descida dos mercados, como seja a proibigao de operagdes de short selling;

Aumento da procura por activos de menor risco, com destaque para a divida soberana dos paises com melhor rating,
servindo estes de valor reflgio numa conjuntura de grande instabilidade dos mercados financeiros.
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Com o objectivo de criar condigdes para uma normalizag&o do sector financeiro foram apresentados planos de ajuda ao
sector tanto nos EUA como na Europa. Nos EUA esse plano tem um valor global de USD 700b, que contempla a criagao
de um fundo soberano. Ao nivel dos pafses da Unido Europeia foi aprovado um plano de ac¢do comum para estabilizar
os mercados financeiros (accionistas e de crédito), que passou por:

.Possibilidade de nacionalizagdo ou tomada de participacdes pelas entidades publicas de cada pafs nas instituicdes
com dificuldades, como contrapartida da cedéncia dos fundos necessérios;

.Prestar garantias para que as institui¢des financeiras tenham acesso a crédito no mercado interbancério, o que ndo
estava a acontecer;

.0 reforgo das cedéncias de fundos por parte do Banco Central Europey;

Aprovacdo de linhas de crédito para reforgo dos fundos préprios das instituigdes financeiras.

Para além das consequéncias ao nivel dos mercados financeiros, referidas anteriormente, o aprofundar da instabilidade
nos diferentes segmentos do mercados financeiro teve como consequéncia uma revisao em baixa das expectativas de
crescimento para as principais economias mundiais, tanto para o ano de 2008 como para 2009, que dever&o registar
taxas de crescimento abaixo do seu potencial. A expressao recessao fol mesmo utilizada pelos principais institutos
econémicos [FMI, OCDE e comissao Europeia) para caracterizar o ambiente a nivel macroeconomico no final de 2008
e inicio de 2009 para os paises mais desenvolvidos.

A generalidade das economias foram e continuam a ser penalizadas pelo abrandamento da procura interna (consumo
e investimento), reflectindo uma diminuicdo do rendimento disponivel e a subida dos custos de crédito, mas também
por via do menor dinamismo da procura externa (exportacées), num cenario de abrandamento do ritmo de crescimento
a nivel global.

O FMI, nas previsdes mais recentes (inicio de Novembro), admitiu gue a economia mundial durante os anos de 2008
e 2009 poderé crescer 3,7% e 2%, respectivamente, o que compara com 5,0% registados em 2007 e 5,1% de 2006.
Salienta-se ainda que no espago de poucas semanas o FMI reviu em baixa significativas as suas previsdes de cresci-
mento para os paises mais desenvolvidos.

O FMI considerou mesmo que a economia mundial iniciou um periodo de abrandamento na sequéncia da maior insta-
bilidade dos mercados financeiros desde os anos 30, estimando que alguns paises possam ter entrado em recessao
ainda em 2008 e que a mesma deveré prolongar-se pelo inicio do corrente ano. Destaca-se pela negativa paises como
a Espanha, ltélia, Reino Unido e EUA.
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Taxas de Crescimento do PIB

2004 2005 2006 2007 2008e 2009e

ZONA EURO 0,0% 1,5% 2,8% 2,6% 0,7% -1,3%
ALEMANHA 1,0% 0,8% 3,0% 2,5% 1.2% -10%
FRANCA 2,0% 17% 2.2% 2% 0,9% -0,8%
ESPANHA 31% 3,6% 39% 37% 1,3% -15%
PORTUGAL 15% 0,9% 14% 19% 0,3% -0,8%
ITALIA 11% 01% 18% 1,5% -0.2% -10%
REINO UNIDO 3.3% 1,8% 2.9% 31% 0,7% -2,0%
EUA 4,4% 31% 2,8% 2,0% 1.2% -1,5%
JAPAO 2,3% 19% 2,4% 21% 0,5% -0,1%
BRASIL 4,9% 2.9% 3.8% 54% 4,5% 2,5%
ECONOMIA MUNDIAL 5,3% 4,8% 5,1% 5,0% 3,7% 2,0%

Fonte: FMI, INE, ESN, CaixaBl Equity Research.

De acordo com os dados mais recentes do FMI, a economia norte-americana deveré ter crescido 1,2% em 2008 (uma
revisdo em baixa de 0,4%), enquanto que para 2009 aponta para uma contracgdo de 1,5%, o que constitui uma revisio
em baixa de 1,6%. face as anteriores estimativas (Outubro).

A economia norte-americana devera continuar a ser uma das mais penalizadas pela crise dos mercados financeiros,
pelos efeitos directos que estéa a ter ao nivel do rendimento disponivel das familias e dos resultados das empresas da
generalidade dos sectores.

Também as economias europeias estéo a ser penalizadas pela crise que comegou no sector de crédito imobiliario de
elevado risco nos EUA. Vérios institutos econémicos internacionais reviram em baixa as suas previsdes de crescimen-
to para a Zona Euro. As estimativas mais recentes do FMI apontam para um crescimento da Zona Euro de 0,7% em
2008 e uma contracgao de 1,3% em 2009.
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Taxas de Intervencéo dos Bancos Centrais

O papel dos bancos centrais numa conjuntura de grande instabilidade dos mercados financeiros foi muito relevante,
ndo so pela disponibilizagdo dos fundos necessérios para a normalizagao dos mercados de crédito, mas também atra-
vés das alteragdes nas taxas de referéncia utilizadas nessas operagdes, procurando criar condigdes para a retoma da
actividade.

Ao nivel da politica monetéria destaca-se a decisao concertada tomada pelos principais bancos centrais a nivel mundial

no dia 8 de Outubro, que desceram as suas taxas de intervengao entre 25 bps e 50 bps, procurando com esta decis&o
contribuir para uma estabilizagdo dos mercados financeiros.

TAXA DE INTERVENGAO DOS BANCOS CENTRAIS
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Fonte: Bloomberg, CaixaBl Equity Research
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Durante o ano de 2008 a Reserva Federal Americana desceu por 7 vezes as suas taxas de intervengdo numa amplitude
total de 4,00%, com o objectivo de responder ao abrandamento econémico verificado nos Ultimos meses, bem como a
instabilidade dos mercados financeiros.

0 Banco de Inglaterra desceu por 5 vezes as suas taxas de intervenco (-3,5% para 2,00%), como resposta aos indica-
dores negativos para a economia britanica.

O BCE subiu uma vez as suas taxas de intervengdo, no més de Junho, numa amplitude de 25 pontos base, procurando
contrariar as pressoes inflacionistas que entdo se verificavam na sequéncia da subida do prego da generalidade das ma-
térias-primas nos mercados internacionais. Contudo, no infcio de Outubro, acompanhando a acg&o concertada dos princi-
pais bancos centrais, o BCE desceu as taxas directoras em 50 bps. Posteriormente, na reunido de Novembro e Dezembro
voltou a descer as suas taxas de intervencdo em mais 0,5% e 0,75% respectivamente, colocando a Refi nos 2,5%.

Economia Portuguesa

Evolu¢do Global

Tendo em conta o enquadramento econdmico dos principais parceiros comerciais das empresas portuguesas, com
destaque para Espanha, que representa mais de 20% das exportagdes nacionais, a procura externa apresentou um
menor dinamismo ao longo dos Ultimos meses, o que condicionou em muito o desempenho da economia nacional. Por
outro lado, a procura interna permanece relativamente fraca, penalizada pela descida do rendimento disponivel das
familias, mas também pela subida das taxas de juro em mercado.

A economia Portuguesa devera ter apresentado, em 2008, um crescimento real do produto préximo de 0,3% (estima-
tiva do Banco de Portugal publicada no Boletim Econémico de Outono), o que compara um valor de +1,9% registados
no ano anterior.

A desacelerago da economia portuguesa é explicada por um menor contributo da procura interna (visivel em particular
ao nivel do investimento), mas também da procura externa liquida, que esté a ser penalizada pela desaceleracZo das
taxas de crescimento das importagdes e das exportagdes, evidenciando um menor dinamismo da economia nacional e
dos principais parceiros comerciais.

O Orgamento de Estado para 2009, apresentado pelo governo portugués, mostra que o “focus” est4 agora no cresci-

mento econdmico em detrimento da descida do défice orgamental, embora continue a ser fundamental o equilibrio das
contas publicas a médio e longo prazo.
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A Comissado Europeia deixou margem para uma maior flexibilidade na avaliagdo das contas publicas de todos os pafses
da Zona Euro numa conjuntura de instabilidade dos mercados financeiros e de abrandamento significativo da actividade
econdmica.

Em relag&o ao crescimento dos pregos no consumidor, verificou-se uma clara desaceleragdo nos Ultimos meses de

2008, acompanhando a tendéncia de evolugdo dos pregos da generalidade das matérias-primas nos mercados inter-
nacionais.

Indicadores para a Economia Portuguesa

2004 2005 2006 2007 2008e 2009e

PIB 15% 0,9% 14% 1,9% 0,3% -0,8%
CONSUMO PRIVADO 2.7% 19% 1.2% 1.5% 14% 0,4%
CONSUMO PUBLICO 2,5% 3.2% -1.2% -01% 0,2% 0,0%
INVESTIMENTO 0,9% -0,9% -1.6% 3.2% -0,8% -17%
PROCURA INTERNA 2.3% 15% 0,2% 1.7% 1,0% 0,0%
IMPORTAGOES 7,0% 35% 4.3% 61% 2,5% -10%
EXPORTAGOES 4,4% 21% 9,2% 7.7% 0,5% -3,6%
CPI{YOY) 2,4% 2.3% 31% 2,7% 2,7% 13%
TAXA DE DESEMPREGO 6.7% 7,6% 7.7% 8,0% 7,8% 8,5%
DEFICE ORGAMENTAL (%PIB) -3,3% -6,1% -3,9% -2,6% -2.2% -3,9%
DIVIDA PUBLICA (%PIB) 58,2% 63,6% 64,8% 63,6% 64,0% 70,0%

Fonte: Banco de Portugal e CaixaBl Equity Research
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Mercado Cambial

O euro registou um comportamento distinto ao longo de 2008, acompanhando a evolugao da crise financeira que se
desenrolou mais particularmente na segunda metade do ano. A moeda Unica europeia terminou 0 ano a registar ganhos
significativos face a libra esterlina e a corrigir face ao délar e, de forma acentuada, contra o iene.

O euro registou uma cotagdo média de 14708 face ao dolar no periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2007
e 31 de Dezembro de 2008, atingindo um méximo de 1,5990 em 22-4-2008 e um minimo de 1,2452 em 13-11-2008.

Em relagao & libra esterlina, o intervalo de variagao situou-se entre 0,9793 em 30-12-2008 e 0,7348 em 1-1-2008, com
a cotagdo média a ficar nos 0,7973.

Em relacao ao lene, o minimo foi de 116,48 atingido em 21-7-2008 e o méximo 169,61 em 5-12-2008, com a média
a situar-se em 152,41.

EVOLUGAO EUR/USD, EUR/GBP E EUR/JPY (BASE 100)
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Fonte: Bloomberg, CaixaBl Equity Research
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Mercado Monetario
As taxas de juro na Zona Euro também registaram um comportamento diferente na primeira e segunda metade de
2008. Na primeira metade do ano, com a perspectiva do avolumar de tensdes inflacionistas, como consequéncia da

subida do prego da energia, a tendéncia foi de subida. A partir do final do Ver&o, com a crise financeira a comegar
a desenhar uma crise econémica profunda, assistimos a quebras significativas no custo do dinheiro.

EVOLUGAO DAS TAXA O/N E EURIBOR A 1, 3, 6 E 12 MESES
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Fonte: Bloomberg, CaixaBl Equity Research
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Mercado de Capitais

Mercado Accionista

Os mercados accionistas registaram, a nivel mundial, comportamentos decepcionantes, com as empresas cotadas a
perderem grande parte do seu valor na sequéncia da crise do subprime originada nos Estados Unidos. O PSIZ20 caiu
51,3% entre 31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2008, enquanto o EuroStoxx50 perdeu 44,3%, o IBEX 39,4%,
0 S&P500 38,5% e o Bovespa 41,2% no mesmo periodo.

EVOLUGAO DE ALGUNS iNDICES
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O Dow Jones Industrial registou a terceira maior quebra anual desde o inicio do século XX, com uma descida de 33,8%.
A maior descida de sempre verificou-se em 1931 (-52%).

VARIAGOES ANUAIS DO DOW JONES INDUSTRIAL
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Fonte: Bloomberg, CaixaBl Equity Research
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Mercado Obrigacio nista

A curva soberana alema observou uma quebra ao longo de toda a sua extensao, mais particularmente na zona curta.
A descida das taxas directoras da maioria dos bancos centrais ¢ visivel no aumento do spread entre os 10 e os Z anos

de 32 para 116 pontos base.

YIELD CURVE NO INiCIO E FINAL DE 2008
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Fonte: Bloomberg, CaixaBl Equity Research
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Estrutura de Negécio

O CaixaBl € o banco de investimento do Grupo Caixa Geral de Depositos (CGD), actuando com autonomia e sintonizan-
do-se com as estruturas comerciais da CGD, com o objectivo de incrementar o cross-selling. O Banco desenvolve pro-
dutos e servigos, orientados para os clientes do universo de sectores que compdem o seu mercado alvo — as grandes e
meédias empresas, 0s institutos publicos e autarquias, os investidores institucionais e promotores de grandes projectos
de investimento de dimensao nacional e regional, e ainda os particulares com investimentos na area de trading.

O Banco esta comercialmente organizado numa logica de direcgdes de produto, com ligagdo a uma &rea transversal de
originagao de negocio, que permite a cobertura tanto da vertente doméstica como da internacional. Com este modelo,
o CaixaBl tem-se posicionado com vantagens competitivas no triangulo de negécio entre Portugal — Espanha - Brasil,
sem deixar de acolher no seu horizonte geografico outras localizagdes onde os seus Clientes desejem estar.

Como Banco de elevada especializagao, o CaixaBl disponibiliza um servigo financeiro de exceléncia e focado nas
seguintes éreas:

.Structured Finance

.Corporate Finance de Divida

.Corporate Finance de Acgdes

Mercado de Capitais

Assessoria a Gestao de Risco a Empresas

.Project Finance

.Crédito de médio e longo prazo, doméstico e internacional
Intermediagao financeira

Capital de Risco / Private Equily

Durante o ano de 2008, foi desenvolvido o modelo de sindicagdo, com a criagao de uma Mesa especifica para a agili-
zagao do processo de sindicagao.

O CaixaBl possui, complementarmente, um servigo independente de research, integrado no European Securities Network
- uma rede pan-europeia de bancos de investimento - o que lhe permite usufruir de uma perspectiva europeia impres-

cindivel para se estar presente em mercados com vincadas caracteristicas de globalizagao.

As areas de research acompanham a evolugao dos mercados financeiros nacionais e internacionais, no intuito de apoiar
os investidores no processo de tomada de decisao associado a gestéo das suas carteiras de activos.
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Desempenho Consolidado

O Activo liquido consolidado cresceu marginalmente 1% em 2008, o que representou mais € 18.910 milhares de eu-
ros, e fixando-se em € 1.896.964 milhares de euros face a € 1.878.054 milhares no final de 2007.

EVOLUGAO DO ACTIVO LiQUIDO
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A Carteira de Crédito contrariou aquele movimento, pois conheceu um decréscimo de 72.422 milhares de euros
para 865.410 milhares de euros, ou seja, 7,7% sobre os 937.832 milhares de euros com que havia encerrado o ano
anterior.

EVOLUGAO DA CARTEIRA DE CREDITO
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Por outro lado, a Carteira de Titulos e Derivados, teve um crescimento significativo — 204.966 milhares de euros,
ou seja 28,6% - tendo alcangado no final de Dezembro Ultimo o montante de 921.312 milhares de euros, contra 716.346
milhares de euros no final do ano anterior.

EVOLUGAO DA CARTEIRA DE TiTULOS E DERIVADO
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A estrutura do Activo em 2008 e em 2007 foi a que se apresenta abaixo:

. DISPONIBILIDADES DISPONIBILIDADES . OUTROS ACTIVOS
1% 1% 5%

CREDITO CARTEIRA T0 CARTEIRA

TITULOS EDIDO | DETITULOS
38% 49%

2007 2008

O racio de solvabilidade individual, manteve-se ao nivel do final do ano anterior, apesar do incremento da actividade
do Banco, e da distribuigao de dividendos; o réacio fixou-se em 8,67% face aos 8,56% registado no fecho de 2007.

EVOLUGAO DO RACIO DE SOLVABILIDADE (%)
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Resultados e Racios de 2008 do Banco:

Os resultados consolidados liquidos de 30.242 milhares de euros tiveram um decréscimo de 18,4%, ou seja, uma
descida de 6.800 milhares de euros sobre o resultado obtido em 2007, de 37.042 milhares de euros. Este decrésci-
mo encontra-se amplamente justificado pela significativa constituicdo de provisdes que a gestdo prudentemente fez
constituir.
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EVOLUGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (LiQUIDO)
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A rendibilidade dos capitais proprios (antes da apropriagdo do resultado do exercicio) fixou-se em 15,88% no final de
2008, face aos 16,83% verificados no final de 2007.

EVOLUGAO DA RENTABILIDADE DOS CAPITAIS PROPRIOS (%)
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A rendibilidade dos activos conheceu uma redugao, passando de 1,97% registada em 2007 para 1,59% no final do ano
em analise.

EVOLUGAO DA RENTABILIDADE DOS ACTIVOS (%)
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O Produto Bancario alcangou 89.4 milhdes de euros, um incremento de 21,5% sobre o exercicio anterior que fechou
com 73.7 milhdes de euros. A rubrica de comissdes continua a ser a de maior peso, mantendo uma expressividade
de 2/3 do produto bancério.
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OPERAGOES FINANCEIRAS
-4%
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2007 2008

O cash flow, em consequéncia do acima descrito, conheceu um crescimento de 30,7%, alcangando 62.407 milhares de
euros no final de 2008, contra 47.731 milhares de euros no final de 2007.

EVOLUGAO DO CASH FLOW
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Decompondo o produto bancério, e comegando pela margem financeira, sobressai o seu desempenho com um cres-
cimento de 16% sobre o ano anterior. No final de 2008, esta rubrica acumulou 24.612 milhares de euros contra 21.215
milhares de euros em 2007.

EVOLUGAO DA MARGEM FINANCEIRA
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Em 2008, os resultados em Operagdes Financeiras tiveram um desempenho com resultados positivos, invertendo o
sinal para 4.743 milhares de euros contra 2.835 milhares de euros negativos realizados em 2007.

EVOLUGAO DOS RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS
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A principal rubrica de originagdo de proveitos para o Banco - as comissdes liquidas -, alcangou o seu melhor de-

sempenho de sempre, e registou 60.119 milhares de euros em 2008, contra 55.280 milhares de euros conseguidos
em 2007.

EVOLUGAO DAS COMISSOES LiQUIDAS
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Finalmente, na rubrica de provisées / imparidades o Banco, & luz das expectativas geradas com a actual conjuntura,
decidiu reforgar o seu nivel com 18.771 milhares de euros, contra um reforgo no ano anterior de 190 mil euros.

EVOLUGAO DAS PROVISOES LIQUIDAS
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Mercado Primario de Capitais - Divida

Nesta area, o CaixaBl centra a sua actuagao nas vertentes de Mercado de Capitais - Divida e de Financiamento Estru-
turado de Activos.

N&o obstante a conjuntura bastante desfavoravel, o CaixaBl continuou a posicionar-se, no mercado portugués, como
a instituigao de referéncia no Mercado de Capitais - Divida, designadamente nos sectores obrigacionistas e do papel
comercial.

No mercado primério de obrigagoes, o CaixaBl esteve, durante o ano de 2008, envolvido em 21 emissoes, em 12 das

quais como bookrunner, performance que, de acordo com o ranking da Bloomberg, coloca o Banco como o primeiro
bookrunner de emissdes obrigacionistas de emitentes de base nacional.

Ranking 2008 - Emissoes Obrigacionistas de Emitentes Nacionais

RANKING BANCO QUOTA MONTANTE NUMERO

(%) (M) DE EMISSOES
1 CAIXA BANCO DE INVESTIMENTO 10,0 1.950,08 12
2 BARCLAYS CAPITAL 89 173914 7
3 BES INVESTIMENTO SA 84 1.641,67 4
4 SOCIETE GENERALE 78 1516,67 3
5 MORGAN STANLEY 68 1316,67 4
6 Il 6,7 1308,33 3
7 HSBC 6,2 1.213,64 5
8 LEHMAN BROTHERS 6,0 1166,67 3
9 BNP PARIBAS GROUP 5,6 1100,00 3
10 CAYLON 47 912,50 2

Fonte: Bloomberg
Pafs de emissao: Portugal
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No segmento da Divida Soberana, a Divida Plblica Portuguesa continuou a constituir uma das prioridades de actuagao
do CaixaBl, designadamente no quadro do seu estatuto de Operador Especializado em Valores do Tesouro (OEVT),
destacando-se em 2008:

.0 estatuto de Joint Lead Manager na nova emissdo benchmark a 15 anos da RepUblica Portuguesa (OT 4,95% Outubro
2023), no montante de Euro 3 mil milhdes;

.0 estatuto de Co-Lead Manager na emissdo benchmark a 10 anos da Republica Portuguesa (OT 4,45% Junho 2018),
no montante de Euro 3 mil milhdes.

No segmento da Divida Privada, entre as emissdes lideradas pelo CaixaBl em 2008, destacam-se as seguintes de mon-
tante igual ou superior a Euro 50 milhdes:

ACTIVIDADE. DESEMPENHO CONSOLIDADO
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Também no segmento da Divida Privada, destacam-se as seguintes emissdes em que o CaixaBl esteve envolvido
durante o ano de 2008:

Ainda, na vertente obrigacionista, o CaixaBl encontra-se j& mandatado para vir a actuar como joint-bookrunner de
5 outras emissdes, as quais se prevé venham a ser concluidas em 2009, sujeito a condigdes de mercado.

No Papel Comercial, o CaixaBl, em 2008, organizou e liderou 26 novos Programas num montante total de cerca de Euro
1.9 mil milhdes, entre os quais se destacam os seguintes de montante igual ou superior a € 50 milhdes:
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A notagdo de rating atribuida por agéncias internacionalmente reconhecidas constitui um instrumento fundamental para
possibilitar as empresas nacionais, designadamente as de maior dimensdo, flexibilizarem as suas alternativas de financia-
mento e reforgarem a sua competitividade, factos que assumem particular relevancia nas actuais condi¢des de mercado.

Neste contexto, o rating advisory tem constituido outra das prioridades de actuagao do CaixaBl na area do Mercado de
Capitais - Divida, tendo o Banco, ao longo de 2008, continuado a desenvolver um conjunto de acgdes de sensibilizagao
junto dos seus clientes para as vantagens do rating.

Nesta érea, durante o Ultimo exercicio, o Banco destacou-se ainda pela conclusdo do processo de assessoria de rating
internacional a8 REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, tendo sido atribuida & empresa a notacdo de A+/A2 pela
S&P e pela Moody's, respectivamente.

A assessoria no estabelecimento de Programas de Euro Medium Term Notes, enquanto instrumento que, designada-
mente quando associado a notagdo de rating internacional, potencia uma maior flexibilidade no acesso ao mercado
obrigacionista, nomeadamente ao mercado de Eurobonds, constitui outra das prioridades de actuagado do CaixaBl na
vertente de Mercado de Capitais - Divida.

Nesta vertente, em 2008 o CaixaBl actuou como Joint Arranger no processo de estabelecimento do Programa de Euro
Medium Term Notes da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS. O Banco detém ainda um mandato, que se encontra
em curso, para actuar como Joint Arranger no processo de estabelecimento de um Programa EMTN para uma grande
empresa nacional na esfera do sector publico.

Na vertente do Financiamento Estruturado de Activos, destacam-se as seguintes intervengdes do CaixaBl durante
0 ano de 2008:

.Organizacgao e lideranca conjunta da operagado de aquisicdo a EDP - Servico Universal dos seus créditos relativos
ao défice tarifario dos anos de 2006 e 2007, no montante de cerca de € 176 milhdes
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Arranger de uma operagao de cessdo de créditos sobre rendas futuras devidas pela EDP Distribui¢do ao Municipio de
Santarém, no montante de cerca de € 8 milhdes

Nesta vertente de actividade, normalmente caracterizada por perfodos dilatados de maturagdo das oportunidades,
o Banco continuou durante 2008 a explorar e aprofundar, de forma proactiva, vérias oportunidades com clientes,
visando a angariagdo de novos mandatos.

Neste quadro destaca-se, no produto leasings estruturados, em que o CaixaBl se continua a posicionar como a Unica
instituicdo de base nacional com competéncias e experiéncia efectivas, 0 mandato detido pelo Banco para a montagem
de uma operagao envolvendo uma estrutura de double dip inovadora em Portugal, operagdo que se encontra em estru-
turacdo e que se espera vir a concluir durante o primeiro semestre de 2009.

Mercado Primario de Capitais - Ac¢des

Numa conjuntura bastante desfavoravel como a que se fez sentir ao longo de 2008 e que apenas permitiu a concre-
tizagdo de um nUmero muito reduzido de operagdes de mercado primario de acgdes na Europa, nomeadamente em
Portugal, ha a salientar a Oferta Publica Inicial de ac¢des da EDP Renovéveis, a maior oferta de mercado primério na
Europa em 2008 e o maior aumento de capital ocorrido em Portugal até a presente data, e na qual o CaixaBl participou
como Joint Global Coordinator e Joint-Bookrunner, o que lhe permitiu reforcar mais uma vez a sua posicao de lideranga
no mercado de capitais portugués.

ACTIVIDADE. MERCADO PRIMARIO DE CAPITAIS



O reconhecimento do Banco como um player de referéncia no mercado de capitais de titulos de rendimento variavel
ficou mais uma vez reforcado com a obtencdo do prémio "Deal of the Year” em Portugal atribuido pela revista The
Banker em 2008 no @mbito da emissdo pela ParpUblica de obrigagdes permutéveis por acgdes EDP - Energias de
Portugal no final de 2007.

Em 2008, a Area de Mercado de Capitais — Acgdes concretizou com sucesso as seguintes operagdes no mercado de
capitais nacional:

.Joint Global Coordinator e Joint-Bookrunner no mbito da Oferta Publica Inicial da EDP Renovaveis

.Co-manager no dmbito da Oferta Publica de Subscrigdo do Banco Comercial Portugués
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Assessoria no processo de colocagdo e admissao a negociagao no Eurolist by Euronext Lisbon das Unidades de Parti-
cipagao do Fundo Especial de Investimento Imobiliério Fechado Fundiestamo.

Durante o ano de 2008 o CaixaBl consolidou mais uma vez a sua posigao de lideranca entre as instituicdes financeiras
nacionais ao nivel de mercado de capitais em Portugal, como pode ser constatado pela tabela abaixo construida a partir
de informagéao disponibilizada pela CMVM.

RANKING MONTANTE QUOTA DE NUMERO

PROPORCIONAL MERCADO DE OPERAGOES

(Me€) (%)

MERRILL LYNCH 1149 338 3
MORGAN STANLEY 860 253 2
CAIXABI 266 76 2
BESI 259 76 3
MILLENNIUM BCPI 228 67 1
al 228 67 1
UBs 228 67 1
OUTROS 177 52 5

Nota: Exclui aumentos de capital de Grupos onde se inserem os proprios intermediérios financeiros.
Fonte: CMVM, CaixaBl
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De entre as operagdes que tiveram lugar em 2008 destaca-se a conclusdo com sucesso da Oferta Publica Inicial
da EDP Renovaveis no ambito da qual a empresa dispersou cerca de 22,5% do seu capital em bolsa através de um
aumento de capital. Esta operagao concretizou-se através de uma Oferta Plblica de Subscri¢do no mercado nacional
e de uma Oferta Institucional a um conjunto de instituigdes financeiras, que procederam a subsequente disperséo das
acgoes, junto de investidores institucionais nacionais e internacionais.

Nesta operagao, o CaixaBl actuou na qualidade de Joint Global Coordinator e Joint Bookrunner, tendo contribuido deci-
sivamente para o sucesso da mesma.

Corporate Finance — Assessoria

Atendendo a conjuntura econémica desfavoravel, as operacdes de fusdes e aquisigdes, apresentaram em 2008 uma
queda significativa, quer a nivel mundial, quer a nivel europeu. A nivel mundial, verificou-se um decréscimo de cerca de
44% no valor total de transacgdes, tendo o decréscimo a nivel europeu sido de 43% face a 2007.

Na érea de Assessoria Financeira, o CaixaBl consolidou a sua posigéo de lideranga em 2008 tendo ocupado a primeira

posicao no ranking de fusdes e aquisicdes em Portugal em termos de volume de operagdes anunciadas e concretiza-
das, tal como publicado pela Bloomberg.

League Table M&A - 2008 Portugal

RANKING BANCO MONTANTE NUMERO

(ussmMm) DE OPERACOES
1 CAIXA BANCO INVESTIMENTO 3.850 26
2 BES INVESTIMENTO 3726 38
3 BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO 1792 6
4 MILLENNIUMBCP INVESTIMENTO 1.681 3
5 JP MORGAN 1.670 2
6 DEUTSCHE BANK 1463 3
7 GOLDMAN SACHS 1095 1
8 YES BANK 394 1
9 CITl 394 1
10 BANCO SANTANDER 378 5

Fonte: Bloomberg
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No ano em anélise, a Area de Assessoria Financeira concretizou com sucesso 0s seguintes projectos:

Assessoria Financeira ao Grupo Aguas de Portugal na alienaggo da totalidade do capital social da Aquapor

Assessoria Financeira & Magnum Capital Industrial Partners na aquisigdo a Babcock & Brown Wind Partners
e a Babcock & Brown de activos do Grupo Enersis em Portugal

Assessoria Financeira a Brisa e a Estradas de Portugal na determinagao do valor associado a extensdo da concessao

56 . ACTIVIDADE. CORPORATE FINANCE



Assessoria Financeira & EDP no ambito da alienagao de uma participagéo de 15,58% no capital social da Valorsul

Assessoria Financeira a Parpublica no ambito da avaliagdo econémica e financeira da Hidroeléctrica de Cahora
Bassa

Assessoria Financeira & Tipografia Peres na aquisi¢ao de 100% do capital social da Soctip

Assessoria Financeira & Zon Multimédia no ambito da aquisicdo de uma participagao no capital social da Bragatel
e Pluricanal

ACTIVIDADE. CORPORATE FINANCE
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Assessoria Financeira a A. Silva & Silva Imabiliaria e Servicos e a Rockbuilding - Solugdes Imobiliarias na avaliagao
econodmica e financeira das empresas no ambito do processo de fuséo

Assessoria Financeira & ParpUblica no &mbito da avaliagdo econdmica e financeira da Galp Energia

Assessoria Financeira & Zon Multimédia no ambito da aquisi¢ao de uma participagao no capital social da Tvtel

Assessoria Financeira a EDP na avaliagdo econémico-financeira da EDP Renovaveis no ambito da respectiva Oferta
Pdblica Inicial
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Assessoria Financeira a ParpUblica na avaliagado econdmica e financeira da SIMAB no ambito do respectivo processo
de privatizagao

No decurso do ano de 2008, o CaixaBl participou nas operagdes de fusdes e aquisi¢des mais relevantes ocorridas no
mercado portugués, designadamente:

A alienacio, por parte do Grupo Aguas de Portugal, da totalidade do capital social da Aquapor, no 4mbito da estraté-
gia ([recomendada pela tutela) de desinvestimento em participagdes sociais fora do core business. A Aquapor participa
no capital social de 11 empresas gestoras de sistemas municipais de abastecimento de agua e de saneamento, em
parceria com empresas privadas do sector privado, e de uma empresa de prestacdo de servigos ambientais (Lusa-
gua), prestando servigos a cerca de 345 mil clientes directos em 24 municipios. Esta operac&o suscitou o interesse
de varias dezenas de potenciais investidores, quer players do sector, quer de natureza financeira, tanto nacionais
como estrangeiros. A operacdo foi concluida com reconhecido sucesso, permitindo ao Grupo Aguas de Portugal
realizar uma mais valia significativa com a operagao.

A aquisicao, por parte de um consorcio de investidores liderados pela Magnum Capital Industrial Partners, de activos
eodlicos do Grupo Enersis em Portugal, detidos pela Babcock & Brown Wind Partners e Babcock & Brown. Os activos
objecto da transacgao compreendem um portfolio de 29 parques etlicos em operagdo com uma poténcia instalada
de 525 MW, ao que acresce um pipeline de 4 parques edlicos com uma poténcia de 156 MW. A Enersis é actualmente
lider no mercado portugués de energia eélica, com uma quota de mercado que no final de 2007 ascendia a 24%. Esta
transacgao foi a maior efectuada na Europa no sector de energia eolica, por um private equity.

Aquisicao pela Zon Multimédia da totalidade do capital social da Tvtel e da Bragatel e Pluricanal. A Tvtel tem um total
de 74 mil clientes e 260 mil e 60 mil casas passadas no Porto e em Lisboa, respectivamente. A Bragatel e a Pluricanal
possuem conjuntamente um total de 31 mil subscritores via cabo e 178 mil casas passadas. Com a concretizagao das
referidas aquisi¢des, a Zon Multimédia reforgou a sua posigao de lideranga nos respectivos mercados em que actua,
sendo que o processo de integragao das empresas adquiridas gerara sinergias significativas, nomeadamente no que
diz respeito a aquisigao e gestdo de contetdos, marketing e custos operacionais e de manuteng&o de rede.
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Project e Structured Finance

O exercicio de 2008 pautou-se pela integragéo das Direcgdes de Crédito Corporate e Project numa Unica unidade de
negbcio, designada como DSF - Direcgao de Project e Structured Finance, procurando assim aproveitar sinergias de
conhecimento e estrutura, e possibilitando uma oferta aos clientes mais integrada e homogénea.

Numa resposta conjugada de um conjunto de paises a actual conjuntura de recessao, assistiu-se, em 2008, a um
incremento fortissimo do pipeline de investimento em PPP's. A capacidade de concretizagdo e o enquadramento legal
estavel de Portugal permitiram que o volume de operagdes de Project Finance tivesse crescido 422% YoY, ficando em
99 lugar no ranking mundial (quadro abaixo):

RANK NATIONALITY VALUE DEALS % CHANGE
(US $M) (2007)

1 UNITED STATES 32.002 85 -15%
2 SAUDI ARABIA 23.381 7 72%
3 SPAIN 22356 140 83%
4 AUSTRALIA 20.9M 62 48%
5 RUSSIA 20167 2 783%
6 CHINA 18.824 6 83%
7 INDIA 18.697 25 118%
8 UNITED KINGDOM 15.002 59 -19%
9 PORTUGAL 12.439 23 422%
10 ITALY 8.488 23 51%
n FRANCE 6.970 26 18%
12 SINGAPORE 6.922 6 817%
13 QATAR 6.726 4 -59%
14 PANAMA 5.807 3 695%
15 SOUTH KOREA 5.536 30 -25%
TOTAL 314.985 703 13%
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O efeito conjugado deste incremento com a capacidade financeira do Grupo CGD e de execug&o do CaixaBl fizeram com

que o Grupo CGD ficasse assim colocado:

12 posi¢do no ranking nacional

League Table Project Finance - 2008 Portugal

NUMERO

RANKING MANDATED ARRANGER MONTANTE % E
($M) SHARE DE OPERAGOES
1 CAIXABI/CGD 2.268,02 24,3 14
2 ESPITIRO SANTO FINANCIAL GROUP SA 1.766,82 18,9 12
3 MILLENNIUM BCP 1.244,54 133 7
4 BANCO SANTANDER SA 867,47 93 8
5 BBVA 837,06 9.0 5
6 CAJA MADRID 526,60 5.6 4
7 FORTIS GROUP 374,74 40 3
8 BANCO BPI SA 328,18 35 5
9 ROYAL BANK OF SCOLTLAND GROUP PLC 303,26 32 3
10 BANCO POPULAR PORTUGAL SA 172,63 18 2

Fonte: Dealogic
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22 posigao no ranking da Peninsula Ibérica

League Table Project Finance - 2008 Peninsula Ibérica

RANKING MANDATED ARRANGER MONTANTE % NUMERO

($ M) SHARE DE OPERAGOES
1 SANTANDER 337032 ne 45
2 CAIXABI/CGD 2.850,88 101 22
3 BBVA 2.365,07 84 34
4 CAJA MADRID 217910 77 38
5 ESPITIRO SANTO FINANCIAL GROUP SA 2.036,23 72 18
6 LA CAIXA 1.516,98 54 27
7 BANCO COMERCIAL PORTUGUES 1.244,54 44 7
8 DEXIA 1.217,53 43 15
9 HSH NORDBANK 1.026,47 3,6 13
10 RBS GROUP 874,08 31 10

Fonte: Dealogic

ACTIVIDADE. PROJECT E STRUCTURED FINANCE



62 posigdo no ranking Europeu

League Table Project Finance - 2008 Europa

RANKING MANDATED ARRANGER MONTANTE % NUMERO

($M) SHARE DE OPERAGOES
1 DEXIA 4.312,49 6.1 44
2 RBS GROUP 3.984,36 56 34
3 SANTANDER 349346 50 48
4 BBVA 337396 48 45
5 WEST LB 3.305,57 4,7 14
6 CAIXABI/CGD 2.889,69 4,1 23
7 CAJA MADRID 2.56543 3,6 4
8 LLOYDS BANKING GROUP PLC 2.505,29 36 15
9 ING GROEP 2.375,89 34 20
10 ESPITIRO SANTO FINANCIAL GROUP SA 2.270,47 32 21

Fonte: Dealogic

Foi ainda atribuido o prémio de European Infrastructure Deal of the Year 2008 pela prestigiada revista Project Finance
Magazine da Euromoney para o Projecto TUnel do Mar&o, onde o CaixaBl actuou como Financial Adviser e o Grupo
CGD como Mandated Lead Arranger, pela seu caracter de inovagdo conjugado com uma adequada gestdo do risco do
Projecto.

Receberam ainda o estatuto do Deal of the Year daquela revista na categoria de European Renewable Solar, o projecto
Twin Zonne e na categoria de North America Transport, para o projecto SH130.

ACTIVIDADE. PROJECT E STRUCTURED FINANCE
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Em termos de actividade, o ano de 2008 foi um ano de aposta no esforgo de originag&o e lideranga de operagdes de
financiamento, nas varias vertentes de divida.

O Banco analisou um conjunto muito vasto de oportunidades, tendo sido aprovado o envolvimento crediticio em
44 operacdes (23 em Project Finance e 21 em Acquisition / Leveraged Finance), envolvendo os seguintes montantes:

PROJECT & STRUCTURED FINANCE MONTANTE PARTICIPAGAQ

DA DiVIDA DO GRUPO CGD
PROJECT FINANCE 6112.813.671 € 1509.537.279 €
ACQUISITION & LEVERAGE FINANCE 5.085.291429 € 927.664181 €
TOTAL 11198.105.099 € 2.437.201460 €

Pela sua importancia, dimens&o ou caracteristicas séo de destacar as seguintes operagdes:

.Douro Litoral: projecto rodoviério greenfield em Portugal com portagens reais, liderado pela Brisa, que apresenta
um prazo de concessao de 27 anos;

.State Highway 130: projecto rodoviario greenfield no Texas com portagens reais, liderado pela Grupo Cintra, que
apresenta um prazo de concessao de 75 anos;

.Tanel do Marao: projecto rodoviério greenfield em Portugal com portagens reais e pagamentos de disponibilida-
de, liderado pela ltinere, que apresenta um prazo de concessao de 30 anos. De destacar o envolvimento do Banco
Europeu de Investimentos assumindo, pela primeira vez, risco de projecto no sector rodoviério em Portugal e incor-
porando o Loan Guarantee for TEN's Transport;

.Douro Interior: projecto rodoviario misto (greenfield e brownfield) em Portugal com pagamentos de disponibilidade
e servico, liderado pela Mota-Engil, que apresenta um prazo de concessao de 30 anos;

Acuinova: projecto de Aquicultura de engorda, transformagao e embalamento de pregado promovido pela Pesca-
nova em Mira;

.Projecto Comvento: Refinanciamento dos Project Finance associados ao desenvolvimento dos Portfolios Martel |, Il e
Entreventos da Enersis (€ 740M + € 17.52M), no &mbito da aquisi¢o realizada por consorcio liderado pela Magnum
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Capital e Bridge finance para a concretizagao do investimento no portfolic Martel Il (€ 220M, com a participagao de
1/3 do Grupo CGD);

.Sumol + Compal: Reestruturagdo do Passivo da Compal e da Sumolis, no &mbito do processo de fusao por in-
corporagao da Sumolis Gestao de Marcas com a Compal no montante total de € 320M. Participagdo da CGD com
€ 235M nas Tranches MLP;

.Projecto Sintra: Aquisicao da Farma APS (Grupo Generis| por consércio liderado pela Magnum Capital no montante
de € 80M mais € 7M de apoio & actividade corrente da Target (participagao total do Grupo CGD €17,4M);

.EDP - Produgdo Bioelectrica: Financiamento médio/longo prazo de € 130M com participag&o do Grupo CGD no
montante de € 65M;

.Grupo Alfonso Gallardo: Financiamento para a aquisi¢ao da Papresa no montante de € 190M, com um final take
do Grupo CGD de € 35M;

.Criar Vantagens: Aquisicdo da Aguapor por consércio formado por Investhome, ABB e Bragaparques (€ 63M) com
financiamento de € 37M;

.Grupo ENCE: Financiamento para desenvolvimento do plano estratégico de montante € 350M com um final take do
Grupo CGD até € 26M.

Do ponto de vista sectorial, o Banco esteve sobretudo presente em financiamentos de infraestruturas rodoviarias (30%),
merecendo ainda destaqgue o forte contributo do sector de energias renovaveis (22%) e das outras indUstrias (Portos,
Aguas e Saneamento e Ferrovias — com 18%), tal como gréfico abaixo:

DISTRIBUIGAO POR SECTOR

Il SAUDE [ | AGUA SIDERURGICO [l ovTRos

UIMICO |:| PORTOS
3% 3% 3% 5%

T 4% 3%

OUTRAS

INDUSTRIAS
18%
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Em termos geograficos, face ao pipeline forte em Portugal e a necessidade de canalizagdo de recursos, sobretudo
para o mercado interno, Portugal representou mais de 80% da actividade, sendo os outros mercados representativos
a Espanha e os EUA.

DISTRIBUICAO GEOGRAFICA

ESPANHA
14%

O Banco tem mantido a sua fungao de Agente em todos os Programas de Papel Comercial e Empréstimos Obrigacio-
nistas organizados pelo Grupo CGD. A este respeito importa salientar que os Programas de Papel Comercial agen-
ciados pelo CaixaBl ascenderam a 207 e durante o ano foram efectuadas 1675 emissdes, as quais correspondeu um
montante superior a € 30.5 mil Milhdes. Relativamente a Area de Project Finance, estao actualmente 134 processos
sob agenciamento, dividindo-se as tarefas entre Intercreditor Agent, Facility Agent, Security Agent e Accounts Agent.

Médias Empresas

Na estratégia definida para o Banco, o apoio as Médias Empresas aparece como uma érea a desenvolver, pois o CaixaBl
possui recursos e expertise que podem ser canalizados para este fim.

Na envolvente com o tecido das Médias Empresas, o CaixaBl prosseguiu em 2008, em articulagdo com a Rede de
Empresas, o reforgo da sua envolvente neste mercado, através da dinamizag&o de produtos de banca de investimento,

e simultaneamente desenvolvendo uma nova area de Assessoria Financeira ao "Middle Market”.

O balango deste ano foi muito positivo, tendo o Banco sido responséavel por uma carteira acumulada de € 410 Milhoes,
com tomada firme da CGD.
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Estatisticamente, os montantes envolvidos variaram num intervalo entre € 1M e € 20M, o que conduziu a uma carteira
média de € 3,5M.

De entre aquelas operagdes, destacamos as seguintes, que envolveram montantes mais significativos:

.Grupo MECI €8 M
.Hovione €10 M
.Fapricela €10 M
Parcruz €10 M
.DP Funchal €15 M
Libertas €15 M
.Urbe Oceanos €20 M

Estes mandatos tém como ambito de actuagao, a apresentagdo de solugdes financeiras que sejam mais adequadas a
empresa a aos principais bancos financiadores da mesma.

Area Financeira e de Estruturagéo

A Area Financeira do Banco teve em 2008 um ano marcado por uma conjuntura dificil, com os seguintes aspectos
merecedores de destaque:

Actividade de Trading de Crédito

Esta &rea foi marcada por um resultado menos positivo, com as operagdes financeiras dai resultantes a registarem
uma outperformance positiva em relagao a carteira benchmark e em relagéo ao indice /Traxx. Em termos relativos,
esta evolugdo resultou de um posicionamento defensivo em termos de prazos e de sectores. A opgao feita pelo sec-
tor financeiro veio a revelar-se correcta, com este sector a registar uma performance positiva em relag&o a outros
sectores, sobretudo no Ultimo trimestre.

ACTIVIDADE. AREA FINANCEIRA E DE ESTRUTURAGAO
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.Gestdo da Carteira de Ac¢des

Nesta area o resultado foi positivo, quer em termos absolutos, quer em termos relativos, apesar da extrema vola-
tilidade e dos indices terem atingido quedas médias entre os 40% e os 55%, com o Banco a optar por critérios de
liquidez e estratégias de aproveitamento da elevada volatilidade, evitando a exposigdo direccional.

.Mercado Secundario de Divida Publica
O Banco reforgou a sua posigdo no ranking de OEVT. A estratégia de dinamizagao da actividade de market making
de divida publica assentou no cumprimento rigoroso das obrigagdes impostas pelo IGCP, e no aumento da quota
em mercado secundério, que conjuntamente com a performance em mercado primario, contribuiu para a subida no
ranking global e para o reforgo do posicionamento junto do IGCP.

O ano de 2008 caracterizou-se por uma forte auséncia de liquidez levando a que, por vérias vezes, o IGCP tivesse
que alterar os requisitos de cumprimento por parte dos market makers em termos de volume e spread.

N&o obstante estas condicionantes, o CaixaBl apresentou a melhor performance em termos de cumprimento das
obrigagdes de market making (facto reconhecido pelo MTS) e consolidou a sua quota de mercado, ocupando lugares
cimeiros no ranking de mercado secundario (3° lugar entre 27 instituicdes em 2008).

.Assessoria de Gestdo de Risco a Empresas (AGRE)

O desenvolvimento da estratégia assente na AGRE permitiu um forte incremento da actividade de venda de produtos
e estruturas com derivados, sendo de realgar os significativos investimentos feitos nesta &rea, quer de natureza
comercial quer tecnologica.

Intermediacdo Financeira

No ano de 2008, com o aprofundar da instabilidade dos mercados financeiros a nivel internacional, os volumes de ne-
gocios intermediados na Euronext Lisboa registaram uma drastica redugdo, em particular nos Ultimos meses do ano.
Comparando com o ano anterior, em 2008 os volumes intermediados na bolsa portuguesa desceram cerca de 45%,
enquanto que o CaixaBl apresentou uma descida ao nivel dos volumes intermediados de 36%.
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Neste quadro depressivo, a evolugao dos negocios de intermediagao financeira teve as seguintes condicionantes:

A descida de precos dos valores cotados teve implicacdes directas nos volumes transaccionados (o PSI20 desceu
51,3% durante o ano);

A excessiva volatilidade, associada ao risco e incerteza, afastou muitos investidores do mercado, que passaram
a privilegiar activos de menor risco;

.Os investidores institucionais internacionais colocaram em prética estratégias de redugdo da sua exposi¢cdo a mer-
cados menos desenvolvidos e com niveis de risco acrescidos;

.Os gestores de activos, importantes clientes do negocio de intermediagao, registaram redugdes acentuadas nos
montantes sob gestao, reflectindo o acentuar da tendéncia de resgates por parte dos seus participantes, estimando-
se uma descida de cerca de 45% nos valores globais. Contudo, o investimento em acgdes apresentou redugdes mais
significativas, proximas de 70% em fung&o de alocagdes de activos mais conservadoras;

.Os clientes particulares tradicionais abandonaram progressivamente o negocio de trading na sequéncia de perdas
significativas nas carteiras existentes e de fortes limitagdes a contratagao de crédito novo.

O desempenho alcangado pelo CaixaBl em 2008 foi, apesar de tudo, positivo, tendo, quer os volumes intermediados,
quer os montantes comissionados, sido menos penalizados do que a descida verificada no mercado.
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Neste conjunto de gréficos, construidos a partir de informagéao coligida dos dados disponibilizados pela CMVM, consta-
ta-se uma quebra do mercado superior a que o CaixaBl registou, pelo que se voltou a verificar um ganho real da quota
de mercado do Banco em 2008 na Euronext.

Merece salientar-se que, apesar do enquadramento negativo do mercado ao apresentar quedas ao nivel dos volumes
acima de 40%, a plataforma de Internet do CaixaBl - a Caixadirecta Invest -, registou uma evolug&o positiva face ao ano
anterior, com os volumes intermediados a subirem cerca de 16%.

VOLUME CAIXADIRECTA INVEST
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Em sintese, a comparagao do comportamento do mercado com o desempenho do Banco é visivel nos gréficos seguintes:

VOLUMES MERCADO VS CAIXA Bl E CAIXADIRECTA INVEST
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VOLUMES EM % DO MERCADO
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Na sequéncia de uma acgao de marketing de grande dimensao da Oferta Publica Inicial de Acgdes da EDP Renovaveis,
o CaixaBl efectuou a apresentagdo da operagdo e da empresa a um elevado nUmero de investidores na generalida-
de dos paises europeus (Portugal, Espanha, Franca, ltalia, Alemanha, Bélgica, Inglaterra, Irlanda, Dinamarca, Suécia,
Noruega, Holanda e Finlandia), e obteve ordens dos mesmos, contribuindo, desta forma, para a concretizacdo desta
operagao com sucesso, numa conjuntura ja negativa dos mercados financeiros.
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Sindicac¢ido e Vendas

O CaixaBl, respondendo aos desafios que o mercado apresentou, promoveu a formalizagdo de uma Mesa de Sindicagao,
para actuar na sindicagdo de crédito e de emissdes tituladas.

Na vertente de sindicago de crédito, o Banco esteve particularmente activo em trés processos de sindicagéo geral, na
Sub Concess&o da Auto Estradas do Douro Litoral, cujo sponsor foi a Brisa, na Concesséo do Parque Fotovoltaico de
Moura ("Amper Central Solar S.A") ao Grupo Acciona e na Concessao dos Parques Edlicos de Molinos de Castilla, este
ultimo em territério espanhol, responsabilidade do Grupo Edlia.

Ainda no &mbito do Project Finance o CaixaBl acompanhou a fase final de outros dois processos, a Auto-Estrada Central
Greece, na Grécia, e a SH-130, uma concessao de Auto-Estradas nos EUA.

Relativamente as emissdes, é de salientar que o CaixaBl participou no Sindicato da Primeira Emissao de Instituicoes
Financeiras Nacionais garantida pelo Estado ao abrigo do Plano de Garantias do Estado de € 20 mil milhdes aprovado
pelo Governo portugués em Dezembro de 2008.

Resume-se de seguida o conjunto de Operagdes com intervengdo mais relevante:

Colocagao de uma Emissdo de Obrigagoes do Tesouro, no montante de € 3.000.000.000 com um cupdo de 4,95%
e maturidade 25 de Outubro de 2023.

O CaixaBl foi Joint Lead Manager desta emissdo em conjunto com mais quatro Bancos Internacionais, tendo sido a
sua colocagao principalmente no Mercado Internacional, mas com um aumento substancial da procura no Mercado
Nacional.

OT 4,95% 25/10/2023

DISTRIBUIGAO GEOGRAFICA DAS ALOCAGOES OT 4,95% 25/10/2003

ITALY BENELUX OTHER OTHEREU
. 3% I:l 3% 5% . 3%

UK & IRELAND

Vbl

PORTUGAL
1%
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Colocagao de uma Emissao de Obrigagées CGD, no montante de € 1.750.000.000 com um cupdo variavel
e maturidade 21 de Maio de 2010.

O CaixaBlI foi Joint Lead Manager desta emissdo em conjunto com mais dois Bancos Internacionais.

Colocagdo de uma Emissdo de Obrigagdes da REN (Redes Energéticas Nacionais) no montante de € 500.000.000
com um cupao de 6,375% e maturidade 10 de Dezembro de 2013.

O CaixaBl foi Joint Lead Manager desta emissdo em conjunto com mais trés Bancos Internacionais. O Banco conso-
lidou e aprofundou a sua relagdo com o mercado/investidores no segmento de crédito com esta Emissao, resultando
a mesma num assinalével éxito com a procura a situar-se no triplo do emitido, apesar da conjuntura desfavoravel.

Colocagdo de uma Emissdo de Obrigagées CGD c/ Garantia do Estado, no montante de € 1.250.000.000 com um
cupao de 3,875% e maturidade 12 de Dezembro de 2011.

O CaixaBl foi Joint Lead Manager desta emissao em conjunto com mais quatro Bancos Internacionais.

O Banco teve nesta operacdo um papel fundamental destacando-se a importancia da mesma por ser a primeira em
Portugal ao abrigo do pacote de garantias concedidas pelo Estado em 2008.

Capital de Risco

O enquadramento operacional da actividade de capital de risco e private equity a nivel nacional e de uma forma mais
abrangente a nivel mundial, foi, em 2008, claramente influenciado pela actual crise financeira e de liquidez que surgiu
em consequéncia dos problemas registados no mercado de crédito hipotecério de alto risco americano.

Esta crise financeira que se transformou igualmente numa crise de liquidez e confianga ao nivel do sistema bancario
mundial, comega a ter consequéncias importantes ao nivel da economia real, parecendo cada vez mais inevitavel que os
principias blocos econémicos mundiais enfrentem, a curto prazo, uma situagdo de estagnagdo ou mesmo de recessao,
antecipando-se igualmente um aumento generalizado das taxas de desemprego a nivel das economias ocidentais.

Esta situagdo contrasta de forma bastante evidente com o enquadramento do sector ao longo dos Ultimos anos.
O excesso de liquidez que os investidores de cariz institucional apresentaram nesse periodo sustentou um acréscimo
significativo da concorréncia na actividade de private equity, especialmente nas operagdes de maior dimensao, tendo
provocado, de certa forma, um espiral de pregos nas operacdes, limitando os respectivos niveis de rendibilidade.
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Analise de Projectos

Durante o ano 2008 foram analisados, pela Caixa Capital, 84 projectos ou oportunidades de investimento, dos quais
56% foram recusados ou arquivados e 14 foram aprovados, o que representa uma taxa de sucesso de 16,7%, valor
significativamente superior ao registado nos ultimos anos, em que a taxa de aprovagao se situava abaixo dos 10%. Esta
evolugao reflecte uma clara melhoria quanto & adequagao dos projectos recebidos a politica de investimentos prosse-
guida nesta area de negbcios, sendo ainda de salientar o aumento muito substancial do nimero de projectos analisados
face aos anos anteriores (58 em 2007).

Analisando os projectos por sector de actividade, verifica-se que as empresas industriais foram responséaveis por 21,4%
dos projectos apresentados. Ao nivel deste indicador é ainda de real¢ar a importancia relativa dos projectos nos sec-
tores da energia (19,0%), que evidencia um crescimento substancial face face ao ano anterior (o nUmero de projectos
analisados passou de 5 para 16 e dos servicos (14,3%).

DISTRIBUIGAO SECTORIAL DE PROJECTOS ANALIZADOS

. TECNOLOGIAS D PRIVATE . AGRO-INDUSTRIA TURISMO
DE INFORMAGAO EQUITY 4,8% 4,8%
9.6% 7,2%

SERVICOS
14,5%

No que diz respeito ao tipo de operagao verificamos que, a semelhanga dos anos anteriores, os investimentos de ex-
pansao e os projectos de start-up foram os mais representativos, ascendendo a quase 75% das novas oportunidades de
investimento apresentadas & Caixa Capital. Deve ainda salientar-se o nimero crescente de projectos de aquisicdo (de
empresas ou de participacdes minoritarias), os quais representaram, em 2008, 21,4% dos projectos analisados.

ACTIVIDADE. CAPITAL DE RISCO

75-



6.

DISTRIBUIGAO DOS PROJECTOS ANALISADOS POR TIPO DE OPERAGAO

START-UP

Novos Investimentos

Durante o ano de 2008 a érea de capital de risco do Grupo CGD investiu um total de € 47.8 milhdes, dos quais € 211
milhdes em novas participadas e € 26.7 milhdes no refor¢o de participagdes da carteira.

Relativamente as novas operagdes ¢ de salientar:

A aquisicao pela Caixa Capital de uma participagdo correspondente a 31,67% do capital da MARL Energia — Central
Fotovoltaica, SA, envolvendo um investimento global de 516.7 mil euros na aquisicdo de um quota com o valor
nominal de 15.833 euros.

.A tomada de uma participagdo de € 250 mil no capital do Fundo de Capital de Risco F-HIiTEC, fundo de capital
de risco promovido pela COTEC que visa o investimento no capital de empresas nascentes ou early-stage de base
tecnologica e com elevado potencial de crescimento, em particular as que forem criadas em resultado do Programa
COHITEC;

A aquisi¢do pelo FCR Energias Renovéveis de uma participagao correspondente a 5% do capital da Hyperion
- Energy Investments, SL., envolvendo um investimento estimado em € 6.2 milhdes, dos quais foram j& realizados
€ 1.58 milhdes. A Hyperion é uma sociedade constituida com o objectivo de construir e explorar duas centrais
térmicas solares, a localizar em Espanha (Ciudad Real, provincia de Castilla la Mancha) com capacidade de producao
global de 100 MW,

A aquisi¢do pelo FCR Energias Renovéaveis de 940.000 acgdes da EDP Renovaveis, SA na sequéncia do IPO da
sociedade;

A aquisi¢ao pelo FCR Grupo CGD, ao respectivo valor contabilistico, das seguintes participagdes detidas pela CGD
em fundos de capital de risco geridos pela AICEP Capital Global: (i) 120 unidades de participacdo do Fundo de Capital
de Risco AICEP Capital Global Grandes Projectos de Investimento pelo montante de € 2.937.573 e (i) 3.842 uni-
dades de participagdo do Fundo de Capital de Risco AICEP Capital Global FIEP pelo montante de € 4.056.862;
A aquisi¢do pelo FCR Energias Renovéaveis de 20% do capital da Pinewells, SA, sociedade que se encontra a de-
senvolver um projecto com vista a construgao de uma unidade industrial na Pampilhosa da Serra para a produgéo de
cerca de 100 mil toneladas de pellets de madeirg;
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.A tomada pelo FCR Grupo CGD de uma participagdo correspondente a 33% do capital da SMARTWATT - Eficiéncia
Energética e Microgeragao, SA, sociedade que se dedica a prestagao de servigos na area da eficiéncia energética
e microgeragdo. Esta operagao envolveu um investimento de 50 mil euros, equitativamente repartido entre capital
social e suprimentos. O investimento do FCR Grupo CGD poderé aumentar até aos 250 mil euros caso a empresa
consiga atingir as metas previstas no acordo parassocial quanto a um conjunto de indicadores de exploragao;

.A subscrigao pelo FCR Energias Renovaveis de 19,9% do capital da Sobreovento - Energias Alternativas, Lda.,
envolvendo um investimento global de cerca de 3.98 milhdes de euros. A Sobreovento é uma sociedade especifi-
camente constituido com vista & aquisi¢do da totalidade do capital social da PEA - Parques Eélicos de Arganil, SA,
sociedade que iréa desenvolver o Parque Eolico do Toutigo com uma capacidade de 102 MW, localizado em Arganil/
Pampilhosa da Serra.

Por outro lado é importante frisar que durante o ano de 2008 foram ainda aprovadas, mas ndo concretizadas as se-
guintes operagdes:

.Participagdo num fundo de capital de risco promovido por um conjunto alargado de Universidades e outras insti-
tuicdes ligadas ao empreendedorismo, que pretende apoiar o langamento de projectos nas fases de seed capital e
start-up capital ([num montante de 300 mil euros);

.Subscri¢ao de 20% do capital da sociedade Bem Comum, Sociedade Gestora de Capital de Risco, SA e de 20% do
capital do Fundo Bem Comum, FCR, fundo de capital de risco que seréa gerido pela Bem Comum;

JInvestimento de 7.5 milhdes de euros na sociedade a constituir que ira promover o Projecto Mega-PTA em Sines.
Este projecto, que representara um investimento global de cerca de 400 milhdes de euros, esta a ser desenvolvimen-
to pela La Seda de Barcelona, SA, teréd um capacidade produtiva instalada de 700 mil ton/ano e permitiré o reforgo
da competitividade da empresa ao nivel dos custos de produgdo de PET, do qual o PTA é a principal matéria-prima,
reduzindo assim o custo médio de conversao;

.Aquisicao pelo FCR Grupo CGD da totalidade do capital social da Mesquita ETVIA - Construgao de Vias de Comuni-
cagao, SA, sociedade que detém participagdes minoritarias em diversas concessdes rodoviérias, nomeadamente, (i)
Aenor - Auto Estradas do Norte, SA (2,69%), (i) Lusoscut - Auto Estradas da Costa de Prata, SA (3,3%), (i) Lusoscut
- Auto Estradas das Beiras Litoral e Alta, SA (3,3%), (iv) Lusoscut - Auto Estradas do Grande Porto, SA (3,3%) e (v)
Lusolisboa - Auto Estradas da Grande Lisboa, SA (3,3%). Esta operag@o deverd implicar um investimento de 19.5
milhdes de euros;

Aumento de capital da Sobreovento - Energias Alternativas, Lda. com vista a dotar a empresa dos fundos préprios
necessarios para a aquisigao da Enersis Energies Renouvelables SAS, caso a proposta apresentada venha a ser bem
sucedida. Esta sociedade de direito francés possui um portfolio de parques etlicos com uma capacidade de produgao
de energia de 163,85 MW em Franga. Esta operagdo, que podera eventualmente vir a concretizar-se através de uma
nova veiculo, implicard um investimento adicional do FCR Energias Renovaveis estimado em 995 mil euros.

ACTIVIDADE. CAPITAL DE RISCO 77.



Caracterizacdo da Carteira de Investimentos

A evolugao do investimento na area de capital de risco do Grupo CGD reflecte a estratégia delineada que privilegia
participagdes financeiras de montantes significativos em empresas e projectos com elevado potencial de crescimento
e valorizagdo, como forma de rentabilizar os recursos aplicados nesta &rea de negocio.

O gréfico seguinte reflecte a evolugao da carteria de participadas desde o final do primeiro semestre de 2000, sendo
possivel constatar que a implementagdo da politica de investimentos definida tem permitido alterar substancialmente
0 panorama geral da carteira de participagdes. No periodo em aprego o nUmero de empresas participadas passou de
46 em 2000 para 52 em 2001, diminuindo para as actuais 35 empresas, constatando-se ainda um crescimento muito
significativo do montante médio investido por participada (CAGR THO0-07 de 27,5%).

EVOLUGAO DE INVESTIMENTOS E CARTEIRA DE PARTICIPADAS
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A 31 de Dezembro de 2008 a carteira de investimentos gerida pela Caixa Capital repartia-se pelos seguintes sectores
de actividade, em termos de nUmero de participadas:
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REPARTIGAO DOS INVESTIMENTOS POR SECTOR DE ACTIVIDADE
N° DE PARTICIPADAS

COMERCIO .BIOTECNOLOGIA .AGRO—INDUSTRIA
5.7% 29% 2,9%

PRIVATE
EQUITY
20%

INDUSTRIA

Considerando agora o montante investido por sector de actividade a distribuigéo é ligeiramente diferente com o sector
da IndUstria a destacar-se assumindo cerca de 38% do montante investido, influenciado pela participagdo na Compal
e na La Seda de Barcelona:

REPARTIGAO DOS INVESTIMENTOS POR SECTOR DE ACTIVIDADE
MONTANTE INVESTIDO

. SERVICOS . AGRO-INDUSTRIA COMERCIO . BIOTECNOLOGIA
2,5% 2,4% 0,9% 0,1%

INDUSTRIA
37,8%

OUTROS

24%
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Quanto a distribuicao geografica dos investimentos, constata-se que a grande maioria estéd concentrada na Regiao de
Lisboa. Contrariamente ao verificado em anos anteriores, a segunda érea geografica em dimensao do investimento
localiza-se fora do pafs e ndo na Regido Centro fruto da estratégia de expansao para outras regides com dimenséo de
negbcio mais consenténea com a politica de investimentos em curso.

Ne Ne VALOR VALOR

PATICIPADAS PARTICIPADAS INVESTIMENTO INVESTIMENTO

(EM % DO TOTAL) (M€) (EM % DO TOTAL)

FORA DE PORTUGAL 6 17,)% 97.8 313%

CENTRO 20,0% 52.8 16.9%

ILHAS 1 2.9% 0.9 0,3%

LISBOA E VALE DO TEJO 19 54,3% 160.0 51,3%NORTE
2 57% 0,6 0.2%

35 100,0% 3121 100,0%

Em resumo, refira-se que, no final de 2008, a Area de Capital de Risco apresentava uma carteira de participagdes
financeiras que ascendia a € 312.1 milhdes, investidos em 35 empresas, o que representa um investimento médio de
€ 8.92 milhdes por empresa. Esse investimento encontrava-se repartido da seguinte forma pelos diversos veiculos de

investimento:

INVESTIMENTO Ne INVESTIMENTO

PARTICIPADAS MEDIO

CAIXA CAPITAL 30.960.471 9.9 15 2.064.031
FCR GRUPO CGD 133.727.811 42,8 14 9.551.986
FCR ENERGIAS RENOVAVEIS 31100.547 10,0 7 4.442.935
CAIXA DESENVOLVIMENTO 116.355.173 373 7 16.622168
TOTAL 312.144.002 100,0 35 8.918.400

(Montantes expressos em Euros)
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Na distribuic&o do investimento por veiculo, conclui-se que o FCR Grupo CGD continua a ser o principal instrumento de
investimento da &rea de capital de risco do Grupo CGD, concentrando cerca de 42,8% do investimento total.

REPARTIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR VEICULO

FCR ENERGIAS RENOVAVEIS
10%

CAIXA
CAPITAL

Controlo de Gestiao

E prioridade absoluta do Conselho de Administragio (CA) do CaixaBl, o Controlo de Gestdo, nas suas muiltiplas
vertentes, e que se consubstanciam num conjunto de fundamentos do sistema de controlo interno do Banco:

1 .Organizacdo administrativa dos Orgaos de Estrutura (OE)
2 .Controlo do Risco

3 .Compliance

4 Sistema de informacgao

5 .Estrutura de auditoria interna

O CA corporiza a responsabilidade méxima pela aprovacdo e implementagdo de estratégias, politicas e objectivos,
e estrutura organica no CaixaBl, ainda que a fung&o de controlo esteja implicita no desempenho de cada &rea do Banco.
Cabe ao CA promover as condi¢cdes adequadas a existéncia de uma cultura que favoreca este ambiente de controlo.

Com a definigao da Estrutura Orgénica do CaixaBl, o CA provocou a implementagao dos diversos niveis de controlo de

gestdo. A contribuicdo dos OE para a eficacia do controlo interno, actuando em vectores, que permitem obter e contro-
lar a informagao existente de maneira fiavel e atempada, tem as seguintes referéncias:
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.Definigao de objectivos comerciais em termos de mercados alvo ndo quantificados, e sujeitando todas as propostas
de crédito aos Conselhos de Crédito, quer do CaixaBI quer da CGD;

Segregacdo de fungdes, a qual permite que a aprovagdo, execugao, processamento e contabilizagdo de qualquer
transacgao seja continuamente monitorizada e controlada por estruturas independentes;

.Controlo da informacao financeira efectuado numa base diéria, em relacdo as transacgdes realizadas no dia Util
imediatamente anterior;

.Controlo dos riscos de mercado efectuado diariamente e reportado a Administragao e a outros 6rgdos relevantes,
sob a forma de relatérios que espelham as diversas posicdes que o Banco detém no fecho do dia Gtil anterior.
O sistema de controlo dos riscos de mercado permite que todas as posi¢des sejam reconciliadas diariamente entre
0s 6rgdos de suporte e os de negbcio;

.Reavaliagdo da posigdo em produtos derivados, permitindo avaliar a exposigdo, quer potencial quer global, da
Contraparte ou Cliente;

Implementagéo de procedimentos e dotagdo de sistemas para a monitorizag&o e controlo do risco operacional.

Através da sujeicdo da sua estrutura a estes mecanismos, o CaixaBl subscreve os principios adoptados em matéria de
controlo interno:

a) .0 cumprimento dos objectivos de gestdo estabelecidos;

b) .0 uso econdémico e eficiente dos recursos;

c) .0 adequado controlo dos varios riscos e a guarda de activos;

d) A fiabilidade e integridade da informaco financeira e de gestao;

e) .0 cumprimento das legislagdes e regulamentos, bem como dos procedimentos internos.

Com o objectivo de reforgar os diversos niveis de controlo, a estrutura orgénica do CaixaBl tem um Gabinete de
Compliance e um Gabinete de Auditoria Interna. Sempre numa 6ptica de contribuicdo para o alcance de resultados
financeiros positivos, de forma consistente, mantendo uma gest&o prudente da situagdo de liquidez, de consumo de
capital e de controlo de riscos assumidos, nomeadamente:

.Avaliagdo a cada momento da posigao financeira o nivel de riscos assumidos;
Apreciagdo do cumprimento das obrigacdes regulamentares, mormente em matéria de requisitos de capital, solva-
bilidade e liquidez;

No decorrer do ano de 2008, e em total articulagdo com a CGD, o CaixaBIl dedicou particular atengao ao tema do Risco
Operacional, tendo investido significativamente em consultoria e sistemas, para dotar o Banco de ferramentas de mo-
nitorizagao e gestdo do risco operacional.

Reside no Sistema de Informagao uma ferramenta fundamental para a gestao exercer os controlos com eficiéncia.
Para além do Plano Estratégico elaborado para sistematizar a estratégia e quantificar objectivos, o CA, utiliza como
sistema de informagéao, o Plano de Actividades e Orgamento, cuja eficacia é tanto quantitativa como qualitativa, fixando
anualmente objectivos medidos pela avaliagao do risco, e a serem orgamentados com a colaborag&o de cada area. Para
permitir a monitorizagao e acompanhamento da respectiva realizagdo, compete aos Orgaos de Estrutura (OE) do Banco
a implementagao prética das directivas emanadas do Conselho de Administragdo, mantendo uma estrutura orgéanica
que fixe claramente as relagdes de responsabilidade, autoridade e reporte, abolindo zonas de indefini¢éo, e obrigando a
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defini¢do de canais de comunicagao eficientes por forma a que o pessoal envolvido se encontre devidamente habilitado
ao desempenho das fungdes que lhe sao atribuidas.

Gestao dos Custos de Estrutura

O racio cost to income surge como o mais significativo indicador de equilibrio entre o controlo dos custos de estrutura
do Banco e a sua estrutura de negécio. O CaixaBl apresenta consistentemente valores bastante abaixo do benchmark
para o sector, ou seja abaixo de 40%.

Uma vez mais, no exercicio de 2008, a conjugac&o do controlo dos custos de estrutura com o significativo crescimento
do produto bancério, permitiram methorar o indice de produtividade fixando-o em 28,4%.

Gestio dos Recursos Humanos

Ao capital humano ¢ atribuida importancia fundamental no desenvolvimento da actividade do Banco. Quer a sua manu-
tengdo, quer a sua contratagdo sao tratados, no CaixaBl, sob rigorosos padrdes de qualidade ética e técnica. O Banco
promove constantemente formagao adequada as suas areas de negécio e back office, proporcionando aos colaborado-
res oportunidades de aperfeigoamento e valorizagdo profissional, através da frequéncia de mestrados e pos-gradua-
¢des na rea financeira, bem como pela frequéncia de cursos de linguas, nomeadamente da lingua inglesa e espanhola,
e de diversos semindrios ou acgdes pontuais de formagao, tanto em Portugal como no estrangeiro.

O Banco apresenta-se com uma estrutura humana muito joven, em que 50% dos seus colaboradores tem idades

inferiores a 39 anos. O CaixaBl incorpora nos seus quadros, anualmente, vérios jovens recém licenciados, constituindo
uma das vertentes da responsabilidade social do Banco.

RH POR ESCALOES ETARIOS

DE 30 A 34
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O Banco vai ajustando a sua estrutura de recursos humanos as necessidades definidas no Plano Estratégico e aos de-
safios de mercado, assegurando uma saudével capacidade para inovar e protagonizar o alcance dos objectivos delinea-
dos. No final de 2008, o Banco, em base individual tinha 162 colaboradores, descendo 4 face aos 166 do final de 2007.
Relativamente a actividade consolidada do Banco, o gréfico abaixo distribui por &reas funcionais um total de 175 cola-
boradores, menos 4 do que no final do ano anterior.

RH POR AREAS FUNCIONAIS

RESEARCH (6) 3% I:l INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (19) 11%

(23) 13%

OPERACIONAIS
[41) 23%
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Em 2009, dever-se-a continuar a assistir a uma forte desaceleragdo das economias mundiais, tendo inclusivamente
algumas das economias mais desenvolvidas j& entrado em recessao em 2008, devido essencialmente a crise dos mer-
cados financeiros internacionais, as limitagdes ao nivel do financiamento e a contracgao da procura.

Em 2009, a economia portuguesa deveré registar um crescimento negativo, com a generalidade das previsdes a apon-
tarem para valores a volta de -0,8%.

Com vista a estimular a actividade econdémica, muitos paises decidiram implementar um conjunto de medidas que in-
cluem quer programas especificos destinados a sectores de actividade mais penalizados pela redug&o significativa da
procura quer outros de natureza mais geral nomeadamente com o objectivo de criagdo de emprego. Obviamente que
estes planos anti-crise irdo apresentar um impacto negativo nos défices orgamentais e divida publica, o que levou a
Comissao Europeia a admitir a possibilidade de maior flexibilidade a este nivel relativamente aos pafses da Zona Euro.

No &mbito do Orgamento de Estado para 2009 encontra-se prevista uma receita de 1.200 milhdes de euros provenien-
tes do programa de privatizagdes, o qual poderd incluir Galp Energia, Inapa, TAP e ANA, sem prejuizo da adaptacao
temporal da realizagdo da mesma as condigdes de mercado.

Tendo em consideracdo o agravamento da crise dos mercados financeiros e a forte desaceleracéo da actividade eco-
némica em Portugal e na Europa, existe actualmente uma elevada incerteza relativamente a evolug&o da actividade no
mercado de capitais durante 2009.

N&o obstante, se a actual situagdo econdmica e financeira estabilizar é expectével uma retoma lenta e gradual da con-
fianga dos investidores nos mercados financeiros ao longo de 2009 possibilitando a reabertura do mercado primario
e consequentemente a concretizagdo de novas operagdes, embora com especial incidéncia durante o 2° semestre.

Os processos de reestruturagao e reorganizagdo empresarial j& em curso, bemn como as medidas favoréveis de enqua-
dramento e apoio tomadas pelas autoridades governamentais e ainda a crescente flexibilizagao da politica monetaria,
crescentemente expansionista nos E.U.A e na Europa, s&o vectores que irdo contribuir para o regresso da confianga a
vida econdémica no decurso do ano 2009.

O cenério base configurado pelas varidveis que condicionam directamente os volumes monetérios direccionados para
investimentos em acgdes, podera conhecer alteragdes significativas durante o primeiro semestre de 2009 com reper-
cussodes positivas nos montantes de investimento em acgdes durante o terceiro e quarto trimestres.

Atendendo & incerteza e elevada volatilidade que se verifica nos mercados financeiros ¢ de dificil projecg&o a evolugéo
da actividade de fusdes e aquisi¢des durante o ano de 2009. No entanto, ndo se antecipa gque a actividade de fusdes e
aquisi¢coes volte em 2009 aos niveis verificadas nos Ultimos anos anteriores a crise financeira mundial, designadamente
se atendermos as condigdes actuais do mercado de crédito e a crise de liquidez nas principais economias. A imple-
mentagdo de politicas monetérias coordenadas de redugdo das taxas de juro num cenario em que a crise financeira
mundial esté a reduzir as pressdes inflacionistas podera servir de catalisador para uma retoma gradual da actividade
de fusdes e aquisi¢des a nivel mundial e em especial na Europa, a qual no entanto ainda nao se estima que venha a ter
um impacto visivel no ano de 2009.

PERSPECTIVAS PARA 2009



Num quadro de valorizagao do modelo de negdcio do Grupo, seré desenvolvida a actividade da Caixa Capital na prosse-
cucdo das Prioridades Estratégicas fixadas pela CGD. Para o efeito, a CGD, sob o lema global de "DESAFIO CAPITAL",
com o envolvimento da Caixa Capital e de outras estruturas do Grupo, actuaré de forma pré-activa por forma a induzir
dindmicas que favoregam:

.0 desenvolvimento da Industria de Capital de Risco;

.0 fomento do Empreendedorismo, Inovagéo e Sustentabilidade;
.0 estimulo aos Novos Actores da Globalizagao;

.0 fortalecimento dos Centros de Decisdo Nacionais.

Perspectiva-se que no horizonte de trés anos, o volume de recursos sob gestao ou alocados & actividade de capital de
risco se eleve para mil milhdes de euros, nomeadamente com a constituigao de fundos ajustados aos novos segmen-
tos-alvo a abranger na politica de investimentos, com o estabelecimento de parcerias nos mercados internacionais e
com a participagdo em estruturas especializadas sob gestao de terceiros.

No inicio de 2009 iniciaréa actividade o Banco Caixa Geral Brasil, uma plataforma que ira contribuir para a dinamizagao
das operagdes crossborder de banca de investimento.

Neste cenério que incentiva as organizagdes a reflectirem prudentemente a sua expertise, o CaixaBl procuraré desen-
volver a sua actividade criando condigdes para a concretizagdo sustentada dos negécios que possui em pipeline. Simul-
taneamente, tentara detectar as janelas de oportunidade que conjunturalmente surgirem e assim, manter a reconheci-
damente elevada qualidade do seu servigo, mantendo-se como uma entidade de referéncia na banca de investimento.
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PROPOSTA DE APLICACAO
DE RESULTADOS



O Conselho de Administragao, considerando os niveis de capitais préprios adequados ao desempenho das actividades
do CaixaBl, propde a Assembleia Geral, a seguinte aplicagdo de resultados do exercicio de 2008, no valor global de

€ 32.511144:

.Para Reserva Legal (10% do Resultado do Exercicio)

.Para Outras Reservas
.Para Dividendos

Lisboa, 23 de Janeiro de 2009

O Conselho de Administragdo

Jorge Humberto Correia Tomé

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Luis Lopes Laranjo

Anténio Carlos Bastos Martins

Goncalo Vaz Gago da Camara de Medeiros Botelho
Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Rui Manuel do Vale Jordao Gongalves Soares
José Pedro Cabral dos Santos

José Manuel Carreiras Carrilho

€ 3.251115
€ 4.260.029
€ 25.000.000
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TITULARES DE PARTICIPACOES
QUALIFICADAS




Gerbanca SGPS, SA 68.348.445 acgoes 89,24% de direitos de voto

Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, SA  8.000.640 acgdes 10,45% de direitos de voto
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RELATORIO SOBRE O GOVERNO
DA SOCIEDADE




Missdo e Objectivos

O CaixaBI tem como missao prioritéria dinamizar uma plataforma de negocio de banca de investimento entre Espanha,
Brasil, Africa lus6fona e Portugal nas diferentes areas de negécio do Banco prestando um servigo financeiro integrado
aos Clientes de qualquer daquelas bases geograficas, com dimensao internacional.

Esta € uma miss&o horizontal as diferentes areas de produto, Corporate Finance de Divida, Mercado de Capitais -
- Acgoes, Assessoria Financeira, Project Finance, Structured Finance, Intermediagao Financeira, Assessoria e Gestao
de Risco para Empresas, Capital de Risco e Research. Os servigos financeiros do CaixaBl sao fornecidos independente-
mente da localizagao geografica dos Clientes do Banco. Num mundo crescentemente integrado, o CaixaBl acompanha
os seus Clientes onde quer que os seus negocios se realizam, privilegiando as transacgoes crossborder.

Os objectivos estratégicos definidos para o triénio 2008-2010, no CaixaBlI, incluem:

.Confirmagao do CaixaBl como o banco de investimento nacional de referéncia, e contribuinte de prestigio para
o Grupo CGD;

Prioridade ao fine tuning com a Area de Grandes Empresas e ao desenvolvimento de sinergias com as outras
unidades de negocio do Grupo CGD;

Reforgo da presenca Internacional do Banco, concretamente em Espanha, Brasil e USA, potenciando neste eixo os
negdcios cross-border;

JIncrementar o nivel de penetragdo no mercado espanhol, nas areas de produto;

.Potenciagao da area de sindicagdo do Banco numa perspectiva ibérica, mas com progressivo alargamento interna-
cional, enderegando as necessidades do Grupo em termos de mercados primario e secundério;

Aprofundamento de oportunidades de banca de investimento cross border em Angola, Mogambique, China e india;
.Desenvolvimento da Intermediag&o Financeira, incluindo a plataforma on line;

.Dinamizag&o de produtos derivados para Clientes, desenvolvendo a estruturagao de produtos para o Grupo CGD;
.Em articulagdo com a Rede de Empresas, dinamizagdo de produtos de banca de investimento;

.Enderegamento de uma politica de recursos humanos que propicie um commitment enquadrado nos restantes
objectivos.

.Continuar a privilegiar operagdes de capital de desenvolvimento, alargando a politica de investimentos as fases
iniciais do ciclo de vida das empresas, investindo em empresas com elevado potencial de crescimento e
valorizagao;

JIncentivar uma politica de diversificagdo do investimento como forma de permitir o acesso a novos mercados e a
novas oportunidades de investimento que possibilitem igualmente uma actuag&o concertada com a CGD e o CaixaBl
no dominio dos projectos de expansao/internacionalizagéo actualmente em curso de execugdo, nomeadamente em
Espanha e nos pafses de lingua portuguess;
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Regulamentos a que o CaixaBI esta Sujeito

O CaixaBl, internamente, encontra-se sujeito aos Estatutos da Sociedade e a um conjunto de normas e procedimentos,
que tém vindo a adaptar-se, quer a evolug&o da legislagdo europeia e nacional relativa a sua actividade, quer as nor-
mas regulamentares emitidas pelas entidades de superviséo. Do conjunto de normativos implementados no CaixaBlI,
o0s seguintes constituem a sua espinha dorsal.

1.Co6digos de Conduta

Considerando que o exercicio da actividade bancéria se deve pautar por rigorosos principios de iseng&o e transpa-
réncia, a serem observados por todos os colaboradores, encontram-se em vigor no CaixaBl normas internas so-
bre deontologia profissional, estabelecendo directivas nesta matéria, agrupadas num Cédigo de Conduta, que € do
conhecimento de todos os colaboradores.

Encontra-se igualmente instituido e em vigor um Regulamento Interno da Actividade de Intermediagao
Financeira, o qual define normas e procedimentos que devem ser observados no exercicio da actividade de
intermediagao financeira, estabelecidos a luz das disposigdes sobre esta matéria, constantes, designadamente, do
Codigo dos Valores Mobilidrios e das disposicoes emanadas das autoridades de supervisdo (Banco de Portugal
e Comiss3o do Mercado de Valores Mobilidrios). Também este Regulamento ¢ distribuido com caréacter vinculativo
aos colaboradores.

2.Sistema de Normas e Procedimentos

O CaixaBl dispde de um Sistema de Normas e Procedimentos, publicado na intranet, ao qual todos os colaboradores
se encontram sujeitos, que abrange os aspectos mais relevantes do funcionamento da empresa e do exercicio da
sua actividade. O Sistema de Normas e Procedimentos estabelece as regras e competéncias relativas a produgao,
gestdo, meios de suporte, divulgagdo e acesso a normas, nomeadamente sobre a estrutura orgénica, a politica de
pessoal, as caracteristicas de produtos e servigos e os procedimentos ou informagdes relevantes ao desempenho
da actividade.
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3.Organiza¢io e Procedimentos Internos para o Controlo dos Riscos

A Comissao Executiva, tem vindo a dotar o Banco dos meios necessérios para assegurar a existéncia de informagao
e analise sobre os riscos de balango do Banco, e sobre os niveis de cobertura ao seu risco operacional.

Compete & sua Direcgdo de Planeamento, Controlo do Risco e Organizagdo (DPO) assegurar a ligagdo com as
Direcgoes do Grupo que, de forma centralizada, procedem ao controlo daqueles respectivos riscos, ou seja, com
a Direcgdo de Gestdo de Riscos [DGR) e com a Direcgdo de Consultoria e Organizacdo (DCO).

O CaixaBl tem a fungdo Compliance autonomizada num Gabinete com fungdes aplicadas a toda a Estrutura do Banco
e que tem como finalidades fundamentais :

.A supervisdo e controlo de um conjunto de procedimentos, regras e regulamentos, que asseguram a preservagao
dos padrdes éticos e a disciplina da organizagao;

.A elaborag&o do Relatério sobre o Sistema de Controlo Interno do Banco, para o Banco de Portugal;

.A elaborag&o do Relatério de Supervisao e Controlo para a CMVM;

A elaboracao de Relatérios de Compliance sobre os diversos Orgdos de Estrutura do Banco, para a CE;

No é@mbito da sua actividade, as duas grandes carteiras de activos do Banco, e a aquisigdo de servigos, sdo geridas com
0s seguintes procedimentos:

3.1.Carteira de Titulos

A gestdo da carteira de titulos do Banco esta subordinada aos niveis de risco definidos para o Banco e ajustada ao orga-
mento aprovado pelo Conselho de Administragdo. Sao igualmente definidos alguns objectivos de base, nomeadamente:

.A obtengdo de uma margem financeira adequada ao perfil do balango de um banco de investimento;

.A constituigdo de uma carteira de titulos que permita um normal grau de rotatividade e a obteng&o de uma adequada
rentabilidade em termos de ganhos de capital;

A composigado da carteira de investimento serd limitada a niveis de exposigao maximos e minimos;

.A salvaguarda de um minimo de liquidez requerida como instituigao financeira.

A rentabilidade exigida a carteira corresponde a um nivel de ROE definido, e é obtida pela valorizagao diaria da mesma,
a pregos de mercado, liquida dos custos de financiamento.

No célculo do capital préprio afecto a actividade, sdo considerados os requisitos necessérios para cobrir os riscos
de crédito, de mercado e operacionais, calculados segundo as regras em vigor do Banco de Portugal.
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Os instrumentos passiveis de serem transaccionados sdo obrigacdes, accdes, fundos de Asset Managers selecciona-
dos e instrumentos derivados destes - futuros, opgdes, swaps e forwards negociados com as mesas de Tesouraria ou
de Forex da sala de mercados da CGD.

3.2.Carteira de Crédito

No circuito formal de apresentagao de propostas de crédito, foi criado o Conselho de Crédito do CaixaBI (CCC), compos-
to pelos membros da Comissao Executiva e pelos responséaveis das Direccoes Comerciais envolvidas de alguma forma
em processos de concessao de crédito.

A elaboracdo de Propostas Comerciais para o Conselho de Crédito é da responsabilidade dos Orgdos de Estrutura
(Direccoes de Negdcio / Produto), que devem obter previamente o parecer de risco da Direccdo de Gestdo de Risco
(DGR) da CGD.

As Proposta s&o entdo apresentadas aos Conselhos de Crédito do Grupo, a quem, de acordo com a politica de crédito
no seio do Grupo CGD, compete as diligéncias de aprovagao de créditos.

3.3.Aquisi¢do de Bens e Servicos

.Consultas ao mercado - em regra sao consultados ndo menos de 3 fornecedores por produto;

.Selec¢ao de fornecedores - com base na anélise comparativa das propostas apresentadas;

Autorizagdo das despesas - de acordo com as competéncias delegadas;

.Contratos com os fornecedores de bens / prestadores de servicos - de forma escrita, troca de correspondéncia ou
contrato formal.

Lista de fornecedores que representam mais de 5% dos fornecimentos e servigos externos:

OBRECOL-OBRAS E CONSTRUGOES,SA

COMPANHIA DE SEGUROS FIDELIDADE-MUNDIAL SA

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

LOCARENT-COMPANHIA PORTUGUESA DE ALUGUER DE VIATURAS
PT-PRIME-SOLUGOES EMPRESARIAIS TEL.E SISTEMAS,SA
REUTERS EUROPE, SA - SUCURSAL EM PORTUGAL
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Organizagéo

I1.Orgios Sociais
Os Orgaos Sociais do CaixaBl sao eleitos em Assembleia Geral (AG), composta pelos accionistas com direito
a voto. Os Org&os Sociais do Banco, votados em Assembleia Geral, sdo os seguintes:

A Mesa da Assembleia Geral (MAG) - ¢ composta por um Presidente e dois Secretérios, eleitos trienalmente.

.0 Conselho de Administragao [CA| - € composto por um conjunto de membros, a quem compete gerir a sociedade
no estrito cumprimento do seu objecto social e salvaguardando os interesses dos Accionistas e dos Trabalhadores.
O CA elege, de entre os seus membros, uma Comissdo Executiva (CE) constituida por elementos com fun¢des exe-
cutivas, gerindo a actividade diéria da sociedade e seguindo as linhas de orientag&o estratégica definidas pelo CA.

.0 Conselho Fiscal (CF) - ¢ composto maioritariamente por membros independentes, com um Presidente e dois
Vogais e um membro suplente, eleitos trienalmente, para exercerem as competentes actividades de fiscalizagdo da
sociedade e respeitando a legislag&o vigente.

.0 Revisor Oficial de Contas (ROC) - é composto por uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por um Revisor Oficial de Contas efectivo e um suplente.

A Comissdo de Vencimentos (CV) - & composta por representantes do accionista maioritério.
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2. Orgﬁos de Estrutura

O Organograma do CaixaBl ¢é o seguinte:

CE
COMISSAQ
EXECUTIVA
GC GAI
GABINETE DE GABINETE
COMPLIANCE DE AUDITORIA
INTERNA
DCA DMA DCD DSF DFE DIF DPO DOP DCT DSl
DIRECGAO DIRECGAO DIRECCAO DIRECCAO DIRECGAO DIRECGAO DIRECGAO DIRECGAO DIRECCAO DIRECCAO
DE CORPORATE DE MERCADO DE CORPORATE DE PROJECT DE FINANCEIRA E DE INTEMEDIAGAO || PLANEAMENTO OPERAGOES DE CONTABILIDADE || DE SISTEMAS
FINANCE- PRIMARIO- FINANCE £ STRUCTURED || DE ESTRUTURAGAO FINANCEIRA CONTROLO DE INFORMAGAO
-ASSESSORIA -ACGOES DE DIVIDA FINANCE DO RISCO
E ORGANIZAGAO
GME GRS GAJ GRH
GABINETE GABINETE GABINETE GABINETE
DF MEDIAS DE RESEARCH DE ASSUNTOS RECURSOS
EMPRESAS JURIDICOS HUMANOS E
ADMINISTRATIVOS

3.Competéncias
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O Conselho de Administracdo delega na Comissao Executiva a gestao corrente da Sociedade, conferindo-lhe - sem
prejuizo da faculdade de avocar qualquer das competéncias delegadas - os poderes necesséarios para deliberar sobre
todos os assuntos respeitantes ao exercicio dessa actividade, com excepgao dos relativos as matérias cuja delegagéo
se encontra vedada pelo n® 4 do art.? 407° do Codigo das Sociedades Comerciais.

O Conselho de Administragdo reunira sempre que convocado pelo Presidente e, pelo menos, uma vez de trés em trés
meses.

As deliberagdes serdo tomadas por maioria absoluta dos membros presentes ou representados, tendo o Presidente,
o0 Vice-Presidente ou o Administrador que o substitua, voto de qualidade.

O Conselho de Administracado s6 pode deliberar validamente estando presentes ou representados mais de metade dos
seus membros.

4..Diagrama de Participa¢des do Caixa — Banco de Investimento, SA

O Banco possui uma estrutura societaria com participagcdes adequadas a responder a sua segmentagado de negécio,
da mesma forma que lhe permite potenciar a capacidade de intervengado no mercado por parte do Grupo CGD, privile-
giando uma constante prestacao de servicos de qualidade e valor acrescentado aos seus Clientes, predominantemente
Grandes e Médias Empresas. O organograma de participagdes detidas pelo CaixaBl é o seguinte:

100% da Caixa Capital - sociedade que opera no mercado do capital de risco, gerindo 3 Fundos .
100% da Caixa Desenvolvimento SGPS - sociedade que, dentro do mercado de capital de risco, se encontra voca-
cionada para a gestao de participagdes com elevado potencial de valorizagao.

CAIXABI ESPANHA CAI)T’A“BANCO SFE
(SUCURSAL) DE INVESTIMENTO (MADEIRA)

CAIXA CAIXA CAPITAL
DESENVOLVIMENTO (100%)
(100%]
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5.Utilizagcdo de Novas Tecnologias na Divulgacio de Informacao

O CaixaBI tem disponivel um conjunto alargado de informagdes no seu sitio na Internet - www.caixabi.pt.
O objectivo ¢ dar a conhecer melhor o Banco, facultando aos seus clientes, analistas e publico em geral, 0 acesso
permanente a informagao relevante e actualizada.

Para além de poderem ser consultadas informagdes sobre e da instituigdo e respectiva actividade, existe, na sua Area de
Research a possibilidade de acesso a um conjunto de informagao, histérica e actual, com relevancia para os investidores.

Capital Social e Politica de Dividendos

O capital social, inteiramente subscrito e realizado, é representado por oitenta e um milhdes duzentos e cinquenta mil
acgdes de valor nominal de um Euro cada.

As acgdes podem ser nominativas ou ao portador registadas ou ndo e reciprocamente convertiveis.

Nos aumentos de capital a realizar em dinheiro sera atribuido aos accionistas direito de preferéncia na subscri¢ao das
novas acgdes, Na proporgado das que possuirem, salvo se de outra forma for deliberado pela Assembleia Geral, dentro
dos condicionalismos impostos por lei.

O Conselho de Administragdo podera deliberar aumentos do capital social, por uma ou mais vezes, por entradas em
dinheiro, até o capital social atingir o limite méximo de duzentos e cinquenta milhdes de Euros.

Nos termos dos Estatutos do CaixaBl, a Assembleia Geral deliberaré sobre a distribuigao dos lucros do exercicio, sem
estar sujeita a qualquer limite minimo obrigatério.

A Assembleia Geral podera deliberar que no decurso do exercicio sejam feitos aos accionistas adiantamentos sobre
os lucros, nos termos da lei.

Exercicio do Direito de Voto e Representagdo de Accionistas

Podem participar na Assembleia Geral todos os accionistas que sejam titulares de mil ou mais acgdes averbadas em
seu nome no livro de registo da sociedade (art.% 10° dos Estatutos do CaixaBl), sendo que, conforme o n? 2 do art.? 14°,
a cada grupo de mil acgdes corresponde um voto.

Os accionistas titulares de menos de mil acgdes poderao agrupar-se de forma a completar esse nimero, fazendo-se
representar por qualquer um dos agrupados, a indicar, por meio de carta, ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral.
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No caso de compropriedade de acgdes, s6 um dos proprietarios podera participar nas reunides da Assembleia Geral,
munido de poderes de representag&o dos restantes.

Os accionistas poderao fazer-se representar nas reunides da Assembleia Geral, devendo comunicé-lo por carta ao
presidente da mesa até a data da reuniao.

Os accionistas que sejam pessoas singulares podem fazer-se representar por outros accionistas ou pelas pessoas a
quem a lei imperativa atribua esse direito. As pessoas colectivas far-se-ao representar pela pessoa que, para o efeito,
nomearem.

Ao Presidente da Mesa compete convocar extraordinariamente a Assembleia Geral sempre que tal seja solicitado pelos
accionistas que possuam, pelo menos, acgdes correspondentes ao valor minimo imposto por lei imperativa e que tho
requeiram em carta com assinatura reconhecida em que se indiquem, com precisao, 0s assuntos a incluir na ordem do
dia e se justifique a necessidade de reunir a Assembleia.

A Assembleia Geral convocada a requerimento dos accionistas nao se realizaré se ndo estiverem presentes requeren-
tes que sejam titulares de acgdes que totalizem, no minimo, o valor exigido para a convocagao da Assembleia.

N&o existem limites ao exercicio dos direitos de voto, nem ocorrem direitos especiais de algum accionista, no sendo
conhecido qualquer acordo parassocial.
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Identificacio dos Membros da Administracdo

e da Fiscalizacédo

I.Composigdo
O Conselho de Administragao do CaixaBl é composto seguintes membros:

Presidente
Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

Vice-Presidente
Dr. José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Presidente Comissao Executiva
Dr. Lufs Lopes Laranjo

Administradores Executivos

Dr. Anténio Carlos Bastos Martins

Dr. Gongalo Vaz Gago da C&mara de Medeiros Botelho
Dr. Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Administradores Nao Executivos

Dr. Rui Manuel do Vale Jordao Gongalves Soares
Dr. José Pedro Cabral dos Santos

Dr. José Manuel Carreiras Carrilho

O Conselho Fiscal do CaixaBl é composto pelos seguintes membros:

Presidente
Dr. Hernani da Costa Loureiro

Vogais

Eng. Anténio José Nascimento Ribeiro
Dr. Jodo Sousa Martins
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Suplente
Dr. Fernando Manuel Simdes Nunes Lourengo

O Revisor Oficial de Contas (ROC) do CaixaBl é:

Revisor Oficial de Contas Efectivo
Deloitte & Associados, SROC representada por:
Dr. Jogo Carlos Henriques Gomes Ferreira

Revisor Oficial de Contas Suplente
Dr. Carlos Lufs Oliveira de Melo Loureiro

A Comissao de Vencimentos é composta por:
Gerbanca SGPS SA, representada por:

Dr. Henrique Pereira Melo
Dr. Vitor José Lilaia da Silva

2.Remuneracio

Segundo o estipulado nos Estatutos do CaixaBl, art.? 23°, as remuneragdes dos membros dos érgdos sociais serao

fixadas pela Assembleia Geral ou por uma Comissao de Vencimentos por aquela designada por perfodos de trés anos.
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3.Cargos Desempenhados pelos Membros do CA e Restantes Orgﬁos Sociais

Cargos Exercidos nas Empresas

Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PRESIDENTE CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010
PRESIDENTE CREDIP - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA  14-04-2008 2007/2009
PRESIDENTE GERBANCA, SGPS, SA 07-02-2008 2006/2008
PRESIDENTE TREM - ALUGER DE MATERIAL CIRCULANTE, ACE  CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA 20-03-2002 2000/2008
PRESIDENTE TREM Il - ALUGUER DE MATERIAL CIRCULANTE, ACE CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA  07-03-2002 2001/2008
ADMINISTRADOR BANCO COMERCIAL E DE INVESTIMENTOS, S CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA10-08-2007 2007/2009
ADMINISTRADOR CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA 10-01-2008 2008/2010
ADM. [NAO EXECUTIVO]  PORTUGAL TELECOM, SGPS, SA 21-04-2006 2006/2008
COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO E ESTRATEGIA
VOGAL (COMISSAQ) ~ FOMENTINVEST - SGPS, SA CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA 26-05-2008 2006/2009
Dr. José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

VICE-PRESIDENTE  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010

ADMINISTRADOR ~ COMPANHIA DE SEGUROS FIDELIDADE 2006/2008
- MUNDIAL, SA

ADMINISTRADOR ~ GERBANCA, SGPS, SA CAIXA - PARTICIPAGOES, 2006/2008

SGPS, SA

ADMINISTRADOR ~ IMPERIO BONANGA - COMPANHIA DE 2008/2010

SEGUROS, SA
MESA DE ASSEMBLEIA GERAL

PRESIDENTE CGD PENSOES - SOCIEDADE GESTORA CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, 30-03-2007 2007/2009

DE FUNDOS DE PENSOES, SA SA
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Cargos Exercidos nas Empresas

Dr. Luis Lopes Laranjo

. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
ADM. (COM. EXECUTIVA)  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010
Dr. Anténio Carlos Bastos Martins
. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAQ MANDATO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
ADM. (COM. EXECUTIVA)  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010
Dr. Gongalo Vaz Gago da Camara de Medeiros Botelho
. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
ADM. (COM. EXECUTIVA)  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010
ADM. (NAQ EXECUTIVA]  CORPORACION INTERAMERICANA PARA 12-03-2004

EL FINANCIAMENTO DE INFRAESTRUCTURA (CIFI) SA

Dr. Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

- NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
ADM. [COM. EXECUTIVA]  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010
ADM. (NAQ EXECUTIVA) ZON SERVIGO DE TELECOMUNICAGOES 31-01-2008 2007/2009

E MULTIMEDIA, SGPS, SA.
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Cargos Exercidos nas Empresas

Dr. Rui Manuel do Vale Jorddo Gongalves Soares

) NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
ADM. (COM. EXECUTIVA)  BANCO CAIXA GERAL, SA 02-02-2008 2008/2009
ADM. (NAO. EXECUTIVO]  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010
ADM. (NAO. EXECUTIVO] LA SEDA BARCELONA, SA 16-04-2008

Dr. José Pedro Cabral dos Santos

. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

ADM. (COM. EXECUTIVA)  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010
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Cargos Exercidos nas Empresas

José Manuel Carreira Carrilho

. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
ADMINIS. (NAO EXECUTIVO) - CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2010
ADMINISTRADOR CAIXA CAPITAL- SOCIEDADE DECAPITAL DE RISCO, SA 12-03-2008 2008/2010
ADMINISTRADOR CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, SA 12-03-2008 2008/2010
ADMINISTRADOR ASILVA & SILVA - IMOBILIARIA E SERVICOS, SA
ADMINISTRADOR VISABEIRA IMOBILIARIA, SGPS, SA
ADMINISTRADOR VISABEIRA INDUSTRIA, SGPS SA
ADMINISTRADOR VISABEIRA PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, SA
ADMINISTRADOR VISABEIRA TURISMO, SGPS, SA
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
PRESIDENTE SODAP - SOC.DESENV. AGRICULTURA E PESCAS, 29-03-2007 2007/2009
SGPS, SA (EM LIQUIDAGAQ)
VICE PRES. GRUPO PESTANA POUSADAS - INVESTIMENTO TURISTICO, SA 02-01-2007 2007/2010
COMISSAO DE VENCIMENTOS
MEMBRO GRUPO PESTANA POUSADAS - INVESTIMENTO TURISTICO, SA 02-01-2007 2007/2010
MEMBRO PRADO - CARTOLINAS DA LOUSA, SA 17-03-2006 2006/2008
MEMBRO PRADO KARTON - COMPANHIA DE CARTAQ, SA 17-03-2006 2006/2008
MENBRO VAA- VISTA ALEGRA ATLANTIS, SGPS, SA 23-05-2007 2007/2009
VOGAL COMPANHIA DE PAPEL DO PRADO, SA
VOGAL EUROFROZEN - IND. E COMERCIO DE PRODUTOS ALIMENTARES, SA
SOCIO GERENTE
SOCIO GERENTE SOBREOVENTO - ENERGIAS ALTERNATIVAS, LDA
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Cargos Exercidos nas Empresas

Dr. José Lourengo Soares

) NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO  MANDATO
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
PRESIDENTE CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA  CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA  14-03-2008  2008/2011
ADMINISTRADOR BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, SA 13-11-2008
Dr. José Filipe de Sousa Meira
N NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO ~ MANDATO
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
SECRETARIO CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA COMPANHIA DE SEGUROS 14-03-2008  2008/2011

FIDELIDADE-MUNDIAL, SA
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Cargos Exercidos nas Empresas

Dr. Salomao Jorge Barbosa Ribeiro

) NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

SECRETARIO  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA GERBANCA, SGPS, SA 14-3-2008 2008/20M
Dr. Hernani da Costa Loureiro

. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL  CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO FISCAL

PRESIDENTE CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-3-2008 2008/20M
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
PRESIDENTE BANCO INTERNACIONAL DE SAQ TOME )
E PRINCIPE, SARL CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA 10-10-2008 2008/2010
PRESIDENTE ESEGUR - EMPRESA DE SEGURANGA, SA  CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA 23-03-2007 2007/2009
PRESIDENTE PARCAIXA, SGPS, SA 23-12-2008 2008/2010
VICE-PRES. CGD PENSOES - SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE PENSOES, SA 30-03-2007 2007/2009
VICE-PRES. COMPANHIA DE SEGUROS S.A.
SECRETARIO BANCO COMERCIAL E DE INVESTIMENTOS, SA CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA 10-08-2007 2007/2009
SOCIO GERENTE
SOCIO GERENTE  LEXPENTA - SOCIEDADE IMOBILIARIA, LDA
Eng.? Anténio José Nascimento Ribeiro

. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL  CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO FISCAL

PRESIDENTE SUMOL + COMPAL, SA 22-12-2008 2008/20M
VOGAL CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/2011
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Cargos Exercidos nas Empresas

Dr. Jodo de Sousa Martins

. NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGAO MANDATO
CONSELHO FISCAL

VOGAL CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/201
Dr. Fernando Manuel Simdes Nunes Lourengo

~ NOMEADO DATA DE
ORGAO SOCIAL CARGO EMPRESA POR NOMEAGCAO MANDATO
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

VICE-PRES. CAIXA - BANDEIRANTES, SGPS, SA 21-03-2006 2006/2008
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PRESIDENTE HPP INTERNACIONAL IRELAND LIMITED 24-09-2007 2007/2009

PRESIDENTE HPP INTERNACIONAL IRELAND LIMITED - LUX, SARL 26-09-2009 2007/2009

ADMINISTRADOR CAIXA - PARTICIPAGOES, SGPS, SA 07-02-2008 2006/2008
CONSELHO FISCAL

VOGAL (SUPLENTE]  CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA 14-03-2008 2008/201
COMISSAO DE VENCIMENTOS

MEMBRO CAIXATEC - TECNOLOGIAS CAIXAWEB, SGPS 02-01-2007 2007/2009
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RELATORIO DE RESPONSABILIDADE
SOCIAL E SUSTENTABILIDADE




A responsabilidade social é entendida e praticada no Caixa - Banco de Investimento (CaixaBl) de uma forma transversal

ao conjunto da sua actividade. As caracteristicas de entidade socialmente responsavel, adoptadas pelo CaixaBl, sdo as
seguintes:

.Um envolvimento baseado em valores de ética empresarial;

.Uma vontade de progresso continuo;

.Uma compreensao e uma aceitagao da interdependéncia da empresa com os seus meios envolventes;

.Uma vis&o a longo termo baseada na responsabilidade face as geragdes futuras;

.0 principio de prudéncia como regra de deciséo;

.Uma prética regular de didlogo e de consulta de todas as partes envolvidas, incluindo sobre os temas mais delicados;
.Uma vontade de informag&o e transparéncia;

.Uma capacidade de responder pelos seus actos e de prestar contas sobre as consequéncias directas e indirectas
da sua actividade.

O principio do Desenvolvimento Sustentavel é orientativo no desempenho financeiro do Banco, reflectindo-se na
preocupagdo em privilegiar orientagdes de negoécio que salvaguardem os efeitos sociais e ambientais correlacio-
nados. Temas como a protecgdo de um ambiente limpo, a boa gestdo dos recursos naturais e a gestdo de recursos

humanos atenta a qualidade de vida, fazem parte da nogado de sustentabilidade que o CaixaBl aplicada de uma forma
interdisciplinar.

Foram vérias as operagdes em que o CaixaBl participou durante o ano de 2008, e que, pela sua dimensao e contribui¢do
para um ambiente sustentavel, se podem indicar:

.0 projecto Tuin Zonne conquistou j& disting&o internacional ao ser considerado Deal of the Year pela revista Project
Finance, na categoria European Renewable Solar, construgado de diversos parques fotovoltaicos em Espanha, num
total de 120MW;

.Amper Central Solar, construcéo e operagao do parque fotovoltaico de 45,60MWp em Moursg;

.Alto Tajo Solar, construcao e operag&o de dois parques fotovoltaicos com um total de TOMW, em Caceres, Espanhg;

JInfinita Renovables, construgdo e operag&o de duas fabricas de produgao de bio-diesel com capacidade para 900
mil toneladas por ano, em Ferrol e em Castellén, Espanha;

.MARL Energia - Central Fotovoltaica, SA, construgao e operagéo de um parque fotovoltaico de 6MW;

.Tauton River Desalination Plant, construcao e operagdo de uma fébrica de dessalinizagao e distribuigao de agua,
em Massachusetts, EUA;

.Parques Solares de Mira, construcdo, operagdo e manutengéo de um parque fotovoltaico de 6,8MW em Murcia,
Espanha;

.Tussoenergia, construgao e operagdo de um parque fotovoltaico de 1,8MW, no telhado do terminal de autocarros
TUSSAM, em Sevilha, Espanhg;

.Compaiiia Energética Las Villas, construgdo e operagdo de uma fabrica de cogeragdo de 25MW na Andaluzia,
Espanha;

.The Astatine Division Company, construgdo e operagdo de dois parques fotovoltaicos de 5,2MW, em Espanha;
Iberwind Desenvolvimento e Projectos, construgao e operacao de um pargue edlico de 150MW, em Portugal;
.Hospital de Cascais, construgéo e operagao do novo hospital de Cascais;

Indaqua Vila do Conde, concessZo da distribui¢ao de 4gua e saneamento basico de Vila do Conde;

Joint Global Coordinator e Joint-Bookrunner no @mbito da Oferta Publica Inicial da EDP Renovaveis;

114 . RELATORIO DE RESPONSABILIDADE SOCIAL E SUSTENTABILIDADE



Assessoria Financeira & Parpublica no &mbito da avaliagdo economica e financeira da Hidroeléctrica de Cahora
Bassa;

.Aquisi¢ao de uma participagdo correspondente a 5% do capital da Hyperion - Energy Investments, SL., envolven-
do um investimento estimado em € 6.2 milhdes, dos quais foram ja realizados € 1.58 milhdes. O objectivo do projecto
¢ 0 de construir e explorar duas centrais térmicas solares, a localizar em Espanha (Ciudad Real, provincia de Castilla
la Mancha), com capacidade de producéo global de 100 MW;

.Compra de 940.000 acgdes da EDP Renovaveis, SA na sequéncia do IPO da sociedade, representando um inves-
timento de € 7.429.600;

JInvestimento em 20% do capital da Pinewells, SA, sociedade que se encontra a desenvolver um projecto com vista
& construgdo de uma unidade industrial na Pampilhosa da Serra para a produgao de cerca de 100 mil toneladas de
pellets de madeira. O valor do investimento ascendeu a € 300.000;

.Tomada de uma participagao correspondente a 33% do capital da SMARTWATT - Eficiéncia Energética e Micro-
geragado, SA, sociedade que se dedica & prestagdo de servigos na &rea da eficiéncia energética e microgeragao;
.Subscri¢ao de 19,9% do capital da Sobreovento - Energias Alternativas, Lda., envolvendo um investimento
global de cerca de 3.98 milhdes de euros. A Sobreovento é uma sociedade especificamente constituida com vista
4 aquisigao da totalidade do capital social da PEA - Parques Eélicos de Arganil, SA, sociedade que ir4 desenvolver
o Parque Eélico do Toutico com uma capacidade de 102 MW, localizado em Arganil/Pampilhosa da Serra.
JInvestimento de € 21.5 milhdes na SICAR Novenergia Il, Sociedade que investe na drea da energias renovaveis em
vérios paises europeus, designadamente em Portugal.

.Projecto Comvento, repricing dos project finance associados ao desenvolvimento dos Portfolios Martel |, Il e
Entreventos da Enersis (€ 740M + € 17.52M), no &mbito da aquisi¢io realizada por consorcio liderado pela Magnum
Capital e Bridge finance;

.EDP - Produgdo Bioelectrica, financiamento médio/longo prazo € 130M com participagdo do Grupo CGD no
montante de € 65M.

Os Trés P’s ou a Triple Bottom Line

Na Agenda 21 - o plano de sustentabilidade para o século XX| adoptado na Cimeira do Rio de Janeiro em 1992 -
- fixaram-se as trés &reas do Desenvolvimento Sustentavel: a dimens&o econdmica, a dimensao ambiental, e a dimen-
sdo social, também conhecidas pela expressao triple bottom line ou ainda pelos 3 P's - People, Planet, Profit.

Com a crescente consciencializagdo da sociedade para esta matéria, o CaixaBl surge na fileira das primeiras institui-
¢des a sublinhar a importancia daquelas trés areas para a comunidade onde esté inserido: O eixo econémico representa
a criagdo de riqueza para todos pelo modo de produgéo e de consumo duréveis; o eixo ecoldgico reporta-se a conser-
vagao e gestdo de recursos e o eixo social reflecte a equidade e a participagao de todos os grupos sociais.

Cada uma destas dimensdes é vista no CaixaBl como uma responsabilidade indissociavel da boa condug&o dos negocios:
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A Dimensio Econémica

A dimensdo econémica da sustentabilidade tem como medida o impacto das organizagdes sobre as condigdes eco-
némicas das suas partes interessadas e sobre o sistema econémico a todos os niveis, obedecendo a uma visao de
longo prazo que deve abranger as disciplinas do ambiente, do social e dos recursos humanos.

Esta interdisciplinaridade do desempenho econémico abrange todos os aspectos das interacgdes econdémicas que
podem existir entre uma organizagdo e as suas partes interessadas, incluindo os resultados tradicionalmente apre-
sentados nos balangos financeiros. Estes balangos financeiros destacam prioritariamente os indicadores relaciona-
dos com a rentabilidade da empresa porque estdo vocacionados para informar as direcgdes e 0s accionistas.

Mas sdo os indicadores de Desenvolvimento Sustentével que respondem a outras prioridades e devem permitir
perceber quais sdo as implicagdes da actividade de uma organizagdo empresarial no bem estar econémico dos seus
stakeholders - Accionistas, Clientes, Fornecedores, Colaboradores, Governo, Bancos e demais parceiros sociais.

E neste sentido que o CaixaBl elabora os seus Planos de Actividade e procura executa-los no dmbito de uma es-
tratégia de desenvolvimento sustentavel, em que se concilia a obtengdo dos récios de rentabilidade exigidos pelos
accionistas, com a dinamizag&o do tecido empresarial que forma a sua clientela, repercutindo assim na comunida-
de os efeitos positivos da sua salde economica e financeira. O Banco procura assim novos contextos de eficacia
economica, consciente de que a sua missao passa, de uma forma sustentada, pela criagdo de valor para os seus
stakeholders, proporcionada pela sua oferta de produtos e servigos financeiros de reconhecida qualidade, apoiado
pela sua inser¢do no maior grupo financeiro portugués — Grupo Caixa Geral de Depoésitos - ostentando o melhor
rating de longo prazo no nosso sistema financeiro - AA- pela Fitch, Aa3 pela Moody's e A+ pela Standard & Poor.

Dentro destes parametros comportamentais, o CaixaBl sabe reconhecer e superar as expectativas do cliente, elevar
a sua actuagdo a um nivel de exigéncia de qualidade superior, ser uma referéncia no mercado pela diferenga de pro-
postas baseadas nos padrdes éticos e de responsabilidade, o que lhe tem granjeado a confianga dos seus Clientes.

A Dimensio Ambiental

Embora o sector financeiro néo faga parte das areas de actividade com maiores riscos ambientais, ele pode inter-
vir com um papel, que ndo deve ser menosprezado, actuando sobre a sua operacionalidade interna — consumos
de energia, agua, papel, consumiveis, combustiveis, reciclagem, reutilizagdo de materiais, redugdo de residuos,
selecgao de fornecedores, entre outros, estao entre os principais impactos ambientais directos a serem devidamente
acautelados.

Para além desta intervencao directa, o sector financeiro assume um papel fundamental a partir do momento em que
os promotores dos projectos com impacto ambiental solicitam a sua assessoria e/ou financiamento.
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Neste contexto, a actividade desenvolvida pelo CaixaBl traduz um impacto indirecto no ambiente, enquanto entidade
que tem apoiado empresas através da concessao de crédito e enquanto investidores no mercado financeiro.

A introducé&o de critérios ambientais e a aferi¢do dos riscos ambientais na anélise de projectos e empresas a apoiar,
representa um contributo fundamental para a defesa do ambiente.

Processos de angariacdo e montagem de operagdes (sejam de Corporate Finance ou de Project Finance) sao oportu-
nidades que o Banco tem para fazer sentir a preocupagao de avaliar o impacto ambiental da actividade das empresas
suas clientes e de repercutir a analise dos efeitos ambientais na avaliagdo das empresas e no precgo dos financia-
mentos contratados.

O CaixaBlI tem tido importantes participagdes em financiamentos a projectos na area ambiental, designadamente
projectos de parques edlicos, hidricos, de outras fontes de energia renovével, de tratamento de residuos e de sanea-
mento basico, projectos de enorme impacto ambiental e que requerem uma complexidade a todos os niveis, incluindo
ao nivel da aprovagao e monitorizagao ambiental. O Banco, em conjunto com os promotores de energias renovaveis,
estd empenhado no sucesso e na concretizagdo dos objectivos tragados pelas autoridades governamentais de, no
final da década, 12% da capacidade de geracao eléctrica instalada ser proveniente da componente renovavel, excluin-
do as grandes hidricas.

A Dimensio Social

A dimensao social é abordada por meio da andlise do impacto da organizagdo sobre as suas partes interessadas
- colaboradores, fornecedores, consumidores/clientes, comunidade, governo e sociedade em geral - a nivel local,
nacional e global.

Assim, em relagdo aos colaboradores, a empresa socialmente responsavel favorece o desenvolvimento pessoal
através da formagao e proporciona um acompanhamento regular da satde dos mesmos.

Por isso o CaixaBl entende como sua responsabilidade imediata proporcionar aos seus colaboradores um ambiente
de trabalho saudavel - quer oferecendo um Plano Médico que abrange o agregado familiar directo (c6njuges e filhos),
quer acompanhando a salde dos seus colaboradores através da Medicina no trabalho e respectivos exames anuais
(check up) - e de elevado perfil profissional, aprovando um Plano de Formagao que proporciona multiplas ac¢des de
formagao, desde a frequéncia de semindrios até & frequéncia de pés-graduacdes e MBA's. O Banco proporciona
ainda aos seus colaboradores um plano complementar de reforma.

Dentro da dimensé&o social, o CaixaBl, torna publico o seu Relatério sobre o Governo da Sociedade, assumindo total
transparéncia perante todos os stakeholders. Internamente, o Banco possui regulamentos que permitem assegurar
um elevado comportamento ético dos seus colaboradores, bem como procedimentos preventivos e fiscalizadores,
possuindo um Gabinete de Compliance para verificagdo do cumprimento de normas e regulamentos em vigor. Para
além de possuir um Codigo de Conduta que vincula todos os colaboradores, para prevenir as praticas fraudulentas,

RELATORIO DE RESPONSABILIDADADE SOCIAL E SUSTENTABILIDADE

117.



o CaixaBl possui ainda um Manual de Prevengado do Branqueamento de Capitais que prevé a colaboragdo com as
autoridades de Supervisao.

Sendo parte integrante do Grupo CGD, o Banco participa ainda, directa ou indirectamente, em diversas acgdes de
mecenato proporcionando, em particular, a realizagdo de eventos artisticos no auditério da Culturgest, e ajudando
a promover o patrimonio cultural nacional como base para dar continuidade a uma heranga cultural rica, a qual se
continua a considerar um importante catalisador para a consolidagdo de uma identidade comunitéria.
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Balancos Consolidados em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

2008 2007
NOTAS VALOR ANTES DE IMPARIDADE E  VALOR LiQUIDO VALOR LiQUIDO
IMPARIDADE E AMORTIZAGOES
AMORTIZAGOES
1 2 3=1-2

ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS 5 1164.400 1164,400 1014.338
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO 6 16.885.360 16.885.360 5.796.037
APLICACOES EM INSTITUICOES CREDITO 7 8.563.604 8.563.604 9.032.960
CARTEIRA DE TiTULOS E DERIVADOS:
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 8 758.216.409 758.216.409 604.303.373
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 9 163.095.441 163.095.441 112.042.350
DERIVADOS DE COBERTURA COM REAVALIAGAO POSITIVA 10 461812 461812
INVESTIMENTOS A DETER ATE A MATURIDADE
CREDITO A CLIENTES n 879.823.348 14413141 865.410.208 937.831.851
ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS 12 22.322.247 8.794.792 13527455 11165.854
ACTIVOS INTANGIVEIS 13 4115.009 3.732.651 382.358 444.237
INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS 14 3.487.487 3.487.487 59.607.908
ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES 15 828.868 828.868 752.468
ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS 15 5.215.771 5.215.771 4.394.007
OUTROS ACTIVOS 16 66.561819 6.836.509 59.725.310 131.668.537
TOTAL DE ACTIVO 1.930.741.575 33.777.093 1.896.964.482 1.878.053.921

(Montantes expressos em Euros)
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(Continuagao)

2008 2007
NOTAS 'VALOR VALOR
LiQuino LiQuino
PASSIVO
RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS 17 1237.631270 1395.264102
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 18 119162.219 77856150
RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
PASSIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 10 260363729 58.032.342
DERIVADOS DE COBERTURA COM REAVALIAGAO NEGATIVA 10 1483423 1018.501
PASSIVOS NAQO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
PROVISOES PARA OUTROS RISCOS 19 12.313109 3.067.989
PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES 15 2609956 2228520
PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS 15 1426821 1881604
OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS
OUTROS PASSIVOS 20 71535.649 118.582.269
TOTAL DE PASSIVO 1.706.526.176 1.657.931.478
CAPITAL
CAPITAL 21 81.250.000 81.250.000
PREMIO DE EMISSAO
OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
ACCOES PROPRIAS 21 (5.999.453) (5.999.453)
RESERVAS DE JUSTO VALOR 22 45.791987) (254.879)
OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS 2 126.531.980 103.630.446
RESULTADO DO EXERCICIO 22 30.242185 37.041596
DIVIDENDOS ANTECIPADOS
INTERESSES MINORITARIOS 23 4205581 4454733
TOTAL DE CAPITAL 190.438.306 220122.442
TOTAL DE PASSIVO E DE CAPITAL 1.896.964.482 1.878.053.921

(Montantes expressos em Euros)
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Demonstracdes dos Resultados Consolidados em 31 de

Dezembro de 2008 e 2007

NOTAS 2008 2007
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 24 294.052.218 316.303.389
JUROS E ENCARGOS SIMILARES 24 (269.439.897) (295.088.425)
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 156.263 767575
MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 24.768.584 21.982.539
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 25 67.228.608 58.189.081
ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES 25 (7109.912) (2.909.016)
RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS 26 (4.444.442) (2.994.693)
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 27 9.776.887 318.224
PRODUTO DA ACTIVIDADE FINANCEIRA 90.219.724 74.586.135
CUSTOS COM PESSOAL 28 (16.248.555) (15.205.071)
OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 29 (9.719.534) (8.539.306)
DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES 12E13 (1.037.817) (973.031)
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES 19 (9.245120) 167.427
IMPARIDADE DO CREDITO LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERAGOES 30 (5.779162) (1.204.940)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERAGOES 30 (3.746.612) 847576
RESULTADOS EM EMPRESAS ASSOCIADAS 14 (2.093.292) (3129.640)
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS 42.349.632 46.549.148
IMPOSTOS SOBRE LUCROS:
CORRENTES 15 (12.969.546) (9.918.456)
DIFERIDOS 5 612.948 391.685
(12.356.599) (9526.772)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE INTERESSES MINORITARIOS 29.993.033 37.022.377
DO QUAL: RESULTADO APOS IMPOSTOS DE OPERAGOES DESCONTINUADAS 0 0
INTERESSES MINORITARIOS 23 249152 19.219
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 30.242.185 37.041.596
ACGOES EM CIRCULAGAO 76.592.000 76.592.000
RESULTADO POR ACCAO 0,39 0,48

(Montantes expressos em Euros)
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Demonstra¢des dos Fluxos de Caixa Consolidados para os
Exercicios Findos em 31 De Dezembro de 2008 e 2007

2008 2007

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
JUROS E COMISSOES RECEBIDAS 360.220.087 373478.795
JUROS E COMISSOES PAGAS (271460.991) (298.767.020)
PAGAMENTOS AO PESSOAL E FORNECEDORES (25.234.636) (23.631.401)
PAGAMENTO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS (12.664.511) (12.321513)
OUTROS RESULTADOS 1727878 988.557
RESULTADOS OPERACIONAIS ANTES DAS ALTERAGOES NOS ACTIVOS OPERACIONAIS 52.587.827 39.747.418
[AUMENTOS) DIMINUIGOES DE ACTIVOS OPERACIONAIS
ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR POR RESULTADOS (133.979.479) (28.949570)
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA (103.831.605) (88.982.544)
APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 464,019 7.762.353
CREDITO A CLIENTES 67.806.913 (152.492.169)
OUTROS ACTIVOS 81927458 (90.782.037)

(87.612.694) (353.443.966)
AUMENTOS (DIMINUICOES) DE PASSIVOS OPERACIONAIS
PASSIVOS FINANCEIROS DE NEGOCIAGAQ 202.796.308 (43597.796)
RECURSOS DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO (158.417.787) 316.062.377
RECURSOS DE CLIENTES 40524814 (27.629.344)
OUTROS PASSIVOS (63.053.097) 80.449.379

21.850.238 325.284.616
CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS (13.174.628) 11.588.069
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
AQUISICAO DE ACTIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS (3.475.953) (898.714)
ALIENAGAO DE ACTIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS 147508 184.978
AQUISICAO DE INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMP. CONJUNTOS (700.000) (887.500)
ALIENACAO DE INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMP. CONJUNTOS 42426257 7499.602
DIVIDENDOS RECEBIDOS 156.263 767575
CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO 38.554.075 6.665.940
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
PAGAMENTO DE DIVIDENDOS (14140.062) (26106.539)
CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO (14.140.062) (26.106.539)
AUMENTO (DIMINUIGAO) LIQUIDO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES 11.239.385 (7.852.530)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 6.810.375 14.662.905
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 18.049.760 6810375

(Montantes expressos em Euros)
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Demonstracdo das Altera¢des nos Capitais Proprios
Consolidados para os Exercicios Findos em 31 de

Dezembro de 2008 e 2007

ACC@ES RESERVA DE
NOTAS CAPITAL PROPRIAS JUSTO VALOR

OUTRAS RESERVAS E
RESULTADOS TRANSITADOS

RESULTADOS

RESERVAS TRANSITADOS

LUCRO DO

INTERESSES

TOTAL EXERCICIO MINORITARIOS TOTAL

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 81.250.000 (5.999.453)  5.780.288 56.729.842  42.961.378 99.691.220 30.045.764  59.528.709 270.296.528
DISTRIBUIGAO DO LUCRO
DO EXERCICIO DE 2006:
DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS PELO BANCO 22 - - - - 1587.689  1587.689 (27.694.228) - (26106.539)
TRANSFERENCIA PARA RESERVAS E
RESULTADOS TRANSITADOS - - - 4336193 (1984.656) 2351537  (2.351537) -
VALORIZAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS
DISPONIVEIS PARA VENDA
ACRESCIMOS 9 - - 2207177 - - - - - 2207177
RECUPERAGOES 9 - - (8542.929) - - - - - (8542929)
EFEITO FISCAL 15 - - 300586 - - - - - 300586
ALIENAGAO DE PARTE DA PARTICIPAGAO
NA COMPAL, COMPANHIA PRODUTORA
DE CONSERVAS ALIMENTARES, S.A 23 - (55.054.757) (55.054.757)
LUCRO DO EXERCICIO - - - - - - 3704159 (19.219)  37.022.376
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 81.250.000 (5.999.453) (254.878) 61.066.035  42.564.410 103.630.446 37.041.596 4.454.733 220.122.442
DISTRIBUIGAO DO LUCRO
DO EXERCICIO DE 2007:
DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS PELO BANCO 22 - - - - 859938 859.938 (15.000.000) - (14140.062)
TRANSFERENCIA PARA RESERVAS E
RESULTADOS TRANSITADOS - - - 24.634.049 (2592.453)  22.041596 (22.041596) -
VALORIZAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS
DISPONIVEIS PARA VENDA
ACRESCIMOS 9 - - 5.670.512 - - - - - 5670512
RECUPERAGOES 9 - - (55.006.827) - - - - - (55.006.827)
EFEITO FISCAL 15 - - 3799.207 - - - - - 3799.207

LUCRO DO EXERCICIO - - -

30.242185

(249152)  29.993.033

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 81.250.000 (5.999.453)  (45.791.987) 85.700.084

40.831.895 126.531.980

30.242.185

4.205.581 190.438.306

(Montantes expressos em Euros)
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1. Nota Introdutéria

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. ("Banco”) foi constituido por escritura plblica em 12 de Novembro de 1987, tendo
absorvido a totalidade dos activos e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover Trust Company, nos
termos da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das Financas n° 865-A/87, de 6 de
Novembro.

O Banco é a unidade do Grupo Caixa Geral de Depésitos especializada na actividade de banca de investimento, abran-
gendo actividades como Corporate Finance de Divida Fixa e Variavel, Corporate Finance de Acgoes, Assessoria Finan-
ceira, Structured Finance, Project Finance, Intermediagéo Financeira, Research e Capital de Risco. Para o exercicio das
suas actividades o Banco dispde de dois balcdes localizados em Lisboa e Porto, de uma Sucursal Financeira Exterior
na Madeira e de uma Sucursal em Espanha.

O Banco participa ainda, directa e indirectamente, no capital de um conjunto de empresas, nas quais detém posigdes
maioritérias. Estas empresas constituem o Grupo Caixa - Banco de Investimento (Grupo).

Conforme descrito na Nota 21, a maioria do capital social do Banco é detida pela Gerbanca, SGPS, S.A., sociedade
integrada no Grupo Caixa Geral de Depositos.

As demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2008 foram aprovadas pelo Conselho de Adminis-
tragdo em 23 de Janeiro de 2009.

As demonstragdes financeiras do Banco e das suas subsidiérias e associadas em 31 de Dezembro de 2008 encontram-se

pendentes de aprovagao pelas respectivas Assembleias Gerais. No entanto, o Conselho de Administragdo do Banco
entende que estas demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. Politicas Contabilisticas

2.1. Bases de Apresentacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2008 foram preparadas com base nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE)
N 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho e das disposicdes do Decreto-Lei n® 35/2005, de
17 de Fevereiro.
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2.2. Principios de Consolidacio

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades controladas directamente
e indirectamente pelo Grupo (Nota 4).

A nivel das empresas participadas, sdo consideradas “filiais” aguelas nas quais o Banco exerce um controlo efectivo
sobre a sua gestao corrente de modo a obter beneficios econdmicos das suas actividades. Normalmente, o controlo é
evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto. Adicionalmente, em resultado da aplicagao
da Norma IAS 27 - "Demonstrag@es financeiras consolidadas e separadas”, o Grupo inclui no perfmetro de consolida-
¢ao entidades de proposito especial, nomeadamente, fundos de capital de risco geridos pelo Grupo e em que detém a
maioria dos riscos e beneficios associados a respectiva actividade.

A consolidagdo das contas das empresas filiais foi efectuada pelo método da integragdo global. As transacgdes e os
saldos significativos entre as empresas objecto de consolidagao foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel,
séo efectuados ajustamentos de consolidagé@o de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos principios conta-
bilisticos do Grupo.

O valor correspondente & participagdo de terceiros nas empresas filiais é apresentado na rubrica “Interesses minori-
térios”, do capital proprio.

O lucro consolidado resulta da agregagao dos resultados liquidos do Banco e das empresas filiais, na proporgao da
respectiva participagdo efectiva, apds os ajustamentos de consolidagao, incluindo a eliminagao de dividendos recebidos
e de mais e menos-valias geradas em transacgdes entre empresas inclufdas no perimetro de consolidagao.

2.3. Concentragdes de Actividades Empresariais e *Goodwill”

As aquisigdes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisigdo corresponde ao justo valor agre-
gado dos activos entregues e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da obtengao de controlo sobre a en-
tidade adquirida, acrescido de custos incorridos directamente atribuiveis a operagao. Na data de aquisigao, os activos,
passivos e passivos contingentes identificaveis que relinam os requisitos para reconhecimento previstos na Norma
IFRS 3 - "Concentragdes de actividades empresariais” so registados pelo respectivo justo valor.

O goodwill corresponde a diferenca positiva entre o custo de aquisigdo de uma filial e a percentagem efectiva adquirida
pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos e passivos contingentes. O goodwill é registado como um
activo, ndo sendo objecto de amortizagdo. No entanto é objecto de testes de imparidade com uma periodicidade minima
anual.

Até 1 de Janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal, o goo-
dwill era integralmente deduzido ao capital préprio no ano de aquisigao das filiais. Tal como permitido pela Norma IFRS
1, 0 Grupo n&o efectuou qualquer alteragao a esse registo, pelo que o goodwill gerado em operagoes ocorridas até 1de
Janeiro de 2004 permaneceu registado em reservas.
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2.4. Investimentos em Associadas

Consideram-se empresas “associadas” aquelas sobre as quais o Banco tem uma influéncia significativa, mas sobre as
quais ndo exerce um controlo efectivo sobre a gestdo. Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a
participagdo do Grupo se situa, directa ou indirectamente, entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sao valorizados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com este método,
as participagdes sdo inicialmente valorizadas pelo respectivo custo de aquisigdo, sendo o valor subsequentemente
ajustado com base na percentagem efectiva do Grupo nas variagdes do capital proprio (incluindo resultados) das as-
sociadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sao efectuados ajustamentos aos capitais proprios
das empresas associadas utilizados para célculo da equivaléncia patrimonial, de forma a reflectir a utilizagao dos prin-
cipios contabilfsticos do Grupo.

O "goodwill” correspondente a diferenga positiva entre o custo de aquisi¢do de uma associada e a percentagem efectiva
adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos e passivos contingentes, permanece reflectido no
valor do investimento, sendo a totalidade do valor de balango do investimento objecto de testes de imparidade anuais.

Os resultados n&o realizados em transacgdes com empresas associadas séo eliminados na medida da percentagem de
participagao efectiva do Grupo nas entidades em quest&o.

2.5. Conversdo de Saldos e Transac¢des em Moeda Estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo séo preparadas de acordo com a divisa
utilizada no ambiente econdmico em que operam (denominada "moeda funcional”). Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007,
todas as empresas do Grupo tinham como moeda funcional o Euro.

As transacgdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data da transacgéao.
Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para
Euros com base na taxa de cambio em vigor. Os activos ndo monetérios que sejam valorizados ao justo valor sdo con-
vertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da Ultima valorizagao. Os activos ndo monetérios registados ao
custo histérico permanecem registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversao cambial sdo reflectidas em resultados do exercicio, com excepgao das

originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como acgdes, classificados como disponiveis para venda,
que sdo registadas numa rubrica especifica de capital proprio até a sua alienagao.
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2.6. Instrumentos Financeiros

a) Activos Financeiros

Os activos financeiros s&o registados na data de contratagéo pelo respectivo justo valor, acrescido de custos directa-
mente atribuiveis a transacg&o. Os activos financeiros sao classificados no reconhecimento inicial numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:

i) Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados

Esta categoria inclui:

.Activos financeiros detidos para negociagao, os quais englobam essencialmente titulos adquiridos com o objectivo
de realizagao de ganhos a partir de flutuagdes d , com excepgdo daqueles que cumpram os requisitos de conta-
bilidade de cobertura; e,

Activos financeiros classificados como ao justo valor através de resultados.

A utilizagdo da "Fair value option” implica o registo nesta categoria dos instrumentos financeiros de forma irrevogé-
vel no reconhecimento inicial, encontrando-se limitada a situagdes em que a sua aplicagao resulte na produgao de
informagdo financeira mais relevante, nomeadamente:

a) Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no reconhecimento ou men-
suragdo ("accounting mismatch”) que, caso contrério, ocorreria em resultado de mensurar activos e passivos ou
reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma inconsistente;

b) Grupos de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o seu desempenho avaliado
com base no justo valor, de acordo com estratégias de gestdo de risco e de investimento formalmente documen-
tadas, e informagao sobre o grupo seja distribuida internamente aos érgéos de gestdo.

c) Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que contenham um ou mais
derivados embutidos, a menos que:

.Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa que de outra forma seriam exi-

gidos pelo contrato;
.Fique claro, com pouca ou nenhuma anélise, que a separagdo dos derivados implicitos ndo deve ser efectuada.
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O Grupo regista nesta categoria os instrumentos de capital relativos a actividade de capital de risco sempre que os
instrumentos tenham associados derivados, nomeadamente o direito ou a obrigagao contratual de alienar as partici-
padas no ambito de Acordos Parassociais celebrados na data da tomada das participagdes e os titulos enquadréveis
na alinea b acima referida.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sao registados ao justo valor, sendo os ganhos e perdas gerados
pela valorizagdo subsequente reflectidos em resultados do exercicio, nas rubricas de "Resultados em operagdes
financeiras”. Os juros s&o reflectidos nas rubricas apropriadas de "Juros e rendimentos similares”.

ii) Empréstimos e Contas a Receber

S&o activos financeiros com pagamentos fixos ou determinéveis, ndo cotados num mercado activo, e ndo incluidos
em qualquer uma das categorias de activos financeiros referidas anteriormente. Esta categoria inclui crédito conce-
dido a clientes do Grupo, valores a receber de outras institui¢des financeiras e valores a receber pela prestagao de
servicos ou alienagdo de bens.

No reconhecimento inicial estes activos s&o registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluf-
das na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente atribuiveis & transacgdo. Subsequen-
temente, estes activos s&o reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.

Os juros s&do reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular o custo amortizado e repartir
0s juros ao longo do perfodo das operagdes. A taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos
de caixa futuros estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual ao valor do ins-
trumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

iii) Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel ndo classificados como activas ao justo valor através de resulta-
dos, incluindo participagdes financeiras com caracter de estabilidade e os investimentos da &rea de capital de risco do
Grupo sem opgdes associadas, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados e que ndo se enquadram
nas restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excepgdo de instrumentos de
capital préprio ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade, que
permanecem registados ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo sao registados directamente em
capitais proprios, na "Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as varia-
¢des acumuladas no justo valor s&o transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados com base no método da
taxa efectiva, sendo reconhecidos em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria séo registados como proveitos na
demonstragao de resultados quando é estabelecido o direito do Grupo ao seu recebimento.
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Com referéncia a 1de Julho de 2008, o Banco efectuou uma reclassificagéo de titulos de rendimento fixo da categoria
de Activos financeiros detidos para negociag&o para a categoria de Activos financeiros disponiveis para venda, ao
abrigo da alteragao a Norma IAS 39 aprovada em 13 de Outubro de 2008 (Notas 8 e 9).
Reclassificagcdo de Activos Financeiros
Com a entrada em vigor da alteragéo ao IAS 39 em 13 de Outubro de 2008, referida na Nota 2.15, o Banco passou a ter
a possibilidade de reclassificar alguns activos financeiros classificados como Activos financeiros detidos para nego-
ciagdo ou disponiveis para venda para outras categorias de activos financeiros. N&o sao permitidas contudo quaisquer
reclassificagdes para categorias de Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Justo Valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de Activos financeiros ao justo valor atra-
vés de resultados e Activos financeiros disponiveis para venda s&o registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou passivo financeiro pode
ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizagao da transacgdo em

condi¢des normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros é determinado, para a generalidade dos activos, por um érgéo do Grupo indepen-
dente da funcdo de negociagdo, com base nos seguintes critérios:

.Cotag&o de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em mercados activos;
.Relativamente a instrumentos de divida ndo transaccionados em mercados activos (incluindo titulos ndo cotados ou

com reduzida liquidez) sao utilizados métodos e técnicas de valorizacdo, que incluem:

i) Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagdo financeira, nomeadamente a Bloomberg
e a Reuters, incluindo precos de mercado disponiveis em transacgdes recentes;

ii) Cotacdes indicativas (bid prices) obtidas junto de instituicdes financeiras que funcionem como market-makers;
il Modelos internos de valorizagdo, os quais tém em conta os dados de mercado que seriam utilizados na defini-
¢&o de um prego para o instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como

a liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

.Os instrumentos de capital proprio ndo cotados detidos no ambito da actividade de capital de risco s&o valorizados
com base nos seguintes critérios:

i) Precos praticados em transac¢des materialmente relevantes efectuadas por entidades independentes nos Ultimos
seis meses;

ii) Mltiplos de sociedades comparaveis em termos de sector de actividade, dimenso e rendibilidade;
iii) Fluxos de caixa descontados;

iv) Valor de liquidag&o, correspondente ao valor liquido do patriménio da participada;
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v) Custo de aquisicdo [apenas no caso de participacdes adquiridas nos doze meses anteriores a data da valorizacZo).
Caso exista o direito ou a obrigagdo contratual de alienar as participadas no @mbito de Acordos Parassociais cele-
brados na data da tomada das participacdes, a respectiva valorizagao contabilistica ndo podera exceder o valor actual
do preco de saida.

Aos valores obtidos com base nas metodologias de avaliagao acima descritas ¢é aplicado, caso se justifique, um factor
de desconto de forma a reflectir a falta de liquidez dos titulos e/ou o risco de crédito da contraparte nos acordos
celebrados.

.Os restantes instrumentos de capital préprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade

(por exemplo, pela inexisténcia de transac¢des recentes) sdo mantidos ao custo, deduzidos de eventuais perdas por
imparidade.

b) Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sao registados na data de contratagdo ao respectivo justo valor, deduzido de custos directa-
mente atribufveis a transacc¢&o. Os passivos s&o classificados nas seguintes categorias:

i) Passivas financeiros detidos para negociagao

Os passivos financeiros detidos para negociagdo correspondem a instrumentos financeiros derivados com reavaliagdo
negativa, os quais se encontram reflectidos pelo justo valor.

ii) Outros Passivos Financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos incorridos para pagamento de
prestacdes de servigos ou compra de activos.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado.

¢) Derivados e Contabilidade de Cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o objectivo de satisfazer as ne-
cessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposigao a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados sao registados pelo seu justo valor na data da sua contratagdo. Adicionalmente,
s&o reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O justo valor
¢ apurado:

.Com base em cota¢des obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a futuros transaccionados em
mercados organizados);
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.Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado, incluindo cash-flows desconta-
dos e modelos de valorizagéo de opgdes.

Derivados Embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados do contrato
de base e tratados como derivados autonomos no @mbito da Norma IAS 39, sempre que:

.As caracterfsticas econémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente relacionados com o con-
trato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e

(A totalidade do instrumento financeiro combinado n&o esteja registada ao justo valor com as variagdes no justo valor
reflectidas em resultados.

Derivados de Cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposigdo do Grupo a um determinado risco
inerente a sua actividade. A classificacdo como derivados de cobertura e a utilizagdo do conceito de contabilidade de
cobertura, conforme abaixo descrito, estao sujeitas ao cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31de Dezembro de 2008 o Grupo apenas utiliza coberturas de exposi¢&o a variagao do justo valor dos instrumentos
financeiros registados em balanco, denominadas “Coberturas de justo valor”.

Para todas as relagdes de cobertura, o Grupo prepara no inicio da operagdo documentagdo formal, que inclui os
seguintes aspectos:

.Objectivos de gest&o de risco e estratégia associada a realizagdo da operagao de cobertura, de acordo com as poli-
ticas de cobertura de risco definidas pelo Grupo;

.Descricao dols) riscols) coberto(s);

JIdentificacdo e descrigao dos instrumentos financeiros cobertos e de coberturg;

.Método de avaliagao da eficécia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Periodicamente, sao efectuados e documentados testes de eficécia das coberturas através da comparag&o da variagao
no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a
possibilitar a utilizagao de contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagdo deveré situar-se num
intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efectuados testes de eficacia prospectivos, de forma a demonstrar
a expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente reconhecidos em
proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz, o Banco reflecte igualmente no resultado
do exercicio a variagao no justo valor do elemento coberto atribufvel ao risco coberto. O impacto destas valorizagdes
é reflectido em rubricas de "Resultados em operagdes financeiras”. No caso de derivados que tenham associada uma
componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificaco de juros relativa ao periodo em curso
e os fluxos liguidados s&o reflectidos em "Juros e rendimentos similares” e "Juros e encargos similares”, da demons-
tracdo de resultados.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no activo e passivo, respectivamente,
em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos s&o reflectidas nas rubricas onde se encontram registados esses activos e
passivos.
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Derivados de Negociagao

S&o considerados derivados de negociagéo todos os instrumentos financeiros derivados que nao estejam associados a
relagdes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39, incluindo:

.Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos ao justo valor através de resultados, tornando
assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de cobertura;

.Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes ao abrigo da Norma IAS 39;
.Derivados contratados com o objectivo de "trading”.

Os derivados de negociagao sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente reconhecidos em
proveitos e custos do exercicio. O impacto destas valorizagdes é reflectido em rubricas de "Resultados em operagdes
financeiras”. No caso de derivados gue tenham associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de
taxa de juro) a periodificagdo de juros relativa ao perfodo em curso e os fluxos liquidados séo reflectidos em "Juros e
rendimentos similares” e "Juros e encargos similares”, da demonstragéo de resultados.

d) Imparidade de Activos Financeiros

Activos Financeiros ao Custo Amortizado

O Grupo efectua periodicamente anélises de imparidade dos seus activos financeiros registados ao custo amortizado,
nomeadamente, Crédito a clientes, Aplicagdes em instituicdes de crédito e Outros activos.

A identificagdo de indicios de imparidade é efectuada numa base individual relativamente a activos financeiros em que o
montante de exposigdo seja significativo e numa base colectiva quanto a activos homogéneos, cujos saldos devedores
nao sejam individualmente relevantes.

Os seguintes eventos podem constituir indicios de imparidade:

JIncumprimento das cléusulas contratuais, nomeadamente atrasos nos pagamentos de juros ou capital;
.Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da dividg;

.Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragéo de faléncia do devedor ou do emissor da divida;

.Concesséao de facilidades ao devedor em resultado das suas dificuldades financeiras que néo seriam concedidas
numa situagdo normal;

.Comportamento histoérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal nunca sera recuperado na tota-
lidade;

.Dados indicativos de uma redugdo mensuravel no valor estimado dos cash-flows futuros de um grupo de activos
financeiros desde o seu registo inicial, embora essa redugdo nao possa ser identificada nos activos financeiros in-
dividuais do grupo.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados individualmente, a eventual perda por
imparidade corresponde a diferenga entre o valor inscrito no balango no momento da anélise e o valor actual dos fluxos
de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel], descontado com base na taxa de juro efectiva original do
activo.

Os activos que ndo foram objecto de andlise especifica foram incluidos numa anélise colectiva de imparidade, tendo
sido classificados para este efeito em grupos homogéneos com caracteristicas de risco similares. Adicionalmente,
os activos avaliados individualmente e para os quais nao foram identificados indicios objectivos de imparidade foram
igualmente objecto de avaliagao colectiva de imparidade, tal como referido no paragrafo anterior.
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Dada a inexisténcia de um histérico relevante ao nivel do Banco, as perdas por imparidade calculadas na analise colec-
tiva foram determinadas com base em parametros apurados ao nivel do Grupo Caixa Geral de Depésitos para tipologias
de crédito comparaveis.

O montante de imparidade apurado ¢é reconhecido em custos do exercicio, sendo reflectido no balango separadamente
como uma deduc&o ao valor do crédito a que respeita.

Sempre que aplicavel, o Grupo abate ao activo os créditos considerados incobraveis por utilizagdo da respectiva im-
paridade acumulada, mediante aprovagéo do Conselho de Administragao. Eventuais recuperagdes de créditos abatidos
ao activo sao reflectidas como uma dedugdo ao saldo das perdas por imparidade reflectidas na demonstragao de
resultados.

Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Conforme referido na Nota 2.6. a), os activos financeiros disponiveis para venda s&o registados ao justo valor, sendo as
variagdes no justo valor reflectidas directamente em capital préprio, na "Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na
Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade relativos a activos financeiros registados ao custo amortizado, s&o ainda consi-
derados os seguintes indicios especificos no que se refere a instrumentos de capital:

i] Alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnologica, de mercado, econémica ou legal em que o
emissor opera que indiquem gue o custo do investimento n&o venha a ser recuperado na totalidade;

il Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de custo. Com referéncia & data das
demonstragdes financeiras, o Banco efectua uma analise no sentido de identificar a existéncia de perdas por impa-
ridade em activos financeiros disponiveis para venda e, consequentemente, registar as correspondentes perdas por
imparidade.

Para este efeito é efectuada uma anélise especifica de cada investimento. Neste ambito, em situagdes normais de
mercado, um dos indicadores que ¢ tido em consideragao refere-se a menos valias potenciais superiores a 20% do
custo de aquisicao que se tenham mantido mais de 6 meses. Este indicador ndo obsta a que como resultado da anélise
especifica dos investimentos se proceda ao registo de imparidade em outras situagdes em que se tenha verificado um
declinio significativo ou prolongado no valor de mercado face ao custo desses activos.

Em situagdes anormais de turbuléncia financeira e de volatilidade excessiva do mercado de acgdes, tal como se veri-
ficou no exercicio de 2008, o Banco analisa se a redugdo das cotagdes constitui ou ndo evidéncia de que o custo dos
investimentos poderéd nao ser recuperavel no médio prazo. Neste contexto, considerou como evidéncia objectiva de
imparidade as seguintes situagdes:
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i] Existéncia, & data de referéncia das demonstragdes financeiras, de menaos valias potenciais superiores a 50% do
custo de aquisi¢do do instrumento financeiro, independentemente do periodo de tempo ao longo do qual se verificou
esta situacgao;

i) Existéncia de menos valias potenciais superiores a 30% do custo de aquisi¢do do instrumento financeiro, ao longo
de um perfodo igual ou superior a 9 meses.

Adicionalmente, como resultado da analise especifica poderé ser identificada e registada imparidade em investimentos
que apresentem menos-valias inferiores a 50%. E ainda considerada informag&o relativa a eventos subsequentes a
data de balanco.

As perdas por imparidade em activos de rendimento variével ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais mais-valias
potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por imparidade sao reflectidas na Reserva de justo valor.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital proprio nao cotados
e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efectua igualmente anélises periodicas de im-
paridade. Neste ambito, o valor recuperével corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo,
descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detengao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do exercicio. As perdas por
imparidade nestes activos ndo podem ser revertidas.

2.7. Activos Nao Correntes Detidos para Venda e Grupos de Activos

e Passivos a Alienar

De acordo com a Norma IFRS 5 - "Activos ndo correntes detidos para venda e operacdes descontinuadas”, os activos
ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo classificados como detidos para venda sempre que seja
expectavel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através de venda, e ndo de uso continuado. Para que
um activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado nesta rubrica devera ser assegurado o cumprimento dos
seguintes requisitos:

.A probabilidade de ocorréncia da venda ¢ elevada;
.0 activo esta disponivel para venda imediata no seu estado actual;

.Existe a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apds a classificagdo do activo nesta rubrica.

Os activos registados nesta rubrica sao valorizados ao menor entre o custo de aquisi¢&o e o justo valor, deduzido dos
custos a incorrer na venda.
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2.8. Outros Activos Tangiveis

Excepto quanto aos activos adquiridos até ao exercicio de 1998, encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao, dedu-
zido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencdo e outras despesas
associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica "Outros gastos administrativos”.

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n® 31/98, de 11 de Fevereiro. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, na transi¢@o para IFRS foi considerado
como custo o valor de balango incorporando o efeito da referida reavaliagdo, uma vez que o seu resultado, no momento
em que foi efectuada, correspondia genericamente ao custo ou custo depreciado de acordo com as IFRS ajustado de
forma a reflectir as alteragdes em indices de pregos.

As amortizagdes sdo calculadas e registadas em custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida
(Util estimado do bem, o qual corresponde ao perfodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

ANOS DE VIDA UTIL

IMOVEIS 50

EQUIPAMENTO:
MOBILIARIO E MATERIAL 4-10
MATERIAL DE TRANSPORTE 4
EQUIPAMENTO INFORMATICO 3-4
INSTALACOES INTERIORES 3-10
EQUIPAMENTO DE SEGURANCA 4-10
MAQUINAS E FERRAMENTAS 5-10

0S TERRENOS NAO SAO OBJECTO DE AMORTIZAGAO

Periodicamente sao realizadas anélises de evidéncia de imparidade em activos tangiveis, de acordo com a Norma IAS
36 - "Imparidade de activos”. Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangfveis exceda o seu valor recu-
peravel, & reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade
podem ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifigue um
aumento do valor recuperavel do activo.

O Grupo avalia periodicamente a adequag&o da vida Util estimada para os activos tangiveis.
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2.9. Locagdo Financeira

As operagdes de locagao financeira sao registadas da seguinte forma:

Como Locatario

Os activos em regime de locagdo financeira s&o registados pelo justo valor no activo e no passivo, processando-se as
respectivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sao desdobradas de acordo com o respectivo plano financeiro,
reduzindo-se o passivo pela parte correspondente & amortizagao do capital. Os juros suportados sao registados como
custos financeiros.

Como Locador

Os activos em regime de locagao financeira séo registados no balango como crédito concedido, sendo este reembol-
sado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas
sdo registados como proveitos financeiros.

2.10. Activos Intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢ao, desenvolvimento ou preparagao para uso de softwa-
re utilizado no exercicio das actividades do Grupo. Os activos intangfveis sao registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido
de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagdes sdo registadas como custos numa base sistematica ao longo da vida Util estimada dos activos, a qual
corresponde a um periodo entre 3 e 6 anos.

As despesas com manutengao de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em que s&o incorridas.

2.1I. Impostos sobre Lucros

Todas as empresas do Grupo s&o tributadas individualmente, e as com sede em Portugal estao sujeitas ao regime fiscal
consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (Codigo do IRC). As contas das sucur-
sais do Banco sao integradas nas contas da sede, por forma a apurar o resultado fiscal da actividade global em sede
de IRC, sendo que os resultados das sucursais sdo ainda sujeitos a impostos locais nos paises/territérios onde estas
estdo estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis a colecta de IRC da actividade global, nos termos do artigo 85°
do respectivo Cédigo e dos Acordos de Dupla Tributagéo celebrados por Portugal.

A Sucursal Financeira Exterior do Banco na Regido Auténoma da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 33° do Estatuto

dos Beneficios Fiscais (EBF), de isencao de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicacdo desta isen¢éo, de
acordo com o disposto no artigo 34° do EBF, considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavel da actividade global
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da entidade é resultante de actividades exercidas fora do dmbito institucional da zona franca da Madeira.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. (Caixa Desenvolvimento) esta sujeita ao regime fiscal das Sociedades Gestoras
de Participagdes Sociais. Ao abrigo deste regime, os lucros distribuidos a Caixa Desenvolvimento pelas suas partici-
padas s&o integralmente excluidos de tributagdo em sede de IRC, desde que as participagdes sejam detidas durante,
pelo menos, um ano.

Adicionalmente, a Caixa Desenvolvimento aplicou as mais-valias e menos-valias obtidas nos exercicios de 1999 e 2000,
decorrentes da troca ou venda de quotas ou acgdes de que era titular, o regime de diferimento de tributagcdo destes
rendimentos, entdo estabelecido no Cédigo do IRC. Face ao regime em vigor a partir de 1de Janeiro de 2002, as mais-
valias obtidas nos referidos anos, afectas a investimentos alienados até 31 de Dezembro de 2004, estao a ser tributadas
ao longo de um perfodo de 10 anos, tendo o Grupo registado o respectivo passivo por impostos diferidos.

Nos termos previstos no artigo 322 do EBF, as mais-valias e as menos-valias fiscais realizadas pela Caixa Capital - So-
ciedade de Capital de Risco, S.A. [Caixa Capital) e Caixa Desenvolvimento mediante a transmissdo onerosa de partes de
capital, desde que detidas por um perfodo nao inferior a um ano, bem como os encargos financeiros suportados com a
sua aquisi¢ao, ndo concorrem para a formagao do lucro tributavel. Este regime nao se aplica as mais-valias realizadas
e aos encargos financeiros suportados quando as partes de capital tenham sido adquiridas (i] a entidades com as quais
existam relagdes especiais, nos termos previstos no numero 4 do artigo 58° do Cadigo do IRC, (i) a entidades com
domicilio, sede ou direcgao efectiva em territorio sujeito a um regime fiscal mais favoravel ou (i) a entidades residentes
em territério portugués sujeitas a um regime especial de tributagao, e tenham sido detidas por um perfodo inferior a
trés anos.

Ainda nos termos previstos no nimero 4 do artigo 32° do EBF, a Caixa Capital pode deduzir a colecta de IRC, e até a sua
concorréncia, a titulo de beneficio fiscal, uma importancia correspondente ao limite da soma das colectas de IRC dos
cinco exercicios anteriores aquele a que respeita o beneficio, desde que o valor deduzido seja utilizado na realizagdo de
investimentos em sociedades com potencial de crescimento e valorizagdo. A importancia ndo deduzida nos termos an-
teriormente referidos poderé ser posteriormente deduzida, nas mesmas condigdes, na liquidagao dos cinco exercicios
seguintes. Nos termos previstos pelo artigo 86° do Cédigo de IRC, o imposto liquidado ndo pode ser inferior a 60% do
montante que seria apurado se a Caixa Capital ndo usufruisse do beneficio fiscal acima referido.

Os rendimentos obtidos pelos Fundos de Capital de Risco estao isentos de IRC nos termos do disposto no artigo 23°
do EBF.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.
O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico
devido a ajustamentos a matéria colectével resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou
que apenas serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros resultante de
diferengas temporérias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos e a sua base fiscal,

utilizada na determinag&o do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas temporérias tributéveis,
enguanto que os impostos diferidos activos s6 sdo registados até ao montante em que seja provével a existéncia de
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lucros tributaveis futuros que permitam a utilizag@o das correspondentes diferencas tributéarias dedutiveis ou prejuizos
fiscais. No entanto, ndo sao registados impostos diferidos nas seguintes situagdes:

.Diferencas temporérias resultantes de goodwill;

.Diferengas temporérias originadas no reconhecimento inicial de activos e passivos em transacgdes que nao afectem
o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

Diferencas temporérias resultantes de lucros nao distribufdos por empresas filiais e associadas, na medida em que
o Grupo tenha a possibilidade de controlar a sua reverséo e seja provavel que a mesma n&o venha a ocorrer num
futuro previsivel.

As principais situagdes que originam diferengas temporérias ao nivel do Grupo correspondem a provisdes e imparidade
ndo aceites para efeitos fiscais, reavaliagdo de partes de capital registadas como activos financeiros disponiveis para
venda, diferimento de comissdes, reavaliagdes legais de activos tangiveis, mais-valias na alienagdo de participagdes
(ver acima), bem como beneficios fiscais concedidos 2 actividade de capital de risco.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor & data da
reversdo das diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data
de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do exercicio, excepto nos casos
em que as transaccdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no
caso da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto € igual-
mente reflectido por contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.12. Provisdes e Passivos Contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de eventos passados
onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provi-
sdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes
sdo apenas objecto de divulgagao, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

Esta rubrica reflecte provisdes para fazer face a responsabilidades com garantias prestadas e outros passivos extra-
patrimoniais, sendo determinada com base numa anélise do risco das operagdes e dos respectivos clientes. Inclui ainda
outras provisdes para fazer face a contingéncias fiscais, legais e outras, bem como a eventuais desvalorizagdes em
activos financeiros.

2.13. Beneficios dos Empregados
Em virtude de nao ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector bancério, o Banco ndo tem responsabilida-

des relativas a pensodes de reforma dos seus empregados, 0s quais estdo abrangidos pelo regime geral da Seguranga
Social.
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No entanto, e com o objectivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de reforma ao regime normal
da Seguranga Social, o Banco constituiu por sua livre iniciativa em 1987, o Fundo de Pensdes Caixa - Banco de Inves-
timento (Fundo). O Fundo tem como objectivo garantir o pagamento de pensdes de reforma por velhice e invalidez e
de pensdes de sobrevivéncia aos seus empregados, de acordo com os termos estabelecidos no contrato, sendo a sua
gestdo efectuada pela CGD Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

A contribuic&o para o Fundo efectuada pelo Banco equivale a uma percentagem de 3,5% das remuneragdes anuais pa-
gas a cada um dos empregados. Nos exercicios de 2008 e 2007, os custos registados relativos a pensdes ascenderam
a 405169 Euros e 380.943 Euros, respectivamente (Nota 28).

Dado tratar-se de um plano de contribuic&o definida, o Banco nao tem quaisquer responsabilidades para além das
contribuigdes acima referidas.

As restantes empresas do Grupo nao tém responsabilidades com pensdes.
Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu desempenho,

séo reflectidos em “"Custos com pessoal” no perfodo a que respeitam, de acordo com o principio da especializagao de
exercicios.

2.14. Comissdes
Conforme referido na Nota 2.6, as comissdes recebidas relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos finan-
ceiros, nomeadamente comissdes cobradas na originagdo das operagdes, sdo incluidas no custo amortizado e reco-

nhecidas como custos ou proveitos ao longo do perfodo da operagéo.

As comissdes por servigos prestados s&o normalmente reconhecidas como proveito ao longo do perfodo de prestagao
do servico ou de uma so vez, se resultarem da execugdo de actos Unicos.

2.15. Valores Recebidos em Depésito

Os valores recebidos em deposito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em rubricas extra-
patrimoniais ao valor nominal.

2.16. Caixa e seus Equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstragao dos fluxos de caixa, o Grupo considera como “Caixa e seus equivalentes” o
total das rubricas "Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e "Disponibilidades em outras institui¢des de crédito”.
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2.17. Estimativas Contabilisticas Criticas e Aspectos Julgamentais

mais Relevantes na Aplica¢ido das Politicas Contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas pelo Grupo s&o descritas na Nota 2. Na aplicagdo destas politicas, &
necessaria a realizagdo de estimativas pelo Conselho de Administragao do Banco e das empresas do Grupo. As esti-
mativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas incluem as abaixo apresentadas.

Determinagio de Perdas por Imparidade em Empréstimos e Contas a Receber

As perdas por imparidade em empréstimos e contas a receber sdo determinadas de acordo com a metodologia defi-
nida na Nota 2.6. d). Deste modo, a determinagdo da imparidade em activos analisados individualmente resulta de uma
avaliagao especifica pelo Banco com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as
operagoes em questao.

A determinagao da imparidade com base em analise colectiva foi efectuada segundo parémetros apurados ao nivel do
Grupo Caixa Geral de Depésitos para tipologias de crédito comparéaveis.

O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite reflectir de forma prudente o
risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em conta as regras definidas pela Norma IAS 39.

Valorizagdo de Instrumentos Financeiros Nio Transaccionados em Mercados Activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com excepg&o dos
registados pelo custo amortizado. Na valorizagao de instrumentos financeiros nao negociados em mercados liquidos,
incluindo os instrumentos de capital afectos a actividade de capital de risco, s@o utilizados os modelos e técnicas de
valorizag&o descritos na Nota 2.6. a). As valorizagoes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos re-
feridos instrumentos na data do balango. No entanto, a determinagao do justo valor dos instrumentos de capital afectos
a actividade de capital de risco reveste-se de alguma subjectividade.

Conforme referido na Nota 2.6. a), de modo a assegurar uma adequada segregacdo de fun¢des, a valorizagdo da ge-
neralidade destes instrumentos financeiros, com excepgao dos instrumentos de capital afectos a actividade de capital
de risco é determinada por um érgdo independente da fungdo de negociagdo. Adicionalmente, o Banco utiliza modelos
internos de valorizagao sempre que seja considerado pelo Conselho de Administragdo que as valorizagdes obtidas nao
sdo representativas do justo valor dos investimentos financeiros.

Na Nota 32 - Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na secgao “Justo valor”, é apresentado um resumo das
fontes utilizadas pelo Grupo no apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros.

Determinagio de Perdas por Imparidade em Activos Financeiros Disponiveis

para Venda
Conforme descrito na Nota 2.6. d), as menos-valias resultantes da valorizagao destes activos sdo reconhecidas por

contrapartida da Reserva de justo valor. Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumu-
ladas que tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do exercicio.
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No caso de instrumentos de capital, incluindo os afectos a actividade de capital de risco, a determinagdo da existén-
cia de perdas por imparidade pode revestir-se de alguma subjectividade. O Grupo determina a existéncia ou ndo de
imparidade nestes activos através de uma anélise especifica em cada data de balango e tendo em consideragao os
indicios definidos na Norma IAS 39 (ver Nota 2.6. dJ). Como critério genérico, ¢ determinada imparidade sempre que
se considere que, face a dimensdo da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral recuperagdo do montante
investido pelo Grupo.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias sao transferidas da Reserva de justo
valor para resultados sempre que existam indicios de que possa vir a ocorrer incumprimento dos fluxos de caixa con-
tratuais, nomeadamente, por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de incumprimento de outras responsabili-
dades financeiras, ou uma degradac&o significativa do rating do emitente.

Determinagio de Impostos sobre Lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelas empresas do Grupo com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacdes a legislagao fiscal pode néo ser sufi-
cientemente clara e objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados
resultam do melhor entendimento dos 6rgaos responsaveis do Banco e das filiais sobre o correcto enquadramento das
suas operagdes o qual é no entanto susceptivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.

2.18. Adopg¢do de Novas Normas (IAS/IFRS) ou Revisio de Normas
ja Emitidas

Em 2008 o Banco utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB]
e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que s&o relevantes para as suas operacdes e
efectivas para os perfodos iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2008, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Em 2008, as Unicas alteragdes com impacto nas demonstragdes financeiras e nas divulgacdes apresentadas pelo Ban-
co no Anexo as demonstragdes financeiras resultaram da seguinte Norma:

CIAS 39 e IFRS 7 (Emendal: Reclassificacdo de activos financeiros”. Esta alterac@o foi aprovada em 13 de Outubro de
2008 e é aplicavel com efeitos retroactivos a 1 de Julho de 2008 para reclassificagdes efectuadas até 31 de Outubro de
2008. Com esta emenda, passou a ser permitida a reclassificag@o de alguns activos financeiros classificados como acti-
vos financeiros detidos para negociagao ou disponiveis para venda para outras categorias. Continua a ndo ser permitida
a reclassificagdo de activos financeiros para categorias de activos ao justo valor através de resultados. Foram definidos
requisitos especificos de divulgagao ao abrigo do IFRS 7 para as entidades que efectuem reclassificagdes.

Na data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras pelo Conselho de Administragdo, face a actividade desen-
volvida pelo Banco, as Normas e Interpretagdes relevantes que estdo disponiveis para aplicagdo antecipada séo as

seguintes:

U'IFRS 8 - Segmentos operacionais”. Esta norma é de aplicacdo obrigatéria a partir de 1de Janeiro de 2009. O IFRS
8 estabelece que o Banco devera reportar informag&o quantitativa e qualitativa sobre os segmentos reportados, os
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quais correspondem a segmentos operacionais ou agregagdes de segmentos operacionais. Os segmentos operacio-
nais correspondem a componentes da actividade para os quais o Banco dispde de informac&o financeira auténoma a
qual é objecto de anélise pelos érgaos de decisdo do Banco nas decisdes de afectagdo de recursos e de medicao da
performance. O IFRS 8 introduz ainda um requisito de divulgagao de transacgdes com os maiores clientes.

UIAS 1 (Revisao) - Apresentacdo das demonstragdes financeiras”. Esta norma, de aplicacéo obrigatoria a partir de 1
de Janeiro de 2009, introduz um conjunto de alteragdes relativamente & denominagao das demonstragdes financei-
ras. Os principais impactos desta revisdo do IAS 1 s&o, entre outros, os seguintes:

Introdugdo de um novo requisito para incluir a demonstragao da posigao financeira no inicio do primeiro perfodo
comparativo caso seja aplicada de forma retrospectiva uma politica contabilistica, ocorra um “restatement” das
demonstragdes financeiras, ou existam reclassificagdes nas demonstragdes financeiras;

Todos os ganhos e perdas (incluindo os que sdo contabilizados directamente em capitais proprios] devem ser
apresentados no futuro:

Numa declaragdo Unica: "statement of comprehensive income”.
.Em duas declaragdes (demonstragao dos resultados e “statement of comprehensive income”).

Deixa de ser permitido apresentar os itens de “other comprehensive income” (por exemplo, ganhos ou perdas
na reavaliacdo de activos financeiros disponiveis para venda) separadamente na demonstracéo de alteragdes nos
capitais proprios.

U'IFRS 3 [Alteraggo) - "Concentragoes de actividades empresariais” e IAS 27 - "Demonstragdes financeiras con-
solidadas e individuais” - A revisdo efectuada ao texto destas normas introduz alteragées na mensuracao e registo
do "Goodwill" apurado no &mbito de concentragdes de actividades empresariais, quer no momento inicial, quer na
consideragao do impacto de eventos posteriores a essa data com efeito no justo valor da entidade adquirida e no
tratamento contabilistico de aquisi¢des efectuadas em diversas fases. Vem ainda definir o tratamento contabilistico
a adoptar no registo de transacgdes com acgdes de filiais, com e sem manutengao de controlo.

A adopgdo das normas revistas é de aplicagdo obrigatoria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1de Julho
de 2009.

3. Relato por Segmentos
Para dar cumprimento aos requisitos da Norma IAS 14, o Grupo adoptou os segmentos de negdcio que representam
as suas éreas de actividade aglutinadas por natureza de originagéo, e que, no seu conjunto, visam assegurar uma pla-

taforma dindmica de negocio de banca de investimento. A saber:

.Corporate Finance - Inclui a actividade de assessoria financeira para as vertentes de Divida e de Acgdes, bem como
a actividade de Project Finance.
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.Trading and sales - Inclui a actividade de negociagao e de gestéo de activos e passivos de tesouraria.

.Corretagem - Inclui a actividade de intermediag&o financeira.

.Banca comercial - Inclui a originagao transversal de negoécio quer na vertente nacional quer na internacional.
.Capital de risco - A actividade de capital de risco do Grupo CGD é desenvolvida através da Caixa Capital - Sociedade
de Capital de Risco, S.A. (que, para além de concentrar toda a actividade operacional & também a sociedade gestora
de trés fundos de capital de risco) e da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. (vocacionada principalmente para parti-

cipar nas operagdes de caracter estratégico e com maior potencial de valorizagao).
.Outros - Restantes actividades n&o enquadréveis em qualquer das categorias anteriores.
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Em 2008 e 2007, a distribuicao dos resultados e das principais rubricas de balango por linhas de negocio é a seguinte:

2008
CORPORATE TRADING BANCA CAPITAL
FINANCE ~ AND SALES CORRETAGEM COMERCIAL  DE RISCO OUTROS TOTAL

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 31203.626  232.202.805 217134 28342.223 1816415 270.016  294.052.218
JUROS E ENCARGOS SIMILARES (17.285.960)  (232.706.024) (158.403)  (19.027.087) (5.904) (256.518)  (269.439.897)
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - 150.035 - - 6.228 - 158.263
|. MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 13.917.665 (353.185) 58.731 9.315136  1.816.739 13.498  24.768.584
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 40.025.227 2.633.632 9.219.472 12.989.707  2.337.059 23512 67.228.608
ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES [3.883.710) (588.064)  (1.813.041) (813.889) (11.208) - (7109.912)
RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS 248.742 (6.535.776) [387.641) (158597) 2388830 - (4444442)
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 231364 71586 228.9% (59.527) 9.326127 (21.659) 9.776.887
I 36.621.623 (4.418.622)  7.247.786  11.957.694 14.040.808 1.853  65.451141
PRODUTO BANCARIO 50.539.288 (4.771.807)  7.306.516  21.272.829 15.857.547 15.351  90.219.724
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES (659.969) (190.692) (587.753) (988.242)  (6.674.441) (144.022) (9.245120)
IMPARIDADE DE_CREDITO LIQUIDADO DE REVERSOES

E RECUPERAGCOES (248.299) 189.776 56370  (5.770.449) - (6.560) (5.779162)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LiQuiba

DE REVERSOES E RECUPERAGOES - - - (57.487)  (3.689125) - (3.746.612)
. (908.268) (916) (531.383)  (6.816.178) (10.363.566)  (150.582) (18.770.894)
TOTAL 49.631.020 (4.772.723)  6.775133  14.456.651  5.493.981 (135.231)  71.448.830
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS (41.206.644)
RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO 30.242.185
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES

DE RESULTADOS - 668.559.649 116512 43272591 45.219.057 - 758.216.409
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA - 77.093.788 - 22658988  61280.545 2062120 163.095.441
DERIVADOS DE COBERTURA COM REAVALIAGAO POSITIVA - 461812 - - - - 461812
CREDITO A CLIENTES 456.083129 - 2.792.796  397.327.054 - 9.207.229  865.410.208
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

E BANCOS CENTRAIS 315.920.845 516.501157 2741574 320891192 73770420  7.806.082 1237.631.270
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 5.806115 - 22488975 90.867129 - - 19162.219
PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR

ATRAVES DE RESULTADOS - 260363729 - - - - 260.363.729
DERIVADOS DE COBERTURA COM REAVALIZAGAO NEGATIVA - 1483423 - - - - 1483.423
ACTIVO LIQUIDO TOTAL 456.083129 772.016.077 3957908 463.258.634 138.653.027  62.995.707 1.896.964.482

(Montantes expressos em Euros)
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2007

CORPORATE TRADING BANCA CAPITAL
FINANCE AND SALES CORRETAGEM COMERCIAL  DE RISCO OUTROS TOTAL

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 25173.644 261734103 471162 27112.285 1.558.769 253425 316.303.389
JUROS E ENCARGOS SIMILARES (14.443.953)  (262.087.954) (286.638)  (18.024.348) (4.779) [240.754)  (295.088.425)
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - 640303 - - 127.272 - 767575
|. MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 10.729.692 286.453 184.524 9.087.937  1.681.262 12.671  21.982.539
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 26.205.480 2193350 15428172 11.739.060 2.573.217 49.801 58.189.081
ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES (120.088) (413.291) (2.311.454) (4.249) (5.575) (54.359) (2.909.016)
RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS 10.258 (6163.723) (56.831) (5.635) 3.221.237 - (2.994.693)
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 328.848 575.035 744.869 (110.615) (69.399) (444) 318.224
I 26.424.498  (4.958.698) 13.804.757  11.618.562 5.719.481 (5.002) 52.603.596
PRODUTO BANCARIO 37154189  (4.672.245) 13.989.280 20.706.499  7.400.743 7.669  74.586.135
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES 54.816 28.761 (21319) 165.473 - (60.305) 167.427
IMPARIDADE DE_CREDITO LIQUIDADO DE REVERSOES

E RECUPERAGCOES (725.634) (189.776) (14.734) (269557 - (5.239) (1.204.940)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LiQuiba

DE REVERSOES E RECUPERAGOES 48.876 - - - 798.700 - 847.576
. (621.942) (161.015) (36.053) (104.084) 798.700 (65.544) (189.937)
TOTAL 36.532.248 (4.833.261) 13.953.227 20.602.415  8.199.443 (57.874)  74.396.198
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS (37.354.602)
RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO 37.041.596
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES

DE RESULTADOS - 574.366.957 - 1917821 28.018.595 - 604303373
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA - 10.588.976 - 24578442 75.720.220 1154.712 112.042.350
CREDITO A CLIENTES 428422213 81425.028 9129132 409.999.861 - 8.855.618 937.831.852
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

E BANCOS CENTRAIS 361365154  562.078.368 7.700.231 368175329 87501516 8443504 1395264102
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 5.586.724 - 24154959 4814467 - - 77856150
PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR

ATRAVES DE RESULTADOS - 58032342 - - - - 58.032.342
DERIVADOS DE COBERTURA COM REAVALIZAGAO NEGATIVA - 1.018.501 - - - - 1.018.501
ACTIVO LIQUIDO TOTAL 428.422.213 681.672.640 9129132 436.496124 137.634.703  184.699109  1878.053.921

(Montantes expressos em Euros)
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A divisdo dos juros e encargos similares pelas diversas linhas de negécio foi efectuada com base no valor médio dos
activos afectos a esses segmentos.

Em 2008 e 2007, a distribuigdo dos resultados e das principais rubricas de balango por mercados geograficos é a

seguinte:
2008
_ RESTODA
PORTUGAL UNIAO EUROPEIA TOTAL

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 284.576.529 9.475.689 294.052.218
JUROS E ENCARGOS SIMILARES (261326.064) (8113.833) (269156.263)
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 156.263 - -
I. MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 23.406.728 1.361.856 24.768.584
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 65.716.895 1511713 67.228.608
ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES (7.092.680) (17.232) (7109.912)
RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS (4.444.443) 1 (4.444.442)
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 9.798.543 (21.656) 9.776.887
In. 63.978.315 1.472.826 65.451141
PRODUTO BANCARIO 87.385.043 2.834.682 90.219.724
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSICOES

E ANULAGOES 9126.774) (118.346) (9.245120)
IMPARIDADE DO CREDITO LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERAGOES 5.779162) - 5.779162)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LIQUIDA

DE REVERSOES E RECUPERAGOES (3.746.612) - (3.746.612)
. (18.652.548) (118.346) (18.770.894)
TOTAL 68.732.495 2.716.336 71.448.830
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS (41.206.644)
RESULTADO LiQUIDO CONSOLIDADO 30.242.185
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 758.216.409 - 758.216.409
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 163.095.441 - 163.095.441
DERIVADOS DE COBERTURA COM REAVALIAGAOQ POSITIVA 461812 - 461812
CREDITO A CLIENTES 768.695.448 96.714.760 865.410.208
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO 1140.358157 97.273113 1237631270
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 119162219 - 119162.219
PASSIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 260.363.729 - 260363729
DERIVADOS DE COBERTURA COM REAVALIAGAO NEGATIVA 1483423 - 1483423
ACTIVO LiQUIDO TOTAL 1799.829.415 97135.067 1896.964.482

(Montantes expressos em Euros)
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2007

RESTO DA
PORTUGAL UNIAO EUROPEIA TOTAL
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 310.429.294 5.874.095 316.303.389
JUROQS E ENCARGOS SIMILARES (290.807.444) (4.280.981) (295.088.425)
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 767575 - 767575
I. MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 20.389.425 1.593.114 21.982.539
RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES 57.688.258 500.823 58189.081
ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES (2.890.382) (18.634) (2.909.016)
RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS (2.994.696) 3 [2.994.693)
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 318.671 (447) 318.224
1. 52.121.851 481.745 52.603.596
PRODUTO BANCARIO 72.511.276 2.074.859 74.586.135
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSICOES E ANULAGOES 403.646 (236.219) 167.427
IMPARIDADE DO CREDITO LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERAGOES (1.204.940) - (1.204.940)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LIQUIDA
DE REVERSOES E RECUPERAGOES 847576 - 847576
11l 46.282 (236.219) (189.937)
TOTAL (72.557.558) 1.838.640 74.396.198
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS (37.354.602)
RESULTADO LiQUIDO CONSOLIDADO 37.041.596
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 604303373 - 604303373
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 112.042.350 - 112.042.350
CREDITO A CLIENTES 846.755.090 91.076.762 937.831.852
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO 1303.863.068 91401034 1395264102
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 77.856150 - 77.856150
PASSIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 58.032.342 - 58.032.342
DERIVADOS DE COBERTURA COM REAVALIAGAO NEGATIVA 1.018.501 - 1.018.501
ACTIVO LIQUIDO TOTAL 1.786.790.810 91263111 1.878.053.921

(Montantes expressos em Euros)
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4. Empresas do Grupo e Transac¢des Ocorridas no Periodo

Os dados financeiros retirados das contas individuais provisérias das entidades incluidas no perimetro de consolidagao
pelo método da integragao global, relativos ao Ultimo exercicio econémico, podem ser resumidos da seguinte forma:

PERCENTAGEM DE PARTICIPAGAO

ENTIDADE LUCRO/  SITUAGAO

SEDE EFECTIVA DATA ACTIVO (PREJUIZO) LiQuiDA

CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A LISBOA 100,00% 31122008 1938179358 32511144 203.383.805

CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, SA. LISBOA 100,00% 31-12-2008 90.696.883 1392.858 64.671108

CAIXA CAPITAL - SOCIEDADE DE CAPITAL RISCO, S.A. LISBOA 100,00% 31-12-2008 36.817.362 (2.738.518) 24.745.986
FUNDO DE CAPITAL DE RISCO PARA INVESTIDORES

QUALIFICADOS ENERGIAS RENOVAVEIS - CAIXA CAPITAL  LISBOA 9100% 31-12-2008 48.609.618 4.651314) 48.448.870

(Montantes expressos em Euros)

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., constituida no exercicio de 1998, é uma sociedade com sede em Portugal, tendo
como objecto a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades eco-
némicas. Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a situag&o liquida da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. inclui prestagoes
suplementares concedidas pelo Banco, no montante de 87.284.245 Euros.

A Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital] tem sede em Lisboa e foi constituida em 31 de Dezem-
bro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n® 17/86, de 5 de Fevereiro. A Sociedade tem por objecto o apoio e promog&o do
investimento e da inovag&o tecnologica em projectos ou empresas, através da participagdo temporéria no respectivo capital
social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na gestao financeira, técnica, administrativa e comercial as sociedades em
cujo capital participe.

O Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados Energias Renovéveis - Caixa Capital (FCR Energias Renovaveis)
foi constituido em Janeiro de 2006, com um capital subscrito de 50.000.000 Euros, representado por 2.000 unidades de
participagdo. O Fundo tem por objecto investir o seu patrimoénio na aquisi¢do de participagdes no capital de sociedades com
elevado potencial de crescimento e valorizagdo que desenvolvam a sua actividade na produgao de electricidade através de
fontes de energia renovaveis. O Banco subscreveu 1820 unidades de participagao pelo valor nominal de 45.500.000 Euros,
dos quais 18.900.000 Euros se encontram por realizar em 31 de Dezembro de 2008. Nos exercicios de 2008 e 2007 foram
realizados 13.700.000 Euros e 4.100.000 Euros, respectivamente.

Em 2007, o Banco procedeu a liquidag&o das suas filiais na Republica da Irlanda (Caixa Ireland Limited e Caixa Investments
Ireland). Em 2007, a distribuicZo de dividendos ao Banco ascendeu a 785.609 Euros. A Caixa Ireland Limited era uma
sociedade com sede na Republica da Irlanda, tendo sido adquirida pelo Banco em 1996. O seu Activo era composto essen-
cialmente pela participagao no capital social da Caixa Investments Ireland. A Caixa Investments Ireland era uma sociedade
com sede na Republica da Irlanda, e tinha como objecto a realizagdo de investimentos em valores mobiliarios.
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5. Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007

CAIXA 3555 2.846
DEPOSITOS A ORDEM EM BANCOS CENTRAIS 1160.845 1011492
1164.400 1.014.338

(Montantes expressos em Euros)

A rubrica de depositos & ordem no Banco de Portugal inclui os depdsitos constituidos para satisfazer as exigéncias do
Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos s&o remunerados e cor-
respondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo destes os depositos e os titulos de

divida de institui¢des sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

6. Disponibilidades em Outras Institui¢des de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
CHEQUES A COBRAR
NO PAIS 50.000 190
DEPOSITOS A ORDEM
NO PAIS 15.754 407 5139.623
NO ESTRANGEIRO 1.080.953 656.224
16.835.360 5.795.847
16.885.360 5.796.037

(Montantes expressos em Euros)
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7. Aplicacdes em Instituicoes de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007

DEPOSITOS A PRAZO
NO PAIS 8.484.638 8.948.657
JUROS A RECEBER 78966 84303
8.563.604 9.032.960

(Montantes expressos em Euros)

8. Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007
DETIDOS  AO JUSTO TOTAL TOTAL DETIDOS AO JUSTO TOTAL
PARA  VALOR ATRAVES PARA  VALOR ATRAVES
NEGOCIACAO  DE RESULTADOS NEGOCIAGAO DE RESULTADOS
INSTRUMENTOS DE DIVIDA
- DE EMISSORES PUBLICOS:
OBRIGAGOES 89.311.803 11.066.325 100.378.128 71823312 12.185.388 84.008.700
- DE OUTROS EMISSORES:
OBRIGAGOES E OUTROS TITULOS:
DE RESIDENTES 168.206.920 44.245.79 212.452.639 302.496.406 65.909.484 368.405.891
DE NAO RESIDENTES 66.208.472 4343558 70.552.300 25.291.708 37.005.861 62.297569
323.727.465 59.655.602  383.383.067 399.611.427 115.100.734 514.712.160
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
DE RESIDENTES 37.291.022 42.516.980 79.808.002 28.750 26.037.064 26.066.814
DE NAO RESIDENTES 142013 - 142013 - - -
38.711.135 42.516.980 81.228.115 29.750 26.037.064 26.066.814
INSTRUMENTOS DERIVADOS COM
JUSTO VALOR POSITIVO (NOTA 10) 293.605.227 - 293.605.227 63.524.399 - 63.524.399
656.043.827 102.172.582  758.216.409 463.165.575 141137.798  604.303.373

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Instrumentos de divida de outros emissores - Detidos para negociagao”
inclui 158.631.452 Euros e 255.166.689 Euros, respectivamente, relativos a obrigagdes convertiveis em acgdes da EDP
emitidas pela ParpUblica - SGPS, S.A..

A rubrica "Activos financeiros ao justo valor através de resultados - instrumentos de capital” apresenta o seguinte detalhe:

2008 2007
INSTRUMENTOS DE CAPITAL - CAPITAL DE RISCO:

SUMOL + COMPAL, S.A. (NOTA 14] 20.503.541 -
VISABEIRA, SGPS, S.A. 17.277.058 16.812.765
PLATAFORMA, SGPS, S.A. 2.448.647 2.256143
MANUEL INACIO & FILHOS, SGPS, S.A. 1.875.000 3.750.000
CONVENTO DE BELMONTE - INVESTIMENTOS TURISTICOS, S A 400.264 363.781
NG - NEGOCIOS E GESTAQ, SGPS, SA. - 2.841905
OUTROS 12.470 12.470
42.516.980 26.037.064

(Montantes expressos em Euros)

O Grupo regista os instrumentos de capital relativos a actividade de capital de risco nesta categoria sempre que existam
derivados embutidos [ou seja, exista o direito ou a obrigacdo contratual de alienar as participadas no &mbito de Acordos
Parassociais celebrados na data da tomada das participacoes).

A participagdo na Sumol + Compal, S.A., correspondente a 6,9% do capital social, foi recebida no dambito do processo de
alienagdo da participagdo na Compal - Companhia Produtos de Conservas Alimentares, S.A. descrito na Nota 14.

Em Outubro de 2007 o Grupo participou no aumento de capital da Visabeira, SGPS, S.A. através da subscrigao de 906.505
accgbes por 9.019.724 Euros, tendo aumentado a sua participacdo no capital social dessa sociedade para 7,013%.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Activos financeiros ao justo valor através de resultados - instrumentos
de capital” inclui participacdes adquiridas no &mbito do processo de dissolucéo e liquidacdo do Fundo de Capital de Risco
PME (FCR PME]) cujo custo de aquisicao ascendeu a 1119.944 Euros e 1547.206 Euros (Nota 20), respectivamente. Uma vez
que, nos termos dos contratos celebrados, as diferengas entre o referido custo de aquisigao e os valores que venham a
ser recebidos, deverdo ser pagas ou restituidas pelos participantes do FCR PME. Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 a
valorizagdo destas participagdes ascende a 104.381 Euros e 440.762 Euros (Nota 20), respectivamente.

No exercicio de 2008, a participacdo detida na NG - Negocios e Gestao, SGPS, S.A. foi alienada pelo valor de 2.943.348
Euros.

No exercicio de 2008, o Banco transferiu para a carteira de activos financeiros disponiveis para venda um conjunto de

titulos que estavam registados como activos financeiros detidos para negociacao, ao abrigo da alteragao efectuada ao IAS
39 (Notas 218 e 9).
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Banco detinha titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal ascendia a
44150.000 Euros e 43.947.000 Euros, respectivamente (Nota 19).

9. Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
INSTRUMENTOS DE DIVIDA
DE OUTROS EMISSORES:
RESIDENTES 71644521 29494130
NAO RESIDENTES 18.567.806 -
90.212.327 29.494130
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
ACCOES
VALOR BRUTO
EMITIDOS POR RESIDENTES
VALORIZADOS AO JUSTO VALOR 34.689.853 31.667.068
VALORIZADOS AO CUSTO HISTORICO 153127 153127
EMITIDO POR NAO RESIDENTES
VALORIZADOS AO JUSTO VALOR 48229155 54688428
VALORIZADOS AO CUSTO HISTORICO 3063720 5520161
86.135.855 92.028.784
IMPARIDADE (NOTA 30) (13357.047) [9.592196)
72.778.808 82.436.588
UNIDADES DE PARTICIPAGAO
VALOR BRUTO 104306 1631
72.883.114 82.548.219
163.095.441 112.042.350

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Instrumentos de capital” apresenta o seguinte detalhe:

2008

2007

% DE CcusTO VALOR
PARTICIPAGAO DE AQUISIGAO* DO BALANGO

RESERVA DE
JUSTO VALOR

DE

VALOR

%
PARTICIPACAO DE BALANCO

PARTICIPAGOES - CAPITAL DE RISCO:

SICAR NOVENERGIA Il 1710% 11.907.582 16.354.554 4446972 17,10% 14.231.285
LA SEDA BARCELONA 7,23% 51.980.447 15.403.770 (36.576.677) 349% 37.602.012
EDP RENOVAVEIS, SA. 0.11% 17.541.296 1.026.422 (6.514.874) - -
A. SILVA & SILVA - IMOBILIARIO E SERVIGOS, SA. 2390 14.000.000 14.000.000 - 23,90% 14.000.000
FOMENTINVEST, SGPS, S.A 15,38% 3.576.923 4.752.000 1175.077 15,38 1.750.000
MARTIFER, SGPS, S.A. 0,78% 2.629.700 2.629.700 1 0,60% 4.911.092
HELIOS I HYPERION ENERGY INVESTMENTS, S.L. 5,00% 791818 791818 - - -
HELIOS I HYPERION ENERGY INVESTMENTS, S.L. 5,00% 791.818 791818 - - -
EUROFROZEN - INDUSTRIA E COMPANHIA
DE PRODUTOS ALIMENTARES, S.A. 32,00% 1537.026 773116 (763.910) 27,50% 1502.069
MARL ENERGIA - CENTRAL FOTOVOLTAICA, LDA 31,67% 516.656 516.656 - - -
PINEWELLS,S.A 20,00% 300.000 300.000 - - -
PARQUE EOLICO DA GARDUNHA, LDA - - - - 12,00% 1425.000
OUTROS INFERIORES A 100.000 EUROS - 255.765 159.984 (95.781) - 187130
105.829.032 67.499.840 (38.329.190) 75.608.588
OUTRAS PARTICIPAGOES:
SEIF - SOUTH EUROPE INFRASTRUCTURE
EQUITY FINANCE 833% 3.063.722 3.063.722 - 833% 1801.221
CORPORATION INTERAMERICA PARA EL
FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUSTURA 9,26% 1.890.010 2.062119 172109 741% 1154.712
MTS PORTUGAL, SGMR, S.A. 4,67 153127 153127 () 4,67% 153127
FUNDO DE CAPITAL DE RISCO GRUPO CGD N.D. 99.760 104.306 4.546 N.D M.631
ENACOL - EMPRESA NACIONAL
DE COMBUSTIVEIS, S.A. - - - - 6,20 3.718.940
5.206.619 5.383.274 176.655 6.939.630
111.035.650 72.883.114 (38.152.535) 82.548.219

* LIQUIDA DE IMPARIDADE REGISTADA
(Montantes expressos em Euros)
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Nos exercicios de 2008 e 2007, o movimento da rubrica Instrumentos de capital foi o seguinte:

VARIAGAO NA VARIAGAO NA
SALDOEM COMPRAS/ RESERVA DE DIFERENGAS SALDOEM COMPRAS/ RESERVA DE IMPARIDADE DIFERENGAS SALDO EM
3112.2006 (VENDAS) JUSTO VALOR  DE CAMBIO  3112.2007 [VENDAS) JUSTO VALOR (NOTA 30) DE CAMBIO  3112.2008
PARTICIPAGOES - CAPITAL DE RISCO:
SICAR NOVENERGIA I - 13500000 731285 - 14231285 - 2123269 - - 16354554
LA SEDA BARCELONA 12607433 32146496 7151916) - 37602012 N294191  (33492433) - - 15403770
EDP RENOVAVEIS, SA - - - - - 17541296 6.514.874) - - 11026422
A. SILVA & SILVA - IMOBILIARIO
E SERVIGOS, SA - 14000000 - - 14000.000 - - - - 14000000
FOMENTINVEST, SGPS, SA - 1750000 - - 1750000 1826923 1175.077 - - 4752000
MARTIFER, SGPS, SA. - 5055289 (144797) - 491092 1241027 144197 (3.666.616) - 2629700
HELIOS | HYPERION ENERGY
INVESTMENTS, S.L. - - - - - 791818 - - - 791818
HELIOS Il HYPERION ENERGY
INVESTMENTS, S.L. - - - - - 791818 - - - 791818
EUROFROZEN - INDUSTRIA
E COMPANHIA DE PRODUTOS
ALIMENTARES, SA. - 1502069 - - 1502069 34956 (763909) - - 773116
MARL ENERGIA - CENTRAL
FOTOVOLTAICA, LDA - - - - - 516.656 - - - 516656
PINEWELLS, SA - - - - - 300000 - - - 300.000
PARQUE EOLICO DA
GARDUNHA, LDA. 1357 - 1423643 - 1425000 (1357) [1423.643) - - -
FUNDO NOVENERGIA 2010 14253234 (14164.384) (88.850) -
OUTROS INFERIORES A
100,000 EUROS 149592 2 37536 - 187130 990 (2813¢) - - 159984
27.011.616  53.789.471 (5192.499) - 75.608.588 34.338.318 (38.780.452)  (3.666.616) - 67.499.840
OUTRAS PARTICIPAGOES:
SEIF - SOUTH EUROPE
INFRASTRUCTURE
EQUITY FINANCE - 1801221 - - 1801221 1262501 - - - 3063722
CORPORATION INTERAMERICANA
PARA EL FINANCIAMIENTO
DE INFRAESTRUCTURA 1290.700 - - (135988) 1154712 794028 - - 13379 2062119
MTS PORTUGAL, SGMR, SA. - 153127 - - 153127 - - - - 153127
FUNDO DE CAPITAL DE RISCO
GRUPO CGD 120599 - (8.968) - M631 - (7325) - - 104306
ENACOL - EMPRESA NACIONAL
DE COMBUSTIVEIS, SA - 3718940 - - 3718940  (3718.940) - - - -
MARCONI 7297 (7297) - - - - - - - -
1418596  5.665.990 (8.968) (135.988) 6.939.630  (1.662.411) (7.325) - 113.379  5.383.274
28.430.212  59.455.462 (5.201.467) (135.988) 82.548.219 32.675.907  (38.787.777)  (3.666.616) 113.379  72.883114

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as menos-valias potenciais relativas a titulos classificados na rubrica “Instrumentos
de divida", ascendiam a 11.697.535 Euros e 1149.000 Euros, respectivamente.

A participag&o na Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura foi adquirida em 2001 por 4.000.000
de Dolares Norte - Americanos. Em Agosto de 2008, o Banco adquiriu 1.000.000 de acgdes pelo montante total de
1170.000 Dolares Norte - Americanos. A exposigdo a risco cambial encontra-se coberta através de tomada de fundos
denominados em Doélares Norte-Americanos. No ambito da aplicagdo de contabilidade de cobertura, a variagdo no justo
valor em 2008 e 2007 resultante da componente cambial foi reflectida em resultados.

Os principais instrumentos de capital registados como “Activos financeiros disponiveis para venda” tiveram os seguintes
movimentos em 2008 e 2007:

La Seda Barcelona

No exercicio de 2007, a Caixa Capital e a Caixa Desenvolvimento reforcaram a sua posi¢do na La Seda Barcelona (cotada
na Bolsa de Valores de Madrid), através da aquisicao de 16.651.943 accdes, pelo montante total de 32146.496 Euros.

Em Setembro de 2008, a Caixa Capital alienou 4.737.715 acgdes da La Seda Barcelona através de uma transacgdo em
bolsa. Ainda no mesmo més, a Caixa Desenvolvimento adquiriu também em bolsa quantidade idéntica de acgdes. O valor
das acgdes compradas ascendeu a 3.363.778 Euros e a menos valia realizada pela Caixa Capital com esta operagéo foi
de 5139.385 Euros [Nota 26). Adicionalmente, a Caixa Desenvolvimento adquiriu 23.443.575 accdes por 16.433.575 Euras,
reforgando a participagdo na La Seda Barcelona para 7,23%.

Em 31 de Dezembro de 2008, estavam em curso negociagdes entre a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Geral de Depésitos,
S.A. com vista a alienag&o da participagdo na La Seda, a qual se veio a concretizar através de contrato de 22 de Janeiro
de 2009. Nesse ambito, a participagao foi alienada por 45.304.211 Euros, correspondentes a um prego de 1Euro por acgao.
O diferencial entre o custo de aquisi¢do e o valor de venda, no montante de 6.674.440 Euros, foi registado em Provisdes
para riscos e encargos (Nota 19).

EDP Renovaveis, S.A.
Em Junho de 2008, o Banco e o FCR Energias Renovéveis adquiriram 1.263.962 e 600.000 acgdes da EDP Renovaveis,
S.A., respectivamente, no dmbito da Initial Public Offering (IPO) realizada na Euronext Lisboa ao preco unitario de 8 Euros

por acgdo, correspondente ao montante total de 14.911.696 Euros. Até ao final de 2008 foram ainda adquiridas em Bolsa
340.000 acgdes pelo montante de 2.629.600 Euros.

Fomentinvest, SGPS, S.A.

Em Dezembro de 2008, a Caixa Capital participou no aumento de capital da Fomentinvest, SGPS, S.A. tendo subscrito
1.826.923 acgdes ao valor nominal de 1 Euro cada, tendo-se mantido inalterada a sua percentagem de participagao.
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Martifer, SGPS, S.A.

Em Junho de 2007, o FCR Energias Renovéveis adquiriu 26.400 acgdes da Martifer, SGPS, S.A. no émbito da Oferta
Plblica de Venda realizada na Euronext Lisboa ao prego unitario de 8 Euros por acgdo. Até ao final de 2007 foram ainda
adquiridas em Bolsa 576.188 acgoes, pelo montante de 4.844.089 Euros.

No exercicio de 2008, o FCR Energias Renovéaveis adquiriu 349.020 acgdes pelo montante de 1.241.027 Euros.

Helios I/II Hyperion Energy Investments, SL

Em Abril de 2008, foram adquiridas 153 ac¢des da Hyperion Energy Investments, SL, correspondentes a 5% do capital
social, pelo montante de 1.583.636 Euros.

Eurofrozen — Industria e Comércio de Produtos Alimentares, S.A. (Furofrozen)
Em Janeiro de 2007 a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital adquiriram 33.000 e 3.300 acgGes respectivamente, da
Salgadus, Industria e Comércio de Produtos Alimentares, S.A., correspondentes a 27,5% do capital da empresa. O custo de

aquisicao total ascendeu a 1.502.069 Euros.

No exercicio de 2008, esta empresa alterou a sua denominagao social para Eurofrozen - Industria e Comércio de Produtos
Alimentares, S.A..

Em Agosto de 2008, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital adquiriram 1563 e 156 ac¢des da Eurofrozen, pelo valor
unitario de 20,335 Euros. A operagdo totalizou 34.956 Euros.

MARL Energia - Central Fotovoltaica, Lda. (MARL Energia)

Em Janeiro de 2008, a Caixa Capital adquiriu 23.750 acgbes representativas de 47,5% do capital da MARL Energia, pelo
montante de 775.000 Euros. Na mesma data, alienou 7.917 acgdes, pelo seu valor de compra (258.344 Euros) a FomentIn-
vest, SGPS, S.A.. Na sequéncia destas operagoes, em 31 de Dezembro de 2008 a participacdo da Caixa Capital representa
31,67% do capital da MARL Energia.

Pinewells, S.A.

Em Agosto de 2008, o FCR Energias Renovaveis adquiriu 60.000 acgdes da Pinewells, S.A. pelo montante de 300.000
Euros.

SICAR NovEnergia II

No exercicio de 2007, o FCR Energias Renovaveis entregou a participagdo de 20,06% que detinha no Fundo Novenergia
2070 (SICAV) tendo recebido 270 unidades de participacéo do SICAR NovEnergia Il no valor de 13.500.000 Euros e 753.234
Euros em numerério. Em resultado desta operag@o, o Grupo registou um ganho realizado de 88.850 Euros (Nota 26).
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A. Silva & Silva - Imobilidrio e Servicos, S.A.

Em Abril de 2007, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital participaram no aumento de capital da Holgere - Gestéo de
Servigos, S.A., através da subscrigao de 3.814.714 acgGes pelo montante total de 14.000.000 Euros. Adicionalmente, foram
concedidos suprimentos no montante nominal de 14.000.000 Euros. De acordo com o contrato, os juros sdo adicionados
ao capital em divida até a data do seu vencimento. Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os suprimentos concedidos estdo
registados na rubrica "Outros activos” pelo montante de 15.529.055 Euros e 14.466.110 Euros, respectivamente (Nota 16),
incluindo 1.529.055 Euros e 466.110 Euros relativos a juros corridos.

Em 7 de Dezembro de 2007, foi alterada a denominag&o social desta participada para Imolgere - Imobiliério e Servigos, S.A.
tendo novamente sido alterada em 2008 para A. Silva & Silva Imobiliario e Servigos, S.A..

Parque Eélico da Penha da Gardunha, Lda.

Em 31 de Dezembro de 2007, a participagao nesta Sociedade encontrava-se valorizada por 1425.000 Euros, correspon-
dentes ao valor de venda definido em Acordo de promessa de venda da participagdo celebrado em Dezembro de 2007. No
exercicio de 2008, concretizou-se a venda da participada, tendo sido registado um ganho de 1.478.643 Euros (Nota 26).

South Europe Infrastructure Equity Finance

Em 2008 e 2007, o Banco participou nos aumentos de capital do South Europe Infrastructure Equity Finance (SEIEF),
tendo realizado investimento, de 1.262.501 Euros e 1.801.221 Euros, respectivamente. O Banco tem um compromisso total
assumido de efectuar entradas de capital até ao montante de 10.000.000 Euros mediante solicitagao do fundo, sempre que
este efectue uma nova operagao.

Enacol — Empresa Nacional de Combustiveis, S.A.

No decorrer dos meses de Outubro e Novembro de 2007, o Banco adquiriu 62.351 acgdes da Enacol - Empresa Nacional
de Combustiveis, S.A., pelo montante de 410.067.116 Escudos de Cabo Verde (equivalente a 3.718.940 Euros). O Banco dis-
punha de uma opgao de venda destes titulos pelo preco de aquisigdo acrescido de uma remuneragdo (Nota 10). Por este
motivo, em 31 de Dezembro de 2007, as acgdes da Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. encontravam-se
valorizadas ao custo de aquisicdo e a op¢do de venda encontrava-se registada em rubricas extrapatrimoniais (ver Nota 10).
Em Novembro de 2008, o Banco exerceu a opgdo de venda da participagado, tendo reconhecido uma mais-valia de 60.630
Euros (Nota 26).

Com referéncia a 1 de Julho de 2008, o Banco efectuou uma reclassificagao de titulos da categoria de Activos financeiros
detidos para negociagao para a categoria de Activos financeiros disponiveis para venda, ao abrigo da alteracdo a Norma
IAS 39 aprovada em 13 de Outubro de 2008. Devido a turbuléncia dos mercados financeiros que se verificou no exercicio
de 2008, o Banco deixou de ter a expectativa de alienar estes titulos no curto prazo, facto que motivou esta transferéncia
entre categorias.
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O impacto da reclassificagdo desses titulos em resultados e na reserva de justo valor, é descrito como segue:

VALOR VALOR VALOR

31-12-2007 01-07-2008 31-12-2008

JUSTO VALOR 40.746135 38.575.606 37.359.987

JURO CORRIDO 646.545 528349 781314

VALOR DE BALANGCO 41.392.680 39.103.955 38.141.301

RESERVA DE JUSTO VALOR - - (836.654)

MAIS/(MENOS) VALIA REFLECTIDA EM RESULTADOS DO EXERCICIO (134.844) (2170.534) (2170.534)
IMPACTO NO RESULTADO DO EXERCICIO CASO

NAO TIVESSE OCORRIDO A RECLASSIFICAGAO (836.654)

(Montantes expressos em Euros)

Os valores apresentados nao reflectem o efeito fiscal.
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10. Instrumentos Financeiros Derivados

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na
Nota 2.6. c). Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte
desagregagao:

2008
MONTANTE NOCIONAL VALOR CONTABILISTICO
DERIVADOS DERIVADOS ACTIVOS PASSIVOS DERIVADOS
DE DE DETIDOS PARA DETIDOS PARA DE
NEGOCIAGAO COBERTURA TOTAL  NEGOCIAGAO NEGOCIAGAO COBERTURA TOTAL
NOTA 8)
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
MERCADO DE BALCAO (0TC)
. SWAPS
TAXA DE JURO 6.899.530.727 17456798 6.916.987.525 232.563.060 (226.620.869) (1.021.611)  4.920.580
COTAGOES (EQUITY SWAPS) 59892105 - 59.892105 24584001 - - 24584001
. FORWARDS CAMBIAIS 40.000.000 - 40.000.000 142.451 (134.531) - 7920
. CAPS & FLOORS 3548185.044 - 3548185.044 23.029569 (23.024.259) - 5310
. OPGOES
SOBRE MERCADORIAS 64.255.227 - 64.255.227 10.584.070 (10.584.070) - -
EMPRESAS ASSOCIADAS - - - 2.702.076 - - 2702076
10.611.863.103 17.456.798  10.629.319.901 293.605.227  (260.363.729) (1.021.611) 32.219.887
TRANSACCIONADOS EM BOLSA
_FUTUROS
TAXA DE JURO 66.237.091 - 66.237.091 - - - -
10.678.100.194 17.456.798 10.695.556.992 293.605.227  (260.363.729) (1.021.611)  32.219.887
2007
MONTANTE NOCIONAL VALOR CONTABILISTICO
DERIVADOS DERIVADOS ACTIVOS PASSIVOS DERIVADOS
DE DE DETIDOS PARA DETIDOS PARA DE
NEGOCIAGAO COBERTURA TOTAL  NEGOCIAGAO NEGOCIAGAO COBERTURA TOTAL
NOTA 8)
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
MERCADO DE BALCAO (0TC)
. SWAPS
TAXA DE JURO 4.258.819.521 18.205.847  4.277.025.368 57.668194 (54167.995) (1018501 2481698
. CAPS & FLOORS 1642.673.256 - 1642673256 3.874.674 (3.864.347) - 10327
.OPGOES
COTAGOES 7437847 - 7.437.847 - - - -
EMPRESAS ASSOCIADAS - - - 1981531 - - 1981531
5.908.930.624 18.205.847  5.927.136.471 63.524.399 (58.032.342)  (1.018.501) 4.473.556
TRANSACCIONADOS EM BOLSA
. FUTUROS
TAXA DE JURO 306.200.000 - 306.200.000 - - - -
6.215.130.624 18.205.847  6.233.336.471 63.524.399 (58.032.342)  (1.018.501) 4.473.556

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008, os saldos da rubrica "Swaps - cotagdes” correspondem a um Equity Swap para cobertura do
risco de variagdes de valor de acgdes registadas na carteira de negociagdo. Este contrato prevé ainda a existéncia de um
colateral sob a forma de um deposito que a contraparte deve manter junto do Banco que se encontra registado na rubrica
“Credores e outros recursos - ajustamentos de cotacdes” (Nota 20).

Em 37 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Opcdes em empresas associadas” corresponde a reavaliacdo de uma
opgao de venda da participacdo no Grupo Pestana Pousadas Investimentos Turisticos, S.A. (Nota 14).

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica "Opgdes - cotagdes” em mercado de balcdo corresponde a uma opg&o de venda
sobre acgdes da Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. [Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor contabilistico dos activos classificados como elemento coberto ascende a
14195.958 Euros e 14.299.912 Euros respectivamente, incluindo 1.558.370 Euros e 902.404 Euros (Nota 10), respectivamen-
te, relativos a correcgdes de valor.

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor contabilistico dos passivos classificados como elemento
coberto ascende a 5.723.912 Euros e 5137137 Euros respectivamente, incluindo 160.731 Euros e (208.385) Euros (Nota 17),
respectivamente, relativos a correcgdes de valor.

A distribuicao das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 por prazos
residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2008
> 3 MESES > 6 MESES > 1ANO
<= 3 MESES <= 6 MESES <=1ANO <=5 ANOS >5 ANOS TOTAL
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
MERCADO DE BALCAO (0TC)
. SWAPS
TAXA DE JURO
NEGOCIAGAO 1320733276 66.667 169.305.439 2413489223 2.995.936122 6.899.530.727
COBERTURA - - - - 17.456.798 17.456.798
1.320.733.276 66.667 169.305.439 2.413489.223  3.013.392.920 6.916.987.525
COTAGOES (EQUITY SWAPS)
NEGOCIAGAO - - - 59.892105 - 59.892.105
1.320.733.276 66.667 169.305.439 2.473.381.328  3.013.392.920 6.976.879.630
. FORWARD CAMBIAL
NEGOCIAGAO 40.000.000 - - - - 40.000.000
. CAPS & FLOORS
NEGOCIAGAO - - 673.200.000 2.526.805.024 348180.020 3548185.044
. OPGOES SOBRE MERCADORIAS
NEGOCIAGAO 7.615.431 13.802.976 38553138 4283682 - 64.255.227
1.368.348.707 13.869.643 881.058.577  5.004.470.034  3.361.572.940 10.629.319.901
TRANSACCIONADOS EM BOLSA
. FUTUROS
TAXA DE JURO
NEGOCIAGAO 66.237.091 - - - - 66.237.091
1.434.585.798 13.869.643 881.058.577  5.004.470.034 3.361.572.940  10.695.556.992

(Montantes expressos em Euros)
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(Continuag&o)

2007
> 3 MESES > 6 MESES > 1ANO
<= 3 MESES <= 6 MESES <=1ANO <=5 ANOS > 5 ANOS TOTAL
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
MERCADO DE BALCAO (0TC)
. SWAPS
TAXA DE JURO
NEGOCIAGAO 9.987.979 3500.000 95.679.79 2105858838 2.043.792.908 4.258.819521
COBERTURA - - - - 18.205.847 18.205.847
9.987.979 3.500.000 95.679.796  2105.856.838  2.061.998.755  4.277.025.368
. CAPS & FLOORS
NEGOCIACAO - - - 963316286 679356970 1642.673.256
. OPCOES
NEGOCIAGAO 7437847 - - - - 7437847
17.425.826 3.500.000 95.679.796 3.069175124  2.741.355.725 5.927136.471
TRANSACCIONADOS EM BOLSA
. FUTUROS
TAXA DE JURO
NEGOCIAGAO 306.200.000 - - - - 306.200.000
323.625.826 3.500.000 95.679.796 3.069175124  2.741355.725 _ 6.233.336.471

(Montantes expressos em Euros)
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 por tipo de

contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2008 2007
VALOR VALOR VALOR VALOR
NOCIONAL CONTABILISTICO NOCIONAL CONTABILISTICO
CONTRATOS SOBRE TAXA DE JURO
SWAPS DE TAXA DE JURO
INSTITUIGOES FINANCEIRAS 3.715.905.214 (172.619.822) 2.469.289.079 36.603.682
CLIENTES 3201082311 177540402 1807.736.289 (34721984)
6.916.987.525 4.920.580 4.277.025.368 2.481.698
SWAPS DE COTAGOES (EQUITY SWAPS)
INSTITUICOES FINANCEIRAS - - - -
CLIENTES 59.892105 24.584.001 - -
59.892.105 24.584.001 - -
FORWARD RATE AGREEMENT
INSTITUIGOES FINANCEIRAS 20.000.000 (134.531) - -
CLIENTES 20.000.000 142,450 - -
40.000.000 7.919 - -
CAPS & FLOORS
INSTITUIGOES FINANCEIRAS 1774092522 (18.519.784) 821336.628 2.018.483
CLIENTES 1774092522 18.525.094 821336.628 (2.008156)
3.548.185.044 5310 1.642.673.256 10.327
OPGOES SOBRE MERCADORIAS
INSTITUICOES FINANCEIRAS 32127618 (1840126) - -
CLIENTES 32127609 1840126 - -
64.255.227 - - -
OPGOES SOBRE COTAGCOES
CLIENTES - - 7437847 -
OPGOES - EMPRESAS ASSOCIADAS
CLIENTES - 2.702.076 - 1981531
FUTUROS
EM BOLSA 66.237.091 - 306.200.000 -
10.695.556.992 32.219.886 6.233.336.471 4473556

(Montantes expressos em Euros)
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11.Créditos a Clientes

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
CREDITO INTERNO
EMPRESTIMOS 385.317.967 379.017.461
CREDITOS EM CONTA CORRENTE 26509400 35.426.672
DESCOBERTOS EM DEPOSITOS A ORDEM 5.943.793 12.771580
OUTROS CREDITOS 9.284.346 8.924.936
CREDITO INTERNO TITULADO
PAPEL COMERCIAL 45.500.000 78100.000
CREDITO AO EXTERIOR
EMPRESTIMOS 398.860.789 426.294.083
CREDITOS EM CONTA CORRENTE 2.990.775 2.335.208
DESCOBERTOS EM DEPOSITOS A ORDEM - 9
CORRECGOES DE VALOR DE ACTIVOS QUE SEJAM OBJECTO DE OPERAGOES DE COBERTURA (NOTA 10) 1558370 902.404
875.965.440 943.772.353
JUROS A RECEBER 6803378 6.825.617
RECEITAS COM RENDIMENTO DIFERIDO
COMISSOES ASSOCIADAS AO CUSTO AMORTIZADO (4.286.005) (4536.712)
JUROS (129.055) (1.065.019)
878.353.758 944.996.239
CREDITO E JUROS VENCIDOS 1469590 1389.328
879.823.348 946.385.567
IMPARIDADE (NOTA 30) (14.413141) (8.553.716)
865.410.208 937.831.852

(Montantes expressos em Euros)

O movimento na imparidade durante os exercicios de 2008 e 2007 é apresentado na Nota 30.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢&o, de acordo com os prazos residuais
até ao vencimento:

2008 2007
ATE TRES MESES 45.858.370 28.659.600
DE TRES MESES A UM ANO 4.007.085 69.729.682
DE UM A CINCO ANOS 155.445 867 91881656
MAIS DE CINCO ANOS 635198139 702.967.946
DESCOBERTOS E CREDITOS EM CONTA CORRENTE 35.455.979 50.533.469
875.965.440 943.772.353
(Montantes expressos em Euros)

A imparidade registada em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 foi determinada da seguinte forma:
2008 2007
ANALISE ESPECIFICA 7779275 1389.328
ANALISE COLECTIVA 6.633.866 7164.388
14413141 8.553.716

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor nominal total dos créditos com imparidade ascende a 37.953.533 Euros e
1.389.328 Euros, respectivamente, incluindo os montantes registados em crédito vencido. Em 31 de Dezembro de 2008 e
2007, o crédito vencido apresenta antiguidade superior a trés anos, e encontra-se integralmente coberto pela imparidade.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a distribuicdo sectorial dos créditos sobre clientes (valor nominal), excluindo créditos

vencidos, é a seguinte:

2008 2007
SECTOR DE ACTIVIDADE VALOR % VALOR %
INDUSTRIAS TRANSFORMADORAS
INDUSTRIAS ALIMENTARES, DE BEBIDAS E DO TABACO 13.787.608 16 15.385.706 16
INDUSTRIAS METALURGICAS DE BASE E DE PRODUTOS METALICOS 8.074.030 09 12.471.007 13
INDUSTRIA TEXTIL 9.607.544 11 9.849.253 10
FABRICACAQ DE PRODUTOS QUIMICOS E DE FIBRAS SINTETICAS QU ARTIFICIAIS 6.572147 08 7.420.690 08
FABRICAGAO DE MATERIAL DE TRANSPORTE 7106.967 0,8 6.747.028 0,7
INDUSTRIA DA PASTA DE PAPEL, CARTAO E ARTIGOS DE EDIGAO E IMPRESSAQ 2.430.675 03 2.849.710 03
FABRICACAQ DE EQUIPAMENTO ELECTRICO E DE OPTICA 967.699 01 2.745.099 03
OUTRAS INDUSTRIAS TRANSFORMADORAS 1.873.401 0,2 2151.628 0,2
FABRICAGAQ DE ARTIGOS DE BORRACHA E DE MATERIAS PLASTICAS 1.300.840 01 1493.032 0,2
PRODUGAO E DISTRIBUICAQ DE ELECTRICIDADE, DE AGUA E GAS 135.531.667 15,5 114544532 12
ACTIVIDADES IMOBILIARIAS, ALUGUERES E SERVICOS PRESTADOS A EMPRESAS
ACTIVIDADES IMOBILIARIAS 50.499.110 58 27.601.661 29
OUTRAS ACTIVIDADES 187185.502 214 216.190.336 229
ACTIVIDADES FINANCEIRAS - - 8.000.000 038
TRANSPORTES, ARMAZENAGEM E COMUNICAGOES 246.323.916 28,1 251578.847 26,7
CONSTRUGAO 97.754.212 nz 89.658.418 95
COMERCIO POR GROSSO/RETALHO 27.682.827 32 38.493.455 41
ALOJAMENTO E RESTAURACAO 5.511.589 0,6 5.242.904 0,6
SAUDE E SEGURANGA SOCIAL 23358.369 2,7 23.018.246 24
OUTRAS ACTIVIDADES E SERVICOS COLECTIVOS, SOCIAIS E PESSOAIS 39184.337 4,5 96.541.872 10,2
CREDITO A PARTICULARES 11.213.000 13 1.788.929 12
875.965.440 100,00 943.772.353 100,00

(Montantes expressos em Euros)
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12.0utros Activos Tangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de "Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008
SALDO EM 31.12.07 VALOR
VALOR  AMORTIZAGOES B AMORTIZAGOES ABATES LiQUIDO EM
BRUTO ACUMULADAS AQUISIGOES DO EXERCICIO (LiQuiDo) 3112.08
IMOVEIS:
DE SERVICO PROPRIO 13.093.384 (3.008139) - (168.764) - 9.916.481
OUTROS IMOVEIS 77843 (77.843) - - - -
EQUIPAMENTO:
EQUIPAMENTO INFORMATICO 1419.494 (1198.926) 288137 (272.264) - 236.441
INSTALACOES INTERIORES 1.824.580 (1712.878) - (34.420) - 77.282
MOBILIARIO E MATERIAL 1.062.032 (956.962) 254.846 (93.044) - 266.872
MAQUINAS E FERRAMENTAS 475209 (419.092) 71655 (32100) - 95.672
MATERIAL DE TRANSPORTE 176 587 (157.434) 53268 (16.651) (9150) 46.620
OUTRO EQUIPAMENTO 5.259 (4.457) - - - 802
EQUIPAMENTO DE SEGURANGA 240.087 (240.087) - - - -
ACTIVOS TANGIVEIS EM CURSO - - 2.646.002 - - 2.646.002
IMOBILIZADO EM LOCAGAO FINANCEIRA:
MATERIAL DE TRANSPORTE 1227762 (660.565) - (196.650) (129.264) 241283
19.602.237 (8.436.383) 3.313.908 (813.893) (138.414) 13.527.455
2007
SALDO EM 3112.06 VALOR
VALOR AMORTIZAGOES _ TRANSFERENCIAS AMORTIZAGOES ABATES  LiQUIDO EM
BRUTO  ACUMULADAS AQUISIGOES (LiQUIDO) DO EXERCICIO  (LiQUIDO) 3112.07
IMOVEIS:
DE SERVICO PROPRIO 13.093384 (2.839375) - - (168.764) - 10085245
OUTROS IMOVEIS 77843 (77.843) - - - - -
EQUIPAMENTO:
EQUIPAMENTO INFORMATICO 1312.833 (1035.710) 161432 - (217.826) (162) 220568
INSTALAGCOES INTERIORES 1906.997 (1.755.673) 4,656 - (44.278) - 11702
MOBILIARIO E MATERIAL 1.002.896 (930.098) 59136 - (26.864) - 105.070
MAQUINAS E FERRAMENTAS 477995 (432.865) 31.745 - (20.758) - 56117
MATERIAL DE TRANSPORTE 108.702 (90.401) 13335 16.377 (28.860) - 19153
OUTRO EQUIPAMENTO 5.258 (4.339) - - (m7) - 802
EQUIPAMENTO DE SEGURANGA 240.087 (240.087) - - - - -
IMOBILIZADO EM LOCAGCAO FINANCEIRA:
MATERIAL DE TRANSPORTE 1527407 (877155) 402.243 (16.377) (327.407) (141514) 567197
19.753.402 (8.283.546) 672.547 - (834.874) (141.676) 11.165.854

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008, os activos tangiveis em curso correspondem a despesas incorridas na realizagdo de obras
no edificio do Banco, que ndo estavam ainda concluidas nesta data.
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13. Activos Intangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de "Activos intangiveis” durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008
SALDO EM 31.12.07 VALOR
VALOR  AMORTIZAGOES N TRANSFE-  AMORTIZAGOES LiQuIDO EM
BRUTO ACUMULADAS AQUISICOES RENCIAS DO EXERCICIO 3112.08
SISTEMAS DE TRATAMENTO AUTOMATICO
DE DADOS 3.724.553 (3513.260) 162.045 164.863 (223.924) 314.277
ACTIVOS INTANGIVEIS EM CURSO 232.944 - - (164.863) - 68.081
3.957.497 (3.513.260) 162.045 - (223.924) 382.358
2007
SALDO EM 31.12.06 VALOR
VALOR AMORTIZAGOES ~ TRANSFE-  AMORTIZAGOES LiQuiDo EM
BRUTO ACUMULADAS AQUISICOES RENCIAS DO EXERCICIO  OUTROS 3112.07
SISTEMAS DE TRATAMENTO AUTOMATICO
DE DADOS 3.612172 (3.551.662) 205.31 83.629 (138157) - 21.293
ACTIVOS INTANGIVEIS EM CURSO 327.604 - 20.855 (83.629) - (31.886) 232.944
3.939.776 (3.551.662) 226.166 - (138.157) (31.886) 444.237

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o imabilizado em curso corresponde a despesas incorridas na aquisigao de software,
0 qual nao esta ainda a ser utilizado nestas datas.
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14.. Investimentos em Associadas

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Investimentos em associadas” era constituida pelas seguintes participa-

goes:

2008 2007
PERCENTAGEM DE VALOR DE VALOR DE
PARTICIPAGAO BALANGO BALANGO

GRUPO PESTANA POUSADAS INVESTIMENTOS TURISTICOS, S.A
[GRUPO PESTANA POUSADAS) 25% 3.487.487 3M4.677
COMPAL - COMPANHIA PRODUTORA DE CONSERVAS ALIMENTARES, S.A. (COMPAL) - - 56.493.231
3.487.487 59.607.908

Os dados financeiros retirados das Ultimas contas individuais aprovadas do Grupo Pestana Pousadas com referéncia a 31

de Dezembro de 2007, podem ser resumidos da seguinte forma:

PERCENTAGEM DE

PARTICIPACAO LUCRO/ SITUAGAO

ENTIDADE SEDE EFECTIVA DATA ACTIVO [PREJUIZO) LiQUIDA
GRUPO PESTANA POUSADAS

INVESTIMENTOS TURISTICOS, S.A. LISBOA 25,00% 31-12-2007 39.742.392 46531 149,948

(Montantes expressos em Euros)

Para efeitos de consolidagao foram utilizadas as contas do Grupo Pestana Pousadas com referéncia a 31 de Dezembro de

2007.

Em 2007, o Grupo Caixa - Banco de Investimento converteu suprimentos ao Grupo Pestana Pousadas no montante de
887.500 Euros em prestagoes suplementares. No exercicio de 2008, os suprimentos e prestagdes acessérias aumentaram

em 50.000 Euros e 700.000 Euros, respectivamente.
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No &mbito do contrato parassocial relativo ao investimento no Grupo Pestana Pousadas, o Grupo Caixa - Banco de Inves-
timento detém uma op¢do de venda (ver Nota 10) sobre a participagao. A opgdo podera ser exercida a partir de Maio de
2009 pelo maior dos seguintes pregos:

.Custo de aquisicéo;

Valor de avaliagao apurado por uma entidade independente. Se a valorizagao implicita nessa avaliagdo exceder uma taxa
de rendibilidade pré-definida, a parte excedente seré repartida entre o Grupo Caixa - Banco de Investimento e o Grupo
Pestana de acordo com uma percentagem pré-definida.

Em 31 de Dezembro de 2007 a Caixa Desenvolvimento detinha uma participag&o de 49% do capital da Compal = Companhia
Produtos de Conservas Alimentares, S.A. (Compall, cujo custo de aquisi¢o ascendia a 61.250.000 Euros, incluindo pres-
tagdes suplementares no total de 56.350.000 Euros.

Ainda no decorrer do exercicio de 2007, o Grupo encetou contactos com a Sumolis com vista a alienag&o da participagdo
detida na Compal, tendo sido assinado um contrato promessa de compra e venda desta participagdo no decorrer do pri-
meiro trimestre de 2008.

No exercicio de 2008, ocorreram os seguintes desenvolvimentos relativos a esta operagéo:

.Em 14 de Agosto de 2008, foi decidida a ndo oposicdo pela Autoridade da Concorréncia a venda da Compal, tendo
posteriormente sido alienadas pela Caixa Desenvolvimento acgdes correspondentes a 29,9% do capital da Compal por
42.426.257 Euros, incluindo prestagdes acessorias de 34.385.000 Euros;

.Em Dezembro de 2008 foi aprovado, em Assembleia Geral de Accionistas, o projecto de fusao entre a Compal e a
Sumol+Compal, Gestao de Marcas, S.A., tendo sido concretizada a escritura de fusdo em 23 de Dezembro de 2008,
com efeito em 31 de Dezembro de 2008. Conforme previsto contratualmente, a Caixa Desenvolvimento alienou acgdes
correspondentes a 5,0225% do capital da Compal por 7.334.427 Euros, incluindo prestagdes acessérias de 5.775.875
Euros.

Apbs a fusdo, a Sumol+Compal, S.A. procedeu a emissao de 20.619.055 novas acgdes, tendo este aumento de capital
sido integralmente subscrito e realizado pela Caixa Desenvolvimento e pelo Fundo de Capital de Risco Grupo CGD - Caixa
Capital mediante a entrega das acgdes da Compal. As acgdes recebidas foram valorizadas em 20.503.541 Euros.

Em resultado destas operagdes, o Grupo registou mais-valias de 9.031.539 Euros e 6.505.556 Euros, registadas na rubrica
“Outros resultados de exploragéo - Ganhos em associadas” (Nota 27) e "Resultados em outros activos financeiros ao justo va-
lor através de resultados” (Nota 26). Em 31 de Dezembro de 2008, a participagdo da Caixa Desenvolvimento na Sumol+Compal
representa 6,921% do capital social, encontrando-se registada na rubrica "Activos financeiros ao justo valor através de re-
sultados” (Nota 8). A Caixa Desenvolvimento detém op¢ao de venda sobre as ac¢des que poderé ser exercida quarenta e trés
meses apos a fusdo entretanto ocorrida, a qual se encontra reflectida no valor de balango do investimento.
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O movimento ocorrido no valor de balango destas participagdes nos exercicios de 2008 e 2007 e o respectivo impacto nas
demonstragdes financeiras consolidadas pode ser demonstrado da seguinte forma:

GRUPO

PESTANA COMPAL TOTAL
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 1.901.321 - 1.901.321
TRANSFERENCIA DA PARTICIPAGAO NA COMPAL - 59.948.727 59.948.727
RESULTADOS EM ASSOCIADAS 325.856 (3.455.495) (3129.640)
REALIZAGAO DE PRESTAGOES SUPLEMENTARES 887.500 - 887.500
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 3114.677 56.493.231 59.607.908
ALIENAGAO DA PARTICIPAGAO NA COMPAL - (54.727129) (54.727129)
RESULTADOS EM ASSOCIADAS (327190) (1.766.102) (2.093.292)
REALIZAGAO DE PRESTACOES SUPLEMENTARES 700.000 - 700.000
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 3.487.487 - 3.487.487

(Montantes expressos em Euros)

15. Imposto Sobre o Rendimento

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 eram os seguintes:

2008 2007
ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO A RECUPERAR 828.868 752.468
PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTE
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO A PAGAR (2.609.956) (2.228.520)
(1.781.088) (1.476.052)
ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS 5.215.771 4.394.007
PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS (1.426.821) (1.881.604)
3.788.950 2.512.403

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Imposto sobre o rendimento a recuperar” inclui 657.900 Euros relativos a

uma reclamacgao efectuada pelo Banco referente ao IRC do exercicio de 2000.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008

SALDO EM  VARIAGAO EM VARIACAO EM SALDO EM
3112.07 RESULTADOS CAPITAL PROPRIO OUTROS 3112.2008
IMPARIDADE E PROVISOES NAO ACEITES FISCALMENTE 1275825 7574 - - 1283399
COMISSOES 342079 872.078 - - 1214157
REAVALIAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS 450557 (150186) - - 300371
REAVALIAGAO DE IMOBILIZADO NAO ACEITE FISCALMENTE (190.306) 5941 - - (184.365)
VALORIZAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 745.878 25403 1003845  (340.244) 1434.882
VALORIZAGAOQ DE OUTROS ACTIVOS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS (32.589) 10.863 - - (21.726)
CORRECGOES DE VALOR DE ACTIVOS OBJECTO DE OPERAGOES DE COBERTURA (369.749) 123250 - - (246.499)
PREJUIZOS FISCAIS REPORTAVEIS 275526 (27552¢) - - -

DIFERIMENTO DE TRIBUTAGAO DE MAIS VALIAS NA ALIENAGAO DE
PARTICIPACOES FINANCEIRAS (NOTA 2.11) (692.096) 148.269 - - (543.827)
BENEFICIOS FISCAIS - CAPITAL DE RISCO (NOTA 211) 707.280 (154.718) - - 552562
2.512.403 612.948 1.003.845  (340.244) 3.788.950

(Montantes expressos em Euros)
2007

SALDO EM VARIAGAO EM VARIAC/S)O EM SALDO EM
3112.06 RESULTADOS CAPITAL PROPRIO OUTROS 3112.2007
IMPARIDADE E PROVISOES NAO ACEITES FISCALMENTE 1293.790 (17.965) - - 1275825
COMISSOES 619.328 (277.249) - - 342.079
REAVALIAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS 962.755 (136.525) - (375.672) 450557
REAVALIAGAO DE IMOBILIZADO NAO ACEITE FISCALMENTE (196.247) 5941 - - (190.306)
VALORIZAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 445292 - 300.586 - 745878
VALORIZAGAO DE OUTROS ACTIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS - 12503 - (45.092) (32.589)
CORRECGOES DE VALOR DE ACTIVOS OBJECTO DE OPERAGOES DE COBERTURA (492.999) 123250 - - (369.749)
PREJUIZOS FISCAIS REPORTAVEIS - 275526 - - 275526

DIFERIMENTO DE TRIBUTAGAO DE MAIS VALIAS NA ALIENAGAO DE
PARTICIPACOES FINANCEIRAS (NOTA 2.11) (840.365) 148.269 - - (692.096)
BENEFICIOS FISCAIS - CAPITAL DE RISCO (NOTA 211) 352755 257936 - 96.588 707.280
2.144.309 391.685 300.586  (324.176) 2.512.403

(Montantes expressos em Euros)
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Em 2008 e 2007, a coluna "Outros” reflecte movimentos em impostos diferidos registados por contrapartida da rubrica de
impostos correntes.

O Grupo nao reconhece impostos diferidos activos sempre que ndo seja provével a existéncia de lucros tributaveis futuros
que permitam o respectivo aproveitamento. Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, nao foram registados impostos diferidos
activos na esfera da Caixa Capital no montante de 1.747.340 Euros e 1.378.754 Euros, respectivamente.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagéo entre a
dotac&o para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se
segue:

2008 2007
COM IMPACTO NO RESULTADO DO EXERCICIO
IMPOSTOS CORRENTES
DO EXERCICIO 12914013 9.885.806
CORRECGOES RELATIVAS A EXERCICIOS ANTERIORES 55.533 32.650
12.969.546 9.918.456
IMPOSTOS DIFERIDOS
REGISTO E REVERSAO DE DIFERENCAS TEMPORARIAS (612.948) (391.685)
TOTAL DE IMPOSTOS EM RESULTADOS 12.356.599 9526.772
RESULTADO ANTES DE
IMPOSTOS E INTERESSES MINORITARIOS 42349632 46549148
CARGA FISCAL 29,18% 20,47%
COM IMPACTO EM RESERVAS
IMPOSTOS CORRENTES (2.795361) -
IMPOSTOS DIFERIDOS (1.003.845) (300.586)
TOTAL DE IMPOSTOS EM RESERVAS (3.799.207) {300.586)
TOTAL DE IMPOSTOS EM CAPITAIS PROPRIOS 8.557.393 9.226.186

(Montantes expressos em Euros)

No exercicio de 2008, os impostos correntes reflectidos em reservas no montante de 2.795.361 Euros, referem-se ao
imposto associado a reavaliagdo do ano dos titulos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para venda,
que se encontra a ser relevada para efeitos de apuramento do resultado fiscal deste exercicio. O imposto diferido registado
na mesma rubrica refere-se a reavaliagdo do ano de partes de capital igualmente classificadas em activos financeiros dis-
poniveis para venda, a qual s6 ira ser relevada fiscalmente no momento da venda dessas partes de capital.
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A reconciliagao entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada nos exercicios de 2008 e 2007 pode ser de-
monstrada como se segue:

2008 2007
TAXA IMPOSTO TAXA IMPOSTO
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES MINORITARIOS 42.349.632 46.549.148
IMPOSTO APURADO COM BASE NA TAXA NOMINAL 26,50% 1.222.652 26,50% 12.335.524
PREJUIZO FISCAL IMPUTADO POR ACE (1,10%) (464.849) (1,34%) (621.480)
IMPACTO DO REGIME DE TRIBUTAGAO DA ACTIVIDADE DA
SUCURSAL FINANCEIRA EXTERIOR DA MADEIRA (NOTA 2.11) (0,42%) (177.739) (314%) (1461153)
BENEFICIOS FISCAIS (0,18%) (78.067) (1,30%) (603137)
VALIAS EM PARTICIPAGOES - REGIME DE TRIBUTAGAO DA
CAIXA CAPITAL E CAIXA DESENVOLVIMENTO (5,41%) (2.292.248) (1,03%) (478.377)
INSTRUMENTOS FINANCEIROS COM DERIVADOS EMBUTIDOS (0,45%) (190.945) (113%) (525106)
RESULTADOS EM ASSOCIADAS 131% 554.722 178% 829355
IMPOSTOS DIFERIDOS ACTIVOS NAO RECONHECIDOS 0,00% - 037% 174.407
REGIME FISCAL DO FCR ENERGIAS RENOVAVEIS 173% 733.614 012% 56.590
MAIS - VALIAS FISCAIS (0,02%) (7.748) (0,00%) (1.743)
PROVISOES NAO RELEVANTES PARA EFEITOS FISCAIS 5,69% 2.409.660 (0,93%) (431.076)
TRIBUTACAO AUTONOMA 0,22% 92.041 0n% 49134
JUROS NAO ACEITES FISCALMENTE 110% 467920 031% 142.881
OUTROS 0,21% 87586 013% 60.953
29,18% 12.356.599 20,47% 9.526.772

(Montantes expressos em Euros)

De acordo com a legislagado em vigor, as declaragdes fiscais est&o sujeitas a revisao e correcgdo por parte
das autoridades fiscais durante um perfodo de quatro anos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Banco e
das suas subsidiarias relativas aos anos de 2005 a 2008 poderao vir ainda a ser sujeitas a reviséo e a matéria
colectavel poderéd ser objecto de eventuais correcgoes.

Na opinido do Conselho de Administrag&o do Banco, néo é previsivel que ocorra qualquer correcgdo com um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2008.
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16.Outros Activos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
DEVEDORES E OUTRAS APLICACOES
VALOR A RECEBER PELA VENDA DA BARRAQUEIRO
CAPITAL 10.544.834 12.253.644
JUROS A RECEBER 328.099 329253
SUPRIMENTOS PRESTADOS:
SUPRIMENTOS ADQUIRIDOS NO AMBITO DA LIQUIDAGAO DO FCR PME [NOTA 20) 125.000 471882
OUTROS 18.414.889 16.728.487
OUTRAS APLICACOES
PRESTACOES ACESSORIAS ADQUIRIDAS NO AMBITO DA LIQUIDAGAO DO FCR PME [NOTA 20) 187500 187,500
OUTRAS PRESTACOES ACESSORIAS 411665 91665
DEVEDORES POR OPERACOES SOBRE FUTUROS 1752.804 2525970
OUTROS SALDOS DEVEDORES ADQUIRIDOS NO AMBITO DA LIQUIDACAO DO FCR PME (NOTA 20) 1588.519 2.284.869
OUTROS DEVEDORES DIVERSOS 4.986.931 7.634.901
38.340.241 42.508.171
OUTROS ACTIVOS 48.846 48.846
RENDIMENTOS A RECEBER
OUTROS JUROS A RECEBER 234119 253.890
OUTROS RENDIMENTOS A RECEBER 33510 25635
267.629 279525
DESPESAS COM ENCARGO DIFERIDO
SEGUROS 8.892 9273
RENDAS DE LOCAGAO OPERACIONAL 46912 3812
OUTRAS DESPESAS COM ENCARGO DIFERIDO 1161787 1524.203
1217591 1537.288
CONTAS DE REGULARIZAGAO ACTIVAS
OPERACOES SOBRE VALORES MOBILIARIOS A REGULARIZAR 21213953 88.925.847
OUTRAS OPERACOES ACTIVAS A REGULARIZAR 283249 37338
61371509 88.963.185
CREDITO E JUROS VENCIDOS 5190311 4971277
66.561.819 138.308.292
IMPARIDADE (NOTA 30) [6:836509 | 16639755 |
59.725.310 131.668.536

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os montantes de 10.544.834 Euros e 12.253.644 Euros, respectivamente, referem-
-se ao valor a receber no @mbito da alienagdo em Junho de 2002 da participagdo que a Caixa Desenvolvimento detinha na
Barragueiro, SGPS, S.A.Com base no acordo inicial, a parcela do valor de venda nZo liquidada na data do contrato seria
paga em quatro prestagdes iguais e sucessivas, com vencimento no Ultimo dia Util de cada um dos meses de Dezembro
de 2003 a Dezembro de 2006.

Em 7 de Fevereiro de 2006 foi celebrado um aditamento ao contrato inicial, tendo a Caixa Desenvolvimento recebido 50%
do capital em divida e acordado um novo plano de pagamentos, a realizar em quatro prestagdes com vencimento no Ultimo

dia Util de cada um dos meses de Junho de 2007 a Junho de 2010.

O montante remanescente de capital em divida em 31 de Dezembro de 2008 apresenta o seguinte plano de pagamentos:

30 DE JUNHO DE 2009 3.417.622
30 DE JUNHO DE 2010 7127212
10.544.834

(Montantes expressos em Euros)

Os valores em divida s&o remunerados a uma taxa de juro de mercado, sendo 0s juros pagos na data de liquidagao de cada
prestacdo. Como garantia dos valores em divida, a Caixa Desenvolvimento dispde de penhor sobre as acgdes vendidas.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Suprimentos “ apresenta o seguinte detalhe:

2008 2007
A. SILVA & SILVA - IMOBILIARIO E SERVICOS, S.A. [NOTA 9) 15.529.055 14.466.110
SOBREOVENTO - ENERGIAS ALTERNATIVAS, LDA. 1.990.000 -
GRUPO PESTANA - POUSADAS INVESTIMENTOS TURISTICOS, SA. 712.500 662.500
MARL ENERGIA - CENTRAL FOTOVOLTAICA, LDA. 183334 -
NG - NEGOCIOS E GESTAO, SGPS, SA. - 1.946.759
OUTROS 125.000 125.000

18.539.889 17.200.369

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os suprimentos sao remunerados a taxas de juro de mercado e apresentam os se-
guintes prazos residuais até ao seu reembolso:

2008 2007
ATE TRES MESES - 1946.759
DE UM A CINCO ANOS 13.756172 662.500
MAIS CINCO ANOS 4.658.716 14466110
INDETERMINADO 125.000 125.000

18.539.888 17.200.369

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Outros devedores diversos” inclui 3.631.516 Euros e 5122.864 Euros, res-
pectivamente, relativos a valores a receber de clientes por facturagdo de servigos prestados pelo Banco.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Outras despesas com encargo diferido” inclui 932188 Euros e 1.243.476
Euros, respectivamente, relativamente aos valores entregues por conta da participagdo no Agrupamento Complementar de
Empresas TREM Il - Aluguer de Material Circulante, ACE (TREM II).

Em 31de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde ao valor de
operagdes de venda de titulos no final do exercicio cuja liquidagdo financeira ocorreu no inicio do exercicio subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui crédito vencido proveniente da Caixa
Valores no montante de 3.551.441 Euros, resultante de operagdes sobre titulos efectuadas em 1992 por um grupo de clien-
tes. Este crédito tem registada imparidade de igual montante. Em Setembro de 1994, a Caixa Valores moveu uma ac¢do
contra o grupo de clientes aos quais atribuiu a responsabilidade pela realizagao das referidas operagdes, ascendendo o
montante reclamado a 6.003.180 Euros, acrescido de juros desde Junho de 1993. Dado que o processo se encontra ainda
em curso, o Banco ndo tem registado qualquer activo relacionado com esta situag&o.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a "Imparidade” apresenta o seguinte detalhe:

2008 2007
OUTRAS APLICAGOES E SUPRIMENTOS:
OUTROS 274.495 274495
DEVEDORES
CAIXA VALORES 3551441 3551441
CREDITO E JUROS VENCIDOS 1.227.898 1.074.593
FACTURAS VENCIDAS 384.273 326.785
OUTROS 1398.402 1412.441
6.836.509 6.639.755
(Montantes expressos em Euros)
17. Recursos de Outras Institui¢cdes de Crédito
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2008 2007
RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO NO PAIS
RECURSOS A MUITO CURTO PRAZO 1109158.795 342.203.637
DEPOSITOS A PRAZO 89100.000 17.763.739
DEPOSITOS A ORDEM 170.665 127558
RECURSOS DO MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO - 1.035.000.000
RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO NO ESTRANGEIRO
DEPOSITOS A PRAZO 38.250.000 -
DEPOSITOS A ORDEM 1364 1437
OUTROS RECURSOS - 2.240
1.236.680.824 1.395.098.611
JUROS A PAGAR 950.446 165.491
1.237.631.270 1.395.264.102

(Montantes expressos em Euros)
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Os prazos residuais de vencimento dos recursos de outras instituicdes de crédito s&o os seguintes:

2008 2007
DEPOSITOS A ORDEM 172.029 131235
ATE TRES MESES 1147408795 1394.967.376
DE TRES MESES A TRES ANOS 89100.000 -

1.236.680.824

1.395.098.611

(Montantes expressos em Euros)

18. Recursos de Clientes e Outros Empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007

DEPOSITOS
A ORDEM 41366.078 48.324.994
APRAZO 76.083.032 28.968.417
117.449110 77.293.41
CORRECGOES DE VALOR DE PASSIVOS QUE SEJAM OBJECTO DE OPERAGOES DE COBERTURA (NOTA 10) 160.731 (208.385)
117.609.841  77.085.026
JUROS A PAGAR DE DEPOSITOS 1552378 771124
119162.219  77.856.150

(Montantes expressos em Euros)
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Os depositos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 apresentam a seguinte composi¢&o, de acordo com o respectivo prazo
residual das operagdes:

2008 2007
ATE TRES MESES 100.845.648 60.092.274
DE TRES MESES A UM ANO 4.300.000 4.000.000
MAIS DE CINCO ANOS 12.464193 12.992.752

117.609.841 77.085.026

(Montantes expressos em Euros)

19. Provisdes e Passivos Pontingentes

Provisoes

O movimento nas "Provisdes para outros riscos” nos exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008
SALDO EM ANULAGOES ~ SALDO EM
31.12.2007 REFORGOS  E REPOSIGOES UTILIZACOES 31.12.2008
PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS:
GARANTIAS E COMPROMISSOS ASSUMIDOS 537.003 - (159.710) - 377.293
OUTROS RISCOS 2.530.936 14.404.830 (5.000.000) - 11.935.816
3.067.989 14.404.830 (5.159.710) - 12.313.109
2007
SALDO EM ANULAGOES _ SALDO EM
31.12.2006 REFORGOS  E REPOSIGOES UTILIZACOES 31.12.2007
PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS:
GARANTIAS E COMPROMISSOS ASSUMIDOS 755.869 - (218.866) - 537.003
OUTROS RISCOS 2.717.046 180.855 (129.416) [237.499) 2.530.986
3.472.915 180.855 (348.282) (237.499) 3.067.989

(Montantes expressos em Euros)
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As provisdes para garantias prestadas e compromissos assumidos sdo calculadas com base na estimativa de perdas as-
sociadas as operagdes em aberto, de acordo com andlise individual e pardmetros apurados ao nivel do Grupo Caixa Geral
de Depositos.

As provisdes para outros riscos correspondem & melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes a despender na
resolucdo de contingéncias legais, fiscais e outras. Reflecte ainda o efeito de eventuais desvalorizagdes em activos finan-
ceiros.

Em 31 de Outubro de 2008, incluem 6.674.440 Euros relativos ao diferencial entre o prego de venda da participagdo na La
Seda e o custo de aquisigdo (Nota 9) e 2.669.601 Euros relativos a contingéncias fiscais e legais.

Passivos Contingentes e Compromissos

Os passivos contingentes associados & actividade bancéria encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e
apresentam o seguinte detalhe:

2008 2007

PASSIVOS EVENTUAIS:
GARANTIAS E AVALES PRESTADOS 78.850.623 102.932.561
ACTIVOS DADOS EM GARANTIA (NOTA 6] 44150.000 43.947.000

123.000.623  146.879.561

COMPROMISSOS:

LINHAS DE CREDITO REVOGAVEIS 142.973.041 214.332.817
SUBSCRIGAO DE TITULOS 31.041.679 34100.000
OUTROS COMPROMISSOS IRREVOGAVEIS 299524 1415.291
RESPONSABILIDADE POTENCIAL PARA COM O SISTEMA DE INDEMNIZAGAO AOS INVESTIDORES 2.052.436 2.052.436
RESPONSABILIDADES A PRAZO DE CONTRIBUIGOES PARA O FGD 162182 162182
OUTROS 83135 83135

176.611.997  252.145.860

RESPONSABILIDADES POR PRESTAGAO DE SERVIGOS:
DEPOSITO E GUARDA DE VALORES 4.825.780.957  4.800.960.673

VALORES ADMINISTRADOS PELA INSTITUICAO 195.582.587  168.654.041

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Activos dados em garantia” corresponde ao valor nominal de titulos de
divida dados em garantia pelo Banco (Nota 8) relativamente as seguintes situagoes:

2008 2007
SISTEMA DE PROCESSAMENTO DE GRANDES TRANSACCOES (SPGT) 40.600.000 40.497.000
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A. - EURONEXT 2.000.000 2.000.000
SISTEMA DE INDEMNIZAGAO AOS INVESTIDORES (Sl) 1.550.000 1450.000

44.150.000 43.947.000

(Montantes expressos em Euros)

0 Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD) tem por objectivo garantir os depositos dos clientes, de acordo com os limites
estabelecidos no Regime Geral das Instituigdes de Crédito. Para este efeito, sdo efectuadas contribuicdes anuais regulares.
Parte destas contribui¢des tém vindo a ser assumidas através de um compromisso irrevogavel de realizago das referidas
contribui¢des no momento em que o Fundo o solicite. Estes montantes ndo s&o relevados em custos. O valor total dos
compromissos assumidos desde 1996 ascende a 162181 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo da rubrica "Valores administrados pela Institui¢do” corresponde ao valor dos
fundos de capital de risco geridos pela Caixa Capital, excluindo o capital ainda ndo realizado, com o seguinte detalhe:

2008 2007

VALOR DO RESULTADO VALOR DO RESULTADO

FUNDO FUNDO LIQUIDO FUNDO LIQUIDO

FCR GRUPO CGD - CAIXA CAPITAL 166.033.717 (16.229.428) 148153.857 (6.235.639)

FCR ENERGIAS RENOVAVEIS - CAIXA CAPITAL 29.548.870 (4.651314) 20.500.184 1708334
195.582.587 168.654.041

(Montantes expressos em Euros)
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20. Outros Passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
CREDORES E OUTROS RECURSOS
AJUSTAMENTO DE COTAGOES - EQUITY SWAP [NOTA 10) 13.236 577 -
SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO
IMPOSTO SOBRE VALOR ACRESCENTADO 2.440.083 419.744
RETENGAO DE IMPOSTOS NA FONTE 5138.035 3438.052
CONTRIBUICOES PARA A SEGURANGA SOCIAL 261567 215.607
CREDORES POR OPERACOES SOBRE FUTUROS E OPGOES - 40.000
JUROS E DIVIDENDOS A PAGAR 162.454 149.888
CREDORES DIVERSOS
VALORES A LIQUIDAR - IRC 884172 -
CREDORES POR OPERACOES SOBRE VALORES MOBILIARIOS 754445 1538.253
FORNECEDORES DE BENS DE LOCAGAO FINANCEIRA 336.529 720,911
OUTROS FORNECEDORES 1303.669 360.967
CUSTO DE AQUISICAO DOS ACTIVOS ADQUIRIDOS NO AMBITO DA LIQUIDAGAO DO FCR PME 1.696.284 3.275.861
OUTROS 180.431 91.749
26.394.246 10.251.032
ENCARGOS A PAGAR
JUROS A PAGAR 178 176
OUTROS ENCARGOS A PAGAR
REMUNERAGOES ADICIONAIS 2.709.829 2.505.000
FERIAS E SUBSIDIO DE FERIAS 1.652.434 1525.736
FUNDO DE PENSOES 377.946 328.844
VALIAS POTENCIAIS RELATIVAS AS EMPRESAS PARTICIPADAS ADQUIRIDAS NO AMBITO DA LIQUIDAGAO DO FCR PME (NOTA8) 104381 440,762
POR OPERACOES REALIZADAS POR TERCEIROS - 440.465
OUTROS 1077.671 608.890
5.922.439 5.849.873
RECEITAS COM RENDIMENTO DIFERIDO
COMISSOES DE AGENCIAMENTO 913128 832.279
COMISSOES POR GARANTIAS PRESTADAS E OUTROS PASSIVOS EVENTUAIS 58.612 54158
971.740 886.437
OUTRAS CONTAS DE REGULARIZAGAO
OPERAGOES SOBRE VALORES MOBILIARIOS A REGULARIZAR 27524.679 98.799.400
OPERAGOES PASSIVAS A REGULARIZAR
COMISSOES A PAGAR - SINDICAGAO DE OPERACOES DE CREDITO 10.684.598 2337560
OUTRAS 37.947 457.967
38.247.224 101.594.927
71535.649 118.582.269

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008, o saldo da rubrica “Credores diversos - Valores a liquidar IRC" corresponde a um montante
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reembolsado no exercicio de 2008 pela Direcgao Geral de Impostos, no dmbito do processo judicial referente ao IRC do
exercicio de 1997. Este montante seré regularizado apos decisdo quanto ao montante a pagar pelo Banco referente ao IRC
de 1996.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo da rubrica "Credores por operagdes sobre valores mobiliarios”, refere-se
as contas-correntes dos clientes da actividade de corretagem.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde ao
valor de operagdes de compra de titulos no final do exercicio cuja liquidagdo financeira ocorreu no inicio do exercicio
subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 o valor do conjunto de activos adquiridos no &@mbito do processo de dissolugao
e liquidagdo do FCR PME, é descrito conforme detalhe abaixo:

2008 2007

ACTIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS (NOTA 8):
PLATAFORMA, SGPS, S.A. 1119.943 1119.943
NG - NEGOCIOS E GESTAQ, SA. - 427.262
OUTROS 1 1
119.944 1547206

OUTROS ACTIVOS (NOTA 16):

SUPRIMENTOS 125.000 471.882
OUTRAS APLICAGOES 187.500 187.500
DEVEDORES 1.588.519 2.284.869

1.901.019 2.944.251

IMPARIDADE (1.331.943) (1.215.596)
1.689.020 3.275.861

(Montantes expressos em Euros)

O valor de aquisigdo dos activos seré liquidado na medida em que vao sendo recebidos os activos correspondentes.
De acordo com os contratos celebrados, as diferengas entre os montantes de alienagdo das participagdes e dos saldos
devedores face aos que venham a ser realizados pelo Grupo deverdo ser pagas ou restituidas pelos participantes do
Fundo. Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as valias potenciais relativas aos activos adquiridos ascendem a 104.381 Euros
e 440.762 Euros, respectivamente (Nota 8).
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21.Capital Subscrito e Ac¢des Proprias
O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 acgdes de valor nominal de um Euro cada.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a estrutura accionista é a seguinte:

2008 2007

N ¢ DE N © DE
ACGOES % ACGOES %
GERBANCA, SGPS, SA 68.348.445 841 68348445 841
COMPANHIA DE SEGUROS FIDELIDADE - MUNDIAL, SA. 8.000.640 99 7999757 99
ACGOES PROPRIAS 4.658.000 57 4.658.000 57
OUTROS 242915 03 243798 03
81.250.000 100,0 81.250.000 100,0

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Banco detinha 4.658.000 acgdes préprias com um custo de aquisi¢do de 5.999.453
Euros.

22. Reservas, Resultados Transitados e Lucro Do Exercicio

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composi¢&o:

2008 2007

OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS:
RESERVA LEGAL 34.750.521 31154.719
RESERVA LIVRE 46.611160 25572913
RESERVA DE REAVALIAGAO LEGAL 4.338.403 4.338.403
RESULTADOS TRANSITADOS 40.831.896 42.564.410

126.531.980  103.630.446

RESERVAS DE JUSTO VALOR

VALIAS POTENCIAIS (49.850.070) (513.755 )
EFEITO FISCAL 4.058.083 258.876
LUCRO DO EXERCICIO 30.242185 37.041596

110.982.178 140.417.162

(Montantes expressos em Euros)
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Reserva Legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n® 201/2002 de 26 de
Setembro, 0 Banco deveréa constituir um fundo de reserva legal até & concorréncia do seu capital social ou ao somatério
das reservas livres constitufdas e dos resultados transitados, se superior, transferindo anualmente para esta reserva um
montante nao inferior a 10% dos lucros liquidos.

Esta reserva s podera ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. Em 31 de Dezembro
de 2008 e 2007, a reserva legal registada pelo Banco ascende a 33.335.831 Euros e 29.740.029 Euros, respectivamente.

Reserva de Reavaliacdo Legal
No exercicio de 1998 o Banco procedeu & reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei n? 31/98, de 11 de
Fevereiro. O acréscimo no valor liquido do imobilizado, no montante de 4.338.403 Euros, foi registado na rubrica "Reservas

de reavaliagao”, das contas individuais.

As reservas de reavaliagdo s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis para venda, liquidas
do correspondente efeito fiscal.

Dividendos

Na Assembleia Geral realizada em 14 de Margo de 2008, foi deliberada a distribuigao de dividendos relativos ao exercicio
de 2007 no montante de 15.000.000 de Euros, dos quais 859.938 Euros atribuidos a acgdes proprias.
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Lucro do Exercicio

A determinagao do resultado liquido consolidado nos exercicios de 2008 e 2007 pode ser demonstrada da seguinte forma:

2008 2007
RESULTADO LIQUIDO INDIVIDUAL DO BANCO (CONTAS ESTATUTARIAS) 32511144  35.958.023
CONTRIBUIGAO PARA O RESULTADO DAS FILIAIS:
CAIXA CAPITAL (2.738.518) (416.280)
CAIXA DESENVOLVIMENTO 1392.858 640.754
FCR ENERGIAS RENOVAVEIS - CAIXA CAPITAL (4.232.696) 1554.584
(5.578.356) 1.779.058
RESULTADOS EM EMPRESAS ASSOCIADAS (NOTA 14) (2.093.292) (3129.640)
CORRECGAO DAS VALIAS RECONHECIDAS RELATIVAS A EMPRESAS ASSOCIADAS 5.602.397 1201518
RESULTADOS EM OPERAGOES ENTRE EMPRESAS DO GRUPO (354.367) 159.340
IMPACTO DA CONVERSAO DAS CONTAS INDIVIDUAIS PARA IFRS:
VALORIZAGAQ DE PARTICIPADAS PELA CAIXA CAPITAL (1.070.509) 2.706.696
VALORIZAGAO DE PARTICIPADAS PELO FCR ENERGIAS RENOVAVEIS - CAIXA CAPITAL 1713491 (1.748.911)
IMPARIDADE DE CREDITO CONCEDIDO (490.420) 86.412
LIQUIDAGAO DAS FILIAIS NA REPUBLICA DA IRLANDA - (145.306)
OUTROS 2.097 174.406
RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO 30.242.185 37.041.596

(Montantes expressos em Euros)

De acordo com os principios contabilisticos aplicéveis ao sector, a Caixa Capital e o FCR Energias Renovéveis reflectem
no resultado do exercicio a valorizagdo de todas as suas participagées. No caso de participagdes classificadas em "Activos
financeiros disponiveis para venda" nas contas consolidadas do Grupo, essas valorizagdes sé&o reflectidas na reserva de
justo valor.

23. Interesses Minoritarios

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica é integralmente composta pelos interesses minoritarios correspondentes
a 9% das unidades de participagdo do FCR Energias Renovéveis. Nos exercicios de 2008 e 2007, a parcela do prejuizo
apurado pelo FCR Energias Renovéaveis atribuivel aos accionistas minoritarios ascendeu a 249152 Euros e 19.219 Euros,
respectivamente.
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24.. Juros e Rendimentos e Juros e Encargos Similares

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES:
JUROS DE APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO NO PAIS 956177 844.713
JUROS DE CREDITO INTERNO 31.615.619 27.623.770
JUROS DE CREDITO AO EXTERIOR 27146182 23.916.852
JUROS DE ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAQ
TITULOS 11.659.791 3.989.798
INSTRUMENTOS DERIVADOS - SWAPS 213.079.856 240.531.763
JUROS DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
TITULOS 2.533382 14.547192
JUROS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 3291539 1159100
JUROS DE DERIVADOS DE COBERTURA 865.702 787.214
JUROS DE DEVEDORES E OUTRAS APLICAGOES
DEVEDORES 671.640 645.041
SUPRIMENTOS 1101.605 793.869
JUROS DE DISPONIBILIDADES 158.055 146.563
OUTROS JUROS 74.049 33.803
293153.597  315.019.678
COMISSOES RECEBIDAS ASSOCIADAS AO CUSTO AMORTIZADO 898.621 1.283.7M
294.052.218  316.303.389
JUROS E ENCARGOS SIMILARES:
JUROS DE DEPOSITOS
DO SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO 479.207 4827113
DE OUTROS RESIDENTES 4.905115 2.083.949
DE OUTROS NAO RESIDENTES 382.623 107.496
5.766.945 2.673.558
JUROS DE RECURSOS DE INSTITUIGOES DE CREDITO NO PAIS 51.863.289 51114.034
JUROS DE RECURSOS DE INSTITUIGOES DE CREDITO NO ESTRANGEIRO 366.443 550.533
JUROS DE PASSIVOS FINANCEIROS DE NEGOCIAGAO
SWAPS 210.376.171 239.658.279
JUROS DE DERIVADOS DE COBERTURA 1.012.014 1.008.905
OUTROS JUROS E ENCARGOS SIMILARES 55.035 69.994
263.672.952  292.401.745
COMISSOES PAGAS ASSOCIADAS AQ CUSTO AMORTIZADO - 13122
269.439.897  295.088.425

(Montantes expressos em Euros)
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25. Rendimentos e Encargos com Servi¢os e Comissdes

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES
POR SERVICOS PRESTADOS
POR MONTAGEM DE OPERAGOES 14.257.390 14.987.002
GESTAOQ DE FUNDOS DE CAPITAL DE RISCO (CAIXA CAPITAL) 2.337.067 2574350
POR DEPOSITO E GUARDA DE VALORES 621527 534545
OUTROS 15.792.954 13154.945
POR GARANTIAS PRESTADAS 508.868 775.450
POR OPERAGCOES REALIZADAS POR CONTA DE TERCEIROS 8.219.050 14.746.339
POR COMPROMISSOS ASSUMIDOS PERANTE TERCEIROS 155.251 473198
OUTROS 25.336.501 10.943.252
67.228.608 58.189.081
ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES
POR OPERAGCOES REALIZADAS POR TERCEIROS 2.084.480 2.566.506
POR SERVIGOS BANCARIOS PRESTADOS POR TERCEIROS 4.642.003 187.225
COMISSOES POR OPERAGOES SOBRE INSTRUMENTOS FINANCEIROS 372.326 149.576
COMISSOES POR GARANTIAS RECEBIDAS - 384
OUTROS 11103 5325
7.109.912 2.909.016

(Montantes expressos em Euros)
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26. Resultados em Operagdes Financeiras

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007
RESULTADOS CAMBIAIS
REAVALIAGAO DA POSICAO CAMBIAL 67.269 26935
RESULTADOS EM ACTIVOS E PASSIVOS DETIDOS PARA NEGOCIAGAQ
INSTRUMENTOS DE DIVIDA 1.798.064 (2.676.303)
INSTRUMENTOS DE CAPITAL (24.007.039) (5.463.955)
INSTRUMENTOS DERIVADOS
SWAPS DE TAXA DE JURO 2.723.410 642.683
EQUITY SWAPS 24.236.038 -
FUTUROS (11.888.424) (1329.350)
OPCOES 716.848 9.217.065
CONTRATOS DE GARANTIA DE TAXA DE JURO 293.851 19.629
FORWARDS CAMBIAIS 7.919 -
(6.119.333) 409.769
RESULTADOS EM OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
INSTRUMENTOS DE DIVIDA (208.344) (3.065.480)
INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5329.026 (453131)
5.120.682 (3.518.611)
RESULTADOS EM ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
INSTRUMENTOS DE DIVIDA 25322 (18.293)
INSTRUMENTOS DE CAPITAL [3.600.112) 88.862
(3.574.790) 70.569
RESULTADOS EM OPERAGOES DE COBERTURA
SWAPS DE TAXA DE JURO (225.243) 379.862
RESULTADOS EM OUTRAS OPERAGOES FINANCEIRAS
CORRECCOES DE VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS QUE SEJAM OBJECTO DE COBERTURA 286.850 [362.902)
OUTROS 123 (315)
286.973 (363.217)
(4.444.442)  (2.994.693)

(Montantes expressos em Euros)

No exercicio de 2008, a rubrica "Resultados em outros activos ao justo valor através de resultados” inclui 6.505.556 Euros

relativos & participacao na Compal (Nota 14).
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Nos exercicios de 2008 e 2007, os resultados em instrumentos de capital classificados como activos financeiros disponi-
veis para venda apresentam a seguinte composicao (Nota 9):

2008 2007

GANHOS EM ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
PARQUE EOLICO DA PENHA DA GARDUNHA, LDA. (NOTA 9) 1478.643 -
ENACOL-EMPRESA NACIONAL DE COMBUSTIVEIS DE CABO VERDE, SARL. (NOTA 9) 60.630 -
FUNDO NOVENERGIA 2010 (NOTA 9] - 88.850
OUTROS - 12
1.539.273 88.862

PERDAS EM ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
LA SEDA BARCELONA (NOTA 9) (5139.385) -
OUTROS - -
(5.139.385) -
(3.600.112) 88.862

(Montantes expressos em Euros)
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2%7.0utros Resultados de Exploracao

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007
OUTROS RENDIMENTOS DE EXPLORAGAO
GANHOS EM ASSOCIADAS (NOTA 14) 9.031539 159.340
CEDENCIA DE PESSOAL - GRUPO CGD 1178.567 1.039.461
PRESTAGAO DE SERVICOS DIVERSOS 474.081 378.725
REEMBOLSO DE DESPESAS 360.448 270138
RECUPERAGAQ DE JUROS E DESPESAS DE CREDITO VENCIDO - 29371
GANHOS EM ACTIVOS NAO FINANCEIROS:
OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS 13.093 12.900
OUTROS 219.884 52.223
11.277.612 1.942.158
OUTROS ENCARGOS DE EXPLORAGAO
IMPOSTOS
IMPOSTOS INDIRECTOS
IMPOSTO DO SELO 337101 397,553
TAXAS 82.650 82.531
IMPOSTOS SOBRE TRANSPORTES RODOVIARIOS 1892 1.942
IMPOSTOS DIRECTOS
OUTROS IMPOSTOS 625.635 614.708
1.047.278 1.096.734
TREM I 311.288 419.419
DONATIVOS E QUOTIZAGOES 33.066 10.456
CONTRIBUIGOES PARA O FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS 29.648 23576
PERDAS EM ACTIVOS TANGIVEIS 3.999 1485
OUTROS 75.446 72.265
453.447 527.200
1500.725 1623934
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO (LIQUIDOS) 9.776.887 318.224

(Montantes expressos em Euros)
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28. Custos com Pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
REMUNERACAOQ DOS ORGAQS DE GESTAQ E FISCALIZAGAO 934177 896.742
REMUNERAGAO DOS EMPREGADOS 12.265115 11.490.761

13.199.292 12.387.503

ENCARGOS SOCIAIS OBRIGATORIOS:

ENCARGOS RELATIVOS A REMUNERAGOES 2146.026 1.965.044
ENCARGOS COM PENSOES (NOTA 2.13) 405169 380.943
OUTROS ENCARGOS SOCIAIS OBRIGATORIOS 91232 89.8%6

2.642.427 2.435.883

OUTROS CUSTOS COM PESSOAL 406.836 381.685
16.248.555 15.205.071

(Montantes expressos em Euros)

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo do Banco e das suas subsidiarias nos anos de 2008 e 2007, excluindo 6rgaos
de administragao e fiscalizagao, foi de 175 e 179 trabalhadores, respectivamente, distribuidos da seguinte forma:

2008 2007

DIRECGAO 47 46
TECNICOS E CHEFIAS 95 100
ADMINISTRATIVOS E PESSOAL AUXILIAR 33 33
175 179
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29. Outros Gastos Administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
SERVICOS ESPECIALIZADOS 5163.027 4333931
RENDAS E ALUGUERES 1324550 620.678
CONSERVAGAOQ E REPARACAO 1140.740 1100139
DESLOCAGOES, ESTADIAS E REPRESENTAGAO 554.854 824,833
PUBLICIDADE E EDIGAO DE PUBLICAGOES 498.479 548.792
COMUNICAGOES 482.017 457135
AGUA, ENERGIA E COMBUSTIVEIS 108.209 130.809
MATERIAL DE CONSUMO CORRENTE 107.413 82.755
SEGUROS 61439 79130
PUBLICACOES 48614 49285
FORMAGAQ DE PESSOAL 42.790 157.800
OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS 143.039 103.798
OUTROS FORNECIMENTOS DE TERCEIROS 44363 50.221

9.719.534 8.539.306

(Montantes expressos em Euros)

30. Imparidade

O movimento na imparidade nos exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008

SALDO EM ANULAGOES E _ DIFERENCAS SALDO EM
3112.07 REFORGOS REPOSIGOES UTILIZAGOES CAMBIAIS OUTROS 31.12.08

CREDITO A CLIENTES (NOTA 11) 8.553.716 9.216.205 (3.437.043) - 80.263 - 14413141
DEVEDORES E OUTRAS APLICAGOES (NOTA 16) 6.639.755 203332 (123.336) (4.064) - 120.822 6.836.509
ACTIVOS DISPONIVEIS PARA VENDA (NOTA 9) 9592196 3.666.616 - - 98.235 - 13.357.047
24.785.666 13.086.153 (3.560.379) (4.064) 178.498 120.822 34.606.696
2007
SALDO EM ANULACC-)E_S E _ DIFERENGCAS SALDO EM
3112.06 REFORGOS REPOSIGOES UTILIZAGOES CAMBIAIS OUTROS 31.12.07
(nota 8)

CREDITO A CLIENTES (NOTA 11) 7512.393 5151655 (3.946.715) - (163.618) - 8.553.716
DEVEDORES E OUTRAS APLlCACOES (NOTA 16 ) 6.667.956 19.005 (866.581) (396.221) - 1.215.596 6.639.755
ACTIVOS DISPONIVEIS PARA VENDA (NOTA 9) 9.792.450 - - - (200.254) - 9592196
23.972.799 5.170.660 (4.813.296) (396.221) (363.872) 1.215.596  24.785.666

(Montantes expressos em Euros)
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31. Entidades Relacionadas

Sao consideradas entidades relacionadas do Grupo todas as empresas controladas pelo Grupo CGD, as empresas asso-

ciadas e o0s 6rgaos de gestao.

Saldos com Empresas do Grupo

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os principais saldos com empresas do Grupo Caixa Geral de Depésitos ndo incluidas

no perimetro de consolidagao eram os seguintes:

2008 2007
ACTIVOS
DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUIGOES DE CREDITO
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A 15.513.418 4.950.633
BANCO CAIXA GERAL, S.A. 288.361 15.785
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A. 8.563.604 9.032.960
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A 37.344.881 80.708.303
DOS QUAIS TITULOS - 31.267.818
DOS QUAIS DERIVADOS DE NEGOCIAGAO 37.344.881 49.440.485
CAIXA GERAL FINANCE LIMITED - 9.386.429
CGD FINANCE - 4.686.294
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A - 1.916.445
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA. 34.940.798 -
CAIXA GERAL FINANCE LIMITED 9132.668 -
CGD FINANCE LIMITED 4.310.232 -
FCR GRUPO CGD - CAIXA CAPITAL 104.306 -
OUTROS ACTIVOS
FCR GRUPO CGD - CAIXA CAPITAL 622.645 1168.846
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A. 164.275 411.696
BCI MOGAMBIQUE, S.A. 105.388 93.527
SOGRUPO IV - GESTAQ DE IMOVEIS, ACE 13179 13171
SOGRUPO - SERVICOS ADMINISTRATIVOS, ACE 133.419 7.900
CREDIP - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA 36.000 3.630
CAIXAGEST - TECNICAS DE GESTAO DE FUNDOS, S A. 1572 1515
PASSIVOS
PASSIVOS FINANCEIROS DE NEGOCIAGAO
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA. 222.502.608 14.430.337
CGD - SUBSIDIARIA OFFSHORE MACAU, SA. 2.254.342 248.233
DERIVADOS DE COBERTURA COM JUSTO VALOR NEGATIVO
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A. 1483.423 936.096
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA. 1198.814.237 1395132.867
CAIXA LEASING E FACTORING - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A. 122.2M 124.042
CREDIP - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA 396.048 791
RECURSOS DE CLIENTES
FCR GRUPO CGD - CAIXA CAPITAL 21.320.066 1.053.536
CAIXA SEGURQCS, SGPS, S.A. 147.012 55110
OUTROS PASSIVOS
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA. 1.243103 1.779.947
CAIXA LEASING E FACTORING - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A 280.619 595.940

(Montantes expressos em Euros)
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Transac¢des com Empresas do Grupo

Nos exercicios de 2008 e 2007, os principais saldos da demonstragéo de resultdos com empresas do Grupo Caixa Geral

de Depositos, S.A. ndo incluidas no perfmetro de consolidagao eram os seguintes:

2008 2007
MARGEM FINANCEIRA
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA. (34.790.657) (44159.301)
DOS QUAIS DE ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 15145115 6.283.650
DOS QUAIS DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 10.021 10.807
DOS QUAIS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 968.686 -
DOS QUAIS EM DERIVADOS DE COBERTURA (120.013) (237.801)
FCR GRUPO CGD - CAIXA CAPITAL (175.206) 2171727
CGD SUBSIDIARIA OFFSHORE MACAU 390135 220.676
CGD FINANCE LIMITED 343.895 69.346
CAIXA GERAL FINANCE LIMITED 944.256 93.994
CAIXA LEASING E FACTORING - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA. (20.944) (31.782)
BANCO CAIXA GERAL, SA (2.407) (2.660)
CREDIP - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A. (21836) -
COMISSOES LIQUIDAS
FCR GRUPO CGD - CAIXA CAPITAL 2.352.828 2.366.690
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA. 7190 911488
CAIXA SEGUROS, SGPS, SA. 150.000 600.000
BCI MOGAMBIQUE, S.A 44456 133.260
BANCO CAIXA GERAL, S.A - (384)
CREDIP - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A. 305.000 -
RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA (224.370.008) 23692473
DOS QUAIS EM ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ (223142.562) 23140.295
DOS QUAIS EM OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 49.627 9.301
DOS QUAIS EM ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA (7.578) -
DOS QUAIS EM DERIVADOS DE COBERTURA (569.495) 542.877
CGD - SUBSIDIARIA OFFSHORE MACAU, S.A. (1312.524) 1.046.505
FCR GRUPO CGD - CAIXA CAPITAL - 630.656
CAIXA GERAL FINANCE LIMITED 595.384 (306.810)
CGD FINANCE LIMITED - 205184
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA. 779.354 745455
SOGRUPO IV - GESTAO DE IMOVEIS, ACE 175.987 174.308
SOGRUPO - SERVICOS ADMINISTRATIVOS, ACE 236,575 102.360
BCI MOCAMBIQUE, S.A. 48.691 41093
CAIXAGEST - TECNICAS DE GESTAO DE FUNDOS, S.A. 22.865 23329
CREDIP - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A. 18.000 3.000
OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA (1.255.474) (1256.082)
BANCO CAIXA GERAL, S.A (37.882) (35.952)
CULTURGEST - GESTAO DE ESPAGOS CULTURAIS, S.A. - (20.000)
CAIXA LEASING E FACTORING - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A. - (6.000)

(Montantes expressos em Euros)
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198.

As transacgdes com entidades relacionadas séo efectuadas, por regra, com base nos valores de mercado nas respectivas
datas.

Conforme referido na Nota 9, em 31 de Dezembro de 2008 estavam em curso negociacdes entre a Caixa Desenvolvimento

e a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com vista a alienagao da participacdo na La Seda Barcelona, a qual se veio a concretizar
através de contrato de 22 de Janeiro de 2009 pelo valor nominal das acgdes.

Orgdos de Gestdo do Banco
Em 2008, os custos suportados relativos a remuneragdo do Conselho de Administracdo do Banco ascendem a 884.305
Euros, dos quais 18.607 Euros relativos a contribui¢des para o Fundo de Pensdes Caixa - Banco de Investimento, nos

termos descritos na Nota 2.10 (903.821 Euros e 8.376 Euros, respectivamente, em 2007).

Em 2008 e 2007 foram pagos prémios aos membros do Conselho de Administracdo do Banco no montante de 162.500
Euros e 215.000 Euros, respectivamente, relativos ao exercicio anterior.

Em 31 de Dezembro de 2008, um dos membros do Conselho de Administragdo tem contratada uma operagao de crédito
a habitagdo junto do Banco no montante de 199.351 Euros, em condigdes normais de crédito a colaboradores, tendo sido

contratada antes do inicio das suas fungdes como Administrador. O Banco no tem qualquer responsabilidade adicional ou
beneficio de longo prazo concedido ao Conselho de Administragao, para além dos acima referidos.

32. Instrumentos Financeiros

Politicas de Gestdo dos Riscos Financeiros Inerentes a Actividade do Grupo

O controlo e gestdo dos riscos esta centralizado na Direcgdo de Gestdo de Riscos da CGD. O Banco possui ainda um
Regulamento de Gestdo que define limites e procedimentos de actuagdo na gestdo dos varios tipos de risco.

De seguida, apresentam-se as divulgagdes requeridas pelo IFRS 7 relativamente aos principais tipos de riscos inerentes
a actividade do Grupo.
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Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposigao por moeda:

MOEDA
DOLARES LIBRA ESCUDO
EUROS NORTE AMERICANOS ESTERLINA [ENE CABO-VERDE OUTRAS TOTAL
ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS 1164.400 - - - - - 1164.400
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO 16.709.507 155731 7381 305 - 13036 16.885.360
APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 8.563.604 - - - - - 8.563.604
CARTEIRA DE TITULOS E DERIVADOS:
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
TITULOS 362.438.599 - - - - - 362.438.599
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS (NOCIONAIS) 6.725.836.006 233.586.826 - - - - 6959422832
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 161.033.321 2.062120 - - - - 163.095.441
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) 17.456.798 - - - - - 17.456.798
CREDITO A CLIENTES 836.625.476 25.252.620  17.945.252 - - - 879.823.348
OUTROS ACTIVOS 66.035.890 470332 54.840 - - 757 66.561.819
PROVISOES E IMPARIDADE (19.780.059) (1.469.591) - - - - [21.249.650)
8.176.083.542 260.057.438 18.007.473 305 - 13.793 8.454.162.551
PASSIVO
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO (1192.620.570) (27161.679)  (17.849.021) - - - (1237.631.270)
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS (118.988.643) (171.612) (1.077) - - (887) (119162.219)
PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS (NOCIONAIS)  (6.725.836.006) (233.586.826) - - - - (6.959422.832)
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) (17.456.798) - - - - - (17.456.798)
OUTROS PASSIVOS (70.557.217) (974.805) (2.869) - - (757) (71.535.648)
(8.125.459.234) (261.894.922) (17.852.967) - - [1.644) (8.405.208.767)
EXPOSICAO LIQUIDA (1.837.484) 154.506 305 - 12149 (1.670.524)

(Montantes expressos em Euros)
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(Continuacao)

2007
MOEDA
DOLARES NORTE LIBRA ESCUDO
EUROS AMERICANOS  ESTERLINA IENE CABO-VERDE OUTRAS TOTAL
ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS 1.014.338 - - - - - 1.014.338
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO  5.327.472 410.904 1558 16.362 - 39.741 5.796.037
APLICACOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO 9.032.960 - - - - - 9.032.960
CARTEIRA DE TITULOS E DERIVADOS :
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
TITULOS 399.641177 - - - - - 399.641177
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS (NOCIONAIS) 4.198.741.759 60.077.762 - - - - 4.258.819.521
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 107.168.698 1154.712 - - 3.718.940 - 112.042.350
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) 18.205.847 - - - - - 18.205.847
CREDITO A CLIENTES 888.357.216 17984985  40.043366 - - - 946.385.567
OUTROS ACTIVOS 137.890.723 372.552 41575 - - 3442 138.308.292
PROVISOES E IMPARIDADE (13.804.43) (1.389.328) - - - - (15193.471)
5.751.576.047 78.611.587  40.086.499 16.362 3.718.940 43183 5.874.052.618
PASSIVO
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO (133753731 (17.765.984)  (39.960.807) - - - (1.395.264102)
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS (77.447847) (392.452) (6.682) - - (9175) (77.856.150)
PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS (NOCIONAIS) (4198.741.759)  (60.077.762) - - - - (4.258.819.521)
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) (18.205.847) - - - - - (18.205.847)
OUTROS PASSIVOS (117.937.933) (640.391) (499) - (4) (3442) (118.582.269)
(5.749.870.691)  (78.876.589) (39.967.988) - (4) (12.617)  (5.868.727.889)
EXPOSICAO LIQUIDA (265.002) 118.511  16.362 3.718.936 30.566 3.619.373

(Montantes expressos em Euros)

Na construcdo dos mapas acima apresentados, os valores relativos a derivados correspondem ao montante nocional dos
swaps de taxa de juro e equity swaps.

Relativamente a exposi¢do em 2007 ao Escudo de Cabo Verde, é de referir que o cdmbio entre Euros e Escudos de Cabo

Verde foi fixado pelo Banco de Cabo Verde desde 1998 ao abrigo do Acordo de Cooperagao Cambial entre Portugal e Cabo
Verde, pelo que os activos em Escudos de Cabo Verde ndo se encontram sujeitos a variagdes cambiais face ao Euro.
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Risco de Liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de o Grupo ter dificuldades na obtengdo de fundos de forma a cumprir com os seus
compromissos. O risco de liquidez pode ser reflectido, por exemplo, na incapacidade do Banco alienar um activo financeiro
de uma forma célere a um valor préximo do seu justo valor.

A andlise de liquidez do Grupo ¢ integrada na anélise de liquidez consolidada em sede do Comité de Gestdo de Activos e
Passivos (Asset-Liability Committee, ALCO) do Grupo CGD. O Banco dispde de uma linha de crédito irrevogével contratada
com a CGD que responde as necessidades de liquidez até 1ano. Por outro lado, as politicas do Grupo CGD desaconselham o
acesso directo ao mercado de capitais para captagao de fundos a médio e longo prazo, sendo da responsabilidade do Grupo
CGD essa captagao duma forma consolidada e havendo da parte da CGD um compromisso global de gestdo e eventual
cobertura dos gaps de liquidez do conjunto das suas vérias participadas.

De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos "cash-flows"” contratuais ndo
descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos seguintes pressupostos:

.Os depbsitos a ordem de clientes registados na rubrica "Recursos de clientes e outros empréstimos “s&o apresentados
no intervalo temporal “a vista”;

.Os descobertos em depdsitos & ordem registados na rubrica “Crédito a clientes” sdo apresentados no intervalo temporal
"3 vista";

A coluna "Outros” corresponde a valores j& recebidos ou pagos que estéo a ser diferidos;
.0 valor apresentado neste quadro relativamente a instrumentos financeiros derivados corresponde ao valor contabilistico;
As acgdes e o crédito vencido a clientes foram classificados como a prazo indeterminado; e

.Para as operacdes cuja remuneragdo no é fixa, por exemplo, operagdes indexadas a Euribor, os "cash-flows” futuros
sao estimados com base no valor de referéncia em 31 de Dezembro de 2008 e 2007.

ANEXO AS DEMONSTRAQ@ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

20I.



202.

2008

MATURIDADES CONTRATUAIS REMANESCENTES

] ] DE3MESES DET1A3  DE3AS MAIS DE  INDETER-
AVISTA ATE3MESES ~ ATANO  ANOS ANOS 5ANOS  MINADO ~ OUTROS TOTAL
ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES
EM BANCOS CENTRAIS 1164400 - - - - - - - 1164400
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUIGOES DE CREDITO 16.685.360 - - - - - - - 16885360
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO - 8563604 - - - - - - 8563604
CARTEIRA DE TITULOS E DERIVADOS :
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS - 8164568 3770652 1BA99M9  6548.098 9771369 42516980 - 109270816
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA
VENDA [SALDOS BRUTOS ) - 1201796 13153036 9004786 50777792 93412219 72883114 - 240432783
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARANEGOCIAGAO
TiTULOS - 616951 15232599 75485560 64322953 239457239 38711134 - 433826456
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - 13100754 12394303 41992292 20931554 205186325 - - 293605227
CREDITO A CLIENTES [SALDOS BRUTOS ) 5944782 72371214 107581001 185157129 230849654 595060990 1469591 [4415060) 1194019300
DERIVADOS DE COBERTURA COM
REAVALIAGAO POSITIVA - - - - 461812 - 461812
OUTROS ACTIVOS 29909572 - 5240064 13120603 13164740 5027789 5594476 127591 73274835
53904113 124.018.887 157.371.654 343.259539 386.594.790 1148.377.744 161175.295 (3197.469] 2.371504.553
PASSIVO
RECURSOS DE INSTITUIGOES DE CREDITO
E BANCOS CENTRAIS 72029 1147590195 - 98766413 - - - - 1246528637
RECURSOS DE CLIENTES
E OUTROS EMPRESTIMOS 16429682 59850228 29447575 - - 19799159 - 125526643
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARANEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - BI6ISSA 9675665 T39I 20556855 198790138 - - 260363729
DERIVADOS DE COBERTURA COM
REAVALIAGAO NEGATIVA - - - - - 1483423 - - 1483423
OUTROS PASSIVOS 28.778.245 25945971 15839692 - - - - 970 7I535648
45379956 1247348347 54.962.932 116145530 20.556.855  220.072.720 - 971740 1.705438.081
GAP DE LIQUIDEZ 8524158 (1123.329.460) 102.408.722 227114.009 366.037.935 928.305.024 161175295 (4169.210)  666.066.472

(Montantes expressos em Euros)
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2007

MATURIDADES CONTRATUAIS REMANESCENTES

DE 3 MESES DE1A3 DE3AS MAIS DE

AVISTA ATE 3 MESES A1ANO ANOS ANOS 5 ANOS INDETERMINADO OUTROS TOTAL
ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES
EM BANCOS CENTRAIS 1014338 - - - - - - - 1014338
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO 5.796.037 - - - - - - - 5.796.037
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO - 9104184 - - - - - - 9104184
CARTEIRA DE TITULOS E DERIVADOS:
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS - 1830.863 2847487 78.581104 13100131 7837592 26.037.064 - 155861625
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS
PARA VENDA - 810.520 801710 3215.650 3220.055 34.026170 82.548.220 - 124622325
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIAGAO
TITULOS - 624524 34271670 57935135 68384136 358.794120 29.750 - 520039335
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - 195158 1185.877 12164.912 3134933 46.843519 - - 63524399
CREDITO A CLIENTES 12.773.744 61763311 185329213 199438366 196392973 691438934 1389328 (5.601.730)  1342.924139
QOUTROS ACTIVOS 98522596 4972.791 2360.215 12146779 3925234 17061416 5375442 1537287 145901761
118.106.716 79.301.351 252423555 363.481946 288157.462 1156.001.751  115.379.803 (4.064.443) 2.368.788.142
PASSIVOS
RECURSOS DE INSTITUIGOES DE CREDITO
E BANCOS CENTRAIS 131235 1395309783 - - - - - - 1395441018
RECURSOS DE CLIENTES
E OUTROS EMPRESTIMOS 48.339.746 11801665 4165252 - - 21032.547 - - 85339210
PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - 33154 1172.925 1062529 2668426 43095308 - - 58032342
DERIVADOS DE COBERTURA COM
REAVALIAGAO NEGATIVA - - - - - 1018501 - - 1018501
OUTROS PASSIVOS 101751848 14.224.407 1719577 - - - - 886.437  118.582.269
150.222.830  1.421.369.009 7.057.754  11.062.529 2.668.426 65.146.357 - 886.437 1.658.413.341
GAP DE LIQUIDEZ (32.116.114) (1.342.067.658)  245.365.802 352.419.417 285.489.035 1.090.855.395  115.379.803 (4.950.880) 710.374.800

(Montantes expressos em Euros)
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Tal como referido anteriormente, o Banco dispde de uma linha de crédito irrevogével junto da CGD, permitindo uma gestao

adequada do gap de liquidez até um ano.

Risco de Taxa de Juro

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um determinado instrumento
financeiro, se alterar em resultado de uma alterago das taxas de juro de mercado.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o tipo de exposi¢do ao risco de taxa de juro pode ser resumido como segue:

2008
NAO SUJEITO A TAXA TAXA
TAXA DE JURO FIXA VARIAVEL TOTAL
ACTIVO
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - - 16.885.360 16.885.360
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO - - 8.563.604 8.563.604
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
TiTULOS 38.711134 278.078.862 45.648.604 362.438.600
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - 3461.034.304 3.498.388.528 6.959.422.832
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 42.516.979 2 59.655.601 102172.582
DERIVADOS DE CO BERTURA - 5.000.000 12.456.798 17.456.798
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 72.883114 44.936.887 45.275.440 163.095.441
CREDITO A CLIENTES (2.945.470) 14195.958 868.572.860 879.823.348
OUTROS ACTIVOS 37.035.278 688.824 28.837.717 66.561819
188.201.035 3.803.934.837 4.584.284.512 8.576.420.384
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS 3.504152.659 3.455.270173 6.959.422.832
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - 172.029 1.237.459.241 1.237.631.270
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS - 30.033.298 89.128.921 19162.219
DERIVADOS DE COBERTURA 12.456.798 5.000.000 17.456.7
OUTROS PASSIVOS 71.535.648 - - 71.535.648
71.535.648 3.546.814.784 4.786.858.335 8.405.208.767
EXPOSIGAO LIQUIDA 116.665.387 257120.053 (202.573.823) 171.211.617

(Montantes expressos em Euros)
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2007
NAO SUJEITO A TAXA TAXA
TAXA DE JURO FIXA VARIAVEL TOTAL
ACTIVO
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - - 5.796.037 5.796.037
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO - - 9.032.960 9.032.960
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
TITULOS 29.750 354.309.958 45301468 399.641177
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS (NOCIONAIS) - 2.044.217.041 2.214.602.480 4.258.819.521
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 26.037.064 1.236.808 113.863.926 141137.798
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) - 5.000.000 13.205.847 18.205.847
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 82.548.220 - 29494130 112.042.350
CREDITO A CLIENTES (4.212.402) 14.299.912 936.298.058 946.385.567
OUTROS ACTIVOS 106.282.683 1.271.040 30.754.569 138.308.292
210.685.314 2.420.334.760 3.398.349.475 6.029.369.549
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAQ
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS (NOCIONAIS) - 2.021.953.902 2.236.865.919 4.258.819.521
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - 131.235 1.395132.867 1.395.264.102
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS - 36.857.471 40.998.679 77.856150
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) - 13.205.847 5.000.000 18.205.847
OUTROS PASSIVOS 118.582.269 - - 118.582.269
118.582.269 2.072.148.455 3.677.997.165 5.868.727.889
EXPOSIGAO LiQUIDA 92.103.045 348.186.305 (279.647.690) 160.641.660

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Activos financeiros detidos para negociagdo - Titulos™ inclui 158.631.452
Euros e 255166.689 Euros, respectivamente, relativos a uma obrigagdo em carteira cuja remuneragao inclui uma compo-
nente de taxa fixa e uma componente opcional indexada ao comportamento bolsista de uma acg&o portuguesa. De referir
que é intengdo do Banco alienar esta posigdo no curto prazo.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a exposigdo ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos seguintes intervalos

temporais:
PRAZOS DE REFIXAGAO DE TAXA / MATURIDADE RESIDUAL
] ATE 3 DE 3 MESES DE 1 DE3  MAIS DE INDETER-
AVISTA MESES A12MESES A3 ANOS A5 ANOS 5ANOS MINADO OUTROS TOTAL
ACTIVO
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO 16.885.360 - - - - - - - 16885360
APLICAGOES EM INSTITUICOES
DE CREDITO - 8563.604 - - - - - - 8563.604
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIAGAO
TiTULOS - 45648603 256.749 13512195 41443116 222.866.801 38711136 - 362438600
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS - 2068721728 2.026.682.709 691570585  664.042118 1508.405.692 - - 6959422832
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS
AQ JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS - 53580103 6075497 - 2 - 42516980 - 102172582
DERIVADOS DE COBERTURA - - 12456798 - - 5000.000 - - 17456798
ACTIVOS FINANCEIROS
DISPONIVEIS PARA VENDA - 41226794 4048645 - 44505976 430911 72.883115 - 163095441
CREDITO A CLIENTES 5944782 537802421 324.825.657 - - 14195958 1469590 [4.415060)  879.823348
OUTROS ACTIVOS 29909572 - 3.745.720 10333711 11032524 4728225 5594476 1217591 66561819
52.739.714 2.755.543.253 2.378.091.775  715.416.491 761.023.736 1.755.627.587 161175.297 (3.197.469) 8.576.420.384
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS - 2078987699 1964.609.636 748484160 662.607.766 1504733571 - - 6.959422.832
RECURSOS DE OUTRAS
INSTITUIGOES DE CREDITO 172029 1147552.016 - 89907225 - - - - 1237631270
RECURSOS DE CLIENTES
E OUTROS EMPRESTIMOS 16.429.682 59764988  29.364.669 - - 13602880 - - 19162213
DERIVADOS DE COBERTURA - - 5000.000 - - 12456798 - - 17456798
OUTROS PASSIVOS 28.778.245 19688181 20.271816 1825.666 - - - 971740 71535.648
45.379.245 3.305.992.884 2.019.246.121 840.217.051 662.607.766 1.530.793.249 - 971.740 8.405.208.767
EXPOSIGAO LiQUIDA 7.359.758 (550.449.631) 358.845.654 (124.800.560) 98.415.970 224.834.338 161175.297 (4169.209)  171.211.617

(Montantes expressos em Euros)
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PRAZOS DE REFIXAGAO DE TAXA / MATURIDADE RESIDUAL

. ATE 3 DE 3 MESES DE1 DE3 MAIS DE INDETER-
A VISTA MESES A 12 MESES A3 ANOS A5 ANOS 5ANOS  MINADO OUTROS TOTAL
ACTIVO
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES 5.796.037 - - - - - - - 5.796.037
APLICAGOES EM INSTITUICOES
DE CREDITO - 9.032.960 - - - - - - 9.032.960
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIACAO
TiTuLOS - 41738.392 3.563.077 27300329  34.831035  292178.594 29.750 - 399.641177
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS - 1069438018 1069.767338  958.692.831 183531221 977390113 - - 4.258.819.521
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS
AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS - 91136.219 23937513 - - 2 26.037.064 - 141137.798
DERIVADOS DE COBERTURA - - 13.205.847 - - 5.000.000 - - 18.205.847
ACTIVOS FINANCEIROS
DISPONIVEIS PARA VENDA - 29494130 - - - - 82548220 - 12042350
CREDITO A CLIENTES 12.773.744  456.000.682  467.523.631 - - 14.299912 1389328 (5.601.730)  946.385.567
OUTROS ACTIVOS 98.522.596 3.566.366 28.644100 662.500 - - 5375442 1537287  138.308.292
117.092.378 1.700.433.768 1.606.641.506 986.655.660 218.362.255 1.288.868.621 115.379.803 (4.064.443) 6.029.369.549
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DEIDOS PARA NEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS - 1084935579 1074.333.937 948.672143  177.684.641  973193.220 - - 4258819521
RECURSOS DE OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO 131235 1.395132.867 - - - - - - 1395.264102
RECURSOS DE CLIENTES E
OUTROS EMPRESTIMOS 23.241.298 11.866.389 29132.290 - - 13.616173 - - 77856150
DERIVADOS DE COBERTURA - - 5.000.000 - - 13616173 - - 18.205.847
OUTROS PASSIVOS 101.751.848 14.224.407 1719577 - - - - 886.437  118.582.269
125.124.382 2.506.159.242 1.110.185.804  948.672.143 177.684.6411.000.015.240 - 886.437 5.868.727.889
EXPOSIGAO LIQUIDA (8.032.004) (805.725.475) 496.455.702 37.983.517 40.677.614 288.853.381 115.379.803 (4.950.880) 160.641.660

(Montantes expressos em Euros)
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Na construgéo dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

.Nos instrumentos de taxa fixa, o valor de balango foi classificado de acordo com o respectivo prazo até a maturidade;
Nos instrumentos de taxa variavel (por exemplo, indexados & Euribor), o valor de balango foi classificado de acordo com
o0 respectivo prazo até a proxima refixagao de taxa;

.0 valor de balango de instrumentos ndo sujeitos a risco de taxa de juro (por exemplo, ac¢des) foi incluido na coluna
“Indeterminado”;

.0 valor de balango incluido na coluna "Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos;
Nos swaps de taxa de juro e equity swaps sdo apresentados os valores nocionais de compra (como activo) e de venda
(como passivol;

.0 crédito vencido a clientes foi considerado como nZo sujeito a risco de taxa de juro; e

.Os depositos a ordem de clientes ndo remunerados s&o considerados como de taxa fixa, sendo incluidos no intervalo
A vista”.

Risco de Crédito

Risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes com as quais sao
celebrados os instrumentos financeiros.

Exposi¢do Médxima ao Risco de Crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a exposi¢do méxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro pode ser
resumida como segue:

2008 2007
TIPO VALOR ~ VALOR VALOR ~ VALOR
DE INSTRUMENTO CONTABILISTICO ~ PROVISOES/ CONTABILISTICO CONTABILISTICO PROVISOES/ CONTABILISTICO
FINANCEIRO BRUTO  IMPARIDADE LiQuipo BRUTO  IMPARIDADE LiQuipo
PATRIMONIAIS:
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO 16.885.360 - 16.885.360 5.796.037 - 5.796.037
APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO  8.563.604 - 8.563.604 9.032.960 - 9.032.960
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS
AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS  758.216.409 - 758.216.409 604303373 - 604303373
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS
PARA VENDA 163.095.441 - 163.095.441 112.042.350 - 112.042.350
CREDITO A CLEENTES 879.823.348 14.41314 865.410.208 946,385,567 8.553.716 937.831852
DERIVADOS DE COBERTURA 461812 - 461812 - - -
OUTROS ACTIVOS [EXCLUINDO
ENCARGOS DIFERIDOS) 65344.230 6.836.509 58.507.721 136.771.004 6.639.755 130131249
1.892.390.204 21.249.650 1871140555 1814331291  15.193.471 1.799.137.821
EXTRAPATRIMONIAIS:
GARANTIAS PRESTADAS 78.850.623 374.727 78.475.896 102.932.561 525426 102.407135
COMPROMISSOS IRREVOGAVEIS 77.788.957 2567 77786390 81.760.043 1577 81.748.466
156.639.580 37729 156.262.286 184.692.604 537.003 184.155.601
2.049.029.784 21.626.944 2.027.402.841  1999.023.895  15.730.474  1.983.293.422

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008, o valor de balango dos empréstimos a clientes que teriam prestagdes vencidas caso nao
tivessem sido renegociados ascendia a 36.483.942 Euros. No exercicio de 2008, o Banco constituiu imparidade especifica
para estes empréstimos no valor de 6.309.684 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2007 n&o existem operagdes de crédito reestruturadas.

Qualidade de Crédito dos Activos Financeiros

O Banco nao dispde de sistema de rating interno. Os principais procedimentos em vigor ao nivel da aprovagéo e acom-
panhamento das operagoes de crédito que permitem assegurar um nivel de risco adequado & estratégia do Banco sao os
seguintes:

.0 Banco possui um Conselho de Crédito, composto pelos membros da Comissdo Executiva e pelos responséveis das
Direcgdes Comerciais envolvidas de alguma forma em processos de concess&o de crédito. O Conselho de Crédito do
Banco retine semanalmente com a presenga minima de pelo menos dois Administradores e dos responséveis das Direc-
¢des Comerciais envolvidas nos processos de concessao de crédito.

A elaboracdo de Propostas Comerciais para o Conselho de Crédito é da responsabilidade dos Orgdos de Estrutura (Di-
recdes de Negbcio / Produto), que devem obter previamente o parecer de risco da Direcgao de Gestao de Risco da CGD.
As propostas aprovadas em Conselho de Crédito do Banco s&o registadas em Acta, assinada por todos os presentes,
para posterior apresentacao e deliberacéo final nos Conselhos de Crédito da CGD.

Parte das operagdes de crédito a clientes encontram-se garantidas, entre outros, pelos seguintes tipos de colaterais:
.Penhor de valores mobilidrios;
.Garantias bancérias;
.Aval do Estado;

Hipotecas relativamente ao crédito a habitagdo a colaboradores; e
.Garantias pessoais.

Activos Financeiros com Incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, encontra-se reconhecida Imparidade pelo valor total das operagdes com prestacdes
em atraso registadas em crédito vencido. Estas operagdes de crédito ndo tém colaterais associados.

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagao do justo valor ou dos “cash-flows” dos instrumentos financeiros em
funcdo de alteragdes nos precos de mercado, incluindo os seguintes riscos: cambial, taxa de juro e de prego.

ANEXO AS DEMONSTRAQ@ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

209.



210.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

Value-at-Risk” (VaR) relativamente & carteira de “trading”. Esta carteira inclui os seguintes elementos: carteira de titulos
e instrumentos financeiros.

Anélise de sensibilidade relativamente aos restantes activos e passivos registados nas demonstragdes financeiras in-
dividuais do Banco. Esta andlise de sensibilidade é efectuada com base nos pressupostos definidos pelo Banco de
Portugal na Instrucao 19/2005.

O Grupo n&o dispde de informagao quantitativa relativamente a anélise de sensibilidade para os restantes activos e passivos
das empresas subsidiérias.

Carteira de “Trading”

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada carteira de activos, num determi-
nado perfodo de detengdo e dado um nivel de confianga, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de célculo utilizada é da simulagao histérica, ou seja, os eventos futuros s&o totalmente explicados pelos
eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

.Periodo de detencdo: 10 dias;

Nivel de confianca: 99%;

.Periodo da amostra de pregos: 720 dias de calendério;

.Decay factor=1, isto ¢, as observagdes passadas tém todas igual peso.

Para opgdes, calcula-se o preco tedrico através da utilizagdo de modelos adequados e utiliza-se a volatilidade implicita. Nao
¢ efectuado célculo para correlagdes, dada a metodologia aplicada; isto é, as correlagdes sdo empiricas.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma (valores expressos em milhares de
Euros):

2008 2007

VAR DE MERCADO:
TAXA DE JURO 221 691
CAMBIAL 17 3
PRECO 34 2
EFEITO DIVERSIFICAGAO (40) (6)
232 690
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O efeito de diversificagao é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto dos riscos de taxa de juro,
de prego, cambial e de volatilidade.

Para a carteira de negociacéo e para as posicdes de Tesouraria, calculam-se bpvs (basis point value), variagdes do valor
de mercado de posigdes em taxa de juro devida ao deslocamento paralelo de 1 ponto base nas curvas de rendimento. Sdo
também calculados outros indicadores de sensibilidade comummente aplicados a carteiras de opcdes (vulgo, gregos).

Mensalmente realizam-se avaliagdes do impacto nos resultados de variagdes extremas dos factores de risco de mercado
[stress-testing).

Sao efectuadas, diariamente, anélises de backtesting tedrico (comparacao da medida de VaR com os resultados teoricos) e,
mensalmente, de backtesting real (comparaco da medida de VaR com os resultados reais). O numero de excepgdes obti-
das, (isto € o nimero de vezes em que as perdas teoricas ou reais ultrapassam o valor de VaR)|, permite avaliar a qualidade
do modelo de VaR e implementar medidas de ajustamento, caso necessério.

Carteira Non Trading

A andlise de sensibilidade relativamente & carteira "non trading” foi efectuada de forma a determinar o potencial impacto na
Margem Financeira do Banco (excluindo as restantes empresas pertencentes ao perimetro de consolidagdo) no exercicio
de 2008, considerando uma variagdo das taxas de juro de referéncia em 50 basis points (bps) e assumindo uma deslocacéo
paralela da curva de taxa de juro. Para este efeito foram considerados os activos e passivos financeiros registados nas
demonstragdes financeiras individuais do Banco, excluindo:

Instrumentos financeiros derivados; e
.Papel comercial.

Os principais pressupostos relacionados com o “pricing” das opera¢des foram os seguintes:

.Operacoes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do respectivo spread contratual;

.Novas operagdes a taxa fixa: considerou-se a taxa de mercado acrescida de um spread equivalente a diferenga entre
a taxa média das operagdes vivas em 31 Dezembro de 2007 e a respectiva taxa de mercado;

.Novas operagdes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do spread médio contratual das operagdes
vivas em 31 Dezembro de 2008.

Com base nos pressupostos acima referidos, o impacto potencial positivo na Margem financeira projectada para 2008
e 2007 da descida das taxas de juro de referéncia em 50 basis points ascende a 2.359.820 e 3172.450 Euros, respectiva-
mente.

Justo Valor

Em 31 de Dezembro de 2008, o Grupo mantém uma parte significativa do seu activo registada ao justo valor através de
resultados, nomeadamente toda a carteira de titulos e os instrumentos financeiros derivados.

Relativamente aos principais activos e passivos financeiros que se encontram reflectidos ao custo, devem ser salientados
0s seguintes aspectos:

.As aplicagdes e recursos com outras instituigdes de credito sdo na sua quase totalidade remuneradas a taxas de juro
indexadas e com prazos de refixagdo curtos;
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.Conforme evidenciado acima na secgao relativa ao risco de taxa de juro, os depésitos de clientes s&o na sua quase
totalidade remunerados a taxas indexadas a Euribor, com prazos de refixagao curtos. Uma operagao de longo prazo com
taxa de juro fixa encontra-se coberta por um derivado de cobertura, pelo que a variagédo no justo valor atribufvel ao risco
de taxa de juro ja se encontra reflectida no valor de balango do depédsito (ver Nota 18).

Face ao exposto, o Banco considera que o valor de balango destes activos financeiros, liquidos de provisdes, e dos seus

passivos financeiros, constitui uma aproximagao fidvel ao respectivo justo valor.

Em 371 de Dezembro de 2008 e 2007, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros pode ser resu-

mida como se segue:

2008

TIPO ACTIVOS VALORIZADOS  INSTRUMENTOS FINANCEIROS VALORIZADOS AO JUSTO VALOR
DE INSTRUMENTO AO CUSTO DE COTAGOES EM  TECNICAS DE VALORIZAGAO BASEADAS EM:
FINANCEIRO AQUISIGAO MERCADO ACTIVO  DADOS DE MERCADO OUTROS TOTAL
ACTIVOS
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - 177.008.218 320.404.157 158.631.452  656.043.827
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS - 11.066.325 7.892.361 83.213.897  102172.582
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 21.671.935 29.490.806 63.073.781 48.851.593 163.088.116
DERIVADOS DE COBERTURA - - 461.812 - 461.812
21.671.935 217.565.349 391.832.111 290.696.942  921.766.337
PASSIVOS
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - - (260.363.729) - (260.363.729)
DERIVADOS DE COBERTURA - - (1.483.423) - (1.483.423)
- - (261.847.152) - (261.847.152)

(Montantes expressos em Euros)
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2007

TIPO ACTIVOS VALORIZADOS  INSTRUMENTOS FINANCEIROS VALORIZADOS AO JUSTO VALOR
DE INSTRUMENTO AO CUSTO DE COTAGOES EM  TECNICAS DE VALORIZAGAO BASEADAS EM:
FINANCEIRO AQUISIGAO MERCADO ACTIVO  DADOS DE MERCADO OUTROS TOTAL
ACTIVOS
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - 99.173.019 336.739.795 27.252.762  463165.575
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR

ATRAVES DE RESULTADOS - 17167120 26.999.601 96.971.076 141137.798
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 20.939.631 42.513104 - 48.589.614  112.042.350

20.939.631 158.853.244 363.739.396 172.813.452  716.345.723

PASSIVOS
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - - (58.032.342) - (58.032.342)
DERIVADOS DE COBERTURA - - (1.018.501) - (1.018.501)

- - (59.050.843) - (59.050.843)

(Montantes expressos em Euros)

Os principais pressupostos utilizados na construg&o dos quadros acima apresentados sdo os seguintes:

.Os valores relativos a cotagdes em mercado activo correspondem a instrumentos de capital cotados em Bolsa, bem
como obrigagdes com elevada liquidez;

A valorizagao dos instrumentos financeiros derivados é efectuada através de técnicas de valorizacado baseadas em
dados de mercado;

.Os titulos em carteira cuja valorizag&o corresponde a bids indicativos fornecidos por contribuidores externos ao Grupo
foram também considerados em “Técnicas de valorizacdo - Dados de mercado”

.Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo CGD sao apresentados em “Técnicas de valorizagao-
- outras”. Em 31 de Dezembro de 2008 incluem 158.631.452 Euros relativos a obrigacdes convertiveis em accdes da EDP
emitidas pela Parpublica, que estao a ser valorizadas de acordo com um modelo interno definido pelo Banco.

.Relativamente as empresas participadas detidas no ambito da actividade de capital de risco, os valores s&o apresentados
como se segue:

.Custo de aquisig&o: no caso de participagdes adquiridas nos doze meses anteriores a data da valorizag&o;

.Cotagdes em mercado activo: no caso de empresas cotadas em Bolsa; e
.Outros: no caso das restantes empresas participadas.
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As valias potenciais relativas a titulos em carteira e a instrumentos de capital associados & actividade de capital de risco
valorizados através de "Técnicas de valorizagdo - Outras” que foram reconhecidas em capitais proprios e em resultados

no exercicio de 2008 podem ser resumidas como segue:

BIEP ?NSTRUMENTO DEMONTRAGAO DE CAPITAIS
FINANCEIRO RESULTADOS PROPRIOS
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAQ 1.328.000) -
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 617.255 -
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA - (4.374.424)

(710.745) (4.374.424)

Montantes expressos em Euros.

33. Gestao de Capital

Relativamente a gestéo de capital, o Banco esté sujeito a supervisao pelo Banco de Portugal em base individual, estando

igualmente sujeito a supervisao em base consolidada do Grupo CGD.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o racio de solvabilidade ao nivel das demonstragoes financeiras individuais do Banco

ascende a 8,67% e 8,56%, respectivamente.
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Balancos Individuais em 3I de Dezembro de 2008 e 2007

2008 2007
NOTAS  VALOR ANTES DE PROVISOES E  VALOR LIQUIDO
PROVISOES IMPARIDADE
IMPARIDADE E  AMORTIZAGOES
AMORTIZAGOES
1 2 3=1-2

ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS 4 1163.400 - - 1163400
1,013,338 DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO 5 16.840.315 - 16.840.315 5.788.246
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO 6 653.341.750 - 653341750 461184.044
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 6 59.655.602 - 59.655.602  115100.734
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 8 101.814.896 - 101814.896  36.322130
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO 9 7863177 7863177 8.463.249
CREDITO A CLIENTES 10 907.503.341 7.779.275 899.724.067 988393274
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE - - - -
ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA - - - -
DERIVADOS DE COBERTURA 7 461812 - 461812 -
ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA - - - -
PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO - - - -
OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS n 22112.341 8.663.252 13.449.090 11.046.384
ACTIVOS INTANGIVEIS 2 4113562 3.731.204 382.358 444103
INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS 13 149.859.969 - 149.859.969  149.859.969
ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES 14 657.900 - 657.900 657.900
ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS 14 4.663.208 - 4.663.208 3.411.201
OUTROS ACTIVOS 15 32.237.528 3.935.714 28301814  109.572.777
TOTAL DO ACTIVO 1.962.288.802 24109.444 1.938.179.358 1.891.257.349

(Montantes expressos em Euros)
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2008 2007
NOTAS 'VALOR 'VALOR
LiQuibo LiQuipo
PASSIVO

RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS - -
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS POR NEGOCIACAO 7 260363729 58.032.342
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO 16 1237.631270 1395.264102
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 17 130.885.462 79.791.746
RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS - -
PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS E ACTIVOS TRANSFERIDOS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 7 1483423 1.018.501
PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA - -
PROVISOES 18 13.857.609 12.484.690
PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES 14 2466548 2228520
PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS 14 462.949 592.645
INSTRUMMENTO REPRESENTATIVOS DE CAPITAL - -
OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS - -
OUTROS PASSIVOS 19 87.644563 146.294.657
TOTAL DE PASSIVO 1.734.795.553 1.695.707.204

CAPITAL PROPRIO
CAPITAL 20 81.250.000 81.250.000
PREMIOS DE EMISSAQ - -
OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
[ACCOES PROPRIAS) 20 (5.999.453) (5.999.453)
RESERVAS DE REAVALIACAQ 21 (6.917.034) 3.620.388
OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS 21 102539148 80.721187
RESULTADO DO EXERCICIO 21 32511144 35.958.023
(DIVIDENDOS ANTECIPADOS) - -
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 203,383,805 195.550.145
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 1.938.179.358 1.891.257.349

(Montantes expressos em Euros)
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Demonstragoes dos Resultados Individuais para os Exercicios
Findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

NOTAS 2008 2007
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 22 294.625191 317.341.809
JUROS E ENCARGOS SIMILARES 22 (269.657.984) (295.225.229)
MARGEM FINANCEIRA 24.967.206 22.116.580
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 23 150.035 785.609
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 24 64.932.086 55.65511
ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES 24 (7.098.704) (2.957.416)
RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR

ATRAVES DE RESULTADOS (LIQUIDO) 25 (6.986.614) (6.032.328)
RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA (LIQUIDO) 26 85.952 -
RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL (LIQUIDO) 27 67.269 26.935
RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ACTIVOS 9107 1.581
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 28 959.882 375.725
PRODUTO BANCARIO 77.086.217 69.981.797
CUSTOS COM PESSOAL 29 (15.310.984) (14.361.878)
GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS 30 (8.602.307) (7.720.276)
DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES Nel2 (995.033) (923.325)
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSICOES E ANULAGOES 18 (1.372.919) (1155.081)
CORRECGOES DE VALOR ASSOCIADAS AQ CREDITO A CLIENTES E VALORES  _

A RECEBER DE OUTROS DEVEDORES (LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES) 18 (6.309.684) -
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERAGOES 18 (57.488) 48.876
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERAGOES - -
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 44.437.802 45.870.114
IMPOSTOS

CORRENTES 14 (12.644.762) (9.653.200)

DIFERIDOS 14 718104 (258.891)
RESULTADO APOS IMPOSTOS 32.511.144 35.958.023
DO QUAL: RESULTADO APOS IMPOSTOS DE OPERAGOES DESCONTINUADAS - -
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 32.511.144 35.958.023
ACGOES EM CIRCULAGAO 76.592.000 76.592.000
RESULTADO POR ACGAO 0.42 0.47

(Montantes expressos em Euros)
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Demonstra¢des dos Fluxos de Caixa Individuais para os
Exercicios Findos em 31 De Dezembro de 2008 e 2007

2008 2007
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
JUROS E COMISSOES RECEBIDAS 358.650.731 372133.205
JUROS E COMISSOES PAGAS (271.481.774) (299.408.711)
PAGAMENTOS AO PESSOAL E FORNECEDORES (23152.837) (22.019.246)
PAGAMENTO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS (12.406.735) (12.707.707)
OUTROS RESULTADOS 2.056.542 566155
RESULTADOS OPERACIONAIS ANTES DAS ALTERAGOES NOS ACTIVOS OPERACIONAIS 53.665.928 38.563.697
(AUMENTOS) DIMINUICOES DE ACTIVOS OPERACIONAIS
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR POR RESULTADOS (144161.001) (56.805.922)
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA (75.944.237) (35.868.647)
APLICAGOFS EM INSTITUIGOES DE CREDITO 595519 2.949.853
CREDITO A CLIENTES 83346913 (139.532169)
OUTROS ACTIVOS 79.609.028 (75.747.334)
(56.553.778) (305.004.219)
AUMENTOS (DIMINUICOES) DE PASSIVOS OPERACIONAIS
PASSIVOS FINANCEIROS DE NEGOCIAGAO 202.796.308 (43.597.796)
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO (158.417.787) 316.062.377
RECURSOS DE CLIENTES 50.311.301 (28.570.962)
OUTROS PASSIVOS (49.582.928) 65.623.631
45106.894 309.517.250
CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS 42.219.044 43.076.727
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
AQUISIGOES DE ACTIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS (3.468.007) (744.210)
ALIENAGOES DE ACTIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS 141120 142.092
AQUISICOES DE INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMP. CONJUNTOS (13.700.000) (64100.000)
ALIENAGOES DE INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMP. CONJUNTOS - 39.095.709
DIVIDENDOS RECEBIDOS 150.035 785.609
CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO (16.876.852) (24.820.801)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
PAGAMENTO DE DIVIDENDOS (14140.062) (26106.539)
CAIXA LIQUIDA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO (14.140.062) (26.106.539)
AUMENTO (DIMINUIGAO) LIQUIDO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES 11.202.131 (7.850.612)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 6.801.584 14.6521196
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 18.003.715 6.801.584

(Montantes expressos em Euros)
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Demonstracdo das Altera¢des no Capital Proprio
Individual para os Exercicios Findos em 31 De Dezembro

de 2008 e 2007

OUTRAS RESERVAS E

RESULTADOS TRANSITADOS
ACGOES RESERVADE RESERVA  RESERVA RESULTADOS LUCRO DO
NOTAS CAPITAL  PROPRIAS REAVALIAGAO LEGAL LIVRE TRANSITADOS TOTAL  EXERCICIO TOTAL
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 81.250.000 (5.999.453)  4.464.903 26.662.893 9.328.907  40.064.561 76.056.361 30.771.365 186.543.176
DISTRIBUIGAO DO LUCRO
DO EXERCICIO DE 2006:
DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS 21 - - - - - 1587689  1587.689 (27.694.228) (26106.539)
TRANSFERENCIA PARA RESERVAS E
RESULTADOS TRANSITADOS - - - 3077137 (227583) 227583 3077137 (3.077137) -
VALORIZAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS
DISPONIVEIS PARA VENDA:
DECRESCIMOS 8 - - (1149.000) - - - - - (1149.000)
EFEITO FISCAL 14 - - 304485 - - - - - 304.485
LUCRO DO EXERCICIO - - - - - - - 35958023  35.958.023
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 81.250.000 (5.999.453]  3.620.388 29.740.030 9101324  41.879.833 80.721.187 35.958.023 195.550.145
DISTRIBUIGAO DO LUCRO
DO EXERCICIO DE 2007:
DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS 21 - - - - - 859.938 859.938 (15.000.000)  (14140.062)
TRANSFERENCIA PARA RESERVAS E
RESULTADOS TRANSITADOS - - - 3595802 17473679 (111459)  20.958.023 (20.958.023) -
VALORIZAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS
DISPONIVEIS PARA VENDA:
DECRESCIMOS 8 - - (14336.629) - - - - - (14336.629)
EFEITO FISCAL 14 - - 3799207 - - - - - 3799207
LUCRO DO EXERCICIO - - - - - - - 35NM44 3251144
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 81.250.000 (5.999.453] (6.917.034) 33.335.832 26.575.004  42.628.312 102.539.148  32.511.144 203.383.805

(Montantes expressos em Euros)
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1. Nota Introdutéria

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. ("Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de Novembro de 1987, tendo ab-
sorvido a totalidade dos activos e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover Trust Company, nos termos
da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das Finangas n° 865-A/87, de 6 de Novembro.

O Banco é a unidade do Grupo Caixa Geral de Depésitos especializada na actividade de banca de investimento, abran-
gendo actividades como Corporate Finance de Divida Fixa e Variavel, Corporate Finance de Acgoes, Assessoria Finan-
ceira, Structured Finance, Project Finance, Intermediag@o Financeira e Research. Para o exercicio das suas activida-
des o Banco dispde de dois balcdes localizados em Lisboa e Porto, de uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira e
de uma Sucursal em Espanha.

Conforme descrito na Nota 20, a maioria do capital social do Banco é detida pela Gerbanca, SGPS, S.A., sociedade
integrada no Grupo Caixa Geral de Depositos.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2008 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 23
de Janeiro de 2009.

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2008 encontram-se pendentes de aprovagao pela
Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragao entende que estas demonstragdes financeiras viréo a ser
aprovadas sem alteragdes significativas.

2. Politicas Contabilisticas

As demonstragdes financeiras individuais da Sede foram combinadas com as das Sucursais, representando a activida-
de global do Banco. Todos os saldos e transacgdes entre a Sede e as Sucursais foram eliminados neste processo.

2.1. Bases de Apresentacdo

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, com
base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas de
Contabilidade Ajustadas [NCA), nos termos do Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n® 9/2005
e n? 23/2004, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo nimero 3 do Artigo 115°
do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de
31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme adoptadas pela
Unigo Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n? 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n®
1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal. No entanto, nos termos do Aviso n® 1/2005, existem as seguintes
excepgdes com impacto nas demonstragdes financeiras do Banco:
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i) Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (Crédito e contas a receber) - os créditos
s&o registados pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para outras categorias e, como tal, registados pelo
justo valor;

i) Provisionamento do crédito e contas a receber - s3o definidos niveis minimos de provisionamento de acordo com
o disposto no Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, com as alteragdes introduzidas pelo Aviso do Banco de Portugal
n® 8/03, de 30 de Junho e pelo Aviso do Banco de Portugal n® 3/2005, de 21 de Fevereiro (Nota 2.3. a). Este regime
abrange ainda as responsabilidades representadas por aceites, garantias e outros instrumentos de natureza anéloga;

iii) Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisicdo, ndo sendo deste modo possivel o registo
pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16 — Activos fixos tangiveis. Como excepgao, é permitido o regis-
to de reavaliages legalmente autorizadas, caso em gue as mais - valias resultantes sdo registadas em "Reservas de
reavaliacdo”.

2.2. Conversdo de Saldos e Transac¢des em Moeda Estrangeira

As contas do Banco sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico em que opera (denomi-
nada "moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transaccdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data da transacg&o.
Em cada data de balango, os activos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para
Euros com base na taxa de cambio em vigor. Os activos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sao con-
vertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da Ultima valorizagdo. Os activos ndo monetérios registados ao
custo histérico permanecem registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversao cambial s&o reflectidas em resultados do exercicio, com excepgao das
originadas por instrumentos financeiros ndo monetérios, tal como acgdes, classificados como disponiveis para venda,
que s&o registadas numa rubrica especifica de capital proprio até a sua alienagao.

2.3. Instrumentos Fnanceiros

a) Crédito a Clientes e Valores a Receber de Outros Devedores

Conforme descrito na Nota 2.1, estes activos s&o registados de acordo com as disposi¢des do Aviso n® 1/2005, do
Banco de Portugal. Deste modo sao registados pelo valor nominal, sendo os respectivos proveitos, nomeadamen-
te juros e comissdes, reconhecidos ao longo do perfodo das operagdes de acordo com o método “pro rata tempo-
ris”, quando se tratem de operacdes que produzam fluxos residuais ao longo de um periodo superior a um més.
Sempre que aplicdvel, as comissdes e custos externos imputéveis a contratagdo das operagdes subjacentes aos
activos incluidos nesta categoria s&o igualmente periodificados ao longo do periodo de vigéncia dos créditos.

O regime de provisionamento corresponde ao definido no Aviso n® 3/95, do Banco de Portugal, e inclui as seguintes
provisdes:
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.Provisiao para Crédito e Juros Vencidos

Destina-se a cobrir os riscos de realizagdo de créditos concedidos que apresentem prestagdes vencidas e nao pa-
gas de capital ou juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos s&o fungéo crescente do perfodo
decorrido apbs o respectivo vencimento e do facto de estarem ou ndo cobertos por garantias.

.Provisdo para Créditos de Cobranga Duvidosa

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo do capital vincendo relativo a créditos concedidos a clientes que
apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que tenham ou-
tras responsabilidades vencidas.

De acordo com o Aviso n? 3/95, consideram-se como créditos de cobranga duvidosa, os seguintes:

.As prestagdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em que se verifique, relativamente as respectivas
prestagdes em mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condigdes:

i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
(ii) estarem em incumprimento ha mais de:

.Seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;
.Doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco e inferior a dez anos;
.Vinte e quatro meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a dez anos.

Estes créditos de cobranga duvidosa s&o provisionados de acordo com a percentagem das provisdes constituidas
para crédito vencido.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de todas as operagdes relativamente a
esse cliente, acrescidos do crédito vincendo abrangido pela alinea anterior, excederem 25% do crédito total, acres-
cido dos juros vencidos. Estes créditos de cobranga duvidosa s&o provisionados com base em 50% da percentagem
média das provisdes constitufdas para crédito vencido.

Em 31 de Dezembro de 2008, as provisdes para créditos de cobranga duvidosa eram superiores aos montantes mi-
nimos definidos pelo Banco de Portugal.

.Provisio Para Riscos Gerais de Crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranga do crédito concedido, assim
como a outros riscos resultantes da actividade do Banco, tais como garantias e avales prestados. O montante a
provisionar é calculado por aplicagdo das seguintes percentagens genéricas a totalidade do crédito nao vencido,
incluindo as garantias e avales:

1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de crédito a particulares, cuja finalidade ndo possa
ser determinada;

.0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imével ou operagdes de locagao financeira imobiliaria,
em ambos os casos quando o imével se destine a habitagdo do mutuario;
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1% no que se refere ao restante crédito concedido.

A partir de 1 de Janeiro de 2003 o reforgo desta provis&o deixou de ser aceite como custo para efeitos fiscais. O
efeito em resultados é reconhecido na rubrica "Provisges liquidas de reposicdes e anulagdes”, da demonstragdo de
resultados.

b) Outros Activos Financeiros

Os restantes activos financeiros s&o registados na data de contratagao pelo respectivo justo valor, acrescido de custos
directamente atribuiveis & transaccao. Estes activos sao classificados no reconhecimento inicial numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:

i) Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta categoria inclui:
Activos financeiros detidos para negociagao, os quais englobam essencialmente titulos adquiridos com o objectivo
de realizagdo de ganhos a partir de flutuagdes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, com excepgdo daqueles que cumpram os requisitos de conta-
bilidade de cobertura; e,
Activos financeiros classificados como ao justo valor através de resultados (“Fair Value Option”).
A utilizacdo da "Fair value option” implica o registo nesta categoria dos instrumentos financeiros de forma irrevogé-
vel no reconhecimento inicial, encontrando-se limitada a situagdes em que a sua aplicagdo resulte na produgéo de
informacdo financeira mais relevante, nomeadamente:
a) Caso a sua aplicago elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no reconhecimento ou men-
suracdo ("accounting mismatch”) que, caso contrério, ocorreria em resultado de mensurar activos e passivos ou
reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma inconsistente;
b) Grupos de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o seu desempenho avaliado
com base no justo valor, de acordo com estratégias de gestdo de risco e de investimento formalmente documen-

tadas; e informagao sobre o grupo seja distribuida internamente aos é¢rgéos de gestao.

c) Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que contenham um ou mais de-
rivados embutidos, a menos que:

.Os derivados embutidos ndo modifiqguem significativamente os fluxos de caixa que de outra forma seriam exi-
gidos pelo contrato;

Fique claro, que com pouca ou nenhuma andlise, que a separagado dos derivados implicitos ndo deve ser efectuada.

Os activos financeiros classificados nesta categoria séo registados ao justo valor, sendo os ganhos e perdas gerados
pela valorizagdo subsequente reflectidos em resultados do exercicio, nas rubricas de "Resultados de
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activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. Os juros sdo reflectidos nas rubricas apropriadas
de "Juros e rendimentos similares”.

ii) Empréstimos e Contas a Receber

S3o activos financeiros com pagamentos fixos ou determinéveis, ndo cotados num mercado activo, e ndo incluidos
em qualquer uma das restantes categorias de activos financeiros. Dada a restricao imposta pelo Aviso n® 1/2005,
esta categoria inclui apenas valores a receber de outras institui¢des financeiras.

No reconhecimento inicial estes activos s&o registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes in-
cluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transacg&o. Sub-
sequentemente, estes activos sao reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros s&o reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular o custo amortizado e repartir
0s juros ao longo do perfodo das operagdes. A taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos
de caixa futuros estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual ao valor do ins-
trumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

iii) Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel nao classificados como activos ao justo valor através de resul-
tados, incluindo participagdes financeiras com caréacter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros
aqui registados no reconhecimento inicial e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS
39 acima descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excepgdo de instrumentos de
capital proprio ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade, os quais
permanecem registados ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo so registados directamente em
capitais proprios, na "Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as varia-
¢des acumuladas no justo valor s&o transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria séo registados como proveitos na
demonstragao de resultados quando é estabelecido o direito do Banco ao seu recebimento.

Com referéncia a 1de Julho de 2008, o Banco efectuou uma reclassificaco de titulos de rendimento fixo da categoria
de Activos financeiros detidos para negociag&o para a categoria de Activos financeiros disponiveis para venda, ao
abrigo do Amendment da Norma IAS 39 aprovado em 13 de Outubro de 2008 (Nota 8).

Reclassificacdo de activos financeiros

Com a entrada em vigor da alteragado ao IAS 39 em 13 de Outubro de 2008, referida na Nota 2.15, o Banco pas-
sou a ter a possibilidade de reclassificar alguns activos financeiros classificados como Activos financei
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ros detidos para negociagdo ou disponiveis para venda para outras categorias de activos financeiros. Nao séo
permitidas contudo quaisquer reclassificagdes para categorias de Activos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Justo Valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de Activos financeiros ao justo valor
através de resultados e Activos financeiros disponiveis para venda s&o registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou passivo financeiro pode
ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizago da transac¢do em

condicdes normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros é determinado, para a generalidade dos activos, por um o6rgéo do Grupo CGD
independente da fungdo de negociagdo, com base nos seguintes critérios:

.Cotag&o de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em mercados activos;

Relativamente a instrumentos de divida nao transaccionados em mercados activos (incluindo titulos ndo cotados
ou com reduzida liguidez| s&o utilizados métodos e técnicas de valorizago, que incluem:

i) Precos [bid prices) difundidos por meios de difusdo de informacéo financeira, nomeadamente a Bloomberg e
a Reuters, incluindo pregos de mercado disponiveis em transacgdes recentes;

i) Cotacdes indicativas (bid prices) obtidas junto de instituicdes financeiras que funcionem como market-
makers;

iii) Modelos internos de valorizago, os quais t&m em conta os dados de mercado que seriam utilizados na defi-

ni¢do de um preco para o instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem
como a liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

¢) Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sao registados na data de contratagdo ao respectivo justo valor, deduzido de custos directa-
mente atribufveis a transacc¢do. Os passivos s&o classificados nas seguintes categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociagao

Os passivos financeiros detidos para negociagao correspondem a instrumentos financeiros derivados com reavalia-
¢3o negativa, os quais se encontram reflectidos pelo justo valor.

ii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos incorridos para pagamento

de prestagdes de servigos.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado.
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d) Derivados e Contabilidade de Cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no émbito da sua actividade, com o objectivo de satisfazer as necessida-
des dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢ao a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagoes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua contratagdo. Adicionalmente,
sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O justo valor
é apurado:

.Com base em cota¢des obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a futuros transaccionados em
mercados organizados);

.Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado, incluindo cash-flows desconta-
dos e modelos de valorizagéo de opgdes.

Derivados Embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados do contrato de
base e tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

.As caracterfsticas econémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente relacionados com o con-
trato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e

(A totalidade do instrumento financeiro combinado n&o esteja registada ao justo valor, com as variagdes no justo
valor reflectidas em resultados.

Derivados de Cobertura
Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposi¢ao do Banco a um determinado risco
inerente a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a utilizagdo do conceito de contabilidade de

cobertura, conforme abaixo descrito, esté sujeita ao cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 o Banco apenas utiliza coberturas de exposi¢do a variagao do justo valor dos ins-
trumentos financeiros registados em balango, denominadas “Coberturas de justo valor”.

Para todas as relagdes de cobertura, o Banco prepara no inicio da operagdo documentagéo formal, que inclui os se-
guintes aspectos:

.Objectivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizagdo da operagado de cobertura, de acordo com as poli-
ticas de cobertura de risco definidas pelo Banco;

.Descricao dols) riscols) coberto(s);
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Identificacdo e descrigao dos instrumentos financeiros cobertos e de coberturg;
.Método de avaliagao da eficé4cia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Periodicamente, sao efectuados e documentados testes de efic4cia das coberturas através da comparag&o da variagao
no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a
possibilitar a utilizagao de contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagdo deveré situar-se num
intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente, sao efectuados testes de eficacia prospectivos, de forma a demonstrar a
expectativa da eficécia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente reconhecidos em
proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura ¢ eficaz, o Banco reflecte igualmente no resultado
do exercicio a variagao no justo valor do elemento coberto atribufvel ao risco coberto. O impacto destas valorizagdes
é reflectido em rubricas de "Resultados em activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso
de derivados que tenham associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodifi-
cagdo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados séo reflectidos em "Juros e rendimentos similares”
e "Juros e encargos similares”, da demonstracdo de resultados.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no activo e passivo, respectivamente,
em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos s&o reflectidas nas rubricas onde se encontram registados esses activos e
passivos.

Derivados de Negociagao

S&o considerados derivados de negociagéo todos os instrumentos financeiros derivados que nao estejam associados a
relagdes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39, incluindo:

.Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao justo valor através de resulta-
dos, tornando assim desnecesséria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

.Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes ao abrigo da Norma IAS 39;
.Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociagao sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente reconhecidos em pro-
veitos e custos do exercicio. O impacto destas valorizagoes ¢ reflectido em rubricas de “Resultados de activos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso de derivados que tenham associada uma componente de juros (como
por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacdo de juros relativa ao perfodo em curso e os fluxos liquidados séo reflec-
tidos em "Juros e rendimentos similares” e “"Juros e encargos similares”, da demonstragao de resultados.

As reavaliacoes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor através de resul-
tados” e "Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, respectivamente.
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e) Imparidade de Activos Financeiros
Activos Financeiros ao Custo Amortizado

O Banco efectua periodicamente anélises de imparidade dos seus activos financeiros registados ao custo amortizado,
nomeadamente, as Aplicagdes em instituigdes de crédito.

A identificag&o de indicios de imparidade é efectuada numa base individual.

Os seguintes eventos podem constituir indfcios de imparidade:
JIncumprimento das clausulas contratuais, nomeadamente atrasos nos pagamentos de juros ou capital;
.Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da dividg;
.Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragéo de faléncia do devedor ou do emissor da divida;

.Concesséo de facilidades ao devedor em resultado das suas dificuldades financeiras que nao seriam concedidas
numa situagdo normal;

.Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal nunca sera recuperado na tota-
lidade;

.Dados indicativos de uma redugdo mensuravel no valor estimado dos cash-flows futuros de um grupo de activos
financeiros desde o seu registo inicial, embora essa redugdo nao possa ser identificada nos activos financeiros in-
dividuais do grupo.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados individualmente, a eventual perda por imparidade
corresponde a diferenga entre o valor inscrito no balango no momento da anélise e o valor actual dos fluxos de caixa futuros que se
espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva original do activo.

Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Conforme referido na Nota 2.3. b), os activos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor, sendo as
variagdes no justo valor reflectidas directamente em capital proprio, na "Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na

Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade relativos a activos financeiros registados ao custo amortizado, s&o ainda
considerados os seguintes indicios especificos no que se refere a instrumentos de capital:

.Informagao sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnolégica, de mercado, eco-
némica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado;
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.Um declinio prolongado e significativo do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Com referéncia a data das demonstracdes financeiras, o Banco efectua uma anélise no sentido de identificar a existén-
cia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda e, consequentemente, registar as corres-
pondentes perdas por imparidade.

Para este efeito é efectuada uma analise especifica de cada investimento. Neste &mbito, em situagdes normais de
mercado, um dos indicadores que é tido em consideragao refere-se a menos valias potenciais superiores a 20%
do custo de aquisi¢ao que se tenham mantido mais de 6 meses. Este indicador nao obsta a que como resultado da
analise especifica dos investimentos se proceda ao registo de imparidade em outras situagées em que se tenha
verificado um declinio significativo ou prolongado no valor de mercado face ao custo desses activos.

Em situagdes anormais de turbuléncia financeira e de volatilidade excessiva do mercado de acgdes, tal como se veri-
ficou no exercicio de 2008, o Banco analisa se a redugdo das cotagdes constitui ou ndo evidéncia de que o custo dos
investimentos poderéa nao ser recuperavel no medio prazo. Neste contexto, considerou como evidéncia objectiva de
imparidade as seguintes situagdes:

.Existéncia, a data de referéncia das demonstragdes financeiras, de menos valias potenciais superiores a 50% do
custo de aquisigao do instrumento financeiro, independentemente do periodo de tempo ao longo do qual se verificou
esta situacao;

.Existéncia de menos valias potenciais superiores a 30% do custo de aquisi¢do do instrumento financeiro, ao longo
de um periodo igual ou superior a 9 meses.

Adicionalmente, como resultado da analise especifica podera ser identificada e registada imparidade em investimentos
que apresentem menos-valias inferiores a 50%. E ainda considerada informag&o relativa a eventos subsequentes a
data de balango.

As perdas por imparidade em activos de rendimento variavel ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais mais-valias
potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por imparidade sdo reflectidas na Reserva de justo valor.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital préprio nao cota-
dos e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Banco efectua igualmente analises periédicas
de imparidade. Neste &mbito, o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber
do activo, descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua deteng&o.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do exercicio. As perdas por
imparidade nestes activos ndo podem ser revertidas.
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2.4.. Outros Activos Tangiveis

Excepto quanto aos activos adquiridos até ao exercicio de 1998, encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao, dedu-
zido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencdo e outras despesas
associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica "Outros gastos administrativos”.

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n® 31/98, de 11 de Fevereiro. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, na transi¢@o para IFRS foi considerado
como custo o valor de balango incorporando o efeito da referida reavaliagdo, uma vez que o seu resultado, no momento
em que foi efectuada, correspondia genericamente ao custo ou custo depreciado de acordo com as IFRS ajustado de
forma a reflectir as alteragdes em indices de pregos.

As amortizagdes sdo calculadas e registadas em custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida Util estima-
do do bem, o qual corresponde ao perfodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

ANOS DE VIDA UTIL

IMOVEIS 50

EQUIPAMENTO:
MOBILIARIO E MATERIAL 4-10
MATERIAL DE TRANSPORTE 4
EQUIPAMENTO INFORMATICO 3-4
INSTALAGOES INTERIORES 3-10
EQUIPAMENTO DE SEGURANGA 4-10
MAQUINAS E FERRAMENTAS 5-10

Os terrenos n&o sao objecto de amortizagao.

Periodicamente sao realizadas anélises de evidéncia de imparidade em activos tangiveis de acordo com a Norma IAS
36 - "Imparidade de activos”. Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recu-
peréavel, & reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade
podem ser revertidas, também com impacto em resultados do perfodo, caso em periodos seguintes se verifique um
aumento do valor recuperavel do activo.

O Banco avalia periodicamente a adequagao da vida Util estimada para os activos tangiveis.
2.5. Locagdo Financeira
As operacdes de locagao financeira sao registadas da seguinte forma:

.Como locatario

Os activos em regime de locac&o financeira sao registados pelo justo valor no activo e no passivo, processando-se
as respectivas amortizagoes.
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As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo plano financei-
ro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente & amortizagdo do capital. Os juros suportados sdo registados
como custos financeiros.

Como Locador
Os activos em regime de locagao financeira sao registados no balanco como crédito concedido, sendo este reembol-

sado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas
s&o registados como proveitos financeiros.

2.6. Activos Intangiveis
Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢ao, desenvolvimento ou preparagao para uso de softwa-
re utilizado no exercicio das actividades do Banco. Os activos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido

de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da vida Util estimada dos
activos, a qual corresponde a um periodo entre 3 e 6 anos.

As despesas com manutengao de software sao contabilizadas como custo do exercicio em que s&o incorridas.

2.7. Investimentos em Filiais, Associadas e Empreendimentos Conjuntos
Esta rubrica inclui as participagdes em entidades nas quais o Banco exerce um controlo efectivo sobre a sua gestao
corrente, de modo a obter beneficios econémicos das suas actividades, denominadas “filiais”. Normalmente o controlo
é evidenciado pela detenc&o de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto. Estes activos s&o registados pelo custo
de aquisicao, sendo objecto de anélises de imparidade periddicas.

Os dividendos s&o registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuigdo pelas filiais.

2.8. Impostos sobre Lucros

O Banco esté sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC). Porém, a Sucursal Financeira Exterior da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 339 do Estatuto dos Beneficios
Fiscais, de isen¢ao de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicag@o desta isengao, de acordo com o dis-
posto no artigo 33° A do Estatuto dos Beneficios Fiscais, considera-se que pelo menos 85% do lucro tributével da acti-
vidade global da entidade ¢ resultante de actividades exercidas fora do &mbito institucional da zona franca da Madeira.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico
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devido a ajustamentos ao lucro tributével resultantes de custos ou proveitos n&o relevantes para efeitos fiscais, ou que ape-
nas serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos futuros resultante de
diferengas temporérias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinag&o do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas temporarias tributaveis, en-
quanto que os impostos diferidos activos s6 sao registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagado das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.
No entanto, ndo s&o registados impostos diferidos nas seguintes situagdes:

.Diferencas temporérias resultantes de goodwill;

.Diferencas temporérias originadas no reconhecimento inicial de activos e passivos em transacgdes que nao afectem
o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

Diferencas temporérias resultantes de lucros nao distribufdos por empresas filiais e associadas, na medida em que
o Banco tenha a possibilidade de controlar a sua reversao e seja provével que a mesma ndo venha a ocorrer num
futuro previsivel.

As principais situagdes que originam diferengas temporarias ao nivel do Banco correspondem a provisdes e reavalia-
¢des ndo aceites para efeitos fiscais, diferimento de comissdes e amortizagdes nao aceites em resultado de reavalia-
cdes legais de activos tangiveis.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da revers&o das
diferengas temporarias, que correspondem &s taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos| sao reflectidos nos resultados do exercicio, excepto nos casos em
que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da
reavaliacao de activos financeiros disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto ¢ igualmente reflectido
por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.9. Provisdes e Passivos Contingentes
Uma provis3o é constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de eventos passados
onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provi-

s&o corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes
sdo apenas objecto de divulgagao, a menos que a possibilidade da sua concretizagao seja remota.

As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais, legais e outras, bem como a eventuais
desvalorizacdes em activos financeiros.
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2.10. Beneficios dos Empregados

Em virtude de ndo ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector bancario, o Banco ndo tem responsabilida-
des relativas a pensodes de reforma dos seus empregados, os quais estdo abrangidos pelo regime geral da Seguranga
Social.

No entanto, e com o objectivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de reforma ao regime nor-
mal da Seguranga Social, o Banco constituiu por sua livre iniciativa em 1987, o Fundo de Pensdes Caixa - Banco
de Investimento (Fundo). O Fundo tem como objectivo garantir o pagamento de pensdes de reforma por velhice e
invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos seus empregados, de acordo com os termos estabelecidos no con-
trato, sendo a sua gestdo efectuada pela CGD Pensbes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A..

A contribuigdo para o Fundo efectuada pelo Banco equivale a uma percentagem de 3,5% das remuneragdes anuais pa-
gas a cada um dos empregados. Nos exercicios de 2008 e 2007, os custos registados relativos a pensdes ascenderam
a 405169 Euros e 380.943 Euros, respectivamente (Nota 29).

Dado tratar-se de um plano de contribuigao definida, o Banco nao tem quaisquer responsabilidades para além das con-
tribuigdes acima referidas.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu desempenho,
sdo reflectidos em “"Custos com pessoal” no perfodo a que respeitam, de acordo com o principio da especializagao de
exercicios.

2.11. Comissdes

Conforme referido na Nota 2.3, as comissdes recebidas relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos finan-
ceiros, nomeadamente comissdes cobradas na originacdo das operagdes, sao reconhecidas como proveitos ao longo

do periodo da operagao.

As comissdes por servigos prestados sao normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de prestagao
do servico ou de uma so vez, se resultarem da execugao de actos Unicos.

2.12. Valores Recebidos em Depésito

Os valores recebidos em deposito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em contas extrapa-
trimoniais ao valor nominal.

2.13. Caixa e seus Equivalentes
Para efeitos da preparagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, o Banco considera como “Caixa e seus equivalen-

tes” o total das rubricas "Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e "Disponibilidades em outras instituicoes de
crédito”.
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2.14. Estimativas Contabilisticas Criticas e Aspectos Julgamentais

mais Relevantes na Aplica¢ido das Politicas Contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necesséria a realizagdo de estimativas pelo Conselho de
Administragdo do Banco. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras individuais do Banco
incluem as abaixo apresentadas.

Determinagio de Perdas por Imparidade em Empréstimos e Contas a Receber

No que respeita as provisdes para crédito a clientes, contas a receber e garantias e avales prestados, o Banco cumpre
os limites minimos definidos pelo Banco de Portugal (Nota 2.3). No entanto, sempre que considerado necessario, estas
provisdes sao complementadas de forma a reflectir a estimativa do Banco sobre o risco de incobrabilidade associa-
do aos clientes. Esta avaliagao é efectuada de forma casuistica pelo Banco com base no conhecimento especifico da
realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes em questao.

Determinagio de Perdas por Imparidade em Activos Financeiros Disponiveis para

Venda

Conforme descrito na Nota 2.3. e), as menos-valias resultantes da valorizagdo destes activos sdo reconhecidas
por contrapartida da Reserva de justo valor. Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-va-
lias acumuladas que tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do
exercicio.

No caso de instrumentos de capital, a determinagao da existéncia de perdas por imparidade pode revestir-se de alguma
subjectividade. O Grupo determina a existéncia ou ndo de imparidade nestes activos através de uma anélise especifica
em cada data de balango e tendo em consideragao os indicios definidos na Norma IAS 39 (ver Nota 2.3. c¢)). Como cri-
tério geneérico, € determinada imparidade sempre que se considere que, face a dimensdo da menos-valia apurada, seja
pouco provavel a integral recuperagao do montante investido pelo Banco.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria, as menos-valias séo transferidas da Reserva de justo
valor para resultados sempre que existam indicios de que possa vir a ocorrer incumprimento dos fluxos de caixa con-
tratuais, nomeadamente, por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de incumprimento de outras responsabili-
dades financeiras, ou uma degradagao significativa do rating do emitente.

Valorizagdo de Instrumentos Financeiros nio Transaccionados em Mercados Activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com excepg&o dos
registados pelo custo amortizado. Na valorizagao de instrumentos financeiros nao negociados em mercados liquidos,
séo utilizados os modelos e técnicas de valorizagao descritos na Nota 2.3. As valorizagdes obtidas correspondem a me-
lhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balango. Conforme referido na Nota 2.3, de modo
a assegurar uma adequada segregagao de fungdes, a valorizagdo da generalidade destes instrumentos financeiros €
determinada por um 6rgao independente da fungao de negociagao. Adicionalmente, o Banco utiliza modelos internos de
valorizagao sempre que seja considerado pelo Conselho de Administragao que as valorizagdes obtidas ndo sao repre-
sentativas do justo valor dos instrumentos financeiros.
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Na Nota 33 - Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na secgao "Justo valor”, é apresentado um resumo das
fontes utilizadas pelo Banco no apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros.

Determinagio de Impostos sobre Lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Banco com base nas regras definidas
pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a legislacao fiscal pode nado ser suficien-
temente clara e objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados
resultam do melhor entendimento dos érgaos responséveis do Banco sobre o correcto enquadramento das suas
operagdes o qual é no entanto susceptivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.

2.15. Adop¢io de Novas Normas (IAS/TFRS) ou Revisio de Normas ja Emitidas

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido na Nota 2.1, em 2008 o
Banco utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB| e pelo Inter-
national Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que s&o relevantes para as suas operagoes e efectivas
para os periodos iniciados a partir de 1de Janeiro de 2008, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Em 2008, as Unicas alteragdes com impacto nas demonstracdes financeiras e nas divulgacdes apresentadas pelo Ban-
co no Anexo as demonstragdes financeiras resultaram da seguinte Norma:

CIAS 39 e IFRS 7 (Emenda): Reclassificacdo de activos financeiros”. Esta alteracéo foi aprovada em 13 de Outubro de
2008 tendo sido aplicavel com efeitos retroactivos a 1 de Julho de 2008 para reclassificagoes efectuadas até 31 de
QOutubro de 2008. Com esta emenda, passou a ser permitida a reclassificagao de alguns activos financeiros classifi-
cados como activos financeiros detidos para negociagao ou disponiveis para venda para outras categorias. Continua
a nao ser permitida a reclassificagdo de activos financeiros para categorias de activos ao justo valor através de re-
sultados. Foram definidos requisitos especificos de divulgacdo ao abrigo do IFRS 7 para as entidades que efectuem
reclassificagdes.

Na data de aprovagao destas demonstracdes financeiras pelo Conselho de Administracao, face a actividade desenvolvida pelo
Banco, as Normas e Interpretagoes relevantes que estao disponiveis para aplicacdo antecipada sao as seguintes:

U'IFRS 8 - Segmentos operacionais”. Esta norma é de aplicagdo obrigatoria a partir de 1de Janeiro de 2009. O IFRS
8 estabelece que o Banco devera reportar informacao quantitativa e qualitativa sobre os segmentos reportados, os
quais correspondem a segmentos operacionais ou agregacdes de segmentos operacionais. Os segmentos operacio-
nais correspondem a componentes da actividade para os quais o Banco dispde de informagao financeira auténoma a
qual é objecto de analise pelos 6rgaos de decisdo do Banco nas decisdes de afectagdo de recursos e de medigdo da
performance. O IFRS 8 introduz ainda um requisito de divulgagao de transac¢des com os maiores clientes.

CIAS 1 [Revisdo) - Apresentacao das demonstracdes financeiras”. Esta norma, de aplicacéo obrigatoria a partir
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de 1de Janeiro de 2009, introduz um conjunto de alteragdes relativamente a denominagao das demonstragdes finan-
ceiras. Os principais impactos desta revisao do IAS 1 s&o, entre outros, os seguintes:

JIntrodugdo de um novo requisito para incluir a demonstragao da posigao financeira no inicio do primeiro perfodo
comparativo caso seja aplicada de forma retrospectiva uma politica contabilistica, ocorra um “restatement” das de-
monstracdes financeiras, ou existam reclassificacées nas demonstracdes financeiras;

Todos os ganhos e perdas (incluindo os que sdo contabilizados directamente em capitais proprios) devem ser apre-
sentados no futuro:

‘Numa declarac&o Unica: “statement of comprehensive income”.

‘Em duas declaracdes (demonstracéo dos resultados e “statement of comprehensive income”).

Deixa de ser permitido apresentar os itens de “other comprehensive income” (por exemplo, ganhos ou perdas
na reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda) separadamente na demonstragéo de alteragdes nos

capitais proprios.
VIFRS 3 [Alteragao) - "Concentragdes de actividades empresariais” e IAS 27 - "Demonstragdes financeiras consolidadas
e individuais” - A revisdo efectuada ao texto destas normas introduz alteracdes na mensuragao e registo do “Goodwill”
apurado no ambito de concentragdes de actividades empresariais, quer no momento inicial, quer na consideragao do im-
pacto de eventos posteriores a essa data com efeito no justo valor da entidade adquirida e no tratamento contabilistico de
aquisicdes efectuadas em diversas fases. Vem ainda definir o tratamento contabilistico a adoptar no registo de transac-
¢des com acgdes de filiais, com e sem manutencao de controlo.

A adopgao das normas revistas é de aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou ap6s 1de Julho
de 2009.

3. Relato por Segmentos

Para dar cumprimento aos requisitos da Norma IAS 14, o Banco adoptou os segmentos de negdcio que representam
as suas éreas de actividade aglutinadas por natureza de originagéo, e que, no seu conjunto, visam assegurar uma pla-
taforma dindmica de negocio de banca de investimento. A saber:

.Corporate Finance - Inclui a actividade de assessoria financeira para as vertentes de Divida e de Acgdes, bem como
a actividade de Project Finance.

.Trading and sales - Inclui a actividade de negociagao e de gestao de activos e passivos de tesouraria.
.Corretagem - Inclui a actividade de intermediagao financeira.

.Banca comercial - Inclui a originagao transversal de negdcio quer na vertente nacional quer na internacional.
.Outros - Restantes actividades ndo enquadraveis em qualquer das categorias anteriores.

Em 2008 e 2007, a distribui¢do dos resultados e das principais rubricas de balanco por linhas de negécio é a seguinte:
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2008

CORPORATE TRADING BANCA
FINANCE AND SALES CORRETAGEM  COMERCIAL OUTROS TOTAL

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 31.203.626 232.202.804 217134 30.731.610 270.017 294.625191
JUROS E ENCARGOS SIMILARES (17.343.355) (232.800.654) (158.403) (19.099.054) (256.517)  (269.657.984)
I. MARGEM FINANCEIRA 13.860.270 (597.851) 58.731 11.632.556 13.500 24.967.206
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - 150.035 - - - 150.035
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 40.025.227 2.634.023 9.219472 13.029.853 23512 64.932.086
ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES (3.883.710) (588.064) (1.813.041) (813.889) - (7.098.704)
RESULTADOS DE OPERAGOES FINANCEIRAS 248.742 (6.535.898) (387.641) [158.596) - (6.833.393)
RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ACTIVOS - - - - 9107 9107
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 487.389 m793 300.741 79.785 [19.828) 959.882
I 36.877.648 (4.228.111) 7.319.531 12137153 12.791 52.119.013
PRODUTO BANCARIO 50.737.918 (4.825.962) 7.378.261 23.769.708 26.292 77.086.217
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES (707152) (38.449) (519.784) 36489  (144.022) (1.372.919)
CORRECCOES DE VALOR ASSOCIADAS AO CREDITO
A CLIENTES E VALORES A RECEBER DE OUTROS DEVEDORES
(LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES ) - - - (6.309.684) - (6.309.684)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LIQUIDA DE
REVERSOES E RECUPERAGOES - - - (57.488) - (57.488)
Il (707.152) (38.449) (519.784) (6.330.683)  (144.022) (7.740.091)
TOTAL 50.030.766 (4.864.411) 6.858.477 17.439.025 (117.731) 69.346.126
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS (36.834.982)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 32.511.144
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - 652.176.638 1165112 - - 653.341.750
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR

ATRAVES DE RESULTADOS - 16.383.011 - 43272591 - 59.655.602
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA - 77.093.789 - 22.658.988  2.062119 101.814.896
DERIVADOS DE COBERTURA - 461812 - - - 461812
CREDITO A CLIENTES 460.247.382 - 2.816.937 427372952 9.286.795  899.724.067
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - 260.363.729 - - - 260363729
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO 332.227.756 539.735.522 2.874.426 356.089.929  6.703637  1237.631270
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 5.806.115 - 22.488.975 102.590.372 - 130.885.462
DERIVADOS DE COBERTURA - 1483423 - - - 1483423
ACTIVO LIQUIDO TOTAL 460.247.382 774.077.770 3.982.049 493304531 206.567.626  1.938179.358

(Montantes expressos em Euros)
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IContinuagao)

2007
CORPORATE TRADING BANCA
FINANCE ~ AND SALES CORRETAGEM  COMERCIAL  OUTROS TOTAL
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 25173.644 261734104 471162 29.709.473 253425 317.341809
JUROS E ENCARGOS SIMILARES (14.488.090) (262134.652) (286.638) (18.075.096)  (240.754)  (295.225.229)
. MARGEM FINANCEIRA 10.685.555 (400. 547) 184.524 11.634.377 12.671 22.116.580
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - 785.609 - - - 785.609
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 26.205.480 2193484 15.428172 Nn.778173 49.801 55.655111
ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES (139.892) (439.696) (2.311454) (12.015) (54.359) (2.957.416)
RESULTADOS DE OPERAGOES FINANCEIRAS 10.258 (5.953185) (56.831) (5.635) - (6.005.393)
RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ACTIVOS - - - - 11582 1.582
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 325.600 (580.213) 744795 (114.013) (444) 375.725
I 26.401.446 (3.994.001) 13.804.683 11.646.511 6.580 47.865.218
PRODUTO BANCARIO 37.087.000 (4.394.548) 13.989.206 23.280.888 19.251 69.981.798
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES (910.564) (125.304) (42.474) (16.435) (60.305) (1155.081)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LIQUIDA
DE REVERSOES E RECUPERAGOES 48.876 - - - - 48.876
. (861.688) (125.304) (42.474) (16.435)  (60.305) (1106.205)
TOTAL 36.225.313 (4.519.852) 13.946.732 23.264.453 (41.053)  68.875.593
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS (32.917.570)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 35.958.023
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - 461184.044 - - - 461184.044
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS - 13182.913 - 1917.821 - 115100.734
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA - 10.588.976 - 24.578.442 1154.712 36.322130
CREDITO A CLIENTES 432.338.167 81.614.804 9.209.643 456.302.036  8.928.624 988.393.274
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - 58.032.342 - - - 58.032.342
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO 376.780.672 580.913.250 8.026.161 420.756.438 8.787.581  1395.264102
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 5.586.724 - 24154.959 50.050.063 - 79.791.746
DERIVADOS DE COBERTURA - 1018.501 - - - 1018.501
ACTIVO LIQUIDO TOTAL 432338167 681.861.204 9.209.643 482.798.299 285.050.036  1.891.257.349

(Montantes expressos em Euros)

A divisdo dos juros e encargos similares pelas diversas linhas de negocio foi efectuada com base no valor médio dos

activos afectos a esses segmentos.
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Em 2008 e 2007, a distribuicdo dos resultados e das principais rubricas do balango por mercados geogréaficos é a

seguinte:

2008
PORTUGAL RESTO DA UNIAO TOTAL
EUROPEIA

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 285149501 9.475.690 294.625191
JUROS E ENCARGOS SIMILARES (261544151) (8113.833) (269.657.984)
I. MARGEM FINANCEIRA 23.605.350 1.361.857 24.967.206
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 150.035 - 150.035
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 63.420.373 151.713 64.932.086
ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES (7.081472) (17.232) (7.098.704)
RESULTADOS DE OPERAGOES FINANCEIRAS (6.833.393) - (6.833.393)
RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ACTIVOS 10.937 (1.830) 9107
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 979.705 (19.823) 959.882
I 50.646.185 1.472.828 52.119.013
PRODUTO BANCARIO 74.251.535 2.834.685 77.086.217
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES (1.254.573) (118.346) (1372.919)
CORRECGOES DE VALOR ASSOCIADAS AO CREDITO A CLIENTES E VALORES A

RECEBER DE OUTROS DEVEDORES (LIQUIDAS DE REPOSIGOES E ANULAGOES ) (6.309.684) - (6.309.684)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LIQUIDA DE

REVERSOES E RECUPERAGOES (57.488) - (57.488)
. (7.621.745) (118.346) (7.740.091)
TOTAL 66.629.790 2.716.339 69.346.126
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS (36.834.982)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 32.511.144
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO 653.341.750 - 653.341.750
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 59.655.602 - 59.655.602
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 101.814.896 - 101.814.896
DERIVADOS DE COBERTURA 461812 - 461812
CREDITO A CLIENTES 803.009.306 96.714.761 899.724.067
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO 260.363.729 - 260.363.729
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO 1140.358.157 97.273113 1.237.631.270
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 130.885.462 - 130.885.462
DERIVADOS DE COBERTURA 1483423 - 1483423
ACTIVO LIQUIDO TOTAL 1.841.044.292 97135.066 1.938179.358

(Montantes expressos em Euros)
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24.2.

(Continuagao)

2007
PORTUGAL RESTO DA UNIAO TOTAL
EUROPEIA

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 311467.714 5.874.095 317.341809
JUROS E ENCARGOS SIMILARES (290.944.248) (4.280.981) (295.225.229)
I. MARGEM FINANCEIRA 20.523.466 1.593.114 22.116.580
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 785.609 - 785.609
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES 55154.288 500.823 55.655111
ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES (2.938.782) (18.634) (2.957416)
RESULTADOS DE OPERACOES FINANCEIRAS (6.005.393) - (6.005.393)
RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ACTIVOS 11582 - 11582
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 376169 (444) 375.725
1. 47.383.473 481.745 47.865.218
PRODUTO BANCARIO 67.906.939 2.074.859 69.981.798
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSICOES E ANULAGOES (918.862) (236.219) (1155.081)
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS LIQUIDA DE

REVERSOES E RECUPERAGOES 48876 - 48876
1. (869.986) (236.219) (1106.205)
TOTAL 67.036.953 1.838.640 68.875.593
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS (32.917570)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 35.958.023
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 461184.044 - 461184.044
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 115100.734 - 115100.734
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 36322130 - 36322130
CREDITO A CLIENTES 897.316.512 91.076.762 988393274
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO 58.032.342 - 58.032.342
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO 1.303.863.068 91401034 1395.264102
RECURSOS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS 79.791.746 - 79.791.746
DERIVADOS DE COBERTURA 1.018.501 - 1.018.501
ACTIVO LIQUIDO TOTAL 1799.994.238 9126311 1.891257.349

(Montantes expressos em Euros)
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4.. Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007

CAIXA 2.555 1.846
DEPOSITOS A ORDEM EM BANCOS CENTRAIS 1160.845 1.011.492
1163.400 1.013.338

(Montantes expressos em Euros)

A rubrica de depositos a ordem em Bancos Centrais inclui os depésitos constituidos junto do Banco de Portugal para
satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes de-
positos sdo remunerados e correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo
destes os depositos e os titulos de divida de instituigdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

5. Disponibilidades a Vista sobre Institui¢cdes de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
CHEQUES A COBRAR

_NO PAIS 50.000 190
DEPOSITOS A ORDEM

_NO PAIS 15.709.432 5131902

_NO ESTRANGEIRO 1.080.883 656154

16.790.315 5.788.056

16.840.315 5.788.246

(Montantes expressos em Euros)
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24.4.

6. Activos Financeiros Detidos para Negociagido e Outros

Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados

Estas rubricas tém a seguinte composi¢do

2008 2007
AO JUSTO | AO JUSTO |
DETIDOS PARA VALOR ATRAVES DETIDOS PARA VALOR ATRAVES
NEGOCIAGCAO DE RESULTADOS TOTAL NEGOCIACAO DE RESULTADOS TOTAL
INSTRUMENTOS DE DiVIDA
- DE EMISSORES PUBLICOS :
OBRIGAGOES 89.311.803 11.066.325 100.378128 71823312 12185.388 84.008.700
- DE OUTROS EMISSORES
OBRIGAGOES E OUTROS TITULOS :
DE RESIDENTES 168.206.920 44.245.719 212.452.639 302.496 406 65.909.484 368.405.891
DE NAO RESIDENTES 66.208.742 4.343.558 70.552.300 25.291.708 37.005.861 62.297569
323.727.465 59.655.602 383.383.067 399.611.427 115.100.734 514.712.160
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
DE RESIDENTES 37.291.022 - 37.291.022 29.750 - 29.750
DE NAO RESIDENTES 142012 - 142012 - - -
38.711134 - 38.711.134 29.750 - 29.750
INSTRUMENTOS DERIVADOS COM
JUSTO VALOR POSITIVO (NOTA 7) 290.903751 - 290.903151 61.542.868 - 61.542.868
653.341.750 59.655.602 712.997.352 461184.044 115.100.734 576.284.778

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Instrumentos de divida - de outros emissores” inclui 158.631.452 Euros
e 255166.689 Euros, respectivamente, relativos a obrigagdes convertiveis em acgdes da EDP emitidas pela Parpublica,

SGPS, SA..

No exercicio de 2008, o Banco transferiu para a carteira de activos financeiros disponiveis para venda um conjunto de
titulos que estavam registados como activos financeiros detidos para negociagao, ao abrigo da alteragao efectuada ao

IAS 39 (Notas 215 e 8).

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Banco detinha titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal ascendia
a 44150.000 Euros e 43.947.000 Euros, respectivamente (Nota 31).
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7. Instrumentos Financeiros Derivados

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos
na Nota 2.3. d). Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a se-

guinte desagregacao:

2008
MONTANTE NOCIONAL VALOR CONTABILISTICO
DERIVADOS ~ DERIVADOS ACTIVOS PASSIVOS  DERIVADOS
DE DE DETIDOS PARA  DETIDOS PARA DE
NEGOCIAGAO  COBERTURA TOTAL  NEGOCIAGAO NEGOCIAGAO COBERTURA TOTAL
NOTA 6]
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS
MERCADO DE BALCAO (OTC)
. SWAPS
TAXA DE JURO 6.899.530.727 17.456.798 6.916.987525 232.563.060 (226.620.869) (1021611 4.920.580
COTAGOES (EQUITY SWAPS | 59.892.105 - 59892105 24.584.001 - - 24584001
. FORWARD CAMBIAIS 40.000.000 - 40.000.000 142,451 (134.531) - 7920
CAPS & FLOORS 3548185.044 - 3548185.044 23029569 (23.024.259) - 5310
_OPCOES SOBRE MERCADORIAS 64.255.227 - 64.255.227 10.584.070 (10.584.070) - -
10.611.863.103 17.456.798 10.629.319.901 290.903.151 (260.363.729) (1.021.611)  29.517.811
TRANSACCIONADOS EM BOLSA
. FUTUROS
TAXA DE JURO 66.237.091 - 66.237.091 - - - -
10.678.100.194 17.456.798  10.695.556.992 290.903.151 (260.363.729) (1.021.611)  29.517.811
2007
MONTANTE NOCIONAL VALOR CONTABILISTICO
DERIVADOS ~ DERIVADOS ACTIVOS PASSIVOS  DERIVADOS
DE DE DETIDOS PARA  DETIDOS PARA DE
NEGOCIAGAO  COBERTURA TOTAL  NEGOCIAGAO NEGOCIAGAO COBERTURA TOTAL
(NOTA 6]
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS
MERCADO DE BALCAO (OTC)
- SWAPS
TAXA DE JURO 4.258.819.521 18.205.847 4277025368 57.668194 (54167.995) (1.018.501) 2481698
. CAPS & FLOORS 1642.673.256 - 1.642.673.256 3.874.674 (3.864.347) - 10.327
_OPCOES SOBRE ACGOES 7437847 - 7437847 - - - -
5.908.930.624 18.205.847 5.927.136.471 61.542.868 (58.032.342) (1.018.501)  2.492.025
TRANSACCIONADOS EM BOLSA
. FUTUROS
TAXA DE JURO 306.200.000 - 306.200.000 - - - -
6.215.130.624 18.205.847 6.233.336.471 61.542.868 (58.032.342) (1.018.501)  2.492.025

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008, os saldos da rubrica "Swaps - cotacdes” correspondem a um Equity Swap para cobertura
do risco de variagdes de valor de acgdes registadas na carteira de negociagdo. Este contrato prevé ainda a existéncia
de um colateral sob a forma de um depésito que a contraparte deve manter junto do Banco e que se encontra registado
na rubrica "Credores e outros recursos - ajustamentos de cotagdes” (Nota 19).

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor contabilistico dos activos classificados como elemento coberto ascende
a 14195.957 Euros e 14.299.912 Euros respectivamente, incluindo 1.558.370 Euros e 902.404 Euros (Nota 10), respecti-
vamente, relativos a correcgdes de valor.

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor contabilistico dos passivos classificados como elemento
coberto ascende a 5.723.912 Euros e 5137137 Euros respectivamente, incluindo 160.731 Euros e (208.385) Euros (Nota

17), respectivamente, relativos a correc¢des de valor.

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica "Op¢des” em mercado de balcdo corresponde a uma opc¢do de venda sobre
acgodes da Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. [Ver Nota 8).
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 por prazos

residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2008
>3 MESES > 6 MESES > 1ANO
<= 3 MESES <= 6 MESES <=1ANO <=5 ANOS >5 ANOS TOTAL
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
MERCADO DE BALCAO (0TC)
. SWAPS
TAXA DE JURO
NEGOCIAGAO 1320.733.276 66.667 169.305.439 2.413.489.223 2.995.936122 6.899.530.727
COBERTURA - - - - 17.456.798 17.456.798
1.320.733.276 66.667 169.305.439 2.413.489.223  3.013.392.920  6.916.987.525
COTAGOES (EQUITY SWAPS)
NEGOCIACAO - - - 59.892105 - 59.892105
1.320.733.276 66.667 169.305.439 2473381328  3.013392.920  6.976.879.630
. FORWARD CAMBIAL
NEGOCIACAO 40.000.000 - - - - 40.000.000
. CAPS & FLOORS
NEGOCIACAO - - 673.200.000 2.526.805.024 348180.020 3548185.044
. OPCOES SOBRE MERCADORIAS
NEGOCIACAO 7.615.431 13.802.976 38553138 4.283.682 - 64.255.227
1.368.348.707 13.869.643 881.058.577 5.004.470.034  3.361.572.940  10.629.319.901
TRANSACCIONADOS EM BOLSA
. FUTUROS
TAXA DE JURO
NEGOCIACAO 66.237.091 - - - - 66.237.091
1.434.585.798 13.869.643 881.058.577 5.004.470.034  3.361.572.940 10.695.556.992
2007
> 3 MESES > 6 MESES > 1ANO
<= 3 MESES <= 6 MESES <=1ANO <=5 ANOS > 5 ANOS TOTAL
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
MERCADO DE BALCAO (0TC)
. SWAPS
TAXA DE JURO
NEGOCIAGAO 9.987.979 3500.000 95.679.796 2105858838  2.043.792.908 4258819521
COBERTURA - - - - 18.205.847 18.205.847
9.987.979 3.500.000 95.679.796 2105.858.838  2.061.998.755  4.277.025.368
. CAPS & FLOORS
NEGOCIAGAO - - - 963316.286 679.356.970 1.642.673.256
. OPCOES
NEGOCIAGAO 7437847 - - - - 7437847
17.425.826 3.500.000 95.679.796 3.069.175.124  2.741.355.725 5.927.136.471
TRANSACCIONADOS EM BOLSA
.FUTUROS
TAXA DE JURO
NEGOCIAGAO 306.200.000 - - - - 306.200.000
323.625.826 3.500.000 95.679.796 3.069175124  2.741355.725  6.233.336.471

(Montantes expressos em Euros)
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A distribuigao das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 por tipo de
contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2008 2007
VALOR VALOR VALOR VALOR
NOCIONAL CONTABILISTICO NOCIONAL CONTABILISTICO
CONTRATOS SOBRE TAXA DE JURO
SWAPS DE TAXA DE JURO
INSTITUICOES FINANCEIRAS 3.715.905.214 (172.619.822) 2.469.289.079 36.603.682
CLIENTES 320108231 177540402 1.807.736.289 (34121.984)
6.916.987.525 4.920.580 4.277.025.368 2.481.698
SWAPS DE COTAGOES (EQUITY SWAPS)
INSTITUICOES FINANCEIRAS - - - -
CLIENTES 59.892105 24,584.001 - -
59.892.105 24.584.001 - -
FORWARD RATE AGREEMENT
INSTITUICOES FINANCEIRAS 20.000.000 (134531) - -
CLIENTES 20.000.000 142 451 - -
40.000.000 7.920 - -
CAPS & FLOORS
INSTITUICOES FINANCEIRAS 1.774.092.522 (18.519.784) 821.336.628 2.018.483
CLIENTES 1.774.092.522 18.525.094 821336.628 [2.008156)
3.548.185.044 5310 1.642.673.256 10.327
OPGOES SOBRE MERCADORIAS
INSTITUICOES FINANCEIRAS 32127618 (1840126) - -
CLIENTES 32127.609 1840126 - -
64.255.227 - - -
OPCOES SOBRE COTAGOES
CLIENTES - - 7437847 -
FUTUROS
EM BOLSA 66.237.091 - 306.200.000 -
10.695.556.992 29.517.811 6.233.336.471 2.492.025

(Montantes expressos em Euros)
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8. Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
INSTRUMENTOS DE DiVIDA
EMITIDOS POR RESIDENTES 71.644.521 29494130
EMITIDOS POR NAO RESIDENTES 18.567.806 -
90.212.327 29.494.130
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
EMITIDOS POR RESIDENTES
. VALORIZADOS AO CUSTO HISTORICO 153127 153127
EMITIDOS POR NAO RESIDENTES
- VALORIZADOS AO CUSTO HISTORICO 3.063.721 5.520161
. VALORIZADOS AO JUSTO VALOR 8.385.721 1154.712
11.602.569 6.828.000
101.814.896 36.322.130

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Instrumentos de capital” apresenta o seguinte detalhe:

2008 2007
% DE CUSTO DE VALOR DE RESERVA DE % DE VALOR DE
PARTICIPACAO AQUISIGAO (*) BALANCO JUSTO VALOR PARTICIPACAO BALANGO
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
EDP RENOVAVEIS, S.A. 0,06% 10111.696 6.323.602 (3.788.094) - -
SEIF - SOUTH EUROPE INFRASTRUCTURE
EQUITY FINANCE N.D 3.063.721 3.063.721 - 833% 1801.221
CORPORATION INTERAMERICANA PARA EL -
FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA 9,26% 1.890.0M 2.06219 172109 741% 1154.72
MTS PORTUGAL, SGMR, S.A. 4,67% 153127 153127 - 4,67% 153127
ENACOL - EMPRESA NACIONAL DE -
COMBUSTIVEIS, SA. - - - 6,20% 3.718.940
15.218.554 11.602.569 (3.615.985) 6.828.000

*Liquido de imparidade registada.
(Montantes expressos em Euros)
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Nos exercicios de 2008 e 2007, o movimento da rubrica Instrumentos de capital foi o seguinte:

VARIAGAONA
SALDOEM  COMPRAS/ DIFERENCAS SALDOEM COMPRAS/ RESERVADE DIFERENGAS SALDO EM
3112.2006  (VENDAS) DE CAMBIO 3112.2007  (VENDAS) JUSTO VALOR DE CAMBIO 31.12.2008

INSTRUMENTOS DE CAPITAL
EDP RENOVAVEIS, S.A. - - - - 10111.696 (3.788.0%4) - 6.323.602

SEIF - SOUTH EUROPE INFRASTRUCTURE
EQUITY FINANCE - 1.801.221 - 1.801.221 1.262.501 - - 3.063.722

CORPORATION INTERAMERICANA PARA EL
FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA  1.290.700 - (135.988) 1154.712 794.028 - 13379 2.062M9

MTS PORTUGAL, SGMR, S.A. - 153127 - 153127 - - - 153127

ENACOL - EMPRESA NACIONAL DE
COMBUSTIVEIS, SA. - 3.718.940 - 3.718.940 (3.718.940) - - -

MARCONI 7.297 (7.297) - - - - - -
1.297.997 5.665.990 (135.988)  6.828.000 8.449.285 (3.788.094) 13379  11.602.569

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as menos-valias potenciais relativas a titulos classificados na rubrica “Instrumen-
tos de divida", ascendiam a 11.697.535 Euros e 1149.000 Euros, respectivamente.

Em Junho de 2008, o Banco adquiriu 1.263.962 acges da EDP Renovaveis, S.A. no dmbito da Initial Public Offering (IPO)
realizada na Euronext Lisboa ao prego unitario de 8 Euros por acgao.

Em 2008 e 2007, o Banco participou nos aumentos de capital do South Europe Infrastructure Equity Finance (SEIEF),
tendo realizado um investimento de 1.262.500 Euros e 1.801.221 Euros, respectivamente. O Banco tem um compromisso
total assumido de efectuar entradas de capital até ao montante de 10.000.000 Euros mediante solicitagdo do fundo,
sempre que este efectue uma nova operagao.

A participagado na Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura foi adquirida em 2001 por
4.000.000 de Dolares Norte = Americanos. Em Agosto de 2008, o Banco adquiriu 1.000.000 de acgdes pelo montante
total de 1170.000 Délares Norte - Americanos. A exposigdo a risco cambial encontra-se coberta através de tomada de
fundos denominados em Délares Norte-Americanos. No ambito da aplicagdo de contabilidade de cobertura, a variagao
no justo valor em 2008 e 2007 resultante da componente cambial foi reflectida em resultados.

No decorrer dos meses de Outubro e Novembro de 2007, o Banco adquiriu 62.351 acgdes da Enacol - Empresa Na-
cional de Combustiveis, S.A., pelo montante de 410.067.116 Escudos de Cabo Verde (equivalente a 3.718.940 Euros). O
Banco dispunha de uma opgdo de venda destes titulos pelo preco de aquisigdo acrescido de uma remuneragdo (Nota
7). Por este motivo, em 31 de Dezembro de 2007 as acgdes da Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A.
encontravam-se valorizadas ao custo de aquisigado e a opgdo de venda encontrava-se registada em rubricas extrapa-
trimoniais (ver Nota 7). Em Novembro de 2008, o Banco exerceu a opgdo de venda da participag&o, tendo reconhecido
uma mais-valia de 60.630 Euros (Nota 26).

Com referéncia a 1de Julho de 2008, o Banco efectuou uma reclassificagao de titulos da categoria de Activos financei-
ros detidos para negociagao para a categoria de Activos financeiros disponiveis para venda, ao abrigo da alteragdo da
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Norma IAS 39 aprovada em 13 de Outubro de 2008. Devido a turbuléncia dos mercados financeiros que se verificou no
exercicio de 2008, o Banco deixou de ter a expectativa de alienar estes titulos no curto prazo, facto que motivou esta

transferéncia entre categorias.

O impacto da reclassificagdo desses titulos, em resultados e na reserva de justo valor, excluindo o efeito fiscal, é des-

crito como segue:

VALOR VALOR VALOR
31-12-2007 01-07-2008 31-12-2008
JUSTO VALOR 40.746135 38.575.606 37359987
JURO CORRIDO 646545 528349 781314
VALOR DE BALANGO 41392.680 39.103.955 38.141.301
RESERVA DE JUSTO VALOR - - (836.654)
MAIS/IMENOS) VALIA REFLECTIDA EM RESULTADOS DO EXERCICIO (134.844) (2170534) [2.70.534)
IMPACTO NO RESULTADO DO EXERCICIO CASO NAO TIVESSE OCORRIDO A RECLASSIFICAGAO 836.654)
(Montantes expressos em Euros)
9. Aplicacdes em Instituicdes de Crédito
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2008 2007
DEPOSITOS A PRAZO
. NO PAIS 7.784.638 8380157
JUROS A RECEBER 78539 83.092
7.863177 8.463.249

(Montantes expressos em Euros)

Em 31de Dezembro de 2008 e 2007, as “Aplicagdes em instituicdes de crédito” tinham vencimento no primeiro trimes-
tre do exercicio seguinte, eram denominadas em Euros, e remuneradas a taxa de juro média anual de 3,65% e 3,61%,

respectivamente.
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10. Créditos a Clientes

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
CREDITO INTERNO NAO TITULADO
. EMPRESTIMOS 385.317.967 379.017462
CREDITOS EM CONTA CORRENTE 54.009400 78466.672
. DESCOBERTOS EM DEPOSITOS A ORDEM 5.943.793 12.771581
. OUTROS CREDITOS 9.284.345 8.924.936
CREDITO INTERNO TITULADO
. PAPEL COMERCIAL 45.500.000 78100.000
CREDITO AO EXTERIOR
EMPRESTIMOS 398.860.789 426.294.081
. CREDITOS EM CONTA CORRENTE 2.990.775 2.335.208
. DESCOBERTOS EM DEPOSITOS A ORDEM - 9
CORRECCOES DE VALOR DE ACTIVOS QUE SEJAM
OBJECTO DE OPERAGCOES DE COBERTURA (NOTA 7) 1558.370 902.404
903.465.439 986.812.353
JUROS A RECEBER 6.983371 7182.651
RECEITAS COM RENDIMENTO DIFERIDO
COMISSOES ASSOCIADAS AQ CUSTO AMORTIZADO (4.286.005) (4536.712)
. JUROS (129.055) (1.065.018)
906.033.750 988.393.274
CREDITO E JUROS VENCIDOS 1469591 1389328
907.503.341 989.782.602
PROVISOES PARA CREDITO DE COBRANGA DUVIDOSA (NOTA 18) (6.309.684 ) -
PROVISOES PARA CREDITO VENCIDO (NOTA 18) (1469.591) (1389.328)
(7.779.275) (1.389.328]
899.724.067 988.393.274

(Montantes expressos em Euros)

Para fazer face aos riscos de realizag&o do crédito concedido, o Banco tem ainda constituida uma provis&o para riscos
gerais de crédito a qual, em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, ascende a 8.596.235 Euros e 9.953.705 Euros, respec-
tivamente (Nota 18).
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Em 31de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢&o, de acordo com os prazos residuais

até ao vencimento:

ATE TRES MESES

DE TRES MESES A UM ANO

DE UM A CINCO ANOS
MAIS DE CINCO ANOS

DESCOBERTOS E CREDITOS EM CONTA CORRENTE

2008 2007
45.858.370 28.659.600
4,007.085 70.450.676
155.445.867 91.881.656
635198139 702.246.951
62.955.978 93.573.470
903.465.439 986.812.353

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o crédito vencido apresenta antiguidade superior a 3 anos, e encontra-se inte-

gralmente provisionado.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a distribuigao sectorial dos créditos sobre clientes, excluindo créditos vencidos,

é a seguinte:

2008 2007
SECTOR DE ACTIVIDADE VALOR % VALOR %
INDUSTRIAS TRANSFORMADORAS
PRODUCAOQ E DISTRIBUIGAO DE ELECTRICIDADE , DE AGUA E GAS 135.531.667 15,0 114,544,532 16
INDUSTRIAS ALIMENTARES , DE BEBIDAS E DO TABACO 13.787.608 15 15.385.706 16
INDUSTRIAS METALURGICAS DE BASE E DE PRODUTOS METALICOS 8.074.030 09 12471007 13
INDUSTRIA TEXTIL 9607544 11 9.849.253 10
FABRICAGCAO DE PRODUTOS QUIMICOS E DE FIBRAS SINTETICAS OU ARTIFICIAIS 6572147 07 7420690 08
FABRICACAO DE MATERIAL DE TRANSPORTE 7106.967 08 6.747.028 07
INDUSTRIA DA PASTA DE PAPEL , CARTAOQ E ARTIGOS DE EDIGAO E IMPRESSAQ 2.430.675 03 2.849.710 03
FABRICAGAQ DE EQUIPAMENTO ELECTRICO E DE OPTICA 967699 o 2.745.099 03
INDUSTRIAS TRANSFORMADORAS 1873401 02 2151628 02
FABRICACAOQ DE ARTIGOS DE BORRACHA E DE MATERIAS PLASTICAS 1300.840 0] 1493032 02
ACTIVIDADES IMOBILIARIAS , ALUGUERES E SERVICOS PRESTADOS A EMPRESAS
ACTIVIDADES IMOBILIARIAS 50.499110 56 27.601.661 28
OUTRAS ACTIVIDADES 205.685.502 228 249.230.336 253
TRANSPORTES , ARMAZENAGEM E COMUNICAGOES 246323916 273 251578847 255
CONSTRUGAQ 97.754.212 10,8 89.658.418 91
COMERCIO POR GROSSO /RETALHO 27.682.827 31 38493455 39
SAUDE E SEGURANGA SOCIAL 23358369 26 23.018.246 23
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 9.000.000 10 18.000.000 18
ALOJAMENTO E RESTAURACAQ 5511589 06 5.242.904 05
OUTRAS ACTIVIDADES E SERVICOS COLECTIVOS , SOCIAIS E PESSOAIS 39184.336 43 96541872 98
CREDITO A PARTICULARES 11.213.000 12 11.788.929 12
903.465.439 100 986.812.353 100

(Montantes expressos em Euros)
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1T1. Outros Activos Tangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de "Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008
SALDO EM 3112.07 _ i _ VALOR
VALOR AMORTIZAGOES ~ AMORTIZAGOES ~ ABATES LiQUIDO EM
BRUTO ACUMULADAS  AQUISIGOES DO EXERCICIO  (LiQUIDO ) 3112.08
IMOVEIS:
DE SERVICO PROPRIO 13.093382 (3.008139) - (168.764) - 9916479
OUTROS IMOVEIS 77.843 (77.843) - - - -
EQUIPAMENTO:
MOBILIARIO E MATERIAL 1043.0% (938.331) 252.777 (92.710) - 264.830
MATERIAL DE TRANSPORTE 176,587 (157.435) 53268 [16.651) (9150) 46.619
EQUIPAMENTO INFORMATICO 1373258 (1167336 282.261 (265.306) - 222877
INSTALAGOES INTERIORES 1810122 [1701.619) - (33.354) - 75149
EQUIPAMENTO DE SEGURANGA 240.087 (240.087) - - - -
MAQUINAS E FERRAMENTAS 469.248 (413.236) 71655 (31.995) - 95.672
IMOBILIZADO EM LOCAGAO FINANCEIRA :
MATERIAL DE TRANSPORTE 1067567 (600.779) - (162.463) (122.864) 181461
ACTIVOS TANGIVEIS EM CURSO - - 2.646.002 - - 2.646.002
19.351.188 (8.304.805) 3.305.963 (771.243) (132.014) 13.449.090
2007
SALDO EM 31.12.06 _ . i _ VALOR
VALOR  AMORTIZAGOES ~ TRANSFERENCIAS AMORTIZAGOES ~ ABATES  LiQUIDO EM
BRUTO  ACUMULADAS  AQUISIGOES (LiQuiDo) DO EXERCICIO  (LiQUIDO) 3112.07
IMOVEIS:
DE SERVICO PROPRIO 13.093382 (2.839.375) - - (168.764) - 10.085.243
OUTROS IMOVEIS 77,843 (77.843) - - - - -
EQUIPAMENTO:
MOBILIARIO E MATERIAL 983959 (911543) 59136 - (26.788) - 104.763
MATERIAL DE TRANSPORTE 108.701 (90.402) 13335 16377 (28.860) - 19152
EQUIPAMENTO INFORMATICO 1263603 (988.465) 143120 - (212.337) - 205922
INSTALACOES INTERIORES 1.892.539 (1745.480) 4656 - (43.212) - 108503
EQUIPAMENTO DE SEGURANGA 240.087 (240.087) - - - - -
MAQUINAS E FERRAMENTAS 472.035 (42714) 31745 - (20.654) - 56.012
IMOBILIZADO EM LOCAGAQ FINANCEIRA:
MATERIAL DE TRANSPORTE 1341198 (741169) 266.051 [16.377) (284.687) (98.227) 466.789
19.473.347 (8.061.478) 518.044 B (785.302) (98.227) 11.046.384

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008, os activos tangiveis em curso correspondem a despesas incorridas na realizagéo de
obras no edificio do Banco, que ndo estavam ainda concluidas nesta data.
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12. Activos Intangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de "Activos intangiveis” durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008
SALDO EM 31.12.07 VALOR
VALOR  AMORTIZAGOES . TRANSFE-  AMORTIZAGOES LiQuIDO EM
BRUTO ACUMULADAS AQUISIGOES RENCIAS DO EXERCICIO 3112.08

SISTEMAS DE TRATAMENTO
AUTOMATICO DE DADOS 3718574 (3507.414) 162.044 164.863 (223.790) 314.277
ACTIVOS INTANGIVEIS EM CURSO 232944 - - (164.863) - 68.081
3.951518 (3.507.414) 162.044 - (223.790) 382.358

2007

SALDO EM 31.12.06 VALOR
VALOR  AMORTIZAGOES A TRANSFE-  AMORTIZAGOES LiQuIDO EM
BRUTO  ACUMULADAS  AQUISIGOES RENCIAS ~ DOEXERCICIO ~ OUTROS 3112.07

SISTEMAS DE TRATAMENTO
AUTOMATICO DE DADOS 3606192 (3545.949) 205311 83.629 (133.023) - 211160
ACTIVOS INTANGIVEIS EM CURSO 327.603 - 20856 83.629) - 31886) 232944
3.933.795 (3.545.949) 226167 - (138.023)  (31.886) 444103

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os activos intangiveis em curso correspondem a despesas incorridas na aquisi¢ao
de software, o qual ndo esté ainda a ser utilizado nestas datas.

13. Investimentos em Filiais, Associadas e Empreendimentos

Conjuntos

Em 371 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta rubrica apresenta a seguinte composig&o:

CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, S.A. 89.784.245

FUNDO DE CAPITAL DE RISCO PARA INVESTIDORES QUALIFICADOS

ENERGIAS RENOVAVEIS - CAIXA CAPITAL 45.500.000

CAIXA CAPITAL - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A. 14.575.724
149.859.969

(Montantes expressos em Euros)
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Os dados financeiros retirados das contas individuais das filiais e associadas (incluindo participagdes indirectas), relati-
vos ao Ultimo exercicio econdmico, podem ser resumidos da seguinte forma:

PERCENTAGEM DE
PARTICIPAGAO (%)

LUCRO/ SITUAGAO

ENTIDADE SEDE DIRECTA EFECTIVA DATA ACTIVO  (PREJUIZO) LiQuUIDA

CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, S.A LISBOA 100,00% 100,00% 31-12-2008 90.696.883 1392.858 64.671108
FCR ENERGIAS RENOVAVEIS - CAIXA CAPITAL  LISBOA 9100% 91,00% 31-12-2008 48.609.618 (4.651314) 48.448.870
CAIXA CAPITAL, SA. LISBOA 100,00% 100,00% 31-12-2008 36.817.632 (2.738.518) 24.745.986

(Montantes expressos em Euros)

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., (Caixa Desenvolvimento] constituida no exercicio de 1998, & uma sociedade com
sede em Portugal, tendo como objecto a gestao de participagdes sociais noutras sociedades, como forma indirecta de
exercicio de actividades econémicas.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor de balango dos investimentos na Caixa Desenvolvimento inclui prestagdes
suplementares concedidas pelo Banco no montante de 87.284.245 Euros.

A redugao verificada no valor dos capitais préprios desta participagdo corresponde essencialmente a desvalorizagdo
da participagdo que a Caixa Desenvolvimento detém na La Seda Barcelona (cotada na Bolsa de Valores de Madrid). Em
31 de Dezembro de 2008, estavam em curso negociagdes entre a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Geral de Depési-
tos, S.A. com vista a alienag&o da participagdo na La Seda, a qual se veio a concretizar através de contrato de 22 de
Janeiro de 2009. Nesse ambito, a participagao foi alienada por 45.204.311 Euros, correspondentes a uma valorizagdo
de 1 Euro por acgéo.

A Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e foi constituida em 31 de
Dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n® 17/86, de 5 de Fevereiro. A Caixa Capital tem por objecto o apoio e
promogao do investimento e da inovagao tecnoldgica em projectos ou empresas, através da participagao temporaria
no respectivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na gestao financeira, técnica, administrativa e
comercial as sociedades em cujo capital participe.

O Fundo de Capital de Risco Energias Renovéveis - Caixa Capital (FCR Energias Renovaveis) foi constituido em Janeiro de
2006, com um capital subscrito de 50.000.000 Euros, representado por 2.000 unidades de participagao. O Fundo tem por
objecto investir o seu patriménio na aquisicao de participagdes no capital de sociedades com elevado potencial de cresci-
mento e valorizagdo que desenvolvam a sua actividade na produc&o de electricidade através de fontes de energia renovaveis.
O Banco subscreveu 1.820 unidades de participagéo pelo valor nominal de 45.500.000 Euros, dos quais 18.900.000 Euros e
32.600.000 Euros [Nota 19) se encontram por realizar em 31de Dezembro de 2008 e 2007, respectivamente. Nos exercicios
de 2008 e 2007 foram realizados 13.700.000 Euros e 4100.000 Euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2007 a Caixa Desenvolvimento detinha uma participagéo de 49% do capital da Compal - Compa-
nhia Produtos de Conservas Alimentares, S.A. (Compal), cujo custo de aquisigao ascendia a 61.250.000 Euros, incluindo
prestacdes suplementares no total de 56.350.000 Euros.

Ainda no decorrer do exercicio de 2007, o Grupo encetou contactos com a Sumolis com vista a alienag&o da participa-

¢&o detida na Compal, tendo sido assinado um contrato promessa de compra e venda desta participagdo no decorrer
do primeiro trimestre de 2008.
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No exercicio de 2008, ocorreram os seguintes desenvolvimentos relativos a esta operagao:

.Em Agosto de 2008, foi decidida a ndo oposi¢éo pela Autoridade da Concorréncia & venda da Compal, tendo poste-
riormente sido alienadas pela Caixa Desenvolvimento acgdes correspondentes a 29,9% do capital da Compal;

.Em Dezembro de 2008 foi aprovado, em Assembleia Geral de Accionistas, o projecto de fus&o entre a Compal e a
Sumol+Compal, Gestao de Marcas, S.A., tendo sido concretizada a escritura de fus&o em 23 de Dezembro de 2008,
com efeito em 31 de Dezembro de 2008. Conforme previsto contratualmente, a Caixa Desenvolvimento alienou ac-
¢des correspondentes a 5,0225% do capital da Compal;

Apds a fusdo, a Sumol+Compal, S.A. procedeu a emissao de 20.619.055 novas acgdes, tendo este aumento de capital
sido integralmente subscrito e realizado pela Caixa Desenvolvimento e pelo Fundo de Capital de Risco Grupo CGD
- Caixa Capital mediante a entrega das ac¢des da Compal.

Em resultado destas operagdes, em 31de Dezembro de 2008 a participagdo da Caixa Desenvolvimento na Sumol+Compal
representa 6,921% do capital social.

Em 2007, o Banco procedeu a liquidagdo das suas filiais na Republica da Irlanda (Caixa Ireland Limited e Caixa Invest-
ments Ireland), tendo reconhecido uma menos-valia de 397 Euros. Em 2007, a distribuicdo de dividendos ao Banco
ascendeu a 785.609 Euros (Nota 23). A Caixa Ireland Limited era uma sociedade com sede na Republica da Irlanda,
tendo sido adquirida pelo Banco em 1996. O seu Activo era composto essencialmente pela participagao no capital social
da Caixa Investments Ireland. A Caixa Investments Ireland era uma sociedade com sede na Republica da Irlanda, e tinha
como objecto a realizagdo de investimentos em valores mobiliarios.

14.. Imposto Sobre o Rendimento

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 eram os seguintes:

2008 2007
ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO A RECUPERAR 657.900 657.900
PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO A PAGAR (2.466.548) (2.228.520)
(1.808.648) (1.570.620)
ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
. POR DIFERENGAS TEMPORARIAS 4.663.208 3.411.201
PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS (462.949) (592.645)
4.200.259 2.818.556

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Imposto sobre o rendimento a recuperar” corresponde ao valor de uma
reclamagao efectuada pelo Banco referente ao IRC do exercicio de 2000.

O detalhe e 0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008

SALDO EM VARIAGAO SALDO EM

3112.07 RESULTADOS CAPITAL PROPRIO OUTROS 31.12.2008
PROVISOES NAQ ACEITES FISCALMENTE 1.872.687 (143.841) - (35.761) 1.693.085
COMISSOES 342.078 872.078 - - 1214156
REAVALIAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS DE COBERTURA 450.558 (150.186) - - 300372
VALORIZAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 745.879 - 1.003.845 (304.485) 1445.239
VALORIZAGAQ DE OUTROS ACTIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS ~ (32.590) 10.863 - - (21.727)
REAVALIAGAO DE IMOBILIZADO NAO ACEITE FISCALMENTE (190.306) 5.940 - - (184.366)
CORRECGOES DE VALOR DE ACTIVOS OBJECTO DE OPERAGOES DE COBERTURA  (369.749) 123.250 - - (246.499)
2.818.556 718.104 1.003.845 (340.24¢) 4.200.259

2007

SALDO EM VARIAGAO SALDO EM

3112.06 RESULTADOS CAPITAL PROPRIO OUTROS 3112.2007

PROVISOES NAO ACEITES FISCALMENTE 1.859.497 13190 - - 1.872.687
COMISSOES 619.327 (277.249) - - 342078
REAVALIAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS DE NEGOCIAGAO 469.757 7727 - (487.484) -
REAVALIAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS DE COBERTURA 492.998 (154.252) - 11.812 450.558
VALORIZAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 441394 - 304.485 - 745879
VALORIZAGAO DE OUTROS ACTIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS - 12503 - (45.093) (32.590)
REAVALIAGAO DE IMOBILIZADO NAO ACEITE FISCALMENTE (196.247) 5.941 - - (190.306)
CORRECGOES DE VALOR DE ACTIVOS OBJECTO DE OPERACOES DE COBERTURA  (492.999) 123.250 - - (369.749)

3193.727 (258.891) 304.485 (420.765) 2.818.556

(Montantes expressos em Euros)

A coluna "Outros” refere-se a reclassificacdes entre imposto diferido e imposto corrente.
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em capitais proprios, bem como a carga fiscal, medida pela relagao
entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados

COmMO se segue:

2008 2007
COM IMPACTO NO RESULTADO DO EXERCICIO
IMPOSTOS CORRENTES
DO EXERCICIO 12589229 9620550
CORRECCOES RELATIVAS A EXERCICIOS ANTERIORES 55533 32650
12.644.762 9.653.200
IMPOSTOS DIFERIDOS
REGISTO E REVERSAO DE DIFERENGAS TEMPORARIAS (718104 | 258.891
TOTAL DE IMPOSTOS EM RESULTADOS 11.926.658 9.912.091
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 44437802 45870114
CARGA FISCAL EM RESULTADOS 26,84% 21,61%
COM IMPACTO EM RESERVAS
IMPOSTOS CORRENTES (2795361 | -
IMPOSTOS DIFERIDOS (1003845 ) (304.485)
TOTAL DE IMPOSTOS EM RESERVAS [3.799.206 ) [304.485 |
TOTAL DE IMPOSTOS EM CAPITAIS PROPRIOS 8.127.452 9.607.606

(Montantes expressos em Euros)
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No exercicio de 2008, os impostos correntes reflectidos em reservas no montante de 2.795.361 Euros, referem-se ao
imposto associado a reavaliagdo do ano dos titulos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para
venda, que se encontra a ser relevada para efeitos de apuramento do resultado fiscal deste exercicio. O imposto di-
ferido registado na mesma rubrica refere-se a reavaliagdo do ano de partes de capital igualmente classificadas em
activos financeiros disponiveis para venda, a qual s6 iré ser relevada fiscalmente no momento da venda dessas partes
de capital.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgao por parte das auto-
ridades fiscais durante um perfodo de quatro anos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Banco relativas aos anos
de 2005 a 2008 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria colectavel poderé ser objecto de eventuais cor-
recgoes.

Na opinido do Conselho de Administragao do Banco, néo é previsivel que ocorra qualquer correcgdo com um impacto
significativo nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2008.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificadas nos exercicios de 2008 e 2007 pode ser
demonstrada como se segue:

2008 2007
TAXA IMPOSTO TAXA IMPOSTO
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 44.437.802 45.870.114
IMPOSTO APURADO COM BASE NA TAXA NOMINAL 26,50% 1.776.018 26,50% 12155.580
IMPACTO DO REGIME DE TRIBUTAGAO DA ACTIVIDADE DA
SUCURSAL FINANCEIRA EXTERIOR DA MADEIRA (NOTA 2.8) (0,40%) (177.739) (319%) (1461153
PROVISOES NAO RELEVANTES PARA EFEITOS FISCAIS 144% 640.933 (0,07%) (33.798)
PREJUIZO FISCAL IMPUTADO POR ACE (1,05%) (464.849) (1,35%) (621.480)
TRIBUTAGAO AUTONOMA 0,19% 82.769 0,10% 44.621
CORRECGOES RELATIVAS A EXERCICIOS ANTERIORES 0,12% 55.533 0,07% 32.650
OUTROS CUSTOS NAO ACEITES 0,04% 16.605 0,04% 19.683
MAIS - VALIAS FISCAIS (0,02%) (7.748) (0,00%) (1.743)
BENEFICIOS FISCAIS (0,00%) (1.860) (0,45%) (208.425)
OUTROS 0,02% 6.996 (0,03%) (13.845)
26,84% 11.926.658 21,61% 9.912.091

(Montantes expressos em Euros)
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15. Outros Activos

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007

DEVEDORES E OUTRAS APLICAGOES
DEVEDORES POR OPERAGOES SOBRE FUTUROS E OPCOES 1.752.804 2.525.970
OUTROS DEVEDORES DIVERSOS 3.810.753 5.271.692
5.563.557 7.797.662
OUTROS ACTIVOS 48.848 48.846
RENDIMENTOS A RECEBER 37.223 28.211

DESPESAS COM ENCARGO DIFERIDO
SEGUROS 1.034 1.880
RENDAS DE LOCAGAO OPERACIONAL 46.912 3812
OUTRAS DESPESAS COM ENCARGO DIFERIDO 1M2.017 1515.713
1159.963 1.521.405

CONTAS DE REGULARIZAGAO ACTIVAS

OPERAGOES SOBRE VALORES MOBILIARIOS A REGULARIZAR 21.213.953 100.144.584
OUTRAS OPERAGOES ACTIVAS A REGULARIZAR 278.272 32.069
21.492.225 100.176.653
CREDITO E JUROS VENCIDOS 3.935.714 3.878.226
32.237.528 113.451.003
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS (NOTA 18) (3.935.714 ) (3.878.226 )
28.301.814 109.572.777

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Outros devedores diversos” corresponde essencialmente a valores a
receber de clientes por facturagdo de servigos prestados pelo Banco.
Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Outras despesas com encargo diferido” inclui 932188 Euros e 1.243.476
Euros, respectivamente, relativamente aos valores entregues por conta da participagdo no Agrupamento Complemen-
tar de Empresas TREM Il - Aluguer de Material Circulante, ACE (TREM II).
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde ao
valor de operagdes de venda de titulos no final do exercicio cuja liquidag&o financeira ocorreu no inicio do exercicio
subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Crédito e juros vencidos” inclui crédito vencido proveniente da Caixa
Valores no montante de 3.551.441 Euros, resultante de operagdes sobre titulos efectuadas em 1992 por um grupo de
clientes. Este crédito encontra-se integralmente provisionado.

Em Setembro de 1994, a Caixa Valores moveu uma acgdo contra o grupo de clientes aos quais atri-
buiu a responsabilidade pela realizagdo das referidas operagdes, ascendendo o montante reclamado a

6.003.180 Euros, acrescido de juros desde Junho de 1993. Dado que o processo se encontra ainda em curso, o Banco
ndo tem registado qualquer activo relacionado com esta situagao.

16. Recursos de Outras Instituicées de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
A VISTA
. DEPOSITOS A ORDEM
INSTITUIGOES DE CREDITO NO PAIS 170.665 127558
INSTITUICOES DE CREDITO NO ESTRANGEIRO 1364 1437
A PRAZO
RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO NO PAIS
RECURSOS DO MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO - 1.035.000.000
DEPOSITOS A PRAZO 89100.000 17.763.739
RECURSOS A MUITO CURTO PRAZO 1109158.795 342203637
OUTROS RECURSOS - DESCOBERTOS EM DEPOSITOS A ORDEM - 2.240
. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO NO ESTRANGEIRO
DEPOSITOS A PRAZO 38.250.000 -
1.236.680.824 1.395.098.611
JUROS A PAGAR
. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO NO PAIS 905.821 165.491
. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO NO ESTRANGEIRO 44.625 -
1.237.631.270 1.395.264.102

(Montantes expressos em Euros)
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Os prazos residuais de vencimento dos recursos de outras instituicdes de crédito sdo os seguintes:

2008 2007

DEPOSITOS A ORDEM E DESCOBERTOS 172.029 131.235
ATE TRES MESES 1147.408.795 1.394.967.376
DE TRES MESES A TRES ANOS 89100.000 -
1.236.680.824 1.395.098.611

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os recursos de outras instituigdes de crédito, excluindo depésitos & ordem eram

remunerados a taxa de juro média anual de 2,49% e 4,27%, respectivamente.

17. Recursos de Clientes e Outros Empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007

DEPOSITOS
. A ORDEM 41431488 48342117
A PRAZO 87738532 30.885.718
129170.020 79.227.835
CORRECCOES DE VALOR DE PASSIVOS QUE SEJAM OBJECTO DE OPERACOES DE COBERTURA (NOTA 7) 160.731 (208385 )
129.330.751 79.019.450
JUROS A PAGAR DE DEPOSITOS 1554.711 772.296
130.885.462 79.791.746

(Montantes expressos em Euros)
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Os recursos de clientes e outros empréstimos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 apresentam a seguinte estrutura
de acordo com os respectivos prazos residuais até ao vencimento:

2008 2007
AVISTA 41431488 4834217
ATE TRES MESES 71135.070 13.684.581
DE TRES MESES A UM ANO 4300.000 4.000.000
MAIS DE CINCO ANOS 12.303.462 13.201137

129.170.020 79.227.835

(Montantes expressos em Euros)

18. Provisdes e Imparidade

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade do Banco durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008

SALDO EM ANULAC,C_)E.S E ~ DIFERENGAS SALDO EM
3112.07 REFORGOS REPOSIGOES  UTILIZAGOES CAMBIAIS 3112.08

PROVISOES PARA CREDITOS

SOBRE CLIENTES (NOTA 10):
. COBRANGA DUVIDOSA - 6.309.684 - - - 6.309.684
CREDITO VENCIDO 1389.328 - - - 80.263 1469.591
1.389.328 6.309.684 - - 80.263 7.779.275

PROVISOES PARA RISCOS GERAIS

DE CREDITO (NOTA 10) 9.953.705 2.079.573 (3437.043) - - 8.596.235
PROVISOES PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS 2.530.985 7.730.389 (5.000.000) - - 5.261.374
12.484.690 9.809.962 (8.437.043) - - 13.857.609
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS (NOTA 15) 3.878.226 57488 3.935.714
17.752.245 16177134 (8.437.043) - 80.263 25.572.599

(Montantes expressos em Euros)
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2007

SALDO EM ANULAGOES E _ DIFERENGAS SALDO EM
3112.06 REFORGOS REPOSIGOES UTILIZAGOES CAMBIAIS 3112.07

PROVISOES PARA CREDITOS

SOBRE CLIENTES (NOTA 10):
. CREDITO VENCIDO 1552.946 - - - (163.618) 1.389.328

PROVISOES PARA RISCOS GERAIS

DE CREDITO (NOTA 10) 8.850.063 5.050.356 (3.946.715) - - 9.953.705
PROVISOES PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS 2.717.047 180.857 (129.416) (237.502) - 2.530.985
11.567.110 5.231.212 (4.076.131) (237.502) - 12.484.690
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS (NOTA 15) 4.323324 - (48.876) (396.222) - 3.878.226
17.443.380 5.231.212 (4125.007) (633.724) (163.618) 17.752.244

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008, o Banco dispde de Provisdes para cobranga duvidosa acima dos limites minimos defini-
dos pelo Banco de Portugal, para fazer face ao risco associado a operagdes de crédito a clientes que operam no ramo

imobiliario em Espanha.

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica "Provisdes para outros riscos e encargos” inclui provisdes constituidas para

fazer face a eventuais desvalorizagdes em activos financeiros.
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19. Outros Passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
CREDORES E OUTROS RECURSOS
AJUSTAMENTOS DE COTACOES - EQUITY SWAP (NOTA 7) 13.236.577 -
SECTOR PUBLICO ADMINISTRATIVO
'RETENGAO DE IMPOSTOS NA FONTE 5128.077 3426.474
IMPOSTO SOBRE O VALOR ACRESCENTADO 2411386 386.801
CONTRIBUIGOES PARA A SEGURANGA SOCIAL 247786 201613
JUROS E DIVIDENDOS A PAGAR 162.454 149.888
CREDORES POR OPERACOES SOBRE VALORES MOBILIARIOS 754.445 1538.253
CREDORES DIVERSOS
. FCR ENERGIAS RENOVAVEIS - CAPITAL NAO REALIZADO (NOTA 13) 18.900.000 32.600.000
. VALORES A LIQUIDAR - IRC 884172 -
. FORNECEDORES DE BENS DE LOCAGAO FINANCEIRA 265508 604.900
. OUTROS 1317139 454363
CREDORES POR OPERACOES SOBRE FUTUROS E OPCOES - 40.000
43307.544 39.402.292
ENCARGOS A PAGAR
REMUNERAGOES ADICIONAIS 2.559.829 2.375.000
FERIAS E SUBSIDIO DE FERIAS 1554.900 1430.400
FUNDO DE PENSOES 377.946 328.844
OUTROS 625380 852.886
5.118.055 4.987130
RECEITAS COM RENDIMENTO DIFERIDO
COMISSOES DE OPERAGOES DE CREDITO (NOTA 2.3.4))
. COMISSOES DE AGENCIAMENTO 913128 832.279
COMISSOES POR GARANTIAS PRESTADAS 58.612 54158
971.740 886.437

(Montantes expressos em Euros)
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OUTRAS CONTAS DE REGULARIZAGAO

OPERAGOES SOBRE VALORES MOBILIARIOS A REGULARIZAR 271524.679 98.223.269
OPERAGOES PASSIVAS A REGULARIZAR

.COMISSOES A PAGAR - SINDICAGAO DE OPERAGOES DE CREDITO 10.684.598 2.337.560

.OUTRAS 37.947 457.969

38.247.224 101.018.798

87.644.563 146.294.657

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo da rubrica "Credores por operagdes sobre valores mobiliarios”, refere-se
as contas-correntes dos clientes da actividade de corretagem.

Em 31 de Dezembro de 2008, o saldo da rubrica "Credores diversos - Valores a liquidar IRC" corresponde a um mon-
tante reembolsado no exercicio de 2008 pela Direcgao Geral de Impostos, no @mbito do processo judiciel referente
ao IRC do exercicio de 1997. Este montante seréa regularizado apés decisdo quanto ao montante a pagar pelo Banco
referente ao IRC de 1996.

Em 37 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Operacdes sobre valores mobiliérios a regularizar” corresponde ao

valor de operagdes de compra de titulos no final do exercicio cuja liquidag&o financeira ocorreu no inicio do exercicio
subsequente.
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20. Capital Subscrito e Ac¢des Proprias

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 acgdes de valor nominal de um Euro cada.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a estrutura accionista é a seguinte:

2008 2007
N ° DE N ° DE

ACGOES % ACGOES %

GERBANCA, SGPS, S.A 68.348.445 841 68.348.445 84/
COMPANHIA DE SEGUROS

FIDELIDADE - MUNDIAL, SA 8.000.640 99 7999.757 99

ACGOES PROPRIAS 4,658,000 57 4.658.000 57

OUTROS 242,915 03 243798 03

81.250.000 100,0 81.250.000 100,0

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Banco detinha 4.658.000 acgdes préprias com um custo de aquisi¢do de
5.999.453 Euros.

21. Reservas, Resultados Transitados e Lucro do Exercicio

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composi¢ao

2008 2007
RESERVAS DE REAVALIAGAO
. RESERVA DE REAVALIAGAO DE IMOBILIZADO 4.338.403 4.338.403
RESERVA DE JUSTO VALOR
VALIAS POTENCIAIS (15.313.520) (976.891)
EFEITO FISCAL 4.058.083 258.876
(6.917.034) 3.620.388

(Montantes expressos em Euros)
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2008 2007
OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS
. RESERVA LEGAL 33335.832 29.740.030
. RESERVA LIVRE 26.575.004 9101.324
. RESULTADOS TRANSITADOS 42.628312 41.879.833
102.539.148 80.721.187
LUCRO DO EXERCICIO 32.511144 35.958.023
128.133.258 120.299.598

(Montantes expressos em Euros)

Reservas de Reavaliacdo

Reservas de reavaliagio de imobilizado

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n° 31/98, de 11 de Fevereiro. O acréscimo no valor liquido do imobilizado, no montante de 4.338.403 Euros, foi

registado na rubrica "Reservas de reavaliagdo”.

As reservas de reavaliagdo s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis para venda, li-

quidas do correspondente efeito fiscal.
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Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n201/2002 de 26
de Setembro, o Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu capital social ou ao so-
matorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior, transferindo anualmente para esta

reserva um montante nao inferior a 10% dos lucros liquidos. Esta reserva s6 podera ser utilizada para cobrir prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital.

Dividendos

Na Assembleia Geral realizada em 14 de Margo de 2008, foi deliberada a distribuigao de dividendos relativos ao exerci-
cio de 2007 no montante de 15.000.000 de Euros, dos quais 859.938 Euros atribuidos a ac¢des proprias.

22. Juros e Rendimentos e Juros e Encargos Similares

Estas rubricas tém a seguinte composig&o:

2008 2007

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES
JUROS DE DISPONIBILIDADES 158.055 146.563
JUROS DE APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO 918.748 736.662
JUROS DE CREDITO A CLIENTES
. CREDITO INTERNO 34.005.006 30.220.958
. CREDITO AO EXTERIOR 27146181 23.916.852
JUROS DE ACTIVOS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
. TITULOS 11.659.790 3.989.798
. SWAPS DE TAXA DE JURO 213.079.856 240.531.763
JUROS DE OUTROS ACTIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 2.533.382 14.547192
JUROS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 3.291.540 1141438
JUROS DE DERIVADOS DE COBERTURA 865.702 787.214
JUROS DE DEVEDORES E OUTRAS APLICACOES 68.310 39.658

293.726.570 316.058.098

(Montantes expressos em Euros)
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2008 2007
COMISSOES RECEBIDAS ASSOCIADAS A OPERACOES DE CREDITO 898.620 128371
294.625.191 317.341.809
JUROS E ENCARGOS SIMILARES
JUROS DE RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO 52.228305 51.664.567
JUROS DE DEPOSITOS DE CLIENTES 5.990.938 2815141
JUROS DE PASSIVOS FINANCEIROS DE NEGOCIACAO
. SWAPS DE TAXA DE JURO 210376171 239.658.279
JUROS DE DERIVADOS DE COBERTURA 1012.014 1.008.905
OUTROS JUROS E ENCARGOS
. JUROS DE CREDORES E OUTROS RECURSOS 20330 33678
_OUTROS 30.226 31537
269.657.984 295.212.107
COMISSOES PAGAS ASSOCIADAS A OPERAGOES DE CREDITO - 13122
269.657.984 295.225.229
(Montantes expressos em Euros)
23. Rendimentos de Instrumentos de Capital
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2008 2007
INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS
. CAIXA IRELAND LIMITED (NOTA 13) - 785.609
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 150.035 -
150.035 785.609

(Montantes expressos em Euros)
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24.. Rendimentos e Encargos com Servicos e Comissées

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007
COMISSOES RECEBIDAS
COMISSOES POR GARANTIAS PRESTADAS 508.867 775.450
COMISSOES POR COMPROMISSOS ASSUMIDOS PERANTE TERCEIROS 155.251 473198
COMISSOES POR SERVICOS PRESTADOS
_MONTAGEM DE OPERAGOES 14.257390 14.987.002
. AGENCIAMENTO 1754.975 1580.632
. DEPOSITO E GUARDA DE VALORES 621527 534.545
. ADMINISTRACAO DE VALORES 427013 294.9M
. COBRANGA DE VALORES 84.434 44.800
. OUTROS SERVIGOS PRESTADOS 13.540.984 11.243.991
COMISSOES POR OPERACOES REALIZADAS POR CONTA DE TERCEIROS 8245142 14.777.331
OUTRAS COMISSOES RECEBIDAS 25336503 10.943.251
64.932.086 55.655.111
COMISSOES PAGAS
COMISSOES POR SERVICOS BANCARIOS PRESTADOS POR TERCEIROS 4.641969 241159
COMISSOES POR OPERACOES REALIZADAS POR TERCEIROS 2.084.409 2.566.297
COMISSOES POR OPERAGOES SOBRE INSTRUMENTOS FINANCEIROS 372326 149.576
COMISSOES POR GARANTIAS RECEBIDAS - 384
7.098.704 2.957.416

(Montantes expressos em Euros)
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27. Resultados de Activos e Passivos Avaliados ao Justo Valor

Através de Resultados

Estas rubricas tém a seguinte composi¢&o:

2008 2007
RESULTADOS EM ACTIVOS E PASSIVOS DETIDOS PARA NEGOCIAGAQ
INSTRUMENTOS DE CAPITAL (24.007.040) (5.475183)
INSTRUMENTOS DE DIVIDA 1.798.064 [2.676.303)
INSTRUMENTOS DERIVADOS
_EQUITY SWAPS 24.236.038 -
_FUTUROS (11.888.424) [1329.350)
. SWAPS DE TAXA DE JURO 2.723.410 642.683
. CONTRATOS DE GARANTIA DE TAXA DE JURO 293852 19.629
_OPCOES (3.697) 7445752
_FRA 7918 -
(6.839.879) (1.372.772)
RESULTADOS EM ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
INSTRUMENTOS DE DIVIDA (208.344) (3.065.480)
INSTRUMENTOS DE CAPITAL - (1.611.036)
(208.344) (4.676.516)
RESULTADOS EM OPERAGOES DE COBERTURA (225.243) 379.862
CORRECGOES DE VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS OBJECTO DE OPERAGOES DE COBERTURA 286.852 (362.902 )
(6.986.614) (6.032.328)

(Montantes expressos em Euros)
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26. Resultados de Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Em 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tem a seguinte composigao:

GANHOS EM ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

INSTRUMENTOS DE DIVIDA 263.746
INSTRUMENTOS DE CAPITAL 60.630
324.376
PERDAS EM ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
INSTRUMENTOS DE DIVIDA ( 238.424)
85.952
(Montantes expressos em Euros)
27. Resultados de Reavaliacio Cambial
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2008 2007
REAVALIAGAO DA POSIGAO CAMBIAL A VISTA 62.784 26935
REAVALIAGAO DA POSIGAO CAMBIAL A PRAZO 4.485 -
67.269 26.935

(Montantes expressos em Euros)
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28. Outros Resultados de Exploracio

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007

OUTROS PROVEITOS DE EXPLORAGAO

OUTROS GANHOS E RENDIMENTOS OPERACIONAIS

. CEDENCIA DE PESSOAL - GRUPO CGD 1620.408 1347299

. REEMBOLSO DE DESPESAS 360.304 201.099

. OUTROS 194.221 35.339
2.174.933 1.583.737

OUTROS GANHOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS 752 150
2.175.685 1.583.887

OUTROS CUSTOS DE EXPLORAGAO

OUTROS ENCARGOS E GASTOS OPERACIONAIS

.TREMII 311288 419.419

. QUOTIZAGOES E DONATIVOS 27.266 4.656

. CONTRIBUICOES PARA O FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS 29.648 23576

. OUTROS 73437 67.937

OUTRAS PERDAS EM OPERAGOES FINANCEIRAS 634 467

OUTROS IMPOSTOS

. IMPOSTOS INDIRECTOS 147.897 84.651

. IMPOSTOS DIRECTOS 625.635 607456
1.215.804 1.208.162

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAO 959.882 375.725

(Montantes expressos em Euros)
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29. Custos com Pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
REMUNERAGAO DOS ORGAOS DE GESTAO E FISCALIZAGAO 933.878 895.445
REMUNERAGAO DOS EMPREGADOS 11.509.734 10.821.093
ENCARGOS SOCIAIS OBRIGATORIOS
. ENCARGOS RELATIVOS A REMUNERAGCOES 2.012.595 1.839.056
. FUNDO DE PENSOES (NOTA 210) 405169 380.943
. OUTROS ENCARGOS SOCIAIS OBRIGATORIOS 86.672 85.463
OUTROS CUSTOS COM O PESSOAL 362.936 339.878
15.310.984 14.361.878

(Montantes expressos em Euros)

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo do banco nos anos de 2008 e 2007, excluindo 6rgéos de administracéo e
fiscalizagao, foi de 162 e 166 trabalhadores, respectivamente, distribuidos da seguinte forma:

2008 2007

DIRECGAO 42 42
TECNICOS 89 93
ADMINISTRATIVOS 31 31
162 166
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30. Gastos Gerais Administrativos

2008 2007

SERVICOS ESPECIALIZADOS 4155.828 3.603.566
RENDAS E ALUGUERES 1277149 593424
CONSERVAGAO E REPARAGAO 1135.982 1.090.943
DESLOCAGOES, ESTADIAS £ REPRESENTAGAO 530.740 808.840
PUBLICIDADE E EDICAO DE PUBLICAGOES 497919 548.605
COMUNICAGOES 471723 444397
MATERIAL DE CONSUMO CORRENTE 104.495 79.674
AGUA, ENERGIA E COMBUSTIVEIS 102.008 126.461
SEGUROS 55.663 71196
PUBLICAGOES 45.702 46.529
FORMAGAO DE PESSOAL 40.421 155.516
OUTROS FORNECIMENTOS DE TERCEIROS 42.458 48.446
OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS 142.219 102.679
8.602.307 7.720.276

(Montantes expressos em Euros)
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3I. Passivos Contingentes e Compromissos

Os passivos contingentes associados a actividade bancéria encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e
apresentam o seguinte detalhe:

2008 2007
PASSIVOS EVENTUAIS:
GARANTIAS E AVALES PRESTADOS 78.850.623 102.932.561
ACTIVOS DADOS EM GARANTIA (NOTA 6) 44150.000 43.947.000
123.000.623 146.879.561
COMPROMISSOS:
LINHAS DE CREDITO REVOGAVEIS 142.973.041 214.332.817
SUBSCRIGAO DE TITULOS 31.041.679 34100.000
OUTROS COMPROMISSOS IRREVOGAVEIS 299.526 1415.291
RESPONSABILIDADE POTENCIAL PARA COM O SISTEMA DE INDEMNIZAGAO AOS INVESTIDORES 2.052.436 2.052.436
RESPONSABILIDADES A PRAZO DE CONTRIBUIGOES PARA O FGD 162182 162182
176.528.864 252.062.726
RESPONSABILIDADES POR PRESTAGAO DE SERVIGOS:
DEPOSITO E GUARDA DE VALORES 4.825.780.957 4.800.960.673

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Activos dados em garantia” corresponde ao valor nominal de titulos de
divida dados em garantia pelo Banco (Nota é) relativamente as seguintes situacdes:

2008 2007

SISTEMA DE PROCESSAMENTO DE GRANDES TRANSACGOES (SPGT) 40.600.000 40.497.000
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A. - EURONEXT 2.000.000 2.000.000
SISTEMA DE INDEMNIZAGAO AOS INVESTIDORES (SlI) 1.550.000 1450.000
44.150.000 43.947.000

(Montantes expressos em Euros)
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O Fundo de Garantia de Depositos (FGD) tem por objectivo garantir os depositos dos clientes, de acordo com os limites
estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito. Para este efeito, sdo efectuadas contribuicdes anuais re-
gulares. Parte destas contribuigcdes tém vindo a ser assumidas através de um compromisso irrevogavel de realizagdo
das referidas contribuigdes no momento em que o Fundo o solicite. Estes montantes ndo sao relevados em custos.
O valor total dos compromissos assumidos desde 1996 ascende a 162182 Euros.

32. Entidades Relacionadas
S&o consideradas entidades relacionadas do Banco todas as empresas controladas pelo Grupo CGD, as empresas associadas
e os 6rgdos de gestao do Banco.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as demonstracdes financeiras do Banco incluem os seguintes saldos e transaccoes
com entidades relacionadas, excluindo os érgaos de gestao:

2008 2007
OUTRAS OUTRAS
EMPRESAS EMPRESAS
FILIAIS DO GRUPO CGD FILIAIS DO GRUPO CGD
ACTIVOS:
CREDITO A CLIENTES 27.679.993 - 43.397.035 -
APLICAGOFS EM INSTITUIGOES DE CREDITO - 7.863177 - 9.032.958
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO - 37.344.881 - 94.781.027
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS - - - 1.916.445
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA - 40154983
OUTROS ACTIVOS - 411905 25.253 1701.834
PASSIVOS :
PASSIVOS FINANCEIROS DE NEGOCIAGAO - (224.756.947) - (14.678.571)
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - (1199.332.556) - (1.395.257.700)
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS (11.723.243) (21467.078) (1935.59) (1109.300)
DERIVADOS DE COBERTURA - (1483.423) - (936.09¢)
OUTROS PASSIVOS - (340.886) - (2.375.888)
PROVEITOS E CUSTOS:
MARGEM FINANCEIRA 2165.395 (34.310.355) 2.455.605 (41.638.002)
RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS - (224.982.531) 210.219 25.268.007
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - - 785.609 -
RENDIMENTOS DE SERVIGOS E COMISSOES (LIQUIDO) 40.536 506.700 (14.728) 4.011.055
RESULTADOS DE EXPLORAGAO 518106 1.205.062 376.881 1.089.545
GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS - 740.890 - (1318.033)

(Montantes expressos em Euros)
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280.

As transacgdes com entidades relacionadas sdo efectuadas, por regra, com base nos valores de mercado nas respec-
tivas datas.

Orgios de Gestdo
Em 2008, os custos suportados relativos a remuneragao do Conselho de Administragao do Banco ascendem a 884.305
Euros, dos quais 18.607 Euros relativos a contribuicdes para o Fundo de Pensdes Caixa - Banco de Investimento, nos

termos descritos na Nota 2.10 (903.821 Euros e 8.376 Euros, respectivamente, em 2007).

Em 2008 e 2007 foram pagos prémios aos membros do Conselho de Administragdo do Banco no montante de 162.500
Euros e 215.000 Euros, respectivamente, relativos ao exercicio anterior.

Em 31de Dezembro de 2008, um dos membros do Conselho de Administragao tem contratada uma operagao de crédito
a habitag&o junto do Banco no montante de 199.351 Euros, em condigdes normais de crédito a colaboradores, tendo sido

contratada antes do inicio das suas fungdes como administrador. O Banco nao tem qualquer responsabilidade adicional
ou beneficio de longo prazo concedido ao Conselho de Administragao, para além dos acima referidos.

33. Divulgacées Relativas a Instrumentos Financeiros

Politicas de Gestdo dos Riscos Financeiros Inerentes a Actividade do Banco

O controlo e gestdo dos riscos esté centralizado na Direcgao de Gestao de Riscos da CGD. O Banco possui ainda um Regu-
lamento de Gestao que define limites e procedimentos de actuagao na gestdo dos varios tipos de risco.

De seguida, apresentam-se as divulgagdes requeridas pelo IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:

Divulgagdes relativamente aos principais tipos de riscos inerentes & actividade do Banco.
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Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposi¢ao

por moeda:
2008
MOEDA
DOLARES NORTE LIBRA ESCUDO
EUROS  AMERICANOS  ESTERLINA  IENE CABO VERDE OUTRAS TOTAL
ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS 1163.400 - . . - . 1163.400
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO 16.664.462 155131 7381 305 - 1303 16.840315
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
TiTULOS 362438599 - - - - - 362438599
DERIVADOS [NOCIONAIS) 6.725.836.006 233586.826 - - - - 6959422832
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 59.655.602 - - - - - 59.655.602
ACTVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 99.752.77 2062120 - - - - 101814.896
APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 7863177 - . . - . 7863177
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) 17456.798 - - - - - 17456798
CREDITO A CLIENTES 864.305.469 25252620 17945252 - - - 907503341
OUTROS ACTIVOS 31711599 470332 54,840 . - 757 32237528
PROVISOES E IMPARIDADE [10.245.398) 1469591 - - - - [11.714.989)
8.176.602.490 260.057438  18.007473 305 T 13793 8.454.681499
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
DERIVADOS [NOCIONAIS) (6.725.836.006) (233.586.826) - - - - (6.959422832)
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO  (1192.620.570) (761679 (17849021 - - - 1237631270)
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS  (130.711.886) (171.612) (1077) - - (887)  [130.885462)
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) (17.456.79) - - - - - (17.456.79%)
OUTROS PASSIVOS (86.666132) [974.805) 2.869) - - (757) (87644563
8153291391 (261894.922]  (17.852.967] - T (1644] (8.433.040.925]
EXPOSICAO LIQUIDA 1.837.484) 154506 305 T 12049 11.670.524]

(Montantes expressos em Euros)
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2007
MOEDA
DOLARES NORTE LIBRA ESCUDO
EUROS  AMERICANOS ESTERLINA  IENE CABO VERDE OUTRAS TOTAL
ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS 1013338 - - - - - 1013338
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUIGOES DE CREDITO 5319681 410.904 1558 16362 - 39741 5.788.246
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
TITULOS 399641177 - - - - - 39964177
DERIVADOS (NOCIONAIS) 4198.741759 60077762 - - - - 4258819521
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 115100.734 - - - - - 115100734
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 31448478 1154712 - - 3718940 - 36322130
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO 8463249 - - - - - 8463249
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS] 18.205.847 - - - - - 18205847
CREDITO A CLIENTES 931.754.251 17984985  40.043366 - - - 989782602
OUTROS ACTIVOS 113033434 372552 41575 - - 3442 113451003
PROVISOES E IMPARIDADE (3878.226) (1389.328) - - - - (5.267554]
5.818.843.722 78.611587  40.086.499  16.362 3718.940 43183 5.941.320.293
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
DERIVADOS (NOCIONAIS) (4198.741759) (60.077762) - - - - (4258819521)
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO  (1337537311) (17.765.984)  (39.960.807) - - - (1395.264102)
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS  (79.383.437) (392.452) (6.682) - - (9175)  (79.791746)
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS] (18 205.847) - - - - - (18205847)
OUTROS PASSIVOS (145.650.321) (640.391) (499) - (4 [B442)  [146.294.657)
(5.779.518.675) (78.876589) (39.967.988] - {4 (12.617) (5.898.375.873)
EXPOSIGAO LIQUIDA 265.002) 1851 16.362 3718936 30.566 3.619.373

(Montantes expressos em Euros)
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Na construcdo dos mapas acima apresentados, os valores relativos a derivados correspondem ao montante nocional
dos swaps.

Relativamente a exposi¢ado em 2007 ao Escudo de Cabo Verde, é de referir que o cdmbio entre Euros e Escudos de
Cabo Verde foi fixado pelo Banco de Cabo Verde desde 1998 ao abrigo do Acordo de Cooperagdo Cambial entre Por-
tugal e Cabo Verde, pelo que os activos em Escudos de Cabo Verde nao se encontram sujeitos a variagdes cambiais
face ao Euro.

Risco de Liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de o Banco ter dificuldades na obtengao de fundos de forma a cumprir com os
seus compromissos. O risco de liquidez pode ser reflectido, por exemplo, na incapacidade do Banco alienar um activo
financeiro de uma forma célere a um valor proximo do seu justo valor.

A andlise de liquidez do Banco é integrada na anélise de liquidez consolidada em sede do Comité de Gestao de Activos
e Passivos (Asset-Liability Committee, ALCO) do Grupo CGD. O Banco dispde de uma linha de crédito irrevogavel con-
tratada com a CGD que responde as necessidades de liquidez até 1 ano.

Por outro lado, as politicas do Grupo CGD desaconselham o acesso directo ao mercado de capitais para captagéo de
fundos a médio e longo prazo, sendo da responsabilidade do Grupo CGD essa captagdo duma forma consolidada e ha-
vendo da parte da CGD um compromisso global de gestéo e eventual cobertura dos gaps de liquidez do conjunto das
suas vérias participadas.

De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos “cash-flows” contratuais
n&o descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos seguintes pressupostos:

.Os depbsitos a ordem de clientes registados na rubrica "Recursos de clientes e outros empréstimos” sao apresen-
tados no intervalo temporal “a vista™;

.Os descobertos em depositos a ordem registados na rubrica “Crédito a clientes” sdo apresentados no intervalo
temporal "a vista”;

A coluna "Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos;

.0 valor apresentado neste quadro relativamente a instrumentos financeiros derivados corresponde ao valor conta-
bilistico;

As acgdes e o crédito vencido a clientes foram classificados como a prazo indeterminado; e

.Para as operagdes cuja remuneracdo ndo ¢ fixa, por exemplo, operagdes indexadas a Euribor, os “cash-flows” fu-
turos sao estimados com base no valor de referéncia em 31 de Dezembro de 2008 e 2007.
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2008

MATURIDADES CONTRATUAIS REMANESCENTES

A VISTA ATE 3 DE 3 MESES DE1A DE3A  MAISDE INDETER- OUTROS TOTAL
MESES A1ANO 3 ANOS 5 ANOS 5ANOS  MINADO
ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES
EM BANCOS CENTRAIS 1163400 - - - - - - - 1163400
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO 16.840315 - - - - - - - 16840315
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIAGAO
TITULOS - 616951 15232599 75485580 64322953 239457239 38711134 - 433.826.456
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS - 13100.754 9692.226 41992292 20931554 205186325 - - 290903151
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS - 28164568 3770652 18499149 6548098 9771369 - - 66753836
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS
PARA VENDA - 1201796 13153036 9004786 50777792 93412219  1M.602569 - 179152198
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO - 792759 - - - - - - 792759
CREDITO A CLIENTES 5944782 72371214  136403.603 185157129 230.849.654 595.060.990 1469591 [4.415.060) 1.222.841902
DERIVADOS DE COBERTURA - - - - - 461812 - - 461812
OUTROS ACTIVOS 27141861 - - - - - 3935714 1159953  32.237528
51.090.357 123382.876  178.252116 330.138.936 373430.050 1143.349.955 55.719.008 (3.255.107) 2.252.108191
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS - 13961954 9675665 17379117 20556.855  198.790138 - - 260363729
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES
DE CREDITO 172.029 1147590195 - 98766413 - - - - 1246528637
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS
EMPRESTIMOS 16495827 71528.237 29447575 - - 19799159 - - 137270799
DERIVADOS DE COBERTURA - - - - - 1483423 - - 1483423
OUTROS PASSIVOS 28.707.224 25051572 32.914.027 - - - - 971740  87.644.563
45375080 1258131959  72.037.267 116145530 20.556.855 220.072.720 - 971.740 1.733.291151
GAP DE LIQUIDEZ 5.715.277 (1134.749.082)  106.214.849 213.993.406 352.873194 923277235 55.719.008 (4.226.848) 518.817.039

(Montantes expressos em Euros)
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2007

MATURIDADES CONTRATUAIS REMANESCENTES

A VISTA ATE 3 DE 3 MESES DETA DE3A MAIS DE INDETER- OUTROS TOTAL
MESES A 1ANO 3 ANOS 5 ANOS 5 ANOS MINADO
ACTIVO
CAIXA E DISPONIBILIDADES
EM BANCOS CENTRAIS 1013338 - - - - - - - 1013338
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO 5.788.246 - - - - - - - 5.788.246
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIACAO
TITULOS - 624524 34.271.670  57.935135 68384136  358.794.120 29.750 - 520.039.335
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - 195158 1185.877  10.183.381 3134933 46.843.519 - - 61.542.868
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS - 1.830.863 28474871 78581104 13100131 7.837.592 - - 129.824.561
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS
PARA VENDA - 810.520 801.710 3215.650  3.220.055 34026170 6.828.000 - 48.902105
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO - 8.533.751 - - - - - - 8.533.751
CREDITO A CLIENTES 12.773.753 61785914 230.432.908 199438366 196.392.973 691438934 1389328 (5.601.730) 1.388.050.446
OUTROS ACTIVOS 108.051372 - - - - - 3878.226 1521405  113451.003
127.626.709 73.780.731  295.167.036 349.353.636 284.232.227 1138.940.335 12125304 (4.080.326) 2.277145.652
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIACAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - 33154 1172925 11062529  2.668426  43.095.308 - - 58.032.342
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES
DE CREDITO 131235 1.395.309.783 - - - - - - 1395441018
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS
EMPRESTIMOS 48.356.869 13.725.264 4165.252 - - 21.032.547 - - 87.279.932
DERIVADOS DE COBERTURA - - - - - 1.018.501 - - 1.018.501
OUTROS PASSIVOS 101.059.531 10.02913 34319577 - - - - 886.437  146.294.657
149547.635  1419.097.314  39.657.754 11062529  2.668.426 65146.357 - 886.437 1.688.066.451
GAP DE LIQUIDEZ (21.920.925) (1.345.316.583) 255.509.282 338.291106 281.563.801 1073.793.979 12125.304 (4.966.762)  589.079.201

(Montantes expressos em Euros)
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Risco de Taxa de Juro

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um determinado instru-
mento financeiro, se alterar em resultado de uma alteragao das taxas de juro de mercado.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o tipo de exposi¢éo ao risco de taxa de juro pode ser resumida como segue:

2008
NAO SUJEITO AO RISCO TAXA TAXA
DE TAXA DE JURO FIXA VARIAVEL TOTAL
ACTIVO
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - - 16.840.315 16.840.315
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
TITULOS 38.711134 278.078.862 45.648.603 362.438.599
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - 3.461.034.304 3.498.388.528 6.959.422.832
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS - 2 59.655.601 59.655.602
DERIVADOS DE COBERTURA - 5.000.000 12.456.798 17.456.798
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 11.602.569 44.936.887 45.275.439 101.814.896
APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO - - 7863177 7.863177
CREDITO A CLIENTES (2.945.470) 14195.958 896.252.853 907.503.341
OUTROS ACTIVOS 32.237.528 - - 32.237.528
79.605.762 3.803.246.013 4.582.381.314 8.465.233.089
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS - 3504152.659 3455.270173 6.959.422.832
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - 172.029 1.237.459.241 1.237.631.270
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS - 30.098.708 100.786.754 130.885.462
DERIVADOS DE COBERTURA - 12.456.798 5.000.000 17.456.798
OUTROS PASSIVOS 87.644.563 - - 87.644.563
87.644.563 3.546.880.194 4.798.516.168 8.433.040.925
E_XPOSI(;AO LIQUI-DA (8.038.801) 256.365.819 (216.134.854) 32192164
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2007
NAO SUJEITO AO RISCO TAXA TAXA
DE TAXA DE JURO FIXA VARIAVEL TOTAL
ACTIVO
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - - 5.788.246 5.788.246
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
TITULOS 29.750 354.309.958 45301468 399.641177
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS (NOCIONAIS) - 2.044.217.041 2.214.602.480 4.258.819.521
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS - 1.236.808 113.863.926 115100.734
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) - 5.000.000 13.205.847 18.205.847
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 6.828.000 - 29494130 36.322130
APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO - - 8.463.249 8.463.249
CREDITO A CLIENTES (4.212.402) 14.299.912 979.695.092 989.782.602
OUTROS ACTIVOS 113.451.003 - - 113.451.003
116.096.350 2.419.063.719 3.410.414.439 5.945.574.508
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS (NOCIONAIS) - 2.021.953.902 2.236.865.619 4.258.819.521
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO - 131.235 1395132.867 1.395.264102
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS - 36.874.59%4 42917152 79.791.746
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) - 13.205.847 5.000.000 18.205.847
OUTROS PASSIVOS 146.294.657 - - 146.294.657
146.294.657 2.072.165.578 3.679.915.638 5.898.375.873
EXPOSICAO LIQUIDA (30.198.307) 346.898.142 (269.501.200) 47198.635

(Montantes expressos em Euros)
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Em 371 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Activos financeiros detidos para negociacdo — Titulos™ inclui
158.631.452 Euros e 255166.689 Euros, respectivamente, relativos a uma obrigagao em carteira cuja remuneragao
inclui uma componente de taxa fixa e uma componente opcional indexada ao comportamento bolsista de uma acgao
portuguesa.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a exposigao ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos seguintes inter-
valos temporais:

2008
PRAZOS DE REFIXAGAO DE TAXA / MATURIDADE RESIDUAL
A VISTA ATE 3  DE 3 MESES DE1A DE3 A MAIS DE INDETER- OUTROS TOTAL
MESES A 1ANO 3 ANOS 5 ANOS 5 ANOS  MINADO
ACTIVO
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO ~ 16.840.315 - - - - - - - 16.840.315
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIACAO
TITULOS - 45.648.603 256.749 13512195 41443116 222.866.801  38.711134 - 362438.599
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS - 2068721728  2.026.682.709  691.570.585 664.042118 1.508.405.692 - - 6.959.422.832
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS
AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS - 53.580.103 6.075.497 - 2 - - - 59.655.602
DERIVADOS DE COBERTURA - - 12.456.798 - - 5.000.000 - - 17.456.798
ACTIVOS FINANCEIROS
DISPONIVEIS PARA VENDA - 41.226.794 4.048.645 - 44505.976 430911 11.602.569 - 101.814.896
APLICAGOES EM INSTITUICOES
DE CREDITO - 7863177 - - - - - - 7.863177
CREDITO A CLIENTES 5.944.782  537.802.421 352.505.650 - - 14195.958 1469591 (4.415.060)  907.503.341
OUTROS ACTIVOS 27141861 - - - - - 3935714 1159953 32.237.528
49.926.958 2.754.842.827  2.402.026.048 705.082.780 749.991.213 1.750.899.362 55.719.008 (3.255.107) 8.465.233.088
PASSIVO

PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

DERIVADOS - 2078987699  1964.609.636 748484160 662.607.766 1504.733.572 - - 6.959.422.832
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES
DE CREDITO 172.029  1147.552.016 - 89907.225 - - - - 1237631270
RECURSOS DE CLIENTES
E OUTROS EMPRESTIMOS ~ 16.495.827 71422.084 29.364.669 - - 13.602.881 - - 130.885.462
DERIVADOS DE COBERTURA - - 5.000.000 - - 12.456.798 - - 17.456.798
OUTROS PASSIVOS 28.707.224 18.793.783 20.271816  18.900.000 - - - 971.740 87.644.563
45.375.080 3.316.755.581 2.019.246.121  857.291.385 662.607.766 1.530.793.251 - 971.740 8.433.040.925
EXPOSIGAO LIQUIDA 4551877  (561912.754) 382.779.927 (152.208.605) 87,363,447 220106111 55.719.008 (4.226.848) 32192163
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2007
PRAZOS DE REFIXAGAO DE TAXA / MATURIDADE RESIDUAL
A VISTA ATE 3 DE 3 MESES DE 1A DE3A  MAISDE INDETER OUTROS TOTAL
MESES ~ ATANO  3ANOS  5ANOS 5ANOS  -MINADO
ACTIVO
DISPONIBILIDADES EM, OUTRAS
INSTITUIGOES DE CREDITO 5.788.246 - - - - - - - 5788246
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIAGAO
TiTULOS - 41738392 3563077 27300329 34831035 292178594 29750 - 399641177
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS (NOCIONAIS) - 1069438018 1069767338  958.692.831 183531221 977390113 - - 4258819521
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS - 91163219 23937513 - - 2 - - 115100.734
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) - - 13205847 - - 5000.000 - - 18205847
ACTIVOS FINANCEIROS
DISPONIVEIS PARA VENDA - 29494130 - - - - 6828000 - 36322130
APLICAGOES EM INSTITUIGOES
DE CREDITO - 8463249 - - - - - - 8463249
CREDITO A CLIENTES 12773753 457.018.995  509.902.344 - - 14299912 1389328 (5.601730)  989.782.602
OUTROS ACTIVOS 108.051372 - - - - - 3878226 1521405 113451003
126613372 1697316003 1620376118 985993160 218.362.255 1288.868.621 12125304 (4.080.326] 5.945.574.508
PASSIVO
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIAGAO
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVADOS (NOCIONAIS) - 1084935579 1074333937 948672143 177.684.641 973193220 - - 4258819521
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES
DE CREDITO 131235 1395132.867 - - - - - - 1395264102
RECURSOS DE CLIENTES
E OUTROS EMPRESTIMOS 23245127 13798156 29132.290 - - 13616173 - - 79791746
DERIVADOS DE COBERTURA (NOCIONAIS) - - 5000000 - - 13205847 - - 18205847
OUTROS PASSIVOS 101059531 10.029113 1719577 32.600.000 - - - 886437 146294657
124435.893 2503895715  1110185.804  981.272143  177.684.641 1.000.015.240 — 886437 5898375873
EXPOSICAO LIQUIDA 2177479 (806.579.712) 510190315 4721017  40.677.614 288853381 12125304 (4.966.762)  47198.635

(Montantes expressos em Euros)
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Na construgao dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

.Nos instrumentos de taxa fixa, o valor de balango foi classificado de acordo com o respectivo prazo até a maturidade;

Nos instrumentos de taxa variavel (por exemplo, indexados & Euribor], o valor de balanco foi classificado de acordo
com o respectivo prazo até a préxima refixagdo de taxa;

.0 valor de balango de instrumentos n&@o sujeitos a risco de taxa de juro (por exemplo, acgdes) foi incluido na coluna
“Indeterminado”;

.0 valor de balango incluido na coluna “Outros” corresponde a valores jé recebidos ou pagos que estdo a ser dife-
ridos;

Nos swaps de taxa de juro s&o apresentados os valores nocionais de compra (como activo) e de venda (como pas-
sivo);

.0 crédito vencido a clientes e os valores j& recebidos ou pagos foram considerados como nao sujeitos arisco de
taxa de juro; e

.Os depbsitos a ordem de clientes ndo remunerados sdo considerados como de taxa fixa, sendo incluidos no intervalo
"A vista”.

Risco de Crédito

Risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes com as quais sdo
celebrados os instrumentos financeiros.
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Exposi¢do Méaxima ao Risco de Crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a exposi¢ao méxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro pode

ser resumida como segue:.

2008 2007
VALOR - VALOR VALOR _ VALOR
TIPO DE INSTRUMENTO CONTABILISTICO ~ PROVISOES/ CONTABILISTICO CONTABILISTICO PROVISOES/ CONTABILISTICO
FINANCEIRO BRUTO  IMPARIDADE LiQuino BRUTO IMPARIDADE LiQuino
PATRIMONIAIS:
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO 16840315 - 16.840.315 5.788.246 - 5.788.246
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIAGAO 653341750 - 653341750 461184.044 - 461184.044
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO
JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS ~ 59.655.602 - 59.655.602 115100.734 - 115100.734
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS
PARA VENDA 101814.896 - 101:814.896 36322130 - 36322130
APLICACOES EM INSTITUIGOES
DE CREDITO 7863177 - 7863177 8.463.249 - 8.463.249
CREDITO A CLIENTES 907503341 7779275 899.724.067 989.782.602 1389328 988.393274
DERIVADOS DE COBERTURA 461812 - 461812 - - -
OUTROS ACTIVOS [EXCLUINDO
ENCARGOS DIFERIDOS) 31077565 3935.714 27141851 M929598 3878226 108.051372
1778.558.458 714989 1766843470 1728570603 5267554 1723303049
EXTRAPATRIMONIAIS:
GARANTIAS PRESTADAS 78850623 - 78850623 102932561 - 102.932.561
COMPROMISSOS IRREVOGAVEIS 77783957 - 77788.957 81676909 - 81676909
156.639.580 - 156.639.560 184.609.470 - 184.609.470
1935198.038 714989 1923.483.050 1913180.073  5.267.554 1907.912.519

(Montantes expressos em Euros)
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Em 31 de Dezembro de 2008, o valor de balango dos empréstimos a clientes que teriam prestagdes vencidas caso nao
tivessem sido renegociados ascendia a 36.483.942 Euros. No exercicio de 2008, o Banco constituiu uma provisao para
cobranga duvidosa para estes empréstimos no valor de 6.309.684 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2007 n&o existem operagdes de crédito reestruturadas.

Qualidade de Crédito dos Activos Financeiros

O Banco nao dispde de rating interno. Os principais procedimentos em vigor ao nivel da aprovagao e acompanhamento
das operagdes de crédito que permitem assegurar um nivel de risco adequado & estratégia do Banco sao os seguintes:

.0 Banco possui um Conselho de Crédito, composto pelos membros da Comiss&o Executiva e pelos responséveis das
Direcgdes Comerciais envolvidas de alguma forma em processos de concess&o de crédito. O Conselho de Crédito do
Banco retine semanalmente com a presenga minima de pelo menos dois Administradores e dos responséveis das
Direcgdes Comerciais envolvidas nos processos de concessao de crédito.

A elaboraco de Propostas Comerciais para o Conselho de Crédito ¢ da responsabilidade dos Orgaos de Estrutura
(Direc¢des de Negdcio / Produto), que devem obter previamente o parecer de risco da Direc¢do de Gestao de Risco
da CGD. As propostas aprovadas em Conselho de Crédito do Banco sao registadas em Acta, assinada por todos os
presentes, para posterior apresentacao e deliberagao final nos Conselhos de Crédito da CGD.

Parte das operagdes de crédito a clientes encontram-se garantidas, entre outros, pelos seguintes tipos de colaterais:
.Penhor de valores mobiliarios;
.Garantias bancérias;
Aval do Estado;

.Hipotecas relativamente ao crédito a habitagao a colaboradores; e
.Garantias pessoais.

Activos Financeiros com Incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as operagdes de crédito vencido encontram-se integralmente provisionadas. Estas
operagdes de crédito ndo tém colaterais associados.
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Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo adversa do justo valor ou dos “cash-flows” dos instrumentos
financeiros em fungado de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes riscos: cambial, taxa de juro e de
prego.

O risco de mercado do Banco é avaliado com base nas seguintes metodologias:

Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”, a qual inclui a carteira de titulos e os instrumentos finan-
ceiros derivados.

Anélise de sensibilidade relativamente aos restantes activos e passivos do Banco. Esta analise de sensibilidade &
efectuada com base nos pressupostos definidos pelo Banco de Portugal na Instrugdo 19/2005.
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Carteira de “Trading”

O VaR corresponde a uma estimativa de méaxima perda potencial para uma determinada carteira de activos, num
determinado periodo de deteng&do e dado um nivel de confianga, assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de célculo utilizada é da simulagao histérica, ou seja, os eventos futuros séo totalmente explicados pelos
eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

.Periodo de detengao: 10 dias;

Nivel de confianga: 99%;

.Perfodo da amostra de pregos: 720 dias de calendario;

.Decay factor=1, isto é, as observagdes passadas tém todas igual peso;

Para opgdes, calcula-se o prego teorico através da utilizagdo de modelos adequados e utiliza-se a volatilidade implicita.
Nao é efectuado calculo para correlagdes, dada a metodologia aplicada; isto é, as correlagdes sdo empiricas.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma (valores expressos em milhares
de Euros):

2008 2007

VaR DE MERCADO:
TAXA DE JURO 221 691
CAMBIAL 17 3
PRECO 34 2
EFEITO DIVERSIFICACAO (40) (6)
232 690

(Montantes expressos em Euros)

O efeito de diversificag&o ¢ calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto dos riscos de taxa de juro,
de prego, cambial e de volatilidade.

Para a carteira de negociagdo e para as posicdes de Tesouraria, calculam-se bpvs (basis point value), variacdes do
valor de mercado de posigdes em taxa de juro devida ao deslocamento paralelo de 1 ponto base nas curvas de ren-
dimento. Sdo também calculados outros indicadores de sensibilidade comummente aplicados a carteiras de opgdes
(vulgo, gregos).

Mensalmente realizam-se avaliagdes do impacto nos resultados de variagdes extremas dos factores de risco de mer-
cado (stress-testing).
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Séo efectuadas, diariamente, anélises de backtesting tedrico (comparacdo da medida de VaR com os resultados teéri-
cos) e, mensalmente, de backtesting real (comparacdo da medida de VaR com os resultados reais). O nUmero de excep-
¢oes obtidas, (isto € o nimero de vezes em que as perdas tedricas ou reais ultrapassam o valor de VaR)|, permite avaliar
a qualidade do modelo de VaR e implementar medidas de ajustamento, caso necessério.

Carteira Non Trading

A anélise de sensibilidade relativamente a carteira "non trading” foi efectuada de forma a determinar o potencial impac-
to na Margem Financeira do Banco no exercicio de 2009 considerando uma descida das taxas de juro de referéncia em
50 basis points (bps) e assumindo uma deslocacZo paralela da curva de taxa de juro. Para este efeito foram considera-
dos os activos e passivos financeiros do Banco, excluindo:

Instrumentos financeiros derivados; e
.Papel comercial

Os principais pressupostos relacionados com o “pricing” das operagdes foram os seguintes:
.Operagdes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do respectivo spread contratual;

.Novas operagdes a taxa fixa: considerou-se a taxa de mercado acrescida de um spread equivalente & diferencga entre
a taxa média das operagdes vivas em 31 Dezembro de 2008 e a respectiva taxa de mercado;

.Novas operagdes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescido do spread médio contratual das ope-
ragdes vivas em 31 Dezembro de 2008.

Com base nos pressupostos acima referidos, o impacto potencial positivo na Margem financeira projectada para 2009
e 2008 da descida das taxas de juro de referéncia em 50 basis points ascende a 2.359.820 Euros e 3.172.450 Euros,
respectivamente.

Justo Valor

O Banco mantém uma parte significativa do seu activo registada ao justo valor através de resultados, nomeadamente
toda a carteira de titulos e os instrumentos financeiros derivados.

Relativamente aos principais activos e passivos financeiros que se encontram reflectidos ao custo, devem ser salien-
tados os seguintes aspectos:

As aplicagdes e recursos com outras instituicdes de crédito s@o na sua quase totalidade remuneradas a taxas de
juro indexadas e com prazos de refixag&o curtos;

.Conforme evidenciado acima na secgao relativa ao risco de taxa de juro, os depésitos de clientes sdo na sua quase
totalidade remunerados a taxas indexadas a Euribor, com prazos de refixagao curtos.

Uma operagao de longo prazo com taxa de juro fixa encontra-se coberta por um derivado de cobertura, pelo que a
variagdo no justo valor atribufvel ao risco de taxa de juro ja se encontra reflectida no valor de balango do depdsito
(ver Nota 17).
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Face ao exposto, o Banco considera que o valor de balango destes activos financeiros, liquidos de provisdes, e dos seus
passivos financeiros, constitui uma aproximagao fiavel ao respectivo justo valor.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros

pode ser resumida como segue:

2008
ACTIVOS VALORIZADOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS VALORIZADOS AO JUSTO VALOR
TIPO DE INSTRUMENTO AO CUSTO DE COTAGOES EM TECNICAS DE VALORIZAGAO BASEADAS EM:
FINANCEIRO AQUISIGAO MERCADO ACTIVO DADOS DE MERCADO OUTROS TOTAL
ACTIVOS
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIACAO 177.008.218 317.702.080 158.631452  653.341.750
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS 11.066.326 7.892.361 40.696.915 59.655.602
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS A
PARA VENDA 5.278.967 6.754.513 63.073.782 26.707.633 101.814.896
DERIVADOS DE COBERTURA - - 461.812 - 461812
5.278.967 194.829.057 389.130.035 226.036.001  815.274.060
PASSIVOS
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIACAO - - (260.363.729) - (260.363.729)
DERIVADOS DE COBERTURA - - (1.483.423) - (1483.423)
- - (261.847152) - (261.847152)

(Montantes expressos em Euros)
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(Continuagao)

2007
ACTIVOS VALORIZADOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS VALORIZADOS AO JUSTO VALOR

TIPO DE INSTRUMENTO AO CUSTO DE COTAGOES EM TECNICAS DE VALORIZAGAO BASEADAS EM:
FINANCEIRO AQUISICAO  MERCADO ACTIVO DADOS DE MERCADO OUTROS TOTAL
ACTIVOS
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS

PARA NEGOCIACAO - 99173.019 330.043.848 31.967178  461184.044
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR

ATRAVES DE RESULTADOS - 17167120 26.999.601 70.934.012  115100.734

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS

PARA VENDA 6.828.000 - - 29494130 36.322130
6.828.000 116.340.139 357.043.449 132.395.319  612.606.907
PASSIVOS
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIACAO - - (58.032.342) - (58.032.342)
DERIVADOS DE COBERTURA - - (1.018.501) - (1018.501)
- - (59.050.843) - (59.050.843)

(Montantes expressos em Euros)

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados s&o os seguintes:

.Os valores relativos a cotagdes em mercado activo correspondem a instrumentos de capital cotados em Bolsa, bem

como obrigagdes com elevada liquidez;

A valorizacZo dos instrumentos financeiros derivados é efectuada através de técnicas de valorizacdo baseadas em

dados de mercado;

.Os titulos em carteira cuja valorizagao corresponde a bids indicativos fornecidos por contribuidores externos ao
Grupo foram também considerados em "Técnicas de valorizagdo - Dados de mercado”

.Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo CGD s&o apresentados em “Técnicas de valorizagio
- outras”. Em 31 de Dezembro de 2008 incluem 158.631.452 Euros relativos a obrigacdes convertiveis em acgdes da
EDP emitidas pela Parpublica SGPS, S.A., que estdo a ser valorizadas de acordo com um modelo interno definido

pelo Banco.
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As valias potenciais relativas a titulos em carteira valorizados através de "Técnicas de valorizacdo - outras” que fo-
ram reconhecidas em capitais proprios e em resultados do exercicio de 2008 podem ser resumidas como segue:

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CAPITAIS PROPRIOS
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO (1.328.000) -

OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS (227.847) -
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA - (6.873.400)
(1.555.847) (6.873.400)

(Montantes expressos em Euros)

34. Gestdao de Capital

O Banco desenvolve a actividade de banca de investimento com um rigoroso controlo da relagdo entre as suas necessidades
de gestdo de activos e as suas disponibilidades de capital. Esta acgéo de gestdo sobre o capital do Banco tem o proposito
de precaver qualguer incumprimento dos requisitos de capital, ultrapassando as obrigacdes de reporte, e tornando possivel
simular os impactos de hipotéticas decisdes de gestdo, sobre os diversos racios prudenciais.

A gestdo do capital tem subjacente a optimizagao da relagao acima referida, com uma margem prudencial que possa acomo-
dar as decisdes a tomar na gestao do Activo do Banco.

A Administragdo recebe reportes internos periédicos que permitem, ndo s6 o acompanhamento das consequéncias das
decisdes tomadas na gestdo do Activo, mas também a monitorizagdo dos espagos entre as posigdes reais e 0s requisitos
minimos de capital para as mesmas.

Os procedimentos adoptados para o célculo dos récios e limites prudenciais do Banco sao os que resultam das disposi¢des
emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se verifica para todas as questdes que se insiram no ambito das
fungdes de supervisdo do sistema bancério. Essas normas representam o enguadramento legal e regulamentar das diversas
matérias de natureza prudencial.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o apuramento do récio de solvabilidade é efectuado conforme segue:

3112.2008 3112.2007

CAPITAL REALIZADO 81.250.000 81.250.000
-] ACCOES PROPRIAS (5999.453) (5.999.453)
RESERVAS LEGAIS, ESTATUTARIAS E OUTRAS 59.910.835 38.841354
RESULTADOS TRANSITADOS DE EXERCICIOS ANTERIORES 42628313 41879833
OUTRAS DEDUGOES 4.098.796) (2717.782)
FUNDOS PROPRIOS DE BASE 173.690.899 153.253.952
RESERVAS DE REAVALIAGAO DO ACTIVO IMOBILIZADO 4338403 4338403
EXCESSO DE PROVISOES CONTABILISTICAS FACE AS PROVISOES ECONOMICAS - 802.689
DIFERENGAS DE REAVALIAGAQ DE ACTIVOS DISPONIVEIS PARA VENDA

- JUSTO VALOR POSITIVO 77449 77449
FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES 4.415.852 5.218.542
FUNDOS PROPRIOS ELEGIVEIS (BASE+COMPLEMENTARES) 178.106.751 158.472.494
RISCO DE CREDITO E RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE 122.252526 115.264.649
() 8% PROVISOES PARA RISCOS GERAIS DE CREDITO - PARTE

NAO ELEGIVEL PARA FUNDOS PROPRIOS 687.699) (732.081)
RISCOS DE POSIGAO - INSTRUMENTOS DE DIVIDA 26362005 33327748
RISCOS DE POSIGAO - TITULOS DE CAPITAL 4.645336 3570
RISCO CAMBIAL - 309.040
RISCO DE MERCADORIAS 963828 -
RISCO OPERACIONAL - METODO DO INDICADOR BASICO 10.805.814 -
REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS 164.341.811 148172.926
RACIO DE SOLVABILIDADE 8,67% 8,56%

(Montantes expressos em Euros)
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Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

Em cumprimento do disposto na alinea g) do n* 1 do artigo 420°, no artigo 452° e no artigo 508°-D do Codigo das Socie-
dades Comerciais, o Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S. A. apresenta o seu Relatério sobre a activi-
dade fiscalizadora desenvolvida no decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, bem como o seu Parecer
sobre o Relatério de Gestao, as Contas do mesmo exercicio, tanto individuais como consolidadas, e a proposta

de aplicagao de resultados apresentados pelo Conselho de Administragao.

1. Tendo em consideragao o disposto na alinea a) do n” 2 do artigo 413" do Cédigo das Sociedades Comerciais, foi, em
Assembleia Geral realizada em 14 de Margo de 2008, deliberada alteragao estatutéria nos termos da qual, mantendo-se,
embora, a modalidade estrutural da administragéo e fiscalizago do Banco prevista na alinea a) do n* 1do artigo 278" do
referido Codigo, se instituiram, como 6rg&os distintos com competéncia para assegurar a fiscalizagao da Sociedade, um
Conselho Fiscal e um Revisor Oficial de Contas.

2.0 Conselho Fiscal acompanhou, com a periodicidade e extensao julgadas adequadas, o desenvolvimento da actividade
do Banco, tendo procedido a anélise sistemética da informagao para o efeito obtida, incluindo, no que respeita as Socie-
dades englobadas na consolidagao, a informagao constante do reporte financeiro mensal.

Realizou o Conselho contactos frequentes com o Presidente e outros membros da Comissao Executiva, para recolha de
elementos sobre a evolugao da situagao da Sociedade, assistindo as reunides do Conselho de Administragdo em que se
procedeu a apreciagao dos Reportes Financeiros e da Actividade referentes a cada perfodo trimestral.

O Conselho efectuou sete reunides formais desde o inicio do mandato e, para além de outros contactos estabelecidos,
reuniu, no final de cada trimestre, com o Representante da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, para analise
conjunta de matérias inseridas no ambito da competéncia de ambos os 6rgaos.

Por outro lado, em complemento da informag&o documental recolhida, tém vindo a decorrer contactos sistematicos com
Responsaveis por Departamentos internos do Banco, em ordem ao conhecimento aprofundado da respectiva situag&o.

3. Em 28 de Novembro de 2008, o Conselho Fiscal, em cumprimento do disposto na alinea a] do n° 5 do artigo 25° do
Aviso do Banco de Portugal n® 5/2008, de 25 de Junho, e tendo em conta o cronograma estabelecido para o efeito no
ambito do Grupo Caixa Geral de Depositos, emitiu o seu Parecer sobre o Sistema de Controlo Interno do Banco.

4.Tendo presente o disposto na alinea d) do n" 2 do artigo 420° do Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal
obteve da Comissao Executiva e do Gabinete de Auditoria Interna a informagao da vigéncia, entre o Banco e a Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, de um contrato de prestagao de servigos para apoio ao Gabinete de Auditoria Interna,
contrato que o Conselho examinou. Os servigos contratados traduzem-se, fundamentalmente, na disponibilizagao pela
Deloitte de elementos com perfil adequado para integrarem as equipas de auditoria, conjuntamente com empregados do
Banco, sendo as intervengdes - desenvolvidas segundo Plano definido pelos 6rgaos préprios do Banco - realizadas sob
a supervisdo e responsabilidade do Director responsavel pelo respectivo Gabinete.

Atendendo a natureza e dimensé&o dos servigos contratados e a forma como, segundo a informag&o obtida, os mesmos
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sdo exercidos, ndo se afigura que esta relagao seja susceptivel de afectar a independéncia do Revisor Oficial de Contas
no exercicio da respectiva fungao.

5. O Conselho Fiscal foi também informado de um contrato que vigorou, no decurso do exercicio findo em 3112.2008,
entre o Banco e uma outra Sociedade da rede Deloitte (Deloitte Consultores, S. A.), para prestac&o de apoio de natureza
técnica no &mbito do Projecto ROCI (Risco Operacional e Controlo Interno), desenvolvido ao nivel do Grupo Caixa Geral
de Depositos.

Tendo-se esgotado o respectivo objecto, este contrato cessou ja a sua vigéncia, afigurando-se igualmente que, tendo em
conta a natureza dos servigos contratados, ndo resulta afectada a independéncia no exercicio das fungdes do Revisor
Oficial de Contas.

6. O Conselho Fiscal entende dever realgar os seguintes factos que evidenciam a boa “performance” do Banco no
desenvolvimento da sua actividade em 2008, apesar de um contexto que, de profundamente instavel, se transformou, a
partir do Ultimo trimestre do exercicio, numa gravissima crise econémicofinanceira global:

.0 reconhecimento, pela revista "Euromoney”, como o melhor banco de investimento em Portugal;

.0 1° lugar alcancado no ranking de emissdes obrigacionistas de entidades nacionais;

.0 1° lugar obtido na Assessoria Financeira de fusdes e aquisi¢des em Portugal;

.0 bom desempenho das comissdes e do produto bancério;

A melhoria do récio "cost-to-income”.

7. Merece também destaque o processo de alienagéo de capital e reestruturacdo do passivo da Compal e Sumolis, no
ambito do processo de fusdo por incorporagdo da Sumol Gestdo de Marcas com a Compal, negocio que permitiu o
apuramento de significativas mais valias, resultando dessa fus&o o maior grupo portugués de sumos e bebidas, dotado
de verdadeira dimensao ibérica.

8. Em termos de contas individuais do Banco, salientam-se os seguintes indicadores, caracterizadores da actividade no
exercicio:
.0 Activo liquido do Banco aumentou 47 milhdes de euros em relagao ao exercicio anterior, ascendendo a 1 938,2
milhdes de euros. Para esta variagao contribuiram o crescimento dos Activos financeiros detidos para negociagdo
(192,2 milhdes) e dos Activos financeiros detidos para venda (65,5 milhdes). Em contrapartida verificaram-se descidas
no Crédito a clientes (-88,6 milhdes) e nos Outros activos (-81,3 milhdes);
.0 Passivo experimentou um crescimento de 39,1 milhdes de euros, como resultado dos aumentos dos Passivos
financeiros detidos para negociac&o (202,4 milhdes), dos Recursos de clientes e outros empréstimos (51,1 milhdes), e
das diminuigdes nos Recursos de outras instituigdes de crédito (-157,6 milhdes) e nos Outros passivos (-58,7
milhdes);
.Os Capitais proprios totalizaram 203,4 milhdes de euros, mais 7,8 milhdes que em igual data do ano anterior. Para
este crescimento contribuiu a variacdo positiva da Outras reservas e resultados transitados (21,8 milhdes) e a variagao
negativa verificada nas Reservas de reavaliaco (-10,5 milhdes);
.0 Récio de solvabilidade, calculado nos termos das normas do Banco de Portugal, atingiu o valor de 8,67% em 31de
Dezembro de 2008, ligeiramente superior ao obtido em igual data do ano anterior (8,56%);
.0 Produto bancario ascendeu a 76,1 milhdes de euros, mais 6,5 milhdes (+9,3%) que em 2007, devido sobretudo ao
bom desempenho das comissoes;
.0 Resultado liguido no montante de 32,5 milhdes de euros, apresenta-se inferior em 3,4 milhdes (-9,5%) ao
apurado no exercicio anterior.
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9. Em relagao as contas consolidadas, destacam-se os seguintes indicadores que espelham a actividade no exercicio:

.0 Activo liquido consolidado atingiu o montante de 1 897 milhdes de euros, mais 18,9 milhdes que no exercicio an-
terior. Das variagdes verificadas, merecem especial destaque os crescimentos dos Activos financeiros disponiveis
para venda (51 milhdes), dos Activos financeiros detidos para negociacdo (192,9 milhdes) e as diminuicdes do Crédito a
clientes (-72,4 milhdes), dos Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados (-39 milhdes) e dos Outros

activos (-71,9 milhdes);

No Passivo merecem referéncia os aumentos dos Passivos financeiros detidos para negociagdo (202,3 milhdes de
euros) e das Provisdes (9,2 milhdes) e as diminuicdes dos Recursos de outras instituicdes de crédito (-157,6 milhdes)

e dos Outros passivos (-47 milhdes);

.Os Capitais proprios consolidados sofreram uma diminuicdo de 29,7 milhdes de euros (-13,5%) em relacdo ao ex-
ercicio anterior, devido & variacdo negativa nas Reservas de reavaliacdo (-45,5 milhdes) em parte compensada pela

variagdo positiva das Outras reservas e resultados transitados (22,9 milhdes);

.0 Produto bancério atingiu 0 montante de 89,5 milhdes de euros, mais 15,1 milhdes (+20,3%) que em 2007. Para este
crescimento contribuiram fundamentalmente a margem financeira, com mais 3,4 milhdes, as comissoes liquidas, com

mais 4,8 milhdes, e as operagdes financeiras, com mais 7,4 milhdes;

.0 Resultado Liquido consolidado foi de 30,2 milhdes de euros, menos 6,8 mithdes que em 2007, enquanto o Cash-

Flow foi de 62,4 milhdes, mais 14,7 milhdes que no exercicio transacto;
.0 Banco melhorou a sua eficiéncia em 2008, ao apresentar o racio de “cost to income” de 28,4% contra 31,6% em 2007.

10. O Conselho Fiscal procedeu ao exame do Relatério de Gestao e as Contas, tanto individuais como consolidadas,
referentes ao exercicio de 2008, apresentados pelo Conselho de Administragao e fiscalizou o processo de preparagao

e divulgacdo da informacgao financeira.

Reuniu, ainda, com o Representante da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas para apreciagao conjunta daqueles
documentos e para avaliagao das conclusdes do trabalho de revisao das contas, dando a sua concordancia ao contetido

da Certificacdo Legal de Contas.

11. Em conformidade com o exposto, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove o Relatério de Gestdo e as Contas, tanto individuais como consolidadas, referentes ao exercicio de 2008,

apresentados pelo Conselho de Administragao;
b) Aprove a proposta de aplicagao do resultado liquido individual do exercicio constante do mesmo Relatorio;

c) Proceda a apreciagao geral da Administragdo e Fiscalizacdo da Sociedade e delas tire as conclusdes referidas no

artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O Conselho agradece ao Conselho de Administragao, ao Revisor Oficial de Contas e aos Servicos do Banco a colabora-

¢&o dispensada no exercicio das suas fungoes.
Lisboa, 6 de Fevereiro de 2009

O Conselho Fiscal

Hernani da Costa Loureiro - Presidente
Antonio José Nascimento Ribeiro - Vogal

Jo&o Sousa Martins - Vogal
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Certifica¢do Legal das Contas

Contas Consolidadas
(Montantes expressos em Euros)

Introdugé’o

1. Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (Banco) e
Subsidiérias, as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2008 que evidencia um total de
1.896.964.482 Euros e capitais proprios de 190.438.306 Euros, incluindo um resultado liquido de 30.242.185 Euros, a
Demonstragao dos resultados consolidados, a Demonstragdo dos fluxos de caixa consolidados e a Demonstragéo das
alteragdes nos capitais préprios consolidados do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracao do Banco a preparagao de demonstraces financeiras consoli-
dadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigado financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolidag&o, o resultado consolidado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgao
de politicas e critérios contabilsticos adequados e a manuteng&o de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas
demonstragdes financeiras.

Ambito

3. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas est&o isentas de distor¢des material-
mente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagoes
divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a verificagdo das operagdes
de consolidagao e da aplicagado do método da equivaléncia patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as
demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidag&o, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagao, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo
da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais,
a apresentagao das demonstragdes financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da con-
cordancia da informacgao financeira consolidada constante do Relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras
consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressdo da nossa opiniao.
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Opiniao

4. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1acima, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posig&o financeira consolidada do Caixa -
-Banco de Investimento, S.A. e Subsidiérias em 31 de Dezembro de 2008, o resultado consolidado das suas operagdes
e os seus fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 6 de Fevereiro de 2009

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Jo&o Carlos Henriques Gomes Ferreira
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Certifica¢do Legal das Contas

Contas Individuais

Introdugio

1. Examindmos as demonstracdes financeiras anexas do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (Banco), as quais com-
preendem o Balango individual em 31 de Dezembro de 2008 que evidencia um activo total de 1.938.179.358 Euros e
capitais proprios de 203.383.805 Euros, incluindo um resultado liquido de 32.511.144 Euros, a Demonstragao dos resul-
tados individuais, a Demonstragao dos fluxos de caixa individuais e a Demonstragado das alteragdes no capital préprio
individual do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo do Banco a preparagdo de demonstrag@es financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira do Banco, o resultado das suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa, bem como a adopg&o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de
controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e executado com o objectivo de obter
um grau de seguranca aceitével sobre se as demonstragoes financeiras estao isentas de distor¢des materialmente rel-
evantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracao, utilizadas na sua preparacdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao, tendo em conta as circunstancias, a verificagao da aplicabilidade
do principio da continuidade das operagdes e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagao das
demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéancia da informagé&o financeira
constante do Relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitavel para a expressao da nossa opinido.

Opiniio

4. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paréagrafo 1 acima, apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os objectivos indicados no parégrafo 5 abaixo, a
posicao financeira individual do Caixa - Banco de Investimento, S.A. em 31 de Dezembro de 2008, o resultado individual
das suas operagdes e os seus fluxos de caixa individuais no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector bancério.
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Enfase

5. As demonstragdes financeiras anexas referem-se a actividade individual do Banco, tendo sido elaboradas para
aprovagdo em Assembleia Geral de Accionistas e para dar cumprimento aos requisitos de apresentagdo de contas
determinados pelo Banco de Portugal. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a actividade individual do
Banco, as participagdes maioritérias que detém encontram-se registadas ao custo de aquisi¢do. O Banco vai apresentar
separadamente contas consolidadas, que sdo aquelas que reflectem de forma mais adequada a sua situagao financeira,
os resultados das suas operagdes e os seus fluxos de caixa. Os efeitos da consolidagao de contas em 31 de Dezembro
de 2008 consistem numa redugao do activo e do passivo de 41.214.876 Euros e 28.269.377 Euros, respectivamente, e
numa redug&o dos capitais préprios [excluindo o resultado do exercicio) e do resultado do exercicio nos montantes de
10.676.540 Euros e 2.268.959 Euros, respectivamente.

Lisboa, 6 de Fevereiro de 2009

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Jo&o Carlos Henriques Gomes Ferreira
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