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l. - Relatério do Conselho de Administragéo

1. - Actividade desenvolvida pela Sociedade

Ao longo do exercicio de 2016, a sociedade continuou a acompanhar o
desenvolvimento da actividade das suas participadas Banco Invest, SA, Paris-
Asia, SAS, USGestar — Gestao de Iméveis, SA e Motor Park — Comércio de

Veiculos Automoveis, SA.

Em Qutubro de 2016, a Sociedade adquiriu 50 ac¢des da sua participada Paris-
Asia, pelo valor de 1.448.500 euros, passando a deter 434 accdes
representativas de 50,0% do respectivo capital social. Ao longo do ano, a
Sociedade concedeu mais 4.290.000 euros de suprimentos a esta participada.

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, SA continua a apresentar

uma situagéo financeira muito sélida, com os racios de solvabilidade, Common
Equity Tier | e Tier | Capital Ratio a atingirem 24,16% no termo do exercicio.

2. - Resultados Apurados e sua Aplicacdo

As contas do exercicio a seguir apresentadas, individuais e consolidadas,
traduzem a actividade desenvolvida pela Sociedade, e a sua incidéncia na

situag&o patrimonial e nos resultados apurados.

As demonstragées financeiras foram objecto de uma auditoria externa levada a
cabo por uma conceituada empresa de auditoria, que sobre elas emitiu o
parecer a frente apresentado, conjuntamente com as Notas as contas do

exercicio.
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Os resultados liquidos apurados cifraram-se em 618.917,33 Euros. Para eles

se propde a seguinte aplicacio:

Reservalegal......................ooeei. 61.891,73 Euros
Resultados Transitados...................... 557.025,60 Euros

Os resultados liquidos consolidados cifraram-se em 3.502.725 Euros.

3. - Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragéo faz questéio de deixar registada uma palavra de

apreco e agradecimento:

- Ao Banco de Portugal e 4 Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios
pela atengéo dispensada;

- Ao Conselho Fiscal, pela permanente colaboracéo e prestimoso apoio a

condugéio das actividades da Sociedade.

Lisboa, 24 de Margo de 2017

O Conselho de Administracio




Il. - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstragdes Financeiras

Anexos as Demonstragdes Financeiras
Certificagdo Legal das Contas
Relatério e Parecer do Conselho Fiscal



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIR(

15, SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

{Montantes expressos em Euros)

2016 2015
Activo Imparidade e Activo Activo
ACTIVO Notas Bruto amortizacbes liquido Ifiquido PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2016 2015

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 5 7.479.406 7.479.406 3.889.780 Recursos de Bancos Centrais 18 29.000.000 141.008.232

Disponibilidades em outras instituictes de crédito ) 5.086.266 - 6.086.266 5.862.638  Passivos financeiros detidos para negociacao 7ely 1.478.437 306.452

Activos financeiros detidos para negociagdo 7 35.990.875 - 35.990.875 44.899.480  Recurscs de outras instituigtes de crédito 20 988.912 1.486.255

Activos financeiros disponiveis para venda 8 85.390.540 (4.580.093) 90.810.447 151.401.007  Recurscs de clientes e outros empréstimos 21 351.092.008 338.720.255

Aplicaches em instituigies de crédito 6 5.400.123 5.400.123 400.180  Responsabilidades representadas por titulos 22 12.037.707 15.588.038

Crédito a clientes 9 241.606.803 (28.766.522) 212.840.281 235.881.145  Provisbes 23 229.239 729,239

Investimentos detidos atéd a maturidade 10 B86.496.783 - 86.496.783 100.115.289  Passivos por impostos correntes 16 450.812 42,283

Activos nao correntes defidos para venda 11 33.038.005 (7.931.998) 25.106.007 26,820,839  Passivos por impostos diferidos 16 1.945.321 1.757.30%

Propriedades de investimento 12 6.804.493 (1.737.454) 5.167.039 5.351.508  Outros passivos 24 6.546.252 6.290.021

Qutros activos tangiveis 13 7.768.132 {4.723.201) 3.044,931 2.312.602 Total do Passivo 403.768.688 503.936.084
Activos intangiveis 14 2.368.499 {2.001.233) 367.266 106.729 —

Investimentos em associadas e empreandimentos conjuntos 15 7.044.821 - 7.044.821 5.730.170  Capital 25 36.000.000 36.000.000

Activos por impostos comrentes 18 1.000 1.000 1.078.033  Reservas de reavaliagio 28 3.192.324 3.554.051

Activos por impostos diferidos 16 8.189.939 - 8.188.939 8.848.282  OQutras reservas e resultados transitados 26 55.618.083 52.909.101

Oufros activos 17 9.752.481 (37.438) 9.715.043 8.235.308  Resultado do exercicio atribulvel aos accionistas da Sociedade 26 3.502.725 2.537.060

Interesses que ndo contralam 27 1.658.397 1.576.768

Total de Capital proprio 99.971.539 96.576.978

Total do Activo 553.518.166 {49.777.938) 503.740.227 600.513.072 Total do Passivo e do Capital Préprio 503.740.227 600.513.072

O Anexo faz parte integrante do belango consolidado em 31 de Dezembro de 2016.




ALVES RIBEIRC - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

{Montantes expressos em Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponivels para venda

Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagfo de outros activos

Outros resultados de exploragio

PRODUTO BANCARIO

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

AmortizagSes do exercicio

Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes

Impéridade do crédito, liquida de reversées e recuperagbes

Imparidade de outros actives financeiros, liquida de reversBes e recuperages
Imparidade de outros activos, liquida de reversées e recuperagdes
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS

fmpostos
Correntes
Diferidos

RESULTADO APQOS IMPOSTOS E ANTES DE INTERESSES QUE NAQ CONTROLAM

Resultado atribuivel a interesses que ndo controlam
RESULTADO CONSOLIDADC DO EXERCICIO

Notas 2016 2015

28 16.678.732 18.118.480
29 (3.823.412) (6.013.384)
12.855.320 12.105.006

30 2.686.877 2.171.679
31 (389.665) (461.175)
32 1.747.437 499.672
33 3.520.605 6.699.568
34 (843.247) 150.889
35 (560.791) (3.011.059)
36 245.871 (388.323)
19.262.407 17.766.347
37 (6.716.762) (5.396.517)
38 (5.123.106) (4.667.803)
12,138 14 (889.783) (621.577)
23 500.000 -
23 (273.183) 352.050
23 (512.702) (4.192.520)
23 (515.303) (1.065.599)
5.731.568 2.174.381
16 (1.465.264) (1.110.249)
16 (664.381) 1.486.982
(2.129,645) 376.733

3.601.923 2.551.114
28 (99.198) (14.054)
3.502.725 2.537.060

O Anexo faz parte integrante da demonstragioc dos resultados
consolidada para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016.



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADOS PARA

0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Montantes expressos em Euros)

2016 2015
Resultado consolidado antes de interesses que néo controlam 3.601.923 2.551.114
Rubricas que poderdo ser reclassificadas para a demonstragéo dos resultados:
Reservas de reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliagédo de activos financeiros disponiveis para venda 2.519.089 (3.460.387)
impacto fiscal (609.850) 743.220
Transferéncia para resultados por imparidade 512.702 1.961.688
Impacto fiscal (125.612) {441.380)
Transferéncia para resultados por alienagio (3.520.605) (6.690.568)
.Impacto fiscal 862.548 1.507.403
Resultado ndo reconhecido na demonstragio dos resultados (361.728) (6.389.023)
Rendimento integral consolidado antes de interesses que néo controlam 3.240.195 (3.837.809)
Interesses que ndo controlam (99.198) {14.054)
Rendimento integral consolidado atribuivel acs accionistas da Sociedade 3.140.997 (3.851.863)

O Anexo faz parte integrante da demonstragéo dos resultados = outro rendimento
integral consolidados para o exercicic findo em 31 de Dezembro de 2016.
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Saldos em 31 de Dezembro de 2014

Aplicacio do resultado do exercicio de 2014
Transferéncia para reservas e
resultados transitados
Rendimento integral do exercicio de 2015
Qutras variagbes

Saldos em 31 de Dezembro de 2015

Aplicag&o do resultado do exercicio de 2015
Transferéncia para reservas e
resultados transitados
Rendimento integral do exercicio de 2016
Outras variagies

Saldos em 31 de Dezembro de 2016

ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRCS, SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADG
PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

{Montantes expressos em Euros)

Reservas de reavaliacio

Qutras reservas e resultados transitados

Reservas de Impostos Outras Resultados Resultado do  Interesses que
Capital justo valor diferidos Total reservas transitados Total exercicio ndo controlam Total
36.000.000 12,915.323 (2.972.249) 9.943.074 10.234.558 37.958.629 48.193.188 4.584.849 1.754.984 100.476.105
- - 4.584.849 4.584.849 {4.584.849)
(8.198.266) 1.809.243 {(6.389.023) - 2.537.060 14.054 (3.837.909)
131.064 131.064 (192.282) (61.218)
36.000.000 4.717.057 {1 .163.006): 3.554.051 10.234.558 42.674.542 52.909.101 2.537.060 1.576.766 96.576.978
- 2.537.060 2.537.060 {2.537.060)
- {488.814) 127.086 (361.728) 3.502.725 99.198 3.240.185
1 1 171.932 171.932 - (17.567) 154.368
36.000.000 4.228.243 (1.035.919) 3.192.324 10.406.490 45.211.602 55.618.093 3.502.725 1.658.397 95.971.539

0 Anexo faz parte integrante da demonstragao das alteragdes no capital proprio consolidado para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016,




ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA 08 EXERCICIOS FINDQS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

{Montantes expressos em Euros)

20186 2015
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recehimentos de juros e comisses 19.367.628 17.559.275
Pagamentos de juros e comissbes (5.725.005) (7.921.877)
Pagamentos ao pessoal e a fomecedores (11.568.7904) (9.890.000)
(Pagamento)/recebimento do impasto sobre o rendimente (1.095.836) (4.758.679)
Outros recebimentos/{pagamentos) relativos & actividade operacional {438.498) 335.692
Resultados operacionais antes das alteragfes nos aclivos operacionais 539.495 (4.675.389)
(Aumentos) / diminulgdes de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociagio 11.584.050 14.644.288
Agtivos financeiros disponiveis para venda 64.113.339 110.003.8657
Aplicagdes em instituicGes de crédito (4.999.943) 3.000.172
Crédito a clientes 21.121,281 {60.960.849)
Investimentos detidos até & maturidade 15.849.337 (25.065.881)
Activos ndo correntes detides para venda (3.646.314) (1.964.941)
Qultros activos 4.666.706 1.352.389
108.686.456 41.008.735
Aumentos / {diminuigBes) de passivos operacionais:
Recursos de Bancos Centrais (112.000.000) (74.000.000)
Recursos de outras instituicbes de crédito (497.343) (984.398)
Recurses de clientes 14,427 124 58.605.529
Responsabilidades representadas por tiulos (3.557.496) {9.264.570)
CQutros passivos {605.281) (6.336.955)
(102.232.996) {31.980.394)
Caixa liquida das aclividades operacionais 6.994.955 4.352.952
~LUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES TFE INVESTIMENTO:
Aquisi¢tes e alienagles de activos tangiveis e intanglveis {1.715.702) (739.556)
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos (1.446.000) (3.286.000)
Calxa liquida das actividades de investimento (3.161.702) (4.025.556)
Aumento / (diminuic8o} liquido de caixa e seus equivalentes 3.833.253 327.396
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9.732.419 9.405.023
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 13.565.672 9.732.419
3.833.253 327.386

O Anexo faz parte integrante da demonstracio dos fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018.
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ALVES RIBEIRQ - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A.
(“Sociedade”) é uma sociedade andnima, com sede social em Lisboa, que resultou da alteragdo,
ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominagéo social da Victor Silva Ribeiro e Irm&os, Lda..

A Sociedade tem por objecto exclusivo a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como
forma indirecta do exercicio de actividades econémicas, e em 31 de Dezembro de 2016 detém as
seguintes participagdes directas e indirectas:

Uma participagéo de 99,27% do capital do Banco Invest, S.A. {“Banco” ou “Banco Invest”), o qual
por sua vez & detentor da totalidade do capital sociai da Invest Gestao de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (“Invest Gestao de Activos”).

O Banco Invest tem por objecto social a realizag8o das operagbes e a prestagdo de servigos
financeiros conexos com a latitude consentida por lei. Dedica-se essencialmente & actividade de
gestéo de activos, mercado de capitais, crédito e capital de desenvolvimento. Para a realizagéo
das suas operagbes o Banco dispde de sels balcSes, localizados em Lisboa, Porto, Leiria e Braga.

O Banco realizou duas operagdes de titularizagdo de créditos:

AR Finance 1 - realizada no exercicio de 2003, no dmbito da qual foram constituidos o Fundo
de Titularizagéo de Créditos AR Finance 1 Fundo (AR Finance FTC) e o AR Finance 1 plc,
sociedade de responsabilidade limitada sediada na Republica da irfanda;

Invest Finance 1 - realizada no exercicio de 2008, no ambito da qual foram constituidos o
Fundo de Titularizagéo de Créditos Invest Finance 1 Portugal Fundo (Invest Finance FTC) e o
Invest Finance 1 Portugal BV, sociedade de responsabilidade limitada sediada na Holanda.
Esta operacéo foi terminada em 2014.

- Alnvest Gestéo de Activos foi constituida em 11 de Fevereiro de 1998 e tem como objecto social
a administragdo, gestdo e representacdo de Fundos de Investimento Mobiliario, de Fundos de
Investimento Imobiliario, de Fundos de Capital de Risco, a gestéo discricionaria de carteiras, bem
como a consultoria para investimento e demais actividades consentidas por lei.

Uma participagéo de 100% do capital da Motor — Park — Comércio de Veiculos Automdveis, S.A.
(*Motor — Park"). No exercicio de 2011, a Motor Park efectuou o trespasse da sua actividade para
uma outra entidade, tendo ficado desde essa data sem actividade operacional. Esta sociedade
encontra-se atualmente em processo de insolvéncia, cuja respetiva declaragéo foi proferida no dia
28 de Abril de 2015,

Uma participacéao de 100% do capital da US Gestar - Gestdo de Imdveis, S.A. (fUS Gestar”), a
qual foi adquirida & Motor Park durante o exercicio de 20086.

No exercicio de 2008, foi constituido o Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado Tejo
("Fundo Tejo"), gerido pela Invest Gestdo de Activos, que tem como actividade principal 2a compra
de imdveis para posterior alienag8o ou arrendamento. O Banco Invest detém 86,5% das unidades
de participagdo.

- Em 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu por 3.000.000 Euros uma participagéo de 30%
na Paris-Asia - Sociedade Anonima (‘Paris-Asia”), representada por 43 acgfes com o valor
nominal de 10 Euros. Através de dois aumentos de capital ocorridos em Agosto de 20156 e
Qutubro de 2018, a Sociedade passou a deter uma participagdo de 50%, representada por 434
acgbes. A Paris-Asia esta localizada em Paris, e tem como objecto o desenvolvimento de um
espaco de comércio nessa cidade.

No exercicio de 2013, foi adquirida a Sociedade Saldanha Holdings Limited, detida integralmente
pelo Banco. Esta Sociedade, com sede em Malta, foi adquirida para a concretizago da operagéo
de aquisigdio das “"Variable Funding Notes" (VFN), divida emitida pela InvestFinance 1 BV, no
ambito da operagdo de titularizago de créditos InvestFinance 1. A aquisicdo das VFN foi
concretizada através da Sociedade Saldanha Finance, sediada igualmente em Malta, e detida em
99,8% pela Saldanha Holdings Limited. O restante capital social da Saldanha Finance (0,1%) é
detido directamente pelo Banco.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
{(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

As demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2016 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragéo em 4 de Abril de 2017.

As demonstragbes financeiras em 31 de Dezembro de 2016 da Sociedade e das entidades incluidas
no seu perimetro de consolidacéo estdo pendentes de aprovagéo pela Assembieia Geral. No entanto,
o Conselho de Administragéo da Sociedade entende que as demonstragdes financeiras utilizadas na
preparagio das contas consolidadas virdo a ser aprovadas sem alterag@es significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentagéo

As demonstra¢bes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2016 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro {(IFRS) tal como adoptadas na
Unigio Europeia, de acordo com o Regulamento (CE} n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho, transposto para a legislagdo nacional pelo Decreto-Lei
n.? 35/2005, de 17 de Fevereiro.

2.2. Principios de consolidacéo

As demonstragbes financeiras consolidadas incluem as contas da Sociedade e as das
entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3), incluinde entidades com
finalidade especial.

De acorde com os requisitos da IFRS 10, o Grupo considera que exerce conirelo quando se
encontre exposto ou detenha direitos sobre os retomos varidveis gerados por uma
determinada entidade (designada como “filial") e possa, através da aplicagéo do poder que
retém e da capacidade de orientar as suas actividades relevantes, apoderar-se dos mesmos
{poder de facto). O Grupo inclui no seu perimetro de consolidagéo as entidades com finalidade
especial criadas no ambito das operagdes de titularizagéo acima referidas, uma vez que sobre
estas entidades & exercido controlo.

A consolidagdo das contas das filiais foi efectuada pelo métedo da integragéo global, tendo
sido eliminadas as transacgles e os saldos significativos entre as entidades objecto de
consolidagdo. Adicionalmente, quando aplicével, foram efectuados ajustamentos de
consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos principios contabilisticos
do Grupo.

O valor correspondente A participagio de terceiros nas filiais & apresentado na rubrica
"Interesses que néo controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregagéo dos resultados liquidos da Sociedade e das filiais,
na proporgdo da respectiva participagéo efectiva, apds os ajustamentos de consolidagéo,
designadamente a eliminagdo de dividendos recebidos e de mais e menos-valias geradas em
transacgdes entre entidades incluidas no perimetro de consolidagéo.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2.3.

2.4.

Converséo de saldos e transacgbes em moeda gstrangeira

As contas do Grupo s#o preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico
em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transacgbes em moeda estrangeira s8o registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data da transacg¢do. Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sio convertidos para Euros com base na taxa de cambio
em vigor.

As diferencas de cdmbio apuradas na conversdo cambial sdc reflectidas em resultados do
exercicio, com excepgéo das originadas por instrumentos financeiros nde monetdrios, tal como
acgdes, classificados como disponiveis para venda, que s&o registadas em capital préprio até
a sua alienagdo.

Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

Os activos financeiros sfo registados na data de contratac@o pelo respectivo justo valor,
acrescido dos custos directamente atribulveis a transacgdo. Aquando do reconhecimento
inicial, estes activos s#o classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma
iAS 39 — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragio,

iy  Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negociagfo, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realizagfo de ganhos a partir
de flutuagdes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os
requisitos de contabilidade de cobertura,

Os activos financeiros classificados nesta categoria séo registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente reflectidos em
resultados do exercicio, na rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados”, Os juros sao reflectidos nas rubricas apropriadas
de “Juros e rendimentos similares’.

i) Empréstimos e contas a receber

S3o activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndc cotados num
mercado activo, e ndo incluidos em qualquer uma das restantes categorias de
activos financeiros. Esta categoria inclui crédito concedide a clientes do Grupo,
valores a receber de outras instituigées de crédito e valores a receber pela prestagéo
de servigos ou pela alienagdo de bens, os quais se encontram registados em “Outros
activos”.

Adicionalmente, esta rubrica inclui titulos que foram reclassificados em 2008 das
rubricas de “Activos financeiros detidos para negociaglo” e “Actives financeiros
disponiveis para venda” na sequéncia da aplicacéo da Emenda da IAS 39 (Nota 42).
Estes activos foram transferidos pelo seu justo valor determinado com referéncia a 1
de Julho de 2008,

No reconhecimento inicial estes activos s&o registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissdes Incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribulveis & transacgdo. Subsegquentemente, estes
activos séo reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade.



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
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iii)

)

Reconhecimento de juros

Os juros s8o reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amottizado e repartir os juros ac longo do periodo das operages. A
taxa efectiva & aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeire, permite igualar o seu valor actual
ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel e fixo nao classificados como
activos ao justo valor através de resuitados, incluindo participagtes financeiras com
caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados
€ que néo se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS 38 acima
descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o mensurados ao justo valor, com
excepe¢do de instrumentos de capital propric ndo cotados num mercado activo e cujo
justo valor ndio possa ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo s3o registados
directamente em capitais préprios, nas “Reservas de justo valor”. No momento da
venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagdes acumuladas no justo
valor sao transferidas para proveitos ou custos do exercicio,

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria séo
registados como proveitos na demonstragéo de resultados quando é estabelecido o
direito da Sociedade ao seu recebimento.

investimentos detidos até & maturidade

S3do investimentos que tém um rendimento fixo, com taxa de juro conhecida no
momento da emissédo e data de reembolso determinada, tendo o Grupo a
possibilidade e a intengéo de os manter até ac seu reembolso.

No reconhecimento inicial estes activos sfo registados ao custo de aquisicéo,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os
custos incrementais directamente atribulveis & transacgdo. Subsequentemente, estes
activos s8o reconhecidos em balango ao custe amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade.

Qualquer venda de activos que sejam classificados como detidos até & maturidade
implica a alteragéc ae classificagdo de toda & classe exceplo para vendas isoladas,
ndo recorrentes e em circunstancias fora do controlo da entidade néo razoavelmente
antecipaveis.

Uma entidade n&o pode voltar a classificar um activo financeiro como detido até a

maturidade quando, durante o corrente ano ou durante os dois anos precedentes,

vendeu ou reclassificou, antes da maturidade, mais do gue um insignificante

montante de instrumentos detidos até & maturidade, excepto se;

= Tenha ocorride tao préximo da data de maturidade ou de reembolso antecipado
que alteracdes nas taxas de juro ndo teriam um impacto significative no seu
justo valor,;

- Ocorra apés a entidade ter recebido, de forma substancial, o montante nominal
do activo financeiro; ou

- Seja atribufdo a um evento isolado, fora do controlo da entidade, néo recorrente
€ que néo pudesse ser razoavelmente antecipado.
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Esta categoria inclui um conjunto de activos financeiros que foram reclassificados
das rubricas "Activos financeiros detidos para negociacéo” e “Activos financeiros
disponiveis para venda” na sequéncia da aplicag&io da Emenda ao |AS 39 (Nota 42).
Estes activos foram registados ao justo valor com referéncia a 1 de Julho de 2008 e
subsequentemente encontram-se valorizados ao custo amortizado, deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de "Activos
financeiros detidos para negociagdo” e "Activos financeiros disponiveis para venda" sao
registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizagdo da transacgdo em condigdes normais de
mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros € determinado com base nos seguintes
critérios:

e Cotaglo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em
mercados activos;

¢ (Cotagbes fornecidas por entidades independentes (bid prices), difundidos através de
meios de difusfo de informagfio financeira, nomeadamente a Bloomberg, incluindo
precos de mercado disponiveis em transacgdes recentes e o Indice denominado por
Bloomberg Generic;

* Precos obtidos através de modelos internos de valorizagdo, 0% quais tém em conta os
dados de mercado que seriam utilizados na definigdo de um prego para o instrumento
financeiro, reflectinde as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a
liguidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

Reclassificag8o de activos financeiros

Apds a entrada em vigor da alterago ao IAS 39 em 13 de Outubro de 2008, o Grupo
passou a ter a possibilidade de reclassificar alguns activos financeiros classificados como
‘Activos financeiros detidos para negociag&o” ou “Activas financeiros disponiveis para
venda’ para cutras categorias de activos financeiros. Esta reclassificacéo apenas podera
ser efectuada em situagbes excepcionais, tendo sido considerado que a situagéo no final
de 2008, onde os mercados eram caracterizados por umia significativa falia de liquidez,
constituiu uma situagdo excepcional.

A reclassificagio para as categorias de “Investimentos defidos até & maturidade” e de
“Crédito a clientes” apenas é possfvel se o Grupe tiver intengdo e capacidade para
manter os activos até a sua maturidade ou num futuro previsivel, respectivamente. A
transferéncia para “Crédito a clientes” sé & permitida se o activo tivesse cumprido os
requisitos para a classificagdo nesta categoria no reconhecimento inicial {entre outros,
que nao fosse transaccionado num mercado activo).

Na reclassificagio de activos classificados como “Activos financeiros detidos para
negociagdo” para outra categoria ndo sdo alterados os respectivos ganhos e perdas dos

activos anteriormente registados em resultados. O justo valor na data da reclassificagio

passa a ser o hovo custo amortizado do activo financeiro.

Na sequéncia da reclassificagdo de activos classificados como “Activos financeiros

detidos para negociagéo” para as categorias de “Investimentos detidos até & maturidade”

e de “Crédito a clientes”, os mesmos passam a ser mensurados ac custo amortizado. O

seu justo valor na data da reclassificagfio passa a ser o seu novo ¢usto amortizado.
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b)

Com a alteragdo da IAS 39, também podera ser efectuada a reclassificagdo de activos
financeiros da categoria de “Activos financeiros disponiveis para venda” para as
categorias de “Investimentos detidos até a maturidade® e de "Crédito a clientes”. Nestes
casos, os anteriores ganhos e perdas acumulados dos activos reclassificados séo
mantidos na reserva de justo valor, sendo reclassificados para resultados: (i) de acordo
com o método da taxa efectiva, no caso de activos financeiros com maturidade
determinada, ou (jii) no momento em que os activos sdo vendidos ou quando & registada
uma perda de imparidade associada acs mesmos. O justo valor na data da
reclassificagio passa a ser o novo custo amortizado dos activos.

Passivos financeiros
Os passivos financeiros séo registados na data de contratagdo ao respectivo justo valor,

deduzido de custos directamente atribulveis & transacgdio. Os passivos sdo classificados
nas seguintes categorias:

i}y Passivos financeiros detidos para negociagéo

Os passivos financeiros detidos para negociagéo correspondem a instrumentos
financeiros derivados com reavaliagio negativa, os quals se encontram reflectidos
pelo justo valor.

iiy Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de bancos centrais, de outras instituigdes de crédito
de clientes, responsabilidades representadas por titulos e passivos incorridos para
pagamento de prestagées de servigos.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado.
Derivados
O Grupo realiza operagfes com produtos derivados no 8mbito da sua actividade, com o
objective de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposigéo a
flutuagbes cambiais, de taxas de juro e de cotagbes.
Os instrumentos financeiros derivados s#o registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados s&c mensurados pelo
respectivo justa valor. O justo valor é apurado:

» Com base em cotagfes obtidas em mercades activos (por exemplo, no que respeita a
futuros transaccionados em mercados organizados);

¢« Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagio aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valarizagéo de opgdes.

2
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Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros s&o
destacados do contrato de base e tratados como derivades auténomos no ambito da
Norma {AS 39, sempre que:

» As caracterfsticas econdmicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam
intimamente relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS
39 e

¢ A totalidade do instrumento financeiro combinado ndc esteja registada ao justo valor,
com as variagbes no justo valor reflectidas em resultados,

Derivados de negociacdo

S&o considerados derivados de negociaclo todos os instrumentos financeiros derivados
gue néo estejam associados a relagbes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS
39, incluindo:

»  Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo valor através de resultados, tornando assim desnecesséria a utilizagéo de
contabilidade de cobertura;

=  Derivados contratados para cobertura de risco que néo constituem coberturas
eficazes ac abrige da Norma IAS 39;

s  Derivados contratados com o objectivo de “frading”.

Os derivados de negociagao s&o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados
de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. As reavaliagbes
positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros detidos para
negocia¢io" e "Passivos financeiros detidos para negociagéo”, respectivamente

d) Imparidade de activos financeiros

O Grupo efectua periodicamente andlises de imparidade dos seus activos financeiros
registados ao custo amortizado ou valorizados ao justo valor por contrapartida de reserva
de justo valor nomeadamente as aplicagdes em instituigdes de crédito, crédito a clientes
{(incluindo titulos de divida), os investimentos detidos até & maturidade e os activos
financeiros disponiveis para venda.

A identificagio de indicios de imparidade & efectuada de acordo com a natureza dos
activos.

7}
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Crédito a clientes

A identificagZo de indicios de imparidade é efectuada numa base individual relativamente
a activos financeiros em que o montante de exposicio seja significativo, e numa base
colectiva quanto a activos homogéneos cujos saidos devedores ndo sejam
individualmente relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, sdo analisados os seguintes eventos na avaliagéo da
existéncia de indicios de imparidade em activos financeiros mantidos ac custo amortizado:

¢  Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos pagamentos de juros ou
capital;

. Registo de situagdes de incumprimento no sistema financeiro;

+  Existéncla de operagbes em vigor resultantes de reestruturagdes de créditos ou de
negociagtes em curso para reestruturagbes de crédito;

. Dificuldades ao nivel da capacidade dos sécios e da gestdo, nomeadamente no que
se refere & salda de sécios de referéncia ou dos principais quadros e divergéncias
entre os s6cios;

. Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

o  Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragdo de faléncia do devedor ou
do emissor da divida;

e  Diminui¢&o da posigdo competitiva do devedor;

»  Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal
n&o sera recuperado na totalidade.

O Grupo definiu no seu Modelo de imparidade para crédito, de acordo com a tipologia de
crédito, critérios para que as operagbes de crédito sejam analisadas individualmente, Os
critérios definidos englobam as operagfes de crédito em contencioso, com prestagbes
vencidas hd mais de 90 dias, que tenham sido reestruturados, que se encontram
classificados como crédito curado e outras operagbes de crédito que pelo seu montante
ou nivel de risco sejam classificadas para analise individual.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenga entre o valor
actual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado
com base na taxa de juro efectiva original do active, e o valor inscrito no balango no
momenteo da andlise.

Os activos que n8o foram objecto de anélise individual sdo incluidos numa andlise
colectiva de imparidade, sendo para este efeito classificados em grupos homogéneos com
caracteristicas de risco similares (nomeadamente com base no tipc de crédito). Os cash-
flows futuros s&o estimados com base em informacéo histérica relativa a incumprimentos
e recuperagdes em activos com caracteristicas similares.

Adicionalmente, os activos avaliados individualmente e para os quais nao foram
identificados indlcios objectivos de imparidade, s8o igualmente objecto de avaliagdo
colectiva de imparidade, nos termos descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na analise colectiva incorporam o efeito temporal do
desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada opera¢éo para a data de
balango.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “Imparidade do
crédito, liquida de reversfes e recuperagdes’, sendo refiectido em balango
separadamente como uma dedugéo ao valor do crédito a que respeita.
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Instrumentos de divida

No que se refere aos instrumentos de divida o Grupo definiu 0s seguintes eventos que

podem constituir indicios de imparidade:

- Preco (ou vaforizagdo através de modelos internos) inferior a 70% do valor nominal;

- Rating inferior a BBB-, ou seja, Non investment grade;

- Deterioragéio significativa dos activos subjacentes em emissfes de “Assef-backed
Securities” (ABS) sem rating sempre que valorizados através de modelos internos,
nomeadamente:

- Aumento das delinquéncias;
- Redugao do “recover value® esperado;
- Diminuigéio do “credit enhrancemenf” em mais de 5 pontos percentuais.

O registo de imparidade deve ser efectuado sempre que se verifigue pelo menos uma das
seguintes situagdes:

Evidente dificuldade financeira do emitente, nomeadamente quando se verificar

qualquer dos seguintes acontecimentos:

Notag8o de rating igual ou inferior a CC na S&P e Fitch e Ca na Moady's.

- Pela sua natureza particular, exceptuam-se os titulos de divida subordinada,
acgbes preferenciais, ou outras, em que ocorra a suspensdo dos juros ou dos
pagamentos de acordo com 0s termos e condigdes da emisséo;

- Reestruturagéo ou novagdo de divida;

- N&o cumprimento de qualquer obrigagéo contratualmente definida no empréstimo;

- Redugfio do “credit enhancement’ em mais de 50 pontos percentuais, da tranche
detida em emissdes de ABS, quando se tratar da penlltima tranche existente.

O Grupo podera ainda determinar a existéncia de imparidade noutras situa¢des, caso
obtenha fortes indicios de incumprimento do emitente, e desde que devidamente
documentados.

Instrumentos de capifal

Existe imparidade em instrumentos de capital quando se verifica alguns dos seguintes

acontecimentos:

- Prego (ou valorizag&o através de modelos internos} inferior a 50% do valor de compra,;
Situagies em gque o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do
respectivo custo de aquisigdo ao longe de um periodo superior a 24 meses,

- Nacionalizag&o da empresa;

- Processo de faléncia.

Para os instrumentos de capital foram ainda definidos os seguintes critérios para
ideniificagéo de tituios com indicios de imparidade:
- Justo valor inferior a 80% do valor de compra,;
- Deixar de estar admitido & cotagdo em Bolsa de Valores;
- Existéncia de oferta publica de aquisicéo inferior ao prego de compra;
- Suspensdo de resgates de unidades de participagao;
- Existéncia de fraude contabiilstica;
Redugéo de capital.

Para os titulos com indicios de imparidade o Grupo constitui imparidade quando o Comité
de Investimentos do Banco (CIB) apds a analise dos mesmos conclua pela necessidade
da sua constituicéo.

Activos financeiros ao custo amortizado ;

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde & diferenga entre o valor
inscrito no balango no momento da anélise e o valor actual dos fluxos de caixa futuros que
se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva

original do activo.
9 Q
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2.5.

2.6.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4. a) iii}, os activos financeiros disponiveis para venda sdo
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas directamente em
capital préprio, nas "Reservas de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas nas “Reservas de justo valor" devem ser transferidas para
custos do exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apdés o reconhecimento de perdas por
imparidade sao reflectidas nas "Reservas de justo valor” até que o activo seja vendido.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cuje justo valor nio possa ser mensurado com fiabilidade, a
Sociedade efectua igualmente andlises periédicas de imparidade. Neste &mbito, o valor
recuperavel corresponde & melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo,
descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua
detengéo.

O montante de perda por imparidade apurado ¢ reconhecido directamente em resultados
do exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem igualmente ser
revertidas.

Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar séo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balangco venha a ser
recuperado através da venda, e néo do seu uso continuado. Para que um active (ou grupo de
activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes
requisitos:

» A probabilidade de ocorréncia da venda & elevada;

» O activo est4 disponive! para venda imediata no seu estado actual a um prego considerado
razoavel em relag@o ao seu justo valor corrente;

» Deverd existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a
classificagdo do activo nesta rubrica.

Nos casos em que o activo nfo seja alienade no prazo de um ano, o Grupo avalia se
continuam a ser cumpridos os requisitos, nomeadamente se a venda ndo ocorreu por razdes
alheias ao Grupo, gue desenvolveu todas as acgGes necessdrias para que a venda se pudesse
concretizar @ que o activo continua a ser activamente publicitado e a pre¢os de venda
razoaveis face &s circunstancias de mercado.

Os activos registados nesta rubrica séo valorizados ao menor entre o custo de aguisi¢éo € ©
justo valor e corrigido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos é
determinado com base em avaliagdes de peritos independentes, nd@o sendo sujeitos a
amortizagdes.

Propriedades de investimento

Correspondem a imdveis detidos com o objectivo de obtengéio de rendimentos através do
arrendamento e/ou da sua valorizagéo.

As propriedades de investimento sfo registadas ac custo de aquisigdo, deduzido de
amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

10
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2.7

2.8.

2.9.

Qutros activos tangiveis

Encontram-se registados ao custo de aquisiglo, deduzido das amortizagdes e perdas par
imparidade acumuladas. Os custos de reparaglio, manutenco e outras despesas assocladas
ac seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais
administrativos”.

As amortizagbes s&o calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em
custos do exercicio huma base sistematica ao longo do periodo de vida til estimade do bem, o
qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que &

Anos de

vida util
Iméveis de servigo préprio 50
Despesas em edificios arrendados 10
Mobilidrio & material 38 -10
Maquinas e ferramentas 5- 8
Equipamento informatico 3
Instalagbes interiores 5-10
Material de transporte 4
Equipamento de seguranga 8 -10

Os terrenos e o patriménio artistico ndo s&o objecto de amortizagéo.

Sempre gue o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel,
nos termos da Norma IAS 36 — “Imparidade de activos” é reconhecida uma perda por
imparidade com reflexo nos resultados do exercizio. As perdas por imparidade podem ser
revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se
verifique um aumento do valor recuperavel do activo.

Locagdo finangeira

As operagdes de locagdo financeira s&o registadas da seguinte forma;

Como locadar

Os activos em regime de locag8o financeira sao registados no balango como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortizagbes de capital constantes do plano financeiro
dos contratos. Os juros incluidos nas rendas séo registados como proveitos financeiros.

Como locatdrio

0 Grupo n&o realizou operagdes de locagio financeira na 6ptica do locatario.

Activos intanglveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigdo, desenvolvimento ou
preparac8o para uso de soffware utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo. Os
activos intangiveis s&o registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagdes e perdas

por imparidade acumuladas. 7
As amortizagHes s&o registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da
vida util estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengéo de software séo contabilizadas como custe do exercicio em que r

sdo incorridas.
11 \.
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2.10. |Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

2.11.

As empresas associadas sdo entidades nas quais a Sociedade exerce influéncia significativa
mas em que n&o detém o seu controlo, Entende-se existir influéncia significativa quando se
detém uma participagao financeira (directa ou indirecta) superior a 20% ou o poder de participar
nas decisBes sobre as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, mas sem haver
controlo nem controlo conjunto sobre a mesma. As participagdes financeiras em empresas
associadas sdo registadas pelo método da equivaléncia patrimonial, a partir do momento em
que a Sociedade passa a deter influéncia significativa até ao momento em que a mesma cessa.

Esta rubrica inclui também as participagdes em que o controlo € partithado de forma equitativa
com os restantes investidores ("empreendimentos conjuntos”). As participagbes financeiras em
empreendimentos conjuntos sdo igualmente registadas pelo método da equivaléncia
patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as demonstra¢gdes financeiras
consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total do capital préprio e dos lucros e
prejuizos reconhecidos pelas empresas associadas e empreendimentos conjuntos. Os
resultados do exercicio decorrentes da aplicagdo do métode de equivaléncia patrimonial s&o
registados na rubrica “Outros resultados de exploragao”.

O goodwill corresponde & diferenga positiva entre o custo de aquisicdo e a percentagem
efectiva equivalente no justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes das empresas
associadas adquiridas. O goodwill das empresas associadas e empreendimentos conjuntos &
incluido no valor de balango da participagéo, sendo esta sujeita a testes de imparidade.

Impostos sobre lucros

A Sociedade é tributada em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) segundo o Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades previsto no artigo
63° e seguintes do respectivo coédigo. O perimetro do grupo abrangido pelo referido regime
compreende as seguintes sociedades:

- Alves Ribeirc — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A,;
Banco Invest, S.A.;
Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.,
e

- US - Gestar - Gestdo de Iméveis, S.A..

O lucro tributével do Grupo do qual a Aives Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, 8.A. é
a socledade dominante & calculado pela soma algébrica dos lucros tributdveis € dos prejuizos
fiscais apurados individuaimente, sendo fributado a uma taxa de 29%. De acordo com o Artigo
14° da Lei das Finangas Locais, os municlpios podem deliberar uma derrama anual, até ao
limite méaximo de 1,5% sobre o [ucre tributavel sujeito e néo isento de IRC.

Adicionalmente, os lucros tributaveis s@o ainda sujeitos a uma derrama estadual conforme
segue:

- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;

- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros; e

- 7% para lucres tributéveis superiores a 35.000.000 Euros.
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Nos termos do artigo 51.° do Cdédigo do IRC (na redacgdo vigente no exercicio de 2016), os
lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias realizadas pelo Grupe
mediante a transmiss&o onerosa de partes de capital, n&o concorrem para a determinagdo do
seu lucro tributavel, desde que se verifiquem cumulativamente os seguintes requisitos: {i) o
Grupo detenha uma participag@o nao inferior a 10% do capital social ou dos direitos de voto na
entidade que distribui os lucros, ou na entidade objecto de transmisséo onerosa, e desde que a
participagéio tenha sido detida por um periodo ndo inferior a 12 meses {ou, no caso dos
dividendos, se detida had menos tempo, seja mantida durante o tempo necessaric para
completar aquele periodo); {ii) o sujeito passivo nfo seja abrangido pelo regime da
transparéncia fiscal; (jii) a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou cujo capital é objecto
de transmisséo onerosa, esteja sujeita ¢ ndo isenta de IRC, de um imposto referido no artigo
2.° da Directiva n.° 2011/96/UE, do Conselho, de 30 de Novembro, ou de um imposto de
natureza idéntica ou similar ao IRC e a taxa legal aplicével ndo seja inferior a 60% da taxa do
IRC; (iv) a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou a entidade objecto de transmisséo
onerosa, nao seja residente num paraiso fiscal.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados englaba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

O imposto corrente corresponde ao valor a pagar calculado com base no lucro tributavel do
exercicio. O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em exercicios subsequentes,
bem como os gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis de acordo com
as regras fiscais em vigor.

O imposto diferido respeita as diferengas temporarias entre os montantes dos activos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de
tributagcdo, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e de diferengas entre o
resultado fiscal e contabilistico.

S&0 geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencas
temporérias tributaveis no futuro.

Tal como esta estabelecido no normativo contabilistico, s&o reconhecidos activos por impostos
diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, condicionados a existéncia de expectativas
razoaveis de lucros fiscals futuros suficientes para utilizar esses activos por impostos diferidos.
Em cada data de relato é efectuada uma revis8o desses activos por impostos diferidos, sendo
os mesmos ajustados em fungdo das expectativas quanto a sua utilizagao futura.

As principais situagdes que originam diferengas temporarias ao nivel do Grupo correspondem a
imparidades e provisbes nio aceites para efeitos fiscais e valorizagdo de activos financeiros
disponlveis para venda.

Os activos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de
tributagio que se espera estarem em vigor & data da revers@o das correspondentes diferengas
temporarias, com base na taxa de tributagdo (e legislagdo fiscal) que esteja formal ou
substanciaimente emitida na data de relato. Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o Grupo
utilizou para o calculo dos impostos diferidos uma taxa de 24,5%.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no ¢aso da reavaliagdo de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto € igualmente reflectido par
contrapartida de capital proprio, ndc afectando o resultado do exercicio.
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2.12. Provisées e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacBo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde & melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

Caso néo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo objecto de divuigagio, a menos que a possibilidade da sua
concrelizacgo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais,
legais e outras.

2.13. Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados sio reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Empregados.

O Banco Invest ndo subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector
bancario, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de Seguranga Social,
Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 o Grupo ndo tem qualquer
responsabilidade por pensdes, complementos de reforma ou outros beneficios de longo prazo a
atribuir aos seus empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, séo reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de
acordo com o principio da especializagéo dos exercicios.

2.14. Comisstes

As comissdes recebidas relativas a operagBes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissfes cobradas na originagéic das operagbes, séio reconhecidas como
proveitos ao longo do periodo da operagéio.

As comissdes por servigos prestados s&o normalmente reconhecidas como proveito ao longo
do periodo de prestagdo do servico ou de uma s6 vez, se resultarem da execugéo de actos
unicos.

2.15. Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.

2.16. Caixa e seus eguivalentes

Para efeitos da preparaco da demonstragio dos fluxos de caixa, o Grupo considera como
‘Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”
e ‘Disponibilidades em outras instituigdes de crédito”
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2.17. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicagfio das
politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagéo de
estimativas pelos Conselhos de Administragéio da Sociedade e das suas filiais. As estimativas
com maior impactc nas demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade incluem as
abaixo apresentadas.

DETERMINAGCAOQ DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS

As perdas por imparidade em crédito concedide sé@o determinadas de acordo com a
metodologia descrita nas Notas 2.4 d) e 41. Deste modo, a determinagéc da imparidade em
activos analisados individualmente resulta de uma avaliagéo especifica efectuada pelo Grupo
com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagbes
em guestdo.

A determinacdo da imparidade por analise colectiva € efectuada com base em par@metros
histéricos determinados para tipologias de operagdes comparaveis, tendo em consideragéo
estimativas de entrada em incumprimento e de recuperago.

A Sociedade considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite
reflectir de forma adequada o risco associado a carteira de crédito concedido do Grupo, tendo
em conta as regras definidas pelo IAS 39.

O Grupo efectua periodicamente analises de imparidade dos tftulos registados nas rubricas
“Crédito a clientes”, “Investimentos detidos até & maturidade” e “Activos financeiros disponiveis
paravenda®. A andlise de imparidade ¢ efectuada numa base individual, através da
identificagéo de eventos que constituam indicios de imparidade e, quando aplicavel, do célculo
da imparidade a registar (Nota 2.4. d)).

DETERMINAGCAQ DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS NAO CORRENTES
DETIDOS PARA VENDA

Os activos n&o correntes detidos para venda s&o mensurados ao menor entre o custo de
aquisicéo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda, conforme referido na Nota
2.5.

O justo valor destes activos é apurade com base em avaliagdes, realizadas por entidades
independentes especializadas neste tipo de servigo. Os relatérios de avaliagdo sdo analisados
intermamente, designadamente comparando os valores de venda com os valores reavaliados
dos iméveis a fim de se manterem actualizados os parametros e processos de avaliagéo &
evoiugdo do mercado.

A utilizag8o de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos podera resultar num
nivel diferente de justo valor com impacto respectivo valor de balango reconhecido.

DETERMINACAO DE PERDAS POR iMPARIDADE EM INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS
E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

O Grupo prepara os testes de imparidade com base em avaliagbes obtidas por peritos
avaliadores independentes e tendo por base as suas expectativas da evolugdo futura da
actividade desenvolvida por cada participada, as quais incorporam diversos pressupostos
determinados pelo érgdo de gestao.

Os pressupostos utilizados nas avaliagdes das participagbes tém impacto na sua valorizagéo e
consequentemente na determinagdo de uma eventual imparidade.
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DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros {comrentes e diferidos) s&o determinados pelo Grupo com hase
nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a
legislagéo fiscal pode n3o ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de
diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos 6rgdos respansaveis do Grupo sobre o correcto enquadramento das suas
operagbes o qual &€ no entanto susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

2.18. Adopgao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdc de Normas [4 emitidas

As seguintes normas, interpretactes, emendas e revisdes adoptadas {“endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicag&o cbrigatéria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2016:

*« |JAS 19 - "Beneficios dos empregados - Contribuicbes de empregados” - Esta emenda vem
clarificar em que circunstancias as contribuigdes dos empregados para planos de
beneficios pés-emprego constituem uma redugdo do custo com beneficios de curto prazo.

e Melhoramento das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2010-2012) - Estas
melhorias envolvem a clarificagdo de alguns aspectos relacionados com as IFRS 2 -
‘Pagamentos com base em acgles” - definigho de vesting condition, IFRS 3 -
*Concentra¢do de actividades empresariais: contabilizacgo de pagamentos contingentes”,
IFRS 8 - “Segmentos operacionais” - divulgagbes relacionadas com o julgamento aplicado
em relagdo a agregacio de segmentos e clarificagdo sobre a necessidade de
reconciliagéo do total de activos por segmento com o valor de activos nas demonstragdes
financeiras, |IAS 16 — “Activos fixos tangiveis” e IAS 38 — "Activos intangiveis” -
necessidade de reavaliacdo proporcional de amortizacBes acumuladas no caso de
reavaliag8o de activos fixos, IAS 24 — "Divulgagbes de partes relacionadas” - define que
uma entidade que preste servicos de gestio & Empresa ou 3 sua empresa-mae &
considerada uma parte relacionada e IFRS 13 - “Justo valor’ - clarificagbes relativas a
mensurag¢do de contas a receber ou a pagar de curto prazo.

= Melhoramentoe das normas internacionais de relato financeiro {ciclo 2012-2014) - Estas
melhorias envolvem a clarificaclo de alguns aspectos relacionados com as IFRS 5 —
“Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas” -
introduz orientagbes de como proceder no caso de alteragdes quanto ao método
expectavel de realizagdio (venda ou distribuicdio aos accionistas), IFRS 7 — “Instrumentos
financeiros: divulgagdes” - clarifica os impactos de contratos de acompanhamento de
activos no &mbito das divulgagdes associadas a envolvimento continuado de activos
desreconhecidos, e isenta as demonstragdes financeiras intercalares das divulgagbes
exigidas relativamente a compensagdo de activos e passivos financeiros, IAS 19 -
‘Beneficios dos empregados” - define que a taxa a utilizar para efeitos de desconto de
beneficics definidos deverd ser determinada com referéncia as obrigagbes de alta
gualidade de empresas gue tenham sido emitidas na moeda em que os beneficios seréo
liguidados e IAS 34 - “Relato financeiro intercalar” - clarificagéo sobre os procedimentos a
adoptar quando a informagéo esta disponivel em outros documentos emitidos em conjunto
com as demonstracfes financeiras intercalares.

» IFRS 11 - "Acordos conjuntos - Contabilizagdo de aquisigbes de interesses em acordos
conjuntos” — Esta emenda esta relacionada com a aquisicéo de interesses em opera¢tes
conjuntas. Estabelece a obrigatoriedade de aplicagdo da IFRS 3 quando a operagéo
conjunta adquirida constituir uma actividade empresarial de acordo com a [FRS 3. Quando
a operag@io conjunta em questdo ndo constituir uma actividade empresarial, devera a
transacg&o ser registada como uma aquisicdio de activos. Esta alteragdo tem aplicagéo

prospectiva para novas aquisigies de interesses. > (
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IAS 16 - “Activos fixos tangiveis” e IAS 38 - “Activos intanglveis - Métodos de depreciagéo
aceitdveis” - Esta emenda estabelece a presungéo (que pode ser refutada) de que o rédito
néo é uma base apropriada para amortizar um activo intangivel & proibe o uso do rédito
como base de amortizagdo de activos fixos tangiveis. A presungéo estabelecida para
amortizagao de activos intangiveis s6 podera ser refutada guanto o activo intangivel &
expresso em fungdo do rendimento gerado ou quando a utilizagdo dos beneficios
econdmicos estd altamente correlacionada com a receita gerada.

IAS 1 — “Apresentagdo de demonstragdes financeiras - Disclosure Iniciative” - Esta
emenda vem clarificar alguns aspectos relacionados com a iniciativa de divulgagdes,
desighadamente: (i) a entidade ndo devera dificultar a inteligibilidade das demonstragies
financeiras através da agregagéo de itens materiais com itens imateriais ou através da
agregagdo de itens materiais com naturezas distintas; (i} as divulgagbes especificamente
requeridas pelas IFRS apenas tém de ser dadas se a informagio em causa for material;
(i as linhas das demonstragbes financeiras especificadas pela I1AS 1 podem ser
agregadas ou desagregadas, conforme tal for mais relevante para os objectivos do relato
financeiro; (iv) a parte do outro rendimento integral resultante da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial em associadas e acordos conjuntos deve ser apresentada
separadamente dos restantes elementos do outro rendimento integral segregando
igualmente os itens que poderdo vir a ser reclassificados para resultados dos gque nao
serbo reclassificados; (v) a estrutura das notas deve ser flexivel, devendo estas respeitar
2 seguinte ordem:

o uma declaragéo de cumprimento com as IFRS na primeira sec¢éo das notas;

o uma descricdo das politicas contabilisticas relevantes na segunda secgéo;

o informagic de suporte aos itens da face das demonstragdes financeiras na

terceira secgdo; e
o outra informagdo na quarta secgéo.

IAS 27 — “Aplicagio do método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes
financeiras separadas” - Esta emenda vem introduzir a possibilidade de mensuragéo dos
interesses em subsididrias, acordos conjuntos e associadas em demonstracdes
financeiras separadas pelo método da equivaléncia patrimonial, para além dos métodos
de mensuragéo actualmente existentes. Esta alteragéo aplica-se retrospectivamente.

Néo foram produzidos efeitos significativos nas demonstragbes financeiras consolidadas da
Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, decorrentes da adopg¢ao das
normas, interpretacées, emendas e revisdes acima referidas.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisGes, com aplica¢édo obrigatéria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovagéo destas demonstragtes
financeiras, adoptadas ("endorsed") pela Unido Europeia:

IFRS 9 - "Instrumentos financeiros” - Esta norma insere-se no projecto de revisao da IAS
39 e estabelece os novos requisitos relativamente a classificago e mensuragdo de
activos e passivos financeiros, 8 metodologia de célculo de imparidade e para a aplicagio
das regras de contabilidade de cobertura. Esta norma é de aplicagéo obrigatéria para os
exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2018,

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes — Esta norma vem introduzir uma estrutura de
reconhecimento do rédito baseada em principios e assente num modelo a aplicar a tedos
os contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 - Rédito, 1AS 11 —
Contratos de construgdo; IFRIC 13 — Programas de fidelizagdo; IFRIC 15 — Acordos para
a construgéo de iméveis; IFRIC 18 - Transferéncias de Activos Provenientes de Clientes e
SIC 31 — Rédito - Transacgbes de troca directa envelvendo servigos de publicidade, Esta
norma € de aplicagéo obrigatéria para os exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de

2018.
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Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Uniao Eurcpeia, ndo foram adoptadas
pela Sociedade em 31 de Dezembro de 2016, em virtude de a sua aplicagdo nao ser ainda
obrigatéria. O Conselho de Administragdo encontra-se actualmente a analisar o impacto que a
IFRS 9 podera ter nas demonstrages financeiras do Grupo. O Conselho de Administragéo
entende que a aplicag8o das restantes normas néo terd um impacto materiaimente relevante
nas demonstracdes financeiras.

Adicionalmente, até¢ & data de aprovagdo das demonstragbes financeiras, foram também
emitidas as seguintes normas e melhorias, ainda ndo endossadas pela Uni&o Europeia:

s+ IFRS 14 - *Activos regulados” - Esta norma vemn estabelecer os requisitos de relato, por
parie de entidades que adoptem pela primeira vez as IFRS aplicaveis a activos regulados.

* |FRS 16 - “Locagbes” - Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e
mensuragdo de locacfes, substituindo a IAS 17 - “Locagbes”. A norma define um UOnico
meodelo de contabilizaglo de contratos de locagdo que resulta no reconhecimento pelo
locatario de activos e passivos para todos os contratos de locagdo, excepto para as
locagfes com um periodo inferior 2 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre
activos de valor reduzido. Os locadores continuardo a classificar as locagbes entre
operacionais ou financeiras, sendo que a IFRS 16 néo implicara alteragdes substanciais
para tais entidades face ao definide na IAS 17.

¢ |FRS 10 - "Demonstragbes financeiras consolidadas”, IFRS 12 - “Divulgagbes sobre
participagfes noutras entidades” e IAS 28 - “Investimentos em associadas e entidades
conjuntamente controladas” - Estas emendas contemplam a clarificagc de diversos
aspectos relacionados com a aplicagdo da excepgfio de consolidagBo por parte de
entidades de investimento.

¢ IFRS 10 - "Demonstragbes financeiras consolidadas” e IAS 28 - “Investimentos em
associadas e empreendimentos conjuntos” - Estas emendas vém eliminar um conflito
existente entre as referidas normas, relacionado com a venda ou com a contribuicdo de
activos entre o investidor e a associada ou entre o investidor e o empreendimento
conjunto.

e |AS 12 — Imposto sobre o rendimento — Estas emendas vém clarificar as condigbes de
reconhecimento e mensuragfio de activos por impostos resultantes de perdas néo
realizadas.

¢ |AS 7 — Demonstragdo de fluxos de caixa — Estas emendas vém introduzir divulgagdes
adicionais relacionadas com os fluxos de caixa de actividades de financiamento.

» |FRS 15 — Rédito de contratos com clientes - Estas emendas vém introduzir diversas
clarificagées na norma com vista a eliminar a possibilidade de surgirem interpretagfes
divergentes de varios topicos.

o |FRS 2 — Pagamentos com hase em acgbes'— Estas emendas vém introduzir diversas
clarificagées na norma relacionadas com: (i) o registe de transacgbes de pagamentos com
base em ac¢des que s&o liquidadas com caixa; (i) o registe de modificagbes em
transacgbes de pagamentos com base em acgdes (de liquidadas em caixa para liquidadas
com instrumentos de capital préprio); (i) a classificagdo de transacgdes com
caracteristicas de liquidagéo compensada.

e |IFRS 4 — Contratos de seguro — Estas emendas proporcionam orientagdes sobre a
aplicagéo da IFRS 4 em conjunto com a IFRS 8.

s |AS 40 - Propriedades de investimento — Estas emendas clarificam que a mudanga de {\
classificagdo de ou para propriedade de investimento apenas deve ser feita gquando

existem evidéncias de uma alteragdo no uso do activo.

18




ALVES RIBEIRC — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado}

e Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2014-2016) — Estes
melhoramentos envolvem a clarificagio de alguns aspectos relacionados com: IFRS 1 -
Adopgao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro: elimina
algumas isengdes de curto prazo;

» IFRS 12 - Divulgagao de interesses noutras entidades: clarifica o ambito da norma quanto
& sua aplicaglo a interesses classificados como detidos para venda ou detidos para
distribuicdo ao abrigc da IFRS 5; 1AS 28 - Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos; introduz clarificagBes sobre a mensuragdo a justo valor por
resultados de investimentos em associadas ou joint ventures detidos por sociedades de
capital de risco ou por fundos de investimento.

e IFRIC 22 — Transacgdes em moeda estrangeira e adiantamentos — Esta interpretagéo vem
estabelecer a data do reconhecimento inicial do adiantamento ou do rendimento diferido
como a data da transacgio para efeitos da determinagdo da taxa de cémbio do
reconhecimento do rédito.

Estas normas n&o foram ainda adoptadas pela Unido Europeia &, como tal, néo foram
aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016.

Apesar de ndo se encontrar ainda disponivel uma avaliagdo do impacto da adopgdo das
normas e interpretagbes acima referidas na preparagcio das demonstragdes financeiras do
Grupo, o Conselho de Administragiio entende que a sua aplicagio n&o apresentara um impacto
materialmente relevante para as mesmas.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

3. EMPRESAS DO GRUPO

Os principais dados sobre a actividade da Sociedade, das suas subsididrias, associadas e
empreendimentos conjuntos, bem como o método de consolidagéo utilizado podem ser resumidos

como segue:
Participagéo Método de
Saociedade Actividade Sede sfactiva (%)  consolidagdo
Alves Ribeiro, SGPS, S.A. SGPS Portugal n.a. Integral
Banco Invest, S.A. Banco Portugal 99,27% Integral
Invest Gestdo de Ativos - SGFIM, S5.A. Gestéo de Fundos de Inv. Mobiliario Portugal 99,27% Integral
Fundoe de Titularizag&o de Créditos
AR Finance 1 Fundo Fundo de titularizagéo de créditos Portugal n.a. Integral
AR Finance 1, ple Emisséo de diida Ilanda n.a. Integral
Fundo Tejo Compra e venda de imoveis Portugal B5,87% Integral
Saldanha Holdings Sociedade Financeira Malta 99,27% Integral
Saidanha Finance Sociedads Financeira Mailta 89,27% integral
Motor Park - Comércio de
Veiculos Automdéwis, S.A. Comércio de weiculos Portugal 100% Integral
USGestar - Gestédo de Imodweis, S.A. Gestéo de imdweis Portugal 100% Integral
Paris-Asia Gestao de imdwels Franga 50% Epit:i;:::ijr

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstragbes financeiras individuais estatutarias podem ser resumidos da seguinte

forma;:
2016 2016
Activo Situagdo Resultado Activo Situagao Resultado
Sociedade liquido liquida liquido liguido llquida llguido

Alves Ribeiro, SGPS, 5.A. 73.990.639 58.360.267 618.917 68.180.597 57.741.350 706.248
Banco Invest, S.A. 511.838.017 95.559.166 10,448,275 603,254.840 77.251.363 7.736.363
Imest Gestlio de Atios - SGFIM, S.4, 2,158,620 2.118,567 116.358 2.038.005 2,002,208 119.033
Fundo de Titulafizagdo de Crédilos

AR Finance 1 Fundo 12.315.688 11.307.102 {315.523) 15.330.840 14.603.811 121.612
AR Finance 1, ple 14.225.136 (8.922.388) (189.079) 17.592.882  {(8.733.309) 245.835
Fundo Tejo 7.266.503 7.152,907 517.715 8.720.874 B.635,192  {1.307.035)
Saldanha Holdings 137.967 133.491 {18.103) 174,503 151,594 (40.037)
Saldanha Finance 5.263.543 5.258.900 (28.183) 10.321.128 10.287.083 (46.975)
Motor Park - Comércio de
Velculos Automdweis, S.A. 35.662 { 2.036.450) 35.862 (2.036.450) (3.933)
USGestar - Gestdo de Imdweis, S.A, 1.967.686 853.121 23.083 1.964.863 830.037 (67.044)
Paris-Asia 120.112.044 10.535.879 { 267.697) 52.272.239 10.803.575 (276.584)
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

4. RELATO POR SEGMENTOS OPERACIONAIS

A Sociedade adoptou os seguintes segmentos operacionais:

- Comercial — Crédito a clientes, incluindo a actividade de concesséo de crédito automével iniciada
em 2016, corretagem, gestdo discricionaria de carteiras de clientes e cusiddia de
titulos;

- Mercados - Restantes areas.

Nos exercicios de 2016 e 2015, a distribuigéo dos resultados e das principais rubricas de balango por
segmento operacional é a seguinte:

2018
Comercial Mercados Total
Margem financeira 10.284,256 2571064 12855320
Resultados de senigos e comissfes 2297212 2.297.212
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 1.747.437 1.747 437
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda - 3.520.605 3.520.605
Qutros resultados de exploragio e outros (314.920) (843.247) _ (1.158.167)
Produto bancario 12.266.548 6.995.858  19.262.407
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (8.879.901) (2.959.967) (11.839.868)
Amortizagdes do exerciclo (667.337) (222.446) (889.783)
Provisfies e Imparidade 1.282.775 _ (2.083.863) (801.188)
Resultado antes de Impostos 4.002.085 1.729.483 5.731.568
Impostos {664.381) (1.465.264) (2.129.645)
Resultado apos impostos e antes de interesses que ndo controlam 3.337.704 264.219 3.601.923
Resultado atribuivel a interesses que néo controlam (99.198)
Resultado consolidado do exercicio T 3.502.725
Afivos financeiros detidos para negociagéo 359080875  35.990.875
Ativos financeiros disponiveis para venda - 90810447  90.810.447
Crédlto a clientes 127.969.628 B84.870.853 212.840.281
Investimentos detidos até 4 maturidade - B8B.496.783  B86.486.783
Recursas de Bancos Centrais 25.000.000  28.000.000
Recursos de outras instiluicbes de crédito - 988.912 9688.812
Recursos de clientes e outros empréstimos 351.082.008 351.092.008
Responsabilidades representadas por tiulos 12.037.707 12.037.707
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2015
Comerclal Mercados Total
Margem financeira 9.684.077 2421.019 12.105.096
Resultados de senigos € comissdes 1.710.504 - 1.710.504
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 499672 =499.672
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 6.699.568 6.699.568
Qutros resultades de exploragio e outros (2.843.552) (404.841) _ (3.248.493)
Produto bancario 8.551.029 9.215.318  17.766.347
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (7.548.240) (2.516.080) (10.064.320)
Amortizagbes do exercicio (466.183) (155.304) (621.577)
Provisées e imparidade (963.366) _ (3.942.703) _ (4.806.06%9)
Resultado antes de impostos (426.760) 2.601.141 2.174.381
Impostos 1.486.982  (1.110.249) 376.733
Resultado apos impostos e antes de interesses que nao controlam 1.060.222 1.400.892 2.551.114
Resultado atribuivel a interesses que n&o confrolam (14.054)
Resultado consolidado do exercicio " 2.537.060
Afivos financeiros detidos para negociacéo 44 699.490 44.699.400
Afivos financeiros disponiveis para venda 151.401.007 151.401.007
Crédito a clientes 126.306.964 109.574.181 235.881.145
Investimentos detidos até & maturidade - 100,115,289 100.115.289
Recursos de Bancos Cenfrais - 141.006.232 141.006.232
Recursos de oufras instituigdes de crédito - 1.486.255 1.486.255
Recursos de clientes e outros empréstimos 336.720.255 - 336,720.255
Responsabilidades representadas por tiulos 15.598.038 - 15.598.038

A totalidade da actividade do Grupo & desanvolvida em Portugal,

I
&
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
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5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigo:

016 015
Caixa 464.074 361.764
Depdsitos & ordem no Banco de Portugal 7.015.332 3.478.018

7.479.406 3.868.780

Os depbsitos & ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos séo remunerados e correspondem a
2% dos depésitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depésitos e os titulos de
divida de instituicbes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

8. DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

20186 2015
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Depositos 4 ordem
No pals 1523.738 1.717.046
No estrangeiro 4.562.529 4.145.583

6.086.266 5.862.639

Aplicagdes em instituictes de crédito
Instituigbes de crédito no pais 5.400.000 400.000

Juros a receber 123 180
5400123 400.180

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os prazos residuais das aplicagbes em instituicdes de credito
apresentavam a seguinte estrutura:

2018 2015
Até trés meses 5.000.000 -
De trés meses a um ano 400.000 400.000
5,400.000 400.000

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os depdsitos 4 ordem em instituigdes de crédito no estrangeiro
incluem 2.246.485 Euros e 2.580.040 Euros, respectivamente, relativos ao saldo da “Cash reserve
account’ mantida pelo AR Finance 1, plc junto do Bank of New York Mellon, para garantia do
pagamento do capital e juros das "Floating rate notes” da Classe B emitida no ambito da operagéo de
titularizag&o de créditos realizada pelo Banco (Notas 9 e 22).

7
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
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7 ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte compasicéo:

2018 2015
Instrumentos de divida
De outros residentes
De outros emissores publicos nacionais 39514 -
Empresas - 50.335
De nao residentes
Emissores pablicos estrangeiros 914292  1.461.468
Instituiges de crédito 10,463.947 26.573.585
Empresas 13.931.689 9.021.740
25340442 37.107.138
Juros a receber 220.724 221.109
25.570.166 37.328.247
Instrumentos de capital
De residentes
Acches 94614 57.082
De ndo residentes
Accdes 8.183.741 5.416.195
Unidades de participactes 232.362 6.767

8.510.707 5.480.044

Instrumentos financeiros derivados

Swaps

Taxas de juro 348.069 232.450
Outros 1.509.660 1.406.044
Opcoes 54.273 252.705

1.910.002  1.891.199

35.990.875 44.699.490

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o

seguinte detalhe:

2016 2015
De outros residentes
Emissores publicos 43,000 -
Empresas . 50,000
De nao residentes
Emissores plblicos Esirangeiros 900.000  1.450.000
instituigdes de crédito 12.200.000 28.100.000
Empresas 13.650.000 9.530.982

26.793.000 39.130.982
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, as operagbes com instrumentos financeiros derivados
encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.4.. Nestas datas, o
montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregagéo:

2016
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos
de detidos para  detidos para
negocia¢io negociacdo negociagéio Total
(Nota 19)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro 144.675.305 346.069 (431.112) {(85.044)
De divisas . . . .
Qutros 5.878.247 1.508.660 - 1.509.660
Opcbes embutidas
em depdsitos estruturados 32.528.809 54273 (369.442) (315.168)
Opcgbes
de cotacbes 7.905.727 - (677.883) (B677.883)
190.988.088 1.910.002 (1.478.437) 431.564
Transaccicnados em bolsa
Futuros
De taxa de juro 88.580.015 T
De cotaghes 3.352.112 -
De divisas 2.875.384 -
94.807.491 - - -
285.795.579 1.910.002 (1.478.437) 431.564
2015
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos
de detidos para  detidos para
negociagio negociagdo negociagao Total
(Nota 19}
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro 133.582.383 232,450 {20.170) 202.280
De divisas 684.427 - (23.184) (23.184)
QOutros 5.878.247 1.4086.044 1.406.044
Opgtes embutidas
em depdsitos estruturados 29.776.635 114.255 (252.401)  (138.148)
Opgbes
de cotagbes 397.676 138.450 (707) 137.743
170.319.368 1.891.199 (306.462) 1.584.737
Transaccionados em bolsa
Futuros
De taxa de juro 118.400.963 -
De cotagbes 2.839.665 -
De divisas 2.895.684
124.145.312 - - -
294.464.680 1.891.199 {306.462) 1.584.737
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o montante nocional de swaps de taxa de juro inclul
20.974.041 Euros e 26.561.950 Euros, respectivamente, relativos a operagbes contratadas no &mbito
das securitiza¢des de créditos efectuadas pelo Banco {Nota 9).

A distribuigdo das operages com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2016 e
2015, por prazos residuais, apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional}:

2016
»3Imeses >0 meses > 1ano
<=3 meses <=6meses <=1ano <=5 anos > 5 anos Total
instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro 25.514.000 4950000 26.100.448 67.136.815 20.974.041 144.675.305
QOutros 5.878.247 - - - 5.878.247
31.392.247 4.950.000 26.100.448 67.136.815 20.974.041 150.553.552
Opcdes embutidas
em depdsitos estruturados 2214132 4166129 12.163.066 13.985.482 - 32.528.809
Opgtes
De cotagbes @ cambios 2.564.748 529.001 _ 1.004.545 3.807.432 - 7.905.727
Transaccionados em bolsa
Futuros
De taxa de juro 9.120.016 22.066.000 30.833.813 26.560.186 - 88.580.015
De cotagfes 3.352.112 - - - 3.352.112
Dedivisas 2.875.364 - - - 2.875.364
15.347.492 22.066.000 30.833.813 26.560.186 - 94.807.491

51.518.620 31.711.130 70.101.872 111.489.915 20.974.041 285.795.579

2015
»>3meses > 06 meses > 1ano
<=3 meses <=§meses <=1ano <=5 anos > § anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de baledo (OTC)
., Swaps
De taxa de juro - - 37.720.000 &9.300433 26.581.950 133582383
De divizas 664.427 - - 684.427
Qutros - - 5.878.247 - 5.878.247
. Opgies embutidas em depésltos estruturados 2000062 4.545.636 11.883.536 11.337.401 28.776.635
. Opcdes de cotagbes 259.236 74,400 64.040 - - 397.876
2943725 4.620.036 49.877.576 56.516.081 26.561.950 170.318.368
Transaccionados em bolsa
, Futuros
De taxa de furo 7782788 24.283.850 43.578.701 42774824 - 118.408.963
De cotagbes 2.839.685 - - - - 2.839,865
De divisas 2.885.684 - - - - 2.885.684
13.498.137 24.203.850 43578701 42774824 - 124.145.312

16.441.862 28.013.688 93.256.277 120.200.905 26.561.850 294.484.680
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A distribuigéo por tipo de contraparte das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31de

Dezembro de 2016 e 2015 apresenta o seguinte detalhe:

2016 2015
Mercado de balcdo (OTC)
Sveps
De taxa de juro
- Instituighes financeiras 144 .675.305 133.582.383
De Divisas
- Clientes - 684,427
Outros
- Clientes 5.878.247  5.878.247
Opgdes embutidas em depdsitos estruturados
- Clientes 32.528.809 29.776.635
Opcdes
- De cotagbes 7.905.727 397.876
190,988,088 170.319.368
Transaccionades em bolsa
Futuros
- De taxa de juro 88.580.015 118.409.963
- De cotacfes 3352112 2.839.665
- De divisas 2875364 2.895.684
94.807.491 124.145.312
285.795.579 294.464.880
8. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVE!S PARA VENDA
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
2016 2015
Instrumentes de divida
De divida publica portuguesa 108.080 112.640
De outros residentes
Instituigbes de credito - 2.503.250
Outras obrigagdes 14.702.194 24212138
De ndo residentes
Emissores publicos estrangeiros 15.486.714 16.748.265
Qutras obrigagbes 55.944.472  101.524.752
86.241.460  145.101.045
Juros a receber 1.125.768 2.060.730
§7.367.228  147.161.775
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
Valorizados ao justo valor 7.722.829 7.990.717
Emitidos por ndo residentes
Valorizados a0 justo valor 300.483 811.717
8.023.312 8.802.434
95.380.540  155.964.209 t
Imparidade (Nota 23) {4.580.093) (4.563.202)
90.810.447  151.401.007

O movimento ocorrido na imparidade é apresentado na Nota 23.

27



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica “Instrumentos de capital - Emitidos por residentes”,
inclui a participagdo no Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado — Inspirar, no montante
de §.233.000 Euros. Relativamente a esta participagdo, o Grupo celebrou um contrato de venda a
prazo com uma entidade do Grupeo Alves Ribeiro, por um valor superior ao custo de aquisi¢ao.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o

seguinte detalhe;

Instrumentos de divida
De divida piblica portuguesa
De outros residentes
- Instituices de crédito
- Qutras obrigagbes
De ndo residentes
- Emissares publicos estrangeiros
- Qutras obrigagbes

2018 2015
100.000 100.000
- 2.500.000

13.750.000 23.171.428

13.100.100 14.500.100
54.111.000 58.940.000

81.061.100 139.211.528

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, as mais € menos-valias potenciais em activos financeiros

disponiveis para venda apresentavam o seguinte detalhe:

Instrumentos de divida

De divida publica portuguesa

De outros residentes
- Qutras obrigagbes

De ndo residentes
- Emissores publicos estrangeiros
- Qutras obrigagbes

instrumentos de capital
Mais-valias potenciais liquidas (Nota 26)
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2016 2015
11.338 16.655
921.257 937.943
2.304.535 2.089.785
1.723.368 2.021.825
4.960.498 5.066.208
(732.255) (349.151)
4.228.243 4.717.057
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9. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2016 2015
Crédito interno securitizado:
Operactes de locagao financeira imobiliaria 7.035628 9.499297
Empréstimos a médio e longo prazo 5.462.920 6.330.746
12.498.548 15.830.043
Crédito interno ndo securitizado:
Operagbes de locagéo financeira imobiliaria 47.726.077 52.118.637
Empréstimos a médio e longo prazo 37.273.584 41.454.687
Consumo e crédito automdvel 14.375.383 -
Descobertos em depdsitos 4 ordem 1.879.244  2.417.821
Operacbes de locagio financeira mobiliaria 565.080 592.589
Créditos em conta corrente 540,000 1.961.842
Outros créditos 8.664.956 5.973.568
111.024.304 104.519.144
Crédito ao exterior;
Descobertos em depdsitos a4 ordem 401.905 627.779
123.924.757 120.976.966
Juros a receber 211.680 218.568
Cutros créditos e valores a receber - titulos de divida:
De outros residentes
De divida publica portuguesa 10.000.000 10.000.000
Empresas 46.273.756 48.,946.395
Papel Comercial 17.947.418 39.352.072
Juros a receber 420,759 676.917
De nao residentes
Empresas 10.523.555 11.296.109
Juros a receber 58.961 75.995
85.224.449 110.347.488
Comissbes associadas ao custo amortizado:
Despesas com encargo diferido 1.108.528 123.465
Receitas com rendimento diferido (505.513) (65.619)
_603.015 57.846
Crédito e juros vencidos 31.642.892 34.605.112
241606.803 266.205.980
Imparidade (Nota 23)
Para crédito concedido (28.412.726) (29.551.528)
Para crédito a clientes - fitulos de divida (353.796) {773.307)
Total de Imparidade (28.766.522) (30.324.835)
212.840.281 235.881.145

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2016 ¢ 2015 é apresentado na

Nota 23.
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Em Setembro de 2016 o Banco deu inicio a actividade de concessao de crédito automével, que em
31 de Dezembro de 2016 apresentava crédito concedido no montante de 14.375.383 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica "Crédito interno securitizado” refere-se a operacéo de
securitizagao “AR Finance”, Esta operacdo tem as seguintes caracteristicas:

- AR Finance:

Em 19 de Dezembro de 2003 o Banco realizou uma operagéo de titularizagio de créditos, no
ambito da qual alienou uma carteira de créditos constituida por operagdes de leasing imobiliario,
créditos hipotecarios e créditos associados a estas operagbes através de clausulas de “cross
default’, pelo montante de 100.007.912 Euros. Em Dezembro de 2004, de acordo com os termos
da operag#o Inicial, o Banco procedeu & venda de créditos adicionais no montante de 42.000.017
Euros.

Estes créditos foram vendidos pelo respectivo valor contabilistico ao Fundo de Titularizagéo de
Créditos AR Finance 1 Fundo (AR Finance 1 FTC), o qual é gerido pela Navegator, Sociedade
Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A..

A gestao dos créditos cedidos continua a ser assegurada pelo Banco, nos termos de um contrato
de gestdo de créditos celebrado em 19 de Dezembro de 2003. Todos os montantes recebidos ao
abrigo dos contratos de crédito séo entregues ao AR Finance 1 FTC, sendo os servigos do Banco
remunerados através de uma comissdo calculada trimestraimente sobre o valor global dos
créditos que integram o Fundo, com base numa taxa anual de 0,35%.

O financiamento do AR Finance 1 FTC foi assegurado através da emissdo de duas séries de
unidades de titularizagao de créditos, fungiveis entre si, nos montantes de 100.000.000 Euros e
42.000.000 Euros, respectivamente, as quais foram integralmente subscritas pela Sociedade AR
Finance 1 plc, sedeada na Republica da Irlanda.

As receitas emergentes dos créditos cedidos s8o integralmente distribuidas pelo AR Finance 1
FTC ac AR Finance 1 plc, apés deduglo das comissdes, despesas e encargos previstos no
regulamento de gestdo do Fundo. Desta forma, o risco de crédito inerente a posse dos créditos &
reflectido no AR Finance 1 plc, na sua qualidade de detentor da totalidade das unidades de
titularizag&o emitidas pelo AR Finance 1 FTC.

O financiamento do AR Finance 1 plc foi assegurado através da emissfo de obrigagbes com
diferentes niveis de subordinagdio, de rating e consequentemente de remuneragéo. Em 31 de
Dezembro de 2016 e 2015, a divida emitida por esta entidade apresenta as seguintes

caracteristicas;
Montants Montante sm circulagao Até A datado Apobs a datade
Classe emitide Data de reembolso 2018 2015 Data do "Step up” "Step up” "Step up”
Classe A 106500000 Satembro de 2036 Selembrode 2008  Eurlbor 3m +0,32%  Euriber 3m +0,64%
Classe B 35500000 Setembrode 2036  11.938.331 15148099 Selembrods 2008 Euribor 3m +0,09%  Euribor 3m +0,18%
Classe C  11.360.000 Setembro de 2036 9.921.029 98.921.029 Taxa fixa de 19% Taxa fixa de 19%
Certlficados reslduais 1.200.000 Setembro de 2036 1.200.000  1.200.000 Rendimento residual gerado pela cartelra

sacuritizada liquida das restantes
classes de obrigacies

154.560.000 23.059.360 _26.269.128

As obrigagdes das Classes A e C emitidas em 2004 foram colocadas com prémios face aos
respectivos valores nominais, nos montantes de 81.046 Euros e 218.452 Euros, respectivamente.

As obrigages das Classes B e C vencem juros trimestralmente em 20 de Margo, Junho,
Setembro e Dezembro de cada ano.

Conforme previsto no contrato da operagéo de securitizag&o os "Spreads” das obrigagbes das
Classes A e B aumentaram a partir de Setembro de 2008, originando um incremento do custo do

financiamento a partir desta data. ;
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, as obrigagtes da Classe B apresentam “Rating AAA"
atribuido pelas agéncias Standard & Poor's e Moody's. Adicionalmente, o reembolso de capital e
os juros das obrigagdes da Classe B encontram-se garantidos pelo “European Investment Fund’.

O AR Finance 1, plc tem a opgéo de liquidar antecipadamente as obrigages das Classes A e B
em quaiquer data de pagamento de juros a partir de Setembro de 2006. Nesta situagéo, a carteira
de créditos seria também recomprada antecipadamente. Adicionalmente, o Banco tem também a
opg¢do de recomprar antecipadamente a carteira de crédito a partir do momento em que o valor do
capital em divida seja igual ou inferior a 10% do montante da operag&o inicial.

As obrigagdes da Classe C, as quais ndo foi atribuldo “Rafing”, e os certificados residuais foram
integralmente adquiridos pelo Banco. O reembolso das obrigagdes da Classe C est4 dependente
da variag&o da carteira de créditos, sendo efectuado o reembolso a medida que a carteira de
créditos diminui, desde que o racio entre 0 montante das obrigagGes por reembolsar € o montante
da carteira de créditos n&o fique inferior a 12%. O valor de subscrigdo das obrigacdes da Classe
C destinou-se & constituigdo de uma "Cash reserve account’, cuja finalidade consiste em
compensar qualquer insuficiéncia dos valores recebidos pelo AR Finance 1, plc para fazer face
aos pagamentos devidos aos detentores das obrigagfes das Classes A e B.

Em 31 de Dezembro de 2016, o capital vincendo e crédito vencido resultantes dos créditos
cedidos ascendia a 12.498.548 Euros e 5.117.635 Euros, respectivamente (em 31 de Dezembro
de 2015 ascendia a 15.830.043 Euros e 7.370.994 Euros, respectivamente).

Dado a estrutura da operagéo de securitizagdo realizada implicar a manutengéo pelo Banco da
maior parte dos riscos associados a carteira de créditos cedidos e dos resultados gerados pela
mesma, os créditos cedidos ndo foram desreconhecidos. As obrigagbes emitidas encontram-se
reflectidas no passivo, na rubrica “Responsabilidades representadas por titulos” (Nota 22).

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os prazos residuais do crédito sobre clientes, incluindo o crédito
securitizado e excluindo o crédito titulado e o crédito vencido, apresentam a seguinte composigéo:

2018 2015
Até trés meses 7.235.019 8.048.054
De trés meses a um ano 4846.818 3.477.933
De um ano a cinco anos 15.288.218 10.885.102
Mais de cinco anos 96.554.702 08.565.877

123.924.757  120.976.966

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a antiguidade do crédito vencido tem a seguinte composigéo:

2018 2015
Até irés meses 184938 188.852
De trés meses a um ano 6.495.408 1.617.910
Mais de um ano 24.962.546 32.798.350

31.642.892 34.605.112

Nestas datas, o crédito vincendo associado 2o crédito vencido com antiguidade superior a 3 meses
ascende a 14.905.173 Euros e 22.030.028 Euros, respectivamente.,
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a composigio do crédito vencido de acordo com o tipo de
garantia associada é a seguinte:

2016 2015

Garantia hipotecéria ou locagéo financeira (propriedade) 24.575.393 26.213.699
Penhor mercantil de farmécias 4.245.766 5.317.998
Garantia pessoal 1.121.553 1.155.103
Outras garantias reais 734.144 797.181
Sem garantia 966.036 1.121.131
31.642.892 34.605.112

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a composigdo do crédito vincendo e vencido e o justo valor das
garantias subjacentes de acordo com o tipo de crédito é a seguinte:

2016

Justo valor
das garantias

Vincendo Vencido Total associadas

Crédito a clientes

Operacles de locagio financeira imobiliaria 54.761.705  3.974.391 58.736.096 133.371.594
Empréstimos a médio e longo prazo 42,736,504 25582556  68.319.060 94.813.035
Créditos em conta corrente 540.000 1.215.078 1.755.078 453.688
Operagdes de locago financeira mobiliaria 565.060 3.170 568.230 49.025
Outros créditos 8.664.956 865.062 9.530.018  13.333.354
Qutros créditos e valores a receber - titulos de divida 85.224.449 . 85.224 449 -
Consumo e Crédito Automével 14.375.383 2.635 14,378.018 .
Descohertos em depdsitos & ordem 2.281.149 2.281.149 7.714.381

209.149.206 31.542.892 240.792.098 240.735.078

2015

Justo valor
das garantias

Vincendo Vencido Total associadas

Crédito a clientes

Operagoes de locacéo financeira imobiliaria 61.617.934 6.335.811 67.953.745  136.965.122
Empréstimos a médio e longo prazc 47.785.433 22.304.161  7D.089.594 99.876.165
Créditos em conta corrente 1.961.842 5.018.642 5.980.484 878.742
Operagdes de locagdo financeira mobiliaria 582,589 2.044 594.633 98.528
Qutros crédites 5.873.568 044.454 6.918.022 9.476.339
Outros créditos e valores a receber - titulos de dhida 110.347.488 - 110.347.488 -
Pescobertos em dep6sites a ordem 3.045.600 . 3.045.600 6.115.154

231.324.454 34.605.112 265.929.566 253.412.080
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A composigéo da carteira de crédito sobre clientes, excluindo o crédito titulado, em 31 de Dezembro
de 2016 e 2015, por sectores de actividade é a seguinte:

2016
Crédito Vivo _Crédilo Vencido Total
Particulares 42,267.500 8.408.797 50.676.297
Comércio por grosso e a retalho; reparagéo de velculos autoréveis e motociclos 26.025.297 8.061.401  34.086.898
Actividades imobiliarias 13.270.838 6.650.619 19921457
Inddstrias transformadoras 10.828.549 1.764.100 12592649
Construgéio 3.785.688 3.453.008 7.238.694
Actividades financeiras ¢ de seguros 6.405.500 128.575 6.534.075
Agricultura, produgdo animal, caga, floresta e pesca 5.316.196 47.151 5.363.347
Aclividades administrativas e dos senigos de apoio 3.418.963 548.227 3.967.190
Aclividades de salde humana e apoio social 3.103.117 88.931 3.192.048
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 1.881.796 1.357.191 3.238.987
Alojamento, restauragéio e similares 1.815.903 412.201 2228104
Qutras actividades de servigos 2.083.203 r 2,083.203
Transpories e armazenagem 1.673.126 3B85.165 2.058.291
Actividades artisticas, de espectéculos, desportivas e recreafivas 1,689.122 86.037 1.774.159
Educagéo 180.654 252401 433.145
Actividades de informagéo e de comunicagio 169.305 - 169.305
123.924.757 31.642.882 155.567.649
2015
Crédito Vi Crédito Vencido Total
Comércio por grosso e a retalho; reparagio de weiculos autorndwis e motociclos  32.228.985 8.615.206 40.844.201
Particulares 31.684.721 7.248.243 38.932.964
Acthvidades imobilidras 12.648.680 7.001.256 19.649.936
Actividades iinanceiras e de seguros 3.756.6825 272.939 4.031.564
Industrias transformadoras 12.237.697 2.136.533 14.374.230
Construgéo 3.794.453 6.783.725 10.578.178
Agricultura, produgdo animal, caga, floresta e pesca 5,624.344 207.008 5.731.350
Actividades administrativas e dos senigos de apoio 5.005.694 681.922 5.687.616
Actividades de sadude humana e apoio social 2.996.208 304.127 3.300.425
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 2.628.480 230.359 2.867.839
Alojamento, restauracdo e similares 2.365.624 66.039 2.431.663
Transportes e armazenagem 1,756.247 586.754 2.343.001
QOutras actiidades de senigos 2,306.088 2.306.088
Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas 1.743.965 207.746 1.851.711
Educagéo 183.531 254,257 437.788
Actividades de informagéo e de comunicagéo 113.524 - 113.524
120.976.966 34.605.112  155.582.078
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Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgagée da IAS 17 — Locagbes, a Sociedade
preparou para a carteira de crédito em operacdes de locag8o financeira, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2016 e 2015, a reconciliago entre os pagamentos minimos da locagfio e o seu valor
presente, para cada um dos periodos definidos na norma, e que apresenta no seguinte quadro:

2018 2015
Pagamentos minimos da locagéo
Até 1 ano 8.007.468 8.599.675
Entre 1 ano e 5 anos 25.800.635 28.838.103
Mais de 5 anos 34.808.699 40.304.210
68.616.802 77.741.988
Rendimentos financeiros néo obtidos (13.200.037) (15.531.465)

55.326.765 62.210.523

Valcr presente dos pagamentos minimos da locagéo

Até1ano
Entre 1 ano e 5 anos
Mais de 5 anos

6.069.584
20.142.404
29.114.777

6.328.799
22.285.315
33.616.409

55.326.765 62.210.523

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 a carteira de operagdes de locago financeira da Sociedade nao
contém contratos cujo valor residual esteja garantido por entidades terceiras, nem existem rendas
contingentes.

10. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2016 2015
Instrumentos de diviga
De residentes
Dhvida publica portuguesa 14,716.011 14.631.285
Outros 5.300.532 10.129.216
De néo residentes
Divida publica ndo residertes 47 973.894 58.289.855
Cutros 16.052.866 16.485.398
84.043.303 99,535.754
Juros a receber 2,453.480 2.810.366
86.496.783 102.346.120
Imparidade (Nota 23} - (2.230.831)

86.496.783 100.115.289

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2015 o justo valor dos investimentos detidos até & maturidade,
incluindo o jurc corrido, ascendia a 98.305.584 Euros e 108.317.117 Euros, respectivamente {Nota
41).

Nestas mesmas datas, os investimentos detidos até a maturidade apresentam a seguinte composig&o
de acordo a sua maturidade:

Até um ano - 12.745.256

2016 2015 ;

De um ano a ¢inco anos 22.547.808 22.966.032
Mais de cinco ancs 63.948.975 66.634.832
86.496.783 102.346.120
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11.

No final do exercicio de 2015 o Grupo allenou um conjunto de titulos de uma entidade que
apresentaram uma degradagfio significativa do risco de crédito, tendo originado uma perda no
exercicio de 2.138,500 Euros (Nota 35). Adicionalmente, foi registada imparidade noutros titulos da
mesma entidade, no montante de 2.230.831 Euros, os quais foram alienades no inicio de 2016.

No exercicio de 2008, o Grupo transferiu para a carteira de investimentos detidos até a maturidade
um conjunto de tltulos que estavam registados na carteira de activos financeiros disponiveis para
venda, bem como activos financeiros detidos para negociag@o ac abrigo da alteragéo efectuada ao
IAS 39 (Nota 42). Adicionalmente desde o exercicio de 2010 o Grupo tem vindo a adquirir um
conjunto de titulos adicionais, no &mbito da politica de investimentos definida internamente.

ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao;

2016 2015
Activos ndo correntes detidos para venda
Iméweis 33.038.005 36.682.061
Imparidade (Nota 23) (7.931.998) (9.861.222)

25.106.007 26.820.839

O movimente desta rubrica durante os exercicios de 2016 e 2015 pode ser apresentado da seguinte
forma:

2018

31 de Dezembro dg 2015 31 de Dezembro de 2016
Vealor Reposigles / (Dotagdes LHilizagdo Valor Valor
Bruto Imparidada Aquisigdes Alienagdes de Imparidade) Imparidade Brute Imparidade Ilquido
(Nula 25) (Nota 23) {Nota 23} {Nota 25}
Iméveis 36.682.061 (9.861.222} 4.049.180 (7.693.246) (515.303) 2.444 827 33.038.005 (7.831.988) 25,106,007
2015
31 de Dezembro da 2014 31 de Dezembro de 2015
Valor Reposigdes / {Dotagdes Wilizagso Valor Valor
Brute imparidade Aquisigies Allsnagdas de Imparidade) Imparidade Bruto Imparidade liquido
(Nota 23) (Nota 23) {Nota 23) {Nota 23)
moweis 39.284.922 (8,129.228) 2.671.261 (5.274,122) {1.218,569) 486,576 36.682,061 (9.861.222) 26.820.839

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os activos ndo correntes detidos para venda apresentam a
seguinte composicdo, de acordo com a data da sua aquisigéo pelo Grupo;

2018 2015

Ano de Valor Valor Valor Valor

aquisicao bruto Imparidade lfquido bruto Imparidade Ilquido
anterior a 2007 1.666.768 (551.609) 1.005.147 1.556.756 {636.519) 920.237
2007 701,380 (163.924) 537.485 701.389 {248.834) 452,555
2008 558.962 {366.208) 192,756 558,662 {451,116) 107.846
2009 2.659.352 {1.070.921) 1.588.431 3.518.265 {922.857) 2.595.408
2010 3.014,124 (1.119.576) 1.894.548 4.887.516 (2.378.075) 2.489.441
2011 5.347.977 {1.367,675) 3,980,302 6.620.600 {2.658.067) 6,162,533
2012 4.440.885 {891.914) 3.548.771 5.039.878 {870.228) 4.069.850
2013 5.890.502 (1.050.327) 4.821.175 £.413.531 (1.086.314) 5.348.217
2014 2.241.230 {120.840) 2.120.290 2.533.903 {186.845) 2.347.258
2015 2.422.178 (336.335) 2.085.843 2.671.261 (343.569) 2,327,692
2016 4.214.850 (883.571) 3.331.279 - - -

33.038.005 (7.931.998) 25.106.007 36.682.081 (9.861.222) 26.820.839

Os imdveis em carteira com antiguidade superior a um anc correspondem a iméveis que apesar da
actividade comercial desenvolvida pelo Grupo para proceder a sua venda imediata, ainda néo foram f

alienados, devido essenclalmente & conjuntura actual do mercado imobilidrio. O Grupo continua a
desenvolver esforgos no sentido destes imdveis serem alienados a curto prazo.

35



ALVES RIBEIRC - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Durante os exercicios de 2016 e 2015, o Grupo registou perdas lquidas com 2 alienag@io de imdveis
recebidos em dagdo no montante total de 430.075 Euros e 735.704 Euros, respectivamente (Nota
35}, as quais foram determinadas em algumas situagdes face ao valor bruto dos imoveis.

12. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

016 2015
Valor bruto 6.904.493 7.064.994
Amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas (Nota 23) (1.737.454) (1.713.486)
5.167.039 5.351.508

Em 31 de Dezembro de 2016, o justo valor dos imoveis classificados como propriedades de
investimento ascendia a 7.017.875 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica inclui iméveis que foram transferidos da rubrica
“Activos néo correntes detidos para venda”, que se encontram arrendados pelo Grupo e para os
quais ndo existem perspectivas de alienagdo a curto prazo. Nos exercicios de 2016 e 2015, o Grupo
reconheceu uma imparidade e amortizagbes acumuiadas de 1.737.454 Euros e 1.713.486 Euros,
respectivamente, resultante da actualizag&o das avaliagbes para estes activos e do registo de
amortizagdes do exercicio (Nota 23).

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica inclui ainda » imével detido pela US Gestar —
Gestdo de Iméveis, S.A,, localizado na Av. Elias Garcia, em Lisboa cujo valor liquido de balango
totaliza 1.878.045 Euros e 1.925.476 Euros, respectivamente. Em Dezembro de 2015 a US Gestar
assinou um contrato de arrendamento para fim ndo habitacional com uma empresa do sector do
desporto e satide. De acordo com o Uitimo relatério de avaliagio obtido pela Empresa junto da
consultora CB Richard Ellis em 29 de Abril de 2016, o valor de mercado deste imdvel ascendia a,
aproximadamente, 2.545.000 Euros.

As rendas recebidas pela utilizagéo dos imébveis e os custos com as amortizagdes do exercicio s&o
registados nas rubricas “Outros resultados de exploragéo” (Nota 36) e "Amortizagbes do exercicio”,
respectivamente.

Nos exercicios de 2016 e 2015 as amortizagdes do exercicio ascenderam a 166.877 Euros e 165.767
Euros, respectivamente (correspondentes ao iméveis sitos na Avenida Elias Garcia e na Avenida
Marechal Gomes da Costa, ambos em Lisboa). Relativamente aos restantes iméveis, o Grupo n&o
registou amortizagbes do exercicio pelo facto dos imdveis apresentarem um valor de avaliagio
inferior ao seu valor de aquisigio deduzido das amortizagbes que seriam calculadas desde a data da
sua aquisicdo até 31 de Dezembro de 2016. Pelo mesmoc motivo, o seu valor de balango é
semelhante ao justo valor.

Nos exercicios de 2016 e 2015 o valor das rendas de propriedades de investimento cobradas pelo

Grupo ascendeu a 430.295 Euros e 330.425 Euros, respectivamente (Nota 36).

36



ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
{Montantes em Euros, excepte quando expressamente indicado)

13. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis’ durante os exercicios de 2016 &
2015 foi 0 seguinte:

2018
31 de Dazembro de 2015 Allenaches e abates
Valor Amortizagbes Amortizagies Valor liquido
Descrigdo brute acumuadas  Aquisigies  do exercklo Valor brute Amortizaghes 31-12-2016
Imdwvels
De sarvigo proprio 705.226 (207.765) 154,366 {10.302) - 641.525
Despesas am edificios amendados 2.668.808 {1.6565.685} B83.687 {209.167) - - B887.643
3.375.034 {1.864.450) 238.083 {219.469) - - 1.529.168
Equipamento
Mobiliario e material 699.297 (609.420) 19.785 {35.594) 74.068
Maquinas e ferramentas 79.078 (57.357}) 518 (6.514) - - 15.725
Equiparnento informético 800.508 (734.332) 156,001 (61.089) - - 160.108
Instalages interiores 613.622 (4B7.170) 227 (52.981) 73.698
Material de transporte 1.070.975 {815.039) 956.862 (261.5100 (307.504) 307.504 1.147.288
Equipamento de seguranga 25312 {20.820) - {980} - - 3.512
3.288.792 {2.528.138) __1.132.393 (418,848} {307.504) 307.504 1.474.389
Quiros actives tanghvels )
Patriménlo artistico 41.384 - - - - - 41,364
Activos tangheis erm curse - b = - - o L]
B.705.190 (4.392.568)  1.370.446 {638.117) {307.504) 307.504 3.044 932
2015
31 de Dezembra de 2014 Alienagdes e abales
Valor Amortizacdes AquisicBes Amorlizagbes Valor liquido
Descrigéo _ bnte _ scwnudadas q do exereciclo Valor bruto Amortizaces _ _ 31-12-2015 _
Iméwais -
. De senigo proprio 705.226 (197.463) - (10.302) - - 497 461
. Despesas em edificios amendados 2.525.661 {1.466.549) 144.147 {190.136) - - 1.013.123
3.230.887 (1.664.012) 144.147 {200.438) - - 1.510.584
Equipameinto -
. Mobifidrlo @ material 654.744 {562.515) 44 5535 (26.905) 80.877
. Maquinas e ferramentas 76.459 (48.939) 2619 {7.418) 21.721
. Equipamento imformatico 735.204 (6009.663) 67.690 (37.055} (2.386) 2.386 66.176
. InstalagSes interiores 613.277 (429.992) 2.108 {58.941) (1.763) 1.763 126.452
. Material de fransporte 967.321 (887.228) 443.034 {71.183) (339.380} 339.380 451,936
. Equipamente de seguranga 23.767 {19.949) 1,555 (871) - - 4492
3.070.762 (2.669.284) 561.559 {202.383) {343.528) 343.528 760.654
Qutros ativos tangiveis -
. Patrimdnio artistico 41.364 - - - - - 41,364
Alivos tangiveis em curso - - - - - - -
§.343.013 (4,333,296} 705,706 (402.821) (343.529) 343._5& 2.312.602

14, ACTIVOS INTANGIVEIS

© movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2016 e 2015 foi

o seguinte:
2016
31 de Dezembro de 2015
Valor Amortlzagbes Amortizagbes Valor
Descrigéo Bruto Acumuladas Aguisicbes Transferéncias do exercicio Liguido
Acthvos intangiveis
Software 1.998.423 {1.916.444) 333.972 (84.789) 331,182
Acthvos Intangiweis em curso 24.820 - 11.284 - 36.104
2.023.243 {1.916.444) 345.258 - (84.789) 367.266
2015
31 de Dezembro de 2014
Valor Amortizages Amortizagoes Valor
Descrig8o Bruto Acumuladas Aquisicbes Transferénecias  do exercicio Liquido
Ativos intangiveis
Software 1.980.212 (1.863.454) 13.205 5.008 (52.990) 81.879
Alivos intanglveis em curso 9.181 - 20.845 {5.008) E 24.820
1,989,393 (1.863.454) 33.850 - {52.990) 106.799
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135.

O aumento registado na rubrica de software é essencialmente justificado pela montagem do sistema
informatico assoclado ao langamento da nova actividade de crédito automével.

INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 o saldo desta rubrica corresponde 2 participagio detida pela
Sociedade na Paris Asia — Sociedade Anénima {"Paris Asia"}.

Em 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu uma participag8o correspondente a 30% do
capital daquela entidade, representada por 43 acgfes, com o valor nominal de 10 Euros, adquiridas
ao preco de 69.767 44 Euros por acgdo, pelo montante total de 3.000.000 Euros. A aquisi¢8o das
acgdes foi efectuada através da emisséo de novas acgbes da Paris Asia, tendo originado um prémio
de emisséo de 2.999.570 Euros. A associada é uma sociedade de direito francés, esta localizada em
Paris, e tem como objecto o desenvolvimento de um espago de comércio em Paris, tendo iniciado a
sua actividade comercial em 2014,

Em Maio de 2014 a Sociedade concedeu um financiamento & Paris Asia no montante de
4.500.000 Euros (Nota 17) pelo prazo de 24 meses, com juros a serem capitalizados e liquidados no
final do prazo do financiamento. Em Agosto de 2015, uma parte deste financiamento, no montante de
3.286.000 Euros foi convertido em capital com a emissdo de 124 novas acgbes representativas do
capital social da Paris Asia, subscritas pela Sociedade. Em 2016 o financiamento foi renovado e
aumentado para 5.721.792 Euros, vencendo juros anualmente, sendo que em 31 de Dezembro de
2016 e 2015 o valor de juros a receber ascende a 64.182 Euros e 153,610 Euros, respectivamente.

Em Outubro de 2016, a Sociedade voltou a adquirir acgées da Paris-Asia, passando a deter 50% do
capital desta entidade. Nesta aquisi¢éo, a Sociedade adquiriu 50 novas acgfies (num total de 434
acgbes), ao preco de 28.970 Euros por acgéo, comrespondentes a 1.448.500 Euros. Esta entidade
esta a ser classificada como empreendimento conjunto, dado que a Sociedade detém o controlo
conjunto com ¢ outro accionista da Paris-Asia.

De seguida apresenta-se o movimento ocorrido na participagdo financeira nos exercicios de 2016 &
2015;

Participag&o financeira em 31 de Dezembro de 2014 3.000.000
. Aumento do investimento 3.286.000
. Aplicacdo da equivaléncia patrimonial (Nota 36) (555.830)
Participacg8o financeira em 31 de Dezembro de 2015 5.730.170
. Aumento do investimento 1.448.500
. Aplicagéo da equival&éncia patrimonial (Nota 36) (133.849)
Farticipagéo financeira em 31 de Dezembro de 2016 7.044.821

Em 31 de Dezembro de 2016 o valor do goodwill englobade no valor da participagio financeira
ascende a 1.776.882 Euros. Em 31 de Dezembro de 2016, os testes de imparidade efectuados pelo
Conselho de Administragéo ao gocdwill relativo a participagéo na Paris-Asia ndo evidenciaram perdas
de imparidade.

A andlise efectuada no &mbito do encerramente das contas de 2016 teve em consideragdo a
avaliac@o do projecto imobiliario que est2 a ser promovido pela Paris-Asia, efectuada por um perito
avaliador independente. Com base nos valores de avaliagfic preliminares obtidos, o justo valor da

participag@o é superior ao seu valor contabilistico total.
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os dados financeiros mais significativos retirados das
demonstragdes financeiras da participada podem ser resumidos da seguinte forma:

2016 2015
Activo Situagao Resultado  Total de Activo Situagdo  Resultado  Total de
Sociedade liquido liquida liquido Prowitos liquido liquida liguido Prowitos

Paris-Asia 120.112.044  10.535.879  (267.897) 62.530.304 52.272.239 10.803.575 (278.594) 0.240.842

Os proveitos registados consistem no reconhecimento da percentagem de obra concluida, relativa ao
projecto imoebiliario que estd a ser desenvolvido,

16. IMPOSTO SOBRE © RENDIMENTO

Os saldes de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembre de 2016 e
2015 eram os seguintes:

2016 2015
Activos por impostos diferidos
Por outras diferengas temporéarias 8.189.939 8.648.283
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias (1.945.321) {1.757.309)

6.244.618 6.890.874

Activos e Passivos por impostos correntes

Imposto imputado (1.201.241) (1.057.843)
Dermrama estaduai (121.751) (101.512)
Derrama (85.733) (75.560)
Tributag&o auténoma (94.224) (42.283)
Pagamentos por conta 962.888 2.230.877
Retengbes na fonte 90.250 82.071
Impesto sobre o rendimento a (pagar)/receber (449.812) 1.035.750

O imposto corrente € calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos. As principais situagbes
geradoras desses ajustamentos estdo relacionadas com as variagbes de justo valor dos “Activos
financeiros disponiveis para venda’ reconhecidas nas “Reservas de justo valor" e a diferenga da
imparidade de crédito face aos valores relevantes para efeitos fiscais.

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2016 e 2015 fol o
seguinte:

2016

Salde em Variagdo em Variago em Saldo em
31-12-2018 resultades reservas Qutros 31-12-2016
Actives por impostos diferidos
Ciferancial entre pardas por imparidade fiscalmente aceites e as
registadas pela Sociedade £.907.263 (582.451) - {9.649)  6.315.163
Activos financeiros disponheis para verda 410.030 - 410,030
Valorizaggo de derivados de negoclagso 5190 {3.213) - {4) 1.973
Imparidade de thulos 1.158.048 {20.248) (94.931) {90.472) 952,396
Imparidade de activos n&o comrentes detidos para venda 577.782 {58.46B} - (8.937) 510377
8.54B.283 (664.381} 315.089 (109.062) 8,189,939
Passivos por impostos difacidos
Activos financeires disponfvels para venda (1.257.936) - (188.013} 1 [1.445.94B)
Previs@es para investimentos finarceiros {499.373) - - - {499.373)
(1.757.308) - (188.013) 1 {1.845.321)
6,890,974 (684,381} 127.086 (109.061} 5.244.618
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2Ms

Salda am Variag¥s em Resyttados Varacée em Reservas Saldo em
31.12.2014 Alermcdodateyn Do exercielo _Aleragéio dataxa Do exerclcio Quiras 31.12.2015

Agtivas perimposlos difarides
Diferencial entre perdas par Imparidade fiscalments aceites & ag

registadas pela Sociedacs 6.280.114 770,218 {153.069) - - - 6.907.263

Valorizagdo de defivadas de negociasdo a.773 1.074 (4.857) 180

mparidade de thudos 814,749 859.765 243.534 . . 1.188.048

Imparidade de actives nfio cormentes defidos par venda 442 353 54.166 475.851 - - (394.688) 577.781
7.555.989 825.223 561.758 - - (394.689) _ 8.548.282

Passivos por impastes difsidos

Actives financairos disponivais para venda {2.814.876) - - (101.668) 1.758.608 - {1.257.836}

ProvisBes para investi fi ir08 (480.373) - - - - - 480.373)
(3414.249) - - (101.868) 1.758.608 - _{1.757.308)
4.141.740 §25.223 §61.759 (101.668) 1,758,608 (394.689) 6,890,974

No exercicio de 2014, o Banco aderiu ao regime especial aplicdvel aos activos por impostos diferidos
(REAID}. O regime, aprovade pela L.ei n.° §1/2014, de 26 de Agosto, abrange os activos por impostos
diferidos que tenham resultado da n&o dedugfio de gastos e variagbes patrimoniais negativas com
perdas de imparidade em créditos & com beneficios pds-emprego ou a longo prazo de empregados,
sendo o mesmo aplicivel as realidades desta natureza contabilizadas nos periodos de tributagéo que
se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2015, bem como aos activos por impostos diferidos que se
encontrem registados nas contas anuais a 31 de Dezembro de 2014, De acordo com a Lei n.°
23/2018, de 19 de Agosto, este regime especial ndo & aplicivel aos gastos e &s variagdes
patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagio que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2016, bem como aos activos por impostos diferidos a estes associados.

Os activos por impostos diferidos que tenham resultado da n8o dedugic de gastos e variagdes
patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos & com bheneflcios pds-emprego ou a
longo prazo de empregados so convertidos em créditos tributarios quando o sujeito passivo registe
um resultado liquido negative do periodo nas suas contas anuais, depois de aprovadas pelos 6rgaos
sociais, nos termos da legislagdo aplicavel, ou em caso de liquidag&o por dissolugdo voluntaria, de
insolvéncia decretada por sentenga judicial ou, quando aplicavel, de revogagao da respectiva
autorizagdo por autoridade de supervisdo competente. Num cendrio de conversdo que resulte da
obtengéo de um resultado liguido negativo, o montante do crédito tributaric a atribuir resultara da
proporgéo entre o resultado liquido negativo do periodo e o total dos capitais préprios do sujeito
passivo (apurade antes da dedugio desse resultado), aplicado ao saldo elegive! dos activos por
impostos diferidos. Quando a convers&o resulte de liquidagao ou insolvéncia ou o sujeito passivo
apresente capitais proprios negativos, a conversfo dos activos por impostos diferidos em crédito
tributario & efectuada pelo seu valor total.

Na conversao do crédito tributario (que n&o por liquidagio ou insolvéncia), devera ser criada uma
reserva especial pelo valor do respectivo crédito majorado em 10% conjuntamente com a emisséo de
valores mobilidrios sob a forma de direitos de conversao a atribuir ao Estado. O exercicio dos direitos
de converséo tem por consequéncia o aumento do capital social do sujeito passivo por incorporagéo
da reserva especial e emisséo de novas acgdes ordindrias a entregar de forma gratuita 20 Estado.

No que respeita aos activos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID, a sua dedutibilidade
futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor do lucro tributdvel calculado antes da
dedugdo inerente a esses gastos e variagbes patrimoniais negativas, isto &, a dedugo que se opera
por se encontrarem verificadas as condigbes para a dedutibilidade fiscal desses gastos e variagbes
patrimoniais negativas ndo se verifica se da mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou
verifica-se até & parte que determine o apuramento de um resultado fiscal nulo.

Tendo sido apurado um resultade liquido do periodo positiva nos exercicios de 2016 e 2015, nao se
verificou, no presente exercicio, qualquer conversdo dos activos elegiveis em crédito tributério.
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relagio entre a dotac&o para impostos sobre lucros e o lucro do exerclcio antes de impostos,
podem ser apresentados como segue:

2016 2015
Impostos comrentes
Do exercicio {1.465.264)  (1.277.227)
Correcges de exercicios anteriores - 166.978

{1.465.264) (1.110.249)
Impostos diferidos

Registo e reverséo de diferengas temporarias (664.381) 1.486.982
Total de impostos reconhecides em resultados {2.129.645) 376.733
Resultados antes de impostos e interesses que ndo controlam 5.731.568 2.174.381
Carga fiscal 37,16% -17,33%

De acordo com a legislagéo em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a reviséo e correcgéo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anes, excepto quanto a exercicios de
reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito. Deste
modo, as declaragdes fiscais das empresas do Grupo em Portugal relativas aos anos de 2013 a 2016
poderso vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria colectavel a eventuais correcgdes.

Contudo, na opini&o do Conselho de Administragdio da Sociedade, ndo é previsivel que ocorra
qualquer correcgdo com impacto significativo nas demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de

Dezembro de 2016.

A reconciliagdo entre a taxa nominal ¢ a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2016 e 2015 pode
ser demonstrada como segue:

2016 2015
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 5.731.568 2.174.381

Imposto apurade com hase na taxa nominal 22,50% 1.289.603 22,50% 489.236

Derrama estadual 5,76% 125.260 4,67% 101.512

1.414.863 590,748

Efeito de alteracdo de taxa de imposto - - (42,55%) (925.223)
Custos nao aceites fiscalmente

Reintegragtes 0,50% 10.868 0,15% 3.365

Qutros 17,30% 376.221 0,00% -

Beneficios fiscais {0,22%) (4.748) 0,21%) (4.515)

Mais e menos valias (0,61%) (13.270) (0,45%) (9.825)

Tributag&o autbnoma 4,33% 94224 1,94% 42.283

Contribuigiic sobre o sector bancério 3,23% 70.341 3,12% 67.772

Qutros 8,33% 181.148 (6,50%) (141.338)

37,16% 2.129.8645 (17,33%) (376.733)

Na sequéncia da entrada em vigor do Aviso n.° 5/2015 do Banco de Portugal, que revogou, entre
outros, o Aviso do Banco de Portugal n.°® 3/95, o Banco passou a elaborar as suas demonstragdes
financeiras em base individual, 4 semelhanga das demonstragdes financeiras em base consolidada,
quando aplicével, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS"), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Uni&o Europeia, inciuindo as politicas
contabilisticas relativas & determinagéo das perdas por imparidade para risco de crédito.
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Nesta conformidade, o Decreto Regulamentar n.* 5/2016, de 18 de Novembro, veio estabelecer os
limites maximos das perdas por imparidade e outras correcgbes de valor para risco especifico de
crédito dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tributdvel em sede de IRC, prevendo que o
Aviso do Banco de Portugal n.® 3/95 seja considerado para apuramento dos limites méximos das
perdas de imparidade aceites para efeitos fiscais, incluindo no tratamento das imparidades incluidas
no ajustamento de transigao para as IFRS das entidades que apresentavam as suas demonstracdes
financeiras em NCA.

Adicionalimente, o referido Decreto Regulamentar veio consagrar um regime transitério aplicavel ao
efeito nos capitais proprics da anulag&o ou redugéio das perdas por imparidade para risco de crédito,
decorrente da adopgso, pela primeira vez, das IFRS no ano de 2016. O Banco ndo aplicou a norma
transitéria acima referida por ndo possuir prejuizos fiscais reportaveis gerados em periodos de
tributagéio iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2012 e ainda ndo utilizados.

QUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composicio:

2016 2015
Devedores e outras aplicaces
Devedores por operagdes sobre futures 2.091.690 554.536
Aplicagbes diversas 5.759.802 1.367.610
Outros devedores diversos 147.842 127.886
7.999.424 2.050.032
Qutros Activos
Quro e outros metais preciosos 417.802 280.031
Rendimentos a receber
Comissdes 710.534 371.485
Despesas com encargo diferido
Rendas 80.512 61.886
Cutras 114.028 143.028
194.538 204.914
Outras contas de reqularizacéo
Operacbes de bolsa a liquidar 326.804 2.176.516
Operagdes fora de bolsa a liquidar - 2.445.388
Operacgdes acfivas a regularizar 103.379 734.400

430.183 5.356.304
9.752.481 8.272.746

imparidade (Nota 23)
Clientes (37.438) {37.438)
9.715.043 8.235.308

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica “Aplicagbes diversas” inclui o financiamento
concedido a Paris Asia, no montante de 5.721.792 Euros e 1.367.610 Euros, respectivamente (Nota
15).

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, as rubricas “Operagdes de bolsa a liquidar” e "Operagbes fora

de bolsa a liquidar” correspondem a transacgbes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagéo
financeira ocorreu subsequentemente & data do balango.
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18. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

19.

20.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2015
Recursos do Banco de Portugal 29.000,000  141.000.000
Juros a pagar - 6.232

29.000.000  141.006.232

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica "Recursos do Banco de Portugal” corresponde a
recursos obtidos por desconto de titulos junto do Banco Central Europeu.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os prazos residuais dos recursos obtidos junto do Banco de
Portugal, apresentavam a seguinte estrutura:

2016 2015
Ate trés meses 14,000,000 101.000.000
de trés meses a um ano - 40.000.000
superior a um ano 15.000.000

29.000.000  141.000.000

Os recursos obtidos juntc do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 tém
como garantia associada o penhor de titulos da carteira propria do Grupo (Nota 39).

PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica refere-se a derivados registados ao justo valer por
conirapartida de resultados e apresenta a seguinte composigao:

2018 2015
Swaps
Taxa de juro 431112  30.170
De divisas - 23184
Opgdes 1.047.325 253.108

1.478.437 306.462

RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigao:

201 2015

Depdsitos a prazo e outros recursos
Instituigdes de crédito no pals 888.912 1.486.255
988.912  1.486.255
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21. RECURSOS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2016 2015
A vista
A ordem 93.068.998 57.019.395
A prazo

Depésitos a prazo 223.978.567  246.847.877

Depésitos estruturados 32.431.538 29.331.837
256.410,105  276.179.514
349.479.103  333.198.909

Encargos a pagar
Juros de recursos de clientes 1.612.905 3.521,346
351.092.008  336.720.255

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os prazos residuais dos recursos a prazo de clientes,
apresentavam a seguinte estrutura:

2016 2015
Até trés meses 68.873.091 83.768.277
De trés meses a um ano  160.801.451 170.305.511
De um a cinco anos 26.735.563 22.105.728
256.410.105 276.179.514

22. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULQS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2016 2015
Titulos de divida - Clientes 97.270 444,998
"Floating rate notes” AR Finance 1, plc (Nota 9)
Classe B 11,938.331 15.148.099
12.035.601 15.593.097
Juros a pagar 2.108 4.941

12.037.707 _15.586.038
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23. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2016 e 2015 foi o

seguinte;
2018
Saldosem  Dotagbes Transferéncias. Saldos em
31-12-2015 liquidas Utilizagbes regularizagbes 31-12-2018
ProvisBes 728,239 (500.000) - - 229.238
Imparidade do crédito a clientes (Nota 8);
- Crédito concedido 30.324 835 273.183 (1.734.024) (97.472) 2B.766.522
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) 4,563,202 512,702 {499.327) 3518 4.580.093
Imparidade em Investimentos detidos até a maturidade (Nota 10) 2,230.831 (2.230.831) - -
Imparidade de outros ativos:
- Ativos ndo comentes detidos para venda (Nota 11) 9.881.222 515.303 (2.444.527) 7.931.998
- Propriedades da investimento {(Nota 12) 1.713.486 - - 23.968 1.737.454
- Clientes {Nota 17) 37,438 - - - 37.438
49.460.253 501.188 (6.908.709) (69.988) 43.282.744
2015
Saldos em  Dotagdes Transferéncias . Saldos em

31-12-2014 liquidas Utilizacdes regularizagBes 31-12-2015

Provisties 729.239 - 720.239

Imparidade do crédito a clientes (Nota 9):

- Crédito conced|do 30.676.082 {352.050) - 803 30.324.835

Imparidade de activos financeiros disponfvels para venda {Nota 8) 3.601.513  1.961.689 (1.000.000) 4.563.202

Imparidade em investimentos defides até a maturidade (Nota 10) 2.230.831 - 2.230.831

Imparidade de outros atlvos:

- Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 11) 9.129.228 1.218.569 (486.575) 9.861.222

- Propriedades de investimento (Nota 12) 2.248.341  (152.970)  (3B1.885) 1713486

- Clientes (Nota 17) 37.438 - - - 37.438
46.421,841 4,906,069 (1.868.460) B03  49.460.253
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24,

25.

OUTROS PASSIVCS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Credores e outros recursos
Credores por operagbes sobre futuros
Sector Plblico Administrativo
Retengéo de impostes na fonte
Contribuigbes para a Seguranga Social
Imposto sobre o Valor Acrescentado
Cobrangas por conta de terceiros
Credores diversos
Outros credores

Encargos a pagar
Por gastos com pessoal

Provis&c para férias e subsidio de férias
Por gastos gerais administrativos
Qutros

Qutras contas de regularizacéo
Operagbes de bolsa aliquidar
Operactes fora de bolsa a liquidar
Qutras operagdes a regularizar

2016 201
1.252.664 128.492
494,274 448.110
188.870 109.787
155.334 162.784
1.818 3.267
1.138.181 521.835
3.232.141 1.375.375
766.337 646.540
74.336 53.550
172,338 172.338
1.013.011 §72.428
812.719 1.020.094
3 2.426.108
1.488.389 593.016
2.301.108 4.042.218
6.546.252 6.290.021

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, as rubricas "Operagdes de bolsa a liquidar” e "Cperagdes fora
de bolsa a liquidar” correspondem a transacgfes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagéo
financeira ocorreu subsequentemente a data do balango.

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o capital da Sociedade estava representado por 7.200.000
acgdes, com o valor nominal de 5 Euros cada, estando fotalmente subscrito e realizade. A estrutura
accionista da Sociedade em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 tem a seguinte composigo:

Ndamero de

Entidade Montante %
accbes
SOTIF, SGPS, S.A 1.800.000 9.000.000 25%
VALRIL,SGPSE, S.A 1.800.000 9.000.000 25%
MS - Participagdes, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000 25%
LERIMO, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.,000 25%
7.200.000 36.000.000 100%
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26. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, as rubricas de reservas e resultados transitados t8m a seguinte

composigio:
2016 2015
Reservas de reavaliacfio
Reservas resultantes da valorizag&o ao justo valor
De ativos financeiros disponiveis para venda {Nota 8) 4.228.243 4.717.057
Reservas por impostos diferidos
De ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 16) (1.035.919) (1.163.0086)
3.192.324 3.554.051
Outras reservas 10.406.490 10.234.558
Resultados transitados 45.211.603 42.674.543
55.618.093 52.909.101
Resultados do Exercicio 3.502.725 2.537.060

62.313.142 59.000.212

Reservas de reavaliacéo

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis
para venda (Nota 8), liquidas do correspondente efeito fiscal (Nota 16).

Reserva legal

De acordo com a legislagc em vigor, pelo menos 10% do lucro lfquido anual, apurado nas contas
individuais da Sociedads, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente
pelo menos 20% do capital subscrito. Esta reserva n&o é distribuivel a ndo ser em casoc de liquidagéo
da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras
reservas ou para aumento de capital. Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica "Outras
reservas” inclui a reserva legal da Sociedade, no montante de 520.625 Euros e 450.000 Euros,
respectivamente.
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Resultado do exercicio

Nos exercicios de 2016 e 2015, o resultado consolidade do Grupo foi apuradoe da seguinte forma:

2016 2015
Resultados individuais:
Banco Invest 10.446.275 7.736.363
Alves Ribeiro SGPS 618.917 706.248
AR Finance 1, PLC (189.079) 245635
AR Finance 1, FTC {315.523) 121612
Invest Gestao de Activos 116.358 119.033
Fundo Tejo 517.715 (1.307.035)
Us Gestar 23.083 (67.044)
Saldanha Finance (28.183) (46.975)
Saldanha Holdings (18.103) (40.037)
Motor Park - {3.933)
11.171.460 7.463.867
Ajustamentos, liquidos de efeltos fiscais:
Diferengas entre NCA e IASAFRS {imparidade) - 1.697.775
Anulagao de movimentos registades nas contas individuais:
. Provisao para crédito vencido do AR Finance 1, FTC 315.523 (121.612)
. Dotagao / (Reversa@o) de imparidade para obrigagdes Classe C AR Finance PLC {1.753.952) 107.767
Outros ajustamentos:
Reforgo / (Anulagdo) de imparidade registada para o Fundo Tejo (97.315) 1.380.967
Correcgio no consolidado da amortizagao dos custos de montagem da operagéo de
titularizagéo 68.291 92.888
Anulagio dos dividendos distribuidos pela Saldanha Finance e Saldanha Holdings {5.000.000) (7.000.000)
Anulagéo dos dividendos distribuidos pelo Banco & Sociedade (840.000) {840.000)
Equivaléncia Patrimonial Paris-Asia {133.849) {555.830)
Outros (128.235) 325.292
Resultados apés impostos e antes de interesses que ndo controlam 3.601.923 2.551.114
Resultado afribuivel a interesses que néo controlam {99.198) {14.054)
Resultade consolidado do exercicio 3.502.725 2,537.060

27 INTERESSES QUE NAQ CONTROLAM

O movimento ocorrido na rubrica “Interesses que ndo controlam” durante os exercicios de 2016 e
2015 foi o seguinte:

2016
Saldos em Resuitado Outras Saldos em
31-12-2015 liguido varagGes  31-12-2016
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado Tejo 842.594 69.961 - 912.555
Banco Invest 734172 29.237 (17.567) 745.842
1.576.766 99.188 {17.567) 1.658.387
2015
Saldosem Alteragdes no Resutado Reservade  Outras Saldos em
31.12.2014 perimetro liquide justo valor  variagdes 31-12-2015
Funde Especial de Investimento Imobilldrio Fechado Tejo 849770 - (7.176) - - 842.594
Banco Invest 905.224 (137.882) 21.230 (47.279) {7.341) 734.172
1,754,994 (137.662) 14,064 (47.279) _ (7.841) _1.576.766
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28.

29.

30.

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

Juros de dispenibilidades

Juros de aplicagbes em instituicdes de crédito

Juros de crédito a clientes
Crédito intemo
Quiros crédifos e valores a receber - titulos de dhvida
Activos titularizados
Crédito externo

Juros de crédito vencido

Juros de activos financeiros detidos para negociagéo:
Thulos
nstrumentos derivados

Juros de activos financeiros disponiveis para venda:
Titulos

Juros de investimentos detidos até 4 maturidade

Juros de devedores e outras aplicagdes

QOutros juros e rendimentos similares

Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2016 ¢ 2015, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Juros de recursos de bancos centrais
Juros de recursos de outras instituigdes de crédito

no pals

no estrangeiro
Juros de recursos de clientes e cutros empréstimos
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem carécter subordinado
Juros de passivos financeiros de negociagéo - instrumentos financeiros derivados
Comissdes pagas associadas ao custo amortizado

RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2016 2015
531 1.502
1.897 5225
4.040.435 4.187.794
2732.575 2.490.140
465.777 618.521
25.131 21.3¢91
1.360.718 1.396.620
637.870 895.889
427.604 245,023
2.990.221 4173.732
3.999.460 3.949.291
6§31 -
{(41.578) 133.3562
37.358 -
16.678.732 18.118.480

2016 015

23.937 78.329
- 162
17 668 23.129
3.730.551 65.812.125
68.684
7.171 30.955
44.085 -

3.823412 6.013.384

201
51.572
1.516.929
603.178

20186
Por garantias prestadas 66.075
Por senigos prestados 1.707.383
Por operagées realizadas por conta de terceiros 913.419
2.686.877

2.171.879
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31. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exerclcios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2016 2015
Por cperagdes de crédito - 47,419
Por senigos bancérios prestados por terceiros 368.543  364.811
QOutras comissbes pagas 21.122 48.945

389665 481.175

32. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2016 2015
Thulos
Emitidos por residentes
Obrigagées 160.538 393.130
Accles (18.005) 149.351
Emitidos por ndo residentes
Obrigagdes 1.396.655 (174.715)
Acgbes 366.824  (190.116)
Outros instrumentos de capital - {123)

1.906.012 177.527

Instrumentos financeiros derivados

Swaps
Swaps de divisas
Divisas 24.355 {23.200)
Swaps de taxa de juro (348.605) 136.145
Futuros
Sobre taxas de juro 137.351 217.164
Sobre cota¢hes (160.714) (83.350)
Divisas 240.687 (23.916)
Opgoes
Sobre cotagbes (51.651) 99.302

(158.575) 322.145
1.747.437 499.672
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33. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2016 2015

Instrumentos de divida
De outros residentes 364.040 72.123
De nao residentes

Emissores plblicos estrangeiros 34.863 5.403.829
De outros ndo residentes

Outras obrigacbes 2.832.923 1612533
Instumentos de capital
De residentes

Acches (22.952) {58.156)
De néo residentes

Accoes 311.732  (330.761)

3.520.805 6.699.568

34. RESULTADOS DE REAVALIACAQ CAMBIAL

Nos exercicios de 2016 e 2015, o saldo desta rubrica corresponde integralmente aos resultados
apurados na reavaliagao das posi¢des a vista em moeda estrangeira mantidas pela Sociedade,

35. RESULTADOS DE ALIENACAQO DE QUTROS ACTIVOS

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2016 2015
Investimentos detidos até & maturidade (Nota 10) 46.812 (2.138.500)
Activos néo comentes detidos para venda (Nota 11) (430.075) (735.704)
Ouro & metais preciosos (290.710) (184.809)
Outros 113.183 47.954

(560.791) (3.011.059)
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36.

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2018 2015
Outros rendimentos de exploragiio
Qutros rendimentos e receitas operacionais:
Reembolso de despesas 142.557 120.385
Rendimentos da prestacdo de servigos diversos 8.505 5.835
Renda de imbveis arendados (Nota 12) 1.103.398 699.971
Outros 724.274 203.963

1.978.734 1.030.154

Outros encargos de exploracao
Perdas em participadas (Nota 15) 133.849 555.830
Outros impostos:
Contribuig&o Especial sobre o Sector Bancario 312.625 301.210
Impostos directos 9,542 1.647
Impostos indirectos 383.396 156.011
Qutros encargos e perdas operacionais:
Quotizagbes e donafivos 51.303 44,018
ContribuigGes para o Fundo de Resolugéo 146.971 182.666
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depositos 182 11.780
Qutros encargos e gastos operacionais 694.995 165.317

1.732.863 1.418.477
245871 (388.323)

Com a publicagdo da Lei n.® 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, ¢ Banco Invest passou a estar
abrangido pelo regime de contribuigdo sobre o sector bancario. A contribuigdo sobre o sector
bancério incide sobre:

O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos proprios de base
(tier 1) e complementares (tier 2) e dos depositos abrangidos pelo Fundo de Garantia de

Elementos que segundo as normas de contabilidade apiicaveis, sejam reconhecidos como
Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio
Passivos resultantes da reavaliagéo ds instrumentos financeiros derivados;

Receitas com rendimento diferido, sem consideragéo das referentes as operagbes passivas

Passivos por activos n&o desreconhecidos em operagies de titularizagio.

a}
Depésitos. Ao passivo apurado sfo deduzidos:
capitais préprios;
definido;
Passivos por provisdes;
€,
b)

O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos sujeitos
passivos, com excepgdo dos instrumentos financeiros derivades de cobertura ou cuja posigéo
em risco se compensa mutuamente.

As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores s&o 0,05% e
0,00015%, respectivamente, em fungédo do valor apurado.

No decorrer do exercicic de 2013, o Banco Invest iniciou a sua contribuicio para o Fundo de
Resolugdo, que foi criado pelo Decreto-Let n.® 31-A/2012, de 10 de Fevereiro e que veio introduzir um
regime de resolugéo no Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pele Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.
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As medidas previstas no novo regime visam, consoante os casos, recuperar ou preparar a liquidagao
ordenada de instituices de crédito e determinadas empresas de investimento em situagio de
dificuldade financeira, e contemplam trés fases de intervengio pelo Banco de Portugal,
designadamente as fases de interveng8o correctiva, administragéo proviséria e resolugdo.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugéo consiste em prestar apoio financeiro &
aplicagao de medidas de resolugdo adoptadas pelo Banco de Portugal.

Nos exercicios de 2016 e 2015 o Grupo registou uma contribuigéo periédica de 45.389 Euros e 60.040
Euros, respectivamente.

Nos termos do artigo 163.°-H, do Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras
que transpds os artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103.%, n.° 1, da Directiva 2015/59/EU do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de Maio de 2014, e artigo 20.°, do Regulamento Delegado (UE) n.°
2015/63 da Comissdo, de 21 de Outubro de 2014 (“Regulamento Delegado”), no ano de 2015 foi
efectuada a primeira contribuigdo ex ante para o Fundo Unico de Resolugéo (FUR) no montante de
122.626 Euros. Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugo, proceder a
determinacao destas contribuigdes em proporgéo do perfil de risco das instituigdes participantes, com
base nas informagdes fornecidas pelas mesmas e na metodologia definida no Regulamento
Delegado. Em 2016 a contribuigéo foi de 101.582 Euros.

37. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2016 2015
Salarios e vencimentos
Org3os de Gestao e Fiscalizacio 812.230 717.081
Empregados 4423486 3.613.713

5235716 4.330.794

Encargos sociais obrigatérios
Encargos relativos a remuneragdes - Seguranga Social 1.218.124 938.965
Outros encargos sociais obrigatorios 33.993 21.513
1.262.117 960.478

Outros custos com pessoal:
Indemnizagdes contratuais 90.318 5.139
Outros 138.613 100.106
228.931 105.245
8.716.762 £.308.51

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o nimero de efectivos ao servigo do Grupo, distribuido pelas
respectivas categarias profissionais, era o seguinte:

2016 2015
Administradores 7 7
Directores e chefias 27 15
Quadros técnicos 150 104
Administrativos 6 5
190 131

A evolugdo registada nos custos com pessoal e no numero de colaboradores & essencialmente
justificada pele langamento da nova actividade de crédito automével,
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38. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Com fomecimentos

Com senigos
Conservagdo e reparagio
Rendas e alugueres
Comunicagbes

Publicidade e edigéo de publicagbes

Deslocagtes, estadas e representagéo

Seguros
Formagéo de Pessoal
Transporte
Senigos especializados:
Informatica
Awengas e honordrios
Informagdes
Limpeza

Judiciais, contencioso e notariado

Seguranga e vigil@ncia
Bancos de dados

Outros senigos especializados

Outros sendgos de terceiros

2016 2015
281.041 231.185
478.582 442,854
818.657 B667.983
665.376 598.022
456.792 520.053
203.938 122.574
78.977 98.462
22.324 7.558
123 -
348.331 363.520
163.048 346.210
131.918 114.442
49.012 44.932
52.523 29.112
7.397 6.900
7.645 5.285
857.374 484,262
500.051 584.449

5.123.106 4.667.803

Cs honorarios do Revisor Oficial de Contas pela reviséo lcgal das contas da Sociedade ¢ suas
subsidiarias referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016 ascenderam a 51.408 Euros.
No decorrer do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, foram ainda facturados ao Banco
servigos adicionais no montante de 68.000 Euros, dos quais 40.500 Euros referem-se a trabalhos
decorrentes da funcdo de revisor oficial de contas requeridos por regulamentagéo das entidades de

superviséo.

39. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os passivos contingentes e compromissos encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

Garantias prestadas e outros passivos eventuais

Garaniias e avales prestados
Activos dados em garantia

Compromissos perante terceiros
Responsabilidade por prestagio de servigos
Depdsitos e Guarda de Valores
Clientes
Fundos

Activos cedidos em operagtes de titularizagio

Crédito Habitacéo
Crédito Hipotecario
Leasing Imobilidrio
Outros Valores
Gestdo de Carteiras
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20186 2015

3.660.674 3.996.545
96.401.140 _208.562.483
100.061.815 212.559.028
173.864.516 171.178.605
17.132.230 12.766.392
1.304.636 1.555.050
4.158.284 4.775.696
7.035.628 9.499.297
7.947.903 4.638.439
211.443.197 204.413.479
311.505.012 416.972.507
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A rubrica "Activos dados em garantia" diz respeito a titulos entregues pelo Grupo como garantia de
tomadas de fundos realizadas com Bancos Centrais ou outras Instituicbes de Crédito. Em 31 de
Dezembro de 2016 e 2015, a totalidade desta rubrica corresponde a titulos dados em garantia ao
Banco de Portugal (Nota 18).

Fundo de Resolugdo
BES / Nove Banco

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de Agosto de 2014, aplicar ao
Banco Espirito Santo, S.A. ("BES") uma medida de resolugdo, tendo a generalidade da actividade e
do patrimédnio do BES sido transferida para o Novo Banco S.A.. Em consonéncia com ¢ normativo
comunitario, a capitalizagéo do Novo Banco foi assegurada pelo Fundo de Resolugdo, criado pelo
Decreto-Lei n.° 31-Af2012, de 10 de Fevereiro. Conforme previsto no referido Decreto-Lei, os
recursos do Fundo de Resolugdo séo provenientes do pagamento das contribuigbes devidas pelas
instituigdes participantes no Fundo e da contribuicdo sobre o sector bancario. Adicionalmente, esta
também previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das
suas cbrigagbes podem ser utifizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i)
contribuiches especiais das instituicdes de crédito; e (i) importancias provenientes de empréstimos.

Na sequéncia da medida de resolugéo, foram determinadas necessidades de capital do Novo Banco,
S.A. de 4.900 milhdes de Euros a realizar pelc Fundo de Resolugfio nos termos da legislagéo em
vigor. Considerando que o Fundo de Resolugdo apenas detinha recursos proprios de
aproximadamente 377 milhdes de Euros, a subscrigde de capital foi efectuada mediante a obtengéo
de dois financiamentos:

. 3.900 milhdes de Euros do Estado Portugués; e
= 700 milhdes de Euros de oito instituicGes participantes no Funde (ndo incluindo o Banco Invest).

Em 15 de Setembro de 2015 o Banco de Portugal anunciou a interrupgéo do processo de venda da
participagdo do Fundo de Resolugao do Novo Banco, sem aceitar qualquer das propostas recebidas.

Em 29 de Dezembro de 2015, o Conselho de Administrag@o do Banco de Portugal aprovou um
conjunto de decisdes que completaram a medida de resolugdo aplicada ao BES, incluindo a
retransmissdo para o BES da responsabilidade por obrigagdes ndo subordinadas por este emitidas e
que foram destinadas a investidores institucionais, com valor nominal de 1,941 milhées de Euros. Foi
ainda clarificado que compete ao Fundo de Resolugéo neutralizar, por via compensatéria junto do
Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de
resolugio, de que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Em 2016, o Banco de Portugal retomou o processo de venda, definindo os termos da venda. As
propostas foram apresentadas até Novembro de 2016, entrando o Banco de Portugal posteriormente
em negociagdes individuais com os potenciais investidores. Em Fevereiro de 2017, o Banco de
Portugal anunciou que entrou em fase definitiva de negociagbes com a Lone Star,

Em 31 de Margo de 2017, o Banco de Portugal efectuou um comunicado sobre o processo de venda
do Novo Banco, em que refere o seguinte:

“0O Banco de Portugal seleccionou hoje a Lone Star para concluir a operagdo de venda do Novo
Banco fendo o Fundo de Resolugéo assinado os documentos contratuais da operagéo.

Nos termos do acordo, a Lone Star ird realizar infecgbes de capital no Novo Barnico no montante total
de Euros 1.000 mithdes, dos quais Euros 750 milhGes no momenio da conclus8o da operagéo e
Euros 250 mithGes no prazo de até 3 anos.

Por via da injec¢do de capital a realizar, a Lone Star passaréd a deter 75% do capital social do Novo
Banco e o Fundo de Resolugfo mantera 25% do capital.
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As condigbes acordadas incluem ainda a existéncia de um mecanismo de capitalizagdo contingente,
nos termos do qual o Fundo de Resolugédo, enquanto accionista, se compromefe a realizar injecgbes
de capital no caso de se materializarem certas condigbes cumulativas, relacionadas com: i) o
desempenho de um conjunto delimitado de activos do Novo Banco e i) com a evolugdo dos niveis de
capitalizagao do banco,

As eventuais injecgdes de capital a realizar nos fermos deste mecanismo contingente beneficiam de
uma almofada de capital resuitante da injecgdo a realizar nos fermos da operagéo e estéo sufeitas a
um limite méximo absoluto.

As condigdes acordadas prevéem também mecanismos de salvaguarda dos inferesses do Fundo de
Resolugédo, de alinhamento de incentives e de fiscalizag8o, ndo obstante as limitagbes decorrentes
da aplicagdo das regras de auxilios de Estado.

A conclusdo da operagéio de venda encontra-se dependente da obtengdo das usuais autorizagbes
regulatorias (incluindo por parie do Banco Central Europeu e da Gomiss8o Europeia) e ainda da
realizagdo de um exercicio de gestdo de passivos, sujeito a adesdo dos obrigacionistas, que iré
abranger as obrigagées ndo subordinadas do Novo Banco e que, alravés da oferta de novas
obrigagBes, permita gerar pelo menos Euros 500 mithées de fundos préprios elegiveis para o
cémputo do racio CETT1.”

Banif — Banco internacional do Funchal, S.A.

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de Dezembro de 2015,
aplicar ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A (“Banif") uma medida de resolucdo, no dmbito
da qual foi transferida para ¢ Banco Santander Totta a generalidade da actividade do Banif e a maior
parte dos seus activos e passivos, com excepgio de activos problematicos que foram transferidos
para um veiculo de gestdo de activos denominado Oitante, S.A. (Qitante), criado especificamente
para o efeito, o qual tem como accionista Unico o Fundo de Resolugdo. Para o efeito, a Qitante
procedeu & emisséo de obrigacfes representativas de divida, no montante de 746 milh&es de euros,
as quals foram adquiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta, tendo sido para o efeito
prestada uma garantia pelo Fundo de Resolugfio e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

A operag@o envolveu um apoic publico de cerca de 2.255 milhdes de euros para cobertura de
contingéncias futuras, dos quais 489 mithdes de euros pelo Fundo de Resolugéo ¢ 1.766 milhdes de
euros directamente pelo Estado. O apoio estatal mencionado encontra-se deduzido do montante
devido pelo Banco Santander Totta pela aquisigdo do conjunto de activos, passivos e actividade do
ex-Banif. Os 489 milhdes de euros assumidos pelo Fundo de Resolugio foram financiados através de
um contrato mutuo concedido pelo Estado.

Aspecilos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir assumir
relativamente as medidas de resolucdo acima referidas, o Fundo de Resolugio dispde
essencialmente das contribuicdes peridédicas e especiais das instituigSes participantes (incluindo o
Banco) e da contribuigdo sobre o sector bancario. Nos termos do artigo 153°| do Decreto-Lei n.°
345/98, de 9 de Novembro, se os recursos do Fundo de Resolugéo se mostrarem insuficientes para o
cumprimento das suas obrigagdes, pode ser determinado por diploma préprio que as instituigbes
participantes efectuem contribuicdes especiais, e definir os montantes, prestagdes, prazos e demais
termos dessas contribuigbes.

No contexto da entrada em vigor do Fundo Unico de Resolugdo (Decreto de Lei n.? 23-A/2015, de 26
de Margo), as contribuicbes peritdicas e especiais que sdo efectuadas destinam-se a possibilitar o
cumprimento de obrigagbes assumidas, ou a assumir, pelo Fundo de Resolugiio na sequéncia de
medidas de resolugdo realizadas até 31 de Dezembro de 2014.
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Por comunicado publico de 28 de Setembro de 2016, o Fundo de Resolugio anunciou ter acordado
com o Ministério das Finangas a revisdo do empréstimo de 3.900 milhdes de Euros originalmente
concedido pelo Estado ao Fundo de Resolugdo em 2014 para financiamento da medida de resolugéo
aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de Resclugéo, a extensdo da maturidade do empréstimo
visava assegurar a sua capacidade para cumprir as suas obrigagdes através das suas receitas
regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolugéo esteja exposto. No
mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Finangas anunciou igualmente que aumentos de
responsabilidades decorrentes da materializagdo de contingéncias futuras, determinaréo o
ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos ac Fundo de Resolucgio, de
forma a manter o esforgo confributivo exigido ao sector bancério nos niveis actuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resoiugéo de 21 de Margo de 2017:

+ ‘Foram alteradas as condigdes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento
das medidas de resolugdo aplicadas ac Banco Espfrito Santo, S.A. e ac Banif — Banco
Internacional do Funchal, S.A.." Estes empréstimos ascendem a 4,953 milhes de Euros, dos
quais 4.253 milhdes de Euros concedidos pelo Estado € 700 milhfes de Euros concedidos
por um sindicato bancério.

= Aqueles empréstimos tém agora vencimento em Dezembro de 2046, sem prejuizo da
possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizag8o das receitas do Fundo de
Resolugdo. O prazo de vencimento serd ajustado em termos que garantam a capacidade do
Fundo de Resolugdo para cumprir integralmente as suas obrigagbes com base em receitas
regulares e sem necessidade de recurso a contribuicbes especiais ou quaiquer outro tipo de
contribuigbes extraordinérias.”.

» A revisdo das condigSes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio
financeiro do Fundo de Resolugéo, com base num encargo estavel, previsivel @ comportavel
para o sector bancario”.

¢ “As novas condigbes permitem que seja assegurado o pagamento integral das
responsabilidades do Fundo de Resolugdo, bem como a respectiva remuneracéo, sem
necessidade de recurso a contribuices especiais ou qualquer outro tipo de contribuigbes
extracrdinarias por parte do sectar bancario”.

Na data de aprovagéo destas demonstragbes financeiras, a Sociedade nao dispde de informagdo que
lhe permita estimar com razoavel fiabilidade os efeitos no Fundo de Resolugio decorrentes da
alienagéo da participagdo no Novo Banco, S.A. nem dos diversos passivos contingentes assumidos
pelo Fundo.

N&o obstante a possibilidade prevista na legislaggo aplicavel de cobranga de contribuigdes especiais,
atendendo aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no que diz respeite @ renegociagdo das
condicdes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugdo pelo Estade e por um sindicato
bancario, & aos comunicados publicos efectuados pelo Fundo de Resolugdo & pelo Gabinete do
Ministro das Finangas que referem gque essa possibilidade ndo sera utilizada, as demonstracdes
financeiras em 31 de Dezembro de 2016 reflectem a expectativa do Conselho de Administra¢do da
Sociedade de que ndoc serdo exigidas as instituigBes participantes no Fundo de Resolugéo
contribui¢gbes especiais ou gualquer outro tipo de contribuigbes extraordinarias para financiar as
medidas de resolugéo aplicadas ao BES e ao Banif.
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40. ENTIDADES RELACIONADAS

S&o consideradas entidades relacionadas da Sociedade e suas filiais as entidades em gue a
Sociedade exerga, directa ou indirectamente, o controlo ou influéncia significativa sobre a sua gestso
e politica financeira e operacional (associadas) e entidades que exergam influéncia significativa sobre
a gestdo da Sociedade, nomeadamente accionistas ou entidades por eles confroladas e
colaboradores pertencentes aos 6rgéos sociais da Sociedade.

Accionistas e entidades por estes controladas:

Fundo Inspirar;

Monvest, SGPS, S.A;

Alves Ribeiro, S.A.;

Alves Ribeiro Consultoria de Gestédo, S.A.:
Mundicenter, SGPS, S.A.;

Mundicenter Il - Gestéo de Espagos Comerciais, S.A.;
Paris-Asia — Sociedade Anénima;

SOTIF, SGPS, SA,;

VALRI, SGPS, S.A;

MS - Participagdes, SGPS, S.A.;

LERIMO, SGPS, S.A..

Alrisa - Scciedade Imobiliaria S.A..

Orgéos sociais — membros do conselho de administragéio:

Afonso Ribeiro Pereira de Sousa (Presidente)

Antonio Miguel R. R. Branco Amaral (Vice-Presidente)
Francisco Manuel Ribeirc (Vogal)

Luis Miguel Barradas Ferreira (Vogai)
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Saldos com entidades relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os principais saldos com entidades relacionadas sfo os

seguintes:

Activos financelros detidos para negociacéo
Alves Ribeiro Consultoria de Gestéio, S.A.

Activos financeiros disponiveis para venda
Fundo Inspirar

Crédito a clientes
Monvest, SGPS, S.A.

Qutros activos
Paris-Asia - Sociedade Andnima

Recursos de clientes

VALRI, SGPS, S5 A,

SOTIF, SGPS, S A.

MS - Participactes, SGPS, S.A.

Fundo Inspirar

LERIMO, SGPS, S.A.

Alves Ribeiro Consultoria de Gestéio, S.A.

Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.
Mundicenter, SGPS, S.A.

Qutras

Transaccdes com entidades relacionadas

Nos exercicios de 2016 e 2015, os principais saldes da demonstragéo dos resultados consolidados

com entidades relacionadas sao os seguintes:

Juros e rendimentos similares

Paris-Asia
Monwest - SGPS, SA

Juros e encargos similares

VALRI, SGPS, S.A.

SOTIF, SGPS, 8.A

MS - Participagbes, SGPS, S.A.
LERIMO, SGPS, S.A.

Alves Ribeiro Consultoria de Gestdo, 5.A.
Mundicenter, SGPS, S.A.

Gastos gerais administrativos

Alrisa

As transacctes com entidades relacionadas séo efectuadas, por regra, com base nos valores de

mercado nas respectivas datas.
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2016

1.509.660

5.233.000

585.452

5.721.792

6.164.025
3.799.824
1.171.049
136.484
19.195
2644
1.143

400
149.174

2015

1.406.044

5.233.000

585.452

1.367.610

6.096.269
1.780.829
565.783
164.077
140.000
2.762
3.250
4.500.068
147.813

2016 2015

84,182 73.8C8
15.817 13.078
90.342 131.633
25.327 11.800
14.488 9.892
2811 5.788
7.168 .
68.438 182.922

384.158 273.916

[
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41,

A data de 31 de Dezembro de 2016 o montante de empréstimos concedidos a membros do Conselho
de Administragdo € de 480.000 Euros, tendo sido aplicadas as mesmas condigbes que aos restantes
colaboradores.

Colaboradores pertencentes aos 6rgfios sociais

O Conselho de Administragéo da Sociedade n#o é remunerado.
Politica de Remuneragéo

A Comissdo de Remuneragdes, constituida por trés representantes dos accionistas e eleita em
Assembleia Geral, determina a politica de remuneracdes dos membros dos 6rgéos sociais do Banco
Invest, bem como os esquemas de seguranga social e de outras prestagdes suplementares.

A politica de remuneragbes foi submetida a aprovagdo da Assembleia Geral, assim consignando o
desejavel alinhamento de interesses entre os membros dos érgios sociais e a Sociedade,
traduzindo-se sumariamente no seguinte:

a) A remuneragdo dos membros executivos do Conselho de Administrag8o comporta uma parte fixa
e uma eventual parte variavel,

b) A componente variavei, que néo pode exceder 5% dos lucros do exercicio, depende da obtengéo
de resultados consenténeos, da devida remunerag#o dos capitais proprios e da efectiva criagdo
de valor, assim assegurando a sustentabilidade do modelo de negécio a médio e longo prazo;

¢} Quando existente, a componente varidvel € apurada com base nas demonstragées financeiras do
Banco relativas ao exercicio anterior;

d) N&o se encontrava vigente, no exercicio de 2016, qualquer plano de atribuigdo de acgdes ou de
Opgéo para a sua aquisigdo gue abrangesse membros dos 6rgéos de administragiio ou de
fiscalizagéo;

e) Os membros n&o executivos do Conselho de Administragéo e os membros do Conselho Fiscal
nao auferem qualquer remuneragdo, fixa ou variavel, termos em que as alineas precedentes se
tém como ndo aplicaveis.

O montante anual da remuneragdo auferida pelos membros executivos do Conselho de
Administragdo do Banco foi 0 seguinte:

Presidente — Afonso Ribeiro Pereira de Sousa 330.000
Vice-Presidente -- Antdnio Miguel R. R. Brancc Amara! 216.800
Vogal - Francisco Manuel Ribeiro 138.546
Vogal - Luis Miguel Barradas Ferreira 123.547

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Politicas de gestio dos riscos financeiros inerentes a actividade do Banco Invest

Os limites de risco e os niveis de exposicdo autorizados s&o definidos e aprovados pelo Conselho de
Administraggio tendo em conta a estratégia geral do Banco Invest e a sua posigdo no mercado.

O processo de gestdo dos riscos da instituicho respeita a devida segregagdc de fungbes e a
complementaridade da actuagéic de cada uma das dreas envolvidas. Existe a adequada articulagéo
entre o Comité de Investimentos, a direcgdo de Crédito e a direcgio de Planeamento e Controlo que
assegura o cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragéo.

De seguida, apresentam-se as divulgac8es requeridas pela IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgagdes relativamente aos principais riscos inerentes & actividade do Banco.
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Risco de crédito

O risco de crédito € a possibilidade de perda de valor do activo do Banco, em consequéncia do
incumprimento das obrigagSes contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas
singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos para com o Banco invest.

Da identificag&o, avaliagdo e acompanhamento e controlo permanente do risco de crédito resulta uma
monitorizagdo atempada, que permite antecipar possiveis situagtes de incumprimento, estando
abrangidos os riscos decorrentes de todas as actividades da instituicsio, tanto a nivel de créditos
individuais, como a nivel da carteira global do Banco.

Exposiciio maxima g0 risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a exposigdo méxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro, pode ser resumida como segue:

2018

Valor Valor

brute Imparidade liguido
Actfivos
Disponibilidades em Bancos Centrais 7.015.332 - 7.015.332
Disponibilidades em outras institvigGes de crédito 6.086.266 - 6.086.266
Activos financeiros detidos para negociagéo:
- Titulos 25570.167 25,570.167
- Instrumentos financeiros derivados 1.910.002 - 1.910.002
Activos financeiros disponiveis para venda 87.367.228 (4.134.215) 83.233.013
Aplicagbes em instituigdes de crédito 5.400.123 - 5.400.123
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios 185.779.339 (26412.7268) 127.366.515
- Outros créditos e valores a receber (titulados) §5.224.449 (353.796) 84.870.653
Investimentos detidos até 4 maturidade 86.496.783 B 86.496.783
Outros acfivos:
- Devedores e outras aplicagdes 7.999.424 7.999.424

468.849.113 (32.900.737) 435.948.376

Exlrapairimoniais
Garantias prestadas 3.660.674 3.660.674

472.509.787 (32.900.737) 439.609.050

2015

Valor Valor

bruto Imparidade liguido
Activos
Disponibilidades em Bancos Centrais 3.478.016 . 3.478.016
Dispenibilidades em outras instituigées de crédito 5.862.639 - 5.862.639
Activos financsiros detidos para negociagdo:
- Thulos 37.328.247 37.328.247
- Instrumentos financeiros derivados 1.891.199 - 1.881.189
Activos financsiros disponiveis para vanda 147.161.775 (3.637.899) 143.523.776
Aplicagdes em instituigdes de crédito 400.180 - 400.180
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios 166.800.646 (29.551.528) 128.249.118
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 110.347 488 (773.307) 108.574.181
Investimentos detidos até & maturidade 102.346.120 (2.230.831) 100.115289
Quitros activos:
- Devedores e outras aplicagfes 2.050.032 2.050.032

566,666.342 (36.193.665) 530.472.677

Extrapalrimoniais
Garantias prestadas 3.996.545 3.996.545

570.662.887 (36.193.665) 534.469.222
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Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

A carteira de crédito do Banco revela trés grandes grupos homogéneos:

* Um, mais significative, constituido por operagdes de financiamento imobilidrio & aquisigio ou
auto-construgéo, dirigidas ao universo empresarial, com maturidades de longo prazo e tendo
como colateral a propriedade juridica (nas operagdes de locag#o financeira imobiliaria) ou a
hipoteca em primeiro grau {no caso dos mutuos hipotecarios) dos iméveis financiados;

* O segundo grupo de créditos, formado por operagdes de leasing/crédito automéve!, dirigido a um
universo empresarial e particular, maturidades de médio prazo, sendo um negécio com potencial
de crescimento nos proximos anos;

* Terceiro, menos relevante, formado por operagdes de financiamento em contas margem, com
penhor de carteiras de valores mobilidrios, cotagdo em mercado oficial e liquidez e, ainda,
operagtes de muito curto prazo, com penhor de metais preciosos.

Este terceiro grupo de créditos, pela sua natureza de curto e muito curto prazo, tem uma excelente
rotag&o, permitindo uma rapida revitalizagdo da carteira. A politica de monitorizagéo de risco rigorosa
€ de elegibilidade de colaterais, muito prudente, condicionada & existéncia de mercado regulado e
com fluidez, conduzem a niveis de exposigéio ao risco bastante reduzidos.

Outro tanto j& no se pode, em rigor, conciuir em relagéo ao crédito de natureza imobiliaria que pela
sua maturidade de longo prazo, conduz a uma carteira matizada por operagdes com origem em
diferentes perfodos de tempo e, por isso, diferentes graus de exposicéio ao risco.

Assim e se & certo que a politica de concessfo de novo crédito se adaptou aos sucessivos cendrios
do enquadramento econdmico, estando em linha com as politicas prudenciais mais exigentes, em
relagéo & carteira j& em curso, o principal desafio colocado ao Banco foi a implementacao de meios
eficazes de gestéio da carteira, has componentes de monitorizag&o, gestio e avaliagao do risco.

N&o obstante, o Banco manter4 e continuard a reforgar as medidas tendentes a preservagio da
qualidade e integridade da sua carteira de crédito.

1. Sobre a politica de gest&o de risco:

Com uma Equipa experiente e com politicas consolidadas em mais de 18 anos de operagéo, o
Banco dispde de uma bateria de meios que lhe permitem:

* A monitorizag&o, em tempo real, dos sinais de imparidade ou de risco;

« O controlo diario, de situagfes de incumprimento (total ou parcial) das obrigages
contratuals, sejam de natureza pecunidria ou de qualquer outra natureza;

¢ O ajustamento automatico da notagéo de risco interna;

* A edicio automatica de alertas dirigidos aos Gestores de Clientes e Direcgdes de Crédito, de
Recuperagdo e Juridica;

* A emissdo e expedi¢do de notificagdes relativas a incumprimento, com explicitagsio da sua
origem, data de vencimento, encargos devidos, meios de regularizagio e consequéncias do
incumprimento, aos Titulares e seus Garantes;

¢ O registo histérico de todos os eventos, diligéncias realizadas e seus resultados.

Na gest#io do risco de crédito o Banco atende, de acordo com o Manuai de Procedimentos em
vigor:

* a monitorizagdo permanente dos maiores riscos, em termos de valor;
* ao acompanhamento do risco de concentragio sectorial,

agindo dentro da salvaguarda dos seus legitimos direitos e da integridade das garantias do

crédito, no respeito da legislagéio aplicavel, e na procura de caminhos que privilegiem — sempre
que possivel — solugdes negociais e de ambito extra-judicial.
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A aplicagéo pratica de legislagSes especificas orientadas para a protecgio dos Clientes
bancarios em situagéo econdmica dificil, do regime PARI ou PERSI, sempre e quando aplicavel,
integra os procedimentos regulares do Banco.

2. Politica de write-off de créditos.

Na consideragéio do risco de perda por incumprimento, o Banco respeita integralmente, no
reconhecimento de imparidades, as orientagbes da carta-circular 02/2014/DSP, do Banco de
Portugal.

Contudo, o Banco ndo entendeu, ainda, implementar uma politica de write-off do crédito em
risco, mantendo o seu registo contabilistico, prosseguindo o ritmo de provisionamento e
reconhecimento de imparidades, até que as iniciativas judiciais de recuperagéo dos valores em
divida, sobre os Titulares e sobre os Garantes, se possam dar por extintas, com cerificacdo
judicial da situagao,

Desta forma, realga-se que o valor da carteira, o volume das provisdes e das imparidades
reconhecidas, n&o tém sido alvo de erosfo por prética regular de write-offs.

3. Politica de reversio de imparidades:

A reversdo de imparidades ja reconhecidas sobre a carteira de crédito s6 ocorre, em situagdes
especificas e fundamentadas de redugéo do risco potencial de perda, nomeadamente:

= No pagamentp total ou parciai dos valores em risco;
* No reforgo dos colaterais do crédito;
¢ Na alteragéo justificada dos parametros de calculo da imparidade:

i) redugfio da Probabilidade de Default, reducéo da Perda Esperada. no caso de célculo de
imparidade de forma colectiva;

ii) aumento do valor de mercado dos colaterais, reduglio dos custos efectivos de
manutengdo efou realizagéo dos colaterais, redugio das taxas de mercado aplicadas na
actualizagfio do provavel valor de realizag8o dos colaterais e no casc de célculo de
imparidades por andlise individual.

4. Descrig&o das medidas de reestruturagéio aplicadas ao crédito vencido, mecanismos de controlo
& monitorizagdo:

As medidas de reestruturagdo de crédito s&o definidas numa base casuistica, em fung&o da
analise do risco em presenga. Suportam-se em dossier de crédito especifico a submeter a
despacho nos termos do Manual em vigor.

Foderm englobar: i) aumento do prazo de reemboiso; i) concessido de um periodo de caréncia
de capital; iii) diferimento do reembolso de parte do valor financiado para o final do prazo ou,
ainda, a iv} capitalizagéo do valor vencido.

Sempre que possivel o Banco procura obter reforgo das garantias do crédito efou o pagamento
dos juros vencidos,

O crédito reestruturado é marcado e monitorizado nos termos definidos pelo Banco de Portugal
e, resultando de dificuldades do Devedor, as correspondentes imparidades de crédito passam a
ser calculadas por andlise individual.

Um dos critérios que o Banco utiliza para anadlise do risco de crédito da carteira de crédito é a
divisdio da carteira consoante o nimero de rendas em atrasc. As categorias de risco utilizadas
530 as seguintes:

- [0,1] — Créditos com zero ou uma renda em atraso;

- [2,3] — Créditos com duas ou trés rendas em atraso;

- [4.5] — Créditos com quatro ou cinco rendas em atraso;
- [6,+] — Créditos com seis ou mais rendas em atraso.
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a carteira de crédito do Grupo de acordo com as categorias de

risco acima definidas € a seguinte:

2016
Categoria de risco
Tipo de contrato [0,1] [2,3] [4,5] [6.4] Total
Contas Comrentes 440.098 - 29967 1.285.013 1.755.078
Crédito Imobiliario 31.968.771 261.741 1.071.138 22716309 56.017.959
Crédito Mtuo 6.540.834 338423 60421 5361423 12.301.101
Leasing Imobiliario 48.083.237 2.337.968 968440 7346450 58.736.096
Leasing Mobiliario 469.238 98.992 - - 568.230
Outros Créditos 3.943.800 1577614 1.086241 2.922.363 9.530.018
Crédito ao Consumo 14.363.268 14.752 B - 14.378.018
Descobertos em D.O. 2.281.149 - - - 2.281.149
108.080.393 4.629.491 3.216.207 38.631.558 155.567.649
2015
Categoria de risco
Tipo de contrato [0,1] [2,3] [4,5] [6,4 Total

Contas Cormrentes 1.941.842 - - 5.038.642 6.980.484
Crédito Imobiliario 31.193.031 1.060.123 1.076.612 24.908.682 58.238.443
Crédito Mutuo 6.962.152 1.184 33466 3914370 10931172
Leasing Imobiliario 51.798.559 2733.733 1425310 11.886.143 ©67.953.745
Leasing Mobiliario 488201 106.432 = - 504 633
Outros Créditos 2.241.032 1.284.426 999,371 3.313.167 7.837.996
Descobertos em D.O. 3.045.600 - - ~ 3.045.600
97.690417 5185808 3.534.758 49171.004 155582078

Na efaborag@o destes mapas nfo foram considerados os titulos registados em crédito a clientes, os
juros corridos, as comissdes associadas ao crédito e a imparidade para o crédito.

Os principais colaterais recebidos pelo Banco Invest relativamente aos activos financeiros acima

identificados s&o os seguintes:

No caso das operagdes de leasing imobiltario, a garantia efectiva é constituida pela propriedade

juridica do imovel.

No caso dos empréstimos de médic e longo prazo, o colateral é geralmente constituide por
primeira hipoteca de iméveis de natureza urbana, situagéo igualmente comum nos financiamentos

em regime de conta-corrente.

Em situagbes pontuais, o Banco invest obtém igualmente penhores mercantis sobre activos
financeiros, constituidos por liquidez ou valores mobilidrios cotados em mercados oficiais, bem
como, de activos intangfveis liquidos e subordinados a valorizagdo corrente no mercado como,

por exemplo, direitos de trespasse sobre estabelecimentos de farmécia.

Em geral e atendendo & maturidade das operagbes, independentemente da forma da sua
titulagéo, & usual a pratica de obtengéic de garantias de natureza pessoal (avales ou fiangas).

Os activos adquiridos para operagdes de locagfo financeira, ou recebidos em garantia hipotecaria,
tém salvaguardada a sua integridade em caso de acidente, evento fortuito ou de forga maior, por
seguro de multi-riscos com os correspondentes direitos a favor do Banco Invest.

A carteira de crédito do Banco mostra-se segmentada em fungéio da sua natureza, caracteristicas
especificas e tipos de colaterais, de acordo com o supra referido.

64

/
r

Y



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Assim sendo, s&o submetidos a processo de avaliagdo e cdiculo por grupos homogéneos e
autonomos: i) os créditos de natureza e raiz imobiliaria, ii) 0s créditos em conta margem, garantidos
por carteiras de valores mobiliarios e, ainda, iii) os créditos garantidos por penhores de metais
preciosos.

No processo de célculo de imparidades, o Banco Invest respeita as determinagdes do Banco de
Portugal contidas na Carta Circular 02/2014/DSP. A definigdo das exposi¢des a analisar, colectiva e
individualmente, respeita os referidos preceitos, sendo de realgar que o Banco submete a andlise
individual, para além das determinadas pelo Banco de Portugal: i) todas as exposigdes consideradas
relevantes (que, no critério do Banco Invest, envolvem valores em risco superiores a 500.000 Euros);
i) as exposicdes a alguns sectores em que a concentragio de risco é considerada relevante, (mesmo
sem incumprimento, sinais de imparidades ou de risco); iii) créditos reestruturados; iv) créditos
curados; e, também, v} a eventual exposicdo a empresas do Grupe ou directa e indirectamente
relacionadas.

De salientar que no processo de cdlculo de imparidades, s&o considerados em risco ndo s6 os
eventuais valores vencidos e n&o pagos, quando existam, como os valores de capital vincendo e,
ainda, os juros corridos mas ainda ndo vencidos.

Por outro lado, no apuramento do valor de execugao dos colaterais — isto €, do provavel valor de
realizagao dos créditos — s&o considerados, tal como determinado pelo Banco de Portugai, os custos
inerentes & sua realizagdo. No caso particular dos iméveis, o referido valor de realizagéo, expurgado
das provaveis despesas de manutenc&o e venda, € actualizado a taxa de juro do contrato associado,
pelo tempo estimado para a sua recuperagéo e venda.

Sendo relevantes, na carteira global de crédito do Banco, as garantias de natureza imobilidria,
importa realgar que estd instituida e em pratica efectiva, visando a integridade da garantia, a
subordinagio dos imdveis a seguros de multi-riscos, com ressalva dos direitos em caso de
indemnizag&o, seguros estes que o Banco preventivamente contrata por sua iniciativa, sempre que
os contratos de financiamento entram em situag&o de incumprimento continuado, contencioso ou os
imoveis s&0 recuperados em regularizagio de crédito proprio,

A manutenglo dos iméveis recuperados em regularizagio de crédito préprio &, igualmente,
assegurada pelo Banco visando preservar os seus valores de realizagéo.

De acordo com as determinagdes estabelecidas na Carta - Circular n.° 2/2014-DSP do Banco de
Portugal, infra discriminamos a carteira de crédito a 31 de Dezembro de 2016 e 2015;

a) Detalhe das exposicties e imparidade constituida:

Exposigio 31-12-2018 Imparidade 31-12-2018

Exposigio Crédito sm Da qual Do qual Crédito am Do qual Imparidade Crédito em Crédito em
Segmento Total Cumprimento curado regsinturade incumprimento reestruturado Total Cumprimente  _Incumprimenta
Constnglio e CRE 20.175.399 11.723,380 1.241.045 704.011 17.452.019 3.140.807  (7.554.484) (558.174) (6.986.310)
Corporate 89.484 §1.893 - 37.501 (30.688) (1.085) {37.591)

Crédito automovel 14.434 655 14,434 855 - - (147.807) {147.607)
Crédito sobra Penhores 9.361,513 5.085.810 - - 4295703 (917.123} {157.211) (758.912)
Crédito Tradlcional 87,461,084 34542508 2213740 7.640.450 62.919.478 12.333.814  {16.270.416) {3.324.671)  (12.045.845)
Descoberios em DO 57.234 - - 57.234 - (65.821) - (65.821)
Habltagéo 12,149,040 5.841.450 160.407 251.502 6.307 581 1.001.701  (3.282,167) (124.446) (3.167.721)
Prestagio de Senigos 127.438 - - - 127438 - (138.421) - {136, 421)
_152.856.748 71660705  3615.153 8,595,993 81.197.042 16.476.323 _{28.412.726} (4.313,105) {24.089.621)
Expasicio 31-12-2015 Imparidade 31-12-2015

Exposigio Cradito em Do quat Po qual Crédlio em Da qual Imparidade Crédita am Crédito em
Segmento Total Cumprimento curado resstruturade Incurnprimento ressiniurado Tatal Sumprimente  _lncurmprimenta
Construgio e CRE 33.044.6817 10.755.673 B 1.012.330 23.188.044 3779613  (7.356.131) (348.143) {7.007,988)
Corporate 703.380 177.204 - 24,207 526.086 e (654,583) {28.487) {526.086)
Crédito autaméval - - - - - -
Cradite sobre Penbores 7.869.489 3.099.874 - . 4568615 - (898.856) {103.1085) {793.551)
Crédito Tradicional 96.301.053 44,680,947 9.103.70¢ §1.621.008 13.766.182 (17.457.438) (3.808.276)  (13.549.160)
Descobertos em DO 32,998 32996 (37.946} - (37.948)
Habitagéo 13.340,308 8.572.234 720,064 6,768,184 B47.268  (3.111.079) (180.122) {2.820,657)

Prestagdo de Senigos 127.438 - - - 127.438 - {137 £87) - 137.89
152.120.271 65.286.022 - 10.860.301 B6.834.249 18.393.064  {29.551.528) {4.578.143) {24.973.385)
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A exposigdo total apresentada nestes mapas corresponde a

imparidade de crédito do Banco, que face ao valor da exposicéo
apresenta as seguintes diferengas em 31 de Dezembro de 2016
Euros ¢ 3.012.604 Euros, respectivamente, referentes a Descob
facto de no Modelo de imparidade se considerar o valor do pa
deduzir & exposigdo global; (i) ndo engloba 6898.677 Euros e

utilizada ao nivel do Modelo de
de crédito apresentado na Nota &,
e 2015: (i) ndo engloba 2.223.916
ertos em depositos 4 ordem pelo
triménio do cliente como factor a
667.771 Euros, respectivamente,

referentes a saldos credores com os clientes, dado que no Modelo de imparidade se considera esse

montante como factor a deduzir & exposi¢io global do cliente;
registados em crédito e valores a receber, e; (iv) ndo engloba a

(i) ndo engloba titulos de divida
s comissbes associadas ao custo

amortizado. Este critério foi aplicado de forma consistente nos quadros seguintes desta Nota.

Da exposicéo total 31-12-2016

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Exposico Atraso < 30 dias Afraso enfre Afraso Afraso
Segmento Total sem indicio  com indicia 30 e 20 dlas Sub Total <= 90 dias >80 dias
Construgiio e CRE 29.175.399 9.441.441 437,692 1.844.246 11,723.380 5599473 11.852.545
Corporate 895484 51.893 - 51.883 - 37.501
Crédito automovel 14434855 14.410.668 23858 14.434.655 .
Crédito sobre Penhores 9.361.513 2.774.405 980.000 1.311.404 5.065.810 409.940 3.885.763
Crédito Tradicional 87.461.9684 20.121.725 10.355.419 4.085.364 34.542.508 32235913 20.883.563
Descobertos em DO 57.234 . - M 57.234
Habitagéo 12.149.040 5.276.390 432,202 132.867 5.841.459 87.690 6.219.892
Prestagao de Sendgos 127.438 - - - 127.438
152.856.746 52.076.551 12.205.313 7.377.840 71.858.704 38.333.016 42.864.026
Da imparidade total 31-12-2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Imparidade Afraso < 30 dias Atraso entre Atraso Afraso
Segmento Total semindlcio  com indicio 30e80dias <=90dias >80 dias
Construgdo e CRE (7.554.484) (360.824) (16.214) (181.137) (650.9085) (6.345.405)
Comorate (38.686) {1.095) . - - (37.591)
Crédito automaével (147.607) (146.1863) - (1.444) - -
Crédito sobre Penhores {917.123) (52.116) (22.382) (82.714) (17.243) (742.669)
Crédito Tradicional (16.270.416) (1.793.457) (566.476) (964.637) (3.385.424) (9.560.421)
Descobertos em DO (65.821) - . - - (65.821)
Habitagéo (3.282.167) (111.473) (10.169) (2.804) (2.086) (3.155.635)
Prestagfo de Senvigos (136.421) - . - (136.421)
(28.412,726) (2.465.128) (615.240) (1.232,736) (4.055.658) (20.043.963)
Da exposigio 31-12-2018
Exposicdo Atraso < 30 dias Atraso entre Atraso Altraso
Segmento Total sam Indicio  com indicio 30 e 90 dias Sub Total <= 90 dias >80 dias
Construgdo @ CRE 33.844.617 8.298.143 1.787.965 669.565 10755873 6.703.955 16,384,039
Corporate 703.380 153.087 24.207 - 177.284 - 526.086
Crédito sobre Penhores 7.660.489 1.462.475 595.084 1.042.318 3.089.874 372.279 4.197.336
Crédito Tradicional 98.301.953 20695765 13.046.537 1.838.645 44.880.047 24558229 27.082.777
Descoberios em DO 32.096 - - 32,996
Habitac&o 13.340.398 5.664.891 721.213 186.130 6.572.234 401.714 6.366.450
Prestacio de Servigos 127.438 - - 127438
152.120.271 45.274.361 16.175.005 3.838.655 65.286.022 32.126.177 54.708.072
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Da imparidade 31-12-2015

Imparidade Afraso < 30 dias Atraso entre Atraso Afraso
Segmento Total sem indicic  com indlcio 30e90dias <=90dias >890 dias
Construgiic e CRE (7.356.131) {279.275) (49.365) (19.504) (897.866) (6.110.322)
Comporate (554.583) (4.290) {24.207) - - (526.086)
Crédito sobre Penhores (896.656) (28.972) (19.329) (54.804) (23.612) (769.9389)
Crédito Tradicional {17.457.436) (2.743.447) (1.110.501) {54.328) (3.782.190) (9.766.970)
Descobertos em DO (37.946) - - - - (37.946)
Habitagdo (3.111.079) (158.750) {24.454) (6.919) (98.617)  (2.822,340)
Prestagio de Servigos (137.697) . - - (137.697)

{29.551.528) (3.214.733)  (1.227.856) (135.555) (4.802.085) (20.171.300)

b) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de produgdo:

20186:

ol iam CRE Comome Crédito autaméval Crédits acbre Panhores. Crbgiip Trediclonal
Kdimaro de Inparidade  Nomera de Euidldt Nlmaro de mparidade  mero ds Imparidade  Nirmaro de mpencade

Ano ds Produgho _Opamgties _Ewposiciia  _conetiukde Opemcbex _Exposicho  consituida _Operagfies _Exposlciio  _constiids | _Opsrecfise Exposica constitiida  Dparmcies _Exposiglo  _constitudda
2008 ¢ arieriares 114 15.452084 (3.182247) 1 arsm [@r.581) - - - - - - 2688 21.237.208 (2840.929)

2007 23 2141137 (838,129) 2 51.802 {1.085) - - - 74 DAT2513  {1.545.408)
2009 20 3853418 (1.084.427) - 2 ] (288) 63 15684424  (4.078.330)
2008 " 1.200.305 {4765.911) - - 2 1.748 {1.844) 57 6.578.395 (882,748}
2010 15 1808287 (1.025.127) - 11 172813 (184.220) 20 384080  (BHG.7H)
2011 16 2580307 (431238 . 420 353,704 {ea.pag} 21 2428833 (499.380)
2012 4 383476 (@T1Y) - 1274 273853 (240.634) 93 4886745  (946.393)
2013 & 48B30 (374.808} - 1260 714,001 (75.855) 35 G2036A9  (1.548.041)
2014 3 86515 (84.088) 1.355 738552 [66.450) 42 5862883 (1783324
5 4 w0113 (12572) - - 2035 110807 {74.974) 38 4142141 1842.310)
s 8 7ad0dp  [25.145) . - 1213 14434855  (147.807) 1023 5397364 (183.971) 28 7200275 (406724
Tota) 221 _28.175300 _7.S54.484) 3 BS.484 — (33.886] 1213 16434855 _[147607) 15589 —_B5.361 613 [B17123) 663 57481984 (169704167
Descobertos em DO Hahltagdo Presta¢io de Senigos Toial
Numera de Imparidade  Namero de Imparidade  Nimera de mpardade Numero de mparidade

Ano de Produgo  OperagBes _Exposicio _constiiuida Oporaclies _Ewposicho _constivda _Operagles Exposiclio  _constitukda  _Operagies _ Exposighio constituida
2006 e anterioras - 118 5.113.139 (588.958) - - 488 41,840,000 {6.647.793}

2007 - - 10 2.785524 (2.233.982) - - - 108 14801087  (4.718.584)
2008 - 16  1.208,900 (196.468) - - 101 20846533  (6.369.481)
2009 - 5 304001 (81.258) - - - 55 8.085449  (1.441.501)
2010 4 278.078 {20.243) - - 58 5623218  {1.826.329)
2011 - 5 518,488 {10.842} 8 67.500 (72.259) 478 6166842  (1.102.797)
2012 - - - 4 29.958 (32.070) 1.3156 5,953,742  (1.251.508)
2013 - - 1 125.708 (2.653) 4 20979 (32.092) 1.304 7.5681.727  (2.331.850)
2014 12 41.010 (47.163) 10 1.222.282 {137.1686) - . 1429 7.8952.242  {2.098.180)
2015 - - - 2 230.779 {4.870) - - 2077 5.771.198 {734.726)
2016 8 16.224 (18.658) 4 362.131 (7.651) - . 11488  28.154.688 (709.768)
Total 25 57.234 (65.821} 175 _12.148.040 _{3.282.167) 14 127,437 _ (138.421) 15913 152856748 _ (28.412.725)
2015:
Consirugio e CRE Comporate Crédito sobre Penhores Crédito Tradicional
Nimero de Impariiade  Nimero de Imparidade Nomaro de Impandade Ndmero da Imparidade
Ano de Produgdo  _Operagties _Exposicio  _constituida Operacdes Exposigho  _constituda _Qperagfes _Exposigho  _comsftuba Operaghas _ Exposigio comafitulla
‘2005 o enterfares B4 10477782 {1.408.006) 1 37317 @E7TT - - - 252 M.310.780 {2.168.600)
2005 34 8484983 {1.890.750) - - - B7 06891852  (1,170.875)
2007 25 2454519 (Te1.9872) 2 133.087 (4.200) 1 148 42) a1 12.020.510 (1.608,243)
2008 23 4641520 (1.023.118) - 3 501 {262) 84 15.791.840 (4.386.514)
2008 12 1568.650 (388,122) - + 1,880 (1.418} 44 8.063.157  {1.777.00T)
2010 16 2042350 (1.284.323) - 21 157248 (152.1949) 30 4171179 (795.420)
201 18 2.757.025 {458.155) 1 488,789 {486.769) 588 460,288 (96.742) 24 5.450.136 (349.763)
2012 H 524,604 (53.271) 1743 12077268  {@280.102) 3 4.932.269 (1.386.731)
2013 5 484.574 (208.3886) 1.847 1.044.485  (114.249) 40 3.830.802 (1.873.822)
2014 4 105.941 (51.857} - - 2588 1521208  (128.08%) 45 8.852.581  {1.330.356)
2015 3 202,260 {8.181) 1 24207 (24.207) 6327  32v6133 (120858) 38 4.387.056 (585.015)
227  33.944.617 {356,131 ] 5 703.380 (554.583) 13420  7.6609.489 {866.656) 724 _ 96301853 _(17.457.438)
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Descobarios sm DO Habitago Prestagia da Seivicos Total

Nomerc de Imparidade  Nimero de Impardade Nimero de Impardades  Nimero de Imparidade

Ane de Produgio Qgsm@aa Exposlclo  _consfiuida _Operaglies _Exposigio  _conslituida OEmggas Ex@slggu constituida Ogam;ﬂes Exposlclio constitukda
2005 ¢ anteriores B 13 4082025  (374.026) 35.807.884  (4.015.945)
2008 22 1951283 (164.531) 123 20137.920  (3.0035.158)
2007 12 3122700 (2,118.840) 2 17.750.873  (4.521.187)
2008 - 16 1283327 (187.613) 108  24.897.588 {6.697.507)
2008 5 311.841 {75.218) B85 10.045808 2251.875)
2010 4 383.856 (67.433) - - - T 6.764.733 (2.288.978)
2011 5 512450 [{EREYH 8 67,500 72934} 838 0.763.278 (1.483.480)
2012 - 1 20.055 (562} 4 20058  (32.370) 1702 B714812  (1.733.038)
203 - 1 130.62%9 {3.666) 4 20,860 32.283) 1.847 §.520.350 (2232.456)
2014 24 32379 @r23n 8  1.28527% {107.551) - 2972 8597388 (16554870}
a01% 4 a7 (709} 2 239.835 B.718) - - 6373 8219917 {756.486)
28 32.968 7.946 180 13.340.308 (3:111.079) 14 127.438 |137.EBE' 14.608 _152.120.271 _(29.551.528)

c} Detalhe do valor de exposicdo bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente e

colectivamente, por segmento, sector, geografia:

c.1) Por segmento:

31-12-2016
Exposicéio Imparidade
Segmento Individual Colectiva Total Individual Colectiva Total
Construgdo e CRE 24,391,304 4.784.094 29175389 (7.453.526) {100.958) (7.554.484)
Corporate 37.591 51.893 89.484 (37.591) (1.095) {38.686)
Crédito automéwvel - 14434655 14.434.655 . (147.607) (147.607)
Crédito scbre Penhores 4.295.703 5.065.810 9.361.513 (759.912) (157.211) (917.123})
Crédito Tradicional 64.014334 23447650 B7.461.884 (15.775.607) {494.809) (16.270.4186)
Descobertos em DO 57.234 - §7.234 (65.821) - (65.821)
Habitagac 6.719.491 5429550 12.148.040 (3.167.589) {(114.578) (3.282.167)
Prestacdo de Senvigos 127.438 - 127.438 {136.421) - (136.421)
09.643.084 53.213.652 152856746 (27.396.467) (1.016.258) (28.412.725)
31-12-2015
Exposicéo Imparidade
Segmento Individual Colectiva Total Individual Colectiva Total
Construgéo e CRE 28.862.732 5.081.886 33.944.617 (7.213.718) {142.414) (7.356.131}
Corporate 550.293 163.087 703.380 {650.293) {(4.290) (554.583)
Crédito automdvel - - . . - -
Crédito sobre Penhores 4.569.615 3.009.874 7.669.489 (793.551) {103.105) (896.656)
Crédito Tradicional 70.508.592  25.793.361 96.301.953 (16.732.983) (724.443) (17.457.436)
Descobertos em DO 32.986 - 32,996 (37.948) - - (37.946)
Habitagao 8.182.315 5.158.083 13.340.398 (2.966.532) (144.547) (3.111.079)
Prestagio de Servigos 127.438 - 127.438 {137.697) (137.697)
112.833.980  39.286.281 152.120.271 (28.432.729) (1.118.799) (29.551.528)
¢.2) Por sector de actividade:
31-12-2016
Exposiciio Imparidade
Segmento Inclividusal Colectiva Tatal Indhvidual Calectha Total
Actividades administrativas e dos senvigos de apoio 3.300,201 303.91¢ 3.604.111 (678.919) (5.745) (684.664)
Actividades artisticas, de espectdculos, desportvas e recreativas 1437420 492,229 1.925.648 (83.992) (10.207) (94.109)
Actividades de cansutioria, dentificas, técnicas e similaras 1.620.701 1.345.240 2965942 {764.154) (27.946) (792.100)
Actividades de Imormagao e de comunicagio 160,686 169.886 - (2.845) (2.845)
Actividades de sadke humana e apolo soclal 3.431.784 330.722 3.762.506 {695.605) (8.979) (702.584)
Agihadades financelras e de segumos 7.393.295 203.218 7.602513 (574.93%) {4.288) (579.227)
Actividades imoblll4rias 11.648 374,015 385.661 (262) {7.7085) {7.987)
Administragfo Publica e defesa; seguranga sacial obrigatdria - -
Agricultura, produgio anlmal, caga, floresta e pesca 4789827 667.371 5457198  (1.932.988) {13.972)  (1.946.970)
Alejamento, restawacio e simllares 2111938 1.288.296 3.400.234 {632.829) {26.983) (659.812)
Comeérsio per grosse e a retatho; reparagao de wekculos automéveis 25.893.000 8.970.857 34863557  (7.067.340) (185.043) (7.252.383}
Construgéio 24.391.289 4.881.978 29.373.267 (7.453.509) (102,837)  (7.556.446)
Educacio 544,853 142,651 687 .504 (276.113) {2.873) (278.986)
Electricidade, gas, vapor, 4gua quente e frla e ar frio - -
Indtistrias transformadoras 7.511.144 §347.210 12.858.354 {1.958.360) (112307) (2.070.667)
Qutras acliidades de senvigos 1.925.685 518,383 2444068 (65,175} (10.854) (B6.029)
Particulares 14,614 455 26.681.363  41.205.817 (5.121.386) (488.136) (6.589.522)
Transporles e anmazenagem 659.857 1.396.823 2.056.860 (100.886) (27.438) (128.324)
M M LZ.BS_G.'MG {27.396.467) (1.016.258) (28.412.725)
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d)

31-12-2015
Exposicio Imparidade
Segmanto Individual Colectivy Total Individual Colactiva Tolal
Actividades administrativas e dos servigos de spolo 5.062.409 283.279 5.345,688 (804.218) (7.938) {812.156)
Actvidades artisicas, de espectacubos, desportivas e recreativas 1,707,623 410,339 2.117.962 (98.000) (11.499) (109.499)
Actividades de consuttoria, dlentificas, técnicas e similares 1.877.706 1.283.432 3.161.138 (772.023} (35.966) (807.989)
Actividades de informacio e de comunicagio 113.632 113632 (3.184) (3.184)
Actividades de salde humana e apoio social 3.488.612 379.453 3.868.065 (705,161) (10.634) {715.795)
Actividades financeiras e da saguros 2.543.685 235.032 2778717 (948,914) {6.586) (956.500)
Actiidades imobiliérias 12.138 413,122 425260 (341} {11.576) (11917
Administragdo Publica e defesa; seguranca social abrigatéria - - - -
Agricuftura, produgsio arimal, caga, floresta e pesca 5,084,454 808.928 5.893.282  {1.647.736) (22.668) (1.670.402)
Alojamento, restauragdo e similares 2.286.997 1.445.022 3.732.019 (589.252) {40.495) (629.746)
Gamércio por gressae e a retalho; reparacso de veiculos automéweis 32376905 10.197.849 42,574,564  (9.347.246) (285.775) (B.514.223)
Construgio 28B73.826 5.088.7687 33962813 (7.214,028) (142607} (7.356.828)
Educagio 561.240 149,178 710417 (192.324) (4.181) (196.504)
Electricidade, gés, vapor, &gua quente e fria & ar frio - - - -
IndUstrias transformadoras 9.141,746 5340614 14482360 (1.822575) (148.663) (1.972.239)
Outras actiidades de servigos 1.890.425 T16.131 2.6068.556 {56.015) {20.0689) (76.084)
Particulares 16.713.644  11.208.984 28012628 (5.226.538) (332.873) (5.558.411)
Transporles & ammazenagem 1.154.723 1.180.856 2.335.319 (128.157) {33.086) (159.243}

c.3) Por geografia:

112.776.134  39.344.137 152.120.271 (29.551.528)

(1.118.799) (29.551.528)

31-12-2016
Exposicdo Imparidade
Segmento Individual Colectiva Total Individual Colectiva Tofal
Franga - 217.904 217.904 - {4.598) (4.598)
Portugal 99.604.449  52.909.819 152.514.268 (27.395.651) (1.009.847) (28.405.498)
Sulga - 85.928 85.928 - {1.813) {1.813)
Reino Unido 38.645 - 38.645 {818) - (816)
99.643.095 53.213.652 152.856.746 (27.396.467) (1.016.258) (28.412.725)
31-12-2015
Exposicio Imparidade
Segmerito Individual Colectiva Total Individual Colectiva Total
Espanha - - - - - -
Franga - 223.367 223.367 (6.260) {6.260)
Holanda - - - - - -
Portugal 112.788.995  38.971.841 151.760.836 (28.431.468) (1.109.987) (29.541.455)
Suiga - 91.082 91.082 - {2.552) (2.552)
Reinc Unido 44.985 - 44.985 (1.261) - (1.261)
112.833.980  39.286.291 152.120.271 (28.432.729) (1.118.799) (29.551.528)

Detalhe da carteira de reestruturados por medida de reestruturagio apiicada:

Como resulta claro das Notas e Informagées precedentes, a estrutura da carteira de crédito do
Banco: (i) é formada por financiamentos aplicados na aquisigéo de iméveis destinados a utilizagdo
profissional ou empresarfal; (ii) esta suportada em colaterais constituidos pela propriedade jurfdica
do imovel financiado (no caso do leasing) ou da hipoteca em primeiro grau (no caso dos créditos
hipotecarios); e (iii) tem uma estrutura de reemboiso, na sua guase totalidade, com maturidades
de longo prazo (acima dos 10 anos).

Face & natureza das operagdes de crédito em questso, a resolugéio extra-judicial de situagbes de
dificuldades no cumprimento dos planos de reembolso, ou de incumprimento (desde que
superavel), passa por solugdes tradicionais que visam a adaptacdo do Plano de Reembolsos a
realidade da tesouraria dos Clientes.
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Assim, os processos de reestruturagdio que podem, como ja se referiu, compreender
pontualmente a capitalizagdo dos valores vencidos e ainda nio pagos & data da sua
concretizagéo, passam pela tentativa de redugéo da pressdo da tesouraria dos Clientes, propésito
que pode ser atingido, como também ja foi dito, pelo alongamento do prazo global de reemhboiso,
ou no eventual deslocamento de parte do capital a amortizar para a data de termo do contrato.

A implementac&o de perlodos de caréncia de capital, que s6 se considera em situagdes gue
possam considerar-se de transigéo e, por isso, por perfodos de tempo ndo superiores a 12 meses,
de uma forma geral tem utilizaggo residual e, quando adoptada, néo leva & suspens&o total do
capital a amortizar periodicamente, dado o muito baixo nivel actual das taxas de juro.

Muito embora, a data da elaboragfio das presentes Notas, nio esteja conciuida a codificagéo
integral dos contratos reestruturados, com o detathe desagregado do tipo ou da combinagéo de
tipos de medidas de reestruturagsio, pode com alguma seguranga assumir-se que, isoladamente;
(i) a adopg@o de periodos de caréncia de capital {total ou parcial), como medida de reestruturagéo
de contratos, ndo supera 15% do total; e (i) enquanto as medidas consoclidadas de reestruturagéo

(que envolvem a reformulagéio integral do Plano de Reembolsos) n&o s8o inferiores a 85% do
total.

Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado:

31-12-2016  31-12-2015
Saldo inicial da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 29.253.365 32.981.584
Créditos reestruturados no periodo 3.289.040  2.453.558
Juros corridos da carteira reestruturada (29.050) 67.094
Liquidag&o de créditos reestruturados (parcial ou total) (3.825.846) (3.733.199)
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal" (3.615.193) (2.515.672)
Saldo final da carteira de reestruiurados (oruio de impardade) 25.072.316 29.253.365

e) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentss & carteira de crédito dos segmentos de

Corporate, Construgio e Commercial Real Estate (CRE) e Habitag&o:

31-12-2016
Consinglio e CRE c 8 CRE C ciio e CRE
Imdveis Cutros Colaterais Reais Imdveis Quirss Colaterais Reals Iméveis Quiras Colaterais Reais
Juste Valor Nomers  _ Mantante Niimam Mortante Nimero Montante Nirmero Montante Numerc  Morndante Nimero Montante
<05 M€ 131 11678283 2 356,161 27.884 1 23.580 138 ©.059.555
>=0.5 MEo <1 ME 28 5.684.770 - . 11 2.840.357 - -
>=1 M€ g <§ M€ 8 52630789 - - - - - - - - -
167 25826132 2 355.161 - - 1 27.884 12 2883.937 138 8.055.855
31-12-2015
Construgdo & CRE Cengirucio ¢ CRE Consinugéic s CRE
ndveia Ouiros Cok is Reais Imbveis Qutros Colalerais Reals Imévweis Quims Colaterals Reais
Justo Valor Nimere  _ Montante Nimerno Mantarte Niimara Montante Nimwena Moniante Niimera Momtanta Nimara Montarie
<0.5 M€ 14 14515387 1 3.993 1 120.077 1 35219 154 8.009.833
»=0.5 M€ e <1 ME 0 7ATBAS2 - - - 12 5125097
== ME e <5 ME 9 _ 9.130.338 - - - - - - -
183 30.822.077 1 3.983 1 128.077 13 5160256 154 8.008.833
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f) Racio LTV dos segmentos de Corporate, Construg&o e CRE e Habitagao:

31-12-20186 31-12-2015
Nimero de Crédito em Crédito em Nimero de Crédito em Crédito em
Segmenio / Récio Imowais Cumprimente  incumprimente  Imparidade Imévels Cumprimento  Incumprimento  Imparidade
Construgéio 8 CRE
Sem colateral Assoclado (i) na. 61.999 3132108 1.437.751 na. 48.038 3.070509 1.006.836
<60 % 118 9.042.581 2,787.138 960,033 130 7.360.273 4.357,092 B36.834
==60% e <80% 20 2,164,718 4.603.535 1.061.856 25 3.189.086 8420422 1.774816
>=80% a <100% 11 273.008 2327196 1.207977 12 158.276 2610531 1.201.868
>=100% 19 181.073 4512043 2.386.887 17 - 4421391 2533778
Corporate
Sem colateral Associado na. 24.009 3751 38.098 na. 48217 528.086 550986
<B0 % 1 27884 588 1 129077 35617
Habltagsio
Sem colateral Associado n.a. 185 225363 200,930 n.a. 112 130.480 200.904
<60 % 115 3.548.407 1.858.556 118,185 127 3.581.513 2.087.041 167.777
>=60% e <B0% 21 1.833.341 372844 86.531 22 2.241.350 562,859 113.894
>=80% e <100% 7 450527 681.087 230.969 11 749,259 778.302 213.200
>=100% 7 3.168.731 2555542 8 - 3.229.502 2415295

(i) Estes créditos classificados sem colateral associado incluem créditos que estéio associados a outros
contratos de crédito do mesme cliente, alocados em outros segmentos, mas em que o colateral apenas
ficou associado em termos de aplicagdo informética ao outro crédito. Nio obstante, para efeitos de
apuramento de imparidade o Modelo de imparidade considera conjuntamente o colateral associade aos

contratos.

g) Detalhe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos iméveis recebidos em dagéo, por tipo de

activo e por antiguidade:

31-12-2016 31-12-2015
Nimerode Justo Valor Valor Nimerode  Justo Valor Valor
Activo movals do Active Contabilistico Imévels do Activo Contabilistico
Temeno
Urbano 34 2.540425 2.213.258 39 3.028.538 2.756.661
Rural 32 3.110.369 2.892.081 30 1.820.880 1.570.585 -
Edificios Construidos
Comerciais 125 12.791.380 10.570.306 102 10.468.342 9.401.976
Habitagao 27 4678819 3.955.172 33 7.125.825 6.654.197
Qutros 34 8.235.775 5.675.190 31 8.276.160 6.437.410
252  31.356.738 25.106.007 235 30.720.845 26.820.839
31-12-2016
Tempo decorrido >=1ano >= 25 anos
desde a dacgho / execugdo <t ano e <25 anos e<5anos >=5anos Total
Terreno
Urbano 21.391 - 857.439 1334428 2.213.258
Rural 205213 72.797 735,842 1.678.229 2.692.081
Edfficlos Construidos
Comerciais 2.749.470 1.809.276 3,730.782 2.280.778 10.570.306
Habitago 212.814 102.793 2223348 1416218 3955.173
Outros 142.391 746.697 2297106 2488996 5.675.190
3.331.279 2.731.563 9.844.516 0.198.649 25.106.008
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31-12-2015
Tempo decomido >=1 ano >=25 anos
desde a dagdio / execugdo <1 ang e <25 ancs e<banos >=5anos Total
Terreno
Urbano - - 1245781 1.510.880 2.756.661
Rural 95.299 262.227 632.300 580.769 1.570.595
Edificios Construidos
Comerciais 1.569.447 2.615.690 3.364.777 1.862.062 9.401.976
Habitaggo 178.330 2.085412 3.663.557 726.898 6.654.197
Qutros 494,616 1.175.068 2.882.846 1.884.880 6.437.410
2.327.692 6.138.397 11.789.261 6565489 26.820.839
h) Distribuig8o da carteira de crédito por graus de risco internos:
31-12-2016
GR Baixo GR Médio GR elevado
A B [+] D E nd

Construcho e CRE 11.081,745 8.444.404 5.086.511 372,109 4,169,547 41.082
Comporate 51.883 37.591 - * *
Crédito automdvel : - - 14,434,855
Crédito sobre Penhores - - 1,773 0.350.740

Crédito Tradicional 34.868.983 35.838.168 8.500.863 1.284.750 6.969.118
Descobertos em DO - - - 57.234
Habitagéo 4.477.31 5.049.625 1.802.188 133.162 586.264 -
Prestag@o ue Senigos : - . 127.438
50.480.432 49,389,788 15,469,663 1.790.012 11.726.703 24.020.149

31-12-2015
GR Baixo GR Médio GR slevado
A B C D E hd

Construcio e CRE 9.763.585 6.539.972 2.941.206 34,517 14.624.181 41.067
Corporate 183,087 24,207 526,086 .
Crédito automével ’ - . ;
Crédito scbre Penhores . . 411 7.669,078

Crédito Tradicional 32.453.333 29.531.390 16.303.914 3.456.845 14.556.471
Descobertcs em DO - - - . . 32,998

Habitagio 5.099.044 2,105,201 1.695.353 779.078 3.660.822
Prastagao de Senigos 127.438
47,469,849 38.200.769 20.840.563 4,270,440 33.367.971 7.870.579
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i) Divulgag@o dos parametros de risco associados ao modelo de imparidade por segmento:

PD{%)
31-12-2016 < 30 dias
sem < 30 dias Entre 30-
indicios com indicios 90 Dias LGD
Segmentos
Construgdio e CRE 6% 11% 62% 31%
Corporate 6% 0% 0% 31%
Crédito automével 1% n.d. 3% nd.
Crédito sobre Penhores 20% 32% 50% 13%
Crédito Tradicional 6% 11% 62% 31%
Habitagédo 6% 11% 62% 31%
Imparidade
PD(%)
31-12-2015 < 30 dias
sem < 30 dias Entre 30-
indicios com indicios 90 Dias LGD
Segmentos
Construgéio e CRE 7% 12% 53% 27%
Comorate 7% 0% 0% 27%
Crédito sobre Penhores 29% 45% 63% 18%
Crédito Tradicional 7% 12% 53% 27%
Habitag&o 7% 12% 53% 27%

Relativamente ao controlo do risco de crédito associado ao mercado de capitais, 4s transacgcdes em
produtos derivados e cambiais, o Banco Invest mantém procedimentos instituidos através do
processo de aprovagio de investimentos, do controle do cumprimento das estratégias definidas pela
Administracio e pelo Comité de Investimento e do acompanhamento regular da composigdo e
evolugdo da carteira de titulos, que permitem a monitorizacdo adequada do risco de crédito
associado aos titulos em carteira.

QO Banco Invest procede a reavaliagdo mark-fo-market, em cada momento, da sua exposicdo em
produtos derivados, cambiais e mercado de capitajs, permitindo assim avaliar a exposigéo potencial e
global em determinado momento e o cumprimento dos limites de exposigio definidos por sector e por
pais.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o risco de crédito associado a carteira de titulos do Banco
Invest, pode ser demonstrado através da graduacéo de risco {rating), sendo apresentado da seguinte
forma:

2018

Retings
AA A BEB BB 8 [+ Sem I'ating Tatal
Activos
Activos financelros detidos para negociagio - 3.850.885 17.278.144 3.320.374 - - 1.120.665  25.570.167
Activos financeiros disponiels para venda 1.586.885 3.478.847 &7.662.517 A4.341.715 1.055.179 - 15.084.769  83.233.012
Investimentos detidos ateé & maturidade - 4,492,362 64.452.312 17.801.561 9.860,547 - - B6.496.783
Outros créditos e vatares titulados 1,545,735 18.620.687 24.907.824 36.244.089 3.552.338 - - B4,B70.653
3.136.718  30.442,882 154.320.797 61.797.719 14.268.064 - 16.205.433 280.170.614
2015
Ratings
AA A BBB BE B c Sem rating Total
Activos
Activos financelros detidos para negaciagao 3,939,944 12.218.424 16.652.027 4.217.296 90.040 - 210.516 37.328.247
Activos financeiros dispeniwis para vanda 6.026.864  27.079.524 76,618,300 14.634.517 3.323.536 - 15,842,046 143,623,776
Investimentes detides até 4 maturidade 10.322.793 56.541.530 22.608.807 10.644.058 100.116.288

Cutros crédifos e valores fitulados 599.982 7.244.248 2.440.522 10.542.571

220.152 88.517.307  108.574.181%

10.565.780  56.864.989 152.252,379 52.001.681 14.067.634  229.152 104.560.868 390.541.484

Na preparagdo desta divulgagéo, relativamente a 2016 foi considerade o rating interno atribuido pelo
Banco. Relativamente a 2015, o rating € atribulda por uma sociedade externa especializada em

avaliagdo de risco.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a exposigéo por pais associada a carteira de titulos do Banco
Invest, pode ser demonstrada como segue:

2016 2015
Bancos  Divida Pdblica Outros Total Bancos Divida Publica QOutros Total
Portugal L 29.480.011 80.680.579 110.150.480 9.750.071 16.138.397 114.033.550 138.922.018
Espanha 517.340 58.151.562 12,116.769 70.785.661 14412927 80.273.294 13,366.410 88.052.631
Holanda 523.298 - 40824436 41.347.734 3.987.776 43.234.657 47.222.433
ltalia 9.342.522 5.201.12% 3.808.975 18.350.626 14.200.827 5.226.708 5.184.170 24.811.703
Grid-Bretanha 4.114.717 - 7422394 11537111 10.031,186 . 2.430.288 12.461.492
E.UA. 5431.642 - 557.143 5.988.785 14,306,934 . 2.048.051  16.354.985
Alemanha 4449 552 - 1.071.288 5.520.840 8.011.797 1.085.734 7.087.531
Luxemburgo - 3.252.879 3.252.979 3.042.254 80.041 3.132.295
Franca - 1.923.602 10325842 2.956.444 1.036.034 3.010.083 2.508.158 B.554.275
Oulros 1.017.081 48,498 9.213.357 10.279.844 29.764.657 8.787.018 9.580.457 46.132.130

25.306.162 94.795.700 169.978.752 280.170.614  103.502.219 93477.750 193.561.524 390.541.483

Na elaborag&o deste mapa nio foram considerados os instrumentos de capital e os instrumentos
financeiros derivados.

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de n#o poder satisfazer os seus
compromisgos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razoéveis.

A politica de controlo do risco de liquidez esta subordinada a estratégia geral do Banco e tem como
objectivo o financiamento adequado dos seus activos € do crescimento orgamentado dos mesmos e
a determinagéo da folga de liquidez.

As politicas e procedimentos que permitem controlar e limitar o risco de liquidez revéem regularmente
os limites das posigdes de liquidez para diferentes horizontes temporais, analisando simulagbes com
base em diversos cendrios, 0 que permite uma efectiva gestio da liquidez.

E o Departamento Financeiro que se encarrega de cumprir e executar, de uma forma efectiva, a
estratégia e todas as politicas de risco de liquidez definidas e aprovadas pela Administrag&o.

Prazos residuais

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte composigao:

2016
Atd De 3 meses a Detla Mais de
Avista 3meses alano 85 anos 5 anos ndeterminade_Cutros " Total

Activo

Caixa e disponibllidades em Bancos Gentrals 7.479.406 - 7.479.408
Disponibllidades em outras instituigdes de crédito 6.086.266 - - £.086.2686
Activos financeiros detidos para negociagio - 347.191 1.031.860 14.562.084  11.538.134 8.510.706 35.880.875
Aclivos financelros dispenivels para venda - £.482.230 1.056.178  37.026.923 41.738.744 5.507.372 80.810.447
Aplicagtes em instituigdas de cradite 5.000.0G0 400,000 - B - 123 5400123
Crédito a clientes:

- Crédito ndo rapresentado por valores mobilidrios 2.281.150 5.953,540 761.548 15.072.262 79.384.828 23721596 814705 127.959.627
- Quiras créditos e valores a receber {tituados) 18,326,641 2808365 35114.338 21821311 - - B4.870653
Irvestimentos detidos até & maturidade - - 22547808 £63,848.975 - 86496783

38.100 7.961.324 7.688.424

Devederes ¢ oulras aplicagtes - - - - -
15.846.822  35,109.602 12.856.951 124.324.314 218.450.080 45.700.998 _ 814.828 453.103.605

Passivo
Recursos de Bancos Centrais 15.000.000 14.000.000 - - - 25.000.000
Passivos financeins detides para negociagén 164.068 384,452 939.263 521 1.478,904
Recursos de outras instituigbes de crédita 988.912 - - . 888.912
Recursos de clientes e outros empréstimas 93.0668.098 68.873,091 160.801.451 26735563 “ 1612906 351.092.008
Respensabilidades reprasentadas por tiuos - 105.804 624.238 3.852.987 7.452.574 - 2,106 _ 12.037.707
84.057.910 84133863 _ 1681.809.839 45527.813 7.453.095 - 1.615.011 _384.597.532
Gap de fiquidez [78.211.088) _{48.024.281 ! (1 48.952.38@_ 78.798.501 210.995.904 45.700.998 sBDG. 1 831 58,606.073
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2015
Até De 3 messs a Dela Mais de
Asta 3 meses 2 1ano 8 5 anos 5 anos Indeterminade  Outros ™ Totat

Acthvo
Caixa e disponibliidades em Bancos Centrais 3.869.780 3.86%.780
Disporibilidades em outras instituicies de cradits 5.862.639 5.862.639
Acthos financeiros detidos para negoeclagso 938.024 07.645 27.801.288  10.142,703 5.500.930 44.689.490
Activos financeiros disponhels para venda 157.500 7.456.024 B5.228.1780 50.882.074 7.877.230 - 151.401.007
Aplicagdes em instituigBes de crédito - 400.000 - 180 400.180
Crédite a ciientes:
- Crédito néo representado per valores mabilidrios 3.045,601 7.116.871 8,711.582  2.367.848  76.887.831 27.900.819 276.414 126,306,984
- Outros créditos e valores e receber (fitulades) - 30.888.835 6.304.988 46,198.742 17.180.818 - 109.574.181
Inwstimentas detidos até & maturddade - 10,322,793 19.631.821  70.180.575 100.115,289
Devedeores e outres aplicagbes - - 1.387.610 - 38.100 644.322 - 2.050.032

12.778.020 48.101.330 34.870.540 161.228.778 225.091.801 41,932,581 276.414 544.279.562
FPassiva
Recursos de Bancos Cantrals 101.000.000 40,000.000 - - 6.232 141.006.232
Passiws financeires detidos parm negoclaglo - 60.820 114.458 131,186 - - - 308.462
Recursos de outras instituigées da crédito 1.486.255 1,488.255
Recursos da clientes e oulros empréstimos 57,019,395 81.748.621 172,325,167  22.056.471 49,254 3.521.347 338.720.255
Responsabilidades reprasentadas por titulos - 143.449 502.880 5,864,975 9.081.783 - 4.941 15.595.038

5B.506.650  182.852.890 212.842,.513  28.052.632 9.131,037 3.532.520 485.117.242
Gap de liquidez (45.727.630) (134.851.560) (17B.071.873) 153.176.144 215.960.864 41.932,581 (3.286.106)  49.162.320

- A Coluna “Outros” inclui juros a receber e a pagar e valores j4 recsbidos ou pagos que estdo a ser diferidos.

Os principais pressupostos utilizados na construcdo dos quadros acima apresentados s3o os

seguintes;

= héo foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de juros associados aos
activos e passivos financeiros:

- acoluna "Outros” corresponde a valores j& recebidos ou pagos gue estdo a ser diferidos;

- para os instrumentos de capital foi considerado que a sua maiuridade era indeterminada, tendo
sidoe incluidos na coluna “Indeterminado™

- nos activos financeiros detidos para negociagao e disponiveis para venda foi considerado que os
instrumentos de divida apenas eram liquidados na data da sua maturidade; e

nos creditos a clientes foi considerado que a amortizagdo do capital era efectuada na sua

totalidade na data da Gltima prestago do crédito.

O Gap de liquidez de curto prazo é financiado com recurso ao mercado interbancario, onde o Banco
Invest tem acesso a linhas de crédito que permitem financiar este Gap, e através de desconto de
titulos no ECB, que lhe permite ter acesso a liquidez imediata.

Depois de um crescimento assinal4vel dos depdsitos am 2015 {aumento de 17% relativamente as
final de 2014), em 2016 a base de depésitos do Banco voltou a crescer, ainda que a um ritmo inferior
(4% em relagdo a Dezembro de 2015).

O Gap de liquidez de curto prazo estd associado ao financiamento da carteira de obrigacfes do
Banco Invest. O valor total da carteira de titulos & superior ao Gap de curto prazeo, podendo o Banco
Invest em qualquer momento reduzi-lo, realizando vendas de titulos no mercado. O referido Gap,
resulta assim de uma deciséo estratégica do Banco Invest de financiar a sua carteira de titulos de um
modo eficiente em termos econémicos e nio de uma deficiéncia estrutural de liguidez. A carteira tem
sido, essencialmente, financiada através de operagdes de reporte junto do Banco Central Europeu,
tendo no entanto o Banco Invest contratos de reporte com diferentes instituicdes bancarias.

Risco de mercado

A actividade do Banco Invest realizada através de instrumentos financeiros pressupde a assung¢éo ou
transferéncia de um ou vérios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode ser
afectado por variagbes em condigdes de mercado. Os riscos de mercado incluem:
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a) Risco de cambio: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cambio entre as moedas:

b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de juro de mercado;

c) Risco de prego: surge como consequéncia de alteragdes nos pregos de mercado, quer por
factores especificos do préprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos
negociados no mercado.

O controlo de risco de mercado tem por objectivo avaliar e monitorizar a perda potencial associada a
alteracbes dos pregos dos activos do Banco Invest, da gestSo discricionaria de carteiras, e a
consequente perda de resultados, inerentes a um movimento adverso dos valores de mercado. Esta
avaliagio ¢ efectuada pela definicdo prévia de procedimentos e limites relativamente as carteiras
globais e por produto. Diariamente s&o avaliadas as estratégias, posi¢des e limites, que permitem a
geragéo de receitas através das suas actividades de frading e gestéo de actives & passivos, gerindo
simultaneamente a exposicéo ao risco de mercado.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cambio das moedas, sempre
gue existem “posicdes abertas” nessas mesmas moedas.

A actividade cambial do Banco Invest é acessoéria e residual. Os saldos diarios em divisas e as
transacgbes efectuadas em moeda estrangeira séo diariamente controlados pelo Departamento de
Operagdes e pela Sala de Mercados.

Apenas as operagbes em ddlares norte-americanos e libras tém alguma relevancia, sendo
praticamente inexistentes as transacgdes efectuadas noutras divisas.

Em 31 de Dezembro de 2016 = 2015, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
decomposic&o por moeda:

2018
Moeda
Euros Délares
Bruto Norte Americanos Libra QOutros Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Cenfrais 7.479.408 . - 7.479.400
Disponibilidades em outras instituigdes de crédi  5.212.875 346.249  556.306 (20.164) 6.086.266
Activos financeiros detidos para negociagéo 32.851.835 1.572.930 1.398.743 167.368 35.990.875
Activos financeiros disponiveis para venda 90.252.699 557.748 90.810.447
Aplicagbes em instituigiies de crédito 5.400.123 - . 5.400.123
Crédito a clientes 212.423.057 259.511 157.713  212.840.281
Investimentos detidos até & maturidade 72.836.233 9.560.547 4.000.003 - 86.496.783
Devedores e outras aplicagbes 6.943.640 790.027 53447 212310 7.999.424

433.399.868 13.187.012 6.008.498 508.228 453.103.605
Passivo
Recursos de Bancos Centrals 29.000,000 - B 29.000.000
Passivos financeiros detidos para negociagio 1.466.581 12.324 - 1.478.904
Recursos de oulras fnstituigbes de crédlio 887.270 101.642 - - 988.912
Recursos de clientes e outros empréstimos 340.739.397 10.230.551 114.986 7.073 351.092.008
Responsabilidades representadas por tifulos 12.037.707 - - - 12.037.707

395.218.893 10.344.517 114.986 7.073 394597532
Exposigéo liquida (Posi¢ic Cambial) 99.466 445 w 5.893.512 501.154 58.508.073
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2015
Moeda
Euros Délares
Bruto Norte Americanos Libra Qutros Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 3.869.780 - - 3.869,730
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 4.224.323 760.004 420,524 448.788 5.862.639
Activos financeiros detidos para negociagio 41.038,029 2.192.960 1.137.138 331.365 44,698,480
Actives financefros disponiveis para venda 151.384.979 16.028 151.401.007
Aplicagdes em institulgdes de crédito 400,180 - - 400.180
Crédito a clientes 235.668.673 212.472 - 235.881.145
Investimentos detidos até & maturidade 85.854.121 9.357.255 4.803.913 - 100.116.289
Devedores € outras aplicagtes 1.848.237 40.953 37.768 ~ 23.073 2.050,032

524.488.322 12.579.672 6.408.342 B803.226 544.270.562
Passivo
Recursos de Bancos Centrais 141.006.232 - - 141.008,232
Passivos financeiros detidos para negociagéo 305.755 707 - - 306.462
Recursos de outras Instituicdes de crédito 1.366.807 119.448 - - 1.486.255
Recursos de clientes & outros empréstimos 326.376.754 10.231.347 111.392 762 336,720.255
Responsabilidades representadas por titulos 15.598.038 - - 15.508.038

484.653,586 10.351,502 111.382 762 495.117.241
Exposigéo liquida {Posi¢io Cambial) 39.834,736 2.228,170 §.296.950 802.464 48,162,320

A Sociedade considera que o aumento de 5% nas taxas de cambio de mercado das principais
moedas a que o Banco se encontra exposto ndo teria um impacto significativo nas demonstragbes

financeiras em 31 de Dezembro de 2016 e 2015.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos resultados
e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimento ou de
reapreciacdo dos activos, passivos ¢ posigbes fora de balango da entidade, face a alteracbes na
inclinagéo da curva de taxas de juro. Desta forma, o risco de taxa de juro corresponde ao risco do
valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento financeiro sofrer flutuagées em virtude de
alteragdes nas taxas de juro de mercado,

A gestao do risco de taxa de juro subordina-se & estratégia geral do Banco e tem como objectivo
minimizar o impacto das variagdes das taxas de juro nos resultados globais do Banco.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos entre
os passivos da Instituicio e os seus activos de crédito.
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o tipo de exposigdo ao risco de taxa de juro pode ser resumida

como segue:
2016
N&o sujeito a risco Taxa Taxa
de taxa de juro fixa varidve| Total

Aclivg

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrajs 464.074 - 7.015.332 7.479.406
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 841.218 . 5.245.048 6.086.266
Aclivos financeiros detidos para negociagéo:

- Tiulos 8.510.708 20.121.911 5.448.256 34.080.872
- Instrumentos financeiros derivados . - 1.910.002 1.810.002
Activos financeiros disponiveis para venda 5.507.372  82.544.634 2.758.441 90.810.447
Aplicagfes em instituigdes de crédito - 5.400.123 5.400.123
Crédito a clientes:

- Crédito ndo representado per vaiores mobilidrios - 127.969.628 127.969528
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 32.840.157 52030496 84.870.653
Investimentos detidos até 4 maturidade - 86.496.783 86.496.783

- 7.999.424 7.999.424

Devedores e oufras aplicagdes .
15.323.369 222.003.485 215776751 453.103.604

Passivo

Recursos de Bancos Centrais . - 28.000.000 28.000.000
Passivos financeiros detidos para negociagio;

- Instrumentos financeiros derivados - 1.478.437 1.478.437
Recursos de outras instituigdes de crédite - - 888.912 988.912
Recursos de clientes e outros empréstimos - 26735563 324.356.445 351.092.008
Responsabilidades representadas por titulos - - 12,037.707 12.037.707

- _ 26735563 _ 367.861.501 394.597.064
15.323.369 195.267.922 (152.084.750) _ 58.506.540

Extrapatrimoniais

Instrumentos financeiros derivados {vaior nocional)

- Swaps . - 150.653.552 150.553.552
- Opgoes 40.434.536 - - 40.434.536
- Futuros 4.798.236 . 90.009.255  94.807.491

45.232.772 - 240.562.807 285.795.579
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2015
N&o sujeito a risco Taxa Taxa
de taxa de juro fixa varidvel Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 351,764 - 3.478.016 3.869.780
Disponibilidades em outras InstituigBes de cradito 587.2682 5.275.357 5.862.639
Aclivos financeiros detidos para negociago:
- Titulos 5.480.048  20.274.482 17.053.781  42.808.291
- Instrumentos financeiros derivados - - 1.891.199 1.891.199
Activos financeiros disponiveis para venda 7.877.231 104.631.313 38.892.463 151.401.007
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - 400.180 400.180
Crédito a clientes:
- Crédito nio representado por valorss mobilisrios . 126.306.964 126.306.954
- Outros creditos e valores a receber (fitulados) - 54.353.918 55.220.263 109.574.181
Investimentos detidos até 4 maturidade . 89.792.498 10.322.783 100.115.289

2,050.032 2.050.032

Dewedores e outras aplicagdes . -
14.336.325 269.052.189  260.891.048 544.279.560

Passivo

Recursos de Bancos Centrais - - 141.006.232  141,006.232
Passivos financeiros detidos para negociagéo:

- Instrumentos financeiros derivados - - 306.462 306.462
Recursos de outras instituigées de crédito - . 1.486.255 1.486.255
Recursos de clientes e outros empréstimos - 22105725  314.614.530 336.720.255
Responsabilidades representadas por thulos . - 15.588.038  15.598.038

22.105.725  473.011.517 495.117.242
14.336.325 246.946.464 (212.120.469) 49,162,320

Extrapatrimoniais

Instrumentos financeiros derivados (valor nocional)

- Swaps - . 133.582.383  133.582.383
- Opgdes 30.174.311 . - 30174311
- Futuros 5.766,123 - 118.375.189 124.145.312

35.940.434 - 251.961.572 287.902.006

No conceito de taxa varidvel estéo incluidas todas as operagdes com prazo de vencimento residual
inferior a um ano, bem como todas as outras Cuja taxa possa ser redefinida em fungéio de indicadores
de mercado, incluinde os swaps cuja remuneragdo esteja indexada ao comportamento de
determinados activos subjacentes (acgdes, indices bolsistas, entre outros).
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a exposicao ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos
seguintes intervalos temporais:

2018
Atg De3mesasa De1a Mais de
A vista 3 meses a1ano a 5 anos 5 anos Qutros " Total
Activo
Caixa e disponibllidades em Bancos Centrals 7.479,406 : - - 7.479.406
Disponibilldades em outras instituigBes de erédito 6.086.268 . - - 6.086.266
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Thulos 8.510.706 5.560.756 - 11.083.937 8.925.474 - 34.080.873
- Ingirumentos financelros derivados 1.910.002 - 1.910.002
Activos financeiros disponivels para venda 5.482,230 1.085.179 37.028.923 47.248.115 - B0.B10.447
Aplicagdes em Instituigdes de cradito 5.000.000 400.000 123 5.400.123
Credito a clientes
- Crédito ndo representado por valores moblli4rios 2.281.150 5.953.540 761548 15.072.262 79.364.826 24.536.301 127.969.627
- Outros créditos e valares a receber (titulados) = 46721807 23.631.527 4.992.,700 9.524 620 - 84.870.654
nvestimentos detidos até & matwidade - - - 22547808 83948975 86.496.783

- 38.100 _ 7.961.324 7.999.424

Devedores e outras aplicages - - -
24.357.528  70.628.335 25848254 90.723.830 209.048.110 32497.748 453.103.604

Passhvo
Recursos de Bancos Centrais 14.000.000 - 15.000.000 - 29,000.000
Passlvos financeires detidos para negociagéo
- Instrumentos financeiros derivados 1.478.437 : - - 1.478.437
Recursos de outras instiluicdes de crédito 988.912 - - 988.912
Recursos de clientes e outrog empréstimos 93.068.998 66.873.081 180.801.451 26.735.563 - 1812805 351.092.008
Responsabliidades representadas por ttulos - _11.938.331 97.270 - - 2108  12.037.707
94.057.910 _ 96.289.859  160.898.721 41735563 - _1.6815.011 394.597.064
(69.700.382) (25 661.525) {135.050.467) 48,088,067 208.048,110 30.882.738  58.506.541
2015
Até D& 3 meses a De1a Mais de
A vista 3 meses a1ano a 5 anos § anos Outros 1 Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 3.869.780 3.862.780
Disponibilidades em outras instituigtes de crédite 5.862.639 . - 5.862.639
Actfvos financeiros detidos para negociagao
- Titwlos 5.480.048 17.163.268 50.517 10,949,532 9.164.928 - 42.808.291
- Instrumentos financelros derivados - 1.008.803 236.148 645,248 - 1.801.169
Activos financeiros disponivels para venda 7.877.231 31.842.480 7.207.474 53,791,738 50.682.073 - 181.401.007
Aplicagtes em instifuigdes de cradito - - 400,000 180 400.180
Crédito a cllentes
- Cradito n&o representade por valores mobilidrios 3.045.601 7.116.6T1 8.711.582 2,367.646 76.867.831 28.177.333 126.306.964
- Qutroe ¢raditos e valores a receber {titulados) 39.888.835 6.304.986 46.198.742 17.180.618 - 109.574.181
Investimentos detidos até & maturidade - 10.322.793  19.631.921  70.160.575 - 100.115.289

- 38.100  2,011.932 2.050,032

Devadores e cutras aplicagfes - - -
26.135.299 97.021.367 33.233.500 133.585.828 224.114.123 30.189.445 544.270.562

Passiw

Recursos de Bancos Centrals - 101.000.000 40.000.000 6.232 141.006.232

Passivog financelros delldos para negoclagdo

- instrurnenios financeliros derlvados 59,489 115,787 131.186 . 308.462

Recursos de outras Institulgdes de crédito 1.486.255 - - - 1.486.255

Recursos de clientes 8 outros empréstimos 57,014,740 81.748.621 172.325.167  22.056.471 49.254  3.526,002 2336.720.255

Responsabilidades representadas por thulos - 14.466.421 1.029.405 97.270 - 4,942 15,568.038
58.600.995  197.274.531 213.470.350 22,284,927 49.254 3.537.178 495.117.242

(32.365.698) (100.253,164) (180.236,858) 111.300.901 224.064 869 26.652.269  49.162.320

.. A Coluna "Outros” inclui juros a receber e a pagar e valores ja recebides ou pagos que estéo a ser diferidos.

A Sociedade considera que o impacto do aumento de 0,5% nas taxas de juro de mercado néo tem
um impacto significativo nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2016 e 2015,
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Justo valor

Na determinagéo do justo valor dos Instrumentos financeiros o Banco Invest tem por base os pregos
de mercado. Nos casos em que n3o existe prego de mercado, o Justo valor é calculado com recurso a
modelos intermos baseados em determinados pressupostos que variam consoante os instrumentos
financeiros a valorizar. Em situagbes excepcionais, quando nio & possivel determinar de forma fiavel
o justo valor, os activos s&o valorizados ao custo histérico.

As principais consideragdes na determinag&o do justo valor dos activos e passivos financeiros sdo as
seguintes:

- ‘“Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais® e “Disponibilidades em outras instituigbes de
credito”: Dado o prazo curto destes activos, entende-se que o vaior contabilistico & uma razoavel
estimativa do seu justo valor;

“‘Aplicagdes e recursos de outras instituigdes de crédito” e “Recursos de Bancos Centrais™ O
apuramento do justo valor pressupde que as operages s3o liquidadas nas datas de vencimento
e séo actualizados os “cash-flows”, utilizando a curva de taxas formada nos Cltimos dias do ano.
Tendo em conta as maturidades das operagdes e o tipo de taxa de juro, o Banco Invest estima
gue a diferenga entre o justo valor e o valor contabilistico néo seja significativa;

- “Credito a clientes”: O crédito a clientes é quase na sua totalidade remunerado a taxas indexadas
& taxa Euribor, tendo na sua maioria refixag8o no curto prazo. No que se refere aos spreads em
vigor na carteira, o Banco Invest considera que actualmente a actividade de crédito se desenrola
a um ritmo e valores residuais face & dimensao da carteira, e gue as operagdes realizadas, bem
como os respectivos spreads atribuidos, estdo afectadas pelas caracteristicas especificas de
cada uma das operagdes, n&o sendo representativo da restante carteira de crédito.

De qualquer forma, atendendo a que os spreads actualmente em vigor s&o superiores ao spread
médio da carteira de crédito, 0 Banco calculou o justo valor da carteira considerando um spread
adicional de 1%. Desta andlise resultou que a aplicagao do justo valor na rubrica de “Crédito a
clientes” implica uma diminuigéio da mesma em cerca de 4.863.732 Euros (5.851.228 Euros em
31 de Dezembro de 2015).

De reaigar que nesta andlise ndo foram incluidas operagdes de crédito com penhores de activos
financeiros, e créditos atribuidos a colaboradores e a Empresas do Grupo.

Adicionalmente, na rubrica “Crédito a clientes” encontram-se registados titulos de divida, cujo
justo valor & apurado de acordo com a metodologia definida para os “Activos e passivos
financeiros detidos para negociagéo™ (ver abaixo).

- "Recursos de clientes € outros empréstimos™ Para os depésitos com prazo inferior a um ano,
assume-se o valor contabilistico como uma razoavel estimativa do justo valor. Para os rostantes
consideramos que os spreads contratualizados n&o diferem muito dos que est3o a ser praticadeos
nas operagdes mais recentes;

- "Activos e passivos financeiros detidos para negociagao” e “Activos financeiros disponiveis para
venda": Tratam-se de instrumentos j& registados na contabilidade ao justo valor, determinado de
acordo com:

Pregos de um mercado activo;

- Pregos indicativos fornecidos por meios de difusdo financeira, nomeadamente a
Bloomberg, maioritariamente através do indice denominado Bloomberg Generic.

- Metodos e técnicas de avaliagdo, nos casos em que ndo existe mercado activo, que
tenham subjacente:
- cdlculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,

- pregos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em
mercados activos ou com base em estimativas estatisticas ou outros quantitativos;
Pregos indicativos fornecidos por emitentes, essencialmente para os casos em que
atendendo as caracteristicas especificas do titulo, ndo era possivel a utilizag8c dos

meétodos de avaliagéo descritos anteriormente; ou

- Custo de aguisigéo quando se considera que este se aproxima do justo valor. 7
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Um mercado & considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma regular.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a forma de apuramento do justo valor dos actives e passivos

financeiros do Grupo pode ser resumida como se segue:

2016

Instrumentos financsiros valorizados ag justo valor
Activos valorizados CotagSes em Técnices de valorizagao baseadas em;

ao custo de mercado activo  Dados de mercado Outras Total Valor

aquisicio (Nivel 1) {Nival 2) {Nhel 3) contabilistico
Activo
Activas financeiros detidos para negociagsic
- Titulos B.278.353 26,570.167 232,352 34,080.872 34.080.872
- Instrumentos financeiros derivados 1.610.002 - 1.910.002 1.810.002
Activos financeiros disponiveis para venda 812.801 83.233.013 5.720.802 89.775.418 80,775.418
Imvestimentos detidos até & maturidads 98.305.584 98,305.584 56,496,783
Créditos a clientes - thulos de divida 17.968.041 - 67.612.058 - 85.481.099 85,224,448

17.968.041 9.091.154 276.530,623 5.961.958 309.562.872 297.487.522
Passivo
Passivos financeiros detldos para negociagao
- Instrumantos financeires derivados - 1.478.437 - 1.478.437 1.47B.437
2015
Instrumentos financeiros valorizados ao juste valor
Activos valorizados Cotagbes em _Técnicas de valorizagao baseadas em:
a0 custo de marcado aclivo  Dados de mercado Outros Total Valor

aquisi¢do {Nival 1) {Nlval 2) {Niwel 3) centabilistico
Activo
Activos financeiros detidos para negociagdo
- Titulos 6.743.281 37.058.246 B8.764  42.808.291 42.808.291
- Instrumentos financeiros derivados 1.891.199 1.8841.199 1.891,199
Activos financeiros disponivels para venda 849.245 147.161.776 7.953.189  155.964.209 155,964,209
frvestimantos detidos até & maturidade - 108.317.117 108.317.117 100,115,288
Créditos a clientes - tftulos de divida 39.524.463 - 70.281.264 2.551  109.808.278 110.347 487

30.524.453 6.592.526 364.709.601 7.962.504  418.789.094 411.126,475

Passivo
Pessivos financeiros detidos para negociagéc
- Instrumentos financelros derivados - 593,023 - 593.023 £03.023

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados sio os

seguintes:

- Os valores relativos a cotagbes em mercado activo correspondem a instrumentos de capital

cotados em Bolsa (Nivel 1);

- Os titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fomecidos por
contribuidores externos ao Banco Invest ou catagbes difundidas através de meios de difusdo de
informagéo financeira, nomeadamente Bloomberg, foram considerados em “Técnicas de

valorizagé&o — Dados de mercado” (Nivel 2);

- Os titulos valorizados com base em modelos internos do Banco Invest s&o apresentados em
“Tecnicas de valorizagao — Outros” (Nivel 3). Adicionalmente, os activos e passivos financeiros
séo classificados no Nivel 3 caso se entenda que uma proporgdo significativa do seu valor de

balango resulta de inputs ndo observaveis em mercado, nomeadamente:

* Acgdes ndo cotadas, obrigagBes e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos Internos, ndo existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os parAmetros a utilizar;

¢ Obrigagbes valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos;

* Fundos de Investimento Imobiligrio Fechados valorizados com base no valor patrimonial
divulgado pela respectiva Sociedade Gestora: e

* Instrumentos financeiros derivados no valorizados pelo mercado.

Os investimentos em papel comercial, de curto prazo, registados na carteira de negociagdc
enhcontram-se valorizados ao custo amortizado, o qual n&o difere significativamente do justo valor.
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42, RECLASSIFICACAO DE ACTIVOS FINANCEIROS

Em 13 de Outubro de 2008, foi aprovada pelo IASB a IAS 39 (Emenda) e IFRS 7 (Emenda) -
“Reclassificagdo de activos financeiros”, com base nas quais passou a ser permitida a reclassificagéo
de alguns activos financeiros classificados como activos financeiros detidos para negociagsio ou
disponiveis para venda para outras categorias. As reclassificagfes de activos financeiros efectuadas
até 31 de Qutubro de 2008 beneficiaram de um regime transitério, no &mbito do qual foi permitida a

sua aplicag&o com efeitos retroactivos a 1 de Julho de 2008.

Decorrente das alteragdes ao I1AS 39 descritas acima, o Banco invest procedeu a reclassificagéo de
obrigagfes, com referéncia a 1 de Julho de 2008 (data de reclassificagdo), de “Activos financeiros
detidos para negociac&o”, “Activos financeiros disponiveis para venda”, “Crédito a clientes’ e

“Investimentos detidos até a maturidade”, de acordo com ¢ seguinte detalhe:

Valor de Valor de
Balango antes da Reclassificagdes Balango apts

reclassificacdo Aumentos DiminuigGes reclassificagéo
Activos financeiros detidos para negociagdo 106.016.910 . {75.830.272) 30.186.638
Actiws financeiros disponiveis para venda 206.991.461 18.822.058 {106.921.893) 118.891.628
Crédito a clientes - titulos de divida - 59.848,307 - 59.946.307
Investimentos detidos até a maturidade 10.278.861 103.983.798 - 114.262 659
323.287.233 182.752.165 (182.752.165) 323.287.233

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 o valor de Balango e justo valor dos activos financeiros

reclassificados com referéncia a | de Julho de 2008 apresentam o seguinte detalhe:;

2016
Valor d= Balango  Valor de Balango Justo Valor
na data da em em

reclassificagdo 31-12-2016 31-12-2016
Activos financeiros disponiveis para venda - . -
Crédito a clientes - titulos de divida 356.846 357.600 328.977
Investimentos detidos até a maturidade . - .
356.846 357.600 328.977
Titulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 1.046.135 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2009 31.918.772 n.a. n.a.
Thtules alienados no exercicio de 2010 53.293.236 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.
Tiuios alienados no exercicio de 2012 13.574.736 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2013 23.660.808 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2014 17.088.211 n.a. n.a,
Titulos afienados no exercicio de 2015 12.585.879 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2016 1.029.264 n.a. n.a.
182.752.165 357.600 328.977

83



ALVES RIBEIRO —~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2015
Valor de Balango  Valor de Balango Justo Valor
na data da em em

reclassificagdo 31-12-2015 31-12-2015
Activos financeiros disponiveis para venda 775.141 1.204.721 1.204.721
Crédito a clientes - titulos de divida 610.969 612,159 367.546
Investimentos detidos até a maturidade - -
1.386.110 1.816.880 1.572.268
Titulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 1.046.135 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2009 31.918.772 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2010 53.2983.236 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2012 13.574.736 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2013 23.660.808 n.a. n.a,
Titulos alienados no exercicio de 2014 17.089.211 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2015 12,585.879 n.a. na.
182.752.165 1.816.880 1.572.268

O justo valor foi determinado com base nas metodologias descritas na Nota 41,

Apos a data de reclassificagao realizada com referéncia a 1 de Julho de 2008, os ganhos / (perdas)
acumulados associados & variagdo no justo valor n3o reconhecidos em resultados e os outros
ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e em resultados dos exercicios de 2016 e 2015,
apresentam o seguinte detalhe;

2016
Ganhos / {perdas) associados & variagho no Qutros ganhos/ (perdas)
justo valor ndo reconhecidos em: reconhecidos em;
Resultados Resultados
transitados do exerciclo Reservas Reservas Resultados
Activos financeiros disponfveis para venda {1.065.439) (1.039.500) - (31.189) 45726
Credito a clientes - titulos de divida 408,531 - = .
Investimentos detidos até a maturidade . - -
(1.065.439) (630.969) - (31.189) 45.726
2015
Ganhos / (perdas) associados & variagio no Ouiros ganhos/ (perdas)
justo valor ndc reconhecidos em: reconhecidos em:
Resultados Resultados
fransitados do exerclcio Reservas Reservas Resultados
Activos financeiros disponiveis para venda {834.230) (643.597) 198.371 173.751 99.236
Credito a clientes - thulos de divida (44.267) - {(44.267) - 6.544
{878.497) (643.587) 154.104 173.751 105,780

Os valores referentes a ganhos/ {perdas) associados & variagso no justo valor n&o reconhecidos em
resultados do exercicio ou em reservas correspondem aos ganhos / (perdas) que afectariam
resultados ou reservas caso as obrigagSes se mantivessem na carteira de “Activos financeiros
detidos para negociacio” ou “Activos financeiros disponiveis para venda®, respectivamente.

Os valores apresentados em Outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e resultados do
exercicio incluem os montantes relativos a juros, prémios / descontos e outras despesas. Os valores
apresentados em outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas referem-se & variagéo no justo
valor dos activos financeiros disponiveis para venda apds a data de reclassificagéo.
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43. FUNDOS PROPRIOS

A Sociedade mantém uma politica conservadora na gestso dos fundos proprios, mantendo um racio
de soivabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras. A Sociedade mantém a
base de capital constituida exclusivamente por capital proprio, tendo ainda a faculdade de emitir
diversos instrumentos de divida.

Os fundos préprios da Sociedade s80 monitorizados mensalmente para se aferir sobre o grau de
solvabilidade da instituigéio, sendo analisado as variagbes face a periodos antetiores e a margem
existente entre as posigGes reais e os requisitos minimos de capital.

De acordo com o método de apuramento acima indicado e considerando o resultado liquido do
exercicio, em 31 de Dezembro de 2018 e 2015 a Sociedade apresenta um récio de solvabilidade de
23,98% e 18,05%, respectivamente.
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinlao

AuditdAmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros,
SGPS, S.A. (Sociedade) e suas subsididrias (Grupo), que compreendem o balanco consolidado em 31 de
dezembro de 2016, que evidencia um total de 503.740.227 euros e um total de capital proprio consolidado
de 99.571.539 euros, incluindo um resultado liquido consolidado atribuivel aos acionistas da Sociedade de
3.502.725 euros, as demonstragdes consolidadas dos resultados, do rendimento integral, das alteracbes no
capital proprio e dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragtes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicio financeira consolidada da Alves Ribeiro - Investimentos
Financeiros, SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
consolidados relativos ao ano findo naquela data, de acorde com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia (IFRS).

Bases para a opinido

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficlais de Contas. As nassas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas,

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcienar
uma base para a hossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s8o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram malor importancia
na auditoria das demonstragtes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas como um todo, e na
formacdo da opinido, mas ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

"Delolitte” refere-se a Deloltte Touche Tohmatsu Limlted, uma secledade privada de responsabilldade limitada do Relng Unldo (DTYL), ou a uma ou mais entidades
da sua rede de firmas membro e respetlvas entidades relaclonadas. A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede sdo entidades legais separadas e
Indepandentes. A DTTL (também referida como “Deloitte Global™) nda presta servigos a dientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber rnais sobre a nossa
rede global de firmas membra.

Tipo: Socledade Andnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital soclal: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7, 1070~100 Lisboa | Esaritdrio no Porto:
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Descrigdo dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcao material mais significativos
identificados

Imparidade para crédito concedido (Notas 2.4 d), 2.17, 9 e 41)

As perdas acumuladas por imparidade para crédito a
clientes registadas pelo Grupo em 31 de dezembro
de 2016 (excluindo titulos de divida) ascendem a
28.412.726 euros.

O Grupo determina as perdas por imparidade para o
crédito concedido de acordo com as metodologias
descritas nas Notas 2.4 d) e 41 do Anexo as
demonstragtes financeiras consolidadas. Face as
caracteristicas da carteira de crédito do Grupo e a
metodologia de determinacdo de imparidade que
utiliza, uma parte muito significativa dos clientes é
objeto de analise individual de imparidade (cerca de
66% do saldo bruto total em 31 de dezembro de

2016), incluindo os clientes com operacdes vencidas |

hé& mais de 90 dias ou outros indicios de risco
descritos na Nota 41.

A determinacdo da imparidade em ativos analisados
individualmente resulta de uma avaliagdo especifica
efetuada pelo Grupo essencialmente com base nas
garantias associadas as operagfes em questdo.

A imparidade para crédito concedido € subjetiva por
natureza e representa uma estimativa material
efetuada pelo drgdo de gestdo. Por esse motivo, a
imparidade para o crédito concedido apurada de
forma individual foi definida como sendo uma
matéria relevante de auditoria,

Andlise dos procedimentos de controlo interno
relevantes implementados pelo Grupo ao nivel
do processo de quantificagdo de perdas por
imparidade para o crédito concedido através
de andlise individual.

Revisdo do cumprimento dos critérios de
selecdo para analise individual definidos pelo
Grupo.

Selecdo de uma amostra de clientes objeto de
analise individual pelo Grupc. Para a amostra
selecionada, andlise da razoabilidade da
imparidade registada nas demonstragfes
financeiras consolidadas, com base na revisdo
dos principais julgamentos efetuados pelo
Grupo sobre as perspetivas de cobrabilidade
para cada cliente, tendo em censideragdo a
valorizacdo dos colaterais dados em garantia
do crédito concedido, bem como a
metodologia e pressupostos definidos peio
Grupo para determinagdo da imparidade
individual.
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Descricdo dos riscos de distor¢cdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcdo material mais significativos
identificados

Imparidade de iméveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda

(Notas 2.5, 2.17 e 11)

Em 31 de dezembro de 2016 o valor liquido
contabilistico da rubrica “Activos ndo correntes
detidos para venda” ascende a 25.106.007 euros.

Esta rubrica é constituida por imdveis recebidos por

recuperagao de crédito concedido, que se

encontram valorizados ao menor entre o custo de
aquisicdo e o justo valor deduzido dos respetivos
custos de venda estimados, conforme previste no

IFRS 5 - Ativos ndo correntes detidos para venda e

unidades operacionais descontinuadas.

O justo valor destes ativos é determinado com base

em avaliagbes realizadas por peritos avaliadores

* Andlise das atividades de controio relevantes
implementadas pele Grupe no processo de
valorizagdo de imdveis classificados como
ativos ndo correntes detidos para venda.

* Anadlise da razeabilidade da valorizagdo
registada nas contas consolidadas para uma
amostra selecionada de iméveis, com base
nas avaliagdes efetuadas pelos avaliadores
externos que incluem a metodologia e
principais pressupostos utilizados, e da
aplicacdo dos critérios definidos pelo Grupo.
Adicionalmente, verificagdo do registo dos
avaliadores externos junto da Comissdo do

independentes, as quais incorporam diversos Mercado de Valores Mobilidrios.
pressupostos nomeadamente acerca da evolucao do

mercado imobilidrio e melhor uso do imével, e

considera ainda as intengdes dos 6rgédos de gestdo

do Grupo sobre a comercializagao destes ativos. [

Os pressupostos utilizados nas avaliagbes destes
iméveis tém impacto na sua valorizagdo e
consequentemnente na determinagac da imparidade.
Tendo em consideragdo a relevancia destes ativos
nas demonstragtes financeiras consolidadas da
Sociedade e a componente julgamental incorporada
na sua valorizac8o, esta drea fol definida como uma
matéria relevante de auditoria,

Imparidade para investimentos & associadas e empreendimentas comjuntos (Notas 2,10, 2.17 e 15)

Em 31 de dezembro de 2016 a rubrica * Analise das atividades de controlo relevantes
"Investimentos em associadas e empreendimentos implementadas pelo Grupo na andlise de
conjuntos” é composta por uma participacée imparidade da participagao financeira na Paris

financeira detida pela Sociedade na Paris Asia - Asia.
Sociedade anénima (“Paris Asia”) registada por
7.044.821 euros. Nessa data, existem ainda = Revisdo da razoabilidade das metodologias e

pressupostos considerados na avaliag8o que
serviu de base ao teste de imparidade
efetuado pelo Grupo, tendo em consideragdo
a informac8o financeira disponivel sobre a
atividade da participada. Na execucdo destes
procedimentos envolvemos 05 Nossos
especialistas internos.

financiamentos concedidos a esta participada no
montante de 5.721.792 euros, registados em
“Qutros ativos”.

Esta participacdo é classificada como
empreendimento conjunto, sendo registada nas
contas consolidadas pelo método da equivaléncia
patrimonial e sujeita a testes de imparidade numa

base anual, + QObtencdo e andlise das demonstracdes

financeiras da Paris Asia com referéncia a 31
de dezembro de 2016 e do respetivo Relatério
de auditoria.
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Descrigdo dos riscos de distor¢ao material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgéo material mais significativos
identificados

Imparidade para investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos (Notas 2.10, 2.17 e 15)

A Sociedade preparou testes de imparidade em 31
de dezembro de 2016 com base numa avaliagdo
realizada por perito avaliador independente e tendo
em consideragdo as expetativas do 6rgdo de gestdo
quantao a evolugdo futura da atividade desenvolvida
por esta participada, as quais incorporam diversos
pressupostos nomeadamente quanto ao nivel de
proveitos a receber e dos custos a incorrer com a
construgdo do empreendimento que esta a ser
desenvolvido pela Paris Asia.

Os pressupostos utilizados nas projegtes e na
avaliagdo tém impacto na valorizac8o da
participacdo e consequentemente na determinagdo
de uma eventual imparidade.

Tendo em consideracdo a componente julgamental
incorporada na andlise de imparidade deste ativo,
esta drea foi definida como uma matéria relevante
de auditoria.

Fundo de Resolucdo (Nota 39)

Na sequéncia das medidas de resolugdo aplicadas
ao Banco Espirito Santo, S.A. (BES) e ao Banif -
Banco Internacicnal do Funchal, S.A. (Banif), o
Fundo de Resclugdo passou a deter a totalidade do
capital social do Novo Banco, S.A. e da Oitante,
S.A.. Neste &mbito contraiu empréstimos junto do
Estado e de um sindicato bancario (em que o Grupo
ndo participa) e assumiu outras responsabilidades e
passivos contingentes.

Para reembolsar estes empréstimos e para fazer
face a outras responsabilidades que possa vir a
assumir, n Fundo de Resolucdo dispde
essencialmente das receitas provenientes das
contribuicBes periddicas das instituigtes
participantes (incluinde do Grupo) e da contribuigado
sobre o setor bancario. Esta ainda prevista a
possibilidade do membro do Governo responsdvel
pela drea das finangas determinar, por portaria,
que as instituigGes participantes efetuem
contribuigbes especiais nas situacdes previstas na
legislag8o aplicdvel, nomeadamente na
eventualidade do Fundo de Resolugéo ndo dispor de
recursos proprios suficientes para o cumprimento
das suas obrigagdes.

C custo com as contribuigdes periddicas e com a
contribuicédo sobre o setor bancério é registado
numa base anual, conforme previsto na

IFRIC 21 - “Taxas".

» Andlise das comunicacdes publicas do Fundo

de Resolucdo e do Gabinete do Ministro das
Financas de 28 de setembro de 2016 e da
comunicagdo publica do Fundo de Resolugdo
de 21 de margo de 2017, relativas as novas
condigbes dos empréstimos ao Fundo de
Resolucado e ao correspondente impacto na
sua sustentabilidade e equilibrio financeiro.

e Leitura do Ultimo Relatério e Contas do Fundo

de Resolugdo que se refere ao exercicio de
2015.

» Revisdo do enquadramento contabilistico das

contribuicbes para o Fundo de Resolugdo.

= Revisdo das divulgagbes constantes das

demonstracdes financeiras relativamente a
esta matéria.
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Descricao dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcdo material mais significativos
identificados

Fundo de Resolucdo (Nota 39)

Em 31 de dezembre de 2016 o empréstimo de
3.900 milhdes de euros concedido pelo Estado ac
Fundo de Resolucdo e 0 empréstimo de 700
milhdes de euros do sindicato bancario, ja apés um
primeiro aditamento aos contratos iniciais, tinham
vencimento em 31 de dezembro de 2017, embora
fosse pablico desde setembro de 2016 que todos os
contrateos estavam a ser renegociados, incluindo a
extensdo da sua maturidade.

Conforme comunicagdo publica do Fundo de
Resolucdo de 21 de margo de 2017, as condigBes
dos empréstimos que o Fundo de Resolugdo obteve
para financiamento das medidas de resolugdo
aplicadas ao BES e ao Banif foram de facto
renegociadas no primeiro trimestre de 2017,
incluindo a extensdo do prazo de vencimento para
31 de dezembro de 2046 e a possibilidade de
ajustamento desse prazo, tendo por objetivo
garantir ao Fundo de Resolugdo capacidade para
cumprir integralmente as suas obrigacfes com base
ern receitas regulares e sem necessidade de
recurso a contribuig@es especiais ou qualguer outro
tipo de contribuigbes extraordinarias por parte do
setor bancario.

As demonstragdes financeiras consclidadas em 31
de dezembro de 2016 refletem a expetativa do
Grupo de que ndo lhe serdo exigidas contribuices
especiais ou qualquer outro tipo de contribuiges
extraordindrias para financiar as medidas de
resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif.

Tende em consideragdo o potencial impacte das
responsabilidades do Funde de Resolugdo no Grupo
e os julgamentos do 6rg8o de gestdo nesta matéria
conforme acima descritos, esta foi considerada uma
matéria relevante de auditoria.

Responsabilidades do 6rgéo de gestio e do orgdo de fiscalizagdo pelas demonstracgtes financeiras

consolidadas

O 6rgdo de gestdo é responsdvel pela:

= preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢cdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordocom
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unidio Europeia;

elaboracdo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criacéio e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacgéo de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢8o material devido a fraude ouerro;

adocgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicdvel, as
matérias que possam suscitar diividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O argdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagio e divulgagdo da informacgdo

financeira do Grupo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragbes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas nfo € uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material
quando exista. As distorcBes podem ter origem em fraude ou erro e s8o consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria gue seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude € maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgdo material devide a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposigdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficécia do cantrolo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestdo;

concluimos sobre se o uso pelo drgdo de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigBes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatdrio para as divulgactes relacionadas incluidas nas demonstracGes financeiras ou,
caso essas divulgagBes ndo sejam adequadas, maodificar a nossa opinido. As nossas conclusdes so
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetldo global das demonstracdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgacGes, e se essas demonstragées financeiras representam as transagoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdoapropriada;

obternos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagdo financeira das entidades ou
atividades dentre do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracfes financeiras
consolidadas. Somos responsdveis pela orfentagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e
sOmMos 0s responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

> comunicamos com 0s encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstrag@es financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

declaramos ao drgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacgas a nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informagdo constante do relatério de
gestdo com as demonstragbes financeiras consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materials, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a informacgéo nele constante é concordante com as
demonstracgtes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta ¢ conhecimento e apreciagdoe sobre o
Grupo, ndo identificdAmos incorrecbes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.? 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento {UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

A Deloitte & Associados, SROC, S.A. audita a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.
desde 2002. A nomeacdo mais recente ocorreu na assembleia geral de acionistas realizada em 26 de
outubro de 2015 para um mandato compreendido entre 2015 e 2017.

= 0O 6rgéo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragbes financeiras. No planeamento e execugéo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragtes financeiras
consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificAmos qualquer distorgdo
material nas demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregdmos ao érgdo de fiscalizagdo da Sociedade em 16 de maio de 2017.

- Declaramos que nao prestdmos quaisquer servigos proibides nos termos do artige 77.2, numero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao
Grupo durante a realizac¢do da auditoria.

Lisboa, 16 de maio de 2017

/ ~ "\ e flaSST
Deloitte & Associados, SROC S.A”
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes, ROC




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Aos Acionistas da
Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o mandato que nos foi confiado, vimos submeter a Vossa
apreciagdo o nosso Relatorio e Parecer, que abrange a atividade por nés desenvolvida e os documentos de
prestacdo de contas consolidadas da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, S.A. (Sociedade), relativos
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de
Administragio.

Acompanhdmos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugéo da atividade da
Sociedade e das principais empresas englobadas na consolidagdo, os atos de gestdo dos Conselhos de
Administra¢do, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor e das instrugdes emanadas pelo Banco de Portugal, tendo recebido do Conselho de
Administra¢do e dos diversos servigos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.
Aprecidmos ainda a eficicia dos sistemas de gestdo de risco, de controlo interno e de auditoria interna em
vigor.

No ambito das nossas fungdes, apreciamos as demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade em 31
de dezembro de 2016, que incluem o balango, as demonstrag¢des de resultados consolidados, dos resultados e
outro rendimento integral, dos fluxos de caixa consolidados e das alteragdes no capital proprio consolidado
para o exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os
critérios valorimétricos adotados. Adicionalmente, procedemos a uma analise do Relatdrio de Gestdo do
exercicio de 2016 preparado pelo Conselho de Administragdo, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os
principais aspetos da atividade consolidada da Sociedade no exercicio de 2016.

Acompanhamos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Sociedade ao longo do ano e
apreciamos igualmente o contetido da Certificagdo Legal das Contas sobre as contas consolidadas, com data
de 16 de maio de 2017, a qual ndo contém reservas e que mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opinido que as demonstragdes financeiras consolidadas supra referidas e o
Relatorio de Gestdo, bem como a proposta de aplicag@o de resultados nele expressa, estdo de acordo com as
disposi¢des contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia
Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragio e aos servi¢os da Sociedade e das empresas
participadas o nosso aprego pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 16 de maio de 2017

O Conselho Fiscal

/

(——‘—"—‘_’—.—‘——f .
Presidente

el

Vogal
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e

Vogal
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