ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, SA

RELATORIO E CONTAS 2015

CONSOLIDADAS



|. - Relatério do Conselho de Administragéo

1. - Actividade desenvolvida pela Sociedade

Ao longo do exercicio de 2015, a sociedade continuou a acompanhar o
desenvolvimento da atividade das suas participadas Banco Invest, SA, Paris-
Asia, SAS, USGestar — Gestso de Iméveis, SA e Motor Park — Comércio de
Veiculos Automéveis, SA.

2. - Resultados Apurados e sua Aplicagéo

As contas do exercicio a seguir apresentadas, individuais e consolidadas,
traduzem a atividade desenvolvida pela Sociedade, e a sua incidéncia na
situag&o patrimonial e nos resultados apurados.

As demonstracées financeiras foram objeto de uma auditoria externa levada a
cabo por uma conceituada empresa de auditoria, que sobre elas emitiu o
parecer a frente apresentado, conjuntamente com as Notas as contas do
exercicio.

Os resultados liquidos apurados cifraram-se em 706.247.58 Euros. Para eles
se propde a seguinte aplicagao:

Reservalegal.....................o. . 70.624.76 Euros
Resultados Transitados..................... 635.622.82 Euros

Os resultados liquidos consolidados cifraram-se em 2.537.060 Euros.

3. - Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administracdo faz questso de deixar registada uma palavra de

[
Fo ¥

aprego e agradecimento:



- Ao Banco de Portugal e a8 Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
pela atencéo dispensada;

- Ao Conselho Fiscal, pela permanente colaboragdo e prestimoso apoio a
condugéo das atividades da Sociedade.

Lisboa, 24 de Margo de 2016

O Conselho de Administragao
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Il. - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstragdes Financeiras

Anexos as Demonstracdes Financeiras
Certificagdo Legal das Contas
Relatdrio e Parecer do Conselho Fiscal



Deloitte

Deloitte & Associados, SROC 5.A.
Inscrigio na OROC n® 43
Registo na CMVM n* 231

ALVES RIBEIRO -
INVESTIMENTOS FINANCEIROS,
SGPS, S.A.

Demonstragdes Financeiras
Consolidadas em 31 de dezembro de
2015 acompanhadas da Certificagdo
Legal das Contas
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
(*Sociedade” ou "Alves Ribeiro, SGPS") é uma sociedade anénima, com sede social em Lisboa, que
resultou da alteragao, ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominagdo social da Victor Silva
Ribeiro e Irméos, Lda..

A Sociedade tem por objecto exclusivo a gestio de participages sociais noutras sociedades, como
forma indirecta do exercicio de actividades econdmicas, e em 31 de Dezembro de 2015 detém as
seguintes participagbes directas e indirectas:

- Uma participagéo de 99,26% do capital do Banco Invest, S.A. (Banco ou Banco Invest), o qual por
sua vez ¢ detentor da totalidade do capital social da Invest Gest&io de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. {Invest Gestao de Activos).

O Banco Invest tem por objecto social a realizagio das operagdes e a prestagéo de servigos
financeiros conexos com a latitude consentida por lei. Dedica-se essencialmente a actividade de
gestéo de activos, mercado de capitais, crédito e capital de desenvolvimento. Para a realizagdo
das suas operagdes o Banco dispde de trés balcées, localizados em Lisboa, Porto e Leirla.

A Invest Gestao de Activos foi constituida em 11 de Fevereiro de 1998 e tem como objecto social
a administrag&io e gestéo, em representagéo dos participantes, de fundos de investimento
mobiliario.

O Banco realizou duas operagdes de titularizagdo de créditos:

- AR Finance 1 - realizada no exercicio de 2003, no ambito da qual foram constituidos o Fundo
de Titularizac&o de Créditos AR Finance 1 Fundo (AR Finance FTC) e o AR Finance 1 ple,
saciedade de responsabilidade limitada sediada na Republica da Ifianda:

Invest Finance 1 - realizada no exercicio de 2008, no ambito da qual foram constituidos o
Fundo de Titularizag&o de Créditos Invest Finance 1 Portugal Fundo (Invest Finance FTC)eo
Invest Finance 1 Portugal BV, sociedade de responsabilidade limitada sediada na Holanda.
Conforme descrito na Nota 9, esta operagao foi terminada em 2014,

- Uma participag8o de 100% do capital da Motor — Park — Comércio de Veiculos Automdveis, S.A.
(Motor — Park). No exercicio de 2011, a Motor Park efectuou o trespasse da sua acftividade para
uma outra entidade, tendo ficado desde essa data sem actividade operacional.

Uma participagéo de 100% do capital da US Gestar — Gest&o de iméveis, S.A. (US Gestar).

No exercicio de 2008, foi constituido o Fundo Especial de Investimento Imobilirio Fechado Tejo
(Fundo Tejo), gerido pela Invest Gest&io de Activos, que tem como actividade principal a compra
de iméveis para posterior alienagic ou arendamento. O Banco Invest detém 86,5% das unidades
de participag3o.,

- Em 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu por 3.000.000 Euros uma participagao de 30%
na Paris Asia, representada por 43 acgdes com o valor nominal de 10 Euros. A aquisigéo das
acgbes foi efectuada através da emissao de novas acgdes, tendo originado um prémio de emisséio
de 2.999.570 Euros. Em Agosto de 2015, a Alves Ribeiro, SGPS subscreveu 124 novas acgdes
representativas do capital social da Paris Asia e detém, em 31 de Dezembro de 2015, uma
participagsio de 38,5% na Paris Asia. A Sociedade estd localizada em Paris, e tem como objecto o
desenvolvimento de um espago de comércio nessa cidade.

- No exercicio de 2013, foi adquirida a Sociedade Saldanha Holdings Limited, detida integralmente
pelo Banco. Esta Sociedade, com sede em Malta, foi adquirida para a concretizagéo da operagdo
de aquisigao das “Variable Funding Notes” (VFN), divida emitida pela InvestFinance 1 BV, no
ambito da operagao de titularizag&o de créditos InvestFinance 1. A aquisigéo das VFN foi
concretizada através da Sociedade Saldanha Finance, sediada igualmente em Malta, e detida em M
98,9% pela Saldanha Holdings Limited. O restante capital social da Saldanha Finance (0,1%) é
detido directaments pelz Banco. /‘“ ?&f
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ALVES RIBEIRQ ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

As demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2015 foram aprovadas pelo
Conselho de Administrag&o em 24 de Margo de 2016.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2015 da Alves Ribeiro, SGPS e das entidades
incluldas no seu perimetro de consolidac3o est3o pendentes de aprovagso pelos correspondentes
orgdos sociais, No entanto, o Conselho de Administragsio da Sociedade entende que as
demonstragdes financeiras utilizadas na preparagéo das contas consolidadas virSo a ser aprovadas
sem alteragdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1.

2.2.

2.3.

Bases de apresentagéio

As demonstrages financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2015 foram preparadas
com base nas Normas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na
Uni&io Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho, transposto para a legislag3o nacional pelo Decreto-Lei

n® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Principios de consalidagéio

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Alves Ribeiro, SGPS e as
das entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3), incluindo entidades com
finalidade especial.

De acordo com os requisitos da IFRS 10, o Grupo considera que exerce controlo quando se
encontre exposto ou detenha direitos sobre os retornos varidveis gerados por uma
determinada entidade (designada como “filial”) e possa, através da aplicac&o do poder que
retém e da capacidade de orientar as suas actividades relevantes, apoderar-se dos mesmos
(poder de facto). O Grupo inclui no seu perimetro de consalidagdo as entidades com finalidade
especial criadas no &mbito das operagdes de titularizagdo acima referidas, uma vez que sobre
estas entidades & exercido controlo.

A consolidag&o das contas das filiais foi efectuada pelo método da integragao global, tendo
sido eliminadas as transacgdes e os saldos significativos entre as entidades objecto de
consolidagéo. Adicionalmente, quando aplicavel, foram efectuados ajustamentos de
consalidag&o de forma a assegurar a consisténcia na aplicag3o dos principios contabilisticos
do Grupo.

O valor correspondente a participagao de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica
"Interesses que n&o controlam”, do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregag&o dos resultados liquidos da Alves Ribeiro, SGPS e
das filiais, na propor¢éo da respectiva participagéo efectiva, apés os ajustamentos de
consolidagéio, designadamente a eliminag&o de dividendos recebidos e de mais e menos-
valias geradas em transacgdes entre entidades incluidas no perimetro de consolidag&o.

Converséo de saldos e fransaccdes em moeda estrangeira

As contas do Grupo sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico
em que opera (denominada “moeda funcional”}, nomeadamente o Euro,

As transaccbes em moeda estrangeira so registadas com base nas taxas de cambio

indicativas na data da transacg&o. Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira s&o convertidos para Euros com base na taxa de cambio ‘\
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As diferengas de ¢cdmbio apuradas na convers&o cambial sdo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepgdo das originadas por instrumentos financeiros n&c monetérios, tal como
acgbes, classificados como disponiveis para venda, que s8o registadas em capital préprio até
a sua alienagio.

Instrumentos financeiros

a)

Activos financeiros

Os activos financeiros séo registados na data de contratagéo pelo respectivo justo valor,
acrescido dos custos directamente atribuiveis & transacgéio. Aquando do reconhecimento
inicial, estes activos sdo classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma
IAS 39 = Instrumentos Financeiros: Reconhecimento & Mensuragio:

i)

i)

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negociagéo, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realizagdo de ganhos a partir
de flutuagbes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os
requisitos de contabilidade de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria séo registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizag8o subsequente reflectidos em
resultados do exercicio, na rubrica “Resultades de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados”. Os juros s&o reflectidos nas rubricas apropriadas
de “Juros e rendimentos similares”,

Empréstimos e contas a receber

Séo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados num
mercado activo, e ndo incluidos em qualguer uma das restantes categorias de
activos financeiros. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes do Grupo,
valores a receber de outras instituigGes de crédito e valores a receber pela prestagéo
de servigos ou pela alienagéo de bens, o0s quais se encontram registados em “Outros
activos”.

Adicionalmente, esta rubrica inclui titulos que foram reclassificados em 2008 das
rubricas de “Activos financeiros detidos para negociagéo” e "Activos financeiros
disponiveis para venda" na sequéncia da aplicagdo da Emenda da IAS 39 (Nota 42),
Estes activos foram transferidos pelo seu justo valor determinadoe com referéncia a 1
de Julho de 2008.

No reconhecimento inicial estes activos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribulveis a transacgdo. Subsequentemente, estes
activos s&o reconhecidos em bhalango ao custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade.

Reconhecimento de jurgs

Os juros séo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amertizado e repartir 0s jures ao longo do periodo das operages. A
taxa efectiva € aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual
ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.
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i)

iv})

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento varigvel e fixo néo classificados como
activos ao justo valor através de resultados, incluindo participac8es financeiras com
caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados
e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima
descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o mensurados ao justo valor, com
excepgao de instrumentos de capital proprio ndo cotados num mercado activo e cujo
justo valor n&o possa ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliag8o sio registados
directamente em capitais proprios, na “Reserva de justo valor’. No momento da
venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagdes acumuladas no justo
valor s&o transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital préprio classificados nesta categoria sdo
registados como proveitos na demonstragéo de resultados quando é estabelecido o
direite do Grupo a0 seu recebimento.

Investimentos detidos até 4 maturidade

Sao investimentos gue tém um rendimento fixo, com taxa de juro conhecida nc
momento da emisséo e data de reembolso determinada, tendo o Grupo a
possibilidade e a intengéo de os manter até ao seu reembolso.

No reconhecimento inicial estes activos séo registados ao custo de aquisigéo,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os
custos incrementais directamente atribuiveis 2 transacgéio. Subsequentsments, sstes
activos s&o reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade,

Qualquer venda de activos que sejam classificados como detidos até & maturidade
implica a alterag&io de classificag&o de toda a classe exceto para vendas isoladas,
ndo recorrentes e em circunstancias fora do controlo da entidade ndo razoaveimente
antecipaveis.

Uma entidade néo pode voltar a classificar um activo financeiro como detido até &
maturidade quando, durante o corrente ano ou durante os dois anos precedentes,
vendeu ou reclassificou, antes da maturidade, mais do que um insignificante
montante de instrumentos detidos até & maturidade, excepto se:

* Tenha ocorrido t&o préximo da data de maturidade ou de reembolso antecipado
que alteragfes nas taxas de juro ndo teriam um impacto significativo no seu justo
valor;

* QOcormra apos a entidade ter recebido, de forma substancial, o montante nominal
do activo financeiro; ou

» Seja atribuido a um evento isolado, fora do controlo da entidade, ndo recorrente e
que n&o pudesse ser razoavelmente antecipado.

Esta categoria inclui um conjunto de activos financeiros que foram reclassificados
das rubricas "Activos financeiros detidos para negociagao” e “Activos financeiros
disponiveis para venda” na sequéncia da aplicagéo da Emenda ao IAS 39 {Nota 42).
Estes activos foram registados ao justo valor com referéncia a 1 de Julho de 2008 e
subsequentemente encontram-se valorizados ao custo amortizado, deduzido de
eventuais perdas por imparidade.
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Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorlas de “Activos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Activos fi inanceiros disponfveis para
venda” sdo registados pelo justo valor,

O justo valor de um instrumento financeiro coresponde ac montante pelo qual um activo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liguidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizag#o da transacgio em condigdes normais de
mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nos seguintes
critérios:

« Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em
mercados activos;

» Cotagbes fornecidas per entidades independentes (bid prices), difundidos através de
meios de difusdo de informagéo financeira, nomeadamente a2 Bloomberg, incluindo
precos de mercado disponiveis em fransacges recentes e o indice denominado por
Bloomberg Generic;

» Pregos obtidos através de modelos internos de valorizagso, os quais tém em conta os
dados de mercado que seriam utilizados na definiglio de um prego para o instrumento
financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a
liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

Reclassificagéio de activos financeiros

Apos a entrada em vigor da alteragéio ao IAS 39 em 13 de Outubro de 2008, o Grupo
passou a ter a possibilidade de reclassificar alguns activos financeiros classificados como
“Activos financeiros detidos para negociagéo” ou disponiveis para venda para outras
categorias de activos financeiros. Esta reclassificagio apenas poderé ser efectuada em
situagbes excepcionais, tendo sido considerado que a situagéo no final de 2008, onde os
mercados eram caracterizados por uma significativa falta de liquidez, era uma situacéo
excepcional,

A reclassificag@o para as categorias de investimentos detidos até & maturidade e de
empréstimos e contas a receber apenas & possivel se o Grupo tiver intengfio e
capacidade para manter os activos até & sua maturidade ou num futuro previsivel,
respectivamente. A transferéncia para empréstimos e contas a receber s6 & permitida se
0 activo tivesse cumprido os requisitos para a classificagio nesta categoria no
reconhecimento inicial (entre outros, que nio fosse transaccionado num mercado activo).

Na reclassificagfo de activos classificados como "Activos financeiros detidos para
negociagdo” para outra categoria ndo s@o alterados os respectivos ganhos e perdas dos
activos anteriormente registados em resultados. O justo valor na data da reclassificacio
passa a ser o "deemed cost’ do activo financeiro.

Na sequéncia da reclassificag8o de activos classificados como "Activos financeiros
detidos para negociagdo” para as categorias de investimentos detidos até & maturidade e
de empréstimos e contas a receber, 0s mesmos passam a ser mensurados ao custo
amortizado. O seu justo valor na data da reclassificagéo passa a ser o seu novo custo
amortizado.
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b)

Com a alteragéio da IAS 39, também podera ser efectuada a reclassificacao de activos
financeiros da categoria de disponliveis para venda para as categorias de investimentos
detidos até a maturidade e de empréstimos e contas a receber. Nestes casos, 0s
anteriores ganhos e perdas acumulados dos activos reclassificados s&0 mantidos na
reserva de justo valor, sendo reclassificados para resultados: (i) de acordo com o método
da taxa efectiva, no caso de activos financeiros com maturidade determinada, ou {ii) no
momento em que os activos sdo vendidos ou quando é registada uma perda de
imparidade associada aos mesmos. O justo valor na data da reclassificacdo passa a ser
0 novo custo amartizado dos activos.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contrataggio ao respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis & transacgo. Os passivos s#o classificados
nas seguintes categorias:

i)  Passivos financeiros detidos para negociagéo

Os passivos financeiros detidos para negociagéo correspondem a instrumentos
financeiros derivados com reavaliagao negativa, os quais se encontram reflectidos
pelo justo valor.

iy Quiros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de bancos centrais, de outras instituigées de crédito
e de clientes, responsabilidades representadas por titulos e passivos incorridos para
pagamento de prestagdes de servigos.

Estes passivos financeiros s&o valorizados pelo custo amortizado.
Derivados
O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no 4mbito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicéo a
flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.
Os instrumentos financeiros derivados s&o registados pelo seu justo valor na data da sua
contratag&o. Adicionalmente, so reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados s&o mensurados pelo
respectivo justo valor. O justo valor é apurado:

+ Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a
futuros transaccionados em mercados organizados);

» Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagao aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizag3o de opgdes.
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d)

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros séo
destacados do contracto de base e tratados como derivados auténomos no ambito da
Norma IAS 39, sempre que:

¢ As caracterfsticas econdmicas e os riscos do derivado embutido néo estejam
intimamente relacionados com o contracto de base, conforme definido na Norma |AS
39;e

* A totaiidade do instrumento financeiro combinado n#o esteja registada ao justo valor,
com as variagdes no justo valor reflectidas em resultados.

Derivados de negociagéo

S8o considerados derivados de negociagéo todos os instrumentos financeiros derivados
que néo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes de acordo com a Norma I1AS
38, incluindo:;

»  Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo valor através de resuitados, tornando assim desnecessaria a utilizagéo de
contabilidade de cobertura;

»  Derivados contratados para cobertura de risco que n3o constituem coberturas
eficazes ao abrigo da Norma 1AS 39;

*  Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociacéo s&o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados
de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. As reavaliacdes
positivas e negativas sfo registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor
atraves de resultados” e “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”,
respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

O Grupo efectua periodicamente anélises de imparidade dos seus activos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente as aplicagdes em instituicbes de crédito,
crédito a clientes (incluindo titulos de divida) e os investimentos detidos até & maturidade,
e activos registados ao justo valor, nomeadamente os activos financeiros disponiveis para
venda.



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIRQOS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

A identificago de indicios de imparidade é efectuada numa base individual, de acordo
com a natureza dos activos;

Crédifo a clientes

A identificagéio de indicios de imparidade é efectuada numa base individual relativamente
a activos financeiros em que o montante de exposigdo seja significativo, € numa base
colectiva quanto a activos homogéneos cujos saldos devedores néo sejam
individualmente relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, s30 considerados os seguintes eventos como sendo
indicios de imparidade em activos financeiros mantidos ao custo amortizado:

*  Incumprimento das cldusulas contratuais, como atrasos nos pagamentos de juros ou
capital;

¢ Registo de situagfies de incumprimento no sistema financeiro:

*  Existéncia de operagdes em vigor resultantes de reestruturagdes de créditos ou de
negociagbes em curso para reestruturagdes de crédito;

» Dificuldades ao nivel da capacidade dos sécios e da gest3io, nomeadamente no que
se refere & salda de sdcios de referéncia ou dos principais quadros e divergéncias
entre os sécios;

» Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

»  Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragao de faléncia do devedor ou do
emissor da divida;

*  Diminuigdo da posigdc competitiva do devedor;

=  Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal néo
sera recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde & diferenga entre o valor
actual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado
com base na taxa de juro efectiva original do activo, e o valor inscrito no balango no
momento da andlise.

Os activos que ndo foram objecto de andlise especifica 580 incluidos numa analise
colectiva de imparidade, sendo para este efeito classificados em grupos homogéneos com
caracteristicas de risco similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das
contrapartes e no tipo de crédito}. Os cash-flows futuros s&o estimados com base em
informag&o histérica relativa a incumprimentos e recuperages em activos com
caracteristicas similares.

Adicionalmente, os activos avaliados individualmente e para os quais n&o foram
identificados indicios objectivos de imparidade, s&o igualmente objecto de avaliagio
colectiva de imparidade, nos termos descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na andlise colectiva incorporam o efeito temporal do
desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operagéo para a data de
balango.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica "Imparidade do ‘\
crédito, liquida de reversées e recuperagSes”, sendo reflectido em balango

separadamente como uma dedug&o ao valor do crédito a que respeita. ¥ 1
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Instrumentos de divida

No que se refere aos instrumentos de divida o Grupo definiu os seguintes eventos que

podem constituir indicios de imparidade:

- Prego (ou valorizagdo através de modelos internos) inferior a 70% do valor nominal;
Rating inferior a BBB-~, ou seja, Non investment grade;

- Deterioragéo significativa dos activos subjacentes em emissdes de "Asset-backed
Securities” (ABS) sem rating sempre que valorizados através de modelos intermos,
nomeadamente:

- Aumento das delinquéncias;
- Redugao do “recover value” esperado;
- Diminuigéio do “credit enhancement” em mais de 5 pontos percentuais.

O registo de imparidade deve ser efectuado sempre que se verifique pelo menos uma das
seguintes situagdes:

Evidente dificuldade financeira do emitente, nomeadamente quando se verificar

qualquer dos seguintes acontecimentos:

- Notac&o de rating igual ou inferior a CC na S&P e Fitch e Ca na Moody’s.

- Pela sua natureza particular, exceptuam-se os titulos de divida subordinada,
acgées preferenciais, ou outras, ém que ocorra a suspensdo dos juros ou dos
pagamentos de acordo com os termos e condigdes da emiss&o;

- Reestruturagéo ou novagéio de divida;

-~ Né&o cumprimento de qualquer obrigag@io contratualmente definida no empréstimo;

- Reducéo do “credit enhancement” em mais de 50 pontos percentuais, da tranche
detida em emissdes de ABS, quando se tratar da pendltima tranche existente.

O Grupo podera ainda determinar a existéncia de imparidade noutras situages, caso
obtenha fortes indicios de incumprimento do emitente, e desde que devidamente
documentados.

insfrumentos de capital

Existe imparidade em instrumentos de capital quando se verifica alguns dos seguintes
acontecimentos:
- Prego (ou valorizag8o através de modelos internos) inferior a 50% do valor de compra;
- Situagbes em que o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do
respectivo custo de aquisi¢io ao longo de um periodo superior a 24 meses;
- Nacionalizagéo da empresa;
Processo de faléncia.

Para os instrumentos de capital foram ainda definidos os seguintes critérios para
identificagdo de titulos com indicios de imparidade:
- Justo valor inferior a 60% do valor de compra;
- Deixar de estar admitido & cotago em Bolsa de Valores;
- Existéncia de oferta publica de aquisig&o inferior ao prego de compra;
- Suspens#o de resgates de unidades de participagso;
- Existéncia de fraude contabilistica;
Redug&o de capital.

Para os titulos com indicios de imparidade o Grupo constitul imparidade quando o Comité
de Investimentos do Banco Invest (CIB) apés a analise dos mesmos conclua pela
necessidade da sua constituigo.
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Activos financeiros ao custo amortizado

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenga entre o valor
inscrito no balango no momento da analise e o valor actual dos fluxos de caixa futuros que
se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva
original do activo.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4, a), os activos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas directamente em
capital préprio, na “Reserva de justo valor”,

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas na “Reserva de justo valor’ devem ser transferidas para custos
do exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital nao podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por
imparidade séo reflectidas na “Reserva de justo valor” até que o activo seja vendido.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo
efectua iguaimente analises periodicas de imparidade, Neste 4mbito, o valor recuperavel
corresponde & melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a
uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detengao.

O mentante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados
do exercicio. As perdas por imparidade nestes activos n&o podem igualmente ser
revertidas.

2.5, Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos néo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser
recuperado através da venda, e nfio do seu uso continuado. Para que um activo (ou grupo de
activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes
requisitos;

* A probabilidade de ocorréncia da venda & elevada;

» O activo esta disponivel para venda imediata no seu estado actual a um prego considerado
razodvel em relagdo ao seu justo valor corrente;

» Deverd existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a
classificagdo do activo nesta rubrica.

Nos casos em que o activo ndo seja alienado no prazo de um ano, o Grupo avalia se
continuam a ser cumpridos os requisitos, nomeadamente a venda n&o ocorreu por razdes
alheias ac Grupo, que desenvolveu todas acgbes necessarias para a venda se pudesse
concretizar e que o activo continua a ser activamente publicitado e a pregos de venda
razoaveis face as circunst&ncias de mercado.

Os activos registados nesta rubrica s&o valorizados ao menor entre o custo de aquisico e o

justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos &
determinado com base em avaliages de peritos independentes, n3o sendo sujeitos a
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2.6. Propriedades de Investimento

Correspondem a iméveis detidos pelo Grupo com o objectivo da obteng&o de rendimentos
através do seu arrendamento e/ou da sua valorizagio.

As propriedades de investimento s3o registadas de acordo com o modelo do custo previsto na
Norma !AS 40 — “Propriedades de investimento”, encontrando-se registadas ao custo de
aquisi¢do, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizagtes
sao calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos do
exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado.

Nos exercicios de 2015 e 2014, as rendas recebidas s&o reconhecidas como proveitos no
periodo a que dizem respeito na rubrica “Outros resultados de exploragéo’, da demonstragéo
de resultados.

2.7 Qutros activos tangfveis

Encontram-se registados ao custo de aquisig8o, deduzido das amortizagdes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparag&o, manutengéo e outras despesas assocladas
a0 seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica "Gastos gerais
administrativos”.

As amortizagbes s&o calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em
custos do exercicio numa base sistematica ao iongo do periodo de vida Util estimado do bem, o
qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util
Iméveis de servigo préprio 50
Despesas em edificios arrendados 10
Mobili&rio e material 8 -10
Maquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informatico 3
Instalagbes interiores 5-10
Material de transporte 4
Equipamento de seguranga 8 -10

Os terrenos n&o s&o objecto de amortizagdo.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tanglveis exceda o seu valor recuperavel,
nos termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de activos” & reconhecida uma perda por
imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser
revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em perfodos seguintes se
verifique um aumento do valor recuperével do activo.

2.8. Locac#o financeira
As operagdes de locagao financeira séo registadas da seguinte forma:
Como locador
Os activos em regime de locag&o financeira s&o registados no balango como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do ptano financeiro
dos contractos. Os juros incluidos nas rendas s&o registados como proveitos financeiros.
Come locatario J\
O Grupo néo realizou operagées de locago financeira na optica do locatario.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressarnente indicado)

2.9

210,

2.11.

Actives intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigéo, desenvolvimento ou
preparagéo para usc de software utilizade no desenvolvimento das actividades do Grupo. Os
activos intangfveis sdo registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagdes e perdas
por imparidade acumuladas.

As amortizagbes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longe da
vida Util estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengdo de software s&o contabilizadas como custo do exercicio em que
sdo incorridas.

Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

As empresas associadas sdo entidades nas quais a Sociedade exerce influéncia significativa
mas em que néo detém o seu controlo. Entende-se existir influéncia significativa quando se
detém uma participagao financeira {directa ou indirecta) superior a 20% ou o poder de participar
nas decisdes sobre as pollticas financeiras e operacionais de uma entidade, mas sem haver
controlo nem controlo conjunto sobre a mesma. As participagfes financeiras em empresas
associadas séo registadas pelo método da equivaléncia patrimonial, a partir do momento em
que a Sociedade passa a deter influéncia significativa até ao momento em que a mesma cessa.

Esta rubrica inclui as participagdes em que o controlo & partithado de forma equitativa com os
restantes investidores ("empreendimentos conjuntos”). As participagbes financeiras em
empreendimentos conjuntos s&o registadas pelo método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as demonstragées financeiras
consolidadas incluem a parte atribuive! ac Grupo do total do capital préprio e dos lucros e
prejuizos reconhecidos pelas empresas associadas e empreendimentos conjuntos.

O goodwill corresponde & diferenga positiva entre o custo de aquisicio e a percentagem
efectiva equivalente no justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes das empresas
associadas adquiridas. O goodwill das empresas associadas e empreendimentos conjuntos é
incluldo no valor de balango da participagso, sendo esta sujeita a testes de imparidade.

Impostos sobre lucros

A Sociedade ¢ tributada em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) segundo o Regime Especial de Tributagio dos Grupos de Sociedades previsto no artigo
63° e seguintes do respectivo cédigo. O perimetro do grupo abrangido pelo referido regime
compreende as seguintes sociedades:

- Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A;

- Banco Invest, S.A;

- Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliaric, S.A.:
e

- US - Gestar — Gestao de imbveis, S.A..

O lucro tributével do Grupo do qual a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. é
a sociedade dominante & calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos
fiscais apurados individualmente, sendo tributado a uma taxa de 21%. De acordo com o Artigo
14° da Lei das Finangas Locais, os municipios podem deliberar uma derrama anual, até ao
limite maximo de 1,5% sabre o lucro tributavel sujeito e n&o isento de IRC.

Adicionalmente, os lucros tributaveis s#io sujeitos a uma derrama estadual conforme segue;
- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;
- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros:

- 7% para lucros tributéveis superiores a 35.000.000 Euros. 3 l
e

)
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, §.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamentie indicado)

Nos termos do artigo 51.° e 51.°-C do Cédigo do IRC (na redacgéo vigente até ao exercicio de
2015), os lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias realizadas pelo
Grupo mediante a transmiss#o onerosa de partes de capital, n&o concorrem paraa
determinagao do seu lucro tributavel, desde que se verifiquem cumulativamente os seguintes
requisitos: (i) o Grupo detenha uma participagdo néo inferior a 5% do capital social ou dos
direitos de voto na entidade que distribui os lucros, ou na entidade objecto de transmisséo
onerosa, e desde que a participagéo tenha sido detida por um perfodo nao inferior a 24 meses
{ou, no caso dos dividendos, se detida ha menos tempo, seja mantida durante o tempo
necessario para completar aquele periodo); (ii) o sujeito passivo nao seja abrangido pelo
regime da transparéncia fiscal; (jii) a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou cujo
capital & objecto de transmiss&o onerosa, esteja sujeita e ndo isenta de IRC, de um imposto
referido no artigo 2.° da Directiva n.° 2011/96/UE, do Conselho, de 30 de Novembro, ou de um
imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e a taxa legal aplicavel ndo seja inferior a 60%
da taxa do IRC; (iv) a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou a entidade objecto de
transmissdo onerosa, néo seja residente num paraiso fiscal.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

O imposto corrente corresponde ao valor a pagar baseado no luero tributével do exercicio. O
lucro tributével difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e
rendimentos que apenas ser&o dedutiveis ou tributaveis em exercicios subsequentes, bem
como os gastos e rendimentos gue nunca serdo dedutiveis ou tributaveis de acordo com as
regras fiscais em vigor.

O imposto diferido respeita as diferengas temporarias entre os montantes dos activos e
passivos para efeftos de relato contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de
tributag&io, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e de diferenc¢as entre o
resultado fiscal e contabilistico.

S&o geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferengas
temporarias tributdveis no futuro.

Tal como esté estabelecido no normative contabilistico, s&o reconhecidos activos por impostos
diferidos para as diferengas temporérias dedutiveis, condicionados & existéncia de expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses activos por impostos diferidos.
Em cada data de relato € efectuada uma reviséio desses activos por impostos diferidos, sendo
0s mesmos ajustados em funglo das expectativas quanto & sua utilizagso futura.

As principais situages que originam diferengas temporarias ao nivel do Grupo correspondem a
imparidades e provisbes no aceites para efeitos fiscais e valorizacdo de activos financeiros
disponiveis para venda.

Os activos e os passivos por impostos diferidos s&o mensurados utilizando as taxas de
tributag@o que se espera estarem em vigor a data da revers&o das correspondentes diferenc¢as
temporarias, com base na taxa de tributagao (e legislag3o fiscal) que esteja formal ou
substancialmente emitida na data de relato. Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o Grupo
utilizou para o célculo dos impostos diferidos uma taxa de 25,5% e 22,5%, respectivamente.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&0 reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto & igualmente reflectido por
contrapartida de capital préprio, nao afectando o resultado do exercicio.

2.12. Provisfes e passivos contingentes

resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este

Uma proviséo é constituida quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva) ! [ )/
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ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2.13.

2.14,

2.15,

2.16.

2.17.

possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provis&o corresponde & melhor
estimativa do valor a desembolsar para liguidar a responsabilidade na data de balango.

Caso nao seja provével o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes s&o objecto de divulgag&o, a menos que a possibilidade da sua
concretizacao seja remota.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a conting&ncias fiscais,
legais e outras,

Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados sdo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Empregados.

O Banco Invest n&o subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector
bancario, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de Seguranga Social.
Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o Grupo n&o tem qualquer
responsabilidade por pensdes, complementos de reforma ou outres beneficios de longo prazo a
atribuir aos seus empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, sé&o reflectidos em “Custos com pessoal” no exercicio a que respeitam, de
acordo com o principio da especializacéio de exerclcios.

Comissbdes

As comissdes recebidas relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissbes cobradas na originagao das cperagfes, s&0 reconhecidas somo
proveitos ao longo do periodo da operago.

As comissdes por servigos prestados s&o normalmente reconhecidas como proveito ao longo
do periodo de prestagso do servigo ou de uma s6 vez, se resultarem da execucgdo de actos
linicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagéo da demonstragdo dos fluxos de caixa, o Grupo considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”
e “Disponibilidades em outras instituigdes de crédito™.

Estimatjvas contabilisticas criticas ¢ aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

Na aplicag&o das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagio de
estimativas pelo Conselho de Administragao da Sociedade e suas filiais. As estimativas com
maior impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo incluem as abaixo
apresentadas.

VALORIZACAQ DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACCIONADOS EM

MERCADQOS ACTIVOS i

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao Justo valor todos os instrumentos
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, sao utilizados os modeios e 7/

financeiros, com excepgéo dos registados pelo custo amortizado. Na valorizagdo de é\v 1
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

técnicas de valorizagdo descritos na Nota 2.4.. As valorizagSes obtidas correspondem & melhor
estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balango. Conforme referido na
Nota 2.4., a valorizagdo destes instrumentos financeiros é determinada através do recurso a
cotacbes fornecidas por entidades independentes e pregos obtidos através de modelos internos
de valorizagao.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) séo determinados pelo Grupo com base
nas regras definidas pelo enquadramente fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a
legislag&o fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de
diferentes interpretagfes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos 6rgéos responséveis da Sociedade sobre o correcto enquadramento das
suas operagles o qual &€ no entanto susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais,

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4. d). Deste modo, a determinagio da imparidade em activos
analisados individualmente resulta de uma avallagao especifica efectuada pelo Grupo com
base no reconhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes
em questio.

A determinagao da imparidade por andlise colectiva é efectuada com base em par@metros
histéricos determinados para tipologias de operagdes comparaveis, tendo em consideragéo
estimativas de entrada em incumprimento e de recuperagéo.

O Grupo considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite reflectir
de forma adequada o risco associado & sua carteira de crédito concedido, tendo em contas as
regras definidas pelo IAS 39.

O Grupo efectua periodicamente andlises de imparidade dos titulos registados nas rubricas
“Crédito a clientes”, “Investimentos detidos até & maturidade” e “Activos financeiros disponiveis
para venda”. A analise de imparidade é efectuada numa base individual, através da
identificac@o de eventos que constituam indicios de imparidade e, quando aplicéve!, do célculo
da imparidade a registar (Nota 2.4 d)).

15 bl
j;?‘”



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2.18. Adop¢do de novas Normas (IAS/IFRS) ou revissio de Normas ja emitidas

No exercicio de 2015 o Grupo adoptou na preparagioc das suas demonstracdes financeiras as
normas, interpretagfes, emendas e revisdes emitidas pelo Infernafional Accounting Standards
Board (IASB) e pelo International Financial Reporting interpretations Committee (IFRIC),
respectivamente, desde que endossadas pela Unifo Europeia, com aplicagio em exercicios
econdmicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2015. As alteragdes mais relevantes foram
as seguintes:

Aplicdwel nos
exercicios iniciados
Nomma / Interpretagdo em ou apds
IFRIC 21 - Pagamentos ao Estado 174jun-14 Estabelece as condig8es quanto A tempestividade do
reconhecimento de uma responsabilidade relacionada com o
pagamento ac Estado de uma contribuigdc por parte de uma
entidade em resultado de determinado evento {por exemplo, a
participagio num determinado mercado), sem que o
pagamento tenha por contrapartida bens ou sendgos
especificados.
Emenda & IFRS 3 — Concentragéo de 01-jan-15 Clarifica que a IFRS 3 exclui do seu &mbito de aplicagéio a
actiidades empresariais formagdo de um acordo conjunto nas demonstragdes
(incluida nes melhoramentos das normas financelras do préprio acordo conjunto,
intemacionais de relato financeiro — ciclo 2011-
2013)
Emenda & IFRS 13 — Mensuragdo ao justo walor 01-jan-15 Clarifica que a excepgéo de aplicagfio da norma a activos e
(incluida nos melhoramentos das normas passivos financeiros comn posigbes compensadas se estende
intemacionais de relato financeiro ~ ciclo 2011- a todos os contratos no dmbito da IAS 39, independentemente
2013) de cumprirem com a definigao de activo ou passivo financeiro
da IAS 32,
Emenda & IAS 40 - Propriedades de 014an-15 Clarifica que @ necesséno aplicar Juizo de valor para

investimento

{incluida nos melheramentos Jas nomas
interacionais de relato financeiro - ciclo 2011-
2013)

determinar se a aquisigo de uma propriedade de investimento
constitui uma aquisigéio de um activw ou uma conceniragao e
actividades empresariais abrangida pela IFRS 3.

Né&o foram produzidos efeitos significativos nas demonstrag6es financeiras consolidadas do
Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015, decorrentes da adopg&o das normas,
interpretagBes, emendas e revisbes acima referidas,
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
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Normas e interpretacfes novas, emendadas ou revistas no adoptadas

As seguintes normas, interpretagfes, emendas e revisGes, com aplicag&o obrigatéria em
exercicios econdémicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes
financeiras, adoptadas (“endorsed") pela Unido Europeia:

Nomna / Interpretagéo

Aplicdwal nos
exercicios iniciados
em ou apds

Emenda & IAS 19 - Beneficios dos empregados
— Contribuigbes de empregados

01-few-15

Clarifica em que circunsténcias as contribulgdes dos
empregados para planos de beneficios pos-emprego
constituem uma redugdo do custo com beneficios de curto
prazo.

Melhoramentos das normas intermacionais de
relata financeiro (ciclo 2010-2012)

01-fev-15

Estas melhorias enwolvem a clarificagéo de alguns aspectos
relacionados com: IFRS 2 — Pagamentos com base em
acgbes: definiglo de vesting condition; IFRS 3 — Concentragéio
de actlidades empresariais: contabilizagio de pagamentos
contingentes; IFRS & — Segmentos operacionais: diwigagies
relacionadas com o julgamento aplicado em relagio &
agregacéo de segmentos e clarificagdo sobre a necessidade
de reconciliagao do total de activos por segmento com o vaior
de activos nas demonstragdes financeiras; IAS 16 — Activos
fixos tangiveis & |IAS 38 — Activos intangiveis: necessidade de
reaveliagéo proporcional de amortizagdes acumuladas no caso
de reawaliagéo de activos fixos; e |AS 24 — Diwlgagdes de
partes relacionadas: define que uma entidade que preste
senicos de gestdo 4 Empresa ou & sua empresa-mée &
considerada uma parte relacionada; e IFRS 13 — Justo valor:
clarificagtes relativas & mensuragéo de contas a receber ou a
pagar de curto prazo.

Melhoramentos das normas intemacionais de
relato financeiro (ciclo 2012-2014)

01jan-16

Estas melhorias envolvem a clarficagio de alguns aspectos
relacionados com: IFRS 5 - Activas ndo comentes detidos
para venda @ unidades operacionals descontinuadas: introduz
crientagdes de como proceder no caso de alteragdes quanto
ao método expectavel de realizagdc (venda ou distribuigéo aos
acclonistas); IFRS 7 — Instrumentos financelros: diwlgagdes:
clarifica os impagtos de contratos de acompanhamento de
activos no dmbito das diwlgagtes asscciadas a enwhimento
continuado de activos desreconhecidos, e isenta as
demonstrag@es financeiras intercalares das divilgagdes
exigidas relativamente a compensacao de activos e passivws
financeiros; IAS 19 — Beneficios dos empregados: define que a
taxa a utilizar para efeitos de desconto de beneficios definidos
deverd ser determinada com referéncia &s obrigagdes de alta
qualidade de empresas que tenham sido emitidas na moeda
em que os beneficios serdo liquidados; e |IAS 34 — Relato
financeiro intercalar: clarificagdo sobre os procedimentos a
adoptar quando a informagéc esta disponivel em outros
documentos emitides em conjunto com as demenstragdes
financeiras intercalares.

Emenda & JFRS 11 - Acordos conjuntos —
Contabilizagao de aguisigoes de interesses em
acordos conjuntos

01-4an-18

Esta ernenda estd relacionada com a aguisigdo de interesses
em operagbes conjuntas. Estabelece a obripatoriedade de
aplicagéo da IFRS 3 quando a operagdo conjunta adquirida
gonstituir uma actividade empresarial de acordo com a IFRS 3.
Quande a operagdo conjunta em questdo ndo constituir uma
actividade empresarial, deverd a transacgéo ser registada
como uma aquisicdo de activos. Esta alterag@o tem aplicagdo
prospectiva para novas aquisigbes de interesses.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 8.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Aplicave! nos
exercicios iniclados
Normaz [ Interpretacdo em ou apds

Emenda a4 noma |AS 1 - Apresentacéo de 01jan-16 Esta emenda vem clarificar alguns aspeclos relacionados com

demonstragdes financeiras — "Disclosure a iniciativa de dhwlgagdes, designadamente: (i) a entidade néio

Iniciative” devera dificultar a inteligibilidade das demonstrages
financeims através da agregacao de itens matedais com llens
imateriais ou através da agregag#io de itens materiais com
naturezas distintas; (ii) as divigagdes especificamente
requeridas pelas IFRS apenas t&m de ser dadas se a
informagéoc em causa for material; (jii} as linhas das
demonstragdes financeiras especificadas pela IAS 1 podem
ser agregadas ou desagregadas, conforme tal for mais
relevante para os objectivos do relato financeiro; (iv) a parte do
outro rendimento integral resultante da aplicagéio do método
da equivaléncia patimonial em associadas e acordos
conjuntos deve ser apresentada sepammdamente dos restantes
elementos do outro rendimente integral segregando igualmente
os itens gue poderdo vir a ser reclassificados para resultados
dos que n&o serdo reclassificados; (V) a estrutura das notas
dewe ser flexivel, devendo estas respeitar a seguinte ordem:
* uma declaragdo de cumprimento com as IFRS na primeira
secpdo das notas;
* uma descrigio das politicas contabilisticas relevantes na
segunda secgéo;
« informagéc de suporte acs itens da face das demonstrages
financeiras na terceira secgio;
» gutra informagéo na quarta seccio,

Emenda & IAS 18 — Activos fixos tangheis e IAS 014ar-16 Esta emenda estabelece a presungéo (que pode ser refutada)

38 ~ Activos intangiveis — Métodos de de que o rédito néo & uma base apropriada para amortizar um

depreciagéo aceitdweis activo intanghel e proibe o uso do rédito como base de
amortizagdo de activos fixos tangiweis. A presungao
estabeleclda para amortizago de activos intangiveis 56
poderd ser refutada quanto o activo intangivel & expresso em
fungédo do rendimento gerado ou quando a utiliza¢ao dos
beneficios econdmicos esté altamente comelacionada com a
receita gerada.

Emenda & IAS 16 — Activos fixos tangivels e IAS 01-jan-18 Esta emenda vem exciuir as plantas que produzem frutos ou

41 - Agricultura — Plantas de produgao outros componentes destinados a colheita e/ou remogéo do
ambito de aplicago da JAS 41, passando as mesmas a estar
abrangidas pela IAS 18,

Emenda & IAS 27 - Aplicag&o do método de 01-jan-16 Esta emenda vem Introduzir a possibilidade de mensuragao

equivaléncia patrimonial nas demonstragies dos interesses am subsidiarias, acordos conjuntos e

financeiras separadas associadas em demonstragdes financeiras separadas pelo
método da equivaléncia patrimonial, para além dos métodos
de mensuragioc actualmente existentes. Esta alteragéo aplica-
&9 retrospectivamente.

Estas normas, apesar de aprovadas {"endorsed”) pela Unido Europeia, nao foram adoptadas
pelo Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015, em virtude de a sua aplicagéo néo
ser ainda obrigatéria. N&o séo esperados impactos significativos nas demonstragbes
financeiras decorrentes da sua aplicagéo.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIRQOS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

As seguintes normas, interpretagfes, emendas e revisdes, com aplicac&o obrigatéria em
exercicios econdmicos futures, ndo foram, até a data de aprovagéo destas demonstragdes
financeiras, adoptadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretagao

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (2009) e
emendas posterdores

Esta norma insere-se no projecto de revisdo da IAS 39 e
estabelece os nowos requisitos relatiamente & classificagéo e
mensuracdo de activos e passivos financeiros, & metodologla
de calculo de Imparidade e para a aplicagdo das regras de
contabilidade de cobertura. Esta norma & de aplicagéo
obrigatéria para os exercicios iniciados em ou apde 1 de
janeiro de 2018.

IFRS 14 -~ Activos regulados

Esta norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parte
de entidades que adoptem pela primeira vez as IFRS
aplicéweis a activos regulados.

IFRS 15 — Rédito de contratos com clisntes

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento
do radito baseada em principios e assente num modelo a
aplicar a todos os contratos celebrados com clientes,
substituindo as normas IAS 18 — Rédito, IAS 11 — Contratos
de construgéo; IFRIC 13 — Programas de fidelizagao; IFRIC 15
- Acordos para a construgdo de iméwis; IFRIC 18 -
Transferéncias de Activos Provenientes de Cliontes & SIC 31 —
Rédito — Transacgfes de troca diracta envolvendo sendgos de
publicidade. Esta nomma & de aplicagdo obrigatéria para os
exercicios iniciados em cu apés 1 de janseiro de 2018,

IFRS 16 - Locagdes

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e
mensuragdc de locagdes, substitulndo a IAS 17 — Locagfes.
A noma define um Unico modelo de contabilizagéo de
contratos de locagio que resyita no reconhecimento pelo
locatario de activos e passivos para todos os contratos de
locagdo, excepto para as locagdes com um periodo inferior a
12 meses ou para as locagdes que incidam sobre activos Je
valor reduzido. Os locadoras continuarfio & classificar as
locagdes entre operacionais ou financeiras, sendo que a IFRS
16 nfio implicars alteragdes substanciais para tais entidades
face ac definido na 1AS 17.

Emenda & IFRS 10 - Demonstragdes
financeiras consclidadas, IFRS 12 - Diwlgagtes
sobre participagbes noutras entidades e I1AS 28
= Investimentos em associadas e entidades
conjuntamente controladas

Estas emendas contemplam a clarificag8o de diversos
aspectos relacionados com a aplicagdo da excepgéo de
consolidagdc por parte de entidades de Investimento.

Emendas & IFRS 10 — Demonstragdes
financeiras consolidadas e IAS 28 —
Immstimentos em associadas &
empreendimentos conjuntos

Estas emendas vam eliminar um conflito existante entre as
referidas normas, relacicnado com a venda ou com a
contribulgdc de actlvos entre o investidor e a associada ou
entra g investidor e o empreandimento conjunto,

Estas normas nio foram ainda adoptadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, néo
foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.




ALVES RIBEIRQO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

3.

EMPRESAS DO GRUPO

Os princibais dados sobre a actividade da Sociedade e das suas subsidiarias, bem como o método
de consolidagdo utilizado podem ser resumidos como segue:

Participagc  Método de
Sociedade Actividade Sede efectiva (%) _consolidagéio
Alves Ribeiro, SGPS, S.A, SGPS Lisboa Integral
Bance Invest, S.A. Banco Lisboa 99,26% Integral
Invest Gestdo de Activos - SGFIM, S.A.  Gestlio de fundos de inv. mobiligrio Lisboa 100% Integral
Fundo de Titularizagao de Créditos
AR Finance 1 Fundo Fundo de titularizagio de créditos Lisboa n.a. Integral

AR Flnance 1, plc Emissdo de divida Irlanda n.a. Integral
Fundo Tejo Compra e venda de imdweis Lisboa 86,5% Integral
Saldanha Heldings Sociedade Financeira Malta 100% Integral
Saldanha Finance Sociedade Financeira Malta 100% Integral
Motor-Park - Comércio de

Velculos Automéveis, S.A. Comércio de velculos Lisboa 100% Integral

US Gestar - Gest3o de imoveis, S.A, Gestio de Imdveis Lisboa 100% Integral
Em 31 de Dezembro de 2015 & 2014, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstragdes financeiras estatutarias podem ser resumidos da seguinte forma:

2015 2014
Activo Situagfo Resuftado Agtivo Situacio Resultado
Socledade liguido liguida liguide liquido liquida liquido
Alves Ribeire, SGPS, S.A. 68.180.597 57.741.350 706.248  67.945.574 57.035.102  (100.896)
Banco Invest, S.A. 603.254.840 77.251.363 7.736.363 646.056.466 76.526.421 17.389.650
Invest Gestio de Activos - SGFIM, S.A, 2.038.005 2,002,208 119.033 1.923.887 1.883.176 114.437
Fundo de Titularizag8o de Créditos
AR Finance 1 Fundo 15.330.840 14.603.811 121612  20.035.982 18.404.743 (2.802.121)

AR Finance 1, ple 17.592.882 (8.733.309) 245635 22.019.822 (8.978.944) (9.017.044)
Fundo Tejo 6.729.874 6.635.192 (1.307.035) 8.281.992 7.942,227 156.330
Saldanha Holdings 174.503 151.504 (40.037) 17.341 (30.161) 16.968.339
Saldanha Finance 10.321.126 10.287.083 (46.975) 17.566.973  17.561.391 34.559.891
Motor-Park - Comércio de

Veiculos Autombweis, S.A. 35.862 (2.035.450) (3.933) 42167  (2.032.517) {14.205)

US Gestar - Gestdio de imdveis, S.A.

1.964.863 830.037

(67.044) 1.800.724

897.081

{110.070)
Em Margo de 2014 a operagao de titularizagéo de créditos Invest Finance 1 foi liquidada. Nos termos
previstos no regulamento de gestéo do Invest Finance FTC o Banco readquiriu os créditos pelo seu q\

valor nominal.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

4. RELATO POR SEGMENTOS

O Grupo adoptou os seguintes segmentos operacionais:

- Comercial - Crédito a clientes

Mercados - Restantes dreas de negdcio, que inclui as dreas de:
Mercados financeiros, corretagem, gestéo discricionaria de carteiras de clientes e

custddia de titulos

Nos exercicios de 2015 e 2014, a distribuigao dos resultados e das principais rubricas de balango por

segmento operacional € a seguinte:

Margem financeira

Resultados de senigos e comissdes

Resultados de activos e passivos avaliades ao justo valor através de resultades
Resultados de activos financeires disponiveis para venda

Outros resultados de exploragéo e outros

Produto bancario

Custos com pessoal € gastos gerais administrativos ©V
Amortizagbes do exerclcio (!

Provisfes e imparidade

Resultade antes de impostos

Impostos

Resultado apds impostos e antes de interesses que ndo controlam
Rasultado atribuivel a interesses qus n&o controlam

Resultade consolidado do exercicio

Activos financeiros detidos para negociagéo
Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes

Investimentos detidos até & maturidade
Recursos de Bancos Centrais

Recursos de outras instituigdes de crédito
Recurses de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por tltulos

2015

Comercial Mercados Total
9.684.077 2.421.019 12.105.096
1.710.504 1.710.504
499.672 499.872
6.680.568 6.699.568
{2.843.552) (404.941)  (3.248.493)
8.551.029 9.216.318  17.768.347
(7.548.240) {2.516.080) (10.064.320)
(466.183) (155.394) (621.577)
(963.366) (3.942.703)  (4.906.069)
(426.760) 2.601.141 2.174.381
1.486.982 {1.110.249) 376.733
1.060.222 1.490.892 2.551.114
(14.054) {14.054)
1,060,222 1.476.838 2.537.060
44.699.450  44.699.4%0
= 151.401.007  151.401.007
125,762,546  110.118.598 235.881.145
100.115.289  100.115.288
141.006.232  141.006.232
T 1,486,255 1.486.255
336,720.256 336.720.255
15.598.038 15.598.038

(1 Estas rubricas séio alocadas a cada um dos segmentos de acorde com a informag#io da contabilidade analitica disponivel ne Banco.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCE!RAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2014
Comercial Mercados Total
Margem financeira 10.061.764 2.515.441 12.577.208
Resultados de senicos e comissdes 1.986.459 . 1.986.459
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 2.733.653 2.733.8653
Resultados de activos financeiros disponfveis para venda - 5.995,636 5.905.636
Outros resultades de exploragéo e outros (754.999) 560,990 (194,009}
Produto bancério 11.293.224 11.805.720  23.098.944
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (7.255.751) (2.418.583)  (8.674.334)
Amortizagdes do exercicio M (529.462) (176.487) {705.949)
Provisdes e imparidade (3.736.893) (581.278)  (4.318.171)
Resultado antes de impostos (228.882) 8.629.372 8.400.490
Impostos (577.487) (2.968.267)  (3.545.754)
Resultado apts impostos e antes de interesses que ndo controlam {B806.369) 5.661.105 4,854,736
Resultado atribuivel a interesses que nao controlam . {21.126) {21.126)
Resultado consolidado do exerclcio {(B06.369) 5.630.979 4.833.610
Activos financeiros detidos para negociagao - 58.988.160  58.988.160
Activos financeiros disponiveis para venda - 262.055.808 262.065.808
Crédito a clientes 153.659.812 31.685.044  185.344.856
Imestimentes detidos até 4 maturidade - 77.280.239  77.280.239
Hecursos de Bances Cenwais E 216.704.549 216.704.549
Recursos de outras instituigbes de crédito : 2.470.654 2.470.654
Recursos de clientes e outros empréstimos : 278.120.500 278.120.500
Respensabitidades representadas per thulos 24.857.667 - 24.857.687

{1 Estas rubricas séo alocadas a cada um dos segmentos de acordo com a informagéo da contabilldade analitica disponivel ne Banco.
A totalidade da actividade do Grupo & desenvolvida em Portugal.
5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composig¢ao:

2015 014
Caixa 391.764 412.415
Depdsitos & ordem no Banco de Portugal 3.478.016  1.824.051

Os depbsitos & ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depésitos séo remunerados e correspondem a
2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depdsitos e os titulos de
divida de instituigdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

/
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

6. DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

015 2014
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Depésitos & ordem
No pais 1.717.046 1.914,286
No estrangeiro 4.145.593 5.254.271
5.862.639 7.168.557
Aplicacdes em instituicdes de crédito:
Instituigbes de crédito no pals 400.000 3.400.000
Juros a receber 180 352
400.180 3.400.352

Em 31 de Dezembro de 2015, os prazos residuais das aplicagbes em instituigées de crédito
apresentavam a seguinte estrutura;

2015 2014
Até trés meses . 3.000.000
De trés meses a um ano 400.000 400.000

400.000 3.400.000

Em 31 de Dezembro de 2015 & 2014, os depdsitos & ordem em instituigbes de crédito no estrangeiro
inciuem 2.580.040 Euros e 2.271.242 Euros, respectivamente, relativos ao saldo da "Cash reserve
accounf’ mantida pelo AR Finance 1, plc junto do Bank of New York Mellon, para garantia do
pagamento do capital e juros das "Floating rafe nofes" da Classe B emitidas no &mbito da operagao
de titularizacéo de créditos realizada pelo Grupo (Notas 9 e 22).
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

7.  ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Instrumentos de divida
De outros residentes

Empresas

Papel comercial

InstituicBes de crédito

De outros emissores publicos nacionais
De nao residentes

Instituigdes de crédito

Empresas

Emissores pliblicos estrangeiros

Juros a receber

Instrumentos de capital
De residentes

Accles
De ndo residentes
Acgbes
Unidades de participagéo

Instrumentos financeiros derivados
Swaps

Taxa de juro

Qutros
Opgdes

2015 2014
50.335 20.200
: 13.694.143
4.164.160
- 50.023
26.573.595  24.241.232
9.021.740 7.677.089
1.461.468 2.219.110
37.107.138  52.065.957
221.109 309.202
37.328.247  52.375.159
57.082 1.194.224
5,416,195 3.044.983
6.767 8.643
5.480.044 4,247 850
232,450 103,245
1.406.044 1.439.970
252705 821.936
1.891.199 2.365.151
44699490  58.988.160

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o

seguinte detalhe:

De outros residentes
Empresas
Papel comercial
Instituicdes de crédito
Cutros emissores pulblicos
De néo residentes
Emissores publicos Estrangeiros
Instituigdes de crédito
Empresas

24

2015

50.000

1.450.000
28.100.000
9.530.982
39.130.982

2014

20.000
13.750.000
5.000.000
50.000

2.000.000
25.000.000
7.900.982 {\

§3.720.982



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as operacdes com instrumentos financeiros derivados
encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.4.. Nestas datas, o
montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregagso:

2015
Montante nocional Valor contabillstico
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociagio negociaglo negociagéo Total
{Nota 19)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps
De taxa de juro 133.582.383 232,450 (30.170) 202.280
De divisas 684.427 = (23.184) (23.184)
Qutros 5.878.247 1.406.044 1.406.044
. Opgoes embutidas
em depdsitos estruturados 29.776.635 114.256 (252.401) (138.146)
. Opgdes
de cotagfes 397676 138.450 {707} 137.743
170.319.368 1.891.199 (306.462) 1.584.737
Transaccionados em bolsa
Futuros
De taxa de juro 118.409.963 - z -
De cotagbes 2.839.665 - - -
De divisas 2.895.684 - -
124.145.312 - - -
294 .464.680 1.891.199 (306.462) 1.584.737
2014
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociagéo negociagdo  negociagio Total
{Nota 19)
Instrumentos financeiros derivadoes
Mercado de balc&o (OTC})
Swaps
De taxa de juro 42.392.240 103.245 (17.372) 85.873
Outros 5.878.247 1.439.970 - 1.439.970
Opgbes embutidas
em depdsitos estruturados 21.474.042 821.936 (468.697) 353.239
Opcles
de cotages 164.731 (7.487) (7.487)
69.909.260 2.365.151 (493.556) 1.871.595
Transaccionados em bolsa
. Futuros
De taxa de juro 4,746,963 - -
De cotagdes 756.826 -
De divisas 3.703.008 - - -
9.206.886 . . -
79.116.146 2.365.151 (493.556) 1.871.595
25



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, 0 montante nocional de swaps de taxa de juro inclui 26.561.950
Euros e 34.477.240 Euros, respectivamente, relativos a opera¢fes contratadas no ambito de uma
securitizacio de créditos efectuada pelo Banco Invest (Nota 9).

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2015 e
2014, por prazos residuais, apresenta o seguinte detalhe {por montante nocional):

20156
»3Imeses >Emeses >1ano
<=3meses <=6Gmeses <=1 ano <=5 anos » 8 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
De taxa de jurc . 37.720.000 60,300,433 26.561.950 133.582.383
De divisas 664.427 - - . 684.427
QOutros - - 5.878.247 5.878.247
6684.427 - 37.720.000 75.178.680 26.561.950 140.145.067
. Opgdes embutidas
emdepésitos estruturados 2.000.062 4.545.636 11.893.536 11.337.401 - 29.776.835
. Opgles
De cotagbes o cambios 259.236 74.400 84,040 - - 397.676
Transacionados em bolsa
. Futuros
De taxa de Juro 7.762.788 24.293.850 43,578.701 42.774.824 = 118.400.963
De cotagfes 2,839,665 .- - 2.839.665
De divisas 2,885,884 - - - 2.895.684
13,498,137 24.293.650 4% 578701 42.774.824 - 124145312

16.441.862  28.913.686 93.256.277 129,290,905 26.561.950  294.464.880

) 2014
»3meses >»&meses > {ano
<=3meses <=6 meses <=1ano <= § anos >5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro 750.000 . 7.165.000 ] 34.477.240 42,392,240
Outros - . 5.878.247 - 5.8768.247
750.000 - 7.165,000 5.878.247 34.477.240 48.270.487
. Opgdes embutidas
emdepésitos estruturados 7.108.788 5.637.003 5.320,337 3.406.905 - 21.474.042
. Opgbes :
De cotagdes e cambios - 164,731 ‘ - 164.731
Transacionados em bolsa
. Futuros
De taxa de juro £99.250 1.740.038 740,625 1.249.050 4,746,963
De cotagbes 756.825 - . 756,825
De divisas 3.703.008 - - 3.703.098
5.459.173 1.749.038 749.625 1,249,050 - 9.206.886
13,318,071 7.550.772 13.234.962 10.534.202 34.477.240 79.116.146
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

A distribuigéo por tipo de contraparte das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31
de Dezembro de 2015 e 2014 apresenta o seguinte detalhe;

015 014

Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro

Instituicbes financeiras 133.582.383 34.477.240

Clientes - 7.915.000
De divisas

Clientes 684.427 -
Qutros

Clientes 5.878.247 5.878.247
Opcdes embutidas em depésitos estruturados

Clientes 29.776.635 21.474.042
Opcdes

De cotagbes 397.676 164.731

170.319.368 69.909.260

Transaccionados em bolsa

Futuros
De taxa de juro 118.409.963 4.746.963
De cotagdes 2.839.665 756.825
De divisas 2.895.684 3.703.088

124.145.312 9.206.888

294,464,680 79.116.146

oY
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSCLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado}

8. ACTIVOS FINANCEIRQS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Instrumentos de divida

De divida publica portuguesa

De outros residentes:
Emissfes publicos nacionais
Instituigdes de crédito

. QOutras obrigagdes

De ndo residentes
Emissores publicos estrangeiros
Qutras obrigagbes

Juros a receber

Instrumentos de capital
Emitidos por residentes

Valorizados ao justo valor
Emitidos por ndo residentes
Valorizados ao justo valor

Imparidade (Nota 23)

O movimento ocorrido na imparidade € apresentado na Nota 23.

2015 2014
112.640 110.860
B 2.000.920
2.503.250 2.117.727
24.212.138 20.949.343
16.748.265 142.067.476
101.524.752 B7.362.675
145,101,045  254.609.001
2.060.730 2.712.073
‘;;';’.161 J75  257.321.074
7.990.717 7.869.822
811.717 466.425
‘880243 8.336.247
155.964.209  265.657.321
(4.563.202 ) (3.601.513
151.401.007  262.055.808

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “instrumentos de capital — Emitidos por residentes”,
inclui a participag&o no Fundo Especial de investimenta Imobilidrio Fechado - Inspirar, no montante
de 5.233.000 Euros. Relativamente a esta participagdo, o Banco celebrou um contracto de venda a

prazo, por um valor superior ao custo de aquisigéo.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o

seguinte detalhe:

Instrumentos de divida

De divida publica portuguesa

De outros residentes
Emissores publicos nacicnais
Instituicbes de crédito
Outras obrigagfes

De néo residentes
Emissores publicos estrangeiros
Quitras obrigagtes

28

015 2014
100.000 100.000
- 2.000.000
2.500.000 2.100.000
23.171.428 19.600.000
14.500.100  135.500.100
98.940.000 81.300.000

139.211.528

\
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euras, excefo quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2015 & 2014, as mais e menos-valias potenciais em instrumentos de divida
apresentavam o seguinte detalhe:

2015 2014

Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa 16.655 15.633
De outros residentes

Emissores pulblicos nacionais - 347

Instituigdes de crédito - 18.188

Outras obrigacbes 937.943 1.350.351
De nao residentes

Emissores plblicos estrangeiros 2.089.785 7.977.589

Cutras cbrigacdes 2.021.825 4.834.252

5.066.208 14.1986.360

Instrumentos de capital (349.151) (1.278.231)

Valias potenciais em titulos transferidos para as carteiras de
empréstimos e contas a receber e investimentos detidos
até a maturidade - (2.806)

Mais-valias potenciais liquidas (Nota 26) 4.717.057 12.915.323
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

015 201
Crédito interno securitizado:
Operagbes de locagéo financeira imobiliaria 9.499.297 13.381.775
Empréstimos a médio e Jongo prazo 6.330.746 6.586.472
15.830.043 19.978.247
Crédito interno nao securitizado:
Operagdes de locagio financeira imobilidria 52.118.8637 55.822.044
Empréstimos a médio e longo prazo 41.454 687 46.291.999
Créditos em conta corrente 1.961.842 4.577.334
Opera¢bes de locagdo financeira mobiliaria 592.589 635.487
Descobertos em depésitos & ordem 2.417.821 2.520.737
Outros créditos 5.973.568 5.544.755
104,519.144 115.392.356
Crédito ao exterior:
Descobertos em depdsitos 4 ordem 627.779 342.136
120.976.966 135.712.739
Juros a receber 218.568 3B65.875
QOutros créditos e valores a receber - titulos de divida:
De outros residentes
De outros emissores plblicos nacionais 10.000.000 10.000.000
Empresas 48.946.395 17.503.173
Papel comercial 39.352.072 -
Juros a receber 676.917 310.970
De n&o residentes
InstituigGes de crédito . 1.000.000
Empresas 11.296.109 3.651.564
Juros a receber 75.995 9.117
110.347.4838 32.474.824
Comissdes associadas ao custo amortizado:
Despesas com encargo diferido 123.465 170.884
Receitas com rendimento diferido (65.619) (80.448)
57.846 90,436
Crédito e juros vencidos 34.605.112 36.079.192
266.205.980 204.723.066
Imparidade (Nota 23):
Para crédito concedido (29.551.528) (29.697.652)
Para crédito a clientes — titulos de divida (773.307) {978.430)
Total Imparidade (30.324.835) (30.676.082)
235.881.145 174.046.984
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2015 e 2014 é apresentado na
Nota 23.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica "Crédito interno securitizado” refere-se & operagdo de
securitizagdo "AR Finance”,

As operagbes de securitizag8o realizadas pelo Banco tém as seguintes caracteristicas:

AR Finance:.

Em 19 de Dezembro de 2003 o Banco realizou uma operagéo de titularizag&o de créditos, no
ambito da qual alienou uma carteira de créditos constituida por operagdes de leasing imobiliario,
créditos hipotecarios e créditos associados a estas operagdes através de clausulas de “cross
default’, pelo montante de 100.007.912 Euros. Em Dezembro de 2004, de acordo com os termos
da operagéo inicial, o Banco procedeu a venda de créditos adicionais no montante de 42.000.017
Euros,

Estes creditos foram vendidos pelo respectivo valor contabilistico ao Fundo de Titularizagao de
Creditos AR Finance 1 Fundo (AR Finance 1 FTC), o qual é gerido pela Navegator, Sociedade
Gestora de Fundos de Titularizagio de Créditos, S.A..

A gestéo dos créditos cedidos continua a ser assegurada pelo Banco, nos termos de um contrato
de gestéo de créditos celebrado em 19 de Dezembro de 2003. Todos os montantes recebidos ao
abrigo dos contractos de crédito s&o entregues ao AR Finance 1 FTC, sendo os servigos do
Banco remunerados através de uma comissao calculada trimestralmente sobre o valor global dos
créditos que integram o Fundo, com base numa taxa anual de 0,35%.

O financiamento do AR Finance 1 FTC foi assegurado através da emiss&o de duas séries de
unidades de titularizagdo de créditos, fungiveis entre si, nos montantes de 100.000.000 Euros e
42,000.000 Euros, respectivamente, as quais foram integralmente subscritas pela Sociedade AR
Finance 1 plc, sedeada na Repliblica da Irlanda.

As receitas emergentes dos créditos cedidos s&o integralmente distribuidas pelo AR Finance 1
FTC ao AR Finance 1 plc, ap6s deduglo das comissdes, despesas e encargos previstos no
regulamento de gestio do Fundo. Desta forma, o risco de crédito inerente & posse dos créditos é
reflectido no AR Finance 1 ple, na sua qualidade de detentor da totalidade das unidades de
titularizagdo emitidas pelo AR Finance 1 FTC.

O financiamento do AR Finance 1 plc foi assegurado através da emiss#o de obrigagdes com
diferentes niveis de subordinagéo, de rating e consequentemente de remuneragao. Em 31 de
Dezembro de 2015 e 2014, a divida emitida por esta entidade apresenta as seguintes
caracteristicas:

Remunerag&o
Montante em circulagiio Data de Cata do Até 4 data Apds a data

Montarite smitide 20158 2014 regmbolsa "Step up” da "Step up” do "Step up"
Classe A 106.500.000 Seternbro de 2036 Setembro de 2008 Euribor 3 m + 0,32% Ewibor 3 m + 0,64%
Classe B 35.500.000 15148.08¢ 16.770.907 Setembrods 2038 Setembro de 2008 Ewibor 3 m + 0,08% Ewibor3m + 0,18%
Classe C 11.360.000 0.921.028  9.921.029 Setembro de 2038 - Taxa fixa de 18% Taxa fixa de 19%
Certificades 1.200,000 1.200.000 1.200.000 Setembro do 2038 - Rendimento msidual gerado pela cartalra titarizada,

esiduais liquida das restantes classes de obrgagtes

154.560.000  26.289.128 30.801.026

As obrigagtes das Classes A e C emitidas em 2004 foram colocadas com prémios face aos
respectivos valores nominais, nos montantes de 81.046 Euros e 218.452 Euros, respectivamente.

)
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ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

No decorrer do exercicio de 2013, as obrigagdes da Classe A foram reembolsadas. As
obrigagbes das Classes B e C vencem juros trimestralmente em 20 de Margo, Junho, Setembro e
Dezembro de cada ano.

Conforme previsto no contracto da operagdo de securitizagdo os “Spreads” das obrigagdes das
Classes A e B aumentaram a partir de Setembro de 2008, originande um incremento do custo do
financiamento a partir desta data.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as obrigagBes da Classe B apresentam “Raling AAA"
atribuido pelas agéncias Standard & Poor's e Moody’s. Adicionalmente, o reembalso de capital e
os juros das obrigagGes da Classe B encontram-se garantidos pelo “European Investment Fund”,

O AR Finance 1, plc tem a opgéo de liquidar antecipadamente as obrigagbes das Classes Ae B
em qualquer data de pagamento de juros a partir de Setembro de 2006. Nesta situacdo, a carteira
de créditos seria também recomprada antecipadamente. Adicionalmente, o Banco tem também a
opg¢ao de recomprar antecipadamente a carteira de crédito a partir do momento em que o valor do
capital em divida seja igual ou inferior a 10% do montante da operagéo inicial.

As obrigagdes da Classe C, as quais ndo foi atribuldo “Rating”, e os certificados residuais foram
integralmente adquiridos pelo Banco. O reembolso das obrigagdes da Classe C esta dependente
da variagéo da carteira de créditos, sendo efectuado o reembolso & medida que a carteira de
créditos diminui, desde que o réacio entre 0 montante das obrigages por reembolsar e o montante
da carteira de créditos néo fique inferior a 12%. O valor de subscrigiio das obrigagdes da Classe
C destinou-se a constituigéo de uma “Cash reserve account”, cuja finalidade consiste em
compensar qualquer insuficiéncia dos valores recebidos pelo AR Finance 1, plc para fazer face
aos pagamentos devidos aos detentores das obrigagdes das Classes A e B.

Em 31 de Dezembro de 2015, o capital vincende e outros valores a pagar (incluindo crédito e
encargos vencidos desreconhecidos do activo) resultantes dos créditos cedidos ascendia a
15.830.043 Euros ¢ 7.370.994 Euros, respectivamente {em 31 de Dezembro de 2014 ascendia a
19.978.247 Euros e 7.943.246 Euros, respectivamente).

- Invest Finance - Conduit

Em 13 de Margo de 2008 o Banco realizou uma operagéo de titularizagéo de créditos, no ambito
da qual alienou uma carteira de créditos constituida por operagdes de leasing imobiliario, créditos
hipotecarios e créditos associados a estas operagtes através de cldusulas de "cross defaulf”, pelo
montante de 100.009.526 Euros. No exercicio de 2009 o Banco reforgou a carteira de créditos
securitizados, ascendendo a 31 de Dezembro de 2013 a 79.946.746 Euros.

Estes créditos foram vendidos pelo respectivo valor contabilistico a0 Fundo de Titularizag&o de
Créditos Invest Finance 1 Portugal (Invest Finance 1 FTC), o qual foi desde Janeiro de 2011
gerido pela Navegator, Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A..

A gestio dos créditos cedidos continuou a ser assegurada pelo Banco, nos termos de um contrato
de gestio de créditos celebrado em 13 de Margo de 2008. Todos os montantes recebidos ao
abrigo dos contratos de crédito eram entregues ao Invest Finance 1 FTC, sendo os servigos do
Banco remunerados através de uma comisséo calculada trimestralmente sobre o valor global dos
créditos que integravam o Fundo, com base numa taxa anual de 0,35%. Adicionalmente, o Banca
recebia uma comissdo de depositario do Invest Finance 1 FTC que correspondia a uma taxa
anual de 1%,

Q financiamento do Invest Finance 1 FTC foi assegurado através da emisséo de papel comercial
realizada pela Sociedade Invest Finance 1 Portugal BV, sedeada na Holanda, no montante inicial

de 93.008.859 Euros, reforgado posteriormente em 268.573.854 Euros. Em 31 de Dezembro de
2013, o papel comercial emitido ascendia a 87.204.148 Euros. A emisséo de papel comercial ‘t

tinha montante maximo de 125.000.000 Euros.
’ E \ /
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROQS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

As receitas emergentes dos créditos cedidos eram integralmente distribuidas pelo Invest Finance
1 FTC & Invest Finance 1 Portugal BV (Invest Finance BV), apés dedugio das comissdes,
despesas e encargos previstos no regulamento de gestéo do Fundo. Desta forma, o risco de
crédito inerente a posse dos créditos era reflectido no Invest Finance, na sua qualidade de
detentor da totalidade das unidades de titularizagéio emitidas pele Invest Finance 1 FTC.

No ambito desta operagéic o Banco realizou uma aplicagfo subordinada junto do Invest Finance 1
Portugal BV, que correspondia a uma *Cash reserve account”, cuja finalidade consistia em
compensar qualquer insuficiéncia dos valores recebidos pelo Invest Finance BV para fazer face
aos pagamentos devidos aos detentores do papel comercial. A aplicagio devia corresponder a
pelo menos 7% do montante da carteira de créditos cedidos. Esta aplicagéo tinha uma
remuneragéo mensal, que correspondia essencialmente aos valores das receitas da Invest
Finance BV apés dedugdo de todas as despesas decorrentes das operagdes da sociedade. Em
31 de Dezembro de 2013, o saldo desta aplicag&o ascendia a 10.565.552 Euros.

Em Margo de 2014 a operagdo de titularizagéo de créditos Invest Finance 1 foi liquidada.
Conforme previsto no regulamento de gest&o do Invest Finance FTC o Banco readquiriu os
créditos pelo seu valor nominal. Adicionaimente, a aplicagao subordinada no Invest Finance 1 foi
reembolsada ha totalidade.

Dado a estrutura das operagbes de securitizagao realizadas implicar a manutengao pelo Banco da
maior parte dos riscos associados & carteira de créditos cedidos e dos resultados gerados pela
mesma, os créditos cedidos n&o foram desreconhecidos. O passivo financeiro originado pelos fundos
recebidos no dmbito destas operagdes enconira-se reflectido no passivo, na rubrica
‘Responsabilidades representadas por titulos” (Nota 22).

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os prazos residuais do crédito sobre clientes, incluindo o crédito
securitizado e excluindo o crédito titulado e o crédito vencido, apresentam a seguinte composigio;

2015
Ate trés meses 8.048.054
De trés meses a um ano 3.477.933
De um ano a cinco anos 10.885.102
Mais de cinco anos 98.565.877
120.976.966

2014

8.191.479
2.369.124
14.325.836
110.826.300

135.712.738

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a antiguidade do crédito vencido tem a seguinte composigéo;

2014

261,310
2.034.748
33.783.136

2015
Até trés meses 188.852
De frés meses a um ano 1.617.910
Mais de um ano 32.798.350
34.605.112

36.079.192

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o crédito vincendo associado ao crédito vencido com
antiguidade superior a 3 meses ascende a 38.265.631 Euros e 45.071.366 Euros, respectivamente.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a composigéo do crédito vencido de acordo com o tipo de
garantia associada é a seguinte:

2015 2014
Garantia hipotecaria ou locago financeira (propriedade) 31.531.687 32.780.467
Qutras garantias reais 797.181 697.516
Garantia pessoal 1.155.103 1.155.103
Sem garantia 1.121.131 1.446.106

34.605.112 36.079.192

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a composigéo do crédito vincendo e vencido e o justo valor das
garantias subjacentes de acordo com o tipo de crédito é a seguinte:

2015

Justo valor
das garantias

Vincendo Vencido Total assocladas

Crédito a clientes

Operagdes de locago financeira imobiliaria 61.617.934 6.335.811 67.953.745 136.965.122
Empréstimos a medio e longo prazo 47.785.433 22,304,161 70.089.594 99.878.165
Créditos em conta corrente 1.961.842 5.018.642 6.980.484 878.742
Operagtes de locagio financeira mobiliaria £92.589 2.044 594.633 98.528
Qutros créditos 5.973.568 944 454 6.918.022 9,476,339
Qutros créditos e valores a receber - titulos de divida 110.347.488 - 110.347.488 -
Descobertos em depésitos & ordem 3.045.600 - 3.045.600 6.115.154

231324454 34605112 265.929.566 253.412.050

2014
Justo valor
das garantias
Vincendo Vencido Total associadas
Crédito a clientes
Operagdes de locagio financeira imobiliaria 69.213.818 5.298.030 74.511.848  144.789.465
Empréstimos a madio e longo praze 52.878.471 26.929.382 79.B07.853  101.791.946
Créditos em conta conente 4 577,334  2.985.509 7.562.933 2.328.501
Cperagdes de locagéo financeira mobiliaria 635.487 6.672 642.159 98.528
Outros créditos 5.544,755 859.509 6.404.264 7.272.136
Qutros créditos e valores a receber - titulos de dvida  32.474.824 - 32.474.824
Descobertos em depdsitos & ordem 2.862.874 . 2.862.874 6.690.445

168.187.563 36,079,192 204.266.755 262.971.022

34

)
Vi
P o=



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 8.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

A composigao da carteira de crédito sobre clientes, excluindo o crédito titulado, em 31 de Dezembro

de 2015 e 2014, por sectores de actividade & a seguinte:

2015
Crédito Viw  Crédito Vencido Total
Comeércio por grosso e a retalhe; reparag&o de weiculos automdweis e motociclos 32.228.995 8.615.208 40.844.201
Particulares 31.684.721 7.248.243 38,932,954
Actividades imobilidrias 12.648.680 7.001.256 19.649,936
Aclividades financeiras & de seguros 3.758.625 272,938 4.031.564
Industrias transformadoras 12.237.697 2.136.533 14.374.230
Construgdo 3.794.453 6.783.725 10.578.178
Agricultura, produgao animal, caga, floresta e pesca 5.524.344 207.008 5.731.350
Actividades administrativas e dos senigos de apoic 5.005.694 681.922 5.687.616
Activdades de saGde humana e apoic social 2.996.298 304.127 3.300.425
Actividades de consultoria, cientificas, téenicas e similares 2.628.480 239,369 2.867.838
Alojamento, restauragdo e similares 2.365.624 66.039 2.431.663
Transportes € armazenagem 1.756.247 5B86.754 2.343.001
Outras actividades de senigos 2.306.088 2.306.088
Actividades artisticas, de espectéculos, desportivas e recreativas 1.743.965 207.746 1.951.711
Educagio 183.531 254,257 437.788
Actividades de informacéc & de comunicagio 113.524 113.524
Total Crédito 120,975,966 34.805.112 155.582.078
2014
Crédito Vivo Créadito Vancldo Total
Comérclo por grosso a a retalho; reparagéo de wiculos automdveis e motogiclos 42120722 7.825,282 50.055.005
Particulares 31.137.934 B.088.610 39,228,544
Actividades imobiliarias 13.415.532 7.636.703 21.052.235
Industrias transfermadoras 13.551.954 1.423.729 14,975,683
Construgio 4,731.852 7.981.814 12.713.466
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 5575935 205805 5.782.840
Actiidades administrativas e dos senigos de apoio 5082772 679714 5,762.488
Agricultura, produc#io animal, caga, florasia e pasca 3714728 194,788 3.809.516
Actividades de zalide humana e apoio social 3.057.781 300,843 3.367.624
Transpories e anmazenagem 2,966,598 344 678 3.311.277
Aojamento, restaurago e similares 2.610.838 481.603 3.101.441
Actividades financeiras e de seguros 2,765,988 157.291 2913.279
Outras aclividades de senigos 2.475.341 287,174 2772515
Actividades artisticas, de espectdculos, desportivas  recreaivas 1.893.759 98.643 1.892.402
Educaco 206.544 253414 450,958
Actividades de organlsmos intemacionais e outras instituighes exraterritoriais 272.421 272421
Actividades de informagéo e de comunlcag@o 123.238 - 123,230
Total Credite 135.712.738 36.079.192 171.791.8931
4
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ALVES RIBEIRQ - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgago da IAS 17 — Locagbes, o Banco
preparou para a carteira de crédito em operagées de locagéo financeira, com referéncia a 31 de

Dezembro de 2015 e 2014, a reconciliagdo entre 0s pagamentos minimos da locagio e o seu valor

presente, para cada um dos perlodos definidos na norma, e que apresenta no seguinte guadro:

2015 2014
Pagamentos minimos da locagéo
Até 1 ano 8.599.675 9.527.545
Entre 1 ano e 5 anos 28.838.103 32.335.737
Mais de 5 anos 40.304.210 46.743.947

77.741.988 88.607.229

Rendimentos financeiros néo obtidos (15.531.465) (18.305.818)
62.210.523 70.301.411

Valor presente dos pagamentos minimos da locacgio

Até 1 ano 6.328.799 6.794.013
Entre 1 ano e 5 anos 22.265.315 24.412.162
Mais de 5 anos 33.616.409 39.095.236
62.210.523 70.301.411

Imparidade para crédito de iocagéo financeira (7.428.804) (5.217.138)

54.783.719 65.084.273

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 a carteira de opera¢des de locagdo financeira do Bance ndo
contém contractos cujo valcr residual esteja garantido por entidades terceiras, nem existem rendas
contingentes.

No exercicio de 2008, no ambito da alteragéio ao IAS 39, o Banco reclassificou activos financeiros das
rubricas de "Activos financelros detidos para negociagfo” e *Activos financeiros disponiveis para
venda” para a rubrica de “Empréstimos e contas a receber” (Nota 42).

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os titulos reclassificados apresentam a seguinte composigso de
acordo com o prazo até a sua maturidade final:

2015 2014
Até um ano 229.152 1.562.983
De um ano a cinco anos - 238.829
Mais de cinco anos 383.007 2.858.870

612.158 4.660.682
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRCS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

10.

INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2015 2014
Instrumentos de divida
De residentes
Divida publica portuguesa 14.631.285 14.546.377
Qutros 10.129.216 6.450.078
De ndo residentes
Divida publica 58.289.855 42.277 495
Qutros 16.485.398 11.653.550
99.535.754 74.927.500
Juros a receber 2.810.366 2.352.739
102.346.120 77.280.239
Imparidade {(Nota 23) (2.230.831)

100.115.289 77.280.239

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o justo valor dos investimentos detidos até & maturidade,
incluindo juro corrido, ascendia a 108.317.117 Euros e 89.844.123 Euros, respectivamente (Nota 41).

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os investimentos detidos até & maturidade apresentam a
seguinte composigdo de acordo 2 sua maturidade:

201 2014
Até um ano 12.745.256 7.723.834
De um ano a cinco anos 22.966.032 12.679.075
Mais de cinco anos 66.634.832 56.877.330

102.348.120 77.280.239

No final do exercicio de 2015 o Banco alienou um conjunte de titulos de uma entidade que
apresentaram uma degradagdo significativa do risco de crédito, tendo originado uma perda no
exercicio de 2.138.500 Euros (Nota 35). Adicionalmente, foi registada imparidade noutros titulos da
mesma entidade, no montante de 2.230.831 Euros, os quais foram alienados no inicio de 2016.

No exercicio de 2008, o Banco transferiu para a carteira de investimentos detidos até & maturidade
um conjunto de titulos que estavam registados na carteira de activos financeiros disponiveis para
venda, bem como activos financeiros detidos para negociagdo ao abrigo da alteragfo efectuada ao
1AS 39 (Nota 42). Adicionalmente desde o exercicio de 2010 o Banco tem vindo a adquirir um
conjunto de titulos adicionais, no Ambito da politica de investimentos definida internamente.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

1.

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

Activos néio correntes detidos para venda:

Imaveis

Imparidade (Nota 23)

ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDQS PARA VENDA

2015 2014
36.682.061  39.284.822
(9.861.222)  (9.129.228)
26.820.839

O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2015 e 2014 pode ser apresentado da seguinte

forma:
2015
31 de Dezembro de 2014 31 de Dezembro de 2015
Valor ReposigBes / (DotagBes) Utilizago de Valor Valor
Bruto Imparidade  Aquisiclies Alienagtes de Imparidade Imparidade Bruto Imparidade liguide
(Nota 23) {Nata 23) (Nota 23)
39.284.922 (5.120.228) 2.671.261 (5.274.122) {1.218.569) 488.575 38.682.061 (9.0861.222) 26.820.839
2014
31 de Dezembro de 2013 31 de Dezembro de 2014
Valor Reposicdes / (Dotagdes) Utllizagdo de Valor Valor
Bruto Imparidade  Aquisigies Alienagfes de Imparidade Imparidade Bruto Imparidade liquide
(Nota 23) (Nota 23} (Nota 23)
38.970.320 {7.986.075) 2.748.803 (3.434.301) (1.143.153) - 39,284.922 (0.120.228) 30.155.604

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os activos ndo correntes detidos para venda apresentam a

seguinte composigio, de acordo com a data da sua aquisigio pelo Grupo:

2015 2014

Ano de Valor Valor Valor Valor

aquisicéo brute Imparidade liquido bruto Imparidade liquido
anterior a 2006 813.880 {430.544) 383.346 813.800 (314.296) 499.594
2006 742,866 (121.065) 621.801 742.866 (43.540) 699.326
2007 701.389 (163.924) 537.465 701.389 (163.924) 537.465
2008 558.962 (366.206) 192.756 367.564 (214.340) 163.224
2009 3.518.265 (837.947) 2.680.318 3.518.265 (759.469) 2.758.796
2010 4.867.516 (1.883.165) 2.974.351 4.867.516 (1.840.408) 3.027.108
2011 8.820.600 (2.573.157) 6.247 443 12.768.180 (3.798.544) 8.969.636
2012 5.039.878 (885.318) 4,154,560 5.396.576 (942.235) 4.454 341
2013 6.413.531 (980.404) 5433127 7.273.725 (790.246) 6.483.479
2014 2.533.903 (101.735) 2.432.168 2.834.951 (262.226) 2572725
2015 2.671.261 (258.659) 2412602 . . =
Imparidade global - {1.249.098) (1.249.098) - - -
36.682.061 (9.861.222) 26.820.839  39.284.922 (9.128.228) 30.155.694

Os iméveis em carteira com antiguidade superior a um ano correspondem a imdveis que apesar da
actividade comercial desenvolvida pelo Grupo para proceder & sua venda imediata, ainda n3o foram
alienados, devido essencialmente & conjuntura actual do mercado imobiliario. O Grupo continua a
desenvolver esforgos no sentido destes imdveis serem alienados a curto prazo.

Durante os exercicios de 2015 e 2014, o Grupo registou perdas liquidas com a alienagdo de imdveis
recebidos em dagdo no montante total de 735.704 Euros e 735.235 Euros, respectivamente (Nota
35), as quals foram por regra determinadas face ao valor bruto dos iméveis.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

12. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
Esta rubr:ica apresenta a seguinte composigao:

2015 2014

Valor bruto 7.064.994 6.846.709
Amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas (Nota 23) {1.713.486) (2.248.341)

5.351.508 4.508.368

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica inclui imoveis que foram transferidos da rubrica
“Activos ndo comentes detidos para venda®, que se encontram arrendados pelo Grupo e para os
quais n&o existem perspectivas de alienag8o a curto prazo. Nos exercicios de 2015 e 2014, o Grupo
reconheceu uma imparidade e amortizagdes acumuladas de 1.713.486 Euros e 2.248.341 Euros,
resultante da actualizagdo das avaliagdes para estes activos e do registo de amortizagdes do
exercicio (Nota 23).

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica inclui ainda o imével detido pela US Gestar —
Gestéo de Iméveis, S.A., lecalizado na Av. Elias Gargia, em Lisboa cujo valor liquide de balango
totaliza 1.925.476 Euros e 1.787.337 Euros, respectivamente. No exercicio de 2015 a US Gestar
adquiriu uma fracg&o no mesmo edificio pelo montante de 209.958 Euros. Em Dezembro de 2015 a
US Gestar assinou um contrato de arrendamento para fim n&o habitacional com uma empresa do
sector do desporte e salde. De acordo com o Ultimo relatério de avaliagéo obtido pela Empresa junto
da consultora CB Richard Ellis em 23 de Qutubro de 2012, o valor de mercado deste imdvel ascendia
a, aproximadamente, 2.282.000 euros.

As rendas recebidas pela utilizagio dos iméveis e os custos com as amortizagdes do exercicia sdo
registados nas rubricas “Outros resultados de exploragéo” e "Amortizagdes do exercicio”,
respectivamente (Nota 36).

Nos exercicios de 2015 e 2014 as amortizagdes do exercicio ascenderam a 46.321 Euros e 45.007
Euros, respectivamente (correspondentes ao imével sito na Avenida Elias Garcia). Relativamente aos
restantes imdveis as amortizag8es tém vindo a ser reflectidas na rubrica de imparidade do exercicio
(Nota 23).
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

13. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis™ durante os exercicios de 2015 e
2014 foi 0 seguinte:

2015
31 de Dezembro de 2014
Amortizagbes . Amortizagfes Valor liquido
. Valorbto  muladas  AOVISICO8S g0 overciclo  31-12-2015
Descrigdo
Imoweis -
. De senigo préprio 705.226 (197.463) - (10.302) 497.461

. Despesas em edificios amendados 2.525.661 {1.466.549) 144.147 (190.136) __ 1.013.123
3.230.887 {1.664.012) 144.147 (200.438) 1.5610.584

Equipamento -
Maobiliério e material 415423 (343.195) 44.553 {26.905) 89.876
Méquinas e feramentas 76.459 (49.939) 2.619 (7.418) 21,721
Equipamento informéatico 735.204 (699.663) 67.690 {37.055) 66.176
Instalagbes intericres 613.277 (429.982) 2.108 (58.941) 126.452
Material de transporte 967.321 (887.2286) 443,034 {71.193) 451,936
Equipamento de seguranga 23,758 (19.949) 1.655 (871) 4,494
2.831.443 {2.425.964) 561.559 (202.383) 760.655
Qutros activos tanglveis -
Patiménio artistico 41.364 - - - 41,364
8.103.694 {4.093.976) 705.706 (402.820)  2.312.6802
2014

31 de Dezembro de 2013
Amortizagbes

Amortizagbes Valor liguido

> :N\/

Descrigdo valorbruto - muladas ATUEIE08S g5 exercicio 31-12-2014
Iméweis -
. De senigo préprio 719.563 {197.463) - {10.302) 511.798
. Despesas em edificios arrendados 2.525.661 (1.275.216) - (191.333)  1.059.112
3.245.224  (1.472.679) - (201.635)  1.570.910
Equlpamento -
Mobilidrio @ material 560.500 (466.220) 5.611 {27.661) 72.230
Maquinas e feramentas 107.610 (85.355) 10.958 (6.975) 26.238
Equipamento informatico 724.243 (674.606) 16.873 (37.515) 28.995
Instalages interiores 621.610 (378.252) (62.976) 180.382
Material de transporte $66.238 (B00.596) 51.852 {131.707) 85.787
Equipamento de seguranga 23.759 {18.201) (1.748) 3.810
3.003.960 {2.423.230) 85.294 (268.582) 397.442
Outros activos tangiveis -
Patriménio artistico 41,364 - - - 41,364
6.200.548 (3.895.809) 85.204 (470.216)  2.009.718
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

14. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2015 e 2014 foi

o seguinte:
2015
31 de Dezembro de 2014
Valor  Amortizagfes Amortizagbes Valor
Descrigéde Bruto Acumuladas Aquisicbes Transferéncias do exercicio  Liquido
Activos intangiveis
Software 1.980.212  (1.863.454) 13.205 5.006 (52.990) 81.979
Activos intangiveis em curso 9.181 - 20.645 {5.006) - 24.820
1,989,393 (1.863.454) 33.850 - {52.990) 106.799
2014
31 de Dezembro de 2013
Valor  Amortizagbes Amortizagbes Valor
Descrigdo Bruto Acumuladas Aquisiges Transferdncias do exercicic  Liguido
Activos intangiveis
Software 1.880.680 (1.620.997) 99.533 - (242.457) 116.759
Activos intanghvels em curso 10.507 - 2.988 4.315) - 9180
1.891.187 (1.620.997) 102.521 (4.315) (242.457) 125,939

15, |NVESTIMENTOS EM ASSCOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o saldo desta rubrica corresponde & participagéo detida pela
Sociedade na Paris Asia — Sociedade Anénima (“Paris Agia"),

Em 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu uma participagdo correspondente a 30% do
capital daquela entidade, representada por 43 acgdes, com o valor nominal de 10 Euros, adquiridas
ao prego de 69.767,44 Euros por acgéo, pelo monfante tofal de 3.000.000 Euros. A aquisicéo das
acgdes foi efectuada através da emisséo de novas acgdes da Paris Asia, tendo originado um prémio
de emiss&o de 2.999.570 Euros. A associada € uma sociedade de direito francés, esta localizada em
Paris, e tem como objecto o desenvolvimento de um espago de comércio em Paris, tendo Iniciado a
sua actividade comercial em 2014,

Em Maio de 2014 a Sociedade concedeu um financiamento a Paris Asia no montante de

4.500.000 Euros (Nota 17) pelo prazo de 24 meses, com juros a serem capitalizados e liquidados no
final do prazo do financiamento. Em Agosto de 2015, uma parte deste financiamento, no montante de
3.286.000 Euros foi convertido em capital com a emissdo de 124 novas acgles representativas do
capital social da Paris Asia, subscritas pela Sociedade. Este financiamento vence juros anualmente,
sendo que em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o valor de juros a receber ascende a 153.610 Euros
& 79.802 Euros, respectivamente,

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os dados financeiros mais significativos retirados das
demonstragdes financeiras da participada podem ser resumidos da seguinte forma:

215 2014
Active Situagéo Resultado Total de Activo Situagao Resultado Total de
Sociedads llgquldo liguida liquida Proweitos liquide liquida liquide Prowitos
Paris-Asig 52,272.34% 10.803.575 (278.562) 9,240,842 40,224,118 1.608,171 {1.458.684) 12.687.944

41 WW



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGQOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

16.

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2015 e

2014 eram os seguintes:

Activos por impostos diferidos
Por diferengas termporarias

Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias

Activos e Passivos por impostos correntes

Imposto imputado
Derrama estadual
Derrama

Tributagdo auténoma
Pagamentos por conta
Retengdes na fonte

Imposto sobre o rendimento a (pagar)/receber

015 2014
8.648.283 7.555.989
(1.757.309) (3.414.249)
6.890.974 4.141.740
(1.057.843)  (2.328.542)

(101.512)  (147.514)
(75.560 ) (353.958 )
(42.283) (71.060)

2.230.877 220.508
82.071 68.408
(2.612.158)

1.035.750

O imposto corrente € calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos no relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos. As principais situacdes
geradoras desses ajustamentos estfo relacionadas com as variagdes de juste valor dos “Activos
disponiveis para venda” reconhecidas na “Reserva de justo valor” e a diferenga entre as provisdes
constitufdas nas contas individuats do Grupo relevantes para efeitos fiscais & as imparidades

registadas nas contas consolidadas.

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2015 e 2014 foi 0

seguinte:

Activos por Imposlos diferidos
. Difarercial antre ap

2015

Saldo

Salda

nas contas individuais:
- PrenisBes para cridlto
. Valorzag#a de derivados da nagociaglo
. Imparidade da tRulos
. Imparidade da aciives nila corenles detidos pam venda

Pagsivos por impostos diferidos
- Activos disponiels para venda
- Prvislies Investimentos financeiros

am Varisgio em Variagio em resenas em

31.12.2014 Alteragfic dataxa Do exerciclo Alteragfio dataxa Do exerzicio Outros 31.12.2015
8,200,114 770.218 (153.089) 6.907.263
B.773 1.074 (4.657) 5160
814,740 69,766 243,534 1.158.048
442,353 54.166 475.851 {384,688) 577.7681
7.565.989 926,223 561,759 (354.589) B8.648.252
(2.914.878) (101.668)  1.758.608 (1.267.936)
(490,373 - - (499,373}
{8.414.249) (10t.668) 1,758,608 - (1,757,308}
4.141,740 92523- 561,759 (101.888) 1,758,608 {384.669) 6.890,974

A coluna “Outros” reflecte a regularizagéo de um saldo registado no exercicio de 2014,
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quande expressamente indicado)

2014

Salda Salde
em Varlagdo am mgultados Varaghio em msenas em
31.12.2013 AMeragivdataxa Do AlteragBo da taxa Do exarcicio Outros 31122014
Aclivos por imposios diferidos
. D el entre idade & pravistes
nas cantas Individuals:

- Provisdes para crédiio 6.822174 {1.020.762) 497,702 8.280.114
A" cha de de lagh 11.836 (1.741) (1.021) 8773
. Imparidade de thulos §18.814 {123.748) 118,881 - 814.740
. Imparidade de activos ndo comentes detidos para venda 442,353 - - - 442,353

7.663.523 1,155,249 1.067.716 - - - 7.555.960

Passives por impostes diferidos
. Activos disponiveis para venda (827.865) . (142.033) 124.978  (2.069.854) - [2914.878)
. Provises investi f (490,373} - . - {489.373)
(1,327,338} B {142.083) 124.976  (2.089.854) - (3.414.248)
6,326,185 {1.165,249) 915.682 124,976 (2.050.854) - 4.141.740

No exercicio de 2014, o Banco aderiu ao regime especial aplicavel aos activos por impostos diferidos.
O regime, aprovado pela Lei n® 61/2014, de 26 de Agosto, abrange os activos por impostos diferidos
que tenham resultado da ndo deducsio de gastos e variagdes patrimoniais negativas com perdas de
imparidade em créditos (conforime previstas nos n® 1 e 2 do artigo 28-A do CIRC e respectivas
exclusdes) e com beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados, sendo 0 mesmo
aplicavel s realidades desta natureza contabilizadas nos periodos de tributagfio que se iniciem em
ou apos 1 de Janeiro de 2015, bem como aos activos por impostos diferidos gue se encontrem
registados nas contas anuais a 31 de Dezembro de 2014.

Os activos por impostos diferidos que tenham resultado da néo dedugao de gastos e variagdes
patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com beneficios pbs-emprego ou a
longo prazo de empregados sdo convertidos em créditos tributdrios quando o sujeito passivo registe
um resultado liquido negativo do periodo nas suas contas anuais, depois de aprovadas pelos 6rgéos
sociais, nos termos da legislagéo aplicavel, ou em caso de liquidago por dissolugo voluntaria, de
insclvéncia decretada por sentenga judicial ou, quando aplicavel, de revogacéo da respectiva
autorizagao por autoridade de supervisdo competente. Num cenério de conversao que resulte da
obtenciio de um resultade liquido negativo, o montante do crédito tributario a atribuir resultard da
proporgéo entre o resultado liquido negativo do periodo e o total dos capitais préprios do sujeito
passivo (apurado antes da dedugio desse resultado), aplicado ao saldo elegivel dos ativos por
impostos diferidos. Quando a converséo resulte de liquidagéo ou insolvéncia ou o sujeito passivo
apresente capitais proprios negativos, a conversio dos activos por impostos diferidos em crédito
tributario é efectuada pelo seu valor total.

Na convers8o do crédito tributario {que n&o por liquidagéo ou insolvéncia), devera ser criada uma
reserva especial pelo valor do respectivo crédito majorado em 10% conjuntamente com a emisséo de
valores mobilidrios sob a forma de direitos de convers&o a atribuir ao Estado. O exercicio dos direitos
de converséo tem por consequéncia o aumento do capital social do sujeito passivo por incorporagéo
da reserva especial e emissdo de novas acgdes ordinérias a entregar de forma gratuita ao Estado.

Complementarmente aos gastos e variagbes patrimoniais negativas contabilizadas apés a entrada
em vigor do regime {1 de Janeiro de 2015), este abrange igualmente os activos por impostos diferidos
elegiveis que se encontravam registados patrimonialmente em 31 de Dezembro de 2014,

No que respeita aos activos por impostos diferidos que néo tenham sido ainda convertidos em crédito
tributdrio, a sua dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor do lucro
tributavel calculado antes da dedugho inerente a esses gastos e variagdes patrimoniais negativas,
isto &, a dedugao que se opera por se encontrarem verificadas as condigdes para a dedutibilidade
fiscal desses gastos e variagbes patrimoniais negativas no se verifica se da mesma resultar o
apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até & parte que determine o apuramento de um resultado
fiseal nulo.

Tendo sido apurade um resultado liquide do periodo positivo no exercicio de 2015, ndo se verificou, {\
no presente exercicio, qualquer conversdo dos activos eleglveis em crédito tributario.
E \
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relagio entre a dotagéo para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos,
podem ser apresentados como segue:

2015 201
Impostos correntes
Do exercicio (1.227.227) (2.939.417)
Correcgdes de exercicios anteriores 166.978 -

(1.110.248) (2.939.417)

Impostos diferidos

Registo e reversao de diferengas temporarias 1.486.982 (535.465)
Total de impostos reconhecidos em resultados 376.733 (3.474.882)
Resultados antes de impostos e interesses minoritarios 2.174.381 8.123.103
Carga fiscal {17,33% ) 42,78%

Ce acordo com 3 legislagdo em vigor, as declaragbes fiscais est2o sujeitas a reviséio e corregéo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, excepto quanto a exercicios de
reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é de seis anos. Deste modo, as
declara¢des fiscais do Grupo relativas aos anos de 2012 a 2015 poder#o vir ainda a ser sujeitas a
revisdo e a matéria colectavel a eventuais comregbes.

Contudo, na opinido do Conselho de Administragao da Sociedade, néo é previsivel que ocorra
qualquer correcgdo com impacto significativo nas demonstragées financeiras consolidadas em 31 de
Dezembro de 2015.

A reconcilia¢do entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2015 e 2014 pode
ser demonstrada como segue;

2015 2014
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 2.174.381 8.123.103
Imposto apurado com base na taxa nominal 22,50% 489,236 2450%  1.990.160
Derrama estadual 467% 101.5612 16,28% 353,958
Efeito de alterac&o de taxa de imposto {42,55%) {925.223) 53,13%  1.155.24%9
Custos nBo aceites fiscalmente:

Reintegragdes 0,15% 3.365 0,20% 4.380
Bereficios fiscais (0,21%) {4.515) {0.21%) {4.561)
Mais e menos valias (0,45%) {9.823) 3,67% 79.794
Tributagéo autbnoma 1.84% 42.283 3,23% 70.268
Contribuigio sobre o sector bancério 3.12% 67.772 1,82% 39.668
QOutros (6,50%) (141.338) (9,84%) (214.014)

(17,33%)  (376.733) 4278%  3.474.882

"
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

17. QUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2015 2014
Devedores e outras aplicagfes
Devedores por operagbes sobre futuros 554.536 367.737
Clientes 37.438 37.438
Outros devedores diversos 1.458.058 4.690.868
2.050.032 5.096.043
Qutros activos
Quro & outros metais precicsos 290.031 377.410
Rendimentos a receber )
Comigsdes 371.465 354.577
Despesas com encargo diferido
Rendas 61.886 56.086
Outras 143.028 154.487
204.914 210.573
Outras contas de regularizacio
Operacdes de bolsa a liquidar 2.176.516 979.530
Operagdes fora de bolsa 2 liquidar 2.445.388 2.323.120
Qutras 734.400 527.715
5.356.304 3.830.365
8.272.746 9.868.968
Imparidade (Nota 23)
Clientes (37.438 ) (37.438 )
8.235.308 9.831.530

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica "Outros devedores diversos” inclui o financiamento
concedido & Paris Asia, no montante de 1.367.610 Euros e 4.579.802 Euros, respectivamente (Nota
15).

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as rubricas "Operagdes de Bolsa a liquidar” e “Operagdes fora

de bolsa a liquidar’ correspondem a transacgées efectuadas por conta de clientes cuja liquidagéo
financeira ocorreu subsequentemente a data do balango.
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18. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2015 2014
Recursos do Banco de Portugal 141.000.000  215.000.000
Juros a pagar 6.232 1.704.549

141.006.232  216.704.549

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica "Recursos do Banco de Portugal® corresponde a
recursos obtidos por desconto de titulos junto do Banco Central Europeu.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os prazos residuais dos recursos obtidos junto do Banco de
Portugal, apresentavam a seguinte estrutura;

2015 2014
Até trés meses 101.000.000 215.000.000
De um ano a cinco anos 40.000.000 -

141.000.000  215.000.000

Os recursos obtidos junto do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 tém
como garantia associada o penhor de titulos da carteira prépria do Banco (Nota 39).

19. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGQCIACAQ

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica refere-se a derivados registados ao justo valor por
contrapartida de resultados e apresenta a seguinte composigao:

2015 2014

Opgbes 253.108 476.184
Swaps

De taxa de juro 30.170 17.372

De divisas 23.184 -

306.462 493.556

20. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2015 2014
Depdsitos a prazo e outros recursos:
Instituigdes de crédito no pais 1.486.255 2.468.198
Instituigdes de crédito no estrangeiro - 2.456
1.486.255 2.470.654

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os “Recursos de outras instituigdes de crédito” tém vencimento
no primeiro trimestre de 2016 e 2015, respectivamente.

N
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
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21.

22.

RECURSQS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2015 2014
A vista:
Depésitos & ordem 57.019.395 37.559.589
A prazo:
Depésitos a prazo 246.847.877  220.792.379
Depésitos estruturados 29.331.837 16.465.398

276.179.514  237.257.777

333.198.909  274.817.366

Encargos a pagar:
Juros de recursos de clientes 3.521.348 3.255.727

336.720.255 278.073.093

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os prazos residuais dos recursos a prazo de clientes,
apresentavam a seguinte estrutura:

2015 2014
Até trés meses 83.768.277 63.640.552
De trés meses a um ano 170.305.511 121.430.132
De um a cinco anos 22.105.726 52.187.093

276.179.514 237.257.777

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composic#o:

2015 2014

Titulos de divida de clientes 444,998 5.008.644

“Floating Rate Notes" emitidas pelo AR Finance 1, plc (Nota 9)
Classe B 15.148.09¢ 19.779.997
15.593.097 24.788.641
Juros a pagar 4,941 69.026
15.698.038 24.857.667
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23.

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provises e na imparidade do Grupo durante os exercicios de 2015 2 2014
foi o seguinte:

2018
Saldos em Dotagdes Transferéncias @ Saldos em
31-12-2014 liquidas UHillzagdes regularizacdes 31-12-2015

Provisdes 729.239 - - 729.239
Imparidade do crédito a clientes (Nota 8):

- Crédito concedido 30.676.082 (352.060) . 8O3 30,324,835
Imparidade de activos financeiros disponivels para venda (Nota 8) 3.601.513  1.961.689  {1.000.000) . 4.563.202
Imparidade em investimentos detidos até a maturidade (Nota 10) . 2.230.831 - - 2,230,831
Imparidade de outros activos:

- Activos ngo correntes detidos para venda (Nota 11) 9.120.228 1.218.569 (486.575) - 9.861.222
- Propriedades de investimento {WNota 12) 2.248.341 (152.970) (381.885) . 1.713.486
- Clientes (Nota 17) 47.438 - 37.438

46.421.841 4.906.069  (1.868.460) 803 49,460,253
2014

Saldos em  Dotagdes Transferéncias e Saldos em

31-12-2013 liquidas Utilizagbes  regulariza¢des  31-12-2014

Provisbes 848,253 ‘ {17.014) {100.000} 720,239
Imparidade do crédito a clientes {Nota 8):

- Crédito concedido 29.098.353 2.701.087 (B47.500) (275.868) 30.876.082
Imparidade de activos financeinos disponiveis para venda (Nota B) 3.5684.877 581.278 (486.998) (57.644)  3.801.513
Imparidade de outros activos:

- Activos nao commentes detidos para venaa (Nota 11) 7.886.073  1.143.153 2 9128220

- Propriedades de investimento (Nota 12) 1.874.028 {73a.701) 448.014  2.248.341
- Clientes (Nota 17) 47.214 (9.776) E 37.438

43.416.788  4.351.827 (1.361.288) 14,604  46.421.841
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24, QUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigio;

2015 2014
Credores e outros recursos
Credores por operagfes sobre futuros 129.492 250.033
Sector Publico Administrativo
Retencgdo de impostos na fonte 448.110 410.534
Contribuigdes para a Seguranga Social 109.787 100.443
. IVA a pagar 162.784 237.941
Cobrangas por conta de terceiros 3.267 (20.182)
Credores diversos
Qutros credores 521.935 1.559.414
1.375.375 2.538.183
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal 646.540 553.603
Por gastos gerais administrativos 53.550 209.651
Outros 172.338 239.783
872.428 1.003.037
Outras contas de regularizacéo
Operagdes de bolsa a liquidar 1.020.094 6.019.207
Operag¢des fora de bolsa a liquidar 2.429.108 2.323.086
Qutras operacGes a regularizar 593.016 739.009
4.042.218 9.081.312

6.280.021 12.622.532

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as rubricas "Operagbes de Bolsa a liquidar” e “Operagbes fora

de bolsa a liquidar” correspondem a transacgées efectuadas por conta de clientes cuja liquidagéo
financeira ocorreu subsequentemente & data do balango.

25, CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o capital da Sociedade estava representado por 7.200.000

acgbes, com o valor nominal de 5 Euros cada, estando totalmente subserito e realizado. A estrutura

accionista da Sociedade em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 tem a seguinte composigo:

Numero

Entidade de acgdes Montante _%
SOTIF, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000 25%
VALRI, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000 25%
MS - Participages, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000 25%
LERIMO, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000 25%
7.200.000 36.000.000 100%
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26. RESERVAS, RESULTADQS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as rubricas de reservas e resuitados transitados tém a seguinte

composigao:
2015 2014
Reservas de reavaliago
Reservas resultantes da valorizag&o ao justo valor
De activos financeiros disponiveis para venda 4.717.057 12.915.323
Reservas por impostos diferidos
De activos financeiros disponiveis para venda (1.163.006 ) (2.872.249)
3.554.051 9.943.074
¥
QOutras reservas 10.234.558 10.234.558
Resultados fransitados 42.674.543 37.958.630
52.909.101 48.193.188
Resultado do exercicio 2.537.060 4.584.849
55.446.161 52.778.037

Reservas de reavaliagcéio

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis
para venda, liquidas do correspondente efeito fiscal.

Em 31 de Dezembro de 2014, as reservas de justo valor incluem 2.806 Euros de menos-valias em
titulos reclassificados de “Activos financeiros disponiveis para venda” para as categorias de
“Investimentos detidos até & maturidade” e de “Empréstimos e contas a receber” (Notas 8 e 42). Este
montante foi reconhecido em resultados do exercicio de acordo com o método da taxa efectiva até &
maturidade dos correspondentes titulos.

Reserva legal

De acerdo com a legislag&o em vigor, pelo menos 5% do lucro liquide anual, apurado nas contas
individuais da Sociedade, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente
pelo menos 20% do capital subscrito. Esta reserva n&o & distribulvel a n&o ser em caso de liquidagéo
da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejulzos depois de esgotadas as outras
reservas ou para aumento de capital. Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outras
reservas” inclui a reserva legal da Sociedade, no montante de 450.000 Euros.
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Resultado do exercicio

Nos exercicios de 2015 e 2014, o resultado consclidado do Grupo foi apuradoe da seguinte forma:

Resultados individuais:
Banco Invest
Alves Ribeiro SGPS
AR Finance 1, PLC
AR Finance 1, FTC
Invest Gesto de Activos
Fundo Tejo
US Gestar
Saldanha Finance
Saldanha Holding
Motor Park

Ajustamentos, liquidos de efeitos fiscais:

Diferengas entre NCA e |IAS/IFRS (imparidade de crédito)

Anulacdoc de movimentos registados nas contas individuais:

Provis&o para crédito vencido do AR Finance 1, FTC

Provisdo para activos financeiros AR Finance PLC

Rendimentos de juros recebidos

Anulagdo de imparidade registada para o Fundo Tejo

Outros ajustamentos:

Correcgéo no consolidado da amortizagao dos custos
de montagem da operagéo de titularizagéo

Anulagéo do proveito AR Finance PLC recuperacéo
dos juros da classe C

Anulacao dos dividendos distribuidos pela Saldanha

Finance e Saldanha Holding
Aquisigdo das “Variable Funding Notes"
ao abrigo da operagdo de securitizagéo
Invest Finance 1
Dividendos distribuldos pelo Banco & Sociedade
Equivaléncia Patrimonial Paris Asia
Qutros

Resultados apés impostos e antes de interesses
que nao controlam

Resultado atribuivel a interesses que ndo controlam

Resultado consolidado do exercicio
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2015 2014
7736.363  17.389.650
706.248 (100.899 )
245635 3.322.830
121612 (2.802.191)
119.033 114.437
(1.307.035) 156.330
(67.044)  (110.070)
(46.975)  34.559.891
(40.037)  16.968.339
(3.933) (14.205)
7.463.867  69.484.115
1.897.775 3.288.281
(121.612)  2.802.191
107.767 503.750
- (1.056.965)
1.380.967 872.626
92.888 92.888
(95.749)  (2.286.772)
(7.000.000) (34,000.000)
- (34.443618)
(840.000 ) :
(555.830 ) :
421.041 (119.343)
2.551.114 4,648,221
(14.054) (63.372)
2.537.060 4.584.849
b
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27. INTERESSES QUE NAQ CONTROLAM

O movimento ocorrido na rubrica “Interesses que ndo controlam” durante os exercicios de 2015 e

2014 foi o seguinte:

2015

Saldos em Alteracdes no Resultado Reserva de Cutras Saldos em
31.12.2014 perimatro liquido justo valor variagées  _31.12.2015
Funda Especial de Investimento Imobilidric Fechade Tejo B49.770 - (7.176) - - 842,694
Banco Invest, 5.4, 805,224 {137.662) 21,230 (47.279) 7341 734472
1,754,994 {137.662) 14,054 (47.279) (7.341)  1.576.766
2014
Saldos em Alteragdes no Resultado Reserva de Outras Saldos em
31,12,2013 perimetro liquide justo valor varlagbes  31.12.2014
Fundo Especial de Investimento Imohillério Fechado Tejo  1.025.072 - 21126 - (196428) 849770
Banco Invest, S.A, 801.761 - 42245 &1.217 905.224
nvest Finance 1 Portugal B.V. 18,000 - - (18.000) -
1,844,833 - 63.372 81.217  (214.428)  1.754.994
28. JURCS E RENDIMENTOS SIMILARES
Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigao:
2015 2014
Juros de disponibilidades 1.502 5.465
Juros de aplicagfes em instituigbes de crédito 5.225 43.050
Juros de crédito a clientes:
Crédito interno 4,187.794 4,552,287
Outros créditos e valores a receber - titulos de divida 2.490.140 613.712
Activos titularizados 618.521 1.274.054
Crédito ao exterior 21.391 187.672
Juros de crédito vencido 1.396.620 1.342.944
Juros de activos financeiros defidos para negociagao:
Titulos 895.889 1.573.885
Instrumentos derivados 245.023 547.587
Juros de activos financeiros disponiveis para venda:
Titulos 4,173,732 6.203.520
Juros de investimentos detidos até a maturidade 3.949.291 3.520.906
Outros juros e rendimentos similares 133.352 311.579
18.118.480 20.176.570
s
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29,

30.

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2014
2090.932
8.907
7.127
6.711.022
565.667

36.537
112.342

2015

Juros de recursos de Bancos Centrais 78.329
Juros de recursos de outras instituiges de crédito

no pais 162

no estrangeiro 23,129
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 5.812.125
Jures de responsabilidades representadas por titulos sem

caracter subordinado 68.684
Juros de passivos financeiros de negociagéo

instrumentos financeiros derivados 30.955
Qutros juros e encargos similares -

6.013.384

RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composicao:

7.736.534

2014
47.879

895.119
147.226
133.757
81.933
21.628
14.414
8.805
182.476

837.515
56.060

2015
Por garantias prestadas 51.572
Por servigos prestados:
Depésito 2 guarda de valores 845.158
Gestao de fundos mobiliarios 152.708
Administragéo de valores 197.585
Cobranga de valores 97.961
Operagtes de crédito 22279
Transferéncia de valores 20474
Montagem de operacdes 28.822
. Qutros servigos prestados 151.942
Por operagbes realizadas por conta de terceiros:
Comissdes de corretagem 552.381
Outras 50.797
2.171.679

2.428.002
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31.

32,

ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSQOES

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem = seguinte composigéo:

Por operagdes de crédito
Por servigos bancarios prestados por terceiros
Euroclear
Encargos com futuros por conta de clientes
Comissdes bancarias
Banco de Portugal
QOutros
Por opera¢des realizadas por terceiros
Comissdes de angariagéo de negécio
Cutras comiss8es pagas

RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE

RESULTADOS

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Titulos

Emitidos por residentes
Obrigagées
Accles

Emitidos por néo residentes
Obrigagtes
Accbes
Outros instrumentos de capital

Instrumentos financeiros derivados

Swaps

Divisas

Swaps de taxa de juro
Futuros

Sobre cotagdes

Sobre taxas de juro

Divisas
Opgoes

Sobre cotagdes
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2015 2014
393.130 408.547
149.351 (293.228)

(174.715)  2.778.898

(190.116)  (131.837)

(123) (3.558 )
177.527 2.759.022
(23.200) .
136.145 (194.475)
(83.350 ) (77.328)
217.164 (13.910)
(23.916) (264.435)

99.302 524,779
322.145 (25.369 )
499.672 2.733.653
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33. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigéo: -

2015 2014
Instrumentos de divida
De residentes
Divida publica portuguesa - 1.200.367
Qutras obrigagdes 72.123 504.019
De nédo residentes
Emissores publicos estrangeiros 5.403.829 763.158
Qutras obrigactes 1.612.533 2.574.541
Instrumentos de capital
De residentes
Accdes (58.156) 320.391
Qutros - (5.346)
De nao residentes
Accdes {330.761) 670.278
Outros - (34.952)

6.699.568 5.982.458

34. RESULTADOS DE REAVALIACAQO CAMBIAL

Nos exercicios de 2015 e 2014, o saldo desta rubrica corresponde integralmente aos resultados
apurados na reavaliag3o das posigSes a vista em moeda estrangeira mantidas pelo Grupo.

35. RESULTADOS DE ALIENACAO DE QUTROS ACTIVOS

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2015 2014
Perdas em investimentos detidos até 4 maturidade (Nota 10) (2.138.500) -
Activos n&o correntes detidos para venda (Nota 11) (735.704) (736.235)
Oure e metais preciosos (184.809) (212.978)
Qutros 47.954 " 8.250

(3.011.059) (939.963)
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36. OUTROS RESULTADQS DE EXPLORAGAC

INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigio:

Outros rendimentos de exploragéo

Outros rendimentos e receitas operacionais:

Rendas de imdveis arrendados (Nota 12)
Reembolso de despesas

Rendimentos da prestagdo de servigos diversos

Qutros

Qutros encargos de exploracéio
Perdas em empreendimentos conjuntos

Outros impostos:

Impostos directos

Contribuigéo especial sobre o sector bancério

Outros encargos e perdas operacionais:

Contribuigdo para o Fundo de Resolugdo
Quotizacdes e donativos

Contribuicdes para o Fundo de Garantia de Depésitos

QOutros encargos e gastos operacionais

2015 2014
699.971 585.111
120.385 141.526

5.835 10.598
203.963 66.883

1.030.154 814.118
555.830 -
157.658 238.235
301.210 161.911
182.666 44.667
44.016 41.5655

11.780 43.923
165.317 127.515

1.418.477 657.806
(388,323 186.312

Com a publicagdo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, o Banco Invest passou a estar

abrangido pelo regime de contribuigo sobre o sector bancario. A contribuigao sobre o sector
bancario incide sobre:

a)

b)

O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos préprios de base

(tier 1) e complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de

Depésltos Ao passivo apurado séo deduzidos:

Elementos que segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos ¢como

capitais proprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio

definido;
- Passivos por provisbes;

- Passivos resultantes da reavaliag@o de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem considerac@o das referentes ds operagbes passivas

€

- Passivos por activos néo desreconhecidos em operagfes de titularizagéo.

O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos sujeitos

passivos, com excepgao dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cujo posigéo

em risco se compensa mutuaments.
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As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores sdo 0,05% e
0,00015%, respectivamente, em fungdo do valor apurado.

No decorrer do exercicio de 2013, o Banco Invest iniciou a sua contribuigdo para o Fundo de
Resolugéo, que foi criado pelo Decreto-Lei n® 31-A/2012, de 10 de Fevereiro e que veio introduzir um
regime de resolugdo no Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante os casos, recuperar ou preparar a liquidagéo
ordenada de instituicdes de crédito e determinadas empresas de investimento em situacao de
dificuldade financeira, & contemplam trés fases de intervengdo pelo Bance de Portugal,
desighadamente as fases de intervengdo correctiva, administragdo proviséria e resolugo.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugéo consiste em prestar apoio financeiro 2
aplicagdo de medidas de resclugio adoptadas pelo Banco de Portugal.

Nos exercicios de 2015 e 2014 o Grupo registou uma contribuigdo periddica de 60.040 Euros e 44.667
Euros, respectivamente.

Nos termos do artigo 153.%-H, do Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras
que transpds os artigos 100.%, n.* 4, alinea a), e 103.%, n.° 1, da Directiva 2015/59/EU do Parlamento
Europeu e do Censelho, de 15 de Maio de 2014, e artigo 20.%, do Regulamento Delegado (UE} n.®
2015/63 da Comisséo, de 21 de Cutubro de 2014 ("“Regulamento Delegado™), no ano de 2015 foi
efectuada a primeira contribuigao ex ante para o Fundo Unico de Resolugao (FUR) no montante de
122.626 Euros. Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugdo, proceder a
determinagdo destas contribuigdes em proporgdo do perfil de risco das instituigdes participantes, com
base nas informacgdes fornecidas pelas mesmas e na metodologia definida no Regulamento
Delegado.

CUSTOS COM PESSOAL

Nos exerclcios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composig&o:

015 2014
Saldrios e vencimentos
Orgéos de Gestao e Fiscalizagio 717.081 717.703
Empregados 3.613.713 3.387.275
4.330.794 4,104.978
Encargos sociais obrigatérios
Encargos relativos a remuneracges:
Seguranga Social 937.235 845.537
Outros encargos sociais obrigatérios:
Qutros 23.243 25.84%8
960.478 871.386
Outros custos com pessoal:
Qutros 105.245 91.517

5.396.517 5.067.881
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o nimero de efectivos ao servigo do Grupo, distribuido pelas
respectivas categorias profissicnais, era o seguinte:

2015 2014
Administradores 7 7
Directores e chefias 15 15
Quadros técnicos 104 96
Administrativos 5 5
131 123
38. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte compasigéo:
2015 2014
Com fornecimentos 231.185 233.943
Com servigos
Conservagéo e reparagao 442 854 301.840
Rendas e alugueres 667.983 637.415
Comunicagdes 598.022 587.062
Publicidade e edigio de publicagdes 520.053 800.202
Deslocagdes, estadas e representagdo 122.574 115.935
Seguros 98.462 114.869
Formagéo de pessoal 7.558 4.320
Servigos especializados:
Informatica 363.520 333.263
Avencas e honorarios 346.210 227.075
Informagbes 114.442 122.065
Limpeza 44.932 48.353
Judiciais, confencioso e notariado 29,112 28.378
Seguranga e vigilancia 6.900 6.632
Bancos de dados 5.285 5.287
Outros servigos especializados 484.262 459,829
Outros servigos de terceiros 584.449 602.149

4.B667.803 4.628617
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39. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os passivos contingentes e compromissos encontram-se
registados em rubricas exfrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2015 2014
Garantias prestadas e outros pasgivos eventuais:
Garantias e avales prestados 3.996.545 3.985.295
Activos dados em garantia 208.562.483 254.660.000
212.559.028 258.645.295
Compromissos perante terceiros:
Responsabilidades por prestag&o de servigos
Depdsito e Guarda de Valores
Clientes 171.178.605 129.795.604
Fundos 12.766.392 29.546.019
Activos cedidos em operagdes de titularizagdo
Crédito & habitag&o 1.555.050 1.683.528
Crédito hipotecario 4.775.696 5.520.048
Leasing imobiliario 9.499.297 12.774.671
Outros valores
Gestao de carteiras 4.638.439 3.375.242

204.413.479 182.6956.112

416.972.507 441.340.407

A rubrica "Activos dados em garantia” diz respeito @ titulos entregues pelo Banco como garantia de
tomadas de fundos realizadas com Bancos Centrais ou outras Instituicdes de Crédito. Em 31 de
Dezembro de 2015 e 2014, a totalidade desta rubrica corresponde a titulos dados em garantia ao
Banco de Portugal (Nota 18).

Fundo de Resolugdo
BES / Novo Banco

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de Agosto de 2014, aplicar ac
Banco Espirito Santo, S.A. (‘BES”") uma medida de resolugiio, tendo a generalidade da actividade e
do patriménic do BES sido transferida para o Novo Banco S.A.. Em consonéncia com o normativo
comunitario, a capitalizagdo do Novo Banco foi assegurada pelo Fundo de Resolugéo, criado pelo
Decreto-Lei n.? 31-A/2012, de 10 de Fevereiro. Conforme previsto no referide Decreto-Lei, os
recursos do Fundo de Resolugdo sdo provenientes do pagamento das contribuigdes devidas pelas
instituicbes participantes no Fundo e da contribuigio sobre o sector bancario. Adicionalmente, esta
tambeém previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das
suas obrigagdes podem ser utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i)
contribuicGes especiais das instituigées de crédito; e (i) importancias provenientes de empréstimos.

Na sequéncia da medida de resolug3o, foram determinadas necessidades de capital do Novo Banco,
S.A. de 4.900 milhdes de Euros a realizar pelo Fundo de Resolugéo nos termos da fegislagio em
vigor. Considerando que o Fundo de Resolugio apenas detinha recursos proprios de

aproximadamente 377 milhdes de Euros, a subscrigio de capital foi efectuada mediante a obtengéo
de dois financiamentos:

*  3.900 milhdes de Euros do Estado Portugués; e
* 700 milhSes de Euros de oito instituigbes participantes no Fundo (n&o incluindo o Banco Invest).

Em 15 de Setembro de 2015 o Banco de Portugal anunciou a interrupgao do processo de venda daj E l f

participacao do Fundo de Resolugéo dn Novo Banco, sem acsgitar qualquer das propostas recebidage
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Em 29 de Dezembro de 2015, o Conselho de Administragéo do Banco de Portugal aprovou um
conjunto de decisdes que completaram a medida de resolugdo aplicada ao BES, incluindo a
retransmisséo para o BES da responsabilidade por obrigacfes ndo subordinadas por este emitidas e
que foram destinadas a investidores institucionais, com valor nominal de 1.941 milhées de Eurcs. Foi
ainda clarificado que compete ao Fundo de Resolugdo neutralizar, por via compensatéria junto do
Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decistes futuras, decorrentes do processo de
resolugdo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Em Janeiro de 2016, o Banco de Portugal anunciou a decisdo de retomar o processo de venda, que
se encontra em curso.

Banif — Banco Infernacional do Funchal, S.A.

O Conselho de Administrag8o do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de Dezembro de 2015,
aplicar ao Banif — Banco Internacional do Funchal, $.A (“Banif") uma medida de resolugdo, no &mbito
da qual foi transferida para o Banco Santander Totta a generalidade da actividade do Banif e a maior
parte dos seus activos e passivos, com excepgéo de activos probleméticos que foram transferidos
para um veiculo de gestéo de activos. No Banif permanecera um conjunto muito restrito de activos,
gue sera alvo de futura liquidag@o, bem como as posigdes accionistas, dos crédites subordinados e
de partes relacionadas. Nos termos desta decisfo, os acertos associados & opgo de delimitagio do
perimetro acordada entre as autoridades portuguesas, as instincias eurcpeias e o Banco Santander
Totta, envoivem um apoio publico estimado de 2.255 milhdes de Euros que visam cobrir
contingéncias futuras, dos quais 489 milhdes de Euros pelo Fundo de Resolugéo e 1.766 milhdes de
Euros directamente pelo Estado Portugués.

Nos termos do artigoe 153° do Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de Novembro, se os recursos do Fundo
de Resolugéo se mostrarem insuficientes para o cumprimento das suas obrigagdes, pode ser
determinado por diploma proprio que as instituigbes participantes efectuem contribuigbes especiais, &
definir os montantes, prestages, prazos e demais termos dessas contribuigdes. Ainda nos termos do
mesme artigo, uma instituicgo participante pode néo ser obrigada a efectuar contribuigBes especiais,
com fundamento na sua situagiio de solvabilidade.

Na data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, o Grupo n&o dispée de informagéo que lhe
permita estimar com razo#vel fiabilidade se na sequéncia destes processos ird existir uma eventual
insuficiéncia de recursos do Fundo de Resolugdo e, caso aplicavel, a forma como a mesma serd
financiada. Desta forma, a esta data ndo € possivel avaliar o eventual impacto desta situagéo para
as demonstragdes financeiras do Grupo, uma vez que eventuais custos a suportar dependem da
conclusdo dos referidos processos e das determinagdes que venham a ser realizadas pelo Ministério
das Finangas, nos termos das competéncias que lhe estéio legaimente atribuidas.

De acordo com as informagbes disponiveis a esta data: (i) ndo & previsivel que o Fundo de
Resolugdo venha a propor a criagéo de uma contribuigsio especial para financiamento das medidas
de resolugdo descritas acima, pelo que a eventual cobranga de uma contribuiciio especial afigura-se
remota, e (ii) prevé-se que eventuais défices do Fundo de Resolugdo sejam financiados através de
contribuigbes periédicas ao abrigo do artigo 9° do Decreto-Lei n® 24/2013, de 19 de Fevereiro, 0 qual
estipula que as contribuigbes periddicas para o Fundo de Resolugio devem ser pagas pelas
instituigdes que nele participam, e que estejam em actividade no Gltimo dia do més de Abril do ano a
que respeita a confribui¢éo periddica.
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40. ENTIDADES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas da Sociedade e suas filiais as entidades em que o Grupo
exerga, directa ou indirectamente, o controlo ou influéncia significativa sobre a sua gestéo e politica
financeira e operacional (associadas) e entidades que exergam influéncia significativa sobre a gestio

do Grupo, nomeadamente accionistas ou entidades por eles controladas e colaboradores

pertencentes aos org&os sociais da Sociedade.

Accionistas e entidades por estes controladas:

Fundo Inspirar;

Monvest, SGPS, S.A.;

Alves Ribeiro, S.A.;

Alves Ribeiro Consultoria de Gestio, S.A.;
Mundicenter, SGPS, S.A,;

Mundicenter Il - Gestdo de Espagos Comerciais, S.A.,
Paris-Asia — Sociedade Andnima;

SOTIF, SGPS, S.A,;

VALRI, SGPS, S.A,;

MS - Participagdes, SGPS, S.A,;
LERIMO, SGPS, S.A..

Orgéios sociais — membros do conselho de adminisiragso;

Afonso Ribeiro Pereira de Sousa (Presidente)
Anténio Miguel R. R. Branco Amaral (Vice-presidente)
Francisco Manuel Ribeiro (Vogal)

Luis Miguel Barradas Ferreira (Vogal)

Saldos com entidades relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os principais saldos com entidades refacionadas sdo os

seguintes:

Actlvos financeiros disponlveis para venda
Fundo Inspirar
Crédito a clientes

Alves Ribeiro, SGPS
Monvest, SGPS, S.A.
Alves Ribeiro Consultoria de Gestfio, S.A.

Outros activos
Paris-Asia - Sociedade Andnima

Recursos de clientes
SOTIF, SGPS, S.A.
VALRI, SGPS, S.A.
MS - Participagbes, SGPS, S.A.
LERIMO, SGPS, S.A.
Mundicenter, SGPS, S.A.
Fundo Inspirar
Alves Ribeiro, S.A.
Alves Ribeiro Consultoria de Gestéo, S.A.
Mundicenter Il - Gestio de Espagos Comerciais, S.A.
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2015 2014
§.233.000 5.233.000
9.927.765 10.382.000

585.452 585.452
- 3.200.000
1.367.610 4.579.802
1.780.829 1.747.118
6.086.269 6.119.233
565.783 850.000
140.000 200.000
4.500.000 ©.017.129
164.077 12.254
733 53.761
2,762 7.674
1.505
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Transaccdes com enfidades relacionadas

Nos exercicios de 2015 e 2014, os principais saldos da demonstragdo dos resultados consoclidados
com entidades relacionadas séo os seguintes;

2015 2014

Jures e rendimentos similares

Parig-Asia - Sociedade Anénima 73.808 79.802

Monvest - SGPS, SA 13.078 14.211

Alves Ribeiro, S.A. 1 117.994

Alves Ribeiro Consultoria de Gestdo, S.A. - 185.145
Juros e encargos similares

Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. 73.808 175.112
Rendimentos de servigos e comissdes

Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. 835 835
Gastos gerais administrativos

Alrisa 273,916 272.323

As transac¢bes com entidades relacionadas sdo efectuadas, por regra, com base nos valores de
mercado nas respectivas datas.

Colaboradores pertencentes aos 6rgdos sociais

Politica de Remuneragéo

& Comissdo de Remuneragfes, constituida por trés representantes dos accionistas e eleita em
Assembleia Geral, determina a politica de remunerages dos membros dos 6rgéos sociais do Banco
Invest, bem como os esquemas de seguranga social e de outras prestagdes suplementares.

A politica de remuneragées foi submetida a aprovagdo da Assembleia Geral, assim consignando o
desejavel alinhamento de interesses entre os membros dos drgéos sociais e a sociedade, traduzindo-
se sumariamente no seguinte:

a) A remuneragdo dos membros executivos do Conselho de Administragdo comporta uma parte fixa
€ uma eventual parte variavel;

b) A componente varidvel, que n&o pode exceder 5% dos lucros do exercicio, depende da obtengdo
de resuitados consentaneos, da devida remuneragéo dos capitais préprios e da efectiva criagéo
de valor, assim assegurando a sustentabilidade do modelo de negdcio a medio e longo prazo;

¢) Quando existente, a componente varidvel € apurada com base nas demonstragGes financeiras do
Banco relativas ao exercicio anterior;

d) Nao se encontrava vigente, no exercicio de 2015, qualquer plano de atribuic8o de acgbes ou de
opgéo para a sua aquisi¢do que abrangesse membros dos 6rgéos de administrag¢éo ou de
fiscalizag&o;

e) Os membres ndo executivos do Conselho de Administrag&o e os membros do Conselho Fiscal
néo auferem qualquer remuneragdo, fixa ou variavel, termos em que as alineas precedentes se
t&m como ndo aplicaveis.

O montante anual da remuneragéo auferida pelos membros executivos do Conselho de

Administragéo foi 0 seguinte:

Presidente — Afonso Ribeiro Pereira de Sousa 258.000 ¢
Vice-Presidente — Anténio Miguel R. R. Branco Amaral 192.350

Vogal - Francisco Manuel Ribeiro 138.592 17

Vogal - Luis Miguel Barradas Ferreira 122.951 / \
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41, DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Politicas de gesto dos riscos financeiros inerentes & actividade do Banco Jnvest

Os limites de risco e os niveis de exposigéio autorizados s definidos e aprovados pelo Conselho de
Administragéo tendo em conta a estratégia geral do Banco Invest e a sua posigio no mercado.

O processo de gestao dos riscos da instituigdo respeita a devida segregagéo de fungdes e a
complementaridade da actuagdo de cada uma das areas envolvidas. Existe a adequada articulagéo
entre o Comité de Investimentos, a direccéo de Crédito e a direcgéo de Planeamento e Controlo que
assegura o cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administrag&o.

De sequida, apresentam-se as divulgagdes requeridas pelo IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgagdes relativamente aos principais tipos de riscos inerentes & actividade do Banco.

Risco de crédito

Q risco de crédito & a possibilidade de perda de valor do activo do Banco, em conseguéncia do
incumprimento das obrigagdes contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas
singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos para com o Banco Invest.

Da identificagdo, avaliagdo e acompanhamento e controlo permanente do risco de crédito resulta uma
monitorizagéo atempada, que permite antecipar possiveis situagdes de incumprimento, estando
abrangidos os riscos decorrentes de todas as actividades da instituig8o, tanto a nivel de créditos
individuais, como a nivel da carteira global do Banco.

Exposi¢céo méaxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro, pode ser resumida como segue:

2015

Valor Provisdes e Valor

bruto Imparidade liquido
Activos
Disponibilidades em Bancos Centrais 3.478.016 - 3.478.016
Disponibilidades em outras instituigBes de crédito 5.862.639 . 5.862.639
Activs financeiros detidos para negociagéo:
- Titulos 37.328.247 - 37.328.247
- Instrumentos financeiros dervados 1.891.189 - 1,891,199
Activos financeiros disponivels para venda 147.161.775 (3.637.999) 143.523.776
Aplicagdes em instituigdes de crédito 400.180 400.180
Crédito a clientes:
- Crédito néio representado por valores mobilidrios 155.858.492 (29.551.528) 126.306.964
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 110.347.488 (773.307) 109.574.181
Investimentos detidos até & maturidade 102.346.120  (2.230.831) 100.115.289
Qutros activos:
- Devedores e outras aplicagfes 2.050.032 2.050.032

566.724.188 (36.193.665) §530.530.523

Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 3.996.545 - 3.996.545

570.720.733 (36.193.665) 534,527.068

¢
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2014

Valor Provisdes e Valor

bruto imparidade liquido
Activos
Disponibilidades em Bancos Centrais 1.824.051 . 1.824.051
Disponibilidades em outras instituig6es de crédito 7.168.557 7.168.557
Activos financeiros detidos para negociagéo:
- Titulos 52.375.167 - B52.375.157
- Instrumentos financeiros derivados 2.365.151 2.3656.151
Activos financeiros disponiveis para venda 257.321.074 (3.601.513) 253.719.561
Aplicagdes em instituigBes de crédito 3.400.352 . 3.400,352
Creédite a clientes:
- Credito ndo representado por valores mobilidrios 172.248.242 (29.697.652) 142.550.590
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 32,474,824 (978.430) 31.496.394
Investimentos detidos até & maturidade 77.280.239 - 77.280.239
Qutros activos:
- Dewedores e outras aplicagbes 5.096.043 __5.006.043

611.553.690 (34.277.595) 577.276.095

Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 3.985.295 - 3.985.295

615.538,985 (34.277.585) 581.261.390

Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

A carteira de crédito do Banco, revela dois grandes grupos homogéneos:

*  Um, mais significativo, constituide por operagdes de financiamento imobiliario & aquisi¢c8o ou auto-
construgao, ditigidas 2o universo empresarial, com maturidades de longo prazo e tendo como
colateral a propriedade juridica (nas operagdes de locago financeira imobilidria) ou a hipoteca em
primeiro grau (no caso dos mutuos hipotecarios) dos iméveis financiados;

+  Outro, menos relevante, formado por operagbes de financiamento em contas margem, com
penhar de carteiras de valores mobiliarios, cotago em mercado oficial e liquidez e, ainda,
operagdes de muito curto prazo, com penhor de metais preciosos.

Este segundo grupo de créditos, pela sua natureza de curto e muito curto prazo, tem uma excelente
rotagéo, permitindo uma rapida revitalizagéo da carteira. A politica de monitorizag&o de risco rigorosa
¢ de elegibilidade de colaterais, muito prudente, condicionada & existéncia de mercado regulado e
com fluidez, conduzem a niveis de exposi¢ao ao risco bastante reduzidos.

Qutro tanto j4 ndo se pode, em rigor, concluir em relagio ao crédito de natureza imobiliaria que pela
sua maturidade de longo prazo, conduz a uma carteira matizada por operagbes com origem em
diferentes periodos de tempo e, por isso, diferentes graus de exposicio ao risco.

Assim e se & certo que a politica de concesséo de novo crédito se adaptou acs sucessivos cendrios
do enquadramento econémico, estando em linha com as politicas prudenciais mais exigentes, em
relagéo & carteira ja em curso, o principal desafio colocado ao Banco foi a implementag&o de meios
eficazes de gestdo da carteira, nas componentes de monitorizagdo, gest&o e avalidagdo do risco.

Nio obstante, 0 Banco manterd e continuard a reforgar as medidas tendentes a preservacéo da
qualidade e integridade da sua carteira de crédito.

1. Sobre a politica de gestdo de risco:

Com uma Equipa experiente e com politicas consolidadas em mais de 17 anos de operagéo, o
Banco dispe de uma bateria de meios que Ihe permitem:

* A monitorizagdo, em tempo real, dos sinais de imparidade ou de risco;
* O controlo didrio, de situagtes de incumprimento (total ou parcial) das obrigagfes b

contratuais, sejam de natureza pecuniaria ou de qualquer outra naiureza;

o Q.WW
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O ajustamento automatico da notagéo de risco interna;
A edicao automética de alertas dirigidos aos Gestores de Clientes e Direcgdes de Crédito, de
Recuperagsio e Juridica;

* A emissdo e expedigdo de notificagdes relativas a incumprimento, com explicitagéo da sua
origem, data de vencimento, encargos devidos, meios de regularizago e consequéncias do
incumprimento, aos Titulares e seus Garantes;

* O registo histérico de todos os eventos, diligéncias realizadas e seus resultados.

Na gestio do risco de crédito o Banco atende, de acordo com o Manual de Procedimentos em
vigor:

e & monitorizagdio permanente dos maiores riscos, em termos de valor,
e ao acompanhamento do risco de concentrag@o sectorial,

agindo dentro da salvaguarda dos seus legitimos direitos e da integridade das garantias do
crédito, no respeito da legislag&o aplicavel, e na procura de caminhos que privilegiem — sempre
que possivel — solugdes negociais e de &mbito extra-judicial.

A aplicag&o préatica de legislagbes especlficas orientadas para a protecgfio dos Clientes
bancarios em situagdo econdmica dificil, do regime PARI ou PERSI, sempre e quando aplicavel,
integra os procedimentos regulares do Banco.

2. Politica de write-off de créditos.

Na considera¢do do risco de perda por incumprimento, o Banco respeita integralmente a politica
de provisionamento institulda pelo Aviso 3/95 e, no reconhecimento de imparidades, as
orientagdes da carta-circular 02/2014/DSP, do Banco de Portugal.

Contudo, o Banco néo entendeu, ainda, implementar uma politica de write-off do crédito em
risco, mantendo o seu registo contabilistico, prosseguindo o ritmo de provisionamento e
reconhecimento de imparidades, até gue as iniciativas judiciais de recuperagéo dos valores em
divida, sobre os Titulares e sobre os Garantes, se possam dar por extintas, com certificago
judicial da situagéo.

Desta forma, realga-se que o valor da carteira, o volume das provistes e das imparidades
reconhecidas, ndo t&ém sido alvo de eroséo por pratica regular de write-offs.

3. Politica de revers@o de imparidades:

A reversdo de imparidades ja reconhecidas sobre a carteira de crédito 56 ocorre, em situages
especificas e fundamentadas de redugéo do risco potencial de perda, nomeadamente:

= No pagamento total ou parcial dos valores em risco;

No reforgo dos colaterais do crédito,

Na alteragao justificada dos parametros de calculo da imparidade:

i) redugdo da probabilidade de defauff, redugio da Perda Esperada, no caso de célculo de
imparidade de forma colectiva;

iy aumento do valor de mercado dos colaterais, redugdo dos custos efectivos de
manutengao efou realizagdo dos colaterais, redug&o das taxas de mercado aplicadas na
actualizagdo do provavel valor de realizagfo dos colaterais e no caso de célculo de
imparidades por andlise individual,

4. Descriclio das medidas de reestruturaglo aplicadas ao crédito vencido, mecanismos de controlo
€ monitorizagio:

As medidas de reestruturagéo de crédito sao definidas numa base casulstica, em fungéio da w
andlise do risco em presenga, Suportam-se em dossier de crédito especifico a submeter a

despacho nos termos do Manual em vigor. / ]
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Podem englobar: i) aumento do prazo de reembolso; ii) concess&o de um periodo de caréncia
de capital; iii) diferimento do reembolso de parte do valor financiado para o final do prazo ou,
ainda, a iv) capitalizag&o do valor vencido.

Sempre que possivel o Banco procura obter reforgo das garantias do crédito e/ou o pagamento
dos juros vencidos.

O crédito reestruturado & marcado e monitorizado nos termos definidos pelo Banco de Portugal
e, resultando de dificuldades do Devedor, as correspondentes imparidades de crédito passam a
ser calculadas por analise individual.

Um dos critérios que o Banco utiliza para andlise do risco de crédito da carteira de crédito & a
divis&o da carteira consoante o nimero de rendas em atraso. As categorias de risco utilizadas
580 as seguintes:

- [0,1) - Créditos com zero ou uma renda em atraso;

- [2,3] -~ Créditos com duas ou trés rendas em atraso;

- [4.5] — Créditos com quatro ou cinco rendas em atraso;
[6.+[ — Créditos com seis ou mais rendas em atraso.

1

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a carteira de crédito do Grupo de acordo com as categorias de
risco acima definidas € a seguinte;

2015
Categoria de risco
Tipo de contrato [0,1] [2,3] [4,5] [8,+] Total

Contas Comentes 1.941.842 - 5.038.642 8.980.484
Crédito Imobiliado 31.193.031 1.060.123 1.076.612 24.908.682 £8.238.448
Crédito Mutuo 6,982,152 1.184 33.466 3.914.370 10.931.172
Leasing imobilidrio 51,798,559 2.733.733 1.425.310 11.996.143 67.953.745
Leasing Mobiliario 488.201 106.432 - 594.633
Outros Créditos 2.241.032 1.284.426 999.371 3.313.167 7.837.996
Descobertos em D.O. 3.045.600 - - - 3.045.600

97.690.417 5.185.898 3.534.759 49.171,004  155.582.078

2014
Categoria de risco
Tipo de contrato [0,1] [2,3] [4,5] [6.4f Total

Contas Comentes 4.577.457 E - 2.985.477 7.562.934
Crédito Imabiliario 30.560.666 2.162.403 843.454 30.203.787 63.770.310
Crédito Mituo 8.290.574 857.060 74,942 6.552,133 16.774.709
Leasing Imobiliario 53.724.275 4,545,363 2.451.232 14.053.812 74.774.682
Leasing Mobiliario 525.453 - 116.706 - 642.159
QOutros Créditos 1.418.080 1.217.818 1.031.112 2.737.253 6.404.263
Descobertos em D.O. 2.862.874 - - 2.862.874

101.959.379 8.782.644 4.517.446 56.532.462 171.791.931

Na elaboragéio destes mapas néo foram considerados os titulos registados em crédito a clientes, os
juros corridos e as comissdes associadas ao crédito.

Os principais colaterais recebidos pelo Banco Invest relativamente aos activos financeiros acima
identificados séo os seguintes:

- No caso das operagdes de leasing imobiliario, a garantia efectiva & constituida pela propriedade
juridica do imdvel.

No caso dos empréstimos de médio e longo prazo, o colateral é geralmente constituido por
primeira hipoteca de imdveis de natureza urbana, situag¢éo igualmente comum nos financiamentos

em regime de conta-corrente.
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Em situagdes pontuais, o Banco Invest obtém igualmente penhores mercantis sobre activos
financeiros, constituides por liquidez ou valores mobili4rios cotados em mercados oficiais, bem
como, de activos intangfveis liquidos e subordinados a valorizagéo corrente no mercado como,
por exemplo, direitos de trespasse sobre estabelecimentos de farmacia.

- Em geral e atendendo & maturidade das operagdes, independentemente da forma da sua
titulag&o, & usual a pratica de obtenggo de garantias de natureza pessoal {avales ou fiangas).

Os activos adquiridos para operagdes de locag#o financeira, ou recebidos em garantia hipotecaria,
tém salvaguardada a sua integridade em caso de acidente, evento fortuito ou de forga maior, por
seguro de multi-riscos com os correspondentes direitos a faver do Banco Invest,

A carteira de crédito do Grupo mostra-se segmentada em funcdo da sua natureza, caracteristicas
especificas e tipos de colaterais, de acordo com o supra referido.

Assim sendo, s&o submetidos a processo de avaliagao e calculo por grupos homogéneos e
autdnomos: i} os créditos de natureza e raiz imobilidria, ii) os créditos em conta margem, garantidos
por carteiras de valores mobiliarios e, ainda, iii) os créditos garantidos por penhores de metais
preciosos.

No processo de célculo de imparidades, o Banco Invest respeita as determinagbes do Banco de
Portugal contidas na carta - circular 02/2014/DSP. A definigaa das exposigSes a analisar, colectiva e
individualmente, respeita os referidos preceitos, sendo de realgar que o Banco submete a andlise
individual, para além das determinadas pelo BdP: i) todas as exposig6es consideradas relevantes
(que, no critério do Banco Invest, envolvem valores em risco superiores a 500.000 Euros), ii) as
exposicdes a alguns sectores em que a concentraglo de risco & considerada relevante, (mesmo sem
incumprimento, sinais de imparidades ou de risco) e, também, iii) a eventual exposicdo a empresas
do grupo ou directa e indirectamente relacionadas.

De salientar que no processo de célcule de imparidades, s&o considerados em risco néo s6 0s
eventuais valores vencidos e ndo pagos, quando existam, como os valores de capital vincendo e,
ainda, os juros corridos mas ainda ndo vencidos.

Por outro lado, no apuramento do valor de execugéo dos colaterais — isto &, do provével valor de
realizagéo dos créditos — sdo considerados, tal como determinado pelo BdP, os custos inerentes
sua realizagdo. No caso particular dos iméveis, o referido valor de realizagdo, expurgado das
provaveis despesas de manutengao e venda, é actualizado a taxa de juro do contracto associado,
pelo tempo estimado para a sua recuperagdo e venda.

Sendo relevantes, na carteira global de crédito do Banco, as garantias de natureza imobiliaria,
importa realgar que estd instituida e em pratica efectiva, visando a integridade da garantia, a
subordinagao dos iméveis a seguros de multi-riscos, com ressalva dos direitos em caso de
indemnizagdo, seguros estes que o Banco preventivamente contrata por sua iniciativa, sempre que
os contractos de financiamento entram em situa¢ao de incumprimento continuado, contencioso ou os
imdveis sdo recuperados em regularizagio de crédito préprio.

A manuteng&o dos iméveis recuperados em regularizagao de crédito préprio é, igualmente,
assegurada pelo Banco visando preservar os seus valores de realizag&o.

¢
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De acordo com as determinagbes estabelecidas na carta - circular n® 2/2014-DSP do Banco de
Portugal, infra discriminamos a carteira de crédito a 31 de Dezembro de 2015 e 2014:

a) Detalhe das exposigdes e imparidade constitulda:

Expogicde 31-12-2015 Imp de 31-12-2015
— Crédito em Do qualt Cradlte am Do qual " Crédito em Crédito em
Segmento EXpeRls Soel Cumprimenta sade incumpri reastruturado Imparidads Total Cumprimento  Incumprimento
Construgéo @ CRE 33.844.817 10.756.673 1,912,330 23.186.844 3.778.613 7.356.131 348.143 7.007.988
Comorate 703.380 177.284 24.207 526,088 - 554,583 28.497 528.088
Crédito sobre Panhores 7.6689.489 3.080.874 - 4.589.815 - 896,856 103.105 793.551
Crédito Tradicional 95.350.799 44.738.793 0,038,808 51.621.008 13.758.182 17.457.436 3.608.276 13.549.160
Descobertos em DO 32.806 - 32.998 - a7.946 - 37.948
Habitagdo 13.340.398 8.572.234 720.084 8.788.1684 847.269 3.111.078 190.122 2.920.857
Prestagdo da Senigos 127.438 - 127.438 137.697 137.697
15_2;178. 117 55.343.888 10.783.207 56.884._249 18.393.064 20.551.528 4.578.143 24.973.385
Exposigho 31-12-2014 dade 31-12-2014
- Cridito em Do qual Crédito am Do qual Crédita am Créadito am

Sagmento Expotizdo Total Cunprimento resstrulurado in ado frparidade Tatsl C Incurrprimentn

ConstrugAo e CRE. 37,614,823 13.082.421 1.703.813 24,532 402 4.833,621 7,107,615 1,062,614 B.045,001
Comovrate 785218 232.540 552.778 26.748 661.664 4.877 862778
Crédito sobre Panhorea 6.231.0:1 2.323.082 3.907.963 - 698,482 40.878 657.604
Crédits Tradicionsl 110.095.385 62613745 1912633 47.481.628 18.878.813 18.328.536 3.407.663 14.918.873
Descoberios em DO 37754 a7.764 43.416 43418
Hablagho 13.767.267 T.364.040 562.848 5,402,318 T4T.687 2.817.064 278.842 2.538.242
Frestaglio de Servigos 132,088 132.088 142,864 142,854
Total 164.663.676 85,616,719 10.178.285 B3.045.857 24.586.970 28.697.652 4.798.775 24.898.B77

A exposico total apresentada nestes mapas corresponde a utilizada ao nivel do Modelo de
imparidade de crédito do Banco, que face ao valor da exposi¢dio de crédito apresentado na Nota 9,
apresenta as seguintes diferengas em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 (i) ndo engloba 3.012.604
Euros e 2,825.023 Euros, respectivamente, referentes a descobertos em depésitos a ordem pelo
facto de no Modelo de imparidade se considerar o valor do patriménio do cliente como factor a
deduzir & exposigao global; (i) no engloba cerca de 667.771 Euros & 669.040 Euros,
respectivamente, referente a saldos credores com os clientes, dado que no Modelo de imparidade se
considera esse montante como factor a deduzir 4 exposig#o global do cliente e (i) ndo engloba
titulos de divida registados em crédito e valores a receber. Este critério foi aplicado de forma
consistente nos quadros seguintes desta Nota.

Da exposicfo total 31-12-2015

Cradito em cumprimento

Crédito em Incumprimanto

Exposicéo Total Atraso < 30 dias Atraso entre Atraso <= Atraso >80
Segmento 31-12-2015 sem indicio com indicio 30 e 90 dias Sub Total 80 dias dias
Construcéio e CRE 33.844.6817 £8.298.143 1.787.985 669565 10.755.673 6.793.955 16.394.989
Corporate 703.380 153,087 24207 - 177.254 - 526,086
Crédito sobre Penhoras 7.669.489 1.462.474 585.084 1.042.318 3.089.874 372,279 4,197,336
Crédito Tradicional 96,358,799 28.753.611 13.046.537 1.938.645 44.738,793 24,558,220 27.082.777
Descobetos em DO 32.896 - - - 32.995
Habitagao 13.340.398 5,864,891 T21.213 186.130 6.572.234 401.714 6.366.450
Prestacao de Sanigas 127.438 - 127.438
152.178.117 __ 46332206 16175006 _ 3B3IBE06  65.043.868 32.128.177 __ bB4.70B0/Z
Da Imparidade total 31-12-2015
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
imparidade Total Atraso < 30 dias Atraso entre  Atraso <= 80 Atraso »90
Segmento 31-12-2015 sam indicio com indicio 30 & 90 dias dias dias
Construgéo s CRE 7.356.131 279.275 49.365 19.503 897.665 6.110.323
Corporate 554.583 4,290 24,207 - - 526.086
Crédito sobre Penhores B96.656 28.972 19.329 54.804 23.612 769.930
Crédito Tradigional 17.457.438 2.743.447 1.110.501 54,328 3.782.190 9.766.970
Descobertos em DO 37.948 ] - 37.948
Habitagéo 3.111.079 156.750 24,454 6.918 98.616 2.822.341
Prestagfo de Senigos 137.697 ‘ - 137.697
29.551.528 3.214.734 1.227.856 135.553 4.802.083 20.171.302 {\
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Da exposiglo total 31-12-2014

Crédito em Cum primenta

Crédito em ingumprimento

Beposigiio Total Atraso < 30 dias Atraso entro Atrago o= 50 Atraso >3
Segmento 31-12-2014 sam indicia com indiclo 30 u 90 dias Sub Total dias dlas
Conatrygdia & CRE 37.614.823 10.431.711 585.488 2.085.222 13.082.421 5.631.065 18.601.338
Corporata 785,318 232.540 - - - 232540 552,778
Crédito sobra Penhores 6.231.031 BB3.597 429.822 006.643 2,323.062 269.893 3.618.070
Crédito Tradiclonal 110.085.385 45.089.184 15.050.126 2.504.457 82,813.746 13.984.721 33.486.918
Bescehertos em DO 37.754 - - - ar.754
Habitagdo 13.767,287 5.081.292 BB4.544 390.113 7.3684.849 220983 6.172.335
Frestacdo de Servigos 132.098 - 132.088
Total 168.663,876 62.698.304 16.945.980 5.968.435 85.616.719 20,145,666 62.901.201
Da imparidade totafl 31-12-2014
Crédito em Cumprimanto Crédito am Incum primento
Imparidade Atraso < 30 dias Atraso antre Atrasg <= 80 Atraso =90
Segmento Total 31-12-2014 sem indiclo com indiclo 30 o 90 dias dias dias
Construgao & CRE 7.107.615 445,833 22,350 594 432 693,675 5.351.325
Corporate 5681.654 B.&77 552,778
Crédito sobra Penhoras 698,482 5.809 2.608 32.463 8.012 £49.582
Crédido Tradicional 18.326.536 2.271.287 923.228 213.08B 3.762.720 11.186.263
Descobertos em DO 43.418 - - - 43.416
Habitagso 2.817.084 232,138 33,597 13.107 48.041 2.490.201
Habitaglo 142,884 - 142,664
Total 20.697.652 2,963,924 881.781 853.070 4,512,448 20,386,429
o) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de produgio;
2015:
Construglo a CRE Comporate Criditc sobra Penhores Crdita Tradiclonal
Niimero de Imparidade  Mdmero da Imparidade  Noamaro de Imparikdede  Nimero de Imparidade
Ano de Produgio operagbes M consifiuide__operagies Montente _constiulde _operagbes M canstiiuida b
2045 o antenores 4¢ 10477782 1.408.008 1 araty T - - - 252 21.268.808  4.268,8BT
2008 34 5404003  1.880.750 - - - - g7 9,891,653 1.170.875
2007 28 2.454.519 701.872 2 153.087 4,280 1 148 42 Bl 12.020.510 1.608.243
2008 23 4441920 1.023.118 - 3 501 262 84 15761840 2.316.247
2008 12 1.668.850 388.122 4 1.880 1.438 44 B.0BA.157  1.777.007
2010 16 2042350 1,284,323 - - 21 157.249 162.184 A0 4,171.178 795,420
2011 18 2757025 458.155 1 488,762 488769 586 480,393 88.742 24 5,450,138 340,782
2012 L] 524,004 53.271 - - . 1.745 1.207.728 280,102 7 4.032.266  1.386.731
013 5 484,574 208,366 - - 1.847  1.0d44.185 114.248 40 A.830.802 1.873.822
2014 4 105.044 51.857 . - 2.006 1.521.209 128.968 49 6.852.561  1.330.358
2015 3 282.289 a1 1 24.207 24,207 6.327 3276133 120.858 8 4.387.056 585.015
227 33.044.817  7.356.131 5 T03.380 524,503 13.420  7.8E0.488 B98.856 T24  98,350.709 17.457 428
Descobartes em DO Habitag P ¢io da Total
Mimsro de Imparidads  Ntimero de Imparidade  Numara de Imparidade  Nimere de Imparidede
Ang de Produgdo operEghes consthulda _opsragbes conatfivida _operagdes _ Montante I p constituida
2005 o antefores - - - 113 4.082,025 374020 - - - 450 35885730 8,086,218
2008 22 1.851.201 164.531 - - 123 20.137.8920 3,035150
2007 12 3432709 2118840 - - - 121 17750973 4.521.187
2008 18 1,263,327 187.613 106 21.807.588  3.527.240
2008 5 311.641 75.218 - 85 10,045,608 2.251.875
Fanli] 4 303,855 £7.430 il 8784733 2260376
2011 5 538.450 15117 8 a7.500 72.934 638 B.763.278  1.483.480
2012 - 1 20.055 562 4 29.958 32,370 1.792 6.714.612 1.733.036
2013 1 130.820 3.888 4 29.980 32.383 1.885 5.520.350 2.232.486
2014 24 32,378 37237 8 1.285.278 107,551 - 2,872 B.587.308  1.955.970
2015 4 817 708 2 239.835 §.718 - 8.373 B8.218.817 755.498
28 32.998 37.948 180  13.340.398  2,11t.078 14 127.438 137.897 14.605 152.178.117 29.551,528
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2014:
Conatrugho & CRE G Crédito sobrs Penhoras Crédito Tradlcl
Nirmerc da Imparidade  Ndmero de Impesidade  Nimero de Imparidada  Nomero de Imparidade
Ano de Pmduglu upaﬁﬁss Mantante constituids  operagbes constituida Montante  constituida
2004 e enteriores 64 7.785.017 840,668 1 N7 ITHT - - - 235 18.073.783  4.241.521
2005 25  3.808.785 151,458 - - - 57 6702528  488.584
2006 32 T.742.322  1.348.888 1 T2 278 - 71 13013421 230473
2007 28 4283243 1.079.888 2 225.297 B.800 - - B4 13.644.560 2,031,552
2008 23 5146.848  1.08.933 1 178 179 70 17.804.553 2,008,018
2008 13 1.741179 432,507 - - 1 1211 1.211 50 9.176.862 1.762.179
2010 18 2280184 127487 - 7 139225 133.622 a7 4,491,265 B27.385
2011 17 3.081.507 546,850 1 488,712 480.712 T4 5046870 117.355 30 8,489,713 242,704
2012 5 670,082 80360 - - 2257  1.586.389 EFAREL 42 B.982.442 1.237.042
2013 5 484,743 50,715 - 2588 1.381.168 B6.561 43 4391115 1.735.547
2014 5 433.812 16,505 1 26.748 20,748 4586  2.517.080 38.383 50  7.315334  1.341.324
235 37.814.822  7.107.813 B 785,916 561,653 10176 6.231.032 668,482 769 110,085,385 18.328.536
Degcobertos am DO Habitago de Total
Nimero de Imparidada  Nimero da Imperidede  N(mero de Imparidade  Nimaro de Imparidade
Ana de Predugioe operagies  Montante  constftuida aEmEOas Montante  econstfulda paragdos consthuida operagdes Mortanta  constftuide
2004 & mnterioras - - - 103 AB4T.14T 441,983 - - - 403 29.724.274 5.561.788
- 812950 48,176 1 4.033 4.362 105 11.518.224 §70.557
2008 - 2  1Misn 197.820 - 128 22478856 3.781.523
2007 14 3450728 1870442 - +28  21.007.628  4.889.483
2008 16 1.308.273 201.882 10 24.257.655 3.517.012
2009 4 202.308 21813 68 11.121.381 2.247.810
2010 4 430,400 41.885 - - - 88 T.34T.075  2.274.33%
2011 . 5 550,488 21,358 8 87.500 73.001 773 11.281.768  1.580.986
2012 1 20.730 791 4 28.958 32,400 2308 11.308.611  1.651.005
2013 - - - 2 187.473 5,260 4 29.880 32.423 2622 6404478 1.910.506
2014 F:] 7734 43,416 9 1.282120 48,796 1 827 678 4858 11.614.475  1.512.830
26 37,754 43,418 262 13707207 _ 2.617.084 18 132.088 142,864 11.360 168,663.876 20.697.850
c)
¢} Detalhe do valor de exposi¢ao bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente e
coletivamente, por segmento, sector, geografia:
c.1) Por segmento;
2015:
Exposicéo | Imparidade ]
)
| Segmento [“ndiidual | Colectiva | Total | indiidual | Golactiva] _Total |
Construgfio e CRE 28.862.732 5.081.885 33.844.817 7.213.718 142413 7.368.131
Corporate 550.283  153.087 703.380  550.293 4280  554.583
Crédito sobre Penhores 4.569.615 3.000.874 7.669.489 703,561 103.105  8096.656
Crédito Tradicional 70,508,582 25,851,207 ©8.360,700 16.732.003 724.443 17457436
Descobertos em DO 32,986 32,996 37.946 37.946
Habitagéo 8,182,315 5.168.083 13.340.398 2.966.532 144547 3.111.078
Prestaglio de Senigos 127.438 - 127.438 137.697 - 137.887
Total 112,833,981 39.344.136 152.178.117 28.432.730 1,118.798 20.551.528
2014:
Exposigéio | imparidade ]
t -
Segmento [“indiidual | Colectiva | Tolal | indiidual | Colectiva | _Total |
Construgao e CRE 31.357.944 6.256.879 37.614.823 6,868.773 238.842 7.107.616
Comporate 562,778 232,540 785318  S52.778  B.B77 561886
Crédlto sobre Penhoras 3.907.968 2.323.062 8.231.031 B657.804 40.878 898,482

Crédite Tradicional
Descobertos em DO

Habitagao

Prestagio de Sendgos

Total

78.045.804 32.040.581 110.085.385 17,103,126 1.223.411 18.326.538

37.754

6.065.167 6.802.100 13.767.267 2.557.431

132.088

- 37.754 43.416
- 132.098  142.864

43.416

250.653 2.817.084

- 142,884
120.889,614 47.664.1682 168.663.676 27.925.991 1.771,661 29.687.652
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

c.2) Por sector de actividade:

2015;
| Exposigo | Imparidade |
Sector de acthidade { Individual | Colectiva [ ~ Total | Indhidual | Colectiva| Tolal |
Comercio por grosso e a retalho; reparagfio de weiculos automdwels  32.376.805 10.197.649 42.574.554 18228448 285.775 8.514.223
Canstrugéo 28.873.6826 5.088.787 33.962.613 7.214.028 142607 7.356.635
Particulares 16.713.644 11,298,984 238.012,628 5226538 332.873 5.559.411
Indistrias transformadoras 9.141.746 5340614 14,482,360 1.822.575 149.663 1972238
Actiidades financeiras e de seguros 2.543.685 235.032 2778717 949 914 6.588 956,500
Agricultura, predugdo animal, caga, floresta e pesca 5.084.454  80B.B28 5.893.282 1.647.736 22666 1.670402
Actiidades administrativas e dos senigos de apoio 5.062.409 283,273 65,345,688 604,218 7.938 812.156
Actiidades de saude humana e apolo social 3488612 379.453 3.868B.065 705.161 10.634 715,795
Alojamento, restauracdo e similares 2.286.997 1.445.022 2.732.019 589.252 40495 620.747
Actividades de consultoria, clantificas, técnicas e similares 1,877.706 1,283,432 3.161.138  772.023  35.866  807.98%
Outras acthlidades de senigos 1.948.272 718,131 2,864,403 56,016 20.069 76.084
Transpories & armazenagem 1.154.723 1.180.656 2.3235.379 126.157 33.086 156,243
Actiidades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas 1.707.623 410338  2.117.962 98.000 11.499 109.459
Educago 561.240 149.178 710.418 192.324 4.181 196.505
Actividades imobillarias 12139 413121 426,260 341 11.576 11.917
Activdades de informagéic e de comunicago 113.631 113.631 - 3.184 3.184

112.833.581 39.344.136 152.178.117 28.432.730 1.118.798 29.551.528

2014:

Exposigao | Imparidade

. |
SeSioyssSciies [iravidual | Coiectiva | Total | navidual | Colectiva] _ Total |

Comércig por grosso e a retalho; reparacao de weiculos automoweis  38.169.991 11.613.397 40.783.388 0.404.807 203299 9.695.105

Construgéc 31.377.609 6.268.848 37.646.257 6.869.523 239.291 7.108.814
Particulares 14.551.447 12.790.345 27.341.793 4.665.068 440.442 5108510
Actividades financeiras e de seguros 4.021.165 230,778 4.251.943  839.018 B.809  847.827
Inddistrias transformadoras 7.604.104 7.626.362 15.230.486 1.552.512 291.117 1.843.629
Actividages fe consultoria, clentiicas, tecnicas a similares 4,944,428 1,238,566 6.1687.994 92,251 47.280 839,531
Actividades administrativas e dos senigos de apoio 5.103.828 318.478 5.422.308 720.877 12.157 733.034
Alojamanto, restaurag@o e similares 3.126.895 1.605.374 4.732.269 1.058.783 6§1.281 1.120.064
Agricultura, produgéo animal, caga, floresta & pasca 3172146 879130 4,051,276 1074735 33.558 1.108.294
Actividades de sadde humana & apoio social 3289793 711,991 4001784 398912 27178 424.020
Transportes & amnazenagem 1.395.383 1.914.480 3.309.863 53,266 223.093  276.35B
Outras actividades de senigos 225,420 909440 3.168.860 372668 34716  407.384
Actividades artisticas, de sspectéculos, desportivas e recreativas 1.666.240  503.061 2.169.301 85,826 19,203 106,028
Educagio 298927  202.43 502,358 39.284 7727 47.011
Actividades imobilisrias 12138 467.201 479.339 463 17.834 18,297
Actividades dos organismos intemacionais e outras instituicdes 261.113 261.113 - 9.967 0,067
Actividades de informegdo e de comunicagso 123.366 123.366 4,708 4,708

120,989,514 47.664.162 16B,663.676 27.925.991 1.771.661 29.697.652

c.3) Por geografia:

2015:
Expasigao | Imparidade |
I Geograta [nddual ] Colectiva | Tolal | lndidual | Colactiva] _Total |
Franga - 223.367 223.367 - 6.280 6,260
Portugal 112.833.981 38,984,702 151.818.683 28,432,730 1.108.725 20,541.455
Suica - 81.082 91.082 - 2552 2.562
Relno Unido - 44 985 44.985 - 1.281 1.261
112.832.981 39.344.136 152,178.117 26.432.730 1.118.798 29,551,528
2014:
Geoarafi [ Exposigio [ Imparidade |
L sograna | Individual | Colectiva |  Tolal [ individual | Colectiva] Total |
Franga 254,405  254.405 9.711 8.711
Portugal 120.999.514 47.097.378 168.096.992 27.925.991 1.749,372 20.875.383
Suiga - 50839 50,639 1,833 1.833
Reine Umdo a2f Bds L 1) .14 ]
Estados Unldos 261,113 261113 9.667 go67
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXC AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

d)

e)

Detalhe da carteira de reestruturados por medida de reestruturagdo aplicada:

Como resulta claro das Notas € Informagdes precedentes, a estrutura da carteira de crédito do
Banco: (i) € formada por financiamentos aplicados na aquisigéo de iméveis destinados a utilizagéo
profissional ou empresarial; (ii) estd suportada em colaterais constituldos pela propriedade juridica
do imdvel financiado (no caso do leasing) ou da hipoteca em primeiro grau (no caso dos créditos
hipotecérios); e (iii) tem uma estrutura de reembolso, na sua quase totalidade, com maturidades
de longo prazo (acima dos 10 anos).

Face & natureza das operagdes de crédito em questio, a resolug3o extra-judicial de situagdes de
dificuldades no cumprimento dos planos de reembolso, ou de incumprimento (desde que
superavel), passa por solugdes tradicionais que visam a adaptagdo do Plano de Reembolsos &
realidade da tesouraria dos Clientes.

Assim, os processos de reestruturagio que podem, como ja se referiu, compreender
pontualmente a capitalizagdo dos valores vencidos e ainda ndc pagos & data da sua
concretizagio, passam peia tentativa de redugso da press&o da tesouraria dos Clientes, propésito
que pode ser atingido, como também j4 foi dito, pelo alongamento do prazo global de reembolso,
ou ho eventual deslocamento de parte do capital a amortizar para a data de termo do contracto.

A implementag&o de perfodos de caréncia de capital, que s6 se considera em situagdes que
possam considerar-se de transigdo e, por isso, por periodos de tempo ndo superiores a 12 meses,
de uma forma geral tem utilizag&o residual e, quando adoptada, ndo leva & suspenséc total do
capital a amortizar periodicamente, dado o muito baixo nivel actual das taxas de juro.

Muito embora, 2 data da elaboragéo das presentes Notas, n4o esteja concluida a codificagio
integral dos contractos reestruturados, com o detalhe desagregado do tipo ou da combinagdo de
tipos de medidas de reestruturagfio, pode com alguma seguranga assumir-se que, isoladamente:
(i) a adopgéo de periodos de caréncia de capital (total ou parcial), somo medida de reestruturagéo
de contractos, ndo supera 15% do total; e (ii} enquanto as medidas consolidadas de
reestruturagéo (que envolvem a reformulagéo integral do Plano de Reembolsos) ndo séo
inferiores a 85% do total.

Movimentos de enfradas e saidas na carteira de crédito reestruturado:

Saldo Inicial da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 34.766.265
Créditos reestruturados no periodo 2.453.558
Juros corridos da carteira reestruturada 67.084
Liquidag&o de créditos reestruturados (parcial ou total) (3.733.199)
Creditos reclassificados de "reestruturado” para "normal” (2.515.672}
Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de Imparidade) 31.038.048

Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes 2 carteira de crédito dos segmentos de
Corporate, Construgdo e Commercial Real Estate (CRE) e Habitago:

AZIHE Gonsiryglo o CRE Cosporate Habitagho Tohal

Imévaly Ouiros Colatarals Reaks sty Ovros Calatonals Raals Imévels OviresGolaberaisRealy bmbvele Oubros Colwtemis Reais
Susho Valor Himers Merianie himery Honlenta Monmers Monanke  HOmem  Morarte  MOMR  Womantd Mime  Monie  Nomem  Womtene  Mimem  Wonjarte
<08 ME 144 145537 1 38 - - - - 180 a0eagl - - 2 nERI0 1 k1)
L5 WEw eI ME an 2.178.36% - - - - - . 12 515037 . - 4123 . -
x| MEe <5 WE o 813034 . - - - 1 1.0 1 B - - 1 BIBSSH 1 12607

18 0820 1 3983 . - 1 14,07 167 13470089 - - 350 41882166 F] 1R
-z i 8 CRE Corpores Habittagdo Total

[T Qutres Colatarals Reals Imdvels Outres Coli toruls Reals Iméveh Oyires Colairaly Reals Imivgh Ouirgs Cofxterais Reals
Hitto Valot Nimern Monianls Hmem Wortanis Nismeca Mortanta _ NOmeis Monfwnls  Mimem Moriznn  Nimera  Werfarts Nimes  Mortanis  Nimem  Korlanh
<05 HE 17 16XesE 2 3014 - . 1 M2 16 a7 - - 515 24670964 3 146.30
*=05MEe <1 HE B e . . - . 1 mime 0 suen - - a8 MBI 1 M
=) ME o <5 ME 10 BA5Z.005 - - - - - - 2 27658 + - 12 1228634 - .

10 5 2 1310 . . 72650 W 350490 T B YT ]

e — == =2 —
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ALVES RIBE!RO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

g) Récio LTV dos segmentos de Corporate, Construgsic e CRE e Habitagdo:

31-12-2015
Nimero de Crédito em Crédito em
Segmento / Récio Iméveis Cumprimento  incumprimento  Imparidade
Construgcdo e CRE
Sem colateral Associado’ n.a. 48.038 3.070.509 1.008.838
<60 % 130 7.360.273 4.357.092 836.834
>=60% e <80% 25 3.189.086 8.429.422 1.774.816
>=80% e <100% 12 158.276 2.910.531 1.201.868
>=100% 17 - 4,421,391 2.533.778
184 10.755.673 23.188.945 7.356.132
Corporate
Sem colateral Associado n.a. 48.217 526.086 550.966
<60 % 1 129.077 - 3,617
>=60% e <80% - . - =
>=80% e <100% - - -
>=100% - - - -
1 177.294 526.086 554.583
Habitagéo
Sem colateral Associado n.a. 112 130.460 200.904
<60 % 127 3.581.513 2.067.041 167.777
>=60% e <80% 22 2.241.350 562.859 113.894
>=80% e <100% 11 749.259 778.302 213.209
>=100% 8 - 3.229,502 2,415,295
168 6.572.234 6.768.164 3.111.079
31-12-2014
Numero de  Crédito em Crédito em
Segmento / Racio Iméveis  Cumprimente incumprimento  Imparidade
Construgéo e CRE
Sem colateral Associado’ n.a. 851,091 1.202.536 706.151
<60 % 129 7.463.095 5.492.591 904,835
>=60% e <80% 30 3.145.879 5.664.924 939,035
>=80% e <100% 14 165.223 6.576.626 1.040.048
>=100% 21 1.357.034 5.595.725 3.427.546
194 13.082.421 24,532,402 7.107.615
Corporate
Sem colateral Associado n.a. 24.012 552.778 553.694
<60 % 2 208.528 . 7.960
>=60% & <80% - - - -
>=80% e <100% . -
>=100% - . - -
2 232.540 552.778 561.654
Habitagéo
Sem colateral Associado n.a. 925 137.889 206.701
<60 % 137 4,325.984 2.412.681 258.057
>=60% e <80% 23 1.523.127 365.325 108.853
>=80% e <100% 13 1.258.807 498.779 160.727
>=100% 8 256.106 2.987.644 2.082.747
181 7.364.949 6.402.318 2.817.084

Estes créditos classificados sem colateral associado incluem créditos que estdo associados a outros
contractos de crédito do mesmo cliente, alocados em outros segmentos, mas em que o cofateral apenas
ficou associado em termos de aplicaggo informética ao outro crédito. N&o obstante, para efeitos de
apuramento de imparidade o Modelo de imparidade considers conjuntamente o colateral associado aos

7 3

contractos.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

h)

Detalhe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos iméveis recebidos em dagéo, por tipo de

activo e por antiguidade:

31-12-2015 31-12-2014
Nimero de Juste valor do Valor Nomere de Justo walor do Valor
Activo activo’ contabilistico iméweis activo contabilistico
Terrenc
Urbano 38 3.028.538 2.758.661 39 3.108.185 2.636.299
Rural 30 1.829.980 1.570.585 25 2.781.087 2.566.299
Edificios construidos
Comerciais 102 10.480.342 8.401,976 92 9.242.773 8,069.834
Habitag8o 33 7.125.825 6.654,197 35 9.677.945 8.867.264
Outros 31 8.276.160 6.437.410 37 9.276.837 8.015.998
235 30.720.845 26.820.839 228 34.086.837  30.156.694
2015:
Tempo decomrido desde <1 ano *»=1lanpe< »=25anose >= 5 anos Total
a dag8o / execugdo 2,5 angs < 5 angs
Termreno
Urbano - 1.245.781 1.510.880 2.756.661
Rural 95,299 262.227 632.300 580.769 1.570.595
Edificios Construidos
Comerciais 1.559.447 2.615.690 3.364.777 1.862.062 9.401.976
Habitagéo 178.330 2.085.412 3.663.857 726.898 6.654.197
Outros 579.525 1.175.068 2.769.417 1.923.400 6.437.410
2.412.601 6.138.397 11.666.832 6.604.009 26,820,839
2014;
Tempo decomido desde <1 ano >=1anope< >=25anose >= 5 anos Total
a dacéio / execugéo 2,5 anos < 5 anos
Terreno
Urbano 877.403 1.369.781 456.686 2.703.870
Rural 204.127 252,998 739.971 1.313.448 2.510.545
Edificios Construidos
Comerciais 986.876 3.574.239 2,020,817 1.334.457 7.916.489
Habitagéo 807.806 1.611.136 5.057.421 1.268.135 8.744,498
QCutros 862,987 2.232.222 4.311.883 873.200 8.280.292
2.861.796 8.547,999 13.498.873 5.245.926 30.155.694
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ALVES RIBEIRO -

INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

i) Distribuigéo da carteira de crédito por graus de risco internos:

31-12-2015 GR Baixo GR Médla GR elevado
A B [+ D E nd Total
Construgfio e CRE 9.783.585 6.539.972 2.941.208 34.517 14.624.181 41,066 33.944.617
Corporate 153,087 24.207 - - 526.086 703.380
Crédito sobre Penhores - - 411 7.662.078 7.660.480
Crédito Tradicional 32.511.180 25,531.390 8.303.914 3.456.845 14.556.470 ©6.359.799
Descebertos em DO - - 32.996 32,888
Habitagio 5.089.944 2,105,201 1,695,353 779.078 3.860,822 - 13.340.398
Prastagdo de Sendgos 127.438 127.438
47,527,786 38,200.770 20.940.563 4.270.440 33,387,970 7.870.578 152,178,117
31-12-2014 GR Baixo GR Madio GR elevado
A B [+ D E nd Total

Construgfio @ CRE 11.910.739 4,924,389 2.849.479 1.805.485 16.283.588 41,163  37.614.823
Corporate 225.298 33,991 - 526.029 785.318
Crédita sobre Penhoras BOT7 - 6.230.224 5.231.031
Crédito Tradicionsl 37.422.364 32.348.884 17.668.238 10.971.018 11.664.881 110.095.385
Descobertos em DO - - - . a7.754 37.754
Habltag&o 5.572.07 2.264.321 1,388.627 870.783 3.670.418 1 13.767.267
Prestagéio de Senigos - - . 132.098 132.098

55.131.318 39,572,392 21.926.544 13.447.266 32.144.918 6.441.240 168.663.676

j} Divulgagac dos parametros de risco associados ao modelo de imparidade por segmento:;

31-12-2018

Segmentos
Construgédo e CRE
Corporate

Crédito sobre Penhores

Crédito Tradicional
Habitagdo

31-12-2014

Segmentos
Construgéio e CRE
Corporate
Crédito sobre Penhores
Crédito Tradicional
Habitag&o

Imparidade
PD(%)
< 30 dias sem < 30 dias com  Entre 30-80
indicios indicios Dias LGD
7.381% 12,057% 52,572% 27,280%
7.381% 27.280%
29,013% 45,041% 63,391% 17,366%
7.381% 12,057% 52,572% 27,280%
7.381% 12,057% 52,572% 27,280%
Imparidade
FIX{%)
< 30 dias sem < 30dlas com Entre 30-90
indicios indicios Dias LGD
11,794% 26,947% 65,627% 25,430%
11,794% - - 25,430%
23,606% 33,409% 52,161% 16,827%
11,794% 26,947% 65,627% 25.430%
11,794% 26,947% 65,627% 25,430%

Relativamente ao controlo do risco de crédito associado ao mercado de capitais, 4s transacgbes em

produtos derivados e cambiais, o Banco Invest mantém procedimentos instituidos através do

processo de aprovacio de investimentos, do controlo do cumprimento das estratégias definidas pela
Administragao e pelo Comité de Investimento e do acompanhamento regular da composigéo e

evolugio da carteira de titulos, que permitem a monitarizagéo adequada do risco de crédito
associado aos titulos em carteira.

O Banco Invest procede & reavaliagdo mark-to-markef, em cada momento, da sua exposigdo em
produtos derivados, cambiais e mercado de capitais, permitindo assim avaliar a exposigéo potencial e
global em determinado momento e o cumprimento dos limites de exposigdo definidos por sector e por

,.,AM/
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o risco de credito associado a carteira de titulos do Banco
Invest, pode ser demonstrado através da graduagéo de risco {rating) atribulda por uma sociedade

especializada em avaliagéo de risco, sendo apresentado da seguinte forma:

2015

Asings

Lrr) ) & BES. = ) [l 5 5 R Yoral
Autivas
Acthos fSnpncaltns datii pary nagochipin - 2.539.044 12210.424 18.9%2.027 4217.208 90.040 .- - 213,510 37.220.247
Aathoa finsncsiror disponhals pans venda - BAIE64 27.070,534 76:815,50 14E.E97 2.323.638 - - - 16.842.045 143,320,770
Irweslimantos detidon ath i malurideds - - 19322783 56,541,530 008,007 10.844.088 - - - - 100.118.238
Cuircs criditcs a wlores thuldas - Foa,paz 7244248 2,440,502 10.842,071 - - - 220,152 80.817.20% 108574, 181
TAnSeNTer | Se.asdsh 150,252,979 53001691 4.057.604. - 229952 04,500,080 SE0SA1 450
2014
Ralings
ARA AR A BB B8 B =33 [ [ [X] Tolnl
Aatims
Acthoy fnarceinty oalidmt pary nepociegie ’ . 18.760.252 19322912 1.290.073 - - - 15.080.85 52375.19
Aathos finansires ciapanhals pass vands - C.4d7.872 54,384,781 1488217 170447 2.482.441 1007190 - - 4.840,20% i53,710.581
Inveslicrmntos detidos wié & rmmluridade 2580084 - 15.480.118 025895 13.570.778 - - - - - T7.200.238
Cuiros cridios 4 wlora thulados. - - 3458728 - 400,851 - - - 1.920 2782840 31.490.394
2.686.604 6447672 00,121,804 208,166 280 GE.840.59 FXEA] Tor e - TEI AT 226 145138

N.R. — Not Rated

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a exposigdo por pals associada & carteira de titulos do Banco

Invest, pode ser demonstrada como segue:

2015 2014
Bancos Divida Pdblica Outros Total Bancos  Divida Publica Qutros Total

Portugal 8.750.071 16.138.387 114.033.551 138.922.019 13.025.987 15.062.780 54,292,352 82.371.128
Espanha 14.412.827 60.273.204 13.366.410  BB.052.631 19,796,188 104,490,908 6.260.108 130.547.203
Holanda 3.987.776 - 43.234 857  47.222.433 1.505.058 42,198,682 43,703,738
ltalia 14,200.827 5.226.708 5184170 24.611.703 12.621.111 72.781.803 4.173.807 89.476.721
Ifanda 9.226.129 10.322,793 1.153.451 20.702,373 15.078.178 10.322.068 2.869.684 28.270.830
E.U.A. 14.306.934 2.048.051 16,354,085 11.578.285 3.502.368 16.080.653
Gri-Bretanha 10,031.196 - 2.430.286 12.481.492 10.602.972 - 1.178.474 11.781.4486
Canada 8.993.297 . 8.993.297 - .

Alemanha 6.011.797 . 1.085.734 7.087.531 4.741.931 4,741,931
Outros 12.581.265 2.518,560 11.025,205 26,123.030 4,572,672 1.037.336 3.287.895 §.897.703

103.602.219  93.477.750 193.561.525 390.541.494 03.422,381 203.685.804 117.763.168  414.871.353

Na elaboragio deste mapa ndo foram considerados os instrumentos de capital e os instrumento
financeiros derivados.

Risco de liquidez

S

Entende-se por risco de liguidez o risco potencial para a entidade de ndo poder satisfazer os seus
compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em guantidade e custo razoaveis.

A politica de controlo do risco de liquidez esta subardinada & estratégia geral do Banco e tem como

objectivo o financiamento adequado dos seus activos e do crescimento orgamentado dos mesm
a determinagéo da folga de liquidez.

05 €

As politicas e procedimentos que permitem controlar e limitar o risco de liquidez revéem regularmente

os limites das posigdes de liquidez para diferentes horizontes temporais, analisando simulagbes
base em diversos cendrios, o que permite uma efectiva gestéio da liquidez.

com

E o Departamento Financeiro que se encarrega de cumprir e executar, de uma forma efectiva, a

estrategia e todas as politicas de risco de liquidez definidas e aprovadas pela Administragdo.

. M e



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGFPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicada)

Prazos residuais

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os prazos residuais confratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte composigéo:

2018
Ald De3mases a Deta Meis de

A vista 3 meses a{ano a5 anos. 5 anos 1inade Outros (1) Total
Activo
Caixa v disponiblidades em Bancea Centrals 3,869,780 - 3.569.760
L: em quiras de créio 5,882,820 - 5862639
Aclivos i Iras detidos para # $38.024 WTH45 27801288 10,142,703 5.500.930 - 44899490
Activos financelros disponivels para vanda 157.500 7,456,024 B5,228,179 50.882.074 7.877.230 = 151.401.007
Aplicaghes em Instfuigles de crédio 400,000 - 180 400.130
Crédito a clienles:
- Crédilo nBo representado por valores mobllidrios 3,045.801 8,827,077 10.804,851 2.936.558 95.302.880 34.605.112 276413  155.858.492
- Qutros créditos e valores a receber (fituladoz) 39,888,835 8,304.988 48.973.049 17.1680.818 - - 110347488
Investimentos detidos até & maturideda - 10.322.783 19.621.821 70.160.575 - 100,15.289
Davedores e ouiras aplicagbes - - 1.367.810 - 38,100 544.322 - 2.050.032

12.778.020 49.811.436 36.083.809  162.670.905  243.568.050 48,838,774 270413  574.604.397
Passivo
Recursos da Bancos Centrals - 104,000.000 40.000.000 - - - 68232 141.008.232
Pagsivis iros detidos para neg - B0.820 114.458 121,188 - - - 306.482
Rocursos de oulres instuiphes da crédio 1.488.255 - - - - - - 1.486.255
Reoursos de clientes e outros empréstimos §7,019,385 B1,748,821 172,325.187 22.056.4T1 49.254 - 3,621,347  338.720.285

o L e por tlulos - 143.448 502.8080 5.864.875 9.081.7683 - 4941 15.588,038

56.505.850 182.852.800 212.842.513 28.052.632 9.131.037 - 3.532.520  405.117.242

Gap de liquidez [45.727,630) _ (133,141454) (175,876,704}  154,518.383  204.435.813 4BB3ET74 _ (3.256.107)  70.407.158
2014
Al Pe 3 meses a Dela Mais de

Avista 3 meses a1ano 8 5anos 5 anas OQutros Total
Aclivo
Caba o disponiblldades em Bangos Canlrais 2.238.408 - 2.236.488
Disp om oulras da crédio 7.188,557 - 7.168.557
Aciivos defides para negociag 12,523.019 2.2224M 31.883.008 8.170.5¢1 4.208.171 - 58.000.180
Aciivos financeires disponiveis par vanda 8.764.540 104.784.200 49.202.255 91.235.707 8.058.108 - 282,055,808
Apficagles em instiulgBes de crédito 3.000.000 400.000 - - 52 3.400.352
Cridito a clientes:
- Crédito ndo represenado por valores moblidrios 2862873 7.007.308 3.624.601 12451.707 108,778,248 36,070.192 456312 172.248.242
- Qutres crédios £ valeras a recebar {{tutados) “ 1,562.984  76.054.374 4.857.43€ 32.474.824
nveslimentos detides eté & maturidade 772384 12878.075  66.877.330 - - 7728023
Devedores & outras apficagdes - - - 4.578.802 38.100 478,141 - 5.006.043

12.287 898 40,008.602 112.604.256 _ 136.830.221 _ 209.855.442 48.8324.962 456.312 820848801
Passho
Retursos do Bancos Centrais - 215.000.000 - - . - 1,704,549 216,704,549
Passhvog financeiros detidos pare negociagho - 208182 200.507 77924 14.042 - - 493.556
Recurses de oulras isituigles de crédita 2470054 - - - - - - 2,470,654
Recursos de cllentes @ outros empréstimos 37.559.560 63,640.552 121430132 52187.003 - - 3256727  278.073.083
R p por thulos - 2420175 2.583.410 8.370.084 _ 13.306.902 - 60.028 _ 24.857.657

40.020.243 261.266.810 124.214.040 _ 50.044.081 13.411.935 - 5.0260.302 _ 522.599.520
Gap da liquidez (27.762.347)  (241.260.308) [11.609.703) 78186940 _ 256.543.508 48.524.982  (4.572.880) 98.348.171

M. A Coluna “Qutros” inclui juros a receber e a pagar e valores ja recebidos ou pagos que estéio a ser diferidos.

Os principais pressupostos utilizados na construcéo dos quadros acima apresentados séo os
seguintes:

- nao foram considerados os fluxos de caixa contratuais projetados de juros associados aos activos
e passivos financeiros;

- acoluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos;

- para os instrumentos de capital foi considerado que a sua maturidade era indeterminada, tendo
sido incluidos na coluna “Indeterminado”;

- nos activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda foi considerado que os
instrumentos de divida apenas eram liquidados na data da sua maturidade; e

- nos créditos a clientes foi considerado que a amortizag&o do capital era efectuada na sua
totalidade na data da tltima prestagéo do crédito.

C gap de liquidez de curto prazo & financiado com recurso ao mercado interbancério, onde o Banco d\
Invest tem acesso a linhas de crédito que permitem financiar este gap, e através de desconto de
titulos no ECB, que lhe permite ter acesso a liquidez imediata.

4
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

A taxa de renovagio dos depdsitos tem oscilado em torno dos 90%, pelo que é expectéavel que
grande parte dos recursos de clientes se mantenham inalteraveis.

Durante o ano de 2015 registou-se um crescimento muito assinaiavel da base de depositos do
Banco, apresentando um incremento de 17% relativamente ao final de 2014,

A captacao de depésitos durante o ano de 2014 foi baseada numa estratégia de remuneragio forie
de depdsitos de baixo montante, o que reduziu de forma muito expressiva o risco de concentragéo
dos mesmos. Esta maior dispersfio dos depésitos permitiu “normalizar” o seu comportamento em
termos de oscilagdes mensais do volume dos mesmos, contribuindo para uma grande estabilidade da
tesouraria do Banco Invest.

O gap de liquidez de curto prazo esta associado ao financiamento da carteira de obrigagdes do
Banco Invest. O valor total da carteira de titulos é superior ao gap de curto prazo, podendo o Banco
Invest em qualquer momento reduzi-lo, realizando vendas de titulos no mercado. O referido gap,
resulta assim de uma decisfio estratégica do Banco Invest de financiar a sua carteira de titulos de um
modo eficiente em termos econdmicos e n&o de uma deficiéncia estrutural de liquidez. A carteira tem
sido, essencialmente, financiada através de operagdes de reporte junto do Banco Central Europeu,
tendo no entanto o Banco Invest contractos de reporte com diferentes instituicées bancarias.

Risco de mercado

A actividade do Banco Invest realizada através de instrumentos financeiros pressupde a assung&o ou
transferéncia de um ou varios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode ser
afectado por variagées em condiges de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risco de cAmbio: surge como consequéncia de variacdes nas taxas de cambio entre as moedas;

b) Risco de taxa de juro; surge como consequéncia de variagbes nas taxas de juro de mercado;

c) Risco de prego: surge como consequéncia de alteragdes nos pregos de mercado, quer por
factores especificos do proprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos
negociados no mercado.

O controlo de risco de mercado tem por objectivo avaliar e monitorizar a perda potencial associada a
alteragdes dos pregos dos actives do Banco Invest, da gest&o discriciondria de carteiras, e a
consequente perda de resultados, inerentes a um movimento adverso dos valores de mercado. Esta
avaliag@io é efectuada pela definigiio prévia de procedimentos e limites relafivamente as carteiras
globais e por produto, Diariamente s&o avaliadas as estratégias, posigdes e limites, que permitem a
gerag&o de receitas através das suas actividades de frading e gestfio de activos e passivos, gerindo
simultaneamente a exposi¢&o ao risco de mercado.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cAmbic das moedas, sempre
gue existem "posi¢Ges abertas” nessas mesmas moedas.

A actividade cambial do Banco Invest & acesséria e residual. Os saldos didrios em divisas e as
transaccdes efectuadas em moeda estrangeira séo diariamente controlados pelo Departamento de
Operagdes e pela Sala de Mercados.

Apenas as operagtes em ddlares norte-americanos e libras tém alguma relevancia, sendo
praticamente inexistentes as transacgdes efectuadas noutras divisas.

{
e
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
decomposi¢&o por moeda:

2015
Moeda
Euros Défares
Bruto Norte Americanos Libra Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrals 3.860.780 - - - 3.869.780
Dispenibilidades em outras instituigbes de crédito 4.224,323 760.004 420.524 448,788 5.862.639
Activos financeiros detidos para negociacéo 41.038.020 2.192.960 1.137.138 331.365 44,699.490
Activos financeiros disponiveis para venda 151.384.979 16.028 - - 151.401.007
Aplicagdes em instituicdes de crédito 400.180 . 400.180
Crédito & clientes 255.993.508 212.472 . - 266.205.980
Investimentos detidos até & maturidade 85,954,121 9.357.255 4,803,913 100.115.289
Dewsdoras e outras aplicagbes 1.048.237 40.953 37.768 23.073 2.050.032
554.813.158 12,578.672 6,408,342 803,226 574,604,397
Passivo
Recursos de Bancos Centrais 141,008,232 - - 141.0086.232
Passivos financeiros detidos para negociagéo 305.755 707 . . 308.462
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.366.807 119,448 - 1.486.255
Recursos de clientes e outros empréstimos 326.376.754 10,231,347 111.392 762 3368.720.255
Responsabilidades representadas por titulos 15.598.038 . - 15,508.038
484.653.586 10,351,502 111,392 762 495.117.242
Exposigio liquida {Posigio Cambial) 70.159.572 2.228.170 6.206.950 802.464 79.487.155
2014
Moeda
Euros Délares
Bruto Norte Americanos Libra Qutros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2.236.466 . . 2.236.466
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 4.529.200 1.769.373 887.690 182.283 7.168.557
Activos financeiros detides para negociagio 56.875,101 1.738.405 374,654 58.988.160
Activos financeiros disponfveis para venda 257.419.842 172.798 4.483.169 262.055.808
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3.400.352 - 3.400.352
Crédito a clientes 203.694.814 238.471 - - 203.933.285
Investimentos detidos até & maturidade 73.062.813 4.227.426 - - 77.280.239
Devedores e outras aplicagdes 5.044.164 45.787 5.135 956 5.006.043
806.252,752 8.192.2680 5.530.649 183.249 620.158.910
Pagsivo
Recurses de Bancos Centrais 216.704.548 . . 216.704.549
Passivos financeiros detidos para negociagao 486.068 7.487 * - 493,556
Recurses de cutras instituigdes de crédito 2.321.485 149,189 . 2.470.854
Recursos de clientes e outros empréstimos 269.831.634 8.089.800 111.736 30.924 278.073.093
Responsabitidades representadas por titulos 24.857.667 - - - 24.857.667
514.201,384 8,246.476 111.738 39,924 522,590,520
Exposicdo liquida (Posigio Camblal) 92.051.368 {54.217) 5,418,912 143,326 97,559,300

O Grupo considera que o aumento de 5% nas taxas de camblo de mercado das principais moedas a
que o Banco se encontra exposto nao teria um impacto significativo nas demonstragdes financeiras

em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, {\
/,7 ' /
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ALVES RIBEIRQ - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos resultados
e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimento ou de
reapreciacio dos activos, passivos e posi¢des fora de balango da entidade, face a alteracfes na
inclinagéo da curva de taxas de juro. Desta forma, o risco de taxa de juro correspande ao risco do
valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento financeiro sofrer flutuagdes em virtude de

alteragdes nas taxas de juro de mercado.

A gestéo do risco de taxa de juro subordina-se a estratégia geral da Instituigio e tem como objectivo
minimizar o impacto das variagdes das taxas de juro nos resultados globais do Banco.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos entre

0s passivos da instituicdo e os seus activos de crédito.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o tipo de exposigdo ao risco de taxa de juro pode ser resumida

como segue:
2015
N&o sujeito 2 rsco Taxa Taxa
de taxa de juro fixa variawel Total

Actiw
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 391.764 - 3.478.016 3.869.780
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 587.282 - 5.275.357 5.862.639
Activos financeiros detides para negociagéo:
- Titulos 5.480.048  20.274.462 17.053.781  42.808.291
- Instrumentos financeiros derivados 1.891.19¢ 1.891.199
Activos financeiros disponiveis para venda 7.877.231 104.631.313 38.892.483 151.401.007
Aplicagfes em instituigdes de crédito 400.180 400,180
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios - 1556.8568.492 155.858.492
- Cutros créditos e valores a receber (titulados) 54.353.918 55.903.570 110.347.488
Investimentos detidos até & maturidade - 89.792.496 10,322,793 100.115.289
Dewedores e outras aplicagbes - 2.050.032 2.050.032

14.336.325 269.052.189 291.215.883 574.604.397
Passivw
Recursos de Bancos Centrais - 141.006.232 141.006.232
Passiws financeiros detidos para negociagéo
- Instrumentos financeiros derivados - 306,462 306.462
Recursos de outras instituigbes de crédito - 1.486.255 1.486.255
Recursos de clientes e cutros empréstimos 22.105.725 314.614.530 336.720.255
Responsabilidades representadas por titulos - 15.598.038 15.598.038

22.105.725 473.011.617 495.117.242

14.336.325 246.946.464 (181.795.624)  79.487.155
Extrapatrimoniais
Instrumentos financeiros derivados (valor nocional)
- Swaps - - 133.582.383 133.582.383
- Opgdes 30.174.311 - 30.174.311
- Futuros 5.766.123 118.379.189  124.145.312

35.940.434 251.961.572 287.902.006
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ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2014
Néo sujeito a risco Taxa Taxa
de taxa de juro fixa variavel Total

Activo
Caixa e dispenibilidades em Bancos Centrais 412.415 - 1.824.051 2.236.466
Disponlbilidades em outras Instituigties de crédito 3.503.854 5 3.664.663 7.168.557
Activos financeiros detidos para negociag&o:
- Titulos 4.247.852  20.943.164 31.431.993  56.623.009
- Instrumentos financeiros derivados - . 2.365.151 2.365.151
Activos financeiros disponivels para venda 8.069.106  235.151.080 18.845.642 262.055.808
Aplicagbes em instituigties de crédito - 3.400.352 3.400.352
Crédito a clientes:
~ Crédito n&o representado por valores mobiliarios - - 172.248.242 172.248.242
- Outros créditos e valores a receber (titulados) - 0963.131 30.721.912  31.885.043
imestimentos detidos até & maturidade . 77.280.239 77.280.239
Devedores e outras aplicagties 5.006.043 5.006.043

16,223.267 334.337.594 269.508.049 620.158.910
Passivo
Recursos de Bancos Centrals - - 216.704.549 216.704.549
Passivws financeiros detidos para negociagéo
- Instrumentos financeiros derivados - - 493.556 493.556
Recursos de outras instituigbes de crédito - . 2.470.654 2.470.854
Recursos de clientes & outros empréstimos - §7.218.762 220.754.331 278.073.083
Responsabilidades representadas por titulos . - 24.857.667  24.857.667

- 57.318.762 465.280,757 522.589.519
16.223.267 277.018.832 (195.682,708)  ©7.550.391

Extrapatrimoniais
Instrumentos financeiros derivados (valor nocional)

- Swaps : - 42.392.240  42.392.240
- Opgdes 21.638.773 - - 21.638.773
- Futuros 5 . 9.206.886 9.208.886

21.638.773 . 51.599.126  73.237.899

No conceito de taxa varidvel estdo incluidas todas as operagdes com prazo de vencimento residual
inferior a um ano, bem como todas as outras cuja taxa possa ser redefinida em fungao de indicadores
de mercado, incluindo os swaps cuja remuneragio esteja indexada ao comportamento de
determinados activos subjacentes (acgdes, indices bolsistas, entre outros).

: A



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a exposig&o ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos
seguintes intervalos temporais:

2015
Até De 3 meses a De 1 Mats de
A vista 3 meses 1an2 a5 anos 5 anos Outros " Total

Activo
Caixa e dispenibilidades em Bancos Centrais 3.869.780 - 3.862.780
Disponibliidades em outras instituigbes de crédita  5.862.639 5,862,639
Activos financelros detidos para negociagéo
- Titules 5.480.048 17.163.268 §0.517 10949532  9.164.926 - 42,808,291
- Instrumentos financeiros derivados 1.009.803 238,148 645,248 - 1.891.199
Actlvos financeiros disponiveis para venda 7.877.231 31.842.480 7.207 474 53.791.739 50.882.073 - 151.401.007
Aplicagbes em instituigdes de crédito 400.000 - 180 400,180
Crédito a clientes
- Crédito nde representado por valores moblliarios 3,045,600 98.374.851 19.556.515 34.881.526 155.858.492
- Qutros crdditos e valoras a receber (titulados) 52.014.021 43,503,654 10.228.243 4.603.570 - 110.347.488
Investimentos detldos até & maturidade - 10,322,783 19,631,921 70.1680.575 - 100.115.288
Devedores a outras aplicagGes - - - 38,100 2.011.982  2.080.032

26,135,298  200.404.433 81.277.101  65.244.683 134.540.244 13B.853.638 574.504.397
Passiv
Recursos de Bancos Centrals 101,000,000 40,000.000 - 6,232 141,008,232
Passlws financeiros detidos para negociacso
- instrumentos financeiros derivados 59,480 116.767 131.186 308.462
Recursos de outras institui¢des de crédito 1.486.255 - 1,486,255
Raecursas de clisntes e outros empréstimos 57.014.740 B1.748.621 172.325.167  22.056.471 49,254 3.526.002 338,720,256
Responsabllidades representadas por titulos 14.456.421 1.029,405 87.270 - 4.842 15.598.038

58.500.9056  197.274.531 213.470.359  22.284.927 49.254 3.537.176 495.117.242

(32.3685.897) 3,120,802  (132,195.258) 12.950.756 134.500.000 33.350,482 79,487,155
2014
Até De 3 meses a Da1la Mais de
A vsta 3 meses a1ano 5 anos 5 anos Qutros (0 Totat

Activo
Calxa e disponibilidades em Bancos Cenltrais 2.238.468 2.236.4668
Dlsponibilidades em outras instituigBes de crédito  7-168.557 . - - 7.168.567
Activos financeiros detidos para negociaglo
- Thutes 4.247.852 29.231.027 2,293,733 13.563.431 1.286.918 - 56.623.009
- Instrumentos financeiros derhados 1.567.094 127.180 650,897 - 2.365.151
Activos financeiros disponiveis para venda 8,050,106 13.484. 944 116.847.038 36.828.581 87.026.139 - 262.055.808
Aplicagdes em Instituigbas de crédito 3.000.000 400.000 352 3.400.352
Crédito a clientes
- Crédito ndo representado por valores mobilisrios  2.862.873 110,386,272 22.453.564 36.535.503 172.248,242
- Quiros créditos & valores a receber {titulados) 22.474136 9.210.807 31.685.043
Imestimentos detidos até & maturidade - 7.722.834 - 12,678,075 56.877.330 - 77.280,239
Dewedoras e outras aplicegdes - - 3100 5.057.943 5.006.043

24,574.854  187.907.307 151.332.432 63,522.034 151.228.485 41.593.798 620,158.910
Passiw
Recursos de Bancos Centrais 215.000.000 1.704.540 216.704.544
Passiws financeiros detidos para negociagio
- Instrumentos financeiros derivados 493.558 - 493.556
Recursos de outras Instituigoes de crédito 2.470,654 - - : 2.470.654
Recursos de clientes e outros empréstimos 37.560.580  63.640.552  116.208.463 54161857  3.156.905 3.255.727 278.073.083
Responsabilidades representadas por titulos - 21,210.980 3.327.661 250,000 - 69,026 24.857.667

40.030.243  300.345.088 119.626.124 54.411.857  3.156.805 5.028.302 522.590.51%
(15.455,380) (112.437.782) 31.706.308 9.110.177 148.071.5680 36,564,496 07.559.391

M _ & Coluna *Qutros” inclui juros a receber e a pagar e valores 4 recebidos ou pagos que estéio a ser diferidos. f {

0 B.anco Invest considera que o impacto do aumento de 0,5% nas taxas de jurc de mercado néo te
um impacto significativo nas demonstragées financeiras em 31 de Dezembro de 2015 & 2014. W

82
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Justo valor

Na determinagéo do justo valor dos instrumentos financeiros o Banco Invest tem por base os pregos
de mercado. Nos casos em que nao existe pre¢o de mercado, o justo valor é calculado com recurso a
modelos internos baseados em determinados pressupostos que variam consoante os instrumentos
financeiros a valorizar. Em situag8es excepcionais, quando néo é possivel determinar de forma fiavel
o justo valor, os activos s8o valorizados ao custo histérico.

As principais consideragdes na determinagdo do justo valor dos activos e passivos financeiros séo as
seguintes:

- “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituigdes de
crédito”: Dado o prazo curto destes activos, entende-se que o valor contabilistico € uma razoével
estimativa do seu justo valor;

- “Aplicagdes e recursos de outras instituigdes de crédito” e “Recursos de Bancos Centrais”: O
apuramento do justo valor pressup&e que as operagbes sio liquidadas nas datas de vencimento
e séo actualizados os “cash-flows”, utilizando a curva de taxas formada nos dltimos dias do ano.
Tendo em conta as maturidades das operages e o tipe de taxa de juro, o Banco Invest estima
que a diferenga entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja significativa;

“Crédito a clientes”. O crédito a clientes é quase na sua totalidade remunerado a taxas indexadas
a taxa Euribor, tendo na sua maioria refixagéo no curto prazo. No que se refere aos spreads em
vigor na carteira, 0 Banco Invest considera que actualmente a actividade de crédito se desenrola
a um ritmo e valores residuais face a dimenséo da carteira, e que as operag¢des realizadas, bem
como os respectivos spreads atribuidos, estéo afectadas pelas caracterlsticas especificas de
cada uma das operagdes, n8o sendo representativo da restante carteira de crédito.

De qualquer forma, atendendo a que os spreads actualmente em vigor sfio superiores ao spread
médio da carteira de crédito, o Banco calculou o justo valor da carteira considerando um spread
adicional de 1%. Desta analise resultou que a aplicagéio do justo valor na rubrica de “Crédito a
clientes” implica uma diminuigéo da mesma em cerca de 5.851.228 Euros (7.107.536 Euros em
31 de Dezembro de 2014),

De realgar que nesta andlise néo foram incluidas operagdes de crédito com penhores de activos
financeiros, e créditos atribuldos a colaboradores e a Empresas do grupo.

Adicionalmente, na rubrica "Crédito a clientes” encontram-se registados titulos de divida, cujo
justo valor & apurado de acordo com a metodologia definida para os “Activos e passivos
financeiros detidos para negociagéo” (ver abaixo).

= “Recursos de clientes e outros empréstimos”: Para os depésitos com prazo inferior a um ano,
assume-se o valor contabilistico como uma razodvel estimativa do justo valor. Para os restantes
consideramos que os spreads contratualizados naéo diferem muito dos que estdo a ser praticados
nas operacbes mais recentes;

: >



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

“Activos e passivos financeiros detidos para negociagao” e “Activos financeiros disponiveis para
venda”: Tratam-se de instrumentos j4 registados na contabilidade ao justo valor, determinado de
acordo com:

- Pregos de um mercado activo;

- Pregos indicativos fornecidos por meios de difuséo financeira, nomeadamente a
Bloomberg, maicritariamente através do indice denominado Bloomberg Generic.
- Métodos e técnicas de avaliag8io, nos casos em que nio existe mercado activo,
que tenham subjacente:
- cdlcuios mateméticos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,
- pregos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em mercados
activos ou com base em estimativas estatisticas ou outros quantitativos;

- Pregos indicativos fornecidos por emitentes, essencialmente para os casos em que
atendendo s caracteristicas especificas do titulo, néio era possivel a utilizagdo dos
metodos de avaliagdo descritos anteriormente;

- Custo de aquisi¢ao quando se considera que este se aproxima do justo valor.

Um mercado & considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma regular,

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a forma de apuramento do justo valor dos activos & passivos
financeiros do Grupo pode ser resumida como se segue:

2015
Instrumentos financairos valorizados aa juste valor
Activas walorizados  CotagBes em  Técnicas de valorizagdo baseadas em:

A0 custo de mercado activo " Dados de mercado Gutros Total Valor
aquisigéo {Nhel 1} {Nivel 2) {Nivel 3) comtatilistico
Activo
Aclivos financeiros datidos para negociagdn
- Thulos 5,743,281 37.056.246 6784  42808.291  42.808.291
- nstnmentos financeires derivados 1.891,198 1,891,199 1,891,199
Activos financeiros disponivals para vanda 840,245 147.184.775 7.853.189 155,864,208 “5E.034.209
Imestimentos detidos até 4 maturidade - 108.317.117 108.317.117 100,115,289
Créditos a clientes - titulos de divida 39.524.463 - 70.281.264 2,561 109.808.278  110.347.487
39.524.463 8.483,725 362.818.402 7.962.504 418.789.094 411.126.475
Passivr
Passiws financeiros datidos para negociagao
- Instrumentos financelros derivados - 593.023 - - 593.023 583,023
2014
Instrumentos financelros welorizados ao justo wvalor
Activos valorizados Colagdes em  Tecnicas de walerizacdo baseadas em:
8o custo de mercado acthvo “Dados de mercado Outros Total Valor
aquisigéo {Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) contabiliatico
Activo
Activos financeiros detidos para negoclagso
- Titulos 13.734.002 4,239.210 38.841.064 B8.643 56.623.009  56.623.009
= Instrumentos financelros dervados 2.365.151 2,385,151 2.285.151
Activos financeiros disponiveis para vend - 1.191.443 254,040,640 6.823.725 262.055.808 262.055.808
Investimentos detidos até 4 maturidade 89,844,123 80,844,123  77.280.239
Créditos a clientes - titulos de divida - - 31.891.351 11,528 31,202,879  31.685.043
13.734.082 §.430.853 414.417.178 §.209.047  442.790.970  430.009.250
Passive
Passivos financelros detidos para negoclagio
- Instrumentoes financeiros dervados - - - 493,556 453 556 493,556

/
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42,

Os principais pressupostos utilizados na construgso dos quadros acima apresentados s&o os
seguintes:

Os valores relativos a cotagbes em mercado activo correspondem a instrumentos de capital
cotados em Bolsa (Nivel 1);

- Os titulos em carteira cuja valorizag&o corresponde a bids indicativos fornecidos por
contribuidores externos ao Banco Invest ou cotagdes difundidas através de meios de difusdo de
informagao financeira, nomeadamente Bloomberg, foram considerados em “Técnicas de
valorizagdo — Dados de mercado” (Nivel 2);

- Os titulos valorizados com base em modeios intemos do Banco Invest s8o apresentados em
‘Tecnicas de valorizago — Outros” (Nivel 3). Adicionalmente, os activos e passivos financeiros
séo classificados no Nivel 3 caso se entenda que uma proporgao significativa do seu valor de
balango resulta de inputs nao observaveis em mercado, nomeadamente;

* Acbes néo cotadas, obrigag@es e instrumentos financeiros derivados que sdo valorizados
com recurso @ modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso geralmente
aceite sobre os parametros a utilizar;

¢ Obrigacdies valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos;

» Fundos de Investimento Imobiliario Fechados valorizados com base no valor patrimonial
divulgado pela respectiva Sociedade Gestora; e

¢ Instrumentos financeiros derivados néo valorizados pelo mercado.

Os investimentos em papel comercial, de curto prazo, registados na carteira de negociagdo
enconfram-se valorizados ao custo amortizado, o qual nao difere significativamente do justo valor.

RECLASS|FICAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS

Em 13 de Outubro de 2008, foi aprovada pelo IASB a IAS 39 (Emenda) e IFRS 7 (Emenda) —
‘Reclassificag&o de activos financeiros”, com base nas quais passou a ser permitida a reclassificagdo
de alguns activos financeiros classificados como activos financeiros detidos para negociagéo ou
disponlveis para venda para outras categorias. As reclassificagdes de activos financeiros efectuadas
até 31 de Outubro de 2008 beneficiaram de um regime transitério, no &mbito do qual foi permitida a
sua aplicagio com efeitos retroactivos a 1 de Julho de 2008.

Decorrente das alteragdes ao IAS 39 descritas acima, o Banco Invest procedeu a reclassificago de
obrigagdes, com referéncia a 1 de Julho de 2008 (data de reclassificagdo), de “Activos financeiros
detidos para negociagéo®, "Activos financeiros disponiveis para venda”, "Crédito a clientes” e
“Investimentos detidos até a maturidade”, de acordo com o seguinte detalhe:

Valor de Valor de
Balango antes da Reclassificagdes Balango apés
reclassificagdo Aumentos Diminuicoes reclassificacéo
Ativos financeiros detidos para negociagido 106.016.910 - (75.830.272) 30.186.638
Ativos financeiros disponfveis para venda 206.991.461 18.822.058  (106.921.892) 118.861.628
Crédito a clientes - titulos de divida - 59.9846.307 : 59.948.307
nvestimentos detidos até a maturidade 10.278.861 103,983.798 E 114.262.659
323,287,232 182,752,164  (182.752.164) 323.287.232
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBROQ DE 2015
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o valor de Balango e justo valor dos activos financeiros
reclassificados com referéncia a 1 de Julho de 2008 apresentam o seguinte detathe:

2015
Valor de Balango Valor de Balango  Justo Valor
na data da em em

reclassificacdo 31-12-2015 31-12-2015

Activos financeiros disponiveis para venda 775.141 1.204.721 1.204.721

Crédito a clientes - titulos de divida 610.969 612.159 367.546

1.386.110 1.816.880 1.572.268

Titulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 1.046.135 n.a. n.a.

Titulos alienados no exercicio de 2009 31.918.772 n.a. n.a.

Titulos alienados no exercicio de 2010 53.293.236 n.a. n.a.

Titulos alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.

Titulos alienados no exercicio de 2012 13.574.736 n.a. n.a.

Titulos alienados no exercicio de 2013 23.660.808 n.a. n.a.

Titulos alienados no exercicio de 2014 17.089.211 n.a. n.a.

Titulos alienados no exercicio de 2015 12.585.879 n.a. n.a.

182.752.165 1.816.880 1.572.268

- 2014
Valor de Balango  Valor de Balango  Justo Valor
na data da em em

reclassificagao 31-12-2014 31-12-2014
Activos financeiros disponiveis para venda 1.840.580 2.046.690 2.046.690
Crédito a clientes - titulos de divida 4.632.747 4,660,682 3.871.851
Investimentos detidos até a maturidade 7.498.662 7.723.834 7.769.442
13.971.990 14.431.206 13.687.992
Titulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 1.046.135 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2009 31.918.772 n.a. n.a.
Thulos alienados no exerclcio de 2010 5§3.283.236 n.a. n.a.
Tiules alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2012 13.574.736 n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2013 23.660.808 n.a. n.a.
Tiulos alienados no exercicio de 2014 17.088.211 n.a. n.a.
182.752.165 14.431.206 13.687.992

O justo valor foi determinado com base nas metodologias descritas na Nota 41,
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43,

Apos a data de reclassificagéo realizada com referéncia a 1 de Julho de 2008, os ganhos / {perdas)
acumulados associados & variagdo no justo valor ndo reconhecidos em resultados e os outros
ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e em resultados dos exercicios de 2015 e 2014,

apresentam o seguinte detalhe:
2015

Ganhos / (perdas) associados & variagho no justo walor Qutros ganhas/ {pardas)
néo reconhecldos em: reconhecidos em:
Resultados Resultados de
fransitados exercicio Reservas Resenas Resultados
Activos financelros disponivels para venda {834.230) (643.597) 188.371 173,751 90.236
Crédito a clientes - titulos da divida (44.287) - {44.267) - 6.544
(878.487) (843.597) 154.104 173.751 105.780
2014
Ganhos / (perdas) asscciados & variagio no justo valor Qutros ganhes/ {perdas)
nao reconhecldos em: recenhecidos em;
Resultados Resultades do
transitados exercicio Reseras Resenas Resultados
Activos financeiros disponivels para venda 206.110 505.810 173.751 (325.490) 98.238
Crédito a cllentes - titulos da divida {895,235) (125.167) {770.068) - 50,007
Inwestimentos detidos até a maturidade (158.743) - 200.000
{B69.126) 380.643 (753.060) (325,490) 349,244

Os valores referentes a ganhos/ (perdas) associados & variagdo no justo valor n&o reconhecidos em
resultados do exercicio ou em reservas correspondem aos ganhos / (perdas) que afectariam
resultados ou reservas caso as obrigagdes se mantivessem na carteira de “Activos financeiros
detidos para negociago” ou "Activos financeiros disponiveis para venda®, respectivamente.

Os valores apresentados em Outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e resultados do
exercicio incluem os montantes relativos a juros. prémios / descontos e outras despesas. Os valores
apresentados em outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas referem-se a variagao no justo
valor dos activos financeiros disponlveis para venda apés a data de reclassificagéo.

FUNDOS PROPRIOS

O Grupo na gestéo dos fundos préprios mantém uma politica conservadora, mantendo um récio de
solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras. O Grupo mantém a base
de capital constituida exclusivamente por capital préprio, tendo ainda a faculdade de emitir diversos
instrumentos de divida.

Os fundos préprios do Grupo s&o monitorizados mensalmente para se aferir sobre o grau de
solvabilidade da instituigéo, sendo analisado as variagdes face a perfodos anteriores e a margem
existente entre as posigdes reais e os requisitos minimos de capital.

Os procedimentos adoptados para o célculo dos racios e limites prudenciais do Grupo sdo os que
resultam das disposigbes emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se verifica
para todas as questdes que se insiram no ambito das fungdes de supervisio do sistema bancéric.
Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de
natureza prudencial.

De acordo com o métedo de apuramento acima indicado e considerando o resultado liquido do

exercicio em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o Grupo apresenta um récio de solvabilidade de
18,05% e 21,2%, respectivamente.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)

tntrodugio

1.

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Alves Ribeiro - Investimentos
Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, 5.A. (Sociedade) e subsidiarias, as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de dezembro de 2015 (que evidencia um ativo total de
600.513.072 euros e capital proprio de 96.576.978 euros, incluindo um resultado liguido do exercicio
afribuivel aos acionistas da Socledade de 2.537.060 euros) as Demonstragées Consolidadas dos
Resultados, dos Resultados e Outro Rendimento Integral, de Alteragdes no Capital Proprio e dos
Fiuxos de Caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administrag8o da Sociedade a preparagéo de demonstrages
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira do
conjunto das entidades incluldas na consolidagéo, o resultado e o rendimento integral consolidados
das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio consolidado e os seus fluxos de caixa
consolidados, bem como a adog#io de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo
de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma
opini&o profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragfes financeiras
consolidadas.

Ambito

3.

oL CEenle L Pan

O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Reviséo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e
executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitével sobre se as demonstragbes
financeiras consolidadas estdo isentas de distorg8es materialmente relevantes. Este exame incluiu a
verificag&o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas
demonstragdes financeiras consolidadas e a avaliag4o das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragao da Sociedade, utllizadas na sua preparagéo. Este exame
incluiu, iguaimente, a verificagsio das operagfes de consolidagic e de terem sido apropriadamente
examinadas as demonstragbes financeiras das empresas incluldas na consolidagéio, a apreciagéo
sobre se &0 adequadas as pollticas contabillsticas adotadas, a sua aplicagéo uniforme e a sua
divulgagso, tendo em conta as circunstancias, a verificagso da aplicabilidade do principio da
continuidade das operagdes e a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagéo
das demonstrages financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu também a verificagéo da
concordancia da informagéo financeira constante do Relatério de Gestdo consolidado com as
demonstragdes financeiras consolidadas. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base
aceitavel para a expresséo da nossa opinido.
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Opiniae

4. Em nossa opini&o, as demonstragées financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima,
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a
posigdo financeira consolidada da Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de
Participagbes Socials, S.A, e suas subsididrias em 31 de dezembro de 2015, bem como o resultado e
o rendimento integral consolidados das suas operagdes, as alteragfes no seu capital proprio
consolidado e os seus fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

5. E também nossa opinifio que a informag&o financeira consolidada de 2015 constante do Relatdrio de

Gest&o é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lishoa, 9 de maio de 2016
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RELATORIQ E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Aos Acionistas da
Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislagio em vigor e o mandato que nos foi confiado, vimos submeter & Vossa
apreciagio o nosso Relatério e Parecer, que abrange a atividade por nés desenvolvida e os documentos de
prestagiio de contas consolidadas da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, S.A. (Sociedade), relativos
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, os quais sfo da responsabilidade do Conselho de

Administraco.

Acompanhdmos, com a periodicidade ¢ a extens#io que consideramos adequada, a evolugfo da atividade da
Sociedade e das principais empresas englobadas na consolidagio, os atos de gestfio dos Conselhos de
Administragfo, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutdrio em vigor e das instrugSes emanadas pelo Banco de Portugal, tendo recebido do Conselho de
Administragio ¢ dos diversos servigos da Sociedade as informagdes e 0s esclarecimentos solicitados.
Aprecidamos ainda a eficicia dos sistemas de gestfo de risco, de controlo interno e de auditoria interna em

vigor.

No émbito das nossas fungdes, aprecidmos as demonstra¢fes financeiras consolidadas da Sociedade em 31
de dezembro de 20135, que incluem o balango, as demonstragdes de resultados consolidados, dos resultados e
outro rendimento integral, dos fluxos de caixa consolidados e das alteragSes no capital préprio consolidado
para o exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos, incluindo as politicas contabilisticas € 0s
critérios valorimétricos adotados. Adicionalmente, procedemos a uma anlise do Relatério de Gestio do
exercicio de 2015 preparado pelo Conselho de Administragio, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os
principais aspetos da atividade consolidada da Sociedade no exercicio de 2015.

Acompanhamos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Sociedade ao longo do ano ¢
apreciamos igualmente o contetdo da Certificagéio Legal das Contas sobre as contas consolidadas, com data
de 9 de maio de 2016, a qual ndo contém reservas e que mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opinifio que as demonstragdes financeiras consolidadas supra referidas e o
Relatério de Gestdo, bemn como a proposta de aplicag@o de resultados nele expressa, estfio de acordo com as
disposig¢bes contabilisticas, legais e estatutdrias aplicdveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia
Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administrago e aos servigos da Sociedade e das empresas
participadas o nosso apreco pela colaboragio prestada.

Lisboa, 9 de maio de 2016

O Conselho Fiscal
i e
Presidente /
Vogal
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