Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, SA

RELATORIO E CONTAS 2013

Individuais e Consolidadas



. - Relatdrio do Conselho de Administragao

1. - Actividade desenvolvida pela Sociedade

Ao longo do exercicio de 2013, a sociedade acompanhou o desenvolvimento
da actividade das suas participadas Banco Invest, SA, USGestar — Gestdo de
Imoveis, SA e Motor Park — Comércio de Veiculos Automéveis, SA.

Em Dezembro, a Sociedade investiu 3 milhdes de euros hum aumento de
capital da sociedade Paris—-Asia, ficando a deter uma participagao de 30%.
Trata-se de uma sociedade de direito francés, com sede em Paris, que tem‘
curso a promogao de um projecto imobiliario comercial, junto ao aeroporto
Charles de Gaulle.

2. - Resultados Apurados e sua Aplicacio

As contas do exercicio a sequir apresentadas, individuais e consolidadas,
traduzem a actividade desenvolivida pela Sociedade, e a sua incidéncia na
situacdo patrimonial e nos resultados apurados.

As demonstragdes financeiras foram objecto de uma auditoria externa levada a
cabo por uma conceituada empresa de auditoria, que sobre elas emitiu o
parecer a frente apresentado, conjuntamente com as Notas as contas dc;
exercicio.

Os resultados liquidos apurados cifraram-se em ~ 103.060,31 Euros. Para eles
se propde a seguinte aplicagao:

Resuitados Transitados...................... - 103.060,31 Euros f

Os resultados liquidos consolidados cifraram-se em 24.798.278 Euros. "H./)k
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3. - Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragéo faz questdo de deixar registada uma palavra de
aprec¢o e agradecimento:

- Ao Banco de Portugal e 4 Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
pela atengéo dispensada;

- Ao Conselho Fiscal, pela permanente colaboragio e prestimoso apoio a
conducdo das actividades da Sociedade. '

Lisboa, 17 de Margo de 2014

O Conselho de Administragéio
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
M ES DOS RESULTADOS CONSOLIDA ICI0S FINDOS
1 DE DEZEMBRQ DE 2013 E 2012

{(Montantes exprassos em Euros)

Notas 2013 2012
Juras e rendimentos similares 29 20.980.020 23.012.471
Juros e encargos similares 30 (10.359.080) (9.865.168)
MARGEM FINANCEIRA 10.620.940 13.147.303
Rendimentos de instrumentos de capital 3 24974 15.702
Rendimentos de servigos e comissbes 32 2.098.125 1.800.466
Encargos com servigos e comisgbes 33 {465.984) (496.801)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 34 1.990.826 6.941 451
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda a5 2.823.979 (927.618)
Resultados de reavaliagio cambial 36 284.880 126.279
Resultados de alienagio de outros aclivos 37 (451.563) (37.643)
Outros resultados de exploragio 38 34.338.886 323.049
PRODUTO BANCARIO 51.265.063 20.852.088
Custos com pessoal 39 (4.882.233) (4.896.550)
Gastos gerais administrativos 40 (4,224 .855) (3.820.529)
Amortizagbes do exercicio 13,1415 (907.913) (1.239.732)
Provisdes, liquidas de reposigies e anulagbes 24 {100.000) -
Imparidade do crédito, liquida de reversbes & recuperagles 24 (15.467.658) {5.447 .685)
Imparidade de outros activos financeiros, liquida de revarsdes e recuperages 24 366.575 ; 869.231
Imparidade de outros activos, liquida de reversdes e recuperagbes 24 (3.586.979) (1.813.095)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 22.462.000 4.534.728
Impostos
Correntas 17 {436.871) (2.563.514)
Diferidos 17 2.985.188 922423
2.562.317 (1.641.091)
RESULTADO APOS IMPOSTOS E ANTES DE INTERESSES MINORITARIOS 25.014.317 2.893.637
Resultado atribuivel a interesses minoritdrios 28 (216.039) (18.689)
RESULTADO CONSOLIDADO DO EXERCICIO 24.798.278 2.874.948

O Anaxo faz parte integrante da demonstracio dos resultados consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013,
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

A 103 F 1

(Montantes expressos em Euras)

2013 2012
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Racebimentos de juros @ comissdes 21.383.111 25.020.435

Pagamentos de juros e comissdes {10.102.359) (7.246.951)

Pagamentos ao pessoal e a fornecedores {8.032.950) (8.168.629)

(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento {1.839.914) 238.007

Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a actividade operacional 1.522.406 834.605

Resultados operacionais antes das alteragSes nos activos operacionais 1.930.294 9.827.467
(Aumentos) / diminuigbes de activos operacionais:

Activos financeiros detidos para negociagéo 20.679.518 (30.835.591)

Activos financelros disponiveis para venda (27.192.221) {111.537.394)

Crédito a clientes 8.845.647 28.745.292

Investimentos detidos até a4 maturidade 24.286.474 24.330.976

Activos nfio correntas detidos para venda (5.630.752) (1.284.476)

Outros activos 1.744,941 1.730.239

22.733.607 (88.950.854)
Aumentos / (diminuigbes) de passivos operacionais:

Recursos de Bancos Centrais {7.500.000) 80.000.000

Recursos de outras Instituiglies de crédito (1.865.945) {33.523.644)

Recursos de clientes 51.034.996 61.209.576

Responsabilidades representadas por titulos (68.703.843) (41.997.074)

Outros passivos 1,276.334 286.031

{25.758.458) 65.974. 889
]
Caixa liquida das actividades operacionais (1.094.557) (13.148.498)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Aquisicbes e alienagbes de activos tangiveis e intangliveis {110.300} (594.005)

Investimentos em associadas (3.000.000) -
Caixa liquida das actividades de investimento (3.110.300) (594.005)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTQ:

Aumanto de capital - 6.000.000
Caixa liquida das actividades de financiamanto - 6.000.000
Aumento / (diminuiglo) liquido de caixa & seus equivalentes (4,204.857) (7.742.503)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 16.134.082 23.876.585 -

Calxa e seus equivalentes no fim do periodo 11,929,225 16.134.082

{4.204.857) (7.742.503)

O Ansxo faz parte integrante da demonstraglo dos fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013,
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ALVES RIBEIRC - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A.
("Sociedade” ou “Alves Ribeiro, SGPS") é uma sociedade anénima, com sede soclal em Lisboa, que

resultou da alteragao, ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominagdo social da Victor Silva
Ribeiro & Irmaos, Lda..

A Sociedade tem por objecto exclusivo a gestio de participagbes sociais noutras sociedades, como
forma indirecta do exercicio de actividades econdémicas, e em 31 de Dezembro de 2013 detém as
seguintes participagbes directas:

- Uma participagdo de 99,13% do capital do Banco Invest, S.A. (Banco ou Banco invest), o qual por
sua vez & detentor da totalidade do capital social da Invest Gest3o de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (“Invest Gestéio de Activos™).

O Banco Invest tem por objecto social a realizagfio das operagles e a prestagéio de servigos
financeiros conexos com a latitude consentida por lei. Dedica-se essencialmente & actividade de
gestio de activos, mercado de capitais, crédito e capital de desenvolvimento. Para a realizagéo
das suas operacgbes o Banco dispSe de trés balcdes, localizados em Lisboa, Porto & Leiria.

A Invest GestSo de Activos foi constituida em 11 de Fevereiro de 1998 e tem como objecto social

a administragfio e gestio, em representagio dos participantes, de fundos de investimento
mebiliario.

Actualmente o Banco tem em actividade duas operagdes de titularizagao de créditos:

- AR Finance 1 - realizada no exercicio de 2003, no &mbito da qual foram constituidos o Fundo
de Titularizag&o de Créditos AR Finance 1 Fundo (AR Finance FTC) & o AR Finance 1 plc,
sociedade de responsabilidade limitada sediada na Republica da Irlanda;

- Invest Finance 1 — realizada no exercicio de 2008, no Ambito da qual foram constituidos o
Fundo de Titularizagho de Créditos Invest Finance 1 Portugal Funde (Invest Finance FTC)e 0
Invest Finance 1 Portugal BV, socledade de responsabilidade limitada sediada na Holanda.

- Uma participagao de 100% do capital da Motor — Park - Comércio de Velculos Automdveis, S.A.
(Motor - Park). No exercicio de 2011, a Motor Park efectuou o trespasse da sua actividade para
uma outra entidade, tendo ficado desde essa data sem actividade operacional

- Uma participaco de 100% do capital da US Gestar — Gestao de iméveis, S.A. (US Gestar),

- No exercicio de 2008, foi constituido o Fundo Especial de Investimento Imabiliaric Fechado Tejo
(Fundo Tejo), gerido pela Invest Gestio de Activos, que tem como actividade principal a compra
de imovels para posterior alienagdo ou arrendamento.

- Em 31 de Dezembro de 2013 adquiriu uma participago de 30% paor 3.000.000 Euros, da Paris
Asia, representado por 43 acgbes, com o valor nominal de 10 Euros. A aquisig8o das acgdes foi
efectuada através da emiss3o de novas ac¢bes da Sociedade, tendo originado um prémio de
emissio de 2.999.570 Eures. A Sociedade esta localizada em Paris, e tem como objecto 0
desenvolvimento de um espago de comeércio em Parls.

As demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2013 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragio em 19 de Margo de 2014,

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2013 da Alves Ribeiro, SGPS e das entidades
incluidas no seu perfmetro de consolidagfio estic pendentes de aprovagio pelos correspondentes
drgéos sociais. No entanto, o Conselho de Administragdo da Sociedade admite que as
demonstragdes financeiras utilizadas na preparagéic das contas consolidadas venham a ser

aprovadas sem alteragfes significativas.
] % /’,2/
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2. POLITICAS CONTABILISTICAS !
2.1, resenta

22

2.3.

As demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2013 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (JFRS) tal como adoptadas na
Uni&do Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho, transposto para a legislagio nacional pelo Decreto-Lei

n® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Principios de consolidac8g

As demonstragbes financeiras consolidadas incluem as contas da Alves Ribeiro, SGPS e as
das entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3) (“Grupe”), incluindo
entidades com finalidade especial.

A nivel das empresas participadas, sao consideradas “filiais” aquelas nas quais a Sociedade
exerce um controlo efectivo sobre a sua gestio corrente, de modo a obter beneficios
econdmicos das suas actividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detengdo de
mais de 50% do capital cu dos direitos de voto. Adicionalmente, o Grupo incliui no seu
perimetro de consolidago as entidades com finalidade especial ¢riadas no &mbito das
operagles de titularizag8o acima referidas, uma vez que sobre estas entidades & exercido um
controlo financeiro e operacional efectivo e que o Grupo detém a maioria dos riscos e
beneficios associados A respectiva actividade.

¥
A consolidagdo das contas das filiais foi efectuada pelo método da integraglo global, tendo
sido eliminadas as transacgdes e os saldos significativos entre as entidades objecto de
consolidagdo. Adicionalmente, quando aplicavel, foram efectuados ajustamentos de
consolidagéc de forma a assegurar a consisténcia na aplicagao dos principios contabilisticos
do Grupo.

O valor correspondente & participagfio de terceiros nas filiais & apresentado na rubrica
"Interesses minoritarios", do capital préprio.

O luero consolidado resulta da agregagac dos resultados llquides da Alves Ribeiro, SGPS e
das flliais, na propor¢ao da respectiva participagéo efectiva, ap6s os ajustamentos de
consolidacdo, designadamente a eliminagio de dividendos recebidos e de mais ¢ menos-
valias geradas em transacgdes entre entidades incluidas no perfmetro de conselidago.

I tran m m rangeir

As contas do Grupo s8o preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econdmico
em que opera (denominada “moeda funcional™), nomeadamente o Euro,

As transacgdes em moeda estrangeira s&o registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data da transacg8o. Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira s&o convertidos para Euros com base na taxa de cambio
em vigor.

As diferencas de cAmbio apuradas na conversio cambial sfio reflectidas em resultados do
exercicio, com excepgao das originadas por instrumentos financeiros n&o monetéarios, tal como
acgles, classificados como disponiveis para venda, que so registadas em capital proprio até
a sua alienagéo,



ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2.4. Instrumentos financeiros

a)

neeir

Cs activos financelros sio registados na data de contratagiio pelo respectivo justo valor,
acrescido dos custos directamente atribuiveis a transaccfio, Quando do reconhecimento
inicial, estes activos slo classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma
IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento & Mensuragio:

i)  Activos financeirgs 20 justo valor atrav resul

Esta categoria inclut activos financeiros detidos para negociagio, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realizagsio de ganhos a partir
de flutuagdes de curto prazo nes pregos de mercado. Incluem-ge também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os
requisitos de contabilidade de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria s8o registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizag#o subsequente refiectidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo vaior através de resultados”. Os juros séo reflectidos nas rubricas
apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

i) m i I

Séo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nio cotados nurh
mercado activo, e ndo incluidos em qualquer uma das restantes categorias de
activos financeiros. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes do Grupo,
valores a receber de outras instituigdes de crédito e valores a receber pela prestagéo
de servigos ou pela alienagio de bens, 0s quais se encontram registados em “Qutros
activos”.

Adicionalmente, esta rubrica inclui titulos que foram reclassificados em 2008 das
rubricas de “Activos financeiros detidos para negociag&o™ e "Activos financeiros
disponiveis para venda” na sequéncia da aplicagio da Emenda da IAS 39 (Nota 44).
Estes activos foram transferidos pelo seu justo valor determinado com referéncia a 1
de Julho de 2008,

No reconhecimento inicial estes activos s8o registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissdes incluldas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis & transacgio. Subsequentemente, estes
activos séo reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade.

Reconhecimento de jurgs

Os juros s&o reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir os juros ac longe do perfodo das operaglies. A
taxa efectiva & aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actua
ao valor do instrumente financeiro na data de reconhecimento inicial.

8
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i}  Activos financeiros disponiveis para venda ¥

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel e fixo ndo classificados como
activos ao justo valor através de resultados, incluindo participagdes financeiras com
caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados
e que nao se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima
descritas.

Os activas financeiros disponiveis para venda s30 mensurados ao justo valor, com
excepgao de instrumentos de capital préprio néo cotados num mercado activo e cujo
justo valor n&io possa ser mensurade com fiabilidade, que permanecem registados

ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagio s#o registados

directamente em capitais préprios, na “Reserva de justo valor'. No momento da

venda, ou caso seja determinada imparidade, as variages acumuladas no justo )
valor sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio. ’

Os dividendos de instrumentos de capital proprio ctassificados nesta categaria sfo
registados como proveitos na demonstragio de resultados quando é estabelecido o
direito do Grupo ao seu recebimento.

iv) |nvestiment turi

Sdo investimentos que t&m um rendimento fixo, com taxa de juro conhecida no
momento da emisslo e data de reembolso determinada, tendo o Grupo a
possibilidade e 2 intengfo de os manter até ao seu reembolso.

i
No reconhecimento inicial estes activos s80 registados ao custo de aquisic&o,
deduzido de eventuais comissbes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os
custos incrementais directamente atribuiveis a transac¢o. Subsequentemente, estes
activos séo reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade.

Esta categoria inclui um conjunto de activos financeiros que foram reclassificados
das rubricas "Activos financeiros detidos para negociagio” e “Activos financeiros
disponiveis para venda” na sequéncia da aplicagio da Emenda ao IAS 39 (Nota 44).
Estes activos foram registados ao justo valor com referéncia a 1 de Julho de 2008 e
subsequentemente encontram-se valorizados ao custo amortizado, deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de Activos
financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros disponiveis para
venda s&0 registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ac montante pelo qual um activo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidade entre partes independentes,

informadas e interessadas na concretizagfo da transac¢fio em condigdes normals de
mercado.

[
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
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O justo valor dos instrumentos financeiros ¢ determinado com base nos seguintes
critérios:

¢ Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em '
mercados activos,;

» Cotagdes fornecidas por entidades independentes (bid prices), difundidos através de
meios de difuséo de informag#o financeira, nomeadamente a Bloomberg, incluindo
precos de mercado disponiveis em transaccdes recentes e o indice denominado por
Bloomberg Generic;

+ Pregos obtidos através de modelos internos de valorizag8o, os quais tém em conta os
dados de mercado que seriam utilizados na definigio de um prego para o instrumento
financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a
liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

Reclassi de activos financeiro

Ap6s a entrada em vigor da alteragfio ao IAS 39 em 13 de Outubro de 2008, o Grupo
passou a ter a possibilidade de reclassificar alguns activos financeiros classificados como
Activos financeiros detidos para negociag&o ou disponiveis para venda para outras
categorias de activos financeiros. Esta reclassificagfio apenas podera ser efectuada em
situagbes excepcionais, tendo sido considerado que a situag8o no final de 2008, onde os
mercados eram caracterizados por uma significativa falta de liquidez, era uma situagao
excepcionat,

A reclassificagio para as categorias de investimentos detidos até & maturidade e de
empréstimos e contas a receber apenas € possivel se o Grupo tiver intengio e
capacidade para manter os activos até a sua maturidade ou num futuro previsivel,
respectivamente. A transferéncia para empréstimos e contas a receber s6 & permitida se
o activo tivesse cumprido os requisitos para a classificagio nesta categoria no
reconhecimento inicial {entre outros, que nfo fosse transaccionado num mercado activo).

¥

Na reclassificagao de activos classificados como Activos financeiros detidos para
negociagio para outra categoria nfo sfo alterados os respectivos ganhos e perdas dos
activos anteriormente registados em resultados. O justo valor na data da reclassificagio
passa a ser o “deemed cost” do activo financeiro.

Na sequéncia da reclassificag8o de activos classificados como Activos financeiros detidos
para negociagao para as categorias de investimentos detidos até & maturidade e de
empréstimos e contas a receber, 05 mesmos passam a ser mensurados ao custo
amortizado. O seu justo valor na data da reclassificagdo passa a ser o seu novo custo
amortizado.

Com & alteragio da J1AS 39, também podera ser efectuada a reclassificagio de activos
financeiros da categoria de disponlveis para venda para as categorias de investimentos
detidos até & maturidade e de empréstimos e contas a receber. Nestes casos, os
anteriores ganhos e perdas acumulados dos activos reclassificados séo mantides na
reserva de justo valor, sendo reclassificados para resultados: (i) de acordo com o método
da taxa efectiva, no caso de activos financeiros com maturidade determinada, ou (i} no
momento em que os activos sio vendidos ou quando é registada uma perda de
imparidade associada aos mesmos. O justo valor na data da reclassificagsio passa a ser

o novo custo amortizado dos actives. ;

)
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b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sfo registados na data de contratagao ao respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribulveis & transacg8o. Os passivos s&o classificados
nas seguintes categorias:

i)  Passivos financeiros detidos para negociaciio

Os passivos financeiros detidos para negociago correspondem a instrumentos
financeiros derivados com reavaliag8o negativa, 0s quais se encontram reflectidos
pelo justo valor.

H

ii)) sivos financeir:

Esta categoria inclui recursos de bancos centrais, de outras instituicdes de crédito e
de clientes, responsabilidades representadas por titulos e passivos incorridos para
pagamentc de prestagdes de servigos.

Estes passivos financeiros sfo valorizados pelo custo amortizado.
¢) Derivados

O Grupo realiza operagies com produtos derivados no 4mbito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicso a
flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados s&o registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

¥
Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados s&0 mensurados pelo
respectivo justo valor. O justo valor & apurado:

» Com base em cotagbes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a
futuros transaccionados em mercados organizados);

« Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagio aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valoriza¢8o de opgles.
Deriv i

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros séo
destacados do contrato de base e tratados como derivados auténomos no ambito da
Norma IAS 39, sempre que:

» As caracteristicas econdmicas e os riscos do derivado embutido n#o estejam
intimamente relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma 1AS
39; e

* Atotalidade do instrumento financeiro combinado nfio esteja registada ao justo valor,
com as variagbes no justo valor reflectidas em resultados.
il
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
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Derivados de neqgociagho

Sao considerados derivados de negociagdo todos os instrumentos financeiros derivados
que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes de acordo com a Norma 1AS
39, incluindo:

»  Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados go
justo valor através de resultados, tomando assim desnecessdaria a utilizagdo de
contabilidade de cobertura;

+  Derivados contratados para cobertura de risco que n&o constituem coberturas
eficazes ao abrigo da Norma IAS 39;

s  Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociaglo slo registados ao justo valor, sendo os resultades apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de *Resultados
de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. As reavaliacdes
positivas e negativas sao registadas nas rubricas *Activos financeiros a0 justo valor
através de resultados” e "Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”,
respectivamente.

Deri I

Tratam-se de derivados ¢ontratados com o objectivo de cobertura da exposigiio do Grupo
a um determinado risco inerente & sua actividade. A classificag&o como derivados de
cobertura e a utilizag80 do congeito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo
descrito, esta sujeita ao cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39,

Para todas as relagbes de cobertura, o Grupo prepara, no inicio da operagio,
documentagio formal que inclui os seguintes aspectos:

¥
+  Objectivos de gestdio de risco e estratégia associada a realizagho da operagdio de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Grupo;

+ Descrigio do(s) risco(s) coberto(s);
+ ldentificagdo e descrigao dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
* Método de avaliaglo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Periodicamente, sdo efectuados e documentados testes de eficicia das coberturas
através da comparagao da variag8o no justo valor do instrumento de cobertura e do
elemento coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a
utilizagao da contabilidade de cabertura de acorde com a Norma [AS 39, esta relagao
devera situar-se num intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efectuados testes
de eficacia prospectivos, de forma a demonstrar a expectativa da eficacia futura da
cobertura.

Os derivados de cobertura s&o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados

reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é

eficaz, o Grupo reflecte igualmente no resultado do exercicio a variagio no justo valor do

elemento coberto atribuivel ao risco coberto, na rubrica “Resultados em activos e passivos
financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”. DJ

O justo valor positivo ou negative dos derivados de cobertura é registado no active e no
passivo, em rubricas especificas. !

As valorizagbes dos elementos cobertos sao reflectidas nas rubricas onde se encontram
registados esses activos e passivos.

! 7//9‘”9;/&,
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d)

Imparidade de activos financeiros

O Grupe efectua periodicamente analises de imparidade dos seus activos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente as aplicagies em instituicbes de crédito e
crédito a clientes (incluindo titulos de divida) e os investimentos detidos até 4 maturidade,

e activos registados ao justo valor, nomeadamente os activos financeiros disponiveis para
venda.

¥
Aidentificagio de indicios de imparidade ¢ efectuada numa base individual, de acordo
com a natureza dos activos:

Crédito a clientes

A identificagdo de indicios de imparidade ¢ efectuada numa base individual relativamente
a activos financeiros em que o montante de exposi¢do seja significativo, @ numa base
colectiva quanto a activos homogéneos cujos saldos devedores n2o sejam
individualmente relevantes.

De acordo com a Norma 1AS 39, séo considerados os seguintes eventos como sendo
indicios de imparidade em activos financeiros mantidos ao custo amortizado:

¢ Incumprimento das clausulas contratuais, como atrases nos pagamentos de juros ou
capital;

»  Registo de situagdes de iIncumprimento no sistema financeiro;

+ Existéncia de operages em vigor resultantes de reestruturagdes de créditos ou de
negociagdes em curso para reestruturagdes de crédito;

» Dificuldades ao nivel da capacidade dos sécios e da gestio, nomeadamente no que

se refere a salda de sécios de referéncia ou dos principais quadros e divergéncias
entre os sécios; ¥

¢ Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

o  Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragdo de faléncia do devedor ou do
emissor da divida,

e  Diminuigso da posicio competitiva do devedor;

+ Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal ndo
sera recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenga enire o valor
actuat dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado
com base na taxa de juro efectiva original do activo, & o valor inscrito no balango no
momento da analise.

Os activos que n#o foram objecto de analise especifica s&o incluldos numa analise

colectiva de imparidade, sendo para este efeito classificados em grupos homogéneos com
caracteristicas de risco similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das
contrapartes e no tipo de crédito). Os cash-flows futuros séo estimados com base em
informagao historica relativa a incumprimentos e recuperagfes em activos com

caracteristicas similares, P

Adicionalmente, os activos avaliados individuaimente e para os quais n&o foram
identificados indicios objectivos de imparidade, s&o igualmente objecto de avaliagso
colectiva de imparidade, nos termos descritos no paragrafo anterior. ‘M t;aa
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As perdas por imparidade calculadas na anélise colectiva incorporam o efeito temporal do
desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operagiio para a data de
balango.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “imparidade do
crédito, liquida de reversdes e recuperagfes’, sendo reflectido em balango
separadamente como uma deduc8o ao valor deo crédito a que respeita.

Instrumentos de divi

No que se refere aos instrumentos de divida o Grupo definiu os seguintes eventos que

podem constituir indicios de imparidade:

- Prego (ou valorizagio através de modelos internos) inferior a 70% do valor nominal;

- Rating inferior a BBB-, ou seja, Non investment grade;

- Detericragio significativa dos activos subjacentes em emissdes de “Asset-backed
Securities” (ABS) sem rating sempre que valorizados através de modelos internos,
nomeadamente:

- Aumento das delinquéncias;
- Redugio do “recover value™ esperado;
- Diminuigao do “credit enhancement” em mais de 5 pontos percentuais.

O registo de imparidade deve ser efectuado sempre que se verifique pelo menos uma das

seguintes situagdes: :

- Evidente dificuldade financeira do emitente, nomeadamente quando se verificar
qualquer dos seguintes acontecimentos:

- Notacgio de rating igual ou inferior a CC na S&P e Fitch e Ca na Mocdy's.

- Pela sua natureza particular, exceptuam-se os titulos de divida subordinada,
acgbes preferenciais, ou outras, em que ocorra a suspenséo dos juros ou dos
pagamentos de acordo com os termos e condigdes da emisséo,

- Reestruturagdo ou novagio de divida;

- N&o cumprimento de qualquer obriga¢io ¢ontratualmente definida no empréstimo;

- Redugéo do “credit enhancement” em mais de 50 pontos percentuais, da tranche
detida em emissdes de ABS, quando se tratar da peniiltima tranche existente.

O Grupo podera ainda determinar a exist&ncia de imparidade noutras situages, caso
obtenha fortes indicios de incumprimento do emitente, e desde que devidamente
documentados.
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Instrumentos ds capital

Existe imparidade em instrumentos de capital quando se verifica alguns dos seguintes

acontecimentos:

- Preco (ou valorizagho através de modelos intemos) inferior a 50% do valor de compra;

- Situagbes em que o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do
respectivo custo de aquisi¢do ao longo de um periodo superior a 24 meses;

- Nacionalizagio da empresa;

- Processo de faléncia. '

Para os instrumentos de capital foram ainda definidos os seguintes critérios para
identificagfio de titulos com indicios de imparidade:

- Justo valor inferior a 60% do valor de compra;

- Deixar de estar admitido & cotagfio em Bolsa de Valores:

- Existéncia de oferta publica de aquisig8io inferior ao pre¢o de compra;

- Suspens#o de resgates de unidades de participagao;

- Existéncia de fraude contabilistica;

- Redugio de capital.

Para os titulos com indlicios de imparidade o Grupo constitui imparidade quando o Comité
de Investimentos do Banco Invest (CIB) apés a an4lise dos mesmos conclua pela
necessidade da sua constituigio.

Activos financeiros ao custo amortizado

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde & diferenga entre o valor
inscrito no balango no momento da andlise e o valor actual dos fluxos de caixa futuros que
se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva
original do activo.

financeir i j ra ven

Conforme referido na Nota 2.4. a), os activos financeiros disponiveis para venda sfio *
registados ao justo valor, sendo as variagbes no justo vaior reflectidas directamente em
capital préprio, na “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos
do exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital n&o podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por
imparidade s&o reflectidas na Reserva de justo valor até que o activo seja vendido.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital néo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo
efectua igualmente analises periddicas de imparidade. Neste Ambito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a
uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado 4 sua detenclo.

© montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados
do exercicio. As perdas por imparidade nestes activos nio podem igualmente ser
revertidas.

r
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2.5.

2.8.

2.7.

Activos n rentes detidos para venda

Os activos ndo correntes, cu grupos de activos e passivos a alienar s&o classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser
recuperado através da venda, e ndo do seu uso continuado. Para que um activo (ou grupo de
activos e passivos) seja classificado nesta rubrica & assegurado o cumprimento dos seguintes
requisitos:

+ A probabilidade de ocorréncia da venda é elevada:

+ O activo esta disponivel para venda imediata no seu estado actual a um prego considerado
razoavel em relagio ao seu justo valor corrente;

+ Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apds a
classificag8o do activo nesta rubrica.

Nos casos em que o activo ndo seja alienado no prazo de um ano, o Grupo avalia se
continuam a ser cumpridos 0s requisitos, nomeadamente a venda nio ocorreu por razbes
alheias ao Grupo, que desenvolveu todas acgdes necessarias para a venda se pudesse
concretizar e que o active continua a ser activamente publicitado e a pregos de venda
razodaveis face as circunstancias de mercado.

Os activos registados nesta rubrica s8o valorizados ao menor entre o custo de aquisicio e o
justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos é

determinado com base em avaliages de peritos independentes, nio sendo sujeitos a
amortizagSes.

Propri s de Investi

Correspondem a iméveis detidos pelo Grupo com o objective da obtengao de rendimentos
através do seu arrendamento e/ou da sua valorizagio.

As propriedades de investimento sfo registadas de acordo com o modelo do custo previsto na
Norma IAS 40 — "Propriedades de investimento”, encontrando-se registadas ao custo de
aquisi¢ao, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizagbes
s80 calculadas com base no método das guotas constantes e registadas em custos do
exercicio numa base sistemética ao longo do periode de vida Util estimado.

As rendas recebidas sdo reconhecidas como proveitos no periodo a que dizem respeito na
rubrica “Qutros rendimentos de exploragiio”, da demonstragiio de resultados.

u (h'd vej

Encontram-se registados ao custo de aquisigio, deduzido das amortizages e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manuteng8o e outras despesas associadas
ao seu uso sa@o reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais
administrativos”.

11 j
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2.8.

2.9,

As amortizagdes so calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em
custos do exerclcio huma base sistematica ao longo do periodo de vida Util estimado do bem, o
qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de
yida qtil

Iméveis de servigo préprio 50
Despesas em edificios arrendados 10 i
Mobilidrio e material 8 -10
Maquinas e ferramentas 5- 8
Equipamento informético 4
Instalagbes interiores 5-10
Material de transporte 4
Equipamento de seguranga 8 -10

Os terrenos ndo s8o objecto de amortizagéo.

Sempre que o vator liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel,
nos termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de activos” é reconhecida uma perda por
imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser
revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se
verifigue um aumento do valor recuperavel do activo.

L nanceir
As operagBes de locagdo financeira sio registadas da seguinte forma:

Como locador

Os activos em regime de locagdo financeira s&o registados no balango como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro
dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sao registados como proveitos financeiros.

Somo locatario

Os activos em regime de locagao financeira sfo registados pelo justo valor nas respectivas
rubricas de activo e no passivo, processando-se as respectivas amortizagdes.

[

As rendas relativas a contratos de locagéo financeira sfio desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente & amortizagéo
do capital. Os juros suportados s8o registados em “Juros e encargos similares”™.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigio, desenvolvimento ou
preparagéo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo. Cs
activos intanglveis sfo registados ao custo de aquisigio, deduzido de amortizagbes e perdas
por imparidade.acumuladas.

As amortizagdes sio registadas como custos do exercicio numa base sistematica ac longo da
vida (til estimada dos activos, a quat corresponde a um periodo de 3 anos. ‘

As despesas com manutengéo de software sfo contabilizadas como custo do exercicio em que

A\
A
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2.10. Investimentos em associadas

211,

As empresas associadas s#o entidades nas quais a2 Sociedade exerce influéncia significativa
mas em que n&o detém o seu controlo. Entende-se existir influéncla significativa quando se
detém uma participagio financeira (directa ou indirecta) superior a 20% ou o poder de participar
nas decisdes sobre as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, mas sem haver
controlo nem controlo conjunto sobre a mesma. As participagbes financeiras em empresas
associadas sdo registadas pelo método da equivaléncia patrimonial, a partir do momento em
que a Sociedade passa a deter influéncia significativa até ao momentoe em gue a mesma cessa.

De acordo com 0 método da equivaléncia patrimonial, as demonstragdes financeiras
consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total do capital préprio e dos lucros e
prejuizos reconhecidos pelas empresas associadas,

O goodwill correspende a diferenga positiva entre o custo de aquisigio e a percentagem
efectiva equivalente no justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes das empresas
associadas adquiridas. O goodwill das empresas associadas € inclulde no valor de balango da
participagdo, sendo esta sujeita a testes de imparidade.

Imposto I I

A Sociedade é tributada em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) segundo o Regime Especial de Tributagio dos Grupos de Sociedades previsto no artigo
63° e seguintes do respectivo cédigo. O perimetro do grupo abrangido pelo referido regime
compreende as seguintes sociedades:

- Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.:

- Banco Invest, S.A;

- Invest Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de investimento Mobilidrio, S.A.;
- Motor - Park - Comércio de Veiculos Autombveis, S.A.; e

~ US - Gestar - Gestéio de iméveis, S.A..

O lucro tributavel do grupo do qual a Sociedade ¢ a sociedade dominante & calculado pela
soma algébrica dos jucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurades individualmente, sendo
tributado a uma taxa de 25%. De acordo com o Artigo 14° da Lei das Finangas Locals, os
municipios podem deliberar uma derrama anual, até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro
tributavel sujeito e ndo isento de IRC.

Adicionalmente os lucros tributaveis s8o sujeitos a derrama estadual conforme segue:
- 3% para jucros tributaveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;
- 5% para lucros tributaveis superiores e 7.500.000 Euros.

Para o exercicto de 2014 o Grupo estara sujeito a tributagao de IRC a uma taxa de 23% sobre
a matéria colectavel (excepto para os primeiros 15.000 Euros de matéria colectavel, casec em
que € aplicada uma taxa de 17%), e os referidos lucros tributaveis serfio sujeitos a uma
derrama estadual conforme segue:

- 3% para lucros tributéveis entre 1.500.000 e 7,.500.000 Euros;

- §% para lucros tributaveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros.

- 7% para lucros tributaveis supericres a 35.000.000 Euros

As mais e menos valias realizadas pelo Grupo mediante a transmissfo onerosa de partes de

capital detidas por um periodo n&o inferior a um ano, bem como os encargos financeiros

suportados com a sua aquisigdo, néo concorrem para a formagho do respectivo lucro tributével,

ou seja, ndo sdo tributadas, no primeiro caso, e nfio slo dedutivels, no segundo. Este regime

ndo é aplicavel relativamente &s mais-valias realizadas e aos encargos financeiros suportados
quando as partes de capital alienadas tenham sido adquiridas a entidades com as quais r
existam relagdes especiais e tenham sido detidas pela alienante por periodo inferior a trés
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O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

O imposto corrente corresponde ao valor a pagar baseado no lucro tributavel do exercicio. O
lucro tributavel difere do resultado contabillstico, uma vez que exclui diversos gastos e
rendimentos gue apenas sero dedutiveis ou tributaveis em exercicios subsequentes, bem
como os gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis de acordo com as
regras fiscais em vigor,

O imposto diferido respeita as diferengas tempordrias entre os montantes dos activos e
passivos para efeitos de relato contabillstico e os respectivos montantes para efeitos de
tributagdo, hem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e de diferengas entre o
resultado fiscal e contabilistico.

Sao geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferengas
temporarias tributaveis no futuro.

Tal como esta estabelecido no normativo contabillstico, s&o reconhecidos activos por impostos
diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, condicionados & existéncia de expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses activos por impostos diferidos.
Em cada data de relato é efectuada uma revisfo desses activos por impostos diferidos, sendo
os mesmos ajustados em fungéo das expectativas quanto a sua utilizagéio futura.

As principais situagbes que originam diferengas temporarias ao nivel do Grupo correspondem a
imparidades e provisdes ndo aceites para efeitos fiscais e valorizagao de activos financeiros
disponiveis para venda.

Os activos e os passivos por impostos diferidos s0 mensurados utilizando as taxas de
tributagdo que se espera estarem em vigor 4 data da ravers&o das correspondentes diferengas
temporarias, com base na taxa de tributagaio (e iegislagio fiscal) que esteja formal ou
substancialmente emitida na data de relato. Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o Banco
utilizou para o calculo dos impostos diferidos uma taxa de 26,5% e 29%, respectivamente.

Os impostos sobre o rendimento {corentes ou diferidos) sio reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no ¢aso da reavaliag8o de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto é igualmente reflectido por
contrapartida de capital proprio, nio afectando o resultado do exercicio.

ivo ntingen

Uma proviséio é constitulda quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provis&o corresponde a melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

Caso nao seja provavel! o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os

passivos contingentes s8io objecto de divulgagiio, a menos que a possibilidade da sua
concretizagdo seja remota.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais,
legais e outras. 4
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2.13. Beneficios a empregados

214,

2.15.

2.16.

2.17.

As responsabilidades com beneficios a empregados s30 reconhecidas de acordo com os
princlpios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores.

O Banco Invest nfo subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector
bancario, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de Seguranga Social,
Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o Banco n&o tem qualquer

responsabilidade por pensfes, complementos de reforma ou outros beneficios de longo prazo a
atribuir aos seus empregados. !

Os beneficios de curto prazo, in¢luindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, so reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de
acordo com o principio da especializagio dos exercicios.

Comissbes

Conforme referido na Nota 2.4., as comiss&es recebidas relativas a operagbes de crédito e
outros instrumentos financeiros, nomeadamente comiss8es cobradas na originag8io das
operagdes, sao reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagio.

As comissdes por servigos prestados s&0 normalmente reconhecidas como proveito ao longo
do perlodo de prestagio do servigo ou de uma s6 vez, se resultarem da execugao de actos
unicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados ao justo valor em rubricas extrapatrimonais.

ix. il ival

Para efeitos da preparagao da demonstragio dos fluxos de caixa, o Banco considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”
e "Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”,

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacfio das

Na aplicago das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagso de
estimativas pelo Conselho de Administragio da Sociedade. As estimativas com maior impacto
nas demonstragbes financeiras consolidadas da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

VALORIZACAQ DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAQ TRANSACCIONADOS EM
M ACTIVOS

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excepgdo dos registados pelo custo amortizado. Na valorizagéo de
instrumentos financeiros n&o negociados em mercados liquidos, s&o utilizados os modelos e
técnicas de valorizagao descritos na Nota 2.4.. As valorizagbes obtidas correspondem a melhor
estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balango. Conforme referido na
Nota 2.4., a valorizagao destes instrumentos financeiros é determinada através do recurso a
cotagles fornecidas por entidades independentes e pregos obtidos através de modelos internos
de valorizag&o.

/
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2.18.

DETERMINACAOQ DE IMPOSTQS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre 0s lucros (correntes e diferidos) sao determinados pelo Grupo com base

nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a

legiglagao fiscal pode nao ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de

diferentes interpretagbes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor

entendimento dos drgios responsaveis da Sociedade sobre o correcto enquadramento das

suas operagdes o qual é no entanto susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.
¥

ETERMINACA P

As perdas por Imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4. d). Deste modo, a determinagio da imparidade em activos
analisados individualmente resulta de uma avaliagio especifica efectuada pelo Grupo com
base no reconhecimento da realidade dos cfientes e nas garantias associadas as operages
em questéo.

A determinagao da imparidade por anélise colectiva é efectuada com base em parametros
histéricos determinados para tipologias de operagdes comparaveis, tendo em consideragéo
estimativas de entrada em incumprimento e de recuperagéo.

O Grupo considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite reflectir -
de forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em contas as
regras definidas pelo IAS 39,

O Grupo efectua periodicamente andlises de imparidade dos titulos registados nas rubricas
“Crédito a clientes”, "Investimentos detidos até a maturidade” e “Activos financeiros disponiveis
para venda”. A analise de imparidade é efectuada numa base individual, através da
identificagsio de eventos que constituam indicios de imparidade e, quando aplicavel, do calculo
da imparidade a registar (Nota 2.4 d)).

o de novas Normas (IAS/IFRS) ou revis8o de Normas ja emiti

No exercicio de 2013 o Grupo adoptou na preparagace das suas demenstragfes financeiras as
normas, interpretagdes, emendas e revisdes emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelo International Financial Reporting interpretations Commitfee (IFRIC),
respectivamente, desde que endossadas pela Unifo Europeia, com aplicagfio em exercicios
econdmicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2013. As alteragdes mais relevantes foram
as seguintes:

Aplcdvel nos
aercicios Iniciados
Norma / Mterpretagio amou apds
::"""' :":"""' FRS 7- Instrumentos Financaios: Eata simenda vam sxigit dvuigacies adicionais ac nival doa instrumantos
c: i ntre actives fi i " 01-Jan-13 financeiros, em particular as reiaclonadas com & companaaGio entre
(_ mpensagdo entre activos financeiros e pasaivos activos ® passivos financewros.
financeiros)
Esta smenda consubstancis-se nas seguintas akaragies:
(i) oa Hena que compdem o Outro Rendimento integral & qua futuramente
Emenda & noma S 1 - Apresentagdo da serdo reconhecidos amresytados do axercicio passam g ser
DemonsiragSes Financeiras M-k 12
{Outra rendimento intageal spresentados separadaments, ¢
(i) a Demonstragho do Rasultado integrel passa também a denominar-se
Demonstragic doa Resultedos ¢ de Ouitro Rendimento ntegral,
Ests norma vem subatiuir as orisntagSes existentes nas diveraas normas
{FRS relativaments 4 mansuragdo de justo valor. Esta norma & aplicével
[ 13 - Mansursch OfMma, .
FRS the 0 80 Justo Vaer {nova n ) 01-dan-13 quande outra norma [FRS raquar ou permite mensuragies ou divuigagtes
de justo vaar.
Estaa meihorias envolvam a ravisdo de diversas normas, nomaadsmente
Melhoramentos das narmas intarnacionais de reiato Ofedan13 IFRS 1 (apicagio repetida da norma), A4S 1 (Informagdo comparativa), AS
financeirg (ciclo 2008-2011) 18 (squipamentc da 3ervico), IAS 32 (efelio fiscal da distribuicdo de
insrumentos de caphal propric} @ IAS 34 (informagdo de uqmemol).,
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Né&o foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, decorrentes da adopgio das normas,
interpretagdes, emendas e revisbes acima referidas.

Em 31 de Dezembro de 2013, encontravam-se disponiveis para adopgio antecipada as
seguintes normas (novas e revistas) e interpretagfes emitidas pelo I1ASB e pelo IFRIC,

respectivamente, endossadas pela Uni&o Europeia; !
Apk:dvel nos
sxercicios inicindos
Norma / interpratagdo am ou apde

FRS 10 - Demonstrages Financeiras Consolidades

01-Jan-14

Eata norma vem eatabslecer o8 ragquisitos relatives & apresentagdo de
demonsiragBes financeiras consolidadas por parte da empress-mbe,
substituindo, quanto & estes aspectos, a norma |AS 27 - Demonstragdes
Fnancairas Consoldadas e Separadss e a SIC 12 - Consoldaglic -
Entidades com Finalklade Espacial. Ests norma intraguz ainda novas regras
no que diz raspeito & dafinicdo de conirolc & 4 detarminagdic do parimetro
de consokdagdo.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

01-Jan-14

Este nonme substitui @ IAS 31 - Empresndimentos Conjuntos o a SIC 13 -
Entidades Controladas Conjuntemente - Contribulctes Nio Monetdrias por
Empreendedores & vem elminar a posaiblidade de utiizaglio de métede de
consclidagdo proporcional na contabiizagiic de Interasses am
empreendimentos conjunics.

IFRS 12 - CwuigagSen acbre ParticipagSas noutrss
Entidades

0t-Jan-14

Esta norma vem asiabeiscer um nove conjunto de divuigagdes relativas a
participacOas am subsididrias, acordos conjunios, associadas e entidades
nao conaolidadas.

WS 27 - Demonstracdes Finangeras Separadas (2011}

01-dan-14

Eata emenda vem restringi o Ambito da apcagho daa IAS 27 as
demonsiragdes financeras separadas.

S 28 - mvestimantos em Associadas @ Entidades
Canjuntamente Controladas (2011)

M-Jan-14

Ests smenda vem garantic & consisténcia entre & 1AS 28 - nvestimentos em
Associadas 8 as novas normas adoptadas, em particular a IFRS 11 -«
Acordas Conjuntos.

Emanda ds nonmes:

. FRS 10 - Demonatragtes Financeiras Consolkdadas;
. FRS 12 - Divulgaqtas sobre ParticipacSes noutray
Entidades (Entidades de nvestimneto)

01-Jan-14

Esta emenda vam Introduzir uma dispensa de consoldaclc para
detervinadas antidades que se enquadrem na definicho de antidade de
investimanto. Estabalece ainda regras de mensuragiic dos investimentos
detidos por aasas wniidades de investnento. )

Emenda & norme WS 32 - Compensaglio antre activos o
passivos financeiros

O1-Jan-14

Eata smenda vem clarificar detarminados aspactos da norma relacionados
com a aplicagio dos raquisitos de cormpansaclio antra activos & passivos
financeiros.

Emenda & norma IAS 36 - imparidade
{Pivuigagtes sobre a quantia recuperdvel de activos nlio
financeiros)

O1-Jan-14

Esta emenda slimina os requisitos de divuigaglic da quantia recuperdvel de
uma unidads geradora de calxa com goodw ¥ cu intangiveis com vida Ot
Indefinida alecades nos pariodos em que ndo foi ragistada qualquer perda
por imparidads ou reversdo da imparidade. Vem Introduzir raquisitos
adiclonaia de divuigaglo para os activos relativamentes aos quaia fol
ragistada uma parda por imparidads ou raversiic de imparidads & & quantia
recuparivel dos mesmos tanha sido deterrinada com base ng justo valar
mencs custos para vander,

Ermanda & norma AS 39 - instrumentos Finsncelkros:
Reconhecimento 8 Mensuracla

(Refarmulagio de derivados » continuagdo da
contablidade de cobertura)

Qt-dan-14

Esta emenda vem permitr, sm detsrminadas circunaténcias, a continuaglo
de contabidade de coberiure quande um derivade designado come
Instrumanto de cobertura & reformuiado,

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Uni&o Europeia, nfo foram adoptadas
pelo Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, em virtude de a sua aplicagio nao
ser ainda obrigatéria. Ndo sdo esperados impactos significatives nas demonstragdes
financeiras decorrentes da sua adopgéo.
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As seguintes normas, interpretagSes, emendas e revisdes, com aplicagao obrigatéria em
exercicios econdémicos futuros, néio foram, até a data de aprovagfio destas demonstragdes
financeiras, adoptadas (“endorsed”) pela Uni&o Europeia:

Norma / Interpretago

i

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (2000) & emendas

posteriores

Esta norma insere-se no projacto de revisdo da WS 39 & estabeleca o8
requisitos pars 8 classificagio & mensuragio dos activos finencelros.

Ermendas &8 normas:

. FRS 9 - inatrumentos Financeras {2013);
. FR37 - instrumantos Financeiros o Divuigagbes

A omends & IFRS 8 Insare-se no projacto da revisBo da IAS 30 s
gatabalace ca requisitos para & apicacio das regras de contabildade de
cobertura. A IFRS 7 1ol iguakmenis revista em resuliado desta emends.

Medhoramento des nonmas intarnacionais de retato

financeiro {clclo 2010-2012)

Estas mehorias snvolvem a ravisio ds divarsas normas.

Melcramantc das normas intermacionals de relato

financelro (clclo 2011.2013)

Estas malhorias envolvem a revialio de diversas normas.

IFRIC 21 - Papamartos 8o Eatada

Fata amenda vem sstabalecar condicOns quanto A tarpastividade do
raconhacinento de uma responsabiidade reacionsds com o pageTento ac

Estaco de uma contribuicio por parte de ume entidads em resultade de
determinado evenio {per exempl, a participagac num determnade .
marcado), sam qus o pagamento tenha par contrapartida bans & asrvigos
espaciicades.

Estas normas nao foram ainda adoptadas ("endorsed”) pela Uni&o Europeia &, como tal, n&o
foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013.

3. EMPRESAS DO GRUPO

Os principais dados sobre a actividade da Sociedade e das suas subsidiarias, bem como o método
de consolidagio utifizado podem ser resumidos como segue:

Participagéc Método dey

Socledade Actividade Sede efectiva (%) __ consclidaclo

Alves Ribeiro, SGPS, S.A, 8GPS Lisboa - Integral
Banco Imest, S.A, Banco Lisboa £9,13% Integral
Invest Gasto de Activos - SGFIM, S.A.  Gestlio de fundos de Inv. mobilirio Lishoa 100% Integral
Fundo de Titularizacéo de Créditos

AR Finance 1 Fundo Fundo de titularizagao de créditos Lisboa na, Integral
AR Finance 1, plc Emisséo de dhvida Ifanda n.a. Integral
Fundo de Thularizegdo de Créditos

Invest Finance 1 Portugal Fundo Fundo de titularizagho de créditos Lisboa n.a. Integral ,
Invest Finance BV Emissao de divida Holanda n.a. Intagra ’
Fundo Tsjo Compra e wenda de imdwais Lisboa 86,5% Integral
Saldanha Holdings Sociedade Financeira Malta 100% Integral
Saldanha Finance Sociedade Financelra Malta 100% Integral
Motor-Park - Comércio de
Veiculos Automéwsis, S.A. Comércio de weiculos Lisboa 100% Integral
LIS Gastar - Gestdo de imdvels, S.A. Gestio de Imdweis Lisboa 100% Integral
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstragdes financeiras podem ser resumidos da seguinte forma:

2013 2012
Activa Situacao Resultado Activo Situacdio Resultada
Sociedade liguide liquida liquido Hquido liquida liquido

Almes Ribelro, SGPS, S5.A. 83.467.623 §7.135.998 { 103.080) 80.481.577 57.239.058 ( 247.385)
Banco invest, S.A. 857.170.674 51.380.462 ( 4.655.384) 628.070.5682 54.297.7560 146.500
invest Gestdo de Actlvos - SGFIM, 5.A. 1.781.727 1.768.738 103.313 1.698.1%1 1.885.425 88.171
Fundo de Thulaizagho de Créditos

AR Finance 1 Funde 34,100,533 27.7113.617 ( 247.432) 38.830.779 32.683.626 (2.053.549)
AR Finance 1, ple 34.267.845 {4.070.358) (473.438) 43,157.378 (5.221.005) (1.806.131)
Funda de THularizaglo de Créditos

Invest Finance 1 Porfugal Fundo 00,874,420 93,682,378 {502.278) 105.685,082 ©0.601.081  ( 3.035.030)
Invest Finance BV B4.453.861 18,000 17,200 103,248,522 18.000 17.200
Fundo Telo 8.108.257 7.765.887 3.986 7.858.670 7.781.811 224.775
Seldanha Holdings 52.752.630 2.620 1.130
Saldanha Finance 52.941.490 163.718 162.219
Motor-Park - Comércio da
Vaicuios Automdweis, S.A, 35.991 {2.018.313) { 4.808) 115.654 (2013417 (6.982)
US Gesiar - Gestdo de imdwels, S.A, 1.868.785 1.007.151 54.480 1.918.810 §952.882 33027

No exercicio de 2013, foi adquirida a Sociedade Saldanha Holdings Limited, detida integralmente p'elo
Banco Invest. Esta Sociedade foi adquirida para a concretizagéio da operagéo de aquisi¢éo das
*Variable Funding Notes” (VFN), divida emitida pela Invest Finance 1 BV, no &mbito da operagéo de
titularizagdo de créditos Invest Finance 1. A aquisig@o das VFN foi cancretizada através da Sociedade
Saldanha Finance que & detida em 99,9% pela Saldanha Holdings Limited. O restante capital social
da Saldanha Finance (0,1%) & detido directamente pelo Banco Invest.

Em Novembro de 2013 o Banco Invest concedeu um financiamento & Saldanha Holding no montante
de 54.100.00 Euros, tendo esta entidade concedido um financiamento 4 sua participada Saldanha
Finance pelo mesmo montante para a aquisigio dos VFN. O prego de aquisigo dos VFN foi de
54,041.214 Euros, correspondentes a 61% do valor nominal dos VFN que ascendiam nessa data a
88.460.993 Euros,

4 RELATOP
O Grupo adoptou 08 seguintes segmentos de negécio:
- Comercial - Crédito a clientes
- Mercados - Restantes areas de negdcio, que inclui as areas de;

Mercados financeiros, corretagem, gestio discricionéria de carteiras de clientes
custodia de titulos

!
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Nos exerclcios de 2013 e 2012, a distribuigao dos resultados e das principais rubricas de balango por

linhas de negécio é a seguinte: '
2013
Comerclal Mercados Tota!

Margam financeira 8.480.015 2.140.828 10.620.940
Rendimentos de instrumentos de capital - 24.974 24974
Resultados de servicos e comisstes 1,632,141 - 1.632.141
Resultados de activos & passivos avaliados 8o justo velor através de resuttados - 1.990.826 1.990.826
Resultados de activos financeiras disponiveis para venda - 2.823.979 2.823.979
Qutros resultados de expioracho & outros {326.438) 34.501.641 34.172.203
Produto bancério 9.782.718 41.482.345 51.265.063
Custos com pessoal & gastos garais administrativos ™ (6.845.807) (2.2681.481) (5.107.088)
Amortizagses do exercicio " (694.496) (213.417) (807.913)
Provisbes e imparidads {18.490,655) (297.407) (18.788.062)
Resultado antes de impostos (16.248.040) 38.710.040 22.462.000
Impostos 2.873.807 {421.290) 2.552.317
Resultado apés impostos e antes da interesses minoritrios ‘13.274.433} 38,288.750 25.014.317
Resultado atribuivel a interssses minoritarios - {216.039) {216.038)
Resuktado consolidado do sxercicio {13.274,433) 35.07&1_ 24.788.278
Activos financeiros detidos para negociagéo - 54,865,387 54.865.367
Activos financeiras disponivels pars venda - 236.186.555 2336.136.555
Crédito a clientes 180.725.191 7,674,284 168.399.475
nvestimentos detidos até & maturidade - 63.787.160 63.787.169
Recursos de bancos cenirais “ 221.830.278 221.630.278
Racursos de cutras instituicOas de crédito - 5,380,248 5.339.248
Recurscs da clientes e outros smpréstimos - 233.834.316 233,834,318
Responsablidades representadas por tiulos 31.855.421 - 31.855.421

(1} Nos segmentos "Comercial" @ "Mercados”, estas rubricas sio alocadas a cada um dos aegnmnios de acordo com a informagdio da contablidade
analtica disponivel na Socledade.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, SA.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2012
Comercial Mercados Total
I
Margem financeira 10.747.243 2.400.060 13.147.303
Rendimantos de instrumentos de capital - 15.702 15.702
Resultados de senigos @ comissdes 1.303.565 - 1.303.565
Resultados de activos e passivos awaliados ao justo valor através de resu - 6.941.451 6,941,451
Resultades de activos financeiros disponivais para vende - (927.618) {827.618)
Qutros resultados de exploragiio e outros 151.870 250.715 411.685
Produto bancério 12.202.778 8.689.310 20.802.088
Custos com pessoal e gastos gerals administratives (8.500.377) {2.216.700) (8.726.077)
Amartizagbes do exercicio (" (643.512) (268.757) (912.289)
ProvisBies e imparidade (7.484.925) 7685.912 (6.719.013)
Resultado antes de impostos (2.435.036) 6.969.765 4.534.729
Impostos 235.639 {1.876.730) (1.641.091)
Resultado apds impostos e antes de interesses minoritarios {2.199.387) 5.003.035 2.893.838
Resultado atribuivel a interesses minoritarios - (18.688) (18.688)
Resuttade consolidade do exercicio (2.199.367) 5.074.346 2.874,049
Activoe financeiros detidos para negociaglio - 73,168.206 73,168,208
Activos financeiros disponivels para vanda - 200.747.407 200.747.4})7
Crédito a clientes 186.974.954 8.992.958 185.967.912
Investimentos detidos até a maturidade - 88.073.643 88.073.843
Recursos de bancos centrais - 228.442.086 228.442,086
Recurses de outras Instituigdes de crédito - 7.255.214 7.255.214
Recursos de clientes e outros empréstimos - 182.786.325 182.788.325
Responsabilidades representadas por tftulos 135.085.049 - 135.005.040

(1} Nos segmentos "Comerclal" & "Mercados”, estas rubricas s#o alocadas a cada um dos segmentos de acordo com a
informagéio da contabilidade analitica disponivel na Socledade.

A totalidade da actividade do Grupo é desenvolvida em Portugal.

5. Al ISPONIBILIDA TRAI
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2013 2012
Caixa 552.582 314.972
Depdsitos & ordem no Banco de Portugal 5.619.000 4.519.774

6.171.582 4.834.746

]
Os depdsitos & ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais {SEBC). Estes depdsitos sio remunerados e correspondem a
2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depdsitos e os titulos de
divida de instituigdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC. ‘ﬂ
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ALVES RIBEIRC — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

8. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUCOES DE CREDITQ

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

Depdsitos & ordem
No pals
No estrangeiro

2013 2012
1.770.928 3.168.927
3.986.715 8.130.409
5.757.843 11.299.336

—EEERE=x

o
T T e e

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os depésitos A ordem em instituigdes de crédito no estrangeiro
incluem 864.226 Euros e 5.700.919 Euros, respectivamente, relativos ao salde da *Cash reserve
account” mantida pelo AR Finance 1, plc junto do Bank of New York Mellon, para garantia do
pagamento do capital e juros das “Floating rate notes” das Classes A e B emitidas no &mbito da
operaghio de titularizagao de créditos realizada pelo Banco (Notas 9 e 23).

7.  ACTIVOS FINANCEIRQS DETIDOS PARA NEGQOCIACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

[} ivi

Divida publica portuguesa

De outros residentes
De outros emissores publicos nacionais
Instituigtes de crédito
Papel Comercial

De nao residentes
Emissores publicos estrangeiros
Instituigdes de crédito
Empresas

Juros a receber

Instrumentos de capital
De regidentes
Acgbes
De néo residentes
Accles
Unidades de participagéo

Instrumentos financeirgs derivados
Swaps
Taxa de juro
Crédito
. Qutros
Opgles

22

2013 2012
36.551 -
50.845 1.875.000

3569.716 1.678.124
10.429.595 25.224.110
4.366.654 1.035.960
28.711.486 27.075.627
5.474.264 12.977.194
49.429.111 69.966.015
454,986 854.798
49.884.097 70.820.814
1.008.974 333.437
2.088.030 283.039
143.516 158,308
3.240.520 774,782

398.600 799173

- 50.537

1.094.326 573.520
247.824 149.380
1.740.750 1.672.610
54.865.367 73.168.206



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o

seguinte detalhe:

Divida publica portuguesa

De outros residentes
De outros emissores piiblicos
Instituigdes de crédito
Papel comercial

De néo residentes
Emissores publicos estrangeiros
Instituigbes de crédito
Empresas

2013 2012

43.000 -
51.000 2.000.000
350.000 1.670.000
10.500.000 25.420.802
4.290.000 1.000.000
29.455.029 27.594.723
5.630.982 13.500.000

50.320.011 71.185.525

======ss =ho=zECo

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as operagbes com instrumentos financeiros derivados
encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.4.. Nesta datas, o montante
nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregagio:

2013
Montante nocional Valor contabillstico
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociagao negociagdo _negociagao Total
{Nota 20} ;
instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcsio (OTC)
. Swaps
De taxa de juro 58.257.019 398.600 - 398.600
Qutros 5.878.247 1.094.326 (17.375) 1.076.951
. Opgbes embutidas
em depésitos estruturados 10.711.626 247.824 {367.804) (119.980)
. Opgdes
de cotagbes 66.710 - (674) (674)
72.913.602 1.740.750 (385.853) 1,354,897
Transaccionados em bolsa
. Futuros
De taxa de juro 8.969.975 - - -
De cotagdes 1.960.252 - - -
De divigas 4686222 - - -
15.616.449 - - -
868.530.051 1.740.750 {385,853) 1.354.887
| Di
2 7 / L;Dﬂ‘\
(v 22



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2012
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos )
de detidos para detidos para
negociagio negociagio negociaglo Total
{Nota 20)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de baiclo (OTC)
. Swaps
De taxa de juro 206.236.922 799.173 (32.342) 766.831
Sobre eventos de crédito 15.000.000 50.537 {690) 49.847
Qutros 3.045.247 573.520 - 573.520
. Opgtes embutidas
em depésitos estruturados 4651473 149.380 (23.945) 125435
229.833.642 1.572.610 (56.977) 1.515.633
Transaccionados em bolsa
. Futuros
De taxa de juro 20.371.445 - - -
De cotagbes 1.529.135 - - -
De divisas 2.903.060 - - -
24 803.640 - - -
254.637.282 1.572.610 (56.977) 1.515.633

)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, 0 montante nocional de swaps de taxa de juro inclul
43.379.100 Euros e 191.196.364 Euros, respectivamente, relativos a operagdes contratadas no
ambito das securitizagbes de créditos efectuadas pelo Banco (Nota 8).

A distribuigdo das operagbes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2013 e
2012, por prazos residuais, apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2013
>Imases >6meses > 1ano
<=3Imeses <=8 moses <= { ano <= § anos > 5 anos Total

Instrumantos financeiros derivades
Mercado de balcdo (QTC) ‘
.Swaps

De taxa de juro 3.250.000 2.350.000 3.462.019 3.815.000 43.379.100 58.2567.019

Cutros - - - 9.878.247 - 9.878.247

3,250,000 2.350.000 3.482.019 9.603.247 43.370.100 82,135,266

. Opgbes embutidas

em depdsitos estruturados 3,873,248 2.077.820 4,331,651 62€.000 10.711.628
. Opglas

de cotagles e cambios - - 88.710 - - 66.710
Transaccionados em boisa
. Futuros

De taxe de juro 3.738.500 1.994.200 1.893.475 1,242,800 8,968,875

De cotagdes 1.660.262 - - -

De divisas 4.6888.222 - - -

10.385.974  1.994.200 1.893.475

1.242.800

17.308.220  £.422.020 9.854.856
I

- 1.9680.252

- 4.688.222

- 15.816.440
11.565.047 43.378.100 88.530.051 r

AL



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Instrumentos financeiros derlvados
Mercado de baicBo (OTC)

. Swaps
Ca taxa de juro
Sobre eventos de crédito
QOutros

. Opgbes embutidas
em depdsitos estruturados

Transaccionados em boisa

. Futuros
De taxa de juro
Da cotagbes
Oe divisas

2012
>3 moses > 6 meses > 1ano

<=3 meses <=Gmeses <=1ano <= § anos > 5 anos Total

¥
- 1.000.000 153.101.006 52.135.916 206.236.922
10.000.000 5.000.000 - 15.000.000
- - 3.945.247 3.045.247
10.000.000  6.000.000 157.046,253 52135916 225.182.189
2.028.719 981.979 1.157.869 482.508 4651473
18.875.370 249,425 1.246.650 20.371.445
1.529.135 - - - 1.529.135
2.903.080 - - - 2.803.080
23.307.565 - 249.425 1.246.650 24.803.840
35.336.284 6.981.979 1.407.204 158.775.808  52,135.916 254.637.282

A distribuigio por tipo de contraparte das operagbes com instrumentos financeiros derivados em 31
de Dezembro de 2013 e 2012 apresenta o seguinte detalhe:

Mercado de balcdp (OTC)
Swaps

De taxa de juro
Instituigdes financeiras
Clientes

Sohre eventos de crédito
Instituigées financeiras

Qutros
Clientes

Opges embutidas em depdsitos estruturados

Clientes
Opcles
De cotagtes

T ion I
Futuros

De taxa de juro

De cotagbes

De divisas

25

2013 2012
i

43.379.100  191.196.364
12.877.919 15.040.558
- 15.000.000
5.878.247 3.945.247
10.711.626 4.651.473
§6.710 -
72.913.602  220.833.842
8.868.975 20.371.445
1.960.252 1.528.135
4.686.222 2.903.080
15.616.449 24.803.640
88.530.051 264 637.282

o e i e e e
EEREREREE



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

8. ACTI FINANCEIRQS DISPONI VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigda:

2013 2012
Instrumen divida
De divida publica portuguesa 18.598.740 15.038.745
De outros residentes:
. Emissores publicos nacionais 1.993.460 1.809.680
. Instituigbes de crédito 19.447.089 10.627.113
De ndo residentes
Emissores piblicos estrangeiros 90.255.701 91.225.950
Outras cbrigagdes 96.204.755 78.078.382
226.499.755  196.779.870
Juros a receber 3.312.241 1.456.982
229.811.996  198.236.852
n ital
Emitidos por residentes
Valorizados ao justo valor 8.063.835 5.486.767
Emitidos por néo residentes
Valorizados ao justo valor 1.875.789 1.465.370
9.939.436 6.952.137
230.761.432  205.188.989

Imparidade (Nota 24) (3.564.877 ) (4.441.582)

236.186.555  200.747.407

—— — ——— i e

o

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2013 e 2012 &
apresentado na Nota 24.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Instrumentos de capital - Emitidos por residentes”,
inclui a participacio no Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado - Inspirar, no montante
de 5.233.000 Euros e 3.426.367 Euros, respectivamente, Relativamente a esta participagso, o Banco
celebrou um contrato de venda a prazo, por um valor superior ao custo de aquisigo.

26 %



ALVES RIBEIRQ —- INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2013 & 2012, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava ¢

seguinte detalhe;

n Ivi
De divida piiblica portuguesa
De outros residentes
Emissores publicos nacionais
Instituigbes de crédito
Qutras obrigagdes
De ndo residentes
Emissores piblicos estrangeiros
Qutras cbrigagtes

2013 2012

20.100.000 15.100.000
2.000.000 2.000.000
2.500.000 10.500.000
16.100.000 -
80.500.100 93.000.100
93.708.996 78.323.651
224.908.096  198.923.751

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as mais e menos-valias potenciais em instrumentos de divida

apresentavam o seguinte detalhe:

Instrumentos de divida

De divida pablica portuguesa

De outros residentes
Emissaores publicos nacionais
Outras obrigagbes
Instituigdes de crédito

De ndo residentes
Emissores publicos estrangeiros
Outras obrigagdes

Instrumentos de capital

Valias potenciais em titulos transferidos para as carteiras de
emprestimos e contas a receber e investimentos detidos
até a maturidade

Mais-valias potenciais liquidas (Nota 27)

27

2013

(277.441)

(9.902)
718.728
32.793

1.658.043
1.258.359

3.380.580

392.447

(26.088)

3.746.939

2012

26.482
;

(196.472)
145.226
20.142

686.167
(300.416 )

381.128

11.107

(172.867 )



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

9.

CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigiio:

Crédito interno securitizado:
Operagbes de locagao financeira imobiliaria
Empréstimos a médio e longo prazo

Crédito interno néo securitizado:
Operagdes de locago financeira imobiliaria
Empréstimos a médio e longo prazo
Créditos em conta corrente
Operagdes de locago financeira mobiliaria
Descobertos em depdsitos 4 ordem
Outros créditos

Crédito ao exterior:
Empréstimos a médio e fongo prazo
Descobertos em depdésitos & ordem

Juros a receber

Outros créditos e valores a receber - titulos de divida:

De outros residentes
Empresas

De néo residentes
Instituigbes de crédito
Empresas
Juros a receber

Comissbes associadas ao custo amortizado:
Despesas com encargo diferido
Receitas com rendimento diferido

Crédito e juros vencidos

Imparidade {Nota 23)

2013 2012
62.634.070  73.715.521
43234903  54.375.066

105.568.973  128.090.587
14.628.704  11.440.130
11.541.726 9.617.891
10.394.622 6.416.097

594.924 329.971
3.121.177 1.529.174
5.582.465 7.071.522

45863618  36.404.785

532.897 -

335,798 398.817

152.301.286  164.894.189

442285 511.713
2.530.575 -
1.000.000 1.101.140
5.900.077 8.867.184

30.303 44,491
9.460.955  10.012.815

204.615 291.838

(87.076)  (103.744)

117.539 187.894

35175763  34.141.074

197.497.828  209.747.685

(29.098.353) (13.779.773)

168.399.475  195.967.912

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2013 e 2012 ¢ apresentado na

Nota 23.

28
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica "Crédito interno securitizado” refere-se as operagdas
de securitizag8o realizadas pelo Banco e cujos detalhes dos créditos em carteira podem ser
apresentados da seguinte forma:

013 2012
Operagbes de securitizago:
AR Finance 25.622.227 31.767.303
Invest Finance - Conduit 79.946.746 96.323.284

105.568.973  128.090.587

=EZEEzEa= E

As operagdes de securitizaclio realizadas pelo Banco tém as seguintes caracteristicas:
- AR Finance:.

Em 19 de Dezembro de 2003 o Banco realizou uma operagio de titularizagfo de créditos, no
ambito da qual alienou uma carteira de créditos constituida por operagSes de leasing imobiliario,
créditos hipotecérios e créditos associados a estas operagdes através de cldusulas de “cross
defaulf’, pelo montante de 100.007.912 Euros. Em Dezembro de 2004, de acordo com os termos

da operagéo inicial, o Banco procedeu & venda de créditos adicionais no montante de 42.000.017
Euros.

Estes créditos foram vendidos pelo respectivo valor contabilfstico ac Fundo de Titularizagsio de
Créditos AR Finance 1 Fundo (AR Finance 1 FTC), o qual & gerido pela Navegator, Sociedade
Gestora de Fundos de Titularizagho de Créditos, S.A..

A gestao dos créditos cedidos continua a ser assegurada pelo Banco, nos termos de um contrato
de gestlo de créditos celebrado em 19 de Dezembro de 2003. Todos os montantes recebidos ao
abrigo dos contratos de crédito s80 entregues ao AR Finance 1 FTC, sendo os servigos do Banco
remunerados através de uma comiss&o calculada trimestralmente sobre o valor global dos
créditos que integram o Fundo, com base numa taxa anual de 0,35%.

O financiamente do AR Finance 1 FTC foi assegurado através da emiss&o de duas séries de
unidades de titularizag&o de créditos, fungiveis entre si, nos montantes de 100.000.000 Euros e
42.000.000 Euros, respectivamente, as quais foram integralmente subscritas pela Sociedade AR
Finance 1 plc, sedeada na Republica da Irlanda.

As receitas emergentes dos créditos cedidos s&0 integralmente distribuldas pelo AR Finance 1
FTC ac AR Finance 1 ple, apds dedugso das comissdes, despesas e encargos previstos no
regulamento de gestfio do Fundo. Desta forma, o risco de crédito inerente & posse dos créditos &
reflectido no AR Finance 1 ple, na sua qualidade de detentor da totalidade das unidades de
titulariza¢io emitidas pelo AR Finance 1 FTC,

O financiamento do AR Finance 1 pic foi assegurado através da emiss3o de obrigagdes com
diferentes niveis de subordinagao, de rating e consequentemente de remuneragio. Em 31 de
Dezembro de 2013 e 2012, a divida emitida por esta entidade apresenta as seguintes

caracteristicas:
Montante em circuing i Duta de Duta do Atk a data Apbe a data +
Mortsnte wmitido 2013 2012 resmbolsy ~Stwp up” do " Step up” do "Siep up”
Classe A 108,500,000 - 2,085,080 Setwmivo de 2038  Setermbro de 2008  Eurber 3 m+ 0,32% Eurlbor 3 m+ 0.84%
Clavse B 35.500.000 20,088,020 35.500.000 Beterbro de 2038  Seterbro de 2008  Euribor 3 m+ 0,09% Ewrlbor 3 m+ 0,18%
Clansa C 11.360.000 1.880.158 7.850.158 Satembro de 2038 B Taxm fixm da 19% Taxa ficn da 19%
Cartificados 1.200.000 1.200.000 1.200.000 Setwmbro de 2028 - Rendimento residual gerade pala cavtelrs Bularizeds, f
rasidusie Iquids dos clsaes de obrigag

154.580.000 38.118.978 47.2%.238
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ALVES RIBEIROC - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

As obrigagdes das Classes A e C emitidas em 2004 foram colocadas com prémios face aos
respectivos valores nominais, nos montantes de §1.046 Euros e 218.452 Euros, respectivamente.

As obrigagbes das Classes A, B e C vencem juros trimestraimente em 20 de Margo, Junho,
Setembro e Dezembro de cada ano.

Conforme previsto no contrato da operago de securitizagio os “Spreads” das obrigagbes das
Classes A e B aumentaram a partir de Setembro de 2008, originando um incremento do custo do
financiamento a partir desta data.

Em 31 de Dezembro de 2012, as obrigagbes das Classes A apresentam “Rating” A- atribuido
pelas agéncias Standard & Poor's e Moody's. No decorrer do exercicio de 2013, as abrigagbes da
Classe A foram reembolsadas. Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as obrigagSes da Classe B
apresentam “Rating AAA” atribuldo pelas agéncias Standard & Poor's e Moody's. Adicionalmente,
o reembolso de capital e os juros das obrigages da Classe B encontram-se garantidos pelo
‘European Investment Fund’,

O AR Finance 1, plc tem a opg8o de liquidar antecipadamente as obrigages das Classes Ae B
em qualquer data de pagamento de juros a partir de Setembro de 2008. Nesta situag3o, a carteira
de créditos seria também recomprada antecipadamente, Adicionalmente, o Banco tem também a
opgdo de recomprar antecipadamente a carteira de crédito a partir do momento em que o valor do
capital em divida seja igual ou inferior 2 10% do montante da operago inicial.

As obrigagbes da Classe C, as quais nio foi atribuido “Rating”, e os certificados residuais foram
integralmente adquiridos pelo Banco. O reembolso das obrigagSes da Classe C esta dependente
da variag8o da carteira de créditos, sendo efectuado o reembolso & medida que a carteira de ¢
créditos diminui, desde que o racio entre o montante das obrigagées por reembolsar e o montante
da carteira de créditos nio fique inferior a 12%. O valor de subscrigho das obrigages da Classe
C destinou-se & constituicdo de uma “Cash reserve account’, cuja finalidade consiste em
compensar qualquer insuficiéncia dos valores recebidos pelo AR Finance 1, plc para fazer face
aos pagamentos devidos aos detentores das obrigagfes das Classes A e B,

Em 31 de Dezembro de 2013, ¢ capital vincendo e vencido resultante dos créditos cedidos
ascendia a 25.622.227 Euros e 7.135.528 Euros, respectivamente (em 31 de Dezembro de 2012
ascendia & 31.767.303 Euros e 6.079.651 Euros, respectivamente).

- Invi - Con

Em 13 de Margo de 2008 o Banco realizou uma operagio de titularizagio de créditos, no ambito
da qual alienou uma carteira de créditos constituida por operagdes de leasing Imobilidrio, créditos
hipotecérios e créditos associados a estas operagdes através de clausulas de “cross default”, pelo
montante de 100.009.526 Euros. No exercicio de 2008 o Banco reforgou a carteira de créditos
securitizados, ascendendo a 31 de Dezembro de 2013 e 2012 a 79.946.746 Euros e 96.323.284
Euros, respectivamente.

Estes créditos foram vendidos pelo respectivo valor contabilistico ao Fundo de Titularizagso de
Créditos Invest Finance 1 Portugal (invest Finance 1 FTC), 0 qual & desde Janeiro de 2011 gerido
pela Navegator, Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagho de Créditos, S.A.,

A gestdo dos créditos cedidos continua a ser assegurada pelo Banco, nos termos de um contrato
de gestdo de créditos celebrado em 13 de Margo de 2008. Todos os montantes recebidos a0 *
abrigo dos contratos de crédito s8o entregues ao Invest Finance 1 FTC, sendo os servigos do
Banco remunerados através de uma comissao calculada trimestralmente sobre o valor global dos
créditos que integram o Fundo, com base numa taxa anual de 0,35%. Adicionalmente, o Banco

recebe uma comiss&o de depositario do Invest Finance 1 FTC gue corresponde a uma taxa anual
de 1%.

f
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

O financiamento do Invest Finance 1 FTC foi assegurado através da emissfio de papel comercial
realizada pela Sociedade Invest Finance 1 Portuga! BV, sedeada na Holanda, no montante inictal
de 93.008.859 Euros, reforgado posteriormente em 26.573.854 Euros. Em 31 de Dezembro de
2013 e 2012, o papel comercial emitido ascende a 87.204,148 Euros e 93.812.361 Euros,
respectivamente. A emissdo de papel comercial tem montante maximo de 125.000.000 Euros.

As receitas emergentes dos créditos cedidos s3o integralmente distribuidas pelo Invest Finance 1
FTC a Invest Finance 1 Portugal BV (Invest Finance BV), apés dedugéo das comissSes, despesas
e encargos previstos no regulamento de gestio do Fundo. Desta forma, o risco de crédito inerente
a posse dos créditos & reflectido no Invest Finance, na sua qualidade de detentor da totalidade
das unidades de titularizagio emitidas pelo Invest Finance 1 FTC.

No ambito desta operagdo o Banco realizou uma aplica¢8o subordinada junto do Invest Finance 1
Portugal BV, que corresponde a uma “Cash reserve account’, cuja finalidade consiste em
compensar qualquer insuficidncia dos valores recebidos pelo Invest Finance BV para fazer face
a0s pagamentos devidos aos detentores do papel comercial. A aplicagio deve corresponder a
pelo menos 7% do montante da carteira de créditos cedidos. Esta aplicago tem uma
remunerag&o mensal, que corresponde essencialmente aos valores das receitas da Invest
Finance BV apés dedugao de todas as despesas decorrentes das operagdes da sociedade. Em
31 de Dezembro de 2013 e 2012, o saldo desta aplicagfio ascendia a 10.565.552 Euros.

Em Novembro de 2013 foi adquirida a Sociedade Saldanha Holdings Limited para a concretizag8o
da operagéo de aquisicdo das “Variable Funding Notes™ (VFN), divida emitida pela invest Finance
1 BV, no &mbito da operagsio de titularizag8o de créditos Invest Finance 1. Desta forma, o Banco
concedeu um financiamento & Saldanha Holdings no montante de 54.100.000 Euros, tendo esta
entidade concedido um financiamento a sua participada Saldanha Finance pelo mesmo montante
para a aguisigiio das VFN. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013 ¢ papel comercial &
integralmente detido pela Sociedade Saldanha Holdings Limited, tendo o Grupo registado um
ganho com a recompra no montante de 34.419.779 Euros (Nota 38).

Dado a estrutura das operagdes de securitizag&o realizadas implicar a manutengéo pelo Banco da
maior parte dos riscos associados a carteira de créditos cedidos e dos resultados gerados pela
mesma, os créditos cedidos ndo foram desreconhecidos. O passivo financeiro originado pelos fundos
recebidos no dmbito destas operagbes encontra-se reflectido no passivo, na rubrica “Passivos
financeiros associados a activos transferidos” (Nota 22).

O movimento ocorrido nas provisdes e imparidade durante os exerclcios de 2013 e 2012 &
apresentado na Nota 23,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais do crédito sobre clientes, incluindo o crédito
securitizado e excluindo o crédito titulado e o crédito vencido, apresentam a seguinte composigéo:

2013 2012
Até trés meses 7.808.661 7.594.140
De trés meses a um ano 6.306.478 4.401.420
De um ano a cinco anos 18.651.416 18.527.282
Mais de cinco anos 119.534.731 134.371.246

152301286  164.894.189 |
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ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a antiguidade do crédito vencido tem a seguinte composig:ao’:

2013 2012
Até trés meses _ 318.376 542,182
De trés meses a um ano 2.466.203 7.398.026
Mais de um ano 32.391.184 26.200.866
35.175.763 34.141.074

aEEREEEERmE 4+

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o crédito vincendo associado ao crédito vencido com
antiguidade superior a 3 meses ascende a 53.343.845 Euros e 38.565.715 Euros, respectivamente.
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a composig#o do crédito vencido de acordo com o tipo de

garantia associada ¢ a seguinte:

2013
Garantia hipotecaria ou locago financeira (propriedade) 31.902.908 31
Outras garantias reais 670.844
Garantia pessoal 1.836.086 1
Sem garantia 638.925

2012

.151.101

821.883

425674

742.416

35.175.763 34,

141.074

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a composigao do crédito vincendo e vencido e o justo valor das

garantias subjacentes de acordo com o tipo de crédito é a seguinte:

2013
Justo valor
das garantlas
Vincando Vencido Total associadas
Crédito g ¢llentes
Cperagbes de locagho financeira imobilidria 76.982.774 4.398.053 81.3680.827 153.788.135
Empréstimos a médio e longo prazo 54200429 27.299.255 81.508.884 105825530
Créditos em conta corrente 11,484,718 2644 807 14.138.326 3.115.584
Operagles de locaglo financeira mobilidria 504.024 7.817 602.841 -
Outres créditos £.582.485 825831 6,408,306 2.978.095
Outros créditos e valores a receber - titulos de divida 9.480.955 9.460.055 -
Descoberios em depdsitos 4 ordem 3.456.975 3.456.975 8.830.956
161.782.241 35.175.763 196,938,004 275.348.300
2012
Justo vaior
das garantias
Vincendo Vencido Total associadas
Crédito a clientes y
OperagBes de locagao financeira imobitiaria 85.156.652 5.133.263 80.288.815 168.780.233
Empréstimos a médio e longo prazo 62.889.547 25.201.265 86.090.812 161.825.421
Créditos em conta corrente 7.519.508 2.687.491 10.206.999 13.481.860
Operagbes de locacgao financeira mobiligria 329971 9.037 339.008 -
Outros créditos 7.071.522 1.110.018 8.181.540 11.429.624
Outros créditos e valores a receber - titulos de divida 10.012.815 - 10.012.815
Descobertos em depésitos 4 ordem 1.927.990 - 1.927.990 3.302. 451
M m 209.048.079 358 819,389
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

l

A quebra verificada na taxa de cobertura do crédito vincendo e vencido por colaterais valorizados ao
seu justo valor entre os exercicios de 2012 e 2013 & essencialmente explicada pela revis&o das
praticas e critérios de avaliagsio dos mesmos, reflectindo de forma mais prudente o comportamento
do mercado imobiliario,

A composigio da carteira de crédito sobre clientes, em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, incluindo o
crédito securitizado, por sectores de actividade é a seguinte:

2013 _
Crédito Vivo Crédito Vencldo Total
Comérelo par grosso & a retatho; reparagio de velculos sutomdveis & motociclos 43.383.538 8771.074 50.154812
Particulares 35.578.269 8,684,768 44,242 037 )
Actividades imobilidrias 15.823.05¢ 7.9683.737 23.786.796
Construglo 2431118 7.766.554 17.197.872
IndGsbrias transformadoras 14,790,889 o 1479517 16.270.408
Activdades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 7441753 212988 7.654.739
Actividades financeiras @ de seguros 8.255582 139.510 6.395.002
Activdades admintstratives e dos senigos de apolo 5.283.280 715173 5.998 453
Alajamento, restauragiio e similares 3,003,948 220443 3.224 389
Activdades de saide humana e apoio social 2.880.412 340.004 A220418
Quiras actividades de senigos 2.663.534 207.653 2.961.187
Actvdades artisticas, de aspactbculos, desportivas e recreatias 2.003.893 17.264 2.021.1587
Agricuitura, produclo animal, caga, flaresia € pesca 1.748.220 109 647 1.947 BG7
Transpories ¢ armazenagem 800.151 122.356 1.002.507
Educagho 318.480 265.077 583,567
Actividades de organi Intemacionais a outras Institicles sxrataritoriais 509.069 - 509.069
Actividades de informahio ¢ de comunlcagio 308.083 - 306.0683
Totat Créditc 152,301,286 35.175.763 187.477.0‘&
. _2012
Crédito Vivo  Créditc Vencido Total

Comércio por grosso e a retalho; reparagdo de velculos automévels & motocicios 42.014.875 8.491,0837 50.506.812
Particulares 37.750.255 8.516.6828 48,2687 181
Actividades Imobilidrias 21.493.695 8.518.472 28,013,167
Industrias transformadoras 16.877.518 1.527.773 18.405.291
Construgho 10,178,088 8.3582.533 168.581.501
Actividades financelras e de seguros 10,580,088 105.105 10.685.1584
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 5.747.083 199.288 5.946.349
Actividades administrativas e dos servigos de apoio 3.836.892 890.948 4 527.838
Alojamento, restauracio e similares 3.660.502 592.586 4.262.158
Outras actividades de servigos 3.213.811 14.444 3.228.055
Educagao 2,103,881 272,538 2.376.200
Actividades da salde humana e apoio social 1.881.585 321.6834 2.303.189 ’
Actividades artisticas, de espectacules, desportivas e recreativas 2.074.340 7.780 2.082.120 '
Agricultura, produgio animal, caga, floresta e pssca 1.749.312 1568.450 1.807.762
Transportes & armezenagem 756.131 199.258 B855.288
Actividades de organismos internacionais e outras instituichas extraterritoriais 5§41.032 - 541.032
Actividades de informacao & de comunicagao 325471 - 326.471
Administragio Plblica e defesa; seguranca sccial obrigatéria - 140,845 140,545
Total Crédito 164,894,190 34.141.074 196.035.264

Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgagio da IAS 17 - Locag8es, a Sociedade
preparou para a carteira de crédito em operagdes de locagho financeira, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2013 e 2012, a reconciliagio entre os pagamentos minimos da locagio e o seu valor
presente, para cada um dos periodos definidos na norma, e que apresenta no seguinte quadro;

¥
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Pagamentos minimos da locagfio
Até 1 ano
Entre 1 ano e 5 anos
Mais de 5 anos

Rendimentos financeiros ndo obtidos

Valor presente dos pagamentos minimos da locacio
Até 1 ano
Entre 1 ano e 5 anos
Mais de 5 anos

Imparidade

2013 2012
10.270.288 10.839.877
35.187.503 30.474.709
52.639.644 61.182.978
098.097.525 111.497.564 .

(20.159.077)  (26.011.943)
77.938.448 85.485.621

7.356.862 7.191.706
26.420.048 28.244.881
44.151.837 50.049.034
77.938.447 85.485.621
(4.244.571) (3.864.578)
73.603.876 81.621.043

_ —

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 a carteira de operagdes de locaglio financeira do Grupo néo
contém contratos cujo valor residual esteja garantido por entidades terceiras, nem existem rendas

contingentes.

No exercicio de 2008, no Ambito da alteragéo ao |IAS 39, o Grupo reclassificou activos financeiros das
rubricas de “Activos financeiros detidos para negociago” e “Activos financeiros disponiveis para
venda’ para a rubrica de "Empréstimos e contas a receber” (Nota 44).

Os titulos reclassificados estéo registados na rubrica ‘Crédito a clientes — titulos a receber” e
apresentam a seguinte composigac por tipo de titulos/sectores de actividade em 31 de Dezembro de

2013 e 2012

Diversos (Asset-Backed Securities)
Actividades financeiras
Outros

2013 2012
5.916.394 7.930.426
1.000.645 1.173.153

- 909.238
6.917.039  10.012.815

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os titulos reclassificados apresentam a seguinte composigio de

acordo com o prazo até 4 sua maturidade final:

Até trés meses
De um ano a ¢inco anos
Mais de cinco anos

34
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

10.

INVESTIMENTOS DETIDOS AT ATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigo:

2013 2012

Instrumentos de divida -
De residentes

Divida publica portuguesa 14.461.469 14.376.560

Qutros 7.154 450 12.960.285
De nio residentes

Divida publica 20.748.448 12.995.989

Qutros 19.985.845 45.796.002

62.350.212 86.128.836

Juros a receber 1.436.957 1.944.807

63.787.169 88.073.643

FEEEREER e —————

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2013 e 2012 é apresentado na
Nota 24.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o justo valor dos investimentos detidos até a maturidade,
incluindo juro corrido, ascendia a 65.734.968 Euros e 88.257.219 Euros, respectivamente (Nota 43).

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os investimentos detidos até a2 maturidade apresentam a
seguinte composi¢io de acordo a sua maturidade:

2013 2012
Até um ano 13.423.848 34,676.129
De um ano a cinco anos 20.323.222 33.541.528
Mais de cinco anos 30.040.009 19.855.985

63.787.169 88.073.643

No exercicio de 2008, o Grupo transferiu para a carteira de investimentos detidos até 4 maturidade
um conjunto de titulos que estavam registados na carteira de activos financeiros disponiveis para
venda, bem como activos financeiros detidos para negociagéo ao abrigo da alteraglic efectuada ao
IAS 39 (Nota 44). Adicionalmente desde o exercicio de 2010 o Grupo tem vindo a adquirir um
conjunto de tftulos adicionais, no &mbito da politica de investimentos definida intemamente.

4
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

1.

12.

DERIVADOS DE RTURA

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica corresponde 2 valorizagio de um
derivado celebrado com o Esplrito Santo International S.A. em Maio de 2012, para fazer face as
variagbes da cotagdo das acgbes da Portugal Telecom adquiridas na mesma data. Atendendo a gque
estavam ser cumpridos os requisitos para contabilidade de cobertura, a valorizag&o dos titulos
registados na rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” foi registada em resuttados,
compensando a valorizag&o deste derivado.

ACTIVOS NA RRENTES DET ARA YENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao: X

2013 2012
Activas ndo correntes detidos para venda:
Iméveis 39.970,320 34.572.738
Imparidade (Nota 24) (7.986.073) (4.650.722)

31.984.247 29.922.016

O movimento ocorride na imparidade durante os exercicios de 2013 e 2012 é apresentado na NotaJ
24,

O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2013 e 2012 pode ser apresentado da seguinte
forma:

2013

31 de Dezembro de 2012 31 de Dezembro de 2013
Valot Reposigtes / (Dotagdes) Valor Vaior
Bruto rrparidade _ Aguisicles  Tranfardncias _ Alenagles de Imparidade Bruto hrparidada liquido
{Nota 24) {Nota 13} {Nota 24} {Nota 24)
Imbveis 34.572.738 (4.650,729_ 9.785.227 (263.312)  (4.387.845) (3.072.041)  38.870,320 (7.986.073) _ 31.984.247
2012
31 da Dezembro de 2011 31 de Dezembro de 2012
Valor Reposicdes / {DotagSes) Valor Valor
Bruto srpsridade Aquisicdss  Tranferénclas  Alenacles de Imparidade Bruto Irparidade liquide
{Nota 24) (Nota 13} (Nota 24) (Nota 24}
Imvels 33.351.262  (2.837.627) 6,320,202 - (5.107.12_6L (1.813.085)  34.572.738 (4.850.722)  29.922.016

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os activos n4o correntes detidos para venda apresentam a
seguinte composigao, de acordo com a data da sua aquisigio pelo Grupo:

2013 2012

Ano de Valor Valor Valor Valor

aquisicdo bruto Imparidade liquido brute Imparidade liquido
anterior & 2005 469.237 (1689.237) 300.000 466,237 (184.809) 284.‘28
2005 344,853 (145.010) 196.843 344,653 (157.853) 187.000
2006 730.041 (43.540) 686.501 730,041 (43.540) 886.501
2007 701.389 (183.6924) §37.485 1.038,4580 (152.008) 886.481
2008 367.886 (208.590) 156.286 855.853 {117.247) 538.706
2000 3.5168.285 {924.888) 2.593.277 3.518.2685 {578.968) 2.838.277
2010 4.867.518 (1.383.080) 3.484.456 5.8868.565 (855.582) 4.810.973
2011 14,507.025 (3,351,783 11.155.242 15.833.641 (2.120.551) 13.813.080
2012 5.828.811 (788.079) 5.032.732 6.215.894 (339.334) 5.876.5680

2013 8.635.407 (799.862) 7.835.835 - - - f

35.970.320 (7.888.073) 31 984_& 34 872,738 (4,850.722) 208,922,018

¥
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ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

13.

N

Os iméveis em carteira com antiguidade superior 2 um ano correspondem a iméveis que apesar da
actividade comercial desenvolvida pelo Grupo para proceder & sua venda imediata, ainda nao foram
alienados, devido essencialmente & conjuntura actual do mercado imobiliario. O Grupo continua a
desenvoiver esforgos no sentido destes iméveis serem alienados a curto prazo.

Durante os exercicios de 2013 e 2012, o Grupo registou perdas liquidas com a alienag8o de iméveis
recebidos em dagéo no montante total de 94.968 Euros e 150.404 Euros, respectivamente (Nota 37).

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

2013 2012
Valor bruto 6.605.468 €.315.584
Amortizagtes e perdas por imparidade acumuladas (1.874.028) (1.577.387 )
4.731.440 4.738.197

o e e v e e o el sty et e e o

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica inclui iméveis que foram transferidos da rubrica
“Activos néio correntes detidos para venda”, que se encontram arrendados pelo Grupo Invest e para
0s quais n&o existem perspectivas de alienagic a curto prazo. Nos exercicios de 2013 e 2012, o
Banco Invest reconheceu uma imparidade de 1.162.891 Euros e 327.484 Euros, respectivaments, ,
resultante da actualizag8o das avaliagdes para estes activos (Nota 24). Adicionalmente, no exercicio
de 2011, foi transferido da rubrica “Outros activos tangiveis® o imével onde a Motor Park exercia a
sua actividade, que no &mbito do trespasse da sua actividade passou a ser arrendado a uma terceira
entidade. Em 31 de Dezembro de 2013, este imdvel apresenta um valor liquido de amortizagdes de
2.322.186 Euros (2.416.285 Euros em 31 de Dezembro de 2012). Em 2014 foram obtidas duas
avaliagOes para este imével cujo valor médio ascendia a cerca de 3.548.500 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica inclui ainda o imével detido pela US Gestar -
Gestéo de Iméveis, S.A., localizado na Av. Elias Garcia, em Lisboa cujo valor liquido de balango
totaliza 1.806.844 Euros e 1.851.851 Euros, respectivamente. Durante o exercicio de 2005, este
imovel foi adaptado para a exploragfo imobiliaria, tendo sido arrendado por um periodo de cinco anos
a uma empresa do sector do comércio e reparacio automével até & sua dentincia no final do
exercicio de 2013. Na sequéncia da alterag&o da forma de utilizagso do imével, o Grupo procedeu &
reclassificag8o do respectivo valor contabilistico para a rubrica “Propriedades de investimento”. Em
Outubro de 2012 foi realizada por uma entidade independente uma avaliagio para este imével, cujo
valor apurado ascendia a 2.282.000 Euros.

As rendas recebidas pela utilizag8o dos iméveis e os custos com as amortizagdes do exercicio s&0
registados nas rubricas "Outros rendimentos de exploragio” e “Amortizagdes do exerclcio”,
respectivamente (Nota 38),

No exercicio de 2013 e 2012 as amortizag8es do exercicio ascenderam a 45.007 Euros.

¥
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

14,

QOUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tanglveis” durante os exercicios de 2013 e

2012 fol 0 seguinte:

2013

31 de Dezembro de 2012

Amoriizagies AmortizagOes Alienagdes  Valor liquido
Valorbto o cumulages  OUIEieden Transterdnclas o cercicio o sbales 31122013
Descrigho
Imdveis -
. De senigo proprio 715.583 (186.152) - - {11.311) - 522.100
. Despesas em adificios arendados 2.342.914 {1.083.170) - 182.847 (190.048) - 1.250.448
3.062.377 {1.271.322) - 182.847 (201.357) - 1.772.545
Equipamento -
. Mobiligric e material 580,778 (476.254) 3.030 - {20.284) - 04,280
. Méguinas e ferramentas 107.477 (85.871) 6.304 - (5.855) - 22.255%
. Equipamento Informético 888,583 (620.068) 35.680 (54.538) - 49.637
. Instalagbes interlores 553.111 (356.334) 1.260 105.409 (61.067) - 243.358
. Material de transporte 696,743 (676.801) 34,000 - (184.6858) (4.442) 165,642
. Equipamento de seguranga 23.758 (16.453) - - (1.748) - 5.558
2.969.431 (2.233.861) 81.182 105.408 {336.978) {4.442) 580.730
Qutros aclivos tangiveis -
. Patriménlo artlstico 41,3684 - - - 41.364
Activos tanghels em curso 286.504 - 1.752 (288.256) - - -
8.350.676 (3.505.203) 52.944 - {538.336) [4.442) 2,394,639
2012
21 de Dezembro de 2011
Amaortizages Amortizaghes Alienagdae  Valor liquido
Descri¢fio Valor bruto acumuladas Aguisigbes  Transfardncias do axerciclo e abates 31-12-2012
Imowels -
. De sendgo proprio 719.563 {174.841) (11.311) - 533,411
. Despesas em edificics amendacios 2.084.987 {925.982) - 277.827 {159.189) - 1.267.643
2.764.650 {1.100.823} - 277.827 (170.500) - 1.7681.054
Equipamento -
. Mobiliério 8 material 5080.413 {449.045) 9.365 (29.309) - 120.524
. Méquinas e ferramentas 101.604 (80.773) 5.783 - (5.008) - 21,608
, Equipamento informitico 862.680 (560.410) - 25.804 (50.658) - 68,485
. Instalagdes Interiores 528.324 (319.323) 14.341 10.448 (38.011) 197777
. Material de transporte ©96.743 (473.130) - (203.711) 310,842
, Equipamento de seguranga 23.750 (14.705) - - (1,748} 7.306
2.903.602 {1.868.286) 29,488 38,340 (335.565) 735.550
Qutros activos tangheis -
. Patimonic artistico 41.364 - - - - 41,3684
Activos tangheis em curso 102.205 - 468.374 (314,187) - - 280,503
5.831.811 {2.690.108) 527.8683 - (506.008) - 2.854.471
]
38 /

vy



ALVES RIBEIRO -~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

15. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intanglveis™ durante os exercicios de 2013 e 2012 foi

o seguinte;
2013
31 de Dezembro de 2012
Valor Amortizacbes AmartizagSes Valor
Descricio Bruto Acurmuladas  Aquisiches Transferéncias do exarcicio Liquido
Activas intangliveis .
Softw are 1.889.757  (1.327.379) 8as 20.992 (324.570) 259.685
Activos intangiveis em curso 5.029 - 26.468 (20.992) - 10.505
1.804.786  (1.327.379) 27.353 - {324.570) 270.190
2012
31 de Dezembro de 2011
Valor  Amortizagdes Amortizagbes  Valor
Descricio Bruto Acumuladas AquisicBes Transferéncias do exercicio  Liguide
Activos intangfveis
Software 1.822.251 {966.214) 43.270 24238 (361.165) 562.378
Activos intangiveis em curso 6.393 - 22.872 (24.236) - 5.020
1.828.644 066.214 86.142 - 361.165 567.407
b — - 4 - e —————

16. INVESTIMENT MA IADA

Em 31 de Dezembro de 2013 o saldo desta rubrica corresponde a participagéo detida pela Sociedade
na Paris Asia — Sociedade Anénima.

Em 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu uma participagéo correspondente a 30% do
capital daquela entidade, representada por 42 acges, com o valor nominal de 10 Euros, adquiridas
ao prego de 69.767 44 Euros por acgéo, pelo montante total de 3.000.000 Euros. A aquisigiio das
acgoes foi efectuada através da emissdo de novas acgdes da Paris Asia, tendo originado um prémio
de emissdo de 2.999.570 Euros. A associada trata-se de uma sociedade de direito francés, esta
localizada em Paris, e tem como objecto o desenvolvimento de um espago de comércio em Paris.
Esta sociedade iniciara a actividade comercial em 2014,

Em 31 de Dezembro de 2013, os dados financeiros mais significativos retirados das demonstragdes
finranceiras da associada podem ser resumidos da seguinte forma:

2013
Activo Situagio Resuttado Total de
Sociedade liquido liquida liquido Proveios
Paris-Asia 21.166.094 2.967.035 (33.965) 13.393.914 ¥

. o R



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

17.

POST BRE O RENDIMENTO

Os saldos de actives e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2013 e

2012 eram os seguintes;

2013 2012
Activos por impostos diferidos
Por outras diferengas tempordarias 7,653,523 4.890.054
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias (1.327.338) (598.788 )
6.326.185 4.291.266
Activos por impostos correntes:
Imposto imputado (272.806) -
Imposto a recuperar - IRC - US Gestar - 18.078
imposto a recuperar — IRC - Alves Ribeiro, SGPS - 4.368
Pagamentos por conta 1.394.312 -
Retengbes na fonte 66.199 -
Derrama (17.894) -
Tributag8o auténoma (87.882) -
1.081.929 22,448
Passivos por impostos correntes:
Imposto imputado (68.187) (1.877.463 )
Imposto imputado — derrama estadual - (589.126 )
Outros - 49.804
(68.187) (2.416.785)
Imposto sobre o rendimento a receber/(pagar) 1.013.742 (2.394.339)

O imposto corrente & calculado com base no lucro tributével do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nfo relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos. As principais situagdes
geradoras desses ajustamentos estao relacionadas com as variagSes de justo valor dos Activos
disponliveis para venda reconhecidas na reserva de justo valor e a diferenca entre as ProvisSes

constituidas nas contas individuais do Grupo relevantes para efeitos fiscais e as imparidades
registadas nas contas consolidadas.

40



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

O detalhe e 0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte;
2013
Varagho em Variagho am
Saldo em Rasullados Rasarves Saldo am
Aheraglio da . :lﬂlclo o8
122012 Do exarcic Do exercic 31122013
— e ua
Agies por ireoston giferidos
. Diferancial enire imparidade e provisdes dedyzidas fiscatmanie
nas contas individusis;
- ProvisSes para eridito 3,784.755 (98.983} 3.134.382 - - 8.822.174
- Provis&es para riaco pals 8% (2 (41 ] -
. Valorizagho de derlvados de negociagio 42448 (1.081) (29.852) - 14.536
. imparidada pars llulos 850.009 (15.682) 204, 592 (14,882} {122.423} 818.614
. imparidade activas nlo correntes detidos pars venda 382,781 (9.589) {278.228) {6.888) (85.397) -
. Activos disponiveis para vends (89.415) 2,485 {10.838) 2.485 (722.684) (827.965)
. Provis2es para investimantos financeiros {499.373) (480.273)
4.291.268 (120.702) 3,109,531 522.755! (931.504) §.328.183
2012
Saldo Variagho Varagao Saldo
em aem em am
31.12.20%14 Resultados Reseras 31.12.2012
Activos por impostos diferigos

. Diferencial entre impandade e provisdes deduzidas
fiscalmente nas contas Individuais:

- Provisdes para crédito 2.175.071 1.703.438 - 3.878.509
- Provisfes para risco pals {123.931) 124.012 - 81
. Valorizagao de derivados de negociagio 108.494 {66.046) - 42.448
. Imparidade de tftulos 358.068 256.839 12.373 627.280
. Por prejuizos fiscais 1.171.473 (1.171.473) - -
. Imparidade activos ndo comentes detidos para venda - 382,761 - 382.761
3.689.175 1.229.531 12.373 4,931.079

Passi . fiferi
. Activos disponiveis para venda 4,349.743 (266.083) (4.183.075) (99.415)
§.038.918 963,448 {4.170.702) 4.831.664
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRQCS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS €M 31 DE DEZEMBRO DE 2013 *
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relagéo entre a dotag&o para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos,
podem ser apresentados como segue:

2013 2012
Impostos correntes
Do exercicio (436.871) (2.563.514)
Impostos diferidos
Prejulzos fiscais reportdveis - (1.171.473)
Registo e reversfo de diferengas temporarias 2.989.188 2.093.896
2.989.188 922.423
Total de impostos reconhecidos em resultados 2.552.317 (1.641.091)
- i —— )
Resultados antes de impostos e interesses minoritarios 22.462.000 4,534,728
Carga fiscal 11,36% (36,19%)

o s s et e
== -+

No exercicio de 2011 o Banco Invest alterou a politica de reconhecimento fiscal das mais & menos
valias potenciais registadas na reserva de justo valor que vinha a adoptar desde 2008. Essa
alteragao foi ainda reflectida na entrega da declaragao Modelo 22 referente ao exercicio de 2010 e
teve como consequéncia um aumento do imposto a pagar de 1.148.454 Eurpos. Este montante foi
maioritariamente compensado com o registo de activos por impostos diferidos para as diferengas
temporarias que passaram a ser originados pela referida alteragso da politica.

De acordo com a legislagsio em vigor, as declaragtes fiscais estsio sujeitas a reviséio e correcgao por
parte das autoridades fiscais durante um pericdo de guatre anos, excepto quanto a exercicios de
reporte de prejulzos fiscals, em que o prazo de ¢caducidade é de seis anos. Deste modo, as
declaragdes fiscais do Grupo relativas aos anos de 2008 a 2013 poderfio vir ainda a ser sujeitas a
revis&o e a matéria colectavel a eventuais correcgdes.

Contudo, na opini&io do Conselho de Administragio da Sociedade, nSic é previsivel que ocorra

qualquer correcgao com impacto significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de
Dezembro de 2013.
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ALVES RIBEIROC - INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.

)
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A reconciliagio entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2013 e 2012 pode
ser demonstrada como segue:

2013 2012
Taxa Imposto Taxa imposto .
Resuftado antes de impostos 22.462.000 4.534.729
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 5.952.430 26,50% 1.201.703
Imparidades n#o aceites fiscalmanta 1.07% 240,723 (3.52%) (159.675)
Efeito de altera¢éio de taxa de imposio 0.54% 120.792 - -
Custos ndo aceites fiscalmente:
Seguros - - 0,27% 12.062
Reintegragdes 0,02% 4,420 0.11% 4.997
Baneficios fiscais {0,02%) (4.399) {0,08%} (3.789)
Mais @ menos wallas 0.01% 3188 - -
Tributagfio auténoma 0.22% 49,341 1,25% 56.890
Derama estadual - - 7.75% 351.504
Contribuigio sobre o sector bancério 0,15% 33.671 0,76% 34.361
Efeito do ganhe com a aquisiglo das "Variable
Funding Notes" no &mbito da operagéo Invest Finance 1 (40,42%) (9.078.253) - -
Qutros 0,56% 125.759 315% 143.038
{11,36%) 12.552.3171 38,19% 1.841.001
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

18.

OuUT ACTIVD

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigio:

Devedores e ouiras aplicactes

Devedores por operagbes sobre futuros

Clientes
Qutros devedores diversos

r Publi inigtrativo
Devedores diversos

Ouro e outros metais preciosos

Rendimen r
Comissdes

Despesas com encargo diferido
Operagéo de securitizagfio — Conduit
Rendas

Qutras

utras con tiz
Cperagdes de bolsa a liquidar
Operagdes fora de bolsa a liquidar
QOutras

Imparidade (Nota 24)

Clientes

2013 2012
1.012.047 680.275
47.214 96.430
24.946 86.296
1.084.207 863.001
. 21.085
549.116 126.434 '
342,938 445,102
12.355 86.692
56.086 56.086
133.372 125.600
201.813 268.378
2.965.624 3.117.371
77.632 2.169.042
851.040 751.664
3.604.296 6.058.077
5.872.370 7.782.077
(47.214 ) (47.808)
£.825.156 7.734.269 ,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as rubricas “Operagdes de Bolsa a liquidar” e “Operag8es fora
de bolsa a liquidar” correspondem a transacgdes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagso

financeira ocorreu subsequentemente 4 data do balango.

s W?,m



ALVES RIBEIRC — INVESTIMENTOS FINANCEIRCS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

19. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

20.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguints composicio;

2013 2012
Recursos do Banco de Portugal 220.000.000  227.500.000
Juros & pagar 1.630.278 942.066

221.830.278  228.442.066

" v s s i ok v s o g s e e
11+ ——mETmDEEs

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Recursos do Banco de Portugal” corresponde a
recursos obtidos por desconto de titulos junto do Banco Centrai Europeu.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais dos recursos obtidos junto do Banco de

Portugal, apresentavam a seguinte estrutura: }
2013 2012

Até trés meses 110.000.000 117.500.000

De um ano a cinco ancs 110.000.000 110.000.000

220.000.000  227.500.000

o e e it o 2 e e e vt
——EEmEE=E= EEm=s=Z=T

Os recursos obtidos junto do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 t&m
como garantia associada o penhor de titulos da carteira propria do Banco (Nota 41),

B VOS FINANCEIR Ti PARA N ]

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica refere-se a derivados registados ao justo valor por
contrapartida de resultados e apresenta a seguinte composigéo:

2013 2012

Swaps
De taxa de juro 17.375 32.342
Sobre eventos de crédito - 690
Opgles 368.478 23.945
385.853 56.977

o e
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

21. RECURSOS DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composig3o:

Depésitos a prazo e outros recursos:
Instituigbes de crédito no pals
InstituigGes de crédito no estrangeiro

Encargos a pagar:
Juros de recursos de instituigbes de crédito no pals

2013

5.387.085
2,163

5.389.248

5.389.248

2012

7.255.194

7.255.194

20

- ——————

7.2565.214

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os “Recursos de outras instituicdes de crédito” tém vencimento

no primeiro trimestre de 2014 e 2013, respectivamente.
22. R R D IEN R MPRESTIM

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

A vista:
Depésitos a ordem

A prazo:
Depdsitos a prazo
Depdsites estruturados

Encargos a pagar;
Juros de recursos de clientes

2013 2012
30.393.093 22.283.078
192.464.691 155.832.507
7.868.508 1.522.038
200.333.199  157.354.545
230.726.292  179.637.823
3.108.024 3.148.702
233.834.316  182.786.325 !/

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais dos recursos a prazo de clientes,

apresentavam a seguinte estrutura;

Até frés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos

A mais de cinco anos

46

2013 2012
58.048.680 40.312.107
135,462,809  113.494.504
6.821.700 3.537.934
- 10.000
200.333.199  157.354.545
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ALVES RIBEIROC ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

23. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composig#io;

2013 2012
Titulos de divida de clientes 2.843.117 3.129.435
2843117 3.129.435
“Floating rate notes™ emitidas pelo AR Finance 1, plc (Nota 9)
Classe A - 2.583.762 ,
Classe B 20.068.820 35.500.000
29.068.820 38.093.762
"Variable funding loan notes" emitidas pela
Invest Finance 1 Portugal B.V. - 93.812.361
Juros a pagar 43.484 59.491
31.955.421 135.085.048

T m e ————

Em Novembro de 2013 foi adquirida a Sociedade Saldanha Holdings Limited, a qual posteriormente
concretizou a operagao de aquisigio da totalidade das *Variable Funding Notes™ (VFN), divida emitida
pela Invest Finance 1 BV, ne 4mbito da operagio de titularizagio de créditos invest Finance 1.

47
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, SA.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

24. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade do Grupo durante os exercicios de 2013 e 2012

foi o seguinte:

Provisbes

Imparidade do crédito a clientes (Nota 8);
- Crédlto concadida

Imparidade da activas fnanceiros disponiveis para venda {Note B

Imparidade de outros activos:

- Activos nia correntes detides para venda (Nota 12)
- Propriedades de investimento (Nota 13)

- Clientsa (Nota 17)

ProvisBes
Imparidade do crédito a clientea (Nota 8)

Imparidade de activos financeiros disponiveis para vanda (Nota 8)
Imparidade sm inwatmentos detidos até & maturidade (Nota 10)

Imparidade de outros activos:
- Activos néio correntes detidos para venda (Nota 12)
= Cllentes (Nota 17)

2013
Dotagoas/ Saidos sm
Saldos em (Ravarsdas)

31-12-2012 liguidas Litlizaghes Transferdncias 31-12.2013
755.497 100.000 - {9.244) 846,253
13.779.773 15,467 657 (149.077) 26.008.353
4.441.582 [368.574) (500.000) {10.131) 3.564.877
4850722 3.072.045 283308 7.986 073
1.577.387 514,934 {216.293) 1.874.028
47 808 - - (504) 47214
25,252,768 18.786.082 5849.077! 25.044 43.418.708

2012
Saldos em Dotacdes Saldos em
31-12-2011 liquidas Utilizaghes 31-12-2012

764741 - {9.244) 756407

8.204.758 5447 685 37.330 13,779.773

5666.861 (888.231) (358.048) 4441582

3.263.288 - (3.263.288) -

2837627 1.813.005 - 4650722

164,378 - {116.568) 47.808

20.083.651 5,391,549 (3.708.818) 23.675.382
L} I P

No decorrer do exercicio de 2013 foi realizada a transfer&ncia de imparidade da rubrica “Propriedades
de Investimento™ para "Activos ndo correntes detidos para venda” no montante de 263.306 Euros,
associada aos iméveis do Fundo Tejo que deixaram de estar arrendados neste periodo.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

25 T ASSIV

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composig4o:

r IQs I
Credores por operagbes sobre futuros
Sector Publico Administrativo
Reten¢do de impostos na fonte
ContribuigSes para a Seguranga Social
IVA a pagar
Cobrangas por conta de terceiros
Credores diversos
Qutros credores

Encargos a pagar

Por gastos com pessoal

Por gastos gerais administrativos
Qutros

it m vej ido
Qutras

Qutras contas de requiarizacio

Operagdes de bolsa a liquidar
Operagdes fora de bolsa a liquidar
Outras operagdes a regularizar

2013 2012
641.608 316,543
508.941 407.860

86.185 93.723
130.808 213.943
13.115 8.694
1.624.814 921.351
3.005.469 1.962.114
38.879 20.693

89.314 B.071

655.944 627.165

87.076 84.657
3.066.994 2.188.266
831.379 802.987
69.978 545.028
3.868.351 3.536.282
7.718.840 6.210.218

Em 31 de Dezembro de 2013 e 20i2. as rubricas “Operagbes de Bolsa a liquidar” e “Operagbes fora
de bolsa a liquidar” correspondem a transacgdes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagio

financeira ocorreu subsequentemente a data do batango.

49
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

26. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o capital da Sociedade estava representado por 7.200.000
acgdes, com o valor nominal de 5 Euros cada, estando totalmente subscrito e realizado. A estrutura
accionista da Sociedade em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 tem a seguinte composigio:

Entidade NZacches Montante __ %
SOTIF, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000  25%
VALRI, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000  25% !
MS - Participagles, SGPS, §.A. 1.800.000 9.000.000  25%
LERIMO, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000  25%

7.200.000 36.000.000  100%

Em Novembro de 2012, a Sociedade efectuou um aumento de capital no valor de 6.000.000 Euros,
realizados em numerario.

27. RVAS R ANSITA R T RCICI
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte
composigo;
2013 2012
Reservag de reavaliacsio
Reservas resultantes da valorizagio ao justo valor;
De activos financeiros disponiveis para venda 3.966.307 219.369
Reservas por impostos diferidos
De activos financeiros disponiveis para venda (1.027.371 ) {65.140)
2.938.936 154.229
Qutras reservas 10.234.558 10.234.558
Resuitados transitados 13.160.351 10.300.742
23.394 910 20.544.300
Resultado do exercicio 24.798.278 2.874.949
51.132.124 23.573.477
Reserv vali

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis
para venda, liquidas do correspondente efeito fiscal,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 as reservas de justo valor incluem cerca de 26.000 Euros e

173.000 Euros, respectivamente, de menos valias em titulos reclassificados de “Activos financeiros
disponiveis para venda” para as categorias de “Investimentos detidos até 4 maturidade” e de

Empréstimos e contas a receber (Nota 44). Este montante encontra-se a ser reconhecido em

resultados de acordo com o método da taxa efectiva até & maturidade dos correspondentes titulos. '\
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
{Montantes em Euros, excepto quande expressamente indicado)

Reserva leqal

De acordo com a legislag8o em vigor, pelo menos 5% do lucro liquido anual, apurado nas contas
individuais da Sociedade, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente
pelo menos 20% do capital subscrito, Esta reserva n&o é distribulve! a no ser em caso de liquidagio
da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras
reservas ou para aumento de capital. Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Qutras
reservas” inclul a reserva tegal da Sociedade, no montante de 450.000 Euros.

Nos exercicios de 2013 e 2012, 0 resuitado consolidado do Grupo foi apurado da seguinte forma:
)

51

2013 2012
Resultados individuais:
Alves Ribeiro SGPS { 103.060) (247.365)
Banco Invest (4.955.394) 146.500
Invest Gestdo de Activos 103.313 86.171
AR Finance 1, plc (473.438) (1.896.131)
AR Finance 1, FTC (247.432) (2.053.549)
Invest Finance FTC (502.276) (3.035.039)
Invest Finance BV 17.200 17.200
Fundo Tejo 3.986 224775
Motor Park (4.896) (6.982)
US Gestar 54.489 33.027
Saldanha Holdings 1.130 -
Saldanha Finance 162.219 -
(5.944.158) (6,731.383)
Ajustamentos, liguidos de efeitos fiscais:
Diferengas entre NCA e IAS/IFRS {imparidade) {5.450.230) 2.337.738
Anulagéo de movimentos registados nas contas individuais:
Provis&o para crédito vencido do AR Finance 1, FTC 247 432 2.053.549
Provisfio para crédito vencido do Invest Finance 1, FTC 108.802 3.035.03¢9
Provisfo para activos financeiros AR Finance PLC 1.148.231 783.607
Registo de writte-off no AR Finance FTC - 771.800
Rendimentos de juras recebidos 1.217.073 699.440
Outros ajustamentos:
Anulag3o da provis&o para a Motorpark 38.975 100.442
Cormrecglo no consolidado da amortizagao dos custos
de montagem da operagéio de titularizagsio 92.888 92.888
Reforgo de imparidade do Fundo Tejo e
interesses minoritarios (883.676) (224775 )
Recompra VFN - Invest Finance 1 (Nota 38) 34.419.779 -
Qutros {799) {34.697)
25.014.317 2.893.637
Interesses minoritarios (216.039) (18.689)
Resuitado consolidado 24.798.278 2.874.948



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

28. NTERESSES MINORITARIOS

O movimento ocorrido na rubrica “Interesses minoritarios” durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte:
2013 _
Saldos em Cutras Resultade do Ressna de Saldos em
31.12.2012 wvariagSes exercicio justo velor 31.12.2013
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado Tejo 1.056.813 {32.303) 782 1.025.072
Banco Invest, S.A 562,148 (1 218.277 24.33% 801 .Lf61
Invest Finance 1 Portugal B.V. 18,000 - - 18.000
1.636.750 235.304) 216.038 24 339 1344.833
2012
Saldos em Cutras Resultado do Reseorva de Saldos em
31.12.2011 varlaches swmrciclo justo valor 31.12.2012
Fundo Especlal de Investimento Imobilidrio Fechado Tejo 1.084.045 203 (7.725) - 1.056613
Banco Invest, S.A 434773 26.414 100.858 562,148
Invest Finance 1 Portugal BV, 18.000 - - 18.000
1516 818 203 18 689 100,658 1,636,759

29. E RENDIMENT

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Juros de disponibilidades

Juros de aplicagdes em instituigdes de crédito

Juros de crédito a clientes:
Crédito interno
Crédito ao exterior
Outros créditos e valores a receber - titulos de divida
Activos titularizados

Juros de crédito vencido

Juros de activos financeiros detidos para negociagéo:
Titulos
Instrumentos derivados

Juros de activos financeiros disponiveis para venda;
Tituios

Juros de investimentos detidos até & maturidade

Juros de devedores e outras aplicagbes

QOutros Juros e rendimentos similares

52

2013 2012
13.938 20.350
81.222 2.343

2.605.782 3.409.849
175.079 13.838 !
438.947 661.564

4.134.283 6.246.859

1.260.421 624.901

1.955.290 1.852.435
828.465 1.479.033

6.515.819 4.424.136

2.958.258 4.266.995

- 1.854
12,516 8214
20.980.020 23.012.471
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

30. JURO NCARG MILARES

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Juros de recursos de Bancos Centrais

Juros de recursos de outras instituices de crédito
no pals
no estrangeiro

Juros de recursos de clientes e outros empréstimos

Juros de responsabilidades representadas por titulos sem
caracter subordinado

Juros de passivos financeiros de negociagio
instrumentos financeiros derivados

Outros juros e encargos simitares

31. R IMENTOS DE | RUMENTOS D ITAL

=======x

2013 2012
1.286.728 1.563.590
15.589 §36.575
11.076 14.403
7.092.830 6.325.132
1.838.359 1.690.768
- (232.088)
114.698 (33.212)
10.359.080 9.865.168

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica corresponde integralmente a dividendos recebidos de

acgbes registadas em “Activos financeiros disponiveis para venda”.

32. R D | MI

Nos exerclicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigio:

Por garantias prestadas

Por servigos prestados:

. Deposito e guarda de valores
Gestdo de fundos mobiliarios
Cobranga de valores
Montagem de operagses
Operagdes de crédito
Administragéio de valores
Transferéncia de valores
Outros servigos prestados

Por operages realizadas por conta de terceiros:
Comissdes de corretagem
Qutras

53

2013 2012
46.563 43.872
837.158 691939 !
120.102 110.544
85.114 74.671
8.704 38.773
28.468 35.899
81.291 15.996
13.868 11.880
158.432 240.155
694.879 520.608
23.546 16.029
2.098.125 1.800.466
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

33. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composig&o:

Por operagdes de crédito
Por servigos bancérios prestados por terceiros
Euroclear
Comissdes bancérias
Banco de Portugal
Encargos com futuros por conta de clientes
Cutros
Por aperagdes realizadas por terceiros
Comissdes de angaria¢8o de negécio
Qutras comissdes pagas

34, DE ACTIV
RESLLTA

E PASSIV VALIAD

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Titulos

Emitidos por residentes
Obrigagbes
Acgdes

Emitidos por nio residentes
Obrigagbes
Acgles
Outres instrumentos de capital

Instrumentos financeiros derivados
Swaps
Divisas
Swaps de taxa de juro
Crédito
Qutros
Futuros
Sobre cota¢Ses
Sobre taxas de juro
Divisas
Qutros
Opgcbles
Sobre cotagbes
Sobre taxa de juro

2013 2012
93.022 78.394
131.114 85.647
12.641 22.329
19.358 22.863
10.626 4.947
33.049 63.157
125.230 144,935
20.742 47.376
20.232 27.253
465.984 496.901
TO VALOR ATRAV
2013 2012
164.171 1.702.015
86.022 15.606
1.850.461 5.178.557
399.040 471
(5.298) 25.396
2.494.396 6.922.045
(1.523) (24.544 )
(223.025) (714.768)
{ 44.837) 540.202
(20.000 ) 385.247
307.282 215.277
24.064 (283.400 )
(160.630 ) (114.552)
(1.245) -
(383.656 ) 63.434
- (57.500)
(503.570 ) 19.406
1.990.826 6.941.451

i



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

35. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

36.

37.

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2013 2012
Instrumentos de divida
De residentes
Dlvida pablica porfuguesa 52.191 (160.841) °
Qutras obrigagdes 94.827 65.706
De néo residentes
Emissores publicos estrangeiros 1.612.492 {1.013.021)
Outras obriga¢tes 1.059.169 212.603
In ital
De residentes
Acgles 5.305 (38.911)
Outros {5) -
De n&o residentes
Acgles - 6.846
2.823.979 (927.618)
R TAD R BIA

Nos exercicios de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica corresponde integraimente aos resultados
apurados na reavaliagao das posigBes & vista em moeda estrangeira mantidas pelo Grupo.

R TAD ALIENACA TR I

Nos exercicios de 2013 e 2012 esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2013 2012
Quro e metais preciosos (518.946 ) 94 651
Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 12) (94,968 ) ( 150.404 )
Rendas de iméveis arrendados 136.543 18.110
Outros 25,808 -

(451.563) (37.643)

55 £



ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

38. QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Estas rubricas t&m a seguinte composigso:

2013 2012
Qutros rendimentos de exploracio !
QOutros rendimentos e receitas operacionais:
Ganho com aquisiglio das “Variable Funding Notes”
aoc abrigo da operagfo de securitizagéio Invest Finance 1 34.419.779 -
Proveitos suplementares - 23.242
Rendimentos de propriedades de investimento 144.000 150.000
Reembolgo de despesas 150.168 84.509
Rendimentos da prestaglio de servigos diversos 3.843 3.460
Qutros 2.601 410.960

34.720.391 672.171

tros encar Xplor
Outros impostos:
Contribuigio especial sobre o sector bancéario 137.432 129.665
Impostos directos 79.194 133.612
Outros ehcargos e perdas gperacionais:
Contribuigdo para o Fundo de Resolugfo 57.460 -
Quotizagdes e donativos 30.704 32.196
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depédsitos 36.822 24,666
Qutros encargos e gastos operacionais 30.890 28.983

381.502 349.122

34.338.886 323.048

¥

No decorrer do exercicio de 2013, o Grupo concretizou a operagéo de aquisicio das “Variable
Funding Notes™ (VFN), divida emitida pela Invest Finance 1 BV, ao abrigo da operagio de
titularizagao de créditos Invest Finance 1. A aquisi¢80 das VFN foi concretizada através da sociedade
Saldanha Finance detida em 99,9% pela Saldanha Holdings Limited que, por sua vez, é detida em
100% pelo Banco Invest (Nota 3). O prego de aquisi¢io das VFN foi de 54.041.214 Euros, montante
correspondente a 61% do valor nominal das VFN que ascendia a 88.460.993 Euros a data de
aquisigao. Neste ambito, o Grupo registou um ganho de 34.419.779 Euros respeitante ao diferencial
entre o valor nominal e o valor pago pelas VFN referidas.

Com a publicagéia da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, 0 Banco Invest passou a estar
abrangido pelo regime de contribuigio sobre o sector bancdrio. A contribuigsio sobre o sector
bancario incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos préprios de base
(tier 1) e complementares (tier 2) e dos depésitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de
Depositos. Ao passivo apurado s&o deduzidos:

- Elementos que segundo as normas de contabilidade apliciveis, sejam reconhecidos como
capitais proprios,; '
- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio

definido;
- Passivos por provisdes;
- Passivos resultantes da reavaliac3o de instrumentos financeiros derivados; '
- Receitas com rendimento diferido, sem consideragéo das referentes as operagdes passivas r

- Passivos por activos ndo desreconhecidos em operagbes de titularizagao.

, A
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

39.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos sujeitos
passivos, com excepgao dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cujo posi¢ao

&m risco se compensa mutuamente.

As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores s&o 0,05% e
0,00015%, respectivamente, em fungio do valor apurado.

No decorrer do exercicio de 2013, o Banco Invest iniciou a sua contribuigio para o Fundo de

L

Resolugao, gque foi criado pelo Decreto-Lei n® 31-A/2012, de 10 de Fevereiro e que veio introduzir
um regime de resolugo no Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro.

CUSTOS COM PESSOQAL

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

Salarios e vencimentos
Orglios de Gestéio e Fiscalizaglio
Empregados

Encargos sociais obrigatérios
Encargos relativos a remuneragtes:
Seguranga Social
Qutros encargos sociais obrigatdrios:
Qutros

Qutros custos com pessoal;
Outros

2013

720.543
3.203.470

3.924.013

785.582

17.849

e m—————

803.431

154,789

[ ——

4.882.233

2012

603.089
3.403.248

4.006.337

- i g e

775.143

24.685

799.828

EREREEE

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o nimero de efectivos ao servigo do Banco, distribuido pelas
respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

Administradores
Directores e chefias
Quadros técnicos
Adrministrativos

2013

7
15
o8

5

————

123

57

123
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

40. GASTOS GERA|S ADMINISTRATIVOS

41.

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Com fornecimentos
Com servigos
. Conservagho e reparacio
Rendas e alugueres
Comunicagbes
Publicidade e edigho de publicagdes
Deslocagdes, estadas e representaciio
Seguros
Formagao de pessoal
Servicos especializados:
Informética
Avengas e honorarios
Informag8es
Limpeza
Judiciais, contencioso e notariado
Seguranga e vigilancia
Bancos de dados
Outros servigos especializados
Qutros servigos de terceiros

I NTINGENT

2013 2012 ,

229,189 265.043
723.005 281.332
626.355 641.697
463.905 520.884
291.804 275.344
116.655 127.709
76.537 70.020
536 3.442
336.255 344.438
216.122 151,788
57.713 62.910
49,078 45.482
35.453 27.552
7.430 6.543
5.326 4.807
400.945 319.737
588.547 680.800

4224 855 3.829.529

Em 31 de Dezembro de 2013 e 20132, os passivos contingentes e compromissos encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

nti utr ivos gv
Garantias e avales prestados
Activos dados em garantia

romi r: ires:

Responsabilidades por prestagio de servigos

Activos cedidos em operagles de titularizagio

Crédito 4 habitagaio
Crédito hipotecdério
Leasing imobiliario
QOutros valores
Gestao de carteiras
Clientes - Acgbes
Clientes - Obrigagbes diversas
Clientes - Qutros
Fundos - Alves Ribeiro

58

3.539.613 3.234.378
273.260.000  266.797.466
276.799.613  270.031.844

3.285.425 4.731.726

40.846.415 51.159.190
61.337.133 72.189.871

2.186.949 1.220.484

123.137.220 96.099.870
83.393.786 52.437.467
315.565 331.588
28.622.971 24.185.461
343225464  302.365.458 !/
620.025.077  572.397.302

o
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A rubrica "Activos dados em garantia” diz respeito a titulos entregues pelo Banco como garantia de
tomadas de fundos realizadas com Bancos Centrais ou outras Instituigdes de Crédito. Em 31 de
Dezembro de 2013 e 2012, a totalidade desta rubrica corresponde a titulos dados em garantia ao
Banco de Portugal (Nota 19). }

42. AD IONA

Sé&o consideradas entidades relacionadas do Grupo as entidades pertencentes ao Grupo Alves
Ribeiro e a colaboradores pertencentes aos 6rgos soclais do Banco Invest,

Saldos com entidades relacionadas, excluindo érgaos sociais

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os principais saldos com entidades relacionadas sfo os

seguintes:
2013 2012
Activos financeiros disponivels para venda
Fundo Inspirar £.233.000 3.426.367
Crédito a clientes
Monvest, SGPS, S.A. 585.452 585.452
Alves Ribeiro, S.A, 3.100.000 10.000
Alves Ribeiro Consultoria de Gestlio, S.A. 4.900.000 2.900.000
Recursos de cliantes
Mundicenter, SGPS, S.A. 8.965.044 8.356.523 ¢
Fundo ngpirar 635,298 35,388
Alves Ribeiro, S.A, 84.604 50.502
Alves Ribeiro Consultoria de Gestsio, S.A. 6.051 7.145
Mundicenter Il - Gestao de Espagos Comerciais, S.A, 1.287 1.136

Tran m enti I j lui r ii

Nos exercicios de 2013 e 2012, os principais saldos da demonstragio dos resultados consolidados
com entidades relacionadas s&o0 os seguintes:

2013 2012

Juros & rendimentos similares

Monvest - SGPS, SA 14.363 19.947

Alves Ribeiro, S.A, 89.083 99.028

Ales Ribeiro Consultoria de Gestio, S.A. 199.145 168.692
Juros e encargos similares

Fundo nspirar - 706
Gastos gorails administrativos

Alrisa 270.308 295,813

]

As transacgdes com entidades relacionadas s80 efectuadas, por regra, com base nos valores de
mercado nas respectivas datas.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

olaborador ncentes aos drgdos iai

A data de 31 de Dezembro de 2013 o montante de empréstimos concedidos pelo Banco Invest a !
membros do seu Conselho de Administrag8o & de 546.709 Euros, tendo sido aplicadas as mesmas
condiges que aos restantes colaboradores.

Politica de Remunsragéo

A Comisséio de Remuneragdes, constituida por trés representantes dos accionistas e eleita em
Assembleia Geral, determina a politica de remunerages dos membros dos érg8ios sociais do Banco
Invest, bem como os esquemas de seguranga social e de outras prestagdes suplementares.

A politica de remuneragbes foi submetida a aprovagao da Assembleia Geral, assim consignando o
desejavel alinhamento de interesses entre 0s membros dos 6rgfios sociais e a sociedade, traduzindo
se sumariamente no seguinte:

a) Aremuneragio dos membros executivos do Congetho de Administragio comporta uma parte fixa
e uma eventual parte variavel;

b} A componente varidvel, que nfic pode exceder 5% dos lucros do exercicio, depende da obtengéo
de resultados consentaneos, da devida remuneragfioc dos capitais préprios e da efectiva criaglo
de valor, assim assegurando a sustentabilidade do modelo de negécio a médio e longo prazo;

¢) Quando existente, a componente varidvel é apurada com base nas demonstragbes financeiras do
Banco relativas ao exercicio anterior;

d) Nao se encontrava vigente, no exercicio de 2013, qualquer plano de atribuigo de acgles ou dg

opgao para a sua aquisigdo que abrangesse membros dos érg&os de administragsio ou de
fiscalizagao;

¢) Os membros ndo executivos do Conselho de Administragao e 05 membros do Conselho Fiscal
ndo auferem qualquer remuneragio, fixa ou variavel, termos em gue as alfneas precedentes se
tém como nio aplicaveis.

O montante anual da remunerag8o auferida pelos membros executivos do Conselho de
Administragao do Banco foi de 747.662 Euros.

43. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes 4 actividade do 8 Invest

Os limites de risco e os niveis de exposigdo autorizados séo definidos e aprovados pelo Conselho de
Administrag&o tendo em conta a estratégia geral do Banco Invest e a sua posigio no mercado,

O processo de gestiio dos riscos da instituigao respeita a devida segregagéo de fungbes e a
complementaridade da actuagfio de cada uma das areas envolvidas. Existe a adequada articulagio
entre o Comité de Investimentos, a direcgdo de Crédito e a direcgfio de Planeamento e Controlo que
assegura o cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragio.

De seguida, apresentam-se as divulgagdes requeridas pelo IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgagdes relativamente aos principais tipos de riscos inerentes a actividade do Banco. 5
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Risco de crédito

O risco de crédito € a possibilidade de perda de valor do activo do Banco, em consequénciado ¢
incumprimento das obrigagdes contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas
singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos para com o Banco Invest.

Da identificagfo, avaliag&io e acompanhamento e controlo permanente do risco de crédito resulta uma
monitorizago atempada, que permite antecipar possiveis situagdes de incumprimento, estando
abrangidos os riscos decorrentes de todas as actividades da instituigsio, tanto a nivel de créditos
individuais, como a nivel da carteira global do Banco.

Exposicfio maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a exposigo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro, pode ser resumida como segue:

2013

Valor Provigbes & Valor

brute imparidade liguido
Activog
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 5.619.000 - 5.619.000
Disponibilidades em outras instituigses de crédito 8.757.643 - 8.757.643
Activos financeiros detidos para negociagia:
- Titulos 49 884.097 - 49.884.097
- Instrumentos financeiros derivados 1.740.750 - 1.740.750
Activos financeiros disponiveis para venda 229.811.938 (3.564.877) 226.247121
Crédito a clientes: !
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios 188.036.873 {27.383.233) 160.653.640
- Qutros créditos e valores a receber (titulados) 9.460.955 (1.715.120) 7.745.835
Investimentos detidos até 2 maturidade 63.787.169 - 63.787.169
Outros activos:
- Devedores e outras aplicagbes 1.084.207 - 1.084.207

558.182 692 (32.663.230) 525.519.462

Ext i .
Garantias prestadas 3.539613 - 3538613

561.722.305 (32.663.230) 529.059.075
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2012
Valor Provistes e Valor
bruto imparidade liguido ¥

Acfivos
Disponibilidades em Bancos Centrais 4519774 - 4519774
Disponibilidades em cutras instituighes de crédito 11.299.336 - 11.299.336
Activos financeiros detidos para negociagéio:
- Titulos 70.820.814 - 70.820.814
- Instrumentos financeiros derivados 1572610 - 1.672.610
Activos financeiros disponiveis para venda 198.236.852 (4.441.582) 193795270
Crédito a clientes:
- Cradito néo representado por valores mobiliarios 160.734 870 (12.728.635) 187.006.235
- Qutros créditos e valores a receber (titulados) 10.012.815 (1.051.138) 8961877
Investimentos detidos até 4 maturidade 88.073.643 - 88.073.843
Derivados de cobertura 7.046 - 7.046
Qutros activos:
- Devedores e outras aplicagbes 766.173 - 768,173

585.043.933 (18.221.355) 566.822.578
Ext i .
Swaps - eventos de crédito (montante nocional) 15.000.000 - 15.000.000
(Garantias prestadas 3.234.378 - 3.234.378

603.278.311 {18.221.355) 585,056.956

i de crédito dos activos financei

incumprimento

U im

ridade

i

Como resulta das Notas anteriores, o Banco opera em termos de crédito, com colaterais que tém
referencial em termos de mercado, como é o caso do mercado imobiliario ndo habitacional e o sector
das farmacias, sujeitos a alguma imprecisao determinada pela falta de dinamica dos seus mercados
secundarios, ainda que, no caso dos imdveis, numa situagio actual de liquidez mais reduzida.

Desta forma, e ainda que a concretizagéo de novas operagdes de crédito se revele moderada, os
critérios de anélise e deliberaglo pautam-se por principios de aferigio do seu risco potencial,
claramente mais conservadores, em linha com o mercado.

Com efeito, os processos de anélise de risco e concess3o de crédito baseiam-se em principios
universais de prudéncia, fiabilidade da informago utilizada, alternancia e complementaridade das
fontes de informag&o, processo de deliberagio vertical com intervengso universal da Administragao,
tentativa de adequagéo do servigoe da divida & situaglo econémica e financeira actual e,

previsivelmente, futura dos Devedores e, complementarmente, da consisténcia e valia, em termos de
mercado, dos colateriais.

As deliberagbes das novas operagdes de crédito orientam-se, por seu turno, por preocupagdes de
adequacao do servigo da divida & situagAc econdmica e financeira actual e, previsivelmente, futura

dos Clientes, acautelando, na medida do possivel, a consisténcia e a valia, em termos de mercado,
dos colaterais.

Os prazos de reembolso autorizados para novas operagdes de crédito, bem como as margens
financeiras aplicaveis, reflectem a evolugo sofrida pelas condigdes de financiamento da actividade.

Sempre que necesséria, a implementagio de medidas de reestruturagio de operagbes de crédito em

curso, determinadas por dificuldades financeiras dos Devedores, ou do mero ajustamento preventivo

as condi¢des do mercado em que operam, tem sido orientada na procura de solugdes de natureza
extra-judicial, adequando o conhecimento objectivo do quadro econémico em que os Devedores

operam, com a preservagdo de um perfil de risco que permita o cumprimento das obrigagles de l\
crédito, em condigdes aceitaveis e sem negligenciar a integridade e consisténcia das garantias

z /7 /OL, v



ALLVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
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Ainda que n&o se vislumbre, no horizonte imediato, sinais consistentes que permitam antecipar que o
quadro macroecendmico interno e externc, no futuro imediato, sera impulsionador da retoma da !
actividade econdmica, h4, ainda assim, a percepgéo de que o nivel de incumprimento na carteira de
credito do Banco, estara a desacelerar, podendo estabilizar no curto prazo (salvo alteragao das
circunstancias envolventes).

Néo obstante, o Banco manterad e continuari a reforgar as medidas tendentes A preservagio da
qualidade e integridade da sua carteira de crédito,

1. seja numa perspectiva de prevengéo, mediante

2 atribvigdo de uma notagdo de risco a todos os Devedores, sujeitando-a a reviséo dindmica
com frequéncia semestral;

a monitorizag8o permanente dos varios sinais de risco implicitos & relagio dos Devedores
com o universo bancario em que intervém;

0 acompanhamento quotidiane de eventuais sinais de degradagio da sua envolvente
empresarial e financeira;

a revisdo regular do perfil de risco (por andlise dos indicadores econdmico-financeiros,
bancérios e empresariais) do universo de Devedores com maior exposicdo individual e
sectorial;

a identificaglo precoce de situagles que justifiguem a reformulagio das condigbes de
reembolso dos créditos, de forma a acomodé-las, quando possivel e devidamente justificado,
a situagfio econdmica e financeira do Devedor;

2. seja, na intervengd0 oportuna em todas as situagfes de incumprimento ou n&o cumprimento

completo e atempado, através

i

de meios adequados de monitorizagdo do incumprimento ou cumprimento irregular;

de uma interpelagio imediata e frequente a todos os Devedores em situagéio n&o regular;

do diagndstico objectivo dos fundamentos do incumprimente e dos eventuais meios para o
superar,

do registo e acompanhamento permanente das acgdes desenvolvidas e sua eficdcia;

da intervencgio colegial da Area de Recuperagsio de Crédito e da Administraglo, na decisao
sobre a tomada de medidas extra-judiciais ou judiciais que visem a efectiva recuperacgso dos
créditos em risco;

do controlo e salvaguarda da integridade dos colaterais do crédito.

3. seja, na definicho de principios rigorosos e transparentes, para a correcta avaliagio das
imparidades potenciais da carteira de crédito.

Um dos critérios que o Banco utiliza para analise do risco de crédito da carteira de crédito é a divis&o
da carteira consoante o niimero de rendas em atraso. As categorias de risco utilizadas s30 as
seguintes:

[0,1] = Créditos com zero ou uma renda em atraso;
[2,3] - Créditos com duas ou trés rendas em atraso;
[4,5] - Créditos com quatro ou cinco rendas em atraso;
[6,+[ - Créditos com seis ou mais rendas em atraso.

63 /
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a carteira de crédito do Banco Invest de acordo com as

categorias de risco acima definidas é a seguinte; !
2013
Categoria de risco
Tipo de contrato [0.1] [2.3] [4,5] [6,+] Total
Leasing Imobiliario 61.824.945 3.858.708 3.195938 13.462.748 82.342.340
Crédito Imobiliario 33.932.213 1.890.529 2161143  26.669.479 64.353.364
Contas Correnies 11.284.528 - - 2.854.798 14.139.327
Crédito Mutuo 10.277.832 195.437 1.361.252 4.339.285 16.173.806
Cutros Créditos 1.227.032 1.319.468 1.8980.055 1.871.842 6.408.397
Descobertos em depdsitos 2 ordem 3.456.975 - - - 3.456.975
Leasing Mobillario 584,923 7.917 802.840

122.598.449 6.964.143 8708388 49.206.069 187.477.048

2012
Categoria de risco _
Tipo de contrato [0,1] [2,3] [4,5] [6,+[ Total
Leasing Imobiliaric 65975609 3.816.432 6218843 14.278.027 90.288.911
Crédito imobitiario 32.304.519 9.075.576  3.205.358 25.371.101 69.956.554
Contas Correntes 6.996.691 202.722 - 2.997.224 10.196.637
Crédito Mutuo 10.393.355  1.209.676 72399 6.458.529 18.134.259
Qutros Créditos 883198 1515664 1459159 4.323519 8.181.540
Descobertos em depdsitos & ordem 1.927.991 - - - 1.927.991

Leasing Mobiliario 331.090 - - 7.917 339,007
118.812.453 15.820.370 10.955.7590 53.436.317 189.024.899
TN T TS SR | S

Na elaborago destes mapas ndo foram considerados os titulos registados em crédito a clientes, os
juros corridos e as comissbes associadas ao crédito.

Os principais colaterais recebidos pelo Banco Invest relativamente aos activos financeiros acima
identificados 580 08 seguintes:

- No caso das operagdes de leasing imobilidrio, a garantia efectiva é constituida pela propriedade
juridica do imével.

- No caso dos empréstimos de médio e longo prazo, o colaterai € geraimente constituido por :
primeira hipoteca de iméveis de natureza urbana, situagéo igualmente comum nos financiamentos
em regime de conta-corrente.

Em situagbes pontuais, o Banco invest obtém igualmente penhores mercantis sobre activos
financeiros, constituldos por liquidez ou valores mobiliarios cotados em mercados oficiais, bem
como, de activos intangiveis liquidos e subordinados a valorizagéo corrente no mercado como,
por exemplo, direitos de trespasse sobre estabelecimentos de farmacia.

- Em geral e atendendo & maturidade das operag8es, independentemente da forma da sua
titulag8o, é usual a pratica de obtengao de garantias de natureza pessoal (avales ou fiangas).

Os activos adquiridos para operages de locag8io financeira, ou recebidos em garantia hipotecéria !
tém salvaguardada a sua integridade em caso de acidente, evento fortuito ou de forga maior, por
seguro de multi-riscos com os correspondentes direitos a favor do Banco Invest,

A
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Relativamente ao controlo do risco de crédito associado ao mercado de capitais, as transacgles efn
produtos derivados e cambiais, ¢ Banco Invest mantém procedimentos instituidos através do
processo de aprovagio de investimentos, do controlo do cumprimento das estratégias definidas pela
Administrago e pelo Comité de Investimento e do acompanhamento regular da composigao e
evolugsio da carteira de titulos, que permitem a monitorizag&o adequada do risco de crédito
associado aos titulos em carteira,

O Banco Invest procede & reavaliag&o mark-to-market, em ¢cada momento, da sua exposigio em
produtos derivados, cambiais e mercado de capitais, permitindo assim avaliar a exposi¢8o potencial e

global em determinade momento e o cumprimento dos limites de exposi¢io definidos por sector e por
pais.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o risco de crédito associado & carteira de titulos do Banco
tnvest, pode ser demonstrado através da graduag8o de risco (rating) atribuida por uma sociedade
especializada em avaliagao de risco, sendo apresentado da seguinte forma:

k]
— Fatngy e
AAA A A [--]] ] ] (== o [+ MR Toisl
deibo
Aglves firenceics defides para negaciaglo . 2.500. 000 13144881 21,828,040 4419193 181108 . . . 10.830.102 40004007
Acives fnancalos daponiveis pae venda - 4889.724 THO00.480 79504 9080 8. 7E0.880 3.026.264 1.810.086 . - 2.985.201 206 24741
Fvgnimentcs detidos nté & madurkdeds 2,508 048 - 12.484.567 1,503 883 18820000 . - - - . 83787188
Outres crddiion » valores Huisdos . 2453299 1.000.845 20412 42814 . o - Maxn 14878 EAL T L]
2.588.049 $.843 059 101 846,361 133945023 77.413.458 1,187 448 2421 81 - 314310 18,281 001 AT B5A TT
e ettt ——— P PTETErY  S—— S—— W S——— VSO SR VA ——
2012
Ratings
AAA Al A [T 7] B [+I=]¥] [+]+] [+] NR M Totw
Aot
Acivor detidon para - 452138 11783 664 17.703.572 3634704 2.508.097 004 920 . - 26.005.712 70.820.014
Az financeiros disponivals para venda 630.340 3.118.088 B0.857.202 04.788.643 327114874 3853160  1.500.410 - 1.202.585 5370728 190.320.200
datidow vt & B.144.049 . 30.372.800 28.414.801 17.796.584 - - - - - S2.073.043
Qutros oriiics @ valores Stuladae - 2.549.380 1.072.002 1,209.508 43725 1000825 1200332 - TiN830 - 911,340
—TRTRG LNt L XX e AL L CH 2L I 50 L1 1L

N.R. - Not Rated

Em 3t de Dezembro de 2013 e 2012, a exposigsio por pais associada & carteira de tltulos do Banco
Invest, pode ser demonstrada como segue:

2013 2012

Bancos Divida Piblcs Outros Total Bancos Divida Piblica Outros Total .
Espanha 34.883.058 92,122,307 &.005.01¢ 132.010.381 26,460,906 B1.444.425 3.658.445 113.563.776
Portugal 10.365.017 33.644.483 23.777.968 B7.787.478 22853590 33.692.482 25.205.371 81.651.453%
Holanda 2.500.806 - 34.132.970 36.633.866 10.637 821 - 18,002,116 28,830,937
Lilia 14,845 441 12.819.022 5.150.848 A2.715301 6,867 515 12.521.723 £.480.955 24.970.193
rianda B.153.084 10.587.373 11.431.323 30.171.780 13.810.730 10.321.548 7.281.582 31.213.6870
EUA. 21,082,603 - - 21.082.603 30.837.812 - - 30.837.912
Franga 5.801.141 990.588 1,185,370 8.077.087 17.349.079 538249 1.526.6887 19415215
Gri-Bretanha £.359.283 - 1.160.588 7.509.840 16,403,850 . 3822819 20.026,589
Alsmanha 3.077.051 - - 3.077.051 2.992.204 - 909.236 3.901.530
Dinamarca 1,498,995 - - 1.488.905 3.805.751 - - 3.895.751
Qutros 3.647.661 - 2.452.140 6.099.801 5,147.845 1.041,664 3.020.059 $.218.688

112.114.210 150.263.781 B5.286.221 347.684 222 158.777.502 139.561.222 60.796.280 367,135,003
— — — —

Na elaboragéo deste mapa n&o foram considerados os instrumentos de capital e os instrumentos ’
financeiros derivados.
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Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de no poder satisfazer os seus
compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razodveis.

A politica de controlo do risco de liquidez esta subordinada A estratégia geral do Banco e tem como
objectivo o financiamento adequado dos seus activos e do crescimento argamentado dos mesmos e
a determinag&o da folga de liquidez.

As politicas e procedimentos que permitem controlar e limitar o risco de liquidez revéem regularmente
os limites das posi¢des de liquidez para diferentes horizontes temporais, analisando simulagdes com
base em diversos cendrios, o que permite uma efectiva gestéo da liquidez,

E o Departamento Financeiro que se encarrega de cumprir e executar, de uma forma efectiva, a
estratégia e todas as politicas de risco de liquidez definidas e aprovadas pela Administragso.

p dugi

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte composigio:

213
At De 1 messs a De1n Muis do

A vistw Jmeses a1ano a5 anos 5 anos Irdeterminedo _ Outros ! Total §
Acllm
Caixa o daponibifidades em Bancos Centrais 8.17£.582 a.171.582
Dispontiiidades em outres i de crédito 8.757.842 - - - - - 8.757.043
Activos inanceiros detidos pera negociaglo 10.752.480 1.045.274 24.328.450 14,543,289 3.205.04 54,808,387
Aclivos nenceiros disponivels para vends 9.000 T.307.47 70.182.037 T8 471.560 10.135.003 238,108,555
Crécito » chentes:
~ Cribdito ndo 0o por valorse mobilkr 3450975 14,550,228 4771441 10.548.040 118904000 35.175.783 550.024 180.038.873
- QAros créditos w veiores a recabar {tituledos) - 211380 4.858.711 8T8 T55 - - 7.743.035
Irvestimantos datidos mté & maturidede 12.404.507 920.281 N300 30.040.000 - - 83.787.180
Oewedores & outras splcaghes - - - 38.100 1.048.107 . 1.084.207

18.388.200 37.838.202 B4.284.752  130.581.888  245.333.840 49.853.547 559,824 568.835. 221
Esssio
Recursos de Banoos Cantrals 110.000.000 - 110.000.000 - 1.830.278 21,030,278
Paasivor Tnenseiros detides pare negoclache 112.890 84,412 3.80t 3.950 - 305853
Reciwnos de outess instiuicdes de crédiia 5.388.248 - - - - - 8.389.248
Recursos de centes & outros smpristimos 30.300.003 58.048.800 138.482.800 a.821.700 - 3108024 233834318
Resp por thulos 1.757.038 348.227 7.807.134 21.802.521 Al 484 5,055 421

38.782.341 189.919.815 1M ST 448 924.332.45% 21.808.471 2 ATBLTBE 49305118
Gap de liquidez {17.308.141) _{132.034.333) [52.307.808) $.218.211 223477380 ABBELONT (4.321.049) 73.440.115

2012
Ald Do 3 meses a Data Mais de

A viste 3 moses a i ano u 8 anos 8 anos _ Indeterminado _ Qutros ™ Total
Aclivg
Calxa « disponibilidadas am Bancos Cenirais 4.834.740 . - - 4.834.740
Dispanibilidacies em sutras Inetituicdes de crbdito 11,209,338 - - - - - 11.200.338
Activos financeiros detidos para nagoclagdo - 25.547 324 9613308 22424027  14.803.768% 774,783 73.182.208
Aclivos financeiros daponiveis pars venda 12.385.033 91.267.354 B3I74.038  27.430.525 8182457 200.747 407
Criédito a clentes:
- Crikdiio nka represeniado por valonss mobilidrios 1.528.174 B.AST.A20 8.302.031 18207817 131.280.133 34,141.074 708.841 198.024 899
- Oulres cricios o valores & recebar {titulados) - - - 5.085.708 3.805.005 - - 8.081.877
I rtos detidos std & maturidag 18.318.728 10.387.403 32541529 19255985 - 88.073.843
Doved # oulras 5 - - - - 38.100 728,073 : 786173

17.883.258 63.108.812 __125.640.008 140613116 _197.317.477 41826387 __ 708.841 _ 588.576.083
Paspivy 4
Rucurscs de bancos centrals 117.500.060 - 110.000.000 842,008  228.442.088
Passivos financeiros detidos para negociaglo .] 24.252 32.03% - 58.977
Recursos de cutras instituigles de crbdity 4.255.11 3.000.083 . - . 20 7.288.214
Recursos da clisntes e euires empréstimes 22.283.078 40212907 115,494,504 3.537.034 16,000 3,148,701 182,788.325
Resp bilidh i por titulos 4621.081 1.702.316 _ 11.082.204 _ 117.829.801 56,847 _ 138.088 048

28530208 185433041 118221072 124852173 117839801 - 4150434 55383563
Gap de liquidez 13.374.0532 ‘102325.059' 10,419,024 15,980,946 78 &77.876 41626387 (3,443.503) 33.940.457

™ _ A Coluna “Outres” inclui juros a recaber e a pagar e valores jé recebidos ou pagos que estlo a ser diferidos.
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ALVES RIBEIRC -~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Os principais pressupostos utilizados na construgio dos quadros acima apresentados s80 0s
seguintes:

- ndo foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de juros associados aos
activos e passivos financeiros;

- acoluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estéo a ser diferidos;

- para os instrumentos de capital foi considerado que a sua maturidade era indeterminada, tendo
sido incluidos na coluna “Indeterminado”;

- nos actives financeiros detidos para negociacfo e disponiveis para venda foi considerado que os
instrumentos de divida apenas eram liquidados na data da sua maturidade; e

- nos créaditos a clientes foi considerado que a amortizaglo do capital era efectuada na sua
totalidade na data da Ultima prestagio do crédito.

O Gap de liquidez de curto prazo & financiado com recurso ao mercado interbancario, onde o Banco
Invest tem acesso a linhas de crédito que permitem financiar este Gap, e através de desconto de
titulos no ECB, que Ihe permite ter acesso a liquidez imediata.

A taxa de renovacfo dos depdésitos tem oscilado em torno dos 90%, pelo que é expectavel que
grande parte dos recursos de clientes se mantenham inalteraveis, ‘

Durante o ano de 2013 registou-se um crescimento muito assinaldvel da base de depdsitos do Banco
Invest, apresentando um incremento de 23% relativamente ao final de 2012.

A captacéo de depdsitos durante o ano de 2013 foi baseada numa estratégia de remuneragao forte
de depdsitos de baixo montante, o que reduziu de forma muite expressiva o risco de concentragdo
dos mesmos. Esta maior dispers&o dos depésitos permitiu “normalizar’ o seu comportamento em
termos de oscila¢gdes mensais do volume dos mesmos, contribuindo para uma grande estabilidade da
tesouraria do Banco Invest.

O Gap de liquidez de curto prazo estd associado ao financiamento da carteira de obrigagdes do
Banco Invest. O valor total da carteira de titulos é superior ao Gap de curto prazo, podendo o Banco
Invest em qualquer momento reduzi-lo, realizando vendas de titulos ne mercado. O referido Gap,
resulta assim de uma decisdo estratégica do Banco Invest de financiar a sua carteira de titulos de um
modo eficiente em termos econdmicos e n&o de uma deficiéncia estrutural de liquidez. A carteira tem
sido essencialmente financiada através de operagfes de reporte junto do Banco Central Europeu,
tendo no entanto o Banco Invest contratos de reporte com diferentes instituigtes bancarias,

Para fazer face a eventuais necessidades de liquidez o Banco Invest complementarmente as linhas
de curto prazo no mercado monetario interbancarie dispde de uma linha de crédito com uma
instituigao financeira contratada a 3 anos, com condigbes de pricing estaveis durante a vigéncia do
contrato.

Risco de mercado ;
A actividade do Banco Invest realizada através de instrumentos financeiros pressupde a assungao ou
transferéncia de um ou varios tipos de riscos.

Riscos de Mercado s8o os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode ser
afectado por variages em condigBes de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risco de cAmbio: surge como consequéncia de variagbes nas taxas de cambio entre as moedas;
b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de juro de mercado;
¢} Risco de prego: surge como consequéngcia de alteragdes nos pregos de mercado, quer por
factores especlificos do proprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos ‘\

negociados no mercado.
\ W
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

O controlo de risco de mercado tem por objectivo avaliar e monitorizar a perda potencial associada a
alteragles dos pregos dos activos do Banco invest, da gestio discricionaria de carteiras, e a
consequente perda de resultados, inerentes a um movimente adverso dos valores de mercado. Esta
avaliagao & efectuada pela definiglo prévia de procedimentos e limites relativamente as carteiras
globais e por produto. Diariamente s&o avaliadas as estratégias, posigdes e limites, que permitem a
geracio de receitas através das suas aclividades de trading e gestio de activos e passivos, gerindo
simultaneamente a exposi¢éo ao risco de mercado.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagbes nas taxas de ca&mbio das moedas, sempre
que existem “posicbes abertas” nessas mesmas moedas.

A actividade cambial do Banco Invest & acessdria e residual. Os saldos didrios em divisas e as
transacgdes efectuadas em moeda estrangeira s&o diariamente controlados pelo Departamento de
QOperagGes e pela Sala de Mercados.

Apenas as operagdes em délares t8m alguma relevancia, sendo praticamente inexistentes as
transacgbes efectuadas noutras divisas,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte

decomposigio por moeda: i
2013
Moada
Délares Libra
Euros Norte Americancs _ Esteina Qutros ~ _ Total

Aglive
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrals 8.171.582 - . 6.171.582
Dispenibilidades em outras instituiges de crédito 8.833.200 1.560.378 277.781 288.297 8.757.643
Activos financeiros detidos para negociacdo 53.546.735 1.230.670 79.862 - 54.865.367
Activos financeiros disponiveis para venda 231.722.951 300.782 4.072.822 - 23€.188.555
Crédito a clientes 167.434.000 63.738 - - 187.497.828
Imestimentos detidos até 4 maturidada 83.787.180 - - - B63.787.169
Devedores e outras aplicagbes 323.479 758.814 - 1.914 1.084.207

556.618.215 4.013 380 4.430.545 288.211 588.350.351 '
Passivo '
Recursos de Bancos Centrais 221.630.278 - - - 221.830.278
Passivos financeiros detidos para negociagao 384.150 1.703 - - 385.853
Recursos de outras instituigles de crédito 5.057.5982 331.656 - - §.389.248
Recurses de clientes e outros empréstimos 227.236.838 8.242.645 182.871 172161 233,834,316
Responsabilidades representadas por tituios 31,955,421 - - - 31.955.421

488.264.080 8.576.004 182.871 172,181 493.195.118
Exposiglc |iquida (Posicio Camblal) 73,354,125 (2.562.824) 4247674 116,060 _ 75.155.236

A
N S



ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
{(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2012
Moeda
Euros Délares
Bruto Norte Americanos Libra Cutros Total

Caixa & disponibllidadas em Bancos Centrais 4,834,748 - - - 4.834.748
Disponibilidades am outras instituicbes de crédito 4.608.088 2.333.356 174,514 182.378 11.286.336
Activas financeiros detidos para negocischo 73.097.871 70.335 - - 73.188.206
Activos financeiros disponiveis para venda 200.277.724 215031 264,852 - 200,747,407
Crédito a clientes 209.713.801 33,730 54 - 208.747 685
Investimentos detidos até & maturidade 88.073.643 - - - 88.073.643
Davedores e cutras aplicagdes 360,153 407.020 - - 766,173

584.9686.128 3.059.472 429.220 182.378 558.637.196
Lassive
Recuracs de Bancos Centrals 228.442.068 - - = 228.442.068
Passivos financeiros detidos para negociagio 56.977 - - - 56.977
Recursos de outras instituigSes de crédito 6.660.071 295,143 - - 7.255.214
Recursos de clientes e outros empréstimos 178.047.878 4.726.144 12,503 222,305 182.786.325
Responsabifidades representadas por titulos 135.095.049 . - - 135.0856.049

548.601.641 5,021,287 12.503 222.305 553.635.631
Exposi¢lio llquida (Posigio Cambial) 38.3684.285 {1.861.815) 416.717 (39.927) 35.001.565

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 o aumento de 5% nas taxas de cdmbio de mercado nas '
principais moedas a que 0 Banco Invest se encontra exposto originaria um impacto negativo nos
resultados do Banco Invest no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 de cerca de 18.358 Euros
e um impacto negativo nos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 de cerca de
79.000 Euros.

Ri X ju

Q risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos resultados
e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimento ou de
reapreciagio dos activos, passivos e posi¢bes fora de batango da entidade, face a alteragdes na
inclinag4o da curva de taxas de juro. Desta forma, o risco de taxa de juro corresponde ao risco do
valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento financeiro sofrer flutuagdes em virtude de
alteragbes nas taxas de juro de mercado.

A gestao do risco de taxa de juro subordina-se A estratégia geral da Instituig@o e tem como objectivo
minimizar o impacto das variagbes das taxas de juro nos resultados globais do Banco.

O risco de taxa de jure de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos entre
os passivos da instituicdo e 0s seus activos de crédito.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o tipo de exposigéo ao risco de taxa de juro pode ser resumida

como segue:
2013
Nao sujeito a risco Taxa Taxa
de taxa de juro fixa varidve| Total

Aclivo .
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 552.582 - 5.619.000 6.171.582
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 1.658.306 - 7.102.337 8.757.643
Activos financeiros detidos para negociagao:

- Tiulos 3.240.519 34.575.7156 15.308.383 53.124 617
- Instrumentos financeiros derivados - - 1.740.750 1.740.750
Activos financeiros disponiveis para venda 10.214,903 218.436.114 7.535.538 236.186.555

Crédito a clientes:

- Crédlito n&o representado por valoras mobllisrios - 188.036.873 188.038.873

- Quiros créditos e valores a receber (litulados) - 2.565.002 5.190.743 7.745 835

Investimentos detidos até & maturidade - 51.292.572 12.494 597 63.787.169

Devedores e Cutras Aplicagtes - - 1.084.207 1.084.207
15.663.310 _308.859.493 _ 244112428 566.635.231

Passivo

Recursos de Bancos Centrais - - 221.630.278 221.630.278

Passivos financeiros detidos para negoclagfo

- Instrumentos financeiros derivados - - 385.852 385.853

Recursos de outras instituigdes de crédito - - 5.389.248 5.389.248

Recursos de clientes e outros empréstimos - 8.821.700 227.012.618 233.834.316

Responsabilidades representadas por titulos - - 31.8566421 _ 31.855.421

- 6.821.700 _ 466.373.418 403.195.116

15.663.310 300.037.783 (242.260.888) _ 73.440.115

Extrapatrimoniais

Instrumentos financeiros derivados (valor nocional)

- Swaps - - 56.257.019  5B8.257.01%

- Opgdes - - 10,778,336  10.778.336

- Futuros - - 15.616.449  15.616.449

- - 82.651.804 82.651.804

N



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2012
N&o sujeito a risco Taxa Taxa
de taxa de juro fixa variavel Total
Activo
Caixa & disponibilidades em Bancos Centrais 314,972 4.519.774 4.834.746
Digponibilidades em outras instituicbes de crédite 833.424 - 10.465.912 11,200,338
Activos financelros detides para negociagio:
- Titulos 774,782 64,.384.880 8.435.934 71.585.588 '
- Instrumentos financeiros derlvados - 50,537 1.522.073 1.572.810 :
Activos financeiros disponiveis para venda 6.182.457 178.,373.206 15.191.654  200.747.407
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios - - 185.734.870 189.734.870
- Outros créditos & valores a recaber (titulados) BO2.462 8.069.215 8.861.877
Investimentos detidos até & maturidade - 65.727.926 22.345.717 88.073.643
Devedores e QOutras Aplicaches - - 766.173 786.173
8.105.538 310.429.101 289.051.322 587.585.058
Bassivo
Recursos de bancos Centrais 228.442.086 228.442.068
Fassivos financeiros detidos para negociagdo
- Instrumentos financeires derivados - 690 56.287 se'977
Recursos de outras Instituicdes de crédito - - 7.255.214 7.255.214
Recursos da clientes e outros empréstimes - 3.316.028 170.471.297 1B82.786.325
Responsabilidades represantadas por titulos - - 135.005,040 135.005.049
- 3.3156.718 550.318.913 553.635.831
8.105.635 307.113.383 281.268.591 33.850.427
E - ] b - ]
Exirapatrimoniais
Instrumentos financeiros derivados (valor noclonal}
- Swaps - - 206.236.022 206,236.922
- Opghes - - 4.851.473 4.851.473
- Futuros - - 24.803.840  24.803.640
- - 235.602.035 235862035
p———— ———— T ]

No conceito de taxa variavel estdo incluidas todas as operagBes com prazo de vencimento residual
inferior a um ano, bem como, todas as outras cuja taxa possa ser redefinida em fungéio de
indicadores de mercado, dentro daquele prazo.

71

>

} ¥



ALVES RIBEIRC - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes em Euros, excepto qguando expressamente indicado) !

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a exposi¢8o ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos
seguintes intervalos temporais:

2013
At Cu 3 mmsas a Detla Mals de
A vist 3 meses &1ano a5ancs 5 aros Outros ©! Tolal
Aglive .
Caixa ¢ disponibiidades em Bancos Canirais B.171,582 - - - - - 8.171.562 .
CiasponbAdades em cutras instituicBes da crédic 8.757.643 . . - - - 8,757,843
Activos finsnceiros detidos para negociagde
- Thules 3.240.519 14,874,938 1.520.47% 19.124.42%  14.555.248 - 53174 817
« Ingirumenios financeiros derivados . 823.808 418,818 700,822 - - 1,740,750
Activos financeiros disponiveis para venda 10.138,803 7.202.084 77207417 84 504.725  75.941.428 - 235188558
Crédito 8 chentas
- Cribdito ndio representads por vakores mobiibrios 3.456 075 133.645.830 15.190.681 . - 3873587 138026872
+ Qutros cridiios e valores s raceber {thulados) - 4.180.087 1.011.821 2.543.817 . - 7.745.835
Investrnentos detidos atd & meturidade - 12,494 507 920.251 20323227 30.040.089 B83.787.18%

Devadares s cutras aplicagdss

- - - 38.100 1.048.107 1.084.207
31.762.822 172.920.952 96.303.168 107.201.612 121.574.803  J8.781.604  566.635.231

Enzaivo
Recurscs de Bencos Cenirals - 110.000.000 - 110.000.000 - 1630278 221830278
Passivos financeircs detidos pars negociagia ¥
- Instrurmentos financeiras derivades - 342,832 Az - - - 385653
Recursos de outras instiluicSes de crédite §.389.248 - - - - - 5.309.248
Racursos de chentes & ouiros empréstioos 30.393.003 B3.903.795  120.517.704 6.821.700 - 3.108.024 233,834,378
Ri P Ror thulos - 29.137.801 2.145.045 820.000 - 43485 31.055.421
35.782.341 203.514,313 131,605,970 117,430.700 - 4781787  493.195.118
(4.018.7119) [20.503.386) (35.272.802) _ (10.748.788) 121.574.383 _31.999.907 __ 73.440.115
2012
At Do 2 meses a Deta Mais de
A vista 3 mesas 1 ano 8 5 anos 5 anos Qutros Total
Activg
Caixa a disponibilidaces em Bancos Centrais 4834746 - - - - - 4834746
Disponibilidades am outras Instituigsas de crédito 11.299.338 - - - - - 11.298.336
Activos financeiros detidos para negociago .
- Titulos 774.782 28,303,178 5.969.676 20.934.020 14.613.632 - 71.595.596
- Instrumentos findnceiros dervados - 1.540.775 31.835 B - - 1572610
Activos financeiroa diaponiveis para venda 6.182.457 19.072.998  95487.309 55.882.746 24.1211.887 - 200.747.407
Cridito a clinrtes
- Crédito ndio representado por valores mobilidrios 1827591 148344172 16611883 - - 34851044 199.734.870
- Outros créditos & valores a receber (litulados) - 6.759.001 1.909.920 282.756 - - 0.981.677
Investimenios detidos até & maturidade - 31.672.824  15.371.338 21.173.497 19,855,988 - 88.073.843
Devedores & Outras Aplicagtes - - - 28,100 T28.073 766.173
25.018.312  234.682.048 135.382.039 898.263.027 58620615 35579.117 587.506.058
Pasei
Recursos de bancos centrais - 117.500.000 - 110.000.000 - 842.066 228.442.086
Passivos financeiros detidos para negeciacsio
= Instrumentos financeiros derlvados - 52413 4.564 - - - 56.977
Recuracs de outras instituicdes de cradito 4.26513 3.000.063 . - - 20 7255214
Recurass de clientas & outros emprdstimos 22.2083.078 40.312.107 113,494,504 3547 934 - 3148702 182788325
Responsabilidades representadas por litulos - 123.985.851 10.786.707 250.00C - 59.491 135.095.048
26.538.208  284.850434 124298775  113.787.934 - 4150279 553.635.631

{1.618.897) !50157.486)  11.083.264 (15.514.907) 50620.615 31426838 32950427

M. A Coluna “Qutros” inclui juros a receber e a pagar e valores jd recabidos ou pagos que estio a ser diferidos.

O Banco Invest considera que ¢ impacto do aumento de 0,5% nas taxas de jurc de mercado néc tem
um impacto significativo nas demonstra¢bes financeiras em 31 de Dezembro de 2013 e 2012,

i
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ALVES RIBEIRQ - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 *
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Justo valor

Na determinagdo do justo valor dos instrumentos financeiros 0 Banco Invest tem por base os pregos
de mercado. Nog casos em que niig existe prego de mercado, o justo valor & calculado com recurso a
modelos intemos baseados em determinados pressupostos que variam consoante os instrumentos
financeiros a valorizar. Em situages excepcionais, quando nio é possivel determinar de forma fidvel
o justo valor, os activos sfo valorizados ao custo histérico.

As principais consideragfes na determinagéo do justo valor dos activos e passivos financeiros s40 as
seguintes:

*Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais" e “Disponibilidades em outras instituigdes de
crédito”; Dado o prazo curto destes activos, entende-se que o valor contabilistico é uma razoavel
estimativa do seu justo valor;

“Aplicagdes e recursos de outras instituicles de crédito” e "Recursos de Bancos Centrais”. O
apuramento do justo valor pressupSe que as operagfes sdc liquidadas nas datas de vencimento
e s8o actualizados os “cash-flows”, utilizando a curva de taxas formada nos ultimos dias do ano.
Tendo em conta as maturidades das operagdes e o tipo de taxa de juro, o Banco Invest estimd
que a diferenga entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja significativa;

“Crédito a clientes”. O crédito a clientes & quase na sua totalidade remunerado a taxas indexadas
a taxa Euribor, tendo na sua maioria refixagdo no curto prazo. No que se refere aos spreads em
vigor na carteira, o Banco Invest considera que actualmente a actividade de crédito se desenrola
a um ritmo e valores residuais face a dimens&o da carteira, e que as operagdes realizadas, bem
como o0s respectivos spreads atribuldos, estio afectadas pelas caracteristicas especificas de
cada uma das operagles, ndo sendo representativo da restante carteira de crédito.

De gualquer forma, atendendo a que os spreads actualmente em vigor sdo superiores ao spread
médio da carteira de crédito, o Banco Invest calculou o justo valor da carteira considerando um
spread adicional de 1%. Desta andlise resultou que a aplicagdo do justo valor na rubrica de
“Crédito a clientes” implica uma diminuig8o da mesma em cerca de 7.194.491 Euros (7.992.473
Euros em 31 de Dezembro de 2012).

De realgar que nesta analise ndo foram incluidos operagbes de crédito com penhores de activos
financeiros, e créditos atribuidos a colaboradores e a Empresas do grupo.

Adicionalmente, na rubrica “Crédito a clientes” encontram-se registados titulos de divida, cujo
justo valor é apurado de acordo com a metodologia definida para os "Activos e passivos
financeiros detidos para negociagdo” (ver abaixo).

“Recursos de clientes e outros empréstimos”; Para os depdsitos com prazo inferior a um ano,
assume-se o valor contabilistico como uma razodavel estimativa do justo valor. Para os restantes
consideramos que os spreads contratualizados n&o diferem muito dos que estio a ser praticadoes
nas operagdes mais recentes;

“Activos e passivos financeiros detidos para negociago” e "Activos disponiveis para venda™
Tratam-se de instrumentos ja registados na contabilidade ao justo valor, determinado de acordo
com;
- Pregos de um mercado activo,
- Pregos indicativos fornecidos por meios de difusfio financeira, nomeadamente a
Bloomberg, maioritariamente através do [ndice denaminado Bloomberg Generic.
- Métodos e técnicas de avaliagho, nos casos em que néo existe mercado activo, que
tenham subjacente:
- calculo matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,
- pregos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em mercados
activos ou com base em estimativas estatisticas ou outros quantitativos; :
- Pregos indicativos fornecidos por emitentes, essencialmente para os casos em que
atendendo as caracteristicas especificas do titulo, ndo era possivel a utilizacio dos n
métodos de avaliagio descritos anteriormente; V-’
- Custo de aquisigdio quando se considera que este se aproxima do justo valor.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Um mercado é considerado activo, e portanto liguido, se transacciona de uma forma regular.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a forma de apuramento do justo valor dos activos e passivos
financeiros do Grupo pode ser resumida como se segue:

2013
nsirumenios financairos valorizados 2o fusto velor
Actives valor Cotegdes em T e cho bavandas em
#0 custo da mercado aCive  Dados de mercado Outros Total Valor

aquisigho {Nivel 1) {Nvw 2) (Nivel 3) contabillytico
Active
Activos financeiros detidos pars negociagio
- Thulos 10,450,054 3.097.005 39.425.042 143.516 53,124 817 33,124 817
- Insirumentos financeires derivados - - - 1,740,780 1,740,750 1,740,780
Activos financeiros disponiveis para vends - 1.808.754 229008 410 §.479.301 236.188.555 236.186.555
nvesiimentos detidos até h maturidade - - 65,734,988 - 65.734 968 83.787.188
Cridios a clentes - thulos de divida - - - 7.581.479 7.501. 470 7.745 835

19.458.084 4 T05.750 334,258 420 14,955,138 364,378,369 382.504.928
¥
Passivos financeiros datides para negociaghs
- Insirumentos financeires derivados - - - 385,053 345 283 385 853
2012
Instrumantas financeiros valonzados ao justo valor
Activas CotagSes am Tdcnicay de valorizagho baxsadas em:
valorizados ao marcado activo  Dados de mercado Qutros Total Valor

custo de {Nivel 1) {Nivel 2) (Nival 3} contabllistico
Aclive
Actives financelres detldos pam negoclacio
~Titules 25.505.371 616477 45.679,748 - 71.595.59%6 71.5585.596
- Instrumentos financelros derlvados - 1572610 - - 1572810 1.572.610
Activos financeiros disponiveis pars vanda - 1.131.410 198.916.391 699,606 200,747,407 200.747,407
Investimantos detidos atd § maturdade - - 88.257.218 - 88.257.219 88.073.643
Criditos » clientes - titulos de divide - - 2.4580.011 6.852.666 B.852.877 8.961.677 '

25,305,371 3.320.497 335.327.369 7.052.272 371,005,509 370,950,933

Bazslve
Passivos financaires detidos pars negociachio
~ Instrumantos financelros derlvados - 56977 - - 56.877 56977

Os principais pressupostos utilizados na construgo dos quadros acima apresentados $30 0s
seguintes;

- Os valores relativos a cotagdes em mercado activo correspondem a instrumentos de capital
cotados em Bolsa (Nive} 1);

- Avalorizagho dos instrumentos financeiros derivados é efectuada através de técnicas de ;
valorizagao baseadas em dados de mercado (Nivel 2);

- Os titulos em carteira cuja valorizagio corresponde a bids indicativos fornecidoes por
contribuidores externos ao Banco Invest ou cotagdes difundidas através de meios de difusao de
informagao financeira, nomeadamente Bloomberg, foram também considerados em “Técnicas de
valorizagZo — Dados de mercado” (Nivel 2);

- Qs titulos valorizados com base em modelos internos do Banco Invest sdo apresentados em
“Técnicas de valorizagdo ~ outras” (Nivel 3). Adicionalmente, os activos e passivos financeiros sdo
classificados no Nivel 3 caso se entenda que uma proporgao significativa do seu valor de balango
resulta de inputs nfo observavels em mercado, nomeadamente:

+ Accdes ndo cotadas, obrigagbes e instrumentos financeiros derivados que sio
valerizados com recurso a modelos internos, néo existindo no mercado um consensa !
geralmente aceite sobre os parametros a utilizar; e '

s Obrigagbes valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em
maodelos tedricos;

» Fundos de Investimento Imobiliario Fechados valorizados com base no valor patrimonial
divulgado pela respectiva Sociedade Gestora;

» instrumentos financeiros derivados néo valorizados peio mercado.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

i

{(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

44,

Relativamente aos titulos valorizados através de Modelo interno foram utilizados os pressupostos que
o Banco Invest considerou serem adequados para reflectir o valor de mercado desses activos
financeiros & data de balango, incluindo a taxa de juro de base de mercado, um spread reflectindo o
risco de cada titulo determinado com base no rating e uma data esperada de reembolso.

Na valorizag&o realizada em 31 de Dezembro de 2013, caso se alterasse o spread de risco utilizado
no Modelo interno em 1% o valor dos activos financeiros nSo se alteraria, visto somente existir um
titulo valorizado através de modelo interno na carteira de Activos financeiros disponiveis para venda.

RE SIFICA Q8 FINANCEIR

Em 13 de Qutubro de 2008, foi aprovada pelo IASB a IAS 39 (Emenda) & IFRS 7 (Emenda) —
“Reclassificagdo de activos financeiros”, com base nas quais passou a ser permitida a reclassificagio
de alguns activos financeiros classificados como activos financeiros detidos para negociag&o ou
disponlveis para venda para outras categorias. As reclassificagdes de activos financeiros efectuadas
até 31 de Outubro de 2008 beneficiaram de um regime transitério, no Ambito do qual foi permitida a
sua aplicagdo com efeitos retroactivos a 1 de Julho de 2008. ;

Decorrente das alterages ao IAS 39 descritas acima, o Banco invest procedeu 4 reclassificaglo de
obrigagdes, com referéncia a 1 de Julho de 2008 (data de reclassificagso), de "Activos financeiros
detidos para negociagio”, "Activos financeires disponiveis para venda®, “Crédito a clientes” e
*Investimentos detidos até a maturidade”, de acordo com o seguinte detalhe:

Vaior de Valor de
Balango antes da Reclassificagoes Balango apds
reclassificagfio Aumentos Diminuigbes reclassificacéo
Activos financeires detidos para negociagio 108.016.810 - (75.830.272) 30.186.638
Activos financeiros disponieis para venda 206.951.481 18.822.05¢  (106.021.802) 118,891,628
Crédito a clientes - thulos de divida - 59.946.307 - 50,048,307
nvestimantos detidos até a meturidade 10.278.861 103.683.708 - 114,262.659
323.287.232 182.752.164  (182.752.184) 323.287.232

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 o valor de Balango e justo valor dos activos financeiros
reclassificados com referéncia a 1 de Julho de 2008 apresentam o seguinte detalhe:

2013
Vaior de Balango  Valor de Balango  Justo Valor
na data da em am

reclessficacado 31-12-2013 31-12-2013
Actives financeiros disponiveis para venda 1.840.580 1.540.880 1.5640.880
Crédito a clientes - thulos de divida 0.361.879 6.460.955 7.591.479
nvestimentos detidos até a maturidade 19.858.741 20.217.278 20.471.608
31.061.200 31.219.113 29.603.967
Titulos alienados até 31 de Dezembro da 2008 1.048.135 n.a. n.a.
Thulos afienados no exercicio de 2009 31.918.771 n.a, n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2010 53.293.236 n.a. n.a,
Thulos alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2012 13.574.736 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2013 23.660.808 n.a. n.a.
182.752.165 31.219.113 29.803.967
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2012
Valor de Balango Valor de Balango  Justo Valor
na data da am em

reclassificago 31-12-2012 31-12-2012

Activos financeiros disponiveis para venda 1.840.580 1.394.410 1.394.410
Crédito a clientes - thulos de divida 9.939.468 10.084,133 8.903.995
nvestimentos detidos até a maturidade 42.941.960 44.077.863 44,133,354

54.722.008 55.556.406 54.431.799
Thulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 1.046.135 n.a. na.
Thulos alienados no exercicic de 2009 31.918.772 n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2010 53.293.236 n.a. n.a,
TRulos alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2012 13.574.736 n.a. n.a,

182.752.165 55 556 406 54.431.789,

O justo valor foi determinado com base nas metodologias descritas na Nota 43.

Apds a data de reclassificagfio realizada com referéncia a 1 de Julho de 2008, os ganhos / {perdas)
acumulados associados a variag8o no justo vator ndo reconhecidos em resultados e os outros
ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e em resultados dos exercicios de 2013 e 2012,
apresentam o seguinte detalhe:

2013
Ganhos / (perdas) associadcs 4 variaclo no justo valer Qutros ganhos/ (pardas)

Resultadcs Resullados do
trans tatioa axereisio Raseryas Resarvas Resultados
Activos financeiros disponiveis para venda (742.767) 148.470 . (485.390) 95.529 _'
Créditc a chentas - tiulos de divida 512,481 (522.947} (1.187.278) - 98,122
hyestimentos detides até a maturidade - - 187,600 - 218.709
(230.296) (376.477) {1.016.678) (465.390) . 412,360
212
Ganhos / (perdas) associados & variagho no justo valor Outros ganhos/ {perdas)
Rasultados Resuliados do
fransitados axarckclo Regervas Raservas Resultados
Activos financelros disponfvels pars vanda (408.214) 295, 587 - (762.243) 91.534
Crédito a clientss - thulos de divida {918.400) 232,491 (86.115) - 240 981
fnvestimentos detidos até a maturidada 1.562.173 195.710 144,134 - 1378512
235 550 725788 58.019 (762.213) 1711.027
]

Os valores referentes a ganhos/ (perdas) associados & variag8o no justo valor n#io reconhecidos em
resultados do exercicio ou em reservas correspondem aos ganhos / (perdas) que afectariam
resultados ou reservas caso as obrigagbes se mantivessem na carteira de Activos financeiros detidos
para negociagdo ou Activos financeiros disponiveis para venda, respectivamente,

Os valores apresentados em Outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e resultados do

exercicio inciuem os montantes relativos a juros, prémios / descontos e outras despesas. Os valores
apresentados em outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas referem-se a variag&o no justo

valor dos activos financeiros disponiveis para venda apés a data de reclassificagdo. 4
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 '
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

45, FUNDOS PROPRIQS

O Grupo na gestdo dos fundos proprios mantém uma politica conservadora, mantendo um récio de
solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras. O Grupo mantém a base
de capital constitulda exclusivamente por capital préprio, tendo ainda a faculdade de emitir diversos
instrumentos de divida.

Os fundos préprios do Grupo sa3o monitorizados mensalmente para se aferir sobre o grau de
solvabilidade da instituigio, sendo analisado as variagbes face a periodos anteriores & a margem
existente entre as posigbes reais e os requisitos minimos de capital.

Os procedimentos adoptados para o cdlculo dos racios e limites prudenciais de Grupo s80 0s que
resultam das disposigdes emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se verifica
para todas as questdes que se insiram no Ambito das fungdas de supervisfio do sistema bancério.
Essas normas representam o enquadramento legal & regulamentar das diversas matérias de
natureza prudencial.

De acordo com o0 método de apuramento acima indicado e considerando o resultado liguido do !
exercicio em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 o Grupo apresenta um racio de solvabilidade de 20,3%
e 11,8%, respectivamente.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)

Imtroducfio

1. Examindmos as demonstrages financeiras consolidadas anexas da Alves Ribeiro - Investimentos:
Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (Sociedade) e subsididrias, as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2013, que evidencia um total de 592.130.691

Euros e um capital préprio de 88.976.957 Euros, incluindo um resultado liquido atribuivel aos accionistas
da Sociedade de 24.798.278 Euros, as DemonstracBes Consolidadas dos Resultados, dos Resultados e
Outro Rendimento Integral, das AlteragBes no Capital Proprio e dos Fluxos de Caixa do exercicio. findo
naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administraglio da Sociedade a preparagao de demonstraces
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidag#o, o resultado e o rendimento integral consolidados das suas
operagBes, as alteragBes no seu capital proprio consolidado e os seus fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopgfio de politicas e critérios contabil{sticos adequados e a manutenc#o de sistemas de controlo
interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opini#o profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

Ambito

3. O exame a qué procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado ¢
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitével sobre s¢ as demonstragbes financeiras
consolidadas estio isentas de distorgdes materialmente relevantes, Este exame incluiu a verificagiio, numa
base de amostragem, do suporte das quantias ¢ informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administrago da Sociedade, utilizadas na sua preparagfio. Este exame incluiu, igualmente, a verificagéio
das operagdes de consolidag#o, a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, e de terem sido
apropriadamente examinadas as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidacéio, 2
apreciag¥o sobre se séo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagfo uniforme e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunsténcias, a verificagéio da aplicabilidade do principio da continuidade
das operages € a apreciag3o sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu também a verificag#io da concordédncia da informag#o
financeira constante do Relatorio de Gesto consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.
Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressdo da nossa opinido.
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4. Em nossa opini3o, as demonstragbes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicfio financeira
consolidada da Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais,
S.A. e suas subsididrias em 31 de Dezembro de 2013, bem como o resultado e o rendimento integral
consolidados das suas operagles, as alteraces no seu capital proprio consolidado e os seus fluxos de caixa
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal.como adoptadas pela Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

5. E também nossa opiniio que a informagio financeira constante do Relatério de Gestéio consolidado &
concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2013,

Lisboa, 24 de Margo de.2014

T

Deloitts & Associados, SROC S.A.
Representada por Jo#io Carlos Henriques Gomes Ferreira




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS

Aos Accionistas da
Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, 5.A.

Em conformidade com a legislagio em vigor e 0 mandato que nos foi confiado, vimos submeter 4 Vossa
apreciago o nosso Relatério e Parecer, que abrange a actividade por nés desenvolvida'é os documentos de
prestagio de contas consolidadas da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros; S.A. (Sociedade), relativos
a0 exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de
Administrag&o.

Acompanhédmos, com a periodicidade e a extensfo que consideramos adequada, a evolugéio da actividade da
Sociedade e das principais empresas englobadas na consolidagdo, os actos de gestiio dos Conselhos de
Administragiio, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutdrio em vigor e das instrugdes emanadas pelo Banco de Portugal, tendo recebido do Conselho de
Administragfo e dos diversos servigos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.
Aprecidmos ainda a eficicia dos sistemas de gestdo de risco, de controlo interno e de auditoria interna em
vigor.

No ambito das nossas fung3es, apreciamos as demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade em 31
de Dezembro de 2013, que incluem o balango, as demonstragdes de resultados consolidados, dos resultados e
outro rendimento integral, dos fluxos de caixa consolidados ¢ das alteragdes no capital préprio consolidado
para o exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os
critérios valorimétricos adoptados. Adicionalmente, procedemos a uma anélise do Relatério de Gestdo do
exercicio de 2013 preparado pelo Conselho de Administragéo, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os
principais aspectos da actividade consolidada da Sociedade no exercicio de 2013.

Acompanhémos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Sociedade ao longo do ano e
aprecidmos igualmente o contetdo da Certificagiio Legal das Contas sobre as contas consolidadas, com data
de 24 de Margo de 2014, a qual ndo contém reservas e que mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opinido que as demonstragdes financeiras consolidadas supra referidas e o
Relatério de Gestdo, bem como a proposta de aplicagdo de resultados nele expressa, estdo de acordo com as
disposigdes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia
Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragéo e aos servigos da Sociedade e das empresas
participadas o nosso aprego pela colaborag#o prestada.

Lisboa, 24 de Margo de 2014

O Conselho Fiscal

A TiBwn]

Presidente

2o

Vogal

A.__\g.@.‘.,

Vogal






