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RELATORIO DE AUDITORIA DE CONTAS ANUAIS

Para Banco Pastor, S. A., Accionista Unico de

Pastor Servicios Financieros,

Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (Sociedade Unipessoal):

1. Fizemos a auditoria as contas anuais da PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A., (Sociedade Unipessoal, de ora em
diante, a Sociedade), que incluem o balancgo de situacdo em 31 de Dezembro de 2008 e a conta de
perdas e ganhos, o estado dos fluxos de efectivo, o estado de alteracdes no patriménio liquido e a
memoria das contas anuais correspondentes ao exercicio anual terminado naquela data, cuja
formulacdo € da responsabilidade dos Administradores da Sociedade. A nossa responsabilidade é
expressar uma opinido sobre as citadas contas anuais no seu conjunto, baseada no trabalho realizado
de acordo com as normas de auditoria geralmente aceites em Espanha, que requerem o exame,
mediante a realizacdo de provas selectivas, da evidéncia justificativa das contas anuais e a avaliacio
da sua apresentacdo, dos principios contabilisticos aplicados e dos cdlculos realizados.

2. De acordo com a legislacdo comercial, os Administradores da Sociedade apresentam, para efeitos
comparativos, para cada uma das rubricas do balanco de situagdo, da conta de perdas e ganhos e do
quadro de fluxos de efectivo, do quadro de alteragdes no patriménio liquido, para além das contas
do exercicio de 2008, as correspondentes ao exercicio anterior. A nossa opinido refere-se
exclusivamente as contas anuais do exercicio de 2008. Com data de 7 de Junho de 2008, emitimos o
nosso relatério de auditoria acerca das contas anuais do exercicio de 2007, no qual expressamos
uma opinido favoravel.

3. Em nossa opinido, as contas anuais do exercicio de 2008 juntas ao diante expressam, em todos os
aspectos significativos, a imagem fiel do patrimdnio e da situacio financeira da Sociedade em 31 de
Dezembro de 2008 e dos resultados das suas operacdes, das alteracdes no patriménio liquido e dos
seus fluxos de efectivo, correspondentes ao exercicio anual terminado naquela data e contém a
informacdo necessdria e suficiente para a sua interpretacdo e compreensdo adequada, em
conformidade com os principios e normas contabilisticas contidas na Circular 4/2004, do Banco de
Espanha, respeitando uniformemente os aplicados no exercicio anterior.

4. O relatério de gestdo do exercicio de 2008 junto ao diante contém as explicacdes que o0s
Administradores consideram oportunas sobre a situacdo da Sociedade, a evolugdo dos seus negdcios
e sobre outros assuntos, ndo fazendo parte integrante das contas anuais. Verificdmos que a
informacdo contabilistica contida no citado relatério de gestdo estd de acordo com a das contas
anuais do exercicio de 2008. O nosso trabalho como auditores limita-se a verificacdo do relatério de
gestdo com o alcance mencionado neste mesmo pardgrafo e ndo inclui a revisdo de informacao
distinta da obtida a partir dos registos contabilisticos da Sociedade.

DELOITTE

Inscrita no R.O.A.C. n° S0692
(assinatura ilegivel)

Pablo Mugica



PASTOR SERVICOS FINANCEIROS,

ESTABELECIMENTO FINANCEIRO DE CREDITO, S.A. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

BALANCOS DE SITUACAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Notas 1 a 4)
(Milhares de Euros)

ACTIVO Nota | 31.12.08 [31.12.07*| PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO | Nota | 31.12.08 | 31.12.07*
CAIXA E DEPOSITOS EM BANCOS 1 1
CENTRAIS
INVESTIMENTOS CREDITICIOS PASSIVOS FINANC. A CUSTO AMORTZ - -
Depdsitos em entidades de crédito 51 209.222 96.115| Dep6sitos de entidades de crédito 10| 487.679 | 381.248
Crédito a clientela 6 [ 459.009 | 443.645| Outros passivos financeiros 11| 164.849 381
668.231 | 539.769 652.528 | 525291
ACTIVOS NAO CORRENTES EM VENDA 7 6 6 :
PROVISOES 12 4.558 5.356
ACTIVO CORPOREO 8
De uso préprio 1.559 2.589
Investimentos imobilidrios 240 244 RESTOS DE PASSIVO 9 1.132 903
1.799 2.833
TOTAL PASSIVO 658.218 531.550
IACTIVO INTANGIVEL 8 682 918
CAPITAL 13 11.132 11.132
ACTIVOS FISCAIS 14 . ~
Correntes 141 308 PREMIO DE EMISSAO 13 7.100 7.100
Diferidos 2.098 2.158
2.239 2.466
RESERVAS 13| (3.019) (4.112)
RESTOS DE ACTIVOS 9 1.041 770
RESULTADO DO EXERCICIO 588 1.093
OUTROS ACTIVOS 181 43
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 15781 15213
TOTAL ACTIVO 673.999 | 546.763 TOTAL PASSIV E PATRIMONIO LIQ. 673.999 | 546.763
COMPROMISSOS CONTINGENTES 15
Disponiveis de terceiros 172.456 74.906

(*) Apresentam-se exclusivamente para efeitos comparativos.

As Notas 1 a 29 descritas na Memoria junta fazem parte integrante do Balango de Situa¢do em 31 de Dezembro de 2008.




PASTOR SERVICOS FINANCEIROS
ESTABELECIMENTO FINANCEIRO DE CREDITO, S.A. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

CONTAS DE PERDAS E GANHOS

CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Notas 1 a 4)
(Milhares de Euros)

| Receitas (Despesas) |
Nota| 2008 2007
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 16 40.673 34.344
JUROS E ENCARGOS SIMILARES 17| (33.109) | (26.132)
MARGEM DE INTERMEDIACAO 7.564 8.212
COMISSOES RECEBIDAS 18 2.163 1.273
COMISSOES PAGAS 19 (1.870) (2.360)
OUTROS PRODUTOS DE EXPLORAGAO 20 1.216 1.846
OUTROS ENCARGOS DE EXPLORACAO (144) (263)
MARGEM BRUTA 8.929 8.703
DESPESAS DE ADMINISTRAGAO (6.830) (6.208)
Despesas de pessoal 21 (3.440) (3.130)
Qutras despesas gerais de administragao 22 (3.390) (3.078)
AMORTIZAGAO 8 (942) (1.111)
Activo Corpdreo (822) (998)
Activo intangivel (120) (113)
DOTACOES PARA PROVISOES (liquido) 538 -
PERDAS POR DETERIORAGAO DE ACTIVOS FIN. 6 (1.365) (204)
(liquidos) (1.365) (204)
Investimentos crediticios
RESULTADO DA ACTIVIDADE DE EXPLORACAO 330 1.180
GANHOS (PERDAS) DE ACTIVOS NAO CLASSIFICADOS
COMO NAO CORRENTES EM VENDA (liquido) 23 278 562
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS 608 1.742
IMPOSTO SOBRE LUCROS 14 (40) (649)
RESULTADO DO EXERCICIO 568 1.093

(*) Apresentam-se exclusivamente para efeitos comparativos
As Notas 1 a 29 descritas na Memoria junta formam parte integrante da conta de perdas e ganhos do
exercicio de 2008.



PASTOR SERVICOS FINANCEIROS
ESTABELECIMENTO FINANCEIRO DE CREDITO, S.A. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE FLUXOS DE EFECTIVO NOS EXERCICIOS ANUAIS
TERMINADOS A 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (NOTAS 1 e 4)
(Milhares de euros)

Exercicio Exercicio
Nota 2008 2007
FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE EXPLORACAO (510) (528)
Resultados do exercicio 14 568 1.093
Ajustamentos para obter os fluxos de efectivo das actividades de exploracio
Amortizacdo 8 942 1.111
Outros ajustamentos 685 407
1.627 1.518
Aumento / diminui¢do liquida dos activos de exploragdo
Investimentos crediticios 129.827 256.582
Outros activos de exploragdo 44 (498)
129.671 256.084
Aumento / Diminuicao liquida nos passivos de exploracio:
Passivos financeiros a custo amortizado 127.197 253.044
Outros passivos de exploracdo A1) (99)
127.166 252.945
FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO 510 528
Pagamentos
Activos corporeos 8 (162) (191)
Activos intangiveis 8 (54) -
(216) (191)
Cobrangas
Activos corporeos 556 719
Activos intangiveis 170 -
726 719
510 528
AUMENTO/DIMINUICAO LiQUIDA DO EFECTIVO E EQUIVALENTES - -
EFECTIVO E EQUIVALENTES NO INIiCIO DO PERIODOS 1 1
EFECTIVO E EQUIVALNETES NO FINAL DO PERIODO 1 1

(*) Apresenta-se exclusivamente para efeitos comparativos
As Notas 1 a 29 descritas na Memoria junta, formam parte integrante do estado de fluxos de efectivo do exercicio de
2008.



PASTOR SERVICOS FINANCEIROS
ESTABELECIMENTO FINANCEIRO DE CREDITO, S.A. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE VARIACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO

ESTADOS DE RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS DOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (NOTAS 1 e 4)
(Milhares de euros)

Exercicio | Exercicio
2008 2007 (*)

A) RESULTADO DO EXERCICIO: 568 1.093

B) OUTRAS RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS - -

TOTAL RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS (A + B) 568 1.093

(*) Apresentam-se exclusivamente para efeitos comparativos
As Notas 1 a 29 descritas na Memoria junta formam parte integrante do estado de
receitas e despesas totais do exercicio de 2008.



ESTADOS TOTAIS DE VARIACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (NOTAS 1 a 4)

PASTOR SERVICOS FINANCEIROS
ESTABELECIMENTO FINANCEIRO DE CREDITO, S.A. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

(Milhares de euros)

Patriménio Liquido

Fundos Proprios

Resultados
Prémio Negativos | Resultado Total Total
Estado correspondente ao exercicio anual Capital de Reserva | Restode | Exercicios do Fundos | Patrim6nio
terminado em 31 de Dezembro de 2008 (*) social emissao Legal | Reservas | Anteriores | Exercicio | Préprios Liquido
Saldo final a 31 de Dezembro de 2007 11.132 7.100 880 (447) (4.545) 1.093 15.213 15.213
IAjustamento p. alteracdes critério contabilistico - - - - - - - -
Ajustamento por erros - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 11.132 7.100 880 (447) (4.545) 1.093 15.213 15.213
Total de receitas (despesas) reconhecidas - - - - - 568 568 568
Outras variagdes do patriménio liquido - - - - 1.093 (1.093) - -
Distribui¢go de resultados - - - - 1.093 (1.093) - -
Saldos a 31 de Dezembro de 2008 11.132 7.100 880 (447) (3.452) 568 15.781 15.481
Patriménio Liquido
Fundos Préprios
Resultados
Prémio Negativos | Resultado Total Total
Estado correspondente ao exercicio anual Capital de Reserva | Restode | Exercicios do Fundos | Patriménio
terminado em 31 de Dezembro de 2007 (*) social emissio Legal | Reservas | Anteriores | Exercicio | Préprios Liquido
Saldo final a 31 de Dezembro de 2006 11.132 7.100 880 (447) (5.686) 1.141 14.120 14.120
IAjustamento p. alteracdes critério contabilistico - - - - - - - -
Ajustamento por erros - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 11.132 7.100 880 (447) (5.686) 1.141 14.120 14.120
Total de receitas (despesas) reconhecidas - - - - - 1.093 1.093 1.093
Outras variagdes do patriménio liquido - - - - 1.141 (1.141) - -
Distribui¢ao de resultados - - - - 1.141 (1.141) - -
Saldos a 31 de Dezembro de 2007 11.132 7.100 880 447) (4.545) 1.093 15.213 15.213

(*) Apresentam-se tnica e exclusivamente para efeitos comparativos.

As Notas 1 a 29 descritas na Memoria anexa
fazem parte do estado total de variagdes no patriménio liquido do exercicio de 2008




PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS, .
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

MEMO

RIA DO

EXERCICIO ANUAL TERMINADO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2008

4Y)

Introducio, Bases de apresentacao das contas anuais e
outra informacio

1.1 Introducio

Pastor Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, SA (de ora em diante designada por A
Sociedade), foi constituida em Madrid em 14 de Marco de 1968, com o nome de SETRISA,SA, Entidad de
Financiacion.

Em 1991 mudou a sua denominagao social para Pastor Servicios Financieros, Entidad de Financiacién, Sociedad
Anoénima.

No exercicio de 1997, a Sociedade absorveu a Pastor Leasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A., sem
que se procedesse a qualquer revalorizagdo ou saneamento na operagao. Pastor Leasing, S.A.F., SA foi constituida
em 5 de Margo de 1990, sendo sua Unica accionista nessa data o Banco Pastor, SA.

Simultaneamente com a descrita fusdo, a Pastor Servicios Financieros, Entidad de Financiacidn, SA, requereu a
sua transformacdo em Estabelecimento Financeiro de Crédito, alterando a sua denominagdo pela actual, com a
finalidade de adaptar-se a Lei 3/1994 de 14 de Abril e ao Real Decreto 692/1996 de 26 de Abril, sobre o Regime
Juridico dos Estabelecimentos Financeiros de Crédito.

A transformac@o foi autorizada pela Ordem Ministerial de 23 de Julho de 1997, sendo inscrita no Registo
correspondente do Banco de Espanha em 23 de Dezembro de 1997.

Consequentemente, modificou-se o seu objecto social, que consiste no exercicio das seguintes actividades:

a)  As de empréstimo e crédito, incluindo crédito ao consumo, crédito hipotecirio e o financiamento de
transac¢des comerciais.

b) As de factoring, com ou sem recurso e as actividades complementares do mesmo, tais como as de
investigacdo e classifica¢@o da clientela, contabilizacdo de devedores e, em geral, qualquer outra actividade
que tenda a favorecer a administracdo, avaliagao, seguranga e financiamento dos créditos nascidos do trafico
comercial nacional ou internacional, que sejam concedidos.

c¢)  Asde locagao financeira, incluindo as seguintes actividades complementares:

1. Actividades de manutencdo e conservacio dos bens cedidos.

2. Concessao de financiamento ligada a uma operacao de locagao financeira, actual ou futura.



3. Intermediagao e gestao de operagdes de locacao financeira.
4. Actividades de locacdo néo financeira que poderdo completar-se ou ndo com uma opg¢ao de compra.

5. Assessoria e relatdrios comerciais.

d) A emissdo e gestdo de cartdes de crédito.
e) A concessdo de avais e garantias e subscricdo de compromissos similares.

Como actividades acessérias, poderd realizar quaisquer outras que sejam necessdrias para um melhor desempenho
da actividade principal.

Os referidos acordos (de fusdo e transformac@o em Estabelecimento Financeiro de Crédito) foram escriturados e
inscritos no Registo Comercial de La Corufia, com data de 2 de Dezembro de 1997.

No dia 1 de Julho de 2004, procedeu-se a cisdo do ramo de actividade de locacao financeira desenvolvida em
Espanha, a favor do Banco Pastor, S.A., sem que se tenha procedido a qualquer revaloriza¢do e saneamento na
operagdo. Os detalhes da operagdo estdo descritos nas contas anuais do exercicio de 2004.

Para o desenvolvimento da sua actividade, a Sociedade dispde, para além dos escritérios centrais, de sete sucursais
espalhadas pelo territério nacional, nas quais obteve 75% do seu volume de negdcios no exercicio de 2006.
Adicionalmente, desde o exercicio de 1997, a Sociedade dispde de uma sucursal em Portugal, com sede no Porto.
O capital afecto a dita sucursal é de € 407.894,00. Com data de 29 de Setembro de 1997, a referida sucursal ficou
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto. As actividades da sucursal estdo sujeitas ao Regime
Geral de Institui¢cdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei 298/92 de 31 de Dezembro
e a restante legislacdo bancdria portuguesa.

A sua sede social encontra-se em Cantén Pequefio, 1, em A Corufa. Tanto na pigina “web” oficial da Sociedade
(www.pastorserfin.com), como na sede social podem ser consultados os estatutos sociais e outra informacdo
publica sobre a Sociedade.

1.2 Bases de apresentacao das contas anuais.

As contas anuais da Sociedade correspondentes ao exercicio de 2008 foram formuladas pelos Administradores da
Sociedade (na reunido do seu Conselho de Administragdo de 31 de Marco de 2009), de acordo com o estabelecido
na Circular 4/2004 do Banco de Espanha, modificada pela Circular 6/2008 do Banco de Espanha, de 26 de
Novembro, de forma que mostram a imagem fiel do patriménio e da situagdo financeira da Sociedade em 31 de
Dezembro de 2008, e dos resultados das suas operacdes, das alteragdes no patriménio liquido e dos fluxos de
efectivo que se produziram no exercicio anual terminado nessa data. Tais contas anuais foram preparadas a partir
dos registos de contabilidade da Sociedade.

A Circular 4/2004 do Banco de Espanha de 22 de Dezembro, exige, com cardcter geral, que as contas anuais
apresentem informac@o comparativa. Neste sentido os modelos do balanco de situagdo, conta de perdas e ganhos,
do estado de rendimentos e despesas reconhecidos, estado total de alteragdes no patriménio liquido e estados de
fluxos de efectivo apresentados nestas contas anuais individuais ajustam-se aos modelos contidos na Circular
4/2004 do Banco de Espanha, os quais foram modificados no exercicio de 2008 pela Circular 6/2008 do banco de
Espanha e diferem, quanto aos critérios de apresentacio de determinadas rubricas e margens, dos apresentados nas
contas anuais do exercicio de 2007.

Devido a esta alteragdo, que ndo tem nenhum efeito no patriménio liquido nem no resultado do exercicio, os
estados financeiros do exercicio de 2007, que se apresentam para efeitos comparativos nestas contas anuais
individuais, foram modificados relativamente aos elaborados naquela data pela Sociedade, para adaptd-los aos
formatos contidos na Circular 4/2004 de banco de Espanha modificados pela Circular 6/2008 do Banco de
Espanha.



Seguidamente apresenta-se uma conciliacdo entre o balanco em 31 de Dezembro de 2007 apresentado pela
sociedade como parte integrante das suas contas anuais individuais nessa data e o balanco apresentado nestas
contas anuais individuais para efeitos comparativos nessa data, elaborado de acordo com o modelo modificado

anteriormente indicado:

Estrutura do activo segundo os
estados elaborados de acordo com a

Estrutura do activo do balanco de
situacio apresentado nas contas anuais

Circular 6/2008 da CNMV Milhares de Euros individuais a 31 de Dezembro de 2007
31-12-07 | Ajustamentos | 31-12-07
ACTIVO ACTIVO
Caixa e depdsitos em bancos centrais 1 1 | Caixa e depdsitos em bancos centrais
Investimentos crediticios Investimentos crediticios
Depésitos em entidades de crédito 96.115 96.115 Depésitos em entidades de crédito
Crédito a clientela 443.654 318 443.336 Crédito a clientela
(318) 318 Outros activos financeiros
Activos ndo correntes em venda 6 - 6 | Activos ndo correntes em venda
Activo corpéreo Activo corpéreo
Imobilizado corpdreo 2.589 2.124 465 De uso préprio
Investimentos imobilidrios 244 - 244 Investimentos imobilidrios
Outros activos cedidos em arrendamento
- (2.124) 2.124 | operativo
Activo intangivel Activo intangivel
Outro activo intangivel 918 - 918 Outro activo intangivel
Activos fiscais Activos fiscais
Correntes 311 - 311 Correntes
Diferidos 2.155 - 2.155 Diferidos
Restos de activos 770 199 199 | Periodificagdes
- (199) 199 | Outros activos
TOTAL ACTIVO 546.763 - 546.763 | TOTAL ACTIVO
Estrutura do passivo segundo os Estrutura do passivo do balanco de
estados elaborados de acordo com a situacao apresentado nas contas anuais
Circular 6/2008 da CNMV Milhares de Euros individuais a 31 de Dezembro de 2007
31-12-07 | Ajustamentos | 31-12-07
PASSIVO PASSIVO
Passivos financeiros a custo amortizado- Passivos financeiros a custo amortizado-
Depésitos em entidades de crédito 381.248 381.248 | Dep6sitos em entidades de crédito
Outros passivos financeiros 144.043 - 144.043 | Outros passivos financeiros
Provisoes Provisoes
Outras provisoes 5.356 - 5.356 | Outras provisdes
Restos de passivos 903 - 903 | Periodificacdes
TOTAL PASSIVO 531.550 - 531.550 | TOTAL PASSIVO
PATRIMONIO LIQUIDO PATRIMONIO LIQUIDO
FUNDO PROPRIOS FUNDOS PROPRIOS
Capital emitido 11.132 - 11.132 | Capital emitido
Prémio de emissao 7.100 - 7.100 | Prémio de emissao
Reservas 4.112) - (4.112) | Reservas
Resultado do exercicio 1.093 - 1.093 | Resultado do exercicio
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 15.213 - 15.213 | TOTAL PATRIMONIO LiQUIDO
TOTAL PASSIVO E PATR.LIQUIDO 546.763 - 546.763 | TOTAL PASSIVO E PATR.LIQUIDO

10




Por sua vez, seguidamente apresenta-se uma conciliagdo entre a conta de perdas e ganhos corrrespondente ao
exercicio anual finalizado em 31 de Dezembro de 2007, incluida como parte integrante das contas anuais de tal
exercicio e a conta de perdas e ganhos da Sociedade correspondente a esse mesmo periodo que se apresenta, para
efeitos comparativos, nestas contas anuais consolidadas do exercicio de 2008:

Estrutura da conta de perdas e ganhos individual
segundo o modelo estabelecido na Circular

Estrutura da conta de perdas e ganhos
apresentada nas contas anuais

6/2008 da CNMV Milhares de Euros individuais a 31 de Dezembro de 2007
31-12-07 Ajustamentos | 31-12-07
Juros e rendimentos similares 34.344 - 34.344 | Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares (26.132) - (26.132) | Juros e encargos similares
MARGEM DE JUROS 8.212 - 8.212 | MARGEM DE INTERMEDIACAO
Rendimento de instrumentos de capital
Comissoes recebidas 1.273 - 1.273 | Comissdes recebidas
Comissoes pagas (2.360) - (2.360) | Comissdes pagas
Outros produtos de exploracdo 1.846 1.846 -
Outros encargos de exploracdo (268) (268)
MARGEM BRUTA 8.703 1.578 7.125 | MARGEM ORDINARIA
Despesas de administracdo
Despesas de pessoal (3.130) - (3.130) | Despesas de pessoal
Outras despesas gerais de administragao (3.078) - (3.078) | Outras despesas gerais de administracao
Amortizacdo Amortizagdo
Activo corpéreo (998) - (998) | Activo corpéreo
Activo intangivel (113) - (113) | Activo intangivel
Dotagdes a provisdes (liquidos) -
Perdas por deterioracdo de activos financeiros (liq.)
Investimentos crediticios (204) (204)
(1.846) 1.846 | Outros produtos de exploragao
268 Outros encargos de exploragcao
(268)
RESULTADO DA ACTIVIDADE DE
EXPLORACAO 1.180 (204) 1.348 | MARGEM DE EXPLORACAO
Perdas por deterioracdo de activos (liq.)
Perdas por deterioragdo do resto de activos (lig.) - 204 (204) | Investimentos crediticios
Dotagoes para provisdes (liquido)
Ganhos (Perdas) na baixa de activos nao
Classificados como ndo correntes em venda 562 562
Outros ganhos
(481) 481 | Ganhos por venda de activo corpéreo
(152) 152 | Outros conceitos
Outras perdas
35 (35) | Perdas por venda de activo corpdreo
36 (36) | Outros conceitos
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 1.742 - 1.742 | RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS
Imposto sobre os lucros (649) - (649) | Imposto sobre os lucros
RESULTADO DO EXERCICIO 1.093 - 1.093 | RESULTADO DO EXERCICIO
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As principais diferengas existentes entre os modelos de estados financeiros da Circular 4/2004 do Banco de
Espanha, modificados pela Circular 6/2008 do Banco de Espanha, com base nas quais se elaboraram estas contas
anuais e os aplicados na elaboragdo das contas anuais da Sociedade no exercicio de 2007 sdo os seguintes:

1.Balanco: no que respeita ao modelo de balango integrante das contas anuais a 31 de Dezembro de 2007, o
modelo de balanco que se apresenta nestas contas anuais:

a)

b)

)

d)

e)

Inclui, no activo, a rubrica “Activo corpéreo — Imobilizado material” que agrupa as rubricas “Activo
corpéreo — De uso proprio”, “Activo corpéreo — Outros activos cedidos em arrendamento operativo”
incluidas no activo do balanco apresentado nas contas anuais do exercicio de 2007.

Inclui, no activo, a rubrica “Resto de activos — outros” que agrupa as rubricas “Periodificacdes” e
“Outros activos” do activo do balanco incluido nas contas anuais da Sociedade correspondentes ao
exercicio de 2007.

No capitulo “Investimentos crediticios” do activo do balanco de situacdo, elimina-se a rubrica de
“Outros activos financeiros”; as diferentes verbas que a formavam passam a integrar as rubricas de
“Depésitos de entidades de crédito” e “Crédito a clientela” deste mesmo capitulo do activo do balanco
de situagdo, atendendo ao sector institucional a que pertenca cada uma delas.

No activo do balanco de situagdo, elimina-se a discriminacdo por natureza dos activos que fazem parte
da rubrica “Activos ndo correntes em venda”.

Inclui no passivo a rubrica “Resto de Passivos” que agrupa as verbas do passivo do balango incluido nas
contas anuais a 31 de Dezembro de 2007 “Periodificacdes” e “Outros passivos”.

Acrescentam-se novas rubricas nas quais se discriminam determinados tipos de passivos financeiros
incluidos nas diferentes categorias que se apresentam no passivo do balango de situa¢do, como “Outros
passivos financeiros”.

2.Conta de perdas e ganhos: relativamente ao modelo de conta de perdas e ganhos integrado nas contas anuais a
31 de Dezembro de 2007, o modelo de conta de perdas e ganhos que se apresenta nestas contas anuais:

a)

b)

)

d)

e)

Nio contempla a existéncia da “Margem de intermediacdo”, introduzindo uma nova margem
denominada “Margem de juro” formada pela diferenga entre as receitas a titulo de “Juros e rendimentos
similares” e as despesas a titulo de “Juros e encargos similares”.

Apresenta uma nova margem denominada “Margem bruta” e elimina-se a “Margem ordindria”. Esta
nova “Margem bruta” € similar & anterior “Margem ordindria” excepto, basicamente, pelo facto de que
se incluem na mesma as outras receitas e os outros encargos de exploracdo que ndo faziam parte da
margem ordindria, bem como pelo facto de incluir os juros e encargos financeiros da actividade ndo
financeira de acordo com a sua natureza (ver alinea h) seguinte).

As “Despesas de pessoal” e as “Outras despesas gerais de administracdo” passam a apresentar-se
agrupadas na rubrica “Despesas de administracdo”.

O saldo da rubrica “Perdas por deterioracdo de activos (liquido™” passa a apresentar-se em duas: “Perdas
por deterioragdo de activos financeiros (liquidos)” que inclui as perdas por deterioracdo, liquidas, dos
activos financeiros diferentes das dos instrumentos de capital classificados como participagdes, e as
“Perdas por deterioracdo dos resto de activos (liquido)” que inclui o valor das perdas por deteriorag@o,
liquidas, dos instrumentos de capital classificados como “participacdes” e do resto de activos ndo
financeiros.

Elimina a “Margem de exploracdo” e cria o “Resultado da actividade de explorag¢do”. Estas margens
diferenciam-se, basicamente, porque a segunda inclui, ao contrdrio da primeira, as receitas e as despesas
financeiras da actividade ndo financeira da Sociedade, a dotacdo liquida para perdas por deterioracdo
dos instrumentos financeiros e da dotagdo liquida para provisdes.

Nio contempla a existéncia das rubricas “Outros ganhos” e “Outras perdas”.

9595

Inclui-se, em contrapartida, um novo capitulo: “Ganhos (Perdas) na baixa de activos nio classificados
como ndo correntes em venda” que recolhe, basicamente, verbas que formavam parte das duas rubricas
eliminadas e referidas anteriormente.

O resto dos resultados que se registavam nas duas rubricas eliminadas e que nao se incluem na rubrica
nova, classificam-se na conta de perdas e ganhos atendendo a sua natureza.
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3.Estado das receitas e despesas reconhecidas e estado total de variacoes no patrimonio liquido: o “Estado
de alteragdes no patriménio liquido” e o detalhe de variagdes no patriménio liquido discriminado nas notas
das contas anuais da Sociedade em 31 de Dezembro de 2007 sdo substituidos, respectivamente, pelo modelo
de estado das receitas e despesas reconhecidas e o estado total de alteracdes no patriménio liquido que se
incluem nestas contas do exercicio de 2008 e apresentam, basicamente, as seguintes diferencas significativas
relativamente a0s mesmos:

a) Tanto o estado total de alteracdes no patriménio liquido como o estado de receitas e despesas
reconhecidos, que se apresentam nestas contas anuais do exercicio de 2008, devem entender-se como
duas partes do estado de alteracdes no patriménio liquido, que substituem os estados apresentados nas
contas anuais do exercicio de 2007 antes indicadas. O estado de receitas e despesas reconhecidos nio
inclui a rubrica “Outros passivos financeiros a valor razodvel”, recolhendo-se o seu saldo no capitulo
“Resto de receitas e despesas reconhecidas”.

b) No estado de receitas e despesas reconhecidas, deixa de apresentar-se o efeito no patriménio liquido
correspondente a alteracdes de critérios contabilisticos ou de erros com origem em exercicios anteriores.

4. Estado de fluxos de efectivo: No modelo que se inclui nestas contas anuais apresentam-se, no final do estado,
um detalhe das verbas integrantes do efectivo e dos seus equivalentes que ndo se incluia no estado de fluxos
de efectivo que se apresentou nas contas anuais da Sociedade a 31 de Dezembro de 2007. Além disso,
eliminam-se determinadas discriminagdes de determinadas verbas de activos e passivos de exploracgio, de
ajustamentos de resultado e de fluxos de efectivo das actividades de financiamento; modifica-se a redac¢ao e a
discriminacgdo de determinadas rubricas que formam os fluxos de efectivo das actividades de investimento.

Os principais principios e politicas contabilisticas e critérios de valoracdo que se aplicaram na preparacdo das
contas anuais da Sociedade do exercicio de 2008, sdo indicados na Nota 2. Ndo existe nenhum principio
contabilistico nem nenhum critério de valoragdo que, tendo um efeito significativo nas contas anuais, tenha
deixado de ser aplicado.

1.3 Calculos realizados

Nas contas anuais da Sociedade correspondentes ao exercicio de 2008 utilizaram-se ocasionalmente cdlculos
realizados pela Alta Direccao, ratificados posteriormente pelos Administradores, para quantificar alguns activos,
passivos, receitas, despesas e compromissos que ficam nelas registados.

Basicamente, estes cédlculos referem-se a:

- As perdas por deterioracdo de determinados activos (vejam-se Notas 6 e 8),

- A vida qtil dos activos corporeos (v. Nota 2.9),

- O valor razoavel de determinados activos nao cotizados (v. Nota 27).

Apesar dos cédlculos anteriormente descritos terem sido realizados em func@o da melhor informagdo disponivel em
31 de Dezembro de 2008 sobre os factos analisados, pode suceder que acontecimentos que eventualmente possam
ocorrer no futuro, obriguem a modifica-los (em alta ou em baixa) nos préximos exercicios de forma significativa;
0 que, caso venha a ser preciso, serd feito conforme o estabelecido na Norma Décima Nona da Circular 4/2004 do

Banco de Espanha de 22 de Dezembro (de forma prospectiva, reconhecendo os efeitos da alteracdo do cdlculo na
conta de perdas e ganhos dos exercicios afectados).
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1.4 Contratos de agéncia

Nem no encerramento do exercicio de 2008, nem em qualquer momento do mesmo, a Sociedade manteve
“contratos de agéncia” em vigor na forma em que estes se encontram contemplados no Art. 22° do Real Decreto
1245/1995 de 14 de Julho.

1.5 ParticipacGes no capital de entidades de crédito

Em 31 de Dezembro de 2008, a Sociedade ndo possuia nenhuma participa¢do no capital de outras entidades de
crédito, nacionais ou estrangeiras, igual ou superior a 5% do seu capital ou dos seus direitos de voto.

1.6 Impacto ambiental

1.7

Dado que as actividades a que a Sociedade se dedica fundamentalmente nio tém um impacto significativo no
meio ambiente, nas contas anuais da Sociedade de 2008 ndo se destaca nenhuma informagcéo relativa a esta
matéria.

Coeficientes minimos

1.7.1 Coeficiente de Recursos Proprios Minimos

A Circular 3/2008 do Banco de Espanha, de 22 de Maio, sobre a determinag@o e controlo dos recursos
proprios minimos, regula os recursos proprios minimos que devem manter as entidades de crédito
espanholas — tanto a titulo individual como de grupo consolidado — e a forma como devem determinar-se
tais recursos proprios, bem como os distintos processos de auto-avaliagdo do capital que devem realizar as
entidades e a informacg@o de cardcter ptblico que as mencionadas entidades devem remeter ao mercado.

Esta Circular pressupde o desenvolvimento final, no ambito das entidades de crédito, da legislagdo sobre
recursos proprios e supervisdo com base consolidada das entidades financeiras, publicada a partir da Lei
36/2007 de 16 de Novembro, pela qual se modificou a Lei 13/1995 de 25 de Maio, do coeficiente de
investimento, recursos proprios e obrigacdes de informagao dos intermedidrios financeiros e outras normas
do sistema financeiro e que inclui também o Real Decreto 216/2008 de 15 de Fevereiro, de recursos
proprio das entidades financeiras. Esta norma culmina também o processo de adapta¢do da normativa
espanhola as directivas comunitarias 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho
de 2006 e 200&/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006. Estas directivas
alteraram profundamente, seguindo o Acordo adoptado pelo Comité de Basileia de Supervisdo Bancdria
(“Basileia II”’), os requisitos minimos de capital exigidos as entidades de crédito e aos seus grupos
consolidaveis.

A Circular 3/2008 do banco de Espanha, de 22 de Maio, estabelece que elementos devem ser computados
como recursos proprios, para efeitos de cumprimento dos requisitos minimos estabelecidos na referida
norma. Os recursos préprios, para efeitos do disposto na referida norma, classificam-se como recursos
proprios bdsicos e de segunda categoria e diferem dos recursos proprios calculados de acordo com o
disposto nas NIIF-UE uma vez que consideram como tais determinadas verbas e incorporam a obrigagdo
de deduzir outras que nio estdo contempladas nas mencionadas NIIF-UE. Por outro lado, os métodos de
consolidacdo e valoracdo de sociedades participadas a aplicar para efeitos do calculo dos requisitos de
recursos préprios minimos da Sociedade diferem, de acordo com a normativa vigente, dos aplicados na
elaboragd@o destas contas anuais, o que provoca também a existéncia de diferencas para efeitos do calculo
dos recursos préprios sob uma ou outra normativa.

A gestdo do capital dentro da Sociedade realiza-se a dois niveis: regulatério e econémico.
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A gestao do capital regulatério parte da analise da base do capital e dos ratios de solvéncia (core capital
TIER 1, etc.), segundo o critério de Basileia (“BIS”) e segundo o critério do Banco de Espanha. O
objectivo € que a estrutura de capital seja o mais eficiente possivel, tanto em termos de custo como no
cumprimento dos requisitos de reguladores, agéncias de rating e investidores. A gestao activa do capital
inclui titularizacdes, vendas de activos, emissdes de capital e hibridos (preferentes e subordinadas).

Para poder gerir adequadamente o capital da Sociedade ¢ fundamental or¢amentar e analisar as
necessidades futuras, antecipando os diferentes momentos do ciclo. As projeccdes de capital regulatério e
econdémico tém por base a informacdo or¢amentdria (balanco, conta de resultados, etc.) e os cendrios
macroeconémicos, definidos pelo Servigo de Estudos. Em fung¢do destes cdlculos planificam-se as medidas
de gestdo (emissdes, titularizagdes, etc.) necessdrias para alcancar os objectivos de capital.

Também se simulam determinados cendrios de stress para avaliar a disponibilidade de capital perante
situacdes adversas. Estas cendrios fixam-se a partir de variagdes bruscas nas varidveis macroecondmicas,
PIB, taxas de juros, Bolsa, etc., que reflectem crises histéricas que podem voltar a acontecer.

Os requisitos de recursos proprios minimos que estabelece a referida Circular calculam-se em funcao da
exposicdo da Sociedade ao risco de crédito e dilui¢do (em fung@o dos activos, compromissos e demais
contas de ordem que apresentem estes riscos, atendendo aos seus valores, caracteristicas, contrapartes,
garantias, etc.), ao risco da contraparte e de posicdo e liquidacdo correspondente a carteira de negociagdo,
ao risco de cambio e da posi¢do em ouro (em fun¢do da posi¢do global liquida em divisas e da posi¢do
liquida em ouro) e ao risco operacional.

A Sociedade, como sociedade filial da Banco Pastor S.A. estd isenta do cumprimento dos requisitos de
recursos proprios minimos a nivel individual estabelecidos na referida Circular. Os procedimentos de
avaliac@o, medicao e controlo de riscos da Banco Pastor, S.A. incluem, por sua vez, os da Sociedade.

1.7.2 Coeficiente de Reservas Minimas

A Circular Monetéria 1/1998 de 29 de Setembro, com efeitos desde 1 de Janeiro de 1999, derrogou o
coeficiente de Sociedade decenal, que foi substituido pelo coeficiente de reservas minimas, que estd
regulado pelo Regulamento n°® 1745/2003 do Banco Central Europeu.

A 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a Sociedade cumpria como os requisitos minimos exigidos pela
normativa espanhola aplicdvel.

1.8 Factos posteriores

Entre a data de encerramento do exercicio de 2008 e a data da formulagc@o destas contas anuais, ndo se
produziu nenhum facto que tenha um efeito significativo sobre as mesmas.

1.9 Alteracdes nos critérios contabilisticos

Durante o exercicio de 2008, produziram-se determinadas modificagdes na normativa contabilistica
aplicdvel a Sociedade em relacdo a aplicada no exercicio anterior. Estas modificacdes implicaram a
introdugdo de determinadas alteracdes nos principios contabilisticos e nas normas de valoragdo aplicados
pela Sociedade no exercicio de 2008 em ralacdo aos aplicados em exercicios anteriores. Seguidamente
apresenta-se uma relac@o das alteracdes que se consideram mais relevantes:

- A Circular 6/2008 do Banco de Espanha modificou o critério de capitalizagdo dos custos financeiros
associados ao financiamento dos elementos do imobilizado corpéreo e das existéncias. Neste sentido, a
partir do exercicio de 2008 e com carécter retroactivo, devem contabilizar-se os custos financeiros que
cumpram determinados requisitos (periodos de tempo significativos para que os activos estejam em
condi¢des de funcionamento, activacdo de custos financeiros liquidados antes que o activo esteja em
condi¢des de uso, etc.). Na sua redac¢do anterior, a Circular 4/2004 do Banco de Espanha ndo permitia a
activagao destes custos financeiros.
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Se bem que este critério implique, de forma estrita, a modifica¢do do critério aplicado anteriormente pela
Sociedade em relacdo ao tratamento destes custos financeiros associados aos activos indicados no
pardgrafo anterior, hd que assinalar que a aplicagdo deste novo critério ndo terd um impacto significativo
sobre os estados financeiros do exercicio de 2007 e anteriores.

Por isso, a aplicacdo deste critério ndo se considera, para efeitos de oferecer a correspondente informacao
exigida pela norma, uma alteracao de critério contabilistico, ja que ndo existem transac¢des corpdreas para
as contas anuais do exercicio de 2007 ou anteriores afectadas pelo mesmo e, portanto, ndo se realizou
nenhuma modificagdo, associada a esta alteragdo de critério, na informac@o contabilistica do exercicio de
2007, que se apresenta para efeitos comparativos nestas contas anuais do exercicio de 2008, em relacdo a
apresentada nas contas anuais do exercicio de 2007, considerando-se qualquer altera¢do a realizar como
incorpdrea.

- De acordo com o disposto no Circular 6/2008, nas bases de transferéncias de activos financeiros nos
quais se produzam uma transferéncia substancial das vantagens e riscos significativos, associados a tais
activos, o passivo financeiro que se regista inicialmente pelo valor da contraprestacdo recebida, passa a
registar-se como um passivo financeiro a valor razodvel com alteracdes em perdas e ganhos nas bases em
que, com o qual se oferece uma informacdo mais relevante. No exercicio de 2007 e anteriores, estes
passivos classificavam-se, em todos os casos, como passivos financeiros a custo amortizado.

De acordo com o estabelecido na normativa aplicdvel, este critério de contabilizagdo dos passivos
financeiros indicados no pardgrafo anterior aplicou-se, exclusivamente, as operacdes com origem no
exercicio de 2008, pelo que ndo afecta a informacdo do exercicio de 2007, que se apresenta para efeitos
comparativos.

2 Principios e politicas contabilisticas e critérios de valoraciio aplicados

Na elaboragao destas contas anuais aplicaram-se os seguintes principios e politicas de contabilidade e critérios de
valoragao:

2.1 Instrumentos Financeiros

Nesta categoria inclui-se o financiamento prestado a terceiros com origem nas actividades tipicas de crédito e empréstimo

realizadas pela Sociedade e as dividas contraidas pelos compradores de bens e pelos utilizadores dos servigos que presta.

2.1.1 Registo inicial de instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros registam-se inicialmente no balango de situagao quando a Sociedade se converte numa parte

do contrato que os origina, de acordo com as condi¢des desse contrato. Concretamente, os instrumentos da divida, tais

como os créditos e os depésitos em dinheiro, registam-se desde a data em que nasce o direito legal de receber ou a

obrigacdo legal de pagar, respectivamente. Por sua vez, os derivados financeiros registam-se, em geral, na data da sua

contratagdo.

2.1.2 Baixa dos instrumentos financeiros

Um activo financeiro € dado de baixa no balan¢o quando se produz alguma das seguintes circunstincias:

- Quando os direitos contratuais sobre os fluxos de efectivo que geram expiram; ou

- Quando se transfere o activo financeiro e se transmitam substancialmente os riscos e os lucros do activo financeiro ou,
ainda que ndo exista transmissdo nem retengdo substancial destes, se transmita o controlo do activo financeiro.

Por seu turno, um passivo financeiro da-se de baixa do balango de situacdo quando se tenha extinguido as obrigagdes que

geram ou quando se readquiram por parte da Sociedade, seja com a intengdo de os recolocar de novo ou com a intengio de
os cancelar.
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2.1.3 Valor razodvel e custo amortizado dos instrumentos financeiros

Entende-se por valor razodvel de um instrumento financeiro numa determinada data, o valor pelo qual poderia ser
comprado ou vendido nessa data entre duas partes devidamente informadas numa transacc¢ao realizada em condi¢des de
independéncia mitua. A referéncia objectiva e habitual do valor razodvel de um instrumento financeiro é o preco que se
pagaria por este num mercado organizado, transparente e profundo (“preco de cotizacdo” ou “preco de mercado”).

Quando ndo existe preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, para estimular o seu valor razodvel,
recorre-se ao estabelecido em transacg¢des recentes de instrumentos andlogos e, na sua falta, a modelos de valoragdo
suficientemente contrastados pela comunidade financeira internacional; tendo-se em conta a peculiaridades especificas do
instrumento a valorar e, muito especialmente, os diferentes tipos de riscos que o instrumento tem associados.

Concretamente, o valor razodvel dos derivados financeiros negociados em mercados organizados, transparentes e
profundos incluidos nas carteiras de negociagdo, assimila-se a sua cotizacdo didria e se, por razdes excepcionais, ndo se
pode estabelecer a sua cotizagdo numa determinada data, recorre-se a métodos similares aos utilizados para valorar os
derivados nio negociados em mercados organizados.

O valor razodvel dos derivados ndo negociados em mercados organizados ou negociados em mercados organizados pouco
profundos ou transparentes, assimila-se a soma dos fluxos de caixa futuros com origem no instrumento, descontados da
data da valorag@o (“valor actual” ou “fecho tedrico”); utilizando-se no processo de valoracdo métodos reconhecidos pelos
mercados financeiros: “valor actual liquido” (VAN), modelos de determinacdo de precos de opgdes, etc.

Por outro lado, por custo amortizado entende-se o custo de aquisi¢do de um activo ou passivo financeiro corrigido (para
mais ou para menos, conforme o caso) pelos reembolsos de capital e de juros e, para mais ou para menos, conforme o
caso, a parte imputada na conta de perdas e ganhos, mediante a utilizacdo do método da taxa de juro efectivo, da diferenca
entre o valor inicial e o valor de reembolso daqueles instrumentos financeiros. No caso dos activos financeiros, o custo
amortizado inclui, para além do mais, as correc¢des ao seu valor motivadas pela deterioragcdo que tenham sofrido.

A taxa de juro efectivo € a taxa de actualizacdo que iguala exactamente o valor inicial de um instrumento financeiro com a
totalidade dos seus fluxos de efectivo calculados por todos os conceitos durante a sua vida remanescente. Para os
instrumentos financeiros com taxa de juros fixo, a taxa de juro efectivo coincide com a taxa de juro contratual estabelecida
no momento da sua aquisicao, ajustada, se for o caso, pelas comissdes e pelas despesas de transac¢ao que, de acordo com
o disposto na Circular 4/2004 do Banco de Espanha de 22 de Dezembro, devam incluir-se no calculo daquela taxa de juro
efectivo. Nos instrumentos financeiros a taxa de juro varidvel, a taxa de juro efectiva calcula-se de maneira andloga a das
operacdes de taxa de juro fixo, sendo recalculada em cada data de revisdo da taxa de juro contratual da operagdo,
atendendo as alteracdes que tenham sofrido os seus fluxos de efectivo futuros.

2.1.4 Classificacdo e valoragdo dos activos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros apresentam-se classificados nos balangos de situagio nas seguintes categorias:

- Investimentos crediticios: nesta categoria incluem-se o financiamento prestado a terceiros com origem nas actividades
tipicas de crédito e empréstimo realizadas pela Sociedade e as dividas contraidas com esta pelos compradores de bens e
pelos utilizadores dos servigos que presta.

Os activos financeiros incluidos nesta categoria avaliam-se inicialmente pelo seu valor razodvel, ajustado pelo valor das
comissdes e dos custos de transac¢do que sejam directamente atribuiveis a aquisicio do activo financeiro e que, de acordo
com o disposto na Circular 4/2004 do Banco de Espanha de 22 de Dezembro, devam imputar-se a conta de perdas e
ganhos mediante a aplicacdo do método da taxa de juros efectiva até ao seu vencimento. Posteriormente a sua aquisi¢do,
os activos incluidos nesta categoria avaliam-se pelo seu custo amortizado.

Os juros liquidados por estes valores, calculados mediante a aplicagdo da taxa de juro efectiva, registam-se no capitulo

“Juros e receitas similares” das contas de perdas e ganhos. As perdas por deterioracdo destes valores registam-se de
acordo com o disposto na Nota 2.4.

- Passivos financeiros a custo amortizado: nesta categoria incluem-se os passivos financeiros que constam registados no
balango de situacao. Inclui fundamentalmente os empréstimos e créditos recebidos pela Sociedade.
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Os passivos financeiros incluidos nesta categoria avaliam-se inicialmente pelo seu valor razodvel ajustado pelo valor dos
custos de transac¢do directamente atribuiveis a emissdo do passivo financeiro, que se imputam na conta de perdas e
ganhos mediante a aplicagdo do método da taxa de juro efectiva definido na Circular 4/2004 do Banco de Espanha de 22
de Dezembro, até ao seu vencimento. Posteriormente, avaliam-se pelo seu custo amortizado, calculado mediante a

aplicacdo do método da taxa de juro efectiva definido na Circular 4/2004 do Banco de Espanha de 22 de Dezembro.

Os juros liquidados por estes valores, calculados mediante a aplicagdo do método da taxa de juro efectiva, registam-se no
capitulo “Juros e despesas similares” das contas de perdas e ganhos.

2.2 Reconhecimento de receitas e despesas

Seguidamente, resumem-se os critérios contabilisticos mais significativos utilizados pela Sociedade para o
reconhecimento das suas receitas e despesas:

2.2.1 Receitas e despesas por juros e conceitos similares

Em geral, as receitas e despesas por juros e conceitos similares reconhecem-se contabilisticamente em func¢do do seu
periodo de liquidacao, por aplicacdo do método de juro efectivo definido na Circular 4/2004 do Banco de Espanha de 22
de Dezembro.

2.2.2. Comissoes, honordrios e conceitos similares

As receitas e despesas a titulo de comissdes e honorarios e conceitos similares, que nao devam formar parte do calculo da
taxa de juro efectiva das operagdes e/ou que ndo formam parte do custo de aquisi¢cdo dos activos e passivos financeiros
diferentes dos classificados como por valor razodvel com alteracdo de perdas e ganhos, reconhecem-se na conta de perdas
e ganhos com critérios diferentes, segundo a sua natureza. Os mais significativos sdo:

- Os vinculados a aquisicao de activos e passivos financeiros avaliados a valor razodvel com alteragcdes em perdas e
ganhos, reconhecem-se na conta de resultados no momento do seu pagamento ou cobranga.

- Os que tém a sua origem em transformagdes ou servicos que se prolongam no tempo, contabilizam-se na conta de
resultados durante a vida de tais transacgdes ou servigos.

- Os que respondem a prestagdo de um servigo que se executa num acto singular, imputam-se na conta de resultados
quando se produz o acto singular que os origina.

223 Receitas e despesas ndo financeiras

Reconhecem-se contabilisticamente de acordo com o critério de liquidagao.

2.24 Cobrangas e pagamentos diferidos no tempo

Reconhecem-se contabilisticamente pelo valor que resulta de actualizar financeiramente, a taxas de mercado, os
fluxos de efectivo previstos.

23 Compensacoes de saldos

S6 se compensam entre si mesmos — e, consequentemente, apresentam-se nos balancos de situacao pelo seu valor liquido
— os saldos devedores e credores com origem em transac¢des que, contratualmente ou por imperativo de uma norma legal,
contemplem a possibilidade de compensacido e se se tem a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou de realizar o
activo e proceder ao pagamento do passivo de forma simultinea.
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24 Deterioracao do valor dos activos financeiros

Um activo financeiro considera-se deteriorado — e, consequentemente, corrige-se o seu valor em livros para reflectir o
efeito da sua deterioracdio — quando existe uma prova objectiva de que se produziram eventos que ddo lugar a:

- Um impacto negativo nos fluxos de efectivo futuros que se calcularam no momento da formaliza¢do da transac¢do, no
caso de instrumentos de divida (créditos e valores representativos da divida).

- Que ndo possa recuperar-se integralmente o seu valor em livros.

Como critério geral, a correcgdo de valores em livros dos instrumentos financeiros por causa da sua deterioragdo, efectua-
se por lancamento a conta de perdas e ganhos do exercicio em que a deterioragdo se manifesta. As recuperacdes das
perdas por deteriora¢do previamente registadas, caso se venham a produzir, reconhecem-se na conta de perdas e ganhos
do exercicio em que a deteriorag@o se elimina ou se reduz.

Quando se considera remota a recuperacdo de qualquer valor registado, este elimina-se do balango de situag@o, sem
prejuizo das actuagdes que a Sociedade possa levar a cabo para tentar a sua cobranga enquanto nao se tenham extinguido
definitivamente os seus direitos; seja por prescri¢do, condenagao ou outras causas.

Seguidamente, apresentam-se os critérios aplicados pela Sociedade para determinar as possiveis perdas por deterioragao
dos instrumentos de divida, avaliados pelo seu custo amortizado.

No que se refere especificamente as perdas por deterioracdo que tém origem na materializagio do risco de insolvéncia dos
obrigados ao pagamento (risco de crédito), um instrumento de divida sofre deteriora¢do por insolvéncia:

- Quando se evidencia uma perda na capacidade de pagamento do obrigado a fazé-lo, seja pela manifestacdo de mora ou
por razdes distintas desta e/ou

- Por materializacdo do “risco-pais”, entendendo-se por tal o risco que ocorre nos devedores residentes num pais, por
circunsténcias diferentes do risco comercial habitual.

O processo de avaliacdo das possiveis perdas por deterioracdo destes activos leva-se a cabo:

- Individualmente: para todos os instrumentos de divida significativos e para os que, ndo sendo significativos, ndo sdo
susceptiveis de ser classificados em grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares, atendendo ao
tipo de instrumento, sector de actividade do devedor e drea geografica da sua actividade, tipo de garantia, antiguidade
dos valores vencidos, etc.

- Colectivamente: a Sociedade estabelece diferentes classificagdes das operagdes tendo em atencdo a natureza dos
obrigados ao pagamento e as condi¢des do pais em que residem, a situacdo da operacdo e o tipo de garantia com que
conta, antiguidade da mora, etc., e fixa para cada um destes grupos de risco, as perdas por deterioracdo (“perdas
identificadas”) que sdo reconhecidas nas contas anuais.

Adicionalmente as perdas identificadas, a Sociedade reconhece uma perda global por deterioragdo dos riscos
classificados em situacdo de “normalidade”e que, portanto, ndo tenham sido identificados especificamente. Esta
perda quantifica-se por aplicacdo dos pardmetros estabelecidos pelo Banco de Espanha com base na sua
experiéncia e com base na informacdo que tem do sector bancdrio espanhol, que se modificam quando as
circunstancias o aconselham.
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2.5 Garantias financeiras e provisoes constituidas sobre as mesmas.

Consideram-se “garantias financeiras” os contratos pelos quais uma entidade se obriga a pagar quantias concretas por
conta de um terceiro, caso este ndo o faga; independentemente da forma em que esteja instrumentada a obrigacdo: fianga,
aval financeiro ou técnico, crédito documentdrio irrevogavel emitido ou confirmado pela entidade, etc. As garantias
financeiras, independentemente do seu titular, instrumentagdo ou outras circunstincias, analisam-se periodicamente com o
objecto de determinar o risco de crédito a que estdo expostas e, se for o caso, calcular as necessidades de constituicdo de
provisdo para elas; o que se determina por aplicag@o de critérios similares aos estabelecidos para quantificar as perdas por
deterioracdo sofridas pelos instrumentos de divida avaliados pelo seu custo de amortizagdo, tal como se explicou na Nota
2.4 anterior.

As provisdes constituidas para estas operagdes registam-se na epigrafe “Provisdes — Provisdes para riscos € compromissos
contingentes” do passivo dos balancos de situacdo. A dotacdo e recuperacdo de tais provisdes efectuam-se com
contrapartida no capitulo “Dotac¢des para provisdes (liquido)” das contas de perdas e ganhos.

Nos casos em que seja necessdria a dotacdo de uma provisdo para estas garantias financeiras, as comissdes pendentes de
liquidacdo associadas a estas operacdes, que se encontram registadas no capitulo “Periodificacdes” do passivo dos
balangos de situacdo, sdo reclassificadas na correspondente provisao.

2.6 Contabilizacio das operacoes de locacao

2.6.1 Locagdes financeiras:

Consideram-se operagdes de locacdo financeira aquelas em que substancialmente todos os riscos e vantagens que recaem
sobre o bem objecto da locagao se transferem para o locatdrio.

Quando a Sociedade actua como locadora de um bem numa operagdo de locacdo financeira, a soma dos valores actuais
das quantias que recebera do locatario, mais o valor residual garantido, habitualmente o preco de exercicio da opcao de
compra pelo locatdrio no final do contrato, regista-se como um financiamento prestado a terceiros, pelo que se inclui no
capitulo “Investimentos Crediticios” do balango de situagio, de acordo com a natureza do locatério.

As receitas financeiras com origem nestes contratos lancam-se na conta de perdas e ganhos no capitulo “Juros e
rendimentos similares” aplicando-se, para calcular a sua liquidacdo, o método da taxa de juro efectiva das operagdes,
calculado de acordo com o disposto na Circular 4/2004 do Banco de Espanha de 22 de Dezembro.

Como critério geral, a correc¢do do valor em livros das locagdes financeiras por causa da sua deterioracdo, efectua-se
langando-se na conta de perdas e ganhos do perfodo em que tal deteriorag@o se manifesta e as recuperacdes das perdas por
deterioracdo previamente registadas, caso se venham a produzir, reconhecem-se na conta de perdas e ganhos do periodo
em que a deteriorag@o se elimina ou se reduz, segundo o critério do pardgrafo 2.4..

2.6.2 Locagoes operativas:

Nas operacgdes de locag@o operativa, a propriedade do bem locado e, substancialmente, todos os riscos e vantagens que
recaem sobre o bem, permanecem no locador.
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Quando a Sociedade actua como locadora em operagdes de locacdo operativa, o custo de aquisicdo dos bens locados
regista-se no capitulo “Activo Material” dos balangos de situagdo, seja na epigrafe “Investimentos imobilidrios” seja na
epigrafe “De uso préprio - Outros activos cedidos em locagdo operativa”, dependendo da natureza dos activos objecto da
locagdo. Estes activos amortizam-se de acordo com as politicas adoptadas para os activos materiais similares de uso
proprio. As receitas procedentes dos contratos de locagao reconhecem-se de forma linear no capitulo “Outros produtos de
exploracdo” das contas de perdas e ganhos.

Quando a Sociedade actua como locatdria em operacdes de locacdo operativa, as despesas da locacdo, incluindo os
incentivos concedidos, se for o caso, pelo locador, registam-se linearmente no capitulo “Outras despesas gerais de
administracdo” das contas de perdas e ganhos. As despesas pagas e ndo liquidadas registam-se no capitulo
“Periodificagdes” dos balangos de situagao.

2.7 Despesas de pessoal

A Sociedade ndo tem assumido nenhum compromisso com o seu pessoal, em relagio a constitui¢do ou complementos de
fundos de pensoes.

De acordo com a legislacdo vigente, a Sociedade estd obrigada a indemnizar os empregados que sejam despedidos sem
justa causa. Ndo existe nenhum plano de reducdo de pessoal que torne necessdria a dotagdo de uma provisdo para este
efeito.

2.8 Imposto sobre Lucros

A despesa por imposto sobre os Lucros de cada exercicio reconhece-se nas contas de perdas e ganhos, excepto quando
seja consequéncia de uma transacc¢ao cujos resultados se registem directamente no patriménio liquido, em cujo caso, o
Imposto sobre Lucros se regista igualmente no patriménio liquido.

A despesa por imposto sobre os Lucros do exercicio calcula-se como o imposto a pagar, tendo em consideracdo o
resultado fiscal do exercicio, ajustado pelo valor das variacdes produzidas durante o exercicio nos activos e passivos
registados, derivados de diferencas tempordarias, dos créditos por deducdes e bonificagdes fiscais e das bases colectdveis
negativas (ver Nota 14).

A Sociedade considera que existe uma diferenca temporaria quando existe uma diferenca entre o valor em livros e a base
fiscal de um elemento patrimonial. Considera-se como base fiscal de um elemento patrimonial o valor atribuido a0 mesmo
para efeitos fiscais. Considera-se uma diferenca tempordria colectdvel a que gerard no futuro a obrigacdo para a Sociedade
de realizar algum pagamento a Administragdo. Considera-se uma diferenca temporaria dedutivel a que gerard para a
Sociedade algum direito de reembolso ou algum pagamento inferior a efectuar 8 Administragao no futuro.

Os créditos por dedugdes e bonificagdes, bem como os créditos por bases colectdveis negativas sdo valores que, tendo-se
produzido ou realizado a actividade ou obtido o resultado para gerar o seu direito, ndo se aplicam fiscalmente na
declaracdo correspondente até ao cumprimento das condicionantes estabelecidas na normativa tributdria prépria,
considerando-se provavel a sua aplicacdo em exercicios futuros.

Consideram-se activos e passivos por impostos correntes oS impostos que se prevéem recuperdveis ou pagiveis a
Administragdo, respectivamente, num prazo que ndo excede 12 meses sobre a data do seu registo. Por outro lado,
consideram-se activos e passivos por impostos diferidos, aqueles valores que se espera recuperar ou pagar,
respectivamente, da Administracdo em exercicios futuros.

Reconhecem-se passivos por impostos diferidos para todas as diferencas tempordrias colectdveis.

Por outro lado, a Sociedade s6 regista activos por impostos diferidos com origem em diferengas temporarias dedutiveis,
em créditos por deducdes ou bonificacdes ou pela existéncia de bases colectdveis negativas, caso se considere provavel
que a Sociedade venha a ter ganhos fiscais suficientes no futuro, comparando com os que pode fazer efectivos.

Nao se registam activos nem passivos com origem em impostos diferidos quando inicialmente se registe um elemento

patrimonial que ndo surja numa combinacdo de negdcios e que, no momento do seu registo, ndo tenha afectado o
resultado contabilistico nem o fiscal.
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Por ocasido de cada encerramento contabilistico, revisam-se os impostos diferidos registados (tanto os activos como os
passivos), com o objectivo de comprovar se se mantém vigentes, efectuando-se as oportunas correcgdes aos mesmos, de
acordo com os resultados das andlises realizadas.

29 Activos corporeos -

2.9.1 Activo corporeo de uso proprio -

O imobilizado de uso préprio inclui os activos, em propriedade ou adquiridos em regime de locag@o financeira,
que a Sociedade tem para seu uso actual ou futuro com propdsitos administrativos ou para a produgdo ou aplicagdo de
bens e servigos e que se espera sejam utilizados durante mais do que um exercicio econémico. Entre outros, incluem-se
nesta categoria os activos corpdreos recebidos pela Sociedade para a liquidacdo, total ou parcial, de activos financeiros
que representam direitos de cobranca perante terceiros e os que se prevé dar-lhes um uso continuado e préprio. O
imobilizado corpdreo de uso préprio apresenta-se avaliado pelo seu prego de aquisi¢@o, entendendo-se por tal o valor
razodvel de qualquer contraprestacdo entregue, mais o conjunto de pagamentos monetdrios realizados ou comprometidos,
menos:

- A correspondente amortiza¢do acumulada e
- Se for o caso, as perdas calculadas que resultam da comparagdo entre o valor liquido de cada partida, com o
correspondente valor recuperavel.

A amortizagdo calcula-se aplicando-se o método linear sobre o preco de aquisicdo dos activos, menos o seu valor residual;
entende-se que os terrenos sobre que assentam os edificios e outras constru¢des t€m uma vida indefinida e que, portanto,
nao sdo objecto de amortizagao.

As dotacdes anuais efectuadas a titulo de amortizagdo dos activos corpdreos, realizam-se com contrapartida na epigrafe
“Amortizacdo — Activo corpéreo” das contas de perdas e ganhos e, basicamente, equivalem as percentagens de
amortizacdo seguintes (determinados em fung¢ao dos anos da vida util calculada, em média, dos diferentes elementos):

Coeficiente
Anual de
Amortizacio
Iméveis de uso préprio 2%
Outro imobilizado 10a25%

Por ocasiao de cada fecho contabilistico, a Sociedade analisa se existem indicios, tanto internos como externos, de que o
valor liquido dos elementos do seu activo corpéreo exceda o correspondente valor recuperdvel e, se for o caso, reduz-se o
valor em livros do activo de que se trate, até ao seu valor recuperdvel. Simultaneamente, ajustam-se os encargos futuros a
titulo de amortizacdo, em propor¢do ao seu valor em livros ajustado a sua nova vida ttil remanescente, caso seja
necessdrio um cédlculo da mesma, dotando-se a correspondente perda por deterioracdo, imputando-se na epigrafe “Perdas
por deterioragdo de activos (liquido) — activo corpdéreo” das contas de perdas e ganhos.

De forma similar, quando existem indicios de que o valor de um activo corpdreo deteriorado se recuperou, a Sociedade
regista a reversdo da perda por deterioracdo contabilizada em perdas anteriores, langando-se na epigrafe ‘“Perdas por
deterioracdo de activos (liquido) — activo corpdreo” das contas de perdas e ganhos, ajustando-se, consequentemente, 0s
encargos futuros a titulo de amortizacdo. Em caso algum, a reversdo da perda por deterioracdo de um activo pode
significar o aumento do seu valor em livros acima do que teria se ndo tivessem sido reconhecidas as perdas por
deterioracdo em exercicios anteriores.

Apesar disso, pelo menos com uma periodicidade anual, procede-se a revisao da vida util dos elementos do imobilizado

corporeo de uso préprio, com o objectivo de detectar alteracdes significativas nas mesmas que, caso ocorram, se ajustam
mediante a correspondente correc¢do da dotacdo, lancada nas contas de perdas e ganhos de exercicios futuros.
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As despesas de conservagdo e manuteng@o dos activos corpéreos de uso proprio langam-se nos resultados do exercicio em
que ocorrem, no capitulo “Outras despesas gerais de administracdo” das contas de perdas e ganhos. Os custos financeiros
ocorridos em consequéncia do financiamento dos elementos do imobilizado corpéreo de uso préprio sao langados na conta
de resultados no momento da sua liquidag@o, ndo fazendo parte do seu custo de aquisi¢ao.

2.9.2 Investimentos imobilidrios

Na epigrafe “Activo corpéreo — investimentos imobilidrios” dos balangos de situagdo, recolhem-se os valores liquidos dos
terrenos, edificios e outras constru¢des que se conservam, seja para exploracdo em regime de locacdo, seja para obter uma
mais-valia na sua venda em consequéncia dos aumentos que se produzam no futuro, nos seus respectivos precos de
mercado.

Os critérios aplicados para o reconhecimento do custo de aquisicdo dos investimentos imobilidrios, para a sua
amortizacdo, para cdlculo das respectivas vidas tteis e para o registo das suas possiveis perdas por deterioragdo,
coincidem com os descritos em relagdo aos activos corpdreos de uso préprio (v. Nota 2.9.1).

2.9.3 Outros activos cedidos em locagdo operativa

A epigrafe “Activo corpdéreo — De uso préprio - Outros activos cedidos em locagdo operativa” do balango de situagéo,
recolhe os valores liquidos contabilisticos dos activos materiais, diferentes dos terrenos e dos iméveis que tenham sido
cedidos pela Sociedade em locagdo operativa.

Os critérios aplicados para o reconhecimento do custo de aquisi¢do dos activos cedidos em arrendamento e para registo
das suas possiveis perdas por deteriorag@o, coincidem com os descritos em relagdo aos activos corpdreos de uso proprio
(ver Nota 2.9.1)

Estes activos amortizam-se de acordo com as politicas adoptadas para os activos corpdreos similares de uso préprio.

2.10 Activos intangiveis

Consideram-se activos intangiveis, os activos ndo monetdrios identificdveis, mesmo sem aparéncia fisica, que surgem em
consequéncia de um negdcio juridico ou que tenham sido desenvolvidos internamente pela Sociedade. S6 se reconhecem
contabilisticamente, os activos intangiveis cujo custo possa ser calculado de forma razoavelmente objectiva e com os
quais a Sociedade calcula como provével obter, no futuro, beneficios econémicos.

Os activos intangiveis reconhecem-se inicialmente pelo seu custo de aquisi¢do ou de producdo e, posteriormente, avaliam-
se pelo seu custo, menos — se for o caso — a correspondente amortizacdo acumulada e as perdas por deterioracdo que
tenham sofrido.

Os activos intangfveis amortizam-se em fun¢do da sua vida til, aplicando-se critérios similares aos adoptados para a
amortizacdo dos activos corpdreos. A amortizagdo anual dos elementos do imobilizado incorpdreo regista-se na epigrafe
“Amortizacio — Activo intangivel” das contas de perdas e ganhos.

A Sociedade reconhece contabilisticamente qualquer perda que se possa ter produzido no valor registado destes activos
com origem na sua deteriorac¢@o, utilizando como contrapartida a epigrafe “Perdas por deteriorag¢@o de activos (liquido) —
Outros activos intangiveis” das contas de perdas e ganhos. Os critérios para o reconhecimento das perdas por deterioracdo
destes activos e, se for o caso, das recuperacdes das perdas por deterioracdo registadas nos exercicios anteriores sao
similares aos aplicados para os activos corpdreos de uso préprio (ver Nota 2.9.1).

Este capitulo do balanco de situag@o recolhe os pagamentos efectuados a terceiros pela aquisicdo e elaboracdo de

programas informdticos para a Sociedade, liquidos da sua amortizacdo acumulada. Estes activos amortizam-se
linearmente num periodo maximo de 3 anos.
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2.11 Provisoes

As provisdes sdo obrigacdes presentes da Sociedade, surgidas em consequéncia de acontecimentos passados, dos quais
podem derivar prejuizos patrimoniais para a Sociedade, que se consideram provaveis quanto a sua ocorréncia e concretos
quanto a sua natureza, mas indeterminados quanto ao seu valor e/ou momento de cancelamento.

As contas anuais da Sociedade recolhem todas as provisdes significativas, a respeito das quais se calcula que a
probabilidade de que se tenha de cumprir a obrigacdo ¢ maior do que a contrdria. Os passivos contingentes ndo se
reconhecem nas contas anuais mas, caso existam, informa-se sobre 0os mesmos na memoria.

As provisdes - que se quantificam tendo em consideragdo a melhor informagao disponivel sobre as consequéncias do
acontecimento em que t€m origem e sdo calculadas por ocasido de cada fecho de exercicio - utilizam-se para enfrentar as

obrigagdes especificas para que foram originariamente reconhecidas; procedendo-se a sua reversdo, total ou parcial,
quando tais obrigacdes deixem de existir ou diminuam.

A contabiliza¢do das provisdes que se consideram necessdrias de acordo com os critérios anteriores, registam-se no
capitulo “Dotacdes para provisdes (liquido) das contas de perdas e ganhos”.

Procedimentos judiciais e/ou reclamagdes em curso:

No fecho do exercicio de 2008, encontravam-se em curso diferentes procedimentos judiciais e reclamacdes iniciadas
contra a Sociedade, com origem no desenvolvimento habitual das suas actividades. Tanto os assessores legais da
Sociedade como os seus Administradores entendem que a conclusio destes procedimentos e reclamagdes ndo terd a um
efeito significativo nas contas anuais.

2.12 Estados de fluxos de efectivo
Nos estados de fluxos de efectivo, utilizam-se as seguintes expressdes com os seguintes sentidos:

- Fluxos de efectivo: entradas e saidas de dinheiro em numerdrio e de seus equivalentes, entendendo-se por estes os
investimentos a curto prazo de grande liquidez e baixo risco de alteracdes do seu valor.

- Actividades de exploracdo: actividades tipicas das entidades de crédito, bem como outras actividades que ndo podem ser
classificadas como de investimento ou de financiamento.

- Actividades de investimento: as de aquisi¢do, alienacdo ou disposi¢do por outros meios de activos a longo prazo e
outros investimentos nao incluidos no efectivo e seus equivalentes.

- Actividades de financiamento: actividades que produzem alteracdes no tamanho e composicdo do patriménio liquido e
dos passivos que ndo formam parte das actividades de explorag@o.

Para efeitos da elaboracdo do estado de fluxos de efectivo, consideraram-se como “efectivo e equivalentes de efectivo” os
investimentos a curto prazo de grande liquidez e com baixo risco de alteragdes no seu valor. Desta forma, a Sociedade
considera efectivo ou equivalentes de efectivo, os activos registados no capitulo “Caixa e depdsitos em Bancos Centrais”
dos balancos de situacdo.

2.13. Estado de alteracdes no patrimoénio liquido.
O estado de alteragcdes no patriménio liquido que se apresenta nestas contas anuais mostra o total das variagdes ocorridas
no patriménio liquido durante o exercicio. Esta informag@o apresenta-se descriminada por sua vez em dois estados: o

estado de receitas e despesas reconhecidos e o estado total de alteracdes no patriménio liquido. A seguir explicam-se as
principais caracteristicas da informagado contida nas duas partes do estado:
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2.13.1 Estado de receitas e despesas totais

Nesta parte do estado de alteragdes no patriménio liquido, apresentam-se as receitas geradas pela Sociedade em
consequéncia da sua actividade durante o exercicio, distinguindo as registadas como resultados na conta de perdas e
ganhos do exercicio e as outras receitas e despesas registadas, de acordo com o disposto na normativa vigente,
directamente no patriménio liquido.

Portanto, neste estado apresentam-se:

- Oresultado do exercicio.

- O valor liquido das receitas e despesas reconhecidas transitoriamente como ajustamentos de valoragdo no patriménio
liquido.

- O valor liquido das receitas e despesas reconhecidas definitivamente no patriménio liquido.

- Oimposto sobre lucros liquidado pelos conceitos indicados nas letras b) e c) anteriores.

- Ototal das receitas e despesas reconhecidas, calculados como a soma das letras anteriores.

As variagOes registadas nas receitas e despesas reconhecidas no patriménio liquido como ajustamentos por valoragdo,
descriminam-se em:

- Ganhos (perdas) por valoragdo: recolhe o valor das receitas, liquidas das despesas originadas no exercicio,
reconhecidas directamente no patrimoénio liquido. Os valores reconhecidos no exercicio nesta epigrafe, mantém-se
nesta, ainda que no mesmo exercicio sejam passados para a conta de perdas e ganhos, para o valor inicial de outros
activos ou passivos ou sejam reclassificados para outra epigrafe.

Valores transferidos para a conta de perdas e ganhos: recolhe o valor dos ganhos ou perdas por valoragdo
reconhecidas previamente no patriménio liquido, ainda que seja no mesmo exercicio, que se reconhecam no valor
inicial dos activos ou passivos em consequéncia de coberturas de fluxos de efectivo.

Outras reclassificacdes: recolhe o valor dos trespasses realizados no exercicio entre verbas de ajustamentos por
valoragdo conforme os critérios estabelecidos na normativa vigente.

2.13.2 Estado total de alteracées no patriménio liquido

Nesta parte do estado de alteragdes no patriménio liquido, apresentam-se todos os estados registados no patriménio
liquido, incluidas as que tém a sua origem em alteracdes nos critérios contabilisticos e em correccdes de erros. Este estado
mostra, portanto, uma conciliagdo do valor em livros no inicio e no final do exercicio de todas as verbas que formam o
patriménio liquido, agrupando os movimentos registados em funcdo da sua natureza nas seguintes epigrafes:

- Ajustamentos por alteragdes de critérios contabilisticos e correc¢@o de erros: inclui as alteragdes no patriménio liquido
que surgem em consequéncia da reexpressao retroactiva dos saldos dos estados financeiros com origem em alteragdes
nos critérios contabilisticos ou na correc¢do de erros.

- Receitas e despesas reconhecidas no exercicio: recolhe, de forma agregada, o total das verbas registadas no estado de
Receitas e Despesas reconhecidas anteriormente indicadas.

- Outras variagdes no patriménio liquido: recolhe os resto das verbas registadas no patriménio liquido, tais como
aumentos ou diminui¢des do fundo de dotagdes, distribuicdo de resultados, operagdes com instrumentos de capital
proprios, pagamentos com instrumentos de capital, trespasses entre a epigrafe do patriménio liquido e qualquer outro
incremento ou diminuicéo do patriménio liquido.

2.14 Activos nao correntes em venda —

O capitulo “Activos ndo Correntes em Venda” do balango de situagdo recolhe o valor em livros das verbas individuais ou
integradas num conjunto (“grupo de disposi¢do”) ou que fazem parte de uma unidade de negdcio que se pretende alienar
(“operacdes em interrupgdo”) — cuja venda é altamente provdvel que tenha lugar, nas condi¢cdes em que tais activos se
encontram actualmente, no prazo de uma ano a contar da data a que se referem as contas anuais.
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Portanto, a recuperagdo do valor em livros destas verbas — que podem ser de natureza financeira e ndo financeira —
previsivelmente terd lugar através do preco que se obtenha na sua alienag@o, em vez do seu uso continuado.

Concretamente, os activos imobilidrios ou outros ndo correntes recebidos pela Sociedade para a satisfacdo, total ou
parcial, das obrigacdes de pagamento dos seus devedores, consideram-se activos ndo correntes em venda; excepto se a
Sociedade tiver decidido fazer uso continuado desses activos.

Em geral, os activos classificados como activos nio correntes em venda, avaliam-se pelo menor valor entre o seu valor em
livros no momento em que sao considerados como tais e o seu valor razodvel, liquido dos seus custos de venda previstos.
Enquanto permanecem classificados nesta categoria, os activos materiais e intangiveis amortizaveis por natureza ndo se
amortizam.

Caso o valor em livros destes activos exceda o seu valor razodvel, liquidos dos seus custos de venda, o Banco ajusta o
referido valor em livros, com contrapartida na epigrafe “Perdas por Deterioragdo de Activos (liquido) — Activos ndo
correntes em venda” da conta de perdas e ganhos. Caso posteriormente se produzam incrementos no valor razodvel dos
activos, o Banco reverte as perdas contabilizadas, aumentando o seu valor em livros com o limite do valor pelo qual
figuravam registados contabilisticamente anteriormente a sua deterioragdo, com contrapartida na epigrafe “Perdas por
Deteriorag@o de Activos (liquido) — Activos ndo correntes em venda” da conta de perdas e ganhos.

3. Distribuicao dos resultados da Sociedade

A proposta de distribuicdo do lucro liquido do exercicio de 2008 que o Conselho de Administragdo submeterd a aprovacao
da Assembleia Geral de Accionistas consistird em transitar o valor integral do lucro liquido do exercicio de 2008 a
“Resultados negativos de exercicios anteriores”.

4. Retribuicdes do Conselho de Administracio e da Alta Direccao

4.1 Remuneracido do Conselho de Administracio

Durante os exercicios de 2008 e 2007 a Sociedade ndo liquidou nenhum tipo de remuneracdo a favor dos membros do
Conselho de Administracio da Sociedade, excepto as descritas no apartado 4.2.

4.2 Remuneracoes da Alta Direccao

Na elaboragdo destas contas anuais, considerou-se como pessoal da Alta Direc¢do o Director Geral (simultaneamente
Membro do Conselho de Administragdo) da Sociedade, que € o posto que, para este efeito, se entendeu como chave.

No quadro seguinte, mostram-se as remuneracdes liquidadas a favor da Alta Direccdo da Sociedade, tal como definida
anteriormente, nos exercicios de 2008 e 2007 (dados em milhares de euros):

Retribuic¢des a Curto Prazo
2008 2007

Alta Direc¢do 45 116

Estes valores recolhem todos os conceitos retributivos, fixos e varidveis, incluindo antiguidade, recebidos nos dois
exercicios. Ndo se liquidou nenhum outro tipo de remuneracio a favor da alta direc¢do.
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4.3 Outras operacoes realizadas com os membros do
Conselho de Administracao e com a alta direccio

Os riscos directos mantidos pela Sociedade com a alta direccdo e com os membros do Conselho de Administragcdo no
fecho dos exercicios de 2008 e 2007, a titulo de créditos ascendem a 32 milhares de euros (61 milhares de euros em 2006),
ndo existindo posicdes de passivo, nem avais prestados em nenhum dos exercicios. Por outro lado, as receitas financeiras
registadas nas contas de perdas e ganhos dos exercicios de 2008 e 2007 correspondentes as operacdes anteriormente
mencionadas, ascendem a 2 e 2 milhares de euros respectivamente.

Em todos os casos, as operagdes que ddo lugar a estes saldos, foram concedidas em condi¢des de mercado.

Adicionalmente, no fecho do exercicio de 2008, ndo existiam obrigagdes contraidas pela Sociedade em matéria de pensoes
e seguros de vida, nem compromissos de qualquer natureza por garantia ou avais com os membros anteriores e actuais do
seu Conselho de Administrac@o.

4.4 Detalhe de participacoes em sociedades com actividades similares ou
analogas e realizaco por conta prépria ou alheia de actividades
similares por parte de Administradores

De acordo com o disposto no artigo 127°. 4 da Lei de Sociedades Anénimas, introduzida pela Lei 26/2003 de 17 de Julho
que alterou a Lei 24/1988 de 28 de Julho, do Mercado de Valores e o Texto Refundido da Lei de Sociedades Andnimas,
com a finalidade de reforcar a transparéncia das sociedades anénimas, assinalam-se a seguir as sociedades com mesmo,
andlogo ou complementar tipo de actividade que constitui o objecto social da Sociedade, em cujo capital participam,
directa ou indirectamente, os membros do Conselho de Administragdo, bem como as fung¢des que cada um exerce nas
mesmas:

Titular Sociedade Participada Actividade Nimero de Accoes Funcdes
José M. Saenz Garcia Banco Pastor, SA Banca e Servicos 4.000 Director de Intervencao
Financeiros Geral
Amadeu Font Jorba Banco Pastor, SA Banca e Servicos 3.600 Director Geral Comercial
Financeiros
Banco Pastor, SA Banca e Servigos 4.000 Director de Canais e
Jon Ifiaki Ocerin Financeiros Redes Alternativas
BBVA, SA Banca e Servigos 1.110 -
Financeiros
Carlos do CampoBello Banco Pastor, SA Banca e Servigos 1.488 -
Financeiros

De acordo com o texto referido anteriormente, seguidamente indica-se a realizagdo, por conta propria ou alheia, de
actividades realizadas por parte dos diferentes membros do Conselho de Administragdo, do mesmo, andlogo ou
complementar tipo de actividade que constitui o objecto social da Sociedade:

Actividade Realizada| Tipo de Regime de Sociedade através da | Cargos ou funcdes que se
Nome na Pastor Servicios| Prestacio qual a actividade é ostentam ou realizam na
Financieros, EFC, SA da Actividade prestada Sociedade indicada
Conta alheia Sobrinos de José Administrador Unico
Pastor, S.A.
José M. Saenz Garcia | Presidente Conta alheia Pastor Participacdes Conselheiro
Preferentes, S.A.
Conta Alheira Pastor International Conselheiro
Debt, SA
Amadeu Font Jorba Conselheiro Conta alheia Gespastor, SA SGIIC Director Geral Comercial
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5. Depositos em entidades de crédito

A composi¢do do saldo desta epigrafe dos balancos de situag@o, atendendo a classificacdo e natureza das operagdes, sem

considerar os ajustamentos por valorag@o, indica-se a seguir:

Milhares de euros

2008 2007
Classificacio:
Investimentos crediticios 206.350 94.541
Natureza:
Contas a prazo 168.124 93.434
Outras contas 38.226 1.107
206.350 94.541
Mais:
Ajustamentos por valoragdo — Juros liquidados 1.574
209.222 96.115

Todos os depdsitos incluidos neste capitulo dos balancos de situacdo estdo denominados em euros.

A 31 de Dezembro de 2008, a entidade mantinha depdsitos de garantia de operacdes financeiras a cargo da linha de
crédito de Banco Pastor, SA (ver Nota 10), por valor de 168.124 milhares de euros (93.434 milhares de euros em 2007).
Adicionalmente, naquela data mantinha registados 35.101 milhares de euros na epigrafe “Outras Contas” do balaco de
situacdo (12.588 milhares de euros em 2007) correspondentes a outras operagdes constituidas ao abrigo das operagdes de

financiamento na constru¢do de navios (ver Nota 6).

Os juros liquidados durante o exercicio de 2008 por estas operacdes ascendem a 8.956 milhares de euros (5.912 milhares

de euros em 2007) — ver Nota 16.

Na Nota 25 da Memdria apresenta-se um detalhe dos prazos de vencimento destes activos no fecho do exercicio de 2008,

bem como as taxas de juros médios do exercicio de 2008.

6. Crédito a Clientela

a) Discriminacao:

A composi¢do do saldo deste capitulo dos balancos de situacdo, atendendo a sua classificacdo,é:

Milhares de euros

2008 2007
Investimentos crediticios 468.248 453.851
Outros activos financeiros 560 318
Menos:
Ajustamentos por valoragio (9.799) (10.515)
Total 459.009 443.336
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b) Investimentos crediticios:

Seguidamente procede-se a discriminacdo do saldo desta epigrafe do quadro anterior, que estd composto
integralmente por euros e recolhe a exposi¢do ao risco de crédito da Sociedade na sua actividade principal,
atendendo a modalidade e situacdo das operagdes, a drea geografica da sua residéncia e a modalidade da taxa de
juros:

Milhares de euros
2008 2007
Por modalidade e situacao do crédito:
Crédito ao consumo e hipotecdrios 52.273 44.826
Cartdes de compras 81.263 78.777
Devedores a vista e varios 707 688
Locagdes financeiras 326.607 323.691
Activos deteriorados 7.398 5.868
468.248 453.851
Por area geografica:
Espanha 451.602 434.134
Portugal 16.646 19.718
468.248 453.851
Por modalidade de taxa de juro:
A taxa de juro fixo 465.091 444.997
A taxa de juro varidvel 16.646 8.854
468.248 453.851
Menos: Ajustamentos por valora¢io
Dos quais -
Perdas por deterioragao (8.219) (7.495)
Juros liquidados 1.530 931
Prémios / Descontos na aquisi¢ao (1.431) 4.111)
Comissoes (2.880) (633)
Custos de transac¢do 1.201 783
458.449 443.336

Na Nota 25 da memdria apresenta-se um detalhe dos prazos de vencimento destes activos no fecho do exercicio de 2008,
bem como as suas taxas de juros médios do exercicio de 2008.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 nao existiam créditos sobre a clientela de durag@o indeterminada.

O saldo da rubrica “Investimentos crediticios — locagdes financeiras” recolhe 323.477 milhares de euros (320.156
milhares de euros em 2007) por operacdes de locagdo financeira concedidas pela Sociedade a 32 Agrupamentos de
Interesse Econdmico, ao abrigo de contratos-quadro relativos as estruturas de financiamento para a construgcdo de 32
navios, formalizados durante os exercicios de 2008, 2007 e 2006, entre determinados armadores, estaleiros,
Agrupamentos de Interesse Econémico, a Sociedade e a sua Accionista Unica, Banco Pastor, SA. Estas operagdes de
locagao financeira geraram rendimentos no valor de 19.419 milhares de euros (15.944 milhares de euros em 2007), que se
encontram registados na epigrafe “Juros e rendimentos similares”” da Conta de perdas e ganhos junta (ver Nota 16).

Durante o exercicio de 2002 ocorreu o encerramento de diversos centros de ensino de linguas, com cujos clientes a
Sociedade tinha formalizado contratos de financiamento individuais. A Sociedade iniciou durante o exercicio de 2002 e
manteve desde entdo, diversos procedimentos amigdveis e judiciais para a recuperacio destes valores.

No exercicio de 2003 a Sociedade provisionou integralmente e considerou como falido o valor pendente de cobrancga aos

clientes afectados pelo encerramento dos citados centros, que em 31 de Dezembro de 2003 ascendia a 7.118 milhares de
euros.
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Em consequéncia das resolugdes judiciais proferidas, no exercicio de 2004, a Sociedade provisionou 5.000 milhares de
euros (Nota 12) que correspondem aproximadamente as quotas pagas pelos clientes desde a data de encerramento das
academias até 31 de Dezembro de 2004, dado que as sentencas judiciais que se estavam a proferir, em geral, obrigavam a
Sociedade a devolver as referidas quotas.

Com as referidas provisdes, as consideragdes como falidos, realizadas em 2005 (12.831 milhares de euros), as utiliza¢des
das provisdes realizadas nos tultimos exercicios em consequéncia das decisdes judiciais proferidas, e dado que em 2007 e
2008 as quotas pagas pelos clientes foram residuais, a Sociedade liberou parcialmente as provisdes constituidas para este
efeito. Os Administradores da Sociedade consideram suficientemente cobertos os litigios em que se encontra envolvida a
Sociedade por este motivo e ndo esperam que se produzam quebras patrimoniais adicionais aos que jd se encontram
registados nas presentes contas anuais.

Os bens cedidos em regime de locagdo financeira reflectem-se na conta “Locag¢des Financeiras” pelo valor das quotas
vincendas, sem incluir os encargos financeiros nem o Imposto sobre o Valor Acrescentado ndo liquidado, mais o valor
residual sobre o qual se poderd efectuar a op¢do de compra. O valor das quotas vincendas e os valores residuais dos
contratos em vigor em 31 de Dezembro de 2008 (sem contar com os activos duvidosos), ascendiam a 326.607 e 9.100
milhares de euros respectivamente (323.691 e 8.666 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2007).

¢) Ajustamentos por valoracio — Perdas por deterioracio

De seguida, mostra-se o0 movimento que se produziu durante os exercicios de 2008 e 2007, no saldo das provisdes que
cobrem as perdas por deterioracio destes activos:

Milhares de Euros
2008 2007
Saldo no inicio do exercicio 7.485 7.448
Mais-
Dotacdes especificas langadas a resultados do exercicio 2.904 2.225
Dotacdes genéricas langadas a resultados do exercicio 267 646
Menos:
Recuperacdo de dotagdes a resultados (496) (1.236)
Recuperacdo de valores dotados em exercicios anteriores (133) 217)
Dotacoes liquidas do exercicio 2.542 1.418
Eliminagdo dos saldos falidos contra fundos constituidos (1.808) (1.381)
Saldos no fecho do exercicio 8.219 7.485

Os activos em suspenso recuperados no exercicio de 2008 ascenderam a 1.177 milhares de euros (1.346 milhares de euros
no exercicio de 2007), que se apresentam deduzindo o saldo da epigrafe “Perdas por deterioracdo de activos -
Investimentos crediticios” das contas de perdas e ganhos.
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d) Activos deteriorados

De seguida, mostra-se um detalhe dos activos financeiros classificados como investimentos crediticios e considerados
como deteriorados por causa do seu risco de crédito em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007:

31/12/2008
Entre 3e | Entre 6e | Entre 12 ¢| Entre 18 ¢| Mais de
6 Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | 24 Meses Total
Espanha 1411 1.434 1.333 878 288 5.344
Unifo Europeia (excepto Espanha) 284 401 241 271 857 2.054
1.695 1.835 1.574 1.149 1.145 7.398
31/12/2007
Entre 3e | Entre 6 e | Entre 12 €| Entre 18 ¢e| Mais de
6 Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | 24 Meses Total
Espanha 919 987 658 645 987 4.196
Unido Europeia (excepto Espanha) 355 207 259 172 680 1.673
1.274 1.194 917 817 1.667 5.869

O saldo de “Activos deteriorados” do quadro anterior inclui riscos pelo valor de 591 milhares de euros (727

milhares de euros no fecho do exercicio de 2007) que contam com garantia real.

7. Activos nao correntes em venda

Os saldos deste capitulo do balanco de situagdo apresentavam a seguinte composi¢ao:

Milhares de  Euros
2008 2007
Activos procedentes de adjudicacdes:
Outros activos 6 6
6 6

Menos: Ajustamentos por valoracio —
Perdas por deterioragdo - -

Total liquido 6 6

Nos exercicios de 2008 e 2007, a Sociedade nao realizou operacdes de venda de activos nao correntes em venda e de
grupos de disposicdo nas quais tenha financiado ao comprador o valor do prego de venda estabelecido.
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8.

Activo corpéreo e incorpéreo

O movimento que se produziu no saldo destes capitulos dos balancos de situacdo, durante os exercicios de 2007 e 2008,
foi o seguinte:

Milhares de Euros
Activos Corpéreos
Outros activos
Cedidos em
Regime de Outro

De Uso Investimentos | Arrendamento Activo

Préprio Imobilidrios Operativo Total Intangivel
CUSTO:
Saldos a 1 de Janeiro de 2007 2.252 280 11.081 9.613 1.503
Aumentos 77 - 303 380 191
Retiradas (1) - (3.704) (3.705) -
Saldos a 31 de Dezembro de 2007 2.328 280 3.680 6.288 1.694
Aumentos 162 - - 162 54
Retiradas “4) - (1.516) (1.520) (170)
Trespasses 13 (13) - -
Saldos a 31 de Dezembro de 2008 (2.499) 280 2.151 4.930 1.578
AMORTIZACAO ACUMULADA:
Saldos a 1 de Janeiro de 2007 (1.742) (32) (3.735) (5.509) (663)
Aumentos (121) 4 (873) (998) (113)
Retiradas - - 3.052 3.052
Saldos a 31 de Dezembro de 2007 (1.863) (36) (1.556) (3.455) (776)
Aumentos (123) 4 (695) (882) (120)
Retiradas 4 - 1.142 1.146 -
Trespasses (13) - 13 - -
Saldos a 31 de Dezembro de 2008 (1.195) (40) (1.096) (3.131) (896)
ACTIVO CORPOREO LIiQUIDO:
Saldos a 31 de Dezembro de 2007 465 244 2.124 2.833 840
Saldos a 31 de Dezembro de 2008 504 240 1.055 1.799 682

A politica da Sociedade é formalizar apdlices de seguro para cobrir os possiveis riscos a que estdo sujeitos os diversos
elementos do seu imobilizado corpéreo.

A 31 de Dezembro de 2008, os ganhos e perdas obtidos na alienacao de activos corpdreos e incorpéreos ascendem a 212 e
30 milhares de euros, respectivamente (481 e 35 milhares de euros no exercicio de 2007) (ver Nota 23).
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Activo Corpéreo de uso proprio

A discriminacdo, de acordo com a sua natureza, das alineas que integram o saldo desta epigrafe dos balancos de situagdo,
¢é a seguinte:

Milhares de Euros
Amortizagao Saldo
Custo Acumulada Liquido
Terrenos e edificios 254 40) 214
Outro Imobilizado 2.074 (1.823) 251
Saldos a 31 de Dezembro de 2007 2.328 (1.863) 465
Terrenos e edificios 254 (44) 210
Outro Imobilizado 2.245 (1.951) 294
Saldos a 31 de Dezembro de 2008 2.499 (1.995) 504

Fazendo parte do saldo liquido a 31 de Dezembro de 2008, que consta do quadro anterior, existem alineas com um valor
de 472 milhares de euros (489 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2007), correspondentes ao imobilizado corpdreo
propriedade da sucursal de Portugal.

O valor das quotas de locagdo pagas no exercicio de 2008 pelos balcdes utilizados pela Sociedade em regime de locagdo
operativa ascendeu a 220 milhares de euros (149 milhares de euros no exercicio de 2007) e estd registado na epigrafe
“Outras despesas gerais de administragao” da conta de perdas e ganhos do exercicio. Destas locacdes, no exercicio de
2008, o valor de 130 milhares de euros foi pago a Accionista Unica da Sociedade, a Banco Pastor, SA (74 milhares de
euros em 2007) (Nota 24).

A 31 de Dezembro de 2008, a Sociedade tinha elementos em uso totalmente amortizados num valor de 1.354 milhares de
euros (1.221 milhares de euros a 31 de Dezembro de 2007), discriminados como segue:

Milhares de Euros

2008 2007
Mobilidrio 281 232
Instalagcdes 601 542
Equipamentos de processo de informacgao 452 447
Total 1.334 1.221

Investimentos imobiliarios -
Nesta epigrafe regista-se um imével, propriedade da Sociedade, situado em Lisboa.
No exercicio de 2008, ndo existiram receitas com origem nas rendas dos investimentos imobilidrios, propriedade da

Sociedade (Nota 20), enquanto no exercicio de 2007, os mesmos ascenderam a 12 milhares de euros. As despesas de
exploracao por todos os titulos, relacionadas com os mesmos, ndo foram significativos nos exercicios de 2008 e 2007.
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Outros activos cedidos em regime de locacio operativa —

A discriminacdo, de acordo com a sua natureza, do valor liquido das alineas que integram o saldo desta epigrafe dos

balangos de situagao, € a seguinte:

Milhares de Euros

2008 2007
Veiculos 1.040 1.936
Equipamentos de processo de informagao 15 184
Magquinaria - 4
Total 1.055 2.124

No exercicio de 2005 a Sociedade formalizou um acordo com a Sociedade Arval Service Lease, SA, pertencente ao grupo
BNP Paribas. Mediante este acordo, a Sociedade comegou a exercer como intermediaria na contratacdo de veiculos na
modalidade de renting, realizando a captacao de clientes. Por seu lado, a Arval Service Lease, SA obriga-se a assumir a
propriedade dos veiculos e a gestdo administrativa dos mesmos, para além de realizar a gestdo dos mesmos sob a marca
comercial “Pastor Renting”. O presente acordo tem uma duracao inicial de trés anos, com renovagao anual no vencimento.

Contratualmente, estabelece-se que, adicionalmente aos lucros obtidos pelo financiamento dos veiculos, a Sociedade
obterd uma comissao varidvel por cada veiculo contratado através de algum dos seus canais.
Outro activo intangivel —

O valor liquido dos activos incorpdreos da Sociedade compunha-se em 31 de Dezembro de 2008, integralmente, por
aplicacoes informadticas.

A 31 de Dezembro de 2008, a Sociedade tinha elementos em uso totalmente amortizados, no valor de 747 milhares de
euros (608 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2007).

9. Resto de activos e resto de passivos

A composi¢do do saldo destes capitulos dos balangos de situagdo € a seguinte:

Milhares de euros
Activo Passivo
2008 2007 2008 2007
Despesas pagas nao liquidadas 86 181 - -
Despesas liquidadas ndo vencidas - - 808 685
Fiangas dadas em numerario 49 50 - -
Outros conceitos 561 149 - -
Outras periodificacoes 345 390 324 218
1.041 770 1.132 903
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O saldo da conta “Despesas pagas e ndo liquidadas” do balango de situacdo a 31 de Dezembro de 2008 corresponde
integralmente a despesas de manutengao e seguros de renting.

Na epigrafe “Outros activos financeiros — Outros conceitos” registam-se as garantias proporcionadas pelos locais
arrendados nos quais a Sociedade desenvolve a sua actividade.

10. Depositos de entidades de crédito (passivo)

A composicdo dos saldos desta epigrafe dos balancos de situag@o, sem considerar os ajustamentos por valorizagdo,
atendendo aos critérios de classificac@o, sua contrapartida e natureza, é a seguinte:

Milhares de Euros
2008 2007
Classificacao:
Passivos financeiros a custo amortizado 487.679 381.248
Contraparte:
Entidades de crédito 487.679 381.248
Natureza:
Contas a prazo 472.210 370.033
Mais — Ajustamentos por valorizagdo 15.469 11.215
Dos quais -
Juros liquidados 15.867 12.525
Prémios / Descontos na aquisicao (398) (1.310)
487.679 381.248

Todas as operagdes estdo denominadas em euros.

A 31 de Dezembro de 2008, a composicdo desta epigrafe do passivo dos balangos de situacdo, atendendo a natureza da
contraparte, sem considerar os ajustamentos por valorizacdo, € a seguinte:

Milhares de euros
31 de Dezembro de 2008 31 de Dezembro de 2007
Capital ou Divida Capital ou Divida
Limite Pendente Limite Pendente
Empréstimos:
Banco Pastor, SA (Nota 5) 126.862 110.722 122.957 99.936
Apdlices de crédito:
Banco Pastor, SA 944.876 361.488 634.948 269.838
Banco Portugués de Investimento, SA - - 9.000 259
1.071.738 472.210 766.905 370.033
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Os limites correspondentes as apdlices de crédito vigentes em 31 de Dezembro de 2008, incluem 13.969 milhares de euros
correspondentes as apOlices destinadas a atender as necessidades financeiras da sucursal em Portugal. Apesar de uma
parte destas apdlices se vencerem ao longo do exercicio de 2009, os Administradores da Sociedade consideram que a sua
accionista dnica (Banco Pastor, SA) renovard as apdlices durante os exercicios sucessivos, para garantir a continuidade
das operagdes da Sociedade.

Em consequéncia da estrutura formalizada para o financiamento da constru¢do de navios (ver Nota 5) a Sociedade
formalizou apélices de crédito com Banco Pastor, SA por um saldo disposto a 31 de Dezembro de 2008 com o valor de
255.072 milhares de euros (174.521 milhares de euros a 31 de Dezembro de 2007), bem como contratos de empréstimo
com o valor de 96.453 milhares de euros de saldo a 31 de Dezembro de 2008 (85.967 milhares de euros em 31 de
Dezembro de 2007). Estas opera¢des produziram encargos financeiros com o valor de 25.000 milhares de euros (17.264
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2007) que estdo registados na epigrafe “Juros e encargos similares” da conta de
perdas e ganhos (Nota 17).

Adicionalmente a Sociedade mantém outras apdlices de crédito e contratos de empréstimo com a Banco Pastor SA, no
valor disposto de 120.685 milhares de euros a 31 de Dezembro de 2008.

Os juros liquidados durante o exercicio de 2008 pelo resto do financiamento recebido de Banco Pastor, SA, ascendem a
5.086 milhares de euros (4.504 milhares no exercicio de 2007) e incluem-se na epigrafe “Juros e despesas similares” da

conta de perdas e ganhos (Nota 17).

Na Nota 25 da Memdria apresenta-se um detalhe dos prazos de vencimento destes passivos no fecho de 2008, bem como
as suas taxas de juros médios do exercicio de 2008.

11. Outros passivos financeiros

A composicao do saldo desta epigrafe do activo dos balangos de situag@o ¢ a seguinte:

Milhares de Euros
2008 2007
Credores comerciais 162.755 143.365
Fiancas recebidas 28 28
Contas de cobranca — (Nota 14)
Administragdo Central 94 106
Administrag@o da Seguranca Social 65 68
Outros valores 1.907 476
164.849 144.043

O saldo da rubrica “Credores Comerciais” corresponde integralmente aos valores pendentes de pagamento a determinados
armadores de navios em virtude dos contratos de pagamento relativos as estruturas de financiamento dos navios,
formalizados entre a Sociedade, os armadores dos navios, os estaleiros, determinados Agrupamentos de Interesse
Econémico e Banco Pastor, SA, ao abrigo da estrutura desenhada por este e formalizada pelas partes anteriormente
mencionadas para o financiamento da construgdo de 31 navios.
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12. Provisdes
O saldo deste capitulo do balangco de situagdo a 31 de Dezembro de 2008 compde-se, fundamentalmente, de saldos
destinados a cobertura de possiveis responsabilidades que podem derivar de sangdes de organismos oficiais ou de litigios

associados ao encerramento de diversos centros de ensino de idiomas, que se encontram pendentes de resolucao definitiva.

O movimento deste capitulo do balango de situacdo junto durante os exercicios de 2008 e 2007, foi o seguinte:

Milhares de

Euros
Saldos a 1 de Janeiro de 2007 5.478
Realizacdes 6
Utilizacoes (128)
Saldos a 31 de Dezembro de 2007 5.356
Realizacdes lancadas a resultados (538)
UtilizacGes de provisdes constituidas (260)
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 4.558

A realizagdo lancada na conta de perdas e ganhos foi registada na epigrafe “Dotagdes para Provisdes
(liquido)” da conta de perdas e ganhos correspondente ao exercicio de 2008.

13. Patriménio liquido

Capital emitido e prémio de emissao —

O capital subscrito e realizado a 31 de Dezembro de 2008 ascendia a 11.132.473 milhares de euros, formalizado em
1.852.325 acg¢des nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada uma, todas propriedade de Banco Pastor SA e
integralmente realizadas. Portanto, a Sociedade tem cardcter de Sociedade Anénima Unipessoal. Todas as ac¢des t€m os
mesmos direitos politicos e econdmicos.

Os tnicos contratos vigentes a 31 de Dezembro de 2008 com Banco Pastor SA sdo os relacionados com as contas a prazo,
apolices de crédito, empréstimos, contas corrente, provisdes, arrendamento do local de Bergondo e outros locais em

Espanha e contratos-quadro em virtude da estrutura de financiamento da constru¢ao de navios (ver Notas 5, 10, 11 e 24).

O Texto Refundido da Lei das Sociedades Anénimas permite expressamente a utiliza¢do do saldo do prémio de emissdo
para ampliar o capital e nao estabelece nenhuma restricao especifica quanto a disponibilidade de tal saldo.

Reserva Legal

De acordo com o Texto Refundido da Lei de Sociedades Andnimas, deve destinar-se um valor igual a 10% do lucro de
exercicio a reserva legal, até que esta alcance, pelo menos, 20% do capital social.

Enquanto nao superar 20% do capital social, esta reserva sé podera destinar-se a compensacao de perdas e sempre que nao
existam outras reservas disponiveis suficientes para este fim.

14. Situacao Fiscal

O saldo da epigrafe “Outros passivos financeiros - Contas de Cobrangas” do balango de situagdo a 31 de Dezembro de
2008 Nota 11) inclui os valores correspondentes aos diferentes impostos que sdo aplicdveis a Sociedade.

A concilia¢do do resultado contabilistico do exercicio de 2008 com a base tributdvel do Imposto sobre Sociedades é a
seguinte:
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Milhares de
Euros

Resultado contabilistico do exercicio 568
Imposto sobre Sociedades 40
Diferencgas permanentes (498)
Diferencas tempordrias - Liquidas 64
Compensacdo de Bases Tributdveis Negativas (174)
Base tributavel -

As diminuicdes por diferencas permanentes respondem, fundamentalmente, a liberagdes de provisdes que foram
fiscalmente ndo dedutiveis no exercicio da sua dotacdo, de acordo com a normativa fiscal em vigor.

Devido as diferencas existentes entre os critérios de imputacio temporal contabilisticos e fiscais de determinadas receitas
e despesas, ressaltaram diversos activos por impostos diferidos, relativos a diferengas tempordrias cujo valor liquido
positivo ascende a 64 milhares de euros aproximadamente. Essas diferencas temporarias correspondem, por um lado, a um
valor negativo de 7 milhares de euros, relativos a periodificacdo de comissdes hipotecdrias, calculada de acordo com a
Circular 4/2004, e por outro lado, com um valor positivo de 71 milhares de euros, correspondentes a dotagdes a provisoes
que nao sao fiscalmente dedutiveis.

O movimento dos activos por impostos diferidos durante o exercicio de 2008 € o seguinte:

Milhares de
Euros
Activo
Imposto
Diferido
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 804
Ajustamento periodificacdo de comissdes C.4/04BE 1)
Reclassificacao crédito fiscal Bases negativas 1.354
Ajustamento dotacdo provisdo insolvéncias genérica 21
Ajustamento activos por imposto diferido Portugal (80)
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 2.098

O saldo da epigrafe “Activos Fiscais Diferidos” inclui 581 milhares de euros que correspondem, fundamentalmente, ao
efeito impositivo da futura imputag@o na conta de perdas e ganhos de determinadas comissdes recebidas em exercicios
anteriores, de acordo com o estabelecido na Circular 4/2004 do Banco de Espanha, bem como do efeito de dotacdes a
provisdes que nao t€m a condicao de fiscalmente dedutiveis.

O saldo da epigrafe “Imposto sobre lucros” da conta de perdas e ganhos inclui a despesa liquidada por impostos
estrangeiros de natureza similar ao Imposto sobre as Sociedades com um valor liquido de 9 milhares de euros,
aproximadamente.

A Sociedade gerou em exercicios anteriores bases tributdveis negativas que, de acordo com a legislagdo fiscal vigente,
poderdao compensar-se com as bases tributdveis positivas dos periodos tributdveis que se concluam nos quinze anos
imediatos e sucessivos. Nao obstante, o valor final a compensar pelas referidas perdas fiscais dependera das possiveis
ac¢des de comprovacdo e investigacdo que a Administragdo Tributdria possa realizar em rela¢do aos exercicios sujeitos a
comprovacio. A Sociedade considerou no cédlculo da provisao do Imposto sobre Sociedades correspondente ao exercicio
de 2008, uma compensacao de 174 milhares de euros, pelo que, depois do cdlculo da mesma, mantém bases tributdveis
pendentes de compensacdo num valor de 4.504 milhares de euros, aproximadamente, de acordo com o seguinte detalhe:
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Milhares de Euros .
Valor Ultimo
Bases Tributdveis Compensacio pendente de Exercicio de
Exercicio Negativas 2007 compensacdo | Compensagio
2003 2.184 (174) 2.010 2018
2004 2.493 - 2.493 2019
(174) 4.503

A Sociedade registou na epigrafe “Activos Fiscais — Diferidos” do balanco de situacdo junto com o crédito fiscal
correspondente as bases tributdveis negativas pendentes de compensacao que foram activadas, o qual, uma vez calculada a
provisdo do Imposto sobre Sociedades do exercicio de 2008, ascende a 1,354 milhares de euros, aproximadamente. Tal
registo contabilistico realizou-se na medida em que os Administradores consideram que existe uma probabilidade razodvel
de que tais valores serdo recuperados, contando para isso com os dados disponiveis derivados do plano de negdcio
elaborado pela Sociedade e, se for o caso, com as estratégias fiscais pertinentes, a partir de uma perspectiva de Grupo
Banco Pastor.

A Sociedade tem pendentes de aplicacdo dedugdes na quota do Imposto em relagdo com a realizacdo de determinados
investimentos e actividades num valor de 2 milhares de euros, aproximadamente, originadas em exercicios anteriores;
estas dedugdes poderdo ser aplicadas, segundo a sua natureza, num prazo maximo de 7 e 15 anos desde a sua criagdo.

Pastor Servicios Financieros, E.F.C., S.A. absorveu no exercicio de 1998 a sociedade Pastor Leasing, Sociedad de
Arrendamiento Financiero, S.A.. Neste sentido, para efeitos do disposto no Art. 107 da Lei 43/1995 de 27 de Dezembro,
do Imposto sobre Sociedades, vigente nesse exercicio, informa-se que o conteido requerido em tal preceito, consta da
Memodria do exercicio de 1998.

De qualquer forma, a Sociedade cindiu o ramo de actividade relativa a operagdes de leasing no exercicio de 2004,
trespassando os activos, passivos e contas de ordem relacionados com tal ramo a sociedade Banco Pastor, SA. A
Sociedade ndo exerceu a faculdade referida no Art. 84.2 do Texto Refundido do Imposto sobre as Sociedades, pelo que
serd a adquirente, Banco Pastor, SA, quem incluird na sua Memoria, a informacao exigida pelo artigo 93 daquele Texto.

A Sociedade mantém abertos a inspec¢do pelas autoridades fiscais, os tltimos quatro anos para todos impostos a que se
encontra sujeita a sua actividade, bem como o Imposto sobre Sociedades correspondente ao exercicio de 2004.

Devido as possiveis diferentes interpretacdes que se podem dar a normativa fiscal aplicavel as operagdes realizadas pela
Sociedade, poderiam existir determinadas contingéncias que nao sdo susceptiveis de quantificacdo objectiva. Nao
obstante, calcula-se que a possibilidade de que se materializem tais contingéncias € remota e que, em qualquer caso, a
divida tributdria que delas poderia derivar nao afectaria significativamente estas contas anuais.
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15. Riscos e compromissos contingentes

Disponiveis por terceiros

A 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os limites de cartdes de crédito concedidos e os valores dispostos de tais cartdes para
as quais a Sociedade tinha assumido um compromisso de crédito superior ao valor registado no activo dos balangos de

situacdo naquelas datas eram os seguintes:

Milhares de Euros

2008 2007
Valor Valor
Limite pendente de Limite pendente de
Concedido dispor Concedido Dispor
Cartdes de crédito 9.701 9.701 9.042 9.039
Outros de disponibilidade imediata 162.755 162.755 65.864 65.864
172.456 172.456 74.906 74.903

16. Juros e rendimentos similares

Inclui os juros liquidados no exercicio por todos os activos cujo rendimento, implicito ou explicito, se obtém ao aplicar o

método da taxa de juros efectivo, independentemente de se avaliarem pelo seu valor razodvel.

A seguir discrimina-se a origem dos juros e rendimentos similares mais significativos liquidados pela Sociedade nos

exercicios de 2008 e 2007:

Milhares de Euros

2008 2007
De locagdes financeiras (*) 19.567 15.944
De financiamento de transac¢des comerciais 12.131 12.483
De rendimentos de contas a prazo ( Nota 5) 8.956 5912
De outros rendimentos 19 5

40.673 34.344

(*) Dos quais 19.419 euros foram liquidados por operacdes de leasing dos navios (Nota 6).

Durante o exercicio de 2008, a Sociedade obteve 2.250 milhares de euros como receitas da sua sucursal em Portugal

(3.219 milhares de euros em 2007). O resto das receitas da Sociedade foi obtido em Espanha.

A discriminac¢do dos valores registados no capitulo “Juros e Rendimentos Similares” das contas de perdas e ganhos,
classificados atendendo a carteira de instrumentos financeiros que os tenham originado, mostra-se no quadro seguinte:

Milhares de Euros

2008 2007
Investimento crediticio 31.717 28.432
De outros rendimentos 8.956 5.912

40.673 34.344




17. Juros e encargos similares

Inclui os juros liquidados no exercicio por todos os passivos financeiros com rendimento, implicito ou explicito, que se
obtém ao aplicar o método da taxa de juros efectivo, independentemente de se avaliarem pelo seu valor razoavel.

Seguidamente discrimina-se a origem dos juros e encargos similares mais significativos liquidados pela Sociedade nos
exercicios de 2008 e 2007:

Milhares de Euros

2008 2007
De apdlices de crédito (financiamento navios) (¥) 18.809 11.584
De outras apdlices de crédito 5.086 4.573
De empréstimos (financiamento de navios) (*) 6.191 5.680
De outros encargos 3.023 4.295

33.109 26.132

(*)(Ver Nota 10).

Durante o exercicio de 2008, a apdlice de crédito que a sucursal de Portugal mantém com Banco Pastor, SA liquidou
despesas financeiras de 637 milhares de euros (790 milhares de euros em 2007).

Os valores registados no capitulo “Juros e encargos similares” das contas de perdas e ganhos foram originados, na sua
totalidade, pela carteira de passivos financeiros a custo amortizado.

18. Comissoes recebidas

Inclui o valor de todas as comissdes liquidadas no exercicio, excepto as que formam parte integral da taxa de juros
efectivo dos instrumentos financeiros.

Em seguida apresenta-se o valor das receitas por comissdes liquidadas pela Sociedade nos exercicios de 2008 e 2007,
classificadas em fung@o dos conceitos principais que os originaram, com indicacdo das epigrafes das contas de perdas e
ganhos daqueles exercicios em que tais receitas se contabilizaram:

Milhares de Euros
2008 2007
Juros e rendimentos similares (Nota 16)-
Comissoes de abertura 3.375 4.448
Comissoes recebidas
Comissdes por cancelamento antecipado 851 847
Outras 1.313 426
2.163 1.273
Outras receitas de exploracao -
Comissoes de abertura (Nota 20) 466 359
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19. Comissoes pagas

Inclui o valor de todas as comissdes pagas ou a pagar e liquidadas no exercicio, excepto as que formam parte integral da

taxa de juros efectivo dos instrumentos financeiros.

Em seguida apresenta-se o valor da despesa por comissdes liquidadas nos exercicios de 2008 e 2007, classificadas em

fun¢do dos conceitos principais que os originaram:

Milhares de Euros

2008 2007
Comissdes por servigos de recobro 1.128 1.290
Comissoes por servigos de intermediagdo 487 750
Comissdes por servigos bancdrios 255 320
1.870 2.360

20. Outros produtos de exploracao

A discriminac@o do saldo deste capitulo das contas de perdas e ganhos € a seguinte:

Milhares de Euros

2008 2007
Receitas dos investimentos imobilidrios (Nota 8) - 12
Receitas de locagdes operativas 704 1.365

Comissdes de instrumentos financeiros

compensatdrios de custos directos (Nota 18) 466 359
Outros conceitos 46 110
1.216 1.846

21. Despesas de pessoal

Inclui todas as remuneracdes do pessoal do quadro, fixo ou eventual, independentemente da sua funcdo ou actividade,

liquidadas no exercicio, a qualquer titulo:

A composi¢do do capitulo “Despesas de pessoal” das contas de perdas e ganhos € a seguinte:

Milhares de Euros
2008 2007
Remuneracdes y saldrios 2.710 2.516
Seguranga Social 695 592
Outras despesas de pessoal 35 22
3.440 3.130
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A distribui¢do do pessoal da Sociedade, segundo categorias profissionais e género, a 31

seguinte:

de Dezembro de 2008 ¢é a

Numero de empregados

Exercicio 2008 Exercicio 2007
Homens Mulheres Total Homens Mulheres Total
Alta direc¢do - - 1 - 1
Chefes e similares 13 1 14 11 2 13
Administrativos e outros 23 53 76 22 47 69
Total 36 54 90 34 49 83
22. Outras despesas gerais de administracio
A discriminacdo do saldo deste capitulo das contas de perdas e ganhos € a seguinte:
Milhares de Euros
2008 2007

De iméveis, instalagdes e material 478 401

Informadtica 443 440

Comunicagdes 87 100

Despesas judiciais e advogados 475 444

Relatérios técnicos 227 226

Despesas de representacgdo e deslocacdes 324 290

Servigos administrativos subcontratados 583 433

Contribui¢des e impostos 426 202

Outras despesas 347 542

3.390 3.078

O saldo da conta “Relatdrios técnicos” do quadro anterior inclui os honordrios pagos aos auditores externos da Sociedade
pela auditoria das contas anuais do exercicio de 2008, no valor de 49 milhares de euros.
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23. Ganhos (Perdas) de Activos nio classificados como nao correntes em venda

A discriminacdo do saldo deste capitulo das contas de perdas e ganhos € a seguinte:

Milhares de Euros
2008 2007
Por venda de activo corpéreo (Nota 8)
Ganhos 212 481
Perdas 30) (35)
182 446
Por outros conceitos-
Ganhos 180 152
Perdas (84) (36)
96 116
Total 278 562

24. Partes vinculadas

Para além da informacdo que consta na Nota 4 da Memdria relativa aos saldos e operacdes efectuadas com os membros do
Conselho de Administracdo e da Alta Direcgdo da Sociedade, apresentam-se de seguida os saldos registados nos balancos
de situag@o a 31 de Dezembro de 2008 e 2007 e nas contas de perdas e ganhos dos exercicios 2008 e 2007, que tem a sua
origem nas operagdes com partes vinculadas distintas das incluidas na Nota 4:
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Milhares de Euros

2008 2007
Entidades do | Entidades do
Grupo Banco | Grupo Banco
Pastor Pastor
BALANCO DE SITUACAO:
Activo -
Entidades de Crédito — Imposicdes a Prazo Fixo (Nota 5) 168.124 93.434
Entidades de Crédito — Outras contas (Nota 5) 35.141 1.087
Juros liquidados ndo vencidos (Nota 5) 2.872 1.575
Devedores diversos 1 2
206.138 96.098
Passivo -
Entidades de crédito 472.210 369.774
Juros liquidados ndo vencidos 15.867 12.517
Servigos de recobro 41 -
Credores diversos 42 27
488.160 382.318
Contas de ordem -
Limite apdlices e empréstimos (Nota 5) 616.203 757.905
616.203 757.905
CONTA DE PERDAS E GANHOS:
Despesas -
Juros de apdlices e empréstimos (Nota 10) 30.086 21.837
Despesas por comissdes 3.179 4.295
Despesas por servicos de recobro 514 661
Despesas por servigos informéticos 95 96
Despesas por seguros 5 -
Centro de atencdo de chamadas 487 333
Despesas por comunicacdes 3 -
Despesas por arrendamentos (Nota 8) 130 74
Despesas por servigos varios 2 6
34.501 27.302
Receitas -
Receitas por imposi¢des a prazo fixo 8.956 5.912
Comissdes por campanhas de seguros 114 -
Receitas varias 19 27
9.089 5.939




25.

Prazos residuais das operacdes e taxas de juro médias:

Seguidamente apresenta-se a discriminagdo, por vencimentos, dos saldos de determinadas epigrafes

situacdo em 31 de Dezembro de 2008, bem como as suas taxas de juro anuais médias do exercicio de 2008:

do balangco de

Milhares de Euros
Vencimento
nao Tipo de Juro
Determinado Médio do
R Entrel1e3 | Entre3e 12 | Entrele5 | Maisde 5 Sem Exercicio
A Vista Até 1 Mes Meses Meses Anos Anos Classificacio Total 2008

ACTIVO:

Caixa e Depdsitos em

Bancos Centrais 1 - - - - - - 1 -
Dep6sitos em entidades de

crédito — Investimento

crediticio (Nota 5) - - - - 29.263 177.087 - 206.350 5,68%
Crédito a clientela —

Investimento crediticio

(Nota 6) - 2.863 5.824 28.530 69.775 361.255 - 468.248 6,16%
Crédito a clientela - Outros

activos financeiros (Nota 6) - - - - 560 - - 560 -

- 2.863 5.824 28.530 99.598 538.342 R 675.159

PASSIVO:

Dep6sitos de Bancos

Centrais e de entidades de

crédito (a custo amortizado)

(Nota 10) - - 67.740 17.357 246.249 140.819 - 472.210 6,04%
Outros passivos financeiros

(Nota 11) - - 31.951 73.096 59.802 - - 164.849 -

- - 99.691 90.453 306.096 R R 637.059

Diferenca Activo menos
Passivo 1 2.863 (93.867) (61.867) (206.498) 397.523 . 38.100
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Seguidamente, mostramos a discriminagdo em 31 de Dezembro de 2007:

Milhares de Euros
Vencimento
nao Taxa de Juro
Determinado Médio do
R Entre 1e3 [ Entre3e12 | Entrele5 | Mansde5 Sem Exercicio
A Vista Até 1 Més Meses Meses Anos Afios Classificar Total 2007

ACTIVO:

Caixa e Depdsitos em

Bancos Centrais 1 - - - - - - 1 -
Depésitos em entidades de

crédito — Investimento

crediticio (Nota 5) - - - - 14.357 80.184 - 94.541 7,04%
Crédito a clientela —

Investimento crediticio

(Nota 6) - 3.001 5.695 27.258 60.180 357.717 - 453.851 6,91%
Outros activos financeiros

(Nota 8) 29 - - 467 - - 496 -

1 3.030 5.695 27.258 75.004 437.901 - 548.889

PASSIVO:

Dep6sitos de Bancos

Centrais e de entidades de

crédito (a custo amortizado)

(Nota 10) - - 27.851 81.694 177.187 83.301 - 370.033 5,41%
Outros passivos financeiros

(Nota 11) - - 679 - 143.364 - - 144.043

- - 28.530 81.694 320.551 83.301 . 514.076
Diferenca Activo menos
Passivo 1 3.030 (22.835) (54.436) (245.547) 354.600 - 34.813
26. Risco de liquidez dos instrumentos financeiros

O risco de liquidez define-se como o risco de que entidade tenha dificuldades para cumprir com as obrigacdes
associadas aos seus passivos financeiros. O risco de liquidez representa, portanto, o risco consistente em que
ndo disponha de liquidez suficiente para fazer frente, na data de vencimento, as suas obrigacdes de pagamento

com terceiros.

Neste sentido, a matriz Banco Pastor cobre, a todo o momento, todas as necessidades de financiamento da

sociedade, pelo que o risco de liquidez dos instrumentos financeiros estd permanentemente coberto.

Seguidamente apresenta-se a discriminagdo, por prazos de vencimento, dos saldos de determinadas epigrafes
dos balangos de situacio, num cendrio de “condi¢des normais de mercado”:
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Milhares de Euros (*)
Entre 1e3 | Entre3e 12| Entrele5 Mais de 5
A Vista Até 1 Més Meses Meses Anos Anos Total

ACTIVO:
Caixa e Dep6sitos em Bancos Centrais e entidades
de crédito 1 - - - - - 1
Investimento crediticio (Nota 5 e 6) - 2.863 5.824 28.530 99.038 538.342 674.598
Outros activos financeiros (Nota 8) - - - 560 - 560
Total em 31 de Dezembro de 2008 1 2.863 5.824 28.530 99.598 538.342 675.159
Total em 31 de Dezembro de 2007 1 3.030 5.695 27.258 60.647 452.258 548.889
PASSIVO -
Depdsitos em entidades de crédito (Nota 10) - - 67.740 17.357 246.294 140.819 472.210
Outros passivos financeiros (Nota 11) - - 31.951 73.096 58.802 - 164.849
Total em 31 de Dezembro de 2008 - - 99.691 90.453 306.096 140.819 |  637.059
Total em 31 de Dezembro de 2007 - - 679 - 513.397 514.076
Diferenca Activo-Passivo em 31 Dezembro 2008 1 2.863 (93.867) (61.923) (206.498) 397.523 38.100
Diferenca Activo-Passivo em 31 Dezembro 2007 1 3.030 5.016 27.258 (452.750) 452.258 34.813

(*) As datas de vencimento do quadro anterior, para os activos e passivos com datas de vencimento
contratual, calcularam-se atendendo a estas, enquanto que para os activos e passivos sem data de vencimento
contratual ou para os quais existam evidéncias de uma data de realizacdo distinta desta, considerou-se o
melhor célculo sobre a sua possivel data de realizago.

Perante as circunstincias excepcionais que se produziram nos mercados financeiros internacionais,
fundamentalmente na segunda metade de 2008, os governos europeus adoptaram o compromisso de tomar as
medidas oportunas para tentar solucionar os problemas do financiamento bancdrio e os seus efeitos sobre a
economia real, com o objectivo de preservar a estabilidade do sistema financeiro internacional. Os objectivos
fundamentais de tais medidas eram assegurar condi¢cdes de liquidez apropriadas para o funcionamento das
institui¢des financeiras, facilitar o acesso ao financiamento por parte das instituicdes financeiras, estabelecer
0s mecanismos que permitam, por sua vez, prover recursos de capital adicional as entidades financeiras que
assegurem o funcionamento da economia, assegurar que a normativa contabilistica € suficientemente flexivel
para ter em consideragdo as excepcionais circunstancias acontecidas nos mercados e reforgar e melhorar os
mecanismos de coordenagdo entre os paises europeus.

Dentro deste quadro geral, durante o tltimo trimestre de 2008,em Espanha, aprovaram-se as seguintes
medidas:

- Real Decreto-Lei 6/2008 de 10 de Outubro, pelo qual se cria o Fundo para Aquisicdo de Activos
Financeiros (de ora em diante, FAAF) e a Ordem EHA/3118/2008 de 31 de Outubro, que regulamente
aquele Real Decreto. A finalidade do FAAF, que se encontra adstrito ao Ministério de Economia e
Financgas e que conta com uma dotagdo inicial de trinta mil milhdes de euros, amplidveis até cinquenta mil
milhdes de euros, € adquirir, a cargo do Tesouro Publico e com critérios de mercado, através do
procedimento de leildes, instrumentos financeiros emitidos pelas entidades de crédito e fundos de
titularizacdo de activos espanhdis, suportados por créditos concedidos as particulares, empresas e
entidades ndo financeiras.

- Real Decreto-Lei 7/2008 de 13 de Outubro, de Medidas Urgentes em Matéria Econdmica, em relagdo com
o Plano de Accdo Concertada dos Paises da Zona Euro e a Ordem EHA/3364/2008 de 21 de Novembro,
que regulamenta o artigo 1 daquele Real Decreto, que inclui as seguintes medidas:
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27.

Por um lado, a outorga de avais do Estado as emissdes realizadas pelas entidades de crédito residentes em
Espanha a partir de 14 de Outubro de 2008 de livrancgas, titulos de crédito e obrigagdes que cumpram
determinados requisitos: serem operagdes individuais ou em programas de emissdo; nao serem dividas
subordinadas nem garantidas com outro tipo de garantias; estarem admitidas a negociagdo em mercados
secundarios oficiais espanhdis; terem um prazo de vencimento entre 3 meses € 3 anos, se bem que este
prazo possa ser ampliado até 5 anos mediante relatério prévio do Banco de Espanha; taxa de juro fixa ou
varidvel, com requisitos especiais para as emissdes realizadas a taxa varidvel; a amortizagdo deve realizar-
se numa s prestacdo e as emissdes ndo podem incorporar op¢des nem outros instrumentos financeiros e
tém de ter um valor nominal ndo inferior a 10 milhdes de euros. O prazo de outorga dos avais finalizara
em 31 de Dezembro de 2009 e o valor total mdximo de avais a conceder em 2008 serd de 100.000 milhdes
de euros.

Por outro lado, a autorizagdo concedida, com caricter excepcional e até 31 de Dezembro de 2009, ao
Ministério de Economia e Financas, para adquirir titulos emitidos pelas entidades de crédito residentes em
Espanha, que necessitem de reforcar os seus recursos proprios e assim o requeiram, incluindo
participagdes preferentes e quotas participativas.

Os Administradores da Entidade, dentro das suas politicas de gestdo do risco, tém a possibilidade de
utilizar as referidas medidas e, em qualquer caso, consideram que as medidas anteriores oferecem um
quadro de actuagdo adequado para que as operacdes se possam desenvolver durante o exercicio de 2009
sem que se evidencie nenhum problema de liquidez ou de rentabilidade para a Entidade. Adicionalmente,
a Accionista Unica da Entidade manifestou a sua vontade de prestar o apoio financeiro que,
eventualmente, fosse necessario.

Valor razoavel

27.1 Valor razoavel dos activos e passivos financeiros

A seguir detalha-se o valor razodvel dos activos e dos passivos financeiros da Sociedade a 31 de Dezembro de 2008 que,
de acordo com os critérios explicados na Nota 2, ndo se encontravam registados nos balangos de situagdo naquelas datas
pelo seu valor razodvel, atendendo as carteiras em que estes se encontravam classificados, juntamente com os
correspondentes valores em livros nessas datas:
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Milhares de Euros

31 de Dezembro de 2008

31 de Dezembro de 2007

Valor em Valor Valor em Valor
Livros Razodvel Livros Razoavel
Activo -
Caixa e depdsitos em bancos centrais e entidades
de crédito 1 1 1 1
Investimentos crediticios (Notas 5 e 6) 667.671 678.467 539.451 547.004
Outros activos financeiros (Nota 8) 560 560 318 318
Activo corpéreo (Nota 8) 1.799 2.241 2.833 3.263
Activos ndo correntes em venda 6 6 6 6
Activo intangivel (Nota 8) 682 682 918 918
Activos fiscais (Nota 14) 2.239 2.239 2.466 2.466
Outros activos (Nota 9) 1.041 1.041 770 770
TOTAL ACTIVO 673.999 685.237 546.763 554.746
Passivo -
Depésitos de entidades de crédito (Nota 10) 487.679 487.679 381.248 381.248
Outros passivos financeiros (Nota 11) 164.849 164.849 144.043 144.043
Provisdes (Nota 12) 4.558 4.558 5.356 5.478
Periodificacdes (Nota 9) 1.132 1.132 903 903
TOTAL PASSIVO 658.999 658.218 531.550 531.672
Patriménio Liquido -
Fundos préprios (Nota 13) 15.781 27.019 15.213 23.074
TOTAL PASSIVO Y PATRIMONIO LIQUIDO 673.999 685.237 546.763 554.746

No quadro anterior mostra-se o valor razodvel dos activos e passivos do Balango, utilizando-se em geral, o método de
desconto de fluxos até a data de reapreciacdo. Utilizou-se para o desconto de fluxos a curva de taxas implicitas do
mercado, sem lhe acrescentar nenhum prémio extra de risco crediticio.

27.2 Valor Razoavel dos activos corpéreos

A seguir detalha-se o valor razodvel de determinados activos corpdreos da Sociedade a 31 de Dezembro de 2008,
atendendo as categorias em que se encontravam classificados, juntamente com os correspondentes valores em livros nas

referidas datas:

Milhares de Euros
Valor em Valor
Livros Razoavel
Activo corpéreo (Nota 8)-
Terrenos e edificios de uso préprio 210 625
Investimentos Imobilidrios 240 267
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Mostramos a seguir a discrimina¢do dos mesmos em 31 de Dezembro de 2007:

Milhares de Euros
Valor em Valor
Livros Razoavel
Activo corpéreo (Nota 8)-
Terrenos e edificios de uso préprio 214 625
Investimentos Imobilidrios 244 267

Tomou-se como valor razodvel o valor obtido da avaliagio realizada atendendo ao disposto na EC0O/805/2003 de 27 de
Margo de 2003, sobre normas de avaliac@o de bens iméveis e de determinados direitos para certas finalidades financeiras,
publicada no BOE de 9 de Abril de 2003. Em conformidade com a mesma, com base nos artigos 4 e 19.2.a e b, calcula-se
a vida qtil, sendo o mdximo as marcadas em tal artigo tendo em conta que em edificios ndo destinados a um uso
determinado, a vida ttil maxima obtém-se ponderando os prazos indicados no artigo anteriormente citado em fungdo da
superficie destinada a cada um dos usos. A sociedade portuguesa de avaliacdo que realizou estas avaliacdes foi a CPU
Consultores Avaliagdes Hipotecarias, L.d? sociedade inscrita na Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios com o n°
de Registo AVFII/03/014.

28. Gestao do Risco

As actividades desenvolvidas pela Sociedade implicam a assunc¢@o de determinados riscos que devem ser geridos e
controlados de maneira a garantir, a todo o0 momento, a exposi¢ao da sociedade a0 mesmo.

a) Exposicdo ao risco de crédito

A actividade da Sociedade baseia-se na concessdo de créditos através de intermedidrios. A adequada administragao e
tratamento do risco de crédito inerente a esta actividade, desde a sua concessdo até a recuperagdo das incidéncias € o
capitulo que mais condiciona a consecucao dos objectivos estratégicos deste tipo de entidades financeiras.

E evidente a transcendéncia que reveste o desenvolvimento de estruturas, procedimentos e sistemas que reforcem este
apartado. Consciente disso, a estratégia da Sociedade, dentro da do Grupo Banco Pastor, orienta-se para o crescimento
rentdvel e para a expansdo, sempre sob a premissa da cautela e rigor no estudo, san¢cdo e acompanhamento do risco de
crédito.

Organizacio da funciio de Risco de Crédito
As tarefas relativas a concessio, acompanhamento e recuperagao do risco, o desenho dos seus sistemas, procedimentos e
circuitos e a distribuicdo de atribui¢des aos diferentes 6rgdos de decisdo, recaem sobre a Direc¢do de Riscos, na

dependéncia directa da Direc¢do Geral e com plena coordenagdo com a drea de risco do Grupo Banco Pastor.

Procedimentos e sistemas de medi¢io do Risco de Crédito

Desde 1989, ano dos primeiros scoring de concessdo da Sociedade, tem-se continuado com a politica de inovagdo e
aperfeicoamento dos sistemas de gestdo e medicdo do risco de crédito.

Dentro da continua inovagdo de sistemas de decisdo, no ano de 2005, fruto de anos de trabalho e evolu¢do em sistemas
automadticos de decisdo da sociedade e, em colabora¢do com uma consultora externa, foram implantados novos sistemas
especificos para a avaliacdo de empréstimos ao consumo, cartdes de crédito e automével.

Mensalmente obtém-se relatdrios especialmente desenhados para verificar o comportamento dos sistemas de avaliagdo e,

se for o caso, para adoptar as decisdes oportunas relativas a politica de risco de crédito. Para além disso, realizam-se
periodicamente reavaliacdes de todos os sistemas automéaticos de avaliacao.
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Acompanhamento e controlo do Risco de Crédito

O comportamento do risco de crédito é um dos factores que mais pode condicionar a geracdo de valor sustentado no
tempo, que qualquer institui¢do financeira procura.

Na Sociedade desenvolveram-se diversos procedimentos que permitem e facilitam as fungdes inerentes ao
acompanhamento do risco de crédito e, portanto, a obteng@o da informag@o necessdria e o seu tratamento integral. Tais
procedimentos podem agrupar-se em dois blocos:

- Sistemas para o acompanhamento de resultados dos sistemas de concessao.
- Sistemas para o acompanhamento do comportamento do canal captador.

Para isso, contamos com ferramentas que permitem a obtencdo de informagdo detalhada para a andlise das diferentes
varidveis que compdem ou que se avaliem nos sistemas de decisdo e o seu comportamento com o objectivo de tomar as
medidas mais adequadas em cada momento.

b) Exposicdo ao risco de juro

O risco de juro do balango € o risco de que possiveis variacdes nos tipos de juros se repercutam negativamente na margem
de intermediag@o ou no valor econémico do capital.

No fecho do exercicio, a Sociedade propds-se referenciar uma parte do financiamento com referéncia a taxas de juro a
prazo mais longo, substituindo o financiamento flutuante com que actualmente conta, consistente em constituir apdlices
com taxas de juros referenciados a um, dois e trés anos.

¢) Risco Operacional

Nos tltimos anos generalizou-se nas entidades financeiras o desenvolvimento de sistemas de gestdo global do risco
baseados na utilizagao de modelos internos que incluem nos seus objectivos, a medi¢do e o controlo do risco operacional.

O Grupo, consciente da importancia que a nivel estratégico supde um adequado controlo e gestao do risco operacional,
estd a implementar as técnicas necessarias para a adop¢do dos Método Standard de gestdo do risco operacional no
exercicio de 2008, o qual permite ir assentando as bases que permitam, no futuro, a implementacdo de modelos avangados
(Advanced Measurement Approach).

Neste quadro, os objectivos fundamentais do Grupo na gestao do Risco Operacional, sdo os seguintes:

- Detectar os riscos (actuais e potenciais) para dar prioridade a tomada de decisdes de gestdo.
- Melhorar continuamente os processos e sistemas de controlo para minimizar os riscos em que se possa incorrer.
- Criar consciéncia na organizacdo sobre o nivel e natureza dos eventos de perda operacional.

Procedimentos e sistemas de mediciao do Risco Operacional
Na Sociedade estdo a implementar-se as seguintes metodologias qualitativas, propostas por Basileia:

- Diagramacio de Processos-Risco, cujo objectivo final € construir o mapa de riscos dos processos operativos
criticos de Banco Pastor para cada uma das linhas de negécio definidas em Basileia I1.

- Inventdrio de riscos operacionais e descri¢do de controlos existentes.

- Questiondrios de auto-avaliacdo, que medem a exposi¢ao da Entidade a tais riscos e avaliam os controlos
associados.

- Identificacdo e captura dos indicadores de risco (KRI) mais significativos e que mais correlacdo t€ém com a
potencial ocorréncia do risco e dos seu impactos.

Esta-se a proceder a construcdo de uma base de dados de eventos de perdas operacionais integral e com um volume de

dados histérico adequado para a realizacdo de modelos estatisticos, com o objectivo de assentar as bases da consecuc¢io
dos requisitos exigidos por Basileia II.
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d) Concentragdo de riscos
Estando a Sociedade integrada no Grupo Banco Pastor (ver Nota 13), néo lhe € aplicdvel o limite de concentra¢do de

riscos. Em qualquer caso, a Sociedade ndo mantém posicdes que, para os efeitos anteriores, tenham a consideragdo
de grande risco, tal como € definido na Circular 5/1993 do Banco de Espanha.

29. Servico de atencao ao cliente

De acordo com o estabelecido no artigo 17 da ordem ECO/734/2004 de 11 de Mar¢o, do Ministério da Economia, sobre
os Departamentos e Servicos de Atencdo ao Cliente e o Defensor do Cliente das Entidades Financeiras, resume-se
brevemente a seguir o Relatério Anual apresentado:

a) Resumo estatistico das queixas e reclamacées atendidas. -

Por tipos de operag@o, as reclamacdes distribuiram-se da seguinte maneira:

- Credipago Permanente: 80,95%

- Cartoes: 14,29%

- Questdes Virias: 4,76%

Da andlise realizada as respostas dadas aos clientes, resulta a seguinte classificagdo:
- Favordveis ao cliente:

- Desfavordvel ao cliente:

- Sem prontincia:
- Pendentes de resolugao: -

e |

O valor total reclamado foi de 6.389,00 euros, dos quais foi pago e/ou entregue um total de 12,00 euros.

Da anilise realizada as respostas dadas aos clientes das reclamagdes apresentadas perante o Defensor, em segunda
instancia, resulta a seguinte classificagao:

- Favoraveis ao cliente: -
- Desfavoraveis ao cliente: 4

- Pendentes de resolugdo: -

As resolucdes favoraveis ao cliente nao implicaram nenhum custo para a entidade.

b) Critérios gerais contidos nas decisoes. -

As resolucdes foram adoptadas dentro do quadro legal vigente, tendo presente a normativa de transparéncia e protecgdo da
clientela e das boas préticas e usos financeiros.
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Pastor Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Relatério de Gestao do
Exercicio terminado em
31 de Dezembro de 2008

Situacdao do Consumo em Espanha -

A despesa em consumo duradouro dos lares evoluiu negativamente ao longo de 2008.
Diversos factores influiram neste comportamento, fundamentalmente a reducdo do
rendimento disponivel derivada da perda de empregos e do aumento dos precos e das taxas
de juro, se bem que estes dois ultimos tenham comegado a ajustar-se nos finais do ano. A
desaceleracdo no preco da habitacdo e a redugdo do valor dos activos financeiros influi
também directamente na riqueza nas maos do consumidor e na sua motivacdo para o
consumo.

O estancamento do sector imobilidrio continua a afectar o mercado de modveis e
electrodomésticos de linha branca. Neste ultimo, a reducdo dos precos ndo conseguiu
corrigir o decréscimo das vendas. Quanto ao mercado das novas tecnologias, continua o
crescimento na venda de determinados artigos (MP3, televisdo, etc.) dos ultimos anos,
suportado principalmente na rdpida evolugdo tecnoldgica e na redug¢do dos precos. Este
crescimento experimentado por tais produtos ndo consegue amortizar a descida geral no
volume de vendas de electrodomésticos de linha castanha.

Se bem que a contencdo de precos e das taxas de juro possam ser um factor positivo para
incentivar o consumo, as perspectivas para 2009 prevéem que se mantenha a tendéncia de
2008, influenciada pela evolucdo negativa do emprego e pelo baixo nivel de confianca do
consumidor.

Situacao do crédito ao consumo em Espanha —

Segundo os ultimos dados publicados, as previsdes apontam para que o volume do crédito
ao consumo no ano de 2008 tenha decrescido cerca de 20% em relacdo ao ano anterior.
Este decréscimo foi mais acentuado no ultimo trimestre do ano, alcancando uma redugdo de
40% sobre o mesmo periodo.

O dado deste tltimo ano rompe com a tendéncia dos trés anteriores em que o crédito tinha
sofrido sucessivos aumentos em relagdo aos anos anteriores. Se bem que desde mediado de
2005 se iniciou uma desacelera¢do no crescimento dos volumes de financiamento, no ano
de 2007 o crescimento situou-se em 12%. A queda prevista para 2008 situaria o volume de
crédito em valores muito semelhantes aos de 2005.
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A descida no ultimo trimestre alcangou 44 %, sendo mais acentuada no segmento do crédito
automovel, com cerca de 56%, directamente proporcional ao comportamento das matriculas
que, se bem que tenham iniciado uma leve descida desde 2006, no ano de 2008 esta descida
situou-se em cerca de 49.90%, segundo dados da ANFAC. No financiamento ao consumo a
descida foi de 48% e nos cartdes revolving supera os 30% (segundo a ASNEF).

Situacao do crédito ao consumo em Portugal:

Segundo a ASFAC, o crédito concedido até ao terceiro trimestre de 2008 tinha descido
cerca de 2,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Por tipo de crédito concedido, a maior quebra produziu-se no crédito cldssico ao consumo,
que € o destinado a aquisicao de veiculos, artigos do lar ou créditos pessoais, com cerca de
6,8%, o que constitui uma alteracdo de tendéncia, ja que durante o mesmo periodo de 2007
este tipo de crédito tinha aumentado cerca de 2,1%.

O comportamento do crédito ao consumo € consequéncia da situacdo do consumo privado
que, no ultimo trimestre de 2007 e no primeiro de 2008, se mantinha numa percentagem de

crescimento de 1,2% e a partir desta data comeca uma descida continuada que acaba por
situar-se, no terceiro trimestre de 2008, em 0%.

Actividade da Pastor Servicios Financieros

A partir desta dificil conjuntura, os dados apresentados pela Pastor Servicios Financieros
apresentam um comportamento melhor.

O investimento crediticio em 31 de Dezembro de 2008 situa-se em 463 milhdes de euros, o
que significa um aumento de 3,30% em relacao ao valor de 2007.

Por produtos, € destacdvel o aumento de produgdo do Crédito em Estabelecimentos, através
do Credipago, com um crescimento de 8,25 em relacdo ao ano anterior, bem como o
empréstimo que, num ano de fortes ajustamentos, cresceu cerca de 4%.

Ao longo de 2008 incorporaram-se cerca de 80.000 novos clientes.

O negoécio de leasing em 2008 limitou-se a gestdao de diversas operagdes estruturadas.

O indice de mora da empresa situou-se em 1,58%, mantendo indices de cobertura de
111,10%.

Resultados -

No final do exercicio de 2008, a Sociedade obteve un lucro antes de impostos de 608
milhares de euros.
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A margem de intermediacdo foi penalizada pela subida dos custos de financiamento,
contudo foi compensada por um aumento da margem ordindria, derivado do aumento das
comissOes recebidas e da descida das comissdes pagas.

Prosseguiu-se o esfor¢co na conten¢do dos custos de maneira que, apesar do reforco de
pessoal na drea comercial, as despesas de pessoal cresceram 9,91%, enquanto que outros
encargos de exploragdo se reduziram em 46,02%.

Em matéria de dotacdes, reforcaram-se as coberturas do investimento crediticio, a cargo de
liberagdes por provisdes, o que nos permite oferecer indices de cobertura muito superiores e

indices de morosidade inferiores a média do Sector.

No fecho de exercicio de 2008 os créditos a clientes totalizam um saldo de 458.449
milhares de euros, o que representa cerca de 68% do activo do balancgo.

Acontecimentos posteriores ao fecho —

Depois do fecho do exercicio ndo ocorreram eventos relevantes para a Sociedade.

Accoes proprias —

Nao houve aquisi¢des de ac¢des proprias por parte da Sociedade no exercicio de 2008.
Evolucido previsivel da Sociedade —

A evolucdo do consumo e do crédito ao consumo para o ano de 2009 é muito desfavoravel,
contudo cremos que a Pastor Servicios Financieros poderd manter a tendéncia de 2008,
baseando-nos na fidelidade dos nossos clientes e nos novos acordos previstos para este
exercicio.

Portanto e apesar de estarmos perante um ano duro, tal como parecem mostrar todos os

indicadores econdmicos, confiamos em que a empresa possa manter a sua evolugao
favorével.
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DILIGENCIA DE FORMULACAO

Para os devidos efeitos legais, os abaixo assinados, membros do Conselho de Administracio de Pastor Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, SA, fazem constar que as Contas Anuais e Relatério de Gestdo
correspondentes ao exercicio anual terminado em31 de Dezembro de 2008 sdo as que figuram nas folhas 1 a 52, ambas
inclusive.

As Contas Anuais correspondentes ao exercicio anual terminado em 31 de Dezembro de 2008, foram formuladas em A
Corufia pelo Conselho de Administracdo da Pastor Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, SA na
sua reunido de 31 de Margo de 2009.

José Manuel Sdenz Garcia ~ Oscar Rama Penas Carlos Docampo Bello
(assinaturas ilegiveis)

Presidente Secretario Conselheiro
(assinaturas ilegiveis)

Amadeu Font Jorba Jon Ocerin latorre José Carlos Souto Rodriguez
Conselheiro Conselheiro Conselheiro
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ACTA DAS DECISOES DA ACCIONISTA UNICA DA SOCIEDADE
PASTOR SERVICIOS FINANCIEROSE. F. C,, S.A.,
COM DATA DE 30 DE JUNHO DE 2009

BANCO PASTOR, S.A., representada neste acto por Oscar Garcia Maceiras, devidamente
mandatado para o efeito, adopta, na qualidade de Accionista Unica de PASTOR SERVICIOS
FINANCIEROS E. F. C., S.A., no exercicio das competéncias proprias da Assembleia Geral, de acordo com o
disposto no Art. 127° da Lei 2/1995 de 23 de Marco das Sociedades de Responsabilidade Limitada,
expressamente aplicavel as Sociedades Andénimas Unipessoais pelo disposto no Art. 311° do texto vigente
refundido da Lei de Sociedades Anénimas, as seguintes

DECISOES
PRIMEIRA: EXAME E APROVACAO, SE FOR O CASO, DAS CONTAS ANUAIS
(BALANCO, CONTA DE PERDAS E GANHOS, ESTADO DE VARIACOES
NO PATRIMONIO LfOUIDO, ESTADO DE FLUXO DE EFECTIVO E

MEMORIA) E DO RELATORIO DE GESTAO CORRESPONDENTES AO
EXERCICIO DE 2008, BEM COMO DA GESTAO DO CONSELHO DE

ADMINISTRACAO DURANTE O MESMO PERIODO.
A Accionista Unica aprova as Contas Anuais (Balango, Contas de Perdas e Ganhos,
Estados de VariacOes no Patriménio Liquido, Estado de Fluxos de Efectivo e Memoria) e o
Relatorio de Gestdo correspondentes ao exercicio econémico de 2008, bem como a gestao
do Conselho de Administra¢do durante 0 mesmo periodo.

SEGUNDA: AI/’ROVACAO, SE FOR O CASO, DA APLICACAO DE RESULTADOS.
A Accionista Unica aprova langar o valor integral do lucro liquido do exercicio de 2008 a
“Resultados negativos de exercicios anteriores”.

TERCEIRA: NOMEACAO OU REELEICAO DE AUDITORES DE CONTAS.

A Accionista Unica decide nomear por trés anos, isto €, para os exercicios econdémicos de
2009, 2010 e 2011, como Auditor de Contas a entidade ‘“PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.”, com o CIF BY-79.031.290, com sede em A Coruiia, Edificio Torre de
Cristal, calle Enrique Marifas, n° 36, inscrita no Registo Oficial de Auditores de Contas
com 0 n° S0242 e no Registo Comercial de Madrid na folha 87.250-1, folio 75, tomo 9.267,
Livro 8.054, Secgdo 3°.

QUARTA: DELEGACAO DE PODERES.

A Accionista Unica decide conceder, indistinta ou solidariamente a todos os membros do
Conselho de Administracdo, bem como ao Secretdrio ndo conselheiro, poderes para que
qualquer um deles possa comparecer perante notdrio com o fim de fazer constar em
instrumento publico as precedentes deliberacdes que sejam perceptivas e requerer a
inscricdo das mesmas no Registo Comercial ou noutros registos publicos sempre que
necessario, bem como o poder para aclarar, complementar ou rectificar as deliberagdes
adoptadas, tendo em consideracdo a qualificagdo registal.

Corunha, aos trinta de Junho de 2009
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