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l. Visao geral do evento

No dia 29 de janeiro de 2021, no ambito da “Revisdo da Estratégia de Politica Monetaria” do BCE, o Banco
de Portugal realizou um evento de auscultacdo a representantes de organiza¢@es da sociedade civil.

O evento decorreu sob a forma de webinar e contou com quinze representantes de diferentes organizagées,
incluindo sindicatos, organizacdes de consumidores e ambientais, associacdes empresariais e fundacgées.

Pelo Banco de Portugal participaram o Governador, Mario Centeno, e o diretor do departamento de Estudos
Econdmicos, Nuno Alves, que introduziram o tema e revelaram as expectativas relativamente ao evento. A
moderacao foi assegurada pelo diretor do departamento de Comunicagédo e Museu, Bruno Proenca.

Todos os presentes tiveram oportunidade de expor a sua opinido sobre a Politica Monetéaria do Banco Central
Europeu e o papel do Banco de Portugal neste tema.

I. Principais temas discutidos

1. Objetivos de Politica Monetaria

A generalidade dos participantes salientou que o BCE tem sido bem-sucedido no cumprimento do
seu mandato de manutencdo da estabilidade de precos e foi decisivo na salvaguarda da
estabilidade europeia na resposta as crises. Francisco Assis Miranda, Presidente do CES, referiu
que nos ultimos 10 anos foi a conducédo da politica monetéria que deu o maior contributo para o
reforco da Unido Europeia.

Quanto aos objetivos da politica monetaria, Antonio Saraiva, Presidente da CIP, defende que 0o BCE
ndo deve definir prioridades e objetivos alheios ao seu mandato de estabilidade dos precos.
Também Francisco Menezes, Presidente da CTP, considerou que a salvaguarda da estabilidade de
precos devera ser a principal funcdo do BCE.

Ja Tiago Cunha, do Gabinete de Estudos da CGTP-IN e Ana Bernardo, Secretaria Geral Adjunta
da UGT, defendem que o emprego deve estar nos objetivos prioritarios da politica monetaria.

Alexandra Azevedo, Vice-Presidente da QUERCUS, considera que a politica monetaria deve ter em
conta questbes ambientais e socias.

Relativamente a definicdo do objetivo de estabilidade de precos, Jodo Maia, Diretor Geral da
APICCAPS, sugere que o BCE estabeleca como objetivo um valor superior ao atual ou defina um
intervalo de variacao para a inflacdo para varios anos. Defendeu também que a politica monetéria
do BCE deve ser coordenada com o que esta a ser feito em outros paises (Estados Unidos, Reino
Unido e Jap&o).

Quanto ao indicador utilizado para medir a inflag&o, foi sugerido por varios participantes que o IHPC
deve ser revisto, nomeadamente para refletir os custos com a habitacao. A este propoésito, Francisco
Lima, Presidente do INE, fez notar que o IHPC é uma medida estatistica, ndo um instrumento de
politica nem uma politica em si.
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2. Instrumentos de Politica Monetéaria

Anténio Saraiva referiu que o BCE deve rejeitar os apelos para dar prioridade nas suas compras a
ativos privados “verdes”, introduzindo na sua atuagao objetivos estranhos a sua esfera de
competéncias. Isso criaria maiores assimetrias entre os Estados-Membros.

Ja Vinay Pranjivan, economista sénior da DECO, considera que os instrumentos de politica
monetaria do BCE deveréo privilegiar sectores e empresas com comportamentos sustentaveis.

Tiago Cunha considera que o programa de compra de ativos do BCE deve ser revisto porque é
potenciador de desigualdades. Devem ser privilegiados instrumentos dirigidos as PME. Luis
Ribeiro, Presidente da AEP, considera que os instrumentos de politica monetaria devem promover
instrumentos de financiamento/capitalizacdo das empresas, para além dos empréstimos
bancarios.

3. Principais expectativas e preocupacdes econémicas

A pandemia e as consequéncias econémicas e sociais associadas emergiram como as principais
preocupacfes dos participantes.

Isabel Mota, Presidente da Fundacg&o Calouste Gulbenkian, referiu que os decisores de politica,
incluindo os bancos centrais, tém que ter em conta o aumento da pobreza e das desigualdades
que se acentuaram na Europa no contexto da pandemia, bem como questées mais estruturais
como a demografia. Revelou também preocupacgdo com o impacto nas poupancas e nos fundos
de pensdes da manutencgéo prolongada de taxas de juro muito baixas.

Ana Bernardo referiu que é necessario ter em conta que os desafios da recuperacdo economica e
social sdo diferentes entre Estados-membros, atendendo as diferentes situacdes de partida e aos
impactos diferenciados da crise. Considera também importante o refor¢o da regulacéo dos
segmentos nao bancarios do sistema financeiro e monitorizacéo dos riscos associados.

Francisco Menezes sublinhou a importancia da evolucéo da taxa de cadmbio do euro para a
recuperacao da economia europeia.

Vérios participantes consideram critica a articulagdo entre a politica monetéria e a politica
orcamental no futuro proximo, designadamente a abordagem que a Unido Europeia vier a adotar
relativamente aos processos de consolidacdo orcamental dos diversos paises. Também foi
manifestada preocupacao com os impactos das moratorias nos NPL dos bancos e,
consequentemente, na capacidade de os bancos continuarem a conceder crédito no futuro.

Jorge Portugal, diretor-geral da COTEC, considera que ndo podemos perder a perspetiva de médio
e longo prazo e o papel estruturante da inovagéo na resiliéncia e dindmica das empresas e das
economias. O BCE deve contribuir para a definicdo de uma visao de longo prazo de
desenvolvimento econémico da Uni&o Europeia.

Gongalo Matias, diretor da area de estudos da Fundacédo Francisco Manuel dos Santos, considera
que a “bazuca” europeia € crucial para apoiar a recuperagao europeia, mas que permanecem
riscos de virem a ser colocados entraves/limitagdes a sua utilizacdo por parte de alguns paises e
instituicdes. E necessario eliminar esses riscos.
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4. Como melhorar a comunicacao do BCE e do Banco de Portugal

Vérios participantes consideraram importante que o BCE e o Banco de Portugal continuem a
dinamizar eventos deste tipo junto destas audiéncias.

Francisco Silva, Secretario-Geral da CONFAGRI, referiu que o Banco de Portugal ainda é uma
entidade distante das pessoas e que a politica de comunicacdo deve fazer um esfor¢o para
aumentar a aproximacao.

Francisco Lima referiu a necessidade de continuar a promover a literacia econémica em Portugal,
incluindo explicar o que faz um banco central e o que é a politica monetaria.

Vinay Pranjivan sugeriu que nos momentos chave de comunicagdo de medidas por parte do BCE,
a comunicacao fosse acompanhada de uma acao de literacia para ajudar a mensagem a chegar
aos consumidores (utilizando uma linguagem simples e canais como as redes sociais).

I1l.  Anexo

Webinar com representantes da sociedade civil, 29 de janeiro 2021, 10h00-12h30

Lista de organizac@es participantes:

e AEP — Associacdo Empresarial de Portugal

e APICCAPS — Associacdo Portuguesa dos Industriais de Calgcado, Componentes, Artigos de
Pele e seus Sucedaneos

e CES - Conselho Econdmico e Social

e CGTP-IN - Confederacéo Geral dos Trabalhadores Portugueses - Intersindical Nacional

e CIP - Confederacado Empresarial de Portugal

e CONFAGRI - Confederacédo Nacional das Cooperativas Agricolas e do Crédito Agricola de
Portugal

e COTEC Portugal — Associagcédo Empresarial para a Inovacao

e CTP - Confederacao do Turismo Portugués

e DECO - Associacao Portuguesa para a Defesa do Consumidor
e Fundacéo Calouste Gulbenkian

e Fundacéo Francisco Manuel dos Santos

e INE - Instituto Nacional de Estatistica

e QUERCUS- Associagéo Nacional de Conservacdo da Natureza

SCML - Santa Casa da Misericordia de Lisboa
e UGT - Uniao Geral dos Trabalhadores


https://www.quercus.pt/

