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O Banco de Portugal publica hoje, no quadro A.6 do
Boletim Estatistico e no BPstat, as contas nacionais
financeiras relativas ao quarto trimestre de 2015.

No BPstat, o Banco de Portugal divulga também
novas estatisticas de contas financeiras.

As novas estatisticas fornecem informacéo, para um
conjunto selecionado de instrumentos financeiros’,
sobre os ativos e 0s passivos dos varios setores da
economia, desde 2012, por setor de contraparte.

Esta nota de informacdo estatistica:

- Fornece informagé&o sobre as novas estatisticas de
contas financeiras (Parte 1);

- Apresenta 0s principais resultados das contas
nacionais financeiras de 2015 (Parte ).

| - As novas estatisticas

Na componente multidimensional do BPstat sdo
disponibilizados dois quadros pré-definidos que
evidenciam as interligacdes entre os varios setores,
com base nos instrumentos  financeiros
selecionados:

i) Andlise por instrumento financeiro e periodo
Permite apurar, para um determinado instrumento
e periodo, a decomposicdo, por setor de
contraparte, dos ativos e passivos dos varios
setores.

T Depésitos, titulos de divida, empréstimos, acdes cotadas
e a¢des/unidades de participacdo em fundos de investi-
mento.

2 Em termos liquidos, i.e., ativos menos passivos, um sinal
positivo (negativo) pode resultar de um aumento liquido de
ativos (passivos) ou de uma reducdo liquida de passivos
(ativos).

ii) Andlise por setor institucional e instrumento

Permite aferir a evolu¢cdo da exposicdo de um
determinado setor aos outros setores, tendo por
referéncia um dado instrumento financeiro.

Andlise por instrumento financeiro e periodo

Através deste quadro é possivel quantificar, para um
determinado  instrumento e  perfodo, a
decomposicdo por setor de contraparte dos ativos e
passivos dos varios setores.

Esta analise permite construir um fluxo de fundos
para cada instrumento  financeiro, uma
representacdo matricial ou grafica que ilustra o
sentido e a magnitude das transag¢des liquidas entre
os diversos setores no periodo de tempo
selecionado.

Exemplo:
Fluxo de fundos dos titulos de divida em 2015

No Quadro 12 e na Figura 13 é apresentado o fluxo
de fundos do instrumento financeiro titulos de
divida relativo a 2015.

E de destacar a transacdo liquida positiva das
sociedades financeiras, que resulta de um
investimento em titulos de divida emitidos pelas
administra¢Bes publicas e a redugdo dos passivos
em relacdo ao resto do mundo.

3 Em termos do fluxo de fundos, o didmetro dos circulos é
proporcional a transa¢do liquida (com preenchimento a
verde nos casos em que é positiva e a vermelho quando é
negativa) e as setas ilustram os fluxos intersetoriais (a dire-
¢do das setas indica o sentido do financiamento liquido e a
sua largura é proporcional a dimens&o dessas relacées).
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Quadro 1 « TransagGes liquidas (ativos - passivos)
de titulos de divida - representacdo matricial

Unidade: milhdes de euros

Setores devedores
Total
SNF SF AP Part
SNF = -513 -491 642
SF 513 = 10043 3207
Setores
AP 491 -10043 = 624
credores
Part -642] -3207 -624]
RM =77 -9 896 3261 1207

Legenda:

SNF - Sociedades ndo financeiras; SF - Sociedades financeiras; AP - AdministragGes publicas;
Part - Particulares; RM - Resto do mundo.

Figura 1 « Transa¢Bes liquidas (ativos - passivos)
de titulos de divida - representacéo grafica
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Andlise por setor institucional e instrumento

Esta andlise permite aferir, para um determinado
setor institucional, a evolu¢do da exposicdo aos
outros setores, com referéncia a um instrumento
financeiro.

Exemplo:

Evolugdo dos ativos dos particulares em tftulos de
divida, por setor contraparte (2012-2015)

O exemplo apresentado no Grafico 1 corresponde
a0s patriménios ativos de titulos de divida dos
particulares em final de ano.

A informacdo apresentada permite constatar que,
ao longo dos Ultimos quatro anos, se tem assistido
a uma reducdo dos montantes em final de periodo,
com um aumento da importancia relativa dos titulos
emitidos por entidades ndo residentes.

Gréfico 1 » Ativos dos particulares em titulos de
divida
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Il - Principais resultados das contas naci-
onais financeiras de 2015

Em termos agregados, em 2015, a economia
portuguesa continuou a apresentar capacidade de
financiamento, o que acontece desde o final de
2012.

A capacidade de financiamento da economia
portuguesa cifrou-se em 1,7 por cento do PIB. Este
resultado reflete uma capacidade de financiamento
das sociedades financeiras, sociedades ndo
financeiras e particulares (respetivamente de 4,0;
1,3 e 0,8 por cento do PIB) que, no seu conjunto, foi
mais do que suficiente para satisfazer as
necessidades de financiamento das administracdes
publicas, que ascenderam a 4,4 por cento do PIB
(Gréfico 2).

Em comparagdo com o ano anterior, observa-se a
reducdo das necessidades de financiamento das
administrac@es publicas (2,8 p.p.) e a redugdo da
capacidade de financiamento das sociedades
financeiras e dos particulares (1,1 e 1,9 p.p,
respetivamente).



Gréfico 2 * Capacidade (+) / necessidade (-) liquida
de financiamento, por setor institucional (V@
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Os resultados referentes as sociedades financeiras
e as administracbes publicas foram influenciados
pelas operac¢des de resolugdo do BES e do BANIF
que ocorreram em 2014 e 2015, respetivamente.
Excluindo estas operac¢Bes, as necessidades de
financiamento das administra¢cdes publicas seriam
de 3,0 por cento do PIB em 2015 (reducdo de 1,4

Informacdo adicional disponivel em:

Quadro A.6 do Boletim Estatistico
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p.p. face a 2014) e o setor financeiro apresentaria
uma capacidade de financiamento de 2,7 por cento
do PIB (incremento de 0,5 p.p. face a 2014).

A economia portuguesa apresentava, no final de
2015, ativos financeiros liquidos negativos face ao
resto do mundo de 109,4 por cento do PIB (Grafico
3), que compara com 114,4 no final de 2014.

Graéfico 3 » Ativos financeiros liquidos, por setor ins-
titucional M@
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