ANTEPROJECTO DE ALTERACAO DO REGIME GERAL DAS INSTITUICOES DE
CREDITO E SOCIEDADES FINANCEIRAS

TITULO |

Disposicdes gerais

Artigos 1.°e 2.°

(redaccéo actual)

Artigo 3.°
(...)

Sao instituicdes de crédito:
a) (...);
b) (...);
c) (...);
d) (...);
e) As instituicbes de crédito hipotecario;
f) (anterior alinea e);
g) (anterior alinea f);
h) (anterior alinea g);
i) (anterior alinea h);
j) (anterior alinea i);
[) (anterior alinea j);

m) (anterior alinea I).

Artigo 4.°
(...)

a) (...);
b) (...);
c) (...);
d) (...);
e) (...);
f) (...);
9 (...)s
h) (...);
) (...);
DG



(...

m) (...);

n) Comercializacdo de contratos de seguro;
0) (...);

p) (...);

a) (...);

r Prestacdo dos servi¢os e exercicio das actividades de investimento a que se refere o

artigo 199.°-A, ndo abrangidos pelas alineas anteriores;

S) (...)-

2—(...).
Artigos 5.°a 7.°
(redaccéo actual)

Artigo 8.°
(...)

1-(...).

2-(...).

3-(...).

4 - O disposto no n.° 2 ndo obsta ao exercicio, a titulo profissional, da consultoria para
investimento e da exploracdo de sistemas de negociacdo multilateral a que se referem,
respectivamente, as alineas e) e g) do n.° 1.° do artigo 199.°-A, por empresas de
investimento que nao sejam sociedades financeiras, bem como, no caso da exploracédo de

sistemas de negocia¢do multilateral, por sociedades gestoras de mercado regulamentado.

Artigos 9.2 a 13.°

(redaccéo actual)



TiTuLO Il

Autorizacao das instituicGes de crédito com sede em Portugal

CAPITULO |

Principios gerais

Artigo 14.°
(-.))
1-(..):
a) (...);
b) (...);
c)(...);

d) Ter capital social ndo inferior ao minimo legal, representado obrigatoriamente por

ac¢des nominativas;

e) (...).

2-(...)

Artigo 15.°
(redaccéo actual)
CAPITULO Il
Processo de autorizacéo
Artigo 16.°
(...)

1-(...).

2—(...).

3-(...).

4—(...).

5-(..).

6 — Por decisdo da Comisséo ou do Conselho da Unido Europeia, nos termos previstos na
Directiva 2006/48/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006,
poderdo ser limitadas as autorizacdes para a constituicdo de instituicGes de crédito referidas
no n.° 2 deste artigo, ou suspensas as apreciacdes dos respectivos pedidos de autorizacéo,

ainda que ja apresentados.

Artigos 17.° a 29.°

(redaccéo actual)



Artigo 29.°-A
(...)

1 — Sempre que o objecto da instituicdo de crédito compreender alguma actividade de
intermediacdo de instrumentos financeiros, o Banco de Portugal, antes de decidir sobre o
pedido de autorizacédo, solicitard informac8es a Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios
sobre a idoneidade dos accionistas.

2—(...).

3-(...).

Artigos 29.°-B.° a 35.°-A

(redaccéo actual)



TITULO llI

Actividade no estrangeiro de instituicdes de crédito com sede em Portugal

CAPITULO |

Estabelecimento de sucursais e filiais

Artigo 36.°

(redaccéo actual)

Artigo 37.°
(...)

1-(..).

2-(...).

3 - Sempre que o programa de actividades compreender alguma actividade de intermediacéo
de instrumentos financeiros, o0 Banco de Portugal, antes da comunicacdo a autoridade de
supervisdo do pais de acolhimento, solicitara parecer a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, devendo esta entidade pronunciar-se no prazo de um més.

Artigo 38.°
(-..)

1-(...).
2 - A decisdo de recusa deve ser fundamentada e notificada a instituicdo interessada, no

prazo referido no n.° 1 do artigo anterior.

3-(...).
4—(...).
Artigo 39.°
(redaccéo actual)
Artigo 40.°
(...)
1-(...).

2 - E aplicavel o disposto nos artigos 37° e 38°, reduzindo-se para um més e para 15 dias os

prazos previstos, respectivamente, no n.° 1 e no n.° 3 do artigo 37.°.

Artigos 41.° a 43.°-A

(redaccéo actual)



TiTULO IV

Actividade em Portugal de instituicdes de crédito com sede no estrangeiro

Artigos 44.° a 64.°

(redaccéo actual)

TITULO V
Registo

Artigos 65.°
(...

1-(.).

2 — No caso de o objecto das instituicbes de crédito incluir o exercicio de actividades de
intermediacdo de instrumentos financeiros o Banco de Portugal comunica e disponibiliza a
Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios o registo referido no nimero anterior e os

respectivos averbamentos, alteracdes ou cancelamentos.

Artigos 66.° a 68.°

(redaccéo actual)

Artigo 69.°
(...)
1-(...).
2—(...).
3—(...).
4—(...).
5-(..).
6-(..).
7-(..).
8-(...).

9 - Sempre que 0 objectivo da instituicdo de crédito compreender alguma actividade de
intermediacdo em instrumentos financeiros, o Banco de Portugal, antes de decidir, solicitara
informacdes a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, devendo a Comissao, se for

caso disso, prestar as referidas informacdes no prazo de 15 dias.

Artigos 70.°a 72.°

(redaccéo actual)



TiTULO VI

Regras de conduta

Artigos 73.°a 77.°

(redaccéo actual)

CAPITULO Il

Segredo profissional

Artigos 78.° a 80.°

(redaccéo actual)

Artigo 81.°
(...)
1-(..):
a) (...);
b) (...);

c) Pessoas encarregadas do controlo legal das contas e auditores externos de instituicoes
de crédito, de sociedades financeiras, de empresas de seguros, de instituicdes financeiras, e
autoridades com competéncia de supervisdo sobre aquelas pessoas;

d) (...);

e) (revogada);

) (...).
2 — O Banco de Portugal podera trocar informacg6es, no ambito de acordos de cooperagdo
que haja celebrado, com autoridades de supervisdo de Estados que ndo sejam membros da
Comunidade Europeia, em regime de reciprocidade, quanto as informacdes necessarias a
supervisdo, em base individual ou consolidada, das instituicbes de crédito com sede em
Portugal e das instituicbes de natureza equivalente com sede naqueles Estados.
3 - O Banco de Portugal podera ainda trocar informac¢des com autoridades, organismos e
pessoas que exercam funcdes equivalentes as das autoridades mencionadas no corpo do
namero 1 e nas alineas a) a c) e f) do mesmo nimero em paises ndo membros da
Comunidade Europeia, devendo observar-se o disposto no ntimero ™",
4 — (anterior nimero 3).
5 - (anterior namero 4).
6 - O Banco de Portugal s6 poderd comunicar informag8es que tenha recebido de entidades
de outro Estado membro da Comunidade Europeia ou de paises ndo membros com o

consentimento expresso dessas entidades.



Artigos 82.° a 86.°

(redaccéo actual)

CAPITULO IV

Defesa da concorréncia e publicidade

Artigo 87.°

(redaccéo actual)

Artigo 88.°
(...)

Nos processos instaurados por praticas restritivas da concorréncia imputaveis a instituicdes
de crédito ou suas associacdes empresarias sera obrigatoriamente solicitado e enviado a
Autoridade da Concorréncia o parecer do Banco de Portugal, bem como, se estiver em causa
0 exercicio da actividade de intermediacdo de instrumentos financeiros, o parecer da

Comissado do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 89.°
(...)

1 - A publicidade das instituicdes de crédito e das suas associa¢cdes empresariais esta sujeita
ao regime geral, e, relativamente as actividades de intermediacdo de instrumentos
financeiros, ao estabelecido no Cddigo dos Valores Mobiliarios.
2—(...).
3-(...).

Artigo 90.°

(redaccéo actual)



TiTULO VI

Normas prudenciais e supervisao

Artigos 91.° a 93.°

(redaccéo actual)

CAPITULO Il

Normas prudenciais

Artigos 94.° a 102.°-A

(redaccéo actual)

Artigo 103.°
(...)
1-(...).
2-(...).
3—-(...).
4—(...).
5-(..).
6—(...).
7-(..).

8 - Sempre que 0 objecto da instituicdo de crédito compreender alguma actividade de
intermediacao de instrumentos financeiros, o Banco de Portugal, antes de se pronunciar nos
termos do n.° 1, solicitara informacdes a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sobre
a idoneidade dos detentores de participagdes qualificadas, devendo a Comisséo, se for caso

disso, prestar as referidas informacgfes no prazo de um més.

Artigo 105.°
(...)
1-(...).
2—(...).
3-(...).
4—(...).
5—(...).

6 — As decisdes proferidas ao abrigo dos nimeros anteriores séo notificadas ao interessado,
nos termos gerais, e comunicadas ao 6rgdo de administracdo da instituicdo de crédito
participada e ao presidente da respectiva assembleia de accionistas, acompanhadas, quanto

a este Ultimo, da determinacdo de que devera actuar de forma a impedir o exercicio dos



direitos de voto inibidos, de acordo com o disposto no nimero seguinte. Sempre que o
objecto da instituicdo de crédito compreenda alguma actividade de intermediacdo em
instrumentos financeiros, as decisGes proferidas ao abrigo dos numeros anteriores sdo
também comunicadas a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios. Sempre que o
interessado seja uma entidade sujeita a supervisdo do Instituto de Seguros de Portugal, as

decisdes proferidas ao abrigo dos numeros anteriores sdo também comunicadas a este

Instituto.
7-(..).
8—(...).
9-(...).
10— (...).
Artigos 104.° a 115.°
(redaccéo actual)
CAPITULO llI
Supervisao
SECCAO |
Supervisdo em geral
Artigo 116.°
(...)
1-(..):
a) (...);
b) (...);
c) Tomar medidas ou emitir recomendacfes para que sejam sanadas as irregularidades
detectadas;
d) (...);
e) (...).
2-(...).

Artigos 117.°a 119.°

(redaccéo actual)

Artigo 120.°
(...)

1-(.).



2—(..).

3-(...).

4—(...).

5 — Durante o prazo de cinco anos, as instituicdes de crédito devem manter a disposi¢éo do
Banco de Portugal os dados relevantes sobre as transaccdes relativas a servicos e
actividades de investimento.

6-—(..).

7 — O Banco de Portugal pode ainda solicitar a qualquer pessoa as informac¢ces de que
necessite para o exercicio das suas funcdes e, se necessario, convocar essa pessoa e ouvi-

la a fim de obter essas informacdes.

Artigo 121.°
(...)

1-(..)

2 - A obrigacéo prevista no nimero anterior é igualmente aplicavel relativamente aos factos
de que as pessoas referidas no mesmo nimero venham a ter conhecimento no contexto de
funcbes idénticas, mas exercidas em empresa que mantenha com a instituicdo de crédito

onde tais fun¢Bes sdo exercidas uma relacdo de proximidade.

3-(..)

Artigos 122.° a 138.°

(redaccéo actual)

TiTULO VIII

Saneamento

Artigos 139.° a 153.°

(redaccéo actual)

TITULO IX

Fundo de Garantia de Depdsitos

Artigos 154.°a 173.°

(redaccéo actual)



TITULO X

Sociedades Financeiras

Artigos 174.°a 183.°

(redaccéo actual)

CAPITULO Il

Actividade no estrangeiro de sociedades financeiras com sede em Portugal

Artigos 184.° e 185.°

(redaccéo actual)

Artigo 186.°
(...)

Sempre que 0 objecto da sociedade financeira que pretende estabelecer sucursal no
estrangeiro compreender alguma actividade de intermediacéo de instrumentos financeiros, o
Banco de Portugal solicitara parecer da Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios,

devendo esta pronunciar-se no prazo de dois meses.

Artigo 187.°

(redaccéo actual)

CAPITULO Il

Actividade em Portugal de instituicdes financeiras com sede no estrangeiro

Artigo 188.°

(redaccéo actual)

Artigo 189.°
(...)

1-(...).
2 - O disposto no artigo 181.° € aplicavel ao estabelecimento das sucursais referidas no

namero anterior, quando as mesmas se proponham exercer no Pais alguma actividade de

intermediacéo de instrumentos financeiros.

Artigos 190.°a 192.°

(redaccéo actual)



Artigo 193.°
(...)

No caso de o objecto das instituicbes financeiras referidas no artigo anterior incluir o
exercicio de actividades de intermediacdo de instrumentos financeiros, é aplicavel, com as

necessarias adaptacdes, o disposto no artigo 186.°.

CAPITULO IV

Outras disposicfes

Artigos 194.° a 196.°

(redaccéo actual)

Artigo 197.°
(...)

1-(...).

2 - Quando uma instituicdo financeira com sede no estrangeiro, e que em Portugal preste
servicos ou disponha de escritdrio de representagdo, exerca no Pais actividade de
intermediacdo de instrumentos financeiros, a supervisdo dessa actividade compete

igualmente a Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 198.°
(...)

1-(..).

2 - Tratando-se de sociedades financeiras que exer¢cam alguma actividade de intermediacgdo
de instrumentos financeiros, o Banco de Portugal mantera a Comissao do Mercado de
Valores Mobilidrios informada das providéncias que tomar nos termos dos artigos referidos
no ndamero anterior e, sempre que possivel, ouvi-la-4 antes de tomar alguma das
providéncias ou decisdes previstas nos artigos 141.°a 145.° e 152.°.

Artigo 199.°

(redaccéo actual)



TITULO X-A
Servicos e actividades de investimento, empresas de investimento e sociedades

gestoras de fundos de investimento mobiliario

CAPITULO |
Disposicéo geral

Artigo 199.°-A
(...)

Para efeitos deste titulo, entende-se por:
1.° Servicos e actividades de investimento:

a) Recepcéo e transmissdo, por conta de clientes, de ordens relativas a um ou mais
instrumentos financeiros referidos no n.° 3.° deste artigo;

b) Execucdo de ordens por conta de clientes, relativas a um ou mais instrumentos
financeiros referidos no n.° 3.° deste artigo;

¢) Negociacdo por conta propria de um ou mais instrumentos financeiros referidos no n.°
3.° deste artigo;

d) Gestao de carteiras, numa base discricionaria e individualizada, no ambito de mandato
conferido pelos clientes, sempre que essas carteiras incluam um ou mais instrumentos
financeiros referidos no n.° 3.° deste artigo;

e) Consultoria para investimento em um ou mais instrumentos financeiros referidos no n.°
3.9

f) Colocacgdo, com ou sem tomada firme, de um ou mais instrumentos financeiros referidos
no n.° 3.° deste artigo;

g) Exploracdo de sistemas de negociacado multilateral;
2.° Servicos auxiliares: os indicados na Seccdo B do Anexo | da Directiva 2004/39/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004.
3.° Instrumentos financeiros: qualquer contrato que dé origem, simultaneamente, a um activo
financeiro de uma parte e a um passivo financeiro ou instrumento de capital de outra parte,
incluindo, no minimo, os instrumentos referidos na Sec¢cdo C do anexo | da Directiva
2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004.
4.° Empresas de investimento: empresas em cuja actividade habitual se inclua a prestagéo
de um ou mais servicos de investimento a terceiros e/ou o exercicio de uma ou mais
actividades de investimento e que estejam sujeitas aos requisitos previstos na Directiva
2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, com excepgéo
das instituicBes de crédito e das entidades abrangidas no ambito da previsdo do n.° 1 do
artigo 2.° da mesma Directiva.

5. Agente vinculado: pessoa singular ou colectiva que, sob a responsabilidade total e

incondicional de uma Unica empresa de investimento em cujo nome actua, promove Servigcos



de investimento e/ou servigos auxiliares junto de clientes ou clientes potenciais, recebe e
transmite instru¢cdes ou ordens de clientes relativamente a servigos de investimento ou
instrumentos financeiros, coloca instrumentos financeiros e/ou presta um aconselhamento
aos clientes ou clientes potenciais relativamente a esses instrumentos financeiros ou
Servicos;

6.° Sociedade gestora de fundos de investimento mobiliario - qualquer sociedade cuja
actividade principal consista na gestdo de fundos de investimento mobiliario ou de
sociedades de investimento mobilidrio que obedecam aos requisitos da Directiva 85/611/CEE
do Conselho, de 20 de Dezembro de 1985.

Artigo 199.°-B
(...)

1 — As empresas de investimento, com excepcdo das empresas de consultoria para
investimento e das sociedades gestoras de sistemas de negociacdo multilateral, bem como
as sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario estdo sujeitas a todas as
normas do presente diploma aplicaveis as sociedades financeiras e, em especial, as
disposicdes do presente titulo.

2 — No ambito da prestacdo de servigos de investimento, o disposto no n.° 5 do artigo 199.°-
D, no artigo 199.-F e no n.”* 2, 3 e 4 do artigo 199.°-L ¢ também aplicavel as instituicdes de
crédito.

CAPITULO Il

Autorizagdo de empresas de investimento com sede em Portugal

Artigo 199.°-C
(...)

O titulo II é aplicavel, com as necessérias adaptacdes, as empresas de investimento com
sede em Portugal, com as seguintes modifica¢fes:

a) (...);

b) O capital das empresas de investimento que adoptem a forma de sociedade anénima
deve ser representado por ac¢des nominativas;

c) N&o s&o aplicaveis os n.”° 3 a 5 do artigo 16.°;

d) (...);

e) No n.° 6 do artigo 16.°, a referéncia feita a Directiva 2006/48/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006 é substituida pela referéncia ao artigo 15.°
da Directiva 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril;

f)(...).



CAPITULO I
Actividade, na Comunidade Europeia, de empresas de investimento com sede em

Portugal

Artigo 199.°-D
(..)

1 - O estabelecimento de sucursais e a prestacao de servicos em outros Estados membros
da Comunidade Europeia por empresas de investimento com sede em Portugal rege-se, com
as necessarias adaptacdes, pelo disposto nos artigos 36.2, 37.°,n.°1,38° n.1a 3,39.%¢e
43.°, com as modificagcBes seguintes:

a) (...);

b) (...);

¢) A comunicacao referida no n.° 1 do artigo 37.° ser& acompanhada dos esclarecimentos
necessarios sobre o sistema de indemnizacgédo aos investidores autorizado do qual a empresa
de investimento é membro nos termos da Directiva 97/9/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 3 de Marco de 1997;

d) Nos artigos 39.° e 43.°, a referéncia as operacdes constantes da lista anexa a Directiva
2006/48/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, é substituida
pela referéncia aos servicos e actividades de investimento e aos servicos auxiliares
constantes das sec¢des A e B do anexo | a Directiva 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 21 de Abril de 2004, sendo que o0s servigos auxiliares s6 podem ser
prestados conjuntamente com um servico e/ou actividade de investimento;

e) A autoridade de supervisdo do Estado membro de acolhimento sera informada das
modificagdes que ocorram no sistema referido na alinea c);

f) As notificagc6es previstas no n.° 1 do artigo 36.° e no n.° 1 do artigo 43.° devem incluir
indicacdo sobre a intencdo da empresa de investimento recorrer a agentes vinculados no
Estado membro de acolhimento e, em caso afirmativo, a identidade destes;

g) Em caso de modificagcao de alguns dos elementos comunicados nos termos do n.° 1 do
artigo 36.° ou do n.° 1 do artigo 43.° com as modifica¢des previstas neste nimero, a empresa
de investimento comunicé-la-a, por escrito, com a antecedéncia minima de um més face a
data da sua implementacdo, ao Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, sendo a comunicacao transmitida a autoridade de supervisdo do Estado membro
de acolhimento;

h) Na sequéncia da comunicacéo a que se refere o n.° 2 do artigo 43.°, a identidade dos
agentes vinculados pode ser comunicada a autoridade de supervisdo do Estado membro de

acolhimento, a pedido desta.

! Embora neste anteprojecto a referéncia a Directiva 2000/12/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de
Margo de 2000 seja, desde ja, actualizada pela referéncia a Directiva 2006/48/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de Junho de 2006, os artigos a que se alude nesta alinea serdo actualizados no ambito da
transposi¢ao da Ultima daquelas Directivas.



2 - A competéncia para a transmissao das informacfes a autoridade de supervisdo do
Estado membro de acolhimento a que se referem as alineas b), c), €), g) e h) do numero
anterior sera exercida pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

3 — O recurso a um agente vinculado estabelecido noutro Estado membro da Comunidade
Europeia é equiparado, para todos os efeitos, ao estabelecimento de uma sucursal da
empresa de investimento nesse Estado membro.

4 — Para efeitos dos numeros anteriores, entende-se como autoridade de supervisdo do
Estado membro de acolhimento aquela que, no Estado membro da Comunidade Europeia
em causa, tiver sido designada como ponto de contacto nos termos do artigo 56.° da
Directiva 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004.

5 - Se, relativamente a empresas de investimento com sede em Portugal, o Banco de
Portugal ou a Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios forem notificados de que estas
infringem disposicdes legais ou regulamentares cuja verificagdo ndo cabe a autoridade de
supervisdao do Estado membro de acolhimento, o Banco de Portugal ou a Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios tomardo as medidas necessarias e adequadas para por fim a

irregularidade.



CAPITULO IV
Actividade, em Portugal, de empresas de investimento com sede em outros Estados

membros da Comunidade Europeia

Artigo 199.°-E
(..)

1 - O estabelecimento de sucursais e a prestacdo de servicos, em Portugal, por empresas de
investimento com sede em outros Estados membros da Comunidade Europeia rege-se, com
as necessarias adaptacoes, pelo disposto nos artigos 44.°, 46.° a 49.°, 50.°, n.° 2, 52.°, 54.° a
56.% 60.° e 61.°, n.”° 1 e 2 com as seguintes modifica¢des:

a) A competéncia conferida ao Banco de Portugal nos artigos 46.°, 47.°, 49.°, 50.°, n.° 2, e
61.5, n.°° 1 e 2 ¢ atribuida & Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

b) (...);

c) (.-.);

d) Nos artigos 52.° e 60.°, a referéncia as operacdes constantes da lista anexa a Directiva
2006/48/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, é substituida
pela referéncia aos servicos e actividades de investimento e aos servicos auxiliares
constantes das secc¢fes A e B do Anexo | a Directiva 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 21 de Abril de 2004, sendo que 0s servigos auxiliares s6 podem ser
prestados conjuntamente com um servi¢o e/ou actividade de investimento;

e) (revogada);

f) (revogada);

g) (revogada);

h) As comunicag¢@es previstas no n.° 1 do artigo 49.° e no n.° 1 do artigo 61.° devem incluir
indicagéo sobre a inten¢do da empresa de investimento recorrer a agentes vinculados em
Portugal;

i) Se do contetido da comunicagdes referida no n.° 1 do artigo 61.° resultar que a empresa
de investimento tenciona recorrer a agentes vinculados em territorio portugués, a Comissao
do Mercado de Valores Mobiliarios solicitara a autoridade de supervisdo do Estado membro
de origem a indicacdo da identidade dos mesmos;

2 — O recurso a um agente vinculado estabelecido em Portugal é equiparado, para todos os
efeitos, ao estabelecimento de uma sucursal da empresa de investimento em territorio
portugués.

3 — Para efeitos do presente artigo, entende-se como autoridade de supervisdo do Estado
membro de origem aquela que, no Estado membro da Comunidade Europeia em causa, tiver
sido designada como ponto de contacto nos termos do artigo 56.° da Directiva 2004/39/CE,

do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004.

Artigo 199.°-F



Irregularidades quando esteja em causa a prestacdo de servi¢cos e actividades de

investimento

1 — Se o0 Banco de Portugal ou a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios tiverem
motivos claros e demonstraveis para crer que, relativamente a actividade em Portugal de
empresas de investimento com sede em outros Estados membros da Comunidade Europeia,
estdo a ser infringidas disposi¢des legais ou regulamentares da competéncia do Estado
membro de origem, devem notificar desse facto a autoridade de supervisdo competente.

2 — Se, apesar da iniciativa prevista no numero anterior, designadamente em face da
insuficiéncia das medidas tomadas pela autoridade competente do Estado membro de
origem, a empresa de investimento persistir na irregularidade, o Banco de Portugal ou a
Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios, apés informar a autoridade competente do
Estado membro de origem, tomard as medidas adequadas que se revelem necessarias para
proteger os interesses dos investidores ou o funcionamento ordenado dos mercados,
podendo, nomeadamente, impedir que essas empresas de investimento iniciem novas
transaccdes em Portugal, devendo a Comissédo Europeia ser informada sem demora das
medidas adoptadas.

3 — Quando se verificar que uma sucursal que exerc¢a actividade em Portugal ndo observa as
disposicdes legais ou regulamentares cuja verificagdo cabe a Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios, esta determinar-lhe-a que ponha termo a irregularidade.

4 — Caso a sucursal ndo adopte as medidas necessarias nos termos do nimero anterior, a
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios tomara as medidas adequadas para assegurar
que aquela ponha termo a situacéo irregular, informando a autoridade competente do Estado
membro de origem da natureza dessas medidas.

5 — Se, apesar das medidas adoptadas nos termos do nimero anterior, a sucursal persistir
na violacdo das disposi¢cfes legais ou regulamentares, a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios podera, apés informar a autoridade competente do Estado membro de origem,
tomar as medidas adequadas para impedir ou sancionar novas irregularidades e, se
necessario, impedir que a sucursal inicie novas transacc¢des em Portugal, informando sem
demora a Comisséo Europeia das medidas adoptadas.

6 — As disposicdes a que se refere o n.° 3 sdo as relativas ao registo das operacdes e a
conservacao de documentos, aos deveres gerais de informacado, a execucao de ordens nas
melhores condigbes, ao tratamento de ordens de clientes, a informagdo sobre ofertas de
precos firmes e operacdes realizadas fora de mercado regulamentado ou de sistema de

negociacdo multilateral e a informag¢éo a CMVM sobre operacgdes.

CAPITULO V

Cooperacdo com outras entidades

Artigo 199.°- G



Cooperacdo com outras entidades

1 — A Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios deve encaminhar de imediato para o
Banco de Portugal as informacfbes que receba de autoridades competentes de outros
Estados, bem como os pedidos de informacdo destas autoridades que lhe tenham sido
dirigidos, que sejam da competéncia do Banco.

2 - O Banco de Portugal pode, na transmissédo de informacdes, declarar que estas ndo
podem ser divulgadas sem o seu consentimento expresso, caso em que tais informacdes
apenas poderdo ser trocadas para os fins aos quais o Banco deu o seu acordo.

3 — O Banco de Portugal podera transmitir a outras entidades as informac¢des que tenha
recebido de autoridades de supervisdo de Estados membros da Comunidade Europeia
desde que as primeiras ndo tenham condicionado essa divulgacdo, caso em que tais
informacdes apenas podem ser divulgadas para os fins aos quais essas autoridades deram o
seu acordo.

4 — Se o Banco de Portugal tiver conhecimento de que actos contrarios as disposi¢des que
regulam os servicos e actividades de investimento estejam a ser ou tenham sido praticados
por entidades ndo sujeitas a sua supervisdo no territério de outro Estado membro,
comunicara tais actos a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios para efeitos de
notificacdo da autoridade competente desse Estado, sem prejuizo de actuacdo no ambito
dos seus poderes.

5 — Se o0 Banco de Portugal receber notificacdo analoga a prevista no nimero anterior,
comunicara a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios os resultados das diligéncias
efectuadas e outros desenvolvimentos relevantes para efeitos da sua transmissdo a

autoridade notificante.

Artigo 199.°- H

Recusa de cooperagéo

1 - O Banco de Portugal pode recusar a uma autoridade competente de outro Estado-
Membro a transmissao de informacdes ou a colaboracdo em inspecgdes a sucursais se:

a) Essa inspeccdo ou transmissdo de informacdo for susceptivel de prejudicar a
soberania, a seguranca ou a ordem publica nacionais;

b) Estiver em curso acc¢do judicial ou existir uma decisdo transitada em julgado
relativamente aos mesmos actos e as mesmas pessoas perante os tribunais portugueses.
2 — Em caso de recusa, 0 Banco de Portugal notificard desse facto a autoridade competente

requerente, fornecendo-lhe informagéo tdo pormenorizada quanto possivel.

CAPITULO VI
(anterior Capitulo V)

Outras disposicdes



Artigo 199.°-|
(anterior artigo 199.°-F)
(...)

A organizacgdo do registo e da lista referidos nos artigos 67.° e 68.° sdo da competéncia da

Comissado do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 199.°-J
(anterior artigo 199.°-G)
(...)

(redaccéo actual)

Artigo 199.°-L
(anterior artigo 199.°-H)

1 - O disposto nos artigos 122.° a 124.° é aplicavel a todas as empresas de investimento
autorizadas em outros Estados membros da Comunidade Europeia, sendo outorgada a
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios a competéncia neles conferida ao Banco de
Portugal, e entendido o ambito de competéncias definido pelo n.° 2 do artigo 122.° como
relativo as matérias constantes do n.° 6 do artigo 199.°-F.

2 - Para o exercicio das suas competéncias na supervisao das matérias a que se refere o n.°
6 do artigo 199.°-F, a Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios pode, relativamente as
empresas de investimento autorizadas em outros Estados membros da Comunidade
Europeia que tenham estabelecida sucursal em Portugal, verificar os procedimentos
adoptados e exigir as alteracdes que considere necessarias, bem como as informagfes que
para os mesmos efeitos pode exigir as empresas de investimento com sede em Portugal.

3 - O Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios podem exigir as
empresas de investimento autorizadas em outros Estados membros da Comunidade
Europeia que tenham estabelecido sucursal em Portugal, para efeitos estatisticos, a
apresentacdo periddica de relatérios sobre as suas operacbes efectuadas em territério
portugués; o Banco de Portugal pode ainda, no ambito das suas atribuicbes e competéncias
em matéria de politica monetaria, solicitar as informag8es que para os mesmos efeitos pode
exigir as empresas de investimento com sede em Portugal.

4 — No ambito da prestacéo de servicos e actividades de investimento, o Banco de Portugal
pode solicitar a entidades prestadoras de servigos de telecomunicagdes, de rede fixa ou de
rede modvel, ou a operadores de servicos de Internet registos de contactos telefénicos e de
transmissdo de dados existentes, que necessite para o exercicio das suas fun¢des, nao

podendo a entidade em causa invocar qualquer regime de segredo.

Artigo 199.°- M



(anterior artigo 199.°-1)

(..)

1 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario aplica-se o disposto no
presente titulo com excep¢édo do n.° 5.° do artigo 199.°-A e dos artigos 199.°-C a 199.°-H,
entendendo-se o ambito das competéncias do n.° 2 do artigo 122.°, a que alude o artigo
199.°-L, ao previsto na alinea d) do n.° 4 deste artigo.
2—(...):
a) N&o sdo aplicaveis os n.°°3 a 5 do artigo 16.°;
b) (...):
(.
i) (...);
i) (...);

c) No n.° 6 do artigo 16.°, a referéncia feita a Directiva 2006/48/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006 é substituida pela referéncia ao artigo 15.°
da Directiva 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004;

d)(...).

3 — O estabelecimento de sucursais e a prestacédo de servicos em outros Estados membros
da Comunidade Europeia por sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario com
sede em Portugal rege-se, com as necessarias adaptacoes, pelo disposto nos artigos 36.°,
37.5,n.°1, 38.°a40.° e 43.°, com as modificacbes seguintes:

a) As notificagbes referidas no n.° 1 do artigo 36.° e no n.° 1 do artigo 43.° devem ser
feitas também & Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios;

b) As comunicacdes e as certificacdes referidas no n.° 1 do artigo 37.° e no n.° 2 do artigo
43.° s6 poderdo ser transmitidas a autoridade de supervisdo do Estado membro de
acolhimento se o Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios se
pronunciarem em sentido favoravel a pretensao;

c) Se aplicavel, a comunicagédo referida no n.° 1 do artigo 37.° sera acompanhada dos
esclarecimentos necessarios sobre os sistemas de garantia dos quais a sociedade gestora
seja membro;

d) A fundamentacéo da deciséo de recusa, a que se refere o n.° 2 do artigo 38.°, deve ser
notificada a instituicao interessada no prazo de dois meses;

e) Nos artigos 39.° e 43.°, a referéncia as operacdes constantes da lista anexa a Directiva
2006/48/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, é substituida
pela referéncia a actividade e servicos enumerados nos n.”® 2 e 3 do artigo 5.° da Directiva
85/611/CEE, de 20 de Dezembro de 1985, tal como modificada pela Directiva 2001/107/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Janeiro de 2001;

f) O Banco de Portugal ou a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios informaréo a
autoridade de supervisdo do Estado membro de acolhimento das modificacfes que ocorram

nos sistemas de garantia referidos na alinea c);



g) A comunicacao a que se refere o n.° 1 do artigo 40.° deve ser feita também a Comisséo
do Mercado de Valores Mobiliarios;

h) Em caso de modificacdo do plano de actividades a que se refere o n.° 1 do artigo 43.°,
a sociedade gestora comunica-lo-a, por escrito, com a antecedéncia minima de um més face
a data da sua implementacéo, ao Banco de Portugal e a Comissédo do Mercado de Valores
Mobiliarios e a autoridade de supervisdo do Estado membro de acolhimento;

i) A competéncia para a transmissdo das informacdes a autoridade de supervisédo do

Estado membro de acolhimento a que se referem as alineas b), c) e f) deste nUmero sera
exercida pelo Banco de Portugal em relacao aos Estados membros de acolhimento nos quais
a autoridade de supervisdo destinataria tenha competéncia para a supervisdo das
instituicdes de crédito e pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios nos demais
casos.
4 — O estabelecimento de sucursais e a prestacdo de servicos, em Portugal, por sociedades
gestoras de fundos de investimento mobilidrio com sede em outros Estados membros da
Comunidade Europeia rege-se, com as necessarias adaptacdes, pelo disposto nos artigos
44.° 46.°a56.° 60.°e 61.°, com as modificacBes seguintes:

a) A competéncia conferida ao Banco de Portugal nos artigos 46.°, 47.°, 49.°a 51.°,53.°¢e
61.° é atribuida & Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios;

b) N&o sédo aplicaveis as alineas d) e) e f) do n.° 1 do artigo 49.°;

¢) Nos artigos 52.° e 60.°, a referéncia as operagfes constantes da lista anexa a Directiva
2006/48/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, é substituida
pela referéncia a actividade e servicos enumerados nos n.”* 2 e 3 do artigo 5.° da Directiva
85/611/CEE, de 20 de Dezembro de 1985, tal como modificada pela Directiva 2001/107/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Janeiro de 2001;

d) As normas a que se refere o n.° 1 do artigo 53.° séo as normas de conduta, as que
regem a forma e o contelido das ac¢des publicitarias e as que regulam a comercializagéo de
unidades de participacdo de fundos de investimento mobiliario, bem como as relativas as
obrigacdes de informacéo, de declaragéo e de publicacéo;

e) Na medida em que tal se mostre necessario para o exercicio das competéncias das
autoridades de supervisdo dos Estados membros de origem, e a pedido destas, a Comisséo
do Mercado de Valores Mobiliarios informa-las-a4 de todas as providéncias que tenham sido
adoptadas nos termos do n.° 6 do artigo 53.%;

g) Em caso de modificacdo do plano de actividades a que se refere o n.° 1 do artigo 61.°,
a sociedade gestora comunica-lo-a previamente a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, podendo esta, sendo caso disso, indicar a empresa qualquer alteragdo ou
complemento em relagéo as informacgdes que tiverem sido comunicadas nos termos do n.° 1

do artigo 50.°.



TITULO XI

Sancdes

Artigo 200.°

(redaccéo actual)

CAPITULO Il

llicitos de mera ordenagéao social

Artigos 201.° a 214.°

(redaccéo actual)

Artigo 215.°
1 - Quando necesséria a averiguacdo ou a instrucdo do processo pode proceder-se a
apreenséo de quaisquer documentos, bem como a apreensdo e congelamento de quaisquer
valores, independentemente do local ou instituicio em que se encontrem, devendo 0s
valores ser depositados na Caixa Geral de Depésitos a ordem do Banco de Portugal,

garantindo o pagamento da coima e das custas em que vier a ser condenado o arguido.

2—(..).

Artigos 216.° a 232.°

(redaccéo actual)



