ANTEPROJECTO DE DECRETO-LEI n.° __,
de de

[Regime juridico das sociedades gestoras...]

[preambulo]

Foram ouvidos ...
Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da Constituicao, o Governo decreta o
seguinte:

TITULO I

Disposigdes Gerais

Artigo 1.°

Ambito
O presente diploma regula o regime juridico das sociedades gestoras de mercado
regulamentado, das sociedades que tenham sob gestao camara de compensagao e que
actuem como contraparte central, das sociedades gestoras de sistema de liquidagdo e de

sistema centralizado de valores mobilidrios e das sociedades gestoras de sistema de
negocia¢ao multilateral.

Artigo 2.°
Natureza e regime juridico das sociedades gestoras

As sociedades gestoras de mercado regulamentado, as sociedades gestoras de sistema de
negocia¢ao multilateral, as sociedades gestoras de camara de compensagdo e de contraparte
central e as sociedades gestoras de sistema de liquidacao e de sistema centralizado de
valores mobiliarios sao sociedades anénimas cuja constitui¢ao e organizagao siao reguladas
pelo presente Decreto-Lei, sendo-lhes ainda aplicaveis o Cédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.°486/99, de 13 de Novembro, e respectivas alteracdes, e o
Cédigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.°262/86, de 2 de
Setembro, e respectivas alteragoes.

Artigo 3.°
Sede

As sociedades gestoras referidas no artigo anterior tém sede estatutaria e efectiva
administragao em Portugal



TITULO II

Sociedades gestoras de mercado regulamentado e sociedades gestoras de sistema
de negociagao multilateral

CAPITULO T

Caracteristicas e contrato

Artigo 4.°
Objecto e Firma das Sociedades Gestoras de Mercado Regulamentado

1 — As sociedades gestoras de mercado regulamentado tém como objecto principal a gestao
dos mercados a que se refere o artigo 199.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, podendo
ainda exercer as seguintes actividades:

a) Gestao de sistemas de negociacao multilateral que se refere o artigo 200.° do Codigo
dos Valores Mobiliarios;

b) Simples célculo das posi¢oes liquidas dos membros a submeter a confirmagao destes
para posterior liquidagao;

¢) Prestacdo de outros servigos relacionados com a emissao e a negociagao de valores
mobiliarios que nao constituam actividade de intermediag¢ao financeira;

d) Prestagao aos membros dos mercados por si geridos dos servigos que se revelem
necessarios a intervencao desses membros em mercados geridos por entidade
congénere de outro Estado, com quem tenham celebrado acordo;

e) Elaboracio, distribuicao e comercializacao de informagoes relativas a mercados de
instrumentos financeiros ou a instrumentos financeiros negociados;

f) Desenvolvimento, gestio e comercializagdo de equipamento e programas
informaticos, bem como de redes telematicas destinadas a contrataciao e a transmissao
de ordens ou de dados.

2 — A firma das sociedades a que se refere o presente artigo inclui a expressio «sociedade
gestora de mercado regulamentado» ou a abreviatura SGMR, as quais, ou outras que com
elas se confundam, nio podem ser usadas por outras entidades.

Artigo 5.°
Objecto e firma das sociedades gestoras de sistemas de negociagdao multilateral

1- As sociedades gestoras de sistemas de negociacao multilateral tém como objecto
exclusivo a gestido de sistemas de negociacio multilateral a que se refere o artigo 200.° do
Coédigo dos Valores Mobiliarios

2 - A firma das sociedades a que se refere o presente artigo inclui a expressao «sociedade
gestora de sistema de negociacao multilateral» ou a abreviatura SGSNM, as quais, ou outras
que com elas se confundam, ndo podem ser usadas por outras entidades.

Artigo 6.°
Participagdes permitidas

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado s6 podem deter participagdes:



a) que tenham caracter de investimento; e

b) nas sociedades gestoras referidas no artigo 2.° ou nas sociedades que desenvolvam
algumas das actividades referidas nas alineas b), d) e ) do artigo 4°.

2 — As sociedades gestoras de sistemas de negociagao multilateral s6 podem deter as
participagao referidas na alinea a) do numero anterior.

3 - A participagao de sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de
negociagao multilateral em sociedade que importe a assung¢ao de responsabilidade ilimitada
ou em sociedade emitente de ac¢Oes admitidas a negociag¢ao seleccionadas para negociacao
nos mercados ou nos sistemas de negociagdo multilateral por si geridos, depende de
autorizagao prévia da Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), que sera
concedida mediante demonstragao da existéncia de mecanismos adequados a compensar o
acréscimo de risco ou a prevenir conflitos de interesses, respectivamente.

CAPITULO II

Estrutura accionista

Artigo 7.°
Numero de accionistas

As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistema de negocia¢ao multilateral
constituem-se e subsistem com qualquer nimero de accionistas, incluindo em regime de
unipessoalidade.

Artigo 8.°
Capital social

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistema de negociagao
multilateral tém capital social ndo inferior ao que seja estabelecido por Portaria do Ministro
das Financas.

2 - Na data de constituicio da sociedade, o montante minimo do capital social esta
integralmente subscrito e realizado.

3 - As acgoOes representativas do capital social das sociedades gestoras de mercado
regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral sio nominativas.

Artigo 9.°
Participagdes qualificadas

1- A pessoa que, directa ou indirectamente, pretenda adquirir ou alienar participagao
qualificada numa sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de
negociacao multilateral comunica previamente a CMVM a sua inten¢do e o montante da
participagao daf resultante

2 — Considera-se participag¢ao qualificada:

a) A que, directa ou indirectamente, represente percentagem nao inferior a 10% do
capital ou dos direitos de voto da sociedade gestora, ou



b) A que, por outro motivo, possibilite uma influéncia significativa na gestao da
sociedade gestora.

3 — Para efeitos do presente diploma, consideram-se direitos de voto do participante na
sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral os
referidos no n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, com as devidas
adaptagdes.

4 — O disposto no n.° 1 ¢ aplicavel aos casos em que se pretenda aumentar ou reduzir a
participagao qualificada que determinada pessoa ja possua de tal modo que a percentagem
dos seus direitos de voto ou a percentagem de capital que detenha atinja, ultrapasse ou
passe a ser inferior a qualquer dos limiares de 10%, 20%, 33% ou 50%, ou de tal forma que
a sociedade gestora se transforme em sua filial ou deixe de o ser.

Artigo 10.°
Requisitos de idoneidade

1 - Recebidas as comunicagbes a que se refere o artigo anterior, a CMVM aprecia a
idoneidade das pessoas que pretendam adquirir ou reforcar participagdes qualificadas.

2 - Na aprecia¢ao da idoneidade das pessoas que pretendam deter participagao qualificada
em sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral é
aplicavel, com as devidas adaptagdes, o n.° 2 do artigo 103.° do Regime Geral das
Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, e respectivas alteragoes.

Artigo 11.°
Decisao

1 — No prazo maximo de 30 dias contados das comunicagdes a que se refere o artigo 9.°, a
CMVM opor-se-a a aquisi¢ao ou reforco se considerar que niao esta demonstrado que a
pessoa em causa reune os requisitos aplicaveis de idoneidade.

2 — Quando nio deduza oposi¢ao, a CMVM pode fixar um prazo maximo para a aquisicao
ou reforco da participagao.

3 — Se o interessado for uma empresa de investimento, uma institui¢ao de crédito, uma
empresa de seguros ou uma sociedade gestora de um OICVM autorizada noutro Estado
membro, ou pessoa que domine qualquer dessas entidades e se, em resultado da aquisi¢ao
pretendida, a sociedade gestora passar a estar sob o seu dominio, a apreciagao dessa
aquisi¢ao esta sujeita a consulta prévia da autoridade competente do Estado membro em
causa.

Artigo 12.°
Comunicagio subsequente

A sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negocia¢ao multilateral
comunica a CMVM, no prazo de 15 dias, a celebracao dos actos mediante os quais seja
concretizada a aquisi¢ao ou o aumento de participacdo qualificada sujeitos a comunicagao
prévia.



Artigo 13.°
Inibi¢ao de direitos de voto

1 — O incumprimento dos deveres de comunica¢do prévia de aquisicio ou reforco de
participagao qualificada previstos no artigo 9.° ou da decisao da CMVM de oposi¢ao a
inten¢ao de aquisi¢cao ou refor¢o de uma participaciao qualificada determina a inibi¢cao do
exercicio dos direitos de voto inerentes a participa¢ao da entidade inadimplente na medida
necessaria e adequada para impedir a influéncia na gestao que foi obtida através do acto
nao comunicado ou contra a oposicao da CMVM.

2 — O incumprimento do dever previsto no artigo 12.° determina a inibi¢do dos direitos de
voto, até a realizacao da comunicacio em falta.

3 — Sempre que a influéncia exercida pelos titulares das participagdes qualificadas seja
susceptivel de prejudicar a gestdao sa e prudente da sociedade gestora de mercado
regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral, a CMVM determina a inibi¢ao dos
direito de voto até a alienacdo da participagdo na medida necessaria a cessagao da
influéncia.

Artigo 14.°
Regime especial de invalidade de deliberagoes

1 — Sempre que a CMVM ou o 6rgiao de administracio da sociedade gestora de mercado
regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral tenha conhecimento de alguma
situacao de inibigao de exercicio de direitos de voto, nos termos do disposto nos n.°s 1 e 2
do artigo anterior, comunica esse facto ao presidente da mesa da assembleia geral da
sociedade, devendo este actuar de forma a impedir o exercicio dos direitos de voto
inibidos.

2 — Sdo anulaveis as deliberacoes sociais tomadas com base em votos inibidos, salvo se se
provar que a deliberagdo teria sido adoptada sem aqueles votos.

3 — A anulabilidade da deliberagao pode ser arguida nos termos gerais ou, ainda, pela
CMVM.

Artigo 15.°
Publicidade de participagdes

O 6rgao de administragao da sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema
de negociagao multilateral promove a publicacio, no boletim oficial do mercado cuja
gestao assegure:

a) Das comunicagdes a que alude o artigo 12.%

b) Das informagdes sobre participa¢des detidas, diminuicao ou cessa¢ao, incluindo a
identidade dos titulares, em relagdo quer ao capital social representado por ac¢des com
direito a voto, quer ao capital social total, em montante igual ou superior as
participagoes a que alude o artigo 9.%, n.° 3. %

¢) Até ao quinto dia anterior ao da realizacao da assembleia geral, da lista dos accionistas
que sejam titulares de acgdes representativas de mais de 2% do capital social
representado por acgoes com direito de voto ou do capital social total.



Artigo 16.°
Regulamentagao

A CMVM pode, por Regulamento, estabelecer as normas adequadas a concretizagio do
disposto no presente Capitulo, nomeadamente no que respeita as circunstancias
consideradas indiciadoras de falta de idoneidade, além das referidas no n.” 2 do artigo 10.°;

CAPITULO III
Administragao e fiscalizagao

Artigo 17.°
Requisitos dos titulares dos 6rgaos

1 - S6 podem ser titulares dos 6rgios de administragao e de fiscalizagio de sociedade
gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral pessoas que,
atendendo a sua idoneidade e experiéncia profissional, déem garantias de uma gestio de
acordo com elevados padroes de prudéncia e eficiéncia.

2 - A apreciacio dos requisitos de idoneidade e de experiéncia profissional sio aplicaveis,
com as devidas adaptagdes, os n.”” 2 a 4 do artigo 30.° e o artigo 31.° do Regime Geral das
Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras.

3 — As sociedades gestoras estabelecem no seu codigo deontoldgico regras relativas ao
exercicio de fungdes e a detencdo de participaces qualificadas pelos titulares dos seus
o6rgaos de administragao noutras entidades, destinadas a prevenir a ocorréncia de conflitos
de interesses.

Artigo 18.°
Falta de requisitos dos titulares dos 6rgaos

Se em relagio a qualquer titular dos 6rgaos de administracao ou de fiscalizagao se deixar de
verificar, por facto superveniente ou nao conhecido pela CMVM a data do respectivo
registo, o requisito de idoneidade, esta notifica a sociedade gestora de mercado
regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral para, de imediato, pér termo as
fungdes das pessoas em causa e, no prazo que seja fixado, promover a respectiva
substituicao.

Artigo 19.°
Administragio

1 - O 6rgao de administragao da sociedade gestora de mercado regulamentado ou de
sistema de negociagao multilateral tem composi¢ao plural, prevendo o pacto social
mecanismos que impe¢am a existéncia de um bloqueio do processo decisorio,
designadamente no caso de o0 mesmo ser composto por um nimero par de administradores
eleitos.

2 - Compete, nomeadamente, ao 6rgao de administra¢ao da sociedade gestora de mercado
regulamentado ou de sistema de negociagdo multilateral, nos termos das normas legais e
regulamentares aplicaveis e em relagao aos mercados ou sistemas geridos pela sociedade:



J

g)

h)

Aprovar as regras relativas a organizagdo geral dos mercados ou sistemas e a
admissio, suspensio e exclusio dos membros desses mercados ou sistemas;

Aprovar as regras relativas a admissdo ou selec¢do para negociagiao, suspensiao e
exclusao de instrumentos financeiros nos mercados ou sistemas;

Aprovar as regras que fixem limites quantitativos as posicoes que cada investidor
ou membro do mercado, por si ou em associagdo com outros, pode assumir em
operagoes sobre os instrumentos financeiros referidos nas alineas €) a h) do n.° 1
do artigo 1.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

Aprovar as regras relativas ao procedimento disciplinar em conformidade com o
artigo 33.°, salvaguardada a confidencialidade do processo e as garantias de defesa
do arguido;

Deliberar sobre a admissao dos membros dos mercados ou dos sistemas de
negociagio multilateral ou, quando deixem de se verificar os requisitos da sua
admissio ou em virtude de sangdo disciplinar, sobre a suspensdo e exclusio
daqueles membros;

Exercer o poder disciplinar;

Admitir a negociagdo ou seleccionar para negocia¢do, bem como suspender e
excluir da negociag¢do instrumentos financeiros;

Exigir aos emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagao e aos membros
dos mercados ou sistemas as informagdes necessarias ao exercicio das suas
competéncias, ainda que as informagdes solicitadas se encontrem sujeitas a segredo
profissional;

Fiscalizar a execucdo das operagoes, o comportamento dos membros dos mercados
ou sistemas e o cumprimento dos deveres de informagao;

Promover a cooperagio com entidades congéneres de mercados nacionais e
estrangeiros.

3 - Ao 6rgao de administragdo compete igualmente adoptar quaisquer medidas exigidas
pelo bom funcionamento dos mercados ou para prevenir a pratica de quaisquer actos
fraudulentos e outros susceptiveis de perturbar a regularidade do seu funcionamento,
nomeadamente:

)
b)
0
d

Interromper a negociagao;
Suspender a realizacdao de operagoes;
Excluir ofertas do sistema de negociagao ou cancelar negocios;

Excluir operagdes como elemento para o calculo do preco de referéncia, quando
aplicavel.

4 - As medidas adoptadas nos termos do nimero anterior e a respectiva justificacio sao
imediatamente comunicadas a CMVM, que pode determinar a sua revogagao, se as
considerar inadequadas ou insubsistente a justificagdo apresentada.

CAPITULO IV
Registo



Artigo 20.°
Sujeigdo a registo

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado, as sociedades gestoras de sistema de
negociacdo multilateral, os titulares dos seus 6rgaos sociais e outras pessoas que por
regulamento da CMVM se encontrem sujeitas a registo, bem como os mercados ou
sistemas por si geridos, nao podem iniciar a sua actividade enquanto nao se encontrarem
registados na CMVM.

2 — A autorizagao prevista no artigo 217.° do Codigo dos Valores Mobiliarios e o registo de
mercados regulamentados e dos sistemas de negociagao multilateral sé serdo concedidos as
respectivas sociedades gestoras apds o registo destas.

3- A CMVM, através de regulamento, define os termos e o conteido a que obedece o
registo dos mercados regulamentados e das respectivas sociedades gestoras.

Artigo 21.°
Conteudo do registo

Do registo das sociedades gestoras de mercado regulamentado e do das sociedades gestoras
de sistema de negociagdo multilateral constam, nomeadamente, os seguintes elementos
actualizados:

a) Contrato de sociedade;
b) Certificado de registo comercial;

¢) Identificacao dos titulares dos 6rgaos sociais e das pessoas que, por regulamento da
CMVM, se encontrem sujeitas a registo;

d) Identificacdo das pessoas titulares das participagoes qualificadas e montante das
respectivas participagoes;

e) Identificacio dos mercados ou sistemas geridos pela sociedade, incluindo um
programa de operagbes, especificando designadamente os tipos de actividade
comercial projectadas e a estrutura organizativa,

f) Descricao dos meios humanos, técnicos e materiais de que a sociedade disponha
afectos a gestao de cada mercado ou sistema;

g) Codigo deontoldgico;

h) Estudo de viabilidade e demonstragao de que a sociedade gestora tem condigoes para
respeitar os requisitos prudenciais;

1) Identificacdo dos membros do mercado ou sistema.

Artigo 22.°
Prazo

1 - O prazo para requerer o registo ¢ de 30 dias contados da data em que os factos a
registar tenham ocorrido.

2 - O registo dos titulares dos 6rgaos da sociedade gestora de mercado regulamentado ou
de sistema de negociagao multilateral podera ser solicitado antes da respectiva designagao.



3 - O prazo para apreciacio do pedido de registo ¢ de 30 dias contados da data de
apresentacdo do respectivo requerimento ou da prestagdo de esclarecimentos ou
informag¢oes complementares solicitados pela CMVM.

Artigo 23.°
Recusa e cancelamento

1 - A CMVM recusa o registo das sociedades gestoras ou dos factos a registar quando o
pedido ou os seus pressupostos sejam desconformes as normas legais ou regulamentares,
nomeadamente quando:

2 -

a) O facto a registar seja nulo;

b) For manifesto que o facto nao se encontra titulado nos documentos apresentados;
¢) Naio sejam entregues os elementos e as informagdes complementares solicitados;

d) A instrucdo do pedido enfermar de inexactidoes ou falsidades;

e) Naio seja comprovada ou falte idoneidade aos titulares de participacées qualificadas;

f) Nao seja comprovada ou falte idoneidade ou experiéncia profissional aos titulares
dos 6rgaos de administragao;
2) A sociedade nao disponha de meios humanos, técnicos e materiais ou de recursos

financeiros adequados para a prossecugdao do seu objecto social;

h) A adequada supervisio da sociedade gestora seja inviabilizada por uma relagao de
proximidade entre esta e outras pessoas;

1) A adequada supervisio da sociedade gestora seja inviabilizada pelas disposi¢oes
legais ou regulamentares de um pais terceiro a que esteja sujeita alguma das pessoas
com as quais a sociedade gestora tenha uma relagio de proximidade ou por
dificuldades inerentes a aplicagao de tais disposic¢oes.

Constituem fundamento de cancelamento do registo das sociedades gestoras ou dos

factos registados:

a)

b)
)

d)

g

h)

A verificagao de qualquer circunstancia anterior ou posterior ao registo que obstaria a
que este fosse efectuado e que nao tenha sido sanada no prazo fixado pela CMVM;

A sua obtenc¢ao mediante falsas declaragdes ou outros expedientes ilicitos;

A verificagdio ou conhecimento superveniente da falta de idoneidade de titulares de
participagoes qualificadas, se a aplicagao das inibi¢cGes correspondentes nao puder
garantir uma adequada gestao da sociedade;

A verificagao ou conhecimento superveniente de falta de experiéncia e idoneidade dos
titulares dos 6rgaos de administragdo, salvo se a sua substituigao for promovida no
prazo designado pela CMVM;

Nao seja iniciada a actividade do mercado ou sistema que se propde no prazo de 12
meses apos O seu registo;

A nao ocorréncia de actividade significativa do mercado ou sistema durante 6 meses
consecutivos;

A renuncia expressa a autorizagdo concedida para constituicio de mercado
regulamentado;

A violagao, de maneira grave e reiterada, das disposi¢oes aplicaveis;



1) A dissolugdo da sociedade gestora.

3 - O cancelamento do registo do mercado ou mercado previsto na alinea e) do nimero
anterior importa o cancelamento do registo da sociedade gestora, no caso desta nao gerir
outros mercados ou sistemas.

4 - Para efeitos do disposto na alinea d) do n.° 2, as sociedades gestoras de mercado
regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral ficam obrigadas a comunicar a
CMVM os factos previstos no artigo 18.%, logo que deles tomem conhecimento.

5 - A recusa ou o cancelamento do registo referidos no nimero anterior nao determina a
invalidade dos actos praticados pela pessoa em causa no exercicio das suas fung¢oes.

6 - No acto de cancelamento, a CMVM estabelece as medidas que sejam necessarias para
defesa dos interesses dos investidores, dos emitentes e dos membros do mercado ou
sistemas.

Artigo 24.°
Continuidade dos mercados regulamentados

Quando o cancelamento do registo da entidade gestora implicar lesdo grave para a
economia nacional ou, nomeadamente, para os emitentes de valores mobilidrios admitidos
a negociagao, para os membros do mercado e para os investidores, pode o Ministro das
Financas, ouvida a CMVM, adoptar as medidas adequadas a assegurar, durante o prazo
necessario, a continuidade dos mercados até a dissolu¢do da sociedade.

CAPITULO V
Vicissitudes societarias

Artigo 25.°
AlteragGes ao contrato de sociedade

1 — A redugio do capital social depende de niao oposi¢cao da CMVM.

2 — Carecem de comunicagao prévia a CMVM as seguintes alteragoes ao contrato de
sociedade:

a) Objecto social;

b) Firma;

c) Sede da sociedade;

d) Criagao de novas categorias de ac¢oes ou alteragao das categorias existentes;
e) Limita¢oes de contagem de votos e outras matérias conexas;

f) Estrutura da administracao ou fiscaliza¢ao;

2) Limitacdo dos poderes dos 6rgaos de administragao ou de fiscalizagao.

Artigo 26.°
Fusio e cisido
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A fusdo, a cisao e a dissolugdo de sociedades gestoras de mercado regulamentado e de
sociedades gestoras de sistema de negociagao multilateral depende de nio oposicio da
CMVM.

CAPITULO VI
Regras de conduta

Artigo 27.°
Boa gestio e bom governo

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistema de negociagiao
multilateral asseguram a manutengao de padroes de elevada qualidade e eficiéncia na gestao
dos mercados a seu cargo, bem como na prestaciao de outros servigos.

2 — As sociedades gestoras implementam mecanismos destinados a assegurar uma gestao sa
das operagdes técnicas dos respectivos sistemas, incluindo o estabelecimento de medidas de
emergéncia eficazes para fazer face aos riscos de perturbagao dos sistemas.

3 — As sociedades gestoras estabelecem e divulgam mecanismos de bom governo, que
permitam uma adequada audi¢do dos membros de mercado ou sistema e entidades
emitentes no processo decisorio que lhes digam respeito.

4 — As sociedades gestoras divulgam, anualmente, um relatério sobre a estrutura e as
praticas de governo societario.

5 - A CMVM define, através de regulamento, o conteudo, forma e momento do relatério
referido no ndmero anterior

Artigo 28.°
Conflito de interesses

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistema de negociagiao
multilateral adoptam as medidas de organizagao interna adequadas a:

a) Identificar, prevenir e evitar a ocorréncia de conflito de interesses entre a exigéncia
do bom funcionamento dos mercados ou sistemas por si geridos e os interesses da
sociedade gestora, dos titulares de participagGes qualificadas ou dos 6rgaos de
administracdao da sociedade, e

b) Gerir as possiveis consequéncias adversas, decorrentes de conflitos de interesses,
para o funcionamento dos mercados ou sistemas por si geridos ou para os seus
membros, na impossibilidade de prevenir os referidos conflitos.

2 - As sociedades gestoras referidas no numero anterior tratam de modo leal e equitativo os
seus accionistas, membros e emitentes de valores mobilidrios.

Artigo 29.°
Auto-admissio

1 — A sociedade gestora de mercado regulamentado adopta procedimentos adequados a
prevenir a ocorréncia de conflitos de interesses em caso de auto-admissao de valores
mobiliarios.
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2 — Considera-se auto-admissao a admissao a negociag¢ao de valores mobiliarios emitidos
por sociedades gestoras de mercado regulamentado, ou por uma das entidades com que
esteja em relagdo de dominio ou de grupo, nos mercados por si geridos.

Artigo 30.°
Defesa do mercado

1 - A sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negociagao
multilateral actua com a maior probidade comercial, ndo permitindo a pratica de actos
susceptiveis de por em risco a regularidade de funcionamento a transparéncia e a
credibilidade do mercado.

2 - Sao, nomeadamente, susceptiveis de por em risco a regularidade de funcionamento, a
transparéncia ¢ a credibilidade do mercado os actos previstos no artigo 311.° do Céddigo
dos Valores Mobiliarios.

3 - A sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negociagdao
multilateral comunica imediatamente a CMVM a verificacio de condi¢bes anormais de
negociac¢ao ou de condutas susceptiveis de por em risco a regularidade de funcionamento, a
transparéncia e a credibilidade do mercado, fornecendo todas as informagdes relevantes
para a respectiva investigacao.

Artigo 31.°
Cédigo deontologico

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistema de negociagiao
multilateral aprovam um cédigo deontolégico ao qual ficam sujeitos:

a) Os titulares dos seus 6rgaos;
b) Os seus trabalhadores;
¢) Os membros dos mercados por si geridos;

d) Quaisquer entidades que intervenham nos mercados geridos pela sociedade gestora
de mercado regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral ou que tenham
acesso as instalacoes desses mercados geridos pela sociedade, quanto aos deveres
relacionados com essa intervencao ou acesso.

2 - O codigo deontoldgico regula, desighadamente:
a) As medidas de defesa do mercado;

b) Os termos em que as pessoas a ele sujeitas podem transaccionar valores mobilidrios
negociados em mercado por si gerido;

¢) As regras relativas ao exercicio de fungdes e a detencio de participacoes
qualificadas pelos titulares dos seus 6rgaos de administragdo noutras entidades,
destinadas a prevenir a ocorréncia de conflitos de interesses;

d) Os padroes de diligéncia e aptidao profissional que devem ser observados em todas
as actividades da sociedade;

e) As sangoes adequadas a gravidade da infraccao disciplinar, podendo prever, entre
outras, as sangoes de adverténcia, de suspensao até seis meses ou de exclusao.
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3 - As normas que tenham por destinatarios os titulares dos 6rgaos e os trabalhadores da
sociedade e os membros de mercados por si geridos estabelecem niveis elevados de
exigencia.

4 - O cédigo deontoldgico esta sujeito a registo prévio na CMVM, a qual podera recusa-lo

ou impor modificacdes sempre que o considere insuficiente ou contrario a disposi¢ao legal
ou regulamentar.

5 - Depois de registado, o codigo deontoldgico é publicado no boletim do mercado.

Artigo 32.°
Segredo profissional

1 - A sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negociagao
multilateral, os titulares dos seus 6rgaos, os seus trabalhadores e as pessoas que lhe
prestem, a titulo permanente ou ocasional, quaisquer servicos estdo sujeitos a segredo
profissional quanto a todos os factos e elementos cujo conhecimento lhes advenha do
exercicio das suas fungdes ou da prestagao dos seus servigos.

2 - O dever de segredo nao cessa com o termo das func¢des ou do servigo.

3 - Os factos e elementos abrangidos pelo dever de segredo s6 podem ser revelados nos
termos previstos na lei, designadamente a CMVM.

Artigo 33.°
Poder disciplinar e deveres de notificagio

1 - Estao sujeitas ao poder disciplinar da sociedade gestora de mercado regulamentado ou
de sistema de negociacio multilateral, nos termos previstos no cédigo deontolédgico, as
pessoas ¢ entidades referidas nas alineas b), ¢) e primeira parte da d) do n.° 1 do artigo 31.°

2 - Constitul infrac¢ao disciplinar a violagao dos deveres a que estdo sujeitas as pessoas
referidas no n.° 1, previstos na lei, em regulamento ou no cédigo deontolégico.

3 - As sangoes disciplinares aplicadas sio comunicadas a CMVM.

4 — Se a infraccao configurar igualmente contra-ordenac¢ao ou crime publico, o 6rgio de
administracdo da sociedade comunica-a a CMVM.

Artigo 34.°
Principios de exercicio do poder disciplinar

As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistema de negociacao multilateral
exercem o poder disciplinar de acordo com principios de justica e de equidade,
assegurando o exercicio do contraditério e a fundamentagao das respectivas decisoes.

CAPITULO VII
Regras prudenciais

Artigo 35.°
Regras prudenciais
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1 - A situagao econdmica e financeira das sociedades gestoras de mercado regulamentado
ou de sistema de negociacio multilateral mantém-se permanentemente adequada para
garantir o disposto no artigo 27.°.

2 — A sociedade gestora:
a) Esta dotada dos meios necessarios para gerir os 1iscos a que estd exposta,

b) Implementa mecanismos e sistemas adequados para identificar todos os riscos
significativos para o seu funcionamento, e

¢) Institui medidas eficazes para atenuar esses riscos.

3 - Uma fracgao niao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas
sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistema de negociagao multilateral é
destinada a constitui¢ao de reserva legal até ao limite do capital social.

4 - Para efeitos do n.° 1, a CMVM pode, por regulamento, estabelecer as regras que se
revelem necessarias, designadamente, no respeitante:

a) A relagdo entre os capitais proprios e o total dos activos;

b) Aos limites e formas de cobertura dos recursos alheios e de quaisquer outras
responsabilidades perante terceiros;

¢) A definicio do contetido dos planos contabilisticos.

5 - Se for violado algum dos deveres referidos nos numeros anteriores, a CMVM pode fixar
prazo razoavel para regularizagao da situagao.

Artigo 306.°
Segregagao contabilistica

A sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negocia¢ao multilateral
separa claramente a contabilidade de cada actividade que prossiga e de cada mercado que
tenha sob gestao.

Artigo 37.°
Aquisigdo de imdveis
A sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistema de negociacao multilateral s6
ode adquirir os iméveis que se revelem indispensaveis a sua instalagao e funcionamento.
¢

TITULO III

Entidades que tenham sob gestao cimara de compensagiao ou actuem como
contraparte central

Artigo 38.°
Firma e regime juridico

1 — As sociedades gestoras referidas no artigo 268.°, n.° 2, alinea c) e n.° 3 alinea c) do
Coédigo dos Valores Mobiliarios usam na sua firma, consoante o objecto social a que se
proponham, a denominagao “sociedade gestora de camara de compensa¢io com assungao
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de contraparte central”, “sociedade gestora de camara de compensacao” ou “contraparte
5 (}
central”.

2 — As denominagbes referidas no ndmero anterior podem ser substituidas pelas
correspondentes abreviaturas: SGCCCC, SGCC, CC.

3 — Sem prejuizo do disposto no presente Titulo, as sociedades referidas no artigo anterior
¢ aplicavel, com as devidas adaptagoes, o Titulo II deste diploma.

Artigo 39.°
Autorizagao

O exercicio de fungbes de camara de compensagdao e contraparte central relativamente a
operagodes sobre os instrumentos financeiros referidos nas alineas f), g) e h) do n.° 1 do
artigo 1.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios esta sujeito a autorizag¢ao prévia por portaria
conjunta do Ministro das Finangas e do Ministro do sector a que respeitam 0s activos
subjacentes, ouvida a CMVM.

Artigo 40.°
Exercicio da supervisao

No exercicio da supervisaio, a CMVM pode substituir-se as entidades que tenham sob
gestdo camara de compensagdo e actuem como contraparte central quando estas nao
adoptem as medidas necessarias a regularizacao de situagbes anémalas que ponham em
causa o desempenho eficiente da actividade ou os interesses dos investidores.

Artigo 41.°
Regulamentagio
Cabe 2 CMVM a regulamentaciao, nomeadamente, das seguintes matérias:
a) Actividade de camara de compensagiao e de contraparte central;

b) Meios técnicos, humanos e materiais e técnicas de gestao de risco necessarias para a
concessao de registo as entidades que tenham sob gestao camara de compensagao e
actuem como contraparte central;

¢) Regras prudenciais relativas ao controlo do risco financeiro;

d) Processo e ambito do registo das entidades que tenham sob gestio camara de
compensaciao e actuem como contraparte central.

TITULO 1V
Sociedades gestoras de sistema de liquidagio e de sistema centralizado de valores
mobiliarios

Artigo 42.°
Objecto

1. Podem ser constituidas sociedades que tenham por objecto o exercicio, isolado ou
conjunto, da gestao de:
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a) Sistema de liquida¢do de valores mobiliarios;
b) Sistema centralizado de valores mobiliarios.

2 - As sociedades referidas no nimero anterior nao podem prestar servicos de gestao de
mercados de valores mobiliarios.

Artigo 43.°
Regime juridico
1 - As sociedades gestoras mencionadas no artigo anterior ¢ aplicavel, com as devidas

adaptagoes, o disposto no Titulo II.

2 - As publicagbes previstas no artigo 15.° sdo efectuadas no sitio da respectiva sociedade
gestora.

3 — O disposto no artigo 40.° ¢ aplicavel as sociedades gestoras de sistema de liquidagao e
de sistema centralizado de valores mobiliarios.

Artigo 44.°
Firma

1 — As sociedades gestoras previstas neste Titulo usam na sua firma, consoante o objecto
social que se proponham prosseguir, a denominagdo “sociedade gestora de sistema de
liquidacao”, “sociedade gestora de sistema centralizado de wvalores mobiliarios” ou
“sociedade gestora de sistema de liquidagdo e de sistema centralizado de valores
mobiliarios”.

2 - As denominagoes referidas no nuimero anterior podem ser substituidas pelas
correspondentes abreviaturas: SGSL, SGSCVM e SGSLSCVM.

Artigo 45.°
Segregagio patrimonial e contabilistica

As sociedades gestoras de sistema de liquidagio e de sistema centralizado de valores
mobiliarios gerem separadamente cada uma das suas actividades e sistemas, distinguindo a
contabilidade relativa a cada uma deles, em particular os respectivos custos e proveitos.

TITULO V
Disposigdes finais e transitorias

Artigo 46.°
Ilicitos de mera ordenagao social

A violagao dos deveres consagrados neste diploma e ao respectivo processo aplica-se o
disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios para os ilicitos de mera ordenacao social.

Artigo 47.°
Direito transitorio

1 — As sociedades gestoras constituidas e registadas na CMVM a data da publica¢io do
presente Decreto-Lei procedem a adaptacio dos respectivos estatutos e modelos de
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organizac¢ao interna até a data da entrada em vigor do mesmo, de modo a dar acolhimento
as alteragoes por este introduzidas.

2 — Ficam isentos de quaisquer taxas e emolumentos todos os actos notariais e de registo
que tenham por objecto, exclusivamente, a adaptaciao as alteragdes introduzidas pelo
presente Decreto-Lei e sejam efectuadas no prazo previsto no artigo anterior.

Artigo 48.°
Norma revogatoria

E revogado o Decreto-Lei n.° 394/99, de 13 de Outubro.

Artigo 49°
Entrada em vigor

1 — O presente diploma entra em vigor a 1 de Novembro de 2007.

2 — O disposto no numero anterior nao prejudica a aprovagao e publicagdo, em data prévia,
dos regulamentos necessarios a execugao do disposto no presente diploma.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de ___de ____ de 2006
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