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Na sequéncia da decisdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 12 de
junho de 2017, a lista atualizada de paises terceiros relevantes para o sistema bancario
portugués, a vigorar até ao segundo trimestre de 2018, inclui a Republica de Angola, a
Republica de Mogambique e a Regidao Administrativa Especial de Macau da Republica
Popular da China.

Nos termos da Recomendacdo CERS/2015/1 do Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS), o Banco de Portugal
deve proceder anualmente a identificagdo dos palfses terceiros aos quais o sistema bancario portugués se encontra
materialmente exposto e monitorizar os riscos resultantes do crescimento excessivo do crédito nesses paises’. A
presente nota sintetiza os principais resultados do exercicio de identificacdo de 2017 realizado com base em dados
de superviséo relativos ao final de 2016 e apresenta a lista atualizada dos palses terceiros relevantes para o sistema
bancério portugués?.

No quarto trimestre de 2016, o sistema bancario portugués estava diretamente exposto a 172 paises terceiros,
mas a maioria das exposicdes eram bastante baixas. O painel (a) do Grafico 1 apresenta o montante total das
posicdes em risco relevantes do sistema bancario portugués sobre paises terceiros em percentagem do montante
total de posi¢Bes em risco relevantes sobre todos os paises, entre o quarto trimestre de 2014 e o quarto trimestre
de 2016, para as trés métricas definidas na metodologia®. Face ao quarto trimestre de 2015, data de referéncia
utilizada no exercicio de identificagdo realizado em 2016, registou-se um aumento das exposi¢des relativas sobre
paises terceiros, em termos de posi¢cdes ponderadas pelo risco e posi¢des em risco em situagdo de incumprimento,
e uma diminuicdo em termos de posi¢des em risco originais no quarto trimestre de 2016. Contudo, a distribui¢do
geografica do total das posi¢des em risco em termos relativos manteve-se praticamente inalterada ao longo de
2016, face a 2015, para todas as métricas utilizadas.

Em 2016, Angola, Mocambique e Macau foram identificados como os paises terceiros face aos quais o sistema
bancdrio portugués estava materialmente exposto. Com base em dados para o quarto trimestre de 2016, as
posicdes em risco sobre estes trés paises representam ainda, em termos individuais, mais de 1 por cento do total
das posi¢bes em risco, pelo menos para uma das métricas de medicdo (ver painéis (b) a (d) do Grafico 1). As
posi¢cdes relativas ponderadas pelo risco sobre Angola e Mogambique tiveram uma reduc¢do de 0,5 e 0,1 pontos
percentuais, respetivamente, no quarto trimestre de 2016 face ao mesmo periodo de 2015. Estes resultados
derivam em grande parte da reducdo do montante das posi¢cdes em risco a estes paises, 0 que pode estar

' Pafs terceiro refere-se a qualquer jurisdicdo fora do Espaco Econdmico Europeu. O Espago Econdmico Europeu inclui os Estados-Membros da Unido Europeia, a Islandia, o Liechtenstein
e aNoruega.

2 Aidentificacdo de pafses terceiros relevantes para o sistema bancario portugués segue a metodologia descrita em https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-
relacionados/reserva_contraciclica_especifica da_instituicao.pdf.

3 Para mais pormenores sobre a defini¢do de posicBes em risco relevantes e métricas, ver a nota metodoldgica.


https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/reserva_contraciclica_especifica_da_instituicao.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/reserva_contraciclica_especifica_da_instituicao.pdf
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relacionado com a deterioragdo das condi¢bes econdmicas nesses paises ao longo de 2016. Conclusdes
semelhantes podem ser retiradas da andlise das posi¢des em risco originais e das posi¢cdes em risco em situacao
de incumprimento, exceto no caso das posi¢des em risco em situacdo de incumprimento sobre Mocambique, em
que se verificou um aumento da exposicdo relativa (ver painéis (b) a (d) do Grafico 1). Pelo contrario, registou-se
um aumento homologo de 0,4 pontos percentuais nas posi¢cdes relativas ponderadas pelo risco sobre Macau no
quarto trimestre de 2016, o que pode estar associado a forte expansdo do crédito observada na China ao longo
de 2016. Devido a limitacBes da base de dados relacionadas com a dimensdo das séries temporais, 0s critérios
para a exclusao de um pais da lista ndo foram considerados neste exercicio de identifica¢do.

Grafico 1 - Montante das posi¢des em risco relevantes sobre pafses terceiros em relagdo ao montante total das
posicdes em risco relevantes (em percentagem).
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Fontes: COREP e célculos do Banco de Portugal.

Notas: Com base em dados disponiveis com data de referéncia de 31 de dezembro de 2016. As posi¢Bes em risco relevantes englobam posi¢des
em risco sobre o setor privado ndo financeiro nas carteiras bancarias e de negociagdo das instituicdes de crédito sujeitas a requisitos de fundos
proprios associados a risco de crédito, risco de contraparte e transagdes incompletas.
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Por ultimo, nenhum outro pais terceiro preenche os critérios apresentados na nota metodolégica para ser incluido
na lista inicial de paises terceiros relevantes para o sistema bancario portugués publicada em 2016, pelo que a lista
inicial se mantém inalterada®. Assim, a lista atualizada de paises terceiros relevantes, a vigorar até ao segundo
trimestre de 2018, inclui a Republica de Angola, a Republica de Mogcambique e a Regido Administrativa Especial de
Macau da Republica Popular da China. Nenhum dos paises terceiros identificados como relevantes para o sistema
bancario portugués é monitorizado pelo Comité Europeu do Risco Sistémico e, por essa razdo, o Banco de Portugal
monitorizara o risco sistémico de natureza ciclica em todos os palses terceiros considerados relevantes através de

4Ver https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/lista_paises_terceiros relevantes.pdf para mais
pormenores sobre a lista inicial de paises terceiros relevantes para o sistema bancario portugués.



https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/lista_paises_terceiros_relevantes.pdf

O

um conjunto de indicadores macroeconémicos e financeiros, como descrito na metodologia®. O Banco de Portugal
s6 publicard a sua avaliagdo de risco caso necessite de tomar uma decisdo sobre a percentagem de reserva
contraciclica aplicavel as posi¢des em risco sobre um pais incluido na lista de pafses terceiros relevantes®.

Esta lista sera atualizada anualmente, tendo em conta os critérios definidos para a entrada e a saida de palses da
lista. A data prevista para a proxima divulgacdo da lista de paises terceiros relevantes para o sistema bancario
portugués é 29 de junho de 2018.

> De acordo com a Decisdo CERS/2015/3, a lista inicial de pafses terceiros relevantes para o sistema bancério da Unido inclui a Republica
Federativa do Brasil, a Regido Administrativa Especial de Hong Kong da Republica Popular da China, a Republica Popular da China, a Republica
da Turquia, a Federagdo Russa e os Estados Unidos da América. O risco sistémico ciclico nestes paises sera, assim, monitorizado diretamente
pelo Comité Europeu do Risco Sistémico.

® As decisBes incluem o reconhecimento de uma medida de reserva contraciclica implementada pela autoridade de um pafs terceiro ou a
definicdo de uma percentagem de reserva contraciclica aplicavel as posi¢Bes em risco sobre um pafs terceiro.



