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Mensagem do Presidente do Grupo

Sem deixar de vincar os ventos da descrenca que pairam na mente colectiva nacional, tem sido habitual iniciar a
minha comunicagao aos Senhores Accionistas com uma prudente nota de optimismo, pois pertenco ao nicleo dos
que acreditam que um pais que ja foi capaz de fazer histéria e com uma existéncia de quase 900 anos, tera
sempre capacidade de se regenerar, pois sao as dificuldades que fazem despertar novas energias, algumas delas
aprisionadas na ponta da caneta (agora também no teclado dos PC’s) dos profetas da desgraca. Com efeito:

Se quisermos ser justos na auto-apreciacao como povo, reconheceremos que em face da nossa expressao
geografica e humana, aquilo que fizemos e continuamos a fazer é, em termos relativos, muito mais do que
proporcional aquela dupla dimensdo. E assim no desporto, nos homens da ciéncia que brilham nos centros de
investigacdo de outros paises, nas iniciativas empresariais inovadoras, no reconhecimento da aptiddo de
portugueses para desempenharem importantes e prestigiantes cargos no que ha de mais significativo no mundo,
fora da érbita especifica dos paises, sem esquecer o passado que seria, sO por si, razdo suficiente para nao
desnudarmos, gratuitamente, os nossos defeitos.

Temos, pois, razoes para nao alinhar na descrenca pela descrenca e, pessoalmente, sinto a responsabilidade
adicional de reportar aos Senhores Accionistas que registam elevados padroes de realizagao, muito especialmente
os envolvidos em actividades empresariais que, com o seu indesmentivel sucesso, claramente se demarcam da
mediania ao superar a envolvente economica nacional.

Procuro ser consequente com aquele acreditar na capacidade de realizagao dos portugueses e tenho, no vosso
exemplo, o melhor estimulo que muito me auxilia na coordenagao do vasto grupo de trabalho que tem, nos
administradores das diferentes empresas, a linha da frente e nos milhares de colaboradores, os agentes activos no
processo de edificacdo do que é hoje o Grupo BPN que registou, no exercicio de 2006, resultados liquidos
superiores a 65,316 milhdes de Euros, valor que supera em cerca de 37,4% os alcancados no exercicio anterior.

E uma evolucao confortavel, sobretudo tendo em conta as perspectivas que se abrem para o futuro, como decorre
da apreciagao individual as contas das empresas que integram o BPN SGPS, S.A., com resultados liquidos a
evoluirem harmoniosamente e a revelarem, como a seguir se demonstra, solidas perspectivas quanto ao futuro.



O BPN, S.A. apresenta resultados consolidados de 58,868 milhdes de Euros, nos quais se incluem os lucros das suas
participadas, superando em 39% os registados no exercicio anterior.

A preparacao do Banco para novos desafios impoe que sejam dados passos decisivos na sua modernizagao, mas
sem prejudicar a evolu¢do da formacao de resultados. E um objectivo dificil de compatibilizar mas que mais uma
vez foi alcancado permitindo que o desenvolvimento do novo sistema central (“Core Banking System”) tenha
prosseguido dentro do ritmo previsto, mantendo-se a expectativa de estar operacional em 2008, sem prejuizo de
se anteciparem algumas das suas componentes, de que o “Front End” é a mais relevante, por ser indutor de
methorias de produtividade e que se admite poder estar operacional no segundo semestre de 2007. Outras
iniciativas estdo em curso visando criar automatismos de controlo e reduzir o trabalho administrativo,
presentemente executado ao nivel das Agéncias, em prejuizo da intensificacdo da sua ac¢ao comercial. Tem-se
como objectivo melhorar a relagao “cost to income” e criar espaco para iniciativas de caracter inovador e
reforcar as ja existentes de que é exemplo paradigmatico a fun¢io de “acquirer” de Cartées de Crédito e de
Débito.

Como operador de “acquirer” o BPN tem vindo a progredir, mas luta-se ainda num dificil quadro de concorréncia
desajustada, decorrente de os Cartbes Visa Electron e Maestro (MasterCard), poderem funcionar como Co-branded
Multibanco beneficiando por esta via, de taxas de “interchange fee” mais favoraveis, desenquadradas das regras
da concorréncia. O assunto foi, em devido tempo e pelas vias competentes, reportado & Autoridade da
Concorréncia.

O Banco Efisa, que protagoniza a banca de investimento, registou lucros de 3,711 milhdes de Euros e tem vindo a
evidenciar-se como o verdadeiro brago internacional do Grupo, ao intervir nas diferentes areas de negécio da
banca de investimento em paises avangados como a Espanha, mas sobretudo em importantes paises, dos
designados mercados emergentes, como o Brasil, india, Turquia, Médio Oriente e Paises do Magreb, sem esquecer
Angola e Mogambique. O mercado alvo € necessariamente Portugal, mas o conhecimento que se obtém
trabalhando projectos e/ou produtos de paises de grande potencial, sdo valores inestimaveis pelos horizontes que
nos abrem.

O BPN Crédito - IFIC, que centra a sua actividade no crédito especializado - Crédito ao Consumo, Leasing e
Factoring - , registou resultados liquidos de 10,220 milhées de Euros. O crédito especializado tem uma forte
componente de crédito ao consumo, crédito que a banca reconhece ter, normalmente, elevados indices de
incumprimento. Contudo, no caso do BPN - Crédito IFIC gracas as técnicas desenvolvidas foi possivel reduzir a
taxa de insucesso para valores verdadeiramente notaveis!

O BPN Gestao de Activos, S.A., teve um comportamento dentro do que era esperado e continua a coleccionar
prémios. Os Fundos BPN Renda Mensal e BPN Conservador venceram os prémios S&P Diario Econdmico 2006
referentes as “performances” de 2005 para 12 e 36 meses, respectivamente, devendo, em face da informagao
disponivel, repetir a melhor “performance” em 2006, acrescendo agora o BPN Tesouraria. E importante sublinhar
que as categorias em que nos foram atribuidos prémios, representam mais de metade do volume de activos sob
gestao em Fundos de Investimento em Portugal. Numa observagao da classificacdo geral da APFIPP (Associagao
Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimdnios) para o final de 2006, todos os fundos BPN, com
mais de um ano de historico, apresentam rendibilidades acima da média das suas respectivas categorias. Outros
como o BPN Taxa Fixa, que foi lancado em Abril, é ja o melhor fundo da sua categoria desde o seu lancamento
ndo tendo, porém, historico para efeito de premiagao. O BPN Gestao de Activos tem consolidado a sua reputagao
no mercado nacional de Fundos de Investimento, indo de encontro a realidade desse mesmo mercado e, de
acordo com a cultura de grupo, apresentando produtos de cariz mais conservador: Como se dispde de capacidade
para gerir os chamados activos de alto risco/alta rendibilidade, normalmente associados aos mercados de “high
yield” e emergentes, nao se exclui o seu eventual lancamento quando clientes especificos assim o desejarem.



O BPN - IMOFUNDOS, S.A., continua a evidenciar-se nao sé pelos resultados liquidos de 5,891 milhdes que
registou, mas sobretudo pela posicao de destaque que o terceiro lugar no ranking dos fundos nacionais lhe
proporcionou e pela qualidade dos seus activos, como € reconhecido pelo "Euro Property” que considerou o Fundo
Aberto - Imonegdcios - representativo de mais de 50% dos activos imobiliarios do BPN - Imofundos -, como
detendo a melhor carteira diversificada de activos imobiliarios entre 2003 - 2005.

A drea seguradora - Real Seguros e Real Vida Seguros - contribui com 9,368.milhées de Euros, continuando, assim,
a evoluir muito favoravelmente e a acrescentar valor ao Grupo. Embora o crescimento da Real Seguros tenha sido
mais moderado continuou, pelo sexto ano consecutivo, a conquistar quota de mercado que se fixa,
presentemente, na ordem de 2,86%. E também digno de registo o facto de a Great Place to Work (multinacional
Americana, especialista na area de recursos humanos), a ter qualificado pela quarta vez consecutiva no quadro de
honra das melhores empresas para trabalhar e, como empresa genuinamente portuguesa foi mesmo, neste ano de
2006, a primeira.

Senhores Accionistas,

Com o fecho do exercicio de 2006 completa-se o nono ano de actividade da area Financeira e Seguradora. A
reconfiguracao ocorreu em 1999, com a entrada de V. Exas. para o corpo accionista. No seu inicio os activos, na
moeda actual, correspondiam sensivelmente a 100 milhdes de Euros, entretanto multiplicados por 72 como revela
o fecho do exercicio da BPN - SGPS, SA ao apresentar activos liquidos de 7,226 milhdes de Euros. Estes valores
colocam-nos, muito provavelmente, como maior grupo privado nao cotado em bolsa. Face a dimensao alcanc¢ada,
a consisténcia dos resultados liquidos que se tém apurado e ao continuo aperfeicoamento organizacional, julgo
estarem reunidas condigoes para desenvolver o processo da sua cotagdao em bolsa.

Vamos trabalhar no sentido apontado, a fim de se apresentar um projecto de intencbes as entidades
competentes. A complexidade de um processo desta natureza e o grau de exigéncias subsequentes, nao aconselha
que se assuma desde ja uma data firme para levar a efeito o respectivo IPO (“Initial Public Offering”).

Para dar o verdadeiro sentido a esta mensagem impom-se que manifeste o meu publico agradecimento:

Aos clientes que, privilegiando os nossos servigos, contribuem decisivamente para alimentar a chama inovadora
que nos anima,;

Aos Senhores Conselheiros, pelas esclarecida visao e apoio que sempre me tém prestado na orientagao estratégica
do Grupo;

Aos Colaboradores que, pela sua dedicagao e inestimavel empenho, dao sustentabilidade a dinamica que os
negocios exigem;

Aos Senhores Administradores das empresas que integram o Grupo, pela inteligéncia e dedicagao com que
desempenham as suas fungoes;

A Autoridade Monetaria e Financeira, ao Instituto de Seguros de Portugal, aos Auditores e ao Fiscal Unico, pelo
rigor e isengao no exercicio das suas sempre delicadas tarefas.

Com os melhores cumprimentos de muita estima,
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Estrutura Operacional
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Analise financeira do Grupo BPN

Principais indicadores consolidados Milhares € Var.%

Pro forma
CS
PCSB IAS/IFRS 1AS/IFRS

Demonstracéo de Resultados

Margem Financeira 143.466 158.885 163.862 3.1
Produto da Actividade 221.679 271.088 323.264 19,2
Custos de Estrutura 139.582 185.803 207.454 t1.7%
Resultados Operacionais 55.447 51.869 77.188 18,8
Resultados Antes de Imposto 55.300 61.959 85.899 38,6
Resultados Liquidos 42.899 47.527 65.316 37
Cash Flow apds impostos 91.690 80.943 103.938 28,4
Balan¢o
Activo Liquido 5.361.832  5.854.752  7.226.007 3.4
Situagao Liquida 352.420 345.476 446.159 29,17
Créditos sobre Clientes 4.386.464 4.393.052 4.906.877 11,7%
Gestao de Activos e Fundos de Investimento 2.470.621 2.470.621 2.522.073 &1
Recursos totais de Clientes 4.086.650 3.994.578 4.107.530 8
Racios
“Rendibilidade média dos capitais proprios (ROAE) ' 14,4% 15,6% 19,2% a.
Rendibilidade média do Activo (ROAA) 0,8% 0,8% 0,9% n.a.
Cost to Income 63,0% 68,5% 64,2% n.a
Fundos Proprios 443.025 409.595 437.745 n.a.
Activos ponderados pelo Risco 4.789.966 4.757.204 5.204.895 n.a.
Racio de Requisitos de Fundos Préprios 9,25% 8,61% 8,41% n.a.
Tier | 5,59% 5,63% 6,83% n.a,
Racio de Solvabilidade (BPN S.A.) 10,34% 10,30% 9,83% n.a.
Seguros
Prémios de seguro Vida " 179.084 18.145  17.081 5.9
Prémios de seguro Nao Vida (Directo) 122.212 122.212 123.584 1245

Numero df.i Colaboradores

BPN ' 1.686 1.686 1.760 44
Area Seguradora 380 380 391 2.9
Grupo BPN 2.563 2.563 2.699 5.3

Numero de Agéncias - o
Agéncias (Portugal e Franca) 203 203 205
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Enquadramento Econdmico

A economia mundial

As estimativas para o crescimento em volume da economia mundial apontam para um valor de 5%, medido em paridades de poder de
compra, em linha com o valor verificado em 2005. A expansao das economias mais avangadas do mundo foi superior a 3%, acelerando do
valor de 2,6% de 2005.

Se consideradas as taxas de cambio na aferigdo do crescimento médio da economia mundial, o que atribui mais ponderacao as
economias mais desenvolvidas, a expansao econdmica no ano de 2006 processou-se a uma taxa de 3.8%, acelerando dos 3,4% do ano
anterior.

O abrandamento da economia dos EUA para valores inferiores a 2,5% nos dois Ultimos trimestres de 2006, em consequéncia dos efeitos
acumulados do aumento das taxas de juro pela Reserva Federal, foi compensado pelo dinamismo acrescido da Unido Europeia (2,9%) e
pela expansao da economia japonesa.

Esta Ultima, no quarto trimestre de 2006 expandiu-se 1,2%, ou seja a uma taxa anualizada de 4,8%. A reaceleracao do crescimento da
economia mundial tem levado os bancos centrais a enveredar por uma politica de subida gradual de taxas de juro, com vista a impedir
um sobreaquecimento gque leve ao ressurgimento de pressoes inflacionistas.

Como tem sido uma constante no passado recente a expansao das economias emergentes e em desenvolvimento, onde pontificam as

grandes economias asiaticas (China e a I'ndia), teve lugar a taxas muito elevadas (superiores a 7%), permitindo a continuacao da
convergéncia destas economias com as economias mais desenvolvidas.

Crescimento Econémico

2004 2005 2006 2007
Economia Mundial 5,3 4,9 2.1 4.9
Economia Avancadas 3,2 2,6 3,1 2,7
E.U. A 3,9 3,2 4 )
Zona Euro 2,4 1,7 2,9
Japao 2,3 2,6 T 2,1
Economias Emergentes 7,7 7,4 73 7.2

Fonte: FMI, Comissdo Europeia

O processo de globalizagdo marcado pelo aumento da integracao, interdependéncia e especializacdo das economias mundiais
continuou, tendo o volume do comércio mundial crescido 8,9% em 2006, depois de 7,4% em 2005, segundo dados do FMI.

Numa apreciacao geral é possivel dizer que a economia mundial goza de consideravel dinamismo a entrada de 2007, o qual
provavelmente se devera prolongar durante a parte inicial do ano.

A economia Europeia expandiu-se em 2006 acima do seu crescimento potencial de longo prazo surpreendendo pela positiva e mostrando
uma capacidade sustentada de progredir apesar da subida das taxas de juro, dos precos do petroleo mais elevados do que em 2005 e do
abrandamento da economia dos EUA.

As economias que compde a Unido Europeia expandiram-se a 2.9% em 2006. Os paises que ja adoptaram o euro como moeda deverao ter
fechado 0 ano com um crescimento de 2.7%, vator ligeiramente superior as previsoes da Comissao Europeia realizadas em Novembro
(2,6%) e claramente acima dos 1,7% verificados em 2005.

Este valor contrasta com a modesta previsao de crescimento de 2,9% para 2006 feita ha um ano pela comissao Europeia. E de salientar
que se verificou igualmente uma redugao das diferengas entre as taxas de crescimento dos diversos paises.

0 crescimento econdémico na Unidao Europeia no ano de 2006 acabou por ser muito bom em consequéncia da recuperagao da procura
interna resultante da criacao de trés milhdes de postos de trabalho, sendo que dois milhdes o foram dentro da zona Euro. A taxa de
desemprego estrutural na zona Euro caiu para 7,7%, o valor mais baixo numa década.

Embora os precos dos produtos energéticos tenham mantido a inflagao acima dos 2% em 2006 (mais precisamente 2,2% na zona Euro), o

valor devera cair para 2% em 2007 devido a um efeito menos acentuado do que o prevista da subida da taxa de IVA na Alemanha dos
16% para 19%. O aumento da produtividade e a intensa competi¢do de novos paises com salarios mais baixos tém moderado as

perspectivas para a inflagao.
/ i
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Embora seja previsivel a diminuigao deste ritmo de crescimento em 2007, a revisao das previsdes para a zona Euro mais recentes (16 de
Fevereiro) apontam ja para um valor préximo de 2.4% em 2007 e de 2.7% na Unido Europeia. Para tal deverao contribuir o consumo
privado e o investimento, bem como uma revisao em alta da envolvente externa.

Zona Euro

2003 2004 2005 5 | 2007
PIB 0,8 2,0 1,4 2,6 2,2
Consumo 1,2 1,5 1,4 2. 1
Investimento 1,0 2,3 2,5 4,3
Taxa de Desemprego 8,7 8,9 8,6 8.0
Inflagao 2,1 2,1 2,2 2,
Défice Publico (%GDP) -3,1 -2,8 2,4 &
Divida Publica (%GDP) 69,2 69,7 70,6 69,4 b
Saldo BTC (%GDP) 0,5 0,8 0,0 0,1 0.

Fonte: Comissao Europeia

0 ano de 2006 registou os precos do barril de petrdleo mais elevados de sempre. O valor do cabaz de ramas dos paises produtores que
integram a OPEP atingiu o valor maximo de 72,64 délares.

De referir que esta organizagao tem um novo estado membro em virtude do pedido de adesdo de Angola, pais que tem vindo
gradualmente a transformar-se num dos maiores produtores de Africa, aproximando-se da Nigéria também membro da OPEP.

Depois do maximo atingido, o prego do barril de petréleo conheceu uma acentuada queda que o levou para baixo dos 55 ddlares. Para
além do aumento da capacidade de producao de petréleo em 2006, a queda ficou ainda a dever-se a condicdes meteorologicas
favoraveis, as quais levaram ao desfazer de posigdes de investidores especulativos nos mercados de futuros que anteciparam uma
repeticao das interrupgdes de producao que, em 2005, se tinham verificado no Golfo do México durante a estacao dos furacoes. Acresce
que um inicio de Inverno excepcionalmente ameno teve como efeito a reducao da procura de petréleo para aquecimento fazendo
aumentar os “stocks” existentes.

No inicio de 2007, o ressurgimento de tensdes geopoliticas e a normalizagao do ciclo climatico anual veio a ditar uma recuperacao do
preco do petréleo.

A subida dos precos dos produtos energéticos, juntamente com a subida dos precos dos metais e, mais recentemente, dos bens
agricolas ndo transformados, tem possibilitado uma melhoria acentuada dos saldos positivos das balancas de pagamentos das economias
emergentes.

OPEP Crude

- e SE—

Jan-99 Jan-00 Dez-00 Dez-01 Dez-02 Dez-03 Dez-04 Dez-05 Dez-06

A economia portuguesa

Apesar de nao existirem ainda dados relativos ao quarto trimestre de 2006, a economia portuguesa devera ter aumentado a sua taxa de
crescimento para 1,2% ou, eventualmente, ligeiramente mais. As previsées mais recentes do Banco de Portugal (Boletim de Inverno de
2006) apontam para uma aceleracao do crescimento econémico para 1,8% em 2007 e 2.1% em 2008.

Estes valores marcam uma revisao em alta das previsdes de crescimento econémico em Portugal acompanhando as expectativas de
melhoria do crescimento da zona euro, mas assinalam também um maior optimismo no aumento da capacidade concorrencial externa
da economia portuguesa, respondendo melhor aos choques externos resultantes da entrada nos mercados mundiais de paises com um
padrao de especializagao de exportagoes semelhante ao portugués e mais competitivos nas produgoes de baixo valor acrescentado.
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Portugal

2005 2006
PIB 0,4
Consumo Privado 1,7
Consumo Plblico 1,9 , 0,
Formacao Bruta de Capital Fixo -2,6 3,1 0,0
Procura Interna 0,6 0, 1,% N
Exportagdes 1,0 9,3 6,2 b
Importagoes 1,6 4,3
Bal. Corrente + Bal. de Capital (%PIB) -8,1 7,6 7,3 7,2
Inflagao 2,1 3,0 3

Fonte: Banco de Portugal

0 grande motor do crescimento econémico portugués foi o sector externo, uma vez que a taxa de crescimento da procura interna
desacelerou de 0,6% para 0,1% em 2006.

Da procura interna s6 o consumo privado teve um comportamento expansivo (1,2%), mas a queda do consumo publico de 0,2% (em
termos reais) e a persistente apatia do investimento, espelbada na queda de 3,1% da formacao bruta de capital fixo (FBCF), nao
permitiram um desempenho methor da procura interna.

Em larga medida, este comportamento traduz a necessidade dos diversos agentes econémicos portugueses responderem ao elevado
nivel de endividamento acumulado durante o periodo de expansao econdmica anterior.

8,0 mriB O Procura Interna
6,0
4,0
2,0
0,0 + I:I
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2004 2005 2006
2,0

-4,0

No fim de 2006, a queda acumulada na FBCF atingia ja os 19% desde 2002, uma vez que, durante este periodo, apenas em 2004 nao foi
este indicador negativo.

Este valor estd em clara oposicdao a evolucao do investimento na zona euro (4.3% em 2006) e, em particular, do investimento na
indUstria na zona euro onde se registou um crescimento de 7%, o valor mais elevado dos Ultimos 7 anos.

Em 2007, a FBCF devera inverter a tendéncia depressiva do periodo mencionado, mas s6 em 2008 é que o Banco de Portugal estima uma
taxa de variagao positiva (+3,9%) para o total do ano, reflectindo evolugoes positivas no investimento empresarial e no investimento dos
particulares em habitacao, uma vez que o investimento publico devera manter taxas de variacao negativa até 2008.
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As exportacées, com um crescimento em volume de 9,3%, manifestaram um comportamento muito favoravel reagindo positivamente ao
aumento da procura externa dirigida a economia portuguesa, depois de sucessivos anos de perdas de quotas de mercado. Ao crescerem
a um ritmo superior ao ritmo das importagoes (4,3%) permitiram uma ligeira melhoria do défice da balanga comercial.
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As previsdes econdmicas vao agora no sentido da manutengao das quotas de mercado da economia portuguesa no comércio mundial,
com o crescimento das exportagoes a acompanhar a dinadmica de crescimento do comércio mundial durante 2007.
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Segundo os dados mais recentes estima-se que em 2006, as necessidades de financiamento externo da economia portuguesa, tenham
aumentado para os 13,3 mil milhdes de euros, mais 4,5% que os 12,7 mil milhées de euros de 2005.

Apesar da quase estabilizagao do défice da balanga corrente nos 14,6 mil milhées de euros em 2006, a reducac em 480 milhdes de euros
do excedente da batanca de capital (saldo de entradas e saidas de investimento publico e privado em Portugal), determinou este
agravamento.

O valor atingido é superior a 8% do PIB e supera a estimativa de 7,6% feita pelo Banco de Portugal em Janeiro, mas a manterem-se
validas as projec¢des econdmicas devera reduzir-se para niveis proximos dos 7% (7,3% em 2007 e 7,2% em 2008).

De referir que o nivel do défice externo portugués esta muito influenciado pelo etevado preco do petrdleo e do gas natural, uma vez
que o défice da balanca de bens e servicos nao energéticos era de 3,5% do PIB em 2006, prevendo-se que venha a baixar até 2008.
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Financas publicas

Embora ainda nao estejam disponiveis dados finais em termos de contabilidade publica, € quase certo que o défice do sector publico
administrativo devera ter sido inferior a meta de 4,6% estabelecido no Programa de Estabilidade e Crescimento para 2006-2010.

Para além do aumento verificado na cobran¢a de impostos, a melhoria verificada em 2006 decorre também de uma redugao do peso da
despesa publica, em percentagem do PIB, invertendo uma tendéncia de crescimento continuo e acentuado deste indicador.
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A recuperacao da actividade econdmica, as subidas de impostos verificadas em 2005 e a melhoria da capacidade da maquina fiscal na
cobranca de impostos, traduziu-se num crescimento da receita fiscal do Estado de 7,2% em 2006. Enquanto isso, a despesa corrente
primaria (sem juros da divida) aumentou em 2006 apenas 2,4%.

Para tal contribuiram as despesas orcamentais com o funcionalismo publico que diminuiram 2,7% e as despesas com a aquisicao de bens
e servicos que também se reduziram em 3,6%. Comportamento inverso tiveram as transferéncias correntes para outras administragoes
publicas que aumentaram 6,5%. Por sua vez as despesas com os juros da divida pUblica subiram 10,8%, em resultado do aumento quer
das taxas de juro quer do “stock” de divida. O défice do Estado na dptica de caixa foi de 7,40 mil milhées de euros, uma reducao de
19,1% relativamente aos 9.14 mil milhdes de 2005.

O envelhecimento da populacao portuguesa que se reflecte em compromissos de despesa publica crescentes com pouca
discricionariedade levam a que seja necessario nao abrandar os esforgos de consolidagao das contas publicas. Estes deverdo prosseguir
com diversas reformas, das quais destacamos as que se vao verificar ao nivel da administracao central do Estado (PRACE) e na
Seguranga Social com a introducao do factor de sustentabilidade no calculo das pensées e a integracao da CGA no regime geral da
Seguranga Social.

Inflacao e emprego
A taxa de inflacdo em Portugal medida pela variagao média anual do IPC harmonizado atingiu 3,0% em 2006. Este valor foi influenciado
pelo contributo dos bens energéticos, os quais acrescentaram cerca de 1% a taxa de inflacao subjacente, durante os dois primeiros

trimestres de 2006, e pelo efeito da subida da taxa de IVA de 19% para 21% em Julho de 2005.

0O Banco de Portugal antecipa que a variagdo maxima da inflagdo homéloga venha a descer para 2,3% em 2007 € em 2,4% em 2008.
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Em 2006, o crescimento econdmico ainda nao foi suficientemente expressivo para permitir a reducao do desemprego em Portugal.
Segundo os Ultimos dados do INE, a taxa de desemprego média em 2006 foi de 7,7%, aumentando ligeiramente em relagao a 2005 onde
foi de 7,6%.

Em termos de médias anuais, as maiores taxas de desemprego verificaram-se no Alentejo (9,2%), no Norte (8,9%) e na regiao de Lisboa,
sendo estas as regides do pais onde a taxa de desemprego é superior a média nacional.

Como ja referimos no passado, a experiéncia macroecondmica portuguesa indica que sera necessario que a economia volte a crescer
sustentadamente a um ritmo superior a 2% ao ano, para que a taxa de desemprego possa diminuir de forma significativa. Em
consequéncia tem-se sentido um novo aumento do recurso a emigracdo pelos portugueses, embora para destinos diferentes dos
tradicionais, tirando partido das oportunidades geradas pelo crescimento econémico internacional.

Evolucdao monetaria e do sector bancario

O crédito ao sector privado nao monetario registou um crescimento de 8.6% em 2006 acelerando do valor de 7,4% verificado em 2005.
Este crescimento anual resultou da evolucdo dos empréstimos concedidos ao sector privado nao financeiro que aumentou 8,8% (subida
de 1.1% no valor da taxa de variacao homologa) e do aumento do crédito concedido a institui¢des financeiras ndo monetarias em 6,3%,

(mais 3.3% de taxa de variagao homoéloga).

Por sua vez, o aumento do crédito ao sector privado nio financeiro decorreu tanto da aceleragao da taxa de variagao anual do crédito
concedido a empresas nao financeiras, o qual aumentou para 7.2% em 2006 (6.5% no ano anterior), como do aumento dos empréstimos
concedidos a particulares em 9,9%.

/ \x_
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No final de 2006, da analise do saldo vivo, ajustado de titularizagdes de créditos, dos empréstimos concedidos pelas instituicoes
financeiras as entidades do sector privado nao financeiro verificava-se que 42,0% se encontrava concedido a empresas; 47,3% estava
aplicado em crédito a particulares para compra de habitacao e os restantes 10,7% para crédito a consumo e outros fins.

Na mesma data, € de registar que, em virtude do aumento continuado do crédito as familias portuguesas, o valor dos depositos que as
mesmas tinham no sector bancario era ja inferior em cerca de 23 mil milhdes de euros ao valor dos empréstimos que lhe tinham sido
concedidos pelo sector bancario.
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Taxas de juro

0 BCE continuou a politica de aumento gradual da taxa directora do eurossistema em 2006, depois de ter iniciado a subida da taxa de
referéncia da zona Euro em Dezembro do ano anterior.

Esta taxa foi elevada de 2,25% para 3,5% durante 2006, em cinco incrementos de 0,25%. Em virtude da forte da dindmica da economia
da zona euro, as expectativas do mercado vao agora no sentido da taxa do eurossistema se vir a situar nos 4%, em meados de 2007.

5,5

sk s Euribor 6M
Euribor 12M
= Taxa BCE

5,0
4,5
4,0 4
3,5 4
3,0 b

2,5

2,0

1,5 4 v v - T
Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07

T i —r

Nos EUA, a Reserva Federal prosseguiu a subida da sua taxa directora. Esta foi aumentada em mais 1%, ao longo da primeira metade de
2006, de 4,25% para 5,25%, valor onde tem permanecido estabilizada desde 29 de Junho.

Com o subsequente abrandamento da taxa de crescimento da economia dos EUA, registada no segundo semestre de 2006, os agentes
econdémicos antecipam agora que o proximo movimento da taxa directora seja de descida, embora a altura exacta do inicio da sua
reducio seja ainda objecto de discussao.
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0 ano de 2006 viu retomar-se a tendéncia de desvalorizacao do ddlar norte-americano face ao euro. Esta tendéncia, que comegou em
2002, tinha sido brevemente interrompida durante 2005. Com a paragem na subida das taxas pela Reserva Federal em meados de 2006,
a subida do euro face ao dolar recomecou, em virtude de se ter atenuado o diferencial de taxas de curto prazo que favorece a divisa
dos EUA e de se manter o forte desequilibrio das contas externas deste pais.
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Mais significativa tera sido a valorizagdo do euro face ao iene o qual é provavelmente entre as maiores divisas mundiais, aquela que
mais desvalorizada se encontra em termos de paridades de poder de compra.

Apesar do Banco do Japao ter acabado, durante 2006, com a politica de cedéncia quantitativa de liquidez e de taxas de juro iguais a
zero (ao subir a sua taxa de desconto para 0,25% em 14 de Julho), o iene continuou a desvalorizar face ao euro.

A expectativa que a subida de taxas pelo Banco do Japao seja muito gradual e para valores modestos tem encorajado alguns
investidores a endividarem-se em ienes para fazer aplicagoes financeiras de cariz especulativo nos principais mercados mundiais.

Mercados financeiros

0 ano de 2006 voltou a ser positivo para os mercados accionistas mundiais, 0 que acontece pelo quarto ano consecutivo. Entre os trés
maiores blocos econdmicos sO o Japao nao registou uma valorizacao proxima dos 15%, em parte devido a uma pausa da muito
significativa subida registada durante 2005.

Nao obstante o comportamento favoravel das bolsas registou-se uma correcgao significativa das cotagoes das acgdes entre Maio e
Junho. Esta queda temporaria foi mais profunda nas bolsas dos mercados emergentes depois de fortes valorizagoes anteriores.

A paragem da subida das taxas de juro nos EUA, ocorrida em meados de Junho, veio a determinar o fim da correccao dos mercados
accionistas mundiais permitindo que se iniciasse um novo ciclo de subida.

A bolsa portuguesa foi das que melhor comportamento teve em 2006 valorizando-se cerca de 30%. Para além do inicio da recuperagao
econdmica, o mercado beneficiou da actividade gerada por duas ofertas publicas de aquisicdo langadas sobre as ac¢oes da Portugal
Telecom e do banco BPI.
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Principais Acontecimentos do Grupo

Fevereiro

- O BPN patrocinou o 2° Congresso "Comércio Moderno” organizado pela Associagao Portuguesa de Empresas de Distribuicao
(APED) que decorreu durante os dias 22 e 23 de Fevereiro no Centro Cultural de Belém sob o lema "No Caminho do Futuro”,
Os temas marketing, gestao e economia dominaram o debate dos problemas e a discussao de ideias e estratégias futuras
nestas areas.

Marco

- O Fundo BPN Conservador foi premiado pela terceira vez consecutiva, ganhando o Prémio Diario Econdmico Standard &
Poor's na categoria Obrigagdes a Curto Prazo - Euro - Fundos Domésticos a 3 anos. O Fundo BPN Renda Mensal foi o vencedor
do Prémio Didrio Econdmico Standard & Poor's para os Melhores Fundos de Investimento na categoria Obrigagées a Curto
Prazo - Euro - Fundos Domésticos a 1 ano.

- A BPN Imofundos langou o seu novo site institucional acessivel através do endereco www.bpnimofundos.pt. Disponivel
também em inglés, faculta ao utilizador informacdes sobre a actividade da Sociedade Gestora, bem como explicacées
detalhadas sobre os fundos disponiveis para os investidores.

Abril

- A Real Seguros obteve o 5° lugar na lista das 25 melhores empresas para trabalhar em Portugal, e foi considerada a
primeira de origem portuguesa, segundo um estudo anual elaborado pela consultora Great Place to Work Portugal, que
analisou mais de 1.500 empresas das quais apenas 178 chegaram a lista final.

- A BPN Gestao de Activos langou 2 novos fundos de investimento, o "BPN Taxa Fixa Euro” e o "BPN Acg¢des Europa”.

Julho

- Abertura das agéncias do BPN em Vila do Conde e Vendas Novas.

- O BPN celebrou um protocolo com a Associacao Portuguesa para a Defesa do Consumidor (DECO) para a atribuicao de
condi¢coes exclusivas na contratacao de contas poupanca deficiente. A celebragao deste protocolo surgiu no ambito do
acordo celebrado em 2005 com condigoes especiais para os reformados, e visou a extensao das mesmas aos associados
portadores de deficiéncia - grau de invalidez permanente, devidamente comprovado pela entidade competente, igual ou
superior a 60%.

- O BPN foi patrocinador oficial da segunda edicao do Festival de Verao Antarte Pop/Rock em Rebordosa, Paredes que
decorreu entre os dias 22 e 24 de Julho.

- Abertura de um programa de EMTN, pelo BPN, no montante de 1 biliao de Euros.

Setembro

- 0 BPN inaugura o "Nucleo Centro de Empresas de Setubal’, uma iniciativa vocacionada para o meio empresarial, e cujo
objectivo € o de incrementar uma relagao personalizada com os seus Clientes.

- No 3mbito da celebra¢ao do Dia Mundial do Coragao no dia 24 de Setembro, o BPN associou-se a esta iniciativa ao apoiar a
Fundacao Portuguesa de Cardiologia nas varias accées que tiveram lugar de Norte a Sul do pais incluindo Regides
Auténomas. Em conjunto com varias entidades, a fundagao mobilizou milhares de pessoas para a participagao em
actividades fisicas e desportivas, promovidas pelas camaras municipais.

(cont)
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(cont)

- A iniciativa "Noites de S. Bento” teve o patrocinio do BPN Private Banking. Entre os dias 21 e 23 de Setembro, os
antiquarios da R. de S. Bento abriram mais uma vez os seus espacos aos especialistas e apreciadores de antiguidades e,
simultaneamente, promoveram um programa de animacao que convidou a percorrer a memoria da Lisboa Quinhentista.

- O Netpay associou-se ao Fashion Algarve - Portimao 2006 que decorreu no dia 16 de Setembro, organizada pela Associagao
do Comércio e Servicos da Regiao do Algarve - ACRAL e pela Camara Municipal de Portimao. Este evento tem como objectivo
dinamizar o comércio local, dirigindo-se essencialmente aos empresarios e comerciantes da regiao algarvia.

- Primeira emissao de FRN's, no valor de 200 milhoées de Euros.

Outubro

- O BPN e a Associagao Comercial e Industrial de Guimaraes (ACIG) assinam protocolo para a atribuicao aos seus associados
de condi¢es preferenciais de acesso a um conjunto global de produtos e servigos financeiros.

- O sistema de pagamento electrénico langado pelo Banco Portugués de Negocios, o Netpay, conta ja com 14 mil terminais
instalados, no primeiro ano do seu langcamento.

- Pelo 2° ano consecutivo, a Direcgao de Marketing e Comunicacao do BPN co-organizou, com o Nortada Golf Clube, o
Torneio de Golf BPN para Clientes.

- O BPN integrou o Consorcio vencedor Edlicas de Portugal para a atribuicao de novas poténcias edlicas, através do
acompanhamento técnico e de enquadramento estratégico da sua Direccao de Projectos e Empresas. Este é um dos maiores
projectos energéticos de sempre no pais, que incorre num investimento de 1.750 milhdes de euros e levara a criacao de
1.800 postos de trabalho.

Novembro

- A BPN Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A., foi galardoada, pelo Euro Property, com
o prémio de “Best Performing Balanced Property Fund” pela gestao do BPN Imonegdcios, que foi classificado, pelo IPD -
Investment Property Data, como a melhor carteira diversificada de activos imobiliarios em Portugal entre 2003 e 2005. O
prémio é mais um reconhecimento dos resultados apresentados pelos fundos geridos pela BPN Imofundos nos Gltimos anos. A
entrega de prémios ocorreu em Munique, Alemanha, na Feira Expo Real 2006.

- Aliando-se ao espirito do Dia Mundial da Poupanga, foi lan¢ada durante o més de Novembro a campanha Més da Poupanga
BPN, com a oferta de produtos de poupanga com condi¢oes muito especiais.

- O BPN assinou um protocolo de cooperacao com a Associagao da Restauragdo e Simitares de Portugal - ARESP, que
estabelece condi¢oes preferenciais para os seus associados na adesao ao Netpay.

- 0 BPN patrocinou a 5° edicao do Festival Internacional de Chocolate em Obidos que decorreu entre os dias 2 e 12 de
Novembro e que foi visitado por cerca de 230 mil pessoas.

- Representado pela Direccao de Banca Directa, o BPN torna-se membro da Associacao Portuguesa de Contact Centers. Esta

é uma associagao empresarial constituida por 40 empresas, engloba 10 sectores da economia e tem como missao
desenvolver sustentadamente o mercado de call e contact centers em Portugal.

Dezembro

- O BPN vendeu a sua participacao na ERGI-Empreendimentos, empresa imobiliaria brasileira sedeada em Sao Paulo, por um
valor aproximado de cerca de 5,5 milhdes de euros.

- Operacao de securitizacao de créditos a PME's, no valor de 601,1 milhdes de Euros.



Transicao para as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC/NIRF)

Em consequéncia das modificages introduzidas nas regras contabilisticas pela adopgao das Normas Internacionais de Contabilidade (ou
IAS em inglés)/Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIC/NIRF) ao nivel das contas consolidadas e das Normas Contabilisticas
Ajustadas (NCA) ao nivel das contas individuais que correspondem a um quadro de referéncia relativamente préximo das NIC, re-
expressamos as nossas contas de 31 de Dezembro de 2005, de forma a assegurar a comparabilidade das demonstracées e outros
indicadores que constam deste relatério.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005, originalmente registadas e reportadas de acordo com as regras do Banco de
Portugal (Plano de Contas para o Sistema Bancario), em vigor na altura, sdo também apresentadas para que sirvam de referéncia.

As modificacbes introduzidas nas regras contabilisticas em consequéncia da adopgao das NIC e das NCA, foram vastas, pelo que
consideramos importante ressalvar as principais alteracdes:

- A area das responsabilidades com pensdes de reforma tera sido a que sofreu impacto mais significativo. Assim, com a entrada em
vigor das NIC, o célculo das responsabilidades para com pensdes de reforma passa a apoiar-se em pressupostos e parametros actuariais
de acordo com as expectativas do mercado, mantendo-se todavia a no¢ao do corredor. Os desvios actuariais passaram a ser objecto de
amortizagao pelo prazo médio até a data de reforma dos trabalhadores abrangidos peto ptano de pensées em substituicao dos anteriores
10 anos.

As perdas decorrentes do défice estrutural e dos desvios fora do corredor que anteriormente eram reconhecidos como resultados
extraordinarios sao agora considerados resultado corrente sendo integrados nos demais custos com pessoal.

Passam também a ser reconhecidas nesta area as responsabilidades com os servicos médicos (SAMS).

Na data de transi¢ao, adoptou-se a possibilidade permitida pela IFRS 1 de nao recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos, desde
o inicio dos planos (reset). Assim, na data da transicao (1 de Janeiro de 2005), os ganhos e perdas actuariais diferidos (desvios
actuariais) reflectidos nas contas do Grupo a 31 de Dezembro de 2004 foram integralmente anulados, por contrapartida de capitais
proprios.

0 impacto dos novos critérios tem por contrapartida a rubrica de resultados transitados, permitindo as novas normas regulamentares
(Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal) que os mesmos sejam reconhecidos em prestacoes diferidas genericamente até Dezembro de
2009 e, para o caso especifico dos cuidados médicos pés emprego, até Dezembro de 2011.

- A contabilizagdo ao custo histérico passou, para um conjunto alargado de activos, a ser feita ao justo valor, alteragao que teve
sobretudo impacto ao nivel das carteiras de titulos e das participagées financeiras (excepto subsidiarias ou associadas). As novas regras
contabilisticas obrigaram a uma reclassificacdo destes activos, dando origem as seguintes rubricas do balango: activos financeiros
detidos para negociacao, outros activos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda.
Estes activos passam a ser reconhecidos em balango pelo justo valor (regra geral é o valor de mercado), quando anteriormente se
encontravam registados ao valor de aquisi¢ao, sendo reconhecidas as mais € menos valias potenciais por contrapartida de resultados de
operagdes financeiras (no caso das duas primeiras rubricas mencionadas anteriormente) ou de reservas de reavaliacao (no caso dos
activos financeiros disponiveis para venda). As regras do anterior Plano de Contas do Sistema Bancario nao permitiam reconhecer as
mais valias e obrigavam ao provisionamento das menos valias.

- Imparidade nos activos - globalmente os activos devem ser avaliados no sentido de se apurar a possivel existéncia de perdas
permanentes (imparidade). As NIC estabelecem algumas regras a observar no reconhecimento da imparidade para as diferentes
categorias de activos. Em termos da elaboragao das NCA manteve-se o provisionamento do crédito concedido (de acordo com o Aviso n.°
3/95 do Banco de Portugal).

- Contabilidade de cobertura - as NIC definem critérios especificos na defini¢ao das politicas de cobertura estando os derivados de
cobertura individualizados ao nivel do balango. Os derivados bem como os activos financeiros que sao objecto de cobertura sao
registados ao valor de mercado, sendo a valorizagao liquida reflectida através dos resultados de operagdes financeiras. No ambito do
Plano de Contas do Sistema Bancario, os derivados de cobertura ndo eram objecto de reavaliacao e os activos associados encontravam-
se em balanc¢o ao valor de aquisi¢ao.

- Os activos tangiveis e intangiveis, continuam, de uma forma geral, a corresponder as anteriores rubricas de imobilizado corpéreo e
incorpdreo. Alguns desses activos, nomeadamente relacionados com desenvolvimento, publicidade e despesas de constituicao, tivemos
de os reclassificar como custo de exploracao, sendo que uma parte no ambito da 1* aplicacao das NIC, teve impacto em Resultados
Retidos (sub-conta dos Resultados Transitados, utilizada apenas para se segregar nos Resultados Transitados o que é impacto da 12
aplicacao das NIC e o que sao Transitados advindos de resultados liquidos de exercicios anteriores).
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- Reconhecimento de activos e passivos por impostos diferidos, com individualizagao destes valores ao nivel de balan¢o - no Plano de
Contas do Sistema Bancario n&o era, na generalidade, permitido o reconhecimento dos impostos diferidos, situacao que passou a ser
possivel no novo enquadramento contabilistico, desde que haja uma probabilidade razoavel de ocorréncia de lucros tributaveis
susceptiveis de absorver as diferengas temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais).

- Outras remuneragdes de empregados - as comparticipagdes nos lucros, prémios de produtividade ou outros bonus variaveis, passaram
a constituir um custo com pessoal no exercicio a que respeitam (nas regras do Plano de Contas do Sistema Bancario eram registados
quando eram efectivamente pagos).

- Acgobes proprias e dividendos antecipados - passam a constituir elementos negativos dos capitais proprios quando anteriormente
constituiam um active (as acgbes proprias eram um elemento discriminado no activo enquanto os dividendos antecipados eram
integrados nas contas de regularizagao).

- Periodificacao de comissoes - a adopgao do método de taxa de juro efectiva consignada no novo enquadramento contabilistico,

implica considerar nido s6 a taxa de juro nominal como as comissdes associadas a concessao do crédito e outros instrumentos
financeiros, procedendo-se a sua periodificagao durante todo o prazo das operagoes.
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Analise e Mapas Financeiros do Grupo BPN

Resultados consolidados

Com a reformulagao dos formatos das demonstragdes financeiras decorrente
da adopgao das NIC (IAS), salientamos que a grande e principal alteragao
incide na definigao dos resultados operacionais, os quais passam a incluir

Resultado Liquido Consolidado

Milhares €
como parcelas a abater ndo apenas os custos administrativos (custos com 70,000
pessoal e gastos gerais administrativos) mas também os custos operativos ' 65316
(custos administrativos mais amortizagdes do exercicio). Significa que os 60.000 A
custos com pessoal, gastos gerais administrativos e as amortizagdes devem 47.527
. s . . - 50.000 - .
ser vistos como custos necessarios ao desenvolvimento da nossa actividade, 42.899
contribuindo para a formacao do resultado bruto, numa perspectiva de 40.000
analise econdmica.
30.000 -
O resultado consolidado do Grupo BPN SGPS de 2006 ascendeu a 65.316 20.000
milhares de euros, 0 que corresponde a um crescimento de 37,4% face ao
resultado pro forma, segundo o normativo NIC, obtido em 2005, de 47.527  10:001
milhares de euros. o .
2005 PCSB 2005 IAS 2006 1AS
Contributo de cada area de negocio para o lucro liquido consolidado
Milhares €
100.000 +
80.000 +
7.219 4.059 ~2.478 65.316
[ e
60.000 1 7.753 =
48.763 r i
40.000
20.000
0 t + t t
Financeira Seguros internacional QOutros SGPS Lucro consolidado
Evolugédo do Resultado Liquido Consolidado
Milhares €
120.000 +
100.000 +
80.000 +
T i
60.000 +
65.316
40.000 -
47.527
20.000 1
0 A + + t 4
RL 2005 Produto da Custos Imparidade e  Resultados MEP  Impostos e Int. RL 2006
actividade operacionais provisdes Minorit.
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Conta de resultados Consolidados

2005

2006

—

Pro forma
IAS/IFRS

IAS/IFRS |

Margem financeira 143.466 158.885 163.862
Comissoes liquidas 57.115 34,752 43,271
Resultados em operagdes financeiras 2.988 21.533 32.092
Resultados liquido de resseguro - 25.425 27.496
Outros proveitos liquidos 18.110 30.493 56.543
Produto da actividade 221.679 271.088 323.264
Custos operacionais 140.155 185.803 207.454
Provisdes e imparidade (32.874) (33.416) (38.622)
Resultado de associadas 6.650 10.090 8.711
Resultado antes de impostos 55.300 61.959 85.899
Imposto 12.389 14.142 20.415
Interesses minoritarios 12 290 168
Resultado consolidado 42.899 47.527 65.316

De uma forma sintética, as principais alteragdes ao nivel das variaveis da conta de exploracao, foram:

- Resultados de servicos e comissdes deixam de incluir alguns valores que, por estarem ligados a aquisicao de activos financeiros,

passam a ser incluidos nos juros e rendimentos similares devendo ser reconhecidos pelo método da taxa efectiva;

- Nos outros resultados passam a estar consideradas as mais e menos valias (valorizagao de acordo com os mercados) dos activos

financeiros detidos para negociacao e dos outros activos financeiros ao justo valor através de resultados;

- A rubrica de resultados extraordinarios deixou de existir. Os maiores impactos decorrentes desta alteragao estarao ligados ao
reconhecimento das perdas decorrentes da amortizacao do défice estrutural e dos desvios fora do corredor dos fundos de pensées, que
passam a ser registados nos custos com pessoal, e aos resultados da venda de participagoes.

Reparticao das Rubricas de Resultados

65.316

margem financeira 163.862

Comissoes liquidas 43.271

Resultados de resseguro 27.496

Resultados em op. financeiras _

32.092

Qutros proveitos liquidos 56,543
Resultado de associadas 8‘_.71 1

Proveitos Lucro

Custos

Custos de estrutura 207.454

Provisoes e imparidade 38.622

imposto 20.415

Interesses minoritarios 168
—

¥
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Margem financeira

Milhares €
A margem financeira apresentou uma boa performance, atingindo o montante
de 163.862 milhares de Euros, com um crescimento de 3,1%, face ao periodo e
homologo do exercicio anterior. Os principais contributos para esta tendéncia 175-000 4 158.885 163.862
foram o aumento do volume de negdcios, conjugado com uma gestao do risco  150.000 Ligheol
da taxa de juro eficaz. 125.000 -
100.000 1
75.0001'
50.000
25.000 1
0
2005 PCSB 2005 1AS 2006 1AS
Comissoes Milhares €
c o~ . : 70.000 30%
As comissoes registaram um valor de 43.271 milhares de Euros contra os 1 S T
34.752 milhares de Euros relativamente a 2005. 60.040 : +25%
50.000 43.271 |
Esta variacao é explicada pela performance global positiva das empresas  40.000 34.752
subsidiarias e empresas associadas do Grupo, e em particular pelo retorno 10,008 15%
positivo do processamento dos cartées de débito e crédito, nos terminais POS 10%
. " 20.000
da rede "Netpay".
10.000 5%
A Banca comercial e a Gestao de activos, continuam a ter um peso 0 - 0%
preponderante, reflexo da boa performance da gestao de activos e dos fundos 2005 PCSB 2005 1AS 2006 15
imobiliarios. Comissdes liq. /Produto da actividade

Corporate  Trading and Banca de Banca Gestao de  Corretagem
finance sales retalho comercial activos (retalho) Custodia QOutros
Rendimentos de servigos e comissoes 2.176 607 28.627 14.489 4.530 156 13.765
Encargos com servigos e comissoes 318 3.318 306 1.451 105 1.353 - 23.246
Saldo 1.858 (2.711) 8.712 27.176 14.384 3.177 156 (9.481)

Resultados em operacdes financeiras Milhares €

Os resultados em operag¢oes financeiras atingiram um valor de 32.092 milhares
de euros (21.533 milhares de euros em 2005), tendo para tal contribuido o
resultado de activos de negociacdo, reflexo do bom desempenho verificado
durante o ano dos principais mercados e indices.

A contribuicao para a formac¢ao do produto da actividade passou de 8,0% em
2005 para 9,9% em 2006.

2005 2006
H Activos e passivos ao justo valor [ Activos financeiros para venda
DOReavaliagao cambial DX Alienagao de outros activos

Corporate  Trading and Banca de Banca Gestao de  Corretagem

finance sales retalho comercial activos (retalho) Custadia Outros

Resultados de activos e passivos avaliados ao

justo valor através de resuttados - 3.143 - (2.555) - 12 - 22.449
Resultados de activos financeiros disponiveis
para venda - 1.407 (79) 966 (3) - - 509
Resuttados de reavaliagdo cambial - 2.549 - 544 - 17) - (149)
Resultados de alienagao de outros activos . - - 2.329 - - - 987
Saldo - 7.099 (79) 1.284 (3) (5) - 23.796



Custos de estrutura

Os custos de estrutura - custos com pessoal, fornecimentos e servicos de 250,000

terceiros, e amortizagdes - registaram um aumento de 11,7% (para os
207.454 milhares de euros) relativamente a 2005. 200.000 63,0% )

. . - . . . 150.000 1
Ainda assim, esta evolugao foi inferior ao aumento registado no produto da
actividade, permitindo assim, a melhoria da eficiéncia, verficando-se uma 100.000 J s
melhoria no indicador "Custos de estrutura em percentagem do produto da 139.582 '
actividade” de 68,5% em 2005 para 64,2% em 2006. 50.000

0
2005 PCSB 2005

Custos de estrutura

Milhares €
[ 100%

T 80%

207.454 40%

2006

Custos de estrutura em % prod. da actividade

Milhares €

2005

2006

[ ] x [ e |

Custos com pessoal 90.042 48,5% 99.766 48,1% 10,8%
Gastos gerais administrativos 76.388 41,1% 88.093 42,5% 15,3%
Custos de funcionamento 166.430 187.859 12,9%
Amortizagdes 19.373 10,4% 19.595 9,4% 1,1%
Custos de estrutura 185.803 100,0% 207.454 100,0% 11,7%
Custos com pessoal em % prod. actividade 33,2% 30,9%
Custos de funcionamento em % prod. actividade 61,4% 58,1%
Custos de estrutura em % prod. actividade 68,5% 64,2%

Provisdes e imparidade

Em 2006, as perdas por imparidade ascenderam a 34.556 milhares de Euros,
representando 0,74% do saldo meédio da carteira de crédito.

Apos se proceder a deducao das recuperagbes ocorridas em 2006 do crédito e juros
vencidos abatidos ao activo anteriormente, cujo valor foi de 1.931 milhares de
Euros, o custo liquido relacionado com a constituicdo de perdas por imparidade é
de 32.625 milhares de Euros, representativos de 0,70% do saldo médio da carteira
de crédito.

Em 2005, as demonstragoes financeiras consolidadas da BPN, SGPS, S.A. foram
preparadas em conformidade com os principios contabilisticos estabelecidos nos
Planos de Contas emitidos pelas diversas autoridades de supervisao, sem
consideragao dos impactos decorrentes da aplicacao das Normas Internacionais de
Contabilidade. Face ao exposto, no exercicio de 2005 as provisdes foram
calculadas de acordo com o que se encontra disposto no Aviso n.° 3/95 do Banco
de Portugal, tendo as mesmas ascendido a 33.413 milhares de Euros,
representando 0,80% do saldo médio da carteira de crédito. Ainda em 2005, as
recuperagoes ocorridas de crédito e juros vencidos previamente abatidos ao activo
ascenderam a 3.097 milhares de Euros, pelo que as provisées constituidas liquidas
de recuperacoes representaram 0,73% da carteira de crédito.

Nao obstante as demonstragdes financeiras consolidadas da BPN, SGPS, S.A.
respeitantes ao exercicio de 2005 terem sido preparadas de acordo com os
principios contabilisticos estabelecidos pelas diversas autoridades de supervisido
foram apresentadas demonstragdes financeiras consolidadas Pré-forma em
conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade. A adopgao daquelas
Normas ao nivel das imparidades de Crédito levou ao apuramento de uma
insuficiéncia de provisionamento de 1.179 milhares de Euros. Este impacto foi
registado por contrapartida de dedugao nos capitais proprios da Sociedade,
conforme previsto pela IFRS 1 - First-time Adoption of International Financial
Reporting Standards.

Qutros activos
4%

T

/
Outros activos

financeiros
2%

Imparidade do
crédito
94%

24



Imparidade

Mithares €

2005 2006

I T L R

Imparidade do crédito

Crédito a clientes 28.370 99,4% 32.625 98,0% 15,0%
28.370 32.625 15,0%

Imparidade de outros activos
Outros activos financeiros (309) -1,1% (703) -2,1% n.a.
Outros activos 482 1,7% 1.358 4,1% 181,7%
173 655 278,7%
28.543 100,0% 33.280 100,0% 16,6%

S



Balango consolidado

O Grupo BPN, SGPS, finalizou o exercicio de 2006 com um Activo liquido consolidado de 7.226.017 milhares de euros, o que representa
um crescimento de 23,4% face ao valor apresentado no final de 2005 (5.854.752 milhares de euros).

O Crédito sobre Clientes (vator liquido), atingiu o montante de 4.769.635 milhares de euros, contra os 4.262.876 milhares de euros
registados em 2005. Na estrutura dos activos o Crédito a Clientes fixou-se nos 66,0%, face aos 73,0% verificados em 2005.

Os recursos captados de Clientes registaram um acréscimo de 2,8%, atingiu o montante de 4.107.530 milhares de euros passando a
representar 56,8% do total dos recursos do Grupo.

Os capitais proprios apresentam, em Dezembro de 2006, um valor de 446.159 milhares de euros, correspondendo a um aumento de
29,1% face ao ano anterior.

Evolugdo das Rubricas de Balanco

Milhares €
2005 2006
Pro forma
N YT
Activo
Activos monetarios e créditos a I.C. 485.243 582.179 1.107.602 90,3%
Activos financeiros 276.990 502.725 798.523 58,8%
Crédito a clientes (valor liquido) 4.294.599 4.262.876  4.769.635 11,9%
Participag6es, imobilizado e outros 300.583 506.972 550.257 8,5%
5.361.832 5.854.752 7.226.017 23,4%
Passivo e Capitais Proprios
Débitos a I.C. 506.300 524.387 556.672 6,2%
Débitos para com Clientes 4,086.650 3.994.578 4.107.530 2,8%
Passivos monetérios e financeiros - 16.146 593.659 3576,8%
Divida titulada 41.607 39.543 250.835 534,3%
Divida subordinada e outros passivos 374.855 934.622 1.271.162 36,0%
5.009.412 5.509.276 6.779.858 23,1%
Capitais proprios 352.420 345.476 446,159 29,1%
5.361.832 5.854.752 7.226.017 23,4%
Reparticao das Rubricas de Balango
Activos Débitos a 1.C. _
créditos a |.C. ictivos
1.107.602 financeiros
s Débitos para com
Clientes
Passivos 4.107.530
Crédito a clientes morsivkae
{valor liquido) financeiros
4.769.635

593.659 Divida titulada

Participagoes, Divida 250.835
imobilizado e subordinada e o
outros outros passivos Capitais proprios

550,257 . 1.271.162 446.159

Activo Passivo e Capitais Proprios

e
U
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Crédito a clientes

Dado o elevado peso da Banca Comercial, o Crédito a Clientes continuou a
representar o principal activo do BPN, com um peso de 66,0% no total da

actividade.

Em 2006, com a alteragao da abordagem do mercado e a dinamica comercial,
registou-se um crescimento de 11,9%, atingindo um montante liquido de

4.769.635 milhares de Euros.

Crédito a clientes por segmento

Comércio
12,6% Construgao
11,7%
Indistria
"z {mobiltério
16,5%
Servicos Qutras
18% actividades
4,0%

!
\_Particulares
26,0%

Milhares €

2005

2006

e e Rt [ velor | % B

Particulares

Empresas
Servigos
Industria
Comércio
Construcao
Imobiliario
Outras actividades

Crédito bruto
Imparidade

Total

1.019.400 23,2% 1.278.403 26,1% 25,4%
598.915 13,6% 882.731 18,0% 47,4%
490.054 11,2% 547.171 11,2% 11,7%
543.179 12,4% 615.806 12,5% 13,4%
506.139 11,5% 573.862 11,7% 13,4%
739.021 16,8% 811.450 16,5% 9,8%
496.344 11,3% 197.454 4,0% -60,2%

3.373.652 3.628.474

4.393.052 4.906.877 1,7%
130.176 137.242 5,4%

4.262.876 4.769.635 11,9%

Carteira de titulos

Em 31 de Dezembro de 2006, o total da carteira de activos detidos para negociagdo, ao justo valor, disponiveis para venda e os
investimentos em associadas e filiais excluidas de consolidacao ascendia a 961.022 milhares de Euros, correspondendo a um peso de

13,3% do Activo total.

Carteira de titulos

Mithares €

e [ % [ e |+ [

Activos financeiros detidos para negociagao

e ao justo vator
Obrigagdes
Acgoes
Outros titulos
Instrumentos derivados

Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes
Acgoes
Outros titulos
Instrumentos derivados

Investimentos em associadas e filiais

excluidas de consolidagao

Imparidade

Total

2005

2006

268.391 40,7%  285.727 29,7% 6,5%
27.476 4,2% 55.333 5,8% 101,4%
67.114 10,2%  105.843 11,0% 57,7%
16.268 2,5% 30.823 3,2% 89,5%

379.249 477.726
60.643 9,2%  262.828 27,4% 333,4%

4.278 0,6% 4.149 0,4% -3,0%
59.742 9,1% 53.820 5,6% -9,9%

124.663 320.797 /

155.781 23,6%  162.499 16,9% 4,3%
(1.187) :

658.506 961.022 45,9%




Recursos totais

Os Recursos de Clientes apresentaram um acréscimo de 2,8%, atingindo os
4.107.530 milhares de Euros, continuando a representar a principal fonte de

financiamento do Grupo (60,6%).

Esta evolugao esta intimamente relacionada com os produtos disponibilizados
pela Banca Comercial e a boa rendibilidade associada.

Recursos de clientes

Depdsitos a
prazo
64,13%

Deg:)ds;t: 4 ‘~\ Depdsitos de
32,23% Acréscimos, poupanca
diferimentos e Outros 2,28%
correcgdes recursos
0,54% 0,82%
Milhares €

[ 3 | -] < |

Recursos de clientes de Balango
Depdsitos a ordem
Depositos a prazo
Depdsitos de poupanca
Outros recursos
Acréscimos, diferimentos e correcgoes

2005

2006

1.164.564 29,2% 1.323.723 32,2% 13,7%
2.688.675 67,3%  2.634.309 64,1% -2,0%
93.276 2,3% 93.755 2,3% 0,5%
28.991 0,7% 33.579 0,8% 15,8%
19.072 0,5% 22.164 0,6% 16,2%
3.994.578 100,0% 4.107.530 100,0% 2,8%

Os Recursos em Instituicoes de Crédito no valor de 556.672 milhares de euros, registam um aumento de 6,2%, no entanto o seu peso no
total do Passivo passou de 9,5% em 2005 para 8,2% em 2006, derivado do aumento do total do passivo de um ano para o outro, em

23,1%.

Situacdo liquida

Os Capitais Proprios apresentam em Dezembro de 2006, um valor de 446.159 milhares de Euros, correspondendo a um incremento de

29,1% face ao ano anterior.

Capitais Proprios

Mithares €

e Y ) S M

Capital

Prémios de emissao

Qutros instrumentos de capital

Acgbes proprias

Reservas de reavaliagao

Outras reservas e resultados transitados
Diferengas cambiais

Resultado liquido

Interesses minoritarios

2005

2006

280.000 81,0% 360.000 80,7%
10.963 3,2% 12.649 2,8% 15,4%
1.859 0,5% 2.492 0,6% 34,1%
47.527 13,8% 65.316 14,6% 37,4%
5.127 1,5% 5.702 1,3% 11,2%
345.476 100,0% 446.159 100,0% 29,1%

s
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Sector Financeiro

Banca comercial

Banco Portugués de Negdcios

O ano de 2006 foi marcado por uma alteracao profunda no seio da Instituicao, no que respeita a forma como passou a abordar o
mercado. Decidiu fazer-se uma abordagem de forma segmentada e criar dentro da estrutura comercial da Instituicao areas
especializadas em cada segmento de mercado. A segmentacao da base de clientes do Banco culminou com a criacio de duas Redes
Comerciais, a Rede de Agéncias e a Rede de Empresas.

Os clientes do segmento de Empresas com volume de negécios superior a 10.000 milhares de euros sao agora geridos por uma rede
especializada, que permite uma maior proximidade e acompanhamento das suas necessidades e exigéncias, apresentando solucdes
financeiras mais adequadas e condigoes mais competitivas.

0O processo de segmentagao teve impacto na Rede de Agéncias, que sofreu naturalmente uma reestruturacao e reorganizacao, tanto a
nivel das estruturas comerciais, como a nivel da organizagao geografica das proprias Zonas e Direc¢des Coordenadoras.

Em Setembro de 2006, cinco meses apos a segmentacao e reestruturagao da rede comercial, foi efectuado um diagnéstico profundo e
exaustivo na Rede de Agéncias, com vista a determinar pontos fortes, pontos fracos, potencial de negécio, formas de actuacio e
postura comercial.

O objectivo deste trabalho foi conhecer a realidade de toda a estrutura comercial da Rede de Agéncias e definir objectivos de ordem
qualitativa, com vista a prossecucao dos objectivos quantitativos previamente estabelecidos.

Com base neste trabalho, foi tragado um Plano de Accao 2007 que visa a definicdo de uma estratégia comercial e o estabelecimento de
objectivos qualitativos, que conduzam ao aumento da rendibilidade de cada Agéncia. Deste Plano de Acgdo constam as seguintes
medidas e orientagdes:

- Todos os colaboradores da Rede de Agéncias devem estar orientados para o cliente;
- Procurar aumentar de forma activa e sustentada a base de clientes;
- Fidelizar os clientes, aumentando o nivel de cross-selling em cada Agéncia;

- Aumentar a taxa de transformagao dos recursos em crédito, de forma sustentada e sem pdr em causa o
rigoroso controlo do risco, nomeadamente com a dinamizagao do crédito a habitacao e do crédito comercial;

- Aumentar o saldo de Recursos em Depoésitos a Ordem;

- Reduzir o peso dos Dep6sitos a Prazo na estrutura dos Recursos Captados, diversificando a captagao pelos
varios produtos financeiros disponiveis;

- Reduzir o risco de crédito, dispersando o mesmo pelos diversos sectores de actividade, reduzindo assim o
peso do sector da Construcdo e Actividades Imobiliarias;

Estas foram decisdes estratégicas assumidas pela Instituicdo no sentido de orientar claramente a sua actividade para o cliente.
Pretende-se desta forma alargar a base de clientes com a captagao de novos clientes em ambas as Redes Comerciais, aumentar o seu
grau de fidelizacao e diversificar a exposicdo de crédito nos varios sectores de actividade, o que permitira dispersar e diversificar o
risco de crédito.

Os clientes da Rede de Empresas tém ao seu dispor 13 Centros de Empresas, 3 localizados em Lisboa, 2 no Porto e os restantes em
Braga, Aveiro, Viseu, Coimbra, Leiria, Santarém, Setubal e Faro.

Os clientes BPN tém ao seu dispor uma rede de 205 Agéncias, 201 em Territério Nacional, das quais 2 no Arquipélago da Madeira e 4 em
Franca, L’Opera, St. Maur, Argenteuil e Raincy, as duas Ultimas abertas ao publico no primeiro trimestre de 2006.

Fa'
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Evolugdo do numero de Agéncias

250 -

203 205
200 - 187 193
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150 -
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100
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2001 2002 2003 2004 2005 2006

0 Banco Portugués de Negécios presta um Servigo Financeiro Global que privilegia o atendimento e aconselhamento personalizado,
propondo flexibilidade de solugdes e transparéncia na informagao prestada ao cliente. O principal activo do BPN é o vinculo ao cliente,
sO conseguido com a criagao de uma relagao de confianga e de parceria.

Ciente desta realidade, a Administracao decidiu desenvolver um programa de formagao “Cultura Comercial BPN”, que visa envolver
1.066 colaboradores de toda a estrutura da Rede de Agéncias, desde o Director Central aos colaboradores das Agéncias, de Norte a Sul
do Pais. Esta formagao teve o seu arranque ainda em 2006, mas tera o seu desenvolvimento ao longo do ano de 2007.

No ano de 2006 o BPN captou mais de 34.000 novos clientes, o que se traduz num crescimento superior a 15%, relativamente ao ano
anterior.

0 ano de 2006 foi marcado pela afirmagao da fungao “acquiring” do BPN, cuja expansao da Rede Netpay se traduziu em mais de 14.000
TPA’s colocados até final de Dezembro de 2006 e uma quota de mercado de 20% em Acquiring puro. Foram processadas transac¢oes e
comissdes de cerca de 386.000 milhares de Euros e 2.200 milhares de Euros, respectivamente.

Entre a diversidade de produtos que o BPN coloca ao dispor dos seus clientes encontram-se os Fundos de Investimento Mobiliarios e
Imobiliarios, os quais sdo bem acothidos pelos clientes, fruto dos resultados apresentados. O mercado também tem reconhecido a
elevada performance dos Fundos de Investimento colocados pelo BPN, uma vez que os mesmos tém sido por diversas vezes galardoados.
A BPN Imofundos foi galardoada pelo Euro Property 2006, com o prémio de “Best Performing Balanced Property Fund”. Este prémio deve
se a gestao do BPN Imonegdcios, classificado como a melhor carteira diversificada de activos imobiliarios em Portugal entre o periodo
de 2003 a 2005. No que diz respeito aos Fundos Mobiliarios a BPN Gestao de Activos também foi galardoada pela Standard & Poor’s, com
os trés primeiros prémios, para o BPN Conservador, o BPN Renda Mensal e o BPN Tesouraria.

De entre os produtos colocados em 2006 destacamos:

« A emissao em Marco de 2006 do BPN Commodities 2006, Instrumento de Captagdo de Aforro Estruturado (ICAE), vulgo produto
estruturado, no valor de 10.000 milhares de Euros e

« A emissdao em Junho de 2006 do BPN Luxo (ICAE), no valor de 10.000 milhares de Euros.

Como forma de celebrar o 31 de Outubro, Dia Mundial da Poupang¢a, o BPN langou no periodo de 16 de Outubro a 17 de Novembro, a
Campanha Més da Poupanca, onde colocou em condigbes especiais trés produtos: um Depdsito a Prazo a 12 meses, o BPN Imonegocios e
o PPR.

No que diz respeito ao BPN Interactivo, o ano de 2006 terminou com 34.074 contratos activos e 4.466.770 operacoes efectuadas, no
valor de 136.961 milhares de Euros, sendo que as operagées mais frequentes foram a “Consulta de Movimentos a Conta de Deposito a
Ordem” e as “Transferéncias Interbancarias”. Estes nUmeros representam um crescimento relativamente ao ano de 2005 de 36% no
numero de contratos e 12% no nimero de operagdes efectuadas por este canal. O phoneBanking atendeu 84.854 chamadas, o que
representa um crescimento de 24% relativamente ao ano anterior.

0 BPN elegeu o ano de 2006 para incrementar o Crédito Habitacao, o qual cresceu cerca de 40%, com a concretizacao de cerca de 3.000
novos contratos e mais de 193.000 milhares de Euros.
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Private Banking

Finalizado mais um ano de actividade, o Private Banking conseguiu alcangar as metas quer quantitativas, que qualitativas a que se
tinha proposto.

Assim e em termos de volume, o negdcio continuou a crescer a uma taxa superior a 10%, e a rendibilidade também foi claramente
incrementada através das comissdes e do controlo de custos. Por outro lado, promoveu-se a diversificacado da oferta de produtos de
investimento através do CIP, o que permitiu ndo sd melhorar substancialmente a rubrica do comissionamento, mas também a capta¢ao
e retencao de clientes através da qualidade de servico e a performance obtida pelos mesmos.

Este posicionamento permitiu uma resposta rapida e adequada a alteragao das necessidades do segmento, bem como a evolugao dos
mercados no decorrer de 2006.

Mantendo a sua estrutura baseada em 3 Sucursais, alargou-se a area de acompanhamento de clientes a mercados com forte potencial
de crescimento, como a América Latina.

As fortes condicionantes sentidas nos Ultimos tempos, quer por via da regulamentacao e supervisao da actividade, quer pela entrada de

novos “players” no nosso Mercado, obrigam-nos, cada vez mais, a apostar na especializagao, rigor, personalizacdo e qualidade de
servi¢o.
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Dessa forma, durante o ano de 2007, sera implementado um Programa de desenvolvimento estratégico para os préximos 3 Anos, que
permitira criar as condigées para um forte crescimento do negdcio, acompanhando assim as mais recentes tendéncias do Mercado.

Principais Indicadores de actividade do BPN, S.A.™

Milhares € Var %

Activo liquido 6.482.469 5.178.525 25,2%
Situagao liquida 385.526 365.962 5,3%
Resultados liquidos 31.401 20.664 52,0%
Margem Financeira 135.204 107.528 25,7%
Produto Bancario 204.834 172.201 19,0%
Débitos para com Clientes 4.092.147  3.978.496 2,9%
Créditos sobre Clientes 3.941.800 3.544.491 11,2%
Racio de solvabilidade, BPN, S.A. 9,9% 10,3%

ROE 8,9% 6,0%

™ Inclui a actividade de Cayman, Cabo-Verde, Paris e SFE da Madeira

Estrutura e Funcionamento do Gabinete de Compliance

Para zelar pela gestdo do risco de compliance, o Conselho de Administracao do BPN SGPS, S.A. deliberou, em Abril de 2006, criar no
ambito desta sociedade e tendo em vista a total abrangéncia do Grupo financeiro, o Gabinete de Compliance que terd a seu cargo
exercer, de forma permanente e independente, a funcao de compliance. O Gabinete, que depende directamente do Consetho de
Administragado da holding financeira, tem por missdo supervisionar o cumprimento e a correcta aplicagao nas empresas do Grupo das
disposicoes legais, regulamentares, estatutarias e éticas e das recomendagdes e orientagées emitidas pelas entidades supervisoras
competentes, assegurando também que a definicdo e execugao das politicas no Grupo cumprem as leis e regulamentos nacionais,
comunitarias e internacionais aplicaveis.

O Gabinete de Compliance, que durante o ano de 2006 esteve em fase de estruturagdo, tem as seguintes competéncias genéricas:

- Assegurar que a actuacao dos Orgdos Sociais, dos quadros superiores e dos restantes Colaboradores da Sociedade e das Sociedades
suas participadas esta de acordo com as disposices legais, os estatutos e as regras, normas, regulamentos, recomendagdes e
orientacées das entidades reguladoras e supervisoras aplicaveis;

- Assegurar que as politicas e procedimentos internos decorrentes da aplicabilidade de matérias de compliance estdo a ser cumpridos;

- Assegurar que o comportamento dos diferentes Responsaveis e Colaboradores do Grupo vai no sentido do cumprimento dos principios e
regras do codigo de conduta em vigor;

- Prestar, a pedido e no ambito das suas atribuicdes, aconselhamento e apoio as operagdes da Sociedade e das Sociedades suas
participadas, bem como a outras actividades;

- Actuar como um canal de comunicagdo para receber e encaminhar reclamagdes sobre matérias de compliance aos servigos
competentes para as analisar e resolver, bem como Ultimo recurso dos rectamantes quando entenderem estar esgotadas as
possibilidades de resolugao da situacao pelos canais formais normais.

O Gabinete é dirigido por um Compliance Officer nomeado pelo Conselho de Administragao do BPN, SGPS, S.A., sendo a sua actuagao
extensiva a todas as sociedades do Grupo financeiro.

Em termos de estrutura organica-funcional, esta definido que os Consethos de Administracao de cada uma das sociedades integrantes
do Grupo, a excepcao do Banco, nomeiam um Colaborador, a quem, além das suas fungdes, sao atribuidas as de Responsavel pela
fungao de compliance da Empresa. A mesma orientacao aplica-se as Instituicdes do Grupo cuja actividade se desenvolve noutras
jurisdicdes se ndo tiverem ja outras estruturas mais adequadas as exigéncias locais. No caso do Banco, compete ao Conselho de
Administragio nomear os Responsaveis de compliance de cada Orgao do 1.° nivel (Direcgao ou equivalente) para exercer essa fungao.

Os Responsaveis de compliance (Compliance Officers) manter3o a sua dependéncia hierarquica do Orgao/Empresa a que pertencem,
mas responderao funcionalmente, no ambito dessa func¢ao, ao Compliance Officer do Grupo.

Ao Compliance Officer do Grupo e aos Responsaveis de compliance deverao ser assegurados pelos Conselhos de Administragao
respectivos, os poderes necessarios para o exercicio das suas fungdes de modo independente, nomeadamente o poder de solicitar e lhe
ser facultada informacdo sem carecer do consentimento de terceiros. Estd também assegurado poder de reporte directo (sem
intervencao de terceiros), do Compliance Officer do Grupo, ao Administrador do Pelouro e dos Responsaveis, ao Compliance Officer.
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Os demais Colaboradores do Grupo financeiro BPN constituem-se na obrigacao de prestar ao Compliance Officer e aos Responsaveis do
compliance todas as informagdes e colaboragao adequadas ao exercicio das suas fungées.

Programa de Compliance

Concluido o processo de nomeagao dos Compliance Officers, o que ocorreu no més de Julho passado, foi preparado um programa de
compliance para 2006/07, que tem como principais linhas de for¢a:

- Sensibilizacao dos Dirigentes para a importancia e consequéncias do risco de compliance;

- Preparacao de programas e realizacao de accdes de formagao em matérias de compliance, que abrangerio os Orgaos Sociais, quadros
superiores e demais colaboradores;

- Preparacdo e divulga¢do de um manual de aplicagdo geral e de manuais sectoriais para cada area de actividade, contendo a
definicao, os principios e as regras da funcao de compliance, bem como a legislacdo primaria, as normas e regulamentos em vigor
emitidos pelas autoridades, central e local, e entidades regutadoras e supervisoras, bem como as politicas, normas, regulamentos,
instrucoes e procedimentos aprovados pelos orgaos internos competentes aplicaveis e cujo ndo cumprimento pelas sociedades pode
acarretar perdas financeiras, sancoes legais, descrédito e perda de reputacao;

- Criagao, com o apoio dos Orgéos competentes do Grupo e se necessario de consultores externos, de um sistema de medicao do risco
de compliance na base de indicadores e métricas de avaliagao apropriados;

- Criagao de um sistema de comunicagao interna para a fungao e risco de compliance utilizavel no Grupo;

- Realizacao, de acordo com os recursos disponiveis, de verificacdes locais para testar a conformidade da actuacao com as politicas,
normas e procedimentos em vigor.

Situacdo actual

Como se referiu anteriormente, encontra-se ja institucionalizada a estrutura que tera a seu cargo o exercicio da fun¢ao e a gestao do
risco de compliance do Grupo BPN e nomeados o Compliance Officer do Grupo e os Compliance Officers dos diferentes ()rgéos e
Empresas. Depois de submetido ao parecer dos Compliance Officers ficou pronto no més de Novembro o Programa de Compliance para
2006/07.

Nos meses de Novembro e Dezembro procedeu-se a preparagao do Manual geral e dos Manuais sectoriais a vigorar nas organizagdes do
Grupo, os quais foram submetidos a aprovacdo dos Conselhos de Administracdo da holding financeira e das empresas associadas, no
inicio de 2007.

Gabinete de Provedoria do Cliente

0 Gabinete de Provedoria do Cliente, cuja actividade se iniciou em Outubro de 2005, prosseguiu, no decorrer do ano de 2006, a sua
fungao de agilizagdo do processo de atendimento de reclamagdes apresentadas pelos Clientes.

Pela elevada percentagem de resolucao de casos, os quais abrangem um leque variado de questdes e de graus de importancia, e dado
que a consideravel maioria obteve decisao favoravel a pretensao dos Clientes, conclui-se ter sido um bom contributo, quer para a
satisfacdo dos Clientes, quer para a imagem da Instituicdo. A criacao desta estrutura de atendimento e acompanhamento de
reclamagdes permite obter informagdes que ajudarao a melhorar a qualidade dos servigos prestados pelo BPN.



Banca de Investimento

Banco Efisa

O Banco Efisa é o banco de investimento do Grupo BPN. Face as suas caracteristicas desenvolve a sua actividade em areas muito
especificas e especializadas, nomeadamente de Corporate e Project Finance, Private Equity, Emerging Markets e International Business
Development.

0 Banco desenvolve a sua actividade nestas areas, através da prestacao de servicos financeiros e produtos de banca de investimentos
nomeadamente em:

- Assessoria financeira em fusdes e aquisicoes, avaliacao de empresas, “Project e leverage finance” e
consultadoria financeira em geral;

- Estruturas especializadas de financiamentos sob a forma de empréstimos sindicados, “LBO’s”, crédito com
recurso limitado e trade finance;

- “Private Equity” através de um fundo especializado gerido pelo Banco Efisa e também pelo uso directo do seu
balanco;

- Produtos de divida titularizada, nomeadamente, obrigacées e papel comercial e

- Gestao de carteiras proprias de investimento e negociagao.

O Banco continua a privilegiar como mercado alvo Portugal, incluindo Continente e Ilhas, registando ja também um conjunto
importante de transaccoes em Espanha, mercado que continua a merecer uma atengao especial.

Atenta a evolugdo dos mercados emergentes como o Brasil, india, Angola, Mogambique, Turquia, Médio Oriente e paises do Magrebe, o
Banco realizou um conjunto significativo de operagdes de banca de investimento, estando em curso o aprofundamento de varias
oportunidades de negdcio nestes mercados.

Relagdes Internacionais

A semelhanca do que ocorreu em 2005, o Banco Efisa manteve a politica de assegurar a sua participagao na “aldeia global”, tendo
mantido praticamente os mesmos mercados anteriormente eleitos como mercados alvo.

A principal diferencga foi enfatizar durante o ano de 2006 a tendéncia da maioria dos agentes econémicos, nomeadamente a de ter uma
participacao activa nos mercados BRIC (Brasil, Russia, India e China), sendo que maior atencao esta agora a ser dada aos mercados IBSA
(india, Brasil e Africa do Sul).

Nesse sentido e tendo em conta a importancia do IBSA, o Banco Efisa esteve activo nos dois primeiros, estando também atento ao
ultimo, perspectivando-se ja algumas oportunidades interessantes em cada um desses mercados.

0 Banco Efisa patrocinou um pequeno almogo, em conjunto com a Embaixada da Africa do Sul em Portugal, aquando da visita da Vice
Presidente da RepUblica da Africa do Sul a Portugal, altura em que reuniu um grupo selecto de empresarios e representantes ao mais
alto nivel da banca nacional, em que se confirmou um interesse genuino da parte portuguesa nesse importante mercado em
crescimento. Uma das questdes principais abordadas foi a relacionada com o Mundial de Futebol, a ser realizado na Africa do Sul em
2010, em que existirao oportunidades interessantes nos projectos em infra estruturas a levar a cabo.

Para além disso iniciamos negociagdes com uma importante instituicao Sul Africana, no sentido de esta entrar no capital do BDC,
instituicdo em Mocambique em que o Banco Efisa participa. O BDC manteve a sua tendéncia de resuttados positivos, tendo demonstrado
que a actividade do banco estava consolidada dentro dos parametros antecipados.

0 Brasil provou ser um mercado de grande interesse tendo permitido, quer através da presen¢a do BPN no Brasil, quer através de outros
parceiros, com quem se aliou na area da banca de investimentos, consolidar uma penetracao mais adequada nesse mercado, com a
identificacao de projectos de grande envergadura nas areas de infra-estrutura e Project Finance.

A actividade do Banco Efisa na [ndia, para além da gestao do fundo Leverage India Fund, que deu sinais de crescimento muito positivos,

permitiu identificar outras oportunidades de negdcios e fortalecer as parcerias com entidades anteriormente seleccionadas. O Banco
Efisa esteve presente em algumas conferéncias sobre oportunidades de negocios na India, o que acabou por permitir melhorar os

contactos e conhecimentos em relagao a esse mercado.
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Manteve-se a actuagao do Banco na area dos B Loan em conjunto com o BERD e também os mesmos niveis de instrumentos financeiros
no seu portfélio de investimentos.

A participada na Guiné Bissau manteve as tendéncias positivas em termos de resultados, apesar da crescente concorréncia; no ano de
2006 entraram mais dois novos bancos, situagao que levou a uma intensificacao da actividade naquele mercado.

As tentativas de negdcios no mercado Argelino acabaram por dar frutos, permitindo ao Banco Efisa dar apoio através de financiamentos
estruturados a duas empresas portuguesas que elegeram esse mercado como o seu mercado alvo. Em Angola, o Banco Efisa também
intensificou a sua actividade, dentro de pressupostos antecipados.

Também, no Médio Oriente, foi intensificada a actividade do Banco, indicando-se a titulo meramente exemplificativo o projecto de BOT
do Aeroporto Queen Alia, em Amman, na Jordania, no qual banco participa através do consércio ASG (Airport Services Group) sendo o
Assessor Financeiro do mesmo.

Tesouraria e Mercados

No dominio destas actividades, o Banco Efisa continuou empenhado na gestao da carteira de investimento, procurando conjugar uma
contribuigao positiva para a margem financeira com a obtengao de ganhos de capital. Na area de titulos de renda fixa, a composicio da
carteira baseou-se em activos de qualidade, tendo-se mantido uma intervengao activa nos segmentos do crédito estruturado e dos
derivados de crédito.

A complementar o investimento em titulos de renda fixa, foi colocado mais peso nos instrumentos de retorno absoluto, cuja politica de
seleccao rigorosa permitiu a obtengao de resultados encorajadores. Simultaneamente, a carteira de negociacao, com um horizonte mais
imediato, deu énfase aos instrumentos do segmento accionista, o qual acabou por registar um ano bastante favoravel.

A constituicao de produtos estruturados com capital garantido, colocados através da Rede Comercial e do Private Banking do BPN,
constituiu um importante vector de actividade, proporcionando, nalguns casos, rendibilidades muito interessantes para os clientes.

A gestdo da tesouraria e a prestagao de servi¢os no ambito do mercado cambial continuou a ser assegurada, numa 6ptica integrada,
pelo BPN, mantendo-se e melhorando-se os niveis de qualidade anteriores. A defini¢ao da politica de gestao dos riscos de taxa de juro,
de liquidez e cambial, fez-se de forma centralizada e activa, no quadro do Comité de Activos e Passivos (ALCO), cujo suporte é
assegurado pela area financeira do Banco.

Corporate Finance

Na area de negécios de Corporate Finance do Banco Efisa, as actividades desenvolvidas apresentaram, em 2006, um crescimento
significativo em qualquer uma das suas trés principais areas, com reflexo no niimero elevado de operagdes concluidas e na carteira de
mandatos angariados e em curso.

No segmento de Fusdes e Aquisigoes, foram concluidos com sucesso os mandatos de assessoria a JRP, na alienagao do importante grupo
editoriat Oficina do Livro e Editorial Noticias; de assessoria a Difel e Gética no processo de integragcao com as Edi¢des Inapa, bem como
um conjunto de operagdes no sector avicola, nomeadamente as operagoes de aquisicao da Hiperfrango e da Comave.

A conjugacao de alguns efeitos internos e externos reflectiu-se positivamente na angariagao no final do ano de 2006, de mandatos de
assessoria a empresas de grande dimensao em sectores de referéncia no panorama empresarial portugués. Contribuiram para esta
situacao nomeadamente, a performance dos mercados bolsistas; a continuagao da vaga de fusdes e aquisicoes, iniciada em 2006, fruto
da elevada liquidez das empresas, designadamente das Private Equity e a retoma econdmica nacional.

0 Banco esta a analisar um variado leque de oportunidades para prestagao de assessoria a Grupos empresariais nacionais e
internacionais em processos de F&A em diversas regices do globo, nomeadamente no Brasil, india e Espanha.

0 ano de 2006 foi igualmente importante para a area de Project & Leveraged Finance, na medida em que o Banco Efisa conseguiu, por
um lado, concretizar o esfor¢o de internacionalizagcdo que tem vindo a ser desenvolvido nos Ultimos anos, assente na experiéncia
adquirida na prestacao de servicos de assessoria financeira em PPP’s em Portugal e conseguiu, por outro lado, aprofundar a importancia
dos financiamentos em regime de Leveraged Finance no peso dos proveitos totais, efeito que foi alavancado pelo inicio de uma
cooperagao mais estreita com o BPN no financiamento destas operagoes.

No que respeita a actividade de assessoria financeira, em Portugal observou-se uma consolidagao da experiéncia acumulada em
sectores que tém vindo a merecer uma atengao especial do actual Governo, concretamente nos sectores dos transportes, saude (novos
hospitais) e telecomunicacoes.

No sector da salde, a interven¢do em transacgoes de Project Finance foi aprofundada de forma significativa, continuando a prestar
servicos de assessoria financeira, relativamente aos projectos iniciados em 2005 (novos Hospitais de Cascais e de Braga), sendo de
destacar o fecho da primeira PPP, que inclui a prestacao de cuidados clinicos, adjudicada ao GPSaude (Centro de Medicina Fisica e
Reabilitacdo do Sul), e a assessoria financeira ao Consércio GPSaude/Ferrovial, nos trabalhos relativos a estruturagcao da Proposta
apresentada no Concurso para a PPP do novo Hospital de Vila Franca de Xira. f/.\
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0 Banco Efisa desenvolveu nesta area um grande esfor¢o de internacionalizagao, sendo de destacar a identificacio de um conjunto de
oportunidades em varios paises, com especial enfoque no Brasil, os quais culminaram na angariacio de dois mandatos e uma
oportunidade de assessoria financeira:

+ um ao Consércio Constran/Schahin/MaireEngineering na licitagao da MG-050, concurso publico internacional para PPP lan¢ado pelo
Estado de Minas Gerais (Brasil) para um conjunto de vias rodovidrias e outro ao Consércio Airport Services Group {constituido pela
Soares da Costa, ANA - Aeroportos de Portugal, MID e International Investment Group) para o concurso piblico internacional para a
reabilitagao, expansao e operagao do Queen Alia International Airport, situado em Aman, na Jordania.

« Participou ainda na apresentacao de uma Manifestacao de Interesse ao Governo Romeno, no dmbito do Concurso Publico Internacional
para o langamento da primeira PPP no sector das auto-estradas

No Leveraged Finance, é de salientar a angariagdo de um mandato para a estruturagao de um Acquisition Finance de uma empresa a
actuar no sector editorial, encontrando-se em fase final a montagem/estruturacao de dois financiamentos para o efeito.

Por fim, na area de Titularizagdes e Mercado de Capitais, o ano de 2006 ficou marcado pelo mandato de montagem da operacio de
titularizagao de créditos para o Banco Portugués de Negécios, S.A., no que constituiu a primeira operacao de titularizacio realizada por
este banco.

A operacao foi colocada com sucesso numa base alargada de investidores de varios paises europeus. Nesta operacao, o Banco Efisa
interveio como Manager e como Assessor do BPN na montagem desta importante operagao.

Especificamente em matéria de Mercado de Capitais, o Banco Efisa prestou assessoria ao Grupo BPN na montagem de uma emissao de
Obrigagdes Subordinadas da SLN SGPS, no montante de 50 milhdes de Euros, e na Oferta Publica de Subscri¢ao de Accoes da Total S.A.
reservada a colaboradores do Grupo Total.

Corporate Banking

No ano de 2006 o Banco Efisa consolidou a actividade anteriormente desenvolvida na assessoria financeira a operagdes de apoio ao
investimento, reestruturacoes financeiras, montagem de financiamentos estruturados com mecanismos de cobertura de risco
associados, operagoes de cessao/ antecipagao de créditos, operagoes de trade finance e commodity finance. Alargou também a sua
accdo a outras actividades cuja expressao tem aumentado no mercado portugués, nomeadamente a assessoria em operagées
relacionadas com patriménio imobiliario.

Operagdes Estruturadas

0 Banco Efisa procurou manter a oferta de solugdes inovadoras aos seus clientes, adaptadas as suas necessidades especificas. No que se
refere a clientes institucionais, foi concluida em Maio de 2006 uma operacao de cessao de créditos “sem recurso” da Parque Expo 98,
S.A., sobre o Municipio de Lisboa, no montante global de 144 milhées de Euros, operacao esta colocada junto de um Unico investidor.

Foi ainda concluida em Dezembro de 2006, uma operagao de reestruturacao de divida no montante de 20 milhées de Euros, por um
prazo de 9 anos, para a AEP - Associacdo Empresarial de Portugal, no qual o Banco Efisa actuou como Banco Organizador e Banco
Agente, financiamento esse que foi colocado junto de um sindicato bancario composto exclusivamente por bancos locais.
Adicionalmente, foi concluida a negociacdoc do empréstimo obrigacionista para a Transtejo - Transportes Tejo, S.A. a 10 anos, no
montante de 55 milhdes de Euros com aval do Estado Portugués e no qual o Banco Efisa actua igualmente como Banco Organizador e
Banco Agente. A assinatura do contrato e emissao do aval pelo Estado Portugués ocorreu no inicio de 2007.

No sector imobiliario, foi ja autorizada por parte da Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, a constituicao de dois fundos de
investimento imobilidrio fechados, cujo capital conjunto é de 14 milhdes de Euros e em que o Banco Efisa € a instituicao financeira
colocadora das unidades de participagao dos fundos, tendo ja ocorrido a subscri¢do de um dos fundos.

Adicionalmente, encontra-se em curso a estruturagao e colocacao de uma operagao de commodity finance no montante global de 28
milhdes de USD destinada ao financiamento de stocks de tabaco localizados nos paises em que a empresa tem producao, cuja conclusao
ocorrera no decurso de 2007.

Na sequéncia do trabalho desenvolvido em 2006, com vista ao alargamento da base de investidores internacionais, perspectivamos

continuar esse trabalho ao longo de 2007, no sentido de aproximar o mercado portugués desses investidores, potenciando assim a
procura de novos mandatos.

Assessoria a Projectos de Investimento/Crédito ao Investimento
Apesar da agressividade concorrencial, a continua procura de solugdes optimizadas, e muitas vezes inovadoras, para o cliente e o nivel

e qualidade do servico oferecido tém mantido fiel um conjunto de clientes, que recorrentemente se apoia na instituicao que considera
ser da sua confianca, nao obstante a procura de novos clientes, cujos projectos garantem uma rentabilidade e risco aceitaveis para o

Banco.
/ (\1;
S
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De referir o trabalho de sindica¢ao de um financiamento no mercado nacional para a empresa CNE - Cimentos Nacionais e Estrangeiros,
S.A, no montante de 30 milhdes de euros, tendo o Banco Efisa actuado como organizador, agente e um dos bancos mutuantes. O
Sindicato foi concluido em Dezembro e visa o apoic ao projecto de investimento relativo a constru¢ao de uma Unidade de Moagem de
cimento daquela empresa. Em Julho de 2006 o projecto foi considerado “PIN” - Projecto de Interesse Nacional pela APl - Agéncia
Portuguesa para o Investimento.

Ainda no mercado nacional, € de referir a Sindicagcao de uma operagao de 8 milhdes de euros para a OMNI, Aviacao e Tecnologia, SA,
destinada a aquisicao de dois helicopteros para utilizagao nas bases petroliferas da Petrobras no Brasil. Esta mesma empresa concedeu
ainda durante o corrente ano, um novo Mandato para uma operagao em moldes semelhantes, no montante de 13 milhdes de euros.

Para além do mercado nacional, o Banco Efisa tem vindo a apostar igualmente no alargamento da sua base de clientes, com destaque
para o mercado africano e brasileiro. No mercado africano, salientamos a concessao de um mandato para sindicagdo de um empréstimo
obrigacionista de médio prazo no montante de 75 milhdes de euros pelo Eastern and Southern African Trade and Development Bank
(PTA Bank), sedeado no Quénia. No Brasil foram efectuadas diversas operagbes de apoio financeiro intercalar a investimentos, com
destaque para o apoio prestado no ambito do projecto de construgao do complexo designado “Inovation Center” no aeroporto de
Guarulhos, em Sao Paulo.

Adicionalmente, o Banco tem vindo a estruturar e participar em operagoes de Papel Comercial, sendo de destacar a nova participacao
no programa de emissao de Papel Comercial da CIMA -Centro de Inspeccdo Mecanica em Automoveis, S.A.. O total da carteira gerida
pelo Banco Efisa ascendeu a cerca de 100 milhoes de euros.

A actividade de Trade Finance & Forfaiting no ano de 2006 ficou marcada pela alteracdo nos mercados alvo, com incidéncia na Guiné-
Bissau, através do Banco de Africa Ocidental e Mogambique, através do Banco de Desenvolvimento e Comércio. O mercado espanhol
continua a ser fortemente explorado, tendo o volume transaccionado em 2006 ascendido a cerca de 17,5 milhées de euros.

IBD-International Business Development

A divisao de International Business Development (IBD), enquanto veiculo de identificacao de oportunidades de negdcio para as areas de
produto do Banco Efisa, originou e desenvolveu, em articulagao com os diversos departamentos, um conjunto de operagoes das quais se
destacam:

- A estruturacao de um financiamento-ponte de USD 5 Mios para a Brasilinvest para o desenvolvimento de um importante projecto
imobiliario, sito em Campinas, no Estado de Sao Paulo, Brasil;

- A assessoria financeira e estruturacdo de financiamentos ao Consdrcio Mairengineering, Constrant e Shahin para um projecto
rodoviario sob a forma de Parceria Publico Privada (PPP) rodoviaria no Brasil - a MG050. Este projecto representa o lancamento da
primeira PPP rodoviaria no Brasil, sendo o Banco Efisa o Unico banco de investimento portugués a assessorar um consorcio na fase de
qualificacao e apresentac¢ao de propostas;

- O IBD, capitalizando o Know-how adquirido em operagdes de assessoria financeira em projectos imobiliarios de World Trade Centers
(como por exemplo, o World Trade Center de Sao Paulo), realizou um trabalho de assessoria no ambito dos estudos de desenvolvimento
do projecto de construcao do World Trade Center Luanda, em Angola.

Relativamente a operacoes de sindicacdo, para além daquelas que ja se encontravam em carteira (Raiffeisen Leasing, Raiffeisen
Ukraine, Raiffeisen Roménia, Raiffeisen Austria - RZB RUssia - e International Industrial Bank), foram ainda subscritas as seguintes: (i)
EBRD - Eurpean Bank for Reconstruction and Development - Participagao num B-Loan como Lead Manager com USD 800.000 num
Syndicated Loan de um total de 7,5 Mios para um banco sito no Azerbeijao (Unibank); (i) EBRD - European Bank for Reconstruction and
Development - participacdo num B-Loan como Manager com USD 1 Mio num Syndicated Loan de um total de USD 30 Mios para um banco
sito na Ucrania (Kreditprombank).

Private Equity
No ano de 2006 e no que concerne o desenvolvimento da actividade de Private Equity foram analisadas 45 novas operagoes das quais
foram aprovadas apenas 6 representando um montante total de 7.398.000 euros, dos quais 1.290.000 euros no Balango do Banco Efisa e

6.108.000 euros através do FIQ Banco Efisa - Dinamizagao e Competitividade Empresarial.

Durante o ano em apreco, o Banco Efisa prosseguiu uma politica de consolidagao da posi¢io no mercado espanhot através do refor¢o da
sua posicao no capital da Disperfum.

No que respeita aos Investimentos feitos no FIQ Efisa refira-se o reforco no capital da Carlife, S.A. e da Corte Fino e os novos
investimentos na area do lazer (Wellness Spa Center) e na area avicola (Rodricarnes).

Finalmente e relativamente aos desinvestimentos realizados em 2006 ha a referir a venda de posicao na Sanctuary Buildings (empresa
de real estate no Reino Unido), a venda de 15,6% do capital investido na Avipronto e a venda da totalidade do capital investido na

Helvética. Estas operagdes saldaram-se pela realizacao de uma significativa mais valia. (
-~ o
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h
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Refira-se ainda que, durante o ano de 2006 ocorreu a realizagao de duas tranches do 2° aumento de capital do Fundo FIQ, aprovado em
22 de Setembro de 2005, cujo montante subscrito ascendeu a 29.500.000 euros e o realizado a 27.300.000 euros.

Emerging Markets

A Divisado de Emerging Markets visa dar uma resposta especializada e personalizada ao crescente envolvimento do Banco com agentes
econdmicos de mercados emergentes, com especial enfoque no mercado indiano.

Durante o ano de 2006, a DEM auxiliou varias empresas indianas na colocacao de capital junto de investidores internacionais.

Outra das areas em que a divisao actuou foi a do investimento, pautando-se por participagées em fundos de investimento com ac¢cio em
nichos de mercado em paises diversos.

Neste ambito, o Banco Efisa realizou dois novos investimentos, um de USD 1,5 milhdées no fundo Rio Hotel & Casino, que visou a
aquisicao e exploragao de uma percentagem de um hotel e casino situado em Macau, e outro de USD 1,75 milhdes na empresa Acacia
Real Estate Limited, uma empresa do ramo imobiliario, com investimentos na Europa, EUA, india, Turquia e paises do Golfo.

Manteve a posicao de USD 5 milhdes no Leverage India Fund, o segundo maior fundo de private equity na India, cujo valor global
ascende a USD 153,6 milhdes, que se encontra a ser gerido pela IL&FS, uma empresa financeira cotada na BSE (Bombay Stock
Exchange).

Com a liquidagao da posicao no The Sanctuary Buildings, um fundo estruturado com o objectivo de adquirir o edificio Sanctuary Building
situado no Reino Unido que se encontrava arrendado a Coroa Britanica, o Banco obteve um retorno na ordem dos 38%, decorridos treze
meses do investimento.

O DEM tem apoiado ainda empresas e particulares em investimentos em projectos situados no mercado nacional e nos mercados
emergentes.

Principais Indicadores de actividade do Banco EFISA, S.A.
Milhares € Yar %

Activo liquido 342.211 306.722 11,6%
Situagao liquida 28.807 28.739 0,2%
Resultados tiquidos 3. 71 3.177 16,8%
Margem Financeira 5.225 4,630 12,9%
Produto Bancario 17.026 13.771 23,6%
Débitos para com Clientes 82.446 58.967 39,8%
Créditos sobre Clientes 243.505 191.621 27,1%
ROE 14,8% 12,4% -
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Gestdo de Activos e Servicos Financeiros

BPN Gestao de Activos

0 ano de 2006 foi, a semelhanga de 2005, muito favoravel para o investimento em activos mobilidrios. O ambiente de baixas taxas de
juro, fundamentalmente no Japao e China, a onda de fusées e aquisicdes, a evolucdo dos precos das matérias primas e a taxa de
crescimento dos resultados das empresas, criaram condi¢oes de liquidez e uma atmosfera excelente para o negdcio da gestao de
activos mobiliarios.

A linha de negécio gestao discricionaria, registou, em 2006, um aumento marginal dos activos sob gestao de 4,4 milhées de euros, que
passou de 597 milhdes de euros em 2005, para 601 milhdes de euros em 2006. Este aumento aconteceu na sua globalidade em clientes
institucionais. O nimero de carteiras activas sofreu no entanto uma evolugao negativa no ano, visto que passaram de 524 em 2005 para
466 no final de 2006, afigurando-se que esta evolugao nao é alheia a algum desconforto sobre a realidade do Pais.

No que concerne a linha de negdcio gestao de fundos de investimento mobiliario e de capital de risco, registou-se uma queda no volume
dos activos sob gestao. Esta evolucao negativa resultou fundamentalmente de uma aparente opgao por depdsitos a prazo, face aos
fundos de investimento de obrigagées e tesouraria, propiciado pelo ambiente de subida das taxas euribor. Espera-se que em 2007, e
num cenario de estabilizacdo das taxas de juro euribor, os fundos de investimento de obrigacdes e tesouraria voltem a ganhar
protagonismo e recuperem e até aumentem os volumes sob gestao.

Activos sob Gestao
Milhares €
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Em 2006, a Sociedade Gestora, langou mais dois fundos, o BPN Taxa Fixa Euro, e o BPN Acgdes Europa.

Em 2006, os fundos BPN Tesouraria e BPN Conservador, venceram os prémios da Standard & Poor”s/ Diario Econdmico 2006 para
melhores do ano de 2005, para o periodo dos Ultimos 12 meses, para o primeiro, e para 36 meses no caso do BPN Conservador.
Atendendo i respectiva performance em 2006, j& confirmada pela informacao disponibilizada pela Associagao Portuguesa de Fundos de
Investimento, Pensoes e Patrimdnios sobre rendibilidades, os fundos BPN Renda Mensal, BPN Conservador e BPN Tesouraria, poderao
repetir o sucesso ja alcancado em 2005 e 2004.

Evolucao das Comissdes
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8.000 -
7.000 4
6.000 4
5.000 -
4.000 -
3.000 -
2.000 +
1.000 -

2004 2005 2006
M Comissdes Fixas e de Consultadoria D Comissdes Variaveis

s

39



Em 2006 o resultado liquido depois de impostos foi de 3.118 milhares de euros e a rendibilidade dos capitais proprios foi de 139% . Estes
indicadores, apesar de extremamente positivos, representam uma diminui¢ao face ao ano anterior, resultante da renegociacao das
comissoes de gestao com um grande investidor institucional, e que implicou uma descida das taxas praticadas face a 2005, e a
consequente descida da facturagao.

Mesmo assim, a sociedade continuou a apresentar um desempenho extremamente interessante em todos os indicadores. A facturacao
atingiu o montante de 6.297 milhares de euros, ja que a descida das comissoes fixas foi compensada com um acréscimo de 134% das
comissoes variaveis.
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Em termos de custos totais, apesar de um aumento de 4%, o racio Comissdes Fixas/Custos Totais continuou a manter um valor
extremamente positivo, cerca de 256%, continuando assim a estar assegurada uma éptima rendibilidade da sociedade, sem qualquer
dependéncia das comisses variaveis.

Ao nivel do balanc¢o, a sociedade continua a apresentar um nivel patrimonial solido, com o racio de autonomia financeira a atingir cerca
de 87%.

Principais Indicadores de actividade da BPN Gestao de Activos, S.A.

Mithares € Var. %
EERET T e | f
Activos Sob Gestao 1.391.706  1.389.858 0,1%
Carteiras Activas - Gestao Discricionaria 466 524 -11,1%
N° Fundos sob Gestao 10 8 25,0%
Activo 6.085 7.052 -13,7%
Comissoes Totais 6.297 6.910 -8,9%
Récio Comis, Fixas e Consul./Custos Totais 256% 316%
Resultado Liquido 3.118 3.702 -15,8%
ROE 139,0% 191,0%
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BPN Imofundos

Em 2006, a BPN Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.

, registou acréscimo da sua actividade, na

esteira dos exercicios anteriores. Com efeito, em 31 de Dezembro de 2006, os activos administrados pela sociedade atingiram um valor
global de 1.132.215 milhares de euros, um crescimento de 4,8%, correspondentes a 51.453 milhares de euros, em relacao ao periodo
homologo. Para esta performance foi determinante o crescimento de 7,2% registado pelo Fundo BPN Imonegdcios e as valorizacoes

ocorridas nos fundo BPN Imoreal e Euroreal.

Valor liquido global dos fundos imobiliarios

Milhares €

206

BPN Imonegdcios 597.673
BPN Real Estate 104.221
BPN Imoglobal 140.135
BPN Imoreal 212.909
BPN Imomarinas 55.592
Euroreal 21.685
Total 1.132.215
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140.377
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16.459
1.080.763

—
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Ao longo do exercicio nao foram langados novos fundos de investimento, deste modo a sociedade manteve sob gestao seis fundos de
investimento imobiliario, um fundo aberto, o Fundo BPN Imonegdcios e cinco fechados, o BPN Real Estate, BPN Imoglobal, BPN Imoreal,

BPN Imomarinas e Euroreal.

Segundo dados da CMVM, em 31 de Dezembro de 2006 existiam em actividade 32 sociedades gestoras de fundos de investimento
imobiliario, que no seu conjunto administravam activos no valor de 9.757,6 milhées de euros. Este valor reflecte um crescimento do
sector de 19,5%, quando comparado com os 8.164,1 milhdes de euros registados em 31 de Dezembro de 2005. Como se podera verificar,
pela analise do quadro seguinte, a indlstria tem apresentado um crescimento sustentado ao longo dos Ultimos seis anos.

Evolugao da industria dos Fundos de Investimento Imobiliarios

N.° de entidades gestoras

N.® Fundos abertos 19 14 13 14 15 16
N.° Fundos fechados 25 33 38 51 67 165
TOTAL 44 47 51 65 82 181

VLG Fundos abertos (10”6 EUR) 2.637,9 3.088,9 3.309,6 3.862,8 4.465,9 4.723,6
% TOTAL 63,9% 61,6% 56,6% 54,8% 54,7% 48,4%
VLG Fundos fechados (10"6 EUR) 1.492,7 1.925,9 2.540,8 3.187,7 3.698,2 5.034,0
% TOTAL 36,1% 38,4% 43,4% 45,2% 45,3% 51,6%
TOTAL (10”6 EUR) 4.130,6 5.014,8 5.850,4 7.050,5 8.164,1 9.757,6

Taxa de crescimento 22,6% 21,4% 16,7% 20,5% 15,8% 19,5%

Fonte: www.cmvm.pt

Pela primeira vez na historia desta indlstria em Portugal, mais de 50% do mercado de fundos de investimento imobiliario (Fil),
correspondiam a aplicagdes em fundos fechados. Com efeito, ao longo do exercicio findo em 31 de Dezembro, acentuou-se a

preferéncia pelos fundos fechados ja observada desde o ano 2003.

Foi particularmente notorio o crescimento do nimero deste tipo de produtos, de tal modo que em 31 de Dezembro encontravam-se em
actividade 165 fundos fechados, representando um crescimento anual de 146,3%. Ja em termos do seu VLG agregado registou-se um
Em média cada fundo fechado tinha um VLG de 30,5 milhdes de

crescimento mais moderado, observando-se uma variagao de 36,1%..
euros, quando em 31 de Dezembro de 2005 aquele valor médio era de 50,2 milhdes de euros.

Ao longo do exercicio a quota de mercado da BPN Imofundos decresceu 1,64%, fixando-se nos 11,6% em 31 de Dezembro de 2006, este
valor determina que a BPN Imofundos seja agora a terceira maior sociedade gestora de fundos de investimento imobiliario, em termos
de activos sob gestao. A lideranca do mercado continua na posse da ESAF - Fundos Imobiliarios, com uma quota de mercado de 15,1%, e

em segundo lugar, com 12,9% surge a Fundimo.

0 descrito aumento de actividade permitiu a sociedade registar um crescimento ao nivel dos proveitos de exploragao. Assim, em 31 de
Dezembro de 2006 o total de proveitos da BPN Imofundos foi de 9.874 mil euros, dos quais 9.650 respeitam a comissoes e 198 mil euros

A

a juros e rendimentos similares. Ou seja, as comissoes representam 98% do total dos proveitos.
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Quando comparados com idéntico periodo no exercicio anterior, verifica-se que os proveitos totais cresceram 5,2 %, as comisses 4,8% e
0s juros e rendimentos similares 29%.

O incremento da actividade traduziu-se também num crescimento dos custos operacionais da sociedade, que registaram um
crescimento global de 32,1 %, quando comparados com o periodo hométogo de 2005, observando-se agora um valor total de 1.760
milhares de euros.

Dos custos operacionais, a rubrica mais significativa refere-se a gastos gerais administrativos, com um valor de 858 mil euros, mais 5,3
% que o valor registado em 31 de Dezembro de 2005, seguindo-se-lhes os custos com pessoal com um valor total de 827 milhares de
euros, 0S quais cresceram 75,4%, como resultado da modificacdo de critérios contabilisticos e ainda da contratacdo de dois
colaboradores para a sociedade. A BPN Imofundos dispoe agora de um total de quinze colaboradores.

A descrita evolugao permitiu que, em 2006, fossem obtidos resultados antes de impostos de 8.115 mil euros, tendo-se apurado 2.213
mil euros de imposto sobre o rendimento, carga fiscal que determinou uma taxa efectiva de tributacao de 27,3%. Assim, obtiveram-se
resultados liquidos de 5.891 milhares de euros, o que comparado com os 5.849 mil euros registados no exercicio de 2005, representou
um crescimento do lucro liquido de 0,7%.

Principais Indicadores de actividade da BPN Imofundos, S.A.
Milhares € Var %

Activo liquido 8.749 8.780 -0,4%
Situagao liquida 7.537 7.522 0,2%
Activos sob gestao 1.132.215  1.080.763 4,8%
Resultados liquidos 5.891 5.849 0,7%
ROE 357,9% 349,6% -
N de participantes 13.895 12.014 15,7%

O total do activo liquido decresceu 0,4% face ao exercicio anterior, registando em 31 de Dezembro de 2006 o valor de 8.749 mil euros,
dos quais 7.800 mil euros correspondiam a aplicagoes em depdsitos a prazo junto do Banco Portugués de Negocios, com vencimento ao
longo do primeiro trimestre do ano de 2007.

Os fundos proprios da sociedade, apurados nos termos do Aviso 12/92, e considerando j& a proposta de aplicagao de resultados do
exercicio de 2006, ascendiam a 1.704 milhares de euros. Tendo em conta o disposto no Artigo 10° do Decreto-lei 60/2002, de 20 de
Mar¢o, aquele nivel de fundos proprios possibilita a administracao de fundos de investimento imobiliario até um valor préximo dos 1.704
milthoes de euros.
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Sector de Seguros
Ramo Vida

O Sector em 2006

0 mercado segurador Vida decresceu, em 2006, 5,8%, face ao periodo homologo. Esta evolugao traduz um abrandamento face aos anos
anteriores (em 2004 crescimento de 14,4%; em 2005 crescimento de 49,4%).

As operacoes de capitalizagao tiveram o maior crescimento do sector, com os prémios a ascenderem a mais de 700 milhées de euros, o
que corresponde a mais 28,7% dos prémios realizados no ano anterior, passando este segmento a representar 8% do mercado segurador

Vida portugueés.

0 volume de prémios referentes a produtos de poupanca/reforma (P.P.R./E) aumentaram, em 2006, 13,6%. Este ramo aumentou o seu
peso na carteira para cerca de 23%.

0 maior decréscimo veio dos Produtos de Capitalizacao, que viram o seu volume de prémios diminuir 15,5% (menos cerca de 1.000
milhdes de euros face a 2005), passando para cerca de 5.100 milhdes de euros.

Real Vida Seguros

A produgao total directa da Real Vida Seguros S.A. ultrapassou os 135.500 milhares de euros, situagcdo que traduz um decréscimo de
cerca de 24%, face ao ano anterior.

0 ramo com maior preponderancia continua a ser o ramo de Produtos de Capitalizagao, que neste Ultimo ano diminuiu 44,7%. A maior
taxa de aumento dos prémios verificou-se nos produtos de poupanga reforma/educagao (P.P.R./E.), ramo este que cresceu 24,6% em
2006.

Os produtos de Risco e Rendas diminuiram ligeiramente o seu volume de prémios em 2006 (-2,7%).

A Real Vida Seguros, S.A. atingiu, em 2006, 1,57% de quota de mercado Vida. Esta diminui¢ao esta em tinha com a regressao do votume
de prémios no mercado Vida em 2006.

Prémios Processados
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Principais Indicadores de actividade da Real Vida Seguros, S.A,
Milhares € Var %

Activo liquido 394,368 375.500 5,0%
Prémios processados 135.697 179.084 -24,2%
Prémios processados ‘" 17.081 18.145 -5,9%
Situagao liquida 18.532 16.463 12,6%
Resultados liquidos 2.108 707 198,2%
ROE 12,8% 4,5%

"Com a aplicagao da IFRS 4

Ramo Nao Vida

0O Sector em 2006

O crescimento de 0,9%, em 2006, do ramo Nao Vida, traduz um novo abrandamento no sector, uma vez que, pelo quinto ano
consecutivo o crescimento foi inferior ao do ano anterior (2002 crescimento de 8,9%, 2003 crescimento de 5,3%, 2004 crescimento de

3,5%; 2005 crescimento de 2,3%).

0 ramo de Acidentes e Doenga cresceu no ano de 2006 (2,6%). A preponderancia na carteira manteve-se praticamente inalterada,
sendo em 2006 responsavel por 31% da carteira nao vida do mercado portugués.

0 ramo Automoével estagnou face a 2005, tendo registado uma taxa de crescimento de 0,2%. O volume de prémios que este ramo gerou
em 2006 representa 48% do mercado segurador nao vida portugués.

O ramo de Incéndio e Outros Danos em Coisas manteve o seu “peso” na carteira nao vida do mercado nacional (16%). O volume de
prémios manteve-se idéntico ao de 2006, tendo obtido um aumento residual de 0,1%.

Nos restantes ramos, destaca-se o comportamento dos seguros de Responsabilidade Civil, que, apds uma regressao de 1,5% em 2005,
aumentou, em 2006, 0,6% o seu volume de prémios.
A Real Seguros

A producao total directa da Real Seguros S.A. ultrapassou os 123.500 milhares de euros, o que traduz um crescimento de 1,1% face a
2005, valor este superior ao registado pelo mercado (0,9%).

0 crescimento do ramo automaovel foi, em 2005, de 1,8%.

0 volume de prémios de seguros de Acidentes e Doenga decresceu 0,9%, continuando, no entanto, a representar um terco da carteira
nao vida da Real.

0 ramo de Incéndio e Outros Danos em Coisas obteve um crescimento superior a média da carteira da companhia, tendo evoluido 4,6%.

A Real Seguros, S.A. atingiu, em 2006, 2,9% de quota de mercado Nao Vida. Este Uttimo ano perfaz o quinto com ganhos de quota de
mercado. De notar, ainda, que nos Ultimos cinco anos a quota de mercado da companhia passou de 1,42% em 2000 para 2,85% em 2006.

Prémios Processados (Nao Vida)

Milhares €
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Acidentes e Doenga
Incéndio

Automovel
Transportes
Responsabilidade Civil
Diversos

Total

Taxa de Encerramento de Sinistros (em numero)

Em Curso
2005 2006

3.744 3.075 17.630
832 629 4.572
4,183 3.970 25.779
53 59 150
532 390 953
32 28 5
9.376 8.151 49.089

Abertos

Encerrados

2005 2006
17.283 17.019
3.161 4.376
24.763 25.663
189 162
712 828
: 1
46.108  48.049

Principais Indicadores de actividade da Real Seguros, S.A.

T A— ) SO W

Activo liquido 190.926
Prémios processados '’ 123.584
Situagao liquida 39.041
Resultados liquidos 7.261
ROE 22,8%

Milhares € Var %
06/05
166.762 14,5%
122.212 1,1%
33.022 18,2%
6.900 5,2%
26,8%

17.195
3.113
25.200
179
514

46.202

T A aplicagao da IFRS 4 nao provoca alteragao no valor dos prémios processados da Real Seguros

96,5%
95,7%
99,6%
108,0%
86,9%
20,0%
97,9%

P
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Crédito Especializado

BPN Crédito IFIC

No seguimento do projecto elaborado para 2006, a BPN Crédito continuou a fazer a abordagem ao mercado por tipo de actividade, ou
seja, Financiamento Automovel, Locacao Imobiliaria e de Equipamentos e Factoring.

Abordagem dos diversos mercados
Financiamento Automovel
Torna-se importante comecar por analisar o comportamento do Mercado Automovel em Portugal, para melhor compreender as

performance e tendéncias do crédito especializado auto, nomeadamente o Crédito e a Locacao.

Vendas de Automoveis em Portugal

unid. vendidas

e ———— 70 | 005 [

Automoveis Ligeiros de Passageiros * 194.684 206.484 -5,7%
Veiculos Comerciais Ligeiros 64.489 66.638 -3,2%
Total de Ligeiros 259.173 273.122 -5,1%
Veiculos Comerciais Pesados ** 5.985 5.344 12,0%
Total de Mercado Automével Novos 265.158 278.466 -4,8%

* Inclui: Todo-o-Terreno ** Inclui: Autocarros

Apds um periodo de tigeira recuperagao, o mercado de veiculos tigeiros novos voltou a ter uma queda, situando-se ao nivel das vendas
de 2003. Este mercado teve uma quebra face ao periodo homoélogo, de 4,8%, consequéncia de uma queda nos veiculos ligeiros de 5,1%,
mas compensada pelo novo crescimento dos veiculos comerciais pesados, que em 2006 foi cerca de 12%.

Evolucdo da Yenda de Veiculos Ligeiros em Portugal
unidades
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Inclui: Lie. Passagefros. Todo-o-Terreno e Com. Ligetros

Fonte: ACAP

Em contra ciclo com o mercado dos veiculos novos, verificou-se um novo crescimento nas viaturas importadas, que cada vez mais
alimentam o mercado nacional de viaturas usadas. Estas importacdes deveriam levar a um mais rapido rejuvenescimento do parque
automével nacional, mas a carga fiscal existente, tal como a isen¢ao do IA pela idade dos veiculos, leva a que mais de 80% dos veiculos
importados tenham idades superiores a 9 anos.

Idade dos Ligeiros de Passageiros Usados em 2006

3 anos 4anos 5 apps 6 anos

1 ano

1%
Menos de 1 ano: /
3%
\
Mais de 10 anos \
Fonte: DGAIEC / Anecra 74%
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Creédito ao Consumo Automavel

Com o mercado de viaturas usadas a crescer e a terem um peso cada vez maior na venda de veiculos automodveis, o produto crédito ao
consumo vai tendo cada vez mais relevo na area do financiamento automaével. Em 2006 registou um crescimento na ordem dos 11%.

Locacao Automovel

Apesar da quebra do mercado automével (ligeiros passageiros e mercadorias) superior a 5%, o mercado de locacao apresentou um
crescimento perto dos 2%. Este crescimento € consequéncia de um maior dinamismo das empresas do sector.

Locacao Imobiliaria

Apesar da crise instalada no sector da construgao civil, este segmento de mercado continua a crescer, embora agora com um ritmo mais
lento do que em 2005, mas ainda com valores significativos, na ordem dos 19% em 2006.

Locacdo de Equipamentos

Apenas em 2006, a Associacao separou a locagao de Veiculos Pesados da Locagdo de Equipamentos, pelo que para compara¢ao com
2005, ainda consideramos os dois produtos apenas num tipo de Locagao.

0 ano de 2006 foi novamente marcado por uma forte subida na Locacao de Equipamentos, com um valor na ordem dos 19%, a qual nao
podemos dissociar o crescimento de 12% que a venda de veiculos pesados teve neste ano.

Crédito Lar

Depois de um forte crescimento em 2005, este mercado teve um ano de 2006 bem mais calmo, registando um crescimento de apenas
6,5%. Para este menor desempenho contribuiram por certo o aumento das taxas de juro e o endividamento das familias.

Factoring

Depois do crescimento verificado em 2005 (13,2%) e evolugao verificada no Ultimo exercicio e, fundamentalmente, a performance
global obtida no ano em apre¢o e que agora terminou, pds em evidéncia que a actividade de factoring em Portugal é, claramente, um
produto financeiro em franco desenvolvimento e que merece, e tem merecido, a aposta dos principais interlocutores do mercado
financeiro nacional.

Em 2006, o mercado nacional de factoring foi responsavel por um valor total de créditos tomados de 19.838 milhoes de euros, o que
representa, se comparado com o ano transacto, um crescimento de cerca de 16%, bem superior a evolu¢do econdmica. Nos Ultimos trés
anos a evolucao foi a seguinte:

Evolugao do Factoring em Portugal

Milhées €

24,000 ~

19.838

20.000 -

16.850

16.000 14,710

12.000

8.000

4.000

2004 2005 2008

A lideranca do sector mantém-se na mao de duas operadoras financeiras, com respectivamente 31% e 18% de um mercado global que
libertou em 2006, 181 Milhoes de euros de proveitos totais (juros + comissoes).

No entanto, uma destas operadoras continua a evidenciar a sua maior preferéncia pelo votume, nao conseguindo a mesma lideranga no
que respeita ao nivel de proveitos totais e eficiéncia comercial apurada na base: Quota de Prov. Totais/Quota Créditos Tomados.

o QV]
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Actividade Desenvolvida
Financiamento Automovel

O financiamento automavel continuou a ser uma aposta estratégica da BPN Crédito, tendo em 2006 sido efectuados 14.678 contratos,
num valor superior a 190 Milhdes de euros, representando um crescimento perto dos 19%, bem acima da evolucao global.

Distribuicao do financiamento automovel por produto

Tirando partido da oportunidade criada pelo mercado com o crescimento da venda de viaturas usadas, o crédito ao consumo aumentou
o0 seu peso no financiamento automovel na BPN Crédito, situando-se agora acima dos 69%.

0 Crédito Stock representou 5% do total da producao auto, progredindo em linha com o financiamento aos utilizadores finais.

A Locagao Auto, embora também tenha apresentado um ligeiro crescimento face a 2006, perdeu peso na relagao do financiamento
automovel dentro da BPN Crédito, representando agora cerca de 26% do negdcio.

Financiamento Automével por Produto (n° contratos) Financiamento Automovel por Produto (valor financiado)
H Crédito ao Consumo H Crédito ao Consumo
ECrédito Stock OCrédito Stock

Olocagao Olocagao

83,1%
69,1%

Distribuicéo do financiamento automével por redes de negocio

O crescimento do negdcio auto teve por base a Rede Agentes, que assim aumentou o seu peso para 89,75%, enquanto a rede banco se
fixou em 10,21%.

Distribuicdo por Redes de Negocio (n° contratos) Distribuicdo por Redes de Negécio (valor financiado)

B Rede Agentes B Rede Agentes

B Rede Agéncias E Rede Agéncias
O Outros OOutros
74,55%
89,75%

Financiamento automoével por Canais de Angariacdo

Acompanhando o peso do crédito ao consumo no financiamento automoével, também os Agentes Auto/Usados, e os Concessionarios, tém
uma maior importancia neste tipo de financiamento (73,7%).

As Agéncias BPN representam 18,6% do financiamento automoével feito na Empresa, e os Concessionarios do Grupo BPN 0,9%.

—
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Distribuicdo por Canais de Angariacao (valor financiado)

0.9%

18,6%

6,8%

M Agentes / Concessionarios B Concessionarios Grupo

O Agéncias BPN B Directas

Procura / Producdo

O controlo do risco continua a ser a trave mestra do sucesso na BPN Crédito. A taxa de aceitacao subiu 1% face ao ano anterior sem ter
prejudicado os ja excepcionalmente baixos niveis de crédito vencido, gracas a qualidade do servico que se presta e a criteriosa escolha
dos nossos parceiros de negocios.

Procura / Producao
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Leasing Imobiliario

Com um ligeiro crescimento em termos de valor financiado, a locagao Imobiliaria continua a ser estratégica para a BPN Crédito, pelas
caracteristicas do proprio negdcio, que dao sustentabilidade a carteira.

0 seu peso no volume total de negocios da Empresa, fixou-se em 18,9%.

Mithares €
] wos [ w0 AR
N.° Contratos 152 154 -1,3%
Valor Financiado 38.697 32.532 19,0%

Leasing de Equipamentos

Esta actividade é desenvolvida em exclusivo pelo Banco, quer na rede de Agéncias quer na rede Empresas, e apresentou uma evolugao
bastante favoravel em relagao ao ano transacto.

Este crescimento sO foi possivel gracas ao empenho de todos os colaboradores BPN e teve na colocagdo dos NetPay junto dos seus
clientes, associados a um contrato de Locagao, um precioso auxilio.

Milhares €
[ | 2000 | 2005 [EEECKI
N.° Contratos 8.542 1.224 597,9%

Valor Financiado 58.004 31.578 83,7% /
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Crédito Lar

De forma a dar um novo dinamismo a este produto, em meados de 2006 foi relan¢ado o negodcio Lar.

Em 2006, a Empresa realizou 3.493 contratos lar, num total de 4 Milhoes de euros.

Factoring

0 exercicio de 2006 decorreu de uma forma muito positiva, tendo sido obtido um valor global de facturagao tomada de 494 Milhdes de
euros, facto revelador do esforco, dedicagao e atengao da rede comercial do BPN por este produto financeiro, que com o crescimento

da produgao em quase 23%, se posiciona bem acima dos 16% apurados no sistema financeiro.

Esquematicamente a evolucao da actividade desenvolveu-se da seguinte forma:

Milhoes €
Facturacao Tomada 494 403 22,6%
Proveitos (Juros + Comissoes) 6 5 20,8%
Carteira de Crédito 207 161 28,6%

Em termos acumulados, nos Gltimos 4 anos, a facturacdo tomada ascendeu a 1.500 Milhdes de euros, tendo libertado para o Grupo
cerca de 18,1 Milhoes de euros de proveitos brutos.

Facturacdo Tomada

Mithoes €

400 -
300 -

200 A

2005 2006

As nossas expectativas apontam para um crescimento no proximo exercicio de 10%, considerando que, segundo a nossa sensibilidade, a
retraccao do investimento publico tera uma forte influéncia neste produto.

A boa perfomance da carteira de crédito € sustentada pelo apreciavel nivel de crescimento de contratos, cujo nimero praticamente
duplicou em dois anos, atingindo, no final de 2006, cerca de 450 contratos activos.

Carteira de Crédito
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Principais Indicadores de actividade do BPN Crédito IFIC

Milhares € Var. %
Activo liquido 671.042 584.525 14,8%
Crédito a Clientes 624.161 541.659 15,2%
Resuttados Liquidos 10.220 9.917 3,1%
ROE 13,7% 13,7%

Corretagem

Fincor

0 ano de 2006 foi para o Grupo Fincor SGPS um ano de consolidagao, apds a reestruturacao iniciada no ano anterior. O processo de
reestruturacao foi completado no inicio de 2006, e foi com grande satisfacao que o Conselho de Administragao constatou que ja este
ano foi possivel obter um resultado positivo, invertendo os sucessivos prejuizos registados nos anos anteriores.

A Fincor Corretora, mercé da politica de reorganizacao da empresa ja iniciada no anterior exercicio, conseguiu ao longo de 2006, uma
assinalavel intensificagdo da sua actividade comercial, com resultados bastante positivos. O reposicionamento estratégico da
Corretora, bem como o estreitamento das relagoes entre a Fincor Corretora e a respectiva rede de Lojas, a par da modernizagao de
processos e procedimentos, contribuiu em larga escala para o sucesso comercial verificado.

A reorganizacao antes referida, teve no plano tecnolégico um grande suporte gragas a nova ferramenta de gestao de BackOffice, que
entrou em producao no quarto trimestre de 2006. Integralmente adaptado as necessidades actuais e futuras da Fincor, o investimento
efectuado numa plataforma sdlida e versatil, dotara a Corretora dos meios necessarios a um significativo incremento da qualidade dos
seus servigos.

Tendo como objectivo o alargamento e fidelizagdo da sua base de Clientes, foi também conduzido pela empresa um processo de
disponibilizacao de novos produtos de investimento em mercados de capitais, com especial enfoque na area de produtos derivados, que

se prevé concluido no 1° quadrimestre de 2007.

Merecedora da confianga de uma franja relevante do mercado e presenga constante nos lugares cimeiros do ranking das corretoras, a
Fincor perspectiva 2007 como um ano de consolidagao e refor¢co dos resultados financeiros.

Principais Indicadores de actividade da Fincor, SGPS, S.A.

Milhares € Var. %
Activo liquido 39.177 17.633 122,2
Resultados liquidos 11 (231)
Situagao liquida 1.587 1.335 18,9
Quota de mercado 7,6% 10,5%
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BPN Servicos, ACE

Recursos Humanos

Sendo a “orientagao do cliente” uma das orientacdes estratégicas do BPN, o ano de 2006 foi caracterizado por profundas alteracées na
sua rede comercial.

No sentido de ajustar o modelo de acgao comercial, face a sua actual dimensao e as condi¢oes do negécio financeiro em Portugal,
procedeu-se a criagao de duas Direcgdes Centrais, uma ligada a Rede de Agéncias e a outra a Rede de Empresas.

Como actividade nuclear da gestao de riscos a que esta sujeita a actividade financeira, foi criado o Gabinete de Compliance que tem
como missao exercer de forma permanente e independente a funcao de Compliance, supervisionando o cumprimento e a correcta
aplicacdo nas Empresas do Grupo das disposicoes legais, regulamentares, estatutarias e éticas e das recomendagoes emitidas pelas
entidades supervisoras competentes.

Na linha e orientagdo da estratégia global de crescimento sustentado do BPN, adoptaram-se medidas reorganizativas e de
redimensionamento de efectivos em alguns Orgaos da Instituicao, de modo a conferir uma maior eficacia organizacional.

Continuou-se na prossecucao de medidas que possibilitaram o aperfeigoamento dos instrumentos de Gestao de Recursos Humanos, que
de modo sustentado permitem seguir a politica ja iniciada e que visa o0 aumento das qualificagdes, competéncias e desenvolvimento dos
Colaboradores, como factor chave de competitividade face as novas exigéncias do mercado e as alteracdes permanentes das variaveis
do negdcio.

Relativamente aos processos administrativos, deu-se continuidade ao desenvolvimento das novas tecnologias de informagao orientadas
para a implementagao de um sistema de informagao de Recursos Humanos, que se encontra em fase de implementacao, de acordo com
os respectivos prazos que irdo permitir uma gestao mais moderna, flexivel e descentralizada.

Evolucao do Efectivo

No final do exercicio, o efectivo total era de 2699 colaboradores, tendo sido efectuadas 296 novas admissées, registando-se um saldo
liquido de 129 colaboradores, o que representa uma taxa de crescimento do emprego de 5%, particularmente dos servicos centrais que
cresceram 7% em detrimento da area comercial que evoluiram em 3,4%.

Os restantes elementos essenciais caracterizadores do emprego, apresentam alguma estabilidade, embora particularmente um dos
factores tenha sofrido alteragao sensivel em relagao aos Ultimos exercicios:
- A média etaria dos Colaboradores encontra-se em 32 anos, sendo o escalao etario mais frequente de 30 a 34 anos, com 29% do total.

- A composicao da populagao activa interna mantém a mesma propor¢ao, repartidos entre o sexo masculino (61%) e sexo feminino
(39%).

- Igualmente sem variagao encontra-se o bom nivel de qualificagdes de base dos colaboradores, 43% dos quais tem formagao superior.
- Manutencao da baixa taxa de rotagao de saidas excluindo as transferéncias inter empresas do Grupo.

- Contudo, no exercicio de 2006, verifica-se um sensivel agravamento no nivel do absentismo que foi de 5,1%, continuando a ser
fortemente influenciado por algumas situagdes de auséncias prolongadas, tendo as auséncias por doenga e maternidade a sua maior
representatividade.

A antiguidade média é de 8 anos, sendo que cerca de 38% do efectivo tem entre 5 e 10 anos de actividade.

Durante o ano de 2006, foram promovidos 18,5% do efectivo, num quadro em que o mérito foi o factor determinante, demonstrando a
atencao que a empresa dedica a valorizagao profissional dos seus Colaboradores.

Procedeu-se igualmente a atribuicao de prémios, com base na avaliagcao de desempenho tida. Este sistema de incentivos compreende
regras e variaveis, nao sé para as equipas comerciais, mas também para as restantes Direc¢des/Unidades que, directa ou
indirectamente, contribuem para o desempenho das redes comerciais, nomeadamente, os Orgaos dos Servigcos Centrais.

Para além da atribuicao dos prémios mencionados, o0 BPN promoveu prémios individuais para a area comercial, de acordo com os
objectivos definidos em cada produto.

Relativamente a presta¢ao de servigos da Medicina de Trabalho, Higiene e Seguranga aos Colaboradores, continua a ser assegurada pela
Empresa Unimed, salientando-se a realizacao de 797 exames médicos, nomeadamente:

- Exames Periodicos - 667;
- Por admissao - 128;
- Ocasionais ( a pedido da Empresa) - 2
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Finalmente, levamos a cabo diversas sessoes de formagao em Gestao de Recursos Humanos, destinadas a sensibilizar os responsaveis
das areas comerciais e chefias para a responsabilidade que thes esta cometida na sua qualidade de gestores de pessoas, fornecendo-
lhes conhecimentos e informagoes essenciais para os apoiar no seu trabalho diario.

Desta forma criamos condicdes indispensaveis para que a empresa responda de forma eficaz aos desafios que continuamente se
apresentam.

Iremos continuar a manter uma gestao ponderada e controlada, mantendo a aposta na melhoria das competéncias técnicas e da
inovagao e na satisfagao dos Colaboradores.

Evolucédo dos colaboradores - Grupo BPN
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Nivel de Habilitacdo Literaria dos Colaboradores - Grupo BPN
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Recrutamento e Seleccao

De acordo com a linha de tendéncia dos Ultimos exercicios, assistiu-se a um incremento do Recrutamento Interno, motivado pela
procura de novos desafios dentro da organizacdo, favorecido pela politica do Grupo BPN, em proporcionar internamente um maior
numero de oportunidades aos colaboradores.

Reafirma-se assim, que esta via para além de solugbes mais eficazes, vem contribuindo para o refor¢o dos lagos e da motivagao dos
colaboradores. A informagao cada vez mais abundante e rica ao nivel da formagao profissional e da performance individual, permitiu ao
recrutamento, melhorar a analise do perfil de competéncias e conhecimentos, aumentando o grau de rigor e eficacia dos processos na
selecgao dos candidatos.

Para além das admissdes de substituicdo/reposicao ou resultantes do crescimento organico dos negdcios, desenvolveram-se processos
de recrutamento especificos, orientados para a regularizacao das necessidades geradas pelos diversos projectos transversais

desenvolvidos no presente exercicio pelo Grupo BPN.
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Finalmente o investimento no tratamento do médulo de Carreiras e Sucessdes, iniciado na fase terminal de 2006 e a perspectiva futura
de integracao de um médulo especifico para a gestao das candidaturas internas e externas, irdo dar contributos essenciais nos proximos
exercicios para a melhoria qualitativa no ambito da condugao dos processos de Recrutamento & Selecc3o.

Formacao Profissional

Em termos globais, constata-se um substancial aumento do n° de participantes (20,8%) apesar de um ligeiro decréscimo de horas
dispendidas com a formagéo profissional (-3,5%). O nimero de acgdes cresceu 30,2%, tendo os encargos com a formagao diminuido em -
13,1%, fruto das sistematica procura de sinergias globais e da adopgao de adequadas politicas de minimizacao de custos aliado agora
com a introducao de varios cursos na modalidade de e-learning com impacto positivo ao nivel dos custos globais com a formagao
profissional.

No exercicio de 2006 o respectivo Plano de Formagao estabeleceu como prioridades o refor¢o do desenvolvimento de competéncias
criticas consagradas no nosso sistema de desempenho e incremento da formagao no ambito de aperfeicoamento técnico profissional,
que se traduziu na execucao de:

« Programas de Cooperagao e Trabalho em Equipa e Melhoria Continua, Inovagdo e Criatividade, no dmbito de desenvolvimento de
competéncias dos colaboradores das Estruturas Centrais.

» Programas de Aperfeicoamento ajustados as necessidades do negdcio e as suas alteragées, designadamente:
« Programa de Lideranga e Motivagao no contexto de mudanga destinada ao Responsaveis Comerciais.

» Programas de melhoria de Qualidade destinado aos Administrativos da area comercial sobre Atendimento e Qualidade de Servico e
Noc¢oes elementares de Vendas.

» Execugdo de acgdes de formagao técnica de ambito interno sobre Risco Operacional, Aplicativo Acquiring, Projecto Adamastor entre
outros, destacando ao nivel de Produtos e Servigos a formagao alargada sobre Netpay.

» Ainda em relacdo a reciclagem e aperfeigoamento técnico, merece especial destaque o desenvolvimento e implementagao definitiva
do ensino a distancia no Grupo BPN.

Em 2006 participaram nos programas e-learning mais de 560 colaboradores nas varias edigdes realizadas de cinco cursos técnicos, ao
abrigo de um protocolo de colaboragao especifico, utilizando a plataforma do Instituto de Formagao Bancaria, nomeadamente sobre:

- Branqueamento de Capitais - Medidas de Preven¢ao

- Diagnéstico Econémico e Financeiro de Empresas

- Produtos Bancarios e Financeiros

- Direito Bancario

- O Acordo de Basileia Il - Nogdes Fundamentais

Salientamos nesta matéria, a introducao no processo de qualificacao inicial de novos colaboradores de um curso de Certificacéo de
nivel 1, costumizado para o BPN e destinado as pessoas sem experiéncia bancaria.

Pelo sucesso obtido e um balan¢o muito positivo do planeamento e execugao e sobretudo pela avaliagao dos formandos e respectivas
hierarquias, no préximo exercicio iremos dar continuidade a esta modalidade de formagao, introduzindo uma oferta formativa mais
alargada com novos cursos.

. Para além dos aspectos acima referidos, demos continuidade aos demais programas de formagao inicial, reciclagem e
desenvolvimento de potencial habitualmente integrados no Plano Anual de Formacgao.

« Continuamos o trabalho ja iniciado relativo a constituicdo da biblioteca de entidades e contelidos formativos por forma a permitir
enquadrar com mais eficacia acgoes para suprir os gap s diagnosticados no sistema de desempenho.

No préximo exercicio, perspectiva-se o reforco e consolidagdo da metodologia do ensino a distdncia, o desenvolvimento de
competéncias técnicas face as prioridades definidas para os negécios particularmente na criacdo de uma Cultura Comercial BPN e
incremento da eficacia no processo de venda e a continuidade dos programas de desenvolvimento de competéncias transversais e
especificas estabelecidas no nosso sistema de desempenho.

Participantes nas Ac¢des de Formacao - Grupo BPN
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Accdes de Formacao - Grupo BPN
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Horas Dispendidas em Ac¢des de Formacdo - Grupo BPN
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Gestdo das Avaliacdes e Desenvolvimento de R.H.

Conforme referido no anterior relatério, no exercicio findo introduzimos novas funcionalidades no Sistema Integrado de Gestdo das
Avaliagoes, cujos resultados foram plenamente atingidos, designadamente nos seguintes aspectos:

- O Controle da execugao do processo das entrevistas de avaliagdo, passou a ser realizado através de um mecanismo automatico de
auditoria informatica;

- Migracdo automatica de dados do Sistema de Informacao de Gestao (SIG) para o Sistema Integrado de Gestao das Avaliagcoes (SIGA)
para registo dos objectivos quantitativos individuais da rede comercial BPN;

- Constituicao no SIGA, de uma biblioteca de conhecimentos técnicos especificos por grupos funcionais, facilitando a insercao de dados
e levantamento das competéncias técnicas por fungdes;

- Mecanismos mais flexiveis na gestao dos diversos Ciclos de Avaliagao por empresa e/ou sector;

- Introdugao de um mecanismo de registo da Avaliacao Intercalar.

Com os novos instrumentos de trabalho e tratamento de informagao estratégica sobre as pessoas, incrementou-se a interacgao com a
area do Recrutamento Interno na avaliagdo conjunta dos perfis dos candidatos e com a area de Formagao Profissional no ambito do
diagnéstico dos gap’s de competéncias e conhecimentos técnicos como base de preparacao dos programas de reciclagem e
aperfeicoamento.

Em matéria de novos incrementos, decorreram em 2006, os trabalhos para a implementacao do médulo de Carreiras e Sucessoes e
HRCharter - ferramenta de organizacao de informagao estrutural sobre os RH. A evolugao destes modulos dependera do
desenvolvimento dos trabalhos sobre o cadastro adequado das fungdes especificas e postos de chefias.

Completando o ciclo iniciado em 2004, perspectiva-se para o proximo exercicio e ap6s instalacao da nova versao da aplicagao da gestao
estratégica de RH, a introdugdo de novas funcionalidades e médulos adicionais criando condi¢des para uma sistematica dindmica de
mudanc¢a e melhoria continua nos processos de gestao estratégica dos Recursos Humanos.
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Infraestruturas e Processos

No contexto actual, nenhuma Instituicao, independentemente do seu ramo de actividade, pode aspirar a crescer sem estar dotada de
processos e ferramentas eficientes, que suportem esse crescimento de forma sustentada. Partindo desta premissa, é facil perceber o
nivel de investimento verificado em 2006, na area de Sistemas de Informagao e Tecnologias.

O ano de 2006 caracteriza-se assim, como mais um ano de grande intensidade. Prova disso é o elevado nimero de Projectos
desenvolvidos, de entre os quais se destacam os seguintes:

A nivel transversal, o Projecto de implementacio da nova Solugdo de “Core Banking” (Core Banking System) continua, como no ano
anterior, a constituir-se como a actividade de maior relevancia, quer pelo seu caracter estruturante e inovador, quer pela sua
complexidade. A nova solugao de Core Bancario, em implementagao, permitira criar as condicbes necessarias ao crescimento do
negécio do BPN, reduzindo custos com operagdes e tecnologias, apresentando uma elevada performance e permitinde o lancamento de
novos produtos no mercado, num curto espago de tempo, entre outros beneficios.

Na area de Canais de Distribuicdo assume particular relevancia:

+ O Projecto “Front-End” que tem como objectivo a implementagao de uma nova plataforma de “Front-End”, mais eficiente, que sera
implementada sob duas vertentes, ambas em curso;

- Numa vertente, permitira a substituicao da actual aplicagao de “Front-Office”, estando prevista a implementacao de cerca de 100
transac¢ées que, integradas como a actual sistema core, correspondem a aproximadamente 80% do volume total de transacgbes
efectuadas pela Rede Comercial;

- Noutra vertente, permitira a disponibilizacao de 650 transacgdes totalmente integradas com a nova solucdo de Core Bancario,
actualmente em implementagao.

« O Projecto 2* Fase de Canais Complementares, em fase final de desenvolvimento, que tem como ambito nao so6 a disponibilizagao
de um conjunto alargado de novas transacgdes (cerca de 40), mas também a melhoria das actuais, assim como a optimizagao da
aplicagao ao nivel técnico (performance, ergonomia, navegabilidade, etc.). A conclusdo deste Projecto ira permitir uma maior e melhor
oferta através do canal BPN interactivo;

» A conclusao da implementacao da aplicagdo de suporte a Gestdo de Promotores da Assurfinance, permitindo a Rede Assurfinance
uma gestao mais eficiente dos seus promotores comerciais, quer particulares, quer do tipo Empresa;

» A conclusao do Projecto “Intranet Corporativa”, que teve como principais objectivos a implementac¢ao de toda a infra-estrutura de
base a nova aplicagao, a inclusdo de uma ferramenta de suporte ao agendamento comercial (Programa Mais), a substituicao da lista
telefonica interna por uma versao melhorada e a introdugao de novas funcionalidades. Com a conclusao deste Projecto, o Grupo BPN
passou a dispor de um precioso instrumento de trabalho que para além de garantir o suporte a diversos processos de trabalho, permite
a gestao e partilha do conhecimento dentro do Grupo.

Na area de Crédito e Risco, destaca-se:

« A conclusdo da implementagao de uma nova Plataforma de suporte aos modelos de “scoring” (CDA - Capstone Decision Accelerator,
da Fair Isaac), que permite o cumprimento dos requisitos Basileia Il, no IRB avangado;

« A execucao das actividades conducentes a implementagao da aplicagdo Almonde, entretanto concluida, para o calculo do reporte da
Imparidade no ambito da aplicagdo das Normas Internacionais de Contabilidade e de Relato Financeiro (IAS/IFRS) e dos reportes de
Basileia Il;

» A implementagdo de um sistema de gestdo do risco operacional, permitindo ao Grupo BPN tomar consciéncia da exposicao a esse
tipo de risco e tomar medidas conducentes a sua mitigacao. Foram concluidas as suas quatro fases: identificacao e registo dos eventos
de risco; avaliagao qualitativa dos riscos previamente identificados; modulo de acompanhamento e tratamento de riscos; modelizacao
do risco e calculo do capital regulamentar;

» A conclusao do Projecto “Workflow de Crédito Imobiliario”, permitindo assim a utilizagao da ferramenta de Workflow para suporte
ao tratamento deste tipo de crédito, totalmente integrado com a nova ferramenta de “scoring”;

» A conclusido da implementacao de um sistema de Workflow para Gestdo de Vigilancias Especiais, que permite uma gestao mais
eficiente no processo de aprovacao do enquadramento dos Clientes nos diferentes graus de vigilancia e a atribuicao automatica de
graus de vigilancia de acordo com critérios definidos pelo Banco;

+ O desenvolvimento de uma solucao de suporte a gestao do crédito vencido e a actividade de contencioso que permitira, assim que
finalizada a fase de Testes, uma gestao ainda mais eficiente deste tipo de processos;

« O desenvolvimento do “Sistema de Gestdo de Grelhas de Balango”. Este sistema permitira, aquando da sua entrada em producao,
em conjunto com a Aplicacao de Notagdes de Risco, ja em produgao, uma maior eficiéncia ao nivel da analise e gestao de informagao,
no que diz respeito a Andlise de Risco;



« A conclusao de todo o processo de titularizagdo de crédito no BPN, que engloba, em tracos gerais, as funcionalidades de
identificacao da carteira a titularizar, sua conversao contabilistica e a implementacio dos respectivos processos de controlo e
reporting;

« Ainda, o inicio em 2006 dos Projectos “Relacdo Patrimonial” e “Workflow de Crédito para atribuicdo de Cartdes de Crédito a
Clientes particulares BPN”, que permitirdo uma gestao mais eficiente no que concerne aos dados patrimoniais dos clientes e ao
processo de decisao sobre a atribuicao de cartdes de crédito a clientes BPN, respectivamente.

Na area de Meios de Pagamento, destaca-se:

« O desenvolvimento de uma nova Solugdo de Meios de Pagamento que permitira, quando concluida, entre outras funcionalidades, o
tratamento de Cheques Pré-Datados, Cheques sobre o Estrangeiro e Efeitos, possibilitando, assim que implementada, ganhos de
produtividade e uma redugao de custos;

« A implementag¢ao um novo Sistema de Gestao Operacional de Cartdes de débito e crédito, “BizCard”, constituindo uma importante
mais valia nesta area de negdcio;

» O desenvolvimento e entrada em produgao de um sistema de Workflow para suporte ao processo de Proposta de Adesao a Cartdes
“Co-Branded” totalmente integrado com a componente de Gestao de Cartdes (Bizcard), o que constitui uma importante mais valia para
a Rede NetPay;

» A construgao e disponibilizagao da plataforma de Call Center NetPay, que permite a Gestao de Contactos de modo eficiente,
interligando-se com a plataforma de Issuing (Bizcard) e a Aplicagao de suporte ao Workflow de Cartdes Co-Branded. Esta plataforma
possibilita ainda a eventual deslocagao dos operadores para outros locais fisicos sem custos adicionais ao nivel da infra-estrutura;

+ A inclusao de novas funcionalidades no sistema de Workflow de Tratamento e deciséo Netpay, como sejam a diferenciacao de
pregario por tipo de actividade, “brand” e entidade, o suporte ao processo de adesdes mistas (solicitagdo de dois tipos de TPA's), o
moédulo de gestao de Stock s, entre outras;

« O inicio, no ultimo trimestre de 2006, do Projecto “Monitorizacdo de POS s e ATM’S”, cujo objectivo passa pela implementacao de
uma Solugao que permita uma gestao eficiente destes equipamentos através da disponibilizagao de um conjunto de informagao de
gestao. Além desta componente também serao implementados os modulos de “gestao de anomalias” e de “falhas/sobras”.

Na area de Estrangeiro e Mercados, releva-se:

« O Projecto “Miner”, cujo objectivo passa pela substituicao das aplicagdes de Back-Office de Mercados - SIM, CAF, MM e Gestao de
Activos por um Sistema unico, permitindo sinergias neste ambito e a inclusao de novas funcionalidades como o tratamento de derivados
e futuros. Em 2006 foi desenvolvido e colocado em produgao o médulo que substitui o Aplicativo SIM, utilizado pela Fincor;

» A reestruturagdo da solucdo Kondor que, através do “upgrade” efectuado as maquinas e aos sistemas, possibilitou um aumento de
performance bastante significativo.

» O desenvolvimento da Aplicagcao de “Créditos Documentarios de Exportagdo”, que resulta da necessidade de efectuar a gestao do
ciclo de vida de um Crédito Documentério de Exportacao com base numa solugao informatica, prevendo-se a sua entrada em producao
brevemente;

« A conclusao do Projecto “Informacgdo para a Direcgdo Internacional” que, centralizando numa Unica Aplicagao toda a informagao
relacionada com operacoes internacionais e Bancos correspondentes, constitui uma mais valia significativa para esta area de negocio;

Na area de Contabilidade e Reporte importa referir:

= O inicio do Projecto de substituicdo da Solug¢do de Contabilidade por uma nova (“Miltenium”) que garantira a integragao com o novo
sistema de Core Banking e que constituira uma mais valia efectiva para esta area de actividade;

« A conclusao da 1* fase do Projecto Sistema Anti-Branqueamento de Capitais, tornando possivel, ainda em 2006, a filtragem “off-
line” das Bases de Dados de Clientes contra as listas internacionais, de forma automatizada. Desta forma, o BPN passa a dispor de uma
ferramenta que lhe permite garantir a manutengao e refor¢o da confianga pubtica e reputagdo do Grupo BPN, através da minimizagao
do risco de envolvimento involuntario com entidades praticantes de actividades de branqueamento de capitais e assegurando, ao
mesmo tempo, 0 cumprimento da legislacado em vigor sobre este tema;

« O desenvolvimento de um alargado nimero de novas transferéncias gerais adaptadas para interagir com o novo mddulo de ligagao ao
precario do Banka, permitindo a periodificacao das comissdes de acordo com o critério e o tipo de caiculo seleccionado, respondendo as
exigéncias do Custo Amortizado no ambito da aplicacao das IAS/IFRS;

- A implementac¢ao de uma nova versao da Aplicacdo Corona, o upgrade aos servidores de suporte, a realizagao de uma reengenharia
dos processos de interligacées com outras aplicagdes e o expurgo de dados histéricos, com vista a melhoria da performance e da
qualidade de servico.
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Na area de Recursos Humanos destaca-se:

+ O Projecto “Novo Sistema de Gestdo de Recursos Humanos”, actualmente em fase de desenvolvimento, que tem como objectivo
substituir a actual aplicagdo, introduzindo e reforcando as suas valéncias, como sejam a autonomia no acesso a informacao, a
possibilidade de ter uma visdo integrada dos colaboradores, a integracdo com outros sistemas, entre outras;

+ A implementacao de uma plataforma de E-Learning, do Instituto de Formagao Bancaria, tornando possivel, aos colaboradores, ainda
em 2006, a frequéncia deste tipo de cursos a partir do seu posto de trabalho, reduzindo custos em deslocacdes, estadias e outros.

Ao nivel da Infra-Estrutura Aplicacional evidencia-se:

+ A implementacao de uma plataforma de gestdo documental que garante a gestdo eficiente ao nivel dos processos com base
documental. Garantindo, actualmente, o suporte & componente de “Acquiring”, constitui a base para a inclusao de varios processos da
mesma natureza. Nesse sentido foram desenvolvidas as actividades conducentes a inclusdo dos processos de conta a ordem e crédito,
actualmente em curso, aos quais se seguirdo as relacionadas com os processos de facturacao de fornecedores e contratos do BPN
interactivo;

» Os trabalhos desenvolvidos no ambito do Projecto de implementagao de um novo “Middleware”. A implementacao desta nova infra-
estrutura técnica de suporte aos diversos canais e a varios ambientes centrais, baseada em tecnologia Microsoft, permitira, assim que
concluida, uma maior simplicidade e fiabilidade ao nivel da integracao entre as multiplas aplicagdes, sendo caracterizada pela sua
elevada escalabilidade e alto desempenho;

» A conclusao da migracao do SWIFT Alliance Entry para o SWIFT Alliance Access, possibilitando assim uma gestdo mais eficiente do
trafego de mensagens Swift e respectivo “routing” para os Bancos do Grupo BPN (BPN, Banco Efisa, BPN Cayman e BPN IFl). A instalacao
desta nova versao garante, também, a compatibilidade com as previsiveis alteragoes que a SWIFT ira introduzir neste sistema.

Por Ultimo, ao nivel da Infra-Estrutura Tecnologica destacam-se as seguintes realizacées:

« A conclusao do Projecto “Renova¢do do Parque Informatico dos Edificios Centrais”, que permitiu actualizar e adequar o parque
tecnoldgico as novas necessidades de negdcio, ao nivel do Hardware e Sistemas Operativos;

« A actualizagdo tecnoldgica efectuada aos Sistemas Centrais (AS/400 e RS6000), permitindo assim responder as necessidades actuais e
futuras (2/3 anos) do Grupo BPN e acarretando consigo um conjunto de beneficios significativos, como sejam:

- O aumento da disponibilidade global do sistema;

- A melhoria da performance em todos os aplicativos;

- A diminui¢ao dos tempos de resposta do sistema;

- A capacidade para responder ao aumento do nimero de clientes e transaccgoes e

- A diminuigao dos custos de manutengao.

« A conclusdo do Projecto de Reestruturacdo e Consolidacdo da Infra-Estrutura de Seguranga, tendo-se procedido a consolidacao das
Firewalls e ao “upgrade” das versdes existentes, 0 que permite uma maior eficacia na protecgao das aplicagdes e respectivas infra-
estruturas;

» A implementacao da ferramenta Websense, que possibilita a filtragem e bloqueio automaticos, na Internet, de sitios desenquadrados
com a actividade profissional e permite, ao mesmo tempo, um controlo efectivo do trafego Internet por estrutura organica e por
utilizador;

» A conclusao do processo de Consolidagao dos Ambientes de Desenvolvimento, tendo - se reduzido para 1/5 o numero de servidores
utilizados, o que permitiu uma reducao de custos (em Hardware e Software), obtendo-se, ao mesmo tempo, methorias ao nivel da
manutencao e flexibilidade da infra-estrutura de desenvolvimento;

» A adopgao de uma nova plataforma de Backup “s (Tivoli) que, tendo sido implementada, permitiu uma racionalizagao de custos neste
ambito;
+ A implementacdo de uma ferramenta segura de transferéncia de ficheiros entre sistemas (Connect Direct), que permite a

automatizagao dos processos de FTP ja existentes no BPN, aumentando assim a seguranga e produtividade deste processo, transversal a
todas as Aplicagoes e Sistemas;

» A reestruturacdo da toda a solugdo de MQ Series (Ferramenta para execu¢ao de toda a comunicagao transaccional entre sistemas),
que permitiu dota-la de uma maior robustez, fiabilidade e redundancia;

- Ao nivel da comunicacdo de dados foram contratadas um conjunto de condigbes técnicas bastante mais favoraveis, permitindo um
incremento da performance e da qualidade dos servigos, através do aumento de larguras de banda e da adopgao de uma infra-estrutura
tecnologica muito mais avangada, assente em telefonia IP.

Como o crescimento do negdcio também implica a manutencao do actual, ndo podemos deixar de evidenciar o suporte prestado pela

Direccao de Sistemas de Informagdo e Tecnologias (DSIT) a mais de 2.500 colaboradores, 200 Agéncias, 10 Edificios Centrais e a mais d
90 aplicacoes.
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Aprovisionamento, Logistica e Instala¢des

No ambito do Aprovisionamento e Logistica, o ano de 2006 caracterizou-se pela continuagao do programa de automatizacao e melhoria
do controlo de processos, com ganhos adicionais ao nivel da eficiéncia interna.

O processo de aprovisionamento do Grupo BPN estd neste momento apoiado numa solugio informatica global que assegura o
tratamento integrado das tarefas de requisicao, encomenda, contabilizagdo e pagamento de bens e servicos, através do qual tem sido
permitida uma crescente racionalizagao de recursos. Por outro lado, as melhorias introduzidas ao nivel das funcionalidades relativas a
extracgao de informacao de gestao permitiram optimizar significativamente os processos de planeamento e de execu¢ao de compras.

Ao nivel dos Equipamentos Administrativos, durante o ano de 2006 concluiu-se a 1 fase do processo de instalacao de Equipamentos
Multifuncionais nas Agéncias mais antigas do BPN e em alguns dos Servigos Centrais de Empresas do Grupo, substituindo-se, em cada
caso, um conjunto de equipamentos diversos por um equipamento Multifuncional (equipamento que centraliza as tarefas de Impressao
e Copia e o envio e a recepgao de documentos via Fax). O processo de instalacao de equipamentos multifuncionais ira continuar no ano
de 2007, quer de forma activa onde os ganhos de eficiéncia o exijam, quer a medida que os equipamentos administrativos das unidades
de servigo se vao mostrando obsoletos.

Relativamente aos processos de Impressdo e de Finishing de documentos a enviar para os Clientes das Instituicoes do Grupo BPN
(Projecto ODD), foi dada continuidade a implementacgdo de uma solucdo de Qutsourcing que assegura, relativamente aos fornecedores
externos, uma maior rapidez, flexibilidade e autonomia na execugao destas tarefas. Apos uma fase inicial que envolveu a Impressao e o
Finishing de alguns documentos do BPN, do Net Pay e da Fincor, foram tancadas novas fases, que contemplaram um alargamento do
tipo de documentos incluidos neste sistema, estando a ser preparada a inclusdo, em 2007, de outras empresas do Grupo. Por outro
lado, assegurou-se que a solugao implementada, para além da disponibilizagao imediata dos documentos a imprimir em cada momento,
permite, se necessario, a sua nova disponibilizagcao em momentos futuros, quer ao nivel do home-banking, quer da intranet do Grupo.

Ainda no ambito do Aprovisionamento e Logistica, e tendo em vista melhorar significativamente quer a qualidade dos servicos
prestados, quer a proximidade entre os utilizadores internos e os servigos centrais, foi desenvolvido no dmbito da Intranet Corporativa
um aplicativo que permite a requisicao e a gestao de pedidos ao nivel dos equipamentos administrativos (resolucao de avarias, pedidos
de manutencao, pedidos de consumiveis, etc.) e de servicos diversos (correio, limpeza, carimbos, etc.). Este aplicativo assegura o
envio, o encaminhamento e a recepc¢ao automatica de pedidos dos diversos utilizadores, assim como a consulta do seu estado de
resolucao e a extracgao de informagao de controlo e de gestao.

No que se refere a area de Instalagées, deu-se continuidade, em 2006, ao esfor¢o de modernizacao e de melhoria das instalagoes das
Agéncias mais antigas do BPN, através da realizacao de obras de conservagao e reparagdo, assim como de manutengao preventiva e
correctiva quer das Agéncias em geral, quer das instatagoes dos Servicos Centrais.

Sistemas de Controlo e de Gestao de Custos e Investimentos

Sob uma linha de orientacdo geral que exige a prestagao pelo Grupo BPN de um nivel de servico cada vez mais elevado, ao mais baixo
custo de producao, tem sido desenvolvido ao nivel das Instituicoes do Grupo um sistema visando o conhecimento detalhado dos custos
gerais administrativos e o estabelecimento de uma base que permita uma avaliacdo objectiva da performance e da contribuicao das
unidades de servigo para os resultados globais.

Nesta perspectiva, foram introduzidos no ano de 2006 novos procedimentos quer ao nivel das aplicagdes informaticas, quer do
tratamento administrativo da realizacdo de despesas, que permitiram melhorar significativamente o conhecimento sobre os gastos
gerais das diversas Empresas do Grupo BPN. Procedeu-se, ainda, no caso especifico do BPN e do BPN Servicos ACE, a recolha e
tratamento de informacao relativa a Projectos desenvolvidos por cada area funcional, bem como a recolha de indicadores relevantes da
actividade desenvolvida.

Esta melhoria significativa da informagao sobre a performance e os gastos gerais das unidades de servi¢os internos, tem vindo a
permitir a identificacao de situagbes de menor eficiéncia na utilizagao de recursos ou no desempenho dos servigos e a tomada de
medidas pontuais ou estruturais de correcgao das mesmas.

S
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Projecto Basileia Il

Em Junho de 2006, o Acordo Basileia Il foi transposto para a Legislagdo Comunitaria, através da publicagdo da nova Directiva de
Adequacao de Capital (Capital Requirements Directive - CRD), repartida nas Directivas 2006/48/EC e 2006/49/EC. Em Portugal, no fim
de 2006, estava em curso a elaboragao de Legislacao Nacional baseada na CRD, a qual devera ser promulgada no decorrer do primeiro
semestre de 2007.

Assim, ao longo do exercicio transacto, o Grupo BPN foi adoptando um conjunto de medidas no sentido de preparar-se para as
alteragdes regulamentares previstas e colocar as instituigdes financeiras do Grupo ao nivel das best practices internacionais nos varios
processos de Gestao de Risco.

Neste sentido, é importante destacar os desenvolvimentos entretanto realizados na implementacio de uma infra-estrutura tecnoldgica
que vai permitir fazer a ligacao entre a Gestao de Risco e o processo de calculo dos requisitos de fundos préprios e reporte
institucional, de acordo com os trés Pilares de Basileia Il.

Apos avaliacio da adequagao das praticas do Grupo BPN as exigéncias do Acordo de Basileia Il, o Conselho de Administracao deliberou a
adopcao da seguinte metodologia de abordagem de Basileia Il:

» No que diz respeito ao Risco de Crédito, o Banco Portugués de Negocios, o Banco EFISA e o BPN Crédito, deverao utilizar o método
padrao {Standardised Approach);

» Quanto ao Risco Operacional, as entidades juridicas do Grupo BPN irao adoptar, numa primeira fase, 0 método avancado (Advanced
Measurement Approach - AMA);

» Por fim no que diz respeito ao Risco de Mercado, o Grupo devera utilizar o método padrao.

Risco de Crédito

Durante o ano de 2006, foi dada continuidade ao processo de desenvolvimento de Modelos de Risco para cada segmento da carteira de
crédito, de acordo com as regras e classes de activos de Basileia Il.

Esta implementado um novo Modelo de Scoring para o segmento de Crédito Habitacdo, e estdo a ser implementados Modelos para
outros segmentos de Retalho (nomeadamente: Pequenos Negocios, Crédito Automovel - Novos, Crédito Pessoal, Cartdes de Crédito,
Crédito Consumo Lar) que deverdo estar em pleno funcionamento ao longo de 2007. Estes Modelos ja possuem associadas PD
(Probability of Default), de acordo com as exigéncias de Basileia Il.

Paralelamente, mantém-se como objectivos importantes:

» A estimacao de LGD (Lost Given Default) e de EAD (Exposure at Default) com base nos Modelos de Risco;
» A melhoria da eficacia dos processos de recuperagao e cobranca de créditos;
» A adequag3o do sistema de gestio de garantias e colaterais aos requisitos de mitigagdo do Risco de Crédito.

A implementacgao deste conjunto de medidas visa dotar o Grupo BPN dos instrumentos necessarios para que, num horizonte préximo, se
possa assumir a candidatura ao método avancado de notagdes internas (Internal Rating Based Approach Advanced - IRB Advanced), o
que permitira uma gestao mais eficiente dos capitais proprios.

Risco Operacional

No ambito da estratégia de reforco dos sistemas de gestao do risco, encontra-se em curso um projecto iniciado em 2004, que visa dotar
o Grupo com um sistema evoluido de gestao de risco operacional, em conformidade com as melhores praticas.

Assim, em 2006 concluiu-se o desenvolvimento dos modulos informaticos de suporte ao sistema de gestdo do risco operacional e iniciou-
se a Ultima fase do projecto, visando a modelizagdo dos dados e o célculo dos requisitos de capital. Esta ultima fase € assegurada com
a colaboragao de uma prestigiada empresa internacional de consultoria.

Actualmente, o sistema abrange cerca de 900 colaboradores, dos quais 73 com o perfil de aprovacao e 29 Coordenadores Locais de
Risco Operacional. Com base nos cerca de 1500 eventos de risco operacionat certificados, foram elaborados os primeiros relatorios
sobre o risco operacional no Grupo e recomendagdes para a sua mitigagao.

No final de 2006, o BPN foi admitido na ORX (Operationat Risk Exchange), um consorcio actualmente composto por trinta e cinco bancos
europeus e norte-americanos, com o objectivo de aceder a dados externos para inclusido nos modelos estatisticos.

Esta associacdo é também um dos mais importantes féruns de discussao sobre o risco operacional. O BPN tem estado activamente
envolvido na actividade desta Associa¢do, participando no grupo de trabalho “Definitions Working Group”, que visa a definicao das

fronteiras do risco operacional e a criagao de standards comuns para todos os Bancos.

Em 2006, o BPN apresentou a sua candidatura informal ao Banco de Portugal para a utilizagao do método AMA, no calculo dos requisitos

de capital, contando apresentar a candidatura formal no decorrer do primeiro semestre de 2007.
/ O A
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A Gestao do Risco no Grupo BPN

Riscos de Mercado
Introdugao

O actual desenvolvimento, dinamismo e complexidade dos mercados financeiros, associado as exigéncias do novo Acordo de Basileia I,
requerem que todas as Instituicoes Financeiras, nomeadamente os Bancos, estejam dotadas de mecanismos que thes permitam de
forma eficaz e em tempo Util, medir, monitorizar e controlar os riscos resultantes, quer da sua actividade de banca tradicional, quer da
actividade inerente as suas carteiras de negociagao.

Os riscos decorrentes da variacao nos pregos dos activos e passivos a que uma determinada carteira esta sujeita, bem como o risco de
uma instituicao nao possuir, em determinado momento, recursos suficientes para honrar os seus compromissos de curto prazo sao
geralmente designados por Riscos de Mercado.

Neste ambito, o BPN tem vindo a implementar, no decorrer dos Ultimos anos, uma estrutura organizacional que transporta o grau de
controlo e gestao dos riscos de mercado para niveis adequados a sua realidade e exigéncias. Partindo do Consetho de Administragao a
definicao das politicas globais de risco e seus objectivos, chegou-se a uma estrutura onde a segregagao de fungdes e os controlos
interagem, resultando no que podemos considerar um modelo moderno e adequado a evolugao que pretendemos do nosso Banco nestes
dominios.

Organizacdo interna

A definicao das politicas e objectivos globais de risco sao da competéncia do Conselho de Administragao.

A sua implementacdo é realizada através de uma estrutura organizacional, que prima pela segregacao de fungdes em érgaos de
supervisao interna, de reporte e de gestao.

« Definigdo de politicas e
objectivos globais de risco

« Reporte e controlo de risco

Conselho de
Administracao

Metodologias de avaliagio » Fixag@o de limites glpbais de risco

Comites de Risco

Unidade de « Controlo de risco
. e objectivos
Riscos de Mercados

« Reporte

«Gestdo e supervisdo de politicas
@ objectivos de risco

+Fixaclio de limites sectoriais de risco

« Controlo de risco 2 =
e objectivos DlFECCaQ
Financeira

* Gestdo|corrente

3

Compete a Direccao Financeira do BPN, realizar a gestao corrente dos riscos de mercado (Taxa de Juro, Cambial e Liquidez), no ambito
das carteiras de negociacdo que obedecem aos limites de exposicao estabelecidos pelo Conselho de Administracao e na execucao das
estratégias de cobertura dos riscos de mercado da carteira bancéria, que sao definidas no dominio dos Comités de Risco.



Os comités de risco sao presididos por érgaos da Administragao (CEO ou CFO) e integram também quadros directivos de primeira linha
das areas directamente relacionadas com os riscos de mercado:

- Comité de Aplicagoes e Recursos (CAR);
- Comité de Risco e Investimentos (CRI);
- Comité de Acompanhamento de Tesouraria (CAT).

No ambito destes comités é supervisionada a aplicacao pelas areas de gestao de risco, das metodologias e limites estabelecidos para os
riscos de mercado, com especial enfoque para o Risco de Liquidez, que é analisado no ambito do CAR e para os Riscos de Taxa de Juro e
Cambial no ambito do CRI e CAT.

A Unidade de Riscos de Mercado (URM) é centralizada para o Grupo BPN e reporta directamente a Administracao, trabathando de forma
independente das areas de negocio. Este departamento é directamente responsavel pelo reporte dos resultados e riscos de mercado,
bem como pela concepcado e implementacao de politicas e metodologias para apuramento dos mesmos.

O Risco de Liquidez

0 risco de liquidez pode ser definido como o risco de uma instituicdo nao possuir, em determinado momento, recursos suficientes para
honrar os seus compromissos a vista.

No Grupo BPN a boa gestao do risco de liquidez, sempre foi entendida como garante da actividade global da Instituicao e do seu
crescimento.

0 controlo e reporte do risco de liquidez é efectuado mensalmente ao Banco de Portugal, ao abrigo das exigéncias regulamentadas na
Instrucao n° 1/2000 - Racio de Liquidez. Para além destas medidas emanadas da supervisao, o controlo e reporte da liquidez é feito
numa base diaria pela Direc¢ao Financeira ao Administrador do Pelouro e analisado em base semanal no Comité de Acompanhamento de
Tesouraria (CAT). Mensalmente, é realizado o Comité de Aplicacdes e Recursos (CAR), onde é debatido e supervisionado o risco de
liquidez global do Grupo, cuja gestao se encontra integrada no BPN, S.A..

O Risco de Taxa de Juro

0 Grupo BPN monitoriza o risco de taxa de juro da carteira bancaria com base em analises de sensibilidade da margem financeira e da
situacdo liquida face a um choque standard na taxa de juro de 200 p.b. Esta avaliagdo é efectuada com base na técnica de “Gap
Analysis”, segundo a qual todos os activos e passivos sensiveis a variacdes na taxa de juro e nao associaveis as carteiras de negociagao
sao distribuidos de acordo com as suas maturidades ou datas de “repricing”. Esta analise € elaborada de acordo com o disposto na
Instrucdo n°® 19/2005 do Banco de Portugal, que segue as recomendagdes do Comité de Supervisao Bancaria de Basileia.

A 31 de Dezembro de 2006, o risco de taxa de juro em termos de situagao liquida situou-se nos -4.513 milhares de euros (-1.576

milhares de euros em Dezembro de 2005), e em termos de margem financeira nos 9.842 milhares de euros (10.220 milhares de euros em
Dezembro de 2005).
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Conselho de Administracao

" José de Oliveira Costa
Presidente

heps—=

Luis Carlos Olivei;zrfapn'choso
Vogal g

José Augusto Rodrigues de Oliveira Costa
Vogal
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ANEXO |

Para efeitos do artigo 447° do Codigo das Sociedades Comerciais, a posicao accionista dos Membros dos Orgéos de Administracao e
Fiscalizagao, no exercicio de 2006, era a seguinte:

José de Oliveira Costa (1)
Nao possui quaisquer acgoes

Luis Carlos Oliveira Caprichoso (2)
Nao possui quaisquer acgoes

Anténio Coelho Marinho (3)
Nao possui quaisquer accoes

Armando José Fonseca Pinto (3)
Nao possui quaisquer acgoes

Abdool Magid Abdool Karim Vakil (3)
Nao possui quaisquer acgoes

José Augusto Rodrigues de Oliveira Costa (2)
Nao possui quaisquer acgoes

Tedfilo Paulo Cadima Carreira (3)
Nao possui quaisquer acgoes

Anténio Manuel Alves Martins Franco (3)
Nao possui quaisquer acgoes

{1) Presidente do Conselho de Administragao do BPN - Banco Portugués de Negocios, S.A. e da BPN - SGPS, S.A.
(2) Membro do Conselho de Administragdo da BPN - SGPS, S.A.

{3) Membro do Conselho de Administragao do BPN — Banco Portugués de Negécios, S.A.
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ANEXO Il

Para efeitos do artigo 448° do Codigo das Sociedades Comerciais, as participagoes dos accionistas eram, a data do encerramento do
exercicio, as seguintes:
A) BPN - BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

Accionistas com, pelo menos, metade do capital:
BPN - SGPS, S.A.

Accionistas com, pelo menos, um terco do capital:
Nada a referir

Accionistas com, pelo menos, um décimo do capital:
Nada a referir

B) BPN - SGPS, S.A.

Accionistas com, pelo menos, metade do capital:
SLN - Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S.A.

Accionistas com, pelo menos, um ter¢o do capital:
Nada a referir

Accionistas com, pelo menos, um décimo do capital:
Nada a referir
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Contas Individuais
e
Contas Consolidadas




Balanc¢o Individual (BPN - SGPS, S.A.)

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Activos financeiros detidos para negociagao

Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda

Aplicagées em institui¢des de crédito

Crédito a Clientes

Investimentos detidos até a maturidade

Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Activos nao correntes detidos para venda

Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total de Activo

~N S~ N A

Valor antes de
imparidade e
amortizacoes

941

14

357.975
8

39.714

31.12.06

Imparidade e
amortizacoes

3

Mithares Euros

1.12.05

Pro forma

Valor liquido Valor liquido

941

2

357.975
8

39.714

1.213

2

353.024

28.678

398.652

12

398.640

382.917

Passivo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagao

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Recursos de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a activos transferidos
Derivados de cobertura

Passivos nao correntes detidos para venda

Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total de Passivo

Capital Proprio

Capital

Prémios de emissao

Qutros instrumentos de capital

Acgoes proprias

Reservas de reavaliagao

Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido

Dividendos antecipados

Total de Capital Proprio

Total de Passivo e de Capital Proprio

10

1

722

71.445

722

360.000

5.441
32.477

72.476

280.000

4.604
25.837

397.918

310.441

398.640

382.917
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Demonstracao de Resultados Individual (BPN - SGPS, S.A.)

Milhares Euros

31.12.06 31.12.05

Pro forma
Notas Valor liquido Valor liquido

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital 12 32.968 26.515
Rendimentos de servigos e comissoes - -
Encargos com servigos e comissoes

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através

de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagao cambial

Resultados de alienacao de outros activos . -
Outros resultados de exploragao 13 (11) (106)

Produto da actividade 32.957 26.409
Custos com pessoal 14 19 18
Gastos gerais administrativos 15 458 513
Amortizagoes do exercicio 2 2

Custos operacionais 479 533

Provisoes liquidas de reposi¢oes e anulagdes

Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a
receber de outros devedores (lig. reposi¢. e anulagdes)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées

e recuperagoes

Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperagoes

Resultado antes de imposto 32.478 25.876
Impostos
Correntes 16 (1) (39)
Diferidos ) i
Resultado apés imposto 32.477 25.837

Do qual: Resultado liquido apés impostos de operagdes descontinuadas




Demonstracao de Fluxos de Caixa

Milhares Euros

2006.12 2005.12

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais:
Juros e comissées recebidas
Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda
Pagamento de juros e comissoes - -
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (477) (510)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais (11) (106)
Recuperacao de créditos incobraveis - -

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos e passivos operacionais (488) (616)

(Aumentos) Diminuigoes dos activos operacionais

Aplicacoes em instituigoes de crédito

Activos financeiros detidos para negociagao

Créditos a clientes

Activos ao Justo valor por resultados

Derivados de Cobertura

Activos nao correntes detidos para venda - -

Outros activos 3.131 1.281
Fluxo dos activos operacionais 3.131 1.281

Aumentos (diminuicoes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Recursos de instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Outros passivos (46.724) 9.088

Fluxo dos passivos operacionais (46.724) 9.088
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento (44.081) 9.752
Impostos pagos (39) (1)
Caixa liquida das actividades operacionais [ (44.120) 9.751

Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento:
Dividendos recebidos 18.801 9.912
Aquisi¢ao de activos disponiveis para venda
Alienagao de activos disponiveis para venda
Aquisi¢oes de activos tangiveis e intangiveis (2)
Vendas de activos tangiveis
Aquisi¢des/ Alienag¢bes de propriedades de investimento - -
Investimentos em empresas filiais e associadas (29.950) (4.508)
Caixa liquida das actividades de investimento j (11.152) 5.404

Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento:
Aumento de Capital 80.000 -
Dividendos pagos (25.000) (14.791)
Emissao de divida titulada e subordinada - -
Remuneragao paga relativa as obrigagdes de caixa e outros
Remuneragao paga relativa a passivos subordinados - -
Caixa liquida das actividades de financiamento 55.000 (14.791)

Aumento (Diminuigdo) liquida de caixa e seus equivalentes (272) 365
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 1.213 848
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 941 1.213

S
=
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2006 X&/

{Montantes expressos em milhares de euros)

Nota Introdutodria

A BPN, SGPS, S.A., é uma sociedade gestora de participagdes sociais, constituida por escritura publica em 27 de Outubro de 1999,
tendo por objecto a gestao de participagdes sociais noutras sociedades como forma indirecta de exercicio de actividades economicas.

A actividade da BPN, SGPS, S.A., esta sujeita a supervisao do Banco de Portugal, por ser considerada uma companhia financeira, nos
termos do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

As Demonstragbes Financeiras da BPN, SGPS, S.A. serdo objecto de consolidagdao com as suas Subsidiarias. Por sua vez, as contas da
sociedade serdo consolidadas nas contas da SLN - Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, SA, com sede na Avenida Anténio Augusto de
Aguiar, 132, Lisboa.

Nota 1 - Bases de apresentacdo, politicas contabilisticas e critérios valorimétricos
1.1 Geral

As Demonstragoes Financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, de acordo com as normas de
contabilidade ajustadas (NCA), conforme disposto no Aviso n°1/2005 do Banco de Portugal, em conformidade com o Plano de Contas
definido pela Instrugao n°23/2004, e apresentadas segundo os Modelos definidos pela Instrucao n°18/2005, estabelecidos pelo Banco de
Portugal na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo art.® 115.° do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme adoptadas pela Unido
Europeia, de acordo com o Regulamento n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de
Portugal, excepto no que se refere a:

i) Valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se mantém o anterior regime, de acordo com o
disposto no Aviso do Banco de Portugal n°3/2005, de 21 de Fevereiro;

ii) Os activos tangiveis sao obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisicao, nao sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo
valor, conforme permitido pela IAS 16 - Activos fixos tangiveis. Como excepg¢ao, é permitido o registo de reavaliacoes extraordinarias,
legalmente autorizadas, caso em que as mais valias resultantes sao registadas em "Reservas de reavaliagao”.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras individuais da BPN, SGPS, S.A. foram preparadas de acordo com os
principios contabilisticos consagrados no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), nos termos da Instrugao n°® 4/96 do Banco de
Portugal, de 17 de Junho, e demais disposi¢coes do Banco de Portugal.

Em 2006 a sociedade apresenta pela primeira vez as suas demonstragoes financeiras individuais de acordo com as NCA, sendo o impacto
da introducao destas normas apresentado na Nota 3.

1.2 Comparabilidade da informacéo

As demonstracdes financeiras reportadas ao exercicio de 2005 foram convertidas para as NCA - demonstragoes financeiras proforma -
nos termos previstos no IFRS 1 - Adopgao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro, incluindo a adopcao das
normas IAS 32 - Instrumentos Financeiros: divulgagdo e apresentagao e IAS 39 - Instrumentos Financeiros: reconhecimento e
mensuragao.

1.3 Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na prepara¢ao das demonstracdes financeiras foram as seguintes:

i) Especializagao de Exercicios

A BPN, SGPS, S.A. segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em relagao a generalidade das rubricas das
demonstragoes financeiras.
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i) Activos financeiros disponiveis para venda \/ﬂ

Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e divida que nao sejam classificados como activos
financeiros detidos para negociagao, ao justo valor atraves de resultados ou como investimentos detidos até a maturidade.

Os activos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor, com excep¢ao de instrumentos de capital ndo cotados num
mercado activo e cujo justo valor nao possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos e
perdas relativos a variagcao subsequente do justo valor sao reflectidos em rubrica especifica do capital préprio "reserva de justo valor”
até a sua venda (ou até ao seu reconhecimento de perdas por imparidade), momento em que sao transferidos para resuttados. Os
ganhos ou perdas cambiais de activos monetarios sdo reconhecidos directamente em resultados do periodo.

iii) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Os investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos sao valorizados pelo método do custo histérico, de acordo com a
IAS 27.

Os dividendos sao reconhecidos como proveitos quando recebidos ou quando sao atribuidos, desde que a data de atribuicao ocorra antes
da data efectiva do fecho das contas.

iv) Imparidade

Em conformidade com as NCA, a empresa avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro ou grupo de
activos financeiros apresenta sinais de imparidade.

v) Pensdes de reforma

A empresa nao tem qualquer responsabilidade contratual com o pagamento de complementos de pensdes de reforma.

vi) Impostos correntes

A BPN, SGPS, S.A, esta sujeita a tributacdo em sede de Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente
Derrama Municipal.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisao e correc¢ao por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social, sendo que para as quotiza¢ées e contribuicdes relativas a
exercicios anteriores a 2001 o prazo era de dez anos), excepto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspec¢oes, reclamagoes ou impugnagoes, casos em que, dependendo das circunstancias, os
prazos sao prolongados ou suspensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da Empresa dos exercicios de 2003 a 2006 poderao vir ainda a ser sujeitas a inspeccao e eventual
ajustamento pelas Autoridades Fiscais. Assim, poderao vir a ter lugar eventuais liquidagdes de imposto, devido essencialmente a
diferentes interpretagoes de legislagao fiscal. Contudo, é convicgao da Geréncia da empresa que nao ocorrerao liquidagoes adicionais
de valor significativo no contexto das Demonstragoes Financeiras.

Também de acordo com a legislagao fiscal em vigor, os prejuizos fiscais sao reportaveis durante um periodo de seis anos apds a sua
ocorréncia e susceptiveis de dedugao a lucros fiscais gerados durante esse periodo.
vii) Impostos diferidos

Nao foram reconhecidos impostos diferidos activos ou passivos dado nao existirem situagdes que levem a sua contabilizagao.

Nota 2 - Introdugdo das normas de contabilidade ajustadas

A BPN, SGPS, S.A. aplicou as Normas de Contabitidade Ajustadas (NCA) na preparagao das demonstragoes financeiras individuais, de
acordo com o Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal.

Da aplicagdo das NCA nao resultou qualquer ajustamento nas demonstragoes financeiras.
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Nota 3 - Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2005
Pro forma
Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no pais
Depositos a ordem 941 1.213
Cheques a cobrar
Outras disponibilidades - -
- - - 941 1.213
Juros a receber o -
941 1.213

Nota 4 - Outros activos tangiveis
O movimento ocorrrido na rubrica Outros activos tangiveis durante o ano de 2006 foi o seguinte:

milhares €
31.12.05

Valor Amortiz. Alienacoes Amortiz. Saldo

Exercicio  31.12.06

bruto  Acumuladas Aquisicoes € abates Trasf.

Imoveis em uso
Imoveis de servico proprio
Outros imoveis
Obras em iméveis arrendados

_Equipam_ent_o__ N

Mobiliario e material

Maquinas e ferramentas 5 4 1

Equip. informatico 7 6 2 1 2
Instalagdes interiores

Material de transporte

Equip. seguranca

Outro equipamento

12 10 2 - 2 2
Equipamento em locagao operacional _ n - o
Equipamento em locagao financeira
Activos tangiveis em curso
Outros activos tangiveis

12 10 2 - 2 2

Nota 5 - Activos intangiveis
0 movimento ocorrrido na rubrica Activos intangiveis durante o ano de 2006 foi o seguinte:
milhares €

31.12.05
Valor Amortiz,

Alienacdes Amortiz. Saldo

bruto  Acumuladas Aquisicbes © abates Trasf. Exercicio  31.12.06

Sistemas de tratamento automatico de dados
Outros activos intangiveis 27 27

Activos intangiveis em curso




Nota 6 - Investimentos em associadas

=

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

Partic.efectiva (%) Valor de Balanco Capitais ResulL.

31.12.06 | 31.12.05 Proprios | Liquido

Banco Portugués de Negdcios, S.A. 100,00 100,00 323.858 323.858 363.347 49.880
Real Seguros, S.A. 96,53 96,53 20.268 20.267 39.041 7.261
Fincor, SGPS, S.A. 80,00 80,00 4.495 4.495 1.598 1
Rentilusa - Locagao, Comércio de Equip. e Serv., S.A. 100,00 100,00 4,999 49 5.623 693
AVS - Corretores de Seguros, S.A. 66,66 66,66 4,356 4.356 1.8595 523

357.975 353.024

Nota 7 - Activos e passivos por impostos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2006 2005
Pro forma
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 8
Outros -
i : L —— -
Passivos por impostos correntes - o
IRC a pagar - 31
Outros
- e e e N
N 8 31
Nota 8 - Outros activos
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
mithares €
2006 i
Pro forma
Devedores, outras aplica¢des e outros activos
Devedores diversos
BPN PF, SGPS, Lda (suprimentos) 6.520 4.756
BPN, SA 32.000 18.000
Real Seguros, SA 701 721
Rentilusa, SA - 4.500
AVS, SA 267

Qutros 210 701
39.698 28.678
7Imparidade - R

Despesas com encargo diferido

Outras operagdes activas (assoc. ao custo amortizado)

Outras despesas com encargo diferido 16
- 16
39.714 28.678 /
Os suprimentos & BPN - PF, SGPS, Lda nao vencem juros e nao esta previsto o seu prazo de reembolso. \ :
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Nota 9 - Qutros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2005
Pro forma
Credores e outros recursos

Sector pUblico administrativo 4 -
Credores diversos 696 72.424
- - 700 72.424

Encargos a pagar o - . o
Outros encargos a pagar 22 21
- o n 21
722 72.445

Nota 10 - Capital

O capital social esta representado por 360.000.000 ac¢ées de um Euro cada, encontra-se totalmente subscrito e realizado sendo detido
na totalidade pela SLN - Sociedade Lusa de Negdcios, SGPS, S.A..

Nota 11 - Qutras reservas e resultados transitados

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2005
Pro forma
Outras Reservas
Reservas Legais 3.711 2.419
Outras Reservas 212 212
3.923 2.631
Resultados Transitados -
Aprovados 1.518 1.973
o 1.518 1.973
5.441 4.604

Os movimentos ocorridos nestas rubricas encontram-se reflectidas na Demonstracao de Alteragdes do Capital Préprio.

Nota 12 - Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2403
Pro forma
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos:
Mo pais 32.968 26.515
No estrangeiro
32.968 26.515

/
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Nota 13 - Outros resultados de exploragao %’

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2006 2005
Pro forma
Encargos e gastos operacionais
Rendas
Perdas em investimentos em filiais
Outros encargos e gastos operacionais - 106
11 106
(11) (106)
Nota 14 - Custos com pessoal
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2005

2006

Pro forma

Remuneragdes dos 6rgaos de gestao e de fiscalizagao

Remuneragao de empregados 15 14
Encargos sociais obrigatorios 3 3
Outros custos com pessoal 1 1

19 18

Nota 15 - Gastos administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

milhares €
2005
2006
Pro forma
Agua energia e combustiveis 2 1
Rendas e alugueres 27 32
Comunicacgoes 1
Deslocagbes, estadas e representa¢ao 1
Publicidade e edi¢ao de publicagées - 256
Formagao de pessoal 1
Servigos especializados 204 220
QOutros servigos de terceiros 222 4
458 513
Nota 16 - Impostos
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

005
2006 -

Pro forma

Imposto corrente

Do exercicio 1 39
1 39 /

1 39
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i
AL
A carga fiscal e os impostos pagos resumem-se Como se segue: /‘ﬁ/

milhares €
2006 2005

Pro forma

Lucro do exercicio 32.477 25.837
Art® 46° CIRC- Dividendos (32.968) (26.515)
Prejuizos fiscais a reportar (1.604) (1.113)
Matéria colectavel (2.095) (1.791)
Tributagoes autonomas 1 39
1 39

Liquidagao fiscal 1 39

Nota 17 - Transacc¢des realizadas com entidades em relacdao de dominio, ou que sejam filiais da mesma
empresa-mae

milhares €
2005
2006
Pro forma
Gastos gerais administrativos

Rendas e alugueres 7 31
Outros servigos de terceiros 195 148
202 179

Nota 18 - Outras informacdes

Em Rendimentos de instrumentos de capital estao registados dividendos no montante global de 32.967 milhares de Euros, relativos ao
exercicio de 2006, por via da distribuicdo de resultados e/ou reservas, conforme actas de aprovacdo de contas das respectivas
empresas participadas. Estes dividendos serao liquidados no exercicio de 2007.

Nota 19 - Passivos contingentes

Nao s&o conhecidos passivos contingentes a data de 31 de Dezembro de 2006.

Nota 20 - Acontecimentos apés a data do balanco

Até a presente da data nao existem acontecimentos subsequentes relevantes que possam afectar a imagem verdadeira e apropriada das
demonstragdes financeiras em referéncia a data de 31 de Dezembro de 2006.
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Balanc¢o Consolidado (BPN - SGPS, S.A.)

Valor antes de
imparidade e
Notas amortizacoes

Imparidade e
amortizacoes

Valor liguido

Milhares Euros

31.12.05
Pro forma

Valor liquido

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 6 351.980 351.980 305.723
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 7 531.266 531.266 202.340
Activos financeiros detidos para negociacao 8 146.065 146.065 75.853
QOutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 8 331.661 331.661 303.396
Activos financeiros disponiveis para venda 9,24 320.797 320.797 123.476
Aplicagoes em instituicoes de crédito 9,24 224.356 - 224.356 74.116
Crédito a Clientes 11,24 4.906.877 137.242 4.769.635 4.262.876
Investimentos detidos até a maturidade - - .
Activos com acordo de recompra
Derivados de cobertura 8.1 79 79 93
Activos nao correntes detidos para venda
Propriedades de investimento - - - -
Outros activos tangiveis 12 156.273 69.081 87.192 78.385
Activos intangiveis 13 43.717 16.035 27.682 14.830
Investimentos em associadas e filiais excluidas de consolida¢ao 14,24 162.499 162.499 155.781
Activos por impostos correntes 15 1.362 1.362 531
Activos por impostos diferidos 15 13.991 13.991 15.630
Provisbes técnicas de resseguros cedido 16 18.644 18.644 17.204
Outros activos 17,24
Devedores por seguro directo e resseguro 21.624 4,629 16.995 19.601
Outros 232.420 10.607 221.813 204.917
Total de Activo 7.463.611 237.594 7.226.017 5.854.752
Passivo
Recursos de bancos centrais 18 77 .
Passivos financeiros detidos para negociacao 19 27.768 15.878
Qutros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 19 535 268
Recursos de outras instituicoes de crédito 20 556.672 524.387
Recursos de clientes e outros empréstimos 21 4.107.530 3.994.578
Responsabilidades representadas por titulos 22 250.835 39.543
Passivos financeiros associados a activos transferidos 23 565.279
Derivados de cobertura 8.1 394 505
Passivos ndo correntes detidos para venda -
Provisoes 24 1.813 540
Provisdes técnicas 16 167.664 153.686
Passivos por impostos correntes 15 14.923 10.970
Passivos por impostos diferidos 15 3.516 5.093
Instrumentos representativos de capital - -
Outros passivos subordinados 25 150.000 150.000
Outros passivos 26
Credores por seguro directo e resseguro 339.306 309.080
Outros passivos 593.546 304.748
Total de Passivo 6.779.858 5.509.276
Capital Préprio
Capital 27 360.000 280.000
Prémios de emissao 27
Outros instrumentos de capital
Acgbes proprias
Reservas de reavaliagdo - -
Qutras reservas e resultados transitados 27 12.649 10.963
Diferencas cambiais 27 2.492 1.859
Resultado liquido 65.316 47.527
Dividendos antecipados - -
Interesses minoritarios 27 5.702 5.127
Total de Capital Proprio 446.159 345.476
Total de Passivo e de Capital Proprio 7.226.017 5.854.752

A
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Demonstracao de Resultados Consolidados (BPN - SGPS, S.A.)

Milhares Euros

31.12.06 31.12.05
Pro forma
MNotas Valor liquido Valor liguido
Juros e rendimentos similares 331.915 284.697
Juros e encargos similares 168.053 125.812
Margem financeira 29 163.862 158.885
Rendimentos de instrumentos de capital 30 725 548
Rendimentos de servicos e comissdes 31 73.368 63.476
Encargos com servicos e comissoes 31 30.097 28.724
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados 32 23.049 17.085
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 32 2,800 1.700
Resultados de reavaliagao cambial 32 2.927 1.548
Resultados de alienacao de outros activos 32 2.591 652
Prémios tiquidos de resseguro 33 117.573 117.289
Custos com sinistros tiquidos de resseguro 33 83.959 87.861
Variagao das provisoes técnicas liquidas de resseguro 33 6.118 4.003
Outros resultados de exploragao 34 56.543 30.493
Produto da actividade 323.264 271.088
Custos com pessoal 35 99.766 90.042
Gastos gerais administrativos 36 88.093 76.388
Amortizacdes do exercicio 12,13 19.595 19.373
Custos operacionais 207.454 185.803
Provisoes liquidas de reposigoes e anulagoes 37 (5.342) (4.873)
Imparidade do crédito liquido de reversoes e recuperagoes 37 (32.625) (28.370)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées
e recuperagoes 37 703 310
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes 37 (1.358) (483)
Resultado operacional 77.188 51.869

Diferencas de consolidagao negativas - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) 38 8.711 10.090

Resultado antes de impostos 85.899 61.959
Impostos
Correntes 39 26.799 15.924
Diferidos 39 (6.384) (1.782)
Resultado ap6s impostos 65.484 47.817

Do qual: Resultado liquido apds impostos de operagdes descontinuadas

Interesses minoritarios 168 290

Resultado consolidado do exercicio 65.316 47.527

Resultado por accdo (euros)
Basico 0,23 0,17
Dilurdo 0,23 0,17




Demonstracao de Fluxos de Caixa Consolidados

Milhares Euros

2006.12 2005.12

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais:

Juros e comissdes recebidas 639.635 626.410
Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda - (342)
Pagamento de juros e comissoes (352.562) (314.051)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (213.741) (215.084)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais 87.473 74.942
Recuperac¢ao de créditos incobraveis 352 45
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos e passivos operacionais 161.157 171.921

(Aumentos) Diminuicoes dos activos operacionais

Aplicacdes em instituicoes de crédito (130.530) 56.191
Activos financeiros detidos para negociacao (42.929) 46.644
Créditos a clientes (532.954) (468.252)
Activos ao Justo valor por resultados (9.708) (74.861)
Derivados de Cobertura (269) 20
Activos nao correntes detidos para venda 95 (35.008)
Outros activos (62.734) 49.346
Fluxo dos activos operacionais (779.029) (425.921)
Aumentos |d|f‘-lll‘|l_||£,f.'rl.“4? de passivos operacionails:
Recursos de bancos centrais - -
Recursos de instituicdes de crédito 10.925 81.557
Recursos de clientes e outros empréstimos 104.179 280.802
Passivos financeiros detidos para negociacao (11.818) (11.375)
Qutros passivos 902.400 67.050
Fluxo dos passivos operacionais 1.005.685 418.034
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento 387.813 164,034
Impostos pagos (15.686) (10.357)
Caixa liquida das actividades operacionais 372.127 153.677

Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento:

Dividendos recebidos 77 51
Aquisicao de activos disponiveis para venda (285.578) (145.106)
Alienagao de activos disponiveis para venda 69.267 32.550
Aquisicoes de activos tangiveis e intangiveis (27.054) (20.113)
Vendas de activos tangiveis e intangiveis 3.553 3.421
Aquisicdes/ Alienacdes de propriedades de investimento - 12
Investimentos em empresas filiais e associadas (23.055) 873
Subsidios de Investimento - 1
QOutros recebimentos/ pagamentos 29 49
Caixa liquida das actividades de investimento (262.121) (128.264)

Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento:

Aumento de Capital 80.308 1.967
Reducbes de Capital e Prestagdes Suplementares - (7.100)
Dividendos pagos (25.123) 59.918

Emissao de divida titulada e subordinada 211.642 (6.682)
Remuneragao paga relativa as obrigagées de caixa e outros - -

Remuneragao paga relativa a passivos subordinados -
(463)

Aquisi¢cao e venda de acgdes proprias -

Amortizagao de contratos de locagao financeira (237) (289)

Juros e custos similares (1.414) (508)
Caixa liquida das actividades de financiamento 265.176 46.843
Aumento (Diminuicao) liquida de caixa e seus equivalentes 375.183 72.256
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 508.063 435.807
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 881.246 508.063
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Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas em 31 de Dezembro de 2006 |/ }

{Montantes EeXpressos em milhares de euros)
Nota 1. Nota Introdutoria

A BPN - SGPS, S.A. (BPN - SGPS ou Sociedade) é uma sociedade gestora de participagdes sociais, constituida por escritura publica em
27 de Outubro de 1999, tendo por objecto a gestao de participagoes sociais de outras sociedades, como forma indirecta de exercicio
de actividade econdmica, conforme definido legalmente.

A actividade da BPN - SGPS, S.A. esta sujeita a supervisao do Banco de Portugal, sendo considerada uma companhia financeira, nos
termos do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

A sociedade BPN - SGPS € a holding financeira do Grupo SLN - Sociedade Lusa de Negdcios, S.A. e detém, essencialmente,
participagdes financeiras em sociedades que desenvolvem actividade nas areas bancarias e seguradora.

Em 31 de Dezembro de 2006, as sociedades que integram o perimetro de consolidacao do Grupo BPN SGPS s&o:

Método de consolidacdo Participacao

BPN Servigos ACE Integral 98,54%

Avipronto Eq. patrimonial 24,85%

AVS - Corretores de Seguros Integral 66,66%

AVS - Consultadoria e Gestao, Lda Integral 59,99%

BIZ Service - Tecnologia em Meios Pagamento, Ltda Integral 99,80%

BPN Brasil Integral 79,84%

BPN Créditus Brasil Integral 99,80%

BPN Gestao Activos Integral 99,80%

BPN - I.F.l., S.A. ( Instituigdo Financeira Internacional, S.A.) Integral 99,80%

BPN Imofundos Integral 99,80%

BPN Participagoes Brasil Integral 79,84%

BPN Participagoes Financeiras Integral 99,80%

BPN S.A. Integral 100,00%

BPN SGPS Integral 100,00%

Real Vida Seguros Integral 100,00%

BPN Madeira Integral 99,80%

BYPASS Eq. patrimonial 44,91%

BPN Cayman Integral 99,80%

Cliuni - Clinica Unida, S.A. Integral 60,47%

BPN Créditus Corretora de Seguros, Ltda Integral 78,20%

Coseal Lda Integral 64,93%

Banco Efisa Integral 99,80%

Fincor Integral 80,00%

FIQ - Fundo Investimento Qualificado - Banco EFISA Eq. patrimonial 29,94%

BPN Crédito IFIC Integral 99,80%

BPN Imoglobal Eq. patrimonial 30,15%

Imoreal Eq. patrimonial 44,15%

Marina da Barra, S.A Eq. patrimonial 50,00%

Medinorte - Servigos Médicos Nocturnos, Lda Integral 71,20%

MEXCOR - Soc. Med. de Seguros, Lda. Integral 46,66%

Nossa Eq. patrimonial 35,40%

Real Re Ltd Integral 99,80%

Rentilusa Integral 100,00% l/\
Real Seguros Integral 96,53% |
SLN Madeira Integral 99,80% \l_{\/]
SMN-Servicos Médicos Nocturnos, S.A. Integral 71,20% . ‘

UMS - Unidades Moveis de Saude, Lda Integral 71,20% Gak



Nota 2. Bases de Apresentacao, Comparabilidade da Informagao, Principios de Consolidacdao e Politicas /Y
Contabilisticas

2.1 - Bases de Apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais da BPN, SGPS, S.A., das suas subsidiarias e associadas, utilizadas na elaboragao das
demonstracoes financeiras consolidadas, foram preparadas com base nos seus registos contabilisticos, que siao processados em
conformidade com os principios contabilisticos estabelecidos nos Planos de Contas emitidos pelas respectivas autoridades de
supervisao.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BPN SGPS foram preparadas de acordo com o Plano
de Contas para o Sistema Bancario (PCSB) e outras disposi¢des emitidas pelo Banco de Portugal.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho, na sua transposicao
para a legislacao Portuguesa através do Decreto -Lei n°35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso do Banco de Portugal n°. 1/2005, de 21
de Fevereiro, as demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo BPN SGPS de 2006, sdo apresentadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS). Neste sentido, estas demonstragoes financeiras consolidadas sao preparadas em
conformidade com os principios de reconhecimento e mensuracio preconizado pelas IFRS, com efeito a 1 de Janeiro de 2005, tal como
adoptado na Uniao Europeia.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretacdes emitidas
pelo International Reporting Interpretation Comitee (IFRIC) e pelos respectivos orgaos antecessores.

As demonstracoes financeiras consolidadas do grupo apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 e foram
preparadas de acordo com as IFRS em vigor, tal como adoptadas na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2006.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BPN SGPS estao expressas em milhares de euros e foram preparadas de acordo
com o principio do custo historico, com excepgao dos activos e passivos registados ao seu justo valor, designadamente instrumentos
financeiros derivados, activos financeiros ao justo valor atraves de resultados, activos financeiros disponiveis para venda e activos e
passivos cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de cobertura.

A preparacao das demonstracoes financeiras em conformidade com as IFRS requer que o Grupo exerca o seu julgamento no processo de
aplicagao das politicas contabilisticas, com eventual impacto sobre as actuais estimativas e nos montantes de proveitos, custos, activos
e passivos. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade ou onde sao utilizados pressupostos e estimativas
significativos na preparacao das demonstragoes financeiras consolidadas, sao apresentadas na Nota 3.

Estas Demonstragdes Financeiras foram aprovadas em reuniao de Conselho de Administracao em 20 de Mar¢o de 2007.

2.2 - Comparabilidade da Informacéo

Por forma a assegurar a comparabilidade com o ano anterior, as demonstragoes financeiras a 31 de Dezembro de 2005 foram
convertidas para IAS/IFRS - demonstragoes financeiras pro forma - de acordo com o preconizado na IFRS 1 - Adopg¢ao pela primeira vez
das normas internacionais de relato financeiro. O Grupo decidiu por nao optar pela regra de transicao permitida pela IFRS 1, que
estabelece a nao obrigatoriedade de aplicagao das 1AS 32, IAS 39 e IFRS 4 na data de transicao com referéncia a 1 de Janeiro de 2005,
pelo que as demonstragdes financeiras agora apresentadas com referéncia a 31 de Dezembro de 2006 e respectivos comparativos
incluem o efeito da aplicagao das referidas normas.

Assim, as normas IAS 32 - Instrumentos Financeiros: divulgacao e apresentacao, IAS 39 - Instrumentos Financeiros: reconhecimento e
mensuracao e IFRS 4 - Contratos de Seguro, foram aplicadas pela primeira vez nas demonstragoes financeiras a 1 de Janeiro de 2005.

2.3 - Principios de Consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BPN SGPS apresentadas, reflectem os activos, passivos e resultados da Empresa-
Mae e das suas subsidiarias e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participagoes financeiras em empresas associadas.
Procedeu-se a uniformizacao das politicas contabilisticas de base, observada pelas entidades consolidantes, sempre que tal foi
considerado necessario, aplicavel ou materialmente relevante.

Entidades Subsidiarias

Sao consideradas subsidiarias as entidades sobre as quais o Grupo exerce controlo. Presume-se a existéncia de controlo quando o Grupo
detém mais de metade dos direitos de voto de uma entidade ou possuindo uma percentagem sobre os seus capitais proprios inferior a
50%, detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e operacional da entidade, de modo a obter beneficios
das suas actividades. As entidades subsidiarias sao consolidadas integralmente desde o momento em que o Grupo assume o controlo
sobre as suas actividades até ao momento em que esse controlo cessa.



Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria, atribuiveis aos interesses minoritarios, excedem o interesse minoritario no capital
proprio dessa subsidiaria, o excesso é atribuivel ao Grupo, sendo os prejuizos contabilizados em resultados na medida em que forem
incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente sao reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas previamente absorvidas
sejam recuperadas.

Entidades Associadas

Sao consideradas associadas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa mas nao exerce controlo sobre a sua
politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20%
dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto, podera ainda
exercer influéncia significativa através da participagcdo na gestao da associada ou na composicao dos Conselhos de Administracao com
poderes executivos.

Os investimentos em associadas sao consolidados pelo método da equivaléncia patrimonial, desde 0 momento em que o Grupo adquire
influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede o valor contabilistico da
participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é
interrompido, excepto se o Grupo tiver a obrigagao legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver pagamentos em nome da
associada.

Diferencas de Consolidacdo

As diferencas de consolidacao negativas (goodwill positivo) resultantes das concentracoes de actividades empresariais ocorridas ate 1
de Janeiro de 2005 encontram-se deduzidas aos capitais proprios.

0 Grupo contabiliza as aquisicoes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas apds 1 de Janeiro de 2005 pelo método da compra. O
custo de aquisicao equivale ao justo valor, determinado a data da compra, dos activos cedidos, dos passivos incorridos ou assumidos
adicionado de quaisquer custos atribuiveis a aquisicao.

As diferencas de consolidacao representam a diferenga entre o valor de custo e o justo valor proporcional da situagao patrimonial
adquirida.

De acordo com a IFRS 3 - Concentragdes de Actividades Empresariais, o goodwill positivo é reconhecido no activo pelo seu valor de
custo e nao é amortizado. O valor recuperavel do goodwill reconhecido no activo é revisto anualmente, independentemente dos sinais
de imparidade, conforme previsto na IAS 36 - Imparidade de Activos.

No caso de investimentos em associadas, o goodwill esta incluido no respectivo valor de balango determinado com base no método de
equivaléncia patrimonial.

As diferencas de consolidacao positivas (goodwill negativo ou badwill) sao reconhecidas directamente em resultados no periodo em
que a aquisigao ocorre.

Entidades de Finalidades Especiais (SPE)

0O Grupo patrocina a constituicao de Entidades de Finalidade Especial ("SPE's") com o principal objectivo de efectuar operagoes de
securitizagao de activos.

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas especificamente para o
cumprimento de um objectivo restrito e bem definido, quando a substancia da retagcao com tais entidades indica que o Grupo exerce
controlo sobre as suas actividades, independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliacdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12 - Consolidacao de Entidades de
Finalidades Especiais, nomeadamente:

- As actividades do SPE estao, em substéncia, a ser conduzidas a favor do Grupo, de acordo com as suas necessidades especificas de
negdcio, de forma a que o Grupo obtenha beneficios do funcionamento do SPE;

- 0 Grupo detém o poder de decisao conducente a obtencao da maioria dos beneficios das actividades do SPE;

- O Grupo tem direito a obter a maioria dos beneficios do SPE podendo por isso estar exposto aos riscos inerentes a sua actividade e

- O Grupo esta exposto a maioria dos riscos do SPE com o objectivo de obter os beneficios decorrentes da sua actividade.

Participa¢6es Financeiras em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo sao preparadas na sua moeda funcional, definida
como a moeda do ambiente econdmico principal onde essas subsidiarias e associadas operam.

As demonstracées financeiras consolidadas do Grupo sao preparadas em euros, uma vez que esta € a moeda funcional do BPN SGPS.
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As demonstracoes financeiras de empresas filiais e associadas, expressas em moeda estrangeira, sao precedidas da sua conversao para
euros com base no cambio de divisas, divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal:

- Os activos e passivos sao convertidos a taxa de cambio da data do balanco;

- Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sao convertidos para euros ao cambio médio do periodo em que sao
reconhecidos;

- As diferengas cambiais associadas a conversao para euros sao reconhecidas directamente nos capitais proprios. Na data de alienacio
da empresa, estas diferencas sao reconhecidas em resultados como parte integrante do ganho ou perda da alienagao.

Saldos e transacgbes eliminados na consolidagdo

Os saldos e transacc¢bes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nao realizadas resultantes de operagoes
intragrupo, sao eliminados no processo de consolidagao, excepto nos casos em que as perdas nao realizadas indiciam a existéncia de
imparidade que deva ser reconhecida nas contas consolidadas.

Os ganhos nao realizados resultantes de transacg¢oes com entidades associadas sao eliminados na proporgao do Grupo nas mesmas.

As perdas nao realizadas sao também eliminadas, mas apenas nas situagoes e que as mesmas nao indiciem a existéncia de Imparidade.

2.4 - Politicas Contabilisticas
2.4.1 Conversao cambial

Nas empresas cuja moeda de relato € o Euro, as transacgoes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cAmbio em vigor na data
da transac¢ao. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor
na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos nao monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sao convertidos a taxa de cambio a
data da transacgao. Activos e passivos nao monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sao convertidos a taxa
de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

2.4.2 Operagdes em moeda estrangeira

As operacoes em moeda estrangeira sdo registadas segundo o sistema “multi-currency”, isto €, nas respectivas moedas de
denominagao. Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda estrangeira sejam convertidos para Euros com base no
cambio indicativo do dia para operagdes a vista, divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas, sao convertidos mensalmente, com base no cambio indicativo divulgado pelo
Banco de Portugal para o ultimo dia util do més.

Os procedimentos contabilisticos diferem em fung¢ao do efeito que as operagdes tém sobre a posi¢ao cambial:
Posi¢do cambial a vista

A posicao cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e dos passivos nessa moeda, acrescidos dos montantes
das operacdes a vista a aguardar liquidagao e das operacoes a prazo que se vencam nos dois dias (teis subsequentes. A posi¢ao cambial
a vista é reavaliada diariamente com base nos cambios oficiais de divisas do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal,
dando origem a movimentagao da conta de posi¢cao cambial (moeda nacional) por contrapartida de contas de custos ou proveitos.

Posigdo cambial a prazo

A posicao cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operagdes a prazo aguardando liquidagao com exclusao das que
se vengam dentro dos dois dias Uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas operagdes (“Currency forwards”) sao
reavaliados as taxas de cdmbio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas taxas de juro aplicaveis
ao prazo residual de cada operacgio. As diferencas para os respectivos contravalores as taxas contratadas representam o proveito ou o
custo da reavaliacao da posicao a prazo, sendo registadas numa conta de reavaliagao da posi¢ao cambial por contrapartida de custos ou
proveitos.

2.4.3 Activos e passivos financeiros
Os activos e passivos financeiros sao reconhecidos na data de negociacao ou contratagao ('trade date"), excepto se decorrer de
expressa estipulagao contratual ou de regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e obrigacdes inerentes aos valores

transaccionados se transferem em data diferente, casos em que sera esta ultima a data relevante.

A mensuracao inicial dos activos e passivos financeiros é efectuada e reconhecida ao justo valor, acrescido dos custos de transac¢ao
que sejam directamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissio, excepto para os activos e passivos ao justo valor por via de resultados,

em que os custos de transac¢ao sao imediatamente reconhecidos em resultados. /f\‘
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Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo pode ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e
dispostas a isso numa transac¢ao em que nao existe relacionamento entre elas.

O justo valor corresponde ao seu valor de mercado, quando existe mercado activo ou, na auséncia deste, é determinado tendo por
base métodos e técnicas de avaliacdo. Estes métodos tém subjacentes calculos matematicos, baseados em teorias financeiras
reconhecidas ou pregos calculados com base em activos ou passivos semelhantes transaccionados em mercados activos ou com base em
estimativas estatisticas ou outros métodos quantitativos.

Activos e passivos financeiros de negociacao

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou de recompra no curto prazo ou que facam parte de
uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sao geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um modelo real
recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicao de derivado, excepto no caso em que o derivado seja um
instrumento de cobertura e eficaz, sao classificados como de negociagao.

Os activos e passivos financeiros de negociagdo sao reconhecidos inicialmente ao seu justo valor com os custos ou proveitos associados
as transacgoes reconhecidos em resultados (justo valor atraves de resultados) e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e
proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo valor, periodificacao de juros e recebimento de dividendos sao reconhecidos
na rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados” da demonstracao de resultados.

Estas rubricas incluem:

- Titulos de rendimento fixo e variavel transaccionados em mercados activos, incluindo posigoes longas (titulo comprados) ou curtas
(titutos vendidos a descoberto) e derivados adquiridos pelo Grupo para venda ou recompra rum prazo muito proximo;

- Titulos afectos as carteiras de seguros de capitalizagao;

- Titulos de rendimento fixo e varidvel transaccionados em mercados activos e em que o Grupo tenha optado, na data da escrituragao,
por registar e avaliar o justo valor através de resultados

Activos financeiros detidos para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo, sao classificados como detidos para
venda, excepto se forem classificados como de negociagao ou detidos até a maturidade. A mensuragao inicial de um activo financeiro
detido para venda é efectuada pelo seu justo valor, adicionado dos custos de transacgao directamente atribuiveis a sua aquisicao. A
mensuracao subsequente destes activos € igualmente ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas variagées reconhecidas em
reservas (excepto no caso de perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais de activos monetarios), até que os activos sejam
desreconhecidos (vendidos) ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais contabilizados em reservas € transferido para resultados.

Esta rubrica inclui:
- Titulos de rendimento fixo que nio tenham sido classificados como carteira de negociagdo nem como carteira de crédito;
- Titulos de rendimento variavel disponiveis para venda e
- Suprimentos e prestagoes suplementares de capital em activos financeiros disponiveis para venda.

Os juros sao reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida Gtil esperada do activo. Nas situagoes em que existe
diferenca entre o custo de aquisicao e o valor nominal (prémio ou desconto) do activo, esta é incluida no calculo da taxa de juro
efectiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel, nomeadamente dividendos no caso de acg¢oes, sao contabilizados em resultados, na
data em que sao atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério os dividendos antecipados sao registados como proveito no
exercicio em que € deliberada a sua distribuigao.

A data de cada balanco é efectuada uma avaliacao para verificar a evidéncia objectiva da existéncia (ou nao) de imparidade dos activos
financeiros. Em caso positivo de evidéncia de imparidade, a perda acumulada contabilizada nas reservas é removida do capital préprio
e reconhecida em resuttados.

As perdas por imparidade reconhecidas nos resultados para um investimento num instrumento de capital proprio (titulos de rendimento
variavel) classificado como disponivel para venda nao podem ser revertidas.

As perdas de imparidade reconhecidas por titulos de rendimento fixo podem ser revertidas através de resultados, caso exista uma
alteracao positiva no justo valor do tituto resultante de um evento ocorrido subsequentemente a determinagao da imparidade.

As variagbes cambiais de activos nao monetarios (instrumentos de capital proprio) classificados na carteira de disponiveis para venda
sao reconhecidas em Outras reservas. As variagdes cambiais dos restantes titulos sdo contabilizadas em resultados.

Depositos e outros recursos

Apds o reconhecimento inicial, os depdsitos e recursos financeiros de Clientes e Instituicoes de Crédito sao valorizados ao custo
amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva. 2\
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Nesta categoria estao incluidos os seguros de capitalizagdo do ramo Vida sem participacao discricionaria de resultados. X
Contabilidade de Cobertura

Sao realizadas opera¢oes de derivados de cobertura de riscos de taxa de juro para cobertura de activos e passivos financeiros
individualmente identificados (p.e. empréstimos).

Uma relagao de cobertura existe quando:

i) A data de inicio da relagdo, existe documentagao formal da cobertura;

i) Se espera que a cobertura seja altamente eficaz;

fii) A eficacia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

iv) A cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente efectiva ao longo do
periodo de relato financeiro; e

v) Em relagao a cobertura de uma transacgao prevista, esta tem de ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposicao
a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise afectar os resultados.

De acordo com a IAS 39, para que uma relagao de cobertura seja classificada como tal, deve ser demonstrada a sua efectividade. Deste
modo, o Grupo testa a eficacia da cobertura, comparando a variagcao do justo valor do instrumento coberto com a variacao do justo
valor do derivado de cobertura, devendo a relacao entre ambos situar-se entre os 80% e 125%. Quando a efectividade estd fora do
intervalo referido, a contabilidade de cobertura é descontinuada, os derivados sdo reclassificados para negociacao e o valor da
reavaliacao dos instrumentos cobertos é reconhecido em resultados durante o prazo remanescente da operagao. Os testes a eficacia
das coberturas sao devidamente documentados no final de cada més, assegurando-se a existéncia de comprovativos durante a vida das
operagoes cobertas.

Cobertura de Justo Valor

As variacoes do justo valor dos activos que se qualifiquem e classifiguem como de justo valor sao reconhecidas em resuttados, em
conjugacdo com as variacoes de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que é referente ao risco
coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, ¢ instrumento financeiro derivado é
transferido para a carteira de negociacao e a contabilidade de cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso 0 activo ou o passivo
coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacao é amortizado até a sua maturidade pelo
método da taxa efectiva.

Cobertura de Fluxos de Caixa

A porcao do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja determinado como uma cobertura eficaz e que se
qualifique como cobertura de fluxos de caixa, € reconhecida directamente em capitais proprios. Os ganhos ou perdas da parcela
ineficaz da relagao de cobertura sao reconhecidos em resultados, no momento em que ocorre.

Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para a demonstracao de resuttados nos periodos em que o item coberto
afecta resultados. No entanto, quando a transacgao prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou
passivo nao financeiro, os ganhos ou perdas contabilizados por contrapartida de capitais proprios sao reconhecidos no custo inicial do
activo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou € alienado, ou quando deixa de cumprir os critérios para contabilidade de cobertura,
qualquer ganho ou perda acumulado contabilizado em capitais proprios na data mantém-se nessa rubrica, até que a transac¢ao
prevista seja reconhecida em resultados. Quando ja nao é expectavel que a transacgao ocorra, os ganhos ou perdas acumulados
contabilizados por contrapartida de capitais proprios sao reconhecidos imediatamente em resultados.

Durante o periodo coberto por estas demonstragoes financeiras o Grupo nao detinha operagdes de cobertura classificadas como
cobertura de fluxos de caixa.

Derivados Embutidos

Os derivados que estao embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente quando as suas caracteristicas
econdmicas e os seus riscos nao estao relacionados com o instrumento principal e este nao esta contabilizado ao seu justo valor através
de resultados. Estes derivados embutidos sao registados ao justo valor com as variagoes reconhecidas em resultados.

2.4.4 Créditos a clientes

O crédito a clientes inclui os créditos concedidos peto Grupo a Clientes e Institui¢oes de Crédito, que nao sejam transaccionados num
mercado activo e para os quais nao exista intengao de venda.

O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos aos respectivos fluxos de caixa
expiram, (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao, ou (iii) ndo obstante o Grupo
ter retido parte, mas nao substancialmente todos, os riscos e beneficios associados a sua detencao, o contrglo dos activos foi
transferido. { '\



0 crédito a clientes é reconhecido no momento inicial ao seu justo valor acrescido dos custos de transac¢ao (comissdes, taxas ou outros
custos e proveitos associados as operagdes de crédito). Subsequentemente o crédito é valorizado ao custo amortizado, com base no
método da taxa de juro efectiva, sendo deduzidas perdas de imparidade.

Os juros, comissdes e outros custos e proveitos associados a operagdes de crédito sao periodificados ao longo da vida das operacoes,
independentemente do momento em que sao cobrados ou pagos. As comissoes recebidas por compromissos de crédito sdo reconhecidas
de forma diferida e tinear durante a vida do compromisso.

O Grupo avalia regularmente a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o
montante da perda estimada diminua.

O Grupo utiliza, conforme previsto pela IAS 39 dois métodos de calculo das perdas de imparidade: (i) analise individual e (ii) analise
colectiva

(i) Andlise Individual

A avaliagao da existéncia de perdas de imparidade a nivel individual é determinada atraves de uma analise da exposicao de crédito caso
a caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia da evidéncia
objectiva de imparidade. Nesta avaliagao sao considerados diversos factores, nomeadamente:

- A exposicao de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- A viabitidade econdmico-financeira do negocio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servigos
de divida futuros;

- A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioracao significativa do 'rating’ do cliente;

- O patrimonio do cliente em situacdes de liquidacao ou faléncia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montante e os prazos de recuperagao estimados.

As perdas por imparidade sao calculadas através de comparagao do valor actual dos ‘cash flows' futuros esperados descontados a taxa
efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas contabilizadas por contrapartida de
resultados. O valor contabilistico dos créditos com imparidade é apresentado no balango liquido das provisdes por perdas de
imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efectiva anual,
aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

0 calculo do valor actual dos "cash flows’ futuros esperados de um crédito com garantias reais, considera os 'cash flows' que possam
resultar da recuperagao e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperagao e venda.

Os créditos em que nao seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sao agrupados em carteiras com caracteristicas de
risco de crédito idéntico, as quais sao avaliadas colectivamente.

(ii) Andlise Colectiva

No processo de analise de imparidade numa base colectiva os créditos sao agrupados com base em caracteristicas semelhantes de risco
de crédito, em funcao da avaliacdo de risco definida pelo Grupo. Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja
imparidade é avaliada colectivamente, sio estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia historica de perdas. A
metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sao revistos regularmente pelo Grupo de forma a
monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobravel havendo sido reconhecida uma perda de imparidade de 100%, este é
abatido ao activo. As recuperagoes subsequentes de créditos anteriormente abatidos ao activo sao reconhecidas em resultados pela
diminuicao do montante das perdas por imparidade do periodo.

Na anterior estrutura de relato contabilistico e até 31 de Dezembro de 2005 o crédito a clientes incluia os empréstimos originados pelo
Grupo, os quais eram reconhecidos na data em que o montante do crédito era adiantado ao cliente e eram reconhecidos pelo seu valor
nominal deduzido de provisdes para riscos de crédito determinados de acordo com os requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal.

Relativamente as subsidiarias do sector financeiro sedeadas em Portugal, as provisées para riscos de crédito incluiam:
- Uma provisao especifica para crédito e juros vencidos, apresentada como uma deducao ao activo e
- Uma provisao genérica para riscos gerais de crédito, apresentada no passivo.

Apos a aplicagao dos requisitos de provisionamento representados pelas provisdes acima mencionadas, era considerada a adequagao do
valor global das provisées do Grupo para riscos de crédito face ao risco da carteira.
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2.4.5 Activos tangiveis /ﬁ/

Os activos tangiveis do Grupo, na sua mensuragao inicial, sdo contabilisticamente relevados pelo modelo do custo (custo de aquisicao
incluindo custos directamente atribuiveis).

O Grupo optou pela aplicagao da regra geral definida na IAS 16, em que os activos fixos tangiveis, na sua mensuracao subsequente, sao
escriturados pelo seu custo deduzido de qualquer depreciacao acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

A depreciacao dos activos tangiveis & registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida til estimada do bem,
correspondente ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Imoveis 20a50
Obras em Edificios Proprios 20a50
Obras em Edificios Arrendados 10a20
Equipamentos 4a10

Outras Imobiliza¢des Corporeas 10

As despesas de investimento em obras ndo passiveis de recuperacao, realizadas em edificios arrendados, sao amortizadas em prazo
compativel com a sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Os terrenos nao sao amortizados.

Os activos tangiveis adquiridos até 1 de Janeiro de 2005 foram registados, conforme previsto na IFRS 1, pelo valor contabilistico na data
de transicao para as IAS/IFRS, que corresponde ao custo ajustado por reavaliagoes efectuadas nos termos da lei, decorrentes da
evoluc¢do de indices gerais de pregos e por reavaliagdes economicas.

2.4.6 Activos recebidos em dacdo por recuperagao de créditos

Os activos (imoveis, equipamentos e outros bens) recebidos em dagao em cumprimento de crédito vencido sao registados na rubrica de
Outros Activos, uma vez que nem sempre se encontram em condi¢ées de venda imediata e o prazo de detengao destes activos pode ser
superior a um ano. Estes activos sao reconhecidos pelo valor acordado no contrato de dagao, o qual corresponde ao menor dos valores
de divida existente ou da avaliagdo do imével, a data da dagcao em cumprimento do crédito. Sempre que o valor presumivel de
realizacao destes imdveis, apurado através de avaliagdes (liquido de custo de venda) periddicas, seja inferior ao valor por que se
encontram contabilizados, sao reconhecidas em resultados perdas por imparidade.

2.4.7 Activos intangiveis

Os activos intangiveis correspondem essencialmente a despesas da fase de desenvolvimento de projectos implementados e a
implementar, bem como custos de software adquirido, em qualquer das situagées quando se espera que venham a gerar beneficios
economicos futuros para além de um exercicio.

Os activos intangiveis sao amortizados peto método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida til estimado do bem, o qual em
geral, corresponde a um periodo de trés anos.

Todas as despesas referentes a emolumentos notariais, de registo de aumentos de capital e de arranque ("start up costs”); formacao de
pessoal; publicidade e actividades promocionais, por nao cumprirem os critérios de reconhecimento previstos na IAS 38 - Activos
Intangiveis, nao foram reconhecidos no balango, sendo ajustados para a rubrica de Outras Reservas e Resultados Transitados.

Em 2005 e de acordo com a IAS 38, todas as despesas acima mencionadas e incorridas no exercicio foram reconhecidas em resultados.
2.4.8 Locagbes

O Grupo classifica as operagoes de locagido como locagbes financeiras ou locagées operacionais, em fungdo da sua substancia e nao da
sua forma legal, cumprindo os requisitos definidos na IAS 17 - Locacgdes. Sao classificadas como locagoes financeiras as operagoes em
que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sao transferidos para o locatario. Todas as restantes operagdes sao
classificadas como locagdes operacionais.

Locagbes Operacionais

Grupo como locatario

Os pagamentos efectuados pelo Grupo, a luz dos contratos de locacao operacional, sao registados em custos no periodo a que dizem
respeito.
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Grupo como locador ! [ 5

Os activos que tenham sido adquiridos para a realizagao de operagdes de locagao operacional sao registados na conta de Activos
Tangiveis, pelo custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacio vincendas. Estes
activos sao amortizados de acordo com o procedimento descrito no Nota 2.4.5.

As rendas dos contratos sao contabilizadas na rubrica de Qutros Activos, por contrapartida de proveitos do exercicio. O reconhecimento
do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno peridédica constante sobre o investimento do locador.

Locagoes Financeiras

Grupo como locatario

Os contratos de locagao financeira sao registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisicao da propriedade
locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagao vincendas. Estes activos sdoc amortizados de acordo com o
procedimento descrito no Nota 2.4.5.

As rendas sao constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizacao financeira do capital que é
deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos como custos ao longo do periodo da locacao, a fim de produzirem uma
taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Grupo como locador
Os activos detidos sob locac¢ao financeira sao registados no balango como créditos concedidos pelo valor equivalente ao investimento
liquido realizado nos bens locados.

Os juros inctuidos nas rendas aos clientes sao registadas como proveitos enguanto que as amortizagées de capital, também incluidas nas
rendas, sao deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica
constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

2.4.9 Factoring

Os activos decorrentes das operagoes de factoring contratadas com recurso sao relevados no balango como créditos concedidos pelo
valor dos adiantamentos efectuados por conta dos contratos respectivos.

Os activos decorrentes das operacées de factoring contratadas sem recurso sao relevados no balango como créditos concedidos pelo
valor dos créditos tomados e tendo por contrapartida o reconhecimento de um passivo na rubrica de Credores por operagoes de
factoring. Esta rubrica é debitada pelas entregas efectuadas aos aderentes, por conta do contrato.

0 valor das facturas tomadas com recurso, ao abrigo de contratos de factoring, que nao foram objecto de adiantamento ao aderente é
registado na rubrica extrapatrimonial. A regularizacao do saldo desta rubrica ocorrera a medida que tais facturas forem liquidadas.

Os compromissos resultantes das linhas de crédito negociadas com os aderentes e ainda nao utilizadas sao registadas como elemento
extrapatrimonial.

2.4.10 Beneficios aos empregados
Pensées

Até 31 de Dezembro de 1997 o BPN, S.A. ainda nao tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o sector bancario. Por este
motivo, e até essa data, os seus empregados estavam enquadrados no sistema de reformas da Seguranca Sociat. Durante o ano de 1998,
o BPN, S.A. celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ithas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios,
Acordos de Adesao ao acordo colectivo de trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco assegure as responsabilidades com pensdes de
reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a
partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma entao assumidas foi
constituido o Fundo de Pensodes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

O Grupo determina anualmente o valor das responsabilidades com servicos passados através de calculos actuariais pelo método de
Crédito da Unidade Projectada (‘Project Unit Credit’) para as responsabilidades com servigos passados por velhice e método de
“Prémios Unicos Sucessivos” para o calculo dos beneficios de invalidez e sobrevivéncia. Os pressupostos actuariais (financeiros e
demograficos) tém por base expectativas a data de balango para o crescimento dos salarios e das pensoes e baseiam-se em tabuas de
mortalidade adaptadas a populagdo das empresas. A taxa de desconto é determinada com base em taxas de mercado de obrigagoes de
empresas de baixo risco, de prazo semelhante ao da liquidacao das responsabilidades. Os pressupostos sao mutuamente compativeis. O
valor das responsabilidades inclui, para além dos beneficios com pensées de reforma, os beneficios com cuidados médicos pos-emprego
(SAMS) e com subsidio de morte na reforma.

Os ganhos e perdas actuarias determinadas anualmente, resultantes de (i) diferencas entre pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e valores efectivamente verificados e (ii) das alteragoes de pressupostos actuariais, sao reconhecidos como um activo ou um

passivo e o seu valor acumutado € imputado a resultados com base no método do corredor.
P
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Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do ano que excedem 10% do maior de entre o

total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ao inicio do ano, sejam imputados a resultados durante um periodo
que nao pode exceder a média da vida de servico remanescente dos trabalhadores abrangidos pelo plano.

Os ganhos e perdas actuariais acumulados que se situem dentro do referido limite, nao sao reconhecidos em resultados.

Anualmente, é reconhecido como um custo, na demonstracao de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico
corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado dos activos do fundo, (iv) uma porcao dos ganhos e perdas actuariais
determinada com base no referido método do corredor e (v) o efeito das reformas antecipadas, o qual inclui a amortizacao antecipadas
dos ganhos e perdas actuariais associadas.

Os acréscimos de responsabilidades por servicos passados decorrentes de alteragbes das condicoes dos Planos de Pensées sao
integralmente reconhecidos como custo no caso de beneficios adquiridos, ou amortizados durante o periodo até os beneficios se
tornarem adquiridos. O saldo dos acréscimos de responsabilidades ainda ndo relevados como custo esta registado na rubrica Outros
Activos.

A cobertura das responsabilidades com servicos passados (beneficios pos-emprego) é assegurada por fundos de pensoes. O valor dos
fundos de pensodes corresponde ao justo valor dos seus activos a data do balancgo.

0 regime de financiamento pelo fundo de pensdes esta definido no Aviso do Banco de Portugal n.° 4 / 2005 gue determina a
obrigatoriedade de financiamento integral das responsabilidades por pensdes em pagamento e de um nivel minimo de financiamento
de 95% das responsabilidades por servicos passados de pessoal no activo.

Nas demonstracdes financeiras do Grupo, o valor das responsabilidades com servigos passados por pensbes de reforma liquido do valor
do fundo de pensoes esta registado na rubrica Outros Passivos

Os resultados consolidados do Grupo incluem os seguintes custos relativamente a pensoes de reforma e sobrevivéncia:
« custo do servico corrente (custo do ano);

« custo dos juros da totalidade das responsabilidades;

« rendimento esperado dos fundos de pensoes;

« custos com acréscimos de desvios actuariais ou de alteracdes de pressupostos fora do corredor; e

« custos resuttantes da alteracao das condi¢oes do Plano de Pensoes.

Na data de transicao o Grupo adoptou a possibilidade permitida pela IFRS 1 de nao recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos
desde o inicio dos planos (reset). Assim, os ganhos e perdas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo a 31 de Dezembro de
2004 foram integralmente anulados por contrapartida de resuttados transitados na data da transicao (1 de Janeiro de 2005).

Beneficios de saide

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica por um Servigo de Assisténcia Médico-Social. Este servico, o
SAMS, constitui uma entidade auténoma e € gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipa¢ées em despesas no dominio de assisténcia médica, meios
auxiliares de diagndstico, internamentos hospitalares e intervencbes cirlrgicas, em conformidade com as suas disponibilidades
financeiras e regulamentacgao interna.

As contribui¢des obrigatdrias para o SAMS, a cargo do Grupo, correspondem a 6,5% do total das retribuicoes efectivas dos trabalhadores
no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o subsidio de Natal.

0 calculo e reconhecimento das obrigacées do Grupo com beneficios de saude atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma sao
efectuados de forma idéntica as responsabilidades com pensoes.

Prémios de Antiguidade

As instituicoes financeiras do Grupo, que aderiram ao Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancario Portugués, assumem
o compromisso de atribuir aos colaboradores no activo que comptetem quinze, vinte e cinco e trinta anos de bom e efectivo servigo, um
prémio de valor igual, respectivamente, a um, dois ou trés meses da sua retribuicao mensal efectiva, no ano da atribuicao.

Os prémios de antiguidade sao contabilizados pelo Grupo de acordo com a IAS 19, como outros beneficios de longo prazo a empregados.

As referidas instituicoes determinam anualmente o valor actual dos beneficios com prémios de antiguidade através de calculos
actuariais pelo método de crédito da unidade projectada ("Project Unit Credit”). Os pressupostos actuariais utilizados baseiam-se em
expectativas futuras de aumentos salariais e tabuas de mortalidade adaptadas a populagao das empresas do Grupo. A taxa de desconto
é determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagdes de empresas de rating elevado, denominadas na moeda em que
os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das responsabilidades calculadas. /_\
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Anualmente, o aumento das responsabilidades com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e perdas actuariais e custos de servigos
passados, é reconhecido em resultados.

Remuneracdes variaveis aos empregados

Em conformidade com as disposicoes estatutarias de algumas entidades do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam
anualmente em Assembleia-Geral a remuneragao variavel a ser distribuida aos membros dos 6rgaos de Administracao e demais
colaboradores (prémios ou bdnus), de acordo com proposta do Conselho de Administracao.

As remuneragdes variaveis dos colaboradores sao contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam, conforme previsto na IAS
19.

2.4.11 Provisdes técnicas

0 Grupo comercializa seguros do ramo vida, nas modalidades de risco, tipo universal life e de capitalizagao, através da sua subsidiaria
Real Vida. Os seguros de capitalizagao sem participagao discricionaria de resultados sao reconhecidos, de acordo com o definido pela
IAS 39, e incluidos na rubrica de Recursos de Clientes e Outros Empréstimos. Os restantes seguros, incluindo os de capitalizacao com
participagao discricionaria de resultados sao contabilizados nos termos da IFRS 4 - Contratos de Seguros, na rubrica de Provisdes
Técnicas.

As provisoes técnicas constituidas para os contratos do ramo Vida e Real representam, no seu conjunto, as responsabilidades para com
os segurados e incluem:

- Provisdes matematicas determinadas de acordo com métodos actuariais prospectivos, em conformidade com as bases técnicas de
cada um dos produtos. E incluida também uma provisao para compromissos de taxa, a qual é contabilizada quando a taxa de
rendibilidade efectiva dos activos que se encontram a representar as provisbes matematicas de um determinado produto € inferior a
taxa técnica de juro utilizada no calculo das provisdes matematicas;

- Provisoes para participagao nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor. O seu calcuto é efectuado de acordo
com as bases técnicas de cada contrato, devidamente aprovadas pelo ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com base nas taxas de
rendibilidade dos investimentos afectos a cobertura das respectivas provisdes matematicas;

- Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizacdes a pagar referente a sinistros ja ocorridos mas nao regularizados.

2.4.12 Provisdes para outros riscos e encargos

A rubrica inclui as provisdes para fazer face a obrigacées presentes, resultantes de eventos passados, das quais se esperam a saida de
beneficios econdmicos para liquidar a obrigagao, sendo possivel estimar, de forma vidvel, o seu montante.

Estas obrigacoes, regra geral, assumem a natureza de contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes das
actividades do Grupo.

2.4.13 Impostos sobre o Rendimento
Todas as empresas do Grupo BPN SGPS sao tributadas individualmente.

A BPN, SGPS, S.A., as subsidiarias e associadas com sede em Portugal estao sujeitas ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). No entanto, a SLN - Madeira, SGPS, S.A., BPN - Madeira, SGPS, S.A., Sucursal
Financeira Exterior do BPN, S.A., sedeadas na Zona Franca da Madeira, beneficiam de isencao de IRC até 31 de Dezembro de 2011, ao
abrigo do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, com a redacgdo que lhe foi dada pelo Decreto - Lei n.° 198/2001, de 3 de Julho.

Os impostos correntes sao calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, para o periodo a que se reportam os
resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balan¢o e a sua base de tributagao.

Os prejuizos fiscais reportaveis e os créditos fiscais sao também registados como impostos diferidos activos, até ao ponto em que seja
provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis, contra os quais possam ser usados tais perdas fiscais nao usadas e créditos
tributaveis nao usados.

Os impostos diferidos activos sao reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros aos
quais as diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Os impostos diferidos activos e passivos sao calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que seja
realizado o respectivo activo ou passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos sao relevados em resultados excepto os que se relacionam com valores registados
directamente em capitais proprios.



Os lucros distribuidos a BPN, SGPS, S.A., por empresas subsidiarias ou associadas localizadas no territério nacional nao sao tributados na
esfera deste, em virtude da aplicagao do regime previsto no artigo 46.° do CIRC, que prevé a eliminagao da dupla tributagcao econdmica
de lucros distribuidos.

0 Banco de Portugal alterou as regras contabilisticas relativas a preparacado das demonstracées financeiras individuais, que sao as
contas relevantes para efeitos fiscais. A partir de 1 de Janeiro de 2005, as demonstragdes financeiras individuais das participadas
sujeitas a supervisao do Banco de Portugal passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA)
estabelecidas pelo Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal. Desta forma, o calculo dos impostos correntes e diferidos relativos a alguns
dos impactos da transicao para as novas regras contabilisticas foram baseadas em pressupostos, os quais podem ou nao vir a ser
confirmados pelas autoridades fiscais no futuro.

2.4.14 Fundo de garantia de deposito

Conforme previsto no Decreto - Lei n.® 298/92 de 31 de Dezembro, foi criado em 1994 o Fundo de Garantia de Depdsitos, cujo objectivo
é o de garantir os depdsitos constituidos nas instituicoes de crédito, nomeadamente bancos que nele participam, de acordo com os
limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicées de Crédito, ficando ainda definidas as contribuicées iniciais a efectuar pelo
conjunto das instituigdes financeiras participantes, do qual o BPN, S.A. e o Banco EFISA fazem parte integrante.

As contribuicoes iniciais, efectuadas no final de 1994, foram amortizadas em 5 anos, com inicio no exercicio de 1995, por contrapartida
de resultados e de acordo com o método das quotas constantes.

Relativamente aos anos de 1995 e seguintes, € fixado anualmente o coeficiente da contribuicao a aplicar sobre o valor médio dos saldos
mensais do ano anterior dos depdsitos elegiveis nos termos definidos no Aviso n.° 9/95, de 15 de Setembro, do Banco de Portugal. As
contribuigdes anuais sao divididas em duas componentes: uma primeira, efectivamente paga e reconhecida como custo do exercicio a
que diz respeito (em 2005 esta componente foi de 67%), e o restante relevado em contas extrapatrimoniais cOmo COMpromissos
irrevogaveis.

2.4.15 Sistema de indemnizagdes aos investidores

Conforme previsto no Decreto - Lei n.° 222/99 de 22 de Junho, foi criado o Sistema de Indemnizacao aos investidores destinado a
garantir a cobertura dos créditos de que seja sujeito passivo a Instituicao, como entidade participante no sistema, em consequéncia de
incapacidade financeira para reembolsar ou restituir aos investidores os fundos que lhes sejam devidos e que se encontrem
especialmente afectos a operagoes de investimento ou que sejam detidos, administrados ou geridos por sua conta pela Instituicao.

Durante o exercicio de 2006, por decisdo da respectiva entidade, ndo houve qualquer contribuicio para o Sistema de Indemnizacao aos
investidores.

Nota 3. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparagao das demonstracdes financeiras

As IFRS determinam uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Consetho de Administracao efectue julgamentos e
calcule estimativas necessarias, de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacao dos principios contabilisticos pelo Grupo sio analisados
como se segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afecta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgagao.

Considerando que em determinadas situagdes as 1AS/ IFRS permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagao ao adoptado
pelo Conselho de Administracao, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse

escolhido.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sao apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragoes
financeiras e ndo tém a intengao de sugerir que outras alternativas ou estimativas sao mais apropriadas.

3.1 Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda
A imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda é determinada pelo Grupo quando existe uma desvalorizagao continuada ou
de valor significativo no seu justo valor, o que requer julgamento. No julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a

volatilidade normal do preco das acgoes.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo.
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0 justo valor tem por base precos de cotagao de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizacao
de pregos de transaccoes semelhantes e realizadas em condi¢oes de mercado ou com base em metodologias de avaliacao, baseadas em

técnicas de fluxos de caixa futuros descontados, considerando as condi¢ées de mercado, o efeito temporal, a curva de rendibilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagao de pressupostos financeiros diferentes daqueles reportados.

3.2 Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

3.3 Imparidade de credito

0 valor da imparidade do crédito é determinado com base em fluxos de caixa esperados e estimativas do valor a recuperar, conforme
descrito na nota 2.4.4.

Estas estimativas sao efectuadas com base em pressupostos determinados a partir da informacao historica disponivel e da avaliagcao da
situacao dos Clientes.

Eventuais diferencas entre os pressupostos utilizados e o comportamento futuro dos créditos, ou alteragdes nos pressupostos
adoptados, tém impacto nas estimativas efectuadas e consequentemente nos resultados consolidados do Grupo.

3.4 Securitizacbes e Entidades de Finalidade Especial (SPE's)

0 Grupo nao consolida as Entidades de Finalidade Especial (SPE's) em que nio detém controlo. Ao ser, por vezes, dificil determinar se é
exercido o controlo sobre uma SPE, é necessario efectuar um julgamento para determinar se o Grupo esta exposto aos riscos e
beneficios inerentes as actividade da SPE e se tem os poderes de tomada de decisao nessas SPE's (ver Nota 2.3).

A decisao de que uma SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagao de pressupostos e estimativas para apurar os ganhos
e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses ganhos e perdas. A utilizacao de diferentes pressupostos e estimativas
poderiam levar a que o perimetro de consolidacao do Grupo fosse diferente, com impacto directo nos resultados.

3.5 Pensdes e outros beneficios a empregados

As responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia sao estimadas com base em tabuas actuariais e pressupostos de
crescimento das pensoes e dos salarios. Estes pressupostos sao baseados nas expectativas do Grupo para o periodo durante

o qual irao ser liquidadas as responsabilidades.

Alteragoes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

3.6 Impostos sobre rendimentos

0O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de imposto sobre o rendimento, de acordo com diversas jurisdicoes. A determinacao do
montante global de impostos sobre o rendimento requer determinadas interpretagoes e a utilizagcao de estimativas.

0 recurso a diferentes interpretagcdes e estimativas poderia resultar num nivel diferente de imposto sobre o rendimento, corrente e
diferido, reconhecido no periodo.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragoes fiscais, efectuadas pelo BPN SGPS, S.A., pelas suas subsidiarias e associadas
residentes em Portugal, estao sujeitas a revisao e correccao por parte das Autoridades Fiscais, durante um periodo de quatro anos (ou
seis anos no caso de existirem prejuizos reportaveis).

No entanto, é convicgao dos Conselhos de Administragao do BPN SGPS, S.A., suas subsidiarias e associadas residentes em Portugal, que
eventuais correcgoes resultantes de revisoes fiscais aquelas declaragdes de imposto, ndo terao efeito significativo nas Demonstragoes
Financeiras Consolidadas, a data de 31 de Dezembro de 2006.



Nota 4. Introducao das Normas Internacionais de Contabilidade
4.1 Impacto nos capitais proprios e nos resultados de 31 de Dezembro de 2005 da transicao para as IAS/ IFRS
A aplicacao das Normas Internacionais de Contabilidade nas demonstragoes financeiras consolidadas teve um impacto global negativo,

nos capitais proprios do Grupo BPN SGPS em 1 de Janeiro de 2006, no valor de 6.944 milhares de euros relativamente ao valor
apresentado nas Ultimas demonstragdes financeiras preparadas em conformidade com o PCSB (incluindo Interesses minoritarios).

milhares €

Capitais proprios Resultado Capitais proprios

Ajustamentos de transicio em 1-1-2005 em 2005 em 31-12-2005

Valores em PCsB " 330.735 42.899 352.420

Alteragdes resultantes da introducdo das IAS/IFRS

IAS 12 - Impostos diferidos 12.478 1.673 14,151
IAS 37 - Provisoes 12.044 (174) 11.870
IAS 32 e 39 - Taxa efectiva (7.278) (390) (7.668)
1AS 19 - Beneficios a empregados (24.748) (3.880) (28.628)
IAS 27 - Consolidagao de SPE (3.291) 22 (3.269)
IAS 38 - Activos intangiveis 272 1.114 1.386
IAS 39 - Outros instr. financeiros (5.906) (¥4 (5.913)
IAS 39 - Imparidade do crédito (954) 0 (954)
Aplicagao das IAS - Estrutura Conceptual 0 0 0
Diferencas cambiais 3.442 (8) 3.434
Alteragao de perimetro 2.084 6.097 8.181
Outros ajustamentos 1.533 451 1.984
Interesses minoritarios (1.248) (270) (1.518)
Capitais proprios em 31 de Dezembro de 2005 319.163 47.527 345.476
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4.2 Principais diferencas entre as demonstragdes financeiras PCSB e |AS 247

Em 31 de Dezembro de 2005, o balango consolidado do Grupo BPN de acordo com o PCSB e de acordo com as IAS/ IFRS tem a seguinte
COMposigao:

Balan¢o Consolidado

Milhares Euros

31.12.05
PCSB
" Valor liquido  __ Valor liquido

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 300.295 305.723
Disponibilidades em outras instituigoes de crédito 152.232 202.340
Activos financeiros detidos para negocia¢ao 64.231 75.853
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 303.396
Activos financeiros disponiveis para venda 212.603 123.476
Aplicacées em instituicdes de crédito 34,703 74.116
Crédito a Clientes 4.308.136 4.262.876
Derivados de cobertura - 93
Outros activos tangiveis 52.179 78.385
Activos intangiveis 7.069 14.830
Investimentos em associadas e filiais excluidas de consolidacao 57.885 155.781
Activos por impostos correntes 632 531
Activos por impostos diferidos - 15.630
Provisoes técnicas de resseguros cedido - 17.204
Outros activos

Devedores por seguro directo e resseguro - 19.601

Outros 180.987 204.917

Total de Activo 5.370.952 5.854.752

Passivo
Recursos de bancos centrais - -
Passivos financeiros detidos para negociagao 1.173 15.878
Qutros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 268
Recursos de outras instituicoes de crédito 508.914 524.387
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.017.584 3.994.578
Responsabilidades representadas por titulos 41.525 39.543
Derivados de cobertura - 505
Provisoes 59.657 540
Provisées técnicas - 153.686
Passivos por impostos correntes 4.772 10.970
Passivos por impostos diferidos - 5.093
Instrumentos representativos de capital - -
Outros passivos subordinados 150.000 150.000
QOutros passivos

Credores por seguro directo e resseguro - 309.080

Outros passivos 234.907 304.748

Total de Passivo 5.018.532 5.509.276

Capital Proprio

Capital 280.000 280.000
Prémios de emissao - -
Outros instrumentos de capital - -
Accdes proprias - -

Outras reservas e resultados transitados 25.911 10.963
Diferengas cambiais - 1.859
Resultado liquido 42.899 47.527
Dividendos antecipados - -
Interesses minoritarios 3.610 5.127
Total de Capital Proprio 352.420 345.476
Total de Passivo e de Capital Proprio 5.370.952 5.854.752 K

WA apresentacao dos valores de 2005 do PCSB, numa estrutura de Balango IAS, provoca variagoes nalgumas rubricas,
face aos valores apresentados no R&C de 2005
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Em 31 de Dezembro de 2005, a demonstragao dos resultados consolidados do Grupo BPN de acordo com o PCSB e de acordo com as 1AS/
IFRS tem a seguinte composicao:

Demonstracao de Resultados Consolidados

Milhares Euros

31.12.05
PCSB "
~ Valor liquido  ~_Valor liquido

Juros e rendimentos similares 268.405 273.845
Juros e encargos similares 125.487 125.812

Margem financeira 142.918 148.033
Rendimentos de instrumentos de capital 7.469 548
Rendimentos de servicos e comissoes 68.777 74.328
Encargos com servicos e comissoes 11.662 28.724
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados (87) 17.085
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 205 1.700
Resultados de reavaliagao cambial 1.389 1.548
Resultados de alienagao de outros activos 171 652
Prémios liquidos de resseguro - 117.289
Custos com sinistros liquidos de resseguro - 87.861
Variagao das provisbes técnicas liquidas de resseguro - 4,003
Outros resultados de exploragao 15.359 30.493

Produto bancario/ Produto da actividade 224.539 271.088
Custos com pessoal 69.327 90.042
Gastos gerais administrativos 54.752 76.388
Amortizagbes do exercicio 15.503 19.373

Custos operacionais 139.582 185.803
Provisodes liquidas de reposicdes e anulagdes (27.507) (4.873)
Imparidade do crédito liquido de reversdes e recuperagoes - (28.370)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes -
e recuperagoes (1.594) 310
Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperagoes (4.188) (483)

Resultado operacional 51.668 51.869
Diferencas de consolidagao negativas - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) 3.632 10.090

Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 55.300 61.959
Impostos

Correntes 12.389 15.924
Diferidos - (1.782)

Resultado apos impostos antes de interesses minoritarios 42.911 47.817
Do qual: Resultado liquido apds impostos de operacdes descontinuadas
Interesses minoritarios 12 290

Resultado consolidado do exercicio 42.899 47.527

WA apresentacao dos valores de 2005 do PCSB, numa estrutura de Demonstracao de Resuttados IAS, provoca variagoes nalgumas
rubricas, face aos valores apresentados no R&C de 2005
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Nota 6 - Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Caixa 84.891 78.009
Depositos a ordem em bancos centrais:
No Banco de Portugal 265.524 226.626
Em bancos centrais estrangeiros 1.565 1.088

Juros a receber

351.980  305.723

A rubrica de Depésitos a ordem em Bancos Centrais inclui depositos de caracter obrigatorio no Banco de Portugal e no Banco de Franga
que tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicao de disponibilidades minimas de caixa.

O BPN e o Banco EFISA estdo sujeitos ao Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), sendo-lhes
aplicavel sobre esta matéria o disposto no Regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu.

De acordo com este regulamento, as disponibilidades minimas obrigatorias em depdsitos a ordem em Bancos Centrais, sao remuneradas
e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de
instituigdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

Nota 7 - Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 %> "0
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais
Dep0ositos a ordem 56.119 55.144
Cheques a cobrar 173.290 95.920

Outras disponibilidades -
o ' 229.409  151.064
Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no

estrangeiro

Depositos a ordem 295.197 42.847
Cheques a cobrar 6.628 8.331
Outras disponibilidades 18 88
301.843 51.266

Juros a receber 14 10

531.266 202.340
0 saldo da rubrica "Cheques a cobrar” sobre instituicdes de crédito no pais corresponde a cheques sacados por terceiros sobre outras

instituigdes residentes, os quais em geral nao permanecem nesta conta por mais de um dia Util.

Nota 8 - Activos financeiros detidos para negociagao e ao justo valor atraves de resultados

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2005 - Pro

2006
forma

Activos financeiros detidos para negociagao

Instrumentos de divida ‘%,—
De emissores publicos nacionais 47.823 -

De outros emissores publicos nacionais

De emissores publicos estrangeiros 3.550 4.933
De outros emissores nacionais 7.751 10.286
De organismos financeiros internacionais 724 986
De outros emissores estrangeiros 34.023 35.774

93.871  51.979

(cont.)
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(cont.)

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Instrumentos de capital
De emissores nacionais - 233
De emissores estrangeiros 2.767 -
' ) 2.767 233
‘Outros titulos 18.604 7.373
Instrumentos derivados de negociagao (8.1) 30.823 16.268

146.065 75.853

Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Instrumentos de divida

De emissores publicos nacionais

De outros emissores publicos nacionais

De emissores publicos estrangeiros 2.891 28.956
De outros emissores nacionais 5.491 6.631
De organismos financeiros internacionais 140.520 135.543
De outros emissores estrangeiros 42.954 45.282

191.856  216.412
Instrumentos de capital

De emissores nacionais 23.633 6.277
De emissores estrangeiros 28.933 20.966
52.566 27.243

Outros titulos 87.239  59.741

331.661 303.396
477.726  379.249

Nota 8.1 - Derivados

A rubrica Instrumentos derivados de negociagao com justo valor positivo tem a seguinte composigao:

milhares €
Valor Valor de balanco
nocional 2006 2005

Cotados em bolsa

Contratos de taxa de cdmbio

Contratos de taxa de juro

Opches

Contratos sobre acgoes

Mercado de balcao
Contratos de taxa de cambio

Contratos de taxa de juro

Contratos sobre ac¢des
Swaps 11.165 131
30.823 16.268
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A rubrica Derivados de cobertura tem a seguinte composi¢ao:

Valor

nocional

Cobertura de justo valor

2006

Valor de balanco

Activos

Passivos

milhares €

Valor de balanco
Activos

Passivos

Swaps
Taxa d 79 0
Cobertura de fluxos de caixa
Swaps
Divisas 16. 203 394 93 18
79 394 93 505
Nota 9 - Activos financeiros disponiveis para venda
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
mithares €
2006 2005 - Pro
forma
Instrumentos de divida
De emissores publicos nacionais 230.502 30.373
De emissores publicos estrangeiros 1.053 3.678
De outros emissores nacionais:
Divida nao st 1ada 81
14 6.81¢
ele]
- o 262.828
Instrumentos de capital
De emissores nacionais
Valt usto valor A3 507
Valori 1sto historico
De emissores estrangeiros
\ | 3.763
4.149 4.278
77
53.820 59.742
Imparidade (1.187)
320.797 123.476

Em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Natureza e especie de titulo

Instrumentos de divida

De emissores plblicos nacionais

Valores unitarios

preco

Valor de
aquisicao

Valor de
balanco

230.517 230.502

milhares €

Mais-valia IMenos—vaHa Imparidade

83

143

{cont.)
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(cont.)
milhares €
LT i Valores unitarios Valor de  Valor de
Natureza e espécie de titulo - ! s ; - .
Quant nominal prego aquisicdo  balango  Mais-valia Menos-valia Imparidade
De emissores publicos estrangeiros 832 1.053 2 -
De outros emissores nacionais:
Divida nao subordinada 85 84 -
Divida subordinada 14.650 14.650
De outros emissores estrangeiros:
Divida ndo subordinada 9.681 10.184 319 3 -
Divida subordinada ' 6.355 6.355 .
262.120 262.828 404 146
Instrumentos de capital o ’ ‘ -
De emissores nacionais
Valorizados ao justo valor 1.447 383 15 582
Valorizados ao custo historico 5 5
De emissores estrangeiros
Valorizados ao justo valor 3.761 3.761 -
5.213 4.149 15 582 .
Outros titulos o )
Valorizados ao justo valor 38.866 39.277 665 10 B
i
t
Valorizados ao custo histérico 14.228 14.543 - /
53.094 53.820 665 10
320.427 320.797 1.084 738
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Nota 10 - Aplicacdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Aplicagdes em IC’s no pais
Mercado monetario interbancario 1.550 1.550
Aplicagdes a muito curto prazo
Depositos 14.666 37.233
Empréstimos 300
Operacoes de compra com acordo de revenda
Aplicacdes subordinadas
Outras aplicagcdes 482 2.420
Juros a receber 1.365 1.078

Receitas diferidas - -
18.363  42.281
Aplicagdes em IC’s no estrangeiro

Aplicagdes a muito curto prazo 22.670 5.466
Depésitos 8.420 9.097
Empréstimos 86.286 11.410
Operag¢des de compra com acordo de revenda 1.519 1.695
Aplicagdes subordinadas

QOutras aplica¢coes 84.717 3.170
Juros a receber 2.427 1.048
Receitas diferidas (46) (51)
Provisoes

205993  31.835
Correcgoes de valor de activos objecto de cobertura - -
Comissdes associadas ac custo amortizado (lig.)

224.356 74.116
Imparidade

224.356 74.116
Nota 11 - Credito a clientes

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Crédito ndo titulado
Interno
Des
[ 10
L
Lutros credtos ! 1Y 08,360
Juros a receber 21.567 18.927
Receitas diferidas - (1.979)

3.879.907 3.849.330
Ao exterior

Lros C 5 59,948 41,000
Juros a receber 8.196 4.312
Despesas diferidas
Receitas diferidas - (237)

493.389  444.363

—

(cont.)
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mithares €
2006 2005 - Pro
forma
Crédito titulado
Activos titularizados nao desreconhecidos
Crédito a clientes
“redito inter
Juros a receber 1.849
407.137
Crédito e juros vencidos . 126.459 99.359
Correcgodes de valor de activos objecto de cobertura (15)
Comissdes associadas ao custo amortizado (liq.)
126.444 99.359
Imparidade (137.242) (130.176)

4.769.635 4.262.876

0 escalonamento dos créditos sobre Clientes por prazos de vencimento € o seguinte:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Até 3 meses 1.459.181 1.245.838
De 3 mesesa 1 ano 1.472.835 1.361.069
De 1 a 5 anos 1.018.153 901.541
Mais de 5 anos 896.523 818.181
Duragao indeterminada 60.185 66.423

4.906.877 4.393.052

No Grupo BPN, a carteira de crédito a clientes, no final de 2006, encontrava-se distribuida pelas seguintes institui¢ées:

milhares €
Vi % no total
Empresa 2006 2005 anual do crédito
BPN, S.A. 3.766.362  3.360.064 12,1% 76,8%
Banco Efisa 258.331 206.825 24,9% 5,3%
BPN Cayman 153.069 155.616 -1,6% 3,1%
BPN IFI 46.886 51.131 -8,3% 1,0%
BPN Crédito, IFIC 635.680 580.677 9,5% 13,0%
BPN Brasil 46.549 38.739 20,2% 0,9%
Total 4.906.877 4.393.052 11,7% 100,0%



Por sectores de actividade, o crédito apresenta a seguinte distribuicao:

milhares €

Var, % no total

2006 2005 anual do crédito

Agricultura, Silvicultura, Caga e Pescas 62.211 52.434 18,6% 1,3%
IndUstrias Extractivas 43.618 38.199 14,2% 0,9%
Alimentacao, Bebidas e Tabacos 69.785 57.001 22,4% 1,4%
Téxteis 86.182 73.131 17,8% 1,8%
Madeira e Cortiga 35.148 33.997 3,4% 0,7%
Papel, Artes Graficas e Editoras 34.337 34,138 0,6% 0,7%
Quimicas e Actividades Conexas 30.993 27.522 12,6% 0,6%
Produtos Minerais nao Metalicos 80.899 78.963 2,5% 1,6%
Maquinas, Equipamento e Metallrgicas de Base 65.921 58.748 12,2% 1,3%
Fab. Mobiliario e Outras Ind. Transformadoras 82.930 76.445 8,5% 1,7%
Electricidade, Agua e Gas 17.358 11.910 45,7% 0,4%
Construgao 573.862 506.139 13,4% 1,7%
Actividades Imobiliarias 811.450 739.021 9,8% 16,5%
Comércio a Retalho (excepto de veiculos) 156.949 134,162 17,0% 3,2%
Comércio por Grosso e Agentes de Comércio 368.449 321.794 14,5% 7,5%
Comércio, Manutencao e Reparagao de Veiculos 90.408 87.223 3,7% 1,8%
Restaurantes e Hoteis 108.744 95.382 14,0% 2,2%
Transporte, Armazenagem e Comunicagoes 55.352 91.308 -39,4% 1,1%
Outras Actividades de Servicos Prestados 465.156 264.655 75,8% 9,5%
Intermediagao Financeira 253.479 147.570 71,8% 5,2%
Outros 135.243 443.910 -69,5% 2,8%
Particulares 1.278.403 1.019.400 25,4% 26,1%
Total 4.906.877 4.393.052 1,7% 100,0%



Nota 12 - Outros activos tangiveis

0 movimento ocorrrido na rubrica Outros activos tangiveis durante o ano de 2006 foi o seguinte:

milhares €

31.12.05 Saldo
Valor Amortiz. Alienagoes Amortiz. Saldo Ajuste 1AS  31.12.06
bruto  Acumuladas Aquisicées Reavaliac. € abates Transf. Exercicio  31.12.06 apas I1AS
Iméveis em uso

Imoveis de servigo proprio 14.811 (1.464) 1.191 (147) (105) 454 (184) 14.556 102 14.454
Outros imoéveis 2.51 (727) 124 - (3) 11 (183) 1.733 98 1.635
Obras em imoveis arrendados 21.832 (9.532) 698 - - 448 (2.187) 11.259 - 11.259
39.154  (11.723) 2.013 (147) (108) 913 (2.554) 27.548 200 27.348

Equipamento - - - ) )
Mobiliario e material 10.321 (6.294) 679 - (89) 1 (1.115) 3.503 - 3.503
Maquinas e ferramentas 6.702 (4.873) 499 - (11) - (867) 1.450 - 1.450
Equip. informatico 20.508  (15.239) 2.492 - (487) 108 (2.755) 4.627 - 4.627
Instalagdes interiores 3.460 (2.880) 95 - (1) - (185) 489 - 489
Material de transporte 2.670 (1.982) 436 - (278) (17) (341) 488 - 488
Equip. seguranga 2.313 (1.126) 206 - (51) 2 (259) 1.085 - 1.085
Outro eguipamento 28.311 (4.414) 24.570 - (6.649) 868 (5.372) 37.314 - 37.314
74.285  (36.808)  28.977 - (7.566) 962 (10.894)  48.956 - 48.956
VE'quipamento em locagao operacional 14777 (5_.422j 67 - '(_2_.260_)- - - (2.402) 4,760 - 4,760
Equipamento em locagao financeira 5.806 (4.419) 117 - - - (397) 1.107 - 1.107
Activos tangiveis em curso 778 - 3.436 - (502) (781) - 2.931 - 2.931
Outros activos tangiveis 2.067 (110) 149 - - 1 (17) 2.090 - 2.090
) 23.428 (9.951) 3.769 - (2.762) (780) (2.816) 10.888 = 10.888
136.867  (58.482) 34.759 (147)  (10.436) 1.095 (16.264) 87.392 200 87.192

Nota 13 - Activos intangiveis

0 movimento ocorrrido na rubrica Activos intangiveis durante o ano de 2006 foi o seguinte:

milhares €

31.12.05 Amort
Valor Amortiz. Alienagoes Amortiz.  Ajuste IAS  Exerc-
bruto  Acumuladas Aquisicbes € abates  Transf, Exercicio Ajust |AS
Sistemas de tratamento autom. de dat 11.443 (9.893) 719 (451) - (1.152) - - 666
Outros activos intangiveis 15.844 (12.550) 1.598 (51) (84) (2.179) (253) 178 2.503
27.287  (22.443) 2317 (502) 84y (3.331)  (253) 178 3.169
Activos intangiveis em curso 9.986 15.143 (455) (161') o - - 24.513
37.273  (22.443) 17.460 (957) (245)  (3.331) (253) 178 27.682
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Nota 14 - Investimentos em associadas e filiais excluidas de consolidagao

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €

Partic.efectiva (%) Valor de Balanco 2006 2005

31.12.06 31.12.05 consolid.2006 consolid.2005] Participante | Participante
Bypass 44,91% 44,91% 12 12 MEP MEP Efisa Efisa
Avipronto-Produtos Alimentares 24,85%  24,85%  5.430 5.165 MEP MEP Efisa Efisa
Marina Barra 50,00% 50,00% 1.250 1.250 MEP MEP BPN, S.A. BPN, S.A.
Nossa 35,40% 35,40% 660 1.778 MEP MEP Real Seguros Real Seguros

BPN, S.A., Real BPN, S.A., Real
Imoglobal 30,15% 28,19%  42.587 39.909 MEP MEP Seguros, Real  Seguros, Real
Vida Vida
BPN, S.A., Real BPN, S.A., Real
imoreal 44,15% 41,14% 94,340 85.504 MEP MEP Seguros, Real  Seguros, Real
Vida Vida
FigEfisa 29,94% 29,94% 9.331 9.198 MEP MEP Efisa Efisa
BPN Créditus Brasil (1) . 50,00% . . MEP N SLN Madeira
Cervejas Nampula (2) - 7,56% - 507 - Custo - SLN Madeira
Banco Africa Ocidental 8,68% 8,62% 178 178 Custo Custo Efisa Efisa
BDCMogambique 9,95% 9,96% 549 607 Custo Custo Efisa Efisa
Locagest 19,96% 19,96% 16 18 Custo Custo Efisa Efisa
PME Capital 0,02% 0,02% 5 5 Custo Custo Efisa Efisa
PME Investimento 0,02% 0,02% 5 5 Custo Custo Efisa Efisa
EfisaCar 19,76% 19,74% 732 732 Custo Custo Efisa Efisa
Schoolgest 15,97% 19,96% 10 10 Custo Custo Efisa Efisa
Ergorent 19,96% 19,96% 3 3 Custo Custo Efisa Efisa
Sensorent 19,96% 19,96% 5 5 Custo Custo Efisa Efisa
Velmax 7,98% 7,98% 15 16 Custo Custo Efisa Efisa
Mogambique C Seguros 4,49% 4,49% 31 35 Custo Custo Efisa Efisa
CG Mogambique 19,16% 19,96% 6 5 Custo Custo Efisa Efisa
Payshop Mogambique S.A.R.L 19,96% 19,96% 101 112 Custo Custo Efisa Efisa
Nearent 19,96% 19,96% 18 18 Custo Custo Efisa Efisa
Nearent Ibérica 19,96% 19,96% 6 6 Custo Custo Efisa Efisa
CEL Fogueteiro 19,96% 19,96% 848 848 Custo Custo Efisa Efisa
Calzeus 13,23% 13,23% 1.079 1.079 Custo Custo Efisa Efisa
Fund BOX 3,64% 2,92% 208 208 Custo Custo Efisa Efisa
Disperfum SL 9,82% 6,98% 754 444 Custo Custo Efisa Efisa
Acacia Real Estate 1,67% - 1.329 - Custo - Efisa
Fenton Ventures & Resources INC 19,96% - 1 - Custo - Efisa
ERGI - 20,00% - 882 - Custo - SLN Madeira
BPN Créditus Corretora de Seguros - 100,00% - 7 - Custo - BPN Brasil
Biz Service - 99,99% - - - Custo - BPN Brasil
Cimpofin (5) - 18,70% - 648 - Custo - BPN, S.A.
Coimbra Vita 11,07% 11,07% 49 66 Custo Custo BPN, S.A. BPN, S.A,
AMB 11,00% 11,00% 94 94 Custo Custo BPN, S.A. BPN, S.A.
Quartenaire Portugal 16,40% 16,40% 40 40 Custo Custo BPN, S.A. BPN, S.A.
ADRAVE 6,36% 6,36% 19 25 Custo Custo BPN, S.A. BPN, S.A.
PME Capital 0,02% 0,02% 4 4 Custo Custo BPN, S.A, BPN, S.A.
PME Investimentos 0,02% 0,02% 4 4 Custo Custo BPN, S.A, BPN, S.A,
SIBS 0,41% 0,41% 2.342 2.342 Custo Custo BPN, S.A. BPN, S.A.
UNICRE 0,29% 0,29% 99 107 Custo Custo BPN, S.A. BPN, S.A.
Entigere 10,00% 10,00% 100 100 Custo Custo BPN, S.A. BPN, S.A.
Swift 0,62% - 17 - Custo - BPN, S.A.
Inegi 3,00% - 50 - Custo - BPN, S.A.
Montes Serranos (3) - 38,61% - 2.104 - Custo - Real Seguros
SGF - Soc. Gest. Fundos Pensdes, SA 6,50% 6,50% 130 132 Custo Custo AVS AVS
Sinase (2) - 50,70% - 38 - Custo - Fincor
Unidade do Coracao, Lda 14,24% 14,24% 26 23 Custo Custo SMN SMN (\
CPD-Centro Port. Saude no Trabalho, S.A. - 100,00% - 1.224 . MEP - SMN
\.\ I__.,\/l
(cont.) i

/ 109



i

(cont.)
milhares €

Partic.efectiva (%) Valor de Balango Método Método 2006 2005

31.12.06 31.12.05 31.12.06 31.12.05 consolid.2006 consolid.2005 Participante Participante
GPD 71,20% 71,20% 14 156 MEP MEP SMN SMN
Hospiserve, Lda. 35,60% - 1 - MEP - SMN
Bragafin (4) - 10,00% 1 Custo - Fincor
Bullfin (4) - 15,00% 8 Custo - Fincor
Classe Mercados (4) - 10,00% 5 Custo - Fincor
Espinho Fin (4) - 10,00% 5 Custo - Fincor
Feirafin (4) - 10,00% 3 Custo - Fincor
Finmaiacor (4) - 10,00% 1 Custo - Fincor
Finocal {4) - 10,00% 1 Custo - Fincor
Peninsulafin, Lda (4) - 10,00% 1 Custo - Fincor
Profactors (4) - 10,00% 1 Custo - Fincor
R. Duarte & S. Vicente, Lda (4) - 10,00% 1 Custo - Fincor
Spot - Gestao Financeira, Lda (4) - 10,00% 5 Custo - Fincor
Tradeoff, Lda (4) - 10,00% 2 Custo - Fincor
Aveimercados, S.A. (4) - 10,00% 5 Custo - Fincor
Finmat, S.A. (4) - 10,00% 5 Custo - Fincor
Leirimercados, S.A. (4) - 10,00% 5 Custo - Fincor
Lojafin, S.A. (4) - 10,00% 5 Custo - Fincor
Sintrafin (4) - 10,00% 10 Custo - Fincor
S. J. Mercados (4) - 10,00% 10 Custo - Fincor
Gamboa (5) - 100,00% 55 Custo - SLN Madeira

162.499 155.781
" Em 2006 comprou-se os restantes 50% da participada, que eram detidos pelo BAl;
@ Em 2006 esta participada foi vendida a Partinvest, SGPS (participada da SLN, SGPS);
' Em 2006 esta participagao foi vendida;
“ Em 2006 estas participacoes foram vendidas a Pleiade (participada da SLN, SGPS);
2 Em 2006 estas participadas foram vendidas a SLN Internacional (participada da SLN, SGPS).
4
-
N\
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Nota 15 - Impostos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
ey
Activos por impostos correntes
{RC a recuperar 958 527
Outros 404 4
- 1362 531
‘Activos por“impostos diferidos o
Por diferencas temporarias 13.749 12.301
Por prejuizos fiscais 242 3.329

13.991 15.630

Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 10.445 7.058
Outros 4.478 3.912

14923 10.970
Passivos por impostos diferidos '

Por diferencas temporarias 3.516 5.093
3.516 5.093
(3.086) 98

Nota 16 - Provisdes técnicas de resseguro cedido

Esta rubrica tem a seguinte composigao no Ramo Vida:

milhares €
2005 Ajust. 2005  Aumentos/R 2006
IAS/IFRS |Pro forma| educdes
Provisao Matematica
De Seguro Directo 303.488  (274.225) 29.263 1.272 30.535
De Resseguro Cedido 5.238 - 5.238 (2.131) 3.107
Provisao para Sinistros
De Seguro Directo 8.770 - 8.770 (2.821) 5.949
De Resseguro Cedido 3131 - 3.4 (433) 2.698
Provisao para Participagao nos Resultados
De Seguro Directo 192 (192) - 183 183
Provisdes técnicas relativas a seguros de vida
em que o risco de investimento é suportado
pelo tomador de seguro 27.696 (27.696)
' o 31777 (302.113)  29.664 1.198 30.862
Esta rubrica tem a seguinte composicao no Ramo nao Vida:
milhares €
2005 Ajust. 2005  Aumentos/R 2006
IAS/IFRS | Proforma| educdes
Provisdo para prémios nao adquiridos
De Seguro Directo 27.276 27.276 614 27.890
De Resseguro Cedido 5.459 5.459 102 5.561
Provisao para sinistros
De Seguro Directo 88.252 88.252 14,300 102.552
De Resseguro Cedido 3.376 3.376 3.902 7.278
Provis@o para desvios de sinistralidade 272 (272) B 24 24
Outras provisdes técnicas
De Seguro Directo 125 125 406 531
- ©107.090 (272)  106.818 11,340 118.158

Total das Provisdes técnicas  438.867 (302.385) 136.482  12.538  149.020

\



As provisoes técnicas constituidas para os contratos do ramo Vida e Real representam, no seu conjunto, as responsabilidades para

com os segurados e incluem:

- Provisdes matematicas determinadas de acordo com métodos actuariais prospectivos, em conformidade com as bases técnicas de
cada um dos produtos. E incluida também uma provisao para compromissos de taxa, a qual é contabilizada quando a taxa de
rendibilidade efectiva dos activos que se encontram a representar as provisoes matematicas de um determinado produto é inferior

a taxa técnica de juro utilizada no calculo das provisdoes matematicas;

- Provisoes para participagao nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor. O seu calculo é efectuado de
acordo com as bases técnicas de cada contrato, devidamente aprovadas pelo ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com base nas

taxas de rentabilidade dos investimentos afectos a cobertura das respectivas provisdes matematicas;

- Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizagdes a pagar referente a sinistros ja ocorridos mas nao regularizados.

Nota 17 - Outros activos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Devedores por seguro directo e resseguro 21.624 21.582
Imparidade (4.629) (1.981)
16.995 19.601
Devedores, outras aplicagdes e outros activos '
Devedores por operagées sobre futuros e opgoes 1.821 1.203
Aplicagoes diversas 17.091 40.395
Sector publico administrativo 5.268 4.946
Devedores diversos 88.053 31.341
112.233 77.885
Outros activos
Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 31 4
Outros activos 443 532
474 536
Imparidade (8.749)  (7.773)
Rendimentos a receber . -
Juros e rendimentos similares 1.740 21.991
Qutros rendimentos a receber 3.417 2.302
' 5157  24.293
Despesas com encargo diferido )
Outras despesas com encargo diferido 11.228 7.407
- 11.228 7.407
Fundo de pensées
Contribui¢des para o fundo de pensbes (71)
Desvios actuariais 8.951 8.188
8.880 8.188
»E_ncargos a pagar
Comissdes associadas ao custo amortizado (postecipadas) de
operagoes activas (1.121) (464)
(1.121) (464)
Receitas com rendimento diferido
Outras opera¢des activas (assoc. ao custo amortizado) (66) (72)
(66) (72)
Outras contas de regularizagao
Posicao cambial 28 1.513
Operag¢oes cambiais a liquidar 12.793 16.204
Operacédes sobre valores mobiliarios a regularizar 10.429 11.976
Outras operag¢oes a regularizar 28.581 22.268
T 51.831  51.961
Activos recebidos em dacgao pbr regupe_ragéo de créditos
Imoveis 43.222 43.634
Equipamento 556 601
Outros activos tangiveis 26 25
- 43.804  44.260
Imparidade - B (fEFB) (1.@
238.808  224.518
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Nota 18 - Recursos de bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 Zoiir;:rn
Recursos do Banco de Portugal
‘Recursos de outros bancos centrais N - )
Recursos a muito curto prazo 77
Depositos -
s
Juros a pagar - h
77 =

Nota 19 - Passivos financeiros detidos para negociacdo e ao justo valor através de resultados

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2005 - Pro
2006
forma
Passivos financeiros detidos para negociagao
Instrumentaos derivados
b 17¢
10.502
15.878
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Instrumentos derivados
/aps
ure 535 268
535 268

28.303 16.146

Nota 20 - Recursos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2005 - Pro
forma

2006

Recursos de IC's no pais

Mercado monetario interbancario 6.133

Recursos a muito curto prazo 8.000 9.000
Depésitos 92.192 92.911
Empréstimos 19.555 34,133
Juros a pagar 2.205 2.346
Encargos diferidos (304) (1.433)

127.781 136.957

‘Recursos de IC's no estrangeiro
Recursos a muito curto prazo - 4.000

Depositos 67.662 44.018
Empréstimos 358.006 337.191
Outros recursos 954 505
Juros a pagar 2.269 1.716
S N 428.891  387.430
Correc_g()es de valor de passivos objecto de cobertura - \

556.672  524.387
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Nota 21 - Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Recursos de clientes
Depositos a ordem
Depositos com pré-aviso
Depositos a prazo
Depositos de poupanga
Depositos obrigatérios
Cheques e ordens a pagar
Operagoes de venda com acordo de recompra

Outros

Juros a pagar
Encargos diferidos

Empréstimos
De residentes
De nao residentes

Outros

Receitas diferidas
Correccoes de valor de passivos que sejam objecto de

operagdes de cobertura

milhares €

005 - Pro

2006 2
forma

1.323.723 1.164.564
2.634.309 2.688.675
93.755 93.276

73 114

26.454 22.106

7.052 6.771
26.935 19.072

4.112.301 3.994.578

(4.771)
(4.771)

Nota 22 - Responsabilidades representadas por titulos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Emissbes

Recompras

b?)rigaqées de caixa

Emissoes

Recompras

Instrumentos financeiros compostos

Emissoes

Recompras

Outros
Emissées

Recompras

Juros a pagar

Responsabilidades representadas por titulos sem caracter
subordinado

Correcgoes de valor de passivos que sejam objecto de operagdes
de cobertura

Comissoes associadas ao custo amortizado (liq.)

Certificados de deposito

4.107.530 3.994.578

milhares €

2006 2005 - Pro
forma

11.698 1.567

11.698 1.567

40.040 38.147

40.040 38.147

200.000
200.000
1.378 683
(387) (854)
(1.894)
(903) (71)

250.835 39.543
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As caracteristicas das responsabilidades sao como se segue:

Taxa de

Data de emissao Data de reembolso [ juro

Certificados de deposito

milhares €

| montante |

Obs.

¥

S

115

CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasit Jun-05 Jun-07 100% CDI 22
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil Set-05 Set-07 102% CDI 83
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-05 Dez-07 100% CDI 57
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jan-06 Jan-08 101% CDI 163
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Fev-06 Jan-08 104% CDI 25
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Mar-06 Fev-08 105% CDI 20
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Mar-06 Mar-08 102% CDI 12
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Mar-06 Mar-08 105% CDI 8
COB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Abr-06 Mar-08 102% CDI 8
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Abr-06 Abr-08 100% CDI 416
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil Abr-06 Abr-08 100% CDI 416
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Abr-06 Mai-07 100% CDI 78
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Mai-06 Mai-08 104% CDI 194
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Mai-06 Mai-08 105% CDI 39
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Mai-06 Mai-08 105% CDI 37
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Mai-06 Mai-08 107% CDI 19
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil Mai-06 Mai-08 107% CDI 19
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Jun-06 Mai-08 107% CDI 19
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil Jun-06 Jun-08 105% CDI 8
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Jun-06 Jun-09 104% CDI 134
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jun-06 Jun-08 100% CDI 10
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jun-06 Jun-09 107% CDt 117
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Jun-06 Jun-09 107% CDI 117
COB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jun-06 Jun-09 110% CDI 4
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jun-06 Jun-09 110% CDI 4
(DB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jul-06 Jun-08 100% CDI 4
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jul-06 Jun-09 100% CDI 7
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jul-06 Jun-08 107% CDI 190
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Jul-06 Jul-08 100% CDI 376
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Ago-06 Jul-08 100% CDI 5
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Ago-06 Jul-08 100% CDI 75
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Ago-06 Ago-08 105% CDI 22
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Set-06 Ago-08 100% CDI 185
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Set-06 Ago-08 104% CDI 18
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Set-06 Set-08 110% CDI 37
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Set-06 Set-08 100% CDI 816
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil Out-06 Set-08 104% CDI 5
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil Out-06 Set-08 110% CDI 18
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Out-06 Out-08 100% CDI 810
CDB - Certificado de Depoésito Bancario - BPN Brasil Out-06 Out-08 100% CDI 9N
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Dez-06 Nov-08 100% CDI 5.875
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-06 Nov-08 100% CDI 848
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-06 Dez-08 103% CDI 25
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-06 Dez-08 104% CDI 29
CDB - Certificado de Deposito Bancario - BPN Brasil Dez-06 Dez-08 100% CDI 89
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasit Dez-06 Dez-08 100% CDI 144
' - . - 11.698

S e e =
BPN SFE - 50M Jun-03 Jun-13 5,28% 1.662
Obrigagoes BPN 100% Jun-04 Jun-07 . 20.000
BPN SFE - 75M Jun-05 Jun-13 5,74% 18.378
BPN Cayman Ltd. - 200M FRN Set-06 Set-09 4,06% 200.000

- - 240.040 -

Juros a pagar - - o o 1.378 e
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado (387)
Correcgdes de valor de passivos que sejam objecto de operagdes de cobertura (1.894)
250.835

-



* A Remuneracgao varia entre 0% e 25% do valor nominal e é igual a 100% da média aritmética da variacao dos indices constantes no
cabaz.
A variacao de cada indice define-se como a variagdo percentual verificada no valor do indice entre 21 de Junho de 2004 e 21 Junho
2007 com o maximo de 25% de acordo com a seguinte formula:

Min (25%, (Nivel de Referéncia Final - Nivel de Referéncia Inicial) / Nivel de Referéncia Inicial.

Nota 23 - Passivos financeiros associados a activos transferidos

O BPN, S.A., lancou em 20 de Dezembro de 2006, uma operacao de titularizacao sob a designagdo de Chaves SME CLO No.1. As
principais caracteristicas da operagao, sao resumidas no quadro seguinte:

Montante Vida media
Denominacao (milhares Euros) Data de emissao estimada Garantia
- Chaves SME CLO No.1 601.210 20-12-2006 5,73 anos Créditos a PME's 0,20%
Montante liquidado (35.931)
565.279

Aquando do calculo do montante do crédito titularizado e a concretizagao efectiva da operacao, ocorreram liquidagdes totalizando um
montante de 35.931 milhares de euros, conforme pagamento ainda efectuado em Dezembro de 2006.

Nota 24 - Provisdes e imparidades

0 movimento ocorrido nas provisdes e imparidades durante o exercicio de 2006 foi o seguinte:

milhares €

Saldo Reposicoes/

IAS 32 ¢ 39 Aumentos

i Utilizacoes
31.12.05 Reversoes

Imparidades em activos financeiros disponiveis para venda:

Instrumentos de divida - - 231 (135) (96)
Instrumentos de capital
Outros titulos 1.187 - 125 (473) (839)

Créditos e outros valores a receber - - - -
Imparidades em aplicagdes em institui¢des de crédito - - - R
Imparidades em crédito a clientes 130.176 (1.416) 54.917  (18.094)  (28.896) 555  137.242
Imparidade em associadas e empreendimentos conjuntos - - - -
Imparidades em activos com acordo de recompra - - - -
imparidades em outros detidos até a maturidade - - - .
Imparidades em outros activos (Nota 17)

Imparidades em activos nao financeiros 9.077 - 1.660 (183) - 53 10.607
Devedores, outras aplicagdes e outros activos 1.981 - 2.658 - (10) - 4.629

Imparidades e provisbes para garantias e compromissos
assumidos 28 - 1 - - - 39
Outras provisoes 513 - 2.302 (27) (380) {634) 1.774
142.962 (1.416) 61.904 (18.912) (30.221) (26) 154.291

-~
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Nota 25 - Outros passivos subordinados

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Empréstimos subordinados
Titulados
Emissoes 150.000  150.000
Recompras

Nao Titulados - -
) 150.000  150.000
Outros passivos subordinados )
Emissoes
Recompras

Juros a pagar
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter

subordinado

150.000  150.000

As caracteristicas dos passivos subordinados sdo como se segue:

milhares €
Taxa de
Denominacao Data de emissao Data de reembolso juro Montante
Empréstimos subordinados
Obrigacoes de caixa subordinadas BPN (SFE) Maio 2003 Maio 2013 (1) 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN Junho 2003 Junho 2013 (1) 50.000
Obrigacoes de caixa subordinadas BPN Junho 2003 Junho 2013 (1) 25.000
Obrigacdes de caixa subordinadas BPN/2005 Dezembro 2005 Dezembro 2015 (2) 50.000
150.000
Periodificagdes, custos e proveitos diferidos
150.000

(1) A taxa de juro do 1° cupao foi de 4,75% sendo a dos restantes cupoes correspondente a Euribor a 6 Meses em vigor no segundo dia
util imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 2%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste (ltimo caso por redugcdo do valor nominal, a partir do quinto
ano de vida do empréstimo, e em cada data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.

Nao existem quaisquer condi¢des de subordinagao que permitam a conversao do passivo subordinado em capital ou em outra forma de
passivo

(2) A taxa de juro do 1° cupao foi de 4% sendo que: a) nos cupdes que se vencem de 22/12/2006 a 22/12/2010 correspondente a
Euribor a 6 Meses em vigor no segundo dia Util imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros,
acrescida de 1,15% b) nos restantes cupdes correspondente a Euribor a 6 Meses em vigor no segundo dia Gtil imediatamente anterior a
data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,5%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste ultimo caso por redugao do valor nominal, a partir do quinto
ano de vida do empréstimo, e em cada data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.
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Nota 26 - Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Credores por seguro directo e resseguro 339.306 309.080
Credores e outros recursos
Operagdes de venda com acordo de recompra
Credores por operagdes sobre futuros e op¢oes 191 639
Recursos diversos 166.455 86.071
Sector publico administrativo 9.429 8.730
Cobrangas por conta de terceiros 119 208
Dividendos a pagar
Contribuigdes para outros sistemas de satde 239 224
Credores diversos 73.083 123.005

249.516  218.877
Despesas com encargo diferido
Credores e outros recursos
Outras operagoes passivas (3)
(3)
Fundo de pensdes

Contribuigdes para o fundo de pensdes

Desvios actuariais - 12,113
Outros elementos - 177
12.290

'Encargos a pagar
Juros a pagar 1.458 1.145
24.385 15.790

Outros encargos a pagar
25.843 16.935

Receitas com rendimento diferido

De rendas de locagao operacionat 4.273 89
De outras rendas 1 7
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 758 686

De compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros
Outras 12.264 16.803
17.296  17.585
‘Outras contas de regularizacao

Posicao cambial 924 5.226
Operacdes cambiais a liquidar 12.145 13.010
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 1.150 13.210
Outras operacoes a regularizar 286.675 7.615

300.894  39.061
932.852  613.828
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Nota 27 - Capital proprio ﬂ/

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €

Outros Diferencas de Qutras
Prémics de  instrumentas Acgoes Reservas Conversao reservas e Resultado Dividendos  Interesses
Capital emissao de capital proprias reavaliacao Cambial result.transit exercicio antecipados minoritarios
Saldo 31.12.2005 (PCSB) 280.000 - - - - - 25.9119 42.899 - 3.610
Impacto da adopgao das IAS/IFRS - - - - - 1.859 (18.560) 4.447 - 1.517
Outros - - - - - - 3.613 181
Saldo 01.01.2006 280.000 - - - - 1.859 10.964 47.527 - 5.127
Aumento de Capital 80.000 - - - - - -
Aplicagdo resultado - - - - - - 47.527 (47.527) - -
Resultado do exercicio . - - - . - . 65.316 - (114)
Distribuicao de Dividendos (25.000)
Outros - - - - - 633 (20.842) - - 689

Saldo 31.12.2006 360.000 - 2 F 2.492 12.649 65.316 d 5.702

Nota 28 - Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales 396.453 389.943
Cartas de crédito stand-by 2.993 4,439
Créditos documentarios abertos 29.569 25.074
- 429.015  419.456
Activos dados em garantia - 32.246 32245
'Corr.{bror.nissos péFa_l;\-l:_e terceiros ) o
Compromissos irrevogaveis
Opcoes sobre activos 3,400
Lir B39 182
fma e sobreviven
885
uais pa
FGD 3 3,64
[ ade | m de
£ 12 105 11 13 186
Compromissos revogaveis 999.717 706.421

1.197.555  883.021

I-Iesponsabilidades por prestacao de servigos

De depdsito e guarda de valores 8.209.633  5.606.386
De cobranga de valores 76.518 82.518
Valores administrados pela instituicao 2.772.456 2,741,533

11.058.607 8.430.437

Em 31 de Dezembro o saldo da rubrica Activos dados em garantia inclui:

- Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito do Crédito intra diario no montante de 28.449 milhares de euros;
- Titulos dados em garantia a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (C.M.V.M.) no ambito do Sistema de Indemnizacao aos Investidores no

montante de 26 milhares de euros;
- Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depositos no montante de 3.771 milhares de euros.
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Nota 29 - Margem financeira

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades 4,570 3.330
Juros de aplicagdes em instituicées de crédito 22.094 14.707
Juros de crédito a clientes 273.903 222.814
Juros de crédito vencido 3.184 3.538
Juros de outros activos financeiros 16.013 27.391
Comissoes recebidas ao custo amortizado 12.151 12.917

331.915  284.697

Juros e encargos similares
Juros de recursos

17
edit 3
Juros de responsabilidades representadas por titulos 3.639 1.872
Juros de passivos financeiros 3.669 2.946
Juros de derivados - .
Juros de passivos subordinados 7.089 4.291
Juros de passivos por activos nao desreconhecidos em
operagoes de titularizagao 757
Outros juros e encargos 3.830 740
Comissoes pagas ao custo amortizado 2.859 2.163

168.053 125.812
163.862 158.885

Nota 30 - Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

mithares €
2006 2005 - Pro
forma
Activos financeiros disponiveis para venda 629 428
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos:
Outros instrumentos de capital 96 120
725 548
Nota 31 - Resultados de servicos e comissdes
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Servigos e comissdes recebidas
Por garantias prestadas 6.287 6.228
Por compromissos assumidos perante terceiros 191 160
Por operacdes sobre instrumentos financeiros - -
Por servigos prestados 35.522 29.397
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 9.536 8.797
Outras comissbes recebidas 21.832 18.894

73.368  63.476

Servicos e comissdes pagas

Por garantias recebidas 24 1

Por compromissos assumidos por terceiros

Por operagoes sobre instrumentos financeiros - - \

Por servigos bancarios prestados por terceiros 20.960 17.467 \\\

Por operagdes realizadas por terceiros 1.079 1.355 /
Outras comissdes pagas 8.034 9.901

30.097  28.724

43.271 34.752
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Nota 32 - Resultados em operagdes financeiras

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Ganhos e perdas em operagées ao justo valor
Ganhos e perdas em activos financeiros detidos para
negociagao 21.223 14.756
Ganhos e perdas em outros activos financeiros 2.203 2.626
Ganhos e perdas em activos com acordo de recompra - -
Ganhos e perdas em derivados de cobertura (251) (297)
Ganhos e perdas em passivos financeiros - -
Valores objecto de operagdes de cobertura (126) -

23.049 17.085

Ganhos e perdas em activos disponiveis para venda

Instrumentos de divida 334 1.408
Instrumentos de capital (2) 307
Outros titulos 2.468 (15)

Créditos e outros valores a receber -

2.800
Resultados de reavaliagdo cambial ' -
Ganhos em diferengas cambiais 15.726 17.445
Perdas em diferencas cambiais 12.799 15.897
2.927 1.548
Resultados de afiéna(;éo de ouiros actwos . .
Ganhos e perdas na alienagao de crédito a clientes 2.329 645
Ganhos e perdas em investimentos detidos até a maturidade -
Outros ganhos e perdas em operagoes financeiras - -
Ganhos e perdas em investimentos em filiais 262 7
Ganhos e perdas em activos nao financeiros - -
—— 2.591 652

31.367 20.985
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Nota 33 - Resultado liquido de resseguro

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

milhares €
2006 2005 - Pro

forma
Prémios liquidos de resseguro 117.573 117.289
Custos com sinistros liquidos de resseguro (83.959)  (87.861)
Variagoes provisdes técnicas liquidas de resseguro (6.118) (4.003)

27.496 25.425

Nota 34 - Ganhos e perdas operacionais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Rendimentos e receitas operacionais
Ganhos em derivados de cobertura 16.601 27.902
Rendas 1.880 3.698
Ganhos em investimentos em filiais
Ganhos em activos nao financeiros 4.178 1.330
Outros ganhos e rendimentos operacionais 68.297 61.788

Encargos e gastos operacionais

Perdas em derivados de cobertura 3.274 9.636
Rendas 9
Quotizagdes e donativos 317 295
Contribuigoes para o FGD 71 599
Perdas em investimentos em filiais

Perdas em activos nao financeiros 612 1.172
Qutros encargos e gastos operacionais 24.987 49.479

29.910 61.181

Outros Impostos

Impostos indirectos 3.720 2.560
Impostos derectos 783 484
4.503 3.044

56.543 30.493

Nota 35 - Custos com pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2006 2005 - Pro

forma
Remuneragbes dos orgaos de gestao e de fiscatizagao 3.945 3.825
Remuneragao de empregados 71.888 60.666
Encargos sociais obrigatorios 20.437 18.215
Outros custos com pessoal 3.496 7.336

99.766 90.042

122



Nota 36 - Gastos administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

Agua energia e combustiveis 3.491 2.876
Material de consumo corrente 1.207 915
Publicagdes 130 171
Material de higiene e limpeza 1.731 1.472
Outros fornecimentos de terceiros 1.968 615
Rendas e alugueres 12.983 14.281
Comunicagoes 12.055 10.131
Deslocagdes, estadas e representagao 5.137 3.664
Publicidade e edigcao de publicagdes 9.187 7.165
Conservagao e reparagao 1.991 1.731
Transportes 445 437
Formagao de pessoal 309 129
Seguros 1.361 1.344
Servigos especializados 30.447 29.674
Outros servicos de terceiros 5.651 1.783

88.093 76.388

Nota 37 - Provisoes e Imparidade

A rubrica de Provisdes liquidas de reposicbes e anulacées do Grupo BPN tem a seguinte composicao:

milhares €
2006 2005 - Pro
forma
Provisdes para contigéncias fiscais
Dotagbées 178 236
Reversoes - -
- 178 236
Provisdes para encargos com beneficios aos empregados -
Dotagées 11 11
Reversdes
' (LT
Outras provisdes - o
Dotacdes 5.888 9.51
Reversoes (736) (4.885)
5153 4.626

5.342 4.873

A rubrica de Imparidade do credito do Grupo BPN tem a seguinte composigao:

mithares €
2006 2005 - Pro
forma
Crédito a clientes
Dotagoes 54.315 47.115
Reversoes (21.690)  (18.745)

32,625  28.370

32.625  28.370 /\\
i)
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A rubrica de Imparidade de outros activos do Grupo BPN tem a seguinte composicao: %/

Outros activos financeiros
Dotagoes
Reversoes

Outros activos
Dotagoes
Reversoes

milhares €

2006 2005 - Pro
forma

486 235

(1.189) (544)

(703) (309)

1.945 905

(587) (423)

1358 482

655 173

Nota 38 - Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP)

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Denominagao
Avipronto
AVS - Corretores de Seguros
BPN Créditus Brasil
BPN Participagdes Financeiras
BPN S.A.
BPN SGPS
Real Vida Seguros
Banco Efisa
FIQ - Fundo Investimento Qualificado - Banco EFISA
BPN Crédito IFIC
BPN Imoglobal
Imoreal
SMN-Servigos Médicos Nocturnos, S.A. (UNIMED)

Milhares Euros

2006.12 | 2005.12

Nota 39 - Impostos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Imposto corrente
Do exercicio
Correcgao de exercicios anteriores
Imposto diferido
Diferengas temporarias
Alteracao da taxa de imposto
Por prejuizos fiscais reportaveis

557 681
9) 9)
(251)
32
1.458 707
(155) 80
- 8
4.208 2.909
157 287
- 55
(74) 2.261
2.605 3.368
(68) (6)
8.711 10.090
milhares €
2006 2005 - Pro
forma

26.781 15.924
18 -
26.799 15.924

(6.192) (1.782)

(192)
(6.384)  (1.782)

20.415 14,142
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Nota 40 - Resultado consolidado

Nos exercicios de 2006 e 2005, o Resuttado Consolidado do BPN, SGPS, S.A. foi determinado da seguinte forma:

milhares €
2006 2005
BPN, SGPS, S.A. 32.477 25.837
BPN - Banco Portugués de Negoécios, S.A. 49.880 37.636
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. 22.918 33.675
Banco Efisa, S.A. 3.711 3.177
BPN Crédito - Instituicao Financeira de Crédito, S.A. 10.220 9.917
BPN Imofundos - Soc. Gestora Fundos Invest. Imobiliario, S.A. 5.891 5.849
BPN Gestao de Activos - Soc. Gest. Fundos Invest. Mobiliario, ! 3.118 3.702
BPN Madeira, SGPS, S.A. (28) (6)
SLN Madeira, SGPS, S.A. 3.930 3.782
BPN Cayman, Ltd 4.965 3.967
BPN IFI, S.A. 1.062 158
BPN Participagdes Brasil, S.A. (667)
BPN Brasil, S.A. (651) 53
BPN Créditus Brasil, S.A. 1.021
BPN Créditus Corretora de Seguros, Ltda (24)
BIZ Service - Tecnologia em Meios Pagamento, Ltda (706) 23
Real Re Ltd 92) (20)
Real Vida Seguros, S.A. 2.108 707
Real Seguros, S.A. 7.261 6.900
Fincor, SGPS, S.A. 1 (230)
Rentilusa, SA 693 234
BPN Servicos ACE
SMN-Servigos Médicos Nocturnos, S.A. 58 375
Cliuni - Clinica Unida, S.A. (186) 15
Medinorte - Servicos Médicos Nocturnos, Lda (37) 224
UMS - Unidades Moveis de Saude, Lda (24) 59
AVS, S.A. 522 257
MEXCOR - Soc. Med. de Seguros, Lda. (3) (3)
Coseal Lda (13) (24)
AVS-Consultadoria e Gestao, Lda (8) (8)
Soserfin-Servicos Financeiros (1)
Anulagao de dividendos (87.653)  (90.692)
59.754  45.563
Aplicagao das IFRS/IAS: -
IAS 12 - Impostos diferidos 49 1.673
IAS 39 - Taxa efectiva (3%0)
IAS 19 - Beneficios a empregados 380 (3.880)
1AS 27 - Consolidagao de SPE 22
IAS 37 - Provisdes 24
IAS 38 - Activos intangiveis 135 1.114
IAS 39 - Outros instr. financeiros 7
IAS 39 - Imparidade de crédito 2.370 -
Aplicagao das !AS - Custos Diferidos (645)
Ajustamentos de consolidagao 3.249 3.432
65.316 47.527
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Nota 41 - Justo valor

Em 31 de Dezembro de 2006, o justo valor dos instrumentos financeiros apresentava o seguinte detalhe:

milhares €
2006 2005 Pro-forma

Valor de Ao justo Valor de

Balango valor Diferenga Balan¢o Diferenca
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 351.980 305.723
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 531.266 202.340
Activos financeiros detidos para negociagao 142.383 73.723
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 331.661 303.396
Activos financeiros disponiveis para venda 320.797 123.476
Aplicagdes em institui¢des de crédito 224.356 74.116
Crédito a Clientes 4.769.635 4.262.876
Derivados de cobertura 79 93
Activos nao correntes detidos para venda
Investimentos em associadas 162.499 (1.117) 155.781 4.064

6.834.656 (1.117)  5.501.524 4.064
Passivo
Recursos de bancos centrais 77
Passivos financeiros detidos para negociagao 27.768 16.146
Recursos de outras instituigdes de crédito 556.672 524.387
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.107.530 3.994.578
Responsabilidades representadas por titulos 250.835 39.543
Passivos financeiros associados a activos transferidos 565.279 -
Derivados de cobertura 394 505
Outros passivos subordinados 150.000 i 150.000

5.658.555 4.725.159

Nota 42 - Passivos contingentes

Nao sao conhecidos passivos contingentes a data de 31 de Dezembro de 2006.

Nota 43 - Acontecimentos apos a data do balango

Até a presente da data nao existem acontecimentos subsequentes relevantes que possam afectar a imagem verdadeira e apropriada das
demonstragoes financeiras consolidadas em referéncia a data de 31 de Dezembro de 2006.
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Proposta de Aplicacao de Resultados

Nos termos da alinea f), do n.° 2 do artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, propoe-se que o resultado do exercicio, no
montante de 32.476.881,93 Euros, tenha a seguinte aplicagao:

Para Reserva Legal 1.623.844,10 €
Para Distribuicao de Dividendos 29.000.000,00 €
Para Reservas Livres 1.853.037,83 €

0 resultado consolidado foi de 65.316 milhares de Euros.

Lisboa, 20 de Margo de 2007

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ,

Luis Carlgs Oliveira Capr{choso

e

José Augusto Rodrigues de Oliveira Costa



3. Certificagoes do BPN, SGPS, S.A.
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José Carlos Pinto Silva Mota
José Manuel Carlos Monteiro
Maria Ema Assunc¢éo Palma

-
Salvador Figueiredo Vas Lima \,5

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras do BPN, SGPS, S.A., as quais compreendem o
Balango em 31 de Dezembro de 2006, (que evidencia um total de 398.640 milhares de
euros € um total de capital préprio de 397.918 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido de 32.477 milhares de euros). a Demonstragdo dos resultados por natureza, a
Demonstragdo de Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do

exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Administragio da Sociedade a preparacdo de demonstragdes
financeiras em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo
Aviso n° 1/2005 do Banco de Portugal, as quais t€m por base as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor, tal como adoptadas pela Unido Europeia, com a
excepedo referida no Aviso n°1/2005 do Banco de Portugal (“NCA’S”), que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Sociedade, o resultado das suas
operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos

adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstra¢des financeiras.

A
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v

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

AMBITO

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des

materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

|

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pela Administragdo, utilizados na sua preparagéo;

— a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;
— a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

— a apreciacdo sobre se € adequada, em termos globalis, a apresenta¢do das demonstracdes

financetras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitave] para a expressdo da

nossa opinido.

OPINIAO

7.  Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do
BPN, SGPS, S.A., em 31 de Dezembro de 2006, o resultado das suas operagdes e os fluxos
de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de

Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.
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ENFASE

8.

Sem atectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengdo para a seguinte

situagdo:

(i) Conforme referido nas Notas 1 e 2 das Notas explicativas, em 2006 a Sociedade

adoptou pela primeira vez as Normas de Contabilidade Ajustadas na preparagdo das
suas demonstragdes financeiras, tendo para este efeito seguido os requisitos previstos
na IFRS | — Adop¢do pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato
Financeiro, pelo que esta adopgdo se reportou a 1 de Janeiro de 2005.
Consequentemente, para efeitos de comparabilidade, a informa¢do financeira
apresentada referente aquela data e ao exercicio de 2005, anteriormente preparada em
conformidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancario, foi reexpressa para as
Normas de Contabilidade Ajustadas conforme explicitado na Nota 2 das Notas

explicativas.

Lisboa, 23 de Mar¢o de 2007

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Representada por:

O 4

José Manuel Carlos Mo
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO Vg

Senhores Accionistas,

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislacdo vigente, na qualidade de Fiscal Unico,
apresentamos o nosso Relatorio e Parecer sobre as Contas e o Relatorio de Gestdo apresentados
pelo Conselho de Administracdo do BPN, SGPS, S.A., relativamente ao exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2006.

Analisamos o Relatorio de Gestdo do Conselho de Administragdo e as contas do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2006, compreendendo o Balango, a Demonstragdo dos resultados por
natureza, a Demonstragdo de Alteragdes no Capital Proprio, a Demonstragdo dos fluxos de caixa

e as correspondentes Notas explicativas.

Na qualidade de Revisor Oficial de Contas, procedemos a emissdo da Certificagdo Legal das

Contas, e do Relatorio Anual sobre a Fiscalizagdo Efectuada.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima referidos permitem, quando lidos
em conjunto, uma boa compreensdo da situagdo financeira do BPN, SGPS, S.A., em 31 de
Dezembro de 2006, satisfazendo as disposicdes legais e estatutdrias. Como nos compete damos
ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados pela sociedade, que constam

das Notas explicativas.
Nestes termos, o Fiscal Unico é de Parecer:

1°  Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo do Conselho de Administra¢do, o Balango, a
Demonstracdo dos resultados por natureza, a Demonstragdo de Alteracdes no Capital
Proprio, a Demonstra¢do dos fluxos de caixa e as correspondentes Notas explicativas,

relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.
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2° Que seja aprovada a proposta de aplicagio de resultados apresentada pelo Conselho de

Administragéo.

Lisboa, 23 de Mar¢o de 2007

O FISCAL UNICO

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Representada por:
\J_yu)v’w-w‘u, ('

José Manuel Carlos Mo iei
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

CERTIFICACAO DAS CONTAS
(Relatorio de Auditoria)

Introducao e responsabilidades

1. Examindmos as demonstragdes financeiras do BPN - SGPS, SA (adiante também
designado por BPN SGPS), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de
2006 (que evidencia um activo liquido de 398 640 milhares de euros e um total de capital
proprio de 397 918 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 32 477 milhares
de euros), a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstragdo de Alteracdes
no Capital Proprio, a Demonstrag¢do dos Fluxos de Caixa e as correspondentes Notas as
demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio findo naquela data. E da
responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do
BPN SGPS, o resultado das suas operagoes € os fluxos de caixa, bem como a adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo
interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao
profissional e independente, baseada no exame que realizdmos as referidas
demonstrac¢oes financeiras.

Ambito

2. O nosso exame foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
exame seja planeado e executado com o objectivo de obtermos um grau de seguranca
aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente
relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a verificacdo, por amostragem, do
suporte das quantias e divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras ¢ a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracdo, utilizadas na sua preparacgdo; (ii) a apreciacdo da adequacidade das
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
(iii) a verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciacdo da
adequacidade, em termos globais, da apresenta¢do das demonstra¢des financeiras. O
nosso exame abrangeu também a verifica¢do da concordancia da informacao financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opiniao.



IBDO

Opinido

3.Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira do BPN - SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2006, o resultado das suas
operagoes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) definidas pelo Banco de Portugal.

Enfase

4. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior chamamos a atengdo para que no
exercicio de 2006, conforme referido na Nota 1, as referidas demonstragdes financeiras
foram preparadas pela primeira vez de acordo com as NCA definidas pelo Banco de
Portugal. Sendo a data desta transi¢do reportada a 1 de Janeiro de 2005, a informagao
financeira comparativa referente ao exercicio de 2005 foi reexpressa em conformidade
nas presentes demonstragoes financeiras.

)

[AA/W\/\\
(LQ:. bt QW -

Lisboa, 23 de Margo de 2007
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas de BPN - SGPS, S.A., as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2006, (que evidencia um total
de 7.226.017 milhares de euros e um total de capital proprio de 446.159 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 65.316 milhares de euros), a Demonstragdo consolidada
dos resultados por natureza, a Demonstragdo de alterages no capital proprio consolidado e
a Demonstra¢do consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as

correspondentes Notas Explicativas.

RESPONSABILIDADES

r

2. E da responsabilidade da Administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operagdes ¢ os fluxos de caixa, bem como a adop¢éo de politicas e critérios contabilisticos

adequados e a manuteng¢do de sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

ANMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstra¢des financeiras consolidadas estdo isentas de

distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:
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— a verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagio
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nio
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgag¢des nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pela Administragdo, utilizadas na sua preparagio;

— a verificagdo das operagdes de consolidag@o e da aplicagdo do método da equivaléncia

patrimonial;

— a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua

aplicagdo uniforme ¢ a sua divulga¢éo, tendo em conta as circunstancias;
— a verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e

— aapreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia do relatério de gestdo com

as demonstragdes financeiras consolidadas.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressido da

nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinifo, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada de BPN - SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2006, o resultado
consolidado das suas operagdes e fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na

Unido Europeia.

ENFASE
8. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengdo para a seguinte
situagdo:
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(1) Conforme referido na Nota 2.2 das Notas explicativas, em 2006 o Grupo adoptou pela
primeira vez as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na
Unido Europeia na preparagdo das suas demonstragdes financeiras, tendo para este
efeito seguido os requisitos previstos na IFRS 1 — Adopgdo pela primeira vez das
Normas Internacionais de Relato Financeiro, pelo que esta adopgdo se reportou a 1 de
Janeiro de 2005. Consequentemente, para efeitos de comparabilidade, a informagdo
financeira apresentada referente aquela data e ao exercicio de 2005, anteriormente
preparada em conformidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancdério, foi
reexpressa para as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na

Unido Europeia, conforme explicitado na Nota 4 das Notas explicativas.

Lisboa, 23 de Margo de 2007

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Representada por:

\.)o/v‘n—r’»«—- Adian g (‘

José Manuel Carlos Mopteiro
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

SOBRE AS CONTAS CONSOLIDADAS DO EXERCICIO DE 2006

Senhores Accionistas,

No cumprimento do disposto nos estatutos do BPN - SGPS, S.A. ¢ na legislagdo vigente, vem o
Fiscal Unico apresentar o seu relatério sobre a ac¢do fiscalizadora desenvolvida no Grupo BPN
SGPS e emitir o seu Parecer sobre o Relatorio de Gestdo, o Balango consolidado, a
Demonstragdo consolidada dos resultados por natureza, a Demonstracdo de altera¢des no capital
proprio consolidado, a Demonstra¢do consolidada dos fluxos de caixa e as correspondentes Notas
Explicativas, referentes ao exercicio de 2006, que lhe foram apresentados para aprecia¢do pelo

Conselho de Administragao.

1. ACTUAGAO DO FISCAL UNICO

No ambito das atribuigdes que nos estdo cometidas, desenvolvemos a nossa actuagio,
nomeadamente através de reunides e de contactos regulares com os Administradores do Grupo,
tendo solicitado e obtido as informag¢des e esclarecimentos considerados necessarios,
examinamos as demonstragdes financeiras e respectiva documentagdo contabilistica, apreciamos
as Actas do Conselho de Administragdo e outros documentos que julgdmos apropriados nas

circunstancias.

Verificamos que o perimetro de consolidagdo e/ou as exclusdes foram definidas pela
BPN - SGPS, S.A., como empresa consolidante, de harmonia com o estabelecido nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia, e que nos seus

aspectos essenciais foram apropriadamente aplicadas as normas de consolidagio de contas.
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Relativamente as empresas integradas no perimetro de consolida¢do examinamos, igualm¥nte, as
demonstra¢bes financeiras das principais empresas e apreciamos os respectivos relatérios e
pareceres emitidos pelos seus 6rgéos de fiscalizagdo no caso de ndo termos procedido a emissdo
da respectiva certificagdo legal das contas, em conformidade com as disposi¢des legais e

estatutarias que lhe sdo aplicaveis.

2. RELATORIO CONSOLIDADO DE GESTAO

O Relatorio de Gestdo, da responsabilidade do Conselho de Administra¢do, aborda de forma
desenvolvida os factos mais relevantes ocorridos na vida do Grupo, ao longo de 2006, bem como
as perspectivas para 2007, com relevancia para a compreensdo da situa¢do actual do Grupo BPN

SGPS e satistaz os requisitos exigidos pelo Cédigo das Sociedades Comerciais.

3. DOCUMENTOS DE PRESTAGAO DE CONTAS

O Balango consolidado, a Demonstra¢do consolidada de resultados por natureza, a Demonstragéo
de Alteragtes no Capital Préprio consolidado, a Demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa e
as correspondentes Notas Explicativas, foram elaborados em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia, obedecendo aos
preceitos legais e estatutarios e exprimem de foram verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢do financeira consolidada do Grupo BPN SGPS, em 31 de
Dezembro de 2006, bem como o resultado consolidado das suas opera¢des do exercicio findo

nesta data.

Os critérios valorimétricos adoptados e detalhadamente divulgados nas Notas explicativas,
merecem a nossa concordancia e foram alterados face ao exercicio anterior, dado que a
informagdo financeira relativa ao exercicio de 2006 foi preparada de acordo com as Normas

Internacionatis de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia.
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4. GERAL

Realgando o apoio dispensado pelos colaboradores do Grupo BPN SGPS, bem como a
colaboragdo e disponibilidade manifestada pelos seus Conselhos de Administragdo, aos quais

deixo o meu ptblico reconhecimento, emito o seguinte:

5. PARECER

Face ao exposto, o Fiscal Unico é de parecer que a Assembleia Geral aprove o Relatorio de
Gestdo, o Balango Consolidado, a Demonstragdo consolidada dos resultados por natureza, a
Demonstragdo de alteragdes no capital préprio consolidado, a Demonstragdo consolidada dos
fluxos de caixa e as correspondentes Notas Explicativas, relativos ao exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2006, apresentados pelo Conselho de Administragdo do BPN - SGPS, S.A.

Lisboa, 23 de Margo de 2007

O FISCAL UNICO

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Representada por:

\)JV\A.?MM.. AL W ~ (v

Jos¢ Manuel Carlos Mont
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CERTIFICACAO DAS CONTAS CONSOLIDADAS
(Relatorio de Auditoria)

Introducao e responsabilidades

1. Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do BPN - SGPS, SA, as quais
compreendem o Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um
activo liquido de 7 226 017 milhares de euros e um capital préprio de 446 159 milhares
de euros, incluindo um resultado liquido de 65 316 milhares de euros), a Demonstragao
Consolidada dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo de Alteragoes no Capital
Préprio  Consolidado, a Demonstragcdo Consolidada dos Fluxos de Caixa e as
correspondentes Notas as demonstracdes financeiras consolidadas, referentes ao
exercicio findo naquela data. E da responsabilidade do Conselho de Administracio a
preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolida¢do, o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa
consolidados, bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuten¢do de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa responsabilidade
consiste em expressar uma opiniao profissional e independente, baseada no exame que
realizdmos as referidas demonstracdes financeiras consolidadas.

Ambito

2. O nosso exame foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
exame seja planeado e executado com o objectivo de obtermos um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estao isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a verificagdo das
demonstragcdes financeiras das empresas incluidas na consolidagao terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao tenham sido, a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas
constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administrag@o, utilizadas na sua preparacao; (ii) a verificag@o das operagoes
de consolidagdo e da aplica¢do do método da equivaléncia patrimonial; (ii1) a apreciagdo
da adequacidade das politicas contabilisticas adoptadas, da sua aplica¢ao uniforme e da
sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias; (iv) a verificagdo da aplicabilidade do
principio da continuidade; e (v) a apreciacdo da adequacidade, em termos globais, da
apresentacao das demonstragoes financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu
também a verificacao da concordancia da informagdo financeira constante do relatorio de
gestdio com as demonstracoes financeiras consolidadas. Nao examindmos as
demonstragoes financeiras em 31 de Dezembro de 2006 de um conjunto de empresas,
incluidas nas presentes demonstragdes financeiras consolidadas, que representam cerca
de 6% do activo liquido consolidado e cerca de 1% do resultado liquido consolidado, que
foram examinadas por outros Revisores Oficiais de Contas, em cujas certificagbes legais
das contas basedmos a nossa opinido. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitdvel para a expressao da nossa opinido.
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Opiniao

3. Em nossa opinido, as referidas demonstracoes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao
financeira consolidada do BPN - SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2006, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Enfase

4. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atenc¢ao para que no
exercicio de 2006, conforme referido na Nota 2, as referidas demonstragdes financeiras
foram preparadas pela primeira vez de acordo com as IFRS tal como adoptadas na Uniao
Europeia. Sendo a data desta transi¢do reportada a 1 de Janeiro de 2005, a informagdo
financeira comparativa referente ao exercicio de 2005 foi reexpressa em conformidade
nas presentes demonstracoes financeiras.

\

\'\N\Mf\s
Mo\v*zggrm\w\*M

Lisboa, 23 de Mar¢o de 2007





