FINANTIPAR - S.G.P.S, S.A.

Sociedade Gestora de Participagdes Sociais

Relatorio e Contas Consolidadas e Individuais de 2006

Relatorio do Conselho de Administragdo

1. A SITUACAO MACRO-ECONOMICA

Envolvente Mundial em 2006 e Perspectivas

A economia mundial manteve forte crescimento em 2006, tendo apresentado pelo terceiro ano
consecutivo um crescimento em torno dos 5%, para o qual foi determinante o desempenho das
economias emergentes. Assistiu-se a um reequilibrio do crescimento entre os principais blocos
mundiais, que deverd continuar nos préximos anos, com os Estados Unidos a sofrerem algum
abrandamento na segunda metade de 2006, enquanto a Europa ganhou velocidade ao longo do

ano.

Com efeito, 2006 foi um ponto de viragem no recente ciclo de crescimento rapido dos Estados
Unidos, com o PIB a registar uma subida idéntica a do ano anterior (3,3%) e estando previsto
um abrandamento para os proéximos anos (2,4% em 2007 e 2,7% em 2008), de acordo com as

ultimas estimativas da OCDE.

Apés varias falsas partidas, a recuperagdo econdmica na zona Euro acabou finalmente por
acontecer em 2006, com o primeiro semestre do ano a atingir um nivel de actividade que ja nfio
se observava ha alguns anos. O bom comportamento das exporta¢des ¢ do investimento
traduziu-se numa subida da taxa de crescimento média de 1,5% para 2,6% em 2006,
impulsionada pela performance do principal motor da economia europeia, a Alemanha. As
ultimas projec¢des da OCDE apontam para aumentos do PIB da zona Euro de 2,2% ¢ 2,3% em

2007 e 2008, respectivamente.

No Leste Europeu, a Russia voltou a apresentar um crescimento robusto em 2006 (6,8%), que

se deverd manter nos proximos anos, com as ultimas previsdes da OCDE a apontarem para
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taxas de 6% e 5,5% em 2007 e 2008, respectivamente. A Turquia foi fortemente penalizada pela
instabilidade dos mercados internacionais em meados do ano, mas conseguiu recuperar

rapidamente, estimando-se uma taxa de crescimento de 6% em 2006.

A economia brasileira mostrou sinais claros de recuperacéo, apesar de algum abrandamento
verificado no terceiro trimestre, estimando-se um crescimento de 3,1% em 2006, o que compara
com os 2,3% registados no ano anterior. O processo de desinflagdo estd no bom caminho,
estimando-se que a taxa de inflagdo tenha atingido os 3%. Este bom desempenho ¢
particularmente notavel por ter ocorrido em ano de elei¢des, com a S&P a rever no final do ano
o outlook do Brasil para positivo e abrindo portas para uma nova melhoria do rating-pais. Para
os dois proximos anos, espera-se um aceleramento do crescimento da economia para taxas em

torno dos 4%, a par de uma inflagéo controlada.

A Conjuntura Econémica na Peninsula Ibérica

A retoma na Europa teve um forte impacto nas exportagdes portuguesas, que registaram um
crescimento de 8,3% em 2006, o que acabou por se reflectir na aceleragdo da actividade
economica de 0,4% em 2005 para 1,3% em 2006, acima das expectativas. No seu ultimo
relatorio a OCDE reviu em alta as previsdes para Portugal, com o PIB a crescer 1,5% e 1,7% em
2007 e 2008, respectivamente. Ainda assim, Portugal vai continuar a crescer menos do que a
média da zona Euro. As prioridades continuardo a estar centradas na reducdo do défice publico,

essencialmente na contengao da despesa.

Espanha voltou a destacar-se como o pais da zona Euro que mais cresceu em 2006, com um
aumento de 3,7% do PIB. Com uma taxa de inflagdo acima dos 3%, que representa um
diferencial significativo face a zona Euro, a deterioracdo da competitividade espanhola podera
ser o reverso da medalha, o que tera que ser compensado com politicas fiscais ¢ reformas
estruturais adequadas. Ndo obstante a desaceleragdo que € esperada na componente das
exportacdes, as previsdes apontam para a manutengdo de taxas de crescimento acima dos 3%

em 2007 e 2008, claramente superiores a média europeia.
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2. ACTIVIDADES DA FINANTIPAR

Durante o ano de 2006, a Finantipar participou no aumento de capital realizado pelo Banco
Finantia, S.A. reservado aos accionistas, no montante de € 100 milhdes ¢ que foi totalmente

subscrito.

Em 2006, o lucro consolidado do exercicio do Grupo Banco Finantia, de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro “IFRS”, totalizou € 60,6 milhdes o que representa um
crescimento de 43% face ao apurado em 2005 em base comparavel (€ 42,5 milhdes), reflectindo
o forte crescimento conseguido nas trés principais areas de actividade do Banco — Crédito ao
Consumo, Banca de Investimento e Banca Privada — com os activos totais consolidados a

superar os € 5 mil milhdes, o que representa um aumento de 54% em relagdo ao ano anterior.

3. AVALIACAO E GESTAO DE RISCOS

A politica de avaliacdo e gestdo de riscos do Grupo Finantipar, que abrange os Riscos de
Crédito, Mercado, Liquidez e Operacional, encontra-se descrita nas Notas as Demonstracdes

Financeiras.

4. PERSPECTIVAS PARA 2007

A Finantipar no prosseguimento da estratégia que tem adoptado continuara a deter uma
participagdo de controlo no Banco Finantia com o objectivo de rentabilidade e valorizagdo
sempre presente. Pretende igualmente manter a capacidade de assegurar o crescimento das
actividades do Banco Finantia mantendo meios financeiros que lhe permitam manter adequados
e fortes niveis de capitalizagfio sendo ela a empresa mée de um grupo financeiro nacional de

relevo internacional.

5. ACCOES PROPRIAS

A Finantipar SGPS, S.A. durante o exercicio de 2006 néo transaccionou com acg¢des proprias e

no final do ano néo detinha qualquer acgdo propria.
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6. RESULTADOS

A partir de 1 de Janeiro de 2006, inclusive, as demonstra¢des financeiras consolidadas da
Finantipar SGPS, S.A. foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”), conforme disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu ¢ do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo
Portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e de acordo com Aviso n.°
1/2005, do Banco de Portugal. Por outro lado as contas individuais foram preparadas de acordo
com as Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA”). As NCA correspondem as Normas
Internacionais de Relato Financeiro ou International Financial Reporting Standards (IFRS)
adoptadas pela Unido Europeia, com excepg¢do das matérias definidas nos n% 2° e 3° do Aviso

do Banco de Portugal n° 1/2005 e n° 2 do Aviso n°® 4/2005.

Deste modo, de forma a assegurar a comparabilidade, as demonstra¢es financeiras
consolidadas e individuais relativas ao exercicio de 2005 foram igualmente preparadas com

base nos mesmos principios.

O lucro liquido individual da Finantipar, S.G.P.S., S.A. no exercicio de 2006 foi de
9.360.190,35 Euros, o que representa um crescimento significativo de 16% face ao ano anterior.
Propde-se a seguinte aplicagéo para o resultado do exercicio:

- Para Reservas Livres:  a totalidade do lucro liquido.

O resultado consolidado foi de € 32.366 milhares, o que compara com € 21.886 milhares do ano

anterior.

7. CONSIDERACOES FINAIS

Ao concluir um ano de actividade pautado mais uma vez por sélidos resultados, o Conselho de

Administragfo agradece o apoio de todos os que com ele colaboraram.
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Aos nossos accionistas agradecemos a confianga depositada, as Autoridades Oficiais,
nomeadamente o Banco de Portugal agradecemos a colaboragiio prestada, ao Fiscal Unico,
auditores exteriores e demais consultores pelo aconselhamento dado para o desenvolvimento

das nossas actividades.

Lisboa 26 de Margo de 2007

O Conselho de Administracéo

Anténio Manuel Afonso Guerreiro (Presidente)

Eduardo José de Belém Garcia e Costa

Vo G L e i

Maria Luisa Falcio Libano Monteiro Antas

RY

figues Sabido Silva

ques Fernandes dos Santos
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ANEXO AO RELATORIO DO

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Participagdes dos membros do Conselho de Administragfo e do Fiscal Unico no capital da
Sociedade.

Lista de acgdes em 31/12/2006 a que se refere o n® 5 do art®. 447° do Cédigo das
Sociedades Comerciais:

- O Dr. Antonio Manuel Afonso Guerreiro detinha 2.160.338 ac¢des da Finantipar -
S.G.P.S., S.A. no inicio do exercicio. No final do exercicio detinha 2.160.338 ac¢des da
Finantipar - S.G.P.S., S.A.

- O Dr. Eduardo José de Belém Garcia e Costa detinha 848.895 ac¢des da Finantipar -
S.G.P.S., S.A. no inicio do exercicio. No final do exercicio detinha 848.895 accdes da
Finantipar - S.G.P.S., S.A.

- A Dra Maria Luisa Falcdo Libano Monteiro Antas detinha 284.957 ac¢des Finantipar —
SGPS., S.A. no inicio do exercicio. No final do exercicio detinha 284.957 acg¢des da
Finantipar - S.G.P.S., S.A.

- O Eng. Pedro José Marques Fernandes dos Santos detinha 74.318 acc¢des Finantipar —
SGPS., S.A. no inicio do exercicio. No final do exercicio detinha 74.318 ac¢des da
Finantipar - S.G.P.S., S.A.

- O Dr. Jodo Carlos Rodrigues Sabido da Silva detinha 20.849 ac¢6es Finantipar — SGPS.,
S.A. no inicio do exercicio. No final do exercicio detinha 20.849 ac¢des da Finantipar -
S.GP.S., S.A.

2. Lista de accionistas em 31/12/2006 a que se refere o n° 4 do art’. 448° do Codigo das
Sociedades Comerciais:

Accionista % capital social
Antonio Manuel Afonso Guerreiro 55.11
Eduardo José de Belém Garcia e Costa 21.65

3. Lista de accionistas que deixaram, durante o exercicio de 2006, de ser titulares de
participa¢des de pelo menos um décimo do capital social, a que se refere o n® 4 do art®.
448° do Codigo das Sociedades Comerciais:

n.a.
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31 de Dezembro de 2006



Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Demonstracéo dos Resultados Consolidados
dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Notas 2006 2005
Juros e rendimentos similares 4 277,230 175,627
Juros e encargos similares 4 (167,419) (93,089)
Margem Financeira 109,811 82,538
Rendimentos de instrumentos de capital 5 1,107 374
Rendimentos de servicos e comissdes 6 24,898 19,250
Encargos com servigos e comissdes 6 (7,821) (7,641)
Resultados em operagdes financeiras 7 15,626 6,673
Outros resultados de exploracéo 8 2,001 1,778
Proveitos operacionais 145,622 102,972
Custos com pessoal 9 (25,010) (20,003)
Gastos gerais administrativos 10 (21,520) (18,133)
DepreciagGes e amortizacoes 18,19¢e 20 (2,420) (2,127)
Provis0es, liquidas de anulagbes 27 (93) 12)
Imparidade do crédito, liquida de reversdes e recuperacdes 15 (20,175) (14,364)
Imparidade de outros activos financeiros, liquida de reversdes e recuperacdes 13 (714) -
Imparidade de outros activos, liquida de reversdes e recuperacoes 22 (434) (144)
Custos operacionais (70,366) (54,783)
Resultado antes de impostos 75,256 48,189
Impostos correntes 21 (16,275) (5,456)
Impostos diferidos 21 1,184 (414)
Resultado apds impostos e antes de interesses minoritarios 60,165 42,319
Interesses minoritarios 32 27,799 20,433
Resultado liquido do exercicio 32,366 21,886




Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Balango Consolidado

em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Notas 2006 2005
Activo
Caixa ¢ bancos 3 37.871 61.100
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 12 1.073.752 643.654
Activos financeiros disponiveis para venda 13 400,444 284,779
Aplicacdes em instituicdes de crédito 14 2.192.792 1.355,654
Crédito a clientes 15 1.272,487 910.112
Derivados de cobertura 16 6,458 469
Activos ndo correntes detidos para venda 17 876 1.626
Propriedades de investimento 18 625
Outros activos tangiveis 19 18,512 18.512
Aclivos intangiveis 20 613 588
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - -
Activos por impostos correntes 1.386 1.174
Activos por impostos diferidos 21 1.046 927
Outros activos 22 69.110 46.140
Total de Activo 5,075,974 3,324,735
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacdo 23 1.504.599 744,327
Recursos de institui¢oes de crédito 24 1.334.512 1,100.017
Recursos de clientes 25 701,583 465.669
Responsabilidades representadas por titulos 26 779.136 654.690
Derivados de cobertura 16 - 5.416
Provisdes 27 916 8§23
Passivos por impostos correntes 14.508 4.508
Passivos por impostos diferidos 21 5,152 4.182
Passivos subordinados 28 135,476 79.890
Outros passivos 29 51.214 32.248
Total de Passivo 4,727,096 3,091,770
Capital proprio
Capital 30 19.601 19,601
Prémios de emissdo 30 10.397 10.397
Reservas de reavaliagio 31 14,109 571
Outras reservas ¢ resultados transitados 31 88,173 65,875
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas da Finantipar 32.366 21.886
Total de Capital préoprio atribuivel aos accionistas da Finantipar 164,646 118,330
Interesses minoritarios 32 184,232 114,635
Total de Capital préprio 348,878 232,965
Total de Passivo e Capital préprio 5,075,974 3,324,735

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras
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Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Demonstracado de Alteracgdes no Capital Proprio Consolidado

dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Outras reservas e

Resultado liquido
do exercicio

Total do Capital

(Valores expressos em milhares de Euros)

. Prémios de Accdes Reservas de L Préprio atribuivel Interesses Total do
Capital o - - Resultados atribuivel aos L R . P
emisséo proprias reavaliacdo . L aos accionistas da minoritarios Capital Préprio
transitados accionistas da X .
. . Finantipar
Finantipar

Saldo em 1 de Janeiro de 2005 (ver Nota 39) 29,038 10,397 (5,278) (3,696) 82,953 - 113,413 96,036 209,449
Reducéo de Capital (ver Notas 30 e 31) (9,437) - - - (26,649) - (36,086) - (36,086)
Variagao de accdes proprias - - 5,278 - 9,285 - 14,563 - 14,563
Reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda, liquida
de imposto (ver Nota 31) - - - 1,754 - - 1,754 1,635 3,389
Reavaliagdo das coberturas de fluxos de caixa, liquida de imposto
(ver Nota 31) - - - 2,514 - - 2,514 2,237 4,751
Diferencas cambiais e outras reservas de consolidacéo - - - - 286 - 286 - 286
Outras variagdes em interesses minoritarios (ver Nota 32) - - - - - - - (5,706) (5,706)
Resultado liquido do exercicio - - - - - 21,886 21,886 20,433 42,319
Saldos a 31 de Dezembro de 2005 19,601 10,397 - 571 65,875 21,886 118,330 114,635 232,965
Constituigdo de reservas - - - - 21,886 (21,886) - - -
Reavaliacéo de activos financeiros disponiveis para venda, liquida
de imposto (ver Nota 31) - - - 7,829 - - 7,829 6,424 14,253
Reavaliacéo das coberturas de fluxos de caixa, liquida de imposto
(ver Nota 31) - - - 5,709 - - 5,709 5,001 10,710
Diferencas cambiais e outras reservas de consolidacéo - - - - 412 - 412 - 412
Outras variagBes em interesses minoritarios (ver Nota 32) - - - - - - - 30,373 30,373
Resultado liquido do exercicio - - - - - 32,366 32,366 27,799 60,165
Saldos a 31 de Dezembro de 2006 19,601 10,397 - 14,109 88,173 32,366 164,646 184,232 348,878

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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Demonstracédo dos fluxos de caixa consolidados
dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Notas 2006 2005
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 287,519 165,656
Juros e custos pagos (162,422) (64,888)
Servigos e comissOes recebidas 24,898 20,739
Servicos e comissdes pagas (7,821) (3,302)
Recuperagdo de créditos previamente abatidos 550 675
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (46,531) (44,281)
Outros recebimentos e pagamentos (7,202) (12,829)
88,991 61,770
Variacgéo nos activos operacionais:
Dep6sitos em bancos cenrtrais (1,396) 424
Activos financeiros ao justo valor através de resultados (439,386) (355,349)
Activos financeiros disponiveis para venda (104,680) (8,643)
AplicacOes em instituices de crédito (836,906) (824,544)
Crédito a clientes (363,710) (155,411)
Outros activos operacionais (22,685) (19,539)
Variagao nos passivos operacionais:
Passivos financeiros detidos para negociagéo 766,238 579,920
Recursos de instituicdes de crédito 431,564 488,345
Recursos de clientes 236,511 121,459
Outros passivos operacionais 16,474 (54,465)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos sobre os lucros (228,985) (166,033)
Impostos sobre os lucros pagos (5,022) 48
(234,007) (165,985)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisigdo de acgles Proprias - (21,523)
Aquisigdo de investimentos em subsidiarias 32 43,697 -
Alienagdo de investimentos em subsidiarias - 229
Dividendos recebidos 5 1,107 374
Compra de imobilizagdes 19e20 (3,390) (3,003)
Venda de imobilizacdes 274 738
41,688 (23,185)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emisséo de obrigacdes de caixa 450,000 211,857
Reembolso de obrigaces de caixa (327,630) (78,886)
Emisséo de passivos subordinados 50,000 75,000
Recebimento de passivos subordinados 5,000 (5,000)
Reembolso de passivos subordinados - (9,976)
Dividendos de ac¢des ordinarias pagas (9,018) (7,524)
Fluxos de caixa liquidos de actividades de financiamento 168,352 185,471
Efeitos da alteracéo da taxa de cAmbio em caixa e seus equivalentes (617) 504
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes (24,584) (3,195)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 34 499,443 502,638
Caixa e equivalentes no fim do periodo 34 474,859 499,443
(24,584) (3,195)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstrag6es Financeiras



Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Notas explicativas as Demonstrac6es Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2006

Valores expressos em milhares de Euros (m€)

1. Actividade e estrutura da Sociedade

A Finantipar — S.G.P.S., S.A. (Finantipar ou Sociedade), com sede na em Portugal, na Rua
General Firmino Miguel, n°® 5, em Lisboa, é uma sociedade privada, constituida em 15 de Junho

de 1992.

A Sociedade tem como objecto a gestdo de participacdes sociais em outras sociedades, como
forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas e indirectamente, através das suas
subsidiarias, a Finantipar realiza operacGes bancarias, gestdo de participacdes sociais, gestdo de
activos financeiros e de fundos, forfaiting e financiamento ao consumo (financiamentos de
vendas a crédito e locacao financeira).



Finantipar — S.G.P.S., S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas
31 de Dezembro de 2006

Em 31 de Dezembro de 2006, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

o Ano Ano . % Meétodo
Subsidiaria . . Sede Actividade . .
constituicdo  aquisicao Participacéo consolidacao
Banco Finantia , S.A. 1987 1987 Portugal Bancéria 54,14 Integral
Banco Finantia International, Ltd. 1997 1997 Ilhas Bancéria 54,14 Integral
Cayman
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 1993 2001 Espanha Bancéria 53,71 Integral
Esprin - Espafiola de Promociones, S.L. 2000 2001 Espanha Prestacédo de Servigos 54,14 Integral
Finantia Brasil, Lda. 1997 1997 Brasil Prestacéo de Servigos 54,14 Integral
Finantia Emea Ltd 2005 2005 llhas Prestacéo de Servigos 54,14 Integral
Cayman
Finantia Europe, Ltd. 1991 1991 Jersey Prestacéo de Servigos 54,14 Integral
Finantia Holding BV 2004 2004 Holanda Gestdo de Participagdes 54,14 Integral
Finantia Madeira - S.G.P.S., S.A. 2004 2004 Portugal Gestdo de Participagdes 54,14 Integral
Finantia Participagdes - S.G.P.S., S.A. 2005 2005 Portugal Gestéo de Participagoes 54,14 Integral
Finantia PH Ltd 2004 2004 Malta Gestdo de Participagdes 54,14 Integral
. . - Reino
Finantia Securities Ltd 1993 1997 Unido Broker-Dealer 54,14 Integral
Finantia Servicos - Prestagdo de Servigos Empr., Lda. 1989 1989 Portugal Prestacéo de Servigos 54,14 Integral
Finantia SGFTC, S.A. 2003 2003 Portugal Administra¢do de Fundos 54,14 Integral
Finantia USA, Ltd. 1995 1997 E.UA. Broker-Dealer 54,14 Integral
Finantipar Finance 2004 2004 Ilhas Prestacéo de Servicos 100,00 Integral
Cayman
LTR Finance n°3 plc 2001 2001 Irlanda Entidade de Finalidade 54,14 Integral
Especial
LTR Finance n°4 plc 2002 2002 Irlanda Entidade de I_:lnalldade 54,14 Integral
Especial
LTR Finance n°5 plc 2004 2004 Irlanda Entidade de Finalidade 54,14 Integral
Especial
LTR Finance n°6 plc 2006 2006 Irlanda Entidade de Finalidade 54,14 Integral
Especial
Sofinloc - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. 1983 1992 Portugal Crédito especializado 54,14 Integral
Sofinloc Mediadora - Soc. de Mediagao de Seguros, Lda. 1990 1992 Portugal Mediacéo de Seguros 54,14 Integral



Finantipar — S.G.P.S., S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas
31 de Dezembro de 2006

2. Principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentagio

Até 31 de Dezembro de 2005, inclusive, as demonstracdes financeiras consolidadas da
Finantipar — S.G.P.S., S.A. (“Finantipar” ou “Sociedade”) foram preparadas e apresentadas em
conformidade com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para o Sector
Bancério (“PCSB”) e outras disposi¢es emitidas pelo Banco de Portugal. Estas demonstragdes
financeiras consolidadas incluem as contas da Finantipar — S.G.P.S., S.A. e das suas subsidiérias,
também adiante designado no seu conjunto por Grupo Finantipar (Grupo).

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para 0 normativo nacional através do
Aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal, as demonstragcdes financeiras
consolidadas da Finantipar devem ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”) a partir do exercicio de 2006. Nessa base, com efeito a 1 de Janeiro
de 2006, estas demonstracdes financeiras consolidadas sdo preparadas em conformidade com os
IFRS tal como adoptados na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”) e as interpretacbes emitidas pelo Internacional Financial Reporting
Interpretation Committee (“IFRIC”), e pelos respectivos 6rgaos antecessores.

O Grupo optou por ndo aplicar as normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas,
mas sem aplicacdo obrigatdria em 2006, e que se encontram descritas na Nota 37. Actualmente,
0 Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢éo destas normas, ndo tendo ainda completado
a sua analise.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo agora apresentadas reportam-se ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 e foram preparadas de acordo com os IFRS em
vigor tal como adoptados pela Unido Europeia. Os valores comparativos apresentados para o ano
de 2005 foram ajustados em conformidade com o IFRS 1 — Adopgéo pela Primeira Vez das
Normas de Relato Financeiro, relativamente aqueles reportados anteriormente de acordo com as
normas do Banco de Portugal para o sector bancario (ver Nota 39).

As demonstracOes financeiras estdo expressas em milhares de euros, excepto quando indicado,
arredondados ao milhar mais préximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do
custo historico, com excepcdo dos activos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos financeiros ao justo valor através dos
resultados, investimentos disponiveis para venda e activos e passivos cobertos, na sua
componente que esta a ser objecto de cobertura.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracbes em tais
pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais
estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade, ou onde s&o utilizados pressupostos e estimativas significativos na preparacao das
demonstragdes financeiras consolidadas encontram-se analisadas na Nota 3.
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Estas demonstracOes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracédo em
26 de Marco de 2007.

Transicdo para os IFRS

Nas preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2006 e na determinacdo dos ajustamentos de transicdo para as IFRS, o Grupo
decidiu adoptar a op¢do dos activos fixos tangiveis referente a aplicacdo retrospectiva dos IFRS
prevista pelo IFRS 1 — Adopcdo pela Primeira Vez das Normas de Relato Financeiro. Conforme
opcao permitida pelo IFRS 1, o Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis,
na data da transicdo (1 de Janeiro de 2005), o seu valor reavaliado, determinado em
conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual é semelhante ao custo
depreciado mensurado de acordo com os IFRS ajustado por forma a reflectir as variacbes dos
respectivos indices de precos.

Com excepc¢do da situacdo acima referida, o Grupo adoptou retrospectivamente os restantes
IFRS.

O impacto da adopc¢éo dos IFRS nas demonstracgdes financeiras do Grupo ¢ apresentado na Nota
39.

2.2. Principios de consolidagéo

As demonstracOes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e
resultados da Finantipar — S.G.P.S., S.A, suas subsidiarias e empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

Participacdes financeiras em subsidiarias

Sdo classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo.
Controlo normalmente € presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria dos
direitos de voto. Poderd ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou
indirectamente, de gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a
obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus
capitais proprios seja inferior a 50%. As empresas subsidiarias sao consolidadas integralmente
desde o0 momento em que o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades até a0 momento
em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria excedem o interesse minoritario no capital
proprio dessa subsidiaria, tal excesso é atribuivel ao Grupo na medida em que for incorrido.
Subsequentes lucros obtidos por tal subsididria sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até
que as perdas previamente absorvidas sejam recuperadas.
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ParticipacOes financeiras em associadas

Sédo classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais 0 Grupo detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora nédo
detenha o seu controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa
qguando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando
os direitos de voto sejam inferiores a 20%, poderd o Grupo exercer influéncia significativa
através da participacdo na gestdo da associada ou na composicdo dos Conselhos de
Administracdo com poderes executivos. Os investimentos em associadas sdo consolidados pelo
método da equivaléncia patrimonial, desde 0 momento em que o Grupo adquire a influéncia
significativa até ao momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo
iguala ou excede o valor contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio
e longo prazo nessa associada, 0 método da equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se
0 Grupo tiver a obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado
pagamentos em nome da associada.

Participacdes financeiras em Entidades de finalidade especial (“SPE”)

O Grupo consolida pelo método integral as entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objectivo bem definido, quando a substancia da
relacdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades,
independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliacdo da existéncia de controlo € efectuada com base nos critérios estabelecidos na SIC 12
— Consolidacao de Entidades de Finalidade Especial, os quais se resumem como segue:

. As actividades do SPE sdo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades
especificas do negocio do Grupo e por forma a que este obtenha os beneficios dessas
actividades;

. O Grupo detém o poder de decisdo conducente a obtencdo da maioria dos beneficios das
actividades do SPE;

. O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios do SPE podendo por isso estar
exposto aos riscos inerentes a sua actividade;

. O Grupo esta exposto a maioria dos riscos do SPE com o objectivo de obter os beneficios
decorrentes da sua actividade.

Goodwill

O Grupo regista as aquisi¢oes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas apds 1 de Janeiro
de 2005 pelo método da compra. O custo de aquisicao equivale ao justo valor determinado a data
da compra, dos activos cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos
directamente atribuiveis a aquisicao.

O goodwill representa a diferenca entre o custo de aquisicdo da participacdo assim determinado e
0 justo valor atribuivel dos activos liquidos adquiridos.

O goodwill positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e ndo € amortizado, de acordo
com o IFRS 3 — Concentracdes de Actividades Empresariais. No caso de investimentos em
associadas, o goodwill estd incluido no respectivo valor de balanco determinado com base no
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método da equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo & reconhecido directamente em
resultados no periodo em que a aquisi¢do ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no activo é estimado anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sé&o
reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

Participacdes financeiras em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras de cada uma das subsididrias e associadas do Grupo sao
preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias
e associadas operam ou a moeda na qual os fundos/recebimentos das suas actividades sdo
gerados/retidos. As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas em euros,
que é a moeda funcional da Finantipar.

As demonstracdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro séo
transcritas para euros de acordo com 0s seguintes critérios:

. Os activos e passivos sdo convertidos a taxa de cAmbio da data do balanco;

. Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicagdo de taxas de cambio
aproximadas aquelas das datas das transaccoes;

. As diferencas cambiais sdo registadas em capitais proprios, até a alienacdo da empresa do
Grupo, altura em que séo reconhecidas em resultados como parte integrante do ganho ou
perda resultante da alienagéo.

Saldos e transacgdes eliminadas na consolidagdo

Os saldos e transaccdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nao
realizadas resultantes de operac@es intragrupo, sdo eliminados no processo de consolidacao,
excepto nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva
ser reconhecida nas contas consolidadas.

Os ganhos néo realizados resultantes de transac¢des com entidades associadas sao eliminados na
proporcao da participacdo do Grupo nas mesmas. Perdas nao realizadas sdo também eliminadas,
mas apenas nas situagdes em gque as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

2.3. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e
dos activos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos
financeiros ao justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e
proveitos similares.

A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta exactamente 0s pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um
periodo mais curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando
todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento
antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O célculo inclui
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as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccao e todos os
prémios e descontos directamente relacionados com a transaccao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com
base na taxa de juro utilizada na mensuracao da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excep¢do daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro inerente a variagdo de justo
valor ndo é separada e é classificada na rubrica de activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados. A componente de juro inerente a variacdo de justo valor dos instrumentos
financeiros derivados de cobertura do risco de taxa de juro € reconhecida nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares.

2.4, Rendimentos de instrumentos de capital

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) séo reconhecidos quando o direito de
receber 0 seu pagamento ¢ estabelecido.

2.5. Rendimentos de servigcos e comissdes
Os rendimentos de servicos e comissoes séo reconhecidos da seguinte forma:

. Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos na execugdo de um acto significativo,
como por exemplo comissdes na sindicagdo de empréstimos, sdo reconhecidos em
resultados quando o acto significativo tiver sido concluido.

. Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos a medida que os servigos sdo prestados
sdo reconhecidos em resultados no periodo a que se referem.

. Os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de
juro efectiva.

2.6. Operacdes em moeda estrangeira

As transaccOes em moeda estrangeira sdo convertidas para euros com base nas taxas de cambio
em vigor nas datas das transaccOes, sendo as diferencas cambiais resultantes desta conversdo
reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a
taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta converséo
sdo reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a data da transacgdo. Os activos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.
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2.7. Crédito e outros valores a receber

O crédito e outros valores a receber inclui os créditos concedidos pelo Grupo, cuja intencdo ndo
é a de venda no curto prazo, os quais sdo registados na data em que o montante do crédito é
disponibilizado ao cliente.

O crédito e outros valores a receber € desreconhecido do balanco quando (i) os direitos
contratuais do Grupo relativos a recuperacdo dos fluxos de caixa expiraram, (ii) o Grupo
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao, ou (iii) ndo
obstante o Grupo ter retido parte, mas ndo substancialmente todos, os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o controlo sobre os activos foi transferido.

O crédito e outros valores a receber é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos
custos de transaccgdo e é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método
da taxa efectiva, sendo deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira
de credito. As perdas por imparidade identificadas sao registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da
perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um
conjunto de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade
quando: (i) exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que
ocorreram ap0Os o seu reconhecimento inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um
impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de creditos,
que possa ser estimado com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada crédito significativo evidéncia
objectiva de imparidade. Para esta avaliacdo e na identificacdo dos créditos com imparidade
numa base individual, o Grupo utiliza a informacao que alimenta os modelos de risco de crédito
implementados e considera, entre outros, 0s seguintes factores:

. A exposicdo global ao cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento;

. A viabilidade econdémico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar
meios capazes de responder aos servicos da divida no futuro;

. A existéncia de credores privilegiados;

. A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;
. O envolvimento do cliente com o sector financeiro;

. O montante e os prazos de recuperacdo estimados.

Caso para determinado crédito ndo exista evidéncia objectiva de imparidade numa Optica
individual, esse crédito é incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes (carteira de crédito), o qual é avaliado colectivamente — analise da imparidade numa
base colectiva. Os créditos que sdo avaliados individualmente e para os quais é identificada uma
perda por imparidade ndo sao incluidos na avaliacdo colectiva.
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Caso seja identificada uma perda de imparidade numa base individual, 0 montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos
fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recupera¢do) descontados a taxa de
juro efectiva original do contrato. O crédito concedido é apresentado no balanco liquido da
imparidade reconhecida. Caso estejamos perante um crédito com uma taxa de juro variavel, a
taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respectiva perda de imparidade € a taxa de
juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato.

O célculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido
reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperacdo e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes com a sua recuperacao e venda.

No ambito da analise da imparidade numa base colectiva, os créditos sdo agrupados com base
em caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em funcéo da avaliagdo de risco definida pelo
Grupo. Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada
colectivamente, sdo estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia
historica de perdas. A metodologia e 0s pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa
futuros séo revistos regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas entre as
estimativas de perdas e as perdas reais.

Adicionalmente, embora, sem evidéncia objectiva de imparidade, € ainda avaliada a existéncia
de imparidade para os créditos analisados em base colectiva, considerando a probabilidade de os
créditos entrarem numa situacdo de incumprimento durante um periodo de emergéncia, periodo
esse que decorre entre a ocorréncia de um evento originador de perda e 0 momento em que a
existéncia desse evento € percepcionada.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobravel havendo sido reconhecida uma
perda por imparidade de 100%, este é abatido ao activo. Recuperagdes subsequentes de créditos
anteriormente abatidos ao activo s@o reconhecidas em resultados pela diminuicdo do montante
das perdas por imparidade do periodo.

2.8. Outros activos financeiros

Classificacéo

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisi¢do considerando
a intencdo que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

. Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociacdo, que sao aqueles adquiridos
com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e (ii) os activos
financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com
variagdes reconhecidas em resultados.

o Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, que o Grupo tem intengéo e capacidade de deter até
a maturidade.
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. Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda séo activos financeiros ndo derivados que:
(i) o Grupo tem intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados
como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo
se enquadrem nas categorias acima referidas.

Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhecimento

As aquisicdes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii)
investimentos detidos até a maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda, sdo
reconhecidos na data da negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em que o Grupo se
compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transaccgdo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em
que estes custos de transaccdo sdo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre 0s activos.

Mensuracgéo subsequente

Apo0s o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através dos resultados
séo valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respectivas variacdes reconhecidas directamente nos capitais proprios na rubrica
Reservas de reavaliacdo de justo valor, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As variacdes cambiais associadas
a estes activos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de instrumentos ndo monetarios, e
em resultados, no caso de instrumentos monetérios. Os juros corridos de obrigagdes e outros
titulos de rendimento fixo e as diferengas entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal (prémio
ou desconto) sdo registados em resultados de acordo com o método da taxa efectiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel (dividendos no caso das ac¢des) sdo registados
em resultados na data em que sdo atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério, 0s
dividendos antecipados sdo registados como proveitos no exercicio em que é deliberada a sua
distribuicéo.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no
método da taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (“bid-price”). Na
auséncia de cotacdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacao, tais
como a utilizacdo de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes
customizados de modo a reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii)
pressupostos de avaliacdo baseados em informacdes de mercado.
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Os instrumentos financeiros para 0s quais ndo € possivel mensurar com fiabilidade o justo valor
sdo registados ao custo de aquisi¢do, nomeadamente instrumentos de capital proprio ndo cotados
em mercado activo e cujo justo valor ndo pode ser fiavelmente mensurado ou estimado.

Transferéncias entre categorias

O Grupo ndo procede a transferéncia de instrumentos financeiros de e para a categoria de activos
financeiros ao justo valor atraves dos resultados.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo
de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas
por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que
exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds 0
seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizacdo continuada
ou de valor significativo na sua cotacéo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou
eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro,
ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade
correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro
efectiva original do activo financeiro. Estes activos sdo apresentados no balango, liquidos da
imparidade reconhecida. Caso estejamos perante um activo com uma taxa de juro variavel, a taxa
de desconto a utilizar para a determinagdo da respectiva perda de imparidade € a taxa de juro
efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Se hum periodo subsequente
0 montante da perda de imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente
relacionada com um evento que ocorreu apés a imparidade ter sido reconhecida, esta é revertida
por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em capitais proprios (reserva de reavaliagdo de justo valor), correspondente
a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda de
imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Se
num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida € revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a
reposicdo do custo de aquisi¢do se 0o aumento for objectivamente relacionado com um evento
ocorrido ap0s o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou
outros instrumentos de capital, em que as perdas de imparidade ndo podem ser revertidas.

2.9. Compensacao de instrumentos financeiros

Os activos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando (i)
existe a possibilidade legal de compensar os montantes ja reconhecidos e (ii) exista a intencao de
os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.
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2.10.  Operagdes de reporte

Titulos vendidos com acordo de recompra (“repos”) por um preco fixo ou por um preco que
iguala o0 preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo
desreconhecidos do balanco. O correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a
outras instituicGes financeiras ou a clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de
venda e o valor de recompra é tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo, atraves do
metodo da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (“reverse repos”) por um pre¢o fixo ou por um preco
que iguala o preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo nao sdo
reconhecidos no balanco, sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras
instituicOes financeiras ou clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de compra e
o0 valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante a vida do acordo, através do método
da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balango, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.8.
Os titulos recebidos através de acordos de empréstimo néo sao reconhecidos no balanco.

2.11.  Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao registadas em
contas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou outros
proveitos registados em contas de resultados ao longo da vida das operacgdes. Estas operagcOes
estdo sujeitas a testes de imparidade.

2.12. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados séo reconhecidos na data da sua negociagdo (“trade
date”) pelo seu justo valor. O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao
seu valor de mercado, quando disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de
valorizacdo incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted cash flows”) e
modelos de avaliagdo de opgdes, conforme seja apropriado.

Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados € reavaliado numa base
regular, sendo 0s ganhos ou perdas registados directamente em resultados do periodo, excepto no
que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos
derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

Contabilidade de cobertura
. Critérios de classificacéo

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser
classificados  contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram,
cumulativamente, com as seguintes condi¢des:

(i) A data de inicio da transaccio a relacdo de cobertura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento
de cobertura e a avaliacdo da eficacia da cobertura;

(i) Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente eficaz, a data de
inicio da transaccdo e ao longo da vida da operacao;
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(iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da
transaccdo e ao longo da vida da operacéo;

(iv) Para operacOes de cobertura de fluxos de caixa a respectiva ocorréncia deve ser
altamente provavel;

(v) A cobertura € avaliada numa base continua e efectivamente determinada como tendo
sido altamente eficaz durante todo o periodo de relato financeiro para o qual a
cobertura foi designada.

. Cobertura de justo valor (““fair value hedge™)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (“fair value hedge”), o
valor de balanco desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica
contabilistica, é ajustado de forma a reflectir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao
risco coberto. As varia¢Oes do justo valor dos derivados de cobertura séo reconhecidas em
resultados, conjuntamente com as variagcdes de justo valor dos activos ou dos passivos
coberto atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de
cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacgdo e
0S activos e passivos cobertos deixam de ser ajustados pelas variagfes do seu justo valor.
Caso 0 activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o
ajustamento de revalorizacdo € amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa
efectiva.

. Cobertura de fluxos de caixa (*“cash flow hedge™)

Numa operagdo de cobertura da exposi¢do a variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade (“cash flow hedge™), a parte eficaz das varia¢Bes de justo valor do
derivado de cobertura sdo reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos
periodos em que o respectivo item coberto afecta resultados. A parte ineficaz da cobertura
é registada em resultados no momento em que ocorre.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacdes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sdo ai retidas até ao momento do seu reconhecimento em
resultados, o qual coincide com o momento em que a operacdo coberta também afecta
resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta ndo se efectuard, os montantes ainda
registados em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o derivado de
cobertura é reclassificado para a carteira de negociagao.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados
separadamente quando as suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos nao estao relacionados
com o instrumento principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor
através de resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variacdes
reconhecidas em resultados.
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2.13.  Activos néo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes detidos para venda sdo mensurados ao menor de entre o seu valor
liquido de balanco do seu reconhecimento inicial e o correspondente justo valor deduzido dos
custos de venda, e ndo sdo amortizados. As perdas ndo realizadas com estes activos assim
determinadas sdo registadas em resultados.

O Grupo obtém avaliacGes regulares, efectuadas por peritos, para estes activos classificados
como detidos para venda.

2.14.  Activos tangiveis e propriedade de investimento

Os activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Conforme referido na Nota 2.1, na data da
transicdo para os IFRS, o Grupo elegeu considerar como custo o valor reavaliado dos seus
activos tangiveis, conforme determinado de acordo com as anteriores politicas contabilisticas. O
custo deduzido inclui despesas que sdo directamente atribuiveis a aquisi¢do dos bens.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se: (i) for provavel
que deles resultardo beneficios econdémicos futuros para o Grupo e (ii) se o custo puder ser
mensurado com fiabilidade. Todas as despesas com manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas
como custo, de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

As amortizagdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, as seguintes taxas de
amortizacdo que reflectem a vida til esperada dos bens:

NuUmero de anos

Imoveis 50
Mobiliario e maquinas 5a10
Equipamento informatico 3a4d
InstalagGes interiores 10
Viaturas 3a4
Outras imobilizacoes 4al0

Os terrenos ndo sdo amortizados.

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um
activo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na
demonstracédo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienacdo no fim da sua
vida util.

Os imoveis designados como propriedade de investimento sdo imoveis detidos pelo Grupo e que
se encontram arrendados. Os métodos de valorizacdo e amortizagdo sdo equivalentes aos
referidos para os activos tangiveis.
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2.15.  Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisi¢do de software séo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Grupo necessarias a sua implementacéo. Estes custos sdo amortizados
de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento pelo Grupo de aplicacbes
informaticas, em que seja expectavel a geracdo de beneficios econémicos futuros para além de
um exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as
despesas com os empregados directamente afectos aos projectos.

Os custos com a manutencdo de aplica¢fes informaticas sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

2.16.  Locacg0es

O Grupo classifica as operac6es de locacdo como locagdes financeiras ou locagGes operacionais,
em funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no I1AS
17 — LocacOes. Séo classificadas como locagfes financeiras as operagfes em que 0S riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as
restantes operacdes de locacgéo séo classificadas como locagOes operacionais.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locacéo operacional séo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras
. Como locatario

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no
passivo, pelo custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual
das rendas de locacdo vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro
que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagdo financeira do capital que € deduzida
ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da
locacdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periodica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada periodo.

. Como locador

Os activos detidos no ambito dos contratos de locagdo financeira sdo reconhecidos no
balanco e apresentados como créditos concedidos (capital em locacdo financeira) pelo
valor equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os pagamentos a receber da locacdo (rendas) incluem (i) os juros, que sao registados como
um proveito, e (ii) as amortizagdes de capital, que sdo deduzidas ao valor do crédito
concedido a clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periodica
constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.
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2.17. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual
da sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas
a descoberto. Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor
deduzido dos custos de transacc¢do incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com
base no método da taxa efectiva, com a excep¢do das vendas a descoberto e dos passivos
financeiros derivados, os quais sdo registados ao justo valor em balan¢o sendo os ganhos e as
perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente em resultados do periodo (passivos
financeiros detidos para negociacgéo).

Caso o Grupo recompre divida emitida esta é anulada do balango consolidado e a diferenca entre
o valor de balanco do passivo e o valor de compra é registado em resultados.

As obrigagdes designadas como passivos cobertos e instrumentos financeiros derivados de
cobertura s&o valorizadas conforme descrito na Nota 2.12.

2.18. Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacéo.

2.19.  Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagédo
contratual da sua liquidagé@o ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos
activos de uma entidade apos a deducéo de todos 0s seus passivos.

Os custos directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio,
liquidos dos custos de transaccéo.

As distribuicGes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio
como dividendos quando declarados.

2.20.  Accdes proprias

As accles proprias sdo registadas como uma deducdo ao capital proprio pelo valor de aquisicdo
ndo sendo sujeitas a reavaliacdo. As mais e menos valias realizadas na venda de acc¢des proprias,
bem como o0s respectivos impostos, sdo reconhecidas directamente no capital proprio nao
afectando o resultado do exercicio.
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2.21.  Beneficios aos empregados

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral da Seguranga Social ndo tendo quaisquer
responsabilidades pelo pagamento de pensdes ou complementos de pensdes de reforma aos seus
colaboradores.

2.22.  Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem o0s impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com
items que sdo reconhecidos directamente nos capitais préprios, caso em que sdo também
registados por contrapartida dos capitais proprios.

Todas as empresas do Grupo séo tributadas individualmente e 0s impostos correntes sao 0s que
se esperam gue sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de acordo com as regras
fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada
jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com 0 método do passivo com base no balanco,
sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua
base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de
balanco em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas
temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em periodos futuros resultante de diferencas temporarias entre o valor de um activo ou passivo
no balango e a sua base de tributagcdo. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na
medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as
diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos ou passivos ndo sdo reconhecidos para as diferencas temporéarias
tributaveis associadas a investimento em empresas filiais e associadas, na medida em que
provavelmente ndo serdo revertidos no futuro.

2.23.  Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicao,
onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢bes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatdria realizados junto de
bancos centrais.
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3.  Principais estimativas e julgamentos utilizados na
preparacdo das demonstracoes financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efectue julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas e julgamentos utilizados pelo
Grupo na aplicacdo dos principios contabilisticos sdo apresentados nesta nota, com o objectivo
de melhorar o entendimento da sua aplicacdo e da forma como esta afecta os resultados
reportados pelo Grupo e a sua divulgacao

Considerando que em algumas situacGes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adoptado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que as suas escolhas sdo apropriadas e que as
demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Grupo e 0
resultado das suas opera¢fes em todos os aspectos materialmente relevantes.

A andlise efectuada de seguida é apresentada apenas para um melhor entendimento das
demonstracdes financeiras € ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas
possam ser mais apropriadas.

3.1. Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento
efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos precos dos titulos.

Adicionalmente, as avaliacbes sdo obtidas atraves de precos de mercado ou de modelos de
valorizagédo, os quais requerem a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na definicdo de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderao resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o0 consequente impacto nos
resultados do Grupo.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor baseia-se em cotacGes de mercado ou, na auséncia destas, em precos de transac¢oes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado e em metodologias de avaliagao,
que tém subjacente técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢oes
de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas
metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo
valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, podera originar resultados financeiros diferentes dos
reportados.
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3.3. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efectua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia
de imparidade, conforme referido na Nota 2.7.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por
imparidade deve ser reconhecida é sujeito a estimativas e julgamentos. Este processo inclui
factores como a frequéncia de incumprimento, notagcdes de risco, taxas de recuperacdo das
perdas e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar
em niveis diferentes de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Grupo.

3.4. Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢oes. A
determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes
e estimativas. Existem diversas transaccdes e calculos para os quais a determinacdo do valor
final de imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre o0s
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais portuguesas tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel
efectuado pela Finantipar e pelas suas subsidiarias sediadas em Portugal, durante um periodo de
quatro anos. Desta forma, é possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, € conviccdo do
Conselho de Administracdo de que ndo haverd correcgdes significativas aos impostos sobre
lucros registados nas demonstrac@es financeiras.

3.5. Securitizagdes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo recorre a constituicdo Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo
principal de efectuar operacGes de securitizacdo de activos e por motivos de liquidez.

O Grupo consolida todos os SPE’s sobre 0s quais detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil
determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, e efectuado um julgamento para determinar
se 0 Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se detém
poderes de tomada de deciséo nesse SPE.

A decisdo sobre a consolidacdo de um SPE por parte do Grupo requer a utilizagcdo de
pressupostos e estimativas para apurar 0s ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a
maioria dos beneficios e riscos. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o
perimetro de consolidacdo do Grupo fosse diferente com impacto directo nos seus resultados.
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(\Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006  31.12.2005
Juros e rendimentos similares
Juros de credito 111.798 87.567
Juros de disponibilidades e aplicacBes em instituicdes de crédito 66.279 16.699
Juros de activos financeiros ao justo valor através dos resultados 62.526 51.717
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 17.959 3.056
Juros de derivados de cobertura 11.938 10.312
Comissdes de originacao associadas ao crédito ao consumo 6.284 4.711
Outros juros e proveitos similares 446 1.565
277.230 175.627
Juros e encargos similares
Juros de recursos de instituicdes de crédito (47.441) (25.982)
Juros de passivos detidos para negociagao (45.235) (9.100)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (22.383) (14.915)
Juros de recursos de clientes (17.239) (4.675)
Juros de derivados de cobertura (14.053) (16.392)
Juros de passivos subordinados (4.654) (1.493)
Comiss0es de originacdo associadas ao crédito ao consumo (15.555) (11.530)
Outros juros e custos similares (859) (9.002)
(167.419) (93.089)
109.811 82.538

5. Rendimentos de instrumentos de capital

(\Valores em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Dividendos recebidos
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6. Resultados de servicos e comissdes

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006  31.12.2005

Rendimentos de servicos e comissoes

Rendimentos da actividade de crédito ao consumo 15.543 13.652
Por servicgos de consultoria prestados 3.293 1.919
Por servicos bancérios prestados 1.663 2.238
Por garantias prestadas 998 761
Por gestdo de fundos de titularizacdo de crédito 610 668
Outros rendimentos de servigos e comissdes 2.791 12
24.898 19.250
Encargos de servigos e comissdes
Encargos da actividade de crédito ao consumo (5.644) (4.728)
Por servigos bancérios prestados por terceiros (619) (1.008)
Outros encargos com servigos e comissoes (1.558) (1.905)
(7.821) (7.641)
17.077 11.609

7. Resultados em operac0es financeiras

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005
Instrumentos de divida 21.166 6.620
Instrumentos de capital 3.004 107
Instrumentos financeiros derivados (8.995) (772)
Reavaliacdo cambial (617) 502
Outros 1.068 216
15.626 6.673

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica de instrumentos de divida inclui o0 montante de m€ (658)
(2005: m€ 3.031) relativo a instrumentos de divida designados como activos financeiros ao justo
valor através dos resultados (“fair value option’), que incorporam derivados embutidos, como
consequéncia da aplicacdo do IAS 39.

Os resultados de reavaliagdo cambial incluem os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial

de activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica
contabilistica descrita na Nota 2.6.
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8. Outros resultados de exploracdo

(\Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Resultados diversos da actividade de crédito ao consumo 2.221 1.247

Outros impostos
Outros resultados de exploracao

9. Custos com pessoal

(506) (709)
286 1.240
2.001 1.778

(\Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Remuneracgoes
Encargos sociais obrigatérios
Outros encargos

O valor das remuneracbes atribuidas aos

20.659 16.121
3.001 2.936
1.350 946

25.010 20.003

orgdos de gestdo e fiscalizacdo do Grupo, nos

exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, foram de m€ 1.938 e m€ 1.711,

respectivamente.

O numero médio de pessoal dividido por categorias, durante 2006 e 2005, pode ser analisado

COmo seque:

31.12.2006 31.12.2005

Quadros superiores
Outros quadros
Administrativos

178 159
186 158
167 144
531 461
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(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Servicos especializados 6.907 5.742
Conservagéo e reparagao 2.575 1.819
Publicidade 2.363 1.656
Deslocacgdes e estadas 2.229 1.769
Cobranca externa 2.058 1.775
Comunicacdes 1.909 1.839
Rendas e alugueres 1.038 803
Material de escritorio 390 314
Formacao 243 235
Seguros 104 119
Outros fornecimentos e servicos 1.704 2.062
21.520 18.133

11. Caixa e bancos

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Caixa

Depositos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal
Banco de Espanha

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais

Depdsitos a ordem
Cheques a cobrar

Disponibilidades sobre institui¢es de crédito no estrangeiro

Depdsitos a ordem
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Os depdsitos a ordem em bancos centrais visam essencialmente satisfazer as exigéncias legais de
constituicdo de reservas minimas de caixa.

Estes depositos sdo remunerados & média das taxas das operagOes principais de refinanciamento
do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencéo
considerado. Essas taxas oscilaram entre 2,30% e 3,30% em 2006 (2005: entre 2,03% e 2,09%).

12. Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006  31.12.2005

Instrumentos de divida

Titulos cotados
Titulos de divida publica estrangeira 291.537 218.509
Outros titulos de divida estrangeira 738.066 384.655

1.029.603 603.164

Titulos ndo cotados

Outros titulos de divida portuguesa 7.706 9.845
Outros titulos de divida estrangeira 17.372 18.006
25.078 27.851

Instrumentos de capital
Titulos cotados

Accodes - 2.355
- 2.355
Titulos ndo cotados

Accoes - 798
- 798

Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo
Swaps cambiais 11.546 452
Swaps associados a eventos de crédito 6.409 3.325
Swaps de taxa de juro 902 5.401
Forwards cambiais 214 308
19.071 9.486

1.073.752 643.654

Para titulos ndo cotados e para 0s quais ndo estejam disponiveis precos de mercado, o justo valor
é estimado em conformidade com as metodologias descritas na Nota 2.8.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 a rubrica de instrumentos de divida inclui titulos que
incorporam derivados embutidos e que, como consequéncia e em conformidade com o IAS 39,
foram classificados como activos financeiros ao justo valor através dos resultados (“fair value
option”).
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O Grupo realiza operacdes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de
cobertura e gestdo dos riscos financeiros inerentes a sua actividade, gerindo posi¢cdes proprias
com base em expectativas de evolucdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus
clientes ou cobrindo posi¢Oes de natureza estrutural (ver Nota 16).

O Grupo utiliza, essencialmente, os seguintes instrumentos financeiros derivados:

Forward cambial, ou cambio a prazo, que representa um contrato realizado entre duas partes
para a compra ou venda de uma moeda contra outra, a uma determinada taxa de cambio
estabelecida no momento de realizagdo do contrato (preco forward) para uma data futura
determinada. A sua finalidade é a cobertura e gestdo do risco cambial, atraves da eliminacédo da
incerteza quanto ao valor futuro de determinada taxa de cambio, que através do forward é
imediatamente fixada.

Swap cambial, que representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de
moedas a uma taxa a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das partes
concorda em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros
sobre o principal noutra moeda. No final da operacgéo, o principal na moeda estrangeira é pago e
o principal na moeda nacional é recebido. A sua finalidade € a cobertura e gestdo do risco
cambial inerente aos recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da eliminacéo da
incerteza quanto ao valor futuro de determinada taxa de cambio.

Swap de taxa de juro, que em termos conceptuais pode ser perspectivado como um acordo pelo
qual duas partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal
durante um determinado periodo de tempo. Envolve uma unica moeda e consiste na troca de
fluxos de caixa fixos por variaveis ou vice-versa. A sua finalidade é a cobertura e gestdo do risco
de taxa de juro, relativamente ao rendimento de uma aplicagéo financeira ou ao custo de um
financiamento que uma determinada entidade pretende realizar num determinado momento
futuro.

Swap associado a eventos de crédito (Credit default swap), que consiste num contrato atraves
do qual é possivel investir em ou efectuar cobertura de risco de crédito de uma dada entidade. O
Grupo assume a posicdo vendedora de proteccdo de crédito, recebendo uma taxa de juro em
troca de um pagamento condicionado a um evento de crédito. Caso o evento ocorra, 0 vendedor
de proteccdo de crédito paga ao comprador o valor de referéncia acordado para cobrir a perda de
crédito.
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O detalhe da carteira de derivados de negociagédo pode ser analisado como segue:

(\Valores expressos em milhares de Euros)

Valor do contrato

(nocional) Justo Valor

31 de Dezembro de 2006 Compra Venda Activo Passivo
Derivados de moeda estrangeira
Forwards cambiais 4.380 4.373 214 206
Swaps cambiais 427.921 417.616 11.546 -
Derivados de taxa de juro
Swaps de taxa de juro 1.206.232 1.206.232 902 6.884
Derivados de crédito
Swaps associados a eventos de crédito - 185.977 6.409 528

19.071 7.618

(\alores expressos em milhares de Euros)

Valor do contrato

(nocional ) Justo Valor

31 de Dezembro de 2005 Compra Venda Activo Passivo
Derivados de moeda estrangeira
Forwards cambiais 22.457 20.920 308 268
Swaps cambiais 272.074 281.428 452 6.005
Derivados de taxa de juro
Swaps de taxa de juro 1.267.432 1.267.432 5.401 4.151
Derivados de crédito
Swaps associados a eventos de crédito - 158.059 3.325 3.160

9.486 13.584
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13. Activos financeiros disponiveis para venda

(VValores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Instrumentos de divida
Titulos cotados

Obrigacdes de emissores publicos nacionais 2.100 2.188
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros 176.593 119.242
Obrigagdes e outros titulos de outros emissores estrangeiros 188.642 139.027
367.335 260.457

Titulos ndo cotados
Obrigagdes e outros titulos de outros emissores estrangeiros 7.305 8.162
7.305 8.162

Instrumentos de capital
Titulos cotados

Accoes 25.804 13.514
25.804 13.514

Titulos ndo cotados
AccOes - 2.646
- 2.646
400.444 284.779

Para titulos ndo cotados e para 0s quais ndo se estejam disponiveis pre¢os de mercado, 0 justo
valor é estimado em conformidade com as metodologias descritas na Nota 2.8.

Durante o exercicio de 2006, o Grupo efectuou uma dotagdo para imparidade de outros activos
financeiros, no montante de m€ 714, para obrigacdes de outros emissores estrangeiros.
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14. Aplicactes em instituicOes de crédito

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005
Aplicacdes em outras instituigdes de crédito no pais

Depdsitos a prazo 180.178 190.000
Mercado Monetério Interbancério 68.000 93.100
Juros a receber 770 555
248.948 283.655

Aplicacdes em outras instituicGes de crédito no estrangeiro
Operacdes de compra com acordo de revenda (“'reverse repos™) 1.543.612 746.819
Forfaiting 194.508 164.393
Aplicacdes a muito curto prazo 153.787 119.178
Outras aplicagdes 51.871 41.519
Juros a receber 66 90
1.943.844 1.071.999
2.192.792 1.355.654

A rubrica de operagdes de compra com acordo de revenda (“‘reverse repos”) relaciona-se com a
contratacdo de operacGes para cobertura econdmica do risco de taxa de juro (ver Nota 23).

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é efectuada na Nota 35.
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15. Crédito a clientes

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Crédito interno

Financiamento de vendas a crédito 834.686 643.737
Locacéo financeira 216.519 206.888
Outros créditos 6.000 7.218
1.057.205 857.843
Crédito ao exterior
Forfaiting 39.831 28.091
Operacg0Oes de compra com acordo de revenda ("reverse repos") 26.046 -
Outros créditos 120.480 931
186.357 29.022
Juros a receber 28.573 21.670
1.272.135 908.535
Crédito e juros vencidos
A menos de 90 dias 7.409 6.286
A mais de 90 dias 38.593 29.795
1.318.137 044.616
Imparidade do crédito a clientes (45.650) (34.504)
1.272.487 910.112

A rubrica de operagdes de compra com acordo de revenda (“‘reverse repos”) relaciona-se com a
contratacdo de operacGes para cobertura econdmica do risco de taxa de juro (ver Nota 23).

O crédito a clientes do Grupo inclui créditos securitizados detidos por SPE constituidas no
ambito das operacdes de securitizacdo efectuadas pelo Grupo. Com base nas regras da SIC 12 —
Consolidagdo — Entidades de Finalidade Especial, estas SPE encontram-se dentro do perimetro
de consolidacdo do Grupo, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.

Os montantes brutos dos creditos securitizados decompdem-se da seguinte forma:

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Financiamento de vendas a crédito 594.193 496.583
Locacdo financeira 148.008 173.048
742.201 669.631
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Os movimentos ocorridos na rubrica de imparidade do crédito a clientes sdo como segue:

(Valores expressos em milhares de Euros)

2006 2005
Saldo em 1 de Janeiro 34.504 29.320
Dotacdes 27.622 22.676
Reversoes (7.447) (8.312)
Utilizacdes (9.029) (9.180)
Saldo em 31 de Dezembro 45.650 34.504

Durante o exercicio de 2006 o Grupo recuperou m€ 550 (2005: m€ 675) relativo a créditos
previamente abatidos ao activo, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7.

O saldo da rubrica imparidade do crédito a clientes por produto apresenta o seguinte detalhe:

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Financiamento de vendas a crédito 40.264 28.657
Locacdo financeira 4.864 5.172
Crédito sobre clientes 522 675
45.650 34.504

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é efectuada na Nota 35.

A rubrica de Locacdo financeira corresponde as rendas de locacdo financeira a receber,
deduzidas dos juros futuros respectivos e acrescidas do valor residual dos bens locados,

conforme aplicavel, como segue:

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005

Rendas e valores residuais vincendos
Até um ano
De um a cinco anos
Mais cinco anos

Juros vincendos
Até um ano
De um a cinco anos
Mais cinco anos

Capital vincendo
Até um ano
De um a cinco anos
Mais cinco anos

170.375 102.476
283.328 135.778
26.948 6.182
(104.234) (14.880)
(137.224) (21.329)
(22.674) (1.339)
66.141 87.596
146.104 114.449
4.274 4.843
216.519 206.888
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16. Derivados de cobertura

O Grupo apresenta em carteira passivos emitidos de taxa variavel no &mbito das operacdes de
securitizacdo efectuadas pelo Grupo (ver Nota 26) para os quais foram contratados swaps
de taxa de juro (IRS) com o objectivo de cobertura de risco de taxa de juro associado a essas
emissoes.

O objectivo desta cobertura de fluxos de caixa é o de eliminar o risco de flutuacdo da taxa de
juro Euribor, ao longo do periodo de cobertura, associado aos fluxos trimestrais de
pagamento de juros variaveis das obrigacGes emitidas pelas SPE’s (Entidades de Finalidade
Especiais), através dos swaps de taxa de juro que pressupde o pagamento de taxa fixa e o
recebimento de taxa variavel, também numa base trimestral. O objectivo da negociacdo dos
swaps € o transformar o passivo de taxa variavel num passivo de taxa fixa, fixando o custo de
cobertura.

O Grupo realiza, numa base semestral, testes de eficiéncia das relagcdes de cobertura existentes.
A contabilizacdo da cobertura de fluxos de caixa encontra-se descrita na Nota 2.12.

O justo valor de instrumentos derivados detidos para cobertura em 31 de Dezembro de 2006
é descriminado no seguinte quadro:
(\Valores expressos em milhares de euros)

Variagao de justo 3 lor d Variagédo do justo
Justo valor do Vvalor do derivado usto valor do

- . cert Noci | | " valor do elemento
nstrumento coberto ociona derivado no ano elemento coberto no ano

@ coberto @

Obrigagdes emitidas LTR 3 - - 260 - (260)
Obrigagoes emitidas LTR 4 70.832 66 1.955 (66) (1.955)
Obrigagdes emitidas LTR 5 162.417 1.628 4.184 (1.628) (4.184)
Obrigacdes emitidas LTR WH - - (470) - 470
Obrigagoes emitidas LTR 6 300.736 4.764 4.781 (4.764) (4.781)

533.985 6.458 10.710 (6.458) (10.710)

() Exclui juro corrido

Em 31 de Dezembro de 2005, o justo valor de instrumentos derivados detidos para
cobertura é descriminado no seguinte quadro:
(Valores expressos em milhares de euros)

Variacgao de justo
Justo valor do valor do

Variagdo do justo

valor
Justo valor do valor do elemento

Instrumento coberto Nocional derivado derivado no ano elemento coberto no ano
@ coberto @
Obrigagoes emitidas LTR 3 35.349 (369) 814 369 (814)
ObrigagOes emitidas LTR 4 127.205 (2.059) 1726 2.059 (1.726)
Obrigacdes emitidas LTR 5 170.273 (2.988) 1742 2.988 (1.742)
Obrigagdes emitidas LTR WH 189.683 469 469 (469) (469)
522.510 (4.947) 4.751 4.947 (4.751)

(a) Exclui juro corrido
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Em 31 de Dezembro de 2006, os swaps de taxa de juro classificados como derivados de
cobertura encontram-se designados a 100% para parte das emissGes acima mencionadas.
Esta designacédo aplica-se igualmente a 31 de Dezembro de 2005, com excepgdo dos swaps
associados as emissfes do LTR3 designados em apenas 85%.

Durante o exercicio de 2006, o Grupo registou em Capitais proprios — reserva de
reavaliagdo das coberturas (ver Nota 31) - um montante de m€ 10.710 (2005: m€ 4.751),

relativa a parte efectiva das variagBes de justo valor dos instrumentos financeiros derivados, tal
como descrito na Nota 2.12.

17. Activos néo correntes detidos para venda

Esta rubrica e os respectivos movimentos ocorridos no ano 2005 e 2006 sdo analisados como
segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Iméveis  Equipamento Total

Saldo em 1 de Janeiro 2005 525 1.022 1.547
Adicdes 764 791 1.555
Abates - (284) (284)
Alienacdes (451) (741) (1.192)
Saldo em 31 Dezembro 2005 838 788 1.626
Adicdes 14 2.124 2.138
Abates - (75) (75)
Alienacdes (326) (2.487) (2.813)
Saldo em 31 Dezembro 2006 526 350 876

Os imoveis registados como activos ndo correntes disponiveis para venda respeitam
principalmente a edificios onde se encontram situadas as delegagdes da Sofinloc IFIC, S.A.,
sujeitos a processos de realocacdo e modernizacdo e o equipamento classificado como activos
ndo correntes detidos para venda resulta de activos recebidos por recuperacao de créditos.

18. Propriedades de investimento

Em 31 de Dezembro de 2006, este saldo refere-se a propriedades arrendadas a entidades
externas, no montante bruto de m€ 665 e um montante de amortizagdes acumuladas no valor de
m€ 40, das quais m€ 10 foram constituidas no exercicio de 2006.
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19. Outros activos tangiveis

Esta rubrica e os respectivos movimentos ocorridos no ano 2006 séo analisados como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Sald Aquisicies/ Transf./ Sald

aldo em C]UISI(;PES Abates Var aldo em

31.12.05 Dotacdes Cambiais 31.12.06
Custo de aquisigao:
Imdveis 18.169 358 ( 491) ( 100) 17.936
Mobiliario 2.906 351 ( 54) ( 20) 3.183
Magquinas 3.236 219 ( 188) 84 3.351
Equipamento informético 3.797 178 ( 235) 11 3.751
Instalages interiores 3.939 419 ( 153) 169 4.374
Viaturas 3.153 1066 ( 635) - 3.584
Outras imobilizagdes 465 33 (2 ( 18) 478
Imobilizado em locacgdo financeira 1.305 - ( 40) - 1.265
Imobilizado em curso 401 522 - (1 923) -

37.371 3146 (1798) (. 797) 37.922
Amortizacdes acumuladas :
Imdveis 4.367 383 ( 355) (32 4.363
Mobiliario 2.347 183 ( 55) (19) 2.456
Magquinas 2.922 205 ( 188) (3) 2.936
Equipamento informatico 3.243 338 ( 235) ( 30) 3.316
Instalagdes interiores 2.930 242 ( 153) ( 25) 2.994
Viaturas 2.051 811 ( 496) - 2.366
Outras imobilizagdes 404 37 (2 ( 15) 424
Imobilizado em locacg&o financeira 595 - ( 40) - 555
18.859 2199 (1524) (1 124) 19.410

Valor liquido 18.512 18.512
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20. Activos intangiveis

Esta rubrica e os respectivos movimentos ocorridos no ano 2006 séo analisados como segue:

(\Valores expressos em milhares de euros)

Saldo em Aquisicbes/ Abates T'@Zif'/ Saldo em
31.12.05 Dotac0es .. 31.12.06
Cambiais
Custo:
Sistemas de tratamento
automatico de dados 4.106 104 (2.782) 64 1.492
Outros activos intangiveis 389 2 - - 391
Imobilizado em curso 295 138 - (71) 362
4.790 244 (2.782) (7) 2.245
Amortiza¢des acumuladas :
Sistemas de tratamento
automatico de dados 3.819 208 (2.782) @ 1.244
Outros activos intangiveis 383 3 - - 386
4.202 211 (2.782) (1) 1.630
Valor liquido 588 615

Em 31 de Dezembro de 2006 as rubricas de outros activos intangiveis e de imobilizado em curso
incluem licengas de software e valores referentes a implementagéo de software, respectivamente.
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21. Impostos

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2006 e 2005 analisa-se como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005

Imposto corrente
Imposto do exercicio (16.777) (4.247)
Relativo a exercicios anteriores 502 (1.209)
(16.275) (5.456)

Imposto diferido
Origem e reversdo de diferencgas temporérias 1.190 2.545
Prejuizos fiscais reportaveis (143) (2.959)
Reducdo da taxa de imposto 137 -
1.184 (414)
Total do imposto registado em resultados (15.091) (5.870)

O imposto sobre rendimento reconhecido em reservas e resultados transitados em 2006 e 2005
refere-se apenas a imposto diferido, e analisa-se como segue:

(\Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005
Imposto diferido
Ajustamento de transicdo em 1 de Janeiro de 2005 (ver Nota 39) - (3.055)
Reserva de justo valor (ver Nota 31) (2.035) 214
Total do imposto registado em reservas e resultados transitados (2.035) (2.841)

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2006 e 2005 podem
ser analisados como segue:

(\Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005
Activos Passivos Liguido Activos Passivos Liguido

Instrumentos financeiros derivados 3.107 (1.750) 1.357 2.634 (2.866) (232)
Activos financeiros disponiveis para venda - (2.578) (2.578) - (543) (543)
Crédito a clientes 6.033 (3.697) 2.336 5.040 (5.719) (679)
Provisdes - (3.937) (3.937) - (1.809) (1.809)
Outros (568) (716) (1.284) 498 (490) 8
Imposto diferido activo/(passivo) 8.572 (12.678) (4.106) 8.172 (11.427) (3.255)
Compensagdo de activos/passivos por impostos diferidos (7.526) 7.526 - (7.245) 7.245
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 1.046 (5.152) (4.106) 927 (4.182) (3.255
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O movimento do imposto diferido de balanco em 2006 e 2005 explica-se como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006

31.12.2005

Reconhecido em

Reconhecido em

Reconhecido em

Reconhecido em
reservas e resultados

resultados reservas resultados .
transitados
Instrumentos financeiros derivados 1.589 - -
Activos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 31) - (2.035) 214
Crédito a clientes 3.015 - -
Provistes (2.128) - -
Outros (1.292) - (2.800) -
Ajustamento de transi¢do a 1 de Janeiro de 2005 (ver Nota 39) - - - (3.055)
1.184 (2.035) (2.841)

A reconciliacdo da taxa de imposto efectiva pode ser analisada como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005
% Valor % Valor

Resultados antes de impostos 75.256 48.188
Taxa de imposto estatutéria 27,5% 27,5%
Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutaria (20.695) (13.252)
Imposto reconhecido em resultados
Impostos correntes (16.275) (5.456)
Impostos diferidos 1.184 (414)
Taxa de imposto efectiva 19,9% (15.091) 11,1% (5.870)
Imposto em reconciliacdo (5.604) (7.382)
Reconciliagdo:
Beneficios fiscais (2.253) (240)
Crédito de imposto (2.110) (1.327)
Ajustamentos de derivados (320) 23
Utilizacdo de prejuizos fiscais (173) (2.899)
Créditos fiscais resultantes de dupla tributacéo (154) (508)
Provis6es (121) 367
Custos ndo dedutiveis (105) -
Tributagdo autdnoma 95 99
Alteracéo da taxa de imposto 137 -
Prejuizos fiscais utilizados relativamente aos quais havia sido reconhecido imposto diferido activo 143 2.959
Lucros em entidades com regime de tributacdo mais favoravel 190 1.151
Alterac0es na base fiscal dos activos e passivos por alteragdes na legislacéo 250 -
VariagOes patrimoniais 463 (1.723)
Imposto de exercicios anteriores 853 1.210
Alteracdes nos critérios de contabilizacdo (NCA) - (2.544)
Outros (2.498) (3.949)

(5.604) (7.382)
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22. Outros activos

(Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005

Devedores e outras aplicagdes

Devedores diversos 1.429 2.293

Impostos a recuperar 1.001 725
2.430 3.018

Perdas por imparidade para devedores diversos (296) (795)
2.134 2.223

Proveitos a receber

Outros juros e rendimentos similares 771 1.844

Outros rendimentos a receber 559 701
1.330 2.545

Outras contas de regularizacéo

Operac0es a aguardar liquidacao financeira 9.337 10.482
Outras operacOes a regularizar 56.309 30.890
65.646 41.372
69.110 46.140

As operacOes a aguardar liquidacdo financeira respeitam as operacdes por liquidar no final do
exercicio, decorrentes da actividade normal do Grupo (ver Nota 29).

A 31 de Dezembro de 2006, a rubrica outras operagdes a regularizar inclui o valor de m€ 54.353
(2005: m€ 24.492) referentes a valores em transito que s@o regularizados numa base trimestral
decorrentes das operacOes de titularizacdo de crédito.

O movimento das perdas por imparidade para devedores diversos analisa-se como segue:

(\Valores expressos em milhares de euros)

2006 2005
Saldo em 1 de Janeiro 795 656
Dotacdes 434 144
Utilizagdes (933) (5)
Saldo em 31 de Dezembro 296 795
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23. Passivos financeiros detidos para negociacio

(\Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005

Vendas a descoberto 1.496.981 730.743
Instrumentos derivados com justo valor negativo (ver Nota 12)
Swaps cambiais - 6.005
Swaps associados a eventos de crédito 528 3.160
Swaps de taxa de juro 6.884 4.151
Forwards cambiais 206 268
7.618 13.584
1.504.599 744.327

As vendas a descoberto sdo operacOes contratadas para a cobertura econémica do risco de taxa
de juro, correspondendo a vendas a descoberto de titulos de divida publica com notacédo de risco
AAA em USD ou EUR, consoante os activos a cobrir. Estas operacdes sao registadas ao justo
valor sendo os ganhos e as perdas resultantes dessa reavaliagcdo registadas directamente em
resultados do periodo em conformidade com a Nota 2.17.

Os titulos vendidos sdo obtidos através de operacGes de compra com acordo de revenda —
reverse repos contratados com instituicdes de crédito (ver Nota 14) ), encontrando-se
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 3.10.

Estas operacdes nao qualificam para a contabilidade de cobertura de acordo com os requisitos da
IAS 39.
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24. Recursos de instituicOes de crédito

(\Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005

Operac0es de venda com acordo de recompra (*'repos™) 881.709 631.265
Empréstimos de médio e longo prazos 385.000 235.000
Depositos 213.825 179.706
Mercado Monetério Interbancario 47.000 50.000
Juros a pagar 6.978 4.046

1.534.512 1.100.017

No dia 16 de Agosto de 2005, o Banco Finantia S.A. contraiu um empréstimo sindicado de
médio e longo prazo no montante de m€ 160.000. Os juros deste empréstimo vencem-se
semestral e postecipadamente, sendo a taxa de juro correspondente a Euribor a 6 meses acrescida
de 0,30%. O empréstimo serda amortizado no prazo de 3 anos. A 31 de Dezembro de 2006, este
empréstimo apresenta uma taxa de juro efectiva de 3,92% (2005: 2,52%).

No dia 13 de Setembro de 2006, o Banco Finantia S.A. contraiu um empréstimo sindicado de
médio e longo prazo no montante de m€ 150.000. Os juros deste empréstimo vencem-se
semestral e postecipadamente, sendo a taxa de juro correspondente a Euribor a 6 meses acrescida
de 0,33%. O empréstimo serd amortizado no prazo de 5 anos. A 31 de Dezembro de 2006, este
empréstimo apresenta uma taxa de juro efectiva de 3,91%.

25. Recursos de clientes

(Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005

Exigivel a vista 31755 16 847
Exigivel a prazo
Até 3 meses 283.627 372.280
De 3 meses a um ano 273.685 71.904
De um a cinco anos 110.790 2.873
Mais de cinco anos 1.726 1.765
669.828 448.822
701.583 465.669

A 31 de Dezembro de 2006, a rubrica depdsitos de clientes inclui 0 montante de m€ 39.357 de
contratos de “repos’ passivos exigiveis até 3 meses, e 0 montante de m€ 197.874 (2005: m€
116.611) de contratos de “repos” passivos exigiveis de 3 meses a um ano.
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26. Responsabilidades representadas por titulos

A 31 de Dezembro de 2006 esta rubrica € analisada como segue:
(Valores expressos em milhares de euros)

Data de Data de Tx juro Tax_a Valor Juros  Valor de
Denominac&o emissdo  reembolso efectiva  Nominal corridos  balango
LTR Finance No 3 plc
Class A 20-Nov-01  20-Jan-10 Euribor 3m + 75bp 3,95% 12.142 98 12.240
Class B 20-Nov-01  20-Jan-10 4,94% 4,94% 6.500 61 6.561
LTR Finance No 4 plc
Class A 2-Dez-02  25-Nov-12 Euribor 3m + 30bp 3,88% 79.678 304 79.982
Class B 2-Dez-02  25-Nov-12 Euribor 3m + 50bp 3,88% 9.600 38 9.638
Class C 2-Dez-02  25-Nov-12 Euribor 3m + 75bp 3,88% 10.500 45 10.545
LTR Finance No 5 plc
Class A 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 20bp 3,59% 174.700 1230  175.930
Class B 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 37bp 3,59% 15.600 115 15.715
Class C 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 55bp 3,59% 16.600 128 16.728
LTR Finance No 6 plc
Class A 25-Set-06  24-Nov-18 Euribor 3m + 14bp 3,67% 371.250 1471 372.721
Class B 25-Set-06  24-Nov-18 Euribor 3m + 23bp 3,67% 35.000 142 35.142
Class C 25-Set-06  24-Nov-18 Euribor 3m + 30bp 3,67% 30.600 126 30.726
Class D 25-Set-06  24-Nov-18 Euribor 3m + 65bp 3,67% 13.150 58 13.208

775.320 3.816  779.136

A 31 de Dezembro de 2005 esta rubrica é analisada como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Denominacao DaFa c~1e Data de Tx juro Tax.a Valpr Jur_os Valor de
emissdo  reembolso efectiva Nominal corridos  balanco
LTR Finance No 3 plc
Senior 20-Nov-01  20-Jan-10 Euribor 3m + 33bp 3,95% 32.693 153 32.846
Class A 20-Nov-01  20-Jan-10 Euribor 3m + 75bp 3,95% 13.500 74 13.574
Class B 20-Nov-01  20-Jan-10 4,94% 4,94% 6.500 60 6.560
LTR Finance No 4 plc
Class A 2-Dez-02  25-Nov-12 Euribor 3m + 30bp 3,88% 161.400 443  161.843
Class B 2-Dez-02  25-Nov-12 Euribor 3m + 50bp 3,88% 9.600 28 9.628
Class C 2-Dez-02  25-Nov-12 Euribor 3m + 75bp 3,88% 10.500 34 10.534
LTR Finance No 5 plc
Class A 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 20bp 3,59% 174.700 787  175.487
Class B 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 37bp 3,59% 15.600 75 15.675
Class C 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 55bp 3,59% 16.600 86 16.686
LTR Warehouse
Class A 11-Mar-05  11-Set-06 Cp Euro Discount Rate+8bp 2,46% 211.794 63  211.857

652.887 1.803  654.690
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27. Provisoes

As provisdes, no montante de m€ 916 em 31 de Dezembro de 2006 (2005: m€ 823) destinam-se
a cobrir a probabilidade de ocorréncia de determinadas contingéncias relacionadas com a
actividade do Grupo.

Durante o exercicio de 2006 foram efectuadas dotagdes no montante de m€ 93 (2005: m€ 12).

28. Passivos subordinados

(Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005

Empréstimo obrigacionista 125.000 69.856
Obrigacdes de caixa subordinadas 10.000 10.000
Juros a pagar 476 34

135.476 79.890

Em 19 de Dezembro de 2001, o Grupo procedeu a emissdo de Obrigacdes de caixa subordinadas
no montante de m€ 10.000, representada por 200.000 titulos com o valor nominal de € 50, cada.

Os juros destas obrigacGes vencem-se semestral e postecipadamente em 19 de Julho e 19 de
Janeiro de cada ano. A taxa de juro destas obrigacGes corresponde & Euribor a 6 meses em vigor
no segundo dia Gtil anterior ao inicio de cada periodo semestral de contagem de juros, acrescida
de 1%.

Estas obrigacdes serdo amortizadas ao par na data de 19 de Janeiro de 2012, podendo, contudo,
ser reembolsadas antecipadamente por opcdo do Grupo, mediante autorizagdo prévia do Banco
de Portugal, a partir da data de pagamento do décimo periodo de contagem de juros.

Em 4 de Maio de 2005, o Grupo procedeu a emissdo de um empréstimo obrigacionista no
montante de m€ 75.000.

Os juros deste empréstimo vencem-se trimestral e postecipadamente. A taxa de juro em vigor
corresponde a Euribor a 3 meses, acrescida de 1,35%. A 31 de Dezembro de 2006, este
empréstimo apresenta uma taxa de juro efectiva de 3,74% (2005: 4,57%).

O empréstimo sera amortizado ao par, na data de 4 de Maio de 2015, podendo contudo ser
reembolsado antecipadamente a partir do quinto ano por opc¢do do Grupo e mediante autorizagdo
prévia do Banco de Portugal, nas datas de pagamento de juros.

Em 28 de Julho de 2006, o Grupo procedeu a emissdo de um novo empréstimo obrigacionista no
montante de m€ 50.000.

Os juros deste empréstimo vencem-se trimestral e postecipadamente. A taxa de juro em vigor
corresponde a Euribor a 3 meses, acrescida de um spread de 1,35%. A 31 de Dezembro de 2006,
este empréstimo apresenta uma taxa de juro efectiva de 5,03%.

O empréstimo sera amortizado ao par, na data de 28 de Julho de 2018, podendo contudo ser
reembolsado antecipadamente a partir do quinto ano por opc¢ao do Grupo e mediante autorizagao
prévia do Banco de Portugal, nas datas de pagamento de juros.
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29. Outros passivos

(\Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005

Credores e outros recursos

Sector publico estatal 1.536 1.497
Credores por operacgdes de crédito ao consumo 1.348 463
Outros credores 1.056 2.856
Outros fornecedores 364 540

4.304 5.356

Encargos a pagar

Juros a pagar 4.698 3.740
Feérias e subsidio de férias 1.553 1.138
Outros encargos a pagar 10.318 5.038

16.569 9.916

Outras contas de regularizacdo

Operagdes a aguardar liquidacédo financeira 15.810 13.320
Outras operac0Oes a regularizar 14,531 3.656
30.341 16.976
51.214 32.248

As operacOes a aguardar liquidacdo financeira respeitam as operacdes por liquidar no final do
exercicio, decorrentes da actividade normal da Sociedade (ver Nota 22).

A 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Outras operacOes a regularizar um montante de € 12.000
relativo a valores entregues pelos accionistas. A 31 de Dezembro de 2005, a mesma rubrica
incluia o montante de m€ 2.568 recebidos pelo Grupo referente a prémios de seguro cobrados aos
clientes e a entregar as companhias de seguros.
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30. Capital e Prémios de emisséo

Capital

O capital de m€ 19.601, representado por 3.920.121 acc¢bes de valor nominal de € 5 cada,
encontra-se integralmente realizado em numerario.

Em 2005, foram efectuadas duas reducdes de capital, nos meses de Fevereiro e Julho, no valor
nominal de m€ 7.259 e m€ 2.178, respectivamente.

Prémios de emisséo

Em 31 de Dezembro de 2006, os prémios de emissao sdo representados por 10 milhdes de euros,
referentes ao prémio pago pelos accionistas em aumentos de capital anteriores aos ultimos cinco
anos.

31. Reservas de reavaliacdo e Outras reservas e resultados
transitados

Reservas de reavaliagdo

As reservas de reavaliacdo representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores, e a parte eficaz das variacbes de justo valor dos
derivados de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros (“cash flow
hedge”).

O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido, como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

2006 2005
Saldo em 1 Janeiro 1.098 (7.042)
Activos financeiros disponiveis para venda 16.288 3.175
Operagdes de cobertura de fluxos de caixa 10.710 4,751
Impostos diferidos (ver Nota 21) (2.035) 214
Saldo em 31 Dezembro 26.061 1.098
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A 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a reserva de justo valor pode ser justificada como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006 31.12.2005
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 378.980 278.889
Imparidade acumulada reconhecida (ver Nota 13) (714) -
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda liquido de imparidade 378.266 278.889
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 400.444 284.779
Ganhos potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 22.178 5.890
Impostos diferidos (2.578) (543)
Saldo no final do exercicio 19.600 5.347

Durante o exercicio de 2006, decorrente da alienacdo de titulos classificados como activos
financeiros disponiveis para venda, foi transferido da reserva de justo valor para resultados do
exercicio, 0 montante de m€ (5.996) (2005: m€ 731), de acordo com o referido na Nota 2.8.

Outras reservas e resultados transitados

(Valores expressos em milhares de euros)

2006 2005
Reserva legal 22.715 19.155
Outras reservas e resultados transitados 65.458 46.720
88.173 65.875

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

A legislacdo portuguesa aplicavel ao sector bancario (Artigo 97° do Decreto-lei n. 298/92, de 31
de Dezembro) exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro
liquido anual, até a concorréncia do capital.

A Finantipar e as restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a
legislacdo vigente, deverao reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de
5% dos lucros liquidos anuais, até 20% do capital.
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O detalhe da rubrica de interesses minoritarios por subsidiaria pode ser analisado como segue:

(Valores expressos em milhares de Euros)

31.12.2006 31.12.2005
Balanco  Resultados Balanco  Resultados
Banco Finantia, S.A. 183.993 27.786 114.362 20.417
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 13 273 16
184.232 27.799 114.635 20.433

Em 6 de Novembro de 2006, o Banco Finantia, S.A. aumentou o seu capital social para m€
115.000, tendo a Finantipar participado no mesmo, mantendo a sua participacdo de controlo ao

mesmo nivel do ano anterior.

O movimento de interesses minoritarios nos exercicios de 2006 e 2005 podem ser analisados

Ccomo Sseqgue:

(Valores expressos em milhares de euros)

2006 2005
Interesses minoritarios em 1 de Janeiro 114.635 96.036
Aumento de capital do Banco Finantia 43.697 -
Variacao das reservas de reavaliacéo 11.425 3.872
Variacdo da situacdo liquida equivalente do Banco Finantia (10.210) (6.774)
Variagédo da participagdo dos interesses minoritarios (3.114) 1.068
Resultado liquido do exercicio 27.799 20.433
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro 184.232 114.635

49




33. Contas extrapatrimoniais

Finantipar — S.G.P.S., S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas

31 de Dezembro de 2006

(\Valores expressos em euros)

31.12.2006 31.12.2005
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales prestados 28.107 37.094
Activos dados em garantia ("'repos™) 1.109.193 745.832
Contratos futuros de depoésito e repos 7.913 250
Outros compromissos 19.239 50.883
1.164.452 834.059
Responsabilidades por prestacao de servicos
Depdsitos e guarda de valores 421.447 679.346
Activos sob gesto - securitizagao 2.815.876 2.754.123
Garantias recebidas 1.565.874 859.447
4.803.197 4.292.916

34. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentacdo da demonstracdo de fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa
compreende os seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

(\Valores expressos em euros)

2006 2005
Caixa (Nota 11) 163 111
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (Nota 11) 31.037 55.714
Aplicacdes em institui¢des de crédito (Nota 35) 443.659 443.618

474.859 499.443

Em 31 de Dezembro de 2006, o montante de m€ 405.579 (2005: m€ 760.903) respeitante a
aplicacbes em instituicGes de crédito com prazo residual até 3 meses, ndo é enquadravel no

conceito de caixa e equivalentes de caixa.
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35. Gestao dos riscos da actividade

O Comité Financeiro, que reine mensalmente, € o Orgdo responsavel pela avaliacdo e
monitorizacdo integrada dos varios tipos de risco a que o Grupo Finantipar estd sujeito,
analisando e propondo metodologias, politicas e procedimentos adequados para o controlo e
mitigacdo dos mesmos.

A gestdo do risco no Grupo é centralizada no Departamento de Crédito / ALM (Assets and
Liabilities Management), cobrindo quer o negdcio bancario, quer o negdcio do Financiamento ao
Consumo, sendo aquele departamento independente dos departamentos de originagdo do Grupo e
abrangendo os diversos tipos de risco: crédito, mercado, liquidez e operacional. Trata-se de uma
estrutura que facilita uma analise transversal e integrada, tendo em consideracdo a
complementaridade das analises e as correlacdes entre os diferentes riscos.

Para o negocio do Financiamento ao Consumo, a gestdo do risco de crédito € partilhada entre
aquele departamento e o Departamento de Gestdo de Risco, uma unidade mais especializada ao
nivel da Sofinloc e do Banco Finantia Sofinloc.

Risco de Crédito

O risco de crédito, o qual deriva ndo s6 da possibilidade de um contraparte entrar em
incumprimento como da variacdo do valor econémico de um determinado instrumento devido a
degradacéo da qualidade de crédito, constitui um dos risco mais importantes para o Grupo.

A aprovacdo de qualquer exposicdo de crédito obedece a um conjunto de principios e
procedimentos internos constantes das Normas de Crédito do Grupo. Na area do Financiamento
ao Consumo, as aprovacOes estdo sujeitas a diferentes alcadas de decisdo, dependendo do
montante e tipo de bem a financiar, cujo primeiro nivel é a decisdo automatica efectuada através
do sistema interno do Grupo, o Siacc. O Grupo dispde de modelos de scoring de originacdo, que
aplica distintamente as carteiras de Portugal e Espanha, usufruindo de uma longa experiéncia,
tendo em conta que o primeiro modelo de scoring remonta a 1995. Para além de servir de base ao
processo de decisdo automatica (uma proposta tem de satisfazer um score minimo para ser
aprovada automaticamente, entre outros critérios e filtros), o modelo de scoring atribui a cada
proposta de crédito uma pontuagdo a que esta associada uma dada probabilidade de perda. Isso
permite o calculo da rendibilidade estimada de cada operacgéo, ajustada pelas perdas esperadas.

Na area da Banca de Investimento, todas as tomadas de posicdo sdo efectuadas dentro de limites
de crédito pré-definidos. Todos os limites individuais sdo analisados pelo Departamento de
Crédito / ALM, existindo um limite maximo para cada exposi¢do por contraparte em funcéo do
tipo de emitente e respectivo rating. Para além dos limites individuais, definidos em funcao do
contraparte, em 2006 foram introduzidos novos limites, em termos de exposicdo de crédito por
area geografica e por pais. O Departamento de Crédito/ ALM procede ainda ao controle diario
dos limites aprovados.

O perfil de risco das carteiras de crédito € analisado mensalmente, nas reunibes do Comité
Financeiro, assim como os créditos problematicos, quer da area da Banca de Investimento, quer
ao nivel do Financiamento ao Consumo (neste Ultimo caso, apenas os créditos relativos as
alcadas de decisdo superiores, dada a granularidade da carteira). Naquelas reunides, € ainda
realizada uma analise da evolucdo das exposi¢des, alocacdo e consumo de capital, assim como
dos riscos de taxa de juro, cambial e de liquidez.
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Risco de Mercado

O risco de mercado ou de preco (taxas de juro, taxas de cambio, precos de ac¢des, entre outros)
define-se como a possibilidade de incorrer em perdas devido a variagOes inesperadas do preco dos
instrumentos ou operagdes financeiras.

O Grupo tem adoptado como estratégia a minimizacédo do risco de taxa de juro, estruturando o seu
balanco de forma a cobrir o impacto dos movimentos da yield curve na sua carteira de titulos. Na
sequéncia das politicas em vigor, foi decidido realizar a cobertura do risco de taxa de juro da
carteira de obrigacBes e parte da carteira de financiamento automovel (taxa fixa) através de
operacgdes de venda de titulos de divida publica com rating AAA, em USD ou EUR consoante 0s
activos a cobrir. Contudo, a cobertura de uma parte dos activos da area de Financiamento ao
Consumo continua a ser assegurada através da contratacdo de swaps de taxa de juro que permitem
0 matching das maturidades e prazos de refixagdo médios das taxas desses activos com 0s que
resultam dos passivos das operacdes de securitizagcdo correspondentes.

Em termos de gestdo do risco cambial, o Grupo tem como politica operar exclusivamente em
activos e passivos denominados em EUR e USD. Neste Ultimo caso, por forma a mitigar o risco
cambial das exposicdes em USD, procede-se diariamente a monitorizacdo ndo s6 da posicao
cambial a vista como também da exposicao a prazo resultante das expectativas do impacto que 0s
activos e passivos em USD poderdo gerar no futuro. As posi¢des noutras divisas sdo pontuais e
sem peso significativo no balango e nos resultados da instituicdo. De uma formal global, é feito
um controlo sistematico dos gaps de taxas de juro e cambiais, que sdo objecto de criteriosa analise
pelo Comité Financeiro, que define as medidas a adoptar.

No ambito do controlo e avaliacdo do risco de mercado a que o Grupo esté sujeito, € de realcar a
existéncia de uma rotina diéria de célculo do VaR (value at risk) para a carteira de titulos, em
linha com as recomendagdes do Comité de Basileia. Tém sido realizados back tests ao modelo
com resultados satisfatorios. O Grupo Banco Finantia apresentava, no final de Dezembro, um VaR
diario de cerca de 2.06 milhdes de euros (com um intervalo de confianca a 99%) respeitante aos
activos totais, o que corresponde a 0.6 % dos fundos proprios de base consolidados.

Exposicao ao risco de taxa de juro

A exposicdo as variacdes das taxas de juro é objecto de cuidadosa e permanente analise. Para 0s
activos do Financiamento ao Consumo estabeleceu-se como principio orientador a cobertura deste
tipo de risco, sendo a mesma assegurada através da contratacdo de swaps de taxa de juro que
permitem o matching das maturidades e prazos de refixacdo medios das taxas desses activos com
0s que resultam dos passivos das operagOes de titularizacdo correspondentes.

Na area da Banca de Investimento é realizada a monitorizacdo sistematica da distribuicdo de
activos e passivos de acordo com os seus prazos de refixacdo de taxa, procedendo-se regularmente
a cobertura dos riscos que excedam os limites definidos pelo Comité Financeiro, mediante a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivados adequados.

Exposicdo ao risco cambial

E norma do Grupo operar exclusivamente em activos e passivos denominados em EUR e USD. As
posicdes noutras divisas sao pontuais e sem peso significativo no balanco e nos resultados do
Grupo. Tendo em vista neutralizar o risco cambial das exposicdes em USD, procede-se
diariamente a monitorizacdo ndo s6 da posi¢do cambial a vista como também da exposicao a prazo
resultante das expectativas do impacto que os activos e passivos em USD poderao gerar no futuro.
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Mensalmente estas analises sdo detalhadamente apresentadas e discutidas no Comité Financeiro,
tendo em vista a definicdo ou correc¢do das medidas a adoptar de forma a atingir o objectivo de
minimizagao dos riscos cambiais incorridos.

A desagregacéo dos activos e passivos por moeda pode analisar-se como segue:

(\Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2006
Doélares Outras
Euros Norte Moedas

Americanos Estrangeiras

Activo
Caixa e bancos 19.371 18.374 126
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 573.778 888.658 -
Aplicagdes em institui¢des de crédito 1.128.948 1.063.844 -
Crédito a clientes 1.208.019 64.468 -
Derivados de cobertura 6.458 - -
Activos ndo correntes detidos para venda 876 - -
Outros activos ndo financeiros 75.523 27.531 -
Total do activo 3.012.973 2.062.875 126
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacéo 711.661 792.732 -
Recursos de instituicfes de crédito 874.049 660.448 15
Recursos de clientes 546.842 154.741 -
Responsabilidades representadas por titulos 779.136 - -
Passivos subordinados 135.476 - -
Outros passivos ndo financeiros 55.150 16.846 -
Total do passivo 3.102.314 1.624.767 15
Capital proprio 338.644 10.234 -
Total do passivo e capital préprio 3.440.958 1.635.001 15
Extrapatrimoniais
Forwards 64 (57) -
Contratos de Swaps 427.921 (417.616) -
427.985 (417.673) -
Posigéo liquida - 10.201 111
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(\Valores expressos em milhares de euros)

31.12.2005

Délares Outras

Euros Norte Moedas
Americanos Estrangeiras
Total do activo 1.885.460 1.439.019 256
Total do passivo 1.947.026 1.144.744 -
Capital proprio 232.965 - -
(294.531) 294.275 256
Extrapatrimoniais 294.531 (302.348) -
Posigéo liquida - (8.073) 256

Risco de liquidez

O risco de liquidez define-se como a incapacidade de financiar adequadamente o activo e de
satisfazer as responsabilidades exigidas nas datas devidas, sem incorrer em prejuizos anormais
devido a dificuldades de liquidacéo das posi¢cdes em balanco.

A gestdo do risco de liquidez ¢é feita de forma global e centralizada e dentro de limites pré-
definidos, de acordo com duas vertentes distintas: i) gestdo de fluxos de caixa, existindo um
sistema de controlo de cash-flows que permite o apuramento e o controlo diario dos saldos de
Tesouraria num horizonte trimestral; ii) gestdo de stocks, de forma a manter um excesso de
liquidez de curto prazo que assegure o normal funcionamento do Grupo mesmo em cenarios
mais adversos.

O Departamento de Tesouraria assume o controlo da gestdo dos fluxos de caixa, fazendo um
reporte diario ao membro do Comissdo Executiva responsavel pelo pelouro. A area de ALM é
responsavel pela elaboracdo de todas as analises relativas a gestdo de stocks a apresentar
mensalmente ao Comité Financeiro. Cabe ao Comité Financeiro a defini¢cdo de toda a estratégia
de liquidez do Grupo, bem como a adopc¢do de medidas de gestdo correctivas sempre que 0sS
limites estipulados ndo sejam cumpridos.

Na area da Banca de Investimento, a estratégia definida consiste em privilegiar aplicacdes com
elevada liquidez, facilmente transaccionaveis em mercado ou que possibilitem o
autofinanciamento através de repos ou de outros instrumentos de funding.

Quanto a actividade de Financiamento ao Consumo em Espanha, tem-se optado pelo
financiamento back-to-back através de operacBes de securitizacdo numa base ibérica, as quais
representavam no final do exercicio quase 80% do valor total desses activos.

Em 2005, o Grupo passou também a utilizar uma estrutura de securitizacdo de curto prazo,
alimentada mensalmente com activos de credito automovel originados na Peninsula Ibérica,
permitindo maximizar a utilizacdo deste instrumento e reduzindo o recurso a outras fontes de
financiamento.
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Relativamente aos demais instrumentos de passivo utilizados, a estratégia assenta na
diversificacdo de fontes, quer em termos de contrapartes, quer em termos do tipo de operacdes,
havendo a preocupacdo de respeitar determinados racios maximos de concentragdo nos maiores
contrapartes de depdsitos, mercado monetéario e de repos.

Uma analise sumaria da exposicao dos portfolios de investimento do Grupo por prazos residuais
de maturidade em 2006 e 2005 € apresentada como segue:

(Valores expressos em milhares de Euros)

Notas Valor de Até 3 meses de3al? de 1 a5 anos mais de 5 Indeterminado
balango meses anos
31 de Dezembro de 2006
Caixa e bancos 11 37.871 37.871
Activos financeiros disponiveis para venda 13 400.444 6.572 9.512 128.024 230.532 25.804
Aplicagdes em instituicdes de crédito 14 2.192.792 849.237 1.249.997 93.380 178 -
Crédito a clientes 15 1.272.487 111.258 210.275 809.241 141.361 352
3.903.594 1.004.938 1.469.784 1.030.645 372.071 26.156
Recursos de institui¢des de crédito 24 1.534.512 1.208.512 16.000 310.000 -
Recursos de clientes 25 701.583 315.382 273.685 110.790 1.726
Responsabilidades representadas por titulos 26 779.136 3.816 - 18.642 756.678
Passivos subordinados 28 135.476 476 - - 135.000
3.150.707 1.528.186 289.685 439.432 893.404

(Valores expressos em milhares de Euros)

Valor de de3al2 mais de 5

Notas balango Até 3 meses meses de 1ab5anos anos Indeterminado
31 de Dezembro de 2005
Caixa e bancos 11 61.100 61.100 - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda 13 284.779 29.860 10.216 86.015 142.528 16.160
Aplicagdes em instituicdes de crédito 14 1.355.654 1.204.521 116.106 34.849 178
Crédito a clientes 15 910.112 88.606 229.677 520.932 69.320 1.577
2.611.645 1.384.087 355.999 641.796 212.026 17.737
Recursos de instituicdes de crédito 24 1.100.017 853.159 11.083 235.000 775
Recursos de clientes 25 465.669 389.127 71.904 2.873 1.765
Responsabilidades representadas por titulos 26 654.690 1.803 - 264.487 388.400
Passivos subordinados 28 79.890 34 - - 79.856
2.300.266 1.244.123 82.987 502.360 470.796

Risco operacional

O Risco Operacional define-se como o risco de perda resultante de processos internos
inadequados, falhas humanas ou de sistemas, ou de factores externos, abrangendo o risco legal
(exclui, no entanto, o risco estratégico ou de reputacao).

A gestdo do Risco Operacional tem sido desde sempre uma preocupacdo do Grupo, o qual tem
desenvolvido uma politica de elaboracéo sistematica de manuais operativos e de responsabilizacdo
dos gestores de cada area pelo cumprimento das normas e procedimentos definidos, tendo como
objectivo a mitigacdo deste tipo de risco. Consciente das melhores préaticas induzidas pelo novo
Acordo de Basileia (Basel I1), o Grupo tem vindo a intensificar esforgos no sentido da
implementacdo de méetodos de medicdo e controle do risco, mais avancados e eficazes, estando a
realizar um levantamento de todos os tipos de risco a que podera estar sujeito e seu registo (loss
event register e risk control self assessment).
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Em 2006, foram tomadas algumas medidas adicionais no &mbito da avaliagé@o e controlo deste tipo
de risco, o que passou pelo desenvolvimento de uma politica de sensibilizacdo a determinadas
areas-chave na actividade do Grupo. Na area de Financiamento ao Consumo, cujos eventos de
risco operacional séo tipicamente caracterizados por elevada frequéncia e baixa severidade, foi
constituida uma comissd@o composta pelos Directores das diversas areas operacionais, tendo por
objectivo a identificacdo dos principais pontos criticos em processos e procedimentos, emitindo
pareceres e tomando medidas de correcgdo com vista a minimizacdo do risco incorrido. De referir
ainda a existéncia de uma area de Controlo de Qualidade, cujo objectivo é a verificacdo e
validacdo dos dados das propostas e dos contratos tendo por base as normas de crédito internas,
que constitui uma medida de controlo adicional, complementar a auditoria interna e externa da
Sociedade.

De uma forma global, existe uma preocupacdo de identificacdo e analise ex-ante dos riscos, com o
objectivo de actuar preventivamente no controlo e mitigacdo dos mesmos. Isto é particularmente
relevante na area da Banca de Investimento, onde a aprovacdo de qualquer novo produto ou
instrumento financeiro estd sujeito a andlise e respectivo parecer de equipas multidisciplinares
transversais aos varios departamentos, bem como a diferentes niveis de autorizacdo. De referir a
existéncia de planos de contingéncia operacionais e de ‘Disaster Recovery Plan’ de forma a
assegurar a continuidade do neg6cio mesmo em situacdes extremas.

36. Justo valor de activos e passivos financeiros registados ao
custo amortizado

O quadro abaixo apresentado resume os valores de balango e justos valores dos activos e
passivos financeiros ndo reconhecidos pelo seu justo valor no balanco do Grupo:

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 31.12.2006 31.12.2005

Valor de Justo valor Valor de Justo valor

balanco balanco
Activos
Caixa e bancos 11 37.871 37.871 61.100 61.100
Aplicacdes em instituigces de crédito 14 2.192.792 2.192.792 1.355.654 1.355.654
Crédito a clientes 15 1.272.487 1.288.482 910.112 932.098
Passivos
Recursos de institui¢des de crédito 24 1.534.512 1.534.512 1.100.017 1.100.017
Recursos de clientes 25 701.583 701.583 465.669 465.669
Responsabilidades representadas por titulos 26 779.136 780.167 654.690 653.220
Passivos subordinados 28 135.476 135.476 79.890 79.890

O justo valor tem como base os precos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis.
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De seguida, séo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo
valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa e bancos e AplicacOes em instituigdes de crédito

Considerando aos prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o
seu valor de balango é uma estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes € estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestagdes sdo pagas nas datas
contratualmente definidas.

Recursos de instituicdes de crédito

Para os recursos de instituicbes de crédito que apresentam prazos curtos, considera-se que 0 seu
valor de balanco é uma estimativa razoavel do respectivo justo valor. Para os recursos de
instituicbes de crédito de médio e longo prazo o seu justo valor é estimado com base na
actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacoes
séo pagas nas datas contratualmente definidas.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de
caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacbes ocorrem nas datas
contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de natureza variavel
e o periodo de maturidade dos depdsitos € substancialmente inferior a um ano, ndo existem
diferengas quantificaveis no seu justo valor.

Débitos representados por titulos e Passivos subordinados

Para os instrumentos onde se adopta a contabilidade de cobertura, o seu justo valor j& se encontra
reflectido nas demonstracdes financeiras. Para 0s instrumentos remanescentes, o justo valor é
baseado em cotacdes de mercado quando disponiveis, caso ndo existam € estimado com base na
actualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.
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37. Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente
emitidas

As normas contabilisticas e interpretacfes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram
em vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras, sdo
descritas seguidamente.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢éo destas normas, nao tendo ainda
completado a sua analise.

IFRS 7 — Instrumentos financeiros: divulgacdo de informaces

(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou ap6s, 1 Janeiro 2007)

A IFRS 7 estabelece os requisitos em termos de divulgacdes relacionadas com riscos inerentes a
instrumentos financeiros (com algumas excepgdes), e é aplicavel a qualquer entidade que
detenha instrumentos financeiros. O nivel de divulgacdo exigido depende do ambito da
utilizacdo das demonstracdes financeiras e da exposi¢cdo da entidade ao risco financeiro. A
norma contém muitos dos requisitos de divulgacdo actualmente presentes na IAS 32 e 1AS 30.

Contudo, a IFRS 7 traz algumas altera¢cdes de texto aos requisitos ja anteriormente definidos,
bem como alguns requisitos adicionais. O principal objectivo é que sejam feitas divulgacdes que
contribuam para uma melhor compreensdo da exposicdo da entidade ao risco financeiro, assim
como da forma como esta gere este risco.

IFRS 8 — Segmentos operacionais

(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou apés, 1 Janeiro 2009)

A IFRS 8 substitui a IAS 14 — Reporte por segmentos. A IFRS 8 exige que uma entidade reporte
informacao descritiva e financeira sobre os segmentos de reporte, que deverdo corresponder a
segmentos operacionais ou a grupos de segmentos operacionais que respeitem o mesmo critério
especifico.

Os segmentos operacionais sdo componentes de uma entidade sobre os quais existe informacao
disponivel, a qual devera ser avaliada regularmente pelo director de operacdes e relevada na
alocacdo de recursos e na avaliacao de performance.

A IFRS 8 exige que o montante reportado em cada item de um segmento seja mensuravelmente
reportavel ao director de operacGes para efeitos de alocacdo de recursos a cada segmento e de
avaliacdo de performance.

Contrariamente a IAS 14, a IFRS 8 ndo define segmentacdo de proveitos, de custos, de
resultados, de activos e de passivos, nem exige que a informagéo por segmentos seja preparada
em conformidade com as politicas contabilisticas adoptadas pela entidade. Consequentemente,
com a IFRS 8 as entidades terdo maior discricionariedade na determinagdo do que devera ser
incluido como ganhos ou perdas no reporte por segmentos, limitadas apenas pelas praticas de
segmentacdo ja estabelecidas.
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Adenda a IAS 1 — Divulgacdes de capital

(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou apés, 1 Janeiro 2007)

A IAS 1 — Apresentagcdo de demonstragdes financeiras foi alterada em conformidade com a
emissdo da IFRS 7. As alteragdes impdem requisitos adicionais de divulgagdo sobre os seguintes
elementos:

 0s objectivos, as politicas e 0s processos de gestdo de capital da entidade;
« informagéo quantitativa sobre o que a entidade considera como capital;
 se aentidade cumpre os requisitos de capital; e

e Caso Ndo cumpra, quais as consequéncias desse incumprimento.

IFRIC 7 — Aplicacdo da abordagem de reexpressdo prevista na 1AS 29 - Relato financeiro em
economias hiper inflacionarias

(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou apés, 1 Marc¢o 2006)

A IAS 29 - Relato financeiro em economias hiper inflacionarias exige que as demonstraces
financeiras de uma entidade que reporte numa moeda de uma economia hiper inflacionaria seja
apresentada em termos de uma unidade de moeda mensuravel a data de balanco. Os dados
comparativos de anos anteriores deverdo ser reexpressos na mesma unidade de moeda acima
mencionada.

A IFRIC 7 contém informacdo de orientacdo de como uma entidade devera reexpressar as
demonstragOes financeiras no primeiro ano em que identifica a existéncia de hiper inflagdo na
economia da sua moeda funcional, nomeadamente a reexpressdo do saldo de abertura do imposto
diferido.

IFRIC 8 — Ambito da IFRS 2
(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou apds, 1 Maio 2006)

A IFRIC 8 clarifica o ambito da IFRS 2 - Pagamentos com base em acc¢des, nomeadamente no
que respeita ao facto da IFRS 2 se aplicar a pagamentos com base em acgdes nas quais a
entidade ndo consegue identificar especificamente uma parte ou a totalidade dos bens ou
servigos recebidos ou que, na auséncia de bens ou servicos especificamente identificaveis, caso
existam outras circunstancias que permitam identificar que os bens ou servigos foram (ou serédo)
recebidos, a IFRS 2 é aplicével.

Adicionalmente, se o valor identificado como recebido for inferior ao justo valor dos
instrumentos de capital concedidos ou dos passivos incorridos, considerar-se-4 que existem
valores respeitantes a outros critérios (p. ex.: bens ou servicos ndo identificaveis) que foram ou
(seréo) recebidos.

Para transaccOes efectuadas em dinheiro nas quais sejam recebidos bens ou servi¢cos nao
identificaveis, a responsabilidade devera ser mensurada a cada data de reporte subsequente em
consonancia com a IFRS 2. As reavaliagfes subsequentes do valor da responsabilidade néo
afectam a mensuracgdo dos bens ou servigos ndo identificaveis recebidos (ou que venham a ser
recebidos), uma vez que estes sdo valorizados a data de concesséo.
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IFRIC 9 — Reavaliacdo de derivados embutidos

(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou apds, 1 Maio 2006)

A IFRIC 9 esclarece duas questdes: (i) Uma entidade deverd reconsiderar a avaliacdo da
necessidade de separar o derivado embutido ap6s o reconhecimento inicial do contrato hibrido?;
(if) Uma entidade que adopte pela primeira vez as IFRS devera fazer a avaliacdo da necessidade
de separar o derivado embutido quando a entidade celebra o contrato hibrido, ou quando adopta
as IFRS pela primeira vez?

A IFRIC concluiu que a entidade, na generalidade dos casos, ndo devera reavaliar a necessidade
de separacgdo do derivado embutido apds o seu reconhecimento inicial.

De igual modo, uma entidade que adopte as IFRS pela primeira vez devera fazer esta avaliacdo
com base nas condi¢cOes existentes quando a entidade celebrou o contrato e ndo a partir do
momento em que adopte as IFRS.

A entidade deverd apenas rever a sua avaliacdo caso 0s termos do contrato se alterem, e 0s cash
flows futuros expectaveis do derivado embutido, do contrato hospedeiro, ou ambos, tenham
variado significativamente em relacdo aos cash flows do contrato anteriormente esperados.

IFRIC 10 — Relato financeiro intercalar e imparidade

(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou ap6s, 1 Novembro 2006)

A interpretagdo esclarece a relagdo existente entre os requisitos indicados na IAS 34 - Relato
financeiro intercalar, o modo de reconhecimento das perdas por imparidade relacionadas com o
goodwill definido nas IAS 36 e alguns requisitos relativos as perdas por imparidade definidos
nas IAS 39.

Esta interpretacdo conclui que, caso uma entidade tenha reconhecido uma perda por imparidade
relacionada com o goodwill num periodo intercalar, ou classificado um investimento como um
instrumento de capital ou activo financeiro registado ao custo de aquisi¢do, a imparidade nédo
deverd ser revertida nas demonstracdes financeiras intercalares subsequentes, nem nas
demonstragdes financeiras anuais.

IFRIC 11 — IFRS 2 — Operacfes com accdes proprias com partes relacionadas

(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou apés, 1 Marc¢o 2007)

A IFRIC 11 clarifica a aplicagdo da IFRS 2 — Pagamentos com base em ac¢des a certos contratos
que impliqguem pagamentos em ac¢Oes e que envolvam instrumentos de capital da empresa-mée.
A IFRIC 11 conclui que quando uma entidade recebe servigcos como contrapartida de direitos em
relacdo aos seus instrumentos de capital, a operacdo devera ser contabilizada como capital
préprio.

IFRIC 12 — Acordos de concessdo de servicos

(Entrada em vigor: exercicios iniciados em, ou apés, 1 Janeiro 2008)

A interpretacdo esclarece a contabilizacdo pelos operadores do sector privado envolvidos no
provisionamento de infra-estruturas publicas, como escolas e estradas. Esta interpretacdo nédo
esclarece a forma de contabilizagc@o destes acordos por parte das entidades estatais.

A interpretacdo estabelece que para acordos que estejam incluidos neste ambito (essencialmente
acordos em que as infra-estruturas ndo sejam controladas pelo operador) os activos subjacentes a
estas infra-estruturas ndo deverdo ser classificados como um activo tangivel do operador.
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38. Eventos subsequentes

Em 25 de Janeiro de 2007, tendo sido exercida a clean-up call sobre os activos detidos pelo
LTR Finance n° 3 plc, este veiculo de titularizacdo cessou a sua actividade.

39. Ajustamentos de transicao para os IFRS

Conforme referido na Nota 2.1, estas sdo as primeiras demonstragdes financeiras consolidadas
preparadas pelo Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

As politicas contabilisticas descritas na Nota 2 foram utilizadas na preparacdo destas
demonstracdes financeiras com referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, na
preparacdo da informac&o financeira comparativa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2005, assim como na preparagdo do balango consolidado de abertura de acordo com os IFRS em
1 de Janeiro de 2005 (data da transicéo).

Na preparacdo do balanco consolidado de abertura de acordo com os IFRS, da informacéo
comparativa para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ajustou 0s montantes
anteriormente reportados os quais haviam sido preparados de acordo com 0s principios
contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para o Sector Bancario (PCSB) e outras
disposicdes emitidas pelo Banco de Portugal.

As diferencas entre o PCSB e os IFRS, com impacto nas demonstracgdes financeiras consolidadas
em 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2005 e a reconciliagcdo dos capitais préprios e resultados
nas referidas datas, séo apresentadas como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

01.01.2005 31.12.2005

Capital Resultado liquido Reservas de Capital

proprio do exercicio reavaliagao préprio
PCSB Alinea 176.810 37.308 767 194.521
Ajustamentos de transic&o:
Instrumentos financeiros derivados e

contabilidade de cobertura a) (6.191) (1.650) 4.751 (3.090)

Imparidade do crédito b) (1.955) 7.175 - 5.220
Carteira de titulos c) 16.484 (3.418) 3.175 3.435
Alteracdo do perimetro de consolidacdo d) 22.300 (1.268) - 21.032
Custo amortizado e) 9.543 5.045 - 14.588
Impostos diferidos f) (3.055) (414) 214 (3.255)
AccOes proprias 9) (5.278) - - -
Outros 791 (459) - 514
Total dos ajustamentos 32.639 5.011 8.140 38.444

IFRS 209.449 42.319 232.965
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Apresenta-se de seguida uma explicacao dos principais ajustamentos decorrentes da adopc¢édo dos
IFRS efectuados ao capital proprio em 1 de Janeiro de 2005 e em 31 de Dezembro de 2005 e ao
resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005:

a) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

De acordo com as regras anteriores do PCSB, os derivados eram registados em contas
extrapatrimoniais pelo seu valor nocional, sendo apenas periodificados 0s respectivos juros a
pagar e a receber pelo periodo dos contratos.

De acordo com o IAS 39, os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos no balango
pelo seu justo valor, incluindo os derivados de cobertura.

Com a adopcdo dos IFRS, o Grupo procedeu a analise das operagdes de cobertura existentes de
acordo com as normas locais e identificou os modelos de cobertura a adoptar no ambito do 1AS
39. Nesta base, o Grupo adoptou o modelo de cobertura fluxos de caixa para passivos
financeiros, decorrentes de operacdes de securitizacdo, que geram rendimentos variaveis e para
0s quais 0 Grupo pretende diminuir a sua exposicao a variabilidade de fluxos de caixa atribuivel
ao risco de taxa de juro associado a esses passivos financeiros reconhecidos em balanco. Neste
modelo de cobertura, 0os ganhos ou perdas resultantes da variacdo do justo valor do instrumento
de cobertura sdo diferidos em capitais préprios, na parte eficaz da relacdo de cobertura. Esses
ganhos ou perdas sdo reclassificados para resultados no mesmo periodo em que o instrumento
coberto gerar ganhos ou perdas.

Em 1 de Janeiro de 2005, com a adopcdo do IAS 39, o efeito resultante do reconhecimento dos
instrumentos financeiros derivados implicou uma diminuicdo do capital préprio no montante
bruto de m€ 6.191 originado pela contabilizagdo dos instrumentos financeiros derivados —
negociacao e cobertura:

(i) o montante positivo de m€ 2.757 reconhecido em resultados decorrente do reconhecimento
em balango do justo valor de instrumentos financeiros derivados classificados como de
negociacdo — swaps associados a eventos de crédito, swaps cambiais e swaps de taxa de juro
contratados pelos SPE das operacdes de securitizacao;

(i) o montante negativo de m€ 8.948 reconhecido na reserva de reavaliacdo referente a
contabilizacdo de cobertura de fluxos de caixa do risco de taxa de juro associado a passivos
financeiros;

b) Imparidade do crédito

De acordo com o PCSB, as provisfes para crédito eram determinadas em funcéo dos critérios
regulamentares estabelecidos pelo Aviso n.° 3/95, do Banco de Portugal, com as devidas
alteragdes introduzidas pelos Avisos n® 2/99 e 8/2003. A imparidade do crédito resultava da
constituicdo de provisdes para crédito vencido, cobranga duvidosa e risco pais e de provisoes
para riscos gerais de crédito nos termos dos Avisos acima referidos.

Adicionalmente, o Banco de Portugal estabelecia a obrigatoriedade dos bancos apresentarem em
cada semestre um relatério com a andlise da adequacdo econdmica das provisdes constituidas
para o risco de crédito nas suas carteiras, cujo principio subjacente seria 0 das provisdes
existentes serem suficientes para cobrir o risco de crédito avaliado numa perspectiva econémica.

De acordo com o IAS 39, a carteira de crédito é valorizada ao custo amortizado e sujeita a testes
de imparidade. As perdas de imparidade a reconhecer séo a diferenca entre o valor de balanco
dos creditos e a estimativa do que se espera recuperar do crédito, apds custos de recuperacéo,
descontado a taxa de juro efectiva original dos contratos.
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c) Carteira de titulos

De acordo com o PCSB, os titulos da carteira de investimento eram registados pelo menor dos
valores entre o custo de aquisicdo e o valor de mercado. As menos valias, quando existentes,
eram integralmente provisionadas por contrapartida de resultados, ndo sendo as mais valias
potenciais objecto de reconhecimento. Quando se verificavam aumentos de valor de titulos
previamente provisionados, ac¢des ou titulos de rendimento fixo, as provisées eram anuladas por
contrapartida de resultados.

De acordo com o IAS 39, a carteira de titulos do Grupo é classificada nas seguintes categorias:
(i) activos financeiros disponiveis para venda e (ii) activos financeiros ao justo valor através dos
resultados. Os activos financeiros classificados como disponiveis para venda sdo registados ao
justo valor, sendo a diferenca para o custo de aquisicao registada em capitais proprios na rubrica
designada de reserva de justo valor. Estes activos financeiros séo sujeitos periodicamente a testes
de imparidade e, no caso de existéncia de perdas de imparidade, as perdas acumuladas na reserva
de justo valor sdo transferidos para resultados do exercicio. As perdas de imparidade
reconhecidas em accdes nao podem ser revertidas por resultados, contrariamente ao
procedimento a seguir para os restantes titulos.

Em 1 de Janeiro, com a adopcao do IAS 39, o efeito bruto do reconhecimento das mais valias
originou um aumento dos capitais proprios de m€ 3.677, dos quais m€ 2.715 reconhecidos em
reservas de reavaliacdo referentes a activos disponiveis para venda e m€ 962 reconhecidos em
resultados transitados referentes a activos financeiros ao justo valor através dos resultados. O
impacto dos impostos ascendeu a m€ 756 e m€249, reconhecidos em reserva de reavaliagéo e
resultados transitados, respectivamente.

Adicionalmente, aquando da adopc¢do do IAS 39, procedeu-se a anulacdo da provisao risco-pais
constituida nos termos do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal no montante bruto de m€ 12.807.

No entanto, no decurso do ano 2005, ainda em PCSB, o Grupo reverteu a provisdo risco-pais
para a carteira de titulos, sendo o saldo transitado reconhecido directamente a reservas livres,
ndo tendo por isso afectado directamente o resultado do exercicio PCSB.

d) Alteracdo do perimetro de consolidacéo

As regras de consolidacdo do Banco de Portugal ndo requeriam a consolidacdo de Entidades de
Finalidade Especial (SPE’s). De acordo com os IFRS, todas as SPE’s com os quais o Grupo
estabelece relagdes devem ser analisados a luz das regras de consolidacéo aplicaveis (conforme
descritas na SIC 12 — Consolidacdo de Entidades de Finalidade Especial), incluindo aquelas
entidades que possam ter sido constituidas no ambito das operagdes de securitizacdo efectuadas.

Com base nas regras da SIC 12, o perimetro de consolidacdo do Grupo inclui determinadas
SPE’s, que anteriormente se encontravam registadas na carteira de titulos do Grupo.

Adicionalmente, com a adopg¢édo do IAS 27, o Grupo consolida, pelo método integral, certas
participacdes financeiras que, de acordo com as regras do PCSB, eram reconhecidas pelo método
de equivaléncia patrimonial.
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e) Custo amortizado

De acordo como os anteriores politicas contabilisticas do Grupo, as comissdes recebidas e pagas
relativas a operacOes de crédito eram reconhecidas no momento em que o servico era cobrado
aos clientes, excepto nas situacfes em que 0 mesmo se destinava a fazer face a servicos
continuados, em que eram cobrados ao longo do periodo da prestacdo do servico.

De acordo com os IFRS, a principal alteracdo resultou do reconhecimento dos proveitos e custos
incrementais associados a originacdo dos empréstimos que passaram a ser amortizados pelo
periodo de vida util dos empréstimos como uma componente da taxa de juro efectiva.

f) Impostos diferidos

De acordo com o PCSB, impostos diferidos activos ndo eram reconhecidos. O conceito de
impostos diferidos passivos, resultantes das diferencas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os fiscalmente aceites para efeitos de tributacdo em IRC, era aplicavel sempre
que houvesse uma probabilidade razoavel de que tais impostos seriam pagos ou deduzidos num
futuro préximo.

De acordo com o IAS 12, o Grupo passou a reconhecer os impostos diferidos activos desde que
seja provavel que existam lucros tributaveis no futuro que venham a absorver as diferencas
temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais). Os impostos diferidos passivos séo
reconhecidos para todas as diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e 0s
resultados relevantes para efeitos fiscais (diferencas temporérias tributaveis).

Na transicdo para os IFRS, foram reconhecidos impostos diferidos associados aos ajustamentos
de transicdo, assim como impostos diferidos activos que ndo eram reconhecidos de acordo com
as regras do PCSB.

g) Accles proprias

De acordo com o PCSB, o valor correspondente as accdes proprias detidas pelo Grupo era
registado no activo. De acordo com os IFRS, as ac¢Bes proprias, assim como as mais e menos
valias realizadas nas transaccdes realizadas, liquidas de impostos, sdo reconhecidas directamente
nos capitais préprios.
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Uma explicacdo de como a transi¢do para as IFRS afectou a posicao financeira do Grupo é

apresentada de seguida:

(Valores expressos em milhares de Euros)

1 de Janeiro de 2005

31 de Dezembro de 2005

Efeito da Efeito da
PCSB transigéo IFRS PCSB transigéo IFRS
para IFRS para IFRS

Activo

Caixa e bancos 23.936 59.617 83.553 24.746 36.354 61.100
Outros activos financeiros ao justo valor 517.410 (9.614) 507.796 997.247 (68.814) 928.433
AplicacOes em instituicdes de crédito 479.015 41.920 520.935 1.325.533 30.121 1.355.654
Crédito a clientes 320.986 429.605 750.591 280.484 629.628 910.112
Derivados de cobertura - - - - 469 469
Activos por impostos correntes 1.304 (27) 1.277 1.149 25 1.174
Activos por impostos diferidos - 9.753 9.753 - 927 927
Outros activos 105.552 (14.955) 90.597 41.865 25.001 66.866
Total de Activo 1.448.203 516.299 1.964.502 2.671.024 653.711 3.324.735
Passivo

Passivos financeiros detidos para negociagdo - 159.362 159.362 - 744.327 744.327
Recursos de institui¢des de crédito 607.626 (7.085) 600.541 1.095.971 4.046 1.100.017
Recursos de clientes 495.475 (150.915) 344.560 1.196.080 (730.411) 465.669
Responsabilidades representadas por titulos 7.062 510.992 518.054 - 654.690 654.690
Derivados de cobertura - 9.921 9.921 - 5.416 5.416
Provisdes 6.216 (5.405) 811 5.554 (4.731) 823
Passivos por impostos correntes 1.651 65 1.716 4.419 89 4.508
Passivos por impostos diferidos - 12.771 12.771 - 4.182 4.182
Passivos subordinados 19.976 7.622 27.598 79.856 34 79.890
Outros passivos 133.387 (53.668) 79.719 94.623 (62.375) 32.248
Total de Passivo 1.271.393 483.660 1.755.053 2.476.503 615.267 3.091.770
Total de Capital proprio 176.810 32.639 209.449 194.521 38.444 232.965
Total de Passivo e Capital préprio 1.448.203 516.299 1.964.502 2.671.024 653.711 3.324.735

@ Inclui Activos financeiros ao justo valor através dos resultados e activos financeiros disponiveis para venda
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Certificagado Legal das Contas Consolidadas

Introducgéo

1 Examinamos as demonstragées financeiras consolidadas da Finantipar — Sociedade
Gestora de Participagées Sociais, SA, as quais compreendem o Balanco consolidado em 31
de Dezembro de 2006, (que evidencia um total de €5.075.974 milhares e um total de capital
proprio de €348.878 milhares, incluindo um resultado liquido de €32.366 milhares), a
Demonstragéo consolidada dos resultados, a Demonstragéo de alteragées no capital préprio
consolidado e a Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data, e as correspondentes Notas explicativas. Estas demonstragées financeiras foram
preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”),
tal como adoptadas pela Unido Europeia.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragéo a preparacao de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigcéo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, as alteragdes no capital
proprio consolidado, o resultado consolidado das suas operagdes e os filuxos de caixa
consolidados, bem como a adopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencao de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracées financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstraces financeiras consolidadas nao contém
distorcSes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificacéo de
as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagado terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacées nelas
constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparacgao; (i) a verificagdo das operacdes
de consolidacdo; (iii) a apreciacdo sobre se s3o adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagéo uniforme e a sua divulgagéo, tendo em conta as circunstancias:
(iv) a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a apreciacéo sobre se
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€ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstracdes financeiras
consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacao
financeira consolidada constante do relatério consolidado de gestdo com as demonstracées
financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressao da nossa opiniéo.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracées financeiras consolidadas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posigao financeira consolidada da Finantipar — Sociedade Gestora de Participagbes Sociais,
SA, em 31 de Dezembro de 2008, o resultado consolidado das suas operacgdes e os fluxos
consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela Unido Europeia.

Enfase

8 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 7 acima, salientamos que conforme
referido na Nota 2.1 das Notas explicativas, em 2006, a Sociedade adoptou pela primeira
vez as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela Unido Europeia
na preparagdo das suas demonstragdes financeiras consolidadas, tendo para este efeito
seguido os requisitos previstos na IFRS 1 — Adopcio pela primeira vez das Normas
Internacionais de Relato Financeiro, pelo que esta adopcéo se reportou a 1 de Janeiro de
2005. Consequentemente, para efeitos de comparabilidade, a informagao financeira
consolidada apresentada referente aquela data e ao exercicio de 2005, anteriormente
preparada em conformidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancario, foi
reexpressa para as Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme explicitado na

Nota 39 das Notas explicativas.
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rio e Parecer do

Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a

actividade fiscalizadora desenvolvida e
Gestédo e as Demonstragdes Financeir

damos parecer sobre o Relatério Consolidado de
as Consolidadas apresentados pelo Conselho de

Administracdo da Finantipar - Sociedade Gestora de Participacées Sociais, SA,
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

2 No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensao que
consideramos adequada, a actividade da eémpresa e das suas filiais e associadas mais
significativas. VerificAmos a regularidade da escrituraciio contabilistica e da respectiva

documentagdo. Vigiamos também pela o

3 Como consequéncia do trabalho

bservancia da lei e dos estatutos.

de revisdo legal efectuado, emitimos a respectiva

Certificagdo Legal das Contas Consolidadas, em anexo, bem como o Relatério sobre a
Fiscalizagdo enderecado ao Conselho de Administraco.

4 No ambito das nossas funcées verificamos que:

i) 0 Balango Consolidado, a Demonstragdo dos resultados consolidados, a
Demonstragéo dos fluxos de caixa consolidados, a Demonstracao de alteragdes no
capital préprio consolidado e as correspondentes Notas explicativas permitem uma

adequada compreensdo da situa
capital proprio consolidado, dos se

¢ao financeira da Sociedade, das alteracbes no
us resultados e dos fluxos de caixa:

i) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados séo adequados;

iii) o Relatério Consolidado de Gest3
negocios e da situagdo da So

o é suficientemente esclarecedor da evolugao dos
ciedade e do conjunto das filiais incluidas na

consolidacéo evidenciando os aspectos mais significativos.
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5 Nestes termos, tendo em consideracéo as informagdes recebidas do Conselho de
Administracdo e Servicos e as conclusbes constantes da Certificagdo Legal das Contas
Consolidadas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatério Consolidado de Gestao;

i) sejam aprovadas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas:

Lisboa, 12 de Abril de 2007
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