APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, S.A.

RELATORIO DE GESTAO
CONSOLIDADO

EXERCICIO DE 2008

Armental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 459
Contribuinte n® PT 507541693 - Sociedade por Quotas - Capital Social € 100.000.000 - Matricula n® 507541893 Cons. Reg. Com. de Vale de Cambra




o

APCL FINANCEIRA - S.G.P.S., SAC

COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Assembleia Geral

Presidente
Maria Gabriela da Costa Leite

Secretdrio
Manuel Augusto Carvalho Soares Pinto

Conselho de Administragio

Presidentz
Alvaro Pinho da Costa Leite

Vogal
Maria Augusta Resende da Costa Leite

Fiscal Unico Efectivo

Ernst & Young Audit & Associados, SROC, S.A., representada pelo Senhor Dr. Anténio Manuel
Dantas Amorim

Fiscal Unico Suplente

Dr. Jodo Carlos Miguel Alves

Revisor Oficial de Contas

Emst & Young Audit & Associados, SROC, S.A., representada por Anténio Manuel Dantas
Amorim

Armental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 499
Contribuinte n® PT 507541683 - Sociedade por Quotas - Capital Social € 100.000,000 - Matricula n® 507541893 Cons. Reg. Com. de Vale de Cambra




APCL FINANCEIRA - S.G.P.S., S.A.

RELATORIO DE GESTAO CONSOLIDADO

1. Introducio

Exmos. Senhores Accionistas:

Nos termos da legislagio em vigor, apresentamos i consideragio de V. Exas. o Relatério de Gestio e Contas
relativo ao exercicio de 2008,

2. Conjuntura Econémica

O ano de 2008 foi matcado pela manutencio e agravamento da crise financeira e seus efeitos de contagio a
economia real a nivel global, resultando num acentuado abrandamento do crescimento econdémico e na
antecamara da recessio mundial de 2009.

Projeccies sobre a sconomia mundial (taxas de variagso, et %b)

2007 2008e 2009p

PIB Mundial 52 34 05

Economias Avancadas 2,7 1,0 -20

Area Euro 2,6 1,0 -2,0

EUA* 20 1,1 -1,6

Paises Emergentes ¢ em Desenvolvimento 33 6,3 33

China 13,0 9.0 6,7

Volume do Comércio 72 41 28
Importacies

Economias Avancadas 4.5 1,5 -31

Paises Emergentes e em Desenvolvimento 145 104 22
Exportagdes

Economias Avancadas 59 31 -37

Paises Emergentes e em Desenvolvimento 9,6 5,6 -0.8

Precos no Consumidor
Economias Avancadas 2,1 35 0,3
Paises Emergentes ¢ em Desenvolvimento 6,4 9,2 58

Fontes: FMI, Word Economic Outlook, actualizacio de Janeiro de 2009 e; * Departamento do Comércio
dos EUA, para 2008

O agravamento da crise financeira, em simultdneo com a inversdo do ciclo de construgdo em alguns dos
paises de referéncia, trouxe como consequéncia a aceleracio do ritmo de deterioragio da actividade
econdmica. A maioria dos paises avancados fechou o ano em recessio téenica (ou em vias de entrar em
recessao) e deverd manter uma dinimica recessiva, pelo menos, no primeiro semestre de 2009, num contexto
de contracgio da produgio industrial e de redugio do comércio internacional.

A persisténcia de condigles financeiras restritivas e de elevados niveis de incerteza estio a corroer a
confianga dos agentes econdémicos, a condicionar o investimento privado, tanto ao nivel das familias como
das empresas, ¢ a contribuir para uma rapida deterioragio das condigbes do mercado de trabalho, mesmo em
economias aparentemente dinamicas até a0 terceiro trimestre do ano, como é o caso da Alemanha. Nos
EUA, por exemplo, foram destruidos mais de 1,5 milhGes de empregos no dltimo trimestre do ano, o que
representa a mais grave perda de emprego em quaisquer trés meses consecutivos desde a reconversio da
economia de guerra, em 1945,
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Neste contexto, os Governos ficaram na contingéncia de conjurar medidas de incentivo a actividade
econotmica, seja ao nivel da descida de impostos ou da realizagio de importantes obras piblicas, as quais vio
resultar no aumento dos gastos do Estado e, consequentemente, das necessidades de financiamento da
economia. Deste modo, espera-se a subida dos défices or¢amentais da generalidade dos paises avan¢ados em
2009, com os EUA a encabegarem 2 lista com estimativas que vio até aos 11% do produto intemo bruto
(PIB), enquanto na zona euro diversos paises, Portugal incluido, vao ultrapassar a fasquia dos 3% no biénio
de 2009/2010.

Nos EUA, a actividade econdmica manteve a tendéncia de abrandamento iniciada em 2007, com a taxa de
crescimento do PIB a descer de 2,0%, para 1,3%. O padrio de crescimento intra-anual mostra a recuperagio
da actividade econémica no primeiro semestre, seguida de um processo de progressiva deterioragio das
condicdes econdmicas na segunda metade do ano.

A economia da zona euro manteve a tendéncia de abrandamento iniciada no final de 2007, com o ritmo de
deterioraciio das condi¢Ges econdmicas a aumentar a0 longo do ano e a resultar na desaceleragio da taxa de
crescimento do PIB de 2,7% em 2007 para 0,9% em 2008. No segundo e terceiro trimestres o PIB diminui
0,2%, o que significa que a zona euro entrou em recessio técnica pela primeira vez desde que foi criada a
moeda Unica.

Em anos recentes, as economias irlandesa e espanhola foram apontadas como exemplos de sucesso no
ambito da convergéncia real no seio da Unido Europeia, conseguindo manter sistematicamente taxas de
crescimento do PIB superiores 4 da média comunitiria. No caso Espanhol, a construgdo provou ser o sector
fulcral da convergéncia, garantindo em simultineo abundancia de empregos e ganhos no produto, os quais se
estenderam 4s zonas fronteiricas de Portugal, onde trabalhadotres e empresas atravessaram a fronteira em
busca de novas oportunidades. No entanto, esta realidade mudou.

O ritmo de crescimento da actividade econdémica desacelerou acentuadamente em 2008, com a taxa de
crescimento do PIB a cair de 3,7% para 1,2%, condicionado por uma queda do investimento produtivo, em
particular do investimento residencial, num contexto de abrandamento dos niveis de consumo privado, de
aceleragio dos gastos publicos ¢ de contribuigio liquida positiva da procura externa. T'al como muitos outros
paises, a Espanha entrou em recessio técnica no dltimo trimestre do ano, o que nio acontecia desde 1993.

Em 2008, a economia portuguesa interrompeu o processo de recuperagio da actividade econémica
observado nos dois anos antetiores, reflectindo os elevados desafios propotcionados pela crise financeira
internacional e seus efeitos de contigio na economia real, nomeadamente ao nivel da diminui¢io da
actividade industrial e do comércio internacional. A taxa de crescimento do produto interno bruto (PIB)
recucu de 1,9% para 0,2%, reflectindo essencialmente a acentuada deterioragio das componentes mais
susceptiveis 4 evolugiio das condigdes financeiras e da procura externa, designadamente o investitmento e as
exportacoes.

Projeccbes econdmicas para Portugal

2007 2008e 2009p
Consumo Privado 1,6 1,4 0,2
Consumo Publico 0,0 01 0,3
FBCF 32 -0,8 -5,5
Exportagdes 7.5 0,3 -3,8
Importagdes 5,6 23 28
PIB 1,9 - 0,2 -1,6
Saldo Orcamental (em % do PIB) -2,6 -2,2 -4,6
Divida Pablica (em % do PIB) 63,6 64,6 68,2
IHPC 24 27 1,0

Notas: ¢ - estimado ; p - previsto
Fonte: Comissio Europeia, PrevisGes Intercalares de Janeiro 2009
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A economia nacional apresentou um padrio de crescimento distinto ao longo do ano, com o maiot
dinamismo do primeiro semestre a contrastar com a recessio da segunda metade do ano.

A procura interna voltou a assumir-se como o motor do crescimento, impulsionada pela manutengio de
niveis do consumo ptivado proximos da tendéncia de longo prazo, por oposi¢do a novo retraimento da
formacio bruta de capital fixo.

O consumo privado foi a componente mais dindmica da procura interna, pese embora prosseguindo a
trajectoria de desaceleragio caracteristica do passado recente. Globalmente, o consumo privado apresentou
um comportamento relativamente estavel ao longo do ano, em patticular no que concerne ao consumo de
bens nio duradouros, o que contrasta com a instabilidade de outras componentes da procura e com o
comportamento do mesmo agregado noutras economias de referéncia. Esta maior estabilidade tera sido
conseguida em parte pelo recurso ao endividamento, situagio que ¢ insustentivel a prazo, em especial numa
altura de tanta incerteza e aversao ao risco.

A formagcio bruta de capital fixo (FBCF) tera caido 0,8% em 2008, voltando a contribuir negativarmente para
o PIB apés ter contabilizado o crescimento mais elevado da década em 2007 - ainda assim valores bastante
distintos do observado em idénticas posi¢des ciclicas, como seja o crescimento médio de 13% em
1997/1998. A queda da FBCF traduz a evolugio desfavoravel de todas as suas componentes, em especial ao
nivel da construcio e material de transporte. A FBCF em miquinas e equipamento foi a componente mais
dindmica do investimento, pese embora desacelerando da taxa de crescimento de 8,2% em 2007 para 3,7%
no ano em analise.

No seu computo, a procura interna, incluindo vatiagio de existéncias, tera contribuido com 1 ponto
percentual para a taxa de crescimento do PIB, abrandando da contribuicao de 1,8 pontos percentuais do ano
anterior.

A procura externa teve uma contribuigio negativa para a taxa de crescimento do PIB, em consequéncia do
superior abrandamento da taxa de crescimento das exportages face as importagbes. As exportacoes
acentuaram a trajectotia de desaceleragio iniciada em 2007, devendo mesmo apresentar uma variacio
homologa negativa no dltimo trimestre do ano, reflectindo o menor dinamismo da economia global e o
retraimento do comércio internacional. A taxa de crescimento das importagGes caiu para cerca de metade,
mas a sua queda foi limitada pela manutengio de algum dinamismo da procura interna, em especial ao nivel
do consumo privado. Esta evolugio proporcionou o incremento da taxa de penetragio das importagoes.

Na economia global, 2 manutengio de perturbacGes no sistema financeiro condicionou a actuagio das
autoridades monetarias, em 2008, exigindo medidas para estabilizar o sistema financeiro e promover a
confian¢a dos agentes econémicos. Na primeira metade do ano estas preocupagdes coexistitam com os riscos
a estabilidade de pregos, associados essencialmente as pressbes inflacionistas decorrentes do aumento do
preco dos combustiveis, pelo que a descida de taxas de intervengao foi limitada a alguns paises. A conjuntura
comegou a mudar no Verio, primeiro com a inversio da tendéncia ascendente do pre¢o do petrdleo, o que
aliviou as pressdes inflacionistas e forneceu maior marpem de manobra 4s autoridades monetirias e,
finalmente, com a intensificagdo da ctise financeira, em Setembro. Na Zona Euro, o BCE fechou ¢ ano com
trés descidas de taxas de intervengio, num total acumulado de 1,75 pontos percentuais, colocando a principal
taxa de refinanciamento do Eurosistema nos 2,5%.

3. Actividade Desenvolvida

3.1. Actividade directa

A APCL Financeira — S.G.P.S,, Lda. nasceu em 2006, tendo sido o seu activo quase exclusivo a essa data —
uma participagio de 77,5% no capital da VIC (SGPS) S.A. — obtido por transmissio das acgdes dessa
sociedade anteriormente detidas em nome pessoal pelos seus sécios.
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Em 2008, a APCL alienou uma parcela de cerca de 6% da VIC (SGPS), tendo reinvestido o valor de
realizacio em suprimentos a empresas do Grupo por si dominado.

Apesar de a sua actividade directa ser muito reduzida, o cumprimento da regulamentagic bancara e do
mercado de capitais transforma a APCL Financeira na sociedade dominante de Grupo Finibanco, devendo
apresentar as suas contas de acordo com as NCA (Normmas de Contabilidade Adaptadas) e calcular a nivel
consolidado os ricios de solvabilidade do Grupo Finibanco.

O actual organigrama do Grupo dominado pela APCIL Financeira é o seguinte:

APCL
FINANCEIRA,LDA |

97,75% * 18,56% &

FINIBANCO SA
ANGOLA,

100% 1 Dl%
FINICREDITO 8A FINIVALOR

SGFM SA

FINISEGUR

FINIMOVEIS

Nl 100%

INTERNACIONAL

20,0% 21.21%

Por sua vez, a VIC SGPS detém as seguintes participagdes:

= Cerca de 67% do Finibanco Holding SGPS, empresa mie do Finibanco e das restantes empresas do
grupo financeiro;

= Directa e indirectamente, a totalidade das empresas imobilidrias Lameira - Imobilidria, Lda.,
Sogiporto - Gestdo Imobilidria, S.A., Saf — Imobiliaria, S.A. e Sogibraga - Gestao Imobilidria, I.da..

= Cerca de 47% do capital da Sogileca - Gestio Imobilidria, Ida..

* A VIC Beteiligungsverwaltungs GmbH, com sede na Austria, a qual detém participacbes em
sociedades imobiliarias na Europa de Leste.

3.2. Actividade das participadas

3.2.1. Area imobilidria
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A Lameira - Imobiliaria, Lda. é proprietitia de terrenos para construgio na zona de influéncia do Plano de
Pormenor das Antas, na cidade do Porto. A irea de construgio é de cerca de 52.000 m2 acima do solo,
destinada a comércio, setvicos e habitagio. Decorreram contactos durante o exercicio com vista ao
estabelecimento de associagbes com promotores especializados, estando a concretizagio dos projectos em
anilise pendente de melhoria das condi¢des do mercado imobiliario.

A Sogiporto - Gestdo Imobiliaria, S.A. € proprietiria de um terreno na Portela de Sacavém, no concelho de
Loures com uma area de construcio prevista de cerca de 30.000 m2. A empresa continua a proceder a
desocupacio do terreno, ilegalmente ccupado desde 1974, e simultaneamente a preparacio de um projecto de
urbanizagio do local. Foi ja contratado o financiamento para proceder a construgio de um Edificio, onde
serio realojados os actuais ocupantes.

A Saf — Imobilidria, §.A, detém um conjunto de terrenos na jungio dos concelhos de Arouca, Oliveira de
Azeméis e Vale de Cambta com a drea de cerca de 500.000 m2. Estes terrenos tém uma aptidio
maiotitariamente industrial, tendo-se procedido no exercicio a terraplanagem de uma parte dos mesmos.

A Sogibraga - Gestao Imobiliaria, L.da. possui um terreno, maioritariamente florestal com cerca de 400.000
m?2, no concelho de Braga. A parcela com aptidio para construcio de armazéns serd desenvolvida de acordo
com as oportunidades do mercado.

A Sogilea - Gestio Imobilidria, Lda., que em 2007 procedeu 4 venda de um tetreno no concelho de
Matosinhos, contiguo 4 grande superficie comercial do IKEA, com a drea de 128.000 m2, distribuiu em 2008
dividendos, sendo o valor atribuido 4 nossa participada VIC SGPS cerca de € 11,1 milhdes.

3.2.2. Area Financeira

No exercicio de 2008 ¢ no cumprimento dos respectivos objectos sociats, o Finibanco-Holding e as suas
Participadas desenvolveram iniciativas e concretizaram acgoes, as mais relevantes das quais se referem no
presente Relatdrio.

Como referido em relatbrios anteriores, o Grupo Finibanco desenvolve a sua ac¢do em trés ireas de negdcio
fundamentais:

® A actividade banciria de retalho, através das suas Participadas Finibanco, Finibanco Angola e
Finicrédito;

* A actividade de gestdo de activos, ainda através do Finibanco e também da Finivalor, que gere
Fundos de Investimento, Mobilidtios e Imobilidtios, e presta servigos de gestio de carteiras;

* A actvidade de seguros, com as Participadas Finibanco Vida e Finisegur.

A sua actividade de retalho & apoiada na rede de 172 Balcdes do Finibanco, agora com mais 22 do que em 31
de Dezembro de 2007, e 5 Delega¢des da Finicrédito, na rede de Promotores de Negocio, agora revitalizada,
na Banca Telefonica e na Internet Banking e tem como alvo preferencial o segmento de Particulares e de
Pequenas e Médias Empresas.

Essa actividade traduz-se essencialmente na intermediacio financeira, captando recursos através de depésitos
de clientes, emissio de obrigagdes, pontualmente, securitiza¢io de créditos, e na concessio de crédito a

pequenas e médias empresas, a empresarios em nome individual e a particulares.

Paralelamente, disponibiliza aos seus clientes servigos de corretagem e todos os outtos servigos tipicos da
Banca de retalho.

Desenvolveu ainda a actividade de “trading”, através da carteira propria.
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Pontualmente, o Grupo tem tomado algumas posi¢bes accionistas em empresas as quais reconhece
condi¢bes para atingir boa petformance a médio prazo e tomou também posicdes minoritarias, com
pareceres bem referenciados, em projectos situados em segmentos emergentes e noutros com elevado

potencial.
No decurso do exercicio importa referir, entre outros, os seguintes factos:

Antes de mais, o inicio da actividade do Finibanco Angola, na cidade de Luanda, no dia 9 de Junho de 2008,
precisamente a data em que o Grupo nasceu hi 15 anos atris, actividade que se tem revelado de muito
interesse, a avaliar pela evolugiio vetificada no curto perfodo de seis meses que decorreu até ao final do ano;

Depois o trabalho desenvolvido por uma empresa de consultoria, que visou clarificar o posicionamento
competitivo do Grupo com vista a uma melhor abordagem do mercado. Deste trabalho resultou o
langamento do Programa CRESCERE que se consubstancia num conjunto de projectos em desenvolvimento
com o objectivo de proporcionar bases solidas de Crescimento, aumento de Eficiéncia e melhoria da
Rentabilidade.

Prevendo atempadamente o agravamento da situagio de liquidez sentida no mercado, com maior acuidade
no quarto trimestre do exercicio, o Finibanco concretizou uma operagio de titularizacio de créditos 2
habita¢do, Aqua Mortgage, no montante de 233 milhdes de euros, operagio que se revelou de grande
oportunidade tendo em conta a crise vivida com uma amplitude inédita nas ultimas décadas, que contribuiu
para uma melhor gestdo de tesouraria e reforgou a capacidade de superagio das dificuldade decotrentes da
escassez de fundos.

A rede que suporta a actividade do Grupo, dispde de 172 Balces, mais 22 do que em 31 de Dezembro de
2007, da rede tradicional do Finibanco, e de apenas 5 Delegactes da Finicrédito, reduzidas em razio de
medidas tendentes a contengio de custos e para ajustar a dimensio da estrutura a evolugio dos negdcios.

O Finibanco Angola, que iniciou a sua actividade no final do primeiro setnestre, dispde apenas do Balcdo da
sede, em Luanda, mas tem ja programada a expansio da sua rede de Balctes, tio célere quanto possivel,
tendo em conta a eveolugio muito favoravel da sua actividade.

O negdécio do Grupo continua também apoiado no Homebanking, que vem beneficiando da permanente
melhoria das suas funcionalidades e que tem merecido acolhimento muito favorivel por parte dos nossos
clientes, de entre os quais vém manifestado assinalavel destaque os clientes Empresas.

No que respeita 4 actividade comercial, os negbcios evoluiram favoravelmente até meados do exercicio, nio
obstante os constrangimentos que ji se faziam notar desde o final de 2007.

Assim, no primeiro semestre registaram-se acréscimos de 22,7% na carteira de crédito bruta e de 16,7% nos
recursos de clientes, situacio que se alterou na segunda metade do exercicio por forga do agravamento da
crise instalada, mais notdria no quatto trimestre.

No final do ano, o titmo de crescimento abrandou substancialmente, fixando-se em cerca de metade, 11,4%,
o crédito bruto e em um quarto, 4,0%, o dos recursos de clientes.

Estratégia ¢ Objectivos
O Finibanco-Holding, SGPS S.A. tem por objectivo a prestagio de um servico de qualidade e a
disponibilizagio de uma vasta gama de produtos e servicos financeiros, apoiando a sua actuagio nas

respectivas actividades das suas Participadas.

No desenvolvimento da sua acgdo procura nas abordagens que faz a0 mercado, nos segmentos Negdcios de
Particulares e Pequenas ¢ Médias Empresas, formular propostas de valor diferenciadas, adequando-as as
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caracteristicas de cada cliente, capazes de dar resposta as questdes apresentadas e as suas necessidades
proprias.

Por outro lado, procede 4 anilise frequente da evolugio do mercado e, em fungio do conhecimento obtido
da situagio presente nos diferentes segmentos, desenvolve a sua oferta de produtos e servigos adequados as

necessidades identificadas.

No inicio do exetcicio de 2008 e em matéria de estratégia comercial, definiram-se linhas de actuagio visando:

® A intetnacionalizacio da actividade do Grupo, concretizada através do arranque da Participada
Finibanco Angola e da Delegacio da Finicrédito na Roménia, esta desactivada no final do exercicio,
pot forca da crise que se instalou no mercado financeiro, que veio pdr em causa o modelo de
financiamento previsto;

¢ O desenvolvimento de alguns negocios caracteristicos da Banca de Investimentos, certamente nio
concretizados na medida do desejavel, por forca dos efeitos da referida crise;

e O reforgo do niimero de BalcGes da rede tradicional, que passou de 150 para 172;
® A criacio de novas funcionalidades do Net-Banking;

e A melhoria da competitividade na relagio com o cliente e também da qualidade dos servigos, através:

o Da focalizacio da estrutura no cliente;

Da aposta forte na formagio dos efectivos;
Da criagiio de produtos e servigos ajustados a uma maior segmentagio;

¢  Da utilizagio de melhores tecnologias;
¢ Da melhor transparéncia nos pregos estabelecidos;

e A promogio da desintermediagio financeira, a que era atribuida a maxima priotidade.

Anilise Econémica e Financeira
Balango Consolidado

Em 31 de Dezembro de 2008, o activo liquido consolidado do Grupo Finibanco situou-se em 3.082 milhdes
de euros, registando um crescimento de 6,4%, face a 2007.

Este aumento resulta essencialmente do crescimento da actividade crediticia (+11,4%), para o que contribuin
a expansio da rede de BalcBes ocorrida nos trés Gltimos exercicios.

A carteira de titulos de negociagio e disponiveis para venda registou um decréscimo de 120,6 milhdes de
euros (-52,0%), passando a representar 3,6% do activo total (8% em 2007). Esta reduc¢io estd relacionada
com a forte desvalorizacio da carteira de acgdes, ocorrida com particular incidéncia no quarto trimestre de
2008, em consequéncia da turbuléncia vivida nos mercados financeiros em geral e no de capitais em
particular, e ainda com as vendas realizadas.

Ammental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 499
Contribuinte n® PT 507541693 - Sociedade por Quotas - Capital Social € 100.000.000 - Matricula n® 507541693 Cons. Reg. Com. de Vale de Cambra




APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, S/A.

Mil €

Activos financeiros 31-12-2008  31-12-2007 4%
Dez08/Dez07
1. Detidos para negociacio 9.463 80.406 (88,2)
...ObrigacBes de emissores piblicos 1.3%6 1.347 37
...Outras obriga¢ies 2.021 803 151,8
.Acles 454 28.902 (98,4)
...Unidades de participagdo B9z 45.318 (98,0)
...Instrumentos de derivados com justo valor positivo 4.698 4.036 16,4
2. Disponivels para venda 101.686 151.373 (32,8)
...Obrigagdes de emissores plblicos 44034 27.716 58,9
...Outras obriga¢es 14.276 1.908 648,1
.Acches 42,371 107.908 (60,7)
..Outros 0 8.750 (100,0)
...Unidades de participacdo 1.005 5.090 (80,3)
Tq;a{l 111.149 231.779 !5%0!

Os activos financeiros detidos para negociagio eram de montante reduzido (9,4 milhdes de euros, face a 80,4
milhdes de euros em 2007) e a exposigio a titulos de rendimento varidvel situava-se em 1,3 milhdes de euros.

A carteira de acgbes, que integra os Activos disponiveis para venda, representa 38,1% do total da rubrica e
refere-se a investimentos de médio prazo em titulos cotados em bolsas, sendo que na sua maioria integram os
principais indices, garantindo assim um elevado nivel de liquidez.

As obrigagdes de emissores publicos registaram um crescimento 56,3% e passaram a representar 40,9% do
total dos Activos financeiros de negociagio e disponiveis para venda.

Em 2008 foram realizados investimentos em filiais ¢ empresas associadas, excluidas do perimetro de
consolidagio, no montante de 23,1 milhGes de euros sobre a forma de prestacdes suplementares a uma
participada ja existente em 2007,

A rubrica Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados incotpora o investimento numa
empresa no estrangeiro no montante de 37 milhdes de euros.

Na sequéncia da expansio da rede de Balcdes e do inicio da actividade do Finibanco Angola, o investimento
em Activos tangiveis e Intangiveis registou um aumento de 14,8 milhdes de euros (11,5%) o qual em tertmos
liquidos crescen 9%. O investimento realizado pelo Finibanco Angola atingiu 2,3 milhdes de euros.

Mil €

Activos Intangivels e outros activos tangiveis 31-12-2008  31-12-2007 A%
Dez08/Dez07
1. Qutros activos tangiveis 63.201 58.304 84
..Iméveis 66,969 60.501 10,7
...Equipamento informético 22.760 21.105 7.8
...Outros equipamentos 26.675 24.089 10,7
...Em curso 1.181 1.534 (23,0)
...0utros activos tangiveis 3.656 3.006 216
...Amortizaches acumuladas (58.040) (51.931) 11,8
2. Intangiveis 4.313 3.642 18,4
....Sistemas de tratamento automatico de dados 16.066 14,227 12,9
..Outros activos intangiveis 1,849 1.555 189
...AmortizacBes acumuladas (13.602) {12.141) 12,0
Total §7.515 61.945 9!0

As componentes que mais contribuiram para o aumento desta rubtica foram os imdveis, que incluem as
benfeitorias realizadas e os equipamentos. Os investimentos em aplicagdes informaticas cresceram 12,9%.

Os Outros activos registaram uma diminuicio de 7,7 milhGes de euros, em parte justificados pela
reclassificagdo das prestagdes suplementares para a rubrica de investimentos em filiais € empresas associadas.
Esta rubrica inclui os iméveis recebidos em dagio de créditos, num total de 50,8 milhdes de euros.
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Carteira de Crédito

A carteira de crédito bruta registou um acréscimo de 256,9 milhdes de euros, correspondendo-lhe um
crescimento de 11,4%. Este crescimento da carteira de crédito foi suportado pelo alargamento da rede de
Balcées ocorrida nos tltimos trés anos (+69 Balcdes), e conferiu ainda um potencial de crescimento no
crédito de retalho.

Mil €
Crédito a dientes 31-12-2008  31-12-2007 A%

Rez08/Dez07
1. Particulares 979.540 899.296 3,9
- Habitagao 275.395 341311 13,1
_...Outros créditos 704.144 657.985 7.0
2. Empresas 1.534.008 1.357.304 13,0
Towal 2.513.548 2.256.600 114

O crédito i habitagio registou um crescimento de 14,1%, representando cerca de 11% da carteira, enquanto
o crédito a particulares para outras finalidades cresceu 7%. O crédito a empresas sofreu um incremento de
13% e situou-se acima do crescimento médio da carteira total de crédito.

A actividade do Finibanco Angola teve um contributo ainda reduzido para o total da carteira (0,3%), com 7,5
milhfes de euros.

Consequéncia da degradagio da conjuntura econdmica, o ricio de crédito venddo ha mais de 90 dias
(deduzido de créditos totalmente provisionados) passou a tepresentar 2,1% do crédito total (era 1,5% em
2007).

O prémio de tisco, liquido de recuperagdes, passou de 135 para 124 pontos base.

O crédito provisionado a 100% situava-se em 15 milhdes de euros e o crédito vencido hd mais de 90 dias
(deduzido dos provisionados a 100%) tinha uma cobertura por provisdes de 124,2% (167,6% em 2007).

Recursos de Clientes

Os depdsitos de clientes aumentaram 183 milhSes de euros, correspondendo-lhe um crescimento de 9,1%
face ao exercicio anterior. Os depdsitos do Finibanco Angola atingiram 19,6 milhdes de euros,
perspectivando-se um forte incremento no préximo ano, na medida em que a sua actividade teve inicio
apenas no segundo semestre do ano e dispunha somente de um Balcio.

O total dos recursos de clientes (incluindo a desintermediacio) registou um crescimento de 4% (+107,5
milhdes de euros).

Mil €

Recursos totals de clientes 31-12-2008  31-12-2007 A%
Dez08/Dez07
...Depdsitos 2.197.273 2.014.307 9,1
..Obrigacdes colocadas em dientes 173.306 188.311 (8,00
...Seguros de capitalizacdio & PPR 35.779 14.523 1464
Regyrsos de dientes no balanco & 2.406.358 2.217.142 85
Desintermediacio @ 408.710 490.434 (16,7)
Total 2.815.068 2.707.576 4,0

— Rt —

U Mo considerando jurcs & outros ajustamentas

™ Inclui furdos de investimento, PPA e gestio de carteiras comigidos de duplicacBes de registos (depdsitos de fundas de investiment, UP's em carteira
& outos)
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O montante das obrigagbes colocadas nos clientes patenteia uma diminuicdo de 8%.

Os seguros de capitalizacio e PPR tiveram um forte incremento no exercicio, tendo crescido 146,4%. A
seguradora do Grupo (Finibanco Vida) iniciou a sua actividade em 2007, e tem pot isso um largo potencial de
crescimento neste segmento de negdcio.

Em consequéncia da crise que se instalou nos mercados financeiros a desintermediagao teve uma diminui¢io
de 81,7 milhdes de euros, tendo parte dos fundos sido transferidos para recursos de balango. Neste, o
crescimento dos recursos de clientes foi de 8,5%.

O Finibanco detinha no final do exercicio um ricio de crédito / recursos de clientes, de 104%. Com o
desenvolvimento da actividade em Angola, serd expectivel a melhotia deste ricio, dada a vocacio deste
mercado para a captagio de recursos.

Outros Recursos

Os Recursos de instituigdes de crédito situavam-se em 122,1 milhdes de euros (-7,3% face a 2007),
cotrespondentes a 4% do financiamento de Activo liquido. Esta rubrica integra 10 milhdes de euros do
mercado monetério interbancirio, 109,5 milhGes de euros de depésitos e 2,6 milhdes de euros de recursos de
IC’s no estrangeiro.

Para fazer face a crise internacional de liquidez, o Grupo Finibanco realizou em Dezembro uma operagio de
titulatizacio de créditos a habitacdo, no montante de 233 milhdes de euros, que lhe permite financiar-se no
Eurosistema, facto que contribuiu para uma melhor gestio de tesouratia e reforgou as suas capacidades para
superar as dificuldades decorrentes da escassez de fundos. Em 31 de Dezembro de 2008 a utilizagio desta
linha era de 60 milhdes de euros.

O Grupo Finibanco dispde ainda de um financiamento de médio prazo de 250 milhGes de euros, associado a
operagio de titularizagio de créditos a PME’s, realizado em Junho de 2007.

Estas trés fontes de financiamento representavam 14% do activo liquido.

Capitais Préprios

Os Capitais proprios (incluindo o resultado negativo de 2008) eram de 146 milhdes de euros, registando uma
diminui¢dc de 47 milhoes de euros, face ao final do exercicio de 2007, situagdo explicavel sobretudo pelas
imparidades registada nas posi¢des accionistas detidas com caricter de permanéncia, de montantes
significativos, todas elas avaliadas s cotagdes de 31 de Dezembro e reconhecido o respectivo prejuizo
potencial na conta de Resultados.

Mil €
Finibanco-Hokding, SGPS SA
Fundos préprios e requisitosde _  (consolidado) Finibanco , SA
fundos préprios 31-12-2008  31-12-2007 31-12-2008  31-12-2007
(Basilein I)  (BasileiaT) A (%) (BaslleiaXI)  (Basileia 1) A (%)
Fundos Proprios Elegiveis 176.777 257.631 -31.4 192.947 189.009 21
...De base 127.778 169.677 -24,7 133,798 115.129 12,3
..Complementares 63.889 101.224 -36,9 66.900 74.649 -10,4
...Deductes {14.890) (13.271) 12,2 (7.751) (4.770) 62,5
Requisitos de fundos mm 193.238 207.086 -6,7 156.502 187.017 =163
Core Tier I 5,3% 6,6% -1,26 pp 6,8% 51% 1,74pp
Tier 11 2,0% 34% -1,37pp 3,0% 3,0% 0,03 pp
Racio de scivabllidade 7.:3% 10!2% -&63 pp 9‘9% 8‘1% 1!78 pp
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Na Assembleia Geral de Accionistas marcada para o dia 4 de Maio de 2009 sera analisada e votada a proposta
do Conselho de Administracio de 20 de Marco de 2009 para o aumento do capital social até 200 milhdes de
euros e os accionistas da APCL Financeira, SGPS, S.A. assumiram formalmente o compromisso de
proporcionar i sua subsididria VIC SGPS, SA (principal accionista do Finibanco-Holding, SGPS §.A.) os
meios adequados 4 participacio no préoximo aumento de capital.

Conta de Resultados

Produto Bancario

O Produto bancirio teve um decréscimo de 21,2% face a 2007, justificado pela diminuigio dos Resultados
em operacdes financeiras, em 60 milhdes de euros.

31-12-2008 A
Demonstragiio de Resultados Sem M i 31-12-2008 31-12-2007 valor %
Margem financelra 92,567 92,567 82,494 10.073 12,2
Quiros resultados comentes 62.698 47.131 94.695 (47 564) (50,2)
Comisses liquidas e Outros proveltos liquidos 57.231 57.231 44.745 12.485 279
Resultados em operacBes financeiras 5.467 {10.100) 49.949 (60.049)  (120,2)
Produto bancario 155.265 139.698 177.18% (37.491) (21,2)
Provisbes e Imparidades iiquidas 28.624 82.368 36.867 45.501 1234
Crédito 29.991 29.991 27.679 2312 8,4
Titulos 4] 53.742 1 53.741 5374100,0
Qutros {1.365) (1.365) 9.187 (10.552)  (114,9)
Encargos de estrutura 114.685 114.685 100,900 13.785 13,7
Gastos administrativos 105.190 105.190 92.592 12.598 13,6
Amortizagies 9.495 9.495 8.308 1.187 14,3
Resultados por equivaléncia patrimonial {207) (207) {2000} 1.763 -
Resultados antes de Impostos 11.749 {57.562) 37.422 {94.984) (253,8)
Impostos sobre 0s lucros 4.065 980 11.814 (10.834) (91,7}
Interesses minoritérios (997) {997) 0
LUCTO ¢ lidado do periodo 8.681 (57.545) 25.608 (83.153) (324,7)
Cash-fiow antes de iImpostos 40.868 34.301 82597 _ (48.296) (58,5)

A Margem financeira registou um aumento de 12,2%, incluindo 4 milhdes de euros relativos a rendimento de
instrumentos de capital, comportamento aceitivel tendo em conta o contexto econdémico vivido.

A Margem financeira relativa caiu, sobretudo no quarto trimestre, influenciada pela crise financeira
internacional, que se traduziu na escassez de recutsos e implicou um aumento do custo dos depésitos de
clientes, enquanto as aplica¢des, maioritariamente indexadas s taxas de mercado (Eutibor), sofreram o efeito
da quebra brusca destas.

Mil €
31-12-2008 31-12-2007

Rubricas Saldos Taxa Proveltos Saldos Taxa Proveitos

médios [ Custos médios f Custos

Adtivos Financeiros Remunerados 2,663.109 7,75% 206.273 2.336.152 7,20%  168.230

...Crédito 2.438.242 8,22% 200.516 2.084.856 7.87% 164.14%

...Outras aplicagdes 131,001 4,39% 5.757 90.627 4,51% 4.086
...Diferencial 93.867 160.670

Passivos Financeiros Remunerados 2.663.109 4,51% 120.156 2.336.152 3,77% 88.151

...Depésitos 2,111,895 4,27% 90,235 1.805.289 3,40% 61.356

..OUlros recursos 551.214 5,43% 29.917 530.864 5,04% 26.755

Resultado / Margem 3,23% 86.117 3,43% 80.079

As comissdes liquidas associadas ao custo amortizado, incluidas na margem financeira, ascendem a 1,8
milhdes de euros, registando uma diminuicio de 0,9 milhdes de euros face a 2007.

Os Resultados em operagdes financeiras diminuiram 120,2% (-60 milhdes de euros) em consequéncia da
referida instabilidade dos mercados financeiros em geral e do mercado de capitais em particular. Esta rubtica
incorpora um resultado negativo de 15 milhdes de euros de menos valias realizadas na venda de parte da
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carteira de titulos. Em 31 de Dezembro de 2008, o montante referente as acgbes incluidas na carteira de
negociacio ¢ reduzido, situando-se em 0,5 milhdes de euros.

As Comissdes liquidas e os Outros proveitos liquidos registaram uma evolugio positiva de 27,9%,
traduzindo-se num aumento de 12,5 milhdes de euros.

O comissionamento associado aos servicos bancirios e a créditos aumentou 10,2 milhdes de euros, para o
que contribuiu essencialmente o aumento da actividade. Esta componente registou um crescimento de 39,2%
face a 2007 e passou a representar 63% do total das comissdes e outros proveitos (era 58% em 2007).

O comissionamento associado a cartdes registou um bom desempenho com um crescimento de 21,2%.

O comportamento muito desfavorivel do mercado de capitais motivou a diminui¢io das comissdes de
cotretagem, em 0,8 milhdes de euros (-55,1%), e das comissdes associadas aos fundos de investitmento e 4
gestio de patrimonios, em 6,7%.

Em 2007, o Grupo Finibanco passou a operar na actividade seguradora, registando no ano de 2008 um
contributo liquido positivo para o total das Comissdes liquidas e Outros Proveitos liquidos, de 1,6 milhdes de
CULrOs.

A area de retalho foi responsivel por 87,2% do total das comissdes e a banca de investimento por 12,8%.

As ProvisGes e imparidades liquidas foram reforcadas em 82,4 milhSes de euros, havendo crescido 45,5
milhdes de euros face ao exercicio anterior.

A crise economica afectou de forma inesperada os activos cotados em Bolsa e as actividades conexas com os
mercados de capitais, tende orginado menos valias potenciais na carteira de titulos que o Grupo detém,
numa perspectiva de médio prazo (disponiveis para venda). Essas posi¢oes foram valorizadas as cotagdes de
31 de Dezembro de 2008 e as respectivas imparidades (cerca de 85% na Galp e Sonae), no montante de 53,7
milhdes de euros, foram assumidas integralmente como custo do exercicio, na sequéncia de uma mais
correcta aplica¢io dos critérios de imparidade vigentes no Grupo. O valor desta catteira apds o ajustamento,
situou-se em 44,7 milhdes de euros e representa 1,45% do activo total.

O agravamento da actividade econdmica trouxe dificuldades aos clientes no cumprimento das
responsabilidades assumidas e consequentemente as Institui¢ées no nivel de provisionamento exigido, que
registou um crescimento de 8,4% face a 2007,

Contudo, as recuperagdes de créditos abatidos ao activo, patenteiam um aumento de 2,8 milhdes de euros, e
situam-se em 10 milhdes de euros (+39,7% face a 2007).
Os Encargos de estrutura subiram 13,8 milhdes de euros (+13,7%), para o que conttibuiu 0 aumento de
14,7% do nimero de BalcGes ¢ o arranque de actividade do Finibanco Angola. Em 2008 iniciou-se um
conjunto de programas de racionalizagio de custos que ja tiveram alguns efeitos neste exercicio, mas cujo
impacto se espera ver reflectido essencialmente em 2009.

Os Custos com o pessoal registaram um crescimento de 4,7 milhdes de euros (+8,2%), sendo de realcar que
apesar do acréscimo de 22 Balces em Portugal e de 1 em Angola o quadro de pessoal teve uma diminuicao
liquida de 20 colaboradores (em Portugal a redugio foi de 45). Em 31 de Dezembro de 2008, o Grupo
Finibanco tinha 1.500 colaboradores, correspondendo a 8,7 colabotadores por balcio (10,1 em Dezembro de
2007). Esta rubrica cresceu abaixo dos custos de estrutura, por forga da implementacio dos referidos
programas de racionalizagdo de custos.

Os custos com o pessoal dos Balcdes abertos em 2008 e do Finibanco Angola contribuiram com 3,8 milhdes

de euros para o total da rubrica e correspondem a 80,9% do seu acréscimo anual. O restante crescimento é
justificado pela actualizacio da tabela salarial.

Ammental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 499
Contribuinte n® PT 507541683 - Sociedade por Quotas - Capital Social € 100.000.000 - Matricula n® 507541693 Cons. Reg. Com. de Vale de Cambra



MA
APCL FINANCEIRA - S.G.P.S., S.A.

Os QOutros Gastos Administrativos, no montante de 43,3 milhdes de euros, aumentaram 22,3% (47,9
milhdes de eutos).

Os custos de consultoria estratégica desenvolvida em 2008, associada ao programa de racionalizacio de
custos, contribuitam em 1 milhio de euros para o aumento da rubrica de servigos especializados, a qual
registou um acréscimo de 31,3%.

Em consonincia com o alargamento da rede de Balcdes, as “rendas e alugueres” e “comunica¢bes”,
aumentaram, 28,7% e 32,1%, respectivamente.

Por forca do investimento feito na rede de Balcdes, as Amortizacdes aumentaram 14,3%, tendo a
componente “equipamento” registado o maior crescimento.

O “Cost to Income” (com mercados) registou um agravamento de 24,6 pontos percentuais, passando de
57,6% para 82,6%. Este racio, sem a actividade de mercados, registou uma redugio de 2,7 pontos percentuais
telativamente a 2007, situando-se em 76,6%.

Mil €
Encargos de estrutura 31-12-2008  31-12-2007 V""':;?

Custos com o pessoal 61.892 57.183 8,2
Gastos Administrativos 43,298 35.409 22,3
Amortizaches 9.495 8.308 14,3
Total dos custos de estrutura 114.685 100.900 13,7
Produto bancério 139.699 177.189 (21,2)

Resultados por equivaléncia patrimonial {208) (2.000) (89,5)
Cost to Income (com mercados) 82,2% 57,6% 24,6 pp

Cost to Income (sein mercados) 76,6% 56,9% 19,6 pp

A quebra do Resultado consolidado explica-se:

¢  Pela forte instabilidade dos mercados financeiros, que afectou com maior incidéncia os resultados do
Finibanco-Holding, SGPS, onde foram registadas imparidades, no montante de 48,4 milhdes de
euros, e ainda pela diminuigio de 60 milhdes de euros verificado nos resultados de operagSes
financeiras;

e Pela contribuigio dos 69 Balcdes abertos em 2006, 2007 e 2008, que em conjunto tepresentam
40,1% da rede actual e afectaram negativamente o resultado do periodo em 12,7 milhdes de euros;

® Pelo recente langamento do Finibanco Vida e Finibanco Angola, que corresponden a um resultado
negativo de 1 milhdo de euros.

O Resultado consolidado, descontado do impacto da actividade de mercados, foi positivo em 8,7 milhdes de
euros.

A actividade de retalho do Grupo teve um desempenho muito aceitivel, face as condi¢oes adversas de
mercado e 2o crescimento organico referido. Dela se esperam efeitos muito positivos, sobtetudo no
Finibanco, SA que passou a dispor de mais 22 BalcSes, com menos recursos humanos, e com alguns dos
mais recentes a atingir a4 maturidade.

Indicadores de Referéncia do Banco de Portugal

O quadro abaixo integra indicadores de referéncia, de acordo com a Instrucio n.® 16/2004 do Banco de

Portugal
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INDICADORES DE REFERENGIA DO BANCC DE PORTUGAL 31-12-2008 31-12-2007
1. Solvabilidade
Racio de adequacgio de fundos proprios
Finibanco Holding, SGPS, SA (consolidado) 7.3% 10,0%
Finibanco, SA 9.8% 8,1%

Racio de adequagao de fundos proprios de base
Finibanco Holding, SGPS, SA (consolidado) 5,3% 6,6%
Finibanco, SA 6,8% 5,1%

2. Qualidade do Crédito
Crédito com incumprimento ® / Crédito total 3,3% 2,9%

Crédito com incumprimento, liquido ® / Crédito total, liquido ® 1,2% 0,8%

3. Rentabilidade

Resultados antes de impostos / Activo liquido médio -1,9% 1.5%
Produto bancério © / Activo liquido rmédio 4,6% 6,8%
Resultados antes de impostos / Capitais préprios liquido médio -29,9% 21,7%
4. Eficiéncia

Custos de funcionamente  + amortizagbes / Produto bancario © 82,2% 57,6%
Custos com ¢ pessoal + amortizagtes / Produto bancario © 44 4% 32,6%

(a) De acordo com a definiglic constante da Carta Circular n® 99/03/2003 do Banco de Portugal
(b) Crédite llquido de provisdes para crédito vencide e para crédito de cobranga duvidosa

{c) De acordo com a definigio constante da Instrugfio n® 16/2004 do Banco de Portugal (deduzidas as Recuperagbes de crédito 8 juros abatidos
a0 activo)

Como referido, na Assembleia Geral marcada para o dia 4 de Maio de 2009 serid analisada e votada 2
proposta do Conselho de Administragio para o aumento do capital social até 200 milhées de euros, por uma
ou mais vezes, permitindo assim recolocar o ricio de solvabilidade acima do limite regulamentado.

Impactos do Periodo de Turbuléncia Financeita

A crise sem precedentes que afectou o sistema financeiro mundial ¢ o seu alastramento 2 denominada
economia real motivaram a recessao que se instalou no mercado, apesar das diversas medidas que os varios
governos foram tomando com o objectivo de reanimar a economia.

Nio obstante a evidente dificuldade em segregar os efeitos da turbuléncia financeira dos demais, passamos a
sintetizar as implicagdes da crise nos seguintes aspectos da gestio:

Liquidez

Numa conjuntura muito adversa o Grupo Finibanco conseguiu reforgar os recursos de clientes no Balango
(+8,5% face a 2007), embora com custos acrescidos. De facto 0 custo médio dos recursos aumentou, em
2008, 74 pontos base.

Pese embora as dificuldades sentidas no mercado, a estrutura de financiamento do Grupo, e a monitorizagio
e gestao didria dos niveis de liquidez permitiram ultrapassar a fase mais critica sem sobressaltos de relevo.

Amnental - Cedal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 499
Contribuinte n® PT 507541693 - Sociedade por Quotas - Capital Social € 100.000.000 - Matricula n® 507541693 Cons. Reg. Com. de Vale de Cambra



APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, S.A.

Por forma a diversificar as fontes de financiamento procedeu-se a monetarizacio de activos iliquidos de
Balango, através de uma operacio de titularizagio de créditos a habitagio no montante de 233 milhées de
euros, passando assim a ter a possibilidade de recorrer ao financiamento do Eurosistema, a partir do final do
ano.

Fundo de Pensdes

A rentabilidade dos Activos do Fundo de Pensdes foi fortemente afectada pela desvalorizagio dos activos
financeiros que os compdem. Assim os activos do Fundo de Pensbes do Grupo Finibanco tveram uma
desvalotizagio de 11,99%, equivalente 2 8,3 milhSes de euros, face a um rendimento positivo esperado de 3,8
milhdes de euros.

Em consequéncia, o desvio actuarial nos pressupostos financeiros, no montante de 12,1 milhdes de euros,
acresceu aos desvios actuarias nas responsabilidades, que foram apenas de 74 mil euros, perfazendo um total
de 12,2 milhes de euros. As contribui¢Ses efectuadas, num total de 8,1 milhdes de euros, petmitiram que no
final do exercicio a cobertura das responsabilidades pelos activos do Fundo ascendesse a 97,3%. No final de
Fevereiro de 2009 essa cobertura passou a 100%, em consequéncia da contribui¢io efectuada de 1,9 milhdes
de euros,

Os desvios actuariais registados em Balango passaram de 3 milhées de euros para 15,2 milhdes de euros, dos
quais 8,3 fora do corredor. De acordo com a IAS 19 este montante, que excede o limite do corredor, seri
objecto de amortizacio por um periodo de 25 anos.

Resultados

O Grupo Finibanco ndo dispoe de exposicoes face ac denominado mercado de crédito imobiliario “US
subprime” ou seguradoras do tipo monoline.

O Grupo nio registou quaisquer perdas em resultado directo da faléncia do Lehman Brothers Holdings Inc.
e do escindalo Madoff.

A actividade de trading da carteira prépria em detivados tem uma expressio muito reduzida, quer em termos
de exposicio a0 fisco, quer em termos de afectacio de resultados.

A exposicio a SPE (Special Purpose Entities) circunscreve-se apenas as associadas a operacdes de
securitizagio de créditos proprios. Estas operacdes tém sido efectuadas como instrumento de gestio da
liquidez e financiamento da actividade do Grupo, e ainda parcialmente com o objectivo de libertagio de
capital.

A crise de liquidez repercutiu-se ao nivel da margem financeira, pelo agravamento do custo médio dos
recursos em 74 pontos base. A descida abrupta da Euribor associada i dificuldade de a repercutit no
“pricing” dos passivos e 4 indexacio dos activos iquele referencial provocaram um efeito negative na
Margem Financeira de 4,5 milhdes de euros que foi compensado pelo aumento do negécio.

A desvalorizagio dos pregos de mercado provocou o registo de perdas

® Realizadas na venda de titulos, onde se incluem os Equity Swaps, no montante de 14,5 milhdes de
euros e ainda o ajustamento a cotaciio da actual carteira de negocia¢io em 0,9 milhes de euros;

e Por imparidade na carteira de acgOes disponiveis para venda no total de 53,7 milhdes de euros, sendo
que 48,4 milhdes de euros se referem a carteira detida pelo Finibanco Holding SGPS (GALP: 29
milhdes de euros; SONAE: 16 milhdes de euros).

Capitais Préprios
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Os Capitais préprios foram directamente afectados pela crise financeira com reflexos nas reservas de justo
valor, liquidas de impostos diferidos e imparidade, reduzindo-as em 18,9 milhdes de euros face a 2007.

Perspectivas Futuras

Para o exercicio de 2009 o Finibanco-Holding elegeu um conjunto de objectivos otientadores da ac¢do das
suas Participadas, certamente exigentes, tendo em conta as dificuldades que se nos deparam, mas também
por isso motivadoras, de que se destacam as seguintes:

e A optimiza¢io da gestio da base de capital, reforgando o Tier 1, salvaguardando o adequado racio de
solvabilidade. Para o efeito foi decidido em Assembleia Geral de 26 de Novembro de 2008 um
aumento de capital até 50 milhdes de euros. Contudo, 0 modo como evoluiu o mercado nio foi de
molde a possibilitar a concretizagio deste aumento nas condi¢bes aprovadas, pelo que o modelo serd
objecto de apreciagio e revisio em Assembleia Geral, ja convocada para o efeito, para o dia 4 de
Maio de 2009, propondo-se de igual modo que o aumento de capital seja decidido até 200 milhdes
de euros;

o O reforgo da liquidez, dando ptioridade a captagio de recursos domésticos na rede de Balcdes e a
estruturacio de operacdes de activos para colaterizar financiamentos junto do BCE ou outras
Instituigdes. Refira-se a propdsito que o Finibanco estd abrangido pela Portaria n.° 1219/2008 de 23
de Outubro, que regulamenta a Lei n.° 60-A/2008 de 20 de Outubro, a qual estabelece a
possibilidade de concessio extraordiniria de garantias pessoais pelo Estado, visando o reforgo da
estabilidade financeira e da disponibilizagio de liquidez nos mercados financeiros. O Finibanco nio
recorreu a essa possibilidade, embora se admita que possa vir a fazé-lo, em caso de necessidade;

s O “pricing” das operacdes de crédito devem assumir uma rentabilidade objectivo para os Fundos
Proprios de 17,5%;

¢ O reforco da rede de Promotores de Negocios, elevando-a para 800 Promotores activos, ¢ a
introdugio de novas funcionalidades na rede Net-Banking;

e O enfoque da actividade nos sectores mais dindmicos, de forma a posicionar o Finibanco como uma
Instituigio de telacio, moderna e inovadora, acessivel e dotada de exceléncia;

e O incremento do produtoc bancirio e o controlo dos custos, através, designadamente, da
dinamizagio de produtos ancora, da inovagdo em produtos e “packaging” da diferenciagio de ofertas
por fase de ciclo de vida ou sector, do desenvolvimento de “bundles”, do aumento da prestagio de
servigos, do aproveitamento das oportunidade de desintermediagio que se nos deparem, do controlo
sistematico dos custos e da reorganizagio da estrutura;

e A gestio de riscos, assumindo uma postura tendencialmente mais consetvadora; obtendo a
homologagio dos modelos de quantifica¢io de tiscos, no 4mbito de Basileia II e operacionalizando a
sua utilizagio didria, impondo maior rigor nas fases do processo de gestio do risco de crédito:
selectividade na originacio, rigor na avaliagido do risco, das garantias e do “pricing”, alinhamento da
decisdo com os objectivos, as politicas e as estratégias, melhot acompanhamento da carteira e maior
agressividade na recuperagio; adoptando sistemas de financiamento e de “pricing” otientados para a
qualidade e discriminantes na alocagio de fundos préptios, alinhados pelo normative de Basileia IT, e
tia transferéncia de fundos alheios em fun¢io do tisco;

e O aperfeicoamento dos modelos de governance e de controlo interno;

¢ A assungio de uma postura socialmente responsivel a todos os niveis, nas empresas do Grupo,
baseada em atitudes ética e deontologicatnente correctas na condugio dos negddios e na adopgio de
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procedimentos coerentes com os objectivos sociais da comunidade, actuando dentro do quadro legal
e regulamentar, prevenindo tentativas de lavagem e branqueamento de capitais e usando a fungio
crediticia com base na qualidade dos projectos, aferidos pelos grandes designios comunitirios.

4, Analise as contas Consolidadas

Nas contas consolidadas da APCL Financeira — S.G.P.S., S.A. atinge natural relevincia o conjunto das
operagdes das empresas financeiras.

A conjuntura extraordiniria vivida nos mercados financeiros influenciou decisivamente os resultados das
nossas participadas.

O crédito concedido representa dois ter¢os do total do activo, aproximadamente o mesmo que 0s recursos
de clientes.

O capital préprio atinge 227,2 milhdes de euros, sendo 81,6 milhdes atribuidos a interesses minoritarios.
Quanto i demonstragio de resultados, 2 margem financeira atingiu 90,5 milhGes de euros e o produto
bancario — prejudicado pelos resultados de activos e passivos avaliados através de resultados - foi de 138,1
milhdes de euros.

Os custos do exercicio foram de 114,7 milh&es de euros.

O Resultado Global foi negativo em 60,8 milhdes de euros. Apds o registc de impostos e interesses
minorititios, o resultado consolidado atingiu 29,2 milhSes de euros (negativos).

5. Perspectivas Futuras

A APCL Financeira continuari a gerir activamente as suas participa¢bes, tendo em vista a libertagio de meios
financeiros na actividade imobiliiria ¢ a progressiva concentragio na actividade financeira.

6. Mengoes Obrigatorias

A APCL Financeira nio apresenta dividas vencidas 4 Seguranga Social nem pagamentos em mora ao Estado
e Outros Entes Pablicos.

Nio foram adquiridas nem alienadas quotas proprias.

7. Agradecimentos
Gostatfamos, finalmente, de deixar expresso o nosso reconhecimento:
=  Aos clientes das virias empresas, pela preferéncia concedida;

= Ao Banco de Portugal e 4 CMVM - Comissio de Mercado de Valores Mobilidrios, pela compreensio
e pelo didlogo connosco mantido;

=  Aos Revisores Oficiais de Contas e Auditores, pelo apoio prestado;

= Aos Colaboradores do Grupo, pelo empenhamento e dedicagio que souberam colocar no
desempenho das suas fungdes.
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Balango Consolidado a 31 de Dezembro de 2008

{Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas / 2008-12-1 Notas /
Aetlve Quacras Vator arton 40 mpartdate |\ e 2007-12:91 | Reegresso pansivo e Caplal Quadros | 20084231 | 20071234 g g
amortizagbes
Caixa e dispenibilidades em bances centrais 3 124.705 4] 124.705 86625 86.625|Recursos de bancos cenbrais 20 60.008 0 0
Disponibilidades em outras instituiges de cradito 4 66 925 [ 68.926 56.339 56.339| Passivos financeiros detidos para negociagiio 21 20.975 31.232 31.232
Actives financeiros detidos para negociagio 5 9.463 0 9.483) 80.408 80.406] Outros passivos financeiros ac justo valor através de resultados 22 160,813 163.522 163.522
Outros activos financairos ao justo valor através de resultados 8 37.048 0 37.048 0 0| Recurses de outras instituigbes de crédite 23 169.645 179.727 179.727
Activas financeiros dispanivels para venda 7 101.765 0 101,758/ 151.629 151.629| Recursos de clientes e outros empréstimos 24 2.218.928 2.030.744 2.030.744)
Aplicagbes em instituices de crédito 8 26.570 4] 26570 77818 77.615)Responsabilidades representadas por fitulos 25 256898 10.796 10.796
Crédita a clientes 9 2.503.951 78.530 2425421 2.197.571 2.197.571 ] Passivos financeiros associados a activos transferidos 26 237.738 248 802 248.802
Investimentos detidos até 4 matundade [+ 5158 0 5188 0 O|ProvisSes 27 1.480 1.969 1.969
Activos née correntes detidos para venda 1 28,934 0 28.934/ 46.161 46.161| Provis0es técnicas 28 26544/ 14529 14.529
Propriedades de investimento 1% 39.000 O 39.000/ 37681 37.691| Passivos por impostos comentes 29 260/ 8696 8.698
Outros activos tangiveis 13 121.241 58.040 63201 58,303 58.304 | Passivos por impostos diferides 30 6.824 5.998 5.998
Actlvos intangiveis 14 96.512 16.607 79.906 105.634 85.555|Outros passivos subordinados k3l 26,058 £54 854
Investimantos em associadas e filiais excluldas da consalidagiio 15 27.838 341 27.408 11.804 15.357| Qutros passivos 32 48,833 65.2%1 65.293
Activas por impostos corentes 16 2785 0 2765 118 118| Credores por segura directo & resseguro 145 121 121
Activos por impostos diferidos 17 10.178| o 10176 2078 2076} Outras passivos 46,688 65170 65.172]
Provisbes técnicas de resseguro cedido 18 9 0 9 0 o/l i - i ; R

Outros activos 19 180,358 800 179.458 188.062 188.092| Capital 33 100.000 100.000 100.000
Deavedores por sagure directo & resseguro 232 0 232 131 131 Outros instrumentos de capital 84.180 99848 99.848
Qutros activos 180,126 900 178.22¢ 187 961 187.961) Reservas de reavaliagio -1.621 8178 8.178
Outras reservas e resultrados transitados 12140 -17.156 2014

Rasultado do exerclcio -29.198 12,366 12,430

Interesses minoritaries 34 81.566 134.966 103,133
Total de Activo 3.381.499 154.418 3.227.081 3.100.164] 3.083.539| Total de Passivo + Capital | 3.227.081| 3.100.164]  3.083.539)

As notas anexas fazem parte integrants do Balangoe Consolidade em 31 de Dezembro de 2008
A ADMINISTRAGAC
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APCL FINANCEIRA S.G.P.S.. SA.

Demonstracio Consolidada de Resultados 2 31 de Dezembro de 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas
Rubricas Quedros | 20081231 | 20071281 | Lo >
Anexos
Jurcs e rendimentos similares 232.823 186.478 196.478
Juros e encargos similares 148.804 116.548 116.548

Rendimentos de instrumentos de capital 6.450 2417 2417

27.339 28.088 28.098

Rendimentos de servigos e comissdes

36
Encargos com servicos e comissdes 36 6.076 6.895 6.895
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 37 (25.844) 30.439 30.439
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 38 9.298 21.934 21.934
Resultados de reavaliagéo cambial £6.446 (2.937) (2.937)
Resultados de alienagio de outros activos 39 14.361 76 76
Prémios fiquidos de resseguro 40 14.199 15.502 15.502
Custos com sinistros liquidos de resseguro 41 1.708 127 127
Variag&o das provisbes técnicas liquidas de resseguro 42 10.719 14.523 14.523

Qutros resultados de exploracio 43 20.345 21.587 21.587

Custos com pessoal

Gastos gerais administratives 45 43.355 35.447 35.447
Amortizagdes do exercicio 9.495 8.308 8.308
Provisdes liquidas de reposigbes & anulagbes { 446) 1.760 1.760
Imparidade do crédito liquida de reversbes e recuperacdes 46 29.755 27.680 27.680
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 46 53.751 ] °]
Imparidade de outros activos liquida de reversbes e recuperagbes 46 {919) 12.364 12.364

Resultades de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial)™ { 766) 2,262 3.530

Impostos 1.285 11.814 11.814

Correntes 47 2526 12917 12,917
Diferidos {1.241) {1.103) (1.103)

Interesses minoritarios (31.628) 10.832 12.036

|Resultados por accao basicos (em Euros) -0,29] 0,12] 0,12

[Resultados por acgo diluidos (em Euros) 0,29] 0,12] 0,12

As notas anexas fazem parte integrante da Demonsiragio Consclidada de Resultados em 31 de Dezembro de 2008
L
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DEMONSTRACAO DA VARIAGAO NOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Outros Resultado
Accbos instrumentos | Reservas de Outras Resultados | liquido do | Interesses
Capital préprias de capital Justo valor resorvas transitados exerciclo | Minoritarios Total

Saldos em 31.12.2007 (em IFRS) 100.000 o 99.848 8.178 (2.014 0 12.430) 103.133 321.575
Aplicagio do Resultado liquido do exercicio anterior

Transferéncia para reservas 0 0 12.430 0 -12.430 0 0

Distribuigao de dividendos o] 0 0 0 0 0

Aquisigio de acgbes proprias 0 0| 0 0| 0

Activos financeires disponiveis para venda - o

Ganhos & perdas ndo realizados no periodo 0 0 (9.699) 0 0 0 -9.699

Variagbes cambiais 0 0 0 o] 0 0 ol ¥ 0

Reservas por impostos diferidos 0

Refor¢os no periodo 0 0 0 1] o 0 0 0 0

Reversbes no periodo 0 0 0 0 o 0 0 0 0

Utilzacio de reservas de reavaliagio 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Impacto da adopgdo dos IFRS/IAS em 1 de Janeiro de 2005 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultade liquido do periodo Y 0 0 0 0 0 (29.196) 0 -29.1964

Outras variagdes em capital proprio 0 0 (35.658) ol 1.724 0 0 (21.567) -55.501

Saldos em 31.12.2008 ( em IFRS) 100.000 0 64.190] {1.521) 12.140 0| {29.196)] ¢ 81.566 227.179

A ADMINISTRACAO,
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APCL FINANCEIRA SGPS, SA

REMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
PARA O ANO DE 2008

{Montantes expressos em milhares de Euro)

Notas

31-12-2008  31-12-2007

ACTIVIDADES QPERACIONAIS:

Juros e comissbes recebidos

Juros e comissdes pagos

Impostos pagos

Recuperagio de crédito e juros vencidos

Fluxo das operagbes financeiras

Pagamentos ao pesscal

Outros recebimentos operacionais/ outros pagamentos operacionais
Fluxo liquide proveniente dos proveitos e custos

Diminuigbes (dumentos) dos activos operacionais
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Créditos a Clientes
Actives financeiros detidos para negociagio
Activos financeiros disponiveis para venda
Activos nao comrentes detidos para venda
OQutros activos

Fluxo liquido dos activos operacionais

Aumentos (diminuighbes) dos passivos operacionais
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagio
Qutros passivos financeiros ac justo valor através de resultados
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Outros passivos
Fiuxo liquido dos passivos operacionais

Fluxos das actividades operacionais (1)
ACTNIDADES DE INVESTIMENTO:

Diminuigdes {aumentos) Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagéo
Diminuigdes {aumentos) Investimentos detidos até 4 maturidade

Diminuigdes (aumentos) Propriedades de investimento

Diminuigdes (aumentos) Outros actives financeiros ao justo valor através de resultados
Diminuicdes (aumentos) Outros actives tangiveis

Diminuigdes (aumentos) Activos Intangiveis

Fluxos das actividades de investimento (2)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Emissdes de divida titulada e subordinada
Amortizagdes de divida titulada

Juros de divida titulada

Aumentos (diminvigbes) Outros instrumentos capital
Interesses minoritarios

Fluxos das actividades de financiamento (3)
Aumento de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3}

Caixa e seus equivalentes no inicie do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

259.674 224 576
(145.493)  (123.443)
{19.644) 1.470
10.003 7.160
(3.650) 51.853
(61.892) (57.183)
(6.308) (13.784)
33.692 90.649
52.485 (33.573)
(267.562)  (440.003)
70.943 (21.328)
{13.578) {81.400}
18.146 (28.820)
4,723 {40.765)
(134.843)  (645.889)
80.008 -
{10.004) 24.977
185.322 351.132
(1.257) 3.872
(12.304) (38.351)
(11.066) 251175
18,852 {6.545)
229551 586.260
128,400 31.020
{11.182) 187
{5.158) -
(37.048) -
{12.914) {10.725)
4172 (2.195)
{62.130) {12.733)
100.361 113.027
(100.766)  (119.703)
8.399 -
(35.658) -
10.060 14.431
{17.604) 7.755
48.866 26.042
142,964 116.922
191,630 142,984

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragio de fluxos de caixa consolidados do exercicio de 2008.
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APCL FINANCEIRA SGPS, SA. i ANEXO |

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

{Montantes expressos em mithares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)
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52.
53.

55.

&7.

Justo valor de instrumentos financeiros

Gestéo do risco

Operacgdes de titularizagfo

Beneficios pés emprego

Partes relacionadas

Eventos subsequentes

Normas e interpreta¢des recentemente emitidas que ainda néao esto em vigor
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1.

INFORMACAO GERAL

A APCL Financeira é uma sociedade constituida por escritura publica em 17 de Abril de 2006, sob a forma
juridica de sociedade por quotas, sendo transformada em sociedade anénima por deliberagio da Assembleia
Geral de 21 de Outubro de 2008 e registada na Conservatéria do Registo Comercial de Vale de Cambra em 11
de Novembro, com sede em Vale de Cambra ¢ que tem por objecto principal a gestio de participagbes sociais
noutras sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

No ambito do previsto na regulamentagio do Banco de Portugal, a APCL Financeira SGPS, SA apresentou pela
primeira vez as suas contas consolidadas com referencia a 1 de Janeiro de 2007.

A estrutura do Grupo APCL a nivel de empresas filiais, detidas directa e indirectamente, em 31 de Dezembro de
2008 pode ser resumida da seguinte forma:

% Participagdo % Participacdo

Nome da Sociedade Detentor de Capital Actividade Direct Efectiva
VIC (SGPS), S.A. APCL Financeira SGPS, Sociedade Gestora de 71,53 71,53
Lda. Participacbes Sociais
Lameira - Imobiliaria, Lda. VIC (SGPS). S.A. Imobiliaria 72,50 71.087
SAF - Imobilidria, S.A. 27,50
VIC BETEILIGUNGS (Austria) VIC (SGPS), S.A. Sociedade Gestora de 100,00 71,53
Particinacdesg Sociais
Sogibraga - Gestdo Imobiliaria, VIC {SGPS), S.A. Imobiliaria 40,00 70,564
SAF - Imobiligria, S.A. 60,00
Sogiporto - Gestéo Imobiliaria, Lda. VIC (SGPS), S.A. Imobilidria 100,00 71,53
SAF - Imobiliaria, S.A. VIC (SGPS), S.A. Imobiliaria 97,75 69,92
Finibanco Holding SGPS, S.A. VIC (SGPS), S.A. Sociedade Gestora de 67,08 47,98
Particivacdes Sociais
Finibanco, S.A. Finibanco Holding Instituigao de Crédito 100,00 47,98
SGPS. S.A.
Finivalor - Sociedade Gestora de Finibanco Holding Socledade Gestora de 100,00 47,98
Fundos Mobilidrios. S.A. SGPS. S.A. Fundos Mobilidrios
Finiméveis - Sociedade Imobiliaria Finibanco Holding Imobiliaria 100,00 47,98
de Servicos Auxiliares. S.A. SGPS. S.A.
Finicrédito - Instituigdo Financeira Finibanco Holding Sociedade Financeira 100,00 47,98
de Crédito. S.A. SGPS. S.A.
Finisegur - Sociedade Mediadora Finibanco Holding Mediadora de Seguros 100,00 47,98
de Seauras. S.A. SGPS. S.A.
Fini International Luxembourg Finibanco Holding Sociedade Gestora de 100,00 47,93
SGPS. S5.A. Participacbes Sociais
Finibanco Vida - Companhia de Finibanco Holding Companhia de Seguros 100,00 47,98
Seauros. S.A. SGPS. S.A.
Finibanco Angola, S.A. Finibanco Holding Instituigdo de Creédito 61,00 29,27
S5GPS. S .A.
Lestinvest - Sociedade Gestora de Finibanco Holding Socledade Gestora de 21,2104 10,1772

Particinachas Sociais. S A

SGPS. S.A.

Particinacfes Sociais
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No primeiro semestre de 2008 a estrutura do grupo sofreu as seguintes alteragbes:

Compra em Junho de mais 1% do capital do Finibance Angola, elevando-se a percentagem de detengdo de
60% para 61%.

Em 17.06.2008 foi constituida a sociedade Lestinvest, com um capital de 4.200 m.Euros, tendo sido subscrito
na totalidade pelo Finibanco Holding. Em 25.06.2008 a Lestinvest procedeu a um aumento de capital de 4.200
m.Euros para 20.000 m.Euros no quai ¢ Finibanco Holding subscreveu e realizou 42 m.Euros, passando a
percentagem de detengio naquela sociedade para 21,21%.

A APCL vendeu 5,99% do capital da VIC SGPS, situando-se, actualmente, a percentagem de detencgfio naquela
sociedade em 71,53%.
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As empresas incluidas nas contas consolidadas da APCL Financeira SGPS, SA, bem como 0s seus principais
indicadores em 31 de Dezembro de 2008 ajustados para IFRS, sdo os seguintes:

Percentagem de Resultado

Empresa particpacio efectiva Tﬁ:d;::"‘“’ rgazg‘:'?a) liquido de
% 9 prop 2008-12-31

VIC (SGPS), S.A. 71,563 183.371 79.339 11.400
Armental Codal
3730 Vale de Cambra

Lameira - Imobiliaria, Lda. 71.087 23.009 16.895 512
Amental Codal
3730 Vale de Cambra

VIC BETEILIGUNGS (Austria) 71.53 26 27 (7N
Gonzagagasse 17
1010 Wien

Sogibraga - Gestao Imobiliaria, Lda. 70.564 917 821 7
Armental Codal
3730 Vale de Cambra

Sogiporto - Gestao Imobiliaria, Lda. 71.53 11.578 5.420 (821)
Armental Codal
3730 Vale de Cambra

SAF - Imoblliaria, S.A. 69,92 12.388 3.787 (129)
Nabais - Escariz
4540-312 Arouca

Finibanco Holding SGPS, S.A. 47.98 271.020 155.920 {53.239)
Rua Julio Dinis, 157
4050-323 Porto

FINIBANCO, S.A. 47,98 2.983.052 140.202 amn
Rua Julio Dinis, 157
4050-323 Porto

FINVAL OR-Sociedade Gestora de 47,98 7.000 3.156 2977
Fundcs Mobiliarios, S.A.

Av. de Berna, 10

1000 Lisboa

FINICREDITO-Instituigio Financeira 4798 331.250 33.405 815
de Crédito, S.A.

Rua Julio Dinis, 158/160 2°

4050-318 Porto

FINMOVEIS-Sociedade Imobilidria de 47,98 8.685 1.486 {139)
Servigos Auxitiares, S.A.

Ammental Codal

3730 Vale de Cambra

FiNI INTERNATIONAL LUXEMBOURG 47.98 4.533 4.257 11
Luxembourg

FINSEGUR-Mediadora de Seguros, S.A. 47.98 783 273 256
Rua Julio Dinis, 158/160 2°
4050-318 Porto

FINIBANCQ VIDA - Companhia de Segurcs 47,98 43.650 7.319 ( 181)
Rua Jilic Dinis, 166
4050-318 Porto

FINIBANCO ANGOLA 2927 27.232 7.074 {1.352)
Travessa Engracia Fragoso n° 24 R/C

Municipio de Ingombotas

Luanda - Angola

LESTINVEST - Sociedade Gestora de 10,1772 49155 20.000 { 596)
Participagtes Sociais, SA

Rua Jdlio Dinis, 157

4050-323 Porto

{a) N&o inclui ¢ resultade do exercicio de 2008
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2.

2.1

2.2

2.3

BASES DE APRESENTACAQ E RESUMQ DAS PRINCIPAIS POL[TICAS CONTABILISTICAS

Adopcao de novas Qu revistas normas internacionais de relato financeiro

Em 2008 as normas que se seguem entraram em vigor:

1AS 39 {nstrumentos Financeiros Reconhecimento & Mensuracio

O Grupo adoptou as alteragdes & IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e MensuragZo e IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgacdes. Estas emendas permitiiam, face as circunstincias excepcionais de
mercado, reclassificar certos instrumentos financeiros das categorias de Activos Financeiros Detidos para
Negociagao e Activos Financeiros Disponiveis para Venda para Activos Financeiros Detidos até a Maturidade
ou Empréstimos e Valores a Receber (Nota 5).

IFRIC 11 — Transacgdes com acgbes proprias

© Grupo adoptou a IFRIC 11 na medida em que se aplique a demonstra¢des financeiras consolidadas. Esta
interpretagdo requer que os acordos em que sdo atribuidos direitos sobre as acgdes da entidade a empregados
sejam contabilizados como esquemas de liguidagdo em accbes, mesmo que a entidade compre os
instrumentos a uma parte independente, cu os accionistas entreguem os instrumentos de capital necessarios.
data de 31 de Dezembro de 2008, o Grupo néo tinha acordos desta natureza.

|IFRIC 12 — Acordos de concesséo

Esta interpretagéo, ainda ndo adoptada pela Uni&o Europeia, aplica-se a operadores de concessdes e explica
como contabilizar as responsabilidades assumidas e os direitos recebidos em acordos de concessdo. Nenhum
membro do Grupo & um operador de concessdes e consequentemente esta interpretacfo nao tem impacto no
Grupo.

Na Nota 58 encontram-se descritas as normas e interpretagbes recentemente emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), mas que ainda nZo entraram em vigor e que o Grupo ainda nao aplicou
antecipadamente na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras.

O Grupo ndo espera que estas normas e interpretacfes tenham impactos relevantes nas suas demonstragbes
financeiras.

Bases de apresentacfio e comparabilidade

As demonstracbes financeiras consolidadas do Grupo estic preparadas em conformidade com as Normmas
Internacionais de Relato Financeiro ( IFRS — Intemacional Financial Reporting Standards) tal como adoptadas
na Unidio Europeia em 31 de Dezembro de 2008, no 4mbito das disposi¢es do Regulamento do Conselho e do
Parlamento Europeu n® 1606/02.

As demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas na base do custo histérico, excepto para os
Activos e Passivos financeiros detidos para negociagdo, incluindo derivados, Activos e passivos ao justo valor
através de resultados, Activos financeiros disponiveis para venda e propriedades de investimento que foram
mensurados ao justo valor,

As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo estdo descritas nos pontos seguintes.

Bases de consolidacio

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem a agregagio das demonstragbes financeiras
separadas da APCL Financeira e das demonstrages financeiras individuais das entidades que sejam directa ou
indirectamente por si controladas (subsidiarias) e de entidades de finalidade especial em relagao as quais o
Grupo detenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes & sua actividade ou interesses residuais.
Adicionalmente, foram efectuados ajustamentos ao nivel da consolidagio de forma a corrigir a aplicagio dos
principios e critérios previstos nas IFRS e de forma a assegurar a sua uniformidade. As demonstragbes
financeiras de todas as subsididrias e entidades de finalidade especial referem-se ao mesmo periodo de reporte
da empresa méae, a APCL Financeira.
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24,

Considera-se que existe controlo sempre que o Grupo tenha a possibilidade de determinar as politicas
operacionais e financeiras de uma entidade com o objectivo de obter beneficios das suas actividades.

As transacgbes e os saldos entre as subsididrias e entidades de finalidade especial cujas demonstragdes
financeiras séo objecto de consolidagao séo eliminados no processo de consolidagiio.

As diferencas entre o custo de aquisi¢iio e o valor patrimonial equivalente das subsidiarias na data de aquisicéo
foram totalmente amortizados em anos anteriores por contrapartida de reservas.

O prejuizo consolidado do exercicio resulta de agregacfo dos resultados liquidos da APCL Financeira e das
subsididrias e entidades de finalidade especial, apés se efectuarem ajustamentos de consolidagao,
designadamente a eliminacdo de proveitos e custos gerados em transacgdes entre as empresas incluidas no
perimetro de consolidagdo, bem como aqueles que uniformizam a aplicagio dos principios de contabilidade do
Grupo.

Os interesses minoritarios, quando existentes, representam a proporgdo nos resultados e nos activos liquidos dos
passivos que ndc sdo detidos pelo Grupo directa ou indirectamente e si0 apresentados separadamente,
respectivamente, na demonstragao de resultados e no balango na rubrica de “interesses minoritarios”, incluida no
capital proprio.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 a Sociedade tinha optado por utilizar a técnica de consolidago
directa, ou seja todas as sociedades incluidas no perimetro de consolidagdo foram integradas directamente na
sociedade m&e APCL Financeira, SGPS, 5.A., ndo atendendo assim & existéncia de subgrupos. Em 2008, a
Sociedade entendeu passar a utilizar a técnica de consolidagado em cascata, que atendendo a organizagio do
Grupo se apresenta com maior aderéncia a sua realidade. Assim, cada sociedade foi consolidada na sociedade
que participa directamente, realizando-se a consolidagio por degraus (da base para o topo), sendo cada
sociedade ou subgrupo integrado no degrau imediatamente superior,

Para efeitos comparativos & apresentada nas demonstragdes financeiras a coluna “Reexpresso 31-12-2007" que
traduz a consolidagéo no ano anterior utilizando a técnica de consolidagdo em cascata. Os impactos desta
alteragdo foram de redugio dos interesses minoritarios em 31.833 m.Euros, aumento dos capitais proprios em
15.142 m.Euros, redugio dos activos intangiveis em 20.078 m.Euros e aumento dos investimentos em
associadas e filiais excluidas da consolida¢fio em 3.453 m.Euros.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo das demonstra¢des financeiras, a gestdo do Grupo tem que efectuar estimativas € assumir
previsbes que afectam os activos, passivos, réditos e custos, bem como os passivos e activos contingentes
divulgados. Para a elahoragdo destas estimativas a gestdo utilizou a informag#o disponivel a data de preparagdo
das demonstragbes financeiras e julgamentos de valor. Consequentemente, 0s valores futuros efectivamente
verificados podem diferir destas estimativas. As situagbes onde 0 uso de estimativas € mais significativo sio as
seguintes;

Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros ndc podem ser determinados através de cotages
{(marked to market) nos mercados activos, sdo determinados através da utilizagio de técnicas de valorizagdo que
incluem modelos matematicos (marked fo model). O dados de input nesses modelos s&o, sempre que possivel,
dados observaveis de mercado, mas quando tal no é possivel um grau de julgamento & requerido para
estabelecer os justos valores, nomeadamente ao nivel da liquidez, correlagio e volatilidade.

Perdas por Imparidade em créditos a clientes

Os créditos de clientes com posicdes vencidas e responsabilidades totais consideradas de montante significativo,
séo objecto de analise individual para avaliar as necessidades de registo de perdas por imparidade. Nesta andlise
é estimado o montante e prazo dos fluxos futuros. Estas estimativas s&o haseadas em assumpgdes sobre um
conjunto de factores que se podem modificar no futuro e consequentemente alterar os montantes de imparidade.
Adicionalmente, & também realizada uma anélise colectiva de imparidade por segmentos de crédito cujas
caracteristicas e riscos similares determinam perdas por imparidade com base no comportamento historico das
perdas em activos similares.
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2.5

Imparidade em instrumentos de capital

Os Instrumentos de capital classificados em activos financeiros disponiveis para venda sdo considerados em
imparidade quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos prego de
custo, ou quando existam outras evidéncias objectivas de imparidade. A determinagéo do nivel de declinio em
que se considera “significativo ou prolongado™ requer juigamentos. Neste contexto o Grupo determinou que um
declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 50% ou por mais de 1 ano & considerado
significativo ou prolongado, respectivamente. Adicionalmente, sdo avaliados outros factores, tal como o
comportamento da volatilidade nos pregos dos activos.

Imparidade em instrumentos de divida

No caso dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda, a imparidade & elaborada com os
mesmos critérios de um activo financeiro registado ao custo amortizado. Os jures deverdo ser especializados a
taxa efectiva onginal na parte reduzida do valor do activo € registada na rubrica de * juros e proveitos
equiparados”. Se, num periodo subsequente, o justo valor de um instrumento de divida classificado como
disponivel para venda aumentar e o0 aumento puder estar objectivamente relacionado com um acontecimento que
ocorra apds o reconhecimento da perda por imparidade nos resultados, a perda por imparidade deve ser
revertida, sendo a quantia da reversio reconhecida nos resultados.

Activos por impostos diferidos

Sé&o reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais nfo utilizados, na medida em que seja
provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais positivos. Para o efeito séo
efectuados julgamentos para a determinacgo do montante de impostos diferidos activos que podem ser
reconhecidos, baseados no nivel de resultados fiscais futuros esperado.

Beneficios de reforma

O nivel de responsabilidades relativas a beneficios de reforma & determinado através de avaliagfo actuarial, na
qual se utilizam pressupostos € assumpgdes sobre taxas de desconto, taxa de retorno esperado dos activos do
Fundo de Pensdes, aumentos salariais e de pensdes futuros e tdbuas de mortalidade. Face & natureza de longo
prazo dos planos de pensdes, estas estimativas sdo sujeitas a incertezas significativas. Na (Nota 55) séo
apresentados os pressupostos utilizados.

Responsabilidades comn contratos de seguro do ramo vida

Os passivos por contratos de seguro do ramo vida reflectem a melhor estimativa de responsabilidades perante os
tomadores de seguro considerando as condigbes contratuais e pressupostos considerados mais adequados a
data sobre mortalidade e taxas de retomo dos investimentos, entre outros.

Operagbes de titularizagdo

Como parte da sua actividade operacional o Grupo realizou operagdes de titularizagio de crédito ac consumo,
operagdes de aluguer de longa duragdo e crédito concedido a pequenas e médias empresas, através da
alienagdo desses activos a entidades de finalidades especiais { veliculos) constituidos para o efeito. Estas
entidades, como forma de financiamento, emitiram instrumentos de divida com diferentes niveis de subordinagio
e de remuneragéo. O interesse residual nos activos titularizados é usuaimente retido pelo Grupo através da
detencéo de titulos de natureza residual. Consequentemente, os veiculos constituidos no dmbito de operagdes
de ftitularizaglo cujos tftulos de natureza residual sejam detidos pelo Grupo s&o incluidos nas contas
consolidadas.

Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas adoptadas na preparagédc das demonstracdes financeiras resumem-se como segue:
1) Instrumentos financeiros
a) Reconhecimento e mensuracdo inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com 0s prazos
estabelecidos por regulamento ou convengao no mercado, s&0 reconhecidos na data da transacgéo, isto &, na
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b}

data em que é assumido © compromisso de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados séo
igualmente reconhecidos na data da transacgéo.

A classificagio dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da inteng¢io de aquisigdo. Todos os instrumentos financeiros s&o inicialmente mensurados ao
justo valor acrescido dos custos directamente atribuiveis 4 compra ou emiss&o, excepto no caso dos activos e
passivos ao justo valor através de resultados em que tais custos s&o reconhecidos directamente em
resultados.

Mensuracao subsequente de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros detidos para negociagéo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagfo sdo os adquiridos com o objective de venda no
curto prazo e de realizag8o de lucros a partir de flutuagdes no prego ou na margem do negociador, incluindo
todos os instrumentos financeiros derivados que néo sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

Apés reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragdo subsequente do justo valor sdo
reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positives séo registados no activo e os
justos valores negativos no passivo. Os juros e dividendos ou encargos séo registados nas respectivas contas
de resultados quando o direito a0 seu pagamento é estabelecido.

Os passivos financeiros de negocia¢fo incluem também, quando existentes, vendas de titulos a descoberto.
Estas operagbes sdo relevadas em balango ao justo valor, com variagbes subsequentes de justo valor
relevadas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados”.

Qutros activos e passivos ao justo valor afravés de resulfados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pelo Grupo de forma irrevogavel no seu
reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados, de acordo com a opgéo prevista na IAS 39
{fair value option), desde que satisfeitas as condi¢cdes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

iy a designacio elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracéo de activos e passivos
financeiros e reconhecimento dos respectivos ganhos ou perdas (accounting mismatch);

il} o0s activos e passivos financeiros sdo parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos que é gerido e
a sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de investimento e
gestfio de risco devidamente documentada; ou

iii) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os derivados
embutidos n&o modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja claro, com
reduzida ou nenhuma andlise, que a separagio dos derivados embutidos ndo possa ser efectuada.

Apos reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragio subsequente do justo vator dos
activos e passivos financeiros sio reflectidos em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

Em aplicagio do paragrafo 1 da IAS 31, o Grupo classificou no exercicio na rubrica de activos financeiros ao
justo wvalor através de resultados a participagic detida pela Lestinvest numa entidade estrangeira
cohjuntamente controlada que se encontra a desenvolver um empreendimento imobilidrio (Nota 6).

Os passivos financeiros foram designados como passivos ao justo valor através de resultados por se tratarem
de instrumentos de divida (subordinada e nio subordinada) com um ou mais derivados embutidos,

A valorizagho dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados tem em conta o risco de crédito do
emitente como sendo o spread de cada divida emitida.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Os activos financeiros detidos até & maturidade compreendem os investimentos financeiros com pagamentos
fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais existe a intengéo e capacidade de os deter até 4
maturidade. Apds o reconhecimento inicial séo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando
o método da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado é calculado tendo
em conta o prémic ou desconto na data de aquisicio e outros encargos directamente imputéveis & compra

-9-
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como parte da taxa de juro efectiva. A amortizac8o é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”. As perdas por imparidade séo reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reversfes e recuperagoes”.

Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipagio a
necessidades de liguidez ou alteragbes de taxas de juro, taxas de cambio ou alteragdes do seu prego de
mercado, € que nao foram classificados em qualquer uma das outras categorias de activos financeiros.
Incluem instrumentos de capital, investimentos em unidades de participagio de fundos e outros instrumentos
de divida. Apos o reconhecimento inicial sféo subsequentemente avaliados a¢ justo valor, sendo os
respectivos ganhos e perdas reflectidos na rubrica “Reservas de Reavaliagio™ até a sua venda (ou ac
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados
do exercicio para a rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”. Os juros séo
calcujados de acordo com o método da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”. Os dividendos s&o reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu pagamento &
estabelecido, na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos instrumentos de divida emitidos em
moeda estrangeira, as diferen¢as cambiais apuradas sao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica
“Resultados de reavaliagdo cambial”. As perdas por imparidade s&o reconhecidas em resultados na rubrica
“‘Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagbes’.

AplicacBes em outlras Instituicbes de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagdes junto de instituigbes de crédito e crédito concedido a clientes do Grupo.

Sé&o activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo, que ndc
sejam activos adquiridos ou originados com intencéo de alienagéo a curto prazo (detidos para negociagéo) ou
classificados como activos financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

Apods reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado acrescido de todos os custos directamente
inerentes a transaccao, incluindo comissdes cobradas que n#o tenham a natureza de prestagho de servigo,
subsequentemente estes activos sfio mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efectiva,
deduzido das perdas por imparidade. O custo amortizado & cailcuiado tendo em conta rendimentos ou
encargos directamente imputaveis a originagio do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizago é
reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares™. As perdas por imparidade sao
reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversbes e recuperagbes”.

Recursos de oufras instituicdes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos, Responsabilidades
representadas por titulos e Qutros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicbes de crédito, depésitos
de clientes e emissbes de divida n3o designadas como passivos financeiros ao justo valor através de
resultados e cujos termos contratuais resultam na obrigagéo de entrega ao detentor de fundos ou activos
financeiros, s@o reconhecidos inicialmente pela contraprestacfo recebida liquida dos custos de transacgio
directamente associados e subsequentemente valorizados a0 custo amortizado, usando o método da taxa
efectiva. A amortizagio é reconhecida em resultados na rubrica “Juros e encargos similares”.

Derivados

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para satisfazer as
necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posigdes de risco de taxa de juro ou outros
riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus varidveis de risco de crédito (méxima perda
contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respectivas obrigagbes
contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a alteragéo de valor de um instrumento
financeirc em resultado de variagées de taxas de juro, cAmbio e cotagdes).

Os montantes nocionais das operagdes de derivados s8o utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos
contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora constituam a medida de volume mais usual nestes
mercados, ndo comespondem a qualquer guantificagio do risco de crédito ou de mercado das respectivas
operagdes. Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de crédito € medido pelo custo de
substituicAo a pregos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma posicéo potencial de ganho
(valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar em incumprimento.
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Os contratos "forwards" representam compromissos para comprar ou vender um determinado activo
{nomeadamente instrumentos do mercado monetario ou divisas) numa data futura a um prego previamente
acordado. Este instrumento & sujeito a risco de mercado e a risco de crédito.

Os "swaps" de moeda correspondem geralmente a uma troca de fluxos financeiros em duas diferentes divisas
e respectivas taxas de referéncia cujo capital € trocado no iniclo e novamente trocado no sentido inverso no
termo do contrato, a taxas previamente especificadas. Este instrumento & sujeito a risco de mercado € a risco
de crédito.

Os “swaps” de taxa de juro correspondem quer a operagbes de cobertura quer a operagdes de negociagdo
relativas a uma troca de juros na mesma moeda onde n3o se verifica troca de capitais, os quais estdo sujeitos
a risco de mercado e a risco de crédito.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sfo separados do instrumento de acolhimento
sempre que 0S seus riscos e caracteristicas ndo estdo intimamente relacionados com os do contrato de
acolhimento e a totalidade do instrumento ndo & designado como ao justo valor através de resultados (fair
value option).

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestio de exposigdo a riscos financeiros e de
mercado, séo contabilizados de acordo com os critérios definidos na IAS 39 para cobertura de justo valor,
casoc cumpram os requisitos de elegibilidade previstos nesta norma, nomeadamente para o registo de
coberturas da exposicio a variagio do justo valor de elementos cobertos. Caso contrério, os derivados séo
considerados pelo seu justo valor como activos ou passivos financeiros de negociagéo, consoante tenham,
respectivamente, justo valor positivo ou negativo.

O recurso a derivados pelo Grupo para cobertura de exposigbes a riscos financeiros e de mercado ocorre,
principaimente, nas seguintes situactes:

»  Cobertura de passivos com indexacfo a activos de referéncia
O Grupo emite passivos financeiros cuja remuneracio e pagamento de principal estdo ligados a
performance de um activo de referéncia (accles, crédito e taxa de juro, etc.) e faz a cobertura
contratando derivados OTC para transformar estes passivos em operacbes indexadas a Euribor;

»  Cobertura do risco de operagbes de derivados com clientes
O Grupo contrata derivados OTC (essencialmente forwards) com clientes cujo risco € coberto com
operagdes de back-to-back com contrapartes no mercado;

» Operagbes de swap de taxa de juro relacionadas com as operagdes de titularizagdo de créditos
efectuadas pelo Grupo.

Contudo, nas demonstrac¢bes financeiras nfo se encontram consideradas quaisquer operagfes de cobertura,
dado que todos os instrumentos derivados existentes ou foram classificados como de negociagdo por nédo
cumprirem os requisitos de contabilidade de cobertura da IAS 39, ou estdo associados a passivos designados
ao justo valor afravés de resultados. Consequentemente todos os derivados encontram-se registados em
activos e passivos de negociagao.

Determinagéo do justo valor

Para efeitos de mensuraciio subsequente, o justo valor utilizado na mensuragio de activos e passivos
financeiros foi determinado da seguinte forma:

» No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor & determinado com base
na cotagéio de fecho, no prego da Ultima transacgio efectuada ou no valor da Glitima oferta (“bid")
conhecida;

» No caso de activos n@o transaccionados em mercados activos, o justo valor é determinado com
recurso a técnicas de valorizagdo, que incluem precos de fransacgbes recentes de instrumentos
equiparaveis e outros métodos de valorizagdo normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash
flow”, modelos de valorizagao de opgdes, etc.).

Os activos de rendimento varidvel para os quais ndo seja possivel a obten¢io de valorizagles fiaveis, sao
mantidos ao custo de aquisi¢io, deduzido de eventuais perdas por imparidade.
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Imparidade em instrumentos financeiros

O Grupo avalia em cada data de apresentagéo de contas se existe alguma evidéncia objectiva que um activo
ou grupo de activos financeiros se encontra em imparidade, Um activo financeiro ou grupo de activos
financeiros encontra-se em imparidade, se e $6 se, existir evidéncia de que a ocorréncia de um evento {(ou
eventos) apds a data de reconhecimento inicial, tiver um impacto mensuravel na estimativa dos fluxos de
caixa futuros desse activo ou grupo de activos.

A evidéncia de imparidade de um activo ou grupo de activos definida pelo Grupo fraduz-se na observagédo de
eventos de perda, dos quais se destacam:

» Situagbes de incumprimento do contrato, nomeadamente atraso no pagamento do capital e/ou juros;

» Dificuldades financeiras significativas do devedor;

¥» Alteragdo significativa da situacio patrimonial do devedor, sendo provavel que o devedor entre em
processo de reestruturagio financeira, ou venha a ser considerado falido ou insolvente; ou

» Ocorréncia de alteracbes adversas das condigdes efou capacidade de pagamento ou das condigbes
econémicas nacionais ou do sector econémico relevante, com correlagdo ac incumprimento de
determinado activo.

Créditos a clientes

Para os créditos a clientes mensurados ao custo amortizado, o Grupo inicialmente procede a uma analise
individual, para os clientes com responsabilidades totais consideradas significativas, para aferir se existe
evidéncia objectiva de imparidade. Caso seja determinado que n#o existe evidencia objectiva de imparidade,
estes créditos sfo incluidos na andlise colectiva efectuada por segmentos com caracteristicas e riscos
similares, juntamente com os créditos considerados néo significativos.

Se existir evidéncia de perda por imparidade num activo ou grupo de activos, o montante da perda é
determinado pela diferenca entre o seu valor e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo perdas de imparidade futuras ainda no incorridas), descontados & taxa de juro original do activo
ou activos financeiros. Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada para determinar
qualquer perda por imparidade é a taxa de juro corrente, determinada pelo contrato.

De acordo com o modele conceptual de imparidade estabelecido, quando um grupo de activos financeiros é
avaliado em conjunto (avaliagéo colectiva), os fluxos de caixa futuros desse grupo sdo estimados tendo por
base os dados historicos relativos a perdas em activos com caracteristicas de risco de crédito similares aos
que integram o grupo. Sempre que o Grupo entenda necessario, os dados histdricos séo actualizados com
base nos dados correntes observaveis, afim de reflectirem os efeitos das condigbes actuais.

© valor de balango do activo ou do grupo de activos é reduzido por contrapartida da rubrica de resultados de
perdas por imparidade “Imparidade do crédito liquida de reversGes e recuperagbes™. Os juros destes activos
continuam a ser reconhecidos sobre o montante reduzido do Balango com base na taxa efectiva original.

Os activos e imparidade associada sfio abatidos do activo quando existem baixas probabilidades de
recuperacgao.

Se nos exercicios subsequentes, 0 montante de imparidade estimada aumentar ou reduzir em resultado de
eventos subsequentes ao reconhecimento da imparidade inicial, o valor de imparidade & aumentado ou
reduzido por contrapartida da rubrica de resultados acima referida. Se forem recuperados créditos abatidos o
montante recuperado é creditade em resultados da mesma rubrica de Imparidade acima referida.

Activos disponiveis para venda

Os instrumentos de capital classificados como activos financeiros disponiveis para venda sdo considerados
em imparidade quando se verifica um significativo ou prolongade declinio no justo valor dos activos, abaixo do
preco de custo, ou quando existam outras evidéncias objectivas de imparidade. Neste contexto o Grupo
determinou que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 50% ou por mais
de 1 ano & considerado significativo ou prolongado, respectivamente. Adicionalmente, s&o avaliados outros
factores, tal como o comportamento da volatilidade nos pregos dos activos.

No caso dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda, a imparidade é abordada com
0s mesmos critérios de um activo financeiro registado ao custo amortizado.
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c)

d)

2

Desraconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro {ou quando aplicavel uma parte de um active financeiro ou parte de um grupo de activos
financeiros) é desreconhecido quando:

i) os direitos de recebimento dos fiuxos de caixa do activo expirem; ou

i) os direitos de recebimento dos filuxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a obrigag¢éo de
pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a terceiros no &mbito de um
acordo “pass-through”; e

i} Os riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios ndo foram
transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o active.

Quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos ou tenha sido celebrado um
acordo de “pass-through™ & ndo tenham sido transferidos nem retidos substancialmente todos os riscos e
beneficios do activo, nem fransferido o controlo sobre o mesmo, o activo financeiro € reconhecide na
extens@o do envolvimento continuado, o qual é mensurado ao menor entre o valor original do activo e o
maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opg8o de compra sobre o activo transferido, a extenséo
do envolvimento continuado € o montante do activo que pode ser recomprado, excepto no caso de opgéo de
venda mensuravel ao justo valor, em que o valor do envolvimento continuado & limitado ao mais baixo entre o
justo valor do activo e o prego de exercicio da opgéo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigagio subjacente expira ou é cancelada. Quando um
passivo financeiro existente & substituido por outro com a mesma confraparte em termos substancialmente
diferentes dos iniciaimente estabelecidos, cu os termos iniciais s&o substancialmente alterados, esta
substituicio ou alteracfio é tratada como um desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo e qualquer diferenga entre os respectivos valores & reconhecida em resultados do exercicio.

Reclassificacdo de activos e passivos financeiros

Um activo financeiro que ndo seja detido para efeitos de venda ou recompra a curto prazo, ndo obstante
poder ter sido adquiride ou incorrido para efeitos de venda ou recompra a curto prazo, pode ser retirado da
categoria de justo valor através dos lucros e prejuizos. Este tem de ser reclassificado ao justo valor na data de
reclassificac8o. Os ganhos e as perdas ja reconhecidos nos lucros ou prejuizos néo deverdo ser revertidos. O
justo valor do activo financeiro a data de reclassificago tornar-se-4 o seu novo custo ou custo amortizado,
conforme aplicavel,

Qualquer reclassificagio efectuada depois de 1 de Novembro de 2008 terd efeito apds a data de
reclassificagdo. A reclassificacdio ndo pode ser efectuada antes de 1 de Julho de 2008. As reclassificagbes
efectuadas antes de 1 de Novembro de 2008 podem ser aplicadas retrospectivamente até 1 de Julho de
2008.

Transacgbes em moeda estrangeira

As transacgies em moeda estrangeira séo reconhecidas pelo cambio verificado no dia da transacgdo. Na
data do balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos
utilizando o cAmbio de fecho. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos
com base na taxa de cdmbio em vigor na data da dltima valorizagdo. Os itens ndo monetarios que sejam
mantidos ao custo histérice s&o mantidos ao cadmbio original.

As diferencas de cambio apuradas na convers&o s&o reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na
demonstrac¢dio de resultados, na rubrica “Resultados de reavaliagio cambial®, com excepgdo das originadas
por instrumentos financeiros nao monetarios classificados como disponiveis para venda, que sfo registadas
por contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio até a alienagio do activo.

Na data de balango os activos e passivos denominados em moeda funcional distinta do Euro sao convertidos
a taxa de cambio & data do fecho do balange, enquanto itens de proveitos e custos s&o convertidos a taxa
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3}

4)

média do periodo. As diferengas que resultam da utilizagéo da taxa de fecho e da taxa média sao registadas
por contrapartida de uma rubrica especifica de capital préprio até 4 alienagéo das respectivas entidades.

Operacdes de locacao financeira

O Grupo classifica as operagdes de locagdo financeiras ou locagio operacionais, em fungdo da sua
substancia e ndo da sua forma legal. As operagbes de locagéo sfo classificadas como de locagéo financeira
sempre que contratualmente sejam transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
detengdo para o locatario. As restantes operagbes de locaglo s&o classificadas como locagbes operacionais.

Estas operagdes sfo registadas da seguinte forma:

Nas locagdes operacionais os pagamentos efectuados pelo Grupo de acordo com os contratos de locagéo
operacional s&o registados em custos nos periodos a que dizem respeito.

Nas locagoes financeiras:
¥ Como locatario

Os activos em regime de locagéo financeira s&o registados em “Outros activos fixos tangiveis”, pelo
justo valor do activo ou, se inferior, pelo valor actual dos pagamentos minimos do leasing.

As rendas relativas a contratos de locagio financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo plano
financeiro, de forma a obter-se uma taxa de juro constante até a maturidade do passivo, reduzindo-se o
passivo pela parte correspondente 4 amortizagio do capital. Os juros suportados s&o registados em
resultados, como custos financeiros, na rubrica “Juros e encargos similares”.

Os actives em regime de locacao financeira sdo amortizados aoc longo da sua vida Gtil. Contudo, se néo
houver certeza razoavel de que o Grupo obtenha a propriedade no final do contrato, a amortizagZo do
activo é efectuada pelo menor da vida util do activo ou do contrato de locagao financeira

» Como locador

Os activos em regime de locagéo financeira sdo registados no balango como crédito concedido, pelo
montante igual ao investimento liquido do bem locado, sendo este reembolsado através das
amortizagbes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas séo
registados em resultados, como proveitos financeiros, na rubrica “Juros e rendimentos similares”.

Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos néo correntes séo classificados como detidos para venda sempre que se determine que o seu
valor de balango sera recuperado através de venda e néo através do uso continuado. Esta condigio apenas
se verifica quando a venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu
estado actual. A operagio de venda deverd verificar-se até um periodo méaximo de um ano apds a
classificagio nesta rubtica.

Uma extensfo do periodo durante o qual se exige que a venda seja conciuida ndo exclui que um activo seja
classificado como detido para venda se o atraso for causado por acontecimentos ou circunstancias fora do
controlo do Grupo e se houver suficiente prova de que o Grupo continua comprometido com o seu plano de
vender o activo.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente iméveis recebidos em dagdo em pagamento de dividas
referentes a crédito concedido. Os imdveis recebidos em dagfio que ndo cumpram integraimente os critérios
acima referidos sao registados temporariamente em “Outros Actives™. Este tratamento podera ser revisto no
ambito de reanélise em curso na sequéncia de solicitaco da CMVM.

Os activos registados nesta categoria e os imdveis registados em “Outros Activos” sfo valorizados ao menor
entre o custo de aquisigio e do justo valor, determinado com base em avaliagdes de peritos internos ou
externos, deduzido de custos a incorrer na venda. Nas avaliacbes os petitos utilizam normalmente pelo
menos dois dos seguintes métodos de avaliagao; comparativo, do rendimento e do custo.

Estes activos ndo sao amortizados.
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7

8}

Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sio iniciaimente valorizadas ao seu custo de aquisicéo e anualmente
reavaliadas ao justo valor apurado em avaliagdes efectuadas pelos peritos imobiliarios da subsidiaria
Finibanco, S.A. A diferenga entre o justo valor e o valor contabilistico & registada na rubrica da Demonstragéc
de Resultados de Outros Resultados de Exploragio.

Outros Activos Tangiveis

A rubrica de “Outros activos tangiveis™ inclui imdveis de servigo préprio, viaturas de servico e outros
equipamentos.

Em relagio aos imdveis de servico proprio, na data de transi¢éio para as IFRS/AS (1 de Janeiro de 2004) foi
utilizada a opgéo prevista na IFRS 1 de considerar como custo estimado o respectivo justo valor, obtido
através de avaliagbes de peritos, considerando-se a diferenga para o anterior valor de balango em resultados
transitados como ajustamentos de transicéio, passando aquele valor a ser o valor de custo nessa data sujeito
a depreciac¢io futura.

Os “Outros activos tangiveis” séo registados ao custo, liquido de amortizagbes efou imparidade. Os custos de
reparagio e manutencio s&o reconhecidos na demonstracdo de resultados quando ocormridos. Os valores
residuais e métodos de amortizago séo revistos em cada fecho de contas e ajustados caso seja apropriado.

Os activos tangiveis sdo amortizados numa base linear de acordo com a sua vida Otil esperada:

Anos

Iméveis de servigo préprio:

Edificios 50

Benfeitorias 8
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento:
Instalaches 20
Mobiliario e material 10
Equipamente informatico 3a8
Outros activos tangiveis 8a16

Um active tangivel é desreconhecido quando vendido ou quando nao é expectavel a existéncia de beneficios
economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o ganho ou perda calculado pela
diferen¢a entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico € reconhecido em resultados na rubrica
“QOutros resultados de exploragao”.

Activos Intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo de
aquisigio, deduzido de amortizacbes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizagdes séo registadas
numa base linear, ac longo da vida til estimada dos activos, que actualmente se encontra nos trés anos.

O periodo e o método de amortizagdo para activos intangiveis s&o revistos no final de cada ano. As
alteragbes no prazo de vida Util estimada ou no padrdo de consumo dos beneficios econdmicos futuros sdo
tratados como alteragdes de estimativas. As amortizacdes s&o reconhecidas na respectiva rubrica da
demonstragéo de resultados.

Os activos intangiveis incluem, ainda, o goodwill gerado na aquisicdc da VIC, SGPS, S.A. apurado tendo em
conta avaliag8o independente realizada com referéncia & data de primeira consolidagio (1 de Janeiro de
2007). O goodwill ndo € objecto de amortizagdo, sendo anualmente realizado teste de imparidade.

Investimentos em associadas
As partes de capital em empresas associadas encontram-se registadas nas demonstragbes financeiras

consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial. Uma associada € uma entidade em que o Grupe
exerga uma influéncia significativa na gestdo mas néo seja uma subsidiaria ou empreendimento conjunto.
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9)

Considera-se que existe influéncia significativa sempre que o Grupo detenha, directa ou indirectamente, mais
de 20% dos direitos de voto.

O registo inicial do investimento & efectuado pelo custo de aquisig@o, o qual & incrementado ou diminuido pelo
reconhecimento das variagdes subsequentes na parcela detida na situagio liguida da associada. Deste modo,
0 goodwill originado na aquisigio fica reflectido no valor do investimento, sendo objecto de andlise de
imparidade como parte do valor do investimento. Qualquer goodwill negativo é imediatamente reconhecido em
resultados.

A semelhanga do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel, as contas das
associadas s&0 ajustadas de forma a reflectir a utilizagio das politicas contabilisticas do Grupo.

Beneficios aos empregados

Plano de pensfes de reforma por beneficio definido

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho celebrado com os sindicatos e vigente para o Sector
Bancério, o Grupo assumiu o compromisso de atribuir aos seus empregados ou as suas familias prestagdes
pecuniarias a titulo de reforma por vethice, invalidez ou sobrevivéncia. Estas prestagbes consistem numa
percentagem, crescente com o numero de anos de servigo do trabalhador, aplicada a tabela salarial
negociada anualmente para o pessoal no activo.

Para cobertura destas responsabilidades, as entidades financeiras do Grupo dispdem de Fundos de Pensbes
autonomos geridos por entidade independente, para os quais s&o realizadas contribui¢ies anuais.

O Grupo procede a avaliagdo das responsabilidades por servi¢os passados dos seus trabalhadores, tendo em
consideracio a posiciio que assumiu no momento de adesfo ao ACT, na qual prevé que a sua
responsabilidade ¢ determinada apenas a partir da data de admissdo no grupo e nac na data de admissao
dos seus trabalhadores no sector bancério. Consequentemente, a parcela de responsabilidades afecta ac
periodo entre a data de admiss8o no sector bancario e a data de admiss&o no Grupo sera imputavel as
anteriores entidades financeiras, pelo que estas responsabilidades por servicos passados ndo s&o
asseguradas pelos Fundos de Pensbes do Grupo. Esta posigio & suportada por pareceres da Direcgdo
Juridica do Finibanco, S.A. e de peritos independentes.

As responsabilidades com beneficios dos trabalhadores foram reconhecidas de acordo com as regras
definidas pela IAS 19.

O passivc ou activo reconhecido no balango corresponde & diferenga entre o valor actual das
responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos dos fundos de pensdes, considerando
ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor das responsabilidades é determinado
numa base anual por actuarios independentes, utilizando o método “Projected Unit Credit”, e pressupostos
actuariais considerados adequados (Nota 55) . A actualizacéo das responsabilidades é efectuada com base
numa taxa de desconto que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagbes de empresas de elevada
qualidade, denominadas na moeda em que sio pagaveis as responsabilidades, e com prazos até ao
vencimento similares aos de liquidac&o das responsabilidades com pensfes.

Os ganhos e perdas decorrentes de alteragbes de pressupostos e diferengas entre os pressupostos actuariais
e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimente do fundo de pensées s#o diferidos no balango (“corredor™), até ao limite de 10% do valor actual
das responsabilidades por servicos passados ou do valor de fundo de pensdes, dos dois o maior, reportados
ao final do ano anterior. O valor de ganhos e perdas actuariais acumulados, que excedam o corredor séo
reconhecidos por contrapartida de resultados ao longo do periodo médio remanescente de servigo dos
empregados abrangidos pelo plano.

Na data de transi¢c&o para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pela IFRS 1 de n&o recalcular
os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste modo, os ganhos e perdas actuariais
diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de Dezembro de 2003 foram integralmente anulados por
contrapartida de resultados transitados, no &mbito da determinacg#o dos ajustamentos de transicio para IFRS,

Em Dezembro de 2005 o Banco de Portugal, através do Aviso 12/2005, veio introduzir alteragSes ao Aviso
12/2001. Tendo ¢ Grupo, em matéria de Fundo de Pensbes, e com referéncia a 31 de Dezembro de 2005,
ajustado quer os pressupostos financeiros, quer a tdbua de mortalidade, procedeu ao registo contabilistico
dos impactos decorrentes destas alteragdes de acordo com os artigos 13-A e 13-B, aditados ao Aviso 12/2001
pelo referido Aviso 12/2005. Acresce que o Aviso 7/2008 que alterou o Aviso 12/2001 veio permitir que o
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10}

11)

saldo ainda por especializar em 30 de Junho de 2008 possa ser reconhecido por um periodo adicional de trés
anos face & duragao inicial prevista.

Deste modo ¢ acréscimo de responsabilidades decorrente da alteragfo dos pressupostos financeiros, foi
registado na conta de Despesas com encargo diferide, que serdo levados a Resultados Transitados durante
um periodo de 8 anos. No que conceme ao acréscimo de responsabilidades decorrentes da alterag@o da
Tabua de mortalidade, foi o mesmo registado por contrapartida de Flutuagio de Valores. Os valores que
ainda ndo foram relevados como custo, estdo registadas em Outros Activos (Nota 19).

Outros beneficios

Para além das pensdes, o Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios aos trabalhadores,
incluindo responsabilidades com assisténcia médica (SAMS), Subsidio por morte e Prémio de Antiguidade.

As responsabilidades com estes beneficios s30 iguaimente determinadas com base em avaliagbes actuariais,
de forma similar as responsabilidades com penses.

No exercicio de 2007 as responsabilidades com o SAMS e Subsidio por Morte passaram a ser financiados
através do Fundo de Pensbes anteriormente referido, pelo que o valor de responsabilidades apuradas com
referéncia a 31 de Dezembro de 2006 e registadas na rubrica Outros Passivos foram transferidas para as
respectivas contas do Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com Prémio de Antiguidade sao registadas na rubrica de * Qutros passivos™ por
contrapartida da rubrica de resultados “ Custos com o pessoal ™.

ProvisGes e Passivos contingentes

Uma provisfio é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva), resultante de
eventos passados onde seja provavel ¢ futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. A proviso comresponde a4 melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes que seria
necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, frata-se de um passive contingente. Os passivos
contingentes $&0 apenas objecto de divulgagio, a menos que a possibilidade da sua concretizacfo seja
remota.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for imaterial, a quantia de uma provisdo € o valor nominal dos
dispéndios que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigagdo.

Impostos

O Finibanco Holding e as suas filiais estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC). Porém, a Sucursal Financeira Exterior na Regido Auténoma da
Madeira do Finibanco SA, ao abrigo do artigo 41° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, beneficia de isengfo de
IRC até 31 de Dezembro de 2011.

O imposto corrente & reconhecido como um custo com base na taxa aplicavel em cada territorio no exercicio
em que os lucros tributaveis foram gerados. Os efeitos nos impostos futuros por prejuizos fiscais reportaveis
sdo reconhecidos como activos por impostos diferidos na medida em que & provavel a existéncia de lucros
fiscais no future que permitam a utilizagéo dessas perdas fiscais.

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem & soma do imposto corrente e do imposto diferido,

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar ou a recuperar no futuro decorrentes de diferengas temporérias nos
activos ou passivos, tributaveis ou dedutiveis, nomeadamente reiacionadas com provisdes temporariamente
ndo dedutiveis para efeitos fiscais, impactos de conversio para as Normas de Contabilidade Ajustadas que sé
vao ser reconhecidos fiscalmente nos exercicios seguintes, o regime de tributagéo das responsabilidades com
pensdes e outros beneficios dos empregados e mais-valias ndo tributadas por reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos sio calcuiados e avaliados numa base mensal, utilizando as

taxas de tributagfo que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, que
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do balango. Os passivos por
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impostos diferidos sao sempre registados. Os activos por impostos diferidos apenas s&o registados na medida
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos diferidos activos e passivos $d0 compensados se existir o direito legal de compensar impostos
correntes activos e passivos e estes forem relacionados com impostos sobre o rendimento lancados pela
mesma autoridade fiscal ou sobre a mesma entidade tributavel.

Os impostos sobre ¢ rendimento s#0 registados por contrapartida de resultados do exercicio, excepto em
situagbes em que os eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubtica especifica de capital
préprio, nomeadamente, no que respeita a valorizacio de activos disponiveis para venda e iméveis de servigo
préprio. Neste caso, o efeito fiscal associado as valoriza¢des & igualmente reflectido por contrapartida de
capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

12} Contratos de seguro e contratos de investimento

O Grupo classifica os contratos celebrados pela subsidiaria Finibanco Vida como contratos de seguro ou
contratos de investimento. Nos contratos de seguro a seguradora recebe do tomador um prémic
correspondente ao risco de seguro significativo que é transferido para esta, concordando em compensar o
tomador, segurado ou beneficidrio através do pagamento de indemnizagdes e/ou outros tipos de beneficios,
caso a ocorréncia de um acontecimento seguro (gvento incerto) afecte adversamente o segurado ou
beneficiario. A existéncia de risco significativo de seguro é medida tendo em conta as componentes e
caracteristicas econémicas dos contratos, comparando os beneficios a pagar ac tomador de seguro na
situagdo de ocorrer ou ndo o referido evento. Consideram-se contratos de investimento os contratos
celebrados pela seguradora em que se verifica a transferéncia de um risco financeiro significativo sem risco
de seguro ou com risco de seguro ndo significativo. O risco financeiro é ¢ risco de possiveis alteragGes futuras
em taxas de juro, cotagbes ou outras variaveis.

Os contratos de seguro e de investimento sio adicionalmente classificados com ou sem participacao
discricionéria de resultados, ou seja o direito do tormador receber beneficios adicionais aos garantidos que:

» provavelmente correspondem a uma parte significativa do total de beneficios contratados;
» o montante ou momentc de pagamento esta contratualmente a descricio da seguradora; e
» estdo contratualmente baseados na performance de um grupo de activos detidos pela seguradora.

Os prémios de contratos de seguro e contratos de investimento com participag8o discricionaria de resultados
sdo reconhecidos como proveitos quando os respectivos recibos séo emitidos para pagamento.

As responsabilidades com contratos de seguro e confratos de investimento s#o reconhecidas quando
celebrados os respectivos contratos e debitados os respectivos prémios. As responsabilidades relativas a
contratos de seguro e contratos de investimento com participagéo discricionéria de resultados correspondem
ao valor actuarial estimado dos compromissos da seguradora.

As provisdes matematicas do ramo vida tém como objectivo registar o valor actual das responsabilidades
futuras da Companhia, no que respeita a contratos de seguro. S&o calculadas para cada apolice de acordo
com as bases actuariais aprovadas pelo Instituto de Seguros de Portugal. A taxa técnica utilizada nos
contratos com capital diferido, com contrasseguro de prémios e com participagfio nos resultados, assim como
os contratos de seguros temporarios anuais renovaveis foi de 3% e a tabua de mortalidade a GKM80.

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem como a
uma estimativa das responsabilidades provenientes de sinistros ja ocorridos mas néo declarados & data de
Balango (IBNR). Apesar da auséncia de dados histbricos significativos, em virtude de ser ainda o segundo
exercicio efectivo da Seguradora, foi ja possivel estimar o tempo médio que decorre entre a ocorréncia do
sinistro e a data em o mesmo & comunicado a seguradora, tendo em conta os registos efectivos da
Seguradora. A aludida provisdo foi constituida segundo métodos estatisticos aplicaveis a este contexto e com
base em principios e regras de prudéncia.

Para as modalidades que prevéem participagio nos resultados, com base nas taxas de rentabilidade dos
investimentos afectos as respectivas provisbes técnicas, o valor das provisbes matematicas a 31 de
Dezembro ja reflecte a mencionada participagio que foi distribuida, nessa data, a cada uma das apdlices
dessas modalidades. A excepgéio diz respeito aos contratos que foram anulados no decurso do exercicio para
o0s quais foi avaliada e constituida a consequente provisao para participacao nos resultados.
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13)

14)

As Taxas de Revalorizagiio Efectivas (constituidas por taxa de participacéo + taxa de juro técnica} atribuidas
as Apdlices das modalidades com Fundos Auténomos de Investimento foram as seguintes:

R Taxa de Revalorizagio
Produto Taxa Técnica i
Efectiva
PPR Finibanco 3,00% 3.43%
Capitaliza¢do Finibanco 3,00% 343%

As provisdes técnicas de resseguro cedido s@o determinadas através da aplicagdo dos critérios acima
descritos para o seguro directo, tendo em aten¢do as percentagens de cess#o, bem como outras clausulas
existentes nos tratados de resseguro em vigor.

As responsabilidades relativas a contratos de investimento sem participagao discriciondria de resultados sdo
inicialmente reconhecidos pelo valor dos prémios debitados e depésitos recebidos e subsequentemente
valorizadas ao custo amortizado a taxa efectiva dos contratos com base nas seguintes permissas :

Téabuas de Mortalidade e Taxas Técnicas:

PRODUTO TAXA TECNICA TABUA DE MORTALIDADE

- Capital diferido a prémio tnico, com contrasseguro de prémios,
sem participaco nos resultados, por 8 anos e 1 dia 4,50% GKM 80

- Capital diferido a prémio tinico, com contrasseguro de
prémios, sem participa¢do nos resultados, por 5 anos e 1 dia 4,90% GKM 80

Distribuigdo de dividendos

Os dividendos sdo reconhecidos como passivo e deduzidos da rubrica de Capital quando sdo aprovados
pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio aprovados pelo Conselho de Administracio apés a
data de referéncia das demonstracgdes financeiras sao divulgados na proposta de aplicacac de resultados do
relatério de gestéo.

Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em fungdio do periodo de vigéncia das operacgiies de acordo
com o principio contabilistico da especializagio de exercicios, isto é, sfo registados & medida que sdo
gerados, independentemente do momento em que sio cobrados ou pagos. Os proveitos sfo reconhecidos na
medida em que seja provavel gue beneficios econémicos associados a transacgdo fluam para o grupo e a
guantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ac custo amortizado e para os instrumentos financeiros
ciassificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda® os juros sao reconhecidos usando o método
da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta exactamente o conjunto de recebimentos ou
pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a préxima data de repncing, para o montante liquido
actualmente registado do activo ou passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo
estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes
rendimentos ou encargos directamente atribuiveis aos contratos,

-19 -



(W A9

APCL FINANCEIRA SGPS, SA ANEXO |

N

QOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(Montantes expressos em mithares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

Os dividendos séo reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

15) Rendimentos e encargos por servicos e comissdes

O Grupo cobra comissdes aos seus clientes pela prestagio de um amplo conjunto de servigos. Estas incluem
comissGes pela prestacio de servigos continuados, relativamente aos quais os clientes sdo usualmente
debitados de forma periédica, ou comissdes cobradas pela realizacdo de um determinado servigo pontual.

As comissies cobradas por servigos prestados durante um periodo determinado s&o reconhecidas ac longo
do periodo de duracdo do servigo. As comissbes relacionadas com a realizagéo de um servigo pontual séo
reconhecidas no momento em que ocorre o referido servigo.

16) Garantias financeiras

No decurso normal das suas actividades bancarias, o Grupo presta garantias financeiras, tais como cartas de
crédito, garantias bancarias, e créditos documentirios, as quais s3o reconhecidas em contas
extrapatrimoniais pelo seu valor contratual (Nota 49).

As garantias financeiras s&o reconhecidas como um passivo, pelo justo valor, quando a mesma se encontrar
vencida. Subsequentemente, o0 passivo & escriturado pelo montante da estimativa de gastos futuros para
liquidar a obrigagfo, 4 data do balango. Estas exposigbes sdo incluidas na andlise individual e colectiva de
imparidade considerando factores de conversio em crédito.

As comissdes obtidas pela prestagfio das garantias financeiras s3o reconhecidas de forma linear em
resultados, na rubrica “Rendimentos de servigos e comissoes”, durante o periodo de vigéncia das mesmas.

17) Fundo de garantia de depdésitos

Conforme previsto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de Dezembro, foi criado em Novembro de 1994 o Fundo de
Garantia de Depdsitos (FGD) cujo objectivo € o de garantir os depdésitos constituidos nas instituicdes de
crédito, nomeadamente bancos que nele participam, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral
das Instituicbes de Crédito. A contribuigio inicial para o Fundo, fixada por Portaria do Ministério das Finangas,
foi efectuada através da entrega de numerério e titulos de depdsito e foi amortizada em 60 meses a partir de
Janeiro de 1995. As contribuighes anuais regulares para o Fundo sdo reconhecidas como um custo no
exercicio a que dizem respeito. Seguindo o previsto na IAS 37, os compromissos irrevogaveis assumidos
perante o FGD sdo reconhecidos em contas extrapatrimoniais como compromissos perante terceiros (Nota
49).

18) Caixa e equivalentes de caixa

Na Demonstragfo de fluxos de caixa, Caixa e equivalentes de caixa correspondem a valores em caixa, saldos
4 ordem junto do banco central e outras instituigdes de crédito.
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3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

O detalhe da rubrica "Caixa e disponibilidades em bancos centrais" em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de
Dezembro de 2007 & como segue:

31-12-2008 31-12-2007
Caixa 47.120 44.200
Disponibilidades & ordem no Banco de Portugal 75.377 36.632
Dispenibilidades sobre bancos centrais no estrangeiro 2.208 6.793
124.705 86.625

Os depositos & ordem no Banco de Portugal incluem os depdsitos que visam satisfazer as exigéncias legais de
constituigio de disponibilidades minitnas de caixa. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de 19
de Qutubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depdsitos sdo remunerados.

4. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

O detalhe da rubrica "Disponibilidades em outras instituicdes de crédito” em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de
Dezembro de 2007 & como segue:

31-12-2008 31-12-2007
Disponibilidades sobre instituices de crédito no pals:
Depésitos a ordemn 18.574 84
Cheques a cobrar 34.297 42.346
52.871 42.430
Disponibilidades sobre instituigbes de crédito
no estrangeire;
Depésitos a ordem 11.013 10.663
Cheques a cobrar 3.035 3.246
Juros de Disponibilidades & -
14.054 13.909
66.925 56.339

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais em 31 de Dezembro de 2008 foram compensados na
Camara de Compensagao nos primeiros dias Gteis de Janeiro de 2009,
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5. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

O detalhe da rubrica de outros “Activos financeiros detidos para negociagac” era em 31 de Dezembro de 2008 e
31 de Dezembro de 2007 como a seguir se mostra:

31-12-2008 31-12-2007
Titulos
{nstrumentos de divida
Emitidos por n#o residentes 3.417 2.150
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
Accles 35 11.545
Emitidos por ndo residentes
Acgbes 420 17.357
455 28.902
Outros
Emitidos por residentes 1 1
Emitidos por ndo residentes - Hedge Funds 891 45.317
892 45.318
4.764 76.370
Instrumentes derivados com justo valor positivo
Swaps
Divisas 1172 84
Taxa de juro 2.558 3.363
3.730 3.447
Futuros e outras operagdes a prazo
Divisas 969 589
4.699 4.036
9.463 80.406

Os titulos incluidos nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo L.
N&o existem titulos nfo cotados nesta rubrica.

Os valores nocionais dos instrumentos de derivados com justo valor positivo relativos a swaps de taxa de juro
ascendem a 31 de Dezembro de 2008 a m.Euros 29.780 {m.Euros 99.046 em 31 de Dezembro de 2007).

O justo valor dos swaps de taxa de juro foi calculado por entidade independente a qual ufilizou para o efeito
técnicas de valorizaggo, nomeadamente o desconto de fluxos de caixa futuros. Os inputs para a valorizagdo
correspondem a observagdes de dados de mercado relativos aos factores de retomo e risco inerentes a cada
instrumento (Nota 52).

No ambito do Regulamento da CE 1004/2008 de 15 de Outubro que introduziu alteragSes a IAS 39, atentas a
particular turbuléncia dos mercados e as informagdes recolhidas sobre alguns instrumentos que motivaram o
alargamento do prazo inicialmente previsto para a sua detencdo foi decidido reclassificar da carteira de
negociagio para a carteira de activos financeiros disponiveis para venda trés activos.

Os activos reclassificados ( trés Hedge Funds, sendo um deles um investimento de capital garantido) tinham um
justo valor & data da reclassificagio de m.Euros 11.627. Estes investimentos provocaram na conta de
resultados no exercicio de 2008 perdas por ajustamento de justo valor no total m.Euros 382 ( ganhos de
m.Euros 1.114 no exercicio de 2007). Caso ndo tivesse ocorrido esta reclassificagéo teriam sido registadas em
resultados perdas adicionais de m.Euros 3.042, as quais estdo registadas na rubrica reservas de reavaliagao
em capitais proprios.
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6. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQOS

Esta rubrica inclui a participagdo da Lestinvest numa entidade no estrangeiro conjuntamente controlada com
outros trés accionistas e que se encontra a desenvolver um empreendimento imobiliario na Hungria. A
percentagem de participagdo da Lestinvest & de 33,75%, sendo a percentagem final de interesse do Grupo
neste empreendimento de 7,16%. Considerando que parte do capital da Lestinvest foi subscrito e realizado por
clientes do Grupo foram registados interesses minoritarios de 78,79% sobre os capitais e resultado da
Lestinvest (Nota 34 — interesses minoritarios).

A 31 de Dezembro de 2008 a Lestinvest tinha assumido o compromisso de aquisicio adicional de 11,25% do
capital da entidade conjuntamente controlada por m.Euros11.025, sobre os quais j& adiantou m.Euros 9.000
que se encontram incluidos na rubrica de Outros Activos — Devedores diversos (Nota 19), uma vez que a
transferéncia de propriedade sé se concretiza na data do pagamento integral previsto para 2009.

7. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O detalhe da rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” era, em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de
Dezembro de 2007, como a seguir se mostra:

31-12-2008 31-12-2007
Titulos
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida pdblica portuguesa 12.756 11.564
De outros residentes 1.498 9.485
14.254 21.049
Emitidos por ndo residentes
Emisscres publicos estrangeiros 31.278 16.162
De outros ndo residentes 12.778 1.173
44,056 17.325
58.310 38.374
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
Acgbes 85.815 94.840
Imparidade acumulada (Nota 46) { 49.899) { 735)
35.916 94,105
Emitidos por ndo residentes
Acgdes 8619 14.060
Imparidade acumulada (Nota 46) { 4.589) -
4.030 14.060
39.946 108.165
Outros
Emitidos por residentes 1.005 5.090
Emitides por nfo residentes 2.404 -
3.499 5.090
101.755 151.629
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Os titulos incluidos nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo Il.

Os titulos incluidos nesta rubrica s8o cotados, excepto o valor liquido de m.Euros 16.897 (m.Euros 14.232 em
31 de Dezembro de 2007) que se referem a instrumentos de capital e instrumentos de divida (m.Euros 3.170,
m.Euros 13.727 respectivamente).

Do valor de m.Euros 12.756 dos titulos da divida piblica portuguesa e m.Euros 31.278 relativos a instrumentos
de divida de emissores publicos estrangeiros encontram-se penhorados a favor de terceiros, conforme segue:

- A favor do Banco de Portugal no &mbito e condigdes da Instrugéio 35/2007 Mercado de Crédito Intradidrio
m.Euros 10.392.

— A favor do Sistema de Indemnizag&o aos Investidores no dmbito e condicfies da Instrugédo 2/2000 da
CMVM m.Euros 704.

- A favor do Fundo de Garantia de Depésitos no ambito e condigdes do Aviso 11/94 do Banco de Portugal
m.Euros 2.973.

~  Afavor da LCH.Clearnet SA no ambito e condigées do “Clearing Rule Book™ m.Euros 1.384.

8. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O detalhe da rubrica “Aplicagdes em instituigbes de crédito” era, em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de
Dezembro de 2007, como a seguir se mostra;

31-12-2008 31-12-2007
Aplicacbes
No pais
Em outras instituigdes de crédito
Depésitos 59 225
Empréstimos 7.400 6.203
7.459 6.428
No estrangeiro
Em outras instituigbes de crédito
Aplicacdes a muito curto prazo - 3t.412
Outras aplicagdes 18.046 39.293
18.046 70.705
25,505 77.133
Juros a receber
De aplicagbes em instituigdes de crédito
Instituicdes de crédito no pals 23 346
Instituigdes de crédito no estrangeiro 42 136
65 482
25.570 77.615
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9. CREDITO A CLIENTES

O detalhe da rubrica “Crédito a clientes” era, em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, como a
seguir se mostra;

31-12-2008 31-12-2007
Crédito
Crédito n&o representado por valores mobiliarios
Interno 1.915.990 1.930.958
Interno - titularizado 474217 250.000
Ao exterior 18.273 15.437
Ao exterior - titularizado 4 566 -
2.413.046 2.196.395
Crédito e juros vencidos
Crédito interno e juros vencidos 72.715 54.850
Crédito interno e juros vencidos - titularizado 1.705 -
Crédito externo e juros vencidos 55 139
Crédito exierno e juros vencidos - titularizado 30 -
Despesas de crédito vencido 988 615
75.493 55.604
2.488.539 2.251.999
Imparidade acumutada (Nota 46) (78.418) (71.579)
2.410.121 2.180.420
Outros créditos e valores a receber (titulados)
Emitidos por residentes
Titulos de divida
Divida nao subordinada 1.247 4.490
Créditos e juros vencidos
Outros créditos vencidos 110 110
Imparidade acumulada (Nota 46) {110} { 110}
1.247 4.490
Juros a receber, Receitas com rendimento diferido
e Despesas com encargo diferido
Juros a receber
Crédito ndo representado por valores mobiliarios
Interno 11.207 10.834
Interno - titularizado 2.649 1.695
Externo 167 114
14.0563 12.643
Qutros créditos e valores a receber (titulados)
Emitidos por residentes
Titulos de divida - 18
14.053 12.661

425421 2497611

Do total da carteira de créditc 26% foi objecto de andlise individual de imparidade e 74% objecto de analise
colectiva (em 31 de Dezembro de 2007 23% e 77% respectivamente).
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, o detalhe da rubrica “Crédito ndo representado por
valores mobilidrios” por tipe de crédito era como segue:

31-12-2008 31-12-2007
Empresas e administragdes plblicas

Desconto e outros créditos titulados por efeitos 217.209 257.213
Empréstimos 364.858 289.089
Créditos em conta corrente 660.039 587.916
Descoberto em depdsitos a ordem 52.278 21.756
Locagdo financeira mobiliaria 63.108 54 867
Locagéo financeira imobiliaria 94.471 89.133
Outros créditos 17.922 15.233
1.460.885 1.3156.207

Particulares

Habitagdo
Locagao financeira 16.594 18.535
Outros crédites 355.084 304.236
371.678 322.771

Consumo
Locagdo financeira 28.666 32.825
Outros créditos 367.437 424,536
396.103 457.361

Outras finalidades

Desconto e outros créditos titulados por efeitos 11.377 14.288
Descoberto em depésitos & ordem 14.964 13.258
Locagdo financeira 15.124 12.675
Outros créditos 13 13
175.380 101.056
2.413.046 2.196.395

O total de créditos em Locacio financeira apresenta a seguinte desagregacéo:

31-12-2008 31-12-2007

Valor de Investimento Rendimento Valor de Investimento Rendimento
Prazo bruto - bruto i

balango agamentos financeiro balange agamentos financeiro
concedido P g' . néoc obtido concedido P g_ . néo obtido

minimos minimos
Até 1 ano 28.371 39.351 10.980 26.895 36.274 9.379
De 1 ano a 5 anos 96.973 129.322 32.349 92.003 123.778 31.775
Superior a 5 anos 92.620 129.420 36.800 89.137 126.285 37.148
TOTAL 217.964 298.093 80.129 208.035 286.337 78.302

Os valores residuais, sdo sempre, contratualmente, com opc¢éo de compra realgando-se que nos processos
sem incidentes, s80 sempre repassados aos locatarios.

A deducdo acumulada para pagamento de incobraveis da locacdo a receber foi de m.Euros 4.319 {m.Euros
2.599 em 31 de Dezembro de 2007).
As rendas contingentes foram durante o pericdo m.Eures 63.915 (m.Euros 53.905 em 31 de Dezembro de

2007).

Nos contratos de locacio financeira em carteira ndo existem acordos da espécie.
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10. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 a rubrica “Investimentos detidos até & maturidade”
tem a seguinte composicio:

31-12-2008 31-12-2007
Titulos detidos até & maturidade
Titulos emitidos por ndo residentes
Instrumentos de divida 5.059 -
Rendimentos a receber
Juros de investimentos detidos até 4 maturidade 99 -
5.158 -

11. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

O detalhe da rubrica “Activos n#o comentes detidos para venda”, em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de
Dezembro de 2007, bem como o0 movimento ocorrido no exercicio de 2008 era como a seguir se mostra:

31-12-2007 ) Alusts- N 31122008
- :i\qul- mentos ‘Perdgs de Utili- Saldas Transf.
Valor bruto Imparidade siches a imparidade zagbes b} Valor de
acumulada Balango
Activos tangiveis n3o correntes
detidos para venda
Iméveis 14.580 6.494 34 - - {3.264) 4.228 22.072
Equipamento 545 423 (2) - - (492) - 474
Outros - 40 - - - {9} - |
Outros activos niio correntes
detidos para venda
Filiais 9.508 (7.427) - - a19 6.508 (9.508) - -
Associadas 28.955 - 3.600 - - (26.198) - 6.357
53.588 [ 7.427) 5,957 3.632 219 8.508 { 39.471) 4.228 28.934
a} Ajustamentos referentes a activos adquiridos em anos anteriores
b} Reflecte :

b1) Imdveis recebidos em dagio em anos anteriores e enquadrados na IFRSS neste exercicio
b2) Saldas refarentes a imdveis recebidos em dagdo em anos anteriores e que deixaram de estar enquadrados na IFRSS5 ne exercicio

Do saldo inicial de m.Euros 14.580 referente a iméveis permanecem a 31 de Dezembro de 2008 o montante
m.Euros 2.819. As vendas ndo se concretizaram por questdes relacionadas com a fragilidade verificada no lado
da procura do proprio mercado imobiliario, sem que para isso o Grupo tivesse qualgquer influéncia, uma vez que
se manteve comprometido com o cumprimento dos respectivos planos de venda. Como prova do
comprometimento registamos o forte empenho no acompanhamento e manutengao dos planos de venda, quer
por via do reforgo dos meios de promogdo da sua exposi¢cio ao mercado, quer por diversos ajustes nos valores
de promogéo.

Os ajustamentos de valor estéo divulgados na Nota 43.

0O montante de m.Euros 9.508 constante das saidas no periodo, na rubrica * Outros activos nao comrentes
detidos para venda - filiais” refere-se a venda da sociedade Autoglobalsa. Esta venda motivou a utilizagio de
uma proviséo existente para o efeito no valor de m.Euros 6.508.

O montante de m.Euros 26.198 constante das saidas no periodoe, ha rubrica de “Outros activos ndo correntes
detidos para venda — Associadas’, refere-se 3 venda da sociedade hingara Obol Invest KFT. A mais valia
registada foi efectuada com base numa avaliagio externa.

O valor existente em 31 de Dezembro de 2008 na rubrica “QOutros activos nic correntes detidos para venda —
Associadas” no valor de m.Euros 6.357 refere-se a uma participagéo com venda acordada para 2009.
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12. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Os saldos em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, bem como o movimentc ocorrido no
exercicio de 2008 na rubrica “Propriedades de investimento” s3o detalhados como a seguir se demonstra:

31-12-2008 31-12-2007

Propriedades de investimento

Qutras propriedades de investimento 39.000 37.691
39.000 37.691

13. QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Conforme referido no ponto 5) da Nota 2.5 os imdveis de servigo proprio do Grupo, existentes na data de
transigio para IAS/IFRS (1 de Janeiro de 2004), foram reavaliados ao justo valor com base em avaliagbes de
peritos, tendo sido utilizado a opgéo prevista na IFRS1, passando aquele valor a ser o valor de custo nessa
data, sujeito a depreciagio futura.

Os saldos em 31 de Dezembro de 2008, bem como o movimento ocorride no exercicio de 2008 na rubrica
“Qutros activos tangiveis”, s&o apresentados no anexo lIl.

Em 31 de Dezembro de 2008 o Finibanco tinha compromissos contratuais para aquisicdo de activos fixos
tangiveis num total de m.Euros 997 ( m.Euros 790 em 31 de Dezembro de 2007) referentes a contratos
promessa de compra e venda de imdveis de servigo propric, para os quais ja havia pago o respectivo sinal
m.Euros 288 ( m.Euros 174 em 31 de Dezembro de 2007).

14. ACTIVOS INTANGIVEIS

Os saldos em 31 de Dezembro de 2008, bem como o movimento ocorrido no exercicio de 2008 na rubrica
“Activos intangiveis”, sdo apresentados no anexo lll.

Esta rubrica & constituida essenciaimente por software, sendo que em 31 de Dezembro de 2008 se encontram
totalmente amortizados m.Euros 11.239, e goodwill gerado na aquisicéio da VIC, SGPS, S.A.

15. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS EXCLUIDAS DA CONSOLIDACAO

Q detalhe da rubrica “Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacfio”, em 31 de Dezembro de
2008 e 31 de Dezembro de 2007, bemn como o movimento ocorrido no exercicio de 2008, era como a seguir de

mostra:
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2007
Re-expresso
Associadas no pais
Saldo inicial 15.698 8.666 10.850
Aquisicdes 708 - -
Aumentes de capital - 125 125
Alienactes - (12) (12)
Transferéncias de prestagfes suplementares 24.000 1.284 1.284
Apropriacéo de resultados ( 765) 2.371 3.640
Outros ajustamentos em capitais préprios {11.802) ( 189) {189)
27.839 12.245 15.698
Imparidade acumulada (Nota 46) { 341) ( 341) { 341)
27.498 11.904 15.357

Os titulos incluidos nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo 1.
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16. ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Os saldos em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 na rubrica “Activos por impostos correntes”
580 detathados como a seguir se demonstra:

31-12-2008 31-12-2007
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 2676 52
Qutros 89 66
2.765 118

17. ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Os saldos em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 na rubrica “Activos por impostos diferidos”
s80 detalhados como a sequir se demonstra:

31-12-2008 31-12-2007
Activo Passivo Activo Passivo
Impostos diferidos
Diferengas temporarias
Provisbes ndo aceites fiscalmente 3.555 - 3.590 -
Activos tangiveis 150 257 155 261
Activos intangiveis 1 - 24 -
Beneficios de empregados 4.369 448 6.807 2238
Instrumentos financeiros 836 592 1.365 7.530
Activos ndo correntes disponiveis para venda 91 - 137 -
Reavaliagbes legais de imobilizado - 6 - 6
Provisbes, activos e passivos contingentes - 67 - 100
Prejuizos fiscais 2.544 - 133 -
11.546 1.370 12.211 10.135
Impostos diferidos liquidos 10.176 2.076

Os activos por impostos diferidos por prejuizos fiscais vencem nos anos conforme & detalhado no quadro
seguinte:

Vencimento dos activos por impostos diferidos por prejuizos fiscais
31-12-2008  31-12-2007

Ano de vencimentc dos impostos
diferidos por prejufzos fiscais:

2008 - 133
2012 2.544 -
Total 2.544 133

Apesar de no exercicio ter sido gerado prejuizo & convicgdo da administragio que o grupo geraré lucros fiscais
suficientes que permitam a utilizag8o integral dos valores de activos por impostos diferidos apresentados, ja
que, os resultados negativos foram gerados na carteira de titulos e dada a imparidade registada e a
composi¢éio diminuta da carteira global face ao restante negécio, as previsées apontam para a geragio de
lucros suficientes no horizonte em causa.
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18. PROVISOES TECNICAS DE RESSEGURO CEDIDO

Y

ANEXO |

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 a rubrica “Provisdes técnicas de resseguro cedido”

tem a seguinte composigao:

31-12-2008 31-12-2007
Provis&es técnicas - Ramo vida
De seguro directo
Provis&o para sinistros 99 -
99 -

19. DUTROS ACTIVOS

O desenvolvimento da rubrica “Outros activos” em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, é

cOmo segue:
31-12-2008 31-12-2007
Devedores por sequro directo e resseguro 232 131
232 131
Qutros activos
Qutras disponibilidades 3 3
Devedores e outras aplicagdes vencidas 896 895
Devedores e outras aplicagbes
Devedores por operagdes sobre futures e opgbes 792 1.031
Aplicagbes diversas 29.813 32.076
Sector piblico administrative 294 1.079
Devedores diversos 67.073 102.529
Qutros activos
Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 93 143
Qutros activos 1.021 586
Outros juros e rendimentos similares 754 561
OCutros rendimentos a receber 4.498 6.567
Outras despesas com encargo diferido 13.511 13.900
Receitas com rendimento diferido de operagdes activas (49) -
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios
Excesso do fundo - 7.574
Flutuagio de valores 15.254 3.085
Qutras contas de regularizagéo 46.173 34.541
180.126 204 570
Imparidade acumulada {Nota 46) ( 900} { 16.609)
179.228 187.961
179.458 188.092

O saldo da rubrica “Devedores por operagdes sobre futuros e op¢les” refere-se a margens depositadas em

instituigbes financeiras para realizagiio de operagdes de futuros.

A rubrica de “Aplicagtes Diversas” refere-se ao valor dos iméveis recebidos em dagao que nao cumprem os
requisitos da IFRS5. Contudo, foi mantido o critério de mensuragac pelo menor valor entre o valor contabilistico

€ o justo valor dos imbveis.
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O detalthe da rubrica “Aplicagbes diversas”, em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, bem
como o movimento ocomrido no exercicio de 2008, era como a seguir se mostra;

Valor de . Valor de
balango Aquisigdes Ajustamentos Saidas Trs:’nsf. balango
31-12-2007 2 ) 31-12-2008
Devedores e outras aplicagbes
Aplicagbes diversas
QOutras aplicagdes
Iméveis 30.789 3.374 (171) {1.589) (4.228) 28.175

a) Ajustamentos referentes a activos adquiridos em anos anteriores
b} Reflecte:
b1) Saida de imdveis recebidos em dagio em ancs anteriores ¢ enquadrados na IFRS5 neste exercicio
b2} Entrada de imdveis recebidos em dagiio em anos anteriores e que deixaram de estar enquadrados na IFRS5 no exercicio

A rubrica de “Devedores diversos” inclui m.Euros 9.000 relativos a adiantamentos para compra de panticipagao
adicional numa entidade conjuntamente controlada (Nota 6).

A rubrica “ Quiras contas de regularizago” inclui em 31 de Dezembro de 2008 m.Euros 36.965 de operagies
cambiais a liquidar (m.Euros 21.668 em 31 de Dezembro 2007).

20. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 a rubrica “Recursos de bancos centrais” tem a

seguinte composicéo:
31-12-2008 31-12-2007
Recursos do Banco de Portugal
Qutros recursos 60.000 -
Juros de recursos de bancos centrais
Recursos de banco de portugal 8 -
60.008 -

Os Recursos de Bancos Centrais correspondem a operagfes de financiamento do Banco Central Europeu no
ambito de operagdes de cedéncia de liquidez, garantidas por penhor de activos elegiveis tal como referido na
Nota 54 relativa aos titulos emitidos na operagdo Aqua Mortgage n® 1.

21. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Em 31 de Dezembre de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 a rubrica “Passivos financeiros detidos para
negociacdo” tem a seguinte composicao:

31-12-2008 31-12-2007
Instrumentos derivados com justo valor negativo
Swaps
Divisas - 611
Taxa de juro 29.950 13.489
Cotagdes (equity swaps) - 16.774
Eventos de crédito - 358
Futuros e outras operagdes a prazo
Divisas 3 -
Taxa de juro 22 -

29.976 31.232
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O justo valor dos swaps de taxa de juro foi calculado por entidade independente a qual utilizou para o efeito
técnicas de valorizag#o, nomeadamente o desconto de fluxos de caixa futuros. Os inputs para a valorizagio
correspondem a observagbes de dados de mercado relativos aos factores de retomo e risco inerentes a cada
instrumento.

Os valores nocionais dos instrumentos de derivados com justo valor negativo relativos a swaps de taxa de juro
ascendem a 31 de Dezembro de 2008 a m.Euros 246.930 (m.Euros 313.020 em 31 de Dezembro de 2007).

22. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AQO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Qutros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados” tem a seguinte composigéo:

31-12-2008 31-12-2007
Divida emitida ndo subordinada
Obrigagées 63.024 67.174
Divida readquirida (867) -
Divida emitida subordinada
Obrigagdes 104.916 115.616
Divida readquirida { 57) -
Outros recursos 6.300 4.655
173.316 187.445
Correcgbes de valor de passivos que sejam objecto
da opgéo pelo justo valor
Obrigagdes ndo subordinadas (8.794) (9.341}
Obrigagdes subordinadas (16.354) { 17.796)
Outros recursos ( 203) (62)
{25.351) { 27.199)
Juros de divida emitida
Obrigagdes ndo subordinadas 161 579
Obrigages subordinadas 2.687 2.697
2.848 3.276

150.813 163.522

Os passivos incluidos nesta rubrica foram designados no reconhecimento inicial ao justo valor através de
resultados por incluirem derivados embutidos (fair value option). A estes passivos estfo associados
instrumentos financeiros que foram classificados como derivados de negociagfio em conformidade com as
disposigbes da IAS 39 sobre a opgéo pelo justo valor (fair value option).

O justo valor destes instrumentos financeiros foi calculado por entidade independente a qual utilizou para o
efeito técnicas de valorizagdo, nomeadamente o desconto de fluxos de caixa futuros e modelos de valorizagdo
de opcdes (Montecarlo). Os inputs para a valorizago correspondem a observagdes de dados de mercado
relativos aos factores de retorno e risco inerentes a cada instrumento.

No valor das correcgbes dos passivos do exercicio esta incluido um efeito positivo em resultados de m.Euros
4.105 relativo ao efeito do risco de crédito da instituicio {m.Euros 4.367 em 31 de Dezembro de 2007)

-32.
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O detalhe da rubrica " Qutros passivos financeiros ao justo valor através de resultados”™ em 31 de Dezembro de
2007 é como se segue:

. Valor Remu- .
Descrigido nominal neraglo Reembolso e pagamento de juros
DIVIDA EMITIDA NAO SUBORDINADA:
Emitidos em anos anteriores
Obrigaghes de caixa "FNB Super Cabaz Europeu 05/11" 15.000 A 21 de Margo de 2011
Obrigagies de caixa "FNB Taxa Acumulada 05/11" 2.337 B 19 de Dezembro de 2011
Obrigagbes de caixa "FNB Remuneragio Garantida 2006" 2.700 c 7 de Abril de 2012
Obrigagbes de caixa "FNB Cupio Anual 06/11" 14.600 D 20 de Junho de 2011
Obrigacbes de caixa "FNB Dezembro 07/17" 27.387 E 19 de Dezembro de 2017
Emitidos no exercicio
Obrigagbes de caixa "FNB Private Commodities 2008/2010" 1.000 F 23 de Janeiro de 2010
83.024
DIVIDA EMITIDA SUBORDINADA:
Emitidos em angs anteriores
Obriga¢bes de caixa subordinadas "Finicrédito Juro
Crescente 05/13" 20.000 G 29 de Novernbro de 2013
Emitidos no exercicio
Obrigagdes de caixa subordinadas "FNB Grandes 9 de Maio de 2016 p/ 12 série
Empresas 07/16" 32.477 H 20 de Junho de 2016 p/ 2* e 32 séries
Obrigagdes de caixa subordinadas "FNB Indices 9 de Maic de 2015 p/ 12 série
Estratégicos 07/15" 52.439 | 11 de Junho de 2015 p/ 2® e 32 séries
104.916
A - Aremuneragio serd constituida por um cup&o fixo e por 4 cupdes varidveis.

O cupdo fixo sera pago no final do 2° ano e sera igual a 8% sobre o valor nominal.

Os cupdes variaveis serdo pagos anualmente, do 3° ao 6° ano ano, e serdo apurados segundc o nimero
de acgdes (N) do cabaz de referéncia abaixo indicado cuja performance desde o inicio seja igual ou
superior a do Indice Eurostoxx50 para o mesmo periodo.

Considerando o seguinte cabaz de referéncia:

Accao Bloomberg Bolsa

E.On EQA GY Frankfurt

ENEL ENEL IM Mildo

ENI ENIIT Mildo

Fortis FORA NA Euronext Amsterdam
France Telecom FTEFP Euronext Paris

Ing Groep INGA NA Euronext Amsterdam
Nokia NOK1V FH Helsinquia

Royal Dutch Petroleum RDA NA Euronext Amsterdam
Santander SAN 8Q Madrid

TIM TIM IM Mildo,
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o cupdo sers igual a:

Taxa N
8% se 10
5% se 7a9
1% se 0as,

onde N & o numero de acgbes do cabaz de referéncia cuja performance (PerfAcgao?), for maior ou igual
do que a performance do Indice Eurostoxx50 (Perfind)) para o mesmo periodo e

PerfAcgol = (Acgao! — Acglog) / Acgaiod

Perfind; = (Ind;—Indp) / Indo

Acgaol = Cotagsio de fecho da acg#o j (j = 1 a 10) nas Datas de Observagioi(i=1a4)
Acgliod = Cotagso de fecho da acg#o j (| = 1 a 10) na Data de Liquidagéo

Ind; = Valor de fecho do Indice Eurostoxx 50 (SX5E) nas Datas de Observagioi(i=1a4)
Indp = Valor de fecho do Indice Eurostoxx 50 (SX5E) na Data de Liquidagéo

A remuneracéo sera paga semestralmente, e os 2 primeiros cupbes serdo fixos:

1° cupéo: 5,5% (taxa anual}
2° cupdio: 4,5% (taxa anual)

A partir do 3° cupéo, a remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte formula (taxa anual):
Cupéo anterior * n/N, onde

n & o n® de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado
N é o n® de dias Uteis do periodo respectivo

Intervalo: € o que se encontra definido no quadro seguinte, para ¢cada cupao

Semestre Intervalo

1° -

2° -

30 [0%; 3,90%]
4° [0%:; 4,00%)]
5° [0%; 4,25%)]
6" [0%; 4,40%)]
7° [0%; 4,40%}
8° [0%; 4,40%]
g° [0%:; 4,40%)
10° [0%; 4,40%)]
11° [0%; 4,40%)]
12° [0%; 4,40%)]

Euribor 6 meses é a taxa patrocinada pela Federagdo Bancaria Europeia em associagdo com a
Associacdo Cambista Internacional, na Base Actual/360 e divulgada cerca das 11 horas de Bruxelas, na
pagina EURIBORO01 da Reuters, ou noutra que a substitua.
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O valor da Euribor 6 meses observado no 5° dia (til anterior 4 data de pagamento do cupdo respectivo
aplicar-se-4 aos dias remanescentes desse periodo.

C - 0O 1°cupéo serd page em 7 de Abril de 2008 sendo igual a
3% * valor nominal.
Se ndo ocorrer o reembolso antecipado, 0 2° cupéo sera pago em 7 de Abril de 2012 e sera igual a:
21% * valor nominal, se Euribor 6 meses s > Euribor 6 meses o + 0,90%;
3% * valor nominal, no caso contrério.

Se ocorrer 0 reembolso antecipado, ¢ 2° cupao sera pago em 7 de Abril de 2010 e serd igual a 13% *
valor nominal.

Entende-se por:
Euribor 6 meses ¢ a Euribor 6 meses registada em 7 de Abril de 2006;
Euribor 6 meses & a Euribor 6 meses registada no 5.° dia Jtil anterior a 7 de Abril de 2012.

D - Aremuneracio é cComo se segue:

Data Cupédc Taxa
20 de Junho de 2007 5,25%
20 de Junhe de 2008 Max [0; 4,0%* (1-n/2)]
20 de Junho de 2009 Max [0; 5,0%* (1-n/3)]
20 de Junho de 2010 Max [0; 6,0%* (1-n/4)]
20 de Junho de 2011 Max [0;7,5%* (1-n/5)]

onde n € o nimero acumulado de Entidades de Referéncia em relagfic as quais tenha ocorrido um
Evento de Crédito.

O valor dos juros a pagar sera calculado pela multiplicacio entre a taxa do cupdo e o valor nominal.
E - Aremuneragio serd paga anualmente, e o primeiro cupéo seré fixo:
1° cupéo: 5%

A partir do 2° cupéo, a remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte férmula, com um minimo
de 0% e um maximo de 6,5% por ano:

Minimo [15 * (30 Yr Swap Rate — 10 Yr Swap Rate) + 0.75%,;
15 * (10 Yr swap Rate — 2 Y Swap Rate) + 1.25%)]

30 Yr Swap Rate — Taxa swap a 30 anos, em euros (pagina ISDAFIX2, na Reuters), observada no 5° dia
dtil anterior ao dia do pagamento do cup&o respectivo
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10 Yr Swap Rate — Taxa swap a 10 anos, em euros {pagina ISDAFIX2, na Reuters), observada no 5° dia
util anterior ao dia do pagamento do cupéo respectivo

2 Yr Swap Rate — Taxa swap a 2 anos, em euros (pagina ISDAFIX2, na Reuters), observada no 5° dia
atil anterier ao dia do pagamento do cupéo respectivo.

F - Aremuneracio que serd paga na data de vencimento, podera variar entre 3,5% e 15%, e sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

E . =
Min [Méx{z il ’I_ Ll xWi3,5% 115% .
w4 Bt
onde,
. . . Wi
i Matérias-primas (Peso no Cabaz)
1 Trigo ( "Wheat" ) 113
Soja { "Soybean" } 113
3 Petréleo { "WTI") 1/3

Fi — Valor final da matéria-prima i, tal como definido abaixo.
li — Valor inicial da matéria-prima i, tal como definido abaixo.

F1 - cotagdo oficial de fecho, em USD por “bushel”, do primeiro contrato de futuros sobre trigo ("Wheat™)
cotado na Chicago Board of Trade no 5° dia dtil anterior a 23 de Janeiro de 2010 (Bloomberg Ticker: W 1
<CMDTY?>). Se esta data coincidir ou for posterior &4 primeira data de notificagéo do primeiro contrato de
futuros sobre trigo (“Wheat”), utiliza-se o segundo contrato de futures sobre trigo (“Wheat”) (Bloomberg
Ticker: W 2 <CMDTY>).

F2 - cotagdo oficial de fecho, em USD por “bushel’, do primeiro contrato de futuros sobre soja
(“Soybeans™ cotado na Chicago Board of Trade no 5° dia util anterior a 23 de Janeiro de 2010
(Bloomberg Ticker: S 1 <CMDTY?>). Se esta data coincidir ou for posterior 4 primeira data de notificagéo
do primeiro contrato de futuros sobre soja (“Soybeans”), utiliza-se o segundo contrato de futuros sobre
soja (“Soybeans”) (Bloomberg Ticker: S 2 <CMDTY>).

F3 - cotagdo oficial de fecho, por barril, do primeiro contrato de futuros sobre petréleo (“WTI; Light Sweet
Crude”) cotado na NYMEX no 5° dia dtil anterior a 23 de Janeiro de 2010 (Bloomberg Ticker: CL1
<CMDTY>).

11 - cotagdio de fecho oficial, em USD por “bushel’, para o primeiro contrato de futuros sobre trigo
(“Wheat") cotado na Chicago Board of Trade na Data de Liquidago.

12 - cotagéo de fecho oficial, em USD por “bushel”, para o primeiro contrato de futuros sobre soja
(“Soybeans™) cotado na Chicago Board of Trade na Data de Liguidagao.

I3 -cotagdo final oficial, em USD por barril, do primeiro contrato de futuros sobre petréleo (“WTI; Light
Sweet Crude”) cotado na NYMEX na Data de Liquidacéo.

G - Aremuneragéo sera paga semestraimente. Os dois primeiros cupdo serfio fixos (taxa anual de 4,75%).
Para os seguintes a remunerag&o sera calculada de acordo com a seguinte fdrmula {taxa anual):

n/N*(Euribor 6 meses+2%), onde

n & o n° de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado
N é o n° de dias dteis do periodo respectivo
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H

Intervalo: é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupdo

Data de Taxa

Periodo cupédo fixa | Intervalos
1° semestre 29-Mai-06 | 4,75% -
2° semestre | 29-Nov-06 | 4,75% -
3° semestre | 29-Mai-07 - [0; 4,00%)]
4° semestre | 29-Nov-07 - [0; 4,00%)
5° semestre | 29-Mai-08 - [0; 4,40%)
B° semestre | 29-Nov-08 - [C; 4,40%)]
7° semestre 29-Mai-09 - [0; 4,40%)]
8° semestre | 29-Nov-09 - [0; 4,40%)]
9° semestre 29-Mai-10 - [0; 4,40%)]
10° semestre | 29-Nov-10 - [0; 4,40%)]
11% semestre { 29-Mai-11 - [0; 4,85%)]
12° semestre | 29-Nov-11 - [0; 4,65%)]
13° semestre | 29-Mai-12 - [0; 4,90%)]
14° semestre | 29-Nov-12 - [0; 4,90%)]
15° semestre | 29-Mai-13 - [0; 5,15%)]
16° semestre | 29-Nov-13 - [0; 5.15%)]

ﬂ/s

Serdo pagos os seguintes cupdes, no final de cada anc (a 9 de Maio, para a 1® série e a 20 de Junho ,
para as 22 e 32 séries):

Data Cupéo Taxa

1° cupéo
2° cupéo
3° cupac
4° cupéo
&° cupdo
6° cupéo
7° cupéo
8° cupéo
9% cupéo

Data Cupéo Taxa

5,50%
5,50%

Max [0; 6,0% * (1-n/3)]
Méx [0; 6,0% * (1-n/4)]
Méx [0; 8,0% * (1-n/5)]
Méx [0; 6,0% * (1-n/6)]
Méx [0; 6,0% * (1-n/7)]
Max [0; 8,0% * (1-n/8)]
Méx [0; 6,0% * (1-n/9)]  , onde

n é o numero acumulado de Entidades de Referéncia em relagéio as quais tenha ocorrido um Evento de

Crédito.

Se ocorrer uma fusdo entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na
empresa resultante da fusdo, serfo contados tantos Eventos de Crédito quanto o nimero de empresas

fundidas.

A remuneracio sera paga anualmente e sera igual a:

1% ano= 5,50% * valor nominal;
2° ano= 5,50% * valor nominal;
3° ano e seguintes = §,25% * valor nominal se

Min (SDk/SDO-SXk/SX0 ; HSK/HSO- SXk/SX0) > Barreirak,

-37 -
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se nao = 0%

onde:

Barreira3 = Barreira a aplicar no 3° cupdo = 0%
Barreirad4 = Barreira a aplicar no 4° cupdo = 1%
Barreirab = Barreira a aplicar no 5° cupdo = 2%
Barreira6 = Barreira a aplicar no 6° cupdo = 3%
Barreira7 = Barreira a aplicar no 7° cup&o = 4%
Barreira8 = Barreira a aplicar no 8° cupdo = 5%

Barreirak = Barreira a aplicar no k° cupio

SDk — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observacao
K (K=1 a 6)

SD0 — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de infcio

S$Xk — Cotagéo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: $X5T) na data de observagio
K (K=1 a 8)

SX0 - Cotagéo de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return {Bloomberg: SX5T) na data de inicio

HSk — Cotagdo de fecho do indice HS60 Europe {Bloomberg: HS60EWU) na data de observagio K(K=1 a
6)

HS0 — Cotagéo de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio

Em 31 de Dezembro de 2008, o Grupo tinha negociado swaps para cobertura do risco associado a
remuneragao variavel dos empréstimos obrigacionistas emitidos.
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23. RECURSQS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Recursos de outras instituigoes de crédito”
tem a seguinte composigéo:

31-12-2008 31-12-2007
No pals
Mercado monetério interbancario 10.000 19.000
Depdsitos 87.758 91.267
Empréstimos 48.108 46.708
Qutros recursos 20.000 20.000
165.866 176.975
No estrangeiro
Em outras instituigdes de crédito
Depésitos 651 21
Outros recursos 1.920 1.238
2571 1.260
168.437 178.235
Despesas com encargo diferido
Despesas com encargo diferido de operagdes
passivas (associadas ao custo amortizado)
Recursos de outras instituigdes de crédito {110) { 169)
{110) { 169)
Juros de recursos de outras instituigtes
de crédito
Recursos de instituigbes de crédito no pais 1.218 1.661
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro - -
1.218 1.661
169.545 179.727

-39-
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24, RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Recursos de clientes e outros
empréstimos” tem a seguinte composigéo:

31-12-2008 31-12-2007
Recursos de clientes
Depdésitos
De residentes
Do sector publico administrativo
A ordem 25.704 28.544
A prazo 138.830 126.638
164.534 155.182
De emigrantes
A ordem 1.329 1.773
A prazo 12327 12.186
De poupanga 6,399 4.910
20.055 18.869
De outros residentes
A ordem 417175 468.714
A prazo 1.474.190 1.255.034
De poupanga 17.687 22.645
Qutros 112 15
1.909.164 1.746.408
De néo residentes
A ordem 18.122 20.410
A prazo 59.719 61.399
77.841 81.809
Outros recursos de clientes
Cheques e ordens a pagar 8.379 11.920
Operagdes de venda com acordo de recompra 6.724 0
Qutros 10.540 0
25.643 11.920
Juros de recursos de clientes
Depdsitos
De residentes
Do sector piblico administrativo 827 1.296
De emigrantes 314 279
De outros residentes 19.702 14.370
De néo residentes 760 611
QOutros recursos de clientes 88 0
21.691 16.556
2.218.928 2.030.744

.40 -
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25. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Responsabilidades representadas por
titulos® tem a seguinte composi¢éo:

31-12-2008 31-12-2007
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado
Divida emitida
Obrigagdes 13.856 10.511
QOutras responsonsabilidades representadas por titulos 11.100
24.956 10.511
Despesas com encargo diferido
Despesas com encargo diferido de operagdes
passivas (associadas ao custo amortizado)
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinadoe { 15) (22)
{15) (22)
Encargos a pagar
Juros e encargos similares
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 957 307
957 307
25.898 10.796

O detalhe da rubrica "Responsabilidades representadas por titulos” em 31 de Dezembro de 2008 é como

segue:
Descrigédo Valor Remu- Reembolsc e amento de juros
nominal neragio pag ]

DIVIDA EMITIDA NAO SUBORDINADA:

Enmitidos em anos anteriores

Obrigagbes "VIC (SGPS)/2005 - 12 Emissio" 2.805 A 20 de Janeiro de 2011
Obrigagbes "VIC (SGPS)/2005 - 2% Emissio™ 1.864 B 15 de Abril de 2012
QObrigagdes "VIC (SGPS)/2006 - 12 Emissio™ 5.600 c 17 de Janeiro de 2011
Obriga¢des "Finibanco Holding 05/10 Agosto” 212 D 22 de Agosto de 2010
Emitida no exercicio

Obrigagdes "Finibanco Holding 08/11 Junho" 3.345 E 18 de Junho de 2011
Papel Comercial Lestinvest SGPS | S. 12 Em. 9.700 F 29 de Junho de 2009
Papel Comercial Lestinvest SGPS 1S. 22 Em. 850 F 2 de Fevereiro de 2009
Papel Comercial Lestinvest SGPS {1 S. 3* Em. 550 F 7 de Abril de 2009

24.956
A - Ataxade juro é a correspondente a “Euribor de 6 meses” reportada ao antepentitimo dia Util anterior ao
do inicio da contagem de juros acrescida de 1,5%.
B - A taxade juroc é a correspondente 4 “Euribor de 12 meses” reportada ao antependitimo dia util anterior

ao do inicio da contagem de juros acrescida de 1,5%.

C - Aftaxade juro é a correspondente 4 “Euribor de 6 meses” reportada ao antepenultimo dia Gtil anterior ao
do inicio da contagem de juros acrescida de 1,5%.

D - Ataxa de juro sera a correspondente a *Euribor de 12 meses”, reportada ao antepentltimo dia Util anterior
ao do inicio da contagem de juros, acrescida de 0,5%.

-41 -
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E - O 1°cupao tem uma taxa fixa de 6%. Para os restantes cupdes, a taxa de juro sera a correspondente &
“Euribor de 6 meses” reportada ao antepenultimo dia dtil anterior a¢ do inicio da contagem de juros,
acrescida de 0,75%.

F - Ataxa de juro a aplicar a cada emiss&o de papel comercial sera determinada com referéncia a Euribor
(Base 360), para o prazo de emiss&o, em vigor no 2° dia util anterior a data de cada emisséo, acrescida
de 1,25%.

26. PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ACTIVOS TRANGFERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 a rubrica “Passivos financeiros associados a activos
transferidos” tem a seguinte composigédo:

31-12-2008 31-12-2007
Passivos por activos nfio desreconhecidos
em operagdes de titularizagio '
Por crédito a clientes - titularizado
Crédito ndo representado por valores mobilidrios
Crédito interno 236.800 247.627
236.800 247.627
Despesas com encargo diferido
Passivos por activos nfo desreconhecidos
em operagbes de titularizacido - ( 520)
- { 520)
Encargos a pagar
Juros de passivos por actives nio desreconhecidos
em operagdes de titularizagio 936 1.695
936 1.695
237.736 248.802

27. PROVISOES

0 Saldo da rubrica “Provisdes” em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, bem como o
movimento ocorrido no exercicio de 2008 é apresentado no quadro seguinte:

Acgles Responsabllidades Responsabllidades Garantias e

judiciais contingentes contratuais compromissos Total
Saido de abertura 31.12.2007 1.200 769 - - 1.969
Aumentos 265 10 - - 275
Utilizagdes {33) {10) - - (43)
Reposigbes {721) - - - (721}
Saldo final 31.12.2008 71 769 - - 1.480

Dado que o efeito do valor temporal do dinheiro é imateral, a quantia da provisdo é o valor nominal dos
dispéndios que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigacéo.

Acgdes judiciais — Existe a obrigagAo presente resultante de eventos passados onde é provavel o futuro
dispéndio de recursos relacionados com acgbes judiciais de clientes contra o grupo.

Responsabilidades contingentes - Existe a obrigagao presente resultante de eventos passados onde & provavel
o futuro dispéndio de recursos relacionados com situac8es de natureza diversa.

Responsabilidades contratuais - Existe a obrigagéo presente resultante de eventos passados onde é provavel o
futuro dispéndio de recursos relacionados com situagbes de natureza contratual.
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28. PROVISOES TECNICAS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Provises técnicas”, detalha-se da seguinte

forma;
31-12-2008 31-12-2007
Provisdes técnicas - Ramo vida
De seguro directo
Provisdo matematica 25.239 14.524
Provisdo para sinistros 302 5
Proviséo para participacdo nos resultados 3 -

25.544 14.529

29. PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Os saldos em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 da rubrica “Passivos por impostos
correntes” sdo0 detalhados como a seguir se demonstra:

31-12-2008 31-12-2007
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 260 8.698
260 8.698

30. PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Os saldos em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 da rubrica “Passivos por impostos diferidos”
sdo detalhados como a seguir se demonstra:

31-12-2008 31-12-2007

Activo Passivo Activo Passivo
Impostos diferidos
Diferengas temporarias

Activos tangiveis 153 1.086 156 1.102
Instrumentos financeiros 4 3 1.315 668
Activos ndo correntes disponiveis para venda 61 2 53 2
Reavaliagdes legais de imobilizade - 89 - 2]
Provisdes, activos e passivos contingentes - 640 - 742
Propriedades de investimento - 5222 - 4917
218 7.042 1.524 7.522
Impostos diferidos liquidos 6.824 5.998
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31. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Outros passivos subordinados” tem a
seguinte composicio;

31-12-2008 31-12-2007

Divida emitida subordinada

Obrigagdes 26.011 653

Juros a pagar de divida emitida subordinada
Obriga¢des 47 1
28.058 654

O detalhe da rubrica " Outros passivos subordinados™ em 31 de Dezembro de 2008 é como segue:

Valor Remu-

Descrigdo nominal neracio Reembolso e pagamento de juros
DIVIDA EMITIDA SUBORDINADA:
Emitida em anos anteriores
Obrigagbes de caixa subordinadas "FNB Rendimento
Garantido 05/13" 410 A 9 de Maio de 2013
Obrigagbes de caixa subordinadas "FNB Rendimento
Seguro 05/15" 238 B 9 de Junho de 2015
Aqua SME1 Class B units 15.000 c Ver nota 51

Emitida no exercicio

Obrigagbes de caixa subordinadas "FNB 08/18" 10.363 D 9 de Dezembro de 2018 p/ 12 série
16 de Dezembro de 2018 pf 2% série

26.011

A - Aremuneracio sera paga semestraimente, terd como minimo 1% e como méximo 5%, e sera calculada
de acordo com a seguinte formula (taxa anual):

n/N * 5% +miN * 1%, onde
n & o n° de dias Gteis do pericdo respective em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado

m & o n° de dias Gteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta fora do intervalo fixado
N é o n° de dias Gteis do periodo respective
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Intervalo: & o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupéo

Periodo Data cupéo Intervalo
1° semestre 09-Nov-05 [0; 2,75%]
2° semestre 09-Mai-06 [0; 3,00%]
3% semestre 09-Nov-08 [0; 3,25%)]
4° semestre 09-Mai-07 [0; 3,50%)]
5% semestre 09-Nov-07 [0; 3,50%)]
6° semestre 09-Mai-08 [0; 3,75%)]
7° semestre 09-Nov-08 [0; 3,75%]
8° semestre 09-Mai-09 [0; 4,00%)]
97 semestre 09-Nov-09 [0; 4,00%)]
10° semestre 09-Mai-10 [0; 4,25%)]
11° semestre 09-Nov-10 [0; 4.25%)]
12° semestre 09-Mai-11 [0; 4,50%]
13° semestre 09-Nov-11 [0; 4,50%]
14° semestre 09-Mai-12 [0; 4,50%}
15° semestre 09-Nov-12 [0; 4,50%)]
16° semestre 09-Mai-13 [0; 4,50%)]

Euribor 6 meses € a taxa patrocinada pela Federagio Bancaria Europeia em associaciio com a
Associagio Cambista Internacional, na Base Actual/360 e divulgada cerca das 11 horas de Bruxelas, na
pagina EURIBOR01 da Reuters, ou noutra que a substitua.

© valor da Euribor 6 meses observado no 5° dia dtil anterior & data de pagamento do cupéo respectivo
aplicar-se-a aos dias remanescentes desse periodo.

A remuneracio serd paga semestralmente, terd como minimo 1% e como maximo 5%, e sera calculada
de acordo com a seguinte férmula (taxa anual);

n/N * 5% +m/N * 1%, onde
n é o n° de dias Uteis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado

m & o n°® de dias dteis do periodo respectivo em que a Euribor 6§ meses esta fora do intervalo fixado
N & o n® de dias uteis do periodo respectivo
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Intervalo: é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupéo

Periodo

Data cupéo

Intervalo

1° semestre
2° gemestre
3° semestre
4° semestre
5° semestre
6° semestre
7° semestre
8° semestre
9° semestre
10° semestre
11° semestre
12° semestre
13° semestre
14° semestre
15° semestre
16° semestre
17° semestre
18° semestre
19° semestre
20° semestre

C - Taxa de juro: Euribor 1 més + 0,1%

D- A remuneracdo sera paga semestralmente e o primeiro cupéo sera fixo:

1° cupao: 6,50% (taxa anuaf);

Do 2° ao 10° cupéo: Euribor BM + 1,50% (taxa anual);

09-Dez-05
09-Jun-06
09-Dez-06
09-Jun-07
09-Dez-07
09-Jun-08
09-Dez-08
09-Jun-09
09-Dez-09
09-Jun-10
09-Dez-10
09-Jun-11
09-Dez-11
09-Jun-12
09-Dez-12
09-Jun-13
09-Dez-13
09-Jun-14
09-Dez-14
09-Jun-15

(1,60 ; 2,75%]
[1.60 ; 3,00%)]
[1,60 ; 3,25%)}
[1,60 ; 3,50%)
[1,70 ; 3,75%]
[1,70 ; 3,75%]
(1,70 ; 3,75%]
[1,70 ; 4,00%]
[1,80 ; 4,00%]
[1,80 : 4,25%)
[1,80 ; 4,25%)]
[1,80 ; 4,50%)]
{1,90 ; 4,50%]
[1,90 ; 4,50%]
[1,90 ; 4,50%]
[1,90 : 4,50%)
[2,00 ; 4,50%)
[2,00 ; 4,50%]
[2,00 ; 4,50%)]
[2,00 ; 4,50%]

11° cupdo e seguintes: Euribor 6M + 1,75% (taxa anual).

Por Euribor 6 meses entende-se a taxa patrocinada pela Federagfio Bancéria Europeia em associagdo
com a Associagdo Cambista internacional resultante do célculo da média das taxas de depdsitos
interbancarios denominados em Euros, oferecidos na zona da Unidc Econémica e Monetaria entre
Bancos de 12 linha, cotados na base actual/360, e divulgada na pagina EURIBOR01 da Reuters.

Sera fixada para efeitos de célculo a taxa Euribor de 6 meses, fixada 2 dias (teis antes da data de inicio

de cada periodo de contagem de juros.
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32. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Outros passivos subordinados” tem a

seguinte composigdo:
31-12-2008 31-12-2007
Credores por sequro directo e resseguro 145 121
145 121
Outros credores
Credores e outros recursos
Recursos diversos 3.446 5.370
Sector publico administrativo 6.687 5.119
Cobrangas por conta de terceiros 37 33
Juros, dividendos e outras remuneragbes de
de capital a pagar 9 10.348
ContribuicBes para outros sistemas de sadde 203 180
Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 87 111
Credores por fornecimento de bens 6.200 5.670
Qutros credores 5.885 15.187
22.564 42.018
Responsabilidades com pensdes e outros
beneficios (Nota 53) 1.915 -
Encargos a pagar
Qutros juros e encargos similares 138 106
Qutros encargos a pagar
Prémio de antiguidade 2.036 2.036
QOutros 11.869 12.177
14.143 14.319
Receitas com rendimente diferido
Outros receitas com rendimento diferide 6.887 7.030
Outras contas de regularizagido 1.179 1.803
46.688 65.170
46.833 65.291
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33. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2008, o capital subscrito da APCL Financeira ascende a m.Euros 100.000 e encontra-
se integralmente realizado.

A APCL Financeira ndo detinha em 31 de Dezembro de 2008 quaisquer acgbes proprias.

Nao existem partes de capital beneficidrias, obrigagfes convertiveis nem titulos ou direitos similares.

34. INTERESSES MINORITARIOS

Os interesses minoritarios desdobram-se como segue:

Descrigio A'r::za Lestinvest Cc:::ii:gdo C\ﬂr?s‘:gl:c?o Saf Total

Capitais préprios 7.074 20.000 186.007 117.144 4070  334.295
% Interesses minoritdrios 38,00% 78,79% 32,92% 2847% 2,25%

Interesses minoritarios sobre os capitais préprios sem

resultade do exercicio (a) 2.759 15.758 61.234 33.351 92 113.194
Resultado do exercicio (1.352) { 596) ( 57.545) (41.038) (128) (100.659)
Interesses minoritarios nos resultados do exercicio (b) (527} (470) { 18.944) (11.684) {(3) (31.628)
Total de interesses minoritirios (a) + (b) 2.232 15.288 42.290 21.667 89  81.566
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35. MARGEM FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a margem financeira detalha-se da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007
Juros e rendimentos similares
Disponibilidades 2.316 1.634
Aplicagbes em instituicdes de crédito 16.188 12.901
Crédito a clientes 169.387 137.458
Crédito vencido 6.873 4,702
Qutros activos financeiros
Activos detidos para negociagio 16.701 18.275
Activos financeiros ao justo valor através
de resultados (fair value option) 0 0
Activos financeiros disponiveis para venda 1.476 587
Juros de activos titularizados ndc desreconhecidos 19.615 10.722
Derivados de cobertura 0 0
Devedores e cutras aplicagbes 1.885 2.701
Cutros juros e rendimentos similares 111 66
Comissdes recebidas no crédito a clientes 8.271 7.432
232.823 196.478
Juros e encargos similares
Juros de recursos de bancos centrais 47 0
Recursos de outras instituicbes de crédito 8.687 7.515
Recursos de clientes 90.433 59.787
Juros de empréstimos 853 939
Responsabilidades representadas por titulos
sem carécter subordinado 15.343 2.760
Passivos financeiros de negociagiio 19.721 25974
Juros de passivos por activos ndo desreconhecidos
em operagles de titularizagio 15 10.722
Passivos subordinados 6.807 4.064
Qutros jures e encargos similares 263 45
Comissdes pagas no crédito a clientes 6.495 4.742
148.804 116.548
Rendimentos provenientes de :
Activos financeiros disponiveis para venda 2.361 2.365
Qutros instrumentos de capital 4.089 52
6.450 2.417
90.469 82.347
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36. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE E COM SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Rendimentos e encargos de e com
servicos e comissbes” detalha-se da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007

Rendimentos de servigos e comissdes por :
Garantidas prestadas 2.159 1.870
Compromissos assumidos perante terceiros 124 374
Operagbes sobre instrumentos financeiros 792 300
Servigos prestados 14.546 16.640
Operagbes realizadas por conta de terceiros 650 1.448
Outras comissdes recebidas 9.068 7.457
27.339 28.098

Encargos com servigos e comissdes por :

Garantidas prestadas 11 -
Compromissos assumidos perante terceiros 1 28
Servigos bancérios prestados por terceiros 2.203 1.869
Operagdes realizadas por terceitos 461 a97
Cutras comissdes pagas 3.400 4.001
6.076 6.895
21.263 21.203

37. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Rendimentos de activos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados” detalha-se da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007
Ganhos em :
Activos financeiros detidos para negociagio
Titulos 8.199 40.010
Instrumentos derivados 31.649 45204
Passivos financeiros de negociagio - 312
Activos financeiros designados ao justo valor { fair value option)
Operacfes passivas
Qutras 14.026 15.997
53.874 101.523
Perdas em :
Activos financeiros detidos para negociagio
Titulos 26.924 19.182
Instrumentos derivados 37.947 43.492
Passivos financeiros de negociagio 0 573
Activos financeiros designados ao justo valor { fair value option)
Operacbes passivas
Outras 14.847 7.837
79.718 71.084
(25.844) 30.439
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ANEXO

38. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda® detalha-se da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007

Ganhos em :
Activos financeiros disponiveis para venda

Titulos 22.587 22.363
Perdas em :
Activos financeiros disponiveis para venda

Titulos 13.289 429

9,298 21.934

O valor liquido de ganhos e perdas néo realizadas contabilizado no ano em Reservas de justo valor ascendeu a
m.Euros (2.800).

39. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Resultados de alienagio de outros activos”
detalha-se da seguinte forma;

31-12-2008 31-12-2007
Ganhos na alienagio de:
Crédito a clientes 11.000 -
Activos ndo financeiros
Activos ndo correntes detidos para venda 3.213 30
Outros activos tangivels 221 63
14.434 93
Perdas na alienagfo de :
Activos néo financeiros
Activos néio correntes detidos para venda 3 15
Outros activos tanglveis 70 2
73 17
14.361 76

40. PREMIOS LIQUIDOS DE RESSEGURO

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Prémios liquidos de resseguro”, detalha-se
da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007
Prémios de seguro directo vida
Prémios processados 15.599 16.208
Prémios anulados {114) -
Prémios estomados {419) (372)
Apdlices e actas adicionais 24 14
Prémios de resseguro cedido
De seguro directo vida
Prémios ( 891) (348)
14.199 15.502
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41, CUSTOS COM SINISTROS LIQUIDOS DE RESSEGURO

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Custos com sinistros liquidos de
resseguro’, detalha-se da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007

Custos com sinistros de segure directo vida
Montantes pagos

1.710 157
Variag#io da provis&o para sinistros 297 5
Parte dos resseguradores nos custos com sinistros vida
De seguro directo vida
Nos montantes pagos . ( 200) (35)
Na variagio da provisfio para sinistros {99 -
1.708 127

42. VARIACAO DAS PROVISOES TECNICAS LIQUIDAS DE RESSEGURO

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Variagio das provisoes técnicas liquidas
de resseguro”, detalha-se da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007

Variagio das outras provisfes técnicas
Variagdo da provis#o para sinistros
De seguro directo vida
Proviso matematica 10.638
Participagfo nos resultados
Participagiio nos resultados atribuida 81

10.719 14.523

14.523
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43. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAQ

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Outros resultados de exploragdo”
detalha-se da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007
Ganhos em :
Outros 3 67
Operagles passivas ’
Rendas de locagio operacional 278 -
Ganhos em activos néo financeiros
Activos nfo correntes detidos para venda 866 158
Qutras propriedades de investimento 1.309 -
Outros activos tangiveis 748 539
Qutros activos ndo financeiros 120 39
Qutros ganhos e rendimentos operacionais
Reembolso de despesas 13.757 10.761
Prestacio de servigos diversos 6.830 10.903
Qutros 2.535 5.454
26.448 27.961
Perdas em :
Outros perdas em operagdes financeiras
Operacbes activas
Qutros 31 2
Outros impostos 1.255 810
Quotizacdes e donativos 243 261
Contribuigbes para o FGD e FGCAM 464 341
Perdas em activos n3o financeiros
Activos nfo correntes detidos para venda 1.188 1.864
Qutros activos tangiveis 734 621
Outros activos ndo financeiros 145 57
Outros encargos e gastos operacionais 2.041 2.418
6.101 6.374
20.345 21.587
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44, CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Custos com o pessoal’ detalha-se da
seguinte foma:

31-12-2008 31-12-2007
Remuneragbes
Dos orgdos de gestfio e fiscalizagdo (Nota 54) 2.583 2.202
De empregados 44953 40.384
Encargos sociais obrigatérios
Encargos relativos a remuneragbes 7.837 6.874
Fundo de pensdes (Nota 54 alinea g)
Beneficios de reforma 4.431 6.318
SAMS 330 323
Subsidio de morte 177 163
Outros 604 659
Outros custos com o pessoal
Indemnizagées contratuais 156 444
Transferéncias de pessoal 49 21
Outros custos com o pessoal 772 { 205)
61.892 57.183

Em 31 de Dezembro de 2008, o nimero médio de efectivos do Grupo APCL, por categorias profissionais, era

o seguinte:
31-12-2008 31-12-2007

Administragao 9 1
Direcgao 89 90
Chefia 283 260
Técnicos 410 367
Administrativos 490 453
Outros 42 57

1.323 1.238
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45. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 20087, a rubrica “Gastos gerais administrativos” detalha-se
da seguinte forma:

31-12-2008 31-12-2007
Com fornecimentos :
Agua, energia e combustiveis 2.407 1.527
Material de consumo corrente 1.370 1.460
Publicagbes 55 &7
Material de higiene e limpeza 51 45
Qutros fornecimentos de terceiros 130 196
4.073 3.285
Com servigos :
Rendas e alugueres 9.082 7.062
Comunicagbes 3.068 3.005
Deslocagbes, estadas e representaco 1.519 1.254
Publicidade e edigho de publicacbes 2.509 3.099
Conservagio e reparagio 2.319 2.069
Transportes 388 308
Formagio de pessoal 132 247
Seguros 720 532
Servigos especializados 13.567 10.321
Outros servigos de terceiros 5.068 4.265
39.282 32.162
43.355 35.447

A rubrica “ rendas e alugueres” inclui o valor de m.Euros 4.956 ( m.Euros 4.338 em 31 de Dezembro de 2007)
relativa & locacfio operacional de imdveis onde o Grupo tem instaladas parte das suas agéncias e servicos
centrais. Inciui o valor de m.Euros.1.559 relativo a contratos de aluguer de equipamento informatico e de
transmiss&o (m.Euros 2.168 em 31 de Dezembro de 2007), incluinde ainda o valor de m.Euros 139 de contratos
de aluguer de viaturas de servigo proprio { m.Euros 119 em 31 de Dezembro de 2007).

A durag&o dos contratos de locagdo operacional de imodveis & de 12 meses, para 0s restantes casos a duragéo
& de 36 meses.

As rendas da locagéo operacional de imoveis sao actualizadas 2 taxa legal, as restantes locagdes tém previstas
nos contratos rendas fixas.

Os totais dos futuros pagamentos minimos associados a contratos de locagdes operacionais (equipamento
informatico) ndo cancelaveis sdo os seguintes:

31-12-2008 31-12-2007
Pagamentos até 1 ano 33 376
Pagamentos entre 1 e 5 anos - 257
Pagamentos 4 mais de 5 anos - -

33 833
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46.

IMPARIDADE

7.

ANEXO |

O detalhe da rubrica “Imparidade”, em 31 de Dezembro de 2007, bem como o movimento ocorrido no exercicio

de 2008, era como a seguir se mostra.

Imparidade Saldo Dotagles  Utilizagbes 2:::;?::1 Qutras Saldo
31-12-2007 31-12-2008
Activos financeiros disponiveis
paravenda {Nota7) 735 53.753 - - - 54.488
Crédito de cobranca duvidosa
Crédito n8o representado por
valores mobilidrios 40.547 20.094 (789) (25.746) 3 34109
Activos titularizados ndo
desreconhecidos 2.373 1.189 - (19) - 3.543
42.920 21.283 { 789) { 25.765) 3 37.652
Crédito e juros vencidos
Crédito ndo representado por
valores mobiliarios 28.659 53.973 (32.130) ( 10.159) - 40.343
Activos titularizados néo
desreconhecidos - 425 - - - 425
Outros créditos e valores
a receber (titulados) 110 - - - - 110
28.769 54.398 (32.130) { 10.159) - 40.878
{Nota 9} 71.689 75.681 (32.919) { 35.924) 3 78.530
Activos nfio correntes detidos
para venda (Nota 11) 7.427 - (6.508) {919) - -
Devedores e outras aplicagdes
(Nota 19} 16.609 4 (15.708) { 5) - 900
Investimentos em filiais excluidas
da consolidaciic. associadas e
empreendimentos conjuntos (Nota 15) 341 - - - - Y|
96.801 129.438 { 55.135) { 36.848) 3 134.259

O valor das utilizagbes corresponde a créditos abatidos ao activo.

A demonstragdo de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes” inclui o

saldo da conta “Recuperagies de crédito, juros e despesas” no valor de m.Euros 10.003.
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47. IMPOSTOS CORRENTES

)

A,

A diferenga entre os impostos calculados a taxa legal e os impostos calculados a taxa efectiva no exercicio de
2008 e 2007 pode ser explicada como a seguir se demonstra:

31-12-2008 31-12-2007
Imposto corrente :
1. Resultado antes de impostos { 36.981) 53.407
2. Taxa legal de imposte (IRC + Derrama) (*) 26,48% 26,40%
3. Carga fiscal normal (1*2) (9.791} 14,097
4. Variages patrimoniais positivas - {639)
5. Variagbes patrimoniais negativas (5.943) {751)
6. Efeito fiscal de gastos que néo séo dedutiveis
6.1. Reintegragdes néo aceites 57 50
6.2. Provistes ndo dedutiveis 6.727 18.57¢
6.3. Mais valias fiscais 409 610
6.4. Menos valias contabilisticas 1.394 -
6.5. Imputagio de lucros de sociedades nio residentes - -
6.6. Encargos financeiros com a aquisi¢ho de participagbes 7.180 2.200
6.7. Outros custos nio dedutiveis 9.153 3.340
6.8. Imparidade 48.397 -
6.9. Menos valias efectivas TDV detidos 4 mais de 1 ano 9.271 -
7. Efeite fiscal de rendimentos que n&io s&o tributaveis
7.1. Redugdio de provigdes ndo tributadas { 6.081) (4.828)
7.2. Beneficios fiscais {2.123) (1.842)
7.3. Menos valias fiscais { 1.384) -
7.4. Excesso de estimativa de impostos (124) ( 506)
7.5. Rendimentos nos termos de artigo 46° (31.223) (17.987)
7.6. Outros proveitos no tributados (7.670) ( 3.360)
8. Resultados ndo tributaveis (ZFM}) 16 (383)
9. Prejuizos fiscais reportaveis - (202)
10. Lucro tributavel (1+4+5+6+7-8+9) (8.967) 48.454
11. Imposto antes da tributago auténoma 2.208 12.763
12. Dupla tributagfo interacional - {11)
13. Tributagdes auténomas 318 165
14. Imposto total (11+12+13) 2.526 12.817
15. Taxa efectiva (14/1) - 24,18%

(*) Taxa média do Grupo

De acordo com a legislagio em vigor, as declaragBes fiscais estio sujeitas a revisdo e comrecgfo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social). Quando haja
lugar a prejuizos fiscais em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Colectivas ( IRC), o periodo a
considerar & de seis anos.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 58° do Cédigo do IRC, a Direcgéo Geral dos Impostos podera efectuar
as correcgbes que considere necessarias para a determinagdo do lucro fributavel sempre que, em virtude de
relagbes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas
condigbes diferentes das gue seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que
o resultado apurado seja diverso do que se apuraria na auséncia dessas relagbes.

Ne entanto, a Administragdo entende que as eventuais correcgbes, se algumas, resultantes de diferentes

interpretagdes da legislagfo vigente por parte das autoridades fiscais néo deverdo ter um efeito significativo nas
demonstracdes financeiras consolidadas anexas.
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48. RESUMO DA COMPOSICAC DO LUCROAPREJUIZO) CONSOLIDADO

A formagao do lucrof{prejuizo) consolidado em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, pode ser
resumida como segue:

31-12-2008 31-12-2007

Subconsolidagdo do grupo Finibanco Holding
Lucro/{prejuizo) das empresas filiais, consolidadas pelo método de integragdo global

Finibanco Holding SGPS (53.261) 14.854
Finibanco SA 871 20.855
Finicrédito SA 815 1.308
Finivalor SA 2.877 3.334
Finiméveis SA {139) (23}
Fini International Luxemburg 11 610
Finibanco Angola SA (1.352) -
Finisegur SA 256 82
Finibanco Vida {181) 51
Lestinvest SA (595) -
Sub total {50.598) 41.161
Apropriacdo de resultados pela equivaliéncia patrimonial
Prio SGPS SA (207) (2.000)
Dividendos recebidos de filiais (7.310) {16.640)
Interesses minoritarios
Finibance Angola SA 527 -
Lestinvest SA 470 -
Sub total 997 -
Qutros ajustamentos de consolidagéo (427) 3.087
Lucro/(Prejuizo) na subconsolidagio do Finibanco Holding I (57.545) | 25.608 |

Subconsolidagdo do grupo VIC SGPS SA
Lucrof(prejuize) das empresas filiais, consolidadas pelo métedo de integragiio global

VIC SGPS SA 11.400 (881)
VIiC Beteiligungs { Austria) {6) (8)
Lameira 512 (13)
Sogibraga 7 8
Sogiporto (821) {860)
Saf (128) -
Finibanco Holding Consolidado {57.545) 25.608
Sub Total {46.582) 23.854
Apropriagdo de resultados pela equivaléncia patrimonial
Sogilega (12) 5.640
Estia (546) -
Sub total (558) 5.640
Dividendos recebidos de filiais (17.668) (5.023)
Interesses minoritarios
Saf 3 -
Finibanco Holding Consolidado 18.943 (8.430)
Sub total 18.946 {8.430)
Outros ajustamentos de consolidagio 4.824 -
Lucro/(Prejuizo) na subconsolidagéio do Finibanco Holding I 41.038) | 16.041 |

Consolidagdo do grupo APCL SGPS SA
Lucro/(prejuizo) das empresas filiais, consolidadas pelo método de integragio global

APCL (78) 35.653

VIC SGPS Consolidado {41.038) 16.041

Sub total {41.116) 51.694
Dividendos recebidos de filiais - (35.658)
Interesses minoritarios

VIC SGPS Consolidado 11.684 (3.606)

Outros ajustamentos de consolidagio 236 -

Lucro/{Prejuizo) consolidado
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49. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 o detalhe das rubricas extrapatrimoniais € como

segue:
31-12-2008 31-12-2007
Garantias prestadas e outros passivos eventuais :
Garantias pessoais/institucionais 110.908 107.727
Garantias reais (activos dados em garantia) 214.566 13.375
325.474 121.102
Garantias recebidas :
Garantias pessoaisfinstitucionais 2.046.800 1.579.568
Garantias reais (activos recebidos em garantia) 1.465.458 1.317.1186
3.512.258 2.856.684
Compromissos perante terceiros :
Compromissos imevogaveis
Linhas crédito irrevogaveis 170.424 186.879
Responsabilidades a prazo de contribui¢gbes anuais
para FGD 2.366 2.315
Responsabilidade potencial para com o sistema de
indemniza¢fo aos investidores 563 625
Outros compromissos irrevogaveis - 7.650
Compromissos revogéveis 234.893 204.981
408.246 402.450
Operagbes cambiais e instrumentos derivados :
Operag¢des cambiais a vista 20.455 10.021
Instrumentos de negociagio 548.302 877.148
Instrumentos de cobertura 814.210 1.002.593
1.382.977 1.890.162
Responsabilidades por presta¢io de servigos :
Depésito e guarda de valores 1.058.041 1.644.636
De cobranga de valores 71.337 80.063
Valores administrados pela instituicio 555.723 771.388
1.685.101 2.486.087
Servigos prestados por terceiros :
Por depdsito e guarda de valores 709.565 1.340.413
Por cobranga de valores 52.636 53.821
762.201 1.394.234
Outras contas extrapatrimoniais :
Consignagdes 23 28
Créditos abatidos ao activo 163.607 150.591
Juros vencidos 6.564 7.371
Despesas de crédito vencido 6.297 9.455
Contratos com recurso - facturas nfio financiadas 3.082 142
Rendas vincendas e valores residuais de contratos
de locagéo financeira 249.091 235.539
Obrigagdes de caixa emitidas 164.682 168.451
Crédito renegociado 19.835 14.778
Provisbes acumuladas para crédito renegociado 1.405 1.245
Activos obtidos em operagbes de titularizagéo 1.141 -
Outras 45,861 26.967
661.588 614.568
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50. ACTIVOS E PASSIVOS EXPRESSOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 31 de Dezembro de 2008, o montante global dos elementos do activo e passivo do Finibanco, S.A.
expressos em moeda estrangeira, convertidos na moeda em que as contas anuais sao estabelecidas, & como

segue:
Activos Passivos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3.930 Recursos de ouiras instituigbes de credito 2.625
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 7.656 Recursos de clientes e outros empréstimos 46.545
Activos financeiros detidos para negociacio 9 Provisbes 24
Actives financeiros disponiveis para venda 14.861 Qutros passivos 15.569
Crédito a clientes 40.956 Capital 7.074
Outros activos tangliveis 1353 Reservas de reavaliagdo ( 264)
Activos intangiveis 460 Ouvutras reservas e resultados transitados (129)
Activos por impostos diferidos 6 Resultado do exercicio (1.856)
Outros activos 357
69.588 69.588

51. RELATO POR SEGMENTO

A segmentacgao por linhas de negécio em 31 de Dezembro de 2008 é apresentada no Anexo IV,

Com o inicio da actividade do Finibanco Angola no corrente anc o grupo passou a exercer actividade no
exterior, pelo que se apresenta no Anexo V a segmentaciio por mercados geogréficos.
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52. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

No seguinte quadro apresenta-se uma analise dos métodos de valorizagdo pelas categorias de instrumentos
financeiros reconhecidos ao justo valor nas demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de

2008 e 31 de Dezembro de 2007:

31-12-2008 Justo Valor
Custo de
Cotagéo em NAV* Técnica de aquisigio Total
Bolsa valorizagio

Activos
Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 37.048 - 37.048
Activos financeiros detidos para negociagéo 3.874 891 4698 - 9.463
Activos financeiros detidos para venda 75.267 9.591 - 16.897 101.755
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociacéo - - 29.975 - 29975
Cutros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 150.813 - 150.813
31-12-2007 Justo Valor

- Custo de

Cotaglo em Técnica de aquisi Totai
N quisigio
Bolsa valorizagéo

Activos
Activos financeiros detidos para negociagéo 31.052 45.318 4.036 - 80.406
Activos financeiros detidos para venda 132.088 5.080 - 14.451 151629
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagic - - 31.232 - 31232
Qutros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 163.522 - 163.522

* NAV - Net Assets Value

O justo valor dos instrumentos financeiros segue as politicas contabilisticas definidas no ponto 2.5. do anexo as
demonstragbes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2008.

Para os instrumentos considerados na coluna ao custo de aquisicdo néo foi possivel determinar valorizagdes

fiaveis.

Para a determinagao do justo valor dos Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados foi obtida
uma avaliagio de entidade externa certificada para o efeito.

As técnicas de valorizagio dos instrumentos financeiros e de negociago e ao justo valor através de resultados
baseiam-se no calculo do valor presente dos fluxos futuros.

O desconto dos cash-flows futuros baseia-se na curva de cupdo zero que nao é mais que uma estimativa da

Estrutura Temporal de Taxas de Juros.
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As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva de taxa de juro designada de cup&o zero com referéncia a
31 de Dezembro de 2008, para ¢ Euro séo as seguintes:

Prazo Taxa Prazo Taxa
3m 3 meses 2,940% 6y  6anos 3,382%
6m 6 meses 3,038% Ty 7 anos 3,498%
O9m 9 meses 2,971% 8y 8 anos 3,593%
ly 1 ano 2,891% 9y  9anos 3,670%
2y 2 anos 2,810% 10y 10 anos 3,730%
3y 3 anos 2,932% 15y 15 anos 3,838%
4y 4 anos 3,092% 20y 20 anos 3,756%
S5y  Sanos 3,246% 30y 30anos 3,416%

A essa curva é adicionado um “spread” considerado adequado as caracteristicas de cada emisséc e os
indicadores observaveis no mercado.

Para os instrumentos mais complexos, incorporados nos produtos estruturados, foram utilizados 0s seguintes
modelos de valorizag&o: Black, Black-Scholes, Hull & White e simulagdes de Monte Carlo dos processeos log-
normais dos activos subjacentes.

53. GESTAOQ DO RISCO

Sendo que a cada Participada cumpre fazer a gestdo individualizada dos Riscos que lhe sdo inerentes,
compete ao Finibanco-Holding assegurar a sua gestao integrada, de forma a garantir 2 completa adequagéo
dos niveis de tolerancia ao risco, pré-definidos, ao nivel do Grupo,

Nestes termos o Conselho de Administragao do Finibanco-Holding, produziu documentagéo a recomendar aos
Conselhos de Administrago das Empresas do Grupo a gestao criteriosa dos riscos que lhes incumbe gerir e o
cumprimento integral dos limites prudenciais de exposicdo aos diferentes riscos a nivel individual e consolidado
estabelecidos pelo Banco de Portugal, bem como os limites definidos internamente.

Os limites internos sfo definidos por empresa e s&o estabelecidos em termos nominais, bem como em
alocagdo percentual de fundos proprios.

Em documento intitulado “Gestdo de Risco no Grupo’, divulgado a todas as participadas, é feita referéncia a
esfrutura, objectivos, politicas e estratégias para a gestdo dos riscos, bem como as unidades de medida e o
reporte a utilizar.

0O conhecimento em profundidade dos niveis de exposi¢do e a gestao integrada dos riscos assumidos tornam-
se fundamentais para a prossecugao dos objectivos estabelecidos, contribuindo para a criagio de valor para os
Accionistas.

O modelo de gestdo implementado baseia-se na separagédo das fungfes de medigéo, de deciséo e de controlo
dos riscos, tendencialmente compativeis com as recomendagbes do Comité de Basileia.

O Conselho de Administragéo aprovou, no final do ano de 2008, uma estrutura e estratégia corporativa para as
fungbes de compliance, controlo de riscos e auditoria interna, a qual assentou na identificacfio de principios e
linhas orientadoras, para dar a resposta as necessidades do Grupo face aos requisitos impostos pelo Aviso n.°
5/2008, de 25 de Junho, do Banco de Portugal.

Os principios orientadores que serviram de base 3 estratégia corporativa aprovada foram os seguintes:

« Vantagens ao nivel do desenvolvimento de uma cultura de controlo intermo e partilha de responsabilidades na
sistematiza¢do do modelo;

s Apoio de diversas correntes conceptuais do mercado, que apontam os trés dominios — Controlo de Riscos,
Compliance (e Controlo Interno) e Auditoria Interna — como tendo ligagdes operacionais e estratégicas
suficientemente fortes para aumentar os niveis de eficiéncia através de uma gestéo integrada;

» Questdes de proporcionzalidade e dimensionamento de aplicagiio do modelo — estender a viséo global de

controlo intemo e gestio de riscos pelas varias entidades, processos e direcgbes através de fungdes
corporativas;
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A estrutura aprovada foi direccionada especificamente para fins de controlo interno, © que obrigara a
ajustamentos de responsabilidades e a uma estrutura formalizada e estavel. Trata-se pois de materializar a
abordagem integrada da Holding 4s matérias expostas, dada a preméncia das imposigOes, quer em termos de
controlo do negécio, quer em termos regulamentares, e acentuando-se a responsabilidade do Orgéo de
Administrag&o.

Esta estrutura corporativa permitird que as entidades pertencentes ao mesmo grupo financeiro estabelecam
servicos comuns para o desenvolvimento das tarefas associadas as fungdes requeridas, numa optica de
prestagfio interna de servigos, o que permite munir o Orgdo de Administragio e a alta direcg#io de informagéio
relevante em termos regulamentares e de gestdo.

Risco de Crédito

O risco de crédito encontra-se associado & possibilidade de incumprimento efectivo da contraparte, que se
consubstancia no ndo pagamento integral ou parcial e, pontualmente, quer do capital em divida, quer dos juros
correspondentes aos empréstimos efectuados. Representa a componente de risco com maior relevo na
actividade do nosso Grupo.

Os objectivos, politicas e estratégias da gestfo do risco de crédito encontram-se consubstanciados em
documento préprio emanado do Conselho de Administragdo e configuram as linhas mestras de actuagio nesta
area. Nele se referem, nomeadamente, segmentos, sectores, produtos ou tipologia das operagdes a privilegiar,
sempre assentes nos principios da diversificacfio, seguranga, rendibilidade, liquidez, avaliagdo do risco de
crédito e colegialidade na decisao de crédito.

A gestdo do risco de crédito no Finibanco tem como base o Regulamento Geral de Crédito, onde estio
estabelecidos os principios, as regras e a organizagio do processo de concess@io de crédito, assentes na
independéncia nas diversas fases do processo crediticio; andlise, aprovagio, acompanhamento das operagdes
e monitoriza¢o da carteira.

A andlise do risco de crédito tem por base a avaliagao do cliente, o “rating”, o produto, as garantias/colaterais, a
maturidade da operagéio e a consonéncia com as estratégias de negocio definidas. S&0 estabelecidos limites de
exposicio por contraparte. Pretende-se constituir uma carteira s3, que tenha subjacente decisdo fundamentada
em apreciagao que pondere, de forma equilibrada, os factores subjectivos e objectivos.

Para a classificagéo e avaliagio do risco dos clientes-empresa, o Finibanco dispde de um sistema interno de
classificacfio de risco que incorpora as componentes qualitativa e quantitativa, com avaliagfo da posigéo do
sector em que a empresa se insere,

O Finibanco desenvolveu um novo modelo de notagdo de risco empresas que infroduz, além das componentes
quantitativa e qualitativa, a componente comportamental, j& submetida a avaliagdo ¢ aprovada por entidade
independente.

Para o crédito pessoal, crédito a habitagio e cartdes de crédito, a avaliagéio do perfil de risco dos clientes é
efectuada através do sistema de “Credit Scoring”, com médulos especificos para cada tipo de crédito.

Como ferramenta de apoio & deciséo, o sistema de “Credit Scoring” € uma técnica que procura medir o risco de
incumprimento de um crédito, através de uma notaglo a atribuir a um determinado perfil de comportamento,
construido com base num conjunto de informagdes tidas como relevantes para se aferir da solvabilidade
associada ao mesmo.

No Finibanco, estd implementado um sistema electronico de gestdo e concessdo de crédito, sistema
operacional que integra todo o processo de decisfo de crédito nas suas varias actividades: propositura,
apreciagdo e decisfio, confrolando os momentos da formalizagic e do processamento, com beneficios
significativos na diminui¢éo do risco operacional, na maior celeridade na decisdo e no registo de informac&o.

No documento “Regulamento Geral de Pricing”, estio definidos os principios para a fixagio das taxas a
praticar, bem como 2 delegagdo de competéncias para a respectiva aprovagio. Como base do processo de
decisdo, & utilizado um sistema de “pricing” e risco que, em fungio do risco de cada operagdo de crédito,
calculado por metodologia intema e traduzido em nivel de alocagéo de fundos préprios, indica o prego a praticar
que garanta a rentabilidade-objectivo internamente definida para os capitais proprios.
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O acompanhamento das opera¢des de crédito, estd no &mbito do Gabinete de Acompanhamento de Crédito,
que tem como principal objectivo garantir a qualidade da carteira actual de crédito através de uma
monitorizagdo sistematica do crédito vivo, vencido e vincendo. No ambito do crédito vivo, o Gabinete de
Acompanhamento de Crédito pretende identificar antecipadamente clientes com elevada probabitidade de
incumprimento das suas responsabilidades e prevenir situagfes de degradacfo. Por outro lado, ac monitorizar
o crédito vencido, o Gabinete de Acompanhamento de Crédito pretende tipificar atempadamente o nivel de
gravidade de incumprimento dos clientes, propondo, em conformidade, a sua transferéncia para os servigos de
recuperagao.

No processo de monitorizago, para além do acompanhamento individualizado por operagio e por cliente,
procede-se 4 andlise regular da qualidade e da estrutura da carteira de crédito. Assim, exerce-se vigilancia
sobre a concentrac&o de responsabilidades, nomeadamente sectorial, por drea geografica, por cliente, por tipo
de produto, por notagdo de risco, por tipo de garantia associada e por maturidade, entre outras. Procede-se a
avaliacdo dos activos recebidos como garantias/colaterais das operagbes de crédito, de forma a garantir as
coberturas desejadas. Paralelamente, analisa-se a evolugfio do crédito vencido e respectivas recuperagdes, o
grau de cobrabilidade estimado e a adequacéo das provisdes constituidas.

Esta também implementado um modelo interno de avaliagdo da qualidade da carteira de crédito das diferentes
unidades de negoécio através do qual, partindo da andlise das caracteristicas das opera¢des de crédito, se
calcula o capital econémico adequado ao nivel de risco incorrido. Com utilizagdo da metodologia RAROC, é
apurada a rentabilidade de cada “portfolio” em fungfo do respectivo risco.

Estio disponiveis sistemas de alerta para situagdes atipicas, destinados & estrutura comercial, a quem também
sdo disponibilizados, com actualizacfio diaria e possibilidade de consuita via intranet, diversos indicadores
caracterizadores da carteira de crédito, nomeadamente posicfo diaria, saldos médios mensais, taxas médias,
crédito vencido e provisionamento. Dispde-se, ainda, de informagdo didria, tamhém via intranet, das situagdes
de incumprimento.

Nos casos de incumprimento, verificados os prazos limite de permanéncia nesta condi¢fo no ambito das
Direcgdes Comerciais, procede-se A transferéncia dos créditos para o Servigo de Recuperagéo e Contencioso,
6rgéo que empreende todas as acgbes necessarias a recuperagéo do crédito.

Exposi¢do em Risco

O quadro seguinte evidencia 0 montante maximo de exposigdo ao risco de crédito, por classe de activos. Os
montantes apresentados sao liquidos de provisOes e imparidades.

Ml €

Exposicdo total a risco de crédito
31-12-2008 31-12-2007

Caixa e disponbbiidades em bancos centrais 77.585 35.632
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 66.898 56.284
Activos financeiros detidos para negociagéo 4.698 4.036
Activos financeiros disponiveis para venda 58.310 38.374
Aplicagdes eminstituicdes de crédito 25.570 94.415
Crédito a clientes 2449322 2.197.572
Qutros activos 25.211 29.504
Sub-total 2.707.594 2.455.907
Passivos contingentes 110.508 106.972
Compromissos irrevegaveis perante terceiros 170.424 184.931
Sub-total 281.332 291.903
-Exposigio total a risco de crédito 2.988.926 2.747.810
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Concentracéo de Risco — Sectorial

O quadro seguinte mostra uma andlise sectorial da carteira de crédito a clientes. Os valores evidenciados
correspondem A exposicdo méxima para o crédito por desembolso (‘portfolio” liquido de provisdes e
imparidades), antes e depois do efeite mitigador dos colaterais associados.

Mil €
Concentragio risco de crédito por desemhbolso e assinatura
31-12-2008 31-12-2007
ExposicAo maxima Exposic#o maxima

Sector de actividade Bruta Liquida Bruta Liquida
Agricuttura, Silvicultura e Pescas 24.714 11.244 27.188 15.424
Alimantacéo, Bebidas e Tabaco 41.218 30.652 28.850 22.828
Comércio, Restaurantes e Hotéis 425070 270.278 378.314 285.169
Construgdio, Obras Publicas e Actividades imobiliarias 446,537 178.478 391.014 190.249
Bectricklade, Agua & Gas 929 663 1.093 1.093
ENIS 40.665 25.709 35.208 23.496
Fabricagdo de Mobilidrio e Outras ind. Transf. 29.528 15.536 25.400 17.318
Industria Quimica e Actividades Conexas 30.043 23.351 29.117 24707
hdlstrias BExtractivas 13.540 6.543 15.340 13.269
Intermediagio Financeira, Seguros e Pensdes 88.552 78.011 5.397 4611
Madeira, Cortica & Papel 44,190 37.207 44192 38.874
Metalirgicas de Base 6.086 4662 7.033 5.464
Outros 43.674 43.021 30.76%9 29.993
Papel, Artes Graficas e Editoriais 12,707 8879 16.092 14.448
Particulares 897.571 411.175 B834.933 456.927
Produtos Metalicos, Maq. e Materiais de Transp. 74.754 53.0657 &7.377 54 414
Frodutos Minerais néo Metdlicos 22,839 14.674 26.018 19.209
Servigos 123.407 70.504 144 792 109.801
Téxteis, Vestuario e Calgado 43.744 30614 51.898 42 187
Transportes e Actividades Conexas 25.015 14.071 27.800 19.378
Sub-total 2.434.782 1.324.417 2.187.614 1.388.860
Passivos contigentes 110.908 85.592 106.972 73.959
Compromissos irrevogaveis perante terceiros 170.424 141.903 184.931 166.533
Sub-total 281.332 227.495 291.803 240.491
Exposi¢iio total a risco de crédito * 2.716.114 1.551.913 2.479.517 1.629.352

* Excluida de proveitos a receber no total de 14,54 mithes de euros em 2008, e 12,66 mihdes de euros em 2007.

O tipo e valor dos colaterais/garantias exigidos na aprovagéo das opera¢des de créditc dependem da avaliagio
do risco da contraparte. Os principais tipos de colaterais s&o os seguintes:

« Hipotecas

« Penhores de instrumentos financeiros

» Penhores de bens fisicos

Nas diversas opera¢bes de crédito, 0 grupo também obtém garantias pessoais e avales que, no entanto, ndo

estdo reflectidos no quadro anterior. A exposi¢do a entidades néo residentes representa menos de 1% da
exposicio total a risco de crédito.
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Concentragfio de Risco — Montantes

Os graficos seguintes permitemn observar a concentragéio por montante de crédito concedido, por tipo de cliente.

Crédito a Empresas - Por Montante e Cliente (mil Eur)

159% 569
15 4% 156% 15.6%

cws 15:23] IHEY 150;180) 1108:250) 1250;500] Tood: 10d0] 11600:25001 12500:5006]  J500; 10060) Logon

Nota: ndo inclui crédito titulado

Nos clientes empresa, existe um elevado grau de diversificagio por escaldo de montantes, nomeadamente nos
quatro escaldes situados entre 100 mil euros e 2.500 mil euros. Esta distribuicdo reflecte o peso das PME's no
“portfolic” de crédito a empresas. O escaldo com maior relevéncia tem 15,9% do total da exposigéo, e diz
respeito a clientes com montantes entre 100 mil euros e 250 mil euros.

Crédito a Particulares e Enis - Por Montante e Cliente {mil Eur)

3%
13,6%

3%
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Nota: nao inclui crédito titulado

Nos clientes particulares, 31,9% da exposicio encontra-se em clientes com montantes entre 5 mil euros e 25
mil euros, reflectindo a relevancia do crédito ao consumao.

Em 31 de Dezembro de 2008, a maior exposi¢io a risco de crédito a um s6 cliente/contraparte ascendia a 27,3
milhGes de euros antes de colaterais e 4,0 milhdes de euros depois de colaterais (21,1 milhdes de euros, antes
e depois de colaterais, em 31 de Dezembro de 2007).

O montante de crédito a clientes desagregado por notacio intema de risco é o que a seguir se indica:

mil Bur
Crédito a clientes bruto por notagio de risco *
31-12-2008 31.12-2007
A 20.441 13.677
B 140.511 135.850
C 435712 377147
D 538.085 503.221
E 192.677 168.948
Sem notagao 206.402 158.204
Sub-total Empresas 1.533.829 1.357.138
Particulares 979.719 899.462
Total 2.513.548 2.256.600
{dos quais comindicios de imparidade individual) 31.384 11.500

*Rubrica de crédito a clientes bruto, excluida de proveitos a receber no total de 1,54 milhdes de euros em
2008, e 12,86 milhfi es de euros em 2007
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ANEXO |

O montante de créditos renegociados relativos a participada Finibanco, SA desagregado por tipo de cliente em
31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembre de 2007 € como a seguir se indica.

Ml €

Tipo de Cliente 31-12-2008 | 31-12-2007
Empresas 14.929 11.696
Particulares 4.906 3.059
Total 19.835 14.755

A desagregacgsio do crédito vencido por antiguidade em 31 de Dezembro de 2008 é como segue:

Ml €

Crédito Vencido por Empresas Particulares Particulares Particulares Total

antiguidade Consumo Imobiliario Outros

<3 meses 5.406 1.987 3o 630 8.304
3-86m 5.685 2.210 247 587 8.710
6-9m 5.563 2.014 520 580 8.677
9-12m 5.153 1.837 258 587 7.835
12-15m 3684 3.041 515 408 7.649
16-18m 1.941 2.836 488 257 5.522
18-24m 4917 7.845 1.553 944 15.259
24 -30m 2.583 4.967 482 310 8.342
30-36m 602 213 891 96 1.802
36-48m 097 173 682 147 1.099
48 -80m 292 7 197 68 565
>60m 121 18 22 8 166
Juros vencidos a regularizar 483 158 98 36 776
Total 37427 27.288 6.254 4.636 75.605

O valor dos colaterais associados ao crédito vencido ascende a 18,3 milhes de euros.

A desagregacio do crédito vencido por antiguidade em 31 de Dezembro de 2007 consta do quadro seguinte:

mil Eur
Crédito Vencido por Particulares  Particulares  Particulares
antiguidade Empresas consumo  Imobilirio Outros Total
< 3 meses 4.491 1.683 148 1.112 7.434
3-86m 5294 844 295 617 7.050
6-9m 5.166 1.169 449 572 7.355
9-12m 7770 996 272 876 9.914
12-15m 4.218 898 180 720 8.017
15-18m 1.729 867 375 620 3.5
18-24m 4.406 547 717 798 6.467
24-30m 3.188 120 254 434 3.993
30-38m 658 22 629 148 1.458
36-48m 896 13 443 410 1.567
48 - 60m 17 18 21 118 173
>B60m 144 8 0 58 208
Juros vencidos a regularizar 288 34 59 86 487
Total 38.072 7.220 3.847 8.575 5§5.714/
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O valor dos colaterais associados ao crédito vencido ascendia a 13,1 milhdes de euros.

Imparidade

Um activo financeirc ou grupo de activos financeiros encontra-se em imparidade se, e s6 se, existir evidéncia de
que a ocorréncia de um evento (ou eventos) apos a data de reconhecimento inicial, tiver um impacto
mensuravel na estimativa dos fluxos de caixa futuros desse activo ou grupo de activos.

A evidéncia de imparidade de um activo ou grupo de acfivos definida pelo Grupo traduz-se na observagiic de
eventos de perda, dos quais se destacam;

« Situages de incumprimento do contrato, nomeadamente atraso no pagamento do capital e/ou juros;
» Dificuldades financeiras significativas do devedor;

» Alteracdo significativa da situacdo patrimonial do devedor, sendo provavel que o devedor entre em processo
de reestruturacdo financeira, ou venha a ser considerado falido ou insolvente; ou

« Ocorréneia de alteragdes adversas das condicfes efou capacidade de pagamento ou das condighes
econdomicas nacionais ou do sector econémico relevante, com correlagiio ao incumprimento de determinado
activo.

O Grupo iniciaimente procede a uma analise individual, para os clientes com responsabilidades totais
consideradas significativas, para aferir se existe evidéncia objectiva de imparidade, cujos montantes se
encontram apresentados nos quadros seguintes.

A desagregacao do crédito vencido por antiguidade com indicios de imparidade individual, em 31 de Dezembro
de 2008, & como a seguir se indica:

Mi €
r
ang;z?::d::;z:d;:; los | Emprosas PArticulares Particulares Particularos Total
h N Consumo Im oblillario Outros
de im paridade individual

<3 meses 1.109 0 0 12 1121
3-6m 1.231 20 17 0 1.268
6-9m 1.443 5 28 0 1475
9-12m 1.291 o} o] o} 1.281
12-16m 372 [} s} 0 372
15-18m 0 0 0 0 0
18-24m 1.077 0 ¢} 158 1.235
24-30m 1.281 0 o} [} 1.281
30-36m 0 o} 0 0 Q
36 -48m 466 o} 317 0 783
48-60m 0 o] [+] o] 0
>80m 0 Q ¢} 0 0
Juros vencidos a regularizar 39 0 0 8] 39
Total 8.308 25 361 170 8.864
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A desagregagao do crédito vencido por antiguidade com indicios de imparidade individual, em 31 de Dezembro

de 2007, é a seguinte:

mii Eur
Crédito Vencido por Particulares  Particulares  Particulares
antiguldade com Indicios de| Empresas Conaumo Imobilldrio Outros Total
Imparidade Indlvidual

< 3 meses B29 [} [} 0 829
3-6m 2.334 [} 0 0 2,334
6-9m 1.607 ¢} 0 0 1.607
9-12m 3.417 Q 0 89 3.506
12-15m 955 [¢] 1} 0 955
15-18m 322 0 1] 0 322
18-24m 1.071 0 [} 0 1.071
24-30m 572 [¢] 216 0 788
30-36m 88 o] Qo 0 88
36-48m o o 1} 0 0
48-60m 0 [+ 0 0 1]
>60m 0 [+ [} 0 0
Juros vencidos a regulanzar 0 1] \] 0 0
Total 11.196 0 216 89 11.500

Caso seja detenminado que ndo existe evidéncia objectiva de imparidade, estes créditos sdo incluidos na
andlise colectiva efectuada por segmentos com caracteristicas e riscos similares, juntamente com os créditos

considerados ndo significativos.

Se existir evidéncia de perda por imparidade num activo ou grupo de activos, o montante da perda é
determinado pela diferenga entre o seu valor e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo perdas de imparidade futuras ainda néo incorridas), descontados a taxa de juro original do activo ou
actives financeiros. Para créditos com taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada para determinar

qualquer perda por imparidade & a taxa de juro corrente, determinada pelo contrato.

De acordo com o modelo conceptual de imparidade estabelecido, quando um grupo de activos financeiros é
avaliado em conjunto (avaliagido colectiva), os fluxos de caixa futuros desse grupo sdo estimados tendo por
base os dados histéricos relativos a perdas em activos com caracteristicas de risco de crédito similares aos que
integram o grupo. Sempre que o Grupo entenda necesséario, os dados histéricos séo actualizados com base nos

dados correntes observaveis, a fim de reflectirem os efeitos das condigbes actuais.

Neste contexto, para efeitos da andlise colectiva, 0 Banco procedeu a estratificagio da sua carteira de crédito
em segmentos homogéneos, implementando um modelo de andlise de imparidade de crédito baseado na
andlise das frequéncias de incumprimento (PD-Probability of default), perdas historicas incorridas (LGD-Loss
Given Default) e exposicio total ao risco (EAD-Exposure at default). A carteira de crédito foi estratificada em
segmentos considerados pela Instituigio como homogéneos e representativos da realidade crediticia do Banco.

Os mesmos tiveram em conta néo s6 o tipo de crédito como também o sector de actividade dos mutuarios.

O Modelo de avalia¢éo e quantificagao de risco de crédito em utilizagao para andlise colectiva de imparidade,
deriva do modelo desenvolvido com uma empresa de consultoria externa no &mbito do projecto de Basileia Il
Trata-se de um modelo estrutural para determinar a probabilidade de incumprimento seguindo uma abordagem
de acordo com o modelo desenvolvido por Merton, onde & considerada a existéncia de uma barreira (retirada
da distribuigdo dos indices econtmicos) e designada barreira de incumprimento, abaixo da gual o devedor nao
consegue cumprir as suas obrigagdes perante a instituigdo bancaria. Esta abordagem reflecte uma adequacio
a probabilidade de incumprimento e 4 LGD do devedor bem como a correlagfio existente entre ¢ risco
idiossincratico e sistematico. Associadoe ao conceito de incumprimento surge a EDF (Expected Default

Frequency) que € um dos inputs mais criticos do modelo.

O modelo desenvolvido internamente assenta numa estrutura multidimensional que subdivide o modelo de
quantifica¢fio do risco da carieira de crédito em varios sub-modelos, os quais procuram explicar as diversas

vertentes inerentes ao risco da carteira de crédito. Os referidos sub-modelos apresentam-se abaixo:

» Modelo de Exposigbes — Este sub-modelo, contém informagao relativa a todos os contratos existentes na

instituigdo, caracterizando-os, entre outras, de acordo com varias variaveis;
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« Modelo de Incumprimentos — O sub-modelo de Incumprimentos, tem como objectivo determinar a taxa de
incumprimento associada a cada segmento homogéneo de crédito (PD). O modelo calcula a frequéncia de
incumprimento baseada no numero de contratos existentes face ao numero de contratos que entraram em
incumprimento num determinado segmento e num dado periodo temporal, na circunsténcia um trimestre. Para o
efeito foi utilizada a informagio histérica disponivel em formato electrénico, abrangendo o periodo desde ¢
inicio do segundo semestre de 1999 até ao final do 1° semestre de 2008,

+ Modelo de Colaterais — Trata-se de um sub-modelo, que procura reunir toda & informaco relativa a garantias
recebidas, caracterizando-as por tipo, valor e maturidade;

» Modelo de Indices Macro Econdmicos — O sub-modelo de indices macroeconémicos pretende efectuar a
agregacéo de um conjunto de séries temporais de indices macroeconémicos, publicados pelo instituto Nacional
de Estatistica, ou por outras InstituigSes que publiquem indices de forma regular. Foram definidos a partida oito
indices, os quais foram utilizados para efectuar anélises de correlacdo entre os mesmos e a taxa de
incumprimento nos contratos constantes de cada grupo homogéneo;

* Modelo de Perdas — O sub-modelo de perdas, pretende quantificar as perdas em que a Instituicgo incorreu,
através da informacéio proveniente dos sub-modelos acima identificados, concretamente o modelo de
exposigoes e de colaterais e de informagac do departamento de contencioso, relativa & percentagem de
recuperagdo efectiva.

Além dos campos de caracterizagéo referenciados nos sub-modelos de exposigcdes e de colaterais, este modelo
inclui ainda come campo base a percentagem de recuperagéo.

As metodologias de célculo das varidveis de base do modelo tiveram em conta a informag¢&o histérica constante
dos sistemas operacionais do Banco ¢ também os sistemas auxiliares de contrelo da recuperacdo de crédito
geridos pelo servico de recuperagio de crédito e pelo departamento de contencioso. Esta mesma informacgao
histdrica foi posteriormente standardizada e extrapolada, tendo por base os indices macreecondmicos
correlacionados, que no caso em concreto se resume apenas ao indice representativo da taxa de desemprego.
Tal situacdio ocorre, por ndo ter sido ainda possivel demonstrar uma elevada correlago entre os
incumprimentos verificados e os restantes indicadores macroecontmicos. Por este facto apenas foi considerado
como Unico indicador a incluir na extrapolagéo o indicador de taxa de desemprego, o qual demonstrou ser o
mais estavel.

Célculo da Probabilidade de Incumprimento (PD})

O calculo da probabilidade de incumprimento, foi efectuado tendo por base o ndmero de contratos em
incumprimento numa determinada data {normalmente um trimestre), face ao numero total de contratos do grupo
homogéneo de créditos. Seguidamente, esta mesma relagio & anualizada e extrapolada em fungio do indice
macroecondmico seleccionado, cbtendo-se desta forma o valor da PD.

Célculo da Perda em Caso de incumprimento (LGD)

O calculo da perda econdmica maxima esperada assentou na analise do historico de perdas/recuperacdes
efectivas, calculado pelo departamento de contencioso da Instituigdo, o qual foi agregado e atribuido a cada
segmento com base na sua meédia historica e utilizado no calculo das respectivas provisdes econdmicas.

Encontram-se em fase de implementacdoc mecanismos de controlo ac nivel das recuperacbes de crédito. Estes
procedimentos implicaram, no periodo em analise, uma revisio das percentagens de perdas incorridas (LGD) e
no futuro irBo permitir ajusta-las de uma forma mais apurada, por via da existéncia de um histérico mais
relevante de perdas incorridas.
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Célculo da exposigao de risco (EAD)

Para cada segmento foi determinada a exposicio total enquadravel nas suas condigbes (EAD),
compreendendo:

» A responsabilidade patrimonial {crédito por desembolso vincendo e vencido), excluindo os créditos que foram
objecto de anélise individual, para os quais foram apuradas perdas por imparidade;

+ A responsabilidade extrapatrimonial {(valor da responsabilidade extrapatrimonial ponderada pelo respectivo
credit conversion factor (CCF), utilizando-se para o efeito os indicadores do Banco de Portugal).

As perdas por imparidade atribuiveis a cada segmento foram calculadas como segue:

+ Perdas por imparidade em clientes sem crédito vencido = PD * LGD * EAD
» Perdas por imparidade em clientes com crédito vencido = 100%*LGD*EAD

Risco de Mercado

O risco de mercado consiste na possibilidade de ocorrerem perdas nas posicdes patrimoniais e
extrapatrimoniais, em fungfo de movimentos adversos dos pregos de mercado (taxas de juro, cambios e
cotactes e indices).

No que respeita ao risco de cotagdes, diariamente so produzidos mapas com a constituicdo e performance do
“portfolio”. E também efectuado o célculo do VaR — “Value at Risk” — segundo as directrizes do BIS,
nomeadamente distribuicio normal de variagdes dos pregos, avaliacdo da perda potencial num horizonte
temporal de duas semanas e 99% de grau de confianga, com o objectivo de aferir possiveis variagdes no valor
de mercado da carteira de titulos, em fungio do comportamento passado. As metodologias VaR, baseando-se
em dados histéricos, ndo capturam alteragdes nos factores de risco, podendo portanto subestimar a
probabilidade de ocorréncia de movimentos bruscos e acentuados nos mercados. Assim, s&o0 também
quantificadas as perdas que poderiam resultar em cendrios de stress, usando como referéncia acontecimentos
passados que originaram quebras significativas dos mercados.

mil Eur

Ano de 2008

Media Maxime Minimo 31 Dez-07
Risco de Cotagdes e indices 52436 79698 1$3.7554 52436 137554
Risco Cambial 383 204 53,1 5.4 5.4
Totai 5.281,9 8.090,1 13.770,8 5.281,9 13.770,8

A evolugiio verificada no risco de cotagbes explica-se pela redugfio dos montantes em carteira, resultado do
desinvestimento efectuado, bem como da diminuig&o generalizada dos precos de mercado dos titulos mantidos
em carteira.

Relativamente ao risco de taxa de juro, s8o igualmente realizadas andlises de sensibilidade que estimam o
impacto na situagdo liquida e na margem financeira (a 12 meses), resultantes de uma afteragfio de 200 pontos
base nas taxas de juro de mercado. A metodologia utilizada assenta na projecgfio dos fluxos futuros dos
instrumentos financeiros com taxa de juro associada e no célculo do respectivo valor actual. Da comparaggo
entre o cenario base (manutencéo das curvas de taxa de juro) e 0 cenario altemativo (deslocacéo paralela das
curvas de taxa de juro) resulta o impacto estimado na Situacfio Liquida.
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Analise de sensibildade

Impacto de uma variagdo de 200 pontos base na curva de taxas jure
31de Dezembro de 2008

Irpacto na Situacio Liquida -26.839
Fundos Préprios 176.479
Impacto na Situacdo Liquida em % dos Fundos Préprios -15,2%
Impacto na Margem Financeira, a doze meses -8.681
_Margem Financeira 92.567

Impacto % na Margem Financeira anual -9,4%

Nota - Andlise em cenério de stress: pressupde uma deslocacso paralela da curva de taxas dejuro e a
insxisténcia de medidas comectivas. Comespondera, assim, ac cenario de perda midma em condigies extroamas.

31de Dezembro de 2007

Impacte na Situagdo Liquida -17.883
Fundos Proprios 257.631
Impacto na Situacfio Liquida em % dos Fundos Préprios -6,9%
Impacto na Margem Financeira, a doze meses -8.515

Margem Financeira 82.454

Impacto % na Margem Financeira anual ~10,3%

Sensibilidade da Situagao Ligquida
<=6 Meses 6 - 12 Meses 1a5Anos > 5 Anos

-8.703 1.420 -5,025 -14.531 -26.839

Procede-se ainda & andlise de “gaps” de taxas de juro dos activos e passivos (desfasamento entre os prazos de
revisdo de taxas de juro), que permite detectar concentragbes de risco de taxa de juro nos diversos prazos.

Risco Taxa de Juro - Gaps ds Repricing/Vencimento
31de Dezembro de 2008

mil Ewr
{Activos-Passivos) g 505 i 2 anos 5anos 10 Anos =10 anos
Gap -524 936 -74.324 -26 569 49.900 B1.564 10.312
Gap Acumuado -524 936 -599.260 -625829 -475929 -31.335 -304.023

31de Dezembro de 2007

{Activos-Passivos) 6 meses 1ano 2 anos
Gap -565.467 -64 804 38827 BB 20.879 1.549
Gap Acumulado ~565.467 -630.071 -561444 -440.327 -319.847 -318.098

Risco de Liquidez

O risco de liguidez consiste no risco de perdas resultantes da incapacidade de fazer face a compromissos
assumidos, por indisponibilidade de fundos liguidos ou dificuldades na sua obtencfo a pre¢os de mercado nos
mercados monetrios.

A responsabilidade da gestdo do risco de liquidez assenta em 3 6rgdos: o Conselho de Administragio, a
Comiss&o de Gest&o de Activos e Passivos e a Direcgsio Financeira e Intemacional.

Em documento especifico sobre gestiio do risco de liquidez, encontram-se definidos os objectivos, politicas,

estratégias, estrutura de gestdo e planos de contingdncia, bem como os principios orientadores e
recomendacgdes emanados do Comité de Basileia.
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A gestdo da liquidez de curto prazo incide na andlise de todos os fluxos previstos para um determinado
horizonte temporal e na avaliagio dos meios disponiveis para fazer face a eventuais necessidades de liquidez,
e gue passam fundamentalmente por:

» Valores a ordem junto do Banco Central e outras IC’s
« Disponibilidade de linhas de crédito
» Carteira de instrumentos financeiros de elevada liquidez

E privileglada a diversidade de fontes de financiamento e evitada a excessiva concentragio numa contraparte.
As areas comerciais s&0 transmitidas com regularidade as orientagbes sobre quais os produtos a privilegiar,
ndo apenas na busca do melhor combinacio de produtos passivos como também nos produtos activos, de
forma a potenciar futuras operaces de titularizagio de créditos. De acordo com a regulamentacio do Banco de
Portugal, o Finibanco mantém disponibilidades junto daquela institui¢do que, no minimo, correspondem a 2%
dos passivos elegiveis.

No ambito da gestdo do risco de liquidez, e no que respeita a cobertura de activos de médic e longo prazo, o
Grupo continua a recorrer & emissao de obrigacdes de caixa e obrigagGes subordinadas, tendo também em
curso uma operagéo de titularizagfio de activos no montante de 250 milhdes de euros.

Em Dezembro de 2008, o Finibanco efectuou uma operacio de titularizacio de créditos 2 habitagio, com o
proposito de transformar activos iliquidos em titulos aceites como colateral no dmbito das operagbes de
mercado aberto do Eurosistema, reforgando assim a capacidade de obtengo de liquidez.

O ano de 2008 e, com especial relevancia, o segundo semestre, foi um periodo anormalmente conturbado no
que respeita ao tema da liquidez ja que, em consequéncia da degradagio das condigdes econdmicas, se
assistiu a uma escassez generaliza de fundos e ao consequente aumento do custo associado.

Na estrutura de financiamento do Grupo a rubrica com maior relevancia é a dos depdsitos de clientes, que
representavam 75,8% do total do passivo em 31 de Dezembro de 2007, e 75,6% do total do passivo em 31 de
Dezembro de 2008, mantendo assim o seu peso relativo na estrutura de financiamento e significando que a
evolugio desta rubrica acompanhou a evolugdo do balango.

Em relacdc a 31 de Dezembro de 2007, os depésitos de clientes registaram um crescimento de 9,3%,
acompanhando o crescimento do balango. Focando a analise no segundo semestre do ano, os depdsitos
cresceram apenas 1,7% em relagéo a 30 de Junho de 2008, o que se explica por duas razdes fundamentais:

¢ O total do balango manteve-se nos niveis de 30 de Junho de 2008;

+ O recurso a fontes alternativas de financiamento, nomeadamente, a partir do inicio do més de Dezembro, as
operagdes de mercado aberto no dmbito do Eurosistema que, em 31 de Dezembro, ascendiam a 60 milhdes de
euros.

No que respeita a recursos alheios de médio e longo prazo, o Grupo tem vindo a recorrer & emissdo de
empréstimos obrigacionistas e a operagbes de titularizagio de créditos. Em 31 de Dezembro de 2008, o
montante emitido de obrigacbes ascendia a cerca de 184 milhdes de euros, com maturidades entre 2011 e
2018, pelo que ndo havera necessidade de renovar estas emissdes nos préximos dois anos. Em 31 de
Dezembro de 2008, ¢ Grupo mantinha uma operagio de titularizacéo de créditos colocada em investidores, no
montante de 250 milhdes de euros, sendo que a data de inicio do periodo de amortizagio da operacfo
ocorrera, apenas, em Junho de 2010.
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A distribuig8o dos activos e passivos por prazos de maturidade eim 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro
de 2007, apresenta-se como segue:

Mil €
De3 De 1 . Subtotal Sem
31-12-2008 A ordem r‘:::s meses a 1 ::T‘::L anoas :u;p::: maisde1  prazo ::It:Lde
anc anas ang definido 7o

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 124701 124.701 0 124.701
Disponibilidades em cutras instituigdes de crédito 66,904 €6,804 0 66.904
Activos financeiros detidos para negociacio 0 0 9.463 9.463
Quiros activos financeiros ao justo valor
através de resultados 0 o] 37.048 37.048
Activos financeiros disponiveis para venda 6.940 10.698 17838 26126  14.545 40.672 43.376 101.686
Aplicagbes em instituigbes de crédito 59 20.545 0 20.605 4.900 4.900 &5 25.570
Crédito a clientes 19,955 556.377 547770 1124102 482077 831765 1.313.842 11,378 2.449.322
Investimentos detidos até a4 maturidade [ 1.961 3.008 5.059 99 5.158
Activos ndo correntes detidos para venda 28.934 28.934 o 28.934
Outros activos tangiveis o] Q 63.201 63.201
Activos intangiveis 0 4] 4313 4.313
Investimentos em associadas e filiais excluidas
da consolidagéo 0 0 23103 23.103
Activos por impostos correntes 2.654 2654 0 2.654
Activos por impostos diferidos 0 o] 10.160 10.180
Provisbes técnicas de ressegury cedido o 0 99 ]
Outros activos 3 100.105 100,108  29.813 29.813 320 130.241
Total do Activo 211.622 583.863 890.160 1485844 544878 B40.400 1304286 202.626  3.082.558
Passivo
Recursos de bancos centrais 60.000 60.000 0 g £0.008
Passivos financeiros detidos para negociagio 0 v} 29.975 29.975
Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados 4.100 2200 8300 37.734 130206 167.540 (23.427) 150.813
Recursos de outras instituicdes de crédito 7.808 106.163 9.123 122094 0 537 122631
Recursos de cliertes e outros empréstimos 470.857 1.100.051 541.317  2.112.225 67.784 67.784 38966 2.218.965
Responsabilidadas representadas por titulos o] 15,271 18.271 15.271
Passivos financeiros associados
a activos transferidos 0 237.736 237.736 237.736
Provisdes 1] 0 1.480 1.480
Provisdes técnicas Q 0 25.544 25544
Passivos por impostos correntes 257 257 Q 257
Passivos por impostos diferidos 1.602 1.602 0 1.802
CQutros passivos subordinados 0 410 25647 26,057 26.057
Credores por seguro direclo € resseguro ] o] 0
Qutros passivos 40.775 40.775 5.316 5316 144 46.235
Total do Passivo 478.665 1.269.314 5952756 2343254 358936 181.169  520.105 73.216  2.936.575
Actlvo - Passlvo {267.044) (685451) 94.885 (857.610) 185942 688239 874181 129410 145.981
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mil Eur
De3 Subtotal Sem
Até3 Subtotal De1anc Superior N Totalde
31-12-2007 A ordem meses meses a até tano aSanos a 5P:nos mais de 1 m balange
1ano ano definido

Activo
Caba e disponibilidades em bancos centrais 86.621 86.621 0 86.621
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 56.284 56.284 o] 56.284
Activos financeiros detido s para negociagéo 0 0 80406 80.406
Activos financeiros disponiveis para venda 535 8.305 8890 22.068 74%6 29484 112999 H£1373
Aplicagbes em institui¢s es de crédito 342 63.003 9446 [ 0 9445
Crédito aclientes 3504 468208 523,182 1026445 450522 671998 181520 39.608 20757
Activos ndo comentes detidos paravenda 46 61 46,81 1] 46 161
Outros activos tangiveis Q 0 58303 58303
Activos intangiveis 4} ] 3642 3642
Activos porimpostos comentes 3 3 [} 3
Activos porimpostos diferidos o 1] 2.064 2,064
Devedores por seguro directo e resseguro 0 0 131 B
Quires activos 3 B5.445 85448  32.608 2447 35.055 137 120.640
Total do Active 208.334 531887 663.047 1404287 SH B8 681861 1B6059 207288 289764
Passivo
Passivo s financeiro s detido s para negociacéo o 0 31232 31232
através de resultados 73% 2.352 19.666 32246 18266 HosSB 3.343 $3.522
Recursos de outras instituicdes de crédito 90688 40868 1584 4} 742 82,326
Recursos de clientes e outros empréstimos 519.581 971271 454083 1044845 57.528 57528 28490 2030863
Responsabilidades representadas portitulos 1] 22 212 4 2%
Passivos financeiro s associados
a activos transferido s 0 248.802 243.302 0 248802
Provisdes Q 0 1969 1969
Frovisbes técnicas 0 0 #.529 “.529
Passivos porimpostos comrentes 8697 8,697 0 8697
Passivos porimpostos diferidos 1081 1081 0 o 1081
Quiros passivos subordinados 0 654 654 654
Crederes por seguro directo e resseguro o] Q 21 21
Outros passivos 42,953 42053 2,036 2036 44 989
Totaldo Passlve 58561 10896273 550062 248826 338788 10958 449745 80430 2.6879.001
Agtivo - Passivo {310227) (537.387) M3055 (744559) 1541 570.904 74634 26858 2861

Risco Operacional

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de falhas intemas ao nivel dos sistemas,

procedimentos ou recursos humanos, ou da ocoiréncia de acontecimentos externos.

A implementagiio da plataforma de Gestio de Risco Operacional esta a ser ultimada e € composta
seguintes funcionalidades, disponivel na intranet do Grupo Finibanco;

pelas

Recolha e formalizagéo dos pareceres dos processos, riscos e estruturas orgénicas identificados no “Relatorio

de Identificagdo de Riscos Operacionais”, o qual é submetido a apreciacio dos Chefes de Risco;

Divulgacdo dos processos em portal, apds aprovados pelos respectivos Chefes de Risco, com detalhe dos

procedimentos, tarefas, sistemas e riscos, sediados na cadeia de valor da Instituigéo;

Registo de eventos pelas estruturas organicas da Instituicdo, de acordo com as hierarquias de apreciacio e

decisao implementadas;

Realizagfio de questionarios de auto-avaliagio (Self Assessment), sobre todos os processos da Instituicho, por
interpelacdo as estruturas orgénicas, sobre a frequéncia e o impacto dos eventos historicos em que s&o efou

foram intervenientes;

Realizagido de relatérios de gestdo, de forma a acompanhar os registos de custos operacionais, por tipo de

risco e por processo, assim como as respectivas acgbes de mitigagio;

Gestdo dos indicadores chave de risco (KRI's) utilizando o modelo de “balance scorecard”, parametrizando-o

em fun¢io dos riscos sediados nos diferentes quadrantes;

|dentificacdio e monitorizagdo dos controlos internos mitigantes dos riscos n&o financeiros mais relevantes

{exposi¢ao ao risco) para as areas funcionais de peso mais elevado.

De forma a assegurar o arranque da referida plataforma esta a ser dada prioridade a integragio de todos os

processos na cadeia de valor do Finibanco, da Finicrédito e da Finivalor.
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Riscos Associados & Actividade da Seguradora

No cumprimento da Norma Regulamentar do ISP n®14/2005 - R, de 29 de Novembro, foi efectuada, ao longo
do exercicio de 2008, complementando o trabalho ja efectuado no decurso do exercicio de 2007, uma avaliagéo
e um mapeamento, de todos os riscos inerentes a actividade da seguradora, tendo como objectivo a definigdo
de prioridades na politica de gestfo de riscos.

Este trabalho consistiu no seguinte:

= Quantificagfo do grau de frequéncia e severidade dos riscos;

« Quantificagido do impacto que possam ter na empresa;

+ Atribuigo de um scoring de riscos a cada risco identificado;

« Agrupamento dos riscos em “risk drivers” comuns, com a atribuigdo de um scoring agregado;

» Hierarquizacao e calendariza¢do da politica de gestao de riscos, com a identificagc8o dos factores geradores
dos riscos e linhas prioritarias de actuagao, tendo em vista a sua mitigagao.

A gestdo dos riscos ainda nao contempla analises quantitativas de sensibilidade ao risco de seguros.

Foi também elaborada uma instrugio de servigo interna especifica sobre gestio de riscos e controle interno,
abrangendo todos os colaboradores, onde foram definidos os riscos a abrangéncia da gestdo dos mesmos, os
niveis de responsabilidade e as competéncias de cada um desses niveis e os principais objectivos e definigbes
ao nivel do controlo dos mesmios.

Em 2009, perspectiva-se dar continuidade a este pracesso, tendo metas fundamentais:
» Mitigar dos riscos prioritarios identificados como tal no trabalho de mapeamento dos mesmos;

+ Elaborar um “Balance Scorecard” desses riscos para efeitos da sua mensurardo e possibilidade de
desenvolvimento de planos de acciio para o seu efectivo controlo.

A seguradora elaborou uma instrugdo de servigo interna relativa & Politica de Subscrigdo de Riscos que
abrange:

¢ Regras de aceitagdo de riscos;
+ Principios tarifarios;
¢ Competéncias de aceitacdo.

Este modelo, foi elaborada ao detalhe e esta enquadrado no sistema de worklow de gestfio integrada dos
processos de selecgdo e andlise do risco de subscrigdo, do qual faz parte a prépria gestdo do resseguro cedido
ao nivel da acumulacdo de capitais seguros passando pelos mecanismos de gestfio do proprio resseguro
facultativo.
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Principais Racios de Sinistralidade

Contratos de Seguro de vida risco:

Mil €
RUEBRICAS 2008 2007
Prémios brutos emitidos 3.335 1.282
Prémios de resseguro
cedido 891 348
Sinistros liquidados 300 65
Variagdo das provisdes p/
sinistros 297 5
Parte dos Ress. MNos
Custos com Sinistros 298 35
Encargos Gestdo de
Sinistros 104 61
Racio Bruto de
Sinistralidade 17.9% 5,5%
Taxa de Cedéncia 26,7% 27.2%
Racio Liquido de
Sinistralidade 12,2% 3,8%
Racio de despesas com
sinistros 3.0% 4 7%

Relativamente as modalidades com capitais diferidos com contrasseguro de prémios, os principais indicadores
ao nivel das ProvisBes Mateméticas e Sinistros podem ser resumidos nos trés graficos abaixo:

EVOLUGAD DAS PROVISOES MATEMATICAS

Set-0T QU7 Nowl7 Dez-07 Jan-08 Few0d Mar-06 Abe03 Ma-0B Junl8 Jul0B Apod Set08 Ow08 Now0d Dez-D8

INDEMNIZAGOES
® HDEMNZ PPR @INDEMNZ CAP |

Set07 Out-OT MowdT Dez-07 Jane08 Few8 Mar08 AbrOB MaHid Jun08 MDA Ago-DB Set08 Out-08 MNow0E Der-08
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% IND. MES/P.M.
3,00% i
o /NG
2,00% / \
£ 1.50% \ ——PESO MENSAL PPR
\ / \ —— PESC MENSAL CAP
1.00% \ /\\/“N”\ A :
0,50% e e
0,00% . . — ‘ . - . . - ‘ .
Out-07 Now07 Dez07 Jan08 Fevl8 Mar-08 Abr03 Mai-08 Jun08 JU-08 Ago0S Set-08 }

A composicdo da carteira constifuida apresenta o seguinte perfil:

Mil €

N'DOL N

APOLICES . CAPITAIS POUPANCA
PRODUTO TIPO JCERTIFIC gggﬁgﬁss EM RISCO ACUMULADA

ADOS
Vida Credito .
Pessoal Risco 7.506 11.247 83.368 N/A
Vida Crédito ,
Habitagdo Risco 4,666 7.769 439.571 N/A
Vida Grupo .
Empresas Risco 1.347 1.347 32.301 N/A
Protecgéio
Vida Risco 2.209 2209 56.090 N/A
Finibanco
Capitalizacfo
Finibanco Cap. 1.406 1.406 N/A 4.308
Finigarantia Cap. 1.450 1.450 N/A 10.540
PPR
Finibanco Cap. 7.606 7.606 N/A 20.931
TOTAIS 26.190 33.034 611.330 35.779
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Os prémios processados apresentam a seguinte distribui¢io por tipo de produte:

Mil €

TIPO DE PRODUTO PROCESSADA CARTEIRA
. Contratos de Seguro

Seguros Vida Risco 3.335 12,81%
Seguros de Capitalizagéo 3215 12,35%
PPR 8.540 32,80%

. Contratos de Investimento

Produtos de Capitalizagio 10.945 42,04%
TOTAIS 26.035 100,00%

O volume total de provisdes matematicas de Contratos de Seguro foi de 25.238 mil euros, com a seguinte
distribuic&o por tipo de produtos;

Mil €

PROVISOES % DA
TIPO DE PRODUTO MATEMATICAS CARTEIRA
PPR 20.931 82,93%
Seguros de Capitalizacio 4.308. 17,07%
TOTAIS 25239 100,00%

O volume total de passives financeiros de contratos classificados para efeitos contabilisticos como Contratos de
Investimento foi de 10.540 mil euros, com a seguinte distribui¢do por tipo de produtos:

PASSIVOS % DA
TIPO DE PRODUTO FINANCEIROS CARTEIRA
Finigarantia (1* e 2* Séries) 10.540 100,00%
TOTAIS 10.540 100,00%
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54. OPERACOES DE TITULARIZACAQ
AQUA FINANGE N° 2 PLC

Em Agosto de 2003 as filiais Finicrédito e Leasecar realizaram uma operagéo de titularizaciio efectiva e
completa no valor global de m.Euros 175.000. Adicionaimente em Julho de 2004 estas duas entidades
efectuaram, ao abrigo da mesma operagdo, uma oferta adicional de m.Euros 50.000. Em Dezembro de 2005 a
Leasecar foi incorporada por fusdo na Finicrédito.

Seguidamente destacam-se os aspectos mais relevantes desta operagéo:
Genéricos

Data da realizagao da operagéo; 07 de Agosto de 2003

Montante cedido : m.Euros 225.000

Duragéo do programa: 9 anos e 2 meses

Revolving: 3 anos

Identificacéo do programa: Aqua Finance n® 2 PLC

Natureza dos activos cedidos:
Tipo de activos; Crédito ao consumo sobre veiculos automéveis e outros bens e ALD
Rating médio da carteira cedida: AAA 90,5%; AA 5%; A 4,5%

Operagéo inicial

Data da realizacfo da opera¢éo: 07 de Agosto de 2003

Montante cedido : m.Euros 175.000

Natureza dos activos cedidos;
Tipo de activos: Crédito ao consumo sobre veiculos automéveis e outros bens e ALD
Duragdo média ponderada remanescente: 41,5 meses
Taxa de juro média ponderada dos activos: 14,8%

Oferta adicional

Data da realizagfio da operagao: 26 de Julho de 2004

Montante cedido : m.Euros 50.000

Natureza dos activos cedidos:
Tipo de activos: Crédito ao ¢consumo sobre veiculos automdveis e outros bens e ALD
Durag¢éo média ponderada remanescente: 49,8 meses
Taxa de juro média ponderada dos activos: 14,1%

Caracteristicas dos instrumentos de divida emitidos:

Denominagéo do instrumento Montante emitido Taxa de juro

Obrigagdes classe A1 203.700 Euribor 3M+0,30%
Obrigagbes classe A2 11.200 Euribor 3M+0,55%
Obrigagdes classe A3 10.100 Euribor 3M+0,85%
Titulos subordinados — Classe D 11.675 Nao definida

Data e forma de reembolso:

A partir do final do periodo de “revolving” e conforme ritmo de amortizagdo de capital efectuado, conforme
prioridade abaixo estabelecida.

Hierarquia em termos de subordinacio / reembolso dos varios instrumentos: Rating atribuido
Obrigagdes classe A1 AAA
Obrigacdes classe A2 AA
Obrigagbes classe A3 A

Titulos subordinados
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Montante total dos activos adquiridos pelo veiculo que suportam a emissdoc dos instrumentos:

Foram cedidos M.Euros 184,3 de activos da Finicrédito e M.Euros 40,7 da Leasecar.

Compromissos assumidos efou interesses a reter pela instituigio ou por outra instituicdo do Grupo:

Montantes a titulo de:

Disponibilidades de caixa do emitente: n.a.

Linhas de Liquidez: n.a.

Qutros financiamentos: n.a.
Garantias: n.a.
Proveitos residuais: n.a.
Swaps de taxa de juro: Foi efectuado um Swap de taxa de juro entre o Finibanco e o Credit Suisse First
Boston (CSFB).

Qutros: n.a.

n.a. — Nao aplicavel
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Entidades que intervém na operagio:

Nome da entidade Pais da sede Tipo de entidade Fungéo desempenhada
Aqua Finance No. 2 PLC Idanda Entidade de finalidade Emissor
especial
Finicrédito Instituigdo Financeira de
Crédito, SA Portugal Institui¢do Financeira Originador e Servicer
Finibanco Holding SGPS, SA Portugal Sociedade Gestora de Backup Servicer
Participagtes Sociais
Finibanco SA Portugal Instituigio financeira Tomador do swap
CRC GSCF (Lux SARL) Luxemburge Hedge Fund Comprador das Notes
Classe D
Aqua Finance No 2 Fundo Portugal Fundo de Titularizagio de  Fundo
créditos
Finantia - Sociedade Gestora de
Fundos de Titularizagdo de Crédito, Portugal Sociedade Gestora Gestora
SA
Deutsche Bank (Portugal) SA Portugal Instituigio de Crédito Banco Depositario
Deutsche Bank AG London Inglaterra Instituigiio de Crédito Note & Security Trustee
Deutsche Bank AG London Inglaterra Institui¢do de Crédito Accounts Bank
Deutsche Bank AG London Inglaterra Instituigio de Crédite Principal Paying Agent
Deutsche Bank AG London Inglaterra Instituigdo de Crédito Transaction Manager
Credit Suisse First Boston Inglaterra Banco de Investimento Provedor do Swap
International
Standard and Poor's Ingaiterra Agéncia de rating Agéncia de Rating
Moodys Investor Services Inglaterra Agéncia de rating Ageéncia de Rating
Ernst & Young Portugal Auditoria Auditores dos Originadores
KPMG irlanda Irlanda Auditoria Auditores do Emissor
Simmons & Simmons Rebelo de Advogados para o Lead Manager no
Sousa Rebelo de Sousa & Associados  Portugal Consultor contexto da lei Portuguesa
Arthur Cox Irlanda Consultor Advogados para o Lead Manager no
contexto da lei Ifandesa
Norton Rose Inglaterra Consultor Advogados para o Lead Manager no
contexto da lei Inglesa
Credit Suisse First Boston (Europe) Inglaterra Banco de Investimento “Lead Manager” da operagéo

Limitid
Investidores institucionais

Investidores

Durante o exercicio de 2006 o certificado representativo do interesse residual no Aqua Finance n® 2 PLC foi
alienado pelo que esta sociedade deixou de integrar o perimetro de consolidagéo.

-82 -



APCL FINANCEIRA SGPS, SA ANEXO |
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

{Montantes expressos em milhares de Euro — imn.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

AQUA SME N°1
Em Junho de 2007 o Finibanco, SA efectuou uma operac&o de titularizagdo da qual se destaca o seguinte;

Data da realizag&o da operagéo: 14 de Junho de 2007
Montante: m.Euros 250.000

Duragéfio do programa: 10 anos

Revolving: 3 anos

Identificacéio do programa: Aqua SME 1

Natureza dos activos cedidos:

Tipo de activos: Contas correntes e empréstimos a pequenas e médias empresas
Duragio média ponderada remanescente: 0,249 anos

Taxa de juro média ponderada dos activos: 6,88%

Rating médio da carteira cedida: n.a.

Caracteristicas dos instrumentos emitidos

Denominacio do instrumento Montante emitido Montante detido  Taxa de juro

Classe A units 235.000 - Euribor 1 més+0,1%
Classe B units 15.000 - Euribor 1 més+0,1%
Classe C units 8.750 B.750 Excess spread

Data e forma de reembolso:

A partir do final do periodo de revolving e conforme ritmo de amortizagfio dos créditos e de acordo com a
seguinte prioridade:

1° Classe A units
2° Classe B units
3° Classe C units
As classe C foram integralmente tomadas pelo Finibanco S.A.

Montante total dos activos adquiridos pelo veiculo gue suportam a emissdo dos instrumentos:

Créditos de m.Euros 250.000 e m.Euros 8.750 de cash reserve.

Compromissos assumidos efou interesses a reter pela instituigio ou por outra instituicio do Grupo

Montantes a titulo de:

Disponibilidades de caixa do emitente: n.a.

Linhas de liquidez: n.a.

Outros financiamentos: n.a.

Cash reserve inicial, limite méximo e minimo: inicial m.Euros 8.750; méximo m.Euros 8.750; minimo
m.Euros 8.000

Garantias: n.a.

Proveitos residuais: a reverter para o Finibanco S.A. como remuneragao das Classe C units.

Swaps de taxa de juro e outros instrumentos derivados: n.a.

Recompra dos activos remanescentes: Clean up call de 10%, a pregos de mercado.

Outros n.a.

n.a. Nao aplicavel

No exercicio de 2008, o Finibanco, S.A. alienou 20,6% dos titulos da Classe C, tranche até entéo integralmente
detida por esta sociedade.
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Entidades gue intervém na operacéo

Pais da Funcdo Relacéo de
Nome da entidade sede Tipo de entidade desempenhada participacdo
Finibanco S.A. Portugal Banco Cedente n.a.
Agqua SME 1 Fundo Portugal Fundo de titularizagdo Comprador n&o tem

de créditos

Navegater SGFTC Portugal SGFTC Gestidode FTC néo tem
Finibanco S.A. Portugal Banco Gestor de créditos n.a.
Deutsche Bank S.A. Portugal Banco Custodiante néo tem
Banco Espirito Santo de Portugal Banco Banco organizador n&o tem
Investimento S.A
State Street Global Markets LLC EUA Banco Banco organizador néo tem
State Street Global Markets LLC EUA Banco Linha liquidez Class B nao tem
Banco Espirito Santo S.A Portugal Banco Linha liquidez Class A n&o tem
European investment Fund Luxemburgo Instituico europeia Garante Class B ndo tem

Principios e politicas contabilisticas seguidos

Nos termos do previsto na IAS 39 quanto ao desreconhecimento de activos, dado que o Grupo detém as
Classe C units, as quais esta atribuido o excess spresd da operagio, os créditos vendidos ndo foram
desreconhecidos do balango, estando registados na rubrica “Activos titularizados ndo desreconhecidos”, e
sujeitos a critérios contabilisticos idénticos as restantes operagdes de crédito.

AQUA MORTGAGE N°1

Em Dezembro de 2008, o Finibanco, S.A. efectuou uma operagao de titularizagio de créditos a habitagio, com
o proposito de transformar activos iliquidos em titulos aceites como colateral no &mbito das operagtes do
Eurosistema, da qual se destaca o seguinte;

Identificagéio da Operagéo: Aqua Mortgages N° 1

Tipo de operagio: RMBS Tradicicnal

Montante da operagdo: 233 MilhGes de Euros

Data de realizagéo da operacéo: 09 de Dezembro de 2008

Prazo de vencimento da operagédo; Dezembro de 2063

Data prevista para o exercicio da clean-up call: a partir do ano de 2033

Caracterizagéo da operagéo de titularizagéo

Instituigfio cedente: Finibanco S.A.

Tipos de posigbes em risco: Crédito a habitacio

Descriggo dos principais critérios de selecgéo dos activos para a carteira titularizada: Crédito & habitagio, em
euros, imével localizade em Portugal, com data de maturidade inferior a Dezembro de 2060, com montante
maximo de Eur 1.000.000,00, sem pagamentos em atraso ha mais de 30 dias e com taxa de juro indexada

Grau de risco médio da carteira cedida: 63,23% (método padréo)

Revolving: por um periodo de 2 anos apés o inicio da operagéo

Caracterizacio das posi¢des em risco titularizadas

Limite maximo de posi¢Bes em risco titularizadas: Eur 233.000.000,00
Valor das posi¢des em risco titularizadas, na data de inicio da operagao:
-Valor médio dos contratos: Eur 66.059,08

-Posicio em risco mais significativa: Eur 620.529,65

-Duragao média ponderada remanescente: 25 anos
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Desagregacdo do valor das posicdes de titularizagdoc

Caracterizagéo das tranches

euros
Dencominagio Taxa Data de
da posicio de Tranche  Quant Montante de reembolso
titularizaclo (notagéo) Juro
Classe A AAA 203.176.000,00 Euribor 6M + 15bps Dez-63
Classe B - 29.824.000,00 Euribor 6M + 40bps Dez-63
Classe C - 3.500.000,00 Excess Spread Dez-63
TOTAL - 236.500.000,00
Detentores das tranches auros
Denominagdo Entidade
do Detentora Tranche Montante
instrumento Dos titulos (notacio) Detido
Classe A Finibanco, S.A AAA 203.176.000,00
Classe B Finibanco, S.A - 29.824.000,00
Classe C Finibanco, S.A - 3.500.000,00
Total 236.500.000,00

Compromissos assumidos efou interesses retidos / a reter pela instituigio ou por uma instituigéio do
grupo

Reserva de caixa inicial, limite maximo e minimo: Montante inicial de Eur 3.500.000; maximo de Eur 3.500.000;
minimo de Eur 1.200.000,00.

Linhas de liquidez: ndo existem linhas de liquidez associadas & operacéo

Garantias: ndo existem linhas de garantias adicionais associadas a operacao
Proveitos residuais: n.a.

Swaps de taxa de juro e outros instrumentos derivados: nfo existem swaps de taxa de juro ou outros
instrumentos derivados associados & operagéo.

Entidades que intervém na operagéo:

Pals Tipo de Relagio
Designagéo da entidade da entidade/ Fungio de
Sede actividade Desempenhada Participagio
Finibanco, S.A. Portugal Banco Cedente n.a.
Finibanco, S.A. Portugal Banco Arranger n.a.
Finibanco, S.A. Portugal Banco Servicer n.a.
Tagus - Soc.Titularizagéo Créditos S.A. Portugal  Soc. Tit. Créditos Emitente néc tem
Deutsche Bank AG, London Branch Inglaterra Banco Agente pagador néoc tem
Deutsche Trustee Company Limited Inglaterra  Servigos Financ.  Commom representative néo tem
Standard & Poors Espanha Agéncia de Rating Agéncia de Rating ndo tem

Principios e politicas contabilisticas seguidos

Nos termos do previste na IAS 39 guanto ao desreconhecimento de activos, dado que o Grupo detém as
Classe C units, 4s quais esta atribuido o excess spresd da operagio, os créditos vendidos ndo foram
desreconhecidos do balango, estando registados na rubrica “Activos titularizados ndo desreconhecidos”, e
sujeitos a critérios contabilisticos idénticos as restantes operacdes de crédito.

Dadas as caracteristicas e finalidade da operagéo nfo acorreu a entrada de fundos. Assim e no cumprimento
do paragrafo 39 da IAS 39 e AG 58 da mesma norma, as tranches Classe A e B estdo representadas no

Balango de forma auténoma pelos créditos nfio desreconhecidos ndo havendo, portanto, lugar a0 registo de
passivos financeiros associados a activos transferidos.
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55. BENEFICIOS POS EMPREGO

A
Qq/%

Conforme referido no n® 8 da Nota 2.4, e em conformidade com o Acordo Colective de Trabalho celebrado com
os sindicatos e vigente para ¢ Sector Bancario, o Grupo assumiu ¢ compromisso de atribuir acs seus
empregados ou as suas familias prestagbes pecuniaras a titulo de reforma por velhice, invalidez ou
sobrevivéncia. Estas prestagtes consistem numa percentagem, crescente com o nimero de anos de servigo do

trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo.

Baseado em pareceres de peritos independentes e na cladusula de adesdo do Finibanco ao ACTV, nao séo
consideradas no célculo das responsabilidades a parcela relativa ao pericdo entre a data de admissao de cada

funcionario ao sistema bancério e a data de admisséo no Finibanco, quando aplicavel.

O estudo actuarial para efeitos de calculo das responsabilidades por servicos passados reportados a 31 de
Dezembro de 2008 e 2007 foi efectuado peta CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA.

a) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados no estudo actuarial para efeitos de célculo das
responsabilidades por servicos passados reportados a 31 de Dezembro de 2008 e 2007, efectuados pela CGD

Pensfes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA , foram:

31.12.2008 31.12.2007

Esquema de beneficios O estabelecido no ACTV O estabelecido no ACTV
do Sector Bancério com do Sector Bancario com
as ressalvas de adesio ac  as ressalvas de adeséo

acordo ao acordo
Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Method Method
Tébua de Mortalidade TV 88/80 TV B8/90
Téabua de Invalidez EKV 80 EKV 80
Taxa anual de crescimento salarial 3% 3%
Taxa anual de retorno esperado dos 5% 5%
activos do fundo
Taxa de desconto 5,25% 5,25%
Taxa de crescimento das pensdes 3% 3%
SAMS 6,5%* 6,5%"

* sobre o valor das responsabilidades calculadas nos termos do ACTV

A taxa de desconto utilizada reflecte as taxas de juro de mercado de obrigages de empresas de elevada
qualidade na zona euro com prazos até ao vencimento similares aos de liquidagio das responsabilidades com

pensdes.

A taxa anual de retorno esperado dos activos do fundo foi determinada pela sociedade gestora do Fundo
utilizando as rentabilidades anuais esperadas a longo prazo para cada classe de activos, definidas com base
em estudo de uma consultora internacional sobre o histérico das rendibilidades de mercado e uma ponderagéo

resultante do benchmark definido para a estrutura de activos do Fundo.

No exercicio de 2008 a taxa anual de rendimento dos activos do Fundo foi de 11,99% (14,23% em 2007) e a

taxa anual de crescimento salarial e das pensfes de 2,6%.

De acordo com as informagbes obtidas do actuario responsavel pela preparagio do estudo actuarial, nao foi
considerada no caleulo actuarial qualquer taxa de rotacio dada a auséncia de referéncias estatisticas de
mercado crediveis e pelo facto de, com os dados intemos do Banco, as andlises histéricas efectuadas ao
comportamento da rotago interna demonstrarem comportamentos irregulares, que ac serem incorporados no
estudo poderiam conduzir a variagbes futuras de responsabilidades dificeis de justificar de forma consistente.
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b) Populagio

Os célculos foram efectuados em grupo fechado decompondo-se em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 da
seguinte forma:

31.12.2008 31.12.2007
1.Empregados no activo 966 950
2 Pensionistas 13 12
3, Total (1+2) 979 962
4 Ex — participantes com direitos adquiridos 449 419
5.Total (3+4) 1.428 1.381
c) Valores reconhecides no balango
31.12.2008 Beneficios SAMS  Subsidiopor  Total
de reforma
morte
Valor actual das responsabilidades por servigos passados
1. Activos e direitos adquiridos 63.310 3.512 2011 68.833
2. Pensionistas 2.001 130 86 2217
3.Total das responsabilidades por servigos passados (1+2) 65.311 3.642 2.097 71.050
4.Justo valor dos activos do Fundo de Pensfes 63.561 3.474 2.101 69.136
5. Passivo reconhecido no Balango (Nota 32) (3-4) - - - 1.914
8. Activo reconhecido no Balango { Nota 19) (4-3) - - - -
% de cobertura do financiamento 97,3% 95,4% 100.2% 87.3%
Ganhos/ (Perdas) actuariais no reconhecidos
7. Dentro do corredor 6.450 209 183 6.932
8. Fora do corredor 7.548 309 375 8.322
9. Activo reconhecido no Balango (Nota 19) (7+8) 13.998 698 558 16.254
31.12.2007 Benaficios SAMS  Subsidiopor  Total
de reforma
morte
Valor actual das responsabilidades por servigos passados
1. Activos e direitos adquiridos 55.514 3.108 1.697 60.317
2. Pensionistas 1.476 96 7 1.579
3.Total das responsabilidades por servigos passados (1+2) 56.980 3.202 1.704 61.896
4 Justo valor dos activos do Fundo de Penstes 64.499 3.151 1.819 69.469
5. Passivo reconhecido no Balango (Nota 32) (3-4) - - - -
6. Activo reconhecido no Balango { Nota 19) (4-3) - - - 7.573
% de cobertura do financiamento 113,2% 98,4% 106,8% 112,2%
Ganhos/ (Perdas) actuariais ndo reconhecidos
7. Dentre do corredor 2,758 197 100 3.055
8. Fora do corredor - 6 24 30
9. Activo reconhecido no Balango (Nota 19} (7+8) 2.758 203 124 3.085
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d} Acréscimo anual no valor actual das responsabilidades por servi¢os passados

31.12.2008 Beneficios SAMS  Subsidiopor  Total
de reforma
morte
1. Valor actual das responsabilidades no inicio do exercicic 56.990 3.202 1.704 61.896
2. Custos do servigo comente 5435 337 187 5.959
3. Custo de juros 2989 168 90 3.247
4.Pensdes pagas 118 7 - 125
5.Perdas (ganhos) actuariais
Por diferengas entre os pressupostos e valores realizados 15 (58) 116 73
8.Acréscimo anual de responsabilidades (2+3-4+5) 8.321 440 393 9.154
7. Valor actual das Responsabilidades no fim do exercicio 65.311 3.642 2.097 71.050
(1+6)
Beneficios i
31.12.2007 SAMS Subsidio por Total
de reforma
morte
1. Valor actual das responsabilidades no inicio do exercicio 55.766 3.098 1.860 60.724
2. Custos do servigo corrente 6.444 428 223 7.095
3. Custo de juros 2770 187 84 3.011
4.Pensdes pagas 77 - - 77
5.Perdas (ganhos) actuariais
Por diferengas entre os pressupostos e valores realizados 888 (69) 172 991
Por alteracio de pressupostos — Taxa de desconto (14.633) (806) (635) (16.074)
Por revisdo de estimativa de valor pensionavel 5.832 394 - 6.226
6.Acréscimo anual de responsabilidades (2+3-4+5) 1.224 104 (156) 1172
7. Valor actual das Responsabilidades no fim do exercicio 56.990 3.202 1.704 61.896
(146)
€) Movimento registado nos activos do Fundo
31.12.2008 Beneficios SAMS  Subsidiopor  Total
de reforma
morte
1.Valor dos actives do Fundo de pensdes no inicio do exercicio 64.499 3.151 1.819 69.469
2.Rendimento liquido do fundo {7.731}) (378) (218) (8.327)
3.Contribui¢io entregue ao fundo 6911 708 499 8118
4.Pensdges de sobrevivéncia pagas pelo fundo 118 7 - 125
5.0utras varia¢des liquidas - - - -
6.Valer dos activos do Fundo de pensdes no fim do exercicio
{1+2+3-4+5) 63.561 3474 2.100 69.135
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31.12.2007 Beneficios SAMS  Subsidiopor  Total
de reforma
morte
1.Valor dos activos do Fundo de pens&es no inicio do exercicio 56.389 - - 56.389
2.Rendimento liquido do fundo 8.037 339 197 8.573
3.Contribuigdo entregue ao fundo - 2.812 1.623 4,435
4 Pensdes de sobrevivéncia pagas pelo fundo 77 - - 77
5.0utras variagbes liquidas 150 - - 150
6.Valor dos activos do Fundo de pensdes no fim do exercicio
{1+2+3-4+5) 64.499 3.151 1.820 69.470
f) As principais categorias de activos do Fundo sdo as seguintes:
31.12.2008 31.12.2007
Terrenos ¢ edificios 13,9% 9.6%
Acgdes e unidades de participagio 24,4% 43,1%
Obrigagbes — Divida piblica 26,1% 29,9%
Obrigagdes —~ Cutros emissores 17,6% 13,0%
Depésitos em instituigdes de crédito 17.4% 3,55%
Outros 0,6% 0,9%
100% 100%
Os imbveis detidos pelo Fundo encontram-se arrendados a empresas do Grupo.
g} Gastos reconhecidos no exercicio
31.12.2008 Beneficios SAMS  Subsidio por Total
de reforma
morie
Em custos com o pessoal
1.Custo do servigo corrente 5.435 337 187 5.959
2.Custo dos jures 2.989 168 90 3.247
3. Rendimento esperado dos activos do fundo 3.494 174 100 3.768
4. Perdas/ (ganhos) actuariais - - - -
5. Contribuigdes dos funciondrios 499 - - 499
6. Outras varia¢bes - - - -
7. Custos com o pessoal ( 1+2-3+4-5-6) 4.431 330 177 4.938

O custo dos servigos comrentes relative a Membros dos Orgos de Administragdo do Grupo encontra-se
divulgado na Nota 56.
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31.12.2007 Beneficios SAMS  Subsidio por Total
de reforma
morte
Em custos com o pessoal
1.Custo do servigo corrente 6.444 428 223 7.085
2.Custo dos jurcs 2.770 157 84 3.011
3. Rendimento esperado dos activos do fundo 3.140 - - 3.140
4. Perdas/ (ganhos) actuariais 394 29 24 447
5. ContribuigBes dos funcionarios - 291 168 459
6. Qutras variages 150 - - 150
7. Custos com o pessoal { 1+2-3+4-5-6) 6.318 323 163 6.804

A contribuigdo esperada para ¢ Fundo de 2009 ascende m.Euros 6.071.
h) Anélises de sensibilidade

A redugdo de 0,25% na taxa de desconto teria um efeito de aumento de responsabilidades em cerca de 54
milhdes de euros.

A variagdo de 1% na taxa de SAMS representaria um impacto de cerca de 560 m.Euros (aumento de
responsabilidades em caso de incremento da taxa e redugiio no caso contrario).

i) Analise evolutiva

O quadro seguinte apresenta uma analise evolutiva dos valores do exercicio e dos Ultimos quatro anos:

2008 2007 2006 2005 2004

Valor actual das responsabilldades por servigos passados (65.311) (56.990) (55.766) (47.292) (24.269)
Justo valor dos activos do Fundo de Pensbes (63.561) 64.499 56.389 29.411 20.543
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura {1.750) 7.509 623 (17.881) (3.726)
% de cobertura do finamciamento pelo Fundo 97,3% 113% 101% 62% 85%
Ajustamentos de experiéncia em passivos do plano { 15) { 888} { 154} { 242) 205
Ajustamentos de experiéncia em activos do paino ( 11.225) 4.897 1.273 346 { 284)
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56. PARTES RELACIONADAS

Accionistas

ALVARO PINHO COSTA LEITE — Accionista com controlo final
MARIA AUGUSTA RESENDE COSTA LEITE - Accionista com controlo final

Membros do Conselho de Administragiio

ALVAROQ PINHO COSTA LEITE
MARIA AUGUSTA RESENDE COSTA LEITE

Empresas subsididrias e associadas do Grupo APCL

VIC (SGPS), SA

FINIBANCO-HOLDING, SGPS SA

FINI INTERNATIONAL LUXEMBOURG SA

FINIBANCO VIDA-COMPANHIA SEGUROS VIDA,SA
FINICREDITO-INSTITUICAC FINANCEIRA DE CREDITO, SA
FINIMOVEIS SOCIEDADE IMOBILIARIA DE SERVICOS AUXILIARES, SA
FINISEGUR-SOCIEDADE MEDIADORA SEGUROS,SA
FINIVALOR-SOCIEDADE GESTORA FUNDOS MOBILIARIOS, SA
FINIBANCO SA - ANGOLA

FINIBANCO, SA

PRIC - SGPS, SA

LESTINVEST, SGPS SA

OBOL INVEST KFT

IBERPARTNERS CAFES - SGPS, SA

FERREIROS & ALMEIDA - GES COM BEN IM, SA

SAF - IMOBILIARIA, S A

SOGIPORTO-GESTAQ IMOBILIARIA, S A

SOGILEGA - GESTAC IMOBILIARIA, LDA

SOGIBRAGA - GESTAO IMOBILIARIA, LDA

LAMEIRA - IMOBILIARIA, LDA

ESTIA SGPS

Vic Beteiligungsverwaltungs GmbH

ROSUD SRL

MAMAIA INVESRMENTS, SRL.
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Sociedades onde Accionistas e membros da Administragsio tém influéncia significativa

EMPICAIMA-CONSTRUGOES SA

GLOBAL DIS-DISTRIBUICAO GLOBAL MATERIAIS,SA
IMOBILIARIA DA CAVADA, LDA

IMOCAMBRA - GESTAO IMOBILIARIA, SA

MARTIFER RETAIL

PEDRAL-PEDREIRAS DO CRASTO DE CAMBRA, SA
PREDICAIMA - COMERCIO IMOBILIARIO, SA
PROMOQUATRO-INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, LDA
SITAPE - INDUSTRIA METALURGICA, SA
SOGICAIMA-GESTAQ IMOBILIARIA, SA
STOCKTRANS - LOGISTICA TRANSPORTES, LDA
VICAIMA - Puertas y Derivados, S.L.

VICAIMA - Turenwerk Handels GmBH

Vicaima Beteiligungsverwaltungs GmbH

VICAIMA FINANCE - SGPS, LDA

VICAIMA INVEST - SGPS, LDA

VICAIMA INVESTIMENTS LIMITED

VICAIMA MADEIRAS (SGPS), SA

VICAIMA PARTICIPA - SGPS, LDA

VICAIMA, Limited

VICAIMA/CIFIAL, ACE

VICAIMA-INDUSTRIA DE MADEIRAS E DERIVADOS, SA

Fundo de Pensdes de colaboradores do Grupo Finibanco
FUNDC PENSOES FNB — GERIDO POR CGD PENSOES
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ANEXO |

7,

Em 31 de Dezembro de 2008, o montante global dos activos, passivos, rendimentos, encargos e
responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operagbes realizadas com entidades relacionadas de acordo

com a |IAS 24 tém a seguinte composigao:

’

Sociedades onde
. Membros do Empresas  Accionistas e Membros Fundo de pensbes
Accionistas  Conselho de iad . de colaboradores  Total
Administragio assocladas f:la Adm!ms?rag_:éo tt_am do Grupo APCL
influéncia significativa
Activo
Crédito 1 16 1.813 3 - 1.833
Prestagdes acessbnas/suplementares - - 69.547 - - 69.547
1 16 71.360 3 - 71.380
Pasggivo
Passivos financeiros 10 210 - - - 220
Depdsitos 720 1.734 60 284 12131 14.929
Qutros Passivos 383 - - 150 - 533
1113 1.944 &0 434 12131 15.682
Rendimentos
Juros e rendimentos similares - - 228 - 1 229
Rendimentos com servigos e comissbes 3 4 12 5 - 24
3 4 240 5 1 253
Encargos
Juros e encargos similares 36 76 - - 159 271
38 76 - - 159 27
Extrapatrimoniaig
Garantias e avales - - 142 - - 142
Responsabilidades por prestacio de servigos 943 1.993 5.892 §1.142 - 89.970
843 1.993 6.034 81.142 - 90112

As prestagbes acessorias/ suplementares sobre empresas associadas no montante de m.Euros 69.547, liquidas

de imparidade, ndo s&o remuneradas.

Para os restante Activos mencionados nédo foram constituidas quaisquer provisées ou imparidade.
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As remuneragdes dos membros dos orgéos sociais desdobram-se da seguinte forma:

Remuneragio dos membros dos orgdos sociais 2008 2007
Beneficios de curto prazo (Nota 44} 2.583 2202
Beneficios pés emprego 79 76

Beneficios de cessacfic de emprego - -
Pagamentos com base em acgdes - -

2,662 2.278

57. EVENTOS SUBSEQUENTES

/4,

N&o se verificaram eventos subsequentes apds a data do balango que, de acordo com o disposto na “IAS 10 -
Acontecimentos apés a data de balango™ implicassem ajustamentos ou divulgagdes nas demonstragbes

financeiras.

58. NORMAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS QUE AINDA NAO ESTAQ EM VIGOR

As nomas contabilisticas e interpretacbes recentemente emitidas pelo Intemational Accounting Standards
Board {IASB) e adoptadas pela Unido Europeia, mas que ainda néc entraram em vigor & que o Grupo ainda néo
aplicou antecipadamente na elaboragiio das suas demonstragdes financeiras, podem ser analisadas como

segue:

IAS 1 (Alterada) — Apresentacido das Demonstraces Financeiras

O IASB emitiu em Setembro de 2007, a |AS 1 — Apresentagéo das Demonstragbes Financeiras alterada com

data efectiva de aplicag&o obrigatéria em 1 de Janeire de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Alteracbes face ao actual texto da 1AS 1;

A apresentagdo da demonstragdo da posigdo financeira (formalmente balango) é requerida para o periodo
corrente e comparativo. De acordo com a |IAS 1 alterada, a demonstragio da posicdo financeira devera ser
também apresentada para o inicio do periodo comparativo sempre que uma entidade reexpresse os
comparativos decorrente de uma alteragao de pelitica contabilistica, de uma correcgéo de um erro, ou a de uma
reclassificacéo de um item nas demonstra¢bes financeiras. Nestes casos, trés demonstracbes da posicio

financeira serdo apresentadas, comparativamente as outras duas demonstragbes requeridas.

Na sequéncia das alteragdes impostas por esta norma os utilizadores das demonstragdes financeiras poderdo
mais facilmente distinguir as variagdes nos capitais proprios do Grupo decorrentes de transacges com
accionistas, enquanto accionistas {ex. dividendos, transacgbes com acgBes proprias) e transacgbes com

terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstragéo de “comprehensive income™.

Face a natureza destas alteragSes (divulgaces) o impacto previsto pelo Grupo serd exclusivamente ao nivel da
apresentacio, néo tendo no entanto, a 31 de Dezembro de 2008, sido ainda determinado o exacto teor de tais

alteragbes,
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IAS 23 (Alterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

%

ol

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2007, a IAS - 23 Custos de
Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a

sua adopgio antecipada permitida.

Esta norma define que 0s custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de aquisico,
construcio ou produgdo de um activo (activo elegivel) sdo parte integrante do seu custo. Assim, a op¢éo de
registar tais custos directamente nos resultados & eliminada. O Grupo ndo espera qualquer impacto da

introdugac desta alteragao.

IAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — Instrumentos financeiros remiveis e obrigagdes

resyltantes de liquidagéo

O International Accounting Standards Board (JASB) emitiu em Fevereiro de 2008 a IAS 32 (Revista) —
Instrumentos Finanhceiros: Apresentagiio - Instrumentos financeiros com opgdo de venda ("puttabie
instruments") e obriga¢Ges resultantes de liquidag&o, que & de aplica¢do obrigatéria a partir de 1 de Janeiro de

2009.

De acordo com os requisitos actuais da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ou
outro activo financeiro em troca pela remissdo ou recompra do instrumento financeiro, o instrumento é
classificado como um passivo financeiro. Como resultado desta revisdo alguns instrumentos financeiros que
cumprem actualmente com os requisitos da definigdo de passivo financeiro serfo classificados como
instrumentos de capital se (i) representarem um irteresse residual nos activos liquidos de uma entidade, (i)
fizerem parte de uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra classe de instrumentos emitidos
pela entidade, e (jii) caso todos os instrumentos desta classe tenham os mesmos termos e condigdes. Foi
também efectuada uma alteragéo a IAS 1 Apresentagio das Demonstra¢Bes Financeiras para adicionar um
novo requisito de apresentaciio dos instrumentos financeiros remiveis e das obrigagfes resultantes da

liquidagio.

O Grupo ndo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta norma.

IFRS 1 (alterada) — Adopgéio pela primeira vez das normas intermnacionais de relato financeiro e 1AS 27 —

Demonstracdes Financeiras consolidadas e separadas

As altera¢des ao IFRS 1 Adopgao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e ac 1AS 27

Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas sao efectivas a partir de 1 de Janeiro de 2009.

Estas alteracbes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na

preparagéio das suas contas individuais, adoptem como custo contabilistico (deemed cost) dos

seus

investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na data da

transicio para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial contabilistico anterior.

O Grupo nac espera quaisquer impactos decorrentes da adopgéo desta norma.

IFRS 2 (Alterada) — Pagamento em Accdes: CondicSes de aquisicio

Esta alteragéo ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condighes de aquisicio dos direitos inerentes a um plano
de pagamentos com base em acgdes limitam-se a condiges de servigo ou de performance e que (i} qualquer
cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por terceiras partes, ttm o mesmo tratamento

contabilistico.
O Grupo ndo espera quaisquer impactos da introdug¢éo da alteragdo desta noma.

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8 — Segmentos
operacionais, tendo sido aprovada pela Comiss&o Europeia em 21 de Novembro de 2007. Esta norma & de

aplicaco obrigatoria para exercicios a comecar ou a partir de 1 de Janeiro de 2009.
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A IFRS 8 — Segmentos Operacionais define a apresentacio da informagéo sobre segmentos operacionais de
uma entidade e também sobre servigos e produtos, areas geograficas onde a entidade opera e os seus maiores
clientes. Esta norma especifica como uma entidade devera reportar a sua informagdo nas demonstragdes
financeiras anuais, e como consequéncia alterara a {AS 34 — Reporte financeiro interino, no que respeita a
informacfo a ser seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade terd também que fazer uma
descricio sobre a informacao apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagdes, assim como
uma breve descrig&o de como os segmentos s&o construidos.

Face a natureza destas alteragdes (divulgacBes) o impacto previsto pelo Grupo sera exclusivamente ao nivel da
apresentacio, ndo tendo no entanto, a 31 de Dezembro de 2008, sido ainda determinado o exacto impacto de
tais alteragfes.

IFRIC 13 — Programas de Fidelizacao de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 13
Programas de Fidelizagdo de Clientes, com data efectiva de aplicagfo obrigatoria para exercicios iniciados a
partir de 1 de Julho de 2008, sendo a sua adopgéo antecipada permitida.

Esta interpretagfo aplica-se a programas de fidelizac8o de clientes, onde sio adjudicados créditos aos clientes
como parte integrante de uma venda ou prestago de servigos e estes poderdo trocar esses créditos, no futuro,
por servi¢os ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

Face a natureza dos contratos abrangidos por esta Norma ndo se estima qualquer impacto ao nivel do Grupo.

IFRIC 14 — O Limite sobre um activo de beneficios definidos. requisitos de financiamento minimo e respectiva

interaccfio

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007 a IFRIC 14 que
clarifica as disposi¢bes da Norma Internacional de Contahilidade n® 19 no que respeita 8 mensuragdo de um
activo de beneficios definidos, no contexto dos planos de beneficios definidos apos a passagem para a reforma
e para os casos em gue existam requisitos de financiamento minimo. Um activo de beneficios definidos é o
excedente do justo valor dos activos do plano face ao valor presente da obrigagio de beneficios definidos. A
IAS 18 limita a mensurac3o desses activos ao valor presente de beneficios econémicos disponiveis, quer sob a
forma de reembolsos do plano quer de redugbes em futuras contribuicdes para o plano, que podem ser
afectados por requisitos de financiamento minimo. A data de efectiva aplicag8o desta interpretagio é 1 de
Janeiro de 2009 e oGrupo ndo espera impactos significativos na sua aplicacéo.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, o0 iASB publicou o Annual Improvement Project o qual alterou certas normas entdo em vigor.
A data de efectividade das alteragGes varia consoante a norma em causa sendo a maioria de aplicagdo
obrigatoria para o Grupo em 2009,

As principais alteragbes decormrentes do Annual Improvement Project apresentam-se em seguida:

Alteragdo a IFRS 5 Activos néo correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagio,
efectiva para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteragio veio esclarecer que a
totalidade dos activos e passivos de uma subsididria devem ser classificados como activos ndo correntes
detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir um plano de venda parcial da subsidiaria tendente a
perda de controlo. O Grupo néo espera quaisquer impactos decorrentes da adopcio desta alteragio.

Alteragéio a IAS 1 ApresentacBio das demonstragBes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2008. A
alteragdo clarifica que apenas alguns instrumentos financeiros classificados na categoria de negociagéo, e ndo
todos, sdo exemplos de activos e passivos correntes. O Grupo ndo espera quaisquer impactos decomrentes da
adop¢io desta alteracéo.

Alteragdo a IAS 16 Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragio efectuada
estabelece regras de classificagBo (i) das receitas provenientes da alienagio de activos detidos para
arrendamento subsequentemente vendidos e (ii) destes activos durante o tempo que medeia entre a data da
cessdo do arrendamento e a data da sua alienagdo. O Grupo n&o espera quaisquer impactos significativos
decorrentes da adopgao desta alteragéo.
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Alteragdo & IAS 19 Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alteracdes
efectuadas permitiram clarificar {i) o conceito de custos com servigos passados negativos decorrentes da
alterag¢&o do plano de beneficios definidos, (i) a interacgdo entre o retorno esperado dos activos e os custos de
administrag@o do plano, e (i) a distingio entre beneficios de curto e de médio e longo prazo. As alteragdes do
IAS 19 serfio adoptadas pelo Grupo em 2009, embora néo seja expectdvel que as mesmas tenham um impacto

significativo nas suas demonstragdes financeiras

Alteracio a IAS 20 Contabilizagio dos subsidios do govemno e divulgagiio de apoios do governo, efectiva a
partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteracio estabelece que o beneficio decorrente da obtengdo de um
empréstimo do governo com taxas inferiores as praticadas no mercado, deve ser mensurado como a diferenga
entre o justo valor do passivo na data da sua contratacéo, determinado de acordo com o |AS 39 Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuragio e o valor recebido. Tal beneficio deverd ser subsequentemente
registado de acordo com o IAS 20. O Grupo ndc espera quaisquer impactos decorrentes da adopgéo desta

alteragio.

Alteragéo a IAS 23 Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O conceito de
custos de empréstimos obtidos foi alterado de forma a clarificar que 0s mesmos devem ser determinados de
acordo com o método da taxa efectiva preconizado no IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragio, eliminando assim a inconsisténcia existente entre o IAS 23 e o IAS 39. O Grupo n#o espera

quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta alteragSo.

Alteracdo a IAS 27 Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de
2009. A alteragio efectuada a esta norma determina que nos casos em que um investimento numa subsidiaria
esteja registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de acordo com o IAS 39 Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuragao, € tal investimento qualifique para classificagdo como activo ndo corrente detido
para venda de acordo com o IFRS 5 Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais em
descontinuagio, o mesmo devera continuar a ser mensurado no dmbito do IAS 39. Esta alteragdo ndo tera

impacto nas demonstra¢es financeiras do Grupo.

Alteragiio a IAS 28 Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alteragdes
intfroduzidas ao IAS 28 tiveram como objectivo esclarecer (i) que um investimento numa associada deve ser
tratado como um activo Unico para efeitos dos testes de imparidade a efectuar a luz do IAS 36 Imparidade de
activos, (i) que qualquer perda por imparidade a reconhecer ndo devera ser alocada a activos especificos
nomeadamente ao goodwill & (il) que as reversées de imparidade sdo registadas como um ajustamento ao

valor de balango da associada desde que, e na medida em que, o valor recuperavel do investimento aumente.

O Grupo ndo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgéo desta alteragio.

Alterag@io a IAS 38 Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2008. Esta alteracéo veio determinar
que uma despesa com custo diferido, incomida no contexto de actividades promocionais ou publicitarias, s6
pode ser reconhecida em balango quando tenha sido efectuado um pagamento adiantado em relagéo a bens ou
servicos que serdo recebidos numa data futura. O reconhecimento em resultados devera ocorrer aquando a
entidade tenha o direito ao acesso aos bens e os servigos sejam recebidos. N3o se espera que esta alteragéo

tenha impactos significativos nas contas do Grupo.

Alteragdio a IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio, efectiva a partir de 1 de Janeiro de
2009. Estas alteragdes consistiram fundamentalmente em (i) esclarecer que € possivel efectuar transferéncias
de e para a categoria de justo valor através de resultados relativamente a derivados sempre que 0s mesmos
iniciam ou terminam uma rela¢dc de cobertura em modelos de cobertura de fluxos de caixa ou de um
investimento liquido numa associada ou subsidiaria, (i) alterar a definigo de instrumentos financeiros ao justo
valor através de resultados no que se refere a categoria de negociac&o, de forma a estabelecer que no caso de
carteiras de instrumentos financeiros geridos em conjunto e relativamente aos quais exista evidéncia de
actividades recentes tendentes a realizagdo de ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas
como de negociagdo no seu reconhecimento inicial, (jii) alterar os requisitos de documentacio e testes de
efectividade nas relagbes de cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais determinados no
a&mbito da aplicagdo do IFRS 8 Segmentos operacionais, e (iv) esclarecer que a mensuragdo de um passivo
financeire ao custo amortizado, apés a interrupgdo da respectiva cobertura de justo valor, deve ser efectuada
com base na nova taxa efectiva calculada na data da interrupgéo da relag8o de cobertura. O Grupo n#o espera

quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgio desta alteragso.

Alteracdo a IAS 40 Propriedades de investimento, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Na sequéncia desta
alteracio, as propriedades em construgdo ou desenvolvimento com vista ao seu uso subsequente como
propriedades de investimento passam a estar inciuidas no &mbito do |AS 40 (antes abrangidas pelo 1AS 16
Activos fixos tangiveis). Tais propriedades em construgiio poderdo ser registadas ao justo valor excepto se o
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mesmo n#o puder ser medido com fiabilidade, caso em que deverdo ser registadas ao custo de aquisigéo. O
Grupo néo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgao desta alteragéo.

As normas contabilisticas e interpretaces recentemente emitidas e ainda ndo adoptadas pela Unido Europeia e
consequentemente que ainda ndo entraram em vigor podem ser analisadas como segue:

IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracéo — activos e passivos elegiveis para
cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB} emitiu uma alteragéo ao |IAS 39 Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuragio — aclivos e passivos elegiveis para cobertura a qual é de aplicago obrigatéria a
partir de 1 de Jutho de 2009.

Esta alteragio clarifica a aplicagio dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os cash
flows elegiveis de serem incluidos numa operagio de cobertura.

O Grupo n#o espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgéo desta norma.

IFRS 3 (revista) ~ Concentracbes de actividades empresariais e |1AS 27 (alterada) Demonstracbes financeiras
consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board {IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3 (Revista) -
Concentragbes de Actividades empresariais, com data efectiva de aplica¢do obrigatoria para exercicios com
inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragbes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisicdes parciais,
em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritarios) poderfio ser mensurados ao
justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos interesses sem controlo) ou
como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos activos liquidos adquiridos (tal como
actualmente requerido); (i) aos step acquisition em que as novas regras obrigam, aquando do célculo do
goodwill, & reavaliagéo, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo
detido previamente a aquisicio tendente a obtengdo de controlo; (iii) ao registo dos custos directamente
relacionados com uma aquisigdo de uma subsidiaria que passam a ser directamente imputados a resultados,
(iv) aos precos contingentes cuja alteracdo de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em
resultados e nédo afecta o goodwill e (v) as alteracfes das percentagens de subsidiarias detidas que nao
resultam na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragbes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria passardo
a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que,
aquando da alienagéo de uma subsidiaria, tendente a perda de controlo qualquer interesse sem controlo retido
€ mensurado ao justo valor determinado na data da alienacéo.

O Grupo nfo espera quaisquer impactos significativos decomrentes da adopgao desta noma.

IFRIC 15 — Acordos para construgo de imbveis

O IFRIC 15 Acordos para construciio de imbveis, entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de
Janeiro de 2009,

Esta interpretacdo contém orientagdes que permitemn determinar se um contracto para a construgao de imoéveis
se encontra no Ambito do IAS 18 Reconhecimento de proveitos ou do IAS 11 Contratos de construgéo, sendo
expectavel que a IAS 18 seja aplicavel a um nimere mais abrangente de transacgdes.

IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operaco em moeda estrangeira

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2008, a IFRIC 16 —
Cobertura de um investimento numa operago em moeda estrangeira, com data efectiva de aplicagio
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Outubro de 2008, sendo a sua adopgio antecipada
permitida.
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Esta interpretagdo visa clarificar que:

M-

a cobertura de um investimento numa operacfio em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a diferengas
cambiais decorrentes da conversdo das demonstragbes financeiras das subsidiarias na sua moeda funcional
para a moeda funcional da casa-mae e apenas por um montante igual ou inferior ao activo liquido da

subsidiaria;

o instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entidade do Grupo, excepto pela entidade que

esta a ser objecto de cobertura; e

aquando da venda da subsidiaria objecto de cobertura, o ganho ou perda acumulado referente 4 componente

efectiva da cobertura é reclassificado para resultados.

Esta interpretagdo permite que uma entidade que utiliza o método de consolida¢io em escada, escolha uma
politica contabilistica que permita a determinacfio do ajustamento de conversdo cambial acumulado que &
reclassificado para resultados na venda da subsidiaria, tat como faria se o método de consolidagio adoptado

fosse o método directo. Esta interpretagao é de aplicagfo prospectiva.
O Grupo ndo espera que esta interpretacio tenha um impacto nas suas demonstragdes financeiras.

IFRIC 17 — DistribuicBes em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC
17 — Distribuicoes em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicaglo obrigatéria para exercicios

iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgao antecipada permitida.

Esta interpretagéo visa clarificar o fratamento contabilistico das distribuicdes em espécie a accionistas. Assim,
estabelece que as distribuicdes em espécie devem ser registadas ao justo valor sendo a diferenga para o valor

de balan¢o dos activos distribuidos reconhecida em resultados aquando da distribuigao.
O Grupo nao espera que esta interpretagio tenha um impacto nas suas demonstragGes financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC
18 — Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicagéo obrigatéria para exercicios iniciados

a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Esta interpretac@io visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma
entidade recebe activos de clientes para sua propria utilizagfio e com vista a estabelecer posteriormente uma
ligagdio dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao formecimento de bens ou

Servigos.

A Interpretagao clarifica:

as condi¢gdes em gue um activo se enconira no Ambito desta interpretagéio;

o reconhecimento do activo e a sua mensuracao inicial;

a identificag@o dos servigos identificaveis {um ou mais servicos em troca do activo transferido);
o reconhecimento de proveitos;

a contabilizagio da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Grupo néo espera que esta interpretagio tenha um impacto nas suas demonstracdes financeiras.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

A ADMINISTRAGAQ —

Wit
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APCL FINANCEIRA SGPS, SA

ANEXO Il
QUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS E TANGIVEIS
Movimento do ano de 2008
Consolidado
(Montantes expressos em milhares de Euros)
Saldo do exercicio anterior Amortizaghes Abates Valor
CONTAS _ Vanagbgs AquisigBes Transf. do _ Regu!anz. - liquido
Amortizagbes| Cambiais Exercicio (liquido) {liquido)
Valor Bruto | Acumuladas 31-12-2008
OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS
. Sistemas de tratamento automético de dados 14.397 11.954 0 1.283 581 1.258 0 0 3.029
. Activos intangivels em curso 519 0 22 1.046 (561) o -16 0 966
. Outros activos intangiveis 3.872 3.192 0 1 0 220 -141 0 320
. Diferengas de consolidagio positiva (Goodwill) 101.991 0 0 0 0 0 0 26.401 75.590
120.779 15.146 -22 2.330 ol 1.478 -157 26.401 79.905
QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
Iméveis
. Iméveis de servigo préprio 37.484 6.020 0 227 219 954 Or 100 30.856
. Obras em iméveis arrendados 23.017 13.666 0 5.820 717 1.747 0 35 14.106
. Outros imdveis 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Equipamento 42.421 28.596 -2 5.745 30 5.109 141 197 14.433
Activos em locagho operacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos em locagio financeira 2772 277 0 0 0 1 0 0 0
Activos tangiveis em curso 1.534 0 0 613 -966 0] 0 0 1.181
Outros activos tangiveis 3.006 879 0 705 0 206 0 1 2,625
110.234 51.932 -2 13.110 0 8.017 141 333 63.201
TOTAIS 231.013 67.078 -24 15.440 0 9.495 -16 26.734 143.106
O TECNI CIAL OMTA A ADMINISTRAGAO,

Pebede @/’%’ >



APCL FINANCEIRA $.G.P.S,, SA

ANEXQ v
Segmentacgio por linhas de negécio
31 de Dezembro de 2008
CONSOLIDADO
{Montantes exprassos sm milhares de Euros}
Corporate ?radm & Cometagem | Actividade Banca Pagamentos Custodia Geslio de| Outros Operagbes Total
Finance Sales (Retalho) Retatho | Comercial | Liquidacies Aclives intra-segmentos

Juros e rendimentos similares 0 39.544 0 282.202, 64.832 0 0 272]  4.339 -158.366] 232.323|
Juros e encargos similares 0 43,281 0]  201.397 53.739 0 0 330] 9.965 -159.912]  148.804
Rendimentos de instrumentos de capital 0 6.450/ 4 0 0 OI 0 0 v 0 6.450]
Margem Financeira 0 2713 0f 80.805| 11.093) o] 0 58] -5.630 1.548]  90.469]

Rendimentos de servigos e comissbes (liquidas) 1.423“ -528 972 7.207 2.581 4.198‘ 465| 6.037) 437 -655 21.263
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 0] -25.044 0 o 0 0 0 0 0 0 -25.844
Resultados de activos financelros disponiveis para venda 0 9.298 0 0 0 0 0 o 0 0 9.298
Resultados de reavaliagsic cambial 0| 6.446 0 0 0 0 0 0 1] 0 6.446]

Resultados de alienagfio de outros activos 0 0 0 9.331 1668 0 0 3.608; 0 -247 14.261
Outros resultados de exploracfio (liquidas) 0 0 o 20.879 1.173] 438 0 5131  1.198 -2.084] 22117
Produto Bancrio 1,423 -1.818 972]  118.222) 16.516] 4.638] 465]  10.400] -a.868] -1.440]  138.110]

Custos de estrutura 737 5.364] 1.376 93.008) 8.413] 3.580] 378 3.000] 726 -1.838]  114.742
Passoal 382] 2481 692 51.750] 4.579 460| 140 1.265 173] 1] 61,892
Gastos 3101 2.627 605 33.202 3.230| 3.098 220 1611 290 -1.838 43,355
Amortizagles 45| 286 79 8,056 6504 22 16 124 283 0 .495

Imparidades / provisbes para crédito ido e outros riscos (liquidas) 0 53.764 0 20,043 7.193] 0 v -2 123 1.030) 82.141
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos {equivaléncia patrimonial 0 0 0 0 0 0 0 0 -766 0 768/
Resultados antes de Impostos 688] -67.033] 404] 5.171 910 1.085] a9 7.102} 8. 832| -59.539

Imposto diferidos -1.241
Imposte sobre lucros 2.526
Interesses minonitarios -31.628]
Resultado lidado do exercicio -20.198]

Crédito s/ clientes (Lig.) 0 0 ol 2.033.888] 1.067.036| 0 0 0 0 -675.503] 2.425.421
Crédito Bnno 0 0 0] 2.096.123] 1.083.567 0| v 0 0 -675.739] 2.503.951
Provisbes 0 0 0 62,235 16.531 0 O 0 0| -236) 78.530
Débitos para com clientes 0] 191.29§ 0] 1.803.021 254.942 o 0 0 0 -30.333] 2.218.928)

Activo 96] 488.678 280] 2.237.028] 1.08&074“ 41 27, 67.552] 788.577 -1.435.272] 3.227.081
Passivo o] 779.918 0] 2840077] 264.901 0 1] 37.5350 337.451 -1.060.170] 2.999.902
Investimento tangivel{no periodo) 8| 59 i 11.988| 924 4 3 o3 0 0| 13.110]
Investimento intdngivet (no periodo) 6 89| 4-3I 2105 74 3 2| 8 0 0| 2.330]

A ADMINISTRAGA

M 2=



APCL FINANCEIRA §.G.P.5, SA

ANEXO V
Segmentos Geograficos
31 de Dezembro de 2008
CONSOLIDADO
(Montantes expressos em mihares de Euros)
Actividade | Actividade Operagbes Total
Nadional | | ional | intra-segmentos

Juros e rendimentos simllares 231.680) 1.151 -8 232.823)
| Juros & encargos similares 148.495 317| —BL 148.804
Rendimentos de instrumentos de capital 6.450| 0 o £.450|
__Margem Financeira 89.635] 834] 90.445]

Rendimentos de servigos e comissbes (liquidas) 20.954) 309 0 21.263
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados -25.844 0 0| -25.844
Resultados de actlvos financeiros disponiveis para venda 9.208] 0 Or 9,298
Resultados de reavaliagio cambial 6.085| 361 0] 6,446
Resultados de allanagio de outros activos 14.361 0 0| 14.361
Qutros resultados de exploraghio (liquidas) 22,437 -20| 0' 22.117
Produto Bancério 136.626] 1.484 of 138.110]

Custos de estrutura 111.500 3.242 0| 114.742
Pessoal 61.280) 612 0 61 .892'
Gastos 40.833 2.622 0 43.355
Amortizaces 9.387 108 0 9.495
Imparidades / provisGes para crédito vencido e outros riscos (liquidas) 82.0381 103 0 82.141
Resultados de associadas e smpreendimentos conjuntos (equivaldncla patrimoni} -766 0 0 -766L
Resultados antes de Impostos -57.6784 -1.861 9 -59.538

imposto diferidos. -1.241 0| -1.241
Imposto sobre lucros 2.521 51 2.526'
Interesses minoritarios -30.997| -527 -31.628
Resultado liquido do exercicio -27.981 -1.339) 0 -28.196
Crédito s/ cllentes (Lig.) 24 5.769L 9.652' o 2.425.42+
Crédito Bruto 2.494.217 9.734 0 2.503.951
Provisbes 78445 82 0 78,530
JDébitos para com clientes 2.199.202| 19.726) 0] 2218928
Active 3.197.780) 30064L -163]  3.227.081
Passivo 2.975.690) 24975 -763] 2.999.902
Investimento tangivel {no periodo) 11.684 1.426 0 13.110]
1.27 1.0 0 2.3304




APGCL FINANCEIRA 5.G.P.8., SA
INVENTARIO DE TITULOS E DE PARTICIPAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRC DE 2008

ANEXO 11

INCOMPOL-Industria de Componsntes, Lda.

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAC

Thulos
Emitidos por resigentes
Instrumentos de capital
MARTIFER SGPS NOM.
REN - Redes Electricas Nacionais

Outros
FINIRENDIMENTO

Emitidos pot no residentes
instrumentos de divida

Emi Publicos E:
BTNS 3,6% 01/09

De outros nlio residentes
Outrog
Divida ndo subordinada
MAG200617
CCF 5,75% 08/18/13

Instrumentss de capita)
QUEENS - S WALK INVESTMENT
METSO QvJ
SBMO NA
CSFP
CXus
KB US
TRMK US
FDXUS
cus
AVZ SM

Outlros
GLG EMERGING MARKETS SPECIAL ASSETS FUND E
CHEYCGCN

OUTROS ACTIVOS FINANC, AC JUSTO VALOR ATRAVES OF
RESULTADOS (FAIR VALUE OPTIONS)

Titulos

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Thulos
Emitidos

Instrumentos de divida
Instrumentos de divida publica
O.T. - SET 2013 5,45%
0Q.T. - JUN 2011 5,15%

C.T.- JUN 2014 4,375%
O.T.- JUN 2018 4,45%
OT.- ABR 2011 3.20%
O.T.- OUT 2015 3,35%
O.T. - JUL 2009 3,95%

De outras residentes
Outros
Divida ndo subordinada
CXGD 4,625 28/06/12
MONTP!I Floati9
CXGD Fioat 0621710
CXGD 3,875% 1211
Instrumentos de capital
TEIXEIRA DUARTE-ENG. CONST.
MARTIFER - 5GPS, SA
REN - Redes Electricas Macionais
SONAE SGPS
COFINA SGPS
GALP ENERGIA Nom.
SONAE CAPITAL
EDF - Nom
EDP RENCVAVEIS
CIMPOR - SGPS, SA
J. MARTING - SGPS, SA
SONAE INDUSTRLA - BGPS. 8A
FCP SAC
VICAIMA - PUERTAS Y DERIVADOS, SL
IMOCAMBRA - GESTAO IMOBILIARIA SA
PROCAPITAL - Investimantos imobilidrios, SA.
MATUR
UNICRE - Cartdo Imamacional de Crédito, SA.
SIBS - Sociedads | ia de igos, SA.
AVENIDA DCS ALIADOS SA
PME INVESTS
PME INOV CAPITAL
IBERPARTNERS CAFES SGPS
IBERFARTNERS CAFES SGPS Prestagdes Suplementares

8.910| EUR 0,50 8,34| EUR 3,760
480| EUR 1,00 2,731} EUR 2835

208 EUR 5.00 5,1425| EUR 5,073
1.350.00¢| EUR 1,00 0,9972| EUR 1,0004/
20] EUR 50.000,00 50.000,00| EUR| 3522500

24| EUR 50,000,00 0,93108| EUR| 104222
21.220 - - 811 EUR| 051000
4700 - - 44,458020| EUR|  8,52000
5500 EUR 0,28 27,738BB7| EUR| 9,34900
4.800] EUR 2.29 30,023363| EUR| 1584500
8218 - - 22,383021| EUR| 6,56751
1.500 - - 59,118980)| EUR | 18.82500!
4.000 - - 18,405435| EUR| 15,51340
1.300] EUR 0,07 72644189 EUR| 46,09470
3.800| EUR 0,007 25,830788| EUR| 482144
37.000| EUR 0,50 2,634064| EUR| 0,86000
7.214,15 - - 91,66} EUR 76,640
500.000.00| EUR 1,00 1,00 EUR 06769

255.000.000| EUR 0,01 0,011213| EUR|  0,0108
120.000.000( EUR (1Y} 0.009854| EUR| 00105
175,000,000 EUR 0.0 0,010037[ EUR|  0,0104
§0.000.000| EUR 001 0.000889) EUR| 00104
533.000.000| EUR 0,01 0,000808] EUR|  0.0101
3.000.000f EUR 0,01 0,009399{ EUR{ 0000452
100.000.000] EUR 0.01 0009066 EUR| 0,011
§{ EUR | 50.000,00 0,998816| EUR| 101318
250 EUR 1.000,00 0,989500| EUR | 0969765
10| EUR | 50.000,00 0.999620| EUR| 1,000001
500| EUR 1.000,00 0,097420| EUR | 1,008570
900.4698| Eur 0,50 2884321| EUR| 5060
396.307| EUR 0.50 saeee0s| EUR|  3.7800
1.120) EUR 1,00 2,700045| EUR|  2,8380
10.290.000| EUR 1,00 1,862136) EUR| 04370
103.631| EUR 0.25 1,807001| EUR|  0,4500
3.512.500| EUR 1,00 15,432754| EUR|  7.1800
1.055.113) EUR 1,00 1,883879] EUR|  0,4400
42500 EUR 1,00 4.434280] EUR|  zess0
26.900| EUR 500 8,001541{ EUR]  &,0000
24.000} EUR 1.00 €,035630| EUR|  2.4800
48.000] EUR 1,00 5,112875( EUR|  3,9700
24.000| EUR 5,00 7727674 EUR|  1,5250
14.770] EUR 5,00 5,000000| EUR|  1,4000

25] EUR 8,01 6,028000| EUR| -

so| Eur s00|  &70,000000] EUR -

76.840| EUR 499 8g79822} - -

80 EUR 480 o40a708) - -

5.882| EUR 499 8350| - -

20.000| EUR 49 8192| - .

4.000| EUR 500 s00| - -

1.000] EUR 5,00 498 - -

1.000] EUR 499 498 - -

35.000| EUR 1,00 100 - -

EUR
EUR

EUR

EUR]

EUR

EUR)
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR|
EUR.
EUR
EUR
EUR|

EUR|

EUR
EUR

EUR|
EUR|
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR]
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR|
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR|
EUR
EUR|
EUR

EUR
EUR|
EUR
EUR|

33.501.60
1344 16

104518

1.386.240,82

T33.745,50
1.287.527,01

1082220
40.044,00
51.419,50
76.056.00
40.836,78
28.238,85
62.053.60
59.923,11
18.321.47
31.820,00

55289246
338.450,00

A7.047.750,93

2.760.324.00|
1.262.5858,00
1.818.517,50
518.845,00
5.360.818,00|
28,550,001
1.008.100,00

253.295.00
24244125
500.000,50
502.785,00

2.417.147.54
3.320.374,08
478,45
19.161.383,17
187.261,29
54.207 573,41
1.966.302,39)
114.537,50
125.000,00
83.520,00
190.560,00
185.461,78
185.461,78
185.461,78
185.461,78
£80.907,53
24,94
374.098,42
1.638.351,67
20.000,00
498798
4.987,98
35.000,00
965.000,00

CONSOLIDARO
Valor Valor médio de Valor Valor

Natureza e espécie dos tiulos Quantidade aquisigho de do balango Valor de Balango em Euros

nominal (euro) cotacho { em meeda ) Bruto Liguido
CREDITOS TITULADOS
Emitidos por residentes

Yituios de divida
De outros residantas
Divida nfo subordinada
25| EUR 49.879,79| 49.87%,789600

33,501,680
1.344.18,

1.045,18

1.398.240,82

735.745.50!
1.287.527.01

1082220
40.044,00
51.419,50
76.056,00
40.836,78
20.238.45)
62.063,60)
58.523,11
18.321,47
31.820,00

552.862 48
338.450,00

37.047.750,93

2.760.324,00
1.262.856,00
1.815517.50
§18.845,00
5.360.818,00
29.550,00
1.008.100,00,

253.295,00
242,441,285
500.000,50
$02,785,00

2.417.147,54
332251818
3.201.05
19.161.383,17
187.261,29,
54.207.573,41
1.966.392,38
114,537,501
134.505.70,
83.520,00
190.660,00
185.461,78,
73.786,45
150,65
33.500,00
890.907.53
24,04
374.098,42
1.638.351,57
20.000,00
4.987,98
4.887,88
35.000,00
965.000,00

33.501.60
1.344 16|

1.045.18

1.396.240,82

T33.745.50
1.287.527.01

10.822,20
40.044,00
51.419.50
76.056,00
40.836,78
28.238,85
62.053,60
53.923,114
18.321.47
31.820,00

552.892,45/
338.450.00!

37.047.750,83

2.760.324,00
1.262.856,00
1815.517.50
518.845,00
5.360.818,00
29.580,00
1.008.100,00

283.205,00
242.441,25
500.000,50
502.785,00

£38.480,46
1.490.114,32
317520
4.496.730,00
46.633.95
25.219.750,00
454.249.72
114,537 .50
134.505.70
83.520,00
190.560,00
36.600,00
20.678,00
150,65

32 500,00
0.00

24,54
374.098,42
1.638.351,57
20.000.00
4.987 .98
4.987.98
35.000,00
965.000.00!




APGL FINANCEIRA 5.G.P.5., BA
INVENTARIO DE TITULOS E DE PARTICIPAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

ANEXC I

CONSOLIDADD
Valor Valor médio de Walor Valor
Natureza e espécis dos tiulcs Quartidade aquisiglio de do bk Valor de Balango em Euros.
nominal (eura) am rrma )] Bruto Liguide
Cutros
FINIPRECIAL 118,083 - - 8514200| EUR 8.5142{ EUR 1005211,99 1.005 211,98 100521198
Emitidos regidentes
Instrumentgs de diviga
Emi Publicos E
BUNDESOBLIGATION 2,5% 08/10/2010 525.000.000] EUR .01 0,009534{ EUR 0,0101|EUR 5.313.776,00 £.313.775,00 6.313.775,00
TBC 182081008 480.000F AKZ 1.00000] 1.000,000000] - - AKZ|  480.000.000,00/ 4.588383,74 4.588 283,74
TBC 911510008 140.000| AKZ 1.000,00] 1.000,000000] - - AKZ| 140.000.000,00 1.336.278,59 1.338.27¢,59,
TBC 83121108 50.000| AKZ 1.000.00 1.000,600000] - - AKT 50.000.000,00 477 .956,64| 477.956 64|
TBC 91191108 50.000| AKZ 1.000,00( 1.000.000000| - - AKZ 50,000.000,00 477 956 64/ 47T 956 684
TBC 63261108 75.000{ AKZ 1.000,00( 1.000,000000| - - AKZ 75.000.000,00| T16.934,96, T16.934,96
TBC 91031208 121.000] AKZ 1.000.00 1.000,000000| - - AKZ| 121.000.00C,60 1.156.655,07 1.156.6565,07
TBC 364031208 80.000F AKZ 1.000,00] 1.000.000000f - - AKZ 80,000.000,00 764.730.82 764.730,82,
TBC 91101208 45.000| AKZ 1.000,00] 1.000,000000] - - AKZ 45.000.000,00 430.160,98 430.160,58
TBC 91171208 130,000 AKZ 1.000,00] 1.000,000000] - - AKZ|  130.000.000,00 1.242 687,28 1.242.687 .26
TBC 91241208 115.000| AKZ 1.000,00( 1.000, - - AKZ| 116.000.000,00 1.099.300,27 1.083.300,27
TBC 91311208 150.000| AKZ 1.000,00 1.000,000000] - - AKZ| 150.000.000,00 1.433.866,92 1.433 869,92
BGE Float 06/11 1.250.000] EUR 1,00 0,998250| EUR | 0,995450 |EUR 1.244.312,38 1.244.312,38, 1.244.312 38
DBR 3,75% 04/07113 135.000.000] EUR 0.0 0,291530| EUR | 1,059100 | EUR; 1.425.785.00 1.428.785,00 1.429.785,00
OBL 3,5% 08/04/2011 100.000.000] EUR 0,01 0,987970| EUR | 1,037900 |EUR 1.037.900,00 1.037 800,00, 1.037.900,00
Nether 2,75% 04/09 1.650.000] EUR 1,00 0.984818| EUR | 1,002600 {EUR 1 654 260,00 1.654 280,00 1.654.280,00
BTPS 3,75% 010816 1.000| EUR 1.000,00 0.962510{ EUR | 0,980450 | EUR] $80.450,00/ $80.450,00 980,450,00
FRTR 4% 25/04/2000 1.000000] EUR 1.00 0,998440| EUR | 1,008100 | EUR 1.006.100,00/ 1.006.100,00 1.006.100,00
FRTR 4% 25/04/2013 §00.000| EUR 1.0 1,008900| EUR | 1,052900 | EUR §26.450,00 526.450,00 526.450,00
RAGBE 3.8% 20/10/2013 1.000| EUR 1.000,00 0,969330| EUR | 1.028700 [ EUR 1.028.700,00 1.028.700,00 1.028.700.00
RAGH 3,8% 15/07/20 750| EUR 1.000,00 0,938600| EUR | 0,996800 | EUR 747.675,00 747 875,00 747 675,00
BTPS 4,5% 01/02/18 750{ EUR 1.000,00 0.997280} EUR( 1,016850 | EUR 78263750 762 837 50 76283750
BTPS 3.75% 01/08A15 1.400| EUR 1.000,00 0,833080| EUR | 0995900 |EUR| 1.384.260,00 1.394.2680,00 1.394.280,00
BTPS 4% 01/02/2037 50| EUR 1.000.00 0,823800| EUR | 0,849500 | EUR] 424.750.00 424.750,00 424.750,00
De Organismos Financeiros niemacionais
CHEYNE CAPITAL GUARANTEED CREDIT NOTES 9.000.000,00 - - 1.00| EUR 06763| EUR §.092.100,00 6.062.100,00 6.082.100,00,
Qutros o residentes
Curtros
Divida nie subordinada
NWIDE 4,125% 27/02 $| EUR 50.000,00 0,979900| EUR | 0,968820| EUR| 247 455,00 247.455,00 247.455,00
Citigroup 3,85% 10/13 1.200 | EUR 1.000,00 0,535843| EUR| 0,864730| EUR 1.037.676,00 1.037.676,00 1.037 678,00
Citigroup 3,6% 0815 2250 | EUR 1.000,00 0,873319| EUR| 0,791400]| EUR 1.780.850.00 1.780.650,00 1.780.850,00
C8 8,125% 05/08/2013 3.500 [ EUR 1.000.00 0.979800| EUR| 1.034210[ EUR 3.619.73500 3.618.735.00 3.810.735.00
Instru de capi
LA SEDA BARCELONA 2.729.782| EUR 1,00 1,300614[ EUR 0,3400| EUR 3.574.950.26 3.574.950.26 ©28.125.88
VALLOUREC 23.473| EUR 4,00 140,750000| EUR| 81,0000 | EUR 3.303.824,75 3.303.824.75 1.804.313,00,
PETROBRAS SA - ADR 25.000/ - - 50522019 USD| 24,4900 | USD, 1.283.050,48/ 907.559,45 439.929,58
TOTAL 2.156] EUR 2,500 54,451553| EUR{ 38,9100| EUR 83.656,50] 83.858,50 83.856,50
DAIMLER CRYSLER 3100 EUR 1.000 62384184| EUR) 26 70001EUR 154 896,79 154 596,79 82.770,00
SIEMENS 2.750| EUR 51,130 73,258324| EUR|  52,6800|EUR 144.870,00 144.870,00 144.870,00,
BBV.A. 12.000| EUR 0,490 14,702020] EUR 8,6600| EUR 103.820,00 103.920,00 103.820,00
REPSOL 8.600] EUR 1,000 14,730000| EUR| 15,1000/ EUR| 129.880,00 126.850,00 125.880,00
KPN NV 11.700| EUR 0,240 10,270000| EUR| 10,3800| EUR; 121,448 00| 121,445 .00/ 121.445.00
S5.W.LF.T. - Society For Worldwide Interbank Financial Telecommund 8| EUR 123,95 203,94 - - EUR 8.180,49 8.180,48 8.180,49
EMIS 1.400) AKZ 1.000,00 B8.43457( - - AKZ 9.008.400,00| 8611249 86.112.49
Cutros
CHEYNE TOT REY CREDFD 1 CLASS C 25.000,00 - - 100,00] EUR 82,308 | EUR 2.057.650,00 2.057.650,00 2.057.850,00
BGLG EMERGING MARKETS SPEC SITS FUND CLASS B 8.770,39 81,93 USD 69,20\ USD 606.911,06 436.093,31 436.093,31
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS ATE A MATURIDADE
Titulos
Emitida: 0 rasi
Instrumentos de divida
De outres ndo residentes
Divida néo subordinada
Citigroup 3,5% 0815 3.500] EUR 1.000,00 0,876500) EUR| 08850221 EUR 3.097.677.56 3.087 577,56 3.097 577 56
CS5 6,125% 05/08/2013 1.961.374,08 1.961.374,08
INVEST.RLIAIS, EXCL. CONSOLD.ASSC. EMPREEND. CONJ.
Emitidos por Residentes
- Em Associadas
NAVISER - Transpoites Marftimas Intemacicnais SA 30.000| EUR 4,89 499 - - EUR| 149.630,37 149.639,37 D.00
Pinte & Bulnosa 64.018| EUR 2,99 299 - - EUR 191.563,33 191.583,33 0.00
PRIC - SGPS, SA Prestagdes Suplementares - - - - - - EUR| 23.102.818,00 23.102.818,00, 23.102.818,00|
SOGILEGA - GESTAQ IMOBILIARIA, LDA. 1| EUR | 800.000,00 - - . EUR 191.563,33 4.232.003,43 4.232.003,43
ESTIA - SGPS, SA 185.000| EUR 1,00 EUR 191 563 33! 18291126 162,911 26
Activos Nio coimentss disponivels para vanda ¢ Outros Devedores
ROD SUD & MAMALA 41
ROD SUD - Empréstimos 12.755.185
MAMAIA - Empréstimos 12.240.462
TOTAL 257.195.840.20|  202.368.323.59
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Certificagdo Legal das Contas

introdugdo

1. Examindmaos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas de APCL FINANCEIRA - S.G.P.S.,
S.A., as quais compreendem ¢ Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2008 (que evidencia um
total de 3.227.081 milhares de Euros e um total de capital préprio de 145,613 milhares de Euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 29.196 milhares de Euros), a Demonstragdo Consolidada
de Variagdes no Capital Préprio, a Demonstragdo Consolidada de Resultados por Naturezas e a
Demonstragao Consolidada de Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e os

correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho da Administrac3o a preparacgio de demonstragdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigado financeira do conjunio
das sociedades englobadas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagoes e os fluxos
de caixa consolidados, bem como a adopgdo de critérios e politicas contabilisticas adequadas e a

manuteng¢do de um sisterna de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada

no meu exame daqueias demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos fol efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/ Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢fes materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame inciui:

Sociedade Anénima - Capital Seclal 1.205.000 euros - Inscrigde N.2 178 na Ordem das Revisares Oficiais de Contas - Inscricdo N.° 9011 na Comissdo do Mercado de Valares Mobiliarios
Contribuinte M.2 505 588 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo namero - Sede: Av. da Repiblica, 90 - 6. - 1600-206 Lisboa - & member firm of Ernst & Yaung Global Limited
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- averificagdo de as demanstragbes financeiras das sociedades englobadas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham
sido, a verificagdo, numa base de amastragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas
constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidas pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

- averificacdo das operacdes de consolidagdo;

- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo
uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio de continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globals, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras consolidadas.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verifica¢do da concorddncia da informacgdo financeira

constante do relatdrio de gestdo consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que 0 exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.

QOpinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢gdo financeira
consolidada de APCL FINANCEIRA - S.G.P.S., 5.A., em 31 de Dezembro de 2008, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidado de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas de Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na

Unido Europeia.
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Enfases

8. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a atencgéo para as seguintes

situagdes:

- Conforme referido na Nota 2.3 as demonstragdes financeiras consolidadas, no exercicio de
2008 a Sociedade passou a utilizar a técnica de consolidacdo em cascata, apresentando para

efeitos comparativos a reexpressdo dos saldos do ano anterior;

- Conforme evidenciado na Nota 48 as demonstragdes financeiras consolidadas, o subgrupo
Finibanco Holding apresentou o resultado consolidado negativo do exercicio, no montante de
57.545 milhares de euros, essencialmente proveniente do resultado negativo registado nas
demonstracdes financeiras separadas do Finibanco - Holding, SGPS S.A., o0 qual reflecte a
significativa desvaloriza¢do da sua carteira de acgdes classificada como activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 7). Consequentemente, conforme evidenciado no Relatério de
Gestdo, o rdcio de solvabilidade consclidado em 31 de Dezembro de 2008 era de 7,3%, abaixo
do minimo regulamentar de 8%, representando uma insuficiéncia de fundos proprios
consclidados de 16.460 milhares de euros. No passado dia 12 de Junho concretizou-se a
entrada de capital de 75.000 milhares de Euros, suficiente para a regularizacdo da referida
insuficiéncia de fundos préprios, na sequéncia da proposta do Conselho de Administracdo,
aprovada pela Assembleia Geral no dia 4 de Maio, de aumento de capital até 200 milhdes de

euros.
Porto, 17 de Julho de 2009

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:

Rui Manuel da Cunha Vieira (ROC N° 1154)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico
Senhores Accionistas,

Em cumprimento das disposicdes legais e estatutdrias, compete-nos emitir 0 nosso relatério sobre a
acgdo fiscalizadora desenvolvida e dar o parecer sobre o Relatério Consolidado de Gestdo e as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas apresentadas pelo Consetho de Administragdo da APCL

FINANCEIRA - S.G.P.S., S.A,, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

A partir da data da nossa nomeagdo, acompanhamos a actividade da Empresa, verificando, com a
extensdo considerada aconselhdvel, os valores patrimoniais, os registos contabilisticos e documentos
que Ihes servem de suporte, os quais satisfazem as disposigdes legais e do contrato de sociedade.
Acompanhamos o processo de transformacgao da Empresa em “sociedade andnima”. O Conselho de
Administragdo e os servigos prestaram-nos com prontiddo os esclarecimentos e informagdes que

consideramos necessdrios.
Nesta mesma data, emitimos a Certificagdo Legal das Contas Consolidadas, com duas énfases.
No dmbito das nossas funges verificdmos:

a) gue 0 Balango Consolidado, a Demonstragdo Consolidada de Resultados por Naturezas, a
Demonstragdo Consolidada de Variagdes nos Capitais Préprios, a Demonstragdo
Consolidada dos Fluxos de Caixa e os correspondentes Anexos foram preparados de acordo
com as disposigOes iegais;

s)] a adequacdo das politicas contabilisticas e critérios valorimétricos adoptados, 0s quais se
encontram adequadamente expressos no Anexo i - Notas as demonstragdes financeiras
consolidadas;

c) que o Relatério Consolidado de Gestdo € suficientemente esclarecedor da evolugdo dos

negocios e da situagdo do Grupo evidenciando os aspectos mais significativos,

Sociedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo N2 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Conlas - [nscrigio N.© 2011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiligrias
Contribuinte N.2 505 988 283 - C. R. Comercial de Lishoa sob o mesmo nimero - Sede: Av. da Republica. 90 - 6.9+ 1600-206 Lisboa - & member firm of Ernst & Young Global Limited
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Face as informagdes recebidas do Conselho de Administragdo e Servigos, somos de parecer que:
a) Aproveis 0 Relatério Consolidado de Gestdo; e

b) Aproveis as Demonstragdes Financeiras Consolidadas.
Porto, 17 de Julho de 2009

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:

Rui Manuel da Cunha Vieira (ROC N® 1154)



APCL Financeira - 8.G.P.S., S.A.
Armental - Codal

3730-132 VALE DE CAMBRA

NIPC 507541893

Matricuia na C.R.C. do Vale de Cambra - 507541693

Lista dos Senhores Accionistas presentes na Assembleia Geral Anual
realizada na sede da sociedade em 19 de Maio de 2009, pelas 09H30.

Acclonistas Representante Nimero Tipo Valor Namero
de das nominal de Assinatura
Nome / Morada Nome ! Morada acgles acgdes _{Euros votos

Alvaro Pinho da Costa Leite Alvaro Pinho da Costa Leite 60.000.000( Nominativas| 60.000.000 800.000 >
Rua da Venezuela, 97 - 9°. Esq®. 4150-744 PORTO R. Venezuela, 87 - 9°. Esq®. - 4150-744 PORTO
Maria Augusta Resende da Costa Leite Maria Augusta Resende da Costa Leite 25.029.700| Nominativas| 25.029.700 250.297
Rua da Venezuela, 97 - 9°. Esq®. 4150-744 PORTO R. Venezuela, 97 - §°. EsgP. - 4150-744 PORTO ﬁ G/M
Vicaima Finance - 8.G.P.S., Lda. Maria Gabriela da Costa Leite 4.990.100| Nominativas| 4.920.100|  49.901 o J B
Amental - Codal - 3730-132 VALE DE CAMBRA R, Venezuels, 87 - 9. Esq°, - 4150-744 PORTO - @ 4—‘ f
Vicaima Invest-S.G.P.S, Lda. Humberto da Costa Leite (Eng®. ) 4.990.100] Nominativas]  4.990.100 49.901 .
Armental - Codal - 3730-132 VALE DE CAMBRA R. de Aljubarrota n°. 21 - 4150-053 PORTO %@i
Vicaima Participa - 5.G.P.5., Lda. Arlindo da Costa Leite {Dr.) 4.990.100| Nominativas| 4.990.100 49.901
Armental - Codal - 3730-132 VALE DE CAMBRA R. Duarte Barbosa, 407, Hab. 4.2 - 4150-285 PORTO

Totais....... 100.000.000 100.000.000]  1.000.000

A PRESIDENTE DA MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

KT
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APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, LDA. ACTAS #‘ .

16

ACTA NUMERO DOZE

Aos dezanove dias do més de Maio de dois mil e nove, pelas nove horas e trinta
minutos, na sede social, sita em Armental, freguesia de Codal, concelho de Vale de
Cambra, reuniram em Assembleia Geral Anual os accionistas da Sociedade APCL
FINANCEIRA — S.G.P.S., S.A., pessoa colectiva namero 507541693, matriculada
sob o mesmo numero na Conservatéria do Registo Comercial de Vale de Cambra,
com o capital social integralmente realizado de cem milh&es euros.
Constituida a Mesa pela Presidente, Senhora D?. Maria Gabriela da Costa Leite e
pelo secretario Senhor Manuel Augusto Carvalho Soares Pinto, verificou-se estarem
presentes os Accionistas titulares de cem milhdes de acgbes do valor nominal de um
euro cada uma, correspondentes a totalidade dos votos, conforme tudo consta da
lista de presengas que fica arquivada no dossier de documentos da Assembleia
Geral.
Uma vez que se encontrava representada a totalidade do capital social, a Senhora
Presidente da Mesa considerou estarem reunidos todos os pressupostos para a
regular constituigdo e funcionamento da Assembleia Geral, muito embora convocada
sem observancia de formalidades prévias, pelo que, a considerou em condigdes para
deliberar sobre as matérias constantes da ordem de trabathos que é a seguinte;-------
UM - Apremagao discussao e deliberagéo sobre os documentos de prestacio de
contas do exercicio de dois mil e oito.
DOIS - Deliberagdo sobre a proposta de aplicacdo de resultados do exercicio de dois
mil e oito.
TRES - Apreciagio e votagdo do Relatorio dé Gestdo e Contas Consolidadas do
exercicio de dois mil e oito. -
QUATRO - Apreciagao Geral da Administracdo e Fiscalizagdo da sociedade. --#-------
Encontravam-se presentes, os membros do Conselho de Administracdo e do,Orgéo
de Fiscalizagdo da sociedade.
A Senhora Presidente da Assembleia Geral usou da palavra para declarar aberta a
sessdo e apresentar cumprimentos aos Senhores Accionistas e aos elementos dos
Orgaos Sociais presentes. -
Entrando-se no ponto um da ordem de trabaihos, foram presentes a Assembieia, o
Relatorio de Gestao, o Balango, a Demonstracdo de Resultados e os demais
documentos de prestagdo de contas previstos na Lei relativos ao exercicio de dois
mil e oito, os quais, apos devidamente analisados e submetidos a votacgao, foram
aprovados por unanimidade.
Quanto ao agendado no segundo ponto da ordem de trabalhos a Senhora
Presidente da Mesa lembrou a Assembleia que do Relatério da Gestdo constava
uma proposta de aplicagdo de resultados, segundo a qual o prejuizo apurado no
exercicio, no montante de setenta e oito mil duzentos e cinquenta e oito euros e
noventa e quatro céntimos, deve ser transferido para a conta de Resultados
Transitados.
Como nenhum Senhor Accionista pretendesse apresentar proposta alternativa para
aplicagao dos resultados do exercicio, nem usar da palavra relativamente & mesma,
a Senhora Presidente da Mesa pé-la & votagdo nos termos propostos, a qual foi
unanimemente aprovada.
Relativamente ao mencionado no ponto trés, foi presente a Assembleia, toda a
informacgdo financeira contida no Relatdorio de Gestdo Consolidado e nas
demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de dois mil e oito, no qual foi
obtido um prejuizo consolidado de vinte € nove mil cento € noventa e seis milhares
de euros, cuja composi¢do compreende o Balango, a Demonstrag&o de Resultados,
0 Anexo ao Balango e & Demonstragao de Resultados, a Demonstragéo dos Fluxos
de Caixa e o0s respectivos anexos e os demais documentos de prestagdo de contas
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Consolidadas previstos na Lei, os quais, apds devidamente analisados e submetidos
a votacédo, foram aprovados por unanimidade. -- -
Por ultimo, entrou-se na apreciagdo geral da Administragdo e Fiscalizagdo da
Sociedade, que constituia o ponto quatro da ordem do dia, tendo a Senhora
Presidente da Mesa informado a Assembleia Geral que |he havia sido apresentada
uma proposta da accionista Vicaima Finance — S.G.P.S., Lda., nos seguintes termos:
“A Vicaima Finance — S.G.P.S., Lda. propde que a Assembleia Geral exprima a sua
confianga, tanto no Conselho de Administragdo e em cada um dos seus membros
como no Fiscal Unico, pela forma como exerceram, durante o exercicio transacto, as
fungbes de gestao e fiscalizagdo dos negdcios da Sociedade.”
Admitida a proposta nos referidos termos e como mais ninguém pretendesse usar da

palavra a Senhora Presidente da Mesa da Assembleia Geral submeteu-a a votagéo,

tendo ela sido aprovada, igualmente, por unanimidade.
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a sessao, da qual se lavrou a presente

acta, que, apos lida e aprovada, vai ser assinada pelos membros da Mesa da

Assembleia Geral. --
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