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CERTIFICADO DE TRADUCAO

Isabel Maria de Sousa Carita, advogada, com domicilio profissional na Urbanizagdo
Multiger, lote 6, Charneca da Cotovia, Sesimbra, portadora da Cédula Profissional n°
18820, certifica que nesta data compareceu perante si Maria Margarida Beja
Gongalves Novo, solteira, maior, natural de Coimbra, freguesia de Sé Nova, com
residéncia na Rua Sociedade Cruz Quebradense, n® 13, Cruz Quebrada-Dafundo,
pessoa cuja identidade verifiquei por ser do meu conhecimento pessoal, a qual me
apresentou a tradu¢fo anexa ao respectivo original, escrito em lingua inglesa e
traduzido para a lingua portuguesa, tendo-me declarado, sob compromisso de honra,

que a mesma foi por si feita e esta fiel e exacta com o original.

O original fica anexo a sua tradugfo e ao presente certificado.

Lisboa, 30 de Junho de 2008.
Tradutora

A Advogada

Al 5L

Registo né—//}—




Traducio

[A procuragio esté ligada por ilhos e fita passada sob selo denteado)]

Saville & Co.

Notarios

One Carey Lane

Londres EC2V 8AE

Telefone : +44 (0)20 7920 0000
Telecopia: +44 (0)20 7920 0088
DX 33870 Finsbury Square
www.savillenotaries.com
mail@savillenotaries.com

Richard Saville

Ian Campbell
Sophie Jenkins
Nicholas Thompson

[2 logotipos]

A TODOS A QUEM O PRESENTE DOCUMENTO SEJA EXIBIDO, EU NICHOLAS
ANDREW THOMPSON da Cidade de Londres, NOTARIO PUBLICO por autoridade
real, devidamente nomeado e ajuramentado, venho pelo presente CERTIFICAR a
genuinidade da assinatura de SIMON JAMES CUMMING aposta no certificado, no
rodapé da copia do relatério anual e demonstracdes financeiras do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007 anexa ao presente documento, sendo tal assinatura a
assinatura manuscrita propria, verdadeira e correcta do dito Simon James Cumming,
secretario-assistente do CITIBANK INTERNATIONAL PLC, uma sociedade
devidamente constituida e existente de acordo com as leis de Inglaterra e do Pais de
Gales, com sede em Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, Londres E14
SLB, Inglaterra, e que tal pessoa tem poderes para emitir o dito certificado.

EM FE E TESTEMUNHO DO QUE eu, o Notario supramencionado, assinei o meu
nome € apus o selo do meu Cartério, em Londres, acima referido, aos vinte dias do més
de Junho do ano dois mil e oito.

(assinatura ilegivel)



APOSTILHA
(Convengdo da Haia de 5 de Outubro de 1961)
REINO UNIDO DA GRA-BRETANHA E IRLANDA DO NORTE

1. Pais: Reino Unido da Gri-Bretanha e Irlanda do Norte

O presente documento publico

2. Foi assinado por Nicholas Andrew Thompson

3. Agindo na qualidade de Notario Publico

4. Leva o selo/ carimbo Do dito Notirio Piblico
Certificado

5. em Londres 6. Aos 20 de Junho de 2008

7. pelo Secretério de Estado Principal de Sua Majestade para os Neg6cios Estrangeiros e
Commonwealth

8. sob o n° H821961
9. Selo/ Carimbo: 10. Assinatura : P Reilly
[selo redondo com escudo ao centro] [assinatura ilegivel]

Pelo Secretdrio de Estado

Se este documento se destinar a ser usado num pais que nio seja parte na
Convencio da Haia de 5 de Outubro de 1961, deve ser apresentade na secgiio
consular da embaixada que represente o pais em causa. Uma apostilha ou um
certificado de legalizagdo confirma apenas que a assinatura, selo ou carimbo do
documento é genuino. Nio significa que o contetido do documento ¢ correcto ou que o
Ministério dos Negécios Estrangeiros e Commonwealth aprova o seu contetido.



CITIBANK INTERNATIONAL PLC
(Nimero de registo: 1088249)

RELATORIO ANUAL E CONTAS

para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

Certificado como

sendo uma cépia verdadeira
[assinatura ilegivel]

S J Cumming

Secretario- Assistente
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

O Conselho de Administragio apresenta este relatério e as demonstragdes financeiras do Citibank
International plc (a “Sociedade™) e das suas subsidiria (o “Grupo™) para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007.

Actividades principais e analise do negécio

A Sociedade € uma instituigdo autorizada pela Financial Services Authority ao abrigo das disposi¢des do
Financial Services and Markets Act 2000. O Grupo oferece produtos e presta servigos na area da banca de
empresas e de investimento, banca de particulares e investimentos alternativos e produtos e servigos de
crédito ao consumo no Reino Unido e na Europa continental. Os escritérios principais do Grupo estio
localizados em Londres e actualmente tem 16 escritérios noutros centros financeiros europeus ¢ 30
subsididrias.

O Grupo obteve bons resultados no exercicio que terminou em 31 de Dezembro de 2007. Os resultados
antes de impostos ascenderam a £283 milhdes, face a £203 milhdes no ano anterior. Os resultados apos
impostos aumentaram de £140 milhdes para £185 milhdes. Cada um dos principais segmentos de neg6cio
— Citi Markets and Banking (“CMB”): Citi Mercados e Banca; Global Consumer Banking (“GCB”):
Crédito ao Consumo Global; Global Wealth Management (“GWM”): Gestdo de Fortunas Global; e Citi
Alternative Investments (“CAI”): Citi Investimentos Alternativos — opera no Grupo. O CMB contribuiu
com a maioria dos lucros em 2007, principalmente através das suas areas de crédito, capital, taxas de juro
e cambios. O GCB incorreu em prejuizos antes de impostos no valor de £31 milhdes em 2007,
essencialmente na sua sucursal em Londres e nas subsidiarias italianas: Citicorp Finanziaria SpA e Diners
Club Italia Srl.

A performance do Grupo foi afectada pelo ciclo econémico e pelas condicdes nos mercados. A incerteza
da economia € dos mercados financeiros mundiais significa que o Grupo pode ser afectado negativamente
pelo agravamento das econémicas no Reino Unido e no estrangeiro. A nota 34 das demonstragdes
financeiras contém informagdes sobre alguns dos principais riscos a que o Grupo est4 exposto.

Proveitos

Os proveitos operacionais totais ascenderam a £1.154 milhdes, um aumento de 29% face ao ano
transacto. A margem financeira subin de £456 milhdes para £531 milhdes, principalmente em
consequéncia dum aumento das taxas e das margens do crédito em 2007. O crédito sobre bancos e
clientes cresceu de £23,2 mil milhdes em 31 de Dezembro de 2006 para £26 mil milhdes em 31 de
Dezembro de 2007.

Custos

As despesas operacionais aumentaram 24% em termos anuais para um valor de £746 milhdes, o que se
deveu essencialmente a aquisicdio das sucursais suecas e norueguesas do CitiFinancial Europe plc e dos
custos incorridos com a redugdo do pessoal.

Balanco

O total do activo, no valor de £35,5 mil milhdes em 31 de Dezembro de 2007 representou um crescimento
de 15% face a 31 de Dezembro de 2006, principalmente em consequéncia dum aumento do crédito sobre
bancos e clientes e dum crescimento dos valores a receber de clientes.

A Sociedade atribuiu as seguintes acgdes ordinarias a Citibank Investments Limited (“CIL”) para
proceder a um aumento adicional da sua base de capital:

® 14 de Maio de 2007, 100 milhdes de acgdes ordinarias a £1 cada; e
® 12 de Jutho de 2007, 150 milhdes de acges ordindrias a £1 cada.

Para além dos resultados financeiros do Grupo, a administracdo também leva em consideracdo os
seguintes indicadores principais de performance financeira:

® Nivel de endividamento operacional

N



CITIBANK INTERNATIONAL PLC

Margem financeira

Proveitos e custos efectivos face ao orgamento
Manuten¢do do nivel de capital regulamentar exigido
Dimenso da carteira de crédito

Numero e dimensdo das operagdes de sindicagfio de crédito

O Citigroup Inc. gere a sua actividade com base em divisdes e os resultados do Grupo estdo incluidos nos
resultados do Citigroup Inc. por segmentos. Devido a este motivo, o Conselho de Administragio julga
que ndo sdo necessarios mem apropriados mais indicadores de performance significativos para a
compreensdo do desenvolvimento, performance ou posi¢io da actividade.

A estratégia do Grupo continua a ser aproveitar oportunidades na Unido Europeia e outros paises
europeus para desenvolver ainda mais a sua actividade. Além disso, o Grupo vai continuar a concentrar-se
na gestio dos custos.

Aquisi¢cdes

Em 8 de Janeiro de 2007, a Sociedade atribuiu 1.079.632 ac¢des ordinérias de £1 cada, integralmente
liberadas e ao par, ao CitiFinancial Europe plc em contrapartida da aquisi¢io dos negdcios da sucursal
sueca desta sociedade. No mesmo dia, essas ac¢des foram transmitidas para o CIL por uma contrapartida
em dinheiro no valor de £1.079.632. Em 1 de Fevereiro de 2007, o Grupo adquiriu os activos e passivos
da sucursal norueguesa do CitiFinancial Europe pic por uma contrapartida em dinheiro no valor de
£491.140.

Acontecimentos apds o fecho do balanco

Em 12 de Dezembro de 2007, o Conselho de Administragdo deliberou que a Sociedade iria vender o seu
negocio de retalho em Italia. Desde entfio, um processo de venda tem sido posto em pratica. No principio
de 2008, uma iniciativa de redugdo da forga laboral foi implementada pelo Grupo. Em 1 de Fevereiro de
2008, o Diners Club Italy Srl deu inicio as conversagdes com os empregados com vista ao encerramento
das operagdes.

Diversos

O Grupo vai preparar contas intercalares pela primeira vez a data de 30 de Junho de 2008, em
consequéncia da Directiva da Transparéncia da Unido Europeia.

Instrumentos financeiros
Os objectivos e politicas de gestfio do risco financeiro € a exposigdo ao risco de prego, ao risco de crédito

e ao risco de liquidez do Grupo foram divulgados nas politicas de gestéo de risco contidas nas paginas 52
a65.

Dividendos

Néo foram pagos dividendos durante o exercicio. O Conselho de Administragdo ndo recomenda o
pagamento de nenhum dividendo final do exercicio (2006: zero).

Administradores e interesses respectivos

Os nomes dos Administradores em fungdes em 31 de Dezembro de 2007 eram os seguintes:

W I Mills (Presidente e Administrador-Delegado)
M S Klein (Vice-Presidente)

G Awad

Sir Winfried F W Bischoff

D C Bushnell

M E Schlein (nomeado em 1 de Fevereiro de 2007)
G Huey Evans (nomeado em 23 de Maio de 2007
C M Weir (nomeado em 9 de Novembro de 2007
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C A A Covell renunciou ao seu cargo de Administrador com efeitos a partir de 31 de Margo de 2007. M L
Hay renunciou ao seu cargo de Administrador com efeitos a partir de 1 de Setembro de 2007. G Huey
Evans ao seu cargo de Administrador com efeitos a partir de 10 de Margo de 2008.

Durante o exercicio, nenhum Administrador nem qualquer membro da sua familia directa foi titular de
interesses nas acgbes ou contratos da Sociedade ou doutras empresas do Grupo que devam ser
publicitados de acordo do Companies Act 1985.

Responsabilidade do Conselho de Administragiio em relagiio as demonstragdes financeiras

O Conselho de Administragdio ¢ responsavel pela preparagio do Relatério e das contas demonstragdes
financeiras de acordo com as leis e os regulamentos aplicaveis.

A legislagdo sobre as sociedades obriga o Conselho de Administragio a preparar demonstragdes
financeiras do grupo e da Sociedade para cada exercicio. De acordo com a lei, o Conselho de
Administragdo prepararou demonstragdes financeiras tanto para o Grupo como para a Sociedade de
acordo com as Normas Internacionais de Informagao Financeira (NIIF) adoptadas pela UE.

De acordo com a lei e as NIIF, tal como adoptadas pela UE, as demonstragdes financeiras do Grupo e da
Sociedade devem dar uma imagem correcta da situagdo financeira do Grupo e da Sociedade, bem como
do seu desempenho durante o periodo em causa. Em relagdo a tais demonstracdes financeiras, o
Companies Act 1985 estipula que as referéncias a uma imagem fiel e verdadeira contidas no mesmo s3o
referéncias a uma imagem correcta.

Na preparagio das demonstragdes financeiras do Grupo e da Sociedade, o Conselho de Administragio
esta obrigado a:

seleccionar politicas contabilisticas adequadas e depois a aplica-las duma forma uniforme;

fazer avaliagBes e elaborar estimativas que sejam razoaveis e prudentes;

declarar se foram preparadas de acordo com as NIIF, tal como adoptadas pela UE; e

preparar as demonstragdes financeiras com base na continuagdo da actividade, salvo se ndo for
adequado partir do principio que a Sociedade e o Grupo irfio continuar em actividade.

O Conselho de Administragdo ¢ responsivel por manter registos contabilisticos adequados que
identifiquem com um grau de exactiddo razo4vel a situagfio financeira da Sociedade em cada momento e
que lhes permitam assegurar-se de que as demonstra¢des financeiras cumprem as disposigdes do
Companies Act 1985. Em geral, sdo responsdveis por tomar as medidas a que possam recorrer com
razoabilidade para salvaguardar os activos da Sociedade e prevenir e detectar fraudes e outras
irregularidades.

Indemnizacio dos Administradores

Durante o exercicio e na data do presente relatério, os Administradores beneficiaram e beneficiam de
disposi¢des no sentido da sua indemnizagdo por terceiros qualificados para esse efeito.

Fornecedores

E politica do Grupo garantir que os fornecedores sejam pagos num prazo de 60 dias a contar da data da
factura ou conforme acordado entre o fornecedor respectivo e a Sociedade. Por outro lado, o Grupo néo
segue nenhum c6digo nem normas sobre préticas de pagamento. O Grupo, assim como outras subsidiarias
no Reino Unido, continua a recorrer aos servigos da sucursal de Londres do Citibank, N.A. para efeitos de
pagar as contas dos seus fornecedores. Durante o exercicio, o prazo médio entre a recepgdo da factura e a
sua liquidagfo foi de 60 dias.

>
&
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Ambiente

As iniciativas concebidas para minimizar o impacto do Grupo no ambiente incluem o tratamento seguro
dos residuos, reciclagem e redugio do consumo de energia.

Emprego de pessoas deficientes

Os pedidos de emprego feitos por pessoas deficientes so avaliados com justiga e imparcialidade tendo
em conta as aptiddes e capacidades de cada requerente. Sdo desenvolvidos esforgos para que os
empregados que venham a sofrer de qualquer deficiéncia enquanto se encontrarem ao servico do Grupo
possam continuar a sua carreira dentro do mesmo. As oportunidades de formagdo, desenvolvimento da
carreira e promog¢3o de pessoas deficientes s3o, na medida do possivel, idénticas as dos outros
empregados.

Consulta dos empregados

O Grupo d4 um valor significativo ao envolvimento dos seus empregados e deu continuidade 2 prética
anterior de os manter informados, por meio de comunicagdes escritas e reunides, sobre os assuntos que os
afectam enquanto empregados e sobre diversos factores que afectam a actividade do Grupo.

Donativos para instituicdes de solidariedade social e contribuicdes para partidos politicos

Durante o exercicio, o Grupo fez donativos para fins de beneficéncia no valor de £82.607 (2006:
£77.662). A Sociedade ndo fez quaisquer donativos a partidos politicos durante o ano (2006: zero).

Divulgaciio de informacio aos auditores

De acordo com a Secgio 234ZA do Companies Act 1985, os Administradores que exerciam fungdes na
data de aprovagdo do presente Relatério declaram que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento, n3o existem
informagdes de auditoria relevantes que ndo sejam do conhecimento dos auditores da Sociedade. Cada
Administrador tomou as medidas que deveria tomar nessa qualidade para tomar conhecimento das
informagdes de auditoria relevantes e determinar que os auditores da Sociedade tém conhecimento da
mesma. Esta declaragdo esté sujeita s disposi¢des da Secgiio 234ZA.

Auditores
A KPMG Audit Plc, uma firma de Auditores Registados, indicou a sua disponibilidade para continuar a
exercer as suas fungSes e serd proposta uma deliberagio no sentido da sua renomeac¢fio na préxima

Assembleia Geral, de acordo com as disposigdes da Seccdo 385 do Companies Act 1985 (na redacgo
actualmente em vigor).

Por ordem do Conselho de Administragfio
A M Gaulter

Secretario-Geral

14 de Margo de 2008

Sede
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, Londres E14 5LB

\&
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES PARA OS ACCIONISTAS DO CITIBANK
INTERNATIONAL PLC

Auditamos as demonstragdes financeiras do Grupo e da Casa-Mie (as “demonstra¢des financeiras™) do
Citibank International PLC para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, que compreendem as
Demonstragdes de Resultados do Grupo e da Casa-Mae, os Balangos do Grupo e da Casa-Mie, as
Demonstragdes de Fluxos de Caixa do Grupo e da Casa-Mde, as DemonstragBes dos Proveitos e Custos
Reconhecidos do Grupo e da Casa-Mée e as notas relacionadas. Estas demonstragdes financeiras foram
preparadas de acordo com as politicas contabilisticas mencionadas nas mesmas.

Este relatério destina-se exclusivamente aos accionistas da Sociedade como um todo, de acordo com a
seccdo 235 do Companies Act 1985. O nosso trabalho de auditoria foi levado a cabo de forma a podermos
relatar aos accionistas da Sociedade as questdes que estamos obrigados a comunicar-lThes no relatério de
auditoria, mas ndo para quaisquer outros fins. Na maxima medida permitida por lei, ndo aceitamos nem
assumimos qualquer responsabilidade em relagdo ao nosso trabalho de auditoria, a este relatério e as
opinides que formdmos perante pessoas que ndo sejam a sociedade e os seus accionistas como um todo.

Responsabilidades respectivas do Conselho de Administracio e dos Auditores

A responsabilidade do Conselho de Administragdo pela preparagio do Relatério Anual e das
demonstragdes financeiras de acordo com a legislagdo aplicaivel e as Normas Internacionais de
Informagéio Financeira (NIIF), tal como adoptadas pela UE, estd descrita na Declaragdo de
Responsabilidade do Conselho de Administragio que figura na pagina 4.

A nossa responsabilidade ¢ auditar as demonstragdes financeiras de acordo com as normas legais e
regulamentares e as Normas Internacionais de Auditoria (Reino Unido e Irlanda)

Vimos expressar a V. Exas. a nossa opinido sobre se as demonstra¢es financeiras ddo uma imagem fiel e
verdadeira e foram devidamente preparadas de acordo com o Companies Act 1985 e, no que concerne as
demonstragdes financeiras do Grupo, o artigo 4 do Regulamento sobre Normas Internacionais de
Contabilidade (NIC). Também vimos informar V. Exas. se, na nossa opinido, a informagdo contida no
Relatério do Conselho de Administragfio ¢ consentineo com as demonstragdes financeira

Além disso, vimos informar V. Exas. se, na nossa opinido, a sociedade manteve registos contabilisticos
adequados, se n3o recebemos toda a informagdo e explicagdes de que necessitamos para proceder 3
auditoria ou se a informagdo especificada na lei relativa a remuneracdo dos Administradores e outras
operagdes ndo foi divuigada.

Lemos a informagfio contida no Relatério Anual e avaliamos se é consentinea com as demonstrag¢des
financeiras auditadas. A outra informacdo s6 abrange o Relatério do Conselho de Administragio.
Consideramos as implicagdes para o nosso relatério caso tomemos conhecimento de eventuais
incorrecgdes ou incoeréncias significativas aparentes face as demonstragdes financeiras. A nossa
responsabilidade ndo se estende a outra informago.

Base da opinifio resultante da auditoria

Levamos a cabo a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (Reino Unido e
Irlanda) emitidas pelo Auditing Practices Board. Uma auditoria inclui o exame, com base em
amostragem, de documentagdo de suporte com relevincia para os montantes e para a informagdo
identificada nas demonstragdes financeiras. Também inclui uma anélise das avaliagdes e das estimativas
relevantes elaboradas pelo Conselho de Administragio na preparagdo das demonstragdes financeiras,
assim como se as politicas contabilisticas sdo apropriadas as circunstancias do Grupo e da Sociedade, sdo
aplicadas de forma uniforme e sdo devidamente publicitadas.

Procedemos ao planeamento e execugdo da nossa auditoria de forma a obter todas as informacgdes e
explicagdes que consideramos necessérias, com vista a que nos fossem fornecidas provas suficientes para
que pudéssemos dar garantias razoaveis de que as demonstragdes financeiras nfio apresentam erros
relevantes causados por fraudes, irregularidades ou outro tipo de erros. Na formagfio da nossa opinido,
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também avalidmos a adequagio geral da apresentacdo da informagdo contida nas demonstragdes
financeiras.

Opinido
Na nossa opinifo:

* as demonstragdes financeiras ddo uma imagem fiel e verdadeira, de acordo com as NIIF , tal
como adoptadas pela UE, da situagio financeira do Grupo e da Casa-Mie e a data de 31 de
Dezembro de 2007 e dos resultados do Grupo e da Casa-Mie para o exercicio findo nessa data;

* as demonstragdes financeiras foram devidamente preparadas de acordo com o Companies Act
1985 e, no que concerne as demonstragdes financeiras do Grupo, o artigo 4 do Regulamento
sobre NIC; e

¢ a informagdo contida no Relatério do Conselho de Administracdo ¢ consentdnea com as
demonstragdes financeiras.

KPMG Audit Plc
Técnicos Oficiais de Contas

Auditores Registados
14 de Margo de 2008
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
Para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

Proveitos de juros e proveitos equiparados
Custos de juros e custos equiparados
Margem financeira

Proveitos liquidos de comissdes
Proveitos liquidos de rubricas ao justo valor
através da conta de exploragdo

Proveitos liquidos de investimentos
Outros proveitos operacionais

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal

Despesas gerais e administrativas
Amortizagdes de imobilizado incorpéreo
Reintegragdes de imobilizado corpéreo
Resultados operacionais

Perdas liquidas no crédito

Resultados antes de impostos

Impostos sobre o rendimento

Resultados do exercicio

Nota

~ &

20
21

15

10

2007 2006*
£ Milhoes £ Milhdes
1.589 1.104
(1.058) (648)
531 456
355 306
221 93
) 19

49 20
408 894
(125) (264)
(340) (266)
(26) (17)
61) (53)
408 294
(125) 1)
283 203
(98) (63)
185 140

* Reformulado para ser consentdneo com o exercicio em curso.
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BALANCO CONSOLIDADO
Em 31 de Dezembro de 2007

Activo

Caixa e depdsitos junto de bancos centrais
Activos da carteira de negociagdo
Instrumentos financeiros derivados
Crédito sobre bancos

Crédito sobre clientes

Titulos da carteira de investimento
Adiantamentos e acréscimos de proveitos
Activos por impostos correntes

Outros activos

Imobilizado corpéreo

Dif. de consolidagdo e imobilizado incorpéreo
Activos por impostos diferidos

Total do activo

Passivo

Depésitos de bancos

Contas de clientes

Instrumentos financeiros derivados
Titulos de divida em circulagio
Acréscimos e proveitos diferidos
Passivos por impostos correntes
Outros passivos

Provisdes para riscos e encargos
Passivos por impostos diferidos
Empréstimo subordinado

Total do passivo

Situacio liquida
Capital social

Prémios de emissido
Outras reservas
Resultados transitados
Total da situagdo liquida

Total do passivo e da situagiio liquida

Nota

17
16

14
18

22
21
20
23

16
24

25
26
23
27

29

28

2007 2006
£ Milhées £ Milhoes
214 182
3.408 2919
564 388
13.004 11.402
13.035 11.781
1.518 1.372
261 157
25 28
3.047 2.266
158 129
111 78
133 112
35.478 30.814
16.037 14.237
9.327 8.776
1.000 644
2.750 1.773
408 559
54 47
2.712 2.130
45 24

40 22
292 222
32.665 38.434
1.757 1.506
64 64
467 474
652 336
2.813 2.380
35.478 30.814

Aprovado pelo Conselho de Administragdo em 14 de Margo de 2008 e assinado em sua

representacao por:

W.J. Mills — Presidente e Administrador Delegado

AP
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DEMONSTRACAO DE PROVEITOS E
CONSOLIDADOS
Para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

Activos disponiveis para venda
- alteragBes do justos valor transferidas para capital
- transf. para demonstra¢fo de resultados na venda / remissio

Diferencas cambiais da conversdo

Ganhos actuariais nos beneficios por reforma

Imposto liquido em rubricas levadas directamente a capital
Despesas liquidas reconhecidas directamente no capital
Resultados do exercicio

Total de proveitos e custos reconhecidos no exercicio

CUSTOS RECONHECIDOS

Nota 2007 2006
£ Milhées £ Milhdes

nH (38)

7 Q) 19
&) (19)

5) 1

1 6 2
2) (16)

10 (1) 5
3) (1)

185 140

182 129

O total de proveitos e custos reconhecidos nos exercicios é imputavel aos accionistas da

casa-mae.
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CITIBANK INTERNATIONAL PLC

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

Para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

Fluxos de caixa de / (usados em) actividades operacionais
Resultados antes de impostos

Ajustamentos para reconciliar os resultados liquidos com os
fluxos de caixa de / (usados em) actividades operacionais
Rubricas nfio relacionadas com caixa incluidas nos resultados
liguidos e outros ajustamentos:

Reintegragdes de imobilizado corpéreo

Amortizagdes de imobilizado incorpéreo

Perdas liquidas no crédito

Variagdo liquida de actividades de investimento

Estorno de abates

(Aumento) / decrésecimo liquido em activos operacionais:
Débitos de / para com bancos

Débitos de / para com clientes

Variagdo em activos da carteira de negociagdo

Acréscimo de proveitos, adiantamento de despesas e outros activos
Aumento / (decréscimo) liquido em passivos operacionais:
Acréscimos de custos e outros passivos

Impostos sobre o rendimento pagos / devolvidos

Fluxos de caixa liquidos usados em actividades operacionais

Fluxos de caixa de / (usados em) actividades de investimento
Alienagfio de subsidiarias

Alienacdo de activos afectos a actividade

Compra de activos afectos i actividade

Compra de imobilizado corpéreo

Alienagfio de imobilizado corpéreo

Compra / alienagdo de participagdes financeiras

Fluxos de caixa liquidos de actividades de investimento
Fluxos de caixa de / (usados em) actividades de financiamento
Emissdo de capital

Dividendos pagos

Emissdo de titulos de divida

Remiss#o de titulos de divida

Contribui¢do de capital recebida

Produto do empréstimo subordinado

Fluxos de caixa liguidos de actividades de financiamento
Efeito das diferencas cambiais

Aumento / (decréscimo) lig. em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Nota

21
20
15

15

21

28

30

30

2007 2006

£ Milhdes £ Milhdes
283 203

61 53

26 17

168 103
(428) (604)
(43) (12)
(1.975) 872
(703) (2.261)
180 252
(903) (1.128)
459 1.210
(87) 14
(2.962) (1.281)
- 14

on (62)
109 1.388

12 1.340

251 -
1.617 1.558
(640) (582)

- 343

50 -
1.278 1319
20 -
1.652 1.378
10.980 9.602
9328 10.980

11
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CITIBANK INTERNATIONAL PLC

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DA SOCIEDADE

Para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

Proveitos de juros e proveitos equiparados
Custos de juros e custos equiparados
Margem financeira

Proveitos de dividendos

Proveitos liquidos de comissdes
Proveitos liquidos de rubricas ao justo valor
através da conta de exploragdo

Proveitos liquidos de investimentos
Outros proveitos operacionais

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal

Despesas gerais e administrativas
Amortiza¢des de imobilizado incorpéreo
Reintegragdes de imobilizado corpéreo

Resultados operacionais

Perdas liquidas no crédito
Imparidade em subsidiarias

Resultados antes de impostos
Impostos sobre o rendimento

Resultados do exercicio

* Reformulado para ser

consentaneo

Nota

|7 N

N

20
21

15
19

10

com

2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes
1.450 980
(1.017) (628)
433 352
24 -
303 250
94

221
) 19
47 21
1.026 736
(273) (232)
(282) (187)
(26) an
(59) (51
386 249
(78) (49)
(25) (29)
283 171
(87) (46)
196 125
(0] eXCI‘CiCiO cm CUrso.

12



CITIBANK INTERNATIONAL PLC

BALANCO DA SOCIEDADE
Em 31 de Dezembro de 2007

Activo

Caixa e depositos junto de bancos centrais
Activos da carteira de negociagido
Instrumentos financeiros derivados
Crédito sobre bancos

Crédito sobre clientes

Titulos da carteira de investimento
ParticipagGes em subsidiarias
Adiantamentos e acréscimos de proveitos
Activos por impostos correntes

Outros activos

Imobilizado corporeo

Dif. de consolidago e imobilizado incorpéreo
Activos por impostos diferidos

Total do activo

Passivo

Depositos de bancos

Contas de clientes

Instrumentos financeiros derivados
Titulos de divida em circulagdo
Acréscimos e proveitos diferidos
Passivos por impostos correntes
Outros passivos

Provisdes para riscos e encargos
Passivos por impostos diferidos
Empréstimo subordinado

Total do passivo

Situaciio liquida
Capital social

Prémios de emissdo
Outras reservas
Resultados transitados
Total da situagdo liquida

Total do passivo e da situacio liquida

Nota

17
16

14
18
19

22
21
20
23

16
24

25
26
23
27

29

28

2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes
214 182
3.408 2.919
564 388
13.950 12.226
11.482 9.886
1.524 1.382
136 147
274 154

25 28
3.019 2213
150 124
111 78

78 63
34.953 29.790
16.016 14.303
9.408 8.773
1.000 644
2.271 1.128
350 238
40 28
2.666 2.054
40 19

40 20

292 222
32.123 27.429
1.757 1.506
64 64

472 473
519 318
2.812 2.361
34.953 29.790

Aprovado pelo Conselho de Administragdo em 14 de Margo de 2008 e assinado em sua

representagio por:

W.J. Mills — Presidente ¢ Administrador Delegado
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CITIBANK INTERNATIONAL PLC

DEMONSTRACAO DE PROVEITOS E CUSTOS RECONHECIDOS DA

SOCIEDADE
Para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

Nota 2007 2006
£ Milhdes £ Milhges

Activos disponiveis para venda

- alterag0es do justos valor transferidas para capital (D (38)
- transf. para demonstragfo de resultados na venda / remissdo 7 ) 19
3) 19

Diferencas cambiais da converssio 1 -
Ganhos actuariais nos beneficios por reforma 11 7 2
5 17

Imposto liquido em rubricas levadas directamente a capital 10 1) 5
Despesas liquidas reconhecidas directamente no capital 4 (12)
Resultados do exercicio : 196 125
Total de proveitos e custos reconhecidos no exercicio 200 113

O total de proveitos e custos reconhecidos nos exercicios é imputavel aos accionistas da
casa-mae.
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CITIBANK INTERNATIONAL PLC

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA DA SOCIEDADE

Para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

Fluxos de caixa de / (usados em) actividades operacionais
Resultados antes de impostos

Ajustamentos para reconciliar os resultados liquidos com os
fluxos de caixa de / (usados em) actividades operacionais
Rubricas nfio relacionadas com caixa incluidas nos resultados
liquidos e outros ajustamentos:

Reintegra¢des de imobilizado corpéreo

Amortizag8es de imobilizado incorpéreo

Perdas liquidas no crédito

Variacdo liquida de actividades de investimento

Estorno de abates

(Aumento) / decréscimo liquido em activos operacionais:
Débitos de / para com bancos

Débitos de / para com clientes

Variagdo em activos da carteira de negociaciio

Acréscimo de proveitos, adiantamento de despesas e outros activos
Aumento / (decréscimo) liquido em passivos operacionais:
Acréscimos de custos e outros passivos

Impostos sobre o rendimento pagos / devolvidos

Fluxos de caixa liquidos usados em actividades operacionais

Fluxos de caixa de / (usados em) actividades de investimento
Investimentos em subsidiarias

Alienacdo de subsidiarias

Alienagfo de activos afectos a actividade

Compra de activos afectos a actividade

Contribui¢do de capital paga

Compra de imobilizado corp6reo

Alienacéo de imobilizado corpéreo

Compra / alienagdo de participa¢des financeiras

Fluxos de caixa liquidos de actividades de investimento
Fluxos de caixa de / (usados em) actividades de financiamento
Emissdo de capital

Reembolso de capital por redugfio do valor ao par

Dividendos recebidos

Emiss#o de titulos de divida

Remissdo de titulos de divida

Contribui¢fio de capital recebida

Produto do empréstimo subordinado

Fluxos de caixa liquidos de actividades de financiamento
Efeito das diferengas cambiais

Aumento / (decréscimo) lig. em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Nota

21
20
15

15

19
21

28
27

30

30

2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes
283 171
59 51

26 17
107 60
(375) (528)
(29) (11)
(1.143) 782
(961) (1.980)
180 253
(938) (1.135)
748 1.190
(59) )
(2.102) (1.134)
- 14

(1 (48)
(89) (58)
103 1.378

3 1286

251 -
24 -
1.609 856
(466) (39)
- 343

50 -
1.468 1.160
20 -
611) 1312
10.941 9.629
10.330 10.941
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CITIBANK INTERNATIONAL PLC
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

a)

b)

Principais politicas contabilisticas
Base de apresentacio

As demonstracdes financeiras da Sociedade e do Grupo foram preparadas e aprovadas pelo
Conselho de Administragdo de acordo com as Normas Internacionais de Informagfio Financeira
(NIIF), tal como adoptadas pela UE.

As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com a convengiio de custos
histéricos, alterada para incluir o justo valor de determinados instrumentos financeiros na
medida exigida ou permitida de acordo com as normas contabilisticas e como indicado nas
politicas contabilisticas relevantes.

Na preparagdo das presentes contas, o Grupo adoptou as seguintes normas pela primeira vez:

e NIIF 7 “Instrumentos Financeiros: Divulga¢o”, que teve impacto sobre o tipo ¢ montante
da informagdo divulgada nestas demonstragdes financeiras. O Grupo forneceu toda a
informac8o comparativa;

e Uma alteragdo da NIC 1 “Apresentagdio das Demonstracdes Financeiras — Divulgacio de
Informagdes Relativas ao Capital ”;

o CINIF (Comissdo de Interpretagio das Normas Internacionais de Informago Financeira) 8
“Ambito da NIIF 27 e

e CINIIF 9 “Reavaliagfo de Instrumentos Derivados Embebidos”.

A adopgdo destas normas ndo teve impacto nos resultados e situagfio financeira reportados do

Grupo.

O Grupo decidiu ndo proceder a aplica¢fio antecipada das seguintes normas:

*  NIIF 8 “Segmentos Operacionais”, que se aplica a periodos com inicio apés 1 de Janeiro de
2009. O Grupo espera adoptar esta norma com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2008 e
apresentar informagdo por segmentos que reflictam os segmentos operacionais usados para
tomar decisBes operacionais nessa data;

e CINIF 11 “NIIF 2: Operagdes com Acgdes do Grupo e Acgdes Proprias”, que sera
adoptada com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2008. A aplicagio desta nova interpretagéio
tera impacto nos resultados financeiros da entidade no periodo da aplicagio inicial.

Consolidacio

As subsidiarias (incluindo algumas entidades de finalidade especial) que sdo directa ou
indirectamente controladas pelo Grupo sio consolidadas. As subsididrias sfo integralmente
consolidadas a partir da data em que o seu controlo é transferido para o Grupo e deixam de ser
consolidadas na data em que cessa tal controlo. O Grupo usa o método de contabilizagdo da
compra para a aquisi¢io de subsididrias.

As sociedades sdo consolidadas nas demonstragdes financeiras do Grupo quando a substancia da
relagdo entre o Grupo e a subsidiaria que esta é controlada pelo Grupo.

As operagbes entre empresas, os saldos e os ganhos ndo realizados em operagdes entre
sociedades do gupo sdo eliminados. As politicas contabilisticas do Grupo foram aplicadas de
forma uniforme para efeitos de preparagio das contas consolidadas.

Os resultados do Grupo sdo consolidados nas demonstragdes financeiras da Gltima casa-mie, o
Citigroup Inc., que sfo disponibilizadas ao publico anualmente.

Informacgiio por segmento de negdécio
Um segmento ¢ um componente identificavel do Grupo que presta servigos e produtos sujeitos a

riscos e beneficios diferentes dos verificados nos outros segmentos. O Grupo esta organizado em
quatro Areas de Negécio, Citi Markets and Banking (Citi Mercados e Banca); Global Consumer
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CITIBANK INTERNATIONAL PLC
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

d)

€)

Banking (Crédito ao Consumo Global); Global Wealth Management (Gestdo de Fortunas
Global); e Citi Alternative Investments (Citi Investimentos Alternativos). Esta estrutura
organizacional constitui a base em que 0 Grupo comunica a sua informagdo por segmentos de
negdcio primarios. No existem segmentos secundarios dado que todas as actividades do Grupo
sdo desenvolvidas num tnico espago geografico. Os proveitos, custos e desempenho dos
segmentos incluem transferéncias entre segmentos de negécio, realizadas em termos de mercado.

Moeda estrangeira

As demonstragtes financeiras da Sociedade e do Grupo sdo apresentadas em libras esterlinas
(“£7), que ¢ a moeda de apresentagdo e funcionamento do Grupo e da Sociedade. As operagdes
em moeda estrangeira s30 medidas em cada uma das sucursais ou entidades do Grupo na moeda
de funcionamento destas, correspondente 3 moeda primaria de funcionamento do ambiente
economico em que exercem a sua actividade.

Na data do balango, os activos e passivos monetarios s3o convertidos para libras esterlinas as
taxas de cdmbio em vigor no final do exercicio. Os activos e passivos ndo monetérios medidos
em custos historicos sdo convertidos  taxa de cAmbio em vigor na data da operagdo. Os activos
¢ passivos ndo monetérios medidos ao justo valor s3o convertidos a taxa de cAmbio da data em
que o justo valor foi determinado. As eventuais perdas ou ganhos cambiais em rubricas ndo
monetdrias sfo levadas directamente ao capital. As diferencas de conversdo de titulos de divida
considerados disponiveis para venda também s#o incluidas na demonstragfio de resultados.

Na consolidagdo, os activos e passivos das entidades estrangeiras do Grupo sdo convertidos as
taxas de cAmbio em vigor no final do exercicio para a moeda de apresentacdo. As rubricas de
proveitos € custos sfo convertidas as taxas de cdmbio médias da moeda de apresentagdo. As
diferengas cambiais resultantes da reconversdo no final do ano do saldo de abertura dos
investimentos liquidos nas entidades estrangeiras as taxas de cAmbio do final do exercicio e as
decorrentes da convers3o dos resultados de tais sucursais e subsidiarias estrangeiras a taxa de
cdmbio média sdo levadas directamente a rubrica de capital.

Margem financeira

Os proveitos e custos de juros de activos e passivos financeiros sd0 reconhecidos na
demonstragio de resultados usando o método da taxa de juros efectiva. As comissdes e 0s custos
directos relacionados com a originago de empréstimos, refinanciamentos ou reestruturagdes e
compromissos de crédito sdo diferidos e amortizados aos juros ganhos nos empreéstimos e
adiantamentos que usam o método da taxa de juros efectiva.

Os proveitos e custos de juros apresentados nas demonstra¢es financeiras incluem:

- Juros sobre activos e passivos financeiros ao custo amortizado com base na taxa de juro
efectiva; e

- Juros sobre titulos da carteira de investimento disponiveis para venda numa base de taxa
de juro efectiva.

Comissdes

Os proveitos e custos de comissdes que fazem parte integrante da taxa de Juro efectiva sobre um
activo ou passivo financeiro sdo incluidas no célculo da taxa de juro efectiva.

Os proveitos e custos de comissdes que ndo fazem parte integrante da taxa de juro efectiva
resultantes da negociagfio ou participagdo na negociagdio duma operagdo dum terceiro, tais como
compensagdo de titulos ou dinheiro ou compra ou venda de empresas, sdo reconhecidas com
base na especializagdo dos exercicios, & medida que o servigo ¢ prestado. As comissdes de
gestdo de carteiras e outras comissdes de consultadoria de gestdo e servigos sdo reconhecidas
com base no contrato de prestagfio de servigos aplicavel. As comissdes de gestdo de activos nfio
baseadas na performance sio reconhecidas ao longo do periodo em que o servigo ¢ prestado. As
comissdes de gestdo de activos baseadas na performance e os proveitos da gestdo de fortunas e
de servigos de custodia s3o reconhecidas quando o valor do proveito pode ser medido com
fiabilidade e se torne provavel que tais comissdes sejam pagas ao Grupo.
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CITIBANK INTERNATIONAL PLC
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

g

h)

i)

1)

Os outros custos de comissdes sdo levados a custos quando os servigos s3o recebidos.
Proveitos de dividendos

Os dividendos de subsidiarias sfio reconhecidos quando o direito de receber o pagamento ¢
determinado, o que corresponde a data ex-dividendos para as ac¢des.

Proveitos liquidos de rubricas ao justo valor através da conta de exploracéo

Os proveitos liquidos de rubricas ao justo valor através da conta de exploraco compreendem
todos os ganhos menos as perdas relacionados com activos e passivos e instrumentos financeiros
de negociagdo designados ao justo valor e incluem todas as alteragdes do Jjusto valor realizadas e
ndo realizadas, juntamente com os juros, dividendos e diferencas cambiais relacionados.

Instrumentos derivados

Os instrumentos derivados sdo inicialmente reconhecidos pelo seu justo valor na data em que o
correspondente contrato ¢ celebrado e sdo subsequentemente reavaliados ao seu justo valor. Os
justos valores s3o obtidos a partir de pregos cotados no mercado em mercados activos, incluindo
operag0es de mercado recentes, € técnicas de avaliacfo, incluindo modelos de fluxos de caixa
descontados e modelos de fixacdo de pregos de opgdes, consoante for adequado. Todos os
instrumentos derivados sdo contabilizados como activos quando o seu justo valor é positivo e
passivos quando este € negativo. As alteragdes do justo valor sdo reconhecidas nos proveitos
liquidos de rubricas ao junto valor através da conta de exploragso.

Determinados instrumentos derivados podem estar incorporados (embebidos) noutros contratos
(“contratos hospedeiros™). O Grupo contabiliza os instrumentos derivados separadamente do
contrato hospedeiro quando este ltimo ndo é ele préprio contabilizado ao Jjusto valor através da
conta de exploragdo e as caracteristicas do instrumento derivado ndo estio clara e estreitamente
relacionadas com o contrato hospedeiro. Os instrumentos embebidos separados sdo
contabilizados em funcfo da sua classificagdo e sio apresentados no balango juntamente com o
contrato hospedeiro.

Outros activos e passivos financeiros

Activos da carteira de negociagdo

Os activos da carteira de negociagdo do Grupo sdo adquiridos principalmente para efeitos de
serem vendidos a curto prazo ou fazerem parte duma carteira de instrumentos financeiros que
sdo geridos em conjunto e para os quais existem sinais da realiza¢do de lucros no curto prazo. Os
activos da carteira de negociagfio sdo contabilizados inicial e subsequentemente pelo seu justo
valor. Os ganhos e perdas realizados na alienacio ou remissdo e os ganhos e perdas ndo
realizados decorrentes de alteragdes do justo valor sdo contabilizados em proveitos liquidos de
rubricas ao justo valor através da conta de exploragio. O Grupo usa a data da negociagdo para
contabilizar os activos da carteira de negociaco.

Titulos da carteira de investimento

Os titulos da carteira de investimento sdo reconhecidos com base na data de negociagiio e sdo
classificados como titulos detidos até ao vencimento, titulos disponiveis para venda ou
designados ao justo valor.

Os titulos da carteira de investimento detidos até ao vencimento sdo activos financeiros no
derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos que a administragio do
Grupo tem decididamente a inteng3o e capacidade de deter até ao vencimento. Os titulos da
carteira de investimento detidos até ao seu vencimento sdo inicialmente reconhecidos pelo seu
justo valor, incluindo custos directamente imputaveis, e posteriormente avaliados ao seu custo
amortizado com base no método da taxa de juros efectiva menos eventuais perdas por
imparidade.

Os titulos da carteira de investimento disponiveis para venda sdo aqueles que se prevé serem
detidos por um prazo indeterminado e que podem ser vendidos para responder a necessidades de
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CITIBANK INTERNATIONAL PLC
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

liquidez ou alteragBes das taxas de juro, taxas de c&mbio ou pregos das acgdes. Os titulos da
carteira de investimento disponiveis para venda sdo inicialmente reconhecidos pelo seu justo
valor, incluindo custos directamente imputdveis, € posteriormente avaliados pelo seu justo valor,
sendo as alteragdes do justo valor indicadas como um componente separado do capital. Os
ganhos ¢ perdas decorrentes da conversdo de titulos em moeda estrangeira € reconhecida
directamente na demonstra¢io de resultados. Quando os titulos da carteira de investimento
disponiveis para venda sio vendidos ou afectados por imparidade, os ganhos ou perdas
acumulados previamente reconhecidos na rubrica de capital sdo transferidos para a conta de
exploragéo e relevados nos proveitos de investimentos.

Empréstimos e adiantamentos

Os empréstimos e adiantamentos sdo compostos por activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixos ou determindveis que n3o estdo cotados num mercado activo nem classificados
como activos disponiveis para venda, uma vez que o Grupo ndo tenciona vendé-los num futuro
imediato ou préximo. S3o inicialmente reconhecidos pelo seu justo valor, que € igual aos fundos
dados para originar o empréstimo, incluindo os custos da operagio directamente imputaveis
menos as comissdes recebidas, e posteriormente avaliados pelo seu custo amortizado usando o
método da taxa de juros efectiva, menos eventuais perdas por imparidade. Os empréstimos sdo
reconhecidos quando os fundos s¥o adiantados aos mutudrios ¢ deixam de ser reconhecidos
quando os direitos a receber os fluxos financeiros terminam ou o Grupo transfere virtualmente
todos os riscos e beneficios da sua propriedade.

Instrumentos financeiros designados ao justo valor

O Grupo pode designar instrumentos financeiros ao justo valor através da conta de exploragdo

no caso de:

i) tal eliminar ou reduzir significativamente a avaliagio ou reconhecimento de
incoeréncias que surgiriam doutro modo da avaliagdo de activos ou passivos financeiros
ou de reconhecer ganhos e perdas relativos aos mesmos, em bases diferentes;

ii) grupos de activos financeiros, passivos financeiros ou combinagdes de ambos serem
geridos e a sua performance ser avaliada com base no justo valor de acordo com uma
estratégia de gestdo de riscos ou de investimento documentada e quando a informagdo
sobre grupos de instrumentos financeiros for reportada 4 administragéo nessa base; e

iii) instrumentos financeiros que contém um ou mais instrumentos derivados embebidos
que alterem significativamente os fluxos de caixa resultantes de tais instrumentos
financeiros.

A designacdio de justo valor, uma vez feita, é irrevogavel. Os instrumentos financeiros
designados sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor na data de negociagio e
subsequentemente reavaliados ao justo valor. Os ganhos e perdas realizados com a alienagfio ou
remissdo e os ganhos e perdas ndo realizados decorrentes de alterages do Jjusto valor sdo
relevados nos proveitos liquidos de rubricas ao justo valor através da conta de exploragfo.

O Grupo designou ao justo valor através da conta de exploragiio a determinados titulos da
carteira de investimento, titulos de divida e créditos sobre clientes com fundamento no facto de
serem geridos, e a sua performance ser avaliada, com base no justo valor.

Passivos financeiros

Os depositos, contas de clientes, titulos de divida emitidos, empréstimos subordinados e passivos
financeiros derivados s3o inicialmente avaliados ao justo valor liquido dos custos da operagfo na
data de negociagdo. Subsequentemente, sdo avaliados ao custo amortizado usando a taxa de juro
efectiva, excepto para os passivos financeiros derivados e eventuais passivos designados no
momento do reconhecimento inicial como sendo avaliados ao justo valor através da conta de
exploracio.

O Grupo designou ao justo valor através da conta de exploragdo determinados titulos de divida

emitidos que contém instrumentos derivados de acgdes, taxas de juro e crédito que teriam doutro
modo de ser divididos e contabilizados separadamente ao justo valor.
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Valores a receber e a pagar a contrapartes
Os outros activos e 0s outros passivos incluem quantias a receber e a pagar a clientes e
instituigdes de compensagdo relativamente a compra e venda de titulos.

Compensagdo de instrumentos financeiros

Os activos e passivos financeiros sdo compensados, sendo o valor liquido reflectido no balango
sempre que existe um direito juridicamente eficaz de proceder a tal compensagio dos valores
reconhecidos e uma intengdo de proceder a liquidagdo numa base compensada ou realizar o
activo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imparidade de activos financeiros

Em cada data de balango, o Grupo avalia se existem sinais objectivos de que um activo
financeiro ou uma carteira de activos financeiros est4 afectado por imparidade. Considera-se que
um activo financeiro ou uma carteira de activos financeiros esté afectado por imparidade e que se
verificam perdas por imparidade se e s6 se existirem sinais objectivos de imparidade em
consequéncia de um ou mais acontecimentos ocorridos depois do reconhecimento inicial do
activo e antes da data do balango (“um caso de perdas™) e que o caso ou casos de perdas tiveram
um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do activo financeiro ou carteira de activos
financeiros que pode ser estimado com fiabilidade. Os sinais objectivos de que um activo
financeiro ou um carteira de activos financeiros est4 afectado por imparidade incluem dados
observaveis que cheguem ao conhecimento do Grupo acerca dos seguintes casos de perdas:

- dificuldades financeiras significativas do emitente ou devedor;
—  incumprimento dum contrato, tal como falta de pagamento ou mora no pagamento de Jjuros
ou capital;
= Se se tornar provavel que o mutudrio entre em faléncia ou fique sujeito a outro tipo de
processo especial de recuperagiio de empresas;
~ desaparecimento dum mercado activo para o activo financeiro devido a dificuldades
financeiras; ou
~ dados observaveis indicando que se verifica um decréscimo mensuravel nos fluxos de caixa
futuros estimados duma carteira de activos financeiros desde o reconhecimento inicial de
tais activos, embora o decréscimo ainda ndo possa ser identificado nos activos financeiros
individuais da carteira, incluindo:
i) uma alteragdo negativa do estatuto em termos de pagamentos dos mutusrios que
compdem a carteira; e
ii) condigdes econ6micas nacionais ou locais com correlagio com incumprimentos nos
activos da carteira.

O Grupo avalia primeiro se existem sinais objectivos de imparidade individualmente, para
activos financeiros que sejam significativos em termos individuais, ou colectivamente para os
activos financeiros que ndo sejam significativos em termos individuais. Se o Grupo chegar a
conclusdo que ndo existem sinais de imparidade para um activo financeiro avaliado
individualmente, independentemente de ser significativo ou nfo, inclui o activo num grupo de
activos financeiros com caracteristicas semelhantes em termos de risco de crédito e avalia-os
colectivamente para detectar uma eventual imparidade. Os activos que sdo avaliados
individualmente em termos de imparidade e para os quais s30 ou continuam a ser reconhecidas
perdas por imparidade ndo sdo incluidos na avaliagdo colectiva da imparidade.

Para os empréstimos e adiantamentos e activos detidos até ao vencimento, 0 montante das perdas
por imparidade ¢ medido como sendo a diferenga entre o valor contabilistico do activo e o valor
actual dos fluxos de caixa futuros estimados tendo em conta as garantias e descontados a taxa de
Juros efectiva original do activo. O montante das perdas € reconhecido usando uma conta de
reservas ¢ € levado a conta de exploragio.

Depois de se verificar uma imparidade, os proveitos de juros s3o reconhecidos usando a taxa de

Juros efectiva original usada para descontar os fluxos de caixa futuros para efeitos de medir as
perdas por imparidade.
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Para efeitos da avaliagdo colectiva da imparidade, os activos financeiros sdo agrupados com base
em caracteristicas de risco de crédito semelhantes usando um processo de graduagiio que leva em
consideragdo o tipo de devedor, o sector, a localizagdo geografica, o tipo de garantias, eventuais
casos de mora e outros factores relevantes. Estas caracteristicas sio relevantes para a estimativa
dos fluxos de caixa futuros para grupos de tais activos devido a serem indicativas da
probabilidade de receber todas as quantias devidas ao abrigo da facilidade de acordo com os
termos contratuais dos activos sujeitos a avaliagfio.

Os fluxos de caixa futuros dum grupo de activos financeiros avaliados colectivamente em termos
de imparidade sdo estimados com base nos fluxos de caixa contratuais dos activos do grupo e na
experiéncia histérica em termos de perdas para activos com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes as dos que compdem o grupo.

Quando um empréstimo € incobravel, ¢ abatido por contrapartida da provisio relacionada para
imparidade do crédito. Esses empréstimos sdo abatidos depois de serem levados a cabo todos os
procedimentos necessarios e do valor das perdas ser determinado.

Se, num periodo posterior, o montante das perdas por imparidade diminuir e tal diminuigo se
puder relacionar objectivamente com um facto que se verificou depois da imparidade ter sido
reconhecida, as perdas por imparidade reconhecidas em momento anterior sdo estornadas através
dum ajustamento 4 conta de reservas. O montante do estorno é reconhecido na conta de
explorag#o.

No caso de instrumentos de capital classificados como disponiveis para venda, um declinio
significativo ou prolongado no justo valor do titulo para um valor inferior ao seu custo é tomado
em considerago para determinar se existe uma imparidade. Quando se verificam estes sinais, as
perdas liquidas acumuladas que foram anteriormente reconhecidas directamente na rubrica de
capital s3o retiradas desta rubrica e reconhecidas na conta de exploragio. No caso de
instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda, a imparidade é avaliada com
base nos mesmos critérios que para os activos contabilizados pelo custo amortizado. O estorno
da imparidade de titulos de divida é reconhecido na conta de exploragdo. O estorno da
imparidade de participagBes sociais ndo € reconhecido na conta de exploragdo. O aumento do
justo valor de participagdes sociais depois duma imparidade é reconhecido directamente na
rubrica de capital.

Cessacdio do reconhecimento de activos e passivos financeiros

Os activos financeiros deixam de ser reconhecidos quando o direito a receber os fluxos de caixa
de activos termina ou o Grupo transfere substancialmente todos os riscos e beneficios da sua
propriedade. Os passivos financeiros deixam de ser reconhecidos quando se extinguem, ou seja,
quando a obrigag#o ¢ cumprida, cancelada ou expira.

Diferencas de consolidacio e imobilizado incorpéreo

(i) Diferencas de consolidagdo

As diferengas de consolidagdo decorrentes de aquisigdes representam a parte do custo
de aquisi¢do que excede o justo valor da quota-parte do Grupo nos activos liquidos
identificaveis da subsididria adquirida na data de aquisigio. Os ganhos e perdas
realizados aquando da alienagdo duma entidade incluem o valor contabilistico das
diferengas de consolidagdo relativas a entidade vendida. As diferengas de consolidagio
sdo registadas pelo seu valor de custo menos as eventuais perdas por imparidade
acumuladas.

As diferengas de consolidagfio existentes antes de 1 de Janeiro de 2005 deixaram de ser
amortizadas a partir de 1 de Janeiro de 2005, mas continuam a ser revistas anualmente
em termos de imparidade.

(i) Outro imobilizado incorpéreo

O imobilizado incorpéreo adquirido pelo Grupo é contabilizado ao seu valor de custo
menos amortizagdes e perdas por imparidade. As amortizagdes sdo levadas a conta de
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exploragdo usando os métodos que melhor reflectem os beneficios econémicos ao longo
das suas vidas econdmicas uteis estimadas. As vidas tteis estimadas s3o as seguintes:

Licengas informéticas adquiridas 3 -5 anos
Desenvolvimento de programas informaticos I -3 anos

Desenvolvimento de programas informaticos:

Os custos associados ao desenvolvimento ou manutengio de programas informaticos sdo
reconhecidos como um custo quando sfo incorridos. Os custos directamente associados a
produc@o de programas informaticos tnicos e identificdveis controlados pelo Grupo e que irdo
provavelmente gerar beneficios econémicos superiores aos custos ao longo dum prazo superior a
um ano sdo reconhecidos como imobilizado incorpéreo. O custo dos programas informaticos
desenvolvidos inclui os custos internos e externos directamente imputaveis aos mesmos.

Activos incorporeos relacionados com clientes:

Os activos incorpéreos relacionados com clientes s3o activos identificaveis e sdo reconhecidos
ao seu valor actual com base em projecgdes de fluxos de caixa decorrentes de direitos contratuais
adquiridos relativamente a relacionamentos com clientes.

Imobilizado corpéreo

O imobilizado corpéreo ¢ contabilizados pelo seu custo menos as reintegragdes acumuladas e as
perdas por imparidade (ver infra). As reintegragdes s3o calculadas para abater o custo menos o
valor residual estimado de cada bem em prestagdes constantes ao longo da sua vida util
estimada. Os terrenos ndo sfo reintegrados. As vidas tteis estimadas sdo as seguintes:

Iméveis proprios 50 anos

Iméveis arrendados Prazo do arrendamento

Benfeitorias em iméveis arrendados 10 anos ou o prazo do arrendamento, consoante o
que for menor

Veiculos, mobiliario e equipamento entre 1 e 10 anos

Bens locados entre 1 e 20 anos

A partir de 1 de Janeiro de 2007, a vida econémica iitil de programas informaticos capitalizados
aumentou de 3 para 5 anos relativamente s novas entradas.

Os custos posteriores sdo incluidos no valor contabilistico do activo ou reconhecidos como um
activo separado, consoante for apropriado, apenas quando for provavel que os beneficios
econémicos futuros associados ao activo revertam para o Grupo e o custo do activo possa ser
medido com fiabilidade. Todos os outros custos com reparagdes e manutencdo sfo levados a
conta de exploragdo durante o exercicio em que s3o incorridos.

Imparidade de diferencas de consolidacfio e imobilizado incorpéreo e corpéreo

Em cada data de prestagdo de informagdes, o Grupo avalia se existem sinais de que o seu
imobilizado incorpéreo ou corpéreo ests afectado por imparidade. As diferencas de consolidagfio
sdo avaliadas em termos de imparidade todos os anos ou com uma frequéncia maior se alguns
factos ou alteragBes das circunstancias indiciarem que podem estar afectadas por imparidade. As
diferengas de consolidagio s3o afectas a unidades geradoras de caixa para efeitos da avaliagdio da
sua imparidade. Cada segmento primério para efeitos de prestacdo de informagdes representa
uma unidade geradora de caixa. As perdas por imparidade relativas a diferencas de
contabiliza¢do ndo sdo estornadas.

Locacfio financeira e operacional
Quando o Grupo d4 bens de locagdo e se verifica uma transmiss3o para o locatirio de

substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes  propriedade, a operagéo ¢é contabilizada
como uma locag#o financeira. Todas as outras s3o contabilizadas como locagdes operacionais.
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Locagdo financeira e operacional - enquanto locatdrio

Os activos detidos ao abrigo de contratos de locagdo financeira e locagdo-compra sdo
capitalizados e reintegrados conforme descrito na Nota 1 (n) supra. Os encargos financeiros sio
imputados aos periodos contabilisticos de forma a produzir uma taxa de juros periodica
constante sobre o saldo remanescente da obrigagio para cada exercicio. As rendas devidas ao
abrigo de contratos de locagdo operacional sdo levadas a conta de exploragio em prestagdes
constantes ao longo do prazo da locagfio as e sdo contabilizadas na rubrica de despesas gerais e
administrativas.

Locagdo financeira e operacional - enquanto locador

O investimento liquido em operagdes de locagdo financeira est incluido na rubrica de crédito
sobre clientes. Os proveitos brutos ganhos durante o prazo da locagdo sio imputados de forma a
produzir uma taxa de rendibilidade periédica e constante sobre o investimento liquido. Os custos
de montagem das operagdes sdo adicionados ao valor inicial reconhecido do activo. As rendas
recebidas sdo contabilizadas na rubrica de proveitos de juros e proveitos equiparados.

Os activos detidos para efeitos de locagdo a terceiros ao abrigo de contratos de locago
operacional estdo contabilizados na rubrica de imobilizado corpéreo e sdo reintegrados numa
base constante durante as suas vidas tteis estimadas. As rendas recebidas s3o contabilizadas em
prestagdes constantes ao longo do prazo da locagdo na rubrica de outros proveitos operacionais.

Valores residuais

A exposigdo a valores residuais verifica-se devido 4 natureza incerta do valor do bem no termo
do contrato. Durante a vida do bem, o seu valor residual varia devido & incerteza quanto ao
mercado futuro e as alteracdes tecnolégicas ou versdes mais modernas do produto, bem como
das condigdes econémicas em geral.

Os valores residuais sdo definidos no inicio da locagdo com base nas expectativas da
administrag#o relativas ao valor futuro do bem. Durante o prazo da locag#o, os valores residuais
sdo revistos anualmente de forma a identificar uma potencial imparidade. As redugdes do valor
residual que levem a imparidade de um bem sdo identificadas no Ambito destas revisdes e sdo
reconhecidas imediatamente.

Participag¢bes em subsidiarias

As participagBes em subsidirias, incluindo as ac¢des ndio cotadas, s3o contabilizadas ao seu
preco de custo deduzido de provisdes para imparidade.

As quantias a receber em consequéncia da liquidacio de subsididrias s3o contabilizadas na
rubrica de outros activos.

Impostos sobre o rendimento

Os impostos sobre o rendimento devidos sobre os resultados sdo reconhecidos como um custo
com base nas leis fiscais aplicaveis em cada jurisdigdo no periodo a que tais resultados dizem
respeito. O efeito fiscal dos prejuizos fiscais passiveis de reporte é reconhecido como um activo
por impostos diferidos, se for provavel que venham a existir lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizag8o de tais prejuizos.

Sdo reconhecidos activos e passivos por impostos diferidos para as diferengas temporarias
tributaveis e dedutiveis entre as bases fiscais dos activos e passivos e o seu valor contabilistico
nas demonstragdes financeiras. Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos na medida
em que seja provavel que existam lucros tributédveis que permitam a utilizacfo de tais diferencas.

Os activos € passivos por impostos diferidos sio medidos as taxas de imposto esperadas no

periodo em que o activo vai ser realizado ou o passivo vai ser liquidado, com base nas taxas de
imposto em vigor ou substancialmente em vigor A data do balanco.
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s)

t)

u)

v)

Os impostos correntes e diferidos sfo reconhecidos como um proveito ou custo de impostos na
demonstragdo de resultados, excepto quanto aos impostos diferidos sobre as rubricas seguintes,
que sdo contabilizados como um componente separado do capital:

i) ganhos ou perdas ndo realizados relativos a investimentos disponiveis para venda; e
ii) variagdes dos ganhos e perdas actuariais nos planos de pensdes de reforma.

Obrigacdes relativas a pensdes de reforma

O Grupo participa € gere planos de penses contributivos definidos estatais e nio estatais para os
empregados no Reino Unido e localmente no estrangeiro. O valor que € abatido aos lucros é
igual ao montante das contribuigdes devidas a respeito do exercicio.

O Grupo também participa e continua a gerir planos de pensdes definidos para empregados em
Espanha, na Noruega, em Italia, nos Paises Baixos, na Bélgica e na Grécia. Os empregados ndo
fazem contribuigdes em relagdo as pensdes de base. Em relagdo aos planos de pensdes definidos
no estrangeiro, o passivo reconhecido no balango ¢ igual ao valor actual, calculado utilizando
métodos actuariais, da obrigagdo de pagar pensdes definidas na data do balango deduzido do
Justo valor dos activos afectos ao plano, juntamente com os ajustamentos decorrentes do custo
dos servigos passados.

A obrigacio de pagar pensdes definidas € calculada anualmente por actuérios independentes
usando o método da unidade de crédito projectada. O valor presente da obrigagdio de pagar
pensdes definidas ¢ determinado descontando as saidas de fluxos de caixa futuras estimadas,
usando taxas de juro de obrigagdes de emitentes privados de grande qualidade, denominadas na
moeda em que as pensdes serdo pagas e com prazos até ao vencimento aproximados do prazo da
responsabilidade por pensdes relacionada. Os ganhos e perdas actuariais sdo reconhecidos
imediatamente na demonstra¢do de proveitos e custos reconhecidos. Os custos por servicos
presentes e passados, os custos de juros e a rendibilidade esperada dos activos sdo reconhecidos
na conta de exploragéo.

Programas de incentivos baseados em ac¢des

A Sociedade participa nalguns programas de incentivos baseados em ac¢des do Citigroup Inc.
(“Citigroup Inc.”), ao abrigo dos quais o Citigroup concede acgdes aos empregados da
Sociedade. Ao abrigo dum acordo separado, a Sociedade liquida em dinheiro ao Citigroup o
valor dos incentivos baseados em ac¢Ges atribuidos aos seus empregados ao abrigo deste
programa. A Sociedade contabiliza os programas de incentivos baseados em acgles e as
obrigacdes de proceder 3 liquidagio futura de tais programas em dinheiro ao Citigroup como
planos pagos em dinheiro.

O justo valor dos incentivos baseados em acgdes concedidos é determinado na data da sua
atribui¢do e € levado a custos ao longo do periodo em que se cristalizam, ajustado por uma
estimativa dos cancelamentos verificados no mesmo periodo. As alteragdes posteriores do justo
valor de todos os incentivos ndo exercidos e do contrato de participagfio da afiliada associado sfio
revistos anualmente e as eventuais alteragdes de valor sdo reconhecidas na conta de exploragiio
ao longo do perfodo de cristalizacgo.

Provisbes

Sdo criadas provisdes quando € provavel que seja necessaria uma saida de beneficios financeiros
para liquidar uma obrigagdo legal efectiva ou interpretativa resultante de acontecimentos
passados e se pode fazer uma estimativa razoavel do montante de tal obrigacdo.

Caixa e equivalentes de caixa

Para os efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, a caixa e os equivalentes de caixa

compreendem saldos com um prazo original inferior a trés meses, incluindo: caixa e saldos ndo
sujeitos a restrigSes junto de bancos centrais, bilhetes do tesouro e outras obrigacgdes elegiveis,
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crédito sobre bancos, quantias devidas por outros bancos e activos da carteira de negociagdo de
curto prazo.

2. Utilizagiio de premissas e estimativas

Os resultados do Grupo s@o sensiveis as politicas contabilisticas, as premissas e as estimativas
subjacentes & preparagdo das suas demonstragSes financeiras consolidadas. As politicas
contabilisticas usadas na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas sdo descritas
supra em pormenor.

A preparagdo das demonstragdes financeiras obriga a administragio a proceder a avaliagBes,
estimativas e premissas que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e dos valores
comunicados dos activos, passivos, proveitos e custos. Os resultados efectivos podem diferir
destas estimativas.

As estimativas e as premissas subjacentes sdo revistas regularmente. As revisdes das estimativas
contabilisticas sdo reconhecidas no periodo em que se verificam e nos periodos futuros
afectados.

Em particular, a informagdo sobre 4reas de estimativa, incerteza e avaliagBes criticas
significativas na aplicagfo das politicas contabilisticas que tém o impacto mais relevante nos
valores reconhecidos nas demonstragdes financeira, ¢ a seguinte:

Imparidade do crédito

A politica contabilistica do Grupo relativa as perdas por imparidade do crédito sobre clientes
estd descrita na Nota 1 (k). Para determinar se determinadas perdas por imparidade devem ser
registadas na conta de exploragdo, o Grupo avalia se existem dados observaveis que indiquem
que se verifica um decréscimo mensurével nos fluxos de caixa futuros estimados duma
determinada carteira de crédito antes do decréscimo poder ser identificado num crédito em
especial integrante dessa carteira. A administrago usa estimativas que se baseiam na experiéncia
histérica em termos de perdas em activos com caracteristicas de risco de crédito e sinais
objectivos de imparidade semelhantes aos da carteira, quando estima os seus fluxos de caixa
futuros.

Imparidade das diferencas de consolidacio

A politica contabilistica do Grupo relativa 4 imparidade das diferencas de consolidagiio esta
descrita na Nota 1 (m). Uma avaliagdo importante por parte da administragdo ¢ necesséria para
estimar os fluxos de caixa futuros de unidades geradoras de caixa e para identificar as taxas de
desconto apropriadas a aplicar a tais fluxos de caixa.

Avaliacfio de instrumentos financeiros

A politica contabilistica do Grupo relativa a avaliagio de instrumentos financeiros consta das
Notas 1 (i) e 1 (j). Os justos valores de instrumentos financeiros ndo cotados em mercados
activos sdo determinados recorrendo a técnicas de avaliagdo. Tanto quanto possivel, os modelos
s6 usam dados observéveis; quando tal ndo é possivel, a administragio pode ter de fazer
estimativas.

Obrigacdes relativas a pensdes por reforma

O Grupo participa em planos de pensdes definidos geridos localmente para as suas sucursais
europeias. Os planos de pensdes definidos s3o avaliados numa base actuarial, sendo as principais
premissas a inflagdo, a taxa de juros, a mortalidade e a rendibilidade dos investimentos. A
rendibilidade dos activos corresponde 4 média das rendibilidades esperadas ponderada por classe
de activo. A rendibilidade dos investimentos em acgdes baseia-se nas taxas de rendibilidade das
obrigagGes do tesouro acrescida de um prémio para reflectir a rendibilidade acrescida esperada
dos investimentos em acgBes. As taxas de inflagdo s3o seleccionadas por referéncia aos
objectivos do Banco Central Europeu para a inflagéo e a diferenga entre as obriga¢des do tesouro
convencionais e as ligadas a indices. As premissas relativas 4 mortalidade baseiam-se nas
normas relevantes do sector e nas taxas de mortalidade nacionais. As taxas de desconto baseiam-
se em indices especificos de obrigagdes de emitentes particulares que reflectem a curva de
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rendibilidade subjacente a cada plano. E necessaria uma avaliagdo por parte da administragio
para estimar taxa de crescimento futuro dos salarios. Todas as premissas sdo imparciais,
mutuamente compativeis e baseadas em expectativas do mercado na data de prestagdo de contas.

Programas de incentivos baseados em accdes
O Grupo participa num determinado nimero de programas de incentivo baseados em acgdes do
Citigroup. Os incentivos concedidos através do Programa de Opgdes sobre Acgdes do Citigroup
sdo avaliados aplicando um modelo de definigdo de pregos de opgdes, tendo em conta os termos
e condigdes do programa. A analise do comportamento no exercicio anterior, o historial de
dividendos do Citigroup e a volatilidade historica sdo tomados em consideragdo no modelo de
avaliagio. Aplicam-se descontos para reflectir as restrigdes & venda das ac¢des recebidas através

do exercicio das opgdes.

3. Margem financeira

Proveitos de jures e proveitos equiparados
Caixa e dep6sitos em bancos centrais
Crédito sobre bancos

Crédito sobre clientes

Titulos da carteira de investimento

Outros proveitos de juros

Custos de juros e custos equiparados
Depésitos de bancos

Contas de clientes

Titulos de divida em circulagéo
Empréstimo subordinado

Outros juros pagos

Margem financeira

* Reformulado para ser consentineo com o exercicio em curso.

4, Proveitos de dividendos

Dividendos recebidos de:
Citicapital Leasing (June) Limited
CitiService Spa

5. Comissdes liquidas

Proveitos de comisstes
Custos de comissdes

Grupo

Sociedade

2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes

2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes

9 6 9 6
594 547 626 514
924 480 752 393

62 63 63 63

- 8 - 4

1.589 1.104 1.450 980
596 470 595 472
401 146 403 146
42 22 - -
14 8 14 8
5 2 5 2
1.058 648 1.017 628
531 456 433 352

Sociedade
2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes
15 -
9 -
24 -

Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006*
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
376 327 317 264
21) 21) (14) (14)
355 306 303 250
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Y o,

Os proveitos e custos de comissdes incluem uma verba de £6 milhdes (2006: £4 milhdes) relativa a
proveitos de comissdes de actividades de frust e fiducidrias. Os custos relativos a estas actividades, no
valor de £3 milhdes (2006: £1 milhdo) estfio incluidos nos custos de comissdes.

Os proveitos liquidos de comissdes do Grupo no valor de £241 milhdes (2006: 239 milhdes) dizem
respeito a activos e passivos financeiros ndo contabilizados ao justo valor. Os proveitos liquidos de
comissdes da Sociedade no valor de £190 milhdes (2006: £182 milhdes) dizem respeito a activos e

passivos financeiros ndo contabilizados ao justo valor.

6. Proveitos liquidos de rubricas ao justo valor através da conta de exploracio
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006*
£ Milhées £ Milhdes £ Milhoes £ Milhdes
Ganhos (perdas) liquidos de instrumentos
financeiros designados ao justo valor 126 (16) 126 (16)
Proveitos de negociagio 95 109 95 110
221 93 221 94
* Reformulado para ser consentdneo com o exercicio em curso.
7. Ganhos (perdas) liguides de investimentos
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Disponiveis para venda:
- Titulos de divida 2) 6 2 6
- Acgdes - 13 - 13
(2) 19 (2) 19

Em 5 de Junho de 2006, a Sociedade vendeu os seus interesses na EBS Group Limited a um terceiro,
gerando lucros no valor de £13 milhdes compostos por uma contrapartida em dinheiro e ac¢des deste

terceiro.
8. Custos com o pessoal
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Mithdes £ Milhoes
Remuneragdo dos empregados 218 200 187 176
Contribui¢des para a seguranca social 51 38 45 32
Custos com inc. baseados em acgdes (Nota 12) 1 20 1 20
Custos com pensdes
- planos contributivos definidos 6 2 4 2
- planos de pensdes definidos (Nota 11) 3 4 3 2
Custos de reestruturagfio 40 - 33 -
319 264 273 232

O nlimero médio de pessoas empregadas pelo Grupo durante o exercicio foi 4.798 (2006: 4.480*. O
nimero médio de pessoas empregadas pela Sociedade durante o exercicio foi 4.216 (2006: 3.802%).

* Reformulado para ser consentineo com o exercicio em curso.
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9. Despesas gerais e administrativas
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhées £ Milhdes £ Milhées
Despesas administrativas 337 256 280 181
Provisdes para riscos e encargos )] 1 @) -
Custos com programas informaticos 4 6 3 6
Imparidade das diferengas de consolidagio de
subsidirias - 3 - -
340 266 282 187
As despesas administrativas incluem a remunerago dos auditores, como segue:
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhées
Comissdes devidas pela auditoria das contas
regulamentares anuais 0,5 0,5 0,4 0,4
De acordo com as exigéncias legislativas 0,2 0,2 0,2 0,2
Outros servigos 0,1 0,1 0,1 0,1
0,8 0.8 0,7 0,7
10. Custos com impostos sobre o rendimento
a) Anilise do encargo fiscal no exercicio
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes
Imp. sobre as sociedades no RU sobre lucros do exercicio 82 49 81 47
Eliminagfo da dupla tributagfio (24) (13) 24) (13)
Correcedes a imp.s sobre as sociedades de anos anteriores - 11 6)) 11
Iseng#o de grupo do ano anterior reclamada s/ contrapartida 3) (1) 3) 1)
Total de imposto sobre as sociedades no RU 55 46 53 44
Impostos correntes no estrangeiro 39 34 26 20
Prej. fiscais no estrangeiro abandonados sem contrapartida - 6) - (6)
Correcgdes a impostos estrangeiros de anos anteriores (1) 3 - -
Total de impostos correntes 93 77 79 58
Impostos diferidos:
Originagdo e estorno de diferengas temporarias
- Reino Unido 18 1 18 1
- Estrangeiro (21) (10) 8 ¢}
Abate de activos por imp. diferidos de subs. no estrangeiro - 7 - -
Correcgdes a exercicios anteriores 3) (12) 3) (12)
Alteragao da taxa de tributagfio 11 - 1 -
Total de impostos diferidos (Nota 23) 5 (14) 8 (12)
Encargo fiscal 98 63 87 46
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b) Factores que afectam o encargo fiscal do exercicio
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes
Lucros antes de impostos 283 61 85 171
Lucros x taxa normal de imposto no RU de 30% 85 61 85 51
Efeitos de:
Proveitos de dividendos 1 - 4) -
Ganhos na alienagfo de investimentos - (C)) - “)
Outros - (6) - 6
Outros custos n3o dedutiveis para efeitos fiscais 7 4 11 6
Abate de activo por imp. diferido de subs. no estrangeiro - 6 - -
Ajustamentos a taxas de tributagdo estrangeiras 1 - 1 -
Alteracgfio das taxas de tributagio 11 - - -
Correcgdes a encargos fiscais de anos anteriores ) 2 7 -
O]
Custos com impostos sobre o rendimento 98 63 87 46
Os custos agregados com impostos do Grupo e da Sociedade relativos a rubricas levadas ao capital em 31
de Dezembro de 2007 ascenderam a £9 milhdes (2006: £10 mithdes).
Impostos correntes e diferidos reconhecidos directamente na rubrica de capital
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Alteragdes do justo valor de activos disponiveis para venda 1 6 1 6
Perdas actuariais em pensdes de reforma 2) (1) 2) (D
) 5 (1) 5
11. Obrigacdes relativas a pensdes de reforma
O Grupo participa em planos de pensdes e contribuigdes definidos geridos localmente para as suas
sucursais europeias. As sucursais no estrangeiro na Bélgica, Paises Baixos, Noruega, Espanha e Grécia
gerem planos de reforma definidos localmente. Além disso, existem planos de pensdes definidos em duas
das subsididrias italianas do Grupo. Em alguns paises europeus, a entidade patronal paga contribui¢des
para o fundo de pensdes gerido pelo Estado. O Grupo cumpre as suas obrigac¢des a este respeito conforme
exigido pela legislaco local.
As contribuigdes regulares da entidade patronal para os fundos em 2008 estfio estimadas em £5,3 milhdes
(2007: £5,7 milhges).
Planos no estrangeiro
Os montantes reconhecidos no balango foram determinados como segue:
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Valor actual das obrigs. com pensdes definidas e financiadas (119) (120) (119) (120)
Justo valor dos activos do plano 133 117 133 117
Superavit / Défice 4 3 14 ?3)
Valor actual das obrigs. com pensdes def. nfo financiadas (13) (14) 10y (C)]
Custos de servigos anteriores ndo reconhecidos 1 1 1 1
Activo ndo reconhecido devido ao limite do §58(b) (7) - (N -
Responsabilidade reconhecida no balango (Nota 25) ) (16) 2) (11
Activos por impostos diferidos - 5 - 4
Responsabilidade liquida por pensdes (5) (11) 2) (7)
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Os encargos reflectidos na demonstragfio de resultados decompdem-se como segue:

Grupo Sociedade

2007 2006 2007 2006

£ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes

Custos de servigos presentes 4y 3) “) 4)
Custos de juros (6) 6) 6) (5)
Rendibilidade esperada dos activos do plano 7 7 7 7
Custos de servigos passados ) - ) -
Custos de redugiio e liquidagio 1 - 1 -
Custos reconhecidos na demonstragdo de resultados (Nota 8) (3) (4) 3) (2)

As alteragdes do valor actual das obrigagdes relativas a pensoes definidas durante o exercicio foram as
seguintes:

Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhoes £ Milhoes £ Milhoes
Obrigagdes relativas a pensdes def. no inicio do exercicio (134) (131) (129) (127)
Diferencas cambiais (1) 3 (12) 3
Custos de servigos presentes @ 5) “) “4)
Custos de juros (6) 6) 6) (5)
Ganhos actuariais nos passivos do plano 15 - 16 -
Pensdes liquidas pagas 9 10 7 7
Custos de servigos passados (4] - (¢)) -
Aumento liq. das responsabilidades de alienagdes/aquisigdes 1) - (1) -
Redugdes ¢ liquidagtes 1 - 1 -
Transferéncias recebidas - (5) - 3)
Obrigagdes relativas a pensdes definidas no fim do exercicio (132) (134) (129) (129)
As alterages do justo valor dos activos do plano durante o exercicio foram as seguintes:
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Mithdes £ Milhoes £ Milhdes
Justo valor dos activos do plano no inicio do exercicio 117 112 117 112
Diferencas cambiais 12 (#)] 12 Q)
Rendibilidade esperada dos activos 7 7 7 7
Ganhos /(perdas) actuariais nos activos do plano 2) 2 2) 2
Contribui¢des da entidade patronal 8 8 6 5
Pensdes liquidas pagas © (10) (@) (@)
Aumento liquido em activos de alienagBes/aquisictes 1 - 1 -
Liquidagdes 1) - (1) -
Justo valor dos activos do plano no fim do exercicio 133 117 133 117
A rendibilidade efectiva dos activos do plano foi a seguinte:
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhoes £ Milhoes £ Milhdes
Rendibilidade esperada dos activos do plano 7 7 7 7
Ganhos / (perdas) actuariais nos activos do plano 2) 2 (2) 2
Rendibilidade efectiva dos activos do plano 5 9 5 9

A decomposi¢io das quantias reconhecidas fora da demonstragdo de resultados ¢ mencionadas na
demonstragdo de proveitos e despesas reconhecidos ¢ a seguinte:
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Grupo Sociedade

2007 2006 2007 2006

£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes

Total de ganhos actuariais 13 2 14 2

Alterag@o de excedente irrevogavel, efeito do limite § 58(b) )] - (1) -

Ganhos totais na dem. de proveitos e custos reconhecidos 6 2 7 2
Valor cumulativo das perdas reconhecido na demonstragio

de proveitos e custos reconhecidos (9) (15) (7) (14

O historial em termos de valores dos activos, obrigagdes relativas a pensdes definidas, défice do plano e

experiéncia de ganhos e perdas do Grupo € o seguinte:

2007 2006 2005 2004 2005

£ Milhdes £ Milhdes £ Mithdes £ Milhdes £ Milhoes

Justo valor dos activos do plano 133 117 112 104 86
Obrigs. de pensdes definidas (132) (134) a3 (122) (102)
Excedente / (défice) do plano 1 17) (19) (18) (16)
2007 2006 2005 2004

£ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes £ Milhoes

Experiéncia de ganhos / (perdas) nos activos do plano 2) 2 5 2
Experiéncia de perdas nos passivos do plano () 6) 3) 3)
Ganhos / (perdas) das premissas nos passivos do plano 16 6 ® 9)
Ganhos / (perdas) actuariais totais nos passivos do plano 15 - (12) (12)
Ganbhos / (perdas) actuariais totais 13 2 (7) (10)

O historial em termos de valores dos activos, obrigacdes relativas a pensdes definidas, défice do plano e

experiéncia de ganhos e perdas da Sociedade é o seguinte:

2007 2006 2005 2004 2005

£ Milhdes £ Milhoes £ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes

Justo valor dos activos do plano 133 117 112 104 86
Obrigs. de pensdes definidas (129) (129) (127) (120) (102)
Excedente / (défice) do plano 4 (12) (15) (16) (16)
2007 2006 2005 2004

£ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes £ Milhoes

Experiéncia de ganhos / (perdas) nos activos do plano ) 2 5 2
Experiéncia de perdas nos passivos do plano - 6) ) 3)
Ganhos / (perdas) das premissas nos passivos do plano 16 6 [€L0)] %)
Ganhos / (perdas) actuariais totais nos passivos do plano 16 - (12) (12)
Ganhos / (perdas) actuariais totais 14 2 (7) (10)

As premissas com maior impacto nos resultados da avaliagio sdo as relativas A taxa de desconto dos
passivos do plano e as taxas de mortalidade revistas recebidas em 2007. A expectativa de vida futura dos
participantes do plano ¢ uma premissa crucial. No entanto, espera-s¢ que as premissas relativas a
mortalidade variem dum pais para outro devido a varia¢des na mortalidade da populagiio subjacente, bem
como a variagdes no perfil do participante tipico nos planos de pensdes da Sociedade. A esperanca de
vida média duma pessoa que se reforme aos 65 anos ¢ de 22 anos para os individuos do sexo masculino e
27 anos para os do sexo feminino. As premissas financeiras médias ponderadas utilizadas no célculo das
responsabilidades 4 data de 31 de Dezembro de 2007 foram as seguintes:
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Grupo e Sociedade
2007 2006 2005
Taxa de desconto para avaliar os passivos do plano 5,5% 4,5% 4,2%
Taxa de aumento futuro dos salarios 3,5% 3,5% 3,3%
Taxa de aumento das pensdes a pagamento 2,0% 2,0% 2,5%
Taxa de inflagdo estimada 2,2% 2,2% 2,1%
Valor £ milhdes Taxa de rendibilidade de longo prazo
Grupo e Sociedade esperada
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Acgdes 44 46 40 8,4% 8,3% 8,6%
Iméveis 2 3 3 6,1% 6,1% 6,7%
Obrigagdes - emitentes publicos 56 47 42 4,3% 4,0% 3,7%
Obrigagdes - emitentes privados 16 14 15 5,1% 44% 4,5%
Outros 15 7 12 4.5% 4,0% 3.2%

Total do justo valor dos activos 133 117 112

A taxa de rendibilidade esperada dos activos do plano corresponde a média das rendibilidades esperadas
ponderadas por classe de activo. As taxas de rendibilidade esperada das obrigacBes reflectem as
rendibilidades das obrigagbes de prazos mais longos de emitentes publicos e privados. As taxas de
rendibilidade esperadas de acgdes reflectem as rendibilidades das obriga¢des de emitentes publicos
acrescidas de um prémio para reflectir a rendibilidade adicional esperada dos investimentos em acgdes.
Foi considerada uma margem para rendibilidades mais elevadas em investimentos em acgoes estrangeiras
para reflectir a maior diversidade de escolha e risco disponiveis.

12. Programas de incentivos baseados em accdes

A Sociedade participa nalguns programas de incentivos baseados em acgdes do Citgroup para atrair, reter
e motivar os empregados, recompensd-los pelo seu contributo para a Sociedade e encorajar os
empregados a serem titulares de acgdes.

Programas de opgdes sobre acgdes

A Sociedade participa em alguns programas de opgdes sobre acedes do Citigroup para os seus
empregados. Em geral, desde Janeiro de 2005, as opgdes sobre acgbes s6 foram concedidas a
participantes no Programa de Acumulaggo de Capital (PAC) do Citigroup que decidam receber opgdes
sobre acgdes em vez de acgBes sujeitas a restrigdes ou diferimentos e a administradores que ndo sejam
empregados e decidam receber a sua recompensa sob a forma da concessdo de op¢des sobre acgoes.
Todas as opgdes sobre acgBes sdo concedidas sobre acgdes ordindrias do Citigroup com pregos de
exercicio iguais ao justo valor de mercado na data da concessdo. As op¢des concedidas desde Janeiro de
2005 tipicamente cristalizam-se a uma taxa de 25% ao longo de quatro anos tém prazos de seis anos. As
opgdes concedidas em 2004 e 2003 tipicamente também tém prazos de seis anos, mas cristalizam-se um
tergo em cada ano ao longo de trés anos, com a primeira data de cristalizagfio a verificar-se 17 meses
depois da data de concessdo. A venda das ac¢es subjacentes adquiridas através do exercicio das op¢des
dos empregados concedidas desde 2003 & restringida durante um prazo de dois anos (e as ac¢bes ficam
posteriormente sujeitas a um compromisso de manuten¢do da titularidade por parte dos quadros
superiores). Antes de 2003, as opg¢des do Citigroup, incluindo opgdes concedidas desde a data da fusdo
entre o Citicorp e o Travellers Group, Inc., em geral tém prazos de 10 anos e cristalizam-se a uma taxa de
20% ao ano ao longo de cinco anos, com a primeira cristalizacdo a verificar-se 12 a 18 meses apos a data
de concessio.

Determinadas opgdes, a maior parte concedidas antes de 1 de Janeiro de 2003, permitem aos empregados
exercer uma opgdo, em determinadas circunstancias, para que lhe sejam concedidas novas opgdes (opsdes
de recarga) num valor igual ao niimero de ac¢des ordinarias usadas para fazer face ao prego de exercicio e
as retengbes na fonte devidas aquando do exercicio. As op¢des de recarga sdo concedidas para o prazo
remanescente da opg#o original relacionada e cristalizam-se ap6s seis meses. As opgdes s6 podem ser
exercidas recorrendo a0 método de recarga se o preco de mercado na data de exercicio for pelo menos
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20% superior ao prego de exercicio da opgio. As opgdes de recarga foram tratadas como concessdes
separadas da concessdo original relacionada. O objectivo das op¢bes de recarga € incentivar os
empregados a exercer as opgles numa data anterior e manterem as opg¢des adquiridas desse modo, em
cumprimento da politica antiga da Sociedade de encorajar os empregados a serem titulares de acgdes.

A informagfo relativa & Sociedade sobre os movimentos nas op¢des sobre acgdes em 2007 e 2006

relativos ao programa de opgdes sobre acgdes do Citigroup ¢ o seguinte:

2007 2006
Preco de Preco de
exercicio exercicio
médio médio
Opgdes  ponderado Opgdes ponderado
Em vigor, inicio do ano 947.464 36,84 1.064.349 38,29
Concedidas 48.175 54,71 5.416 48,95
Canceladas (22.755) 46,84 (62.909) 45,55
Exercidas (168.897) 32,97 (130.880) 38,99
Transferéncias (3.945) 25,32 71.488 25,83
Expiradas - - - -
Em vigor, fim do ano 800.042 38,50 947.464 36,84
Passiveis de exercicio, fim do ano 770.951 38,00 854.030 35,86

O prego médio ponderado das acgdes na data de exercicio para opg0es exercidas durante o ano foi $52457

(2006: $51,91).

O quadro seguinte resume a informagdo sobre opgdes sobre ac¢des em vigor em 31 de Dezembro de 2007
a0 abrigo dos programas de opgdes sobre ac¢des do Citigroup:

Opcdes passiveis de
Opcoes em vigor exercicio
Vida
contratual Preco de Nimero Prego de
Intervalo de pregos de restante exercicio passivel exercicio
exercicio Niimero em média médio de médio
vigor ponderada ponderado exercicio ponderado
<$30,00 210.052 0,79 22,59 210.052 22,59
$30,00 - $39,99 84.176 1,12 32,29 84.176 32,29
$39,99 - $49,99 443.115 3,00 44,98 431.663 44,90
>$50,00 62.699 2,57 54,36 45.060 54,35
800.042 2,19 38.50 770.951 38,00

O quadro seguinte resume a informagéo sobre opges sobre acgdes em vigor em 31 de Dezembro de 2006
ao abrigo dos programas de opgdes sobre ac¢des do Citigroup:

Opgdes passiveis de
Opcies em vigor exercicio
Vida
contratual Preco de Nimero Preco de
Intervalo de precos de restante exercicio passivel exercicio
exercicio Numero em média médio de médio
vigor ponderada ponderado exercicio ponderado
<$30,00 279,409 1,70 22,46 278.659 22,46
$30,00 - $39,99 122.464 2,12 32,24 122.464 32,24
$39,99 - $49,99 528.817 4,00 44,98 436.157 44,78
>$50,00 16.774 4,01 53,17 16.750 53,17
947.464 36,84 854.030 35,86
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Programas de concess@o de ac¢des

A Sociedade participa no programa PAC do Citigroup, ao abrigo do qual sdio concedidas acgdes
ordindrias do Citigroup aos empregados participantes, sob a forma de acgles sujeitas a restrigdes ou
diferimento. Para todos os programas de concessdo de acgles, durante o periodo de cristalizagfio
aplicavel, as ac¢es concedidas ndio podem ser vendidas nem transmitidas pelo participante e a concessdo
estd sujeita a cancelamento se o contrato de trabalho do empregado cessar. Apos cristalizagdo, as acgdes
sdo livremente transmissiveis (sujeito ao compromisso de manutengdo de titularidade dos quadros
superiores). A partir da data de concessdo, o receptor das acgdes sujeitas a restrigdes pode determinar o
sentido dos votos inerentes s ac¢des e receber dividendos regulares. Os receptores de acgdes sujeitas a
diferimento recebem quantias equivalentes a dividendos e ndio podem votar.

As acgbes concedidas em Janeiro de 2007, 2006 e 2005 em geral cristalizam-se a uma taxa de 25% ao
longo dum periodo de quatro anos. As ac¢des concedidas em 2004 e 2003 em geral cristalizam-se depois
dum prazo de cristalizagdo de dois ou trés anos. Os participantes no PAC podem decidir receber a
totalidade ou parte das ac¢es a que tém direito sob a forma de opgles sobre acgdes. Os nimeros contidos
no quadro relativo ao programa de opgdes sobre ac¢des incluem as opgdes concedidas ao abrigo do PAC.

As informagdes relativas as ac¢des concedidas no exercicio sdo as seguintes:

2007 2006
Acgdes concedidas 221.137 268.059
Justo valor de mercado médio ponderado por ac¢do $54,46 $48,77

£ Milhdes £ Milhdes

Custo da compensagfo ap6s impostos levado 3 conta de exploragio 1
Valor contab. total da responsabilidade pela operagio liquidada em dinheiro 11
Valor intrinseco total da responsabilidade pelos beneficios cristalizados 0,7

Premissas relativas ao justo valor

As opgdes de recarga foram tratadas como concessdes separadas das concessdes originais. Ao abrigo do
programa de recarga da Sociedade, aquando do exercicio duma opg¢do, os empregados usam acgdes de
que ja sdo titulares para pagar o prego de exercicio e cedem acgdes, que seriam doutra forma recebidas
para fazer face a reten¢8es de impostos, recebendo uma opgdo de recarga que cobre o mesmo niimero de
acgdes usadas para estes efeitos. As opgdes de recarga cristalizam-se no termo dum prazo de seis meses.
O objectivo das opgdes de recarga é encorajar os empregados a exercer as opgdes numa data antecipada e
reter as acgOes assim adquiridas, em cumprimento da politica antiga da Sociedade de encorajar os
empregados a serem titulares de acgdes. O resultado deste programa € que os empregados em geral
exercem as opgdes logo que podem e, em consequéncia, tais op¢des tém vidas esperadas mais curtas.
Estas vidas mais curtas das opg¢es tém como consequéncia avaliagBes mais baixas usando um modelo
binominal de opgdes. No entanto, estes valores sdo levados a custos mais depressa devido ao prazo de
cristalizacdo mais reduzido das opgdes de recarga. Para além disso, uma vez que as opgdes de recarga so
tratadas como concessdes separadas, a existéncia do elemento de recarga tem como consequéncia a
avaliagdo dum maior niimero de opgdes. As acgdes recebidas através do exercicio de opgdes ao abrigo do
programa de recarga, bem como determinadas outras opedes concedidas, estdo sujeitas a restrigdes
relativas a venda.
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Para opgdes concedidas durante 2007 2006
Justo valor médio ponderado no final do exercicio
Opc¢io $0,25 $9,97
Vida média ponderada esperada
Concessdes originais 2,92 anos 1,86 anos
Concessdes de recarga 2,50 anos 2,65 anos
Vida da opg¢do 3,17 anos 6,00 anos
Premissas de avaliacdo
Volatilidade esperada 26,27% 19.21%
Taxa de juros sem risco 3,14% 4,83%
Rendibilidade esperada dos dividendos 4,48% 4,06%
Cancelamentos anuais esperados 7,37% 6,10%
13. Activos e passivos financeiros
Grupo Dispo- Detidos Designa- Valor
2007 niveis até ao Custo do a0 contabi-
Negocia- para venci- amorti- justo listico  Justo
Nota ¢clo venda mento  Crédito zado valor total  valor
Activo
Caixa e dep. em bancos centrais - - - 214 - - 214 214
Activos da carteira de negociagio 17 3.408 - - - - - 3.408 3408
Instrumentos financeiros derivados 16 564 - - - - - 564 564
Crédito sobre bancos - - - 13.004 - - 13.004 12.482
Crédito sobre clientes 14 - - - 12.111 - 924 13.035 11.433
Titulos da carteira de investimento 18 - 1.452 - - - 66 1.518 1.518
Outros activos 22 - - - 3.047 - - 3.047 2985
Total de activos financeiros 3.972 1.452 - 28376 - 990 34790 32.604
Passivo
Depositos de bancos - - - - 16.037 - 16.037 15470
Contas de clientes - - - - 9327 - 9327 9212
Instrumentos financeiros derivados 16 1.000 - - - - - 1.0060  1.000
Titulos de divida em circulagiio 24 - - - - 479 227 2.750 2672
Empréstimo subordinado 27 - - - - 292 - 292 289
Outros passivos 25 - - - - 2.712 - 2712 2637
Total de passivos financeiros 1.000 - - - 28847 2271 32118 31.280
Grupo Dispo- Detidos Designa- Valor
2006 niveis até ao Custo do a0 contabi-
Negocia- para venci- amorti- justo listico  Justo
Nota ¢io venda mento  Crédito zado valor total  valor
Activo
Caixa e dep. em bancos centrais - - - 182 - - 182 182
Activos da carteira de negociagio 17 2919 - - - - - 2919 2919
Instrumentos financeiros derivados 16 388 - - - - - 388 388
Crédito sobre bancos - - - 11.402 - - 11402 11.265
Crédito sobre clientes 14 - - - 11428 - 353 11.781 11.194
Titulos da carteira de investimento 18 - 1.371 1 - - - 1372 1.372
Outros activos 22 - - - 2.266 - - 2266 2238
Total de activos financeiros 3.307 1.371 1 25278 - 353 30310 29.558
Passivo
Depésitos de bancos - - - - 14237 - 14237 13.886
Contas de clientes - - - - 8.776 - 8776  8.699
Instrumentos financeiros derivados 16 644 - - - - - 644 644
Titulos de divida em circula¢fio 24 - - - - 645 1.128 1.773 1.532
Empréstimo subordinado 27 - - - - 222 - 222 220
Outros passivos 25 - - - - 2.130 - 2,130 2.049
Total de passivos financeiros 644 - - - 26.010 1.128  27.782 27.030
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Sociedade Dispo- Detidos Outros Designa- Valor
2007 niveis até ao Custo do ao contabi-
Negocia- para venci- amorti- justo listico  Justo
Nota cio venda mento  Crédito zado valor total  valor
Activo
Caixa e dep. em bancos centrais - - - 214 - - 214 214
Activos da carteira de negociagio 17 3.408 - - - - - 3.408  3.408
Instrumentos financeiros derivados 16 564 - - - - - 564 564
Crédito sobre bancos - - - 13.950 - - 13950 13.423
Crédito sobre clientes 14 - - - 10558 - 924 11.482 10.077
Titulos da carteira de investimento 18 - 1.458 - - - 66 1.524 1.524
Outros activos 22 - - - 3.019 - - 3.019 2965
Total de activos financeiros 3.972 1.458 - 27741 - 990 34161 32.175
Passivo
Depositos de bancos - - - - 16.016 - 16016 15513
Contas de clientes - - - - 9.408 - 9408 9293
Instrumentos financeiros derivados 16 1.000 - - - - - 1.000  1.000
Titulos de divida em circulaggo 24 - - - - - 227 2271 2271
Empréstimo subordinado 27 - - - - 292 - 292 289
Outros passivos 25 - - - - 2.666 - 2,666  2.596
Total de passivos financeiros 1.000 - - - 28.382 2271 31.653 30.962
Sociedade Dispo- Detidos Outros Designa- Valor
2006 niveis até ao Custo do a0 contabi-
Negocia- para venci- amorti- justo listico  Justo
Nota cdo venda mento  Crédito zado valor total  valor
Activo
Caixa e dep. em bancos centrais - - - 182 - - 182 182
Activos da carteira de negociagdo 17 2919 - - - - - 2919 2919
Instrumentos financeiros derivados 16 388 - - - - - 388 388
Crédito sobre bancos - - - 12.226 - - 12226 11.989
Crédito sobre clientes 14 - - - 9.533 - 353 9.886  9.566
Titulos da carteira de investimento 18 - 1.381 1 - - - 1382 1382
Outros activos 22 - - - 2213 - - 2213 2186
Total de activos financeiros 3.307 1.381 1 24.154 - 353 29.196 28.612
Passivo
Depdositos de bancos - - - - 14303 - 14303 13973
Contas de clientes - - - - 8.773 - 8773  8.696
Instrumentos financeiros derivados 16 644 - - - - - 644 644
Titulos de divida em circulagdo 24 - - - - - 1.128 1.128 1.128
Empréstimo subordinado 27 - - - - 222 - 222 220
Outros passivos 25 - - - - 2.054 - 2.054 1981
Total de passivos financeiros 644 - - - 25352 1.128  27.124 26.642

Informacgdes sobre o justo valor

Resumo dos principais métodos e premissas usados na estimativa do Justo valor dos activos e passivos
financeiros contidos nos quadros:

Os instrumentos financeiros derivados, os activos da carteira de negociagdo e os titulos de divida sfo
medidos ao seu justo valor por referéncia aos pregos de mercado cotados em mercados activos. Se
ndo estiverem disponiveis pregos de mercado cotados, o justo valor é estimado com base noutras
técnicas de avaliagdo, incluindo modelos de fluxos de caixa descontados e modelos de fixagdo de
pregos de opgdes.

Os titulos da carteira de investimento classificados como disponiveis para venda s3o medidos ao
Justo valor por referéncia a pregos de mercado cotados, quando existam. Se nfo estiverem
disponiveis precos de mercado cotados, o justo valor é estimado com base noutras técnicas de
avalia¢do reconhecidas.

O justo valor dos empréstimos e adiantamentos e doutros financiamentos é estimado recorrendo a
técnicas de avalia¢o internas, tais como analises dos fluxos de caixa descontados. Se possivel, a
Sociedade também pode usar pregos cotados para operagdes recentes com activos com caracteristicas
semelhantes ao do crédito a ser avaliado. Em determinados casos, o Jjusto valor aproxima-se do valor
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contabilistico porque os instrumentos sdo de curto prazo por natureza ou tém intervalos de refixagdo
de pregos mais curtos. Quando a Sociedade tem a expectativa de vender uma carteira de créditos no
mercado de titularizagdo, usa o prego de titularizagio para determinar o justo valor da carteira. O
preco de titularizagdo ¢ determinado a partir do produto assumido da titularizagdo hipotética no
mercado actual corrigido pelos custos directos, com excepgio dos custos da operagdo, e incertezas
tais como as condigdes e liquidez do mercado. Em consequéncia da dramdtica redugdo do nivel de
actividade do mercado de titularizagdo no segundo semestre de 2007, os pregos de titularizagdo
observéveis para carteiras de crédito directamente comparaveis ndo estiveram disponiveis com
facilidade.

* O justo valor dos passivos relativos a depésitos e empréstimos subordinados ¢ estimado com recurso
aos fluxos de caixa descontados, aplicando taxas de mercado, quando possivel, ou as taxas
correntemente oferecidas pelo Grupo para depésitos de prazos remanescentes semelhantes.

® O valor contabilistico de caixa e depésitos junto de bancos centrais ¢ uma aproximagdo razodvel do
Justo valor devido ao prazo curto destes activos.

O justo valor de determinados instrumentos financeiros reconhecidos nas demonstragdes financeiras pode
ser determinado total ou parcialmente recorrendo a técnicas de avaliagdo baseadas em premissas que ndo
sdo suportadas por pregos de operagdes do mercado corrente ou dados de mercado observdveis. As
alteragBes destas premissas modificam consequentemente o Jjusto valor do instrumento derivado.

O Grupo avalia dum determinado niimero de activos e passivos recorrendo a técnicas de avaliagio que
usam um ou mais dados importantes que nfo se baseiam em dados de mercado observéveis. O Grupo
gradua estes activos e passivos com vista a identificar as rubricas em que uma alteragdo potencialmente
possivel de uma ou mais premissas resultara provavelmente num impacto importante no justo valor.

Através deste processo de gradagdo, o Grupo identificou £106 milhdes de titulos suportados por hipotecas
sobre iméveis comerciais e de retalho de primeira linha, bem como obrigagdes de emitentes particulares
cujos justos valores sdio determinados por referéncia aos pregos disponiveis e outros dados de operagdes
recentes sobre activos com caracteristicas semelhantes as do titulo que estd a ser avaliado. O impacto
duma varia¢@io de 1% do prego destes titulos seria igual a £1 milhio.

Durante o exercicio, o total das alteragdes do justo valor, correspondente a $117 milhdes, foi reconhecido

na conta de exploragdo relativa a rubricas em que o justo valor foi estimado recorrendo a uma técnica de
avaliagdo que usa um ou mais dados importantes que no se baseiam em dados de mercado observaveis.

14. Crédito sobre clientes

Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes
Crédito hipotecario 148 112 148 112
Cartdes de débito e crédito 1.176 826 1.147 797
Empréstimos comerciais 7.342 7.408 7.342 7.408
Crédito ao consumo 3.738 2.445 2.668 1.200
Outros empréstimos e adiantamentos 805 1.093 329 452
13.209 11.634 9.969
Menos: provisdes para riscos de crédito (174) (103) (152) (83)
13.035 11.781 11.482 9.886

Os custos do Grupo relacionados com activos adquiridos para efeitos de os dar de locagdo ao abrigo de
contratos de locagdo financeira e locagdo-compra durante o exercicio ascendeu a zero (2006: £95
milhdes). O valor total das rendas de operagdes de locagéo financeira a receber pelo Grupo no exercicio
elevou-se a £69 milhdes (2006: £45 milhdes).
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Os empréstimos comerciais incluem créditos que foram designados ao justo valor através da conta de
exploragdio, dado que o Grupo gere estes créditos com base no justo valor de acordo com a sua estratégia
de investimento. Em 31 de Dezembro, a exposi¢do maxima ao risco de crédito decorrente de empréstimos
¢ adiantamentos 2o justo valor através da conta de exploragdo ascendia a £924 milhdes (2006: 353
mithdes). As alteragdes do justo valor reconhecidas nestes empréstimos comerciais ascenderam a £8
milhdes (2006: zero) e estdo incluidas nos proveitos liquidos de rubricas ao justo valor através da conta de
exploragdo. As perdas liquidas acumuladas do justo valor reconhecidas nestes empréstimos comerciais
ascenderam a £8 milhdes (2006: zero). Em 31 de Dezembro de 2007, a alteragdo acumulada e do
exercicio em curso do justo valor imputavel a alteragBes do risco de crédito destes empréstimos foi nula.

O crédito sobre clientes inclui os valores a receber ao abrigo de contratos de locagfo financeira.

Investimento bruto em locagio financeira, valores a receber:
Até 1 ano

Entre 1 e 5 anos

Mais de 5 anos

Proveitos financeiros futuros ndo adquiridos de locagdes

Investimento liquido em locagfo financeira

O investimento liquido em locagdo financeira pode decompor-se como segue:

Até 1 ano
Entre 1 e 5 anos
Mais de 5 anos

15. Provisdes para riscos de crédito

Grupo

Em 1 de Janeiro
Diferencas cambiais
Debitado a proveitos
Valores abatidos
Alienagdes
Recuperagdes

Avaliagio individual
Avaliagfo colectiva

Grupo
2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes
6 7
70 61
1 15
77 83
(8) (10)
69 73
Grupo
2007 2006
£ Milhées £ Mithées
5 7
63 54
1 12
69 73
2007 2006
£ Milhées £ Milhdes
103 147
12 @
168 103
(66) 131
(43) (12)
174 103
96 45
78 58
174 103
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Sociedade

Em 1 de Janeiro
Diferengas cambiais
Debitado a proveitos
Valores abatidos
Alienag¢Oes
Recuperagdes

Avaliagio individual
Avaliagdo colectiva

16. Instrumentos financeiros derivados

Contratos de cimbios
Contratos a prazo e futuros
Swaps de divisas

Opgdes

Contratos de taxa de juros
Swaps de taxas de juros

Opgdes

Contratos de accdes e mercadorias
Opgdes
Swaps

Total de contratos de instrumentos derivados

17. Activos da carteira de negociacio

Obrigagdes de emitentes publicos
ObrigagGes de emitentes particulares
Papel comercial europeu

Acgles

Empréstimos

e/

2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes
83 137
10 3)
107 60
(19) (100)
(29 (1)
152 83
96 42
56 51
152 83
2007 2006
Justo valor Justo valor
Activo Passivo Activo Passivo
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes £ Milhdes
99 99 114 114
178 184 63 63
16 16 24 24
293 299 201 201
90 217 85 146
44 43 35 35
134 260 120 181
55 48 15 3
82 393 52 259
137 441 67 262
564 1.000 388 644
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhées £ Milhdes £ Milhdes
81 78 81 78
2.643 1.152 2.643 1.152
423 1.273 423 1.273
129 15 129 15
132 401 132 401
3.408 2.919 3.408 2919
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18. Titulos da carteira de investimento
Grupo Sociedade
Disponiveis para venda Disponiveis para venda
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhées £ Milhdes
Titulos da carteira de investimento
Titulos de divida — ao justo valor:
- cotados 1.439 1.352 1.439 1.351
- ndo cotados 2 13 8 24
Titulos repres. de capital — ao justo valor:
- cotados 1 - 1 -
- ndo cotados 10 6 10 6
1.452 1.371 1.458 1.381
Detidos até ao Detidos até ao
vencimento vencimento
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhées £ Milhoes
Titulos da carteira de investimento
Titulos de divida — ao custo amortizado:
- ndo cotados - 1 - 1

- 1

- 1

Designados ao justo valor

Designados ao justo valor

£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes
Titulos da carteira de investimento
Titulos de divida — ao justo valor
- ndo cotados 66 - 66 -
66 - 66 -
Total de titulos da carteira de investimento 1.518 1.372 1.524 1.382

Os titulos da carteira de investimento incluem £66 milhdes (2006: zero) de titulos de dfvida nfio cotados
que foram designados ao justo valor através da conta de exploragdo. As alteragdes do justo valor
reconhecidas nestes titulos da carteira de investimento no exercicio foram nulas (2006: zero).

19. Acgdes de subsididrias

Os movimentos nos investimentos da Sociedade no capital social de subsidiarias foram os seguintes:

Em 1 de Janeiro
Contribuigdo de capital
Liquidag¢3o

Perdas por imparidade
Dividendos pré-aquisi¢io
Diferengas cambiais

Em 31 de Dezembro

2007 2006

£ Milhdes £ Milhdes
147 132

11 48

- )]

(25) (29)

® -

11 )

136 147

Em 17 de Janeiro de 2007, a Sociedade fez uma contribui¢fio de capital no valor de £15 milhdes para o

Diners Club Italia Srl.

Em 5 de Setembro de 2007, dividendos no valor de £24 milhdes foram recebidos do CitiCapital Leasing

(June) Limited, dos quais £8 milhdes dizem respeito a dividendos pré-aquisi¢do.
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Os elementos das principais subsidiarias do Grupo detidas em 31 de Dezembro de 2007 sdo os seguintes:

Nome % de
participagio

Pais de Natureza da actividade no capital
constituiciio social

ordinario
CitiCapital Leasing Limited Inglaterra Locagdo financeira 100%
CitiCapital Leasing (March) Limited  Inglaterra Locagdo financeira 100%
CitiCapital Leasing (June) Limited Inglaterra Locag3o financeira 100%
Citicorp Finanziaria SpA. Italia Crédito ao consumo 100%
CitiService SpA. Italia Crédito ao consumo 100%
Diners Club Italia Srl Italia Cartdes de débito 100%
Diners Club UK Limited Inglaterra Cartdes de débito 100%
EMSO Partners Limited Inglaterra Servigos de Investimentos 100%

Alternativos

O exercicio social da CitiCapital Leasing (June) Limited termina em 30 de Junho. O exercicio social da
CitiCapital Leasing (March) Limited termina em 31 de Margo. O exercicio social da EMSO Partners
Limited termina em 31 de Margo. Para os efeitos destas demonstragdes financeiras consolidadas, foram

utilizadas as contas de gestdo para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

20. Diferencas de consolida¢iio e imobilizado incorpéreo
Grupo Diferencas
de  Incorpéreo Programas
consolidacéo de clientes  informaticos Total
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes

Custo
Em 1 de Janeiro de 2006 29 15 98 142
Acréscimos - - 29 29
Alienagdes - (1) - (¢))]
Abates - - ) (1)
Em 31/12/2006 / 01/01/2007 29 14 126 169
Acréscimos - 3 53 56
Diferengas cambiais 1 1 2 4
Em 31 de Dezembro de 2007 30 18 181 229
Amortizaces ¢ perdas por imparidade
Em 1 de Janeiro de 2006 - 2 70 72
Perdas por imparidade 3 - - 3
Abates - - 4)) )]
Amortizagdes - 2 15 17
Em 31/12/2006 / 01/01/2007 3 4 84 91
Amortizagoes - 2 24 26
Diferencas cambiais - - 1 1
Em 31 de Dezembro de 2007 3 6 109 118
Valor contabilistico liquido
Em 31 de Dezembro de 2007 27 12 72 111
Em 31 de Dezembro de 2006 26 10 42 78
Em 31 de Dezembro de 2005 29 13 28 70
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Sociedade Diferencas
de  Incorpéreo Programas
consolidacio de clientes  informaticos Total
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes

Custo
Em 1 de Janeiro de 2006 26 15 97 138
Acréscimos - - 29 29
Alienagdes - - - -
Abates - - 1) €))
Em 31/12/2006 / 01/01/2007 26 15 125 166
Acréscimos - 3 53 56
Diferengas cambiais 1 1 2 4
Em 31 de Dezembro de 2007 27 19 180 226
Amortizacdes e perdas por imparidade
Em 1 de Janeiro de 2006 - 2 70 72
Perdas por imparidade - - - -
Abates - - ) 03]
Amortizagbes 2 15 17
Em 31/12/2006 / 01/01/2007 3 4 84 88
Amortizagdes - 2 24 26
Diferengas cambiais - - 1 1
Em 31 de Dezembro de 2007 3 6 109 115
Valor contabilistico liquido
Em 31 de Dezembro de 2007 27 13 71 111
Em 31 de Dezembro de 2006 26 11 41 78
Em 31 de Dezembro de 2005 29 13 27 66

Para efeitos de testar as diferengas de consolidagdo em termos de imparidade, o Grupo determina o valor
recuperavel das suas unidades geradoras de caixa com base do valor em uso e uma andlise do valor
recuperavel por parte da administragdo. O valor recuperavel é determinado recorrendo a um modelo
baseado no método dos fluxos de caixa descontados. As projecgdes de fluxos de caixa baseiam-se em
planos de negécio aprovados pela administragio que cobrem um periodo de cinco anos ou prazos mais
longos, se tal for considerado adequado pela administragfio. As projecgdes relativas aos Paises Baixos —
actividades de custédia directa e compensagfio abrangem um periodo de oito anos porque a administrago
¢ da opinido que tal corresponde a uma expectativa razoavel da duragdo dos relacionamentos com clientes
adquiridos.

A taxa antes de impostos usada para descontar as projecgdes de lucros operacionais reflecte a actual
avaliagdo de mercado do risco das unidades geradoras de caixa. Os lucros operacionais representam os
lucros operacionais constantes nos planos de negdcio aprovados pela administragdo e, como tal, reflectem
as melhores estimativas dos lucros futuros com base tanto na experiéncia histérica, como nas taxas de
crescimento esperadas. N&o existem indicios de imparidade decorrentes desta analise.

Um resumo das diferencas de consolidagdo afectas as unidades geradoras de caixa é apresentado
seguidamente:

Diferencas de

consolidacio em Taxa de Taxa de
31 de Dezembro crescimento desconto
£ Milhées
Grécia 18 7.8% 4,5%
Paises Baixos —custodia directa e compensagdo 8 6,5% 4,5%
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21. Imobilizado corpéreo
Grupo Activos
Im6veis em Benfeitorias Veiculos, locados ou em
arrendamentos em imoveis mobilidrio ¢ locacio-
longos arrendados equipamento compra Total
£ Mithdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Custo
1 de Janeiro de 2006 - 19 446 22 487
Acréscimos - 6 56 - 62
Transferéncias - (03} 2 -
Abates* - - (17 - 17
Diferengas cambiais - - (1)) 3) 4
Em 31-12-2006 / 01-01-2007 - 25 482 21 528
Acréscimos - 12 84 - 97
Abates 1 - (153) - (153)
Diferencas cambiais - 2 6 1) 7
31 de Dezembro de 2007 1 39 419 20 479
Reintegracdes
1 de Janeiro de 2006 - 12 334 17 363
Dotagdio do exercicio - 12 50 1 53
Aquisi¢des - - 1 - 1
Abates* - - (15) - (15)
Diferengas cambiais - - (1 (2) 3)
Em 31-12-2006 / 01-01-2007 - 14 369 16 399
Dotago do exercicio - 3 57 1 61
Aquisigdes - - 5 - )
Abates - - (149) - (149)
Diferengas cambiais - 1 4 - 5
31 de Dezembro de 2007 - 18 286 17 321
Valor contabilistico liquido
31 de Dezembro de 2007 1 21 133 3 158
31 de Dezembro de 2006 - 11 113 5 129
31 de Dezembro de 2007 - 7 112 5 124

* Reformulado para ser consentéineo com o exercicio em curso.
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Sociedade

Custo

1 de Janeiro de 2006
Acréscimos
Transferéncias

Abates*

Diferengas cambiais

Em 31-12-2006 / 01-01-2007
Acréscimos

Abates

Diferengas cambiais

31 de Dezembro de 2007

Reintegragdes

1 de Janeiro de 2006
Dotago do exercicio
Aquisighes

Abates*

Diferengas cambiais

Em 31-12-2006 / 01-01-2007
Dotagfio do exercicio
Aquisigdes

Abates

Diferengas cambiais

31 de Dezembro de 2007

Valor contabilistico liquido
31 de Dezembro de 2007

31 de Dezembro de 2006

31 de Dezembro de 2007

Activos
Iméveis em Benfeitorias Vefculos, locados ou em
arrendamentos em imoéveis meobilidrio e locacio-
longos arrendados equipamento compra Total
£ Mithdes £ Milhoes £ Milhdes £ Milhoes £ Milhoes
- 17 439 22 487
- 5 53 - 58
- - )] 2 .
- . (14) - (14)
- - M €)) @)
- 22 475 21 518
- 7 81 - 89
1 - (153) - (153)
- 5 43} 6
1 31 408 20 460
- 11 331 17 359
- 49 1 51
- - 1 - 1
- - 19 - (14)
- - 1) 1) 2
- 12 365 17 394
- 2 56 1 59
- - 2 - 2
- - (149) - (149)
- 1 4 (1) 4
- 15 278 17 310
1 16 130 3 150
- 10 110 4 124
- 6 108 5 119

* Reformulado para ser consentineo com o exercicio em curso.

No final a5 exercic¥o, os compromissos de rendas enquanto locador ao abrigo de locagBes operacionais
ndo passiveis de cancelamento eram os seguintes:

Com termo:

- no prazo de 1 ano
-entre 1 e 5 anos

~ 5 ou mais anos
Total

22. Outros activos

Devedores — contrapartes na venda de titulos

Outros saldos

Total Total
2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes
1 1
1 1

Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
2.242 1.574 2.242 1.574
805 692 777 639
3.047 2.266 3.019 2.213
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23. Impostos diferidos

Séo calculados os impostos diferidos para todas as diferengas temporarias de acordo com o método do

passivo e usando uma taxa de imposto de 30% para 2007 (2006: 30%).

Os movimentos na rubrica de impostos diferidos foram os seguintes:

Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhées £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Em 1 de Janeiro 90 77 43 31
Acréscimos 2 - 2 -
Débito na conta de exploragiio 7 21 (6) 12
Abate de imp. diferidos de sub. no estrangeiro - Q) - -
Impostos reflectidos na rubrica de capital 2) - ) -
Diferengas cambiais 7 §))] 2 -
Alteragdo da taxa de imposto (1) - Q) -
Em 31 de Dezembro 93 90 38 43
Os activos e passivos por impostos diferidos sdo imputaveis as seguintes rubricas:
Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhges
Passivos por impostos diferidos
Reintegragdo acelerada para efeitos fiscais - 3 - -
Outras diferengas temporérias 40 19 40 20
40 22 40 20
Activos por impostos diferidos
Reintegragdo acelerada para efeitos fiscais 12 18 15 18
Pensdes e outras regalias pés-reforma (2) 5 1 5
Provisdes para imparidade do crédito 64 58 7 9
Outras diferengas temporarias 59 31 55 31
133 112 78 63

Os encargos com impostos diferidos levados a conta de exploragdo compreendem as seguintes diferencas

temporarias:

Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Mithdes £ Milhdes £ Milhdes
Reintegragdo acelerada para efeitos fiscais 4 - 2 €))
Pensoes e outras regalias pés-reforma 5 7 2 8
Provisdo para riscos de crédito 6) 9) 1 1
Provisdes e outras diferengas tempordrias )] (12) 2 (20)
Alterago da taxa de imposto 11 - 1 -
5 (14) 8 (12)

45



CITIBANK INTERNATIONAL PLC
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

24, Titulos de divida em circulacio

Grupo

Obrigagdes de médio prazo associadas a crédito
Obrigagdes de médio prazo associadas a acgdes
Obrigagdes de médio prazo no valor de £240,0 milhdes
Obrigagdes de médio prazo no valor de £263,0 milhdes
Obrigagdes de médio prazo no valor de £648,5 milhdes

Sociedade

Obrigag¢des de médio prazo associadas a crédito
Obrigagdes de médio prazo associadas a ac¢des

€8 [

2007 2006

£ Milhdes £ Milhdes
44 59

2.227 1.069

96 135

67 75

3i6 435

2.750 1.773
2007 2006

£ Milhdes £ Milhdes
44 59

2.227 1.069
2.771 1.128

As obrigagdes associadas a crédito e a ac¢des emitidas foram designadas ao justo valor através da conta
de exploragdo. O valor contabilistico dos passivos financeiros designados ao justo valor através da conta
de exploragdo em 31 de Dezembro de 2007 ascendia a £82 milhdes abaixo do valor contratual no
vencimento (2006: £16 milhdes abaixo). Os ganhos liquidos nos passivos financeiros designados pela
entidade ao justo valor através da conta de exploragdo ascendeu a £97 milhdes (2006: perdas de £23
milhdes), incluidos nos proveitos liquidos de rubricas ao Justo valor através da conta de exploragdo. Em
31 de Dezembro de 2007, as alteragdes do justo valor acumuladas e correntes imputaveis a alterag8es do
risco de crédito destes passivos financeiros corresponderam a ganhos no valor de £75 milhdes.

25. Qutros passivos
Grupo Sociedade

2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes
Aceites de financiamento & exportagio 30 65 30 65
Credores — contrapartes na venda de titulos 2.242 1.574 2.242 1.574
Credores - cartdes de crédito - 25 - 25
Pensdes de reforma (Nota 11) 5 16 2 11
Outros saldos 435 450 392 379
2.712 2.130 2.666 2.054
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3”%

26. Provisdes para riscos e encargos
Grupo Pensdes ¢
outras Provisio Provisdo
regalias para  para custos
pos- reestrut- com Outras
reforma uragdes iméveis provisdes Total
£ Miihdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Em 1 de Janeiro de 2007 1 3 7 13 24
Débito por contrapartida de lucros - 40 - 40
Aquisigdes - - - 1 1
Provisdes utilizadas - (13) 6) ) 21
Provisdes canceladas - - (1) - )
Diferengas cambiais - 1 - 1 2
Em 31 de Dezembro de 2007 1 31 - 13 45
Sociedade Pensdes e
outras Provisio Provisdo
regalias para  para custos
pés- reestrut- com Outras
reforma uragdes iméveis provisdes Total
£ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Em 1 de Janeiro de 2007 1 - 7 11 19
Débito por contrapartida de lucros - 33 - - 33
Provisdes utilizadas - (6) 6) - (12)
Provisdes canceladas - - (1) - H
Diferengas cambiais - 1 - - 1
Em 31 de Dezembro de 2007 1 28 - 11 40

A provisdo para obrigagBes relativas a pensdes e outros compromissos de regalias pés-reforma diz
respeito ao pagamento de prestagdes de reforma aos antigos empregados e as contribui¢des do pessoal
para planos nacionais estrangeiros de pensdes do Estado, que sdo contabilizadas como um plano
contributivo definido. As contribuigdes do pessoal baseiam-se em estimativas e premissas actuariais. A
provisdo existente no fim do exercicio, no valor de £1 milhdo deve ser totalmente utilizada até 2014.

A provisdo para reestruturagdo diz respeito as indemnizagdes a pagar em consequéncia da reducdo do
pessoal. Espera-se que o valor total seja integralmente utilizado em 2008. Nio se prevéem quaisquer
reembolsos.

A provisdo para custos com iméveis relacionada com deterioragdo e custos com iméveis incorridos em
consequéncia da saida dum imé6vel em Londres foi integralmente utilizada em 2007.

As outras provisdes dizem respeito a provisdes para custos com contencioso, que s3o avaliados numa
base casuistica, tendo em conta a opinidio dos advogados sobre cada caso, ¢ a provisdes para linhas de
crédito firmes ndo sacadas.

27. Empréstimo subordinado

Montante incluido no empréstimo subordinado:

Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Montantes devidos ap6s a 5 anos 292 222 292 222
Facilidades existentes em 31 de Dezembro:
Montantes devidos ap6s 5 anos 399 255 399 255
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Em 30 de Setembro de 2005, a Sociedade celebrou um contrato de empréstimo subordinado, ao abrigo do
qual o Citibank Investments Limited (CIL), a casa-mde imediata, subscreveu €330 milhdes com
vencimento em 2015. Estas obrigagdes estdo integralmente subordinadas aos direitos ¢ créditos dos
credores seniores da Sociedade € os juros s#o devidos 4 LIBOR mais 50 pontos de base. Em 10 de
Dezembro de 2007, esta facilidade foi aumentada de US$500 para US$700.

Em 1 de Janeiro de 2007, a Sociedade celebrou um contrato de empréstimo subordinado, ao abrigo do
qual o CitiFinancial Europe plc, uma empresa também integrante do Citigroup, acedeu em disponibilizar
£50 milhdes, que devem ser reembolsados em 1 de Janeiro de 2015. A facilidade foi integralmente sacada
em Margo de 2007. Os saques estdo integralmente subordinadas aos direitos e créditos dos credores
seniores da Sociedade e os juros s3o devidos a LIBOR mais 50 pontos de base.

28. Capital e reservas
Grupo Resulta-
Prémios Reserva Reserva dos
Capital de de Reserva de de justo transita-
social emissio capital conversao valor dos Total
£ £ £ £ £ £ £
Milhdes Milhdes Milhdes Milhdes Mithdes Milhdes Milhdes
Em 1 de Janeiro de 2006 1.506 64 137 (3] 7 195 1.908
Total de prov. e custos reconhecidos - - - 1 (13) 141 129
Contribuigdo de capital - - 343 - - - 343
Em 31 de Dezembro de 2006 1.506 64 480 - ©6) 336 2380
Emissdo de capital social 251 - - - - - 251
Total de prov. e custos reconhecidos - - - (5) 2) 189 182
31 de Dezembro de 2007 1.757 64 480 (5) (8) 525 2.813
Sociedade Resulta-
Prémios Reserva Reserva dos
Capital de de Reserva de de justo transita-
social emissdo capital convers#o valor dos Total
£ £ £ £ £ £ £
Milhdes Milhdes Milhdes Milhdes Milhdes Milhdes Milhdes
Em 1 de Janeiro de 2006 1.506 64 137 ] 7 192 1.905
Total de prov. e custos reconhecidos - - - - 13) 126 113
Contribuigao de capital - - 343 - - - 343
Em 31 de Dezembro de 2006 1.506 64 480 (¢))] (6) 318 2361
Emissdo de capital social 251 - - - - - 251
Total de prov. e custos reconhecidos - - - 1 2 201 200
31 de Dezembro de 2007 1.757 64 480 - (8) 519 2.812

Em 1 de Fevereiro e 3 de Abril de 2006, o Grupo recebeu duas contribui¢des de capital de £300 milhdes
cada do Citibank Investments Limited, que foram contabilizadas na reserva de capital.

A reserva de capital inclui as contribuigdes de capital recebidas da casa-mie durante 2006, que sdo
passiveis de distribuigdo, e £137 milhdes que ndo sdo passiveis de distribuigfo.

A reserva de conversdio inclui todas as diferengas cambiais decorrentes da conversdo das demonstragdes
financeiras das operag@es no estrangeiro.

A reserva de justo valor inclui a alteragio liquida acumulada do justo valor dos investimentos disponiveis
para venda até que deixem de ser reconhecidos ou fiquem afectados por imparidade.
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29. Capital social

Autorizado

1.876.846.755 ac¢des ordindrias em libras esterlinas de £1 cada

600.000.000 acgdes ordinarias em USD de USDI1 cada

Atribuido, subscrito e integralmente liberado

1.757.011.710 (2006: 1.505.932.078) ac¢des ordinarias em libras esterlinas
de £1 cada

Acgdes ordindrias de £1 cada

Em 1 de Janeiro

Transmitidas para o Citibank Investments Limited ao par por contrapartida
em dinheiro

Transmitidas para o Citibank Investments Limited ao par por contrapartida
em dinheiro

2007 2006

£ milhdes £ milhdes
1.877 1.877

USD milhées  USD milhdes
600 600

2007 2006

£ milhdes £ milhdes
1.757 1.506

2007 2006

acgdes accdes

1.505.932.632

1.079.623

250.000.000

1.505.932.078

Em 31 de Dezembro

1.757.011.710

1.505.932.078

Em 8 de Janeiro de 2007, 1.079.632 acgdes foram atribuidas ao CitiFinancial Europe plc na sequéncia da
aquisi¢do dos activos da sucursal sueca. No mesmo dia, essas accOes foram transmitidas para o Citibank
Investments Limited por uma contrapartida em dinheiro no valor de £14.079.632.

Todas as acgdes ordinarias conferem direitos idénticos a respeito do capital, dividendos, direitos de voto e

outras matérias.

30. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragio de fluxos de caixa, a caixa e os equivalentes de caixa compreendem os

seguintes saldos, que se vencem num prazo de trés meses:

Grupo Sociedade
2007 2006 2007 2006
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhges £ Milhdes
Caixa e equ. de caixa junto de bancos cenirais 214 182 214 182
Crédito sobre bancos 5.706 7.879 6.708 7.840
Activos da carteira de negociacio 3.408 2.919 3.408 2.919
9.328 10.980 10.330 10.941

31. Operagdes com partes relacionados

A Sociedade ¢ uma subsididria integralmente detida pelo Citibank Investments Limited, uma sociedade
constituida em Inglaterra. O maior grupo em que os resultados do Grupo s3o consolidados ¢ encabegado
pelo Citigroup Inc., uma sociedade constituida nos Estados Unidos. O Grupo e a Sociedade definem as
partes relacionadas como sendo os membros do Conselho de Administragfo, os membros da sua familia

proxima, as casas-mdes, as sociedades subsidiarias e as sociedades associadas.

Séo celebradas algumas operagdes em termos de mercado com partes relacionadas. Estas operagdes
incluem empréstimos e depésitos que proporcionam fundos as sociedades do Grupo, bem como contratos

49



CITIBANK INTERNATIONAL PLC
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

de instrumentos derivados usados para cobrir riscos residuais incluidos nos saldos doutros activos e
doutros passivos. S3o prestados varios servigos entre as partes relacionadas, sendo estes também
prestados em termos de mercado. Ndo foram reconhecidas provisdes a respeito de crédito concedido a
partes relacionadas (2006: zero). O quadro que se segue contém um resumo dos saldos com partes
relacionadas, em que o CIL é a casa-mée. Ndo se verificaram operagdes com partes relacionadas com a

casa-mée de topo, o Citigroup Inc.

Activo

Crédito sobre bancos

Crédito sobre clientes

Adiantamentos e acréscimos de proveitos
Outros activos ¢ instrumentos derivados

Passivo

Depositos de bancos

Contas de clientes

Acréscimos e proveitos diferidos

Outros passivos e instrumentos derivados
Empréstimo subordinado

Contas extrapatrimoniais
Compromissos e passivos eventuais
Garantias emitidas pelo Grupo

Demonstraciio de Resultados

Proveitos de juros e proveitos equiparados
Juros devedores e custos equiparados
Proveitos liquidos de comissdes

Outros proveitos operacionais

Proveitos liquidos de rubricas ao justo valor
através da conta de exploragio

Despesas gerais e administrativas

Outros custos operacionais

Activo

Crédito sobre bancos

Crédito sobre clientes

Adiantamentos ¢ acréscimos de proveitos
Outros activos e instrumentos derivados

Passivo

Depositos de bancos

Contas de clientes

Acréscimos e proveitos diferidos

Outros passivos e instrumentos derivados
Empréstimo subordinado

Contas extrapatrimoniais
Compromissos e passivos eventuais
Garantias emitidas pelo Grupo

Demonstraciio de Resultados

Proveitos de juros ¢ proveitos equiparados
Juros devedores ¢ custos equiparados
Proveitos liquidos de comissdes

Proveitos liquidos de rubricas ao justo valor
através da conta de exploragdo

Outros proveitos operacionais

Despesas gerais ¢ administrativas

Outros custos operacionais

~

\

Grupo
2007 2006

Outras Outras

subsidis- subsidia-

rias do rias do
Casa-mie Citigroup Total Casa-mie Citigroup Total
£ Milhdes £ Mithdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
- 12.663 12.663 24 10.678 10.702
- 288 288 - 9 9
- 99 99 - 57 57
- 2.858 2.858 - 457 457
19 15.328 15.347 7 13.536 13.543
- 27 27 - 3 3
5 202 207 2 128 130
- 557 557 3 351 354
242 50 292 222 - 222
- 84 84 - 12 333
- 5 5 - 22 (409)
- 510 510 - 333 333
(12) (657) (669) ® (401) (409)
- 3 3 - 43 43
- 5 5 - (14) (14)
- 118 118 - 120 120
- (178) (178) - 97 o7
- 6 6 - 15 15

Sociedade
2007
Outras
subsididrias do

Casa-mie Subsidisrias Citigroup Total
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
- 1.037 12.618 13.665
- - 288 288
- 30 99 129
- 2 2.857 2.858
19 61 15.294 15.374
- - 27 27
5 3 198 206
- - 556 556
242 - 50 292
- - 84 84
- - % &)
- 37 509 546
(12) (1) (655) (668)
- 2 4 6
- - 118 118
- 2 5 7
- (13) (174) (187)
- - 6 6
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Sociedade
2006
Qutras
subsididrias do

Casa-mie Subsididrias Citigroup Total

£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Activo
Crédito sobre bancos - 906 10.656 11.562
Crédito sobre clientes - - 9 9
Adiantamentos e acréscimos de proveitos - 15 57 72
Outros activos e instrumentos derivados - 14 442 456
Passivo
Depositos de bancos 7 49 13.504 13.560
Contas de clientes - - 2 2
Acréscimos ¢ proveitos diferidos 2 1 125 128
Outros passivos e instrumentos derivados - - 335 335
Empréstimo subordinado 222 - - 222
Contas extrapatrimoniais
Compromissos e passivos eventuais - - 12 12
Garantias emitidas pelo Grupo - - 22 22
Demonstracgiio de Resultados
Proveitos de juros ¢ proveitos equiparados - 25 332 357
Juros devedores ¢ custos equiparados 8) (€)) (399) (408)
Proveitos liquidos de comissoes - - 44 44
Proveitos liquidos de rubricas ao justo valor
através da conta de exploragdo - - 120 120
Outros proveitos operacionais - - (14) (14)
Despesas gerais e administrativas - - (86) (86)
Outros custos operacionais - 2 3 5

Remuneracio dos Administradores

Os principais gestores sfo os administradores da Sociedade e a sua remuneragdo € relativa a servigos
prestados ao Grupo.

2007 2006

£ Milhdes £ Milhdes

Salérios e outras regalias de curto prazo 1.987 2.460
Regalias p6s contratagdo 106 9
Prémios baseados em acgdes 1.205 1.362
3.298 3.831

A composi¢do do Conselho de Administragdo figura na pagina no Relatério do Conselho de
Administragio.

As contribui¢des para planos de beneficios e de compra em dinheiro beneficiam 71 Administradores
(2006: 76). Sete (2006: 9) dos Administradores da Sociedade participam em planos de ac¢des e opgdes de
compra de acgdes do Citigroup e durante o exercicio 5 (2006: 4) Administradores exerceram opgdes. A
remunera¢do do Administrador mais bem pago ascendeu a £1,9 milhdes (2006: £1,6 milhdes), sendo £1,1
milhdes (2006: £0,6 milhdes) relativos a remuneracdes baseadas em acgdes e uma pens3o com um valor
acrescido de £0,1 milhdes (2006: 0,1 milhes). Durante o exercicio, o Administrador mais bem pago
exerceu opgdes de compra de acgdes.
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32. Bens dados de penhor

Grupo e Sociedade
Activos financeiros dados de penhor para garantir responsabilidades
Em 31 de Dezembro de 2007, o total de activos financeiros dados de penhor para garantir

responsabilidades ascendia a £1.426 milhdes (2006: £1.374 milhdes). Estas operagdes foram realizadas
em termos usuais e normais aplicaveis as operagdes de crédito.

33. Contas extrapatrimoniais

O quadro que se segue apresenta os valores nominais do capital e os valores ponderados pelo risco das
contas extrapatrimoniais. Os valores nominais do capital indicam o volume de operag¢des em curso a data
do balango e ndo representam os valores em risco. Os valores ponderados pelo risco foram calculados de
acordo com as directrizes da Financial Services Authority (FSA) sobre a adequagio dos capitais proprios.

Grupo e Sociedade 2007 2006
Valor Valor
Valordo ponderado Valordo ponderado
contrato pelo risco contrato pelo risco

£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Passivos eventuais
Garantias e activos dados em garantia:
- garantias e cartas de crédito irrevogaveis 3.698 2.687 7.058 3.240

Compromissos

Outros compromissos:

- créditos documentarios e operagdes de curto

prazo de comércio internacional 291 56 217 43
- facilidades firmes ndo sacadas, linhas de

crédito e outros compromissos de mutuar

fundos:
- amenos de 1 ano 4.350 - 4.786 -
- amais de 1 ano 10.320 4.390 10.827 4.779
14.961 4.446 15.830 4.822

A Sociedade concedeu a diversos bancos e outras entidades um determinado ntmero de garantias sobre
certos direitos sobre titulos, im6veis, bens e dinheiro detidos por tais bancos e entidades ou por conta
destes, incluindo garantias relativas  participaco da Sociedade em sistemas de compensacdo/liquidagio.
Estas opera¢bes foram realizadas em termos usuais e normais aplicAveis as operagdes de crédito,
empréstimo de titulos e outros créditos.

34. Instrumentos financeiros e gestfio de riscos

Objectivos, politicas e estratégias

As operagdes sobre instrumentos financeiros sdo fundamentais para a actividade do Grupo e constituem
um dos principais elementos das suas operagdes. Os riscos associados aos instrumentos financeiros sdo
um componente importante dos riscos que o Grupo enfrenta. Os instrumentos financeiros criam,

modificam ou reduzem os riscos de liquidez, de crédito e de mercado no balango do Grupo.

Os fins para os quais 0 Grupo detém ou emite instrumentos financeiros podem ser classificados em cinco
categorias principais:

* Empréstimos e depésitos de clientes: Os empréstimos e depositos de clientes (do retalho e
institucionais) constituem uma grande parte dos negécios do Grupo. O Grupo tem politicas e
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estratégias pormenorizadas em relago aos seus empréstimos e dep6sitos de clientes, que tém como
objectivo minimizar os riscos associados a estes instrumentos financeiros.

* Titulos da carteira de investimento: O Grupo detém titulos, com exclusdo dos investimentos
estratégicos, para utilizar nas actividades do Grupo numa base continuada. O objectivo de deter este
tipo de instrumentos financeiros ¢ principalmente para suportar as exigéncias de garantias ou fundos
ou a compensagdo de titulos.

¢ Financeiros: O Grupo emite instrumentos financeiros para financiar a parte dos activos do Grupo
que ndo ¢ financiada por depdsitos de clientes. O objectivo de utilizar instrumentos financeiros para
estes efeitos € gerir o balango do Grupo em termos de minimiza¢8o do risco de mercado. O
Departamento de Tesouraria do Grupo ¢ responsavel por supervisionar e implementar a gestio do
balango.

® Cobertura de riscos: Nos casos em que os instrumentos financeiros fazem parte da estratégia de
gestdo da taxa de juros do Grupo, sdo classificados como instrumentos econémicos de cobertura de
riscos. O objectivo de deter instrumentos financeiros para efeitos de cobertura de riscos é anular ou
minimizar o risco decorrente de movimentos adversos das taxas de juros, das taxas de cdmbio ou dos
pregos das acgdes. Os produtos de tesouraria s3o os principais instrumentos utilizados para cobrir os
riscos do balango em termos economicos.

¢ Negociag#io: O Grupo negocia em instrumentos financeiros por sua propria conta e para facilitar as
operagOes de clientes. Na sua qualidade de marker maker destes produtos, cria fluxos com os dois
sentidos. A actividade de negociagdo est limitada a certas 4reas do Grupo e esta sujeita a politicas e
limites estritos. O departamento de Gestdio de Risco do Grupo ¢ responsavel por definir as politicas
de negociacio e supervisionar o seu cumprimento.

No exercicio da sua actividade normal, o Grupo participa em diversas operagdes com instrumentos
derivados, especialmente nos mercados de acgdes, taxas de juros e cambios. Sdo utilizados para prestar
servigos financeiros aos clientes e tomar, cobrir ou modificar posi¢Bes como parte das actividades de
negociagdo. Os instrumentos derivados também podem ser utilizados para cobrir riscos em termos
econémicos ou modificar a exposi¢io do balango em termos de risco decorrente duma série de
actividades, incluindo de crédito e de aplicagdes em titulos. A maioria das contrapartes do Grupo em
operagdes de instrumentos derivados sdo bancos e outras instituigGes financeiras. Os riscos envolvidos
nos instrumentos derivados incluem riscos de mercado, crédito e liquidez.

Os principais tipos de contratos de instrumentos derivados utilizados pelo Grupo sdo descritos a seguir:

* Swaps: Trata-se de acordos de mercado de balcio (“over-the-counter” ou “OTC”) entre duas partes
para trocar pagamentos periddicos de juros ou pagamentos relativos a variagdo do valor de moedas
ou dos indices relacionados durante um periodo definido e com base em valores abstractos de capital.
O Grupo participa em operagdes de swap em diversos mercados. Os swaps de taxas de juros trocam
taxas de juros fixas por taxas de juros varidveis com base em valores abstractos. Os swaps de bases
trocam juros fixos ou variaveis calculados utilizando bases diferentes. Os swaps de juros e divisas
trocam juros com base em valores abstractos em moedas diferentes.

®  Opcdes: As opgdes sobre divisas, acgdes e taxas de Juros conferem ao comprador o direito, mas ndo
a obrigacdo, de receber ou pagar uma quantidade especifica de um activo ou instrumento financeiro a
um prego determinado, numa data determinada ou até uma data determinada. As op¢des podem ser
negociadas em bolsa ou no mercado de balcgo.

¢ Futuros e operagdes a prazo: Os futuros sobre taxas de Juros de curto prazo e os contratos a prazo
sobre divisas sio ambos contratos para entregar ou receber um montante determinado de um activo
ou instrumento financeiro baseado na taxa, prego ou indice especificado aplicado ao activo ou
instrumento financeiro subjacente, numa data determinada. Os futuros sdo negociados em bolsa
sobre montantes estandardizados de activos ou instrumentos financeiros subjacentes. Os contratos a
prazo sdo contratos do mercado de balcio e sdo principalmente negociados pelo Grupo na 4rea das
taxas de juros, como taxas de juros a prazo, ¢, na area cambial, como cAmbios a prazo.
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Todos os riscos associados as operagdes de instrumentos derivados de taxas de juros e a instrumentos
derivados gerados por clientes s3o transferidos para outras entidades do Citigroup.

Gestiio de riscos

Os riscos sdo originados pelas actividades de concessdo de crédito, negociagdo e outras actividades
desenvolvidas no dia-a-dia. As sec¢Bes seguintes resumem o0s processos existentes em 2007 para gerir os
principais riscos do Grupo.

Risco de mercado

O risco de mercado compreende o risco de liquidez e o risco de prego. O risco de liquidez tem dois
elementos: 1) o risco do Grupo ser incapaz de respeitar um compromisso financeiro assumido perante um
cliente, um credor ou um investidor na data devida; e ii) o risco do mercado ndo ter condigdes para
absorver posi¢des substanciais sem um impacto significativo no prego de mercado/avaliagio relativo as
suas carteiras de negociagdo. O risco de prego & o risco relativo aos resultados que surge das variagdes das
taxas de juros e de cAmbios e dos pregos das acgdes, assim como da sua volatilidade implicita.

As estruturas de controlo do Grupo e das suas afiliadas tém responsabilidades bem definidas em termos
de gestdo do risco de mercado. Em cada unidade de negécio, existe um processo para controlar a
exposi¢do ao risco de mercado. O processo de gestdio de riscos inclui a implementagiio de controlos,
limites, politicas e procedimentos adequados em relagdo ao risco de mercado e um controlo apropriado
por parte de quadros superiores, com uma fun¢io de gestio dos riscos independente da actividade
comercial. A gestdio deste processo tem inicio com os profissionais que se encontram mais préximos dos
clientes, produtos e mercados do Grupo e estende-se até aos quadros superiores que gerem estes
segmentos de negécio e ao nivel do pafs. A Auditoria e a Analise de Riscos levam a cabo inspecgdes
periddicas para garantir o cumprimento das politicas e procedimentos institucionais relativos a avaliagfo,
gestdo e controlo do risco de mercado.

O risco de prego ¢ medido utilizando diversas ferramentas, incluindo a analise do desfasamento das taxas
de juros, limites de exposigdo em termos de taxas de juros, andlises de stress e de cendrios, que sdo
aplicadas ao risco de taxa de juros decorrente das carteiras que ndo sdo de negociagdo, e limites de
factores de sensibilidade e analises do Value-at-Risk - VaR (valor em risco), de stress e de cendrios, que
sdo aplicadas as carteiras de negociagdo. Se a Gestdio de Risco de Mercado assim o entender, o VaR pode
por vezes ser aplicado as carteiras que ndo sfo de negociagio, a titulo de medida complementar.

Risco de preco de negociaciio

Objectivos globais

O Grupo utiliza uma medigdo didria do VaR, em conjungio com informacfio sobre os factores de
sensibilidade e o stress, como um mecanismo para acompanhar e controlar o risco de mercado. O VaR é
calculado com um nivel de confian¢a de 99%, assumindo um horizonte temporal de liquidag¢do de um dia.
Estima-se que as perdas di4rias excedam o VaR em média uma vez em cada cem dias tteis.

Metodologia do VaR

A ferramenta do VaR baseia-se na abordagem estruturada Monte-Carlo, em que sdo simulados 5.000
cendrios de taxas/pregos de mercado. A matriz de covariancia da volatilidade e correlagdo € actualizada
pelo menos trimestralmente com base em trés anos de dados de mercado.

Limitagdes do VaR

Embora seja efectuada uma vasta bateria de testes do VaR utilizando carteiras hipotéticas com diversas
composi¢des por industria, notagdo de risco e assim por diante, 0 VaR pode ndo fornecer necessariamente
uma indicagdo da dimenso potencial da perda, caso esta ocorra. Em consequéncia, ¢ utilizado um leque
abrangente de limites de sensibilidade dos factores e de stress em complemento dos limites do VaR.

Na Sociedade, estd em funcionamento um sistema de alerta do VaR, que assegura que os eventuais
excessos sejam discutidos e resolvidos entre as unidades de gestdo de risco, de gestdo comercial e a
propria Sociedade. Para além disso, a unidade de Papel Comercial Europeu (PCE) esta sujeita a limites
formais de exposigdio em termos de taxas de juros e emitentes, limites esses que sdo acompanhados de
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perto pelos responsaveis pela direcgdo de riscos e pela direcgfio comercial, aplicando-se-the também

directrizes especificas nesta matéria.

O quadro seguinte resume o risco de prego de negociagdo identificando a exposigdo mais alta, mais baixa
¢ média da carteira de negociagio do Grupo em termos de VaR durante o periodo em anélise, juntamente
com a sua exposi¢do a data de 31 de Dezembro.

Em 31 de
Dezembro Média
2007 £000 £000
Risco de taxa de juros 0,4 04
Risco cambial 0,0 0,0
Correcgdo de covariancia ((1})) 0.1
Global 0,3 0,3
Em 31 de
Dezembro Média
2006 £°000 £000
Risco de taxa de juros 1,1 0,6
Risco cambial 0,0 0,0
Correc¢do de covaridncia 0,1 0,H
Global 1,0 0,5

Risco de preco ndo relacionado com a negociacio

O risco de preco das carteiras que nfio sdo de negociagdo ¢ medido utilizando a anslise do desfasamento
das taxas de juros, limites de exposi¢io em termos de taxa de Juros e anélises de stress e de cenarios. A
andlise do desfasamento das taxas de juros utiliza as datas de vencimento ou refixagdo das taxas das
rubricas do balango para determinar as exposi¢des em termos de taxas de juros dentro de determinados
grupos de prazos. A exposi¢do em termos de taxa de Jjuros mede o impacto nos resultados, durante um
determinado periodo de analise, dum conjunto definido e estandardizado de variages paralelas na curva.
A exposicdo em termos de taxas de juros é calculada separadamente para cada moeda e reflecte os
desfasamentos de refixa¢do de taxas da posi¢do, bem como a posicdo de opgdes, explicitas e implicitas.
S&o fixados limites para o Reino Unido em termos de pais e de actividade em que o Grupo esteja
envolvido. Estes limites s3o controlados pela Gestdo de Risco de Mercado.

A exposigdo em termos de taxas de juros mede o impacto potencial nos resultados liquidos esperados
durante um horizonte contabilistico de 12 meses, 5 anos e 10 anos e foi decomposta nas principais
moedas do balango da Sociedade. O quadro seguinte mostra a exposi¢do em termos de taxas de juros da
Sociedade em 31 de Dezembro assumindo uma subida paralela de 100 pontos de base das taxas de juros.
Uma exposicdo em termos de taxas de juros positiva indica um aumento potencial dos resultados, ao
passo que um valor negativo indica um potencial declinio dos mesmos.

2007 2006
£ Milhdes 12 meses 5 anos 10 anos 12 meses 5 anos 10 anos
USD 2) ) ) 11 11 11
EUR 4 4 4 6 6 6
GBP 2 2 2 2 2 2

Exposi¢io cambial

As principais moedas de funcionamento ou operacionais das sucursais da Sociedade no estrangeiro e das
subsididrias do Grupo s3o a libra esterlina, o euro, o dolar norte-americano, a coroa dinamarquesa, a
coroa sueca ¢ a coroa norueguesa. Uma vez que o Grupo prepara as suas demonstragdes financeiras
consolidadas em libras esterlinas, o seu balango é afectado pelos movimentos entre essas moedas e a libra
esterlina. Esta exposi¢do cambial é mostrada no quadro seguinte.
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Moedas funcionais das operacdes

2007
£ Milhdes GBP USDh EUR Outras Total
GBP - 265 593 7
EUR 2 (63) - 1 (64)
Qutras - - - - -
Total 2) 202 593 8

2006
£ Milhées GBP USD EUR Outras Total
GBP - 13 115 2
EUR 1) 27 - 3) 3D
Outras - 1 - - 1
Total (1) (13) 115 )

As exposi¢des cambiais em termos de operagdes surgem em consequéncia das actividades normais ou das
operagdes internacionais entre sucursais.

Risco de liquidez

A fungdo de Tesouraria Corporativa ¢ responsavel pela gestdo da liquidez. H4 uma politica uniforme de
gestdo do risco de liquidez para o Citigroup e as suas principais subsidiérias operacionais. De acordo com
esta politica, ha um conjunto tinico de normas para avaliar o risco de liquidez no sentido de assegurar
uniformidade nas unidades de negécio, estabilidade das metodologias e transparéncia do risco. A
avaliagdo do risco de liquidez da subsidiria operacional do Reino Unido ¢ efectuada diariamente € ¢
controlada pela Tesouraria Corporativa.

A estrutura do Reino Unido para discutir as questdes relacionadas com a liquidez ¢ o Comité de Gestdo
de Activos ¢ Passivos (4sset/Liability Management Committee ou ALCO), que inclui quadros superiores
do Grupo. Este Comité é composto pelo responsavel maximo no Reino Unido, o Director Financeiro do
Reino Unido, a Tesoureiro Corporativo Regional e pelas fun¢des de tesouraria das unidades de negocio.
O ALCO do Reino Unido revé necessidades actuais e prospectivas de financiamento do Grupo, bem
como a posi¢do em termos de capital e balango.

Anualmente, ¢ preparado um plano de liquidez e o perfil de liquidez € controlado numa base continuada e
objecto dum relatério didrio. O risco de liquidez ¢ medido e controlado através de vérios récios e limites
de acordo com a Politica de Gestio do Risco de Liquidez do Citigroup. O plano de financiamento e
liquidez inclui andlises do balango, bem como as condi¢Bes econémicas e comerciais que afectam as
principais subsididrias operacionais no Reino Unido. Como parte integrante do plano de financiamento e
liquidez, sdo analisados e aprovados limites de liquidez, ricios de liquidez e premissas para testes de
stress regulares.

O quadro seguintes mostra os activos e passivos do Grupo agrupados por prazos de vencimento
relevantes, com base no prazo remanescente a data do balango face a data de vencimento contratual.
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Grupo
2007

Active

Caixa e depésitos junto de bancos centrais
Crédito sobre bancos

Crédito sobre clientes

Instrumentos financeiros derivados
Activos da carteira de negociagio

Titulos da carteira de investimento

Todos os outros activos

Total do active

Total do activo em 2006

Passivo

Depositos de bancos

Contas de clientes

Instrumentos financeiros derivados

Titulos de divida em circulagfio
Empréstimo subordinado

Todos os outros passivos ¢ situago liquida
Total do passivo e situagdo liquida

Total do passive em 2006
Desfasamento liquido de liquidez em 2007

Desfasamento liquido de liquidez em 2006

Até 1 ano >delanoe

<de 5 anos Mais de §
anos Total
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes
214 - - 214
11.400 1.604 - 13.004
3.936 5.176 3.923 13.035
135 187 242 564
3.408 - - 3.408
283 327 908 1.518
3.440 66 229 3.735
22.816 7.30 5.302 35.478
20.777 4979 5.058 30.814
13.591 2.315 131 16.037
9.324 3 - 9.327
198 291 511 1.000
185 1.948 617 2.750
- - 292 292
3.169 51 2.852 6.072
26.467 4.608 4.403 35.478
24.104 2.101 4.609 30.814
(3.651) 2.752 899 -
(3.327) 2.878 449 -

O quadro seguintes mostra os activos e passivos da Sociedade agrupados por prazos de vencimento
relevantes, com base no prazo remanescente a data do balango face a data de vencimento contratual.

Sociedade
2007

Activo

Caixa e depésitos junto de bancos centrais
Crédito sobre bancos

Crédito sobre clientes

Instrumentos financeiros derivados
Activos da carteira de negociagio

Titulos da carteira de investimento

Todos os outros activos

Total do activo

Total do activo em 2006

Passivo

Depositos de bancos

Contas de clientes

Instrumentos financeiros derivados

Titulos de divida em circulagfio
Empréstimo subordinado

Todos os outros passivos e situagiio liquida
Total do passivo e situagio liquida

Total de passive em 2006
Desfasamento liquido de liquidez em 2007

Desfasamento liquido de liquidez em 2006

Até 1 ano >delanoe

<de S5 anos Mais de 5
anos Total
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
214 - - 214
12.394 1.556 - 13.950
3.546 4.463 3.473 11.482
135 187 242 564
3.408 - - 3.408
283 333 908 1.524
3.664 65 64 3.793
23.644 6.604 4.687 35.935
20.616 4.996 4178 29.790
14.016 1.869 131 16.016
9.406 2 - 9.408
198 291 511 1.000
109 1.865 297 2.271
- - 292 292
3.135 54 2.759 5.948
26.864 4.081 3.990 34,935
23.972 2.023 3.795 29.790
(3.220) 2.523 697 -
(3.356) 2.973 383 -

O quadro seguinte analisa os passivos do Grupo agrupados por prazos de vencimento relevantes com base
no prazo remanescente a data do balango face a data de vencimento contratual. Os valores indicados no
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quadro correspondem aos fluxos de caixa contratuais n3o descontados, ao passo que o Grupo gere o risco
de liquidez com base no vencimento contratual, tal como indicado no quadro anterior.

Grupo Entrada/
2007 >del >de 1 ano (saida)
Até 3 meses e < e<deS§ Mais de 5 nominal
meses de 1 ano anos anos bruta
£ Milhdes £ Milhéges £ Milhdes £ Mithdes £ Milhoes

Passivo
Depésitos de bancos 11.091 2.715 2.734 137 16.677
Contas de clientes 9.181 257 4 - 9.442
Instrumentos financeiros derivados 55 143 291 511 1.000
Titulos de divida em circulagdo 87 103 1.971 671 2.832
Empréstimo subordinado 3 10 55 334 402
20.417 3.228 5.055 1.653 30.353
Grupo Entrada/
2006 >del >de 1 ano (saida)
Até 3 meses e < e<deSs Mais de § nominal
meses de 1 ano anos anos bruta
£ Mithdes £ Mithédes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes

Passivo
Depésitos de bancos 7.329 6.266 589 387 14.571
Contas de clientes 7.512 1.009 412 - 8.933
Instrumentos financeiros derivados 116 45 76 407 644
Titulos de divida em circulagio 77 15 988 709 1.789
Empréstimo subordinado 2 7 39 279 327

15.036 7.342 2.104 1.782 26.264

O quadro seguinte analisa os passivos da Sociedade Grupo agrupados por prazos de vencimento
relevantes com base no prazo remanescente a data do balango face a data de vencimento contratual. Os
valores indicados no quadro correspondem aos fluxos de caixa contratuais niio descontados incluindo
juros.

Sociedade Entrada/
2007 >ded >de 1 ano (saida)
Até3 meses e < e<deS§ Mais de 5 nominal
meses de 1 ano anos anos bruta
£ Mithées £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes

Passivo
Depositos de bancos 11.876 2.354 2.206 137 16.573
Contas de clientes 9.264 257 2 - 9.523
Instrumentos financeiros derivados 54 144 291 511 1.000
Titulos de divida em circulagiio 19 95 1.888 351 2.353
Empréstimo subordinado 3 10 55 334 402
21.126 2.860 4.442 1.333 29.851
Sociedade Entrada/
2006 >de3 >de 1 ano (saida)
Até3 meses e < e<des Mais de 5 nominal
meses de 1 ano anos anos bruta
£ Milhdes £ Mithdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes

Passivo
Depositos de bancos 7.549 6.132 788 187 14.656
Contas de clientes 7.510 1.008 412 - 8.930
Instrumentos financeiros derivados 116 45 76 407 644
Titulos de divida em circulagio - 15 995 134 1.144
Empréstimo subordinado 2 7 39 279 327

15.177 7.207 2310 1.007 25.701

Os activos disponiveis para fazer face a todas as responsabilidades e cobrir compromissos de crédito em
vigor incluem dinheiro, depésitos junto de bancos centrais, valores em cobranca, crédito sobre bancos e
crédito sobre clientes. O Grupo também poderia fazer face a saidas liquidas de caixa inesperadas através
da venda de titulos.
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Risco de crédito

O Grupo assume exposi¢do ao risco de crédito, que € o risco duma contraparte ser incapaz de pagar
integralmente os montantes devidos na sua data de vencimento. Sdo criadas provisdes para imparidade
para as perdas incorridas & data do balango. Alteragdes significativas na economia ou na saide dum
determinado sector com alguma concentragfo na carteira do Grupo podem ter como consequéncia perdas
diferentes das provisionadas na data do balango. Verificam-se renegociagdes de empreéstimos devido a
vérias razdes, mas ndo sdo divulgados detalhes especificos das renegociagdes.

O Grupo estrutura os niveis de risco de crédito que assume definindo limites relativos ao montante de
risco aceite para um determinado mutu4rio ou grupos de mutudrios e a sectores geograficos e industriais.
Estes riscos sdo controlados numa base continua e sujeitos a revisdes anuais ou mais frequentes.

A exposigdo a cada mutudrio € ainda restringida por sub-limites que cobrem a exposi¢do no balango e
fora de balango. A exposigio efectiva é controlada diariamente face aos limites. A exposi¢fio ao risco de
crédito ¢ gerida através duma analise regular da capacidade dos mutudrios e potenciais mutuarios de
fazerem face as obrigagdes de pagamento de juros e reembolso do capital e da alteracdo de tais limites
sempre que tal se revele adequado. A exposic#o ao risco de crédito também ¢ gerida em parte através da
obtengdo de garantias reais e pessoais, mas uma parte significativa diz respeito a financiamentos que nio
podem beneficiar de tais garantias.

O Grupo detém garantias para empréstimos e adiantamentos a clientes sob a forma de hipotecas e outras
garantias. Em geral, o crédito sobre bancos e as aplicagdes em titulos n3o s3o garantidos.

A exposi¢fio maxima do Grupo ao risco de crédito é representada pelos activos financeiros que figuram
no balango e, adicionalmente, pelas rubricas extrapatrimoniais contidas na Nota 33.

(a) Instrumentos derivados

O Grupo mantém limites de controlo estritos para as posiges liquidas abertas em instrumentos derivados,
quer por valor, quer por prazo. Em cada momento, o montante sujeito a risco de crédito esta limitado ao
Jjusto valor actual dos instrumentos que s3o favoraveis ao Grupo (ou seja, activos cujo justo valor é
positivo), o que, no que concerne aos instrumentos derivados, é apenas uma pequena frac¢io do contrato
ou dos valores abstractos usados para expressar o volume dos instrumentos em vigor. Esta exposigdo ao
risco de crédito € gerida como parte dos limites globais de financiamento dos clientes, juntamente com a
exposicdo potencial a movimentos do mercado. Normalmente, nfio s3o obtidas garantias para a exposigdo
ao risco de crédito decorrente destes instrumentos, salvo quando o Grupo exige dep6sitos de margem das
contrapartes.

(b) Contratos globais de compensagdo

O Grupo restringe ainda a sua exposigo a perdas de crédito através de celebragdio de contratos globais de
compensagdo com contrapartes com quem realiza um volume significativo de operagdes. Em geral, os
contratos globais de compensagio ndo tém como consequéncia a compensacdo de activos e passivos do
balango, dado que as operagBes sdo normalmente liquidadas numa base bruta. No entanto, o risco de
crédito associado aos contratos favoraveis é reduzido através dos contratos de compensac¢io global na
medida em que, se se verificar um caso de incumprimento, todos os montantes junto da contraparte sdo
resolvidos e liquidados numa base liquida. A exposi¢io global do Grupo ao risco de crédito de
instrumentos derivados sujeitos a contratos globais de compensagio pode alterar-se significativamente
num curto espago de tempo, dado que ¢ afectada por cada operagiio sujeita ao contrato.

(¢) Compromissos relacionados com crédito

O principal objectivo destes instrumentos € assegurar que existem fundos disponiveis para um cliente
quando sdo necessarios. As garantias e as aberturas de cartas de crédito — que representam garantias
irrevogaveis de que o Grupo vai assumir o pagamento quando o cliente ndo consegue fazer face as suas
obrigagdes perante terceiros — tém o mesmo risco que os empréstimos. Os créditos documentarios e as
cartas de crédito comerciais — que s&0 compromissos escritos do Grupo por conta dum cliente a autorizar
terceiros a sacar fundos sobre o Grupo até uma quantia estipulada e de acordo com termos e condi¢des
especificos — sdo caucionados pelas expedigdes subjacentes de mercadorias a que dizem respeito e tém,
portanto, menos riscos que os financiamentos directos. As linhas de crédito ndo utilizadas representam a
por¢do ndo utilizada da linha de crédito, que pode ser utilizada sob a forma de empréstimos, garantias ou
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cartas de crédito. No que concerne ao risco de crédito das linhas de crédito, o Grupo esta potencialmente
exposto a perdas dum valor igual ao valor total das linhas nfio sacadas. No entanto, o valor provavel das
perdas € menor que o valor total das linhas nfio sacadas uma vez que a maior parte das linhas de crédito
esta condicionada aos clientes preencherem critérios de crédito especificos. O Grupo controla o prazo
remanescente até ao vencimento das linhas de crédito porque os compromissos de prazo mais longo
normalmente tém um grau de risco superior aos de prazo mais curto.

Gestdo do risco de crédito
Os diferentes segmentos de negécio gerem o seu processo de risco de crédito como segue:
Citi Markets and Banking

O risco de crédito ¢ medido pelas facilidades totais e uma medi¢@o da exposi¢do, que consiste nos valores
das facilidades em vigor e nfo utilizadas. H4 cinco tipos de exposicdo: directa, contingente, contraparte,
liquidagdo e compensagdo. Sdo atribuidos ratings de risco das facilidades a todas as exposigdes de
crédito e ratings do risco do devedor a todos os relacionamentos.

As facilidades tém de ser aprovadas por funcion4rios independentes de risco e de crédito comercial. As
facilidades sdo reavaliadas anualmente e, nesse seguimento, sdo novamente aprovadas ou rescindidas. A
concessdo de crédito ¢ regulada por limites que se baseiam no rating do risco dos devedores. Os créditos
mais fracos sdo acompanhados trimestral ou mensalmente, dependendo do valor da exposi¢do e da
qualidade do crédito. Uma equipa dedicada é responsavel pela prestagdo de informagdes sobre riscos e
agregacdo ao nivel dos devedores.

A qualidade de crédito dos activos é controlada constantemente e comunicada a administragfo sénior ¢ ao
conselho de administragio trimestralmente. Além disso, as informagdes sobre exposigdes de risco elevado
sd0 comunicadas & administragdo sénior mensalmente. Os incumprimentos sabitos sdo remetidos
prontamente a responsaveis seniores pelo risco e questdes comerciais.

Global Consumer Bank

Os Directores Comerciais nacionais sdo responsaveis pelas carteiras e respondem pela gestdo do
equilibrio entre risco e rendibilidade das suas 4reas de negé6cio. Em colaboragdo com funcionarios de
crédito seniores/nacionais, implementam politicas, procedimentos e praticas de gestdo de riscos nas suas
areas de negdcio, no respeito das politicas sobre o risco do crédito ao consumo global.

Os funcionarios responsaveis pelo risco controlam regularmente a performance das areas de negécio do
crédito ao consumo e garantem o exercicio dum controlo adequado. E empregue uma abordagem
diferenciada baseada no risco, de forma que as actividades criticas, por exemplo as cobrangas e o controlo
de fraudes, sejam analisadas com maior frequéncia.

Os niveis de autorizagio de crédito, o processo de delegacdo, os processos de aprovagdo das carteiras, as
aprovagdes de produtos e outros tipos de aprovagdes exigidos, bem como os niveis de autorizagdo de
crédito e responsabilidades estdo definidos nas Politicas de Risco de Crédito e Fraudes do Crédito ao
Consumo Global. Estas politicas definem um conjunto coerente de normas para nomeagdo de
funcionérios de crédito e funcionarios seniores de crédito, pdem em evidéncia o processo de aprovagao,
criam politicas auditaveis e asseguram a responsabilidade e responsabilizagdo do pessoal envolvido na
gestdo de riscos. O funciondrio responsavel pelo crédito ao nivel do pafs elabora a estratégia de crédito
em colaboragdo com o Director Comercial do pais, sendo esta depois revista pelo funciondrio sénior
responsavel pelo crédito a nivel regional.

Existe um conjunto definido de medidas, procedimentos e politicas que tem por objectivo controlar os
resultados das carteiras de retalho e que assegura o controlo interno, incluindo:

Comparacdo de indicadores da performance histérica
Anélises do responsavel pelo crédito ao nivel do pais
Testes de stress

Mandatos e poderes de aprovagio
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Para além destes procedimentos, cada unidade de negécio tem referéncias de crédito que definem as suas

expectativas de curto e longo prazo.

Grupo
2007

Valor bruto

Valor contabilistico

Afectados individualmente por imparidade
Em mora ha 1-119 dias

Em mora h4 120-179 dias

Em mora ha 180 dias ou mais

Valor bruto

Provisdo para créditos avaliada individualmente
Valor contabilistico

Afectados colectivamente por imparidade

Corrente

Em mora h4 1-119 dias
Em mora ha 120-179 dias
Valor bruto

Provis#o para créditos avaliada colectivamente
Valor contabilistico

Nem em mora nem afectados por imparidade
Rating de risco I (corrente)

Rat. de risco IA e H (mengdo esp. e sub-standard)
Valor contabilistico

Valor contabilistico total

Grupo
2006

Valor bruto

Valor contabilistico

Afectados individualmente por imparidade
Em mora h4 1-119 dias

Em mora h4 120-179 dias

Em mora ha 180 dias ou mais

Valor bruto

Provisdo para créditos avaliada individualmente
Valor contabilistico

Afectados colectivamente por imparidade

Corrente

Em mora ha 1-119 dias

Em mora ha 120-179 dias
Em mora ha 180 dias ou mais
Valor bruto

Provisdo para créditos avaliada colectivamente
Valor contabilistico

Nem em mora nem afectados por imparidade

4Rating de risco | (corrente)
Rat. de risco 1A e If (mengiio esp. e sub-standard)
Valor contabilistico

Valor contabilistico total

Devedores
de cartdes
Crédito a de crédito Crédite  Crédito ao OQutros
habitacio e débito comercial consumo créditos Total
£ Milhdes £ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Mithdes
148 1.176 6418 3.738 805 12.285
148 1.121 6.397 3.640 805 12.111
- 2 i 26 - 29
- - - 8 - 8
- 42 - 40 - 83
- 44 2 74
L - “3) 0 (2) - 96)]
- 1 1 22 - 24
- 637 3.929 1.862 3 6.431
- 355 - 263 3 621
- -17 - 1 - 18
- 1.009 3.929 2.126 6 7.070
- (28) 20) (30) - (3)]
- 981 3.909 2.096 6 6.992
148 139 2.408 1.522 773 4.990
- - 79 - 26 105
148 139 2.487 1.522 799 5.095
148 1.121 6.397 3.640 805 12.111
Devedores
de cartbes
Crédito a de crédito Crédito  Crédito ao Outros
habitaciio e débito comercial consSuImo créditos Total
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes
112 826 7.057 2.445 1.092 11.531
112 796 7.034 2.394 1.092 11.428
- 67 - 112 - 179
- 4 - - - 4
- 17 2 28 - 47
- 88 2 140 - 230
- (15) @) 28) - @3)]
- 73 - 112 - 185
- 599 4.366 1.512 3 6.480
- - 273 1 345
- 71 - 1 - 7
- 6 - 1 - 1
- 676 4.366 1.787 4 6.833
- (15) 19 4 - (8]
- 661 4347 1.763 4 6.775
112 62 2.618 519 1.061 4372
- - 68 - 27 95
- 62 2.687 519 1.088 4468
112 796 7.034 2.394 1.092 11,428
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Devedores

de cartdes
Sociedade Crédito 2 de crédito Crédito  Crédito ao Outros
2007 habitagio e débito comercial consumo créditos Total

£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Miihdes £ Milhdes

Valor bruto 148 1.147 6.418 2.668 329 10.710
Valor contabilistico 148 1.092 6.401 2.588 329 10.558
Afectados individualmente por imparidade
Em mora h4 1-119 dias - 2 1 26 - 29
Em mora ha 120-179 dias - - - 8 - 8
Em mora ha 180 dias ou mais - 42 i 40 - 83
Valor bruto - 44 2 74 - 120
Provisdo para créditos avaliada individualmente [ - (42) (€)) (53) - 96)]
Valor contabilistico - 2 1 21 - 24
Afectados colectivamente por imparidade
Corrente - 613 3.930 870 3 5416
Em mora ha 1-119 dias - 349 - 186 3 538
Em mora ha 120-179 dias - 16 - 1 - 17
Valor bruto - 978 3.930 1.057 6 5.971
Provisdo para créditos avaliada colectivamente [ - 27 (17 (12) - (56)]
Valor contabilistico - 951 3913 1.045 6 5915
Nem em mora nem afectados por imparidade
Rating de risco I (corrente) 148 139 2408 1.522 313 4.530
Rat. derisco 1A ¢ I (mengdo esp. ¢ sub-standard) - - 79 - 10 89
Valor contabilistico 148 139 2487 1.522 323 4.619
Valor contabilistico total 148 1.092 6.401 2.588 329 10.558

Devedores

de cartdes
Sociedade Crédito a de crédito Crédito  Crédito ao Outros
2006 habitacio ¢ débito comercial consumo créditos Total

£ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes

Valor bruto 112 797 7.056 1.200 451 9.616
Valor contabilistico 112 767 7.034 1.169 451 9.533
Afectados individualmente por imparidade
Em mora ha 1-119 dias - 67 - 112 - 179
Em mora ha 120-179 dias - 4 - - - 4
Em mora ha 180 dias ou mais - 17 2 28 - 47
Valor bruto - 88 2 140 - 230
Provis@o para créditos avaliada individualmente [ - (15) ) (25) - (42)]
Valor contabilistico - 73 - 115 - 188
Afectados colectivamente por imparidade
Corrente - 577 4.366 588 3 5.534
Em mora ha 1-119 dias - 63 - 214 1 278
Em mora ha 120-179 dias - 6 - - - 6
Em mora ha 180 dias ou mais - - - 1 - 1
Valor bruto - 646 4.366 803 4 5.819
Provisdo para créditos avaliada colectivamente [ - 14 (19) 8 - D]
Valor contabilistico - 632 4.347 795 4 5.778
Nem em mora nem afectados por imparidade
4Rating de risco I (corrente) 112 62 2.618 259 435 3486
Rat. de risco 1A ¢ II (mengfio esp. ¢ sub-standard) - - 68 - 12 80
Valor contabilistico - 62 2.87 259 447 3.567
Valor contabilistico total 112 767 7.034 1.169 451 9.533

Créditos comerciais designados ao justo valor através da conta de exploragdo no valor de £924 milhoes
(2006: 353 milhdes) foi excluido dos quadro anteriores.
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Qualidade do crédito

O quadro seguinte apresenta uma andlise do crédito a clientes, papel comercial europeu, obrigagdes de

emitentes particulares e obrigacdes de emitentes publicos do segmento de mercados e banca do Grupo por
designagio de agéncia de rating com base no rating da Standard & Poors ou o seu equivalente interno:

Crédito Papel Obrigagdes Obrigacgdes de

sobre comercial  de emitentes emitentes

clientes europeu particulares publices

2007 2007 2007 2007

% Yo %o %

AAA 12 - 40 -
AA+a A- 27 100 41 100
Abaixo de A- 61 - 16 -
Sem rating - - 3 -
100 100 100 100

Crédito Papel Obrigacdes Obrigacdes de

sobre comercial  de emitentes emitentes

clientes europeu particulares publicos

2006 2006 2006 2006

% % % %

AAA 9 - 50 _
AA+a A- 20 100 46 100
Abaixo de A- 71 - 3 -
Sem rating - - 1 -
100 100 100 100

O crédito sobre bancos do Grupo representa 97% (2006: 94%) dos saldos junto de empresas integrantes
do Citigroup.

Em 2007, os activos financeiros derivados incluiam 51% de activos com um rating deAA- a A+e 1% de
activos com um rating de AAA.

A qualidade de crédito dos activos do crédito ao consumo global ¢ medida e reportada num modelo de
dias em mora. Este modelo identifica o valor bruto dos saldos correntes (ou seja, que ainda ndo estdio em
mora) e dos saldos em mora em fungdio do nimero de dias de mora. O modelo dos créditos em mora
mostra que 85% (2006: 82%) dos saldos brutos s3o correntes, 13% (2006: 16%) estdo em mora ha 1-119
dias e 2% (2006:2%) ha prazos superiores a 120 dias.

Concentragdo do risco de crédito

Verifica-se uma concentragdo do risco de crédito quando um determinado nimero de contrapartes estio
envolvidas em actividades semelhantes e tém caracteristicas econémicas similares que fazem com que a
sua capacidade de cumprir as suas obrigagdes contratuais seja afectada de forma semelhante por

alteragBes das condi¢des economicas.

As concentragdes de risco de crédito do Grupo e da Sociedade por sector figuram no quadro seguinte:

Grupo Sociedade
2007 2007 2007 2007
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Industria quimica 1.230 809 1.230 809
Comunicacdes 449 518 449 518
Crédito ao consumo 5.585 3.650 4.010 1.735
Engenharia 538 6.22 538 622
Transportes 4.727 5.501 4.727 5.501
Outros 680 784 680 784
13.209 11.884 11.634 9.969
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Processo de gestfio do risco operacional

O risco operacional ¢ o risco de perdas resultantes de processos, pessoas ou sistemas internos
inapropriados ou que falharam e acontecimentos externos. Inclui riscos para a reputaglio e operagdes
associados as praticas comerciais ou a conduta no mercado que o Grupo pode adoptar. O risco
operacional € inerente as actividades comerciais do Grupo e, como outros tipos de riscos, é gerido através
dum quadro global com mecanismos de verificagdo e equilibrio, que inclui:

* Reconhecimento da responsabilidade das areas de negécio pelo risco;
¢ Supervisdo por gestores de riscos independentes; e
¢ Revisdo independente pela Auditoria e Anélise de Riscos (AAR).

Quadro

O Grupo segue a abordagem ao risco operacional definida na Politica Auto-Avaliagiio e Controlo de
Riscos/Risco Operacional. O objectivo da politica € criar um quadro coerente, de valor acrescentado, para
avaliar e comunicar o risco operacional e a eficdcia global dos mecanismos de controlo interno no
Citigroup. As normas de risco operacional facilitam a comunicago efectiva do risco operacional. As
informagdes sobre o risco operacional, perdas histéricas e mecanismos de controlo sdo comunicadas e
resumidas para a Comissdo de Auditoria, a administragfo sénior e o Conselho de Administragfo.

Medi¢do e Basileia Il

Para apoiar a modelagdo e a gestdo avanggla do capital, cada unidade de negécio tem de registar
informagdes relevantes sobre o risco operacional do capital. Foi desenvolvida uma versdo aperfeigoada do
modelo de risco do capital do Citigroup para o risco operacional e a mesma foi implementada nos
principais segmentos de negécio. A FSA aprovou este modelo, incluindo uma afectagio do capital, para
ser usado no Grupo como uma “Abordagem de Medi¢#o Avangada” ao abrigo de Basileia II. Usa uma
combinacdo de dados internos e externos relativamente as perdas para suportar a modelagfo estatistica
das estimativas das necessidades de capital, que s3o entfio ajustadas para reflectir dados qualitativos
relativos ao risco operacional e aos mecanismos de controlo.

Gestiio do capital
Capital regulamentar

A posicdo de adequacdo de capital do Grupo ¢ controlada e gerida de acordo com as exigéncias
prudenciais da Financial Services Authority (FSA), a autoridade reguladora do Reino Unido. O Grupo
tem de cumprir a todo o tempo os requisitos de capital minimo da FSA. O Grupo criou processos e
mecanismos de controlo para controlar e gerir a sua posigio de adequagio do capital e cumpriu estes
requisitos durante todo o exercicio.

As abrigo das normas de capital minimo da FSA, o Grupo tem de manter um excedente prescrito de
recursos de capital total face aos seus requisitos relativos aos recursos de capital. No cumprimento destes
requisitos, o Grupo reconhece um determinado naimero de técnicas de mitigac¥io do risco de crédito no
célculo dos encargos relativos a este risco.

Os recursos de capital regulamentar do Grupo compreendem dois elementos distintos:

e capital do tier 1, que inclui o capital social ordinario, os prémios de emissdo, os resultados transitados
e as reservas de capital;
e capital do tier 2, que inclui os passivos subordinados de longo prazo elegiveis.

Aplicam-se diversos limites aos elementos do capital de base. Por exemplo, o montante do capital do tier
2 elegivel ndo pode exceder o capital do tier 1; e os empréstimos subordinados de longo prazo nfo podem
exceder 50% do capital do tier 1. As outras dedugBes ao capital incluem o valor contabilisticos dos
investimentos em subsidiarias ndo incluidas na consolidagso regulamentar, investimentos no capital de
bancos e determinadas outras rubricas previstas em termos regulamentares.
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Processo de gestiio do risco operacional

O risco operacional ¢ o risco de perdas resultantes de processos, pessoas ou sistemas internos
inapropriados ou que falharam e acontecimentos externos. Inclui riscos para a reputagdio e operagdes
associados as praticas comerciais ou a conduta no mercado que o Grupo pode adoptar. O risco
operacional ¢ inerente as actividades comerciais do Grupo e, como outros tipos de riscos, ¢ gerido através
dum quadro global com mecanismos de verificagdo e equilibrio, que inclui:

* Reconhecimento da responsabilidade pelo risco da actividade;
®  Supervisdo por gestores de riscos independentes; e
® Revisdo independente pela Auditoria e Anélise de Riscos (AAR).

Quadro

O Grupo segue a abordagem ao risco operacional definida na Politica Auto-Avaliagio e Controlo de
Riscos/Risco Operacional. O objectivo da politica € criar um quadro coerente, de valor acrescentado, para
avaliar e comunicar o risco operacional e a eficicia global dos mecanismos de controlo interno no
Citigroup. As normas de risco operacional facilitam a comunicagdo efectiva do risco operacional. As
informagdes sobre o risco operacional, perdas histéricas e mecanismos de controlo s3o comunicadas e
resumidas para a Comissdo de Auditoria, a administragfo sénior e o Conselho de Administragfo.

Medicdo e Basileia IT

Para apoiar a modelagdo avancada do capital e a gestdo, cada unidade de negécio tem de registar
informagdes relevantes sobre o risco operacional do capital. Foi desenvolvida uma versdo aperfeigoada do
modelo de risco do capital do Citigroup para o risco operacional e a mesma foi implementada nos
principais segmentos de negécio. A FSA aprovou este modelo, incluindo uma afectagio do capital, para
ser usado no Grupo como uma “Abordagem de Medigdo Avangada” ao abrigo de Basileia II. Usa uma
combinacdo de dados internos e externos relativamente is perdas para suportar a modelagfo estatistica
das estimativas das necessidades de capital, que sdio entdio ajustadas para reflectir dados qualitativos
relativos ao risco operacional e aos mecanismos de controlo.

Gestio do capital
Capital regulamentar

A posigdo de adequagdo de capital do Grupo ¢ controlada e gerida de acordo com as exigéncias
prudenciais da Financial Services Authority (FSA), a autoridade reguladora do Reino Unido. O Grupo
tem de cumprir a todo o tempo os requisitos de capital minimo da FSA. O Grupo criou processos e
mecanismos de controlo para controlar e gerir a sua posigdo de adequagio do capital e cumpriu estes
requisitos durante todo o exercicio.

As abrigo das normas de capital minimo da F: SA, o Grupo tem de manter um excedente prescrito de
recursos de capital total face aos seus requisitos relativos aos recursos de capital. No cumprimento destes
requisitos, o Grupo reconhece um determinado nimero de técnicas de mitigagdo do risco de crédito no
calculo dos encargos relativos a este risco.

Os recursos de capital regulamentar do Grupo compreendem dois elementos distintos:

* capital do tier 1, que inclui o capital social ordinério, os prémios de emissdo, os resultados transitados
¢ as reservas de capital;
e capital do tier 2, que inclui os passivos subordinados de longo prazo elegiveis.

Aplicam-se diversos limites aos elementos do capital de base. Por exemplo, o montante do capital do tier
2 elegivel ndo pode exceder o capital do tier 1; e os empréstimos subordinados de longo prazo ndo podem
exceder 50% do capital do tier 1. As outras dedugdes ao capital incluem o valor contabilisticos dos
investimentos em subsidiarias ndo incluidas na consolidagfo regulamentar, investimentos no capital de
bancos e determinadas outras rubricas previstas em termos regulamentares.
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A politica do Grupo ¢ manter uma base de capital saudével no sentido de manter a confianga dos
investidores, dos credores e do mercado e sustentar o desenvolvimento futuro da actividade. O impacto do
nivel de capital sobre a rendibilidade dos accionistas também ¢ reconhecido, assim como a necessidade de
manter um equilibrio entre as rendibilidades mais elevadas que seriam possiveis com um endividamento

mais elevado e as vantagens e seguranga possibilitadas por uma posigdo de capital sélida.

Os recursos de capital regulamentar do Grupo em 31 de Dezembro eram os seguintes:

2007 2006
£000 £000
Capital do tier 1 2.505 2.158
Capital do tier 2 391 277
Capital regulamentar total 2.896 2.435
Requisitos de capital totais 2.298 2.108
Récio de adequagdo do capital 123,6% 112,8%
35. Compromissos em termos de locagdes operacionais
Grupo Total Total
2007 2006
£ Mithdes £ Milhdes
No final do exercicio, 0s compromissos com rendas decorrentes de
contratos de locag¢do ndo anulaveis eram os seguintes:
Com vencimento:
- no prazo de um ano 16 9
- entre um e cinco anos 8 9
- a mais de cinco anos 6 5
Total 30 3

36. Andlise por segmento
(i) Tipo de negécio

O Grupo desenvolve a sua actividade na UE e est4 organizado & volta de quatro principais segmentos de
negdbcio:

O Citi Markets and Banking presta uma vasta gama de produtos e servigos de banca de investimento,
incluindo negociagfo de titulos, servigos de consultadoria, cAmbios, produtos estruturados, instrumentos
derivados e financiamento, a empresas, governos, instituigdes e investidores.

O Global Consumer Bank presta uma gama alargada de servigos de banca de retalho, cartdes,
financiamento, seguros e investimento através duma rede de agéncias locais, escritérios e canais
electrénicos. Os servigos de crédito ao consumo global servem tanto clientes particulares, como pequenas
empresas.

O Global Wealth Management presta servigos de consultadoria sobre investimentos, planeamento
financeiro e produtos personalizados de gestdo de fortunas a clientes de rendimentos elevados.

O Citi Alternative Investments presta servigos de consultadoria de investimentos e servicos de gestdo de
activos a clientes de rendimentos elevados, a clientes de retalho e a institui¢Ges.
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&M

2007
Citi
Citi Global Alterna- Activos e
Markets Global Wealth tive passivos
and  Consumer Mana- Invest- nio
Banking Banking gement ments afectos Total
£ Milhoes £ Milhdes £ Milhdes £ Mithdes £ Milhdes £ Milhdes
Proveitos brutos 1.309 797 16 90 - 2212
Total de proveitos 1.309 797 16 90 - 2212
Resultados do segmento 294 31 ] 19 - 283
Resultados antes de impostos 294 31 1 19 - 283
Imposto sobre o rendimento (99) 2 - (€)) - (98)
Resultados do exercicio 195 (29) 1 18 - 185
Activos do segmento 25.981 9.277 66 21 133 35478
Total do activo 25.981 9.277 66 21 133 35.478
Passivos do segmento 23371 9.175 66 13 40 32.665
Total do passive 23.371 9.175 66 13 40 32.665
Outros elementos do segmento:
Despesas de investimento 76 21 - - - 97
Reintegragdes 53 8 - - - 61
Encargo por imparidade — crédito 10 115 - - - 125
Amortizagdes 20 6 - - - 26
Meédia de empregados do Grupo 1.644 3.111 29 14 - 4.798
Meédia de empregados da Sociedade 1.644 2.543 29 - - 4216
2006
Citi Activos e
Cit Global Alterna- passivos
Markets Global Wealth tive niio
and  Consumer Mana- Invest- afectos Total
Banking Banking gement ments
£ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes £ Milhdes
Proveitos brutos 839 619 9 75 - 1.542
Total de proveitos 839 619 9 75 - 1.542
Resultados do segmento 207 (19) - 15 - 203
Resultados antes de impostos 207 19 - 15 - 203
Imposto sobre o rendimento 44) (17) - 2) - (63)
Resultados do exercicio 163 (36) - 13 - 140
Activos do segmento 23.388 7.251 40 23 112 30.814
Total do activo 23.388 7.251 40 23 112 30.814
Passivos do segmento 21.190 7.165 40 17 22 28.434
Total do passivo 21.190 7.165 40 17 22 28.434
Outros elementos do segmento:
Despesas de investimento 50 12 - - - 62
Reintegragdes 47 6 - - - 53
Encargo por imparidade — crédito 12 79 - - - 91
Amortizagdes 13 4 - - - 17
Meédia de empregados do Grupo 1.333 3.121 26 - - 4480
Meédia de empregados da Sociedade 1.333 2443 26 - - 3.802

Os proveitos brutos incluem juros e proveitos equiparados, dividendos, proveitos liquidos de comissdes,
proveitos de rubricas ao junto valor através da conta de exploragdo, proveitos liquidos de investimentos,

outros proveitos e ganhos operacionais e ganhos na venda de subsididrias.

O encargo de imparidade — crédito inchii o encargo de imparidade relativo a crédito sobre clientes

deduzido das recuperagdes.
(ii) Segmentos geograficos

A totalidade das actividades do Grupo e da Sociedade ¢ desenvolvida na Unido Europeia.
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37. Acontecimentos posteriores ao encerramento do balanco

Em 12 de Dezembro de 2007, o Conselho de Administrac#o deliberou vender as actividades de retalho da
Sociedade em Italia. Desde entio, deu-se inicio ao processo de venda. No inicio de 2008, foi
implementada uma iniciativa de redugfo da for¢a de trabalho pelo Grupo. Em 1 de Fevereiro de 2008, o
Diners Club Italy Srl deu inicio as conversagbes com os empregados relativas ao encerramento da
actividade.

38. Casas-mie

A Sociedade € uma subsidiaria do Citibank Investments Limited, uma sociedade constituida no Reino
Unido.

O maior grupo em que os resultados do Grupo sfo consolidados é o grupo encabecado pelo Citigroup Inc.
As demonstragdes financeiras consolidadas auditadas do Citigroup Inc. s3o disponibilizadas ao piiblico
anualmente de acordo com os regulamentos da Securities and Exchange Commission e podem ser obtidas
nos seus escritérios, junto do Citigroup Document Services (Servigos de Documentagdo) em 140, 58th
Street, Suite 8G, Brooklyn, Nova Iorque, NY 11220, Estados Unidos da América.
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