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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

CONTAS CONSOLIDADAS

Introdugio

Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Santander Consumer
Portugal, S.A. (Banco inserido no Grupo Santander e anteriormente denominado Interbanco, S.A.), as
quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2006, o qual evidencia um total de
901.838.879 Euros e capital préprio de 81.715.028 Euros, incluindo um resultado liquido de
12.520.284 Euros, as Demonstragdes dos resultados consolidados, de alteragdes no capital proprio
consolidado e dos fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data e o correspondente
Anexo.

Responsabilidades

Z

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo do Banco a preparagdo de demonstragoes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira das
empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes e os seus fluxos de
caixa consolidados, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencdo de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes
financeiras consolidadas.

Ambito

3

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragoes
financeiras consolidadas estio isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a
verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas
demonstrages financeiras consolidadas e a avaliago das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu,
igualmente, a verificagio das operagdes de consolidagio e de terem sido apropriadamente examinadas
as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo, a apreciagdo sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao, tendo em conta as circunstancias, a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes ¢ a apreciagdo sobre se €
adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas. O nosso
exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira consolidada constante
do Relatério de Gestio com as demonstragdes financeiras consolidadas. Entendemos que o exame
efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa opinido.
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Opiniao

4.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao
financeira consolidada do Banco Santander Consumer Portugal, S.A. em 31 de Dezembro de 2006, bem
como o resultado consolidado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas pela Unido Europeia (Nota 2).

Enfases

5.

O Banco paga comissdes de rappel a concessiondrios em fungdo de novos contratos angariados por
estes durante um determinado periodo e que sejam financiados pelo Banco. Até 31 de Dezembro de
2005, inclusive, as comissdes de rappel estavam a ser registadas na totalidade como custo no exercicio
em que eram celebrados os respectivos contratos. De acordo com os requisitos previstos nos IAS 18 —
Rédito e IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento € Mensuragdo, os custos € proveitos
directamente relacionados com as operagdes de crédito devem ser considerados como um ajustamento a
sua taxa de juro efectiva e, consequentemente, diferidos ao longo do perfodo de vida das operagdes as
quais se encontram associados. O nfo diferimento de comissdes associadas a originagdo de
instrumentos financeiros, conforme previsto nas normas internacionais de relato financeiro, constitui
um erro cuja correcgdo deve ser tratada no ambito do IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Altera¢des nas
Estimativas e Erros (IAS 8). De acordo com os requisitos desta norma, o Banco procedeu a correc¢ao
do efeito acumulado destas situagGes nas suas demonstragdes financeiras de forma retrospectiva
(“restatement”), com referéncia ao primeiro periodo comparativo apresentado nas demonstragoes
financeiras do exercicio de 2006, ou seja, 1 de Janeiro de 2005. O impacto desta reexpresséo consistiu
num aumento do capital préprio do Banco em 1 de Janeiro de 2005 no montante de 3.143.440 Euros,
num aumento do resultado liquido do exercicio de 2005 em 271.880 Euros, € num aumento do capital
préprio em 31 de Dezembro de 2005 no montante de 3.415.320 Euros (Nota 2).

O Banco dispde de prestagdes acessdrias realizadas pelos accionistas no montante total de 14.963.937
Euros. Estas prestagdes acessérias ndo sdo remuneradas € ndo tém prazo de reembolso definido,
podendo apenas ser reembolsadas mediante deliberagéo da Assembleia Geral de accionistas do Banco ¢
prévia autorizagio do Banco de Portugal. Até 31 de Dezembro de 2005, inclusive, as prestagdes
acessérias estavam classificadas como passivo financeiro no ambito da rubrica “Outros passivos
subordinados”. De acordo com os requisitos do IAS 32 — “Instrumentos Financeiros — divulgagoes ¢
apresentagio”, as prestagdes acessorias devem ser classificadas como um instrumento de capital
préprio. A sua diferente classificagdo constitui um erro, cuja correcgdo deve ser tratada no &mbito do
IAS 8. De acordo com os requisitos desta norma, o Banco procedeu a reclassificagdo deste instrumento
financeiro nas suas demonstracdes financeiras de forma retrospectiva (“restatement”), com referéncia
ao primeiro periodo comparativo apresentado nas demonstragoes financeiras do exercicio de 2006, ou
seja, 1 de Janeiro de 2005. O impacto desta correcgao consistiu num aumento do capital préprio do
Banco em 1 de Janeiro e em 31 de Dezembro de 2005 no montante de 14.963.937 Euros ¢ numa
diminuicdo dos outros passivos subordinados de igual valor.
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7. As demonstracdes financeiras consolidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2005 foram objecto de
Certificagfio Legal das Contas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, datada de 20 de
Janeiro de 2006, que incluia uma énfase ndo aplicavel as demonstragdes financeiras em 31 de
Dezembro de 2006.

Lisboa, 7 de Maio de 2007

DELOITT% ASSOCIADOS, SROC S.A.

Representada por Maria Augusta Cardador Francisco
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BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (REEXPRESSO)

(Montantes expressos em Euros)

2006
Activo Amortizagies Activo (Reexpresso) (Reexprasso)
ACTIVO Motas bruta & imparidade liguido 2005 PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 20086 2005
Caixa e dispon ades em Bancos Centrais 6 612,908 = 612.908 97.824 Hecursos de outras instituigdes de crédito 12 712.238 275 664 061748
Disponibilidades em outras instituigoes de credito 7 3.656.927 - 3.656.927 3314219 Recursas de clientes e outros empréstimos 13 4,719.101 3.354.064
Cradito a clientes 8 883.619.957 (14.902.795) 868.717.162 B45.471,107 Titulos de divida emitidos 14 - 5.567.703
Outros activos tangiveis 9 15.937.079 (B.018.715) 7.918.364 7.997.632 Provisoes i5 150.000 1.006.996
Activos intangiveis 9 3.727.145 (3.474.283) 252.862 287.007 Passivos por impostos corfentes 10 2.803.863 3.264.334
Activos por impostos carrentes 10 7.280 - 7.280 . Passivos por impostos diferidos 10 919.185 1.382.047
Activos por impostos diferidos 10 1.276.531 - 1.276.531 2036546 Outros passives subordinados 16 15 169.456 20.140.529
Qutros activos 1 23.983.941 (4.587.0986) 19.396.845 33.039.405 Outros passivos 17 84,122,971 124.251.666
Total do Passivo £20.123.851 823.029.087
Capital 18 37.500.000 37.500.000
Outros instrumentos de capital 19 14,863.937 14.963.937
Outras reservas e resultados transitados 20 16.730.807 1.895.468
Lucro do exercicio 21 12.520.284 14.835.338
Total do Capital Proprio B81.715.028 69.194.743
Total do Activo 932.821.768 (30.982.889) 901.838.879 §92.223.830 Total do Passivo e do Capital Proprio 901.838.879 892.223,830

O Anexo faz parte integrante destes balangos.




BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (REEXPRESSA)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de servigos e comissbes
Encargos com servigos e comissoes
Rendimentos de instrumentos de capital
Resultados em operagdes financeiras
Outros resultados de exploragéo

PRODUTO BANCARIO

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos
Depreciagbes e amortizagoes
Imparidade de crédito
Imparidade de outros activos
Outras provisoes

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS

Impostos correntes
Impostos diferidos

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

(Montantes expressos em Euros)

(Reexpressal

Nimero de acgbes em circulagao no exercicio

Resultados por acgéo

Notas 2006 2005

23 68.272.226 78.812.859
23 (36.063.394) (33.830.891)
32.208.832 44.981.968

24 3.835.672 2.335.826
24 (1.270.043) (2.047.690)
2.257 -

25 (698.314) 1.185.699
26 2.261.031 2.184.689
36.339.435 48.640.492
27 (8.691.703) (8.322.695)
28 (9.047.136) (11.949.765)
9 (504.860) (539.425)
15 2.920.575 (7.641.420)
15 (2.176.812) (499.775)
15 (322.008) (150.000)
18.517.491 19.537.412

10 (5.700.055) (3.031.243)
10 (297.152) (1.670.831)
21 12.520.284 14.835.338
37.500.000 37.500.000
0,33 0,40

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.



Saldos em 31 de Dezembro de 2004 (PCSB)

Aplicagao do resultado:

- Transferéncia para reservas

- Transferéncia para resultados transitados

- Distribuigdo de dividendos

Ajustamentos de transigéo para IAS/ IFRS

Resultados do exercicio

Cofrecgao do reconhecimento de comissdes
associadas a Rappel

Reclassificagio das prestagGes acessorias
de passivo para capital proprio

Outros

Saldos e 31 de Dezembro de 2005 (reexpressos)

Aplicagao do resultado:

- Transferéncia para reservas

- Transferéncia para resultados transitados
Resultados do exercicio

Qutros

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSQLIDADO

PARA OS EXERGICIOS FINDOS EM 81 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (REEXPRESSA)

(Montantes expressos em Euros)

Qutros Qutras reservas e resultados transitados
instrumentos Reserva Qutras Resultados Lucro do
Nota Capital de Capital legal reservas transitados Total gxercicio Total

37.500.000 - 4.541.811 278.943 2.982.639 7.803.393 8.622.526 53.925.919

- - 844,171 - - 844171 (844.171) -

- 2 s - 7.778.355 7.778.355 (7.778,355) -

# - - (159.965) (7.167.535) {7.327.500) - (7.327.500)

4 - - - - {10.346.390) {10.346.390) (10.346.390)
- - - - - - 14.563.458 14.563.458

2 - % - - 3.143.440 3.143.440 271.880 3.415.320
2 - 14.963.937 - - - - - 14.963.937
: - - - (1) (1) . (1

37.500.000 14.963.937 5.385.982 118.978 (3.609.492) 1.895.468 14.835.338 £59.194.743

- - 1.100.275 - - 1.100.275 (1.100.275) a

- 2 - - 13.735.063 13.735.063 {13.735.063) -

21 = " 3 s - - 12.520.284 12.520.284
- - - - 1 1 - 1

37.500.000 14.963.937 6.486.257 118.978 10.125.572 16.730.807 12.520.284 81.715.028

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.



BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A

DEMONSTRACAC DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2005 (REEXPRESSA)

(Montantes expressos em Euros)

Fluxos operacionais antes das variagdes nos activos e passivos
Juros, comissoes e outros proveitos equiparados recebidos
Juros, comisstes e outros custos equiparados pagos
Recuperagao de empreéstimos previamente abatidos
Pagamentos a fornecedores e empregados
Outros resuftados

(Aumentos) diminuigdes nos activos operacionais:
Crédito a clientes

Aumentos (diminuigbes) nos passivos operacionais:
Recursos de outras instituigdes de credito
Recursos de clientes e outros emprestimos
Outros passivos

Impostos sobre os lucros
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Pagamentos relativos a imobilizagoes
Alienacao de titulos disponiveis para venda
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Emissao de responsabilidades representadas por titulos, liquida de reembolsos
Dividendos pagos
Emissao de passivos subordinados, liquida de reembolsos

FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento (diminuigao) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

[Reexpressa)
2006 2005

70.943.296 75.016.943
(33.351.138) (26.079.997)
6.821.648 3,902.086
(18.656.976) (20.513.957)
906.069 (1.088.709)
26.663.599 31.236.376
(18.165.764) 129.865.369
42.427 350 168.809.908
821.214 (27.599.231)
(31.927.875) 6.173.879
(6.845.075) 277.249.925
(7.680.677) (2.090.785)
12.137.847 306.395.516
(712.352) (757.173)

- 1.887.388

(712.352) 1.130.215
(5.567.703). (337.352.352)
2 (7.327.500)
(5.000.000) s

(10.567.703)

(344.679.852)

857.792

3.412.043
4.269.835

O Anexo faz parte integrante destas demonstragtes.

(37.154.121)

40.566.164
3.412.043



BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E

2005 (REEXPRESSO)
(Montantes expressos em Euros)

1. INFORMACAO GERAL

O Banco Santander Consumer Portugal, S.A. (adiante designado por “BSCP” ou “Banco”),
anteriormente denominado Interbanco, S.A., € uma sociedade anénima com sede social em Lisboa,
tendo iniciado a sua actividade em 31 de Dezembro de 1996.

O Banco desenvolve as suas actividades em conformidade com o legalmente consentido as
instituigdes de crédito. Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a actividade do BSCP encontra-se
segmentada nas vertentes de Crédito ao Consumo, Locacao Financeira Mobiliaria, Aluguer de Longa
Duragéo (ALD) e “Factoring’. '

Em 2 de Janeiro de 2007 foi realizado um aumento de capital do Banco que implicou alteragoes ao
nivel da sua estrutura accionista. Foi igualmente nesta data que se procedeu a alteragdo da sua
denominagéo social (Nota 32).

As demonstracdes financeiras consolidadas agera apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragao no dia 4 de Maio de 2007.

2 BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao

As demonstragoes financeiras consolidadas foram preparadas com base nos registos
contabilisticos do Banco e das suas filiais em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro, tal como adoptadas na Uniao Europeia (IAS/IFRS), na sequéncia do
Regulamento (CE) N2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho,
transposto para o ordenamento nacional através do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Em 31 de Dezembro de 2005, o Banco apresentou pela primeira vez as suas demonstracoes
financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IAS/IFRS. Até 31 de Dezembro de
2004, as demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com 0s principios
contabilisticos consagrados no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), nos termos
da Instrugéo n° 4/96, de 17 de Junho, do Banco de Portugal e demais disposicdes emitidas por
esta entidade. O impacto da adopgéo das IAS/IFRS em 1 de Janeiro de 2005, incluindo a
reconciliagdo dos capitais proprios consolidados conforme os requisitos de divulgagao previstos
no IFRS 1 - “Adopgéo pela primeira vez das normas internacionais de Relato Financeiro”, e sem
considerar o efeito da reexpresséo das demonstragoes financeiras do exercicio de 2005 descrita
no ponto 2.3 abaixo, é apresentado na Nota 4.

As demonstractes financeiras do Banco e das suas filiais relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2006 estao pendentes de aprovacgao pelas correspondentes Assembleias Gerais
de Accionistas. No entanto, o Conselho de Administragao admite que venham a ser aprovadas
sem alteragdes significativas.



BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E
2005 (REEXPRESSO)

(Montantes expressos em Euros)

22 Adopcdo de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (IASB) e interpretacbées emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation
Committee” (IFRIC). conforme adoptadas pela Uniao Europeia

As demonstracbes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2006 foram preparadas de
acordo com as normas e interpretacées emitidas pelo 1ASB e pelo IFRIC, respectivamente, em
vigor a essa data, desde que endossadas pela Unido Europeia. As principais alteragbes em
normas e interpretagdes com relevancia para o Banco e para as restantes entidades do Grupo,
com aplicacao em exercicios economicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2006, podem
ser descritos como segue:

. |AS 39 — “The Fair Value Option” — De acordo com a alteragao efectuada ao texto da norma,
foram introduzidas limitages  classificagéo de instrumentos financeiros na categoria “Ao
justo valor por contrapartida de resultados”, que anteriormente era possivel para qualguer
activo financeiro, desde que efectuada no reconhecimento inicial. No caso dos passivos, a
versio endossada pela Unido Europeia proibia a classificag@o nesta categoria.

- IAS 39 e IFRS 4 — “Contratos de garantias financeiras” — A contabilizacao de um confrato de
garantia financeira (contrato mediante o qual é exigido ac emissor um determinado

pagamento caso o devedor nao cumpra as suas responsabilidades perante o detentor da
garantia) devera obedecer aos seguintes critérios:

« No momento da originagdo devera ser registado pelo seu justo valor;

e Subsequentemente, devera ser registado ao maior de entre o valor da provisédo a
constituir de acordo com o I1AS 37, ou o valor inicialmente reconhecido, deduzido de
amortizacdes acumuladas em conformidade com 0s requisitos do IAS 18 -“Rédito”.

. IFRIC 4 — “Determinar se um acordo contém uma locagao” — Esta interpretagao determina
as condigoes mediante as quais um acordo poderé ser considerado um contrato de locagéao,
mesmo que ndo assuma essa forma legal, mas contemple a utilizagao de um bem em troca

de um ou varios pagamentos. Caso seja considerado um contrato de locagéo devera ser
contabilizado segundo os requisitos do IAS 17 — “Contratos de Locacéo”.

Com referéncia ao exercicio de 2006, a adopgao das referidas normas revistas ndo implicaram
alteragtes na preparagéo das demonstragbes financeiras consolidadas do Banco.

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2008, encontravam-se disponiveis para adopgdo
antecipada as seguintes normas (novas e revistas) e interpretagoes emitidas pelo IASB e pelo
IFRIC, respectivamente, endossadas pela Uniao Europeia:

- IFRS 7 — “Divulgagdo de instrumentos financeiros” — Esta norma substitui os requisitos de
divulgacao sobre os instrumentos financeiros definidos no IAS 32 — “Instrumentos
financeiros — apresentagao e divulgagao” e no IAS 30 — “Divulgacdo nas demonstragoes
financeiras de bancos e de instituigdes financeiras similares”, sendo de aplicacdo obrigatoria
em exercicios econdmicos iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2007.

- ]AS 1 - “Divulgacéo sobre requisitos de capital’ — A revisao efectuada ao actual texto da
norma introduz a necessidade de divulgacdes adicionais ao nivel dos requisitos de capital,
sendo obrigatéria em exercicios econdémicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2007

=



BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E
2005 (REEXPRESSO)
(Montantes expressos em Euros)

23

No inicio de 2006, foram ainda emitidas as seguintes normas e interpretacoes, as quais ate a
data de aprovacéo das demonstragbes financeiras nao foram ainda endossadas pela Uniéo
Europeia:

- IFRIC 10 — “Reporte financeiro intercalar e imparidade” — Esta interpretacao clarifica que
perdas de imparidade reconhecidas em goodwill, instrumentos de capital ou outros
instrumentos financeiros registados ao custo de aquisicdo nao s@o reversiveis na
preparagdo de demonstragoes financeiras subsequentes (intercalares ou anuais), sendo de
aplicacao obrigatoria em exercicios econémicos iniciados em ou apos 1 de Novembro de
2006.

IFRS 8 — “Segmentos operacionais” — Esta norma define os requisitos de divulgacao de
informacéo sobre segmentos, substituindo o IAS 14 — “Relato por Segmentos”. E de
aplicagéo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2009.

Conforme se pode verificar, a generalidade das normas nao adoptadas tém efeitos apenas a
nivel das divulgacbes. O Conselho de Administragao entende que a adopgao destas normas e
interpretagdes em exercicios futuros nao apresentard impactos materialmente relevantes na
preparacdo das suas demonstragoes financeiras consolidadas.

Comparabilidade da informag&o

Comissoes associadas a Rappel

Até ao exercicio de 2005, as comissoes de Rappel pagas a concessionarios em funcao do valor
acumulado de novos contratos financiados pelo Banco durante um determinado periodo, eram
reconhecidas na totalidade como custo no exercicio em que eram obtidas.

Nos termos do IAS 18 — “Rédito” e 1AS 39 — “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensurag&o” os custos e proveitos directarmente associados a originagao de um instrumento
financeiro devem ser reconhecidos ao longo do periodo de vigéncia da respectiva operacao, de
acordo com o método da taxa efectiva.

Em conformidade com os requisitos do IAS 8 - “Resultados Ligquidos do Periodo, Erros
Fundamentais e Alteragdes nas Politicas Contabilisticas”, o Grupo procedeu a reexpressao das
suas demonstracoes financeiras consolidadas de forma a corrigir o efeito acumulado deste erro
com referéncia ao primeiro periodo comparativo apresentado nas demonstragoes financeiras do
exercicio de 2008, ou seja 1 de Janeiro de 2005. O efeito desta correcgao no balanco e nos
capitais proprios nessa data, apresentam a seguinte composi¢ao:

01-01-2005
Acréscimo nos Custos diferidos —
Comissbes pagas associadas ao custo amortizado 4.335.779
Registo de passivos por impostos diferidos (1.192.339)
Efeito nos Capitais Préprios em 1 de Janeiro de 2005 3.143.440
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Relativamente ao exercicio de 2005, o efeito da reexpressdo das demonstragbes financeiras
consolidadas no que se refere as comissoes associadas a Rappel, apresenta o seguinte detalhe:

Activol Capitais Proprios em Resultads do Capilais Proprios em
|Passivo) 1 de Janeiro de 2005 exercicio de 2005 31 da Dezernbro de 2005
Capitais Préprios anles de cormecgao 36.252.028 14.563 458 R0 B15.487
Comissoes pagas asscciadas ao custo amortizado
- Rappe! 4.797.268 4.335.779 481 589 4,797 368
Passives por impostos diferidos (1.382.048) (1.192.339) {189.709) {1.382.048)
3.415.320 3.143.440 271,880 3.415 320
Capitais Proprios apds correcgao 39,395 4653 14.835.338 54.230.807
Resultados por acgdo antes de cormecgac 0,39
Hesullados por acgao apds comecgao 0,40

Prestagoes Acessorias

As prestagdes acessorias realizadas pelos accionistas do Banco em Dezembro de 2000, no
montante de 14.963.937 Euros, encontravam-se até ao exercicio de 2005 classificadas como um
passivo financeiro, na rubrica “Passivos subordinados”. As prestagOes acessorias concedidas
a0 Banco, no ambito da necessidade de reforgo dos seus Fundos Préprios, apresentam as
seguintes condigoes:

. As prestagbes acessérias nao sao remuneradas e nao tém prazo de reembolso definido;

. O reembolso das prestagdes acessorias so podera ocorrer mediante acordo dos
respectivos accionistas, com prévia autorizag@o do Banco de Portugal e apds se
encontrarem satisfeitos todos os remanescentes créditos comuns ou subordinados.

De acordo com os requisitos do 1AS 32 — “Instrumentos financeiros — divulgacdes e
apresentagao”, a classificagao de um instrumento financeiro como passivo ou elemento do
capital proprio decorre da sua substancia em detrimento da forma legal que apresente. Nos
termos previstos nesta Norma, um instrumento financeiro deve ser classificado como
instrumento de capital préprio quando n&o exista uma obrigagao contratual de entregar dinheiro
ou outro activo financeiro em condi¢tes que sejam potencialmente desfavoraveis para a
entidade.

Dada a inexisténcia de uma obrigagdo contratual por parte do Banco de proceder ao reembolso
das prestagbes acessorias aos accionistas, e ao facto de ndo serem remuneradas, estas foram
classificadas como um instrumento de capital proprio. Consequentemente, o Banco procedeu a
reexpressao das suas demonstragoes financeiras com referéncia a 1 de Janeiro de 2005. O
efeito nas demonstracdes financeiras consolidadas nessa data consistiu num aumento do capital
proprio em 14.963.937 Euros.

Custos com acordos de participagao

No ambito da sua actividade, o Banco celebrou acordos de associacao em participagao com
sociedades de distribuigio e importagao automével. Estes acordos prevéem a partilha dos
resultados gerados pelos contratos de crédito abrangidos, sendo o seu célculo efectuado em
funcao das condigbes previstas nos respectivos acordos. Até ao exercicio de 2005, os custos
suportados pelo Banco com 0S resultados atribuidos no &mbito destes contratos encontravam-
se classificados em rubricas de “Outros resultados de exploragao”. No exercicio de 2006, estes
custos passaram a ser registados ao nivel da margem financeira, na rubrica *Juros e custos
similares — Acordos de participagdo”, tendo o Banco procedido a reexpressao das
demonstracoes financeiras do exercicio de 2005 (Nota 23).
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2 4 Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagio das demonstracoes
financeiras consolidadas do Grupo, foram as seguintes:

a)

b)

Consolidacao de empresas filiais e outras entidades de propésitos especiais

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem o Banco, empresas filiais participadas
directa ou indirectamente pelo Banco e outras entidades de propositos especiais
relativamente as quais 0 Banco retenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua
actividade.

S30 consideradas filiais as entidades nas quais o Banco exerga um controlo efectivo sobre
a gestdo das suas politicas operacionais e financeiras com o objectivo de obter beneficios
da sua actividade. Por norma, presume-se a existencia de controlo sempre que o Banco
detenha uma participagao efectiva maioritaria do capital social ou dos direitos de voto.

As demonstragoes financeiras das filiais e das entidades de propositos especiais sao
incluidas na consolidacio pelo método de integragao global. De acordo com este método,
os saldos e transacgdes ocorridos no exercicio, entre as empresas objecto de
consolidacao, sdo eliminados. Sempre que aplicavel, as demonstragoes financeiras das
entidades consolidadas séo ajustadas de forma a reflectir a aplicagdo das politicas
contabilisticas adoptadas pelo Banco.

O valor do resultado liquido consolidado resulta da agregacéo dos resultados individuais do
Banco e das restantes entidades incluidas no perimetro de consolidacao, na propor¢ao da
percentagem efectiva detida, adicionado dos efeitos dos ajustamentos que se verifiqguem
necessarios, nomeadamente os que resultern de transacgoes realizadas entre as referidas
entidades.

Adicionalmente, o valor correspondente a participag&o detida por terceiros nos capitais
préprios das entidades incluidas no perimetro de consolidagao, quando aplicavel, &
reflectido na rubrica “Interesses Minoritarios”.

Concentracio de actividades empresariais

O registo da aquisi¢ao de filiais & efectuado de acordo com o método da compra, segundo
o qual o custo de aquisicao devera corresponder ao justo valor, na data da transacgao, dos
activos entregues e dos passivos assumidos ou incorridos, adicionado de custos
directamente suportados na transacgao, em conformidade com os requisitos previstos no
IFRS 3 — “Concentragbes de actividades empressariais”. A diferenca entre o custo de
aquisigao e a proporgao adquirida no justo valor dos activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis, quando positiva (“goodwill’), & registada como um activo
intangivel. O “goodwill” ndo é amortizado, sendo sujeito a analises periddicas de

imparidade. As perdas de imparidade reconhecidas nao sao revertiveis.

Até 1 de Janeiro de 2004, de acordo com as politicas contabilisticas definidas pelo Banco
de Portugal, o “goodwill” gerado em operacgtes de concentracéo de actividades
empresariais era reconhecido integralmente por contrapartida de capitais proprios no
momento da aquisicao de filiais. Tal como permitido pelo IFRS 1, 0 Banco néo aplicou
retrospectivamente os requisitos do IFRS 3 em operacdes ocorridas ate 1 de Janeiro de
2004, e, consequentemente, o “goodwill” gerado nessas operagdes permaneceu registado
em reservas.

Sempre que o justo valor da participagao adquirida exceder o respectivo custo de
aquisicéo, o diferencial apurado & reconhecido como um proveito do exercicio.
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Instrumentos financeiros — Crédito e outros valores a receber

S0 activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo. Esta categoria inclui o crédito concedido a clientes e outros valores a
receber registados em rubricas de “Outros activos”. No reconhecimento inicial estes
activos sdo registados pelo seu justo valor, acrescido de outros custos e proveitos
directamente atribuiveis a originagao da operagao. Subsequentemente, estes activos sao
registados pelo seu custo amortizado.

iy  Crédito Concedido

Locacbes

O crédito concedido a clientes através de operagoes de locagao financeira é registado
como uma conta a receber pelo valor liquido do investimento efectuado pelo Banco na
data de aquisicio do bem locado (custo de aquisicao, deduzido de descontos obtidos
ou antecipagbes de rendas efectuadas pelos clientes).

A amortizagao do crédito concedido € calculada usando o critério da amortizagao
financeira. De acordo com este méetodo, a amortizacao calcula-se tendo em
consideragao a taxa de juro implicita, resultante do capital desembolsado, plano de
rendas acordado e valor residual dos contratos.

Operaces de “factoring”

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a totalidade das operagdes de “factoring”
respeitam a contratos sem recurso.

As facturas ou outros documentos cedidos pelos Aderentes para cobranca Sao
registadas no activo, na rubrica “Grédito a clientes — Factoring”, a qual é movimentada
por contrapartida da rubrica de “Outros passivos — credores por contratos de factoring”
(Nota 17), pelo montante que sera entregue ao Aderente apos a respectiva data de
vencimento da factura. Os adiantamentos contratuais sobre o valor dos créditos
tomados nas operagoes de factoring sem recurso sdo registados a débito da referida

rubrica do passivo.
Aquisi¢des a credito

O crédito concedido a clientes para financiamento de aquisicoes a crédito, é registado
pelo seu valor nominal.

iiy Crédito e juros vencidos

Nesta rubrica sao registados o capital, juros, Imposto sobre o Valor Acrescentado
(IVA) e outros valores vencidos e néo cobrados, deduzidos dos juros anulados. Estes
montantes sdo registados por classes de atraso na sua regularizagdo, contadas a
partir da data de inicio do incumprimento.

As rendas e outros valores vencidos e nao cobrados, relativos a um mesmo contrato,
sdo registados na classe de fisco em gue se encontram os montantes por cobrar ha
mais tempo.

Nesta rubrica sao ainda registados 0s créditos relativos a operagbes de locagao
financeira em que os contratos tenham sido rescindidos mas cujos bens nao tenham
ainda sido recuperados. Nestas situagoes, 0 valor registado em crédito e juros
vencidos inclui o capital vincendo na data de rescisao.
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0 Banco procede ao abate de créditos do activo guando simultaneamente se
verificarem as seguintes condigoes:

. as operagoes sejam consideradas incobraveis;

. ocrédito se encontre integralmente provisionado, de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas estabelecidas pelo Aviso n® 1/2005, do Banco de
Portugal.

iy Reconhecimento de proveitos e custos

Os juros de operagdes de crédito, bem como as comisstes pagas e recebidas
associadas 2 originacao de crédito sao reconhecidos com base no método da taxa
efectiva, durante o periodo de vigéncia da operagao.

As cormisstes associadas a tomada de facturas em operagoes de factoring sem
recurso sdo registadas pela totalidade quando recebidas.

Imparidade de activos financeiros ac custo amortizado - crédito concedido e outros valores
a receber

O Grupo efectua com uma periodicidade trimestral andlises de imparidade das rubricas de
“Crédito concedido e outros valores a receber”. Para este efeito, a carteira de crédito do
Banco encontra-se segmentada de acordo com os seguintes critérios:

Tipo de negocio
Operacoes de “factoring”
Aluguer de longa duragéo (ALD)
Crédito ao consumo
Operagbes de leasing mobiliario

Nivel de risco atribuido aos clientes em fungéo de criterios definidos internamente

Natureza do bem financiado (relativamente aos negocios de ALD, crédito ao consumo
e leasing mobiliario)

Novo

Usado

A metodologia de andlise de imparidade adoptada pelo Banco prevé, numa primeira fase, a
identificagao de créditos com indicios de imparidade. Esta identificacdo é efectuada
individualmente para activos financeiros relativamente aos quais se considere que o valor
agregado da exposigao € individuaimente significativo, e colectivamente para grupos
homogéneos de activos de montante individual nao significativo. Dadas as caracteristicas
da actual carteira de crédito do Banco, apenas sao efectuadas andlises individuais
relativamente a Devedores por operagbes de factoring, sendo a restante carteira analisada
numa base colectiva.

O IAS 39 identifica alguns eventos que séo considerados como indicadores de existéncia
de imparidade em activos financeiros registados ao custo amortizado, nomeadamente, 0
incumprimento das condigdes do contrato (evidenciado, por exemplo, nos atrasos do
pagamento de rendas), a reestruturacao de créditos ou dificuldades financeiras do devedor.
Estes indicadores sao considerados pelo Banco no ambito desta analise, assim como
outros gue resultam do conhecimento dos clientes e do comportamento histérico da carteira
a0 nivel do incumprimento e niveis de recuperagao.

Caso sejam identificados indicios objectivos de imparidade em activos analisados
individualmente, o valor da perda é determinado pela diferenca entre o valor de balango do
crédito e o valor dos fluxos de caixa futuros que se espera receber, considerando as
garantias associadas a operagio, os custos do processo de recuperagio e o tempo que
decorrera até a sua realizagao.
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f)

Relativamente aos activos analisados individualmente para os quais ndo sejam
identificados indicios de imparidade, os mesmos séo incluidos em grupos de activos com
caracteristicas de risco semelhantes, sendo analisados colectivamente.

Para activos analisados colectivamente, os fluxos de caixa futuros que se espera receber
sa0 estimados com base em informagéo histérica de comportamento de activos com
caracteristicas semelhantes, sendo posteriormente descontados a taxa de juro efectiva das
operagdes. No ambito do modelo desenvolvido pelo Banco, foram identificados critérios de
classificagdo das operagbes para os segmentos definidos acima, assim como condicoes
representativas de niveis de risco diferenciados a considerar para efeitos da determinacéo
de imparidade, os quais se encontram descritos abaixo:

= Definicdo do periodo necessario para que o evento de perda, em operagdes que se
encontrem em situag@o regular na data de analise, seja percepcionada pelo Banco, o
qual foi estimado em trés meses,

»  Classificagdo das operagfes em fungao do perfodo de atraso identificado,
nomeadamente operagdes sem indicios de imparidade (em situagao normal),
operagdes com indicios de imparidade (com prestacdes em atraso) e operagbes em
incumprimento (“default”). As operagoes sdo consideradas em incumprimento sempre
que o periodo de atraso seja superior a 90 dias.

» Determinac&o de probabilidades de incumprimento, as quais sao func@o nao soO da
posicdo actual da carteira, mas igualmente do seu comportamento passado.

» Determinacao dos valores estimados de recuperagao apos entrada em default, os
quais incluem os custos a incorrer no processo de recuperagao.

Os valores de imparidade apurados em resultado da diferenca entre o valor de balango do
activo e o seu valor estimado de recuperagao sao registados em custos do exercicio na
rubrica “Imparidade de crédito”, liquido do valor das recuperagoes de capital e juros,
anteriormente abatidos ao activo, ocorridas no periodo.

Passivos financeiros

Esta categoria inclui essencialmente recursos de instituicbes de crédito e de clientes, assim
como passivos subordinados emitidos pelo Grupo, 0s quais sao valorizados ao custo
amortizado. Esta categoria inclui ainda passivos incorridos pela prestacoes de servicos ou
aquisicdo de bens, os quais s30 registados na rubrica de "Outros passivos”.

Saldos e transaccoes expressos em moeda esirangeira

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros
utilizando-se as taxas de cAmbio em vigor na data do balanco.

As diferengas de cambio, favoraveis ou desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as
taxas de cambio em vigor na data das transacgoes e as vigentes na data das cobrancas,
pagamentos ou a data do balango, sao registadas como proveitos ou custos na
demonstragao dos resultados do exerc icio.
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h)

)

K)

Qutros activos tangiveis

Os activos tangiveis s&o registados pelo seu custo de aquisicéo, deduzido das
amortizacbes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagao, manutengao
e outras despesas associadas ao seu uso sA0 reconhecidos em custos do exercicio, na
rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A amortizagao destes activos € calculada pelo método das quotas constantes numa base
sisternatica ao longo da vida Util estimada do bem, as quais em 31 de Dezembro de 2006 e
2005, apresentam o seguinte detalhe:

Anos
Iméveis 50
Equipamento e mobiliario 5-10
Equipamento informatico 3-4
Outras imobilizagtes corporeas 4-10

Activos intangiveis

Os activos intangiveis respeitam essencialmente a software, o qual é amortizado segundo
o método das quotas constantes, durante um periodo de trés anos.

Activos recebidos por recuperacao de créditos

Os bens recuperados na sequéncia da rescisdo de contratos de locacdo financeira

encontram-se registados na rubrica “Outros activos”, pelo valor do capital em divida a data
da rescisao.

Em 31 de Dezembro 2008, esta rubrica inclui essencialmente viaturas recebidas em dacao
de créditos vencidos, as quais sao mensuradas ao menor de entre o seu valor de balanco e
o seu justo valor de mercado, determinado por recurso as tabelas de referéncia do sector
Automével (Eurotax), ndo sendo sujeitas a amortizagao.

Comissdes por servicos prestados

As comissbes cobradas a clientes por servigos prestados séo reconhecidas de acordo com
os seguintes critérios:

Comissbes por prestagao de servicos continuados - estas comissbes sao reconhecidas
linearmente ao longo do periodo durante o qual o servigo é prestado,

Comissoes pela realizagdo de um acto significativo — tratam-se de comissbes devidas
pela compensagéo da realizagao de um acto significativo, sendo registadas no
momento em que o servigo é prestado.

Especializacdo de exercicios

O Grupo adopta o principio contabilistico da especializagéo dos exercicios em relagdo a
generalidade das rubricas das demonstracdes financeiras. Assim, 08 custos e proveitos
sdo registados a medida que sao gerados, independentemente do momento do seu
pagamento ou recebimento.
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Impostos correntes e diferidos

O Banco e as suas filiais com sede em Portugal estdo sujeitas a tributagao em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama,
cuja taxa agregada em 31 de Dezembro de 2006 corresponde a 27,5%. As filiais e outras
entidades de propositos especiais, domiciliadas para efeitos fiscais fora do territorio
nacional, sao tributadas de acordo com as normas em vigor nos respectivos paises.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes
e os impostos diferidos.

O imposto corrente é determinado em funcéo do lucro tributavel do periodo, 0 qual
corresponde ao resultado contabilistico ajustado por custos ou proveitos nao relevantes
para efeitos fiscais.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros resultantes de diferencas temporarias entre o valor de um activo
ou passivo no balango e a sua base de tributagao, sendo registados de acordo com a
Norma IAS 12 — “Impostos sobre o rendimento” e calculados com base nas taxas de
imposto que se antecipa venham a estar em vigor no periocdo em que se prevé que seja
realizado o respectivo activo ou liquidado o passivo.

Os passivos por impostos diferidos sd0 normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis.

O Banco apenas reconhece impostos diferidos activos quando se estima que estes sejam
recuperaveis e na medida em que seja provével a existéncia de lucros tributaveis futuros
que permitam assegurar a sua reversao.

O Banco nao reconhece impostos diferidos activos ou passivos para as diferencas
temporarias tributaveis associadas a investimentos em empresas filiais e outras entidades
de propdsitos especiais, por nao ser provavel que a diferenga se reverta no futuro
previsivel.

A alteragéo ao artigo 14° do Decreto-Lei n® 35/2005, introduzida pela aprovagao da Lei do
Orgamento de Estado para 2007, veio clarificar que as Entidades sujeitas a supervisao do
Banco de Portugal cujas demonstragoes financeiras individuais sejam preparadas de
acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas, deverdo efectuar o apuramento do seu
lucro tributavel em conformidade com as referidas normas. Adicionalmente, no ambito da
redaccao do artigo 53° do Codigo do IRC, foram definidas disposi¢tes transitorias a
considerar ja no apuramento do imposto do exercicio de 2006. Estas disposi¢coes
transitérias deverdo vigorar até a introducao das necessarias adaptacdes ao actual texto do
Cadigo, face as novas exigéncias decorrentes do actual normativo contabilistico.

As autoridades tém normatmente a possibilidade de rever a situagao fiscal durante um
periodo de tempo previamente definido, o qual é de quatro anos em Poriugal (excepto
quanto a exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que 0 prazo de caducidade ¢ de
seis anos), podendo resultar, devido a diferentes interpretacées da legislagcao fiscal,
eventuais liquidagées adicionais relativamente aos exercicios de 2003 a 20086.

Dada a natureza das eventuais correccoes que poderéo ser efectuadas pelas autoridades
fiscais, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No entanto, na opiniao do Conselho
de Administracdo do Banco ndo é previsivel que gqualquer liquidagao adicional,
relativamente aos exercicios acima indicados, seja significativa para as demonstracoes
financeiras consolidadas.

10
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3.

m) Provistes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados gque tornem provavel o futuro dispéndio de recursos,
podendo este ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a
melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de
balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente,
procedendo-se a respectiva divulgagao, em conformidade com os requisitos do |AS 37 —
“Provisbes, passivos contingentes e activos contingentes”.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, as provisdes para outros riscos e encargos destinam-
se a fazer face a contingéncias decorrentes da actividade do Grupo, nao sendo, regra
geral, aceites como custo fiscal.

n) Caixa e seus equivalentes

Na elaboragao da demonstragéo de fluxos de caixa, sdo incluidos no saldo de “Caixa e seus
equivalentes” a totalidade das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e
“Disponibilidades em outras instituicoes de credito”.

PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

A preparacao das demonstracoes financeiras requer a elaboragao de estimativas e a adopgéao de
pressupostos por parte do Conselho de Administragdo do Banco. Estas estimativas resultam da
analise efectuada a melhor informagéo disponivel na data do seu registo, Consequentemente, 0s
valores futuros efectivamente realizados poderao diferir do valor das estimativas registadas,
nomeadamente nas seguintes areas:

Impostos sobre lucros

O Banco de Portugal alterou as regras contabilisticas relativas a preparagéo das demonstracoes
financeiras individuais, que sao as contas relevantes para efeitos fiscais. A partir de 1 de Janeiro de
2005, as demonstracoes financeiras individuais do Banco passaram a ser preparadas de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo Aviso n® 1/2005 do Banco de
Portugal. Desta forma, o calculo dos impostos correntes e diferidos relativos a alguns dos impactos
de transic@o para as novas regras contabilisticas foram baseadas em pressupostos, 0s quais podem
ou nao vir a ser confirmados pelas autoridades fiscais no futuro.

Adicionalmente, o reconhecimento de impostos diferidos activos pressupde a existéncia de resultados
e matéria colectavel futura.

Os impostos diferidos activos e passivos foram determinados com base na legislagao fiscal
actualmente em vigor para as empresas incluidas no perimetro de consolidagao do Banco ou em
legislagao j& publicada para aplicagdo futura. Diferentes interpretagdes da legislagao fiscal podem
influenciar o valor dos impostos sobre lucros.

Imparidade do crédito e outros valores a receber

A determinacao de perdas por imparidade em crédito e outros valores a receber ¢ efectuada de
acordo com os critérios descritos na Nota 2.4.d). As estimativas efectuadas pelo Banco no gue
respeita ao risco de realizagao das carteiras de crédito e outros valores a receber resultam da
aplicagao de pressupostos determinados com base em analises historicas, nomeadamente no gue
respeita a probabilidades de incumprimento, taxas e periodos de recuperagao, assim como da
avaliagao da informagéo disponivel relativamente ao devedor.

11



BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E
2005 (REEXPRESSO)

(Montantes expressos em Euros)

Caso o Banco utilizasse diferentes critérios e pressupostos na determinagao das perdas por
imparidade em crédito e outros valores a receber, os valores apurados seriam diferentes dos
actualmente reflectidos nas demonstrages financeiras consolidadas. No entanto, o Banco considera
gue a actual metedologia utilizada e aquela que reflecte de forma mais adequada o risco de
incumprimento associado a estes activos.

4. PRINCIPAIS DIFERENCAS E IMPACTOS DA TRANSICAO

O Banco aplicou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adoptadas pela
Unido Europeia, pela primeira vez na preparacéo das suas demonstragoes financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2005. O impacto da adopgao das normas internacionais de contabilidade nos
capitais proprios consolidados do Banco com referéncia a 1 de Janeiro de 2005 foi negativo em
10.346.390 Euros, sem considerar o efeito da reexpressao das demonstracdes financeiras do
exercicio de 2005 descrita no ponto 2.3 acima, e apresenta o seguinte detathe:

Capitais Proprios de acordo com 0O PCSB 53.925.919
Valorizagdo de instrumentos financeiros derivados (6.693.721)
Consolidacéo de entidades de propositos especiais (9.095.073)
Beneficios a empregados ( 430.000)
Diferimento de comissoes associadas a operagdes de credito 2.354.734
Impostos diferidos 3.517.670

Capitais Proprios de acordo com 0S IAS/IFRS 43.579.529

Valorizacao de instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados contratos pelo Banco no ambito da sua actividade foram
registados em balango pelo seu justo valor, de acordo com 08 requisitos de mensuragao previstos no
IAS 39. Nos termos do normativo anterior, os derivados de cobertura ndo eram valorizados ao justo
valor, em conformidade com o tratamento contabilistico aplicado ac elemento coberto.

Em 1 de Janeiro de 2005, o impacto do registo em balanco das posi¢oes contratadas em operacoes
com derivados (“Interest Rate Swaps” e Futuros), foi negativo em 6.693.721 Euros. No decorrer do
exercicio de 2005, o Grupo procedeu a liquidagao das referidas operagées.

Consolidacio de entidades de propositos especiais

As transferéncias de operacdes de crédito realizadas pelo Banco apés 1 de Janeiro de 2004 foram
analisadas no ambito dos critérios de desreconhecimento de activos financeiros previstos pelo IAS
39. De acordo com esta norma, apenas se devera proceder ao desreconhecimento de um activo
financeiro se forem transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a sua posse.
Nos termos do IFRS 1, para operagdes sobre activos financeiros realizadas até 1 de Janeiro de 2004,
cujo desreconhecimento de balanco era permitido no ambito do anterior normativo, ndo existe
obrigatoriedade de aplicagao retrospectiva dos critérios do I1AS 39.

Neste sentido, as vendas de contratos de crédito ao consumo e de locagéo financeira realizadas pelo
Banco no exercicio de 2004 ao veiculo Tulip Asset Purchase Company BV, no montante de
114.211.012 Euros, foram reconhecidas em balango pelo seu valor nominal, liquido de imparidade,
com referéncia a 1 de Janeiro de 2005.

Adicionalmente, no ambito da preparagao das demonstracdes financeiras consolidadas efectuadas
em conformidade com os requisitos do 1AS 27 — “Demonstragbes Financeiras Consolidadas e
Individuais” e da SIC 12 — “Consolidagao — Entidades de Finalidades Especiais”, 0 Banco passou a
incluir no seu perimetro de consolidacao as entidades adquirentes de activos cedidos pelo Banco em
operagbes de titularizagéo relativamente aos quais retenha a maioria dos riscos e beneficios da sua
actividade.
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Em 1 de Janeiro de 2005, o ajustamento decorrente da consolidagao destas entidades foi negativo
em 9.095.073 Euros.

Beneficios a empregados

De acordo com o anterior normativo contabilistico, o Banco registava as gratificacoes e
remuneracbes varidveis pagas a empregados, apos deliberagao da Assembleia Geral, no exercicio
da sua distribuicao por contrapartida de Capital Proprio. De acordo com o IAS 19, estas
remuneracdes constituem um beneficio de curto prazo, o qual deve ser registado como custo no
exercicio a que respeita. Em 1 de Janeiro de 2005, os bonus pagos a colaboradores relativos ao
exercicio de 2004, no montante de 430.000 Euros, foram reconhecidos por contrapartida de
Resultados Transitados.

Diferimento de comissdes associadas a operacoes de crédito

De acordo com os IAS/IFRS, os proveitos e custos associados a originagdo de activos financeiros
registados ao custo amortizado devem ser reconhecidos ao longo da vida das operagoes, sob a
forma de ajustamento & taxa efectiva. De acordo com o anterior normativo, as comissoes associadas
a crédito concedido eram reconhecidas por contrapartida de resultados do periodo, no momento do
seu recebimento ou pagamento.

Em 1 de Janeiro de 2005, o ajustamento decorrente do diferimento de proveitos e custos com
comissdes de acordo com a taxa efectiva das operagoes foi positivo em 2 354.734 Euros, tendo sido
reconhecido por contrapartida de resultados transitados. Estas comissBes respeitam essencialmente
a encargos com comissdes pagas a concessionarios pela angariagao de operagoes e a proveitos de
comissoes recebidas de clientes pelo estudo de operagdes, e apresentam a seguinte composi¢ao:

Carteira nao Securitizada

Comissbes recebidas de clientes (1.812.542)
Comissbes pagas a angariadores 2.366.545
554.003
Carteira Securitizada
Comissbes pagas a angariadores 1.800.731
2.354.734

Impostos diferidos

De acordo com o PCSB, o Banco nao registava impostos diferidos. No ambito da aplicacao das
Normas Internacionais de Contabilidade foram registados os activos e passivos por impostos
diferidos resultantes dos ajustamentos de transigdo assim como os resultantes de operagdes gue de
acordo com as regras do anterior normativo contabilistico ndo se encontravam a ser reconhecidos
nas demonstractes financeiras consolidadas do Banco. Em 1 de Janeiro de 2005, os ajustamentos
decorrentes da aplicagdo do IAS 12 apresentavam a seguinte composicao:

Provisbes nao aceites como custo fiscal 1.827.977
Instrumentos financeiros derivados 972.038
Beneficios a empregados 118.250
Diferimento de comissdes associadas a operacoes de crédito (152.351)
Consolidagao de entidades de propositos especiais 942.239
Qutros (190.483)
Activos por impostos diferidos, liguidos 3.5617.670
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5

EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACCOES OCORRIDAS NO PERIODO

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, as empresas do Grupo incluidas no perimetro de consolidagao

e os principais dados financeiros retirados das suas contas estatutarias nas referidas datas, sa0 0s
seguintes:

2006 2005
o ™
Seclo: de Paricipagao SHuagao Resultada Paricipesho Sileagio Fesultada
Sector de actividade/Entidade Seda aclividadea Elgsina liguida liquide: Elecliva liquicia liguida
IT Gar - Aluguer 8 Comansio de Aulomovels, 54 Porugal Cradilo especializado 100% 2518010 4B, 256 100% 2100.012 (1921 979)
Falyfinances, 5 & Li ° Geslaa de paricipagdes scciais 100% 1+ 073740 (26.260) 100% 1075455 & 250 408
Multllinanse Comodalion, Lid Malla (Gesl3o de paricipagbes sosiois 400% 3101 (13.381) 100% 100347 2801 142
Prtylinanzes Halding, Lid. Malla (Geatdo de panicipaghes sociais 100% 138,830 (&1 385) 100% 215000 4301 376
Silk Finarea n® 1 Limiled Jarsey SRV na = - na 476 560 1914 631

Nos exercicios de 2006 e 2005, as principais operagoes ocorridas com empresas do Grupo foram as
seguintes:

Multifinance Corporation Ltd. e Polyfinances Holding Lid.

Em 31 de Maio de 2006 foi deliberada a dissolugdo da Multifinance Corporation, Ltd. e da Polyfinance
Holding Ltd.. No &mbito da referida liquidagao, todos os activos e passivos destas sociedades
deverdo ser transmitidos para o tnico accionista, a Polyfinances S

Em 31 de Dezembro de 2006, as demonstragdes financeiras da Multifinance Corporation, Ltd. e da
Polyfinances Holding Ltd. incluidas na consolidagao foram preparadas numa optica de liguidacéao.

Silk Finance n® 2 e Plurifinances Inc.

A entidade de propositos especiais Silk Finance n? 2, sediada na Irlanda, fol constituida no ambito de
uma operacdo de securitizagdo de activos na qual o Banco transferiu para esta entidade os direitos

sobre contratos de financiamento de vendas a credito e de locagao financeira mobiliaria, no valor de
287.048.976 Euros.

Para financiamento desta operagao, o SPV emitiu obrigacdes, as quais apresentavam as seguintes
caracteristicas:

Valor Rating
Nominal Remuneracio S&P Fitch Rating Maturidade
Class A 230.000.000 Euribor 3 meses + 0,32% ABA BAA Fevereiro de 2011
Class B 19.500.000 Euribor 3 meses + 0,81% Pl A Fevereirg de 2011
Class C 14.200.000 Euribor 3 meses + 1.6% BEE BEB Fevereiro de 2011
Class D 30.650.000 N/A MNA N/A Fevereiro de 2011
294.350.000

As obrigagbes Class D foram adquiridas pela Plurifinances Inc. na sua totalidade na data de emissao.
A remuneracéo destes titulos € efectuada em fungao dos fundos disponiveis do veiculo apos ter
cumprido todas as restantes obrigagoes decorrentes da emissao.

Considerando que, de acordo com 0s requisitos de avaliagao da SIC 12, o Grupo detinha a maioria
dos riscos e beneficios associados a actividade deste veiculo, esta entidade foi integrada no
perimetro de consolidagao na data de transicao para IAS/IFRS.

Em 22 de Julho de 2005, a Plurifinances Inc. alienou os “Residual Interest Certificates” (Class D
Notes) que detinha no veiculo Silk Finance ne 2, pelo montante de 7.550.000 Euros. Os riscos e
beneficios associados a operagao foram assim transferidos para o novo adquirente entre a data da
venda e a data de exercicio da “clean up call” pelo Banco, ocorrida no exercicio de 2006, conforme
contratualmente previsto no &mbito da transferéncia da carteira de contratos. Em consequéncia
desta operagao, o veiculo Silk Finance ne 2 nao foi incluido no perimetro de consolidacdo do Grupo
em 31 de Dezembro de 2005.
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Adicionalmente, em 17 de Novembro de 2005, a Multifinance Corporation Ltd. alienou a totalidade do
capital social que detinha na Plurifinance Inc., representado por 15 acgdes ordinarias com um valor
unitario de 1 Dolar Norte Americano (USD), assim como 100 accbes preferenciais com um valor
unitario de 1 USD, pelo respectivo valor nominal de 115 USD.

Silk Finance n°1 Limited

Em 1 de Julho de 1999, o Banco celebrou um contrato de securitizagao de activos com um "Special
Purpose Vehicle" (SPV) - Silk Finance N.2 1 Lirnited sediado em Jersey. No &mbito desta operagao,
foram vendidos contratos de crédito para financiamento 3 aquisicdo de veiculos automoveis, Novos e
usados, em diversas tranches com um limite de 101.200.000 Euros. O prazo da operagao foi fixado
em 10 anos com um periodo de “revolving” de 3 anos.

Para financiamento desta operagdo, o SPV emitiu obrigacoes pelo mesmo montante dos creditos
cedidos, as quais apresentavam as sequintes caracteristicas:

Valor Rating
Nominal Remuneragao S&P Fitch Rating Maturidade
Senior Notes 92.100.000 Euribor 3 meses + 0,35% ADA AAA Abril de 2009
Junior MNotes 9.100.000 Euribor 3 meses + 0,75% A A Abril de 2009
101.200.000

Adicionalmente, o veiculo emitiu Certificados Residuais (“RIC — Residual Interest Certificates”), no
montante de 10.967.290 Euros, os quais foram adquiridos pela Plurifinances Inc.. A remuneracao
destes certificados residuais é efectuada em funcéo dos fundos disponiveis do veiculo apos ter
cumprido todas as restantes obrigagoes decorrentes da emissao.

Considerando que, de acordo com 08 requisitos de avaliagéo da SIC 12, 0 Grupo detém a maioria
dos riscos e beneficios associados a actividade deste veiculo, esta entidade foi integrada no
perimetro de consolidagao na data de transigdo para IAS/IFRS.

Em Outubro de 2005, o Banco adquiriu & Plurifinances Inc., pelo montante de 1.122.205 Euros, os
RIC do Silk Finance n? 1 Limited, os quais foram integralmente reembolsados em Dezembro de 2005.
Nessa data, o Banco exerceu o direito a “clean up call" tendo recomprado a carteira de credito
existente. Posteriormente, no decorrer do primeiro semestre de 2008, o veiculo procedeu ao
reembolso integral das “Janior Notes”, cujo valor residual em 31 de Dezembro de 2005 ascendia a
5.567.703 Euros (Nota 14).

Tulip Asset Purchase Company BV

Em 24 de Outubro de 1997, o Banco celebrou um contrato de securitizagao de activos com um
"Special Purpose Vehicle' (SPV) - Tulip Asset Purchase Company BV, sediado na Holanda. No
ambito desta operacéo, foram vendidos os direitos sobre a componente de capital das rendas futuras
de contratos de financiamento de vendas a crédito e de locagdo financeira de veiculos automoveis
Novos.

Para financiamento desta operagao, o SPV eritiu divida no montante equivalente 3 carteira que lhe
estava associada.

De acordo com a andlise efectuada a data de transicdo para |AS/IFRS, o Grupo detinha a maioria dos
riscos e beneficios associados & actividade deste veiculo, tendo sido integrado no perimetro de
consolidacao.

Em Dezembro de 2005, em conformidade com as condigGes contratualmente definidas no ambito da

transferéncia dos referidos activos, o Banco procedeu ao exercicio da "clean up call", tendo
recomprado a carteira de crédito existente nessa data.
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6. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte COMpOosIcao:

(Reexpresso)
2006 2005
Caixa 20.047 57.596
Depositos a ordem em Bancos Centrais 592.861 40.228
612.908 97.824

Os depésitos a ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias legais de constituicao de
reservas minimas de acordo com os requisitos do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC).
Estes depositos sdo remunerados e correspondem a 2% sobre o montante dos depositos efectuados
junto do Banco, acrescido de outros passivos elegiveis.

7 DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

(Reexpresso)
2006 2005
Depésitos a ordem
No pais 3.044.572 750.824
No estrangeiro 411.733 1.946.353

3.456.305 2.697.177
Valores a cobrar 200.622 617.042

3.656.927 3.314.219

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica “/alores a cobrar” respeita essencialmente a cheques
sobre clientes de outras instituicbes de crédito enviados para compensagao, os quais foram
regularizados nos primeiros dias do exercicio seguinte.
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8.

CREDITO A CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Crédito Vincendo
Vendas a crédito
Locaco financeira mobiliaria
Factoring
Aluguer de longa duragao
Créditos em conta corrente
Descobertos em depdsitos & ordem
Qutros créeditos

Crédito e juros vencidos

Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos

Encargos diferidos com comissdes associadas ao
custo amortizado, liquido de receitas diferidas

Imparidade para crédito (Nota 15)

(Reexpresso)
2006 2005

389.000.100 344.519.572
219.223.729 226.689.697
146.237.187 141.235.980
99.927.541 124.017.365
1.243.993 676.906
1.066.470 806.078
221.543 300.669
856.920.563 838.246.277
13.809.532 12.180.467
881.938 735.698
12.007.924 10.726.212
883.619.957 861.888.654

(14.902.795 )

(16.417.547 )

868.717.162

845.471.107

O movimento das provisoes e imparidades nos exercicios de 2006 e 2005 é apresentado na Nota 15.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o crédito concedido a clientes por sector de actividade,
excluindo crédito e juros vencidos, apresentava a seguinte composi¢ao:

Comércio a retalho

Construgao

Servigos

Comeércio por grosso
Transportes e comunicagoes
Inddstrias Extractivas
Restaurantes e hotéis

Papel, artes gréficas e editoras
Magquinas, equipamentos e metallrgicas de base
Alimentag&o, bebidas e Tabaco
Agricultura e Silvicultura
Téxteis

Madeira e cortiga

Quimicas

Electricidade, &gua e gas
Particulares

Outras actividades

17

(Reexpresso)
31-12-2006 31-12-2005

164.286.974 160.175.858
22.094.804 23.249.174
17.938.847 20.157.680
14.196.716 16.152.784
7.184.298 7.174.625
4.326.484 4.047.907
4.164.563 4.131.149
3.929.757 3.628.658
3.159.170 3.576.592
2.129.895 1.879.236
1.952.424 2.223.477
1.087.824 1.127.575
911.392 1.036.509
408.530 526.588
151.344 70.820
572.538.471 552.773.984
36.459.070 36.313.661
856.920.563 838.246.277




BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E

2005 (REEXPRESSO)

(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o crédito vincendo apresentava a seguinte estrutura por tipo de

crédito e maturidade:

Até 1 ano
De 1 a5anos
A mais de 5 anos

Até 1 ano
De1ab5anos
A mais de 5 anos

31-12-2006
=T -
Ven'dgs a Locagao financeira PN Aluguer de_ Oytfos Total
credito mobiliaria longa duracéo creditos
16.884.592 12.142.660 146.237.187 16.384.023 2.532.006 194.180.468
262.300.508 180.570.053 - 74.149.868 - 517.020.429
109.815.000 26.511.016 - 9.393.650 - 145.719.666
389.000.100 219.223.729 146.237.187 99.927.541 2.532.006 B856.920.563
31-12-2005
Vendasa  Locagaofmanceild  pogiorng  AUGUerde - O Total
credito mobiliaria longa duragao créditos
11.497.525 9.736.074 141.235.990 26.136.356 1.783.653 190.389.598
259.619.471 174.594.264 = 97.881.008 - 532.094.744
73.402.576 42.359.359 % - - 115.761.935
344.519.572 226.689.697 141.235.990 124.017.365 1.783.853 B3B.246.277

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o crédito e juros vencidos apresentavam a seguinte estrutura
por antiguidade de saldos e por tipo de credito:

De 1 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 12 meses
De 1 a3anos
Superior a 3 anos

De 1 a3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 12 meses
De1a3anos
Superior a 3 anos

31-12-2006
Venfi:a_ls a lLocacao Iﬁ'r!a_nceua Factofing Aluguer de: OPtros Total
crédito robiliaria longa duragao creditos
1.388.184 890.708 806.964 395.218 209.038  3.690.122
1.038.883 554,347 969.963 330.228 294.049  3.187.470
1.669.950 724.338 733.306 345.347 168.849  3.641.790
382.709 232.487 = 717.251 291.688 1.624.135
29.502 12.499 . 1.078.584 545.429 1.666.014
4.508.238 2414379  2510.233 2.866.628 1.509.053 13.808.531
31-12-2005 (Reexpresso)
VenFIa}s a Locagao Ifllr}a_ncelra Factoring Aluguer dez Oytfos Total
crédito mobiliaria longa duracao creditos
1.352.033 906.911 3.152.515 184.829 2.818 5599106
1.057.843 520652 239.251 78.979 132353  2.029.078
1.887.767 999.318 53.294 166.394 124074  3.030.847
559,903 242.305 : 30.134 112.368 944.710
322.702 95.085 = = 158.939 576.726
4.980.248 2.764.271 3.445.060 460.336 530,552 12.180.467
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10.

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nas rubricas “Outros activos tangiveis” e

exercicios de 2006 e 2005 foram os seguintes:

“Activos intangiveis” durante os

2008
Saklos iniciais Abales e alienagdes Saldos finais
Walar Amorizaghes Amartizaghes Valor Amastizagdes Valor Amariizaghes
brute. aoumisladas QuISicD do ekercicio Translerancias bruta acumuladas brula acumuladas
Chiras activos langiveds:
Imdvais e servige proprio B.408 155 (1 023 588) {107 367) 8408 155 (1,137 565)
Obras em imaveis arendados 733369 (608 505) 169 520 (48.054) 902 883 (654 559}
Equspamenta
Mahillarlo & material 933 056 {309 058) 2376 {10151} 935 457 (319.207)
Maguinas e leramenias 187 898 [1BD 869) 735 (1 863 - 188,633 {182 732)
Eguipamants inlarmalico 4561 364 (4.198.046) 115928 (187 442) 219) 4677073 {4 385 488)
Insialagdes inlenares 726,915 (B35.714d) 5231 (24.031) - 735146 (B59.745)
Malerial da transpore 16215 (16.008) " (z08) 1B:215 (16.218)
Equipamenia de soguranga 35023 (28.688) 52489 {1.312) anzre (29,998}
Oulros squipsmenios 32,008 {32.a08) - - 32.008 {37 DOB)
Outras imobilizagées corpdreas 1226 {1.137) [60) - 1.226 {1 197)
15.635.259 [7 B37.627) 302,038 (381 088) (219) 15937.079 [B.01B.715)
Activos imangivais
Solwara F590.812 (3,350 511) 66,043 {125 772) 44.490 3710345 {3 474.283)
Imabilizagdes em cursa 17 786 . 43 284 . (44 490} 16 800 -
3.617 608 (3.350.511) 109,537 (123772} . 3727145 (34724, 263)
19,052 B67 [10,988.138) 411576 {504 860) 1219 19664 224 (11,492 998)
2005 {Reexp
Saldos iniciais Saldos finais
Valor Amortizagies Amprtizagbes Valor Amonizagdes
bruto acumuladas Aguisiches do exercicio Transieréncias bruto acumuladas
Cutros actives tangiveis:
Iméveis de servigo propric 8.408.155 {921.631) = (107.967) s B.408.155 (1.029.508)
Obras em imoveis arendados 525328 (557 598) 10B.041 (48.907) 733.369 {606.505)
Equipamento:
Mobiliario e mateial 027.9%8 (B93.952) 5.088 {15.104) . 033 086 (909.056)
Maguinas e leramentas 182625 (177.671) 5273 (3.198) - 187 698 (160.869)
Equipamento informatico 4.277.400 (3.986.925) 203 964 (211.121) 4,561,364 (4.198.048)
Instalagbes inleriores 684,726 (605.628) 42 188 (30.086) 726,915 (635.714)
Malerial de transporie 16.215 (15.177) - (831) 16.215 (16.008)
Equipamento de seguranga 29.474 (27.383) 5.549 {1.303) 35.023 (2B.688)
Cutros equipamentos 32.008 (32.008) = & 32008 (32.008)
Outras imobilizaghes corporeas 1.226 (1.076) = (61} 1.226 {1137
15.185.155 (7.215.049) 450,104 (418.578) 15 635259 {7.637.627)
Activos intangiveis:
Software 3.310.539 (3.229.664) 271.653 (120.847) 17.620 3.599.812 (3.350.511)
Imobilizagbes em curso - - 35418 - 117.620) 17.796 -
3.310.538 {3.229.664 307.088 {120.84 - 3.617.608 {3.350.511)
18.495.604 {10.448.713) 757 173 533 425) 19.252. 867 (10.988.138)

ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os saldos de activos e passivos por impostos correntes e
diferidos apresentam a seguinte decomposi¢ao:

Passivos por impostos correntes
Imposto do exercicio a pagar
Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

Activos por impostos diferidos, liquido

19

(Reexpresso)

2006 2005

(2.803.863) (3.264.334)

7.280

(2.796.583) (3.264.334)
1276531  2.036.546
(919.185) (1.382.047)
357.346 654.499
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Nos exercicios de 2006 e 2005, o custo com impostos sobre lucros reconhecidos em resultados, bem
como a carga fiscal, medida pela relagac entre a dotagao para impostos e o lucro do exercicio antes
de impostos, podem ser resumidos como se segue:

(Reexpresso)
2006 2005
Impostos correntes
Do exercicio 5.711.849 3.821.697
Correcgbes a exercicios anteriores (11.793) (890.454)

5.700.055 3.031.243

Impostos diferidos — dotagoes, liquidas de reversoes 297.152 1.670.831
Total de impostos registados em resultados 5.997.207 4.702.074
Resultados antes de impostos 18.517.491 19.537.412
Carga fiscal 32,39% 24,07%

A reconciliagao entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto para os exercicios de 2006 e 2005,
pode ser detalhada como se segue:

2006 2005 (Reexpresso)
Taxa de Taxa de
imposto Imposto imposto Imposto
Resultado antes de impostos 18.517.491 19.537.412
Imposto apurado com base na taxa de imposto norminal 27,50% 5.092.310 27,50% 5.372.788
Diferencas permanentes
Contratos de associagao nao relevantes para efeitos fiscais 2,49% 461.058 5,40% 1.055.585
Utilizagdo de prejuizos fiscais (0,65%) (121.221) 0,00% -
Outras diferengas permanentes 0,35% 64.390 (1,88%) (367.124)
Impacto de sociedades com regimes fiscais diferentes
da taxa nominal em Portugal - - (4,13%) (B06.975)
Beneficios fiscais - - 0,69% 134.650
Efeito da alteragao da taxa de imposto 0,17% 30.952 0,00% -
Qutros 2,60% 481511 1.04% 203.594
Imposto corrente sobre o lucro do exercicio 32,45% 6.009.000 28,62% 5.592.528
Correcgdes de impostos relativas a exercicios anteriores (0,06%) (11.793) (4,56%) (890.454)
Impostos sobre os lucros em resu ltados 32,39% 5.997.207 24.07% 4.702.074
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O movimento nos activos e passivos por impostos diferidos nos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2006 e 2005 foi o seguinte:

2006
Saldos em Reforgos Realizagoes! Alteragio Outros Saldos em
31-12-2005 anulagtes da laxa movimentos 31-12-2006
Activos por impostos diferidos
Imparidade sobre crédito concadido 2.036.546 216.012 (910,387} (55.539) 1 1276.50
Total de activos por Impostos diferidos 2.036.546 216.012 (910.387) (65.638) 1 1.276:531
Passivos por impostos diferides
Diferimento de comissdes associadas a operages de crédito (1,382.047) - 428175 34 687 - {919.183)
Total de passivos por imposios diferidos (1.362.047) = 4281475 34.687 - 219.185)
Saldo liquido §54.489 216.012 (482.212) (30.952) [ 357 346
2005 (Reexpresso)
Ajustamentos
Saldos em de transicgio Reforgos Realizaghes! Outros Saldos em
01-01-2005 IASIIFRS anulagies movimentos 31-12-2005
(Mota 4) (Mota 2.3)
Activos por impostos diferidos
Imparidade sobre crédito concedido - 1.827.977 208.569 - - 2.036.546
nstrumentos financeiros dervados - g472.038 - (972 038)
Beneficios & empregados z 118.250 - (118.250)
Qutros - 942 238 ] (942233
Total de actives porimpostos diteridos z 3.860.504 208.569 (2.032.527) £ 2 036,546
Passivas por impostos diteridos
Diferimenta de comisstes associadas a operaghes de crédito - {152.351) (189.709) 152.352 (1192 335) [1.382.047)
Dutros - (190.483) 180482 1
Total de passivos por impostos diferidos - (342.834) (189.708) 242 834 {1.192.338) (1.382.047)
Saldo liquido = 3.517.670 18.860 (1,683 693) {1.192.338) 554,488

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a taxa nominal de imposto aplicavel ao Banco e as suas filiais
em Portugal foi de 27,5%. Na sequéncia da aprovacéo da nova Lei das Financgas Locais, a partir de 1
de Janeiro de 2007, o apuramento da derrama passara a corresponder no maximo a 1,5% sobre 0
lucro tributavel determinado em cada exercicio. Até ao final do exercicio de 2008, o valor da derrama
correspondia a 10% sobre a colecta.

Em fungdo da referida alteracao, o Banco e as suas filiais, quando aplicavel, consideraram no
apuramento de impostos diferidos activos e passivos reversiveis em exercicios futuros, uma taxa
nominal de imposto de 26,5%, tendo em consequéncia deste facto reconhecido um custo no exercicio
de 2006 no montante de 30.952 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a reconciliagao entre a taxa de imposto corrente do exercicio e
o valor do imposto a pagar apresenta o seguinte detalhe:

(Reexpresso)
2006 2005
Imposto corrente do exercicio 5.711.849 3.921.697
Pagamento especial por conta (2.907.986 ) (652.310)
Qutros - (5.053)

Imposto sobre o rendimento a pagar 2.803.863 3.264.334
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11. OUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, estas rubricas tém a seguinte composicao:

(Reexpresso)
2006 2005
Qutros activos
Imposto a recuperar 16.573.519  28.775.639
Aplicagdes por recuperacao de créditos 1.884.049 1.746.329
Devedores diversos 2.730.766 2.883.535
21.188.334  33.405503
Valores diversos a regularizar 1.783.953 1.173.420
Rendimentos a receber
Comisstes e outros valores a receber 519.777 306.958
Despesas com encargos diferidos 491.877 432.325
23.983.941  35.318.206
Imparidade
Impostos a recuperar (1.183.407) -
Aplicacdes por recuperagdo de creditos (1.392.453) (1.5697.876)
Qutros activos (2.011.236) (680.925)
(4.587.096) (2.278.801)

19.396.845  33.039.405

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica “Impostos a recuperar” inclui 16.148.866 Euros e
57 473.823 Euros, respectivamente, relativos a reembolsos pedidos e reclamagbes efectuadas em
sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado. No exercicio de 2006, o valor dos reembolsos
solicitados pela IT Car, no montante de 11.247.900 Euros, foram integralmente liquidados a esta
entidade.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o valor da imparidade constituida para estes activos ascende a
1.183.407 Euros & 856.996 Euros, respectivamente, e reflecte a expectativa do Banco quanto ao
respectivo valor de realizagéo nessas datas. Em 31 de Dezembro de 2005, o valor da imparidade
encontra-se reflectido no passivo na rubrica “Provisoes para outros riscos e encargos” (Nota 15).

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os montantes registados em “Aplicagdes por recuperacdo de
créditos”, correspondem essencialmente a veiculos recebidos em dagdo em pagamento de credito. 0}
movimento no valor bruto destes activos no exercicio, apresenta o seguinte detalhe:

Saldo em 31 de Dezembro de 2005 (Reexpresso) 1.746.329
Recuperacoes 889.004
Alienagoes (715.947)
Outros (35.337)
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 1.884.049

O movimento na imparidade das rubricas de "Outros activos” nos exercicios de 2006 e 2005 e
apresentado na Nota 15.
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12. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, estas rubricas tém a seguinte COMpOSiGao:

(Reexpresso)
2006 2005
Descobertos em depositos em a ordem 24.381.400 30.854.050
Depositos e outros recursos 679.000.000 630.000.000
Juros a pagar 8.857.875 3.107.698

712.239.275 664.061.748

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Descobertos em dep6sitos a ordem inclui um montante de
24.380.930 Euros, relativos a descobertos mantidos junto do Banco Santander Totta, S.A.

13. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, estas rubricas tém a seguinte composigao:

(Reexpresso)
2006 2005
Depésitos a ordem 1.542.355 1.043.981
Cheques e ordens a pagar 2.620.181 2.297.341

4.162.536 3.341.322
Juros a pagar
Depositos a ordem 556.566 12.742

4.719.101 3.354.064

Nos termos da Portaria n® 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depdsitos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depésitos constituidos nas Instituigoes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo
estio fixados no Aviso n.2 11/94 de 21 de Dezembro, do Banco de Portugal.

14. TITULOS DE DIVIDA EMITIDOS

Em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica referia-se a empréstimos obrigacionistas associados a
operacao de Securitizagéo Silk Finance ne 1 Limited (Nota 5), cujo montante ascendia a 5.567.703
Euros. Estas obrigagdes foram integralmente amortizadas no decorrer do primeiro semestre de 2006.

As obrigag0es venciam juros trimestral e postecipadamente nos dias vinte de Janeiro, Abril, Julho e
Outubro de cada exercicio, a uma taxa equivalente a Euribor a trés meses adicionada de 0,75%.
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15. MOVIMENTO EM PROVISOES E IMPARIDADE

16.

No exercicio de 2006 e 2005 os movimentos ocorridos nas provisoes e imparidades foram os
seguintes:

2006
. Recuperagbes
Saldos em FReposicies & Outros Saldos em de juros e
31.12.2005 Dotagbes anulagbes Ulilizagdes  movimentos 31.12.2006 ENCAMgos
Imparidade para crédito (Mota 8) 16.417.547 16728912 (12.838.838)  (7.162.032) _ 1.786 207 14 902 795 (6.B21.648)
Imparidade:
Impostos a recuperar (Nota 11) = - = 1.183 207 1 183.407
. Devedores e outros activos (Nota 11) GB0.925 2.439.995 [34.025) (516.966} (556.693) 2011235 -
Aplicagbes por recuperagao de creditos (Nota 11} 1.587 B76 2.752 506 (2.961.664) - 23735 1392.453 =
2.278.801 5.192.501 {3.015.683) {516 968) B4E 448 4 587 056
Provisbes 1,006,996 326.411 (4.403) . [1.172.004) 150,000 .
19.703.344 22.256.823 (15.858.930) (7.608.997) 1235652 196359851 (B.B21 648}
2005 (Reaxpresss)
Recuperagies
Saldo em Aeposighes & Qulros Saldos em da juros &
01.01.2005 Dotagbes anulagd Utilizagoe: Mo s 31 12.2005 BnCargos
Imparidade para crédito (Mota 8) 13.036.256 25.902.283 (14.358.765)  (7.BOS TOB} (356.520) 16.417.547 (3.902.087)
Imparidade de outros activos!
Devedores e putres activos (Nota 11) 436.707 518589 (275.286) - - 681.020
Aplicagbes por recuperacao de creditos {Nota 11} 9B5.884 3.198.688 (2.943,136) 2 356,520 1.597 B76
1422601 3718187 {3.218.422) - 356.520 2.278.895
Frovisbes B61.128 150,000 = 14.133) - 1.006 256 -
15:319.986 29 770.4B0 {17.577.188) (7.602.839) - 19.703.43% (3.902.097)

No exercicio de 2006, os “Outros movimentos” na rubrica de “lmparidade para crédito” incluem
1.230.514 Euros referentes & imparidade dos contratos adquiridos no Ambito do exercicio da “Clean
up call” das operagoes de securitizagdo Silk Finance n® 2 (Nota 5). Os créditos adquiridos ao veiculo
no Ambito desta operagao foram registados em balango pelo seu valor nominal, liquido de imparidade
acumulada.

PASSIVOS SUBORDINADOS
Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composicao:
(Reexpresso)
2006 2005
Obrigacdes de Caixa subordinadas “Interbanco 05/15" 15.000.000  15.000.000
Obrigagdes de Caixa subordinadas “Interbanco 01/11” - 5.000.000
Juros a pagar 169.456 140.529

15.169.456  20.140.529

As Obrigagdes de Caixa subordinadas “Interbanco 05/15" foram emitidas em 28 de Setembro de
2005, com um prazo de 10 anos, tendo data de reembolso em 28 de Setembro de 2015. Estas
obrigages vencem juros a taxa Euribor a 6 meses, adicionada de 0,75%. Os juros sao pagos
semestral e postecipadamente em 28 de Marco e 28 de Setembro de cada ano. Apdés o guinto ano, o
Banco podera efectuar o reembolso desta emissao, ao par (‘call option”), mediante autorizagao prévia
do Banco de Portugal. Caso esta opgao nao seja exercida, a remuneragio das obrigacoes a partir
dessa data correspondera ao mesmo indexante acrescido de 1,25%.
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As Obrigagdes de Caixa subordinadas “Interbanco 01/11” foram emitidas em 28 de Abril de 2001,
com um prazo de 10 anos, tendo data de reembolso em 28 de Setembro de 2011. Estas obrigagtes
venciam juros a taxa Euribor a 6 meses, adicionada de 0,75 %. Os juros eram pagos semestral e
postecipadamente em 28 de Marco e 28 de Setembro de cada ano. Em 28 de Abril de 2006 0 Banco
exerceu a opgao de reembolso antecipado das obrigagdes pelo seu valor nominal, conforme previsto

nas respectivas condigcoes de emissao.

17. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composigao:

(Reexpresso)
2006 2005
Valores a pagar ao Estado:
Imposto do Selo 343.190 300.290
Imposto sobre o Valor Acrescentado 777112 2.120.996
Contribuictes para a Seguranga Social 125.123 383.996
Retencdo de impostos na fonte 113.868 188.735
Outros 899 67.109
1.359.324 3.061.126
Credores:
Credores por contratos de factoring 44.198.357  72.994.098
Caugbes recebidas — contratos de ALD 19.672.467 29.654.355
Fornecedores conta corrente 2.381.465 1.238.293
Facturas em recepgao e conferéncia 1.506.514 668.112
Qutros credores 1.404.438 2.153.333
69.163.241 106.708.191
Operagbes passivas a regularizar 4,393.404 2.909.114
Encargos a pagar:
Gastos gerais administrativos 3.485.516 4.507.051
Acordos de participagao 2.738.421 3.780.439
Seguros a pagar 1.158.032 1.218.099
Acréscimos de custos para férias e subsidio de férias 707.916 994.650
Bénus a distribuir aos colaboradores 600.000 374.245
Qutros encargos a pagar 177.477 -
8.867.362 10.874.484
Receitas com rendimento diferido 339.023 698.751
84.122.971 124.251.666

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica “Credores por contratos de factoring” representa as

responsabilidades para com 0S Aderentes relativas ao valor da facturacao de operacbes sem recurso
em processo de cobranga, liquidas de adiantamentos efectuados e notas de credito emitidas, a qual

apresenta a seguinte COMPOSICao:

(Reexpresso)
2006 2005
Factoring sem recurso - Aderentes:

SIVA 24 466.413  51.643.997
Seat 11.313.846  10.197.405
Mitsubishi 8.163.449  10.661.775
Qutros 254.649 490.921
44.198.357 72.994.098
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18.

19.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica “Caugdes recebidas — contratos de ALD", respeita ac
diferencial entre o valor entregue pelos clientes no inicio de uma operagao de aluguer de longa
duracao e o valor residual dos respectivos contratos. Na rubrica de crédito concedido encontra-se
reflectido o valor liquido do financiamento efectivamente concedido pelo Banco ao cliente, o qual
corresponde ao valor de aquisicao do bem locado deduzido dos pagamentos realizados
antecipadamente.

A rubrica “Encargos a pagar — acordos de participagao”, diz respeito a participagdo nos resultados em
operagdes de financiamento automovel decorrentes do estabelecimento de acordos de associagao
em participacao realizados entre 0 Banco e sociedades de importacao e distribuicao automovel. No
ambito destas operagdes, o Banco partilha com as referidas sociedades os encargos e proveitos
obtidos num determinado conjunto de operagdes de financiamento, em funcao de um conjunto de
operacodes e condigdes previamente acordadas entre as partes.

CAPITAL SUBSCRITO

Em 31 de Dezembro de 20086, o capital social do Banco estava representado por 37.500.000 acgoes
de valor nominal de 1 Euro cada, encontrando-se totalmente subscrito e realizado.

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital social era detido pelas seguintes entidades:

Numerode  Percentagem
de accbes de participagao

Santander Consumer Finance, S.A. 18.750.500 50,001%
SAG Gest — Solugdes Automaével Globais, SGPS, SA 18.749.499 49,998%
BCP Participagbes Financeiras, SGPS,

Sociedade Unipessoal, Lda. 1 0,001%

37.500.000 100,000%

Em Janeiro de 2006 foi concluido o processo de alienagéo de 50,001% da participacdo detida pela
Sociedade BCP Empresas, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda. no capital social do Banco, a
Santander Consumer Finance, S.A. (entidade financeira sediada em Espanha e inserida no Grupo
Santander).

OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica “Outros instrumentos de capital” ascende a
14.963.937 Euros e respeita ao valor das prestagoes acessoérias nao remuneradas concedidas ao
Banco em Dezembro de 2000, com o objectivo de financiamento da sua actividade. As prestacbes
acessorias foram realizadas pelos entao accionistas do Banco, BCP Empresas, SGPS, Sociedade
Unipessoal Lda. e SAG Gest - Solugbes Automovel Globais, S.A., pelo montante de 7.481.968 Euros
cada. Em consequéncia da alienagéo da participagio detida no Banco pelo BCP Empresas, SGPS,
Sociedade Unipessoal Lda. a Santander Consumer Finance, S.A., a posicao detida por esta
Sociedade foi igualmente vendida ao actual accionista.

Conforme descrito na Nota 32, o Banco deliberou o aumento do seu capital social em 29.092.047
Euros em Assembleia Geral de accionistas realizada em 2 de Janeiro de 2007, o qual foi
parcialmente realizado em espécie mediante conversao dos créditos relativos a prestacoes
acessorias em capital.
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20. OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei
ne 201/2002, de 26 de Setembro, o0 Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a
concorréncia do seu capital social ou do somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados
transitados, se superior. Para tal, é anualmente transferido para esta reserva uma fraccao nao
inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio, ate perfazer o referido montante. Esta
reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, as Outras Reservas e Resultados Transitados tém a seguinte

composi¢ao:
(Reexpresso)
20086 2005
Reserva Legal 6.486.257 5.385.982
Qutras Reservas 118.978 118.978
Resultados Transitados 10.125.572  (3.609.492 )

16.730.807 1.895.468

21, RESULTADO LiQUIDO CONSOLIDADO

O resultado consolidado do Grupo foi determinado da seguinte forma:

(Reexpresso)
2008 2005
Resultado liquido individual das entidades
incluidas no perimetro de consolidagao:

Banco Santander Consumer Portugal 11.729.706  11.002.749
IT Car — Aluguer e Comércio de Automoveis 646.256 (2.150.237 )
Polyfinances Holding Lid (61.385) 4.283.956
Polyfinances S.A. (26.260) 4.274.954
Multifinance Corporation Ltd (13.381) 2.802.399
Plurifinances Inc - 9.888.317
Tapco - 8.988.606
Silk Finance n® 1 - 1.914.631
Silk Finance n® 2 - 1.383.003

12.274.936  42.398.378
Ajustamentos de consolidagao:

Dividendos recebidos de entidades do Grupo - (34.799.638 )
Anulagao da menos valia gerada na venda dos “RIC" Silk n? 2 - 1.957.817
Anulagéo da amortizagao dos “RIC” emitidos no

ambito de operagoes de securitizagao - 4.709.081
Qutros 245.348 569.701

12.520.284  14.835.338
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22. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Garantias prestadas
Garantias recebidas
Compromissos perante terceiros
Garantias reais
Activos cedidos em operagtes de titularizagao
Outras contas extrapatrimoniais
Créditos abatidos ao activo
Juros e despesas de crédito vencidos anulados
Rendas vincendas
- De contratos sem rendas em atraso
- De contratos com rendas em atraso
Valores residuais
- De contratos sem rendas em atraso
- De contratos com rendas em atraso

23. MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios de 2006 e 2005, a Margem Financeira tem a seguinte composigao:

Juros e proveitos similares
Juros de financiamento de vendas a credito
Juros de crédito em locagao
Juros de adiantamentos de factoring
Comissbes de abertura de contrato
Qutros juros e proveitos

Juros e custos similares
Juros de recursos de instituicoes de crédito
Comissoes
- De intermediac&o
- Rappel
Acordos de participacédo
Juros de obrigagbes de caixa
Juros de empréstimos subordinados
Juros de depésitos de outros residentes
Juros de operagbes de factoring

Margem Financeira

28

(Reexpresso)
2006 2005

773137 773137
5.319.696 5.319.696
3.059.913 2.581.619
99.110.632  71.710.835
- 35.980.788
66.000.942  63.624.285
7.484.100 7.047.141
260.177.541 283.428.740
52.136.770  56.773.549
37.641.549  45.473.102
7.520.026  11.830.337

(Reexpresso)

2006 2005

39.259.537 44.889.610
23.346.048 27.576.920
3.152.414 2.981.475
2.356.235 965.115
157.992 2.399.739
68.272.226  78.812.859
21.524.487 13.877.206
6.936.351 7.035.257
3.621.100 3.508.092
2.944.894 2.614.331
& 5.604.852
612.890 981.948
272613 102.003
151.059 107.202
36.063.394  33.830.891
44.981.968
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24. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2006 e 2005, os Rendimentos e encargos de servigos e comissoes tém a seguinte

composicéo:
(Reexpresso)
2006 2005
Recebimentos de servicos e comissoes
Operagoes de factoring 1.782.815 1.729.989
Comissbes de colocacao de seguros 1.043.150 #
Comissbdes por prestagao de servigos 721.727 -
Operacoes de securitizagao 161.476 553.861
Garantias prestadas 5.799 13.280
Outros proveitos de comissoes 120.705 38.696

Encargos com servigos e comissoes

Por servicos bancdrios de terceiros 528.473 665.840
Comisstes de colocacio de seguros 249.480 -
Comissdes de apoio fixo por contrato 414.574 310.760
Qutros custos com comissoes 77.516 1.071.090

1.270.043 2.047.690

2.565.629 288.136

No exercicio de 2006, a rubrica “Recebimentos de servicos e comissoes — Comissoes de colocacao
de sequros” respeita a comissoes recebidas pelo BSCP de companhias de seguros relativamente a
prémios de seguro cobrados a clientes no ambito de contratos de financiamento de crédito. Na
rubrica “Encargos com servigos e comissoes - Comissdes de colocacdo de seguros” encontra-se
reflectida a comisséo paga pelo Banco a concessionarios pela angariagéo de contratos de
financiamento relativamente aos quais o cliente subscreveu simultaneamente o respectivo seguro de
proteccao de crédito. Os proveitos e encargos relativos a comissdes recebidas das companhias de
seguros e pagas a angariadores, sao reconhecidos no exercicio em que sdo concretizadas as
operagdes de crédito respectivas.

25. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Nos exercicios de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composicaa:

(Reexpresso)
2006 2005
Lucros em operacées financeiras:
Ganhos em instrumentos financeiros derivados 17.047  15.094.957
Outros ganhos em operagdes financeiras - 1.887.388

17.047  16.982.345

Prejuizos em operagdes financeiras:
Perdas em instrumentos financeiros derivados 9.760 15.699.449
Outros prejuizos financeiros 705.601 97.197

7156.631 15.796.646

(698.314 ) 1.185.699
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26. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(Reexpresso)
2006 2005
Outros proveitos de exploragao:
Prestacéo de servigos 517.182 419.789
Mais-valias em bens de locacao financeira 1.510.620 1.054.034
Outros 2.435.0380 5.407.832

4.462.832 6.881.655

Outros custos de exploragao:

Menos-valias em bens de locagéo financeira 1.102.544 1.215.524
Outros custos de exploragao 824.652 3.234917
Outros impostos 274 605 246.525

2.261.031 2.184.668

No exercicio de 2005, a rubrica “Outros proveitos de exploragao - outros”, inclui 3.091.879 Euros
relativos a rendimentos com despesas e juros vencidos em operagoes de crédito cobrados a clientes,
as quais, no exercicio de 2006, foram reclassificadas para a rubrica de “Imparidade de Crédito” (Nota
15).

27. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2006 e 2005, gsta rubrica tem a seguinte COmposicao:

(Reexpresso)
2006 2005
Saléarios e vencimentos:
Remuneracoes dos 6rgaos de gestao 182.980 182.980
Remuneracdes dos empregados 5.068.296 5.604.694

5.251.276 5.787.674

Encargos Sociais:
Seguranca Social 1.005.789 1. 135857
Qutros encargos 490.293 415.317

1.496.092 1.551.274

QOutros custos com o pessoal:

Bonus aos colaboradores e Conselho de Administragao 767.465 510.000
Indemnizagbes contratuais 510:531 24.461
Comparticipagéo juros crédito habitagao 336.999 340.110
Qutros 329.340 109.176

1.944.336 983.747

8.681.703 8.322.695
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28.

Em 31 de Dezembro de 2006, o nimero de efectivos ao servigo das empresas do Grupo era o

seguinte:

Direcgao

Quadros superiores
Quadros técnicos
Administrativos

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Servigos especializados:
Recuperacio de valores e viaturas
Subcontratagéo de pessoal
Advocacia
Informatica
Assisténcia e software
Seguranga e vigilancia
. Qutros servicos especializados
Rendas e alugueres
Comunicacao
Publicidade
Seguros, servicos judiciais e contenciosoc
Conservagao e reparagao
Avengas e honorarios
Agua, energia e combustiveis
Deslocagdes, estadas e representagoes
Material de consume corrente
Encargos com emissao de obrigagoes
Encargos com formacao
Qutros fornecimentos e servigos

5

30

91

63

189

(Reexpresso)

2006 2005
1.527.942 1.595.391
946.880 2.796.286
575.696 689.625
449.114 367.301
127.467 217.273
207.151 206.801
647.938 829.178
918.280 854.402
819.836 843.932
782.251 850.327
594.015 740.324
431.362 492.581
242,189 624.881
212.535 194.930
169.637 139.943
96.117 124.458
28.293 60.920
34.824 46.597
235.609 274.615
9.047.136  11.949.765

No exercicio de 2005, a rubrica “Servigos especializados — Subcontratagao de pessoal” inclui
1.671.666 Euros relativos a custos de cedéncia de pessoal ao Banco debitados pelo Grupo Banco
Comercial Portugués, os quais foram descontinuados no ambito do processo de reestruturagao

accionista ocorrido em 2006.
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29. RELATO POR SEGMENTOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a actividade desenvolvida pelo Banco encontra-se organizada
de acordo com os seguintes segmentos de negdcio:

- Banca de Retalho: Inclui a actividade do Banco desenvolvida no @mbito da concessao de crédito
nos segmentos de Locagao financeira, Aluguer de Longa Duracao e Crédito ao consumo, assim
como os depositos captados junto de clientes.

- Banca comercial® Inclui a actividade do Banco desenvolvida nas vertentes de concessao de
crédito a concessiondrios para aquisigao de “stocks” e “Factoring”.

- Outros: Compreende todos os segmentos de actividade nao considerados nas linhas de negocio
anteriores.

A distribuicao dos resultados por linhas de negécio nos exercicios de 2006 e 2005, foi a seguinte:

2006 2005 (Reepresso)
Banca de Banca Banca de Banca
Ratatho Comarcial Qutros. Total Retalho Comarcial Qulros Total

Juros e rendimenlos similares §5.086.504 385722 = B8.272 226 75.804 900 3.007.958 - THB1Z 850
Juros & encargos similares (33,242 947) (2,820,447} : (36.083.394)  (285051D1)  {1.741.458) . {31 216.560}
Rendimenios de instrumentos de capital - - 2257 2257 -

Rendimeanlos de servigos & comiss0es 1.8321152 1.782.B15 120.705 3.835.672 GET.141 1.729.589 38,696 2.335.826
Encargos com sevigos & comisses (664.054) . (605,580} {1 270.043) {ato.780) - (3.736.930) (2.047.680)
Resultados em operaghes financei = - {Beama) (698.314) - . 1,185 620 1185699
Cutros resultados de exploragao 40B.0T6 - 1,852.855 2.261.031 (161.450) - (268.152) {429.642)
Produlo da Actiedade Bancaria 33.518.731 2,148.050 B7T1.614 36,339.435 46 384 530 3:.026.489 {7B0.687) 48.640,492
Outros cusios e pravellas {23.815.151) - - - (33.805.154)
Resuliado Liguido do Exercicio T 1250284 T 14835838
Crédito a clientes {liquida) 721084796 145,732 366 . BEB.FI17.162 03,778,440 141 602667 = 845471107
Actva liquido 1otal 721,984 796 146 775,584 33074699 901 838,878 T03.778.440 141741808 48,703 454 BEZ 223 B30
Recursos de oulras instiluigdes de crédito B20.711.690 94,527 585 - 712.235.275 BOE.450.6592 57.611.056 = 664 061 748
Recurses de clienles 2 oulros empréstimos 4718101 = r 471910 3,354,084 - - 3354084
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30. PARTES BELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2008, os saldos registados no balango e na demonstragéo dos resultados do
Banco que tém origem em operagdes realizadas com partes relacionadas tém a seguinte
composicao:

Entidades do Grupo Santander:

Santander Banco
Consumer Santander .
Finance S.A. Totta, S.A, Multirent, S.A. Total
Balango
Activos
Crédito a clientes Cl - 151.841 151.841
Outros activos - - 17B.057 178.057
Passivos
Recursos de outras |nstituigdes de Credito (687.857.875) (24.380.930) (24.380.930) (¥36.619.735)
Recursos de clientes - - (440.697) (440 B97)
Empréstimos subordinados (15.169.456) - - {15.169.456)
Demonstragao dos resultados
Juros e rendimentos similares - - 789.043 789.043
Juros e encargos similares (21.147.247) - - (21.147.247)
Outros resultados de exploragao i B 87.160 87160
Gastos gerais administrativos (19.914) - - (19.914)

Membros do Conselho de Administracdo

Nenhum dos membros do Conselho de Administragao contraiu créditos junto das entidades do Grupo
nem adquiriu titulos representativos do respectivo capital social.
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31.

GESTAOQO DE RISCO

Risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a exposicdo a risco de crédito apresenta o seguinte detalhe:

Patrimoniais

Disponibilidades em outras Instituigdes de Credito

Crédito a clientes

Extrapatrimoniais

Garantias prestadas
Compromissos lrrevogaveis

Patrimoniais

Extrapatrimoniais

Garantias prestadas
Compromissos [rrevogaveis

Disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito
Crédito a clientes

Risco de liquidez

2006

Valor Walor de Imparidade e Valor de
nominal balanco bruto Provisoes balango liguido
3.656.927 3.656.927 - 3.656.927
870.730.095 883.619.957 (14.902.795) BEB.717.162
B74.387.022 B87.276.884 (14.802.795) B72.374.0B9
T73.137 7731437 (7. 731) 765.406
3.059.913 3.059.913 (36.347) 3.023.566
3.833.050 3.833.050 (44.078) 3.788.972

2005 {Reexpresso)

Valor Valor de Imparidade e Valor de
nominal balango bruto Provisoes balango liguido
3.314.218 3.314.219 - 3.314:219
B850.426.744 B61.888.654 (16.417.547) B45.471 107
B53.740.963 865.202.873 (16.417.547) 848.785.328
773.137 773137 (7.731) 765.406
2.581.619 2.581.619 (31.724) 2.540.885
3.354.756 3.354.756 {39.455) 3.315.301

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os prazos contratuais residuais relativos aos activos e passivos
financeiros apresentam a seguinte composigéo:

dglive
Caixa e disponibilidades em Bancos Cenirais

Disponisibdatles em oulras insliuigdes de crédilo
Crédilo a clientes [Sakdos brulosh

Bassivg
Racursos de oulras Inslituigies de Credilo
Aecursos de clientes & ouirns empresimos
Passivos suboriinados
Outros passvos lnanceiros
Cradares per contralos da lacloring
Caupdes recebidas - conlmlos de ALD

Dilerencial

2008
Alé De 1rks meses De 1amo De 3 anos Mais da

Avista 3meses alano a3anos a5 anos 5 anos Total
612 908 - o 512 908
3 856327 = 4 = = - 3656 927
17058712 106 306599 BaT05019 217.518.075 289 502 353 145 719568 869 810 426
21,328,547 106.306.599 B2.705.018 217.518.075 289,502 353 145 719.668 B74.0B0.261
(33238.275) (90 000,000} (215.000.000) {F24 000 000) {50 DOD-000) (742:239.275)
(4 799101) - . - - (4719108}
{162 458) * {15 000000} (15152 436}
: (43787 6559 (410 702) 2 - . (a4 198 357)
(134 4209 (2.182650) (5.629.089) (7.555 B3E) (2404 BE1) [755 585} 19672 &67)
{38262 252) (135970 305} {221.038 791} [331 565 838} {53404 BB1) {15.755.569) {795 998 BS6)
[16.523.705) [22.5E3 TO&) [$37.334 772} (114,047 763) 245097 472 129964 079 75 0B4 505
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dglive

Caixa e dispanibilidades em Bancos Centrais
isponibili B aulras | e crédilo

Crédito a clisnies {Saldos brutas)

Bassiva
Recursos de outras Insliluigdes de Cradile
Recursos de clentes @ oulos empréstimos
Titulos da Divida embides
Passivos subordinados
Quires passivos financeiros
Credores por conlratos de lacionng
Caugtas recebidas - contratos de ALD

Ditesencial

Risco de taxa de juro

2005 (Reexprasso)
Ale Die Irés meses Cier 1 ano O 2 ancs Mais de

A vista 3 meses & ane a3ancs 25 anos 5 anos Tolal
97 524 97 BZ4
3314219 . - - - - 3314219
17.657 812 a4 519,172 86 157 931 223 900,269 211 610309 115 761 934 B49 708 187
71,065,555 54618172 5,157 551 223,900,268 311610808 115 761984 53 120 230
(34 054.748) (75 DO0.00D) (80000 000) (455 DD DOOY (664 051 748)
(3 354 064} £ = = {3354 DEA)
{5 567 703} - {5 567 702)
{140 525 = (20 D00 000) (20 140 529}
[ (725594 096} ; - - {72 9594 0AE)
(1-BE7.037} (2914273} 19 092 480} (11.835:245) (3570 753) {7567 {29 854 355)

M 150,508 371 {95.0%3.460 475.835.245 (3570753, [20.007 567 (7895772 457

{23B81.126) {56 289.195) {12 .941.489) (252 034.976) 307,540,156 ©5,754.367 57 347 733

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um
determinado instrumento financeiro se alterarem em resultado de uma alteragao das taxas de juro de

mercado.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a exposicdo ao risco de taxa de juro pode ser demonstrada do

seguinte modo:

Bcliva

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrals
Disponibilidades em outras instiluigdes de crédito

Crédilo a clientes (saldos brutas)

Passivos

Recursos de outras Instituighes de Crédito
Recursos de clientes e outros emprestimos
Passivos subordinados

Cutros passivos financeins

Exposizao Liguida

Aglivg

Caixa & Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponiblidades em culras instituigbes de credita

Crédito a clientes (saldos brutos)

o
Recursos de outras [nstituigdes da Crédito
Recursos da clienles e outros empréstimos
Titwlos de divida emitidos
Passivos subordinados
Outros passivos financeiros

Exposigao Liguida

31-12-2006
Taxa Taxa
fixa vanavel Subtotal indeterminado Total
20,047 592861 B12.908 - 512 808
200.622 3.456.305 3.B56.827 = 3656927
400.856.356 466.918.476 BE7.774.872 15.845.0B85 883.610 857
401.077.065 470,867 642 B72.044.707 15.845.085 8B7.883.782
(522.000.000) (180,239.275) (712.239.275) (712.238.275)
(2.620.181) (2.098.820) (4719101} (4.719.101)
< {15 168.456) (15.168.458) (15.169.456)
(19.672 467) (44.198.357) (53.870.824) = (53,870 824)
(544 292 648) (251.706.008) (795.998 656) (795 99B.656)
{143.215.583) 219,261,634 76.046.051 15.845.085 81891 136
31-12-2005 [Reexpresso)
Taxa Taxa
fixa variavel Sublotal Indeterminado Total

57 598 40.228 87.624 - g7.824
617.042 2697177 3.314.219 - 3xazig
411.158.147 438.550.040 840,708 187 12,180,467 BB1.8BBB.654
411.832.785 441287 445 853.120.230 12 180,467 BES.300 697
x {BE4.061.74B) (664.061.748) - (664,061 748)
(2.297.341) (1.056.723) 13.354 064} - (3354 064)
- {5.567 703) [5.567.703) - {5 567 703)
- {20.140.529) (20.140.529) = {20.140.528)
(29,654,355} [72.994.098} (102,648 453) 2 (102648 453)
[31.951.636) (763 820.801) (795.772.437) (795 772 457)
379.881 0B9 (322.533.356) 57.347.733 12.180.467 55 528200

35



BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E
2005 (REEXPRESSO)

(Montantes expressos em Euros)

32.

Na preparagéo do quadro acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

- O crédito vencido foi classificado na coluna de “Indeterminado”;
- Os recursos de clientes nao remunerados foram classificados na coluna de “taxa fixa”.

Justo Valor

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o Conselho de Administragao do Banco entende que o justo
valor dos instrumentos financeiros activos e passivos registados ao custo amortizado néo difere
significativamente do seu justo valor.

OUTROS ASSUNTOS

Em 2 de Janeiro de 2007, por deliberagdo unanime dos accionistas em Assembleia Geral do entao
denominado Interbanco, S.A., foi decidida a realizagao de um aumento do capital social do Banco no
montante de 29.092.947 Euros, mediante a emissao de 29.092.947 novas acgdes com um valor
nominal de 1 Euro cada. Esta deliberagéo, efectuada no &mbito de um processo de crescimento
concertado do Santander Consumer em Portugal, que procedeu a concentragao de tedas as suas
actividades no Banco, o qual, a partir do dia 2 de Janeiro de 2007 passou a integrar as Sucursais em
Portugal do Santander Consumer Finance, S.A. e do Santander Consumer E.F.C., S.A,, foi
concretizada do seguinte modo:

i) Pelo accionista Santander Consumer Finance, S.A., detentor de 50,001% do capital social, no
montante de 7.943.968 Euros, mediante a subscricao de 7.943.968 ac¢oes, através de entradas
em espécie por entrega de bens, conforme descrito abaixo:

= Conversao em capital de créditos relativos a prestagbes acessorias concedidas ao Banco,
no montante de 7.481.968 Euros;

» Transferéncia patrimonial dos bens relativos & unidade de negocio da sua Sucursal em
Portugal, Santander Consumer Finance (Sucursal em Portugal), cuja actividade consiste no
financiamento por cartao de crédito. A transmissao dos elementos patrimoniais da
Sucursal, avaliados em 462.000 Euros, produziu efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2007,
tendo sido inscritos no Balanco do Banco pelo seu valor liquido contabilistico na data da
transmissao, conforme disposto no artigo 32 do artigo 68° do Codigo do Imposto sobre o
rendimento das Pessoas Colectivas.

ii) Pelo accionista Sag Gest — Solugdes Automovel Globais, SGPS, S.A., detentor de 49,998% do
capital social, no montante de 7.887.679 Euros, mediante a subscrigdo de 7.887.679 accoes, a
realizar conforme descrito abaixo:

» Em espécie, através da conversdo em capital de creditos relativos a prestagbes acessorias
concedidas ao Banco, no montante de 7.481.968 Eurcs;

= Em numerario, pelo montante remanescente do capital subscrito, no valor de 405.711
Euros.

iy  Pelo Santander Consumer, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., no montante de
13.261.300 Euros, mediante a subscricao de 13.261.300 acgdes, através de entradas em
espécie por entrega de bens, realizadas através da transferéncia para o Banco dos bens
relativos a unidade de negécio da sua Sucursal em Portugal, Santander Consumer
Establecimiento Financiero de Crédito (Sucursal em Portugal), cuja actividade consiste na
concessao de crédito ao consumo e financiamento automaével. A transmissao dos elementos
patrimoniais da Sucursal, avaliados pelo referido montante da subscricéo realizada, produziu
efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2007, tendo sido inscritos no balango do Banco pelo seu valor
liquido contabilistico na data da transmissao, conforme disposto no artigo 3° do artigo 68° do
Codigo do Imposto sobre o rendimento das Pessoas Colectivas.
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BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E
2005 (REEXPRESSO)

(Montantes expressos em Euros)

Na mesma data, em resultado da referida deliberagéo, o Banco procedeu a alteragao da sua
denominacéo social para a actual. A estrutura accionista do Banco apos a realizagao do aumento do
Capital Social apresenta a seguinte composicao:

Numero Percentagem de
de accdes  participacao

Santander Consumer Finance, S.A. 26.694.468 40,085%
SAG Gest — Solugdes Automével Globais, SGPS, SA 26.637.178 40,000%
Santander Consumer Establecimiento Financeiro

de Crédito, S.A. 13.261.300 19,914%
BCP Participagtes Financeiras, SGPS,

Sociedade Unipessoal, Lda. 1 0,001%

66.592.947 100,000%
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SINTESE DA ACTIVIDADE DO EXERCICIO

No ano de 2006 as envolventes internas e externas influenciaram significativamente a actividade
do Interbanco. Por um lado a alteragdo da composigéo accionista, com a entrada no capital do
Interbanco pelo Santander Consumer Finance, a 10 de Janeiro, e com a preparagao da
integracdo das antigas sucursais do Santander Consumer Finance em Portugal, o que veio a
acontecer no dia 2 de Janeiro de 2007.

Assim sendo, no decorrer de 2006 a gestdo operacional do Interbanco foi-se alterando com o
objectivo de iniciar um processo de integracdo do modelo operacional na gestdo da sociedade,
movendo-a de uma filosofia mono produto para um modelo de negocio multi produto (n&o
obstante a actividade de 2006 do Interbanco, enquanto tal, se cingir ao financiamento
automovel). De salientar que a evolugdo da integracdo operacional das ditas sucursais veio
gradualmente a beneficiar o Interbanco, em termos da sua eficiéncia operacional, através da
reducdo de custos de pessoal e fornecimento e servicos externos.

Por outro lado, em 2006, e conforme expectativas iniciais, a ligeira recuperacéo de alguns
indicadores macro-econémicos nao afectou o consumo privado nem a confianga do consumidor,
com consequéncias negativas para o negécio de venda de automoéveis novos, essencial para o
desenvolvimento positivo da carteira do Interbanco. De facto as vendas do retalho automovel,
cujo decréscimo j& conhecido se situou -5,1% afectaram negativamente o volume anual de
capital financiado de automéveis novos.

Sendo a posicdo do Interbanco de lideranga, neste segmento, beneficiando de uma quota de
mercado do financiamento no ponto de venda acima dos 20%, foi essencial evoluir o modelo
comercial para uma estrutura que melhor reflectisse e servisse tanto as necessidades dos seus
clientes originais como dos provenientes das sucursais do Santander Consumer Finance e se
posicionasse para poder iniciar o processo de expansao no segmento tradicional de automoveis
usados (canal de Nao Franchidados).

Foi neste contexto que o Interbanco atingiu um volume anual de capital financiado de 297.874
milhares de euros — um decréscimo de 3.8% face ao ano anterior — resultado dos bons niveis de
envolvimento e aderéncia alcangados, que Ihe terdo permitido, inclusive, ganhar (alguma) quota
de mercado no segmento de viaturas novas (agregado das viaturas ligeiras de passageiros e
comerciais). Concorreu para a performance alcangada a aposta empreendida no
desenvolvimento e aprofundamento de diversas parcerias comerciais, assentes em modelos de
relacionamento sustentaveis e mutuamente vantajosos, muito embora se tenha verificado uma
evolucdo de vendas menos positiva em alguns dos principais parceiros de negocio do Banco.

A evolugdo positiva no segmento de N&o Franchisados teve como corolario um crescimento
superior a 30% no segundo semestre de 2006, em comparacéo com igual periodo de 2005,
resultante da alteracdo do modelo comercial e do re-posicionamento da sua proposta de valor
para este segmento de negécio, diferenciando-a da do financimento no canal de concessionarios
de marca.

Como actividade assessoria, foi redefinida toda a vertente seguradora, apresentando um
crescimento superior a 160%, atingindo no final de 2006 niveis de penetracao de apolices de
seguro, em contratos de financiamento, acima dos 50%.

Nzo obstante o decréscimo verificado ao nivel do volume de negocios, conseguiu-se inverter @
tendéncia de quebra na carteira de crédito que vinha ocorrendo em anos anteriores, com estaa /|
cifrar-se no final exercicio de 2006, em 868.651 milhares de euros, o gque significou um
crescimento de 2,7% face ao periodo homologo. / /\
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Manteve-se a prioridade dada ao controlo da margem financeira e dos riscos operacionais e de
crédito bem como & obtencéo de bons niveis de eficiéncia na recuperagéo da carteira vencida.
Os resultados liquidos atingiram 12.250 milhares de euros, 15,6% abaixo dos resultados pro-
forma alcangados em 2005, assegurando uma remuneracdo media dos capitais proprios de
16,6% e uma remuneracdo media do activo de 1,4%.

Os resultados liquidos recorrentes do Interbanco aumentaram 1.389 milhares de euros em 2008,
equivalente a 12,5%, fruto de dois factores de ordem distinta. Por um lado, o controlo da margem
financeira, da evolucdo positiva da actividade seguradora, das sinergias com as estruturas do
Santander Consumer, que se reflectiram numa reducéo de 2.568 milhares de euros de despesas
correntes, mantendo-se a delinquéncia a niveis muito baixos e com uma gestao adequada da
equacdo preco-risco em cada segmento. Por outro lado, no exercicio de 2005 concorreram de
forma positiva diversos factores de caracter ndo recorrente, nomeadamente mais-valias na
alienacdo de Residual Interest Certificates de operagdes de titularizacgo e o justo valor dos
derivados.

Apos a integracao das antigas sucursais em Portugal do Santander Consumer Finance SA e do
Santander Consumer EFC SA, que se consumou nos primeiros dias de Janeiro de 2007, e que
ditaram alteracdes formais na sua estrutura accionista, o Interbanco tem reunidas condigoes

para, por um lado, consolidar a sua posicdo enquanto instituicdo de referéncia no sector do/ |

financiamento automovel e, por outro lado, incorporando competéncias do Grupo Santander,
alargar a sua oferta de produtos no mercado, o que se constituira, seguramente, como uma
oportunidade de valorizacdo e desenvolvimento do Banco. . /
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A. Enquadramento Internacional

Apesar da deterioracdo da envolvente macroeconomica, decorrente do encarecimento do
financiamento e das matérias-primas (com destague para o prego do petroleo), a actividade
economica mundial continuou a expandir-se de forma sustentada, por forga da recomposicao
geografica das fontes de dinamismo econémico (com a Europa e a Asia a conseguirem
compensar alguns sinais menos positivos dos EUA).

EVOLUGCAO DA ECONOMIA MUNDIAL

Taxas de variagao em percentagem

Peso no PIB
PIB Mundial (em %) 2005 2006
Economia mundial 100,0 4.9 51
Economias avancadas 52,3 26 3.1
EUA 20,1 3.2 3.4
Japao 6,4 2,6 2,7
Area do euro 14,8 %3 2.4
Alemanha 4.1 0.9 2,0
Franca 3,0 1.2 2.4
Italia 2.7 0,0 1if
Espanha 1.8 3.4 34
Portugal 0,3 0,4 i
Reino Unido 3.0 1,9 27
Economias emergentes e em desenvolvimento 47,7 7.4 7.3
Paises asiaticos em desenvolvimento 27,1 9.0 8,7
China 154 10,2 10,0
Ameérica latina 7.4 4.3 4.8
Europa central e de leste 33 54 5.8
Com. de Estados Independentes (CEl) 3.8 6,5 6.8
Africa 3.3 5.4 5.4
Médio Oriente 2.8 57 5,8

Fantes: FMI, INE e Banco de Portugal

De acordo com as mais recentes estimativas do Fundo Monetario Internacional, a economia
global deveré ter continuado a evoluir a um ritmo superior a media histérica, com o PIB a crescer
em 2006 a um ritmo superior a 5%, apés 0s 53% e 4,9% registado em 2004 e 2005,
respectivamente.

No conjunto do ano de 2008 os principais indices accionistas obtiveram indices de valorizacao
consideraveis, com o Eurostoxx na area do euro a valorizar cerca de 20%, enquanto o Standard
and Poors 500 nos EUA, o Footsie no Reino Unido e o Nikkei no Japao registaram aumentos de
14%, 11% e de 7%, respectivamente.

Na zona Euro continua a persistir um cenario de pressées inflacionistas, com a taxa de variacao
média anual do indice Harmonizado de Precos no Consumidor a situar-se ligeiramente acima do
limite de estabilidade de precos, nos 2,2%, néo se alterando face ao ano anterior (apesar de
novo aumento dos precos do petroleo, cujo preco por barril aumentou 6% em termos médios nos
(ltimos doze meses, para 60.8 US$ no final de 2006, contra 57,6 US$ no final de 2005).
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A generalidade dos dados economicos da zona Euro em 2008 surpreenderam pela positiva, com
a confianca dos consumidores a estabilizar, factor critico para a recuperagao da economia da
zona Euro. As previsdes mais recentes da OCDE apontam para um crescimento medio anual do
PIB de 2,4% em 2006, dados que comparam com 1,3% de crescimento em 2005.

No conjunto de 2008, o euro apreciou 5% em termos nominais efectivos, reflectindo apreciagdes
de cerca de 12%, 13% e de 3% face ao ddlar, iene e franco suigo, respectivamente e, uma

depreciacdo de 2% em relagdo & libra esterlina. O euro valia no final do ano 1,32 USS (contra
1,16 US$ no final de 2005).

Em termos de politica monetéaria, o ano de 20086 ficou marcado por um forte ciclo de subida das
taxas de juro de referéncia do Banco Central Europeu (BCE). O BCE, por forma a combater as
pressbes inflacionistas que poderiam por em causa a estabilidade de precos a medio prazo,
aumentou as taxas directoras cinco vezes nos ultimos doze meses, concretizando-se em 13 de
Dezembro a Ultima das subida de 25 pontos basicos, num total de 125 pontos basicos em termos
cumulativos anuais, fixando-se a taxa refi no final de 2006 em 3,5%.

Main Refinancing Interest Rate — Eurosystem

Valores em percentagem
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B. Economia Portuguesa

A evolugao da economia portuguesa em 2006 foi marcada por uma aceleracéo da actividade
assente no comportamento dindmico do sector exportador, pela quase estabilizagao da taxa de
desemprego e por uma gradual reducédo do desequilibrio das contas externas e publicas, dando
continuidade a um processo de consolidagéo orgamental, fundamental para garantir um quadro
estavel de crescimento econémice a médio-prazo.

Apos a quase estagnacdo da actividade em 2005 (com o PIB a crescer apenas 0.4 por cento),
estima-se que o crescimento da economia portuguesa se tenha situado em 1.2 por cento em
2006. A evolucao favoravel face ao ano anterior representa uma recuperacao economica gue
podera conhecer alguma aceleragéo no proximo ano. No entanto, ndo se pode deixar de
assinalar que a variacao do PIB sera, pelo quinto ano consecutivo, inferior a observada na area

do euro, continuando, deste modo, a acentuar-se a diferenca face ao respectivo nivel medio de
rendimento per capita.



PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS
Taxas de variagso em percentagem

2005 2006
PIB 0.4 1.2
Consumo Privado i 1,1
Consumo Plblico 1.8 -0,2
FBCF -2.6 -3,2
Procura Interna 0,6 0.1
Exportacoes 1.0 9.0
Importagdes 1.6 4.0
Contributo para a variagéo do PIB (p.p.)
Procura Interna 0.7 0,1
Exportagées Liquidas -0,3 1.1
IHPC 21 3.0
Tx. Desemprego (% da populagéo activa) 7.6 7.8
Desemprego longa duragéo (% desemprego total) 50,2 53,3
Balanca Corrente + Balanca de Capital (% PIB) -8,1 -7.6
Saldo total Administragdes Publicas (% PIB) -6.0 -4.6
Divida Publica 64,0 87,4

Fontes: INE e Banco de Portugal

O crescimento estimado para 2006 traduz uma aceleragdo da actividade economica em 0.8
pontos percentuais relativamente ao ano anterior, a qual decorre fundamentalmente da forte
expansio das exportagdes (9,0% contra 1,0% em 2005), a par de um crescimento menor da
procura interna (0,1% contra 0,6% em 2005).

Com efeito, o contributo das exportagdes liquidas para o crescimento do PIB foi claramente
positivo (1,1%). enquanto o contributo da procura interna tera sido praticamente nulo (0,1%). A
reducdo do contributo da procura interna face ao verificado no ano anterior (0,1% contra 0.6%
em 2005) reflecte uma assinalavel desaceleragédo do consumo privado (1,1% contra 1,7% em
2005) e do consumo publico (-0,2% contra 1,9% em 2005), bem como uma queda acentuada da
Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF).

A FBCF registou uma diminuigao de 3.2 por cento em 2006, elevando para cerca de 18 por cento
a reducdo acumulada nos ultimos cinco anos. A decomposicao da FBCF pelos varios sectores
institucionais aponta para uma evolugdo generalizadamente desfavoravel, embora as suas
causas radiquem em factores de natureza diferente:

o Niveis de investimento mais conservadores em habitagdo, reflectindo uma
situagdo de ajustamento face ao crescimento muito elevado registado na
segunda metade da década de 90;

« A necessidade de correccdo do desequilibrio das contas publicas tem-se
traduzido numa diminuicdo significativa do investimento das administracbes
publicas;

e No que respeita ao investimento empresarial, para além da incerteza que
continua a rodear as perspectivas de procura, as decisbes das empresas estardo
também a ser condicionadas pela incerteza quanto ao impacto de algumas
medidas de caracter estrutural, designadamente no que se refere ao processo

de consolidagdo orcamental.
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A taxa de inflagdo média anual, medida pelo IHPC, situou-se em 3.0 por cento em 2008,
registando uma subida de 0.9 pontos percentuais em relagdo a 2005.0 aumento da taxa de
inflacao em 2006 esteve associado a evolugdo dos precos dos bens, os guais sao mais
influenciados tanto por alteragdes de impostos indirectos como pela evolugéo dos precos
internacionais, como foi o exemplo da evolugdo dos pregos dos bens energeticos.

Ao nivel do emprego, os dados recentes do INE apontam para alguma melhoria da situagéo no
mercado de trabalho, consubstanciada numa variagéo positiva do emprego e na estabilizacao da
taxa de desemprego face ao registado no periodo homoélogo de 2005 (7,5% contra 7,6% em
2005). Nao obstante, o desemprego de longa duragdo continuou a aumentar de forma
significativa (53,3% contra 50,2% em 2005).

A trajectoria de agravamento das necessidades de financiamento externo da economia
portuguesa foi interrompida em 2006. O défice conjunto das balancas corrente e de capital tera
ascendido a 7.6 por cento do PIB, o gue representa uma diminuicdo de 0.5 pontos percentuais
face ao observado em 2005. Esta evolugdo do desequilibrio externo traduz a continuada redugao
da taxa de investimento da economia e a estabilizacdo da poupanga interna, apos a descida
verificada nos ultimos anos.

No que diz respeito a evolugéo das contas do sector publico, as estimativas apontam para uma
orientacdo claramente restritiva da politica orgamental, a qual assenta sobretudo no aumento da
receita fiscal e, num menor grau, na contengdo do crescimento da despesa. Esta evolucao
esteve associada a uma reducéo das despesas com pessoal e de investimento, num contexto
ainda caracterizado por uma forte expansdo da despesa em pensoes. O défice das
administracdes publicas devera reduzir-se para 4.6 por cento do PIB em 2006, enquanto o racio
da divida publica mantera a trajectéria ascendente, estimando-se que atinja 67.4 por cento no
final de 2008, contra 64 por cento em 2005.




O MODELO DE NEGOCIO

Em 2006, o Interbanco re-desenhou a sua abordagem conjugando a manutencdo da mesma
abordagem nas parcerias com algumas das principais marcas de automoveis com a evolucéo do
mercado na éptica da consolidagdo da distribuicdo ao nivel dos grupos de retalho multimarca.
Esta estratégia obteve resultados significativos no sucesso da consolidagao dos principais
acordos de parceria com Marcas e Grupos de retalho. Por outro lado a segregacao do negocio
de concessionarios de marca do negdcio com caracter independente / nao franchisado por
adaptacdo do modelo comercial, permitiu uma renovada interacgdo no mercado de viaturas
usadas resultando, de forma sustentada, na sustentabilidade as relagdes no médio/longo prazo e
no aumento da penetragdo do mercado.

Oferta de Produto

A matriz de produtos disponibilizada pelo Interbanco (a partir de 2 Janeiro 2007 Banco
Santander Consumer Portugal) contempla um conjunto de solugdes para todo o ciclo de vida de
um automével e respectivos intervenientes, resultando desde ja da combinagéo dos produtos
especializados na relagdo com os importadores (Interbanco) aos produtos de financiamento a
actividade e a tesouraria (Santander Consumer) conforme distribuicao em seguida exposta.

4 Importadores:
o Crédito stock viaturas novas e usadas;
o Campanhas de financiamento.
0 Rede de distribuicao;
o Crédito stock de viaturas novas e usadas:
o Campanhas de financiamento,
o Produtos de apoio a tesouraria;
o Viaturas de demonstracéo e de servigo.
o Clientes de financiamento (utilizadores do automovel).
o Aluguer de Longa Duragéo;
o Locacdo Financeira;
Crédito Tradicional;
o Crédito Intersolugéo;
o Seguro de proteccédo ao credito;
o Seguro automovel,
o Outros: Cartao de crédito e Cartao de combustivel.
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De salientar que a combinagéo da matriz de produtos e a apeténcia comercial resultaram numa
oferta de uma matriz de produtos que permite aos parceiros autonomia e independéncia na sua
gestao operacional.

Canais e Redes de Distribuicao

Com a aquisicao de parte do capital social do Interbanco pelo Santander Consumer tornou-se
necessario proceder a unificagdo de ambas as equipas comerciais tendo sido desenhado e
implementado um novo modelo de segmentagao comercial.

O Rede Franchisados:

- Marcas: SIVA (Volkswagen, Audi e Skoda), Mitsubishi, Seat e Hyundai, e acordos de
parceria com grupos de relevo no negocio automével (Grupo Salvador Caetano Grupo
Entreposto, Grupo Evicar, Grupo Soauto, Grupo Coutinho, Grupo MS Car, Grupo
Fernando Simao e Grupo Santogal);

o Grupos e Concessionarios cuja facturagéo seja maioritariamente de viaturas novas.



O Rede Néo Franchisados:
o Grupos, Concessiondrios e Stands cuja facturacéo seja maioritariamente de viaturas
usadas.

0 Interlojas:
= Funcionam como apoio a actividade das equipas comerciais que acompanham os
prescritores da zona geografica em que se situam.

2 Outros canais:
= Telemarketing (Interlinha) e Internet como suporte aos parceiros na catalizagao da
repeticdo de financiamento para compra de viaturas novas ou usadas

A segmentacéo da actividade comercial nas redes Franchisada e Nao Franchisada permitiu uma
adequacao do perfil comercial, de acompanhamento e dinamizac&o adequada as necessidades
de cada rede, que sdo bem diferenciadas. O resultado foi um aumento da produgdo de

financiamento de viaturas usadas a crédito, de 76.495 milhares de euros em 2005, para 83.041 o

milhares de euros em 2006, o que representa um crescimento de 8,6%. Em adicao, foi
conseguido um crescimento da actividade seguradora na ordem dos 162%, com 1.825 milhares

de euros. M\A
G G )




MERCADOS AUTOMOVEL E DE FINANCIAMENTO

O mercado de veiculos ligeiros ndo registou a mesma evolugéo positiva verificada entre 2005 e
2004 tendo apresentado uma quebra significativa na ordem dos 5% face ao periodo homologo
anterior. No total foram vendidas 259.173 unidades.

O decréscimo verificado coloca o mercado automoével em nivel com o valor apresentado em
2003, representando em unidades, uma diminuicdo de 14.030 viaturas de 2005 para 20086,
sendo que o comportamento do mercado de alguma forma contrariou as expectativas iniciais que
existiam e que apontavam para um crescimento pequeno consolidando a recuperagao verificada
em 2005.

O ano de 2006 também se pautou por um incremento generalizado nas vendas directas a Rent-

a-cars por parte dos importadores / distribuidores e nas vendas a empresas de renting com
impacto directo na colocagéo de operagdes de financiamento a cliente final (utilizador da viatura).

TOTAL DE VEfCULOS LIGEIROS
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Por tipo de veiculos, a categoria de passageiros, que inclui os veiculos todo-o-terreno, registou
um decréscimo de 4,3%, com 194.684 unidades vendidas, representando, no entanto, uma
diminuicio inferior & apurada referente ao mercado. Esta queda s6 nao foi mais acentuada
porque esta tipologia de viaturas & o alvo principal das empresas de rent-a-car cujas compras
revelaram, em 2006, um aumento significativo.
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A quebra verificada em 2006 deve-se essencialmente aos Veiculos Comerciais Ligeiros, com
menos 5.271 unidades vendidas, o que representa uma descida de 7,6% face as vendas

efectuadas em 2005.

VEICULOS COMERCIAIS LIGEIROS
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Relativamente ao nimero de contratos este ano, quando comparado com o periodo anterior,
representou, também, um decréscimo significativo de 8,6% o que assume ainda maior destague
se se comparar com o mercado total cuja diminuigao ficou pelos 5,1%.

Para este resultado contribuiu essencialmente a diminuicdo do mercado de vendas de
automoveis a cliente final e também alguma erosdo de vendas em algumas das marcas que

mantém parcerias com o Interbanco.

CONTRATOS REALIZADOS SOBRE VIATURAS NOVAS
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A colocacéo de operagdes de financiamento apresentou dois comportamentos completamente
distintos em 2006. No primeiro semestre registou-se uma ligeira quebra na guota de mercado
(inferior a 0.5%). No inicio do segundo semestre com a nova segmentacao de acompanhamento
comercial concluida e os principais acordos de parceria revistos a quota de mercado apresenta
uma subida continuada tendo, o Interbanco, finalizado o més de Dezembro, apresentado um
aumento de 1,2% face ao més de Janeiro de 2006.

De salientar que o aumento, apesar de reduzido, da quota de mercado se traduz num indicador
muito positivo se for tido em conta que o mercado decresceu 5,1% e que o numero de contratos
realizados desceu 8.6% face a 2005. Esta situacdo denota um maior indice de sustentabilidade e
de confianca nos principais parceiros estratégicos.

QUOTA MERCADO MENSAL (2006)
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EVOLUCAO GLOBAL DO NEGOCIO

Gestdo de Cobrancas e Financiamento de Stocks (Factoring)

Da matriz de produtos completa e abrangente que o Banco dispGe. salienta-se em particular o
servico de gestéo de facturag&o (factoring) e consequente apoio ao stock que é disponibilizado
a0s concessionarios das Marcas com as quais tem acordos, nomeadamente as marcas
representadas pela SIVA, Mitsubishi e SEAT. Neste ambito, verificou em 2006 um ligeiro
decréscimo de 1,1pontos percentuais no que respeita ao valor dos créditos tomados a que nao
sera por certo alheio o comportamento menos positivo no mercado de algumas das marcas em
questdo e a politica de adequagédo de stocksa actividade comercial das suas concessdes.
Todavia, face ao atras exposto, considera-se que os resultados finais apresentados sao bastante
positivos.

FACTORING INTERBANCO - EVOLUGAO DOS CREDITOS TOMADOS
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Financiamento a Aquisigdo de Veiculos Automoveis
A matriz de produtos do Interbanco apresenta solugbes de financiamento directas e indirectas:

0 Directas: ALD, Locagao financeiro e Crédito (Tradicional e Intersolugéo);
O Indirectas: AOV (renting) cuja contratacéo € da responsabilidade da Multirent.

A semelhanca da tendéncia negativa generalizada no numero de contratos, o capital financiado
total regista uma quebra de 3,8% face ao ano anterior. N3o obstante, a descida apurada situa-se
em niveis mais baixos do que o verificado no mercado total e nimero de contratos de viaturas
novas por via de dos seguintes factores:

o Aumento do capital financiado médio por contrato,
a2 Aumento significativo da relagio com Marcas de viaturas de gama media /alta;
o Aumento do taxa de penetragdo no mercado de usados (N&o Franchisados).

TOTAL CAPITAL FINANCIADO
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Relativamente ao numero de contratos realizados também se assistiu a uma diminuicao de 9,9%
face a 2005 revelando um comportamento idéntico ao ja registado tambem nesse ano muito
sustentado pela quebra de alguns segmentos de mercado de automoveis novos gue
historicamente eram fortes contribuintes para o total de numero de contratos. O numero de
contratos & naturalmente, influenciado em baixa pela redugdo do numero de propostas
recebidas, motivado pelas razbes anteriormente expostas conjugadas com a alteracao do mix de
mercado automovel novo no balanco, desfavoravel, das vendas a retalho vs. Rent-a-Car e
Gestéo de Frotas (AOV).

NUMERO TOTAL CONTRATOS REALIZADOS

22.896

20.635




Carteira sob Gestdo

A carteira sob gestdo de contratos de financiamento (ALD, Credito e Leasing e liquida de
provisdes), vinha apresentando um comportamento negativo tendo-se finalmente invertido a
tendéncia em 2006, com um valor de 718.681 milhares de euros. Este valor significa um
acréscimo de 2,2% relativamente ao ano anterior.

CARTEIRA SOB GESTAO
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O projecto de expans&o no segmento de financiamento no negdcio Ndo Franchisado tem como
objectivo inverter uma redugdo da carteira, por expansao no volume de capital financiado a
margens liquidas de risco mais favoraveis do que no negécio de financiamento no segmento de
distribuicéo automave! Franchido (concessionarios de marca).

Mix de Produtos

Em termos de capital financiado em 2005, a evolugao do mix de produtos revela um crescimento
do Credito e uma diminuigdo no peso do Leasing devido essencialmente a nova abordagem
implementada ao mercado de viaturas usadas tendo presente que o Crédito & o principal produto
utilizado neste segmento de mercado.
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Estado do Bem

A semelhanca do mencionado relativamente ao mix de produto, as mesmas rades s&o aplicaveis
para entender 0 aumento do peso das viaturas usadas em 3% face a 2005.

2006 27 % 2005 E—
G/ = @ Novos
30 o B Novos L
M O Usados
Usados . N
70%

73%

Relativamente ao capital financiado médio por contrato, foi registado um aumento de 7.3%
devido essencialmente a actualizagao verificada no prego das viaturas novas, diminuicao da
entrada inicial entregue pelos clientes e aumento do numero de financiamentos nas Marcas com
acordo de parceria que vendem viaturas de gama media / alta. O contexto socio-econémico
contribuiu igualmente para o aumento do capital financiado médio por contrato em virtude de as
familias registarem um elevado endividamento bancario e uma menor disponibilizagao de
recursos.
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Tipo de Cliente

Analisando a distribuicao do capital financiado por tipologia de cliente, constata-se a auséncia de
alteracées significativas. A categoria dos Particulares reforgou o seu peso nesta distribuicdo em
1.4p.p. por contrapartida do decréscimo registado na categoria das Empresas, Empresarios em
Nome Individual e Profissionais Liberais. Para este facto terdo contribuido a quebra no mercado
da venda dos veiculos comerciais assim como a retraccdo em matéria de investimento destes
agentes no contexto de alguma fragilidade econémica e financeira que se continuou a verificar
ao longo de 2006.

2006 B Empresa 2005 DEmpresa
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A analise do capital financiado meédio por contrato em funcao da tipologia de clientes corrobora
as conclusbes anteriormente apresentadas & gue acresce que o aumento do pé§o no
financiamento de automéveis usados — que incide essencialmente no segmento de particulares —
aparentando um capital financiado medio inferior aos demais sub-segmentos de clientes final e
que se nos singirmos as viaturas novas nao éreal. WA j 4




ACTIVIDADE DOS CANAIS E REDES DE DISTRIBUIGAO

Canais

Com a entrada do novo accionista, a estrutura comercial do Banco sofreu uma profunda
reestruturacdo que levou & descontinuacéo do canal de Promotores e correspondente integracéo
das entidades que por eles acompanhados na rede Franchisada ou Nao Franchisada consoante
a sua tipologia de vendas.

Como tal, o canal de concessionarios e stands viu a sua posicéo reforgada para mais 2,5p.p no
que respeita a distribuicdo de volume de capital financiado. Os valores apresentados no grafico
de 2p.p. referem-se a actividade exercida anterior a reestruturacao ja referida.

O canal de Cliente Final registou um decréscimo do seu volume anual de capital financiado em
virtude de ser um canal especialmente vocacionado para captar negocios onde o Banco, por
decis&o estratégica, ndo potencia a sua actividade.
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Redes de Distribuicao

A analise de captacdo de novos negécios, em termos de volume de capital financiado, por parte das
diferentes redes comerciais constituidas no seguimento da reestruturagdo das areas comerciais (embora
mantendo igualmente na base o critério adoptado em anos anteriores de agrupamentos entre acordos
existentes e segmento multimarca) apresenta-se da seguinte forma:
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Uma analise cuidada ressalta de imediato que as marcas representadas pela Siva reforcaram o seu
peso relativamente ao ano anterior em mais 2,0p.p fruto do reposicionamento do programa global de
marca. aumentando os niveis de penetracio de financiamento do Banco nas redes de concessionarios.

As restantes marcas mantiveram-se em linha com o ano anterior, mesmo num cenario desfavoravel de
matriculagdo e de vendas a retalho. Este efeito € o corolario da alteragao do modelo comercial que teve
resultados muito positivos no segundo semestre de 2006, permitindo inverter a tendéncia dos primeiros
seis meses.

= Marcas e Rede Franchisada

As redes de Marcas e Rede Franchisada, que n&o registaram alteragéo na sua contribuicdo para
o volume total de producdo do Banco em cerca de 74%, agregam 0s negocios com origem nas
redes de concessionarios:

« SIVA - representante das marcas Volkswagen, Audi e Skoda em Portugal

« Mitsubishi — acordo de parceria com o distribuidor MMP para Portugal
SEAT — acordo de parceria com o fabricante e distribuidor para Portugal

e Hyundai - através do Grupo Entreposto

e Toyota - através do Grupo Salvador Caetano

Noutra perspectiva, o reposicionamento do Interbanco na conjugacéo da sua relacdo de
prestacao de servigos de financiamento de marca com a concentragdo crescente em Grupo de
Retalho assegurou um aumento do numero de parcerias que, durante o segundo semestre — a
semelhanca das marcas — veio a ser determinante no crescimento do volume de capital
financiado vs periodo homologo do anc anterios. Nomeadamente Grupo Salvader Caetano
Grupo Entreposto, Grupo Evicar, Grupo Soauto, Grupo M Coutinho, Grupo MS Car e ASrupo
Fernando Simé&o. —




Este conjunto de marcas foram responsaveis por um volume de capital financiado de 165,8
milhdes de euros angariado em 2006 (de um total de 220,7 milhdes angariados por esta area de
negocio) que, nao obstante ser ligeiramente inferior ao valor registado em 2005, assume grande
relevancia quando integrado num contexto de quebra de vendas de viaturas ligeiras em algumas
das marcas referidas.

De facto, algumas destas marcas registaram um aumento nos niveis de aderéncia nas vendas de
viaturas novas bastante expressivo também por via da reformulagao dos conjuntos de beneficios
proporcionados as varias redes de concessionarios, ao abrigo dos Protocolos Financeiros, com
vista a sua adequacéo ao mercado de financiamento e a realidade das vendas de cada marca de
per si. A permanente adequagéo do pricing em vigor ao contexto de taxas do mercado, foi outra
das preocupacdes constantes de forma a manter os niveis de competitividade em linha com o
mercado conjugado com uma grande preocupagao ao nivel da rentabilidade do novo negocio.

Do mesmo modo, salienta-se que, a nivel nacional, se reforcaram as parcerias estabelecidas
com importantes grupos de retalho multimarca que passou especialmente por um estreito
acompanhamento e gestdo destes acordos. Para tal, realizaram-se reunides periodicas entre o
Banco e as estruturas dirigentes dos parceiros, efectuando analises detalhas de performance e
motivando as equipas comerciais para o desenvolvimento do negdcio por via do desenvolvimento
de accoes de fidelizagao que Ihe foram dirigidas.

= Rede Nio Franchisada

O volume de financiamento angariado pela rede de Nao Franchisados situou-se nos 78,8 milhdes
de euros, valor que se manteve em linha com o total do negocio angariado em 2005.

No que respeita a esta area de negdécio, manteve-se 0 enfoque no crescimento e reforgo de um
vasto numero de parcerias com grupos de retalho automovel focalizados no segmento dos
usados, parcerias com concessionarios assim como um conjunto alargado de acordos.

Nao obstante o referido, & importante salientar o elevado contexto de competitividade do mercado
nesta area de negécio que, de alguma forma, condiciona as condigbes nas quais o Banco
consegue gerir e aprofundar os acordos angariados. Acresce a este facto a manutengao da
estratégia adoptada em anos anteriores de proteccdo a qualidade do crédito angariado que
acentuou o esforco efectuado pelo Banco no que respeita a margem.

Contudo, e no seguimento da alteracdo de posicionamento que o Banco pretende adoptar de
clara aposta na area de negocio dos usados e conquista de quota de mercado neste segmento,
foram desenvolvidas e ja adoptadas estratégias que visam o seu crescimento nesta area, como
foi o exemplo da nova politica de pricing. Para tal, o Banco conta igualmente com a elevada
especializacado que detém na area de financiamento automovel que lhe permitira seguramente
atingir valores mais expressivos no decorrer do proximo ano no segmento de viaturas usadas (o
crescimento no segundo semestre de 2006 vs. periodo homologo de 2005 ja apresentou indices
superiores a 30%).




EVOLUGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua transposicéo para a legislagao portuguesa atraves do
Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro, e do Aviso do Banco de Portugal n® 1/2005, de 21
de Fevereiro, as instituicées financeiras tém de preparar as suas contas consolidadas de acordo
com as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS) para os exercicios com inicio a partir
de 1 de Janeiro de 2005.

Em consequéncia, as contas consolidadas do Interbanco aqui apresentadas, foram elaboradas
de acordo com as ditas IAS/IFRS, enquanto que as suas Demonstragdes Financeiras
estatutarias foram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
conforme estabelecido pelo Banco de Portugal.

Demonstracgoes Financeiras “pré-forma” (Exercicio de 2005)

De forma a assegurar com rigor e representatividade a comparabilidade das contas do
Interbanco, foram elaboradas novas Demonstragées Financeiras “pré-forma” para o exercicio de
2005, em virtude da existéncia de correcgdes passiveis de serem efectuadas no @mbito do |AS 8
— Politicas Contabilisticas, Alteracbes nas Estimativas e Erros.

Os motivos materialmente relevantes que concorreram para a COffecgao retrospectiva das
Demonstragdes Financeiras do Interbanco s&o resumidamente dois, e vém descritos nos
paragrafos seguintes.

a) Adopcgéo do IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao dos
custos associados ao Rappel

O Interbanco adoptou pela primeira vez as NCA nos termos do Aviso n.° 1/2005, de 21 de
Fevereiro, do Banco de Portugal, na preparacao das suas demonstragoes financeiras relativas
a0 exercicio de 2005. Nao obstante, nesse exercicio, € no que concerne aos custos incorridos
com comissées de rappel, referentes ao exercicio de 2005 e anteriores, o Interbanco néo
adoptou o disposto na Norma Internacional de Contabilidade 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo (IAS 39), com os montantes pagos a titulo de comissées de
rappel aos seus parceiros de negocio, em funcao do montante acumulado de novos contratos de
crédito financiados pelo Interbanco, a serem contabilizados e reconhecidos na totalidade como
custos do exercicio em gue foram incorridos.

De acordo com os requisitos previstos na IAS 39, os custos e proveitos directamente
relacionados com as operacdes de crédito devem ser considerados como um ajustamento a taxa
de juro efectiva e, consequentemente, diferidos ao longo do periodo de vida das operacdes as
quais se encontram associados. O nao diferimento de comissbes de rappel, associadas a
“originagao de instrumentos financeiros” configurava numa correcgao a tratar no ambito do IAS 8
_ Politicas Contabilisticas, Alteracées nas Estimativas e Erros.

Neste contexto. e com o propésito de dar cumprimento as normas contabilisticas em vigor, ©
Interbanco corrigiu, ho exercicio de 2006, o seu procedimento no tocante a aplicacao da IAS 39
relativamente aos custos incorridos com o rappel, através da correcgao retrospectiva das
Demonstragdes Financeiras, fazendo-o com referéncia ao primeiro periodo comparativo
apresentado no exercicio de 2008, i.e. Janeiro de 2005. o |

O impacto patrimonial decorrente da adopgao da IAS 39 no reconhecimento & mensuragag dosn
custos associados ao Rappel, nas Demonstragbes Financeiras ‘pré-forma” para o exercitio de'
2005, foi resumidamente o seguinte: 7
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(Eur'000)

+4.943 Saldode rappel por diferir em balango (custos diferidos), com

BTom referéncia a 31-12-2005

Saldo +4.943

Passivo +1.382 Imp_o_sto diferido pasisivo, decorrente da variacao patrimonial
positiva e da dedugdo em excesso de custo com rappel em 2005

Passivo 82 Acerto do valor base de rappel a pagar, referente ao exercicio de

2005

Variagdo patrimonial positiva liquida de imposto diferido passivo,
com referéncia a 31-12-2004

Diferenca no resultado liquido do exercicio de 2005, decorrente da
alteragdo de critério de contabilizagao

Situacdo Liquida  + 3.143

Situacao Liquida + 500
Saldo +4.943

A adopcao da IAS 39 para efeitos de reconhecimento e mensurac@o dos custos associados ao
Rappel implicou um aumento dos capitais proprios no montante de 3.643 milhares de euros,
com consequente impacto positivo ao nivel nos fundos proprios de base do Banco (Core Tier I).

b) Adopgdo do IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentagao. Reclassificacdo das
prestacoes acessdrias

Nas demonstracoes financeiras do exercicio de 2005, o Interbanco relevava no seu passivo,
mais concretamente na rubrica de passivos subordinados, prestagdes acessorias no montante
de 14.938 milhares de euros, ndo tendo efectuado, neste caso particular, a correcta
interpretacdo da Norma Internacional de Contabilidade 32 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacéo (IAS 32).

De acordo com os requisitos previstos na IAS 32, prestacoes acessorias devem ser
consideradas como um instrumento de capital e ndo classificadas como um passivo financeiro
subordinado, pelo que impunha-se uma reclassificagao contabilistica a ser tratada no ambito do
IAS 8 — Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas e Erros.

Tal correccdo decorre das caracteristicas, quanto a forma e substancia, com que as prestagées
acessorias em causa foram realizadas, nomeadamente;
e Sem prazo,
» Nao remuneradas,
e Apenas reembolsaveis com previo acordo do Banco de Portugal, depois de
satisfeitos todos os créditos comuns e subordinados.

Neste contexto, entendeu-se corrigir no exercicio de 2006, a politica contabilistica no tocante a
aplicacdo da IAS 32, reclassificando o montante em causa para outros instrumentos de capital,
fazendo-o com referéncia ao primeiro periodo comparativo apresentado no exercicio de 2006,
i e. através da correcgao retrospectiva das demonstracées financeiras de 2005.

A adopcao da IAS 32 através da reclassificacao contabilistica das prestacbes acessorias, -

implicou um aumento dos capitais proprios no montante de 14.936 milhares de euros, com
consequente impacto negativo ao nivel da rendibilidade média dos capitais proprios (ROE),
indicador que, com referéncia a 2005, evoluiu de 34,7% para 26,3% (nas Demonstracoes
Financeiras “pro-forma” do exercicio de 2005).
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Balango Consolidado (IAS)

No final de 2006 o valor de balangco do crédito consolidado concedido a clientes, liquido de
provisées, ascendia a 868.651 milhares de euros, 2.7% mais do gue no final do ano transacto.
N3o obstante ter-se verificado uma ligeira quebra no volume de novo capital financiado (-3,8%),
conseguiu-se inverter a tendéncia de quebra na carteira de crédito, que vinha ocorrendo em
anos anteriores. Tal facto foi conseguido essencialmente através do;

» |ncremento da capacidade de retencao de clientes

« Reducao das amortizagdes de capital vincendo da carteira

« Maior utilizaco das facilidades de factoring e do financiamento de stocks.

O saldo da carteira sob gestdo, bruta de provisdes, cifrou-se em 870.731 milhares de euros no
final de 2006. um valor que representa um acréscimo de 2,5% face ao final de 2005 (849.777
milhares de euros), explicado pelas razdes acima aduzidas para a evolugdo da carteira em
balango.

& 1.000 -
o + 3%
2 750 - i -Eh
2 ] :
=
500
+15%
250 349 394
p 4 :
2005 2006

Crédito ® Locagdo Financeira  Stocking '

A evolucdo positiva no produto de crédito, para além do que foi mencionado acima, & também
uma consegquéncia da alteragdo do modelo comercial, com particular enfoque no segmento dos
nao franchisados, enquanto que o decréscimo do produto de locagdo financeira se deve
essencialmente a gradual falta de apeténcia para o produto do ALD. O financiamento de stock a
concessionarios automoéveis continua a evoluir favoravelmente, um reflexo das condigdes
adversas vividas no mercado de venda de automoveis, traduzidas nas dificuldades verificadas no
escoamento de veiculos, experimentadas em particular por concessionarios de algumas das
marcas dos principais parceiros de negocio do Interbanco.

A componente de financiamento a cliente final, que representa o core business do Banco, era
responsavel por 83% desta carteira, tal como em 2005, sendo o0s 17% remanescentes
financiamento a rede de prescritores e importadores automoveis com quem O Interbanco
trabalha.

O Crédito com Incumprimento, nos termos da Carta Circular 99/03 do Banco de Portugal,

representou 1,5% do crédito total concedido, agravando-se em 49 pontos basicos face ao valor
pro-forma de 2005, fruto da alterag@o do modelo comercial, que implicou uma maior assump 01I Z/
de risco no crédito novo, sobretudo decorrente da aposta no segmento dos néo franchisados, e
também da envolvente macroeconomica, com claro impacto no consumo privado e confianga ao /
nivel do consumidor. Y /;\f'
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O racio de crédito vencido acima dos 90 dias cifrou-se em 1,1% (0,8% no pré-forma de 2005) e o
montante de imparidade de crédito acumulada em balango apresentou um racio de cobertura de
108% do valor dos créditos a cliente final em mora.

O saldo da imparidade para créditos vencidos e de cobranca duvidosa somava 14.969 milhares
de euros no final do ano, menos 8,8% do que no final de 2005.

Conta de Resultados Consolidada (IAS)

O resultado liquido IAS consolidado cifrou-se em 12.520 milhares de euros, reflectindo uma
reducdo de 15,6% face ao valor pro-forma do periodo homodlogo, que ascendeu a 14.835
milhares de euros. Para esta variacao negativa contribuiram diversos factores:
= Compressao da margem financeira, por via das exigéncias do mercado onde o Banco
opera, com dificuldade em fazer reflectir no cliente final as oscilagdes ocorridas ao
nivel do custo de fundos (decorrente da politica monetaria do BCE);
» Amortizacgo de activos com taxas de rendimento superiores as da nova originagao;
« Incremento dos custos de intermediacdo financeira, para efeitos de angariacao de
nova producao;
= Aumento da carga fiscal no exercicio de 2006, por via do aumento da contribuicdo do
imposto corrente do exercicio,

Dentro deste enquadramento ha que salientar o facto de o resultado antes de impostos, quando
comparado com o ano transacto, ter uma variacdo de negativa de apenas 4,2%. Para este valor
contribuiram positivamente a redugdo do custos de estrutura, resultado da implementagéo de
sinergias com o Grupo Santander Central Hispano, que permitiu uma poupanca de 2.568
milhares de euros representando uma variagdo positiva de 12,3%, quando comparado com
periodo homélogo, e a contribuicdo das provisdes/imparidade para riscos de crédito, espelho da
accdo combinada entre a politica conservadora de subscricdo de novo negdcio e a boa
performance da actividade de recuperagéo dos créditos em atraso.

NZo obstante a boa performance atingida na redugdo de custos de estrutura, o racio de
eficiéncia deteriorou-se em 8 pontos percentuais (50,9% em 2006 face a 42,8% em 20058),
prejudicado pelo desempenho das rubricas elegiveis para a determinagéo do produto bancario.

A diminuicao do resultado liquido em 2006 teve como consequéncia a reducéo da rentabilidade
dos capitais proprios (ROE), situando-se em 16,6% em 2006 contra o valor de 26,3%, e a
reducdo da rentabilidade dos activos médios (ROA), de 1.6% em 2005 para 1,4% no ano de
2006.

No que se refere ao Réacio de Solvabilidade consolidado, este registou um valor de 8,5%, acima
dos minimos legais exigidos, com especial referéncia para o racio de adequacdo dos fundos
proprios de base que passou de 6,2% em 2005 para 6,9% em 2006.

Conta de Resultados Consolidada (Recorrente)

NZo obstante a analise anterior, da conta de resultados consolidada em base |AS, se fizermos
uma abordagem dos resultados liquidos, apenas numa perspectiva recorrente, i.e. descontan}da
operagbes extraordinarias e operacbes descontinuadas, constatamos que o resultado liguido
recorrente consolidado atingiu os 12.515 milhares de euros no final de 2008, o que repregenta
uma subida de 12.5% face ao mesmo indicador homologo de 2005, onde este se cifrgu em:

11.126 milhares de euros. (

)
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Com efeito, no exercicio de 2005 ocorreram diversos factores que influenciaram positivamente o
resultado liquido IAS consolidado desse ano, nomeadamente; -
e Mais-valia na alienacdo do Residual Interest Certificate da operagéc/sfe |I
titularizacdo Silk Finance n°2, no montante de 1.887 milhares de euros;
« Justo valor dos derivados, reconhecido no exercicio de 2005, num total de 2.504
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milhares de euros. )
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GESTAO FINANCEIRA

O ano de 2006 foi definiivamente marcado pela nova estrutura accionista do Banco, com
reflexos na gestao financeira corrente, bem como na definicdo e adequacgédo de procedimentos,
politicas e estratégias por via da integragado no Grupo Santander Central Hispano.

Neste contexto, a gestao financeira do Interbanco, desenvolvida pela Direcgio Financeira, tendo
como pano de fundo as orientagbes do Conselho de Administracd@o, norteou-se pelos seguintes
objectivos fundamentais ao longo do ano:

»  Simplificar processos administrativos e operacionais, reforgando a integridade dos
aplicativos informaticos e melhorando progressivamente a qualidade do reporte
contabilistico e prudencial;

»  Garantir a liquidez necessaria ao correcto desenvolvimento do negodcio, mantendo uma
relacdo equilibrada entre capitais proprios e alheios com o fito de maximizar a
rentabilidade dos accionistas sem prejudicar a solidez financeira da instituicao;

« Manter, com o apoio da tesouraria do Grupo Santander Central Hispano, uma politica
activa e dinamica de cobertura da exposigao do banco aos riscos financeiros (liguidez e
taxa de juro) inerentes ao seu negocio.

a) Re-estruturagdo da direccéo financeira

Apds a entrada do Santander Consumer Finance na estrutura accionista do Interbanco, o que
ocorreu a 10 de Janeiro de 2006, tornou-se imperioso proceder a uniformizacéo de praticas
contabilisticas e de gestao financeira. O primeiro (e decisivo) passo nesse sentido foi dado no
inicio do segundo semestre, quando se procedeu a integragao das duas estruturas, a que era
oriunda das antigas sucursais do Santander Consumer Finance em Portugal com a que era
originaria do Interbanco. Este foi um processo que decorreu sem sobressaltos, tendo havido uma
progressiva e positiva adaptacao de parte a parte:

» As pessoas que eram oriundas das antigas sucursais do Santander Consumer Finance
em Portugal, tém conseguido adaptar-se a realidade contabilistica e de gestao financeira
do Interbanco. Esta adaptagdo decorre sobretudo da figura juridica que o Santander
Consumer Finance tinha, de sucursal em Portugal de uma empresa juridicamente
Espanhola, que como tal seguia o normativo preconizado pelo Banco de Espanha;

« As pessoas gue eram oriundas do Interbanco, tém conseguido adaptar-se e adequar
procedimentos, por via da integragdo num Grupo multinacional, como € caso do Grupo
Santander Central Hispano.

A re-estruturagdo do departamento financeiro ficou concluida em Outubro, tendo-se definido os
processos e responsabilidades que compdem o departamento em termos funcionais;
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b) Financiamento do negécio

Os novos contratos de Crédito, Leasing e ALD tém, na sua origem, prazos que em média se
situam ligeiramente acima dos 5 anos, pelo que o financiamento adequado do negocio deve ter
em conta este facto, tendo igualmente em linha de conta gue estes mesmos prazos se tém vindo
a dilatar por forca dos requisitos do mercado.

As diferentes necessidades financeiras subjacentes ao financiamento destes activos foram
satisfeitas através de um mix equilibrado de capitais de curto e médio prazo. Assim, sob o
enquadramento das linhas de orientacdo de anos anteriores, assentes na garantia da
solvabilidade da instituicao, na estabilidade da respectiva tesouraria e na obtengao de custos de
financiamento competitivos, negociaram-se os passivos adequados, em termos de duragéo, aos
activos do banco, observando-se simultaneamente os requisitos prudenciais impostos pelo
Banco de Portugal e pelos accionistas.

Das acgdes empreendidas no ambito da obtengao dos financiamentos necessarios, importa
assinalar as mais relevantes:

Re-financiamento do passivo bancario

Como consequéncia da formalizagéo da nova estrutura accionista em 10 de Janeiro de 2006, o
passivo bancario, contraido junto Millennium BCP foi totalmente reembolsado, tendo-se
contraido novas operacdes de médio e longo prazo com o Banco Santander Consumer Finance
S.A., em Espanha, no montante total de 644.000 milhares de euros.

Para além de uma questdo de simplificacdo processual, a consolidacao do passivo bancario
junto do Banco Santander Consumer Finance S.A. possibilita uma captagao de fundos com um
“pricing" extremamente atractivo, em termos médios 12,5 pontos basicos abaixo daquilo que o
Interbanco detinha junto do Millennium BCP, permitindo a obtengao de importantes vantagens
competitivas para o seu modelo de negocio.

Operagdes de titularizagao de activos

Em conformidade com o disposto nas Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS), para
os exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2005, todos os créditos cedidos pelo
Interbanco no ambito das operacdes de titularizacdo deveriam ser desreconhecidos de acordo
com a IAS 39, segundo o qual, se forem transferidos uma parte substancial dos riscos e
beneficios associados aos activos ou se for transferido o controlo sobre os referidos activos,
estes activos deverdo ser desreconhecidos.

Neste sentido, dadas as profundas alteragbes de ordem contabilistica e regulamentar, que
vieram adicionar um grau de complexidade extenso, aliado sobretudo ao factoc de o
financiamento ser assegurado na integra pela nova estrutura accionista, levou a administracéo
do banco a decidir a descontinuacao deste tipo de operacgbes, que havia sido um dos veiculos de
financiamento preferenciais do Interbanco até finais de 2004.

No entanto ha a registar, neste ambito, os seguintes factos ocorridos no exercicio de 2006
= Em Janeiro foi liquidada a clean-up call do programa de securitizacdo Silk1, no montante
de 5.818 milhares de euros, tendo os respectivos créditos sido incorporados nas
carteiras do Interbanco e IT Car, por 3.515 milhares de euros e 2.303 milhares de euros,
respectivamente;
= Em Maio, a agéncia de rating Fitch reviu em alta a notagao da tranche mezzaniner(d‘o
programa de securitizagao Silk2, passando a notagéo inicial de AA para AAA, atestando

da qualidade dos créditos que compunham a operacéo bem como do desempehho
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acima do esperado. Desde Julho de 2005, altura em que foi vendido a investidores
internacionais o Residual Interest Certificate do veiculo de securitizagéo Silk2, tendo-se
preservado apenas a funcao de servicer dos contratos securitizados naguele veiculo,
que o Interbanco deixou de consolidar ou de considerar capitais proprios sobre os
respectivos contratos, uma vez que deixou de estar exposto a riscos induzidos pelos
contratos securitizados naguele veiculo;

= Em Agosto foi efectuada a clean-up call do programa de securitizagdo Silk2, tendo o seu
valor ascendido a 16.158 milhares de euros integralmente incorporados no balango do
Interbanco.

Empréstimos Obrigacionistas e de Médio e Longo Prazo

Em Maio de 2006 o Interbanco exerceu o direito de liquidacdo antecipada (put option) do
empréstimo obrigacionista subordinado Interbanco 2001-2011, no valor de 5.000 milhares de
euros, optando por ndo emitir nova divida titulada, atestando o nivel confortavel de solvabilidade
do capitais proprios face aos regulamentos de supervisao bancéria e requisitos prudenciais.

Financiamento dos activos de curto prazo

Tal como em anos anteriores, e uma vez que este tipo de crédito se destina sobretudo a apoiar
as aquisicbes de existéncias por parte dos Concessionarios com os guais o Interbanco tem
acordos de colaboracao, o financiamento desta actividade foi efectuado, quase exclusivamente,
com base nas contas correntes bancarias de que o Banco dispde ou em operagoes de tomada
de fundos de curto prazo.

c) Estratégia de Gestao de Riscos Financeiros

Tal como tem feito desde a sua incorporacdo, em 2006 o Interbanco prosseguiu uma gestao
conservadora dos riscos financeiros inerentes ao seu negécio, nomeadamente no que se refere
aos riscos de taxa de juro e de liquidez.

O acompanhamento, monitorizagdo dos riscos de mercado e as decorrentes coberturas
negociadas para garantir a adequagéo das maturidades e do perfil de taxa de juro dos activos e
passivos do Interbanco foram implementadas, em estreita coordenagao com a tesouraria do
Grupo Santander Central Hispano, ficando naturalmente sujeitas as regras e politicas de
supervisdo locais.

Risco de Taxa de Juro

O Interbanco mede, em base mensal (ou pontualmente, quando considerado apropriado), a
sensibilidade do valor actualizado do somatério dos cash-flows futuros da carteira de negocio
(activos de natureza comercial e financeira), com 0s cash-flows do respectivo passivo associado
a uma subida paralela de 1% na curva de taxas de juro do mercado interbancario.

Para mitigar o risco de subida das taxas de juro, o Interbanco recorre a operacdes de mercado
monetario. contraindo empréstimos junto do Banco Santander Consumer Finance S.A., em
Espanha, por montantes e prazos que possibilitam a imunizagdo dos cash flows da carteira
(Activo) e do passivo a movimentos adversos na estrutura temporal de taxas de juro no mercado
interbancario.

Em 31 de Dezembro de 2008, o risco de taxa de juro do balango do Banco, medido de acordd

com a Instrucdo 19/2005 do Banco de Portugal, que assume, entre outros factores, um
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movimento de 200 pontos basicos paralelo na estrutura de taxas de juro, era de 1.392 milhares

de euros de impacto negativo nos capitais proprios.

Instrucao 19/2005 BdP - Consolidado

Em Eur'000 31-Dez-06
Activos Passivos Posicao Factor de e
T Posicido ponderada
Banda temporal (+) (-) (+-} (1) (2)
avista - 1 més 317.713 194.130 123.583 0,08% -99
1-3 meses 212.243 112.514 89.729 0.32% -319
3 -6 meses 38195 85.638 -47 443 0.72% 342
6 - 12 meses 70,430 91.486 -21.056 1.43% 301
1-2 anos 98.075 169.500 -71.425 277% 1.978
2 -3 anos 76.016 55.045 20.971 4,49% -942
3 -4 anos 51.223 52.193 970 6,14% 60
4 - 5 anos 29.248 1.224 28.027 7.71% -2.161
5 -7 anos 21.101 15783 5.348 10,15% -543
7 - 10 anos 75 0 75 13,26% -10
10 - 15 anos 0 0 0 17.84% 0
16 - 20 anos 0 0 0 22.43% 6]
=20 anos 0 0 0 26,03% 0
| Total | -1.392

Risco de Liguidez

No final de 2008 o risco de liquidez do Interbanco encontrava-se completamente mitigado,
decorrente da sua insergdo no Grupo Santander Central Hispano, maior grupo financeiro a nivel

Ibérico, e entre os dez primeiros a nivel mundial (por capitalizagao bolsista).

Acresce que o Interbanco promoveu o integral cumprimento do Racio de Liquidez, nos termos do
que ¢ exigido pelo Banco de Portugal, na instrugao n°® 1/2000, através da ja referida politica de

o

continuada adequacao de activos e passivos em termos de perfis de maturidades. f’
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GESTAO DE RISCO

Ao nivel da Gestdo de Risco, resultado do constante esforco de seleccao e focagem nos
parceiros certos, foi possivel consolidar o montante de crédito concedido na area do core
business, apesar do volume de propostas recepcionadas ter diminuido em aproximadamente
12%, compensando-se a redugao da procura por uma clara methoria da qualidade da mesma.

A politica de aceitacdo do crédito foi consistente com a dos ultimos anos, pautada pela
prudéncia, rigor e sistematica exigéncia de garantias acessorias.

TAXAS DE APROVACAO

o, 0, .
75% gy Bt 63% 63%

50% 2005

25% 2006
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O acompanhamento da sinistralidade no crédito foi feito de forma regular, por recurso ao
Sistema de Informacéo de Gestéo e comparagdo entre carteiras com igual periodo de originagéo
(vintages), permitindo aferir a bondade da politica de crédito tomada ao longo dos ultimos anos e
também dos niveis de delinquéncia da carteira sob gestdo para diferentes estagios de
maturidade de credito vencido.

Durante o presente exercicio, foi estrategicamente decidido incrementar o apoio a actividade dos
intermediarios de financiamento através de linhas de stocking de usados e adiantamentos de
produgao, bem como potenciar o financiamento de automoéveis usados. A acomodacédo de tais
designios conduziu a segregacéo entre a gestao de risco de produtos de retalho e de produtos
de suporte a actividade do segmento de Franchisados e N&o Franchisados. Paralelamente
iniciou-se um projecto de desenvolvimento de um scorecard especifico para o financiamento de
veiculos usados.

Ja numa perspectiva de integragéo das linhas de produtos complementares ao financian'}éto:'

automovel, resultante da juncdo com as sucursais do Santander Consumer Finance, foi ¢riada

uma area especifica para analise e desenvolvimento de modelos decisiona’ﬁ;‘ /
e




RECUPERAGAO DE CREDITO

A Recuperacdo de Crédito foi a area em que a integrag@o operacional das sucursais do
Santander Consumer Finance teve menos impacto, ndo obstante ter havido algum reflexo
positivo com redugdo de recursos resultante da fus&o das areas de Risco e Recuperacdo, um
modelo de gestdo do ciclo admissdo / recuperagao distinto do que vinha sendo utilizado pelo
Interbanco.

Em termos genéricos houve uma continuidade das politicas de recuperacgdo, sendo que a criagéo
da Direccao de Risco e Recuperagdo permitiu alguns incrementos de eficiéncia resultantes de
uma melhor interagcdo entre a andlise dos niveis de incumprimento e o desenho de tacticas
especificas para segmentos de carteiras.

Apesar de os niveis de recuperac&o total (early collections e late collections) terem tido uma
evolugdo de apenas um ponto percentual face a 2005, a eficacia do processo melhorou, na
medida em que houve uma maior incidéncia na cobranca telefénica por aumento da capacidade
do processo.

Por outro lado, a recuperacao de crédito em contencioso proveniente das carteiras Mello Crédito

e Credibanco vem naturalmente sofrendo redugéo, pelo que a taxa de recuperagao excluida
daquele efeito foi superior a de 2005, resultando em niveis inferiores de aprovisionamento.

Recuperagao de Credito
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Recuperacdo nos primeiros seis meses (termo médio) apcs entrada em mora

Globalmente, a adequacado de processos e a diminuicdo dos volumes sob gestdo, permititl a
reducdo do headcount da area de recuperagao que, relativamente ao periodo homologg, se
il

cifrou em 17%. M
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OPERAGCOES

Para a Direccdo de Operacbes, o ano de 2006 fica marcado pelo processo de integragac
operacional das estruturas das instituicbes envolvidas, nomeadamente Interbanco e sucursais do
Santander Consumer Finance.

Tratando-se de duas realidades diferentes importava analisar e verificar todo o circuito funcional
no sentido de identificar as melhores praticas, sempre no intuito de melhor adequar os nossos
servigos as necessidades dos nossos clientes.

Para o efeito foi criada uma equipa de projecto envolvendo os principais utilizadores, os quais
procederam a levantamentos e avaliagbes exaustivas dos diferentes processos, respectivos
circuitos, niveis de servico, outputs e recursos afectos.

O resultado deste trabalho permitiu definir, de forma sustentada, qual a melhor soluc&o para
suportar o negocio, solucdo essa que se encontra em fase de implementacdo desde de
Dezembro de 2006, altura em gue o negbcio automovel passou a ser suportado por uma
operativa Unica, aproveitando as capacidades instaladas na plataforma operacional do
Interbanco.

Tem sido primeira preocupacéo que todo este processo de integragio nao colida com a resposta
a0 negocio, que tem de continuar a ser dada nos melhores padroes de qualidade, sem quebra
de niveis de servico nem perda de controlo do processo.

Os resultados que temos vindo a conseguir s&o positivos, seja com a satisfagéo plena dos
volumes e respectivos niveis de servico, seja com a optimizacao permanente do processo,
conforme pode ser verificado pelo grafico seguinte onde se reflecte a evolugdo do numero de
operacdes por operador.

Numero Operagoes | Operador
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Um dos exemplos de optimizacdo decorreu da preocupacao em satisfazer as necessidades dos
nossos clientes internos e externos (prescritores) e em agilizar o negécio, e consubstanciou-se
na digitalizacdo integral do processo de introdugéo e analise de propostas de crédito do negdcio
automovel com os seguintes objectivos:

e Melhoria do processo operativo da introdu¢do de dados das propostas de pedido de
financiamento, permitindo tempos de resposta mais ajustados as necessidades do mercado;

e Disponibilizagéo, em tempo real, da informagao a todas as areas funcionais (nomeadamente no
pos venda e na recuperacao de credito através do arquive digital);

e Medir e controlar os respectivos niveis de servigo;

e Eliminacdo do "papel’, com as consequentes vantagens operativas e de custo.

A implementacéo do projecto foi bem sucedida, o que tem permitido, desde o 2° semestrce}z/dé /
desde

2006. o tratamento das propostas de forma totalmente automatica, agilizando todo o cicl i
a captacao de propostas até ao processo de pos venda e de recuperacéo de credito. [
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SISTEMAS DE INFORMAGAO E CONTROLO DE QUALIDADE

O principal desafio tragado para o ano de 2008, na area de sistemas de informacéao, foi o de
preparar a optimizagdo dos dois sistemas de informacdo que resultaram da integracao das
sucursais do Santander Consumer Finance no Interbanco e que servem as organizagbes gue
coalesceram no Banco Santander Consumer Portugal no passado més de Janeiro de 2007.

Na vertente de infra-estruturas, procedeu-se a consolidagdo da gestdo do parque de
equipamentos, uniformizando as regras de gestao e centralizando numa Unica equipa todo o
apoio aos utilizadores. Desenhou-se e implementou-se um modelo de comunicagdo de dados,
que passou a suportar as transacgoes de todo o Banco, garantindo niveis de fiabilidade e
seguranca de acordo com as melhores praticas. Finalmente, a convergéncia de instalagtes
fisicas permitiu racionalizar os meios de comunicagao de voz, dado que se centralizou o servi¢o
num menor numero de equipamentos e de conexdes.

O conjunto de sinergias assim obtido permitira manter inalterado para o proxima ano o nivel de
custos verificado no Banco em 2006, sem prejuizo da diversificagdo de actividades e aumento do
volume de negécio verificados por via da fusao.

Na vertente de aplicacdes de suporte ao negocio procedeu-se a um estudo comparativo das
aplicacées, tendo-se definido um plano de desenvolvimento de plataformas aplicacionais gue
permitiu, numa primeira fase que terminou em Dezembro de 2006, unificar em plataformas
aplicacionais unicas a producéo das diferentes areas de negocio do Banco Santander Consumer
Portugal para 2007: Crédito Automovel, Credito ao Consumo, Cartées de Crédito e Emprestimos
Pessoais. Note-se que, a semelhanca das outras Direcgoes, 2006 foi um ano de integracao
operacional (ainda que n&o societaria, esta s6 viria a ter lugar no inicio de Janeiro de 2007)
colocando a disposicéo do Interbanco sinergias que se reflectiram ao nivel de reducaoc de custos
também nesta Direcgéo. =

Um dos principais projectos de 2008, realizado em conjunto com as Direcgbes de Operagoes e
de Risco e Recuperacdo, foi a digitalizagdo do processo de admissdo do negogio de
financiamento automovel. /)




RECURSOS HUMANOS

A semelhanca das outras areas de negocio, também o ano de 2006 foi um ano de transicéo na
gestao dos Recursos Humanos. A integrac&o operacional das sucursais do Santander Consumer
Finance e do Interbanco resultou na necessidade da criagdo de uma area de RH no Interbanco,
reportando @ Comissfo Executiva, e fomentando o suporte a integracdo das diferentes
Direccées.

Assim, o projecto de Recursos Humanos para 2008, teve como um dos objectivos a monitoracéao
dos recursos efectivos as necessidades de negécio, tendo em consideragéo as alteragoes de
processo catalizadas pelas integracdes funcionais, resultando numa reducdo dos seus efectivos
em cerca de 14,5%. Esta politica de optimizag&o permitiu ao Interbanco encerrar o ano de 2006
com 189 efectivos, menos 32 do que em igual periodo de 2005 (considerando cedéncias).

Por outro lado, com a entrada do Santander Consumer Finance no capital do Interbanco, houve
necessidade de assegurar uma harmonizagéo das politicas de Recursos Humanos que passou
por definir e agregar os interesses dos colaboradores criando regalias sociais equilibradas. No
que diz respeito ao acompanhamento da evolugdo dos colabradores, foi desenvolvido um

sistema de avaliacdo de desempenho (beneficiande da know how do Grupo Santander), -
aplicavel ao universo dos empregados, que além de uma avaliacdo relativa dos niveis de’

cumprimento dos objectivos individuais ou de equipa, assegura também a identificagdo de

janelas de desenvolvimento. E com base nestas que foi elaborado o plano de treino e formagao
para 2007.
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PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

O Conselho aprovou a seguinte Proposta de Aplicagéo de Resultados referente ao exercicio de
2006, a submeter a proxima Assembleia Geral Anual de Accionistas do Interbanco, nos termos
da alinea b) do n°® 1 do artigo 376° do Codigo das Sociedades Comerciais

Proposta de Aplicacdo de Resultados:

O Interbanco encerrou o exercicio de 2006 com um Resultado Liquido positivo (individual) de
Euro 11.729.706.00 sendo o Resultado Liguido apurado em base consolidada de Euro
12.520.284.,24.

Considerando as disposicées legais e estatutarias, o Conselho de Administrac@o propde que
seja feita a seguinte Aplicagéo dos Resultados:

Reserva Legal (10% do Resultado liquido individual): Euro 1.172.970,60: //

/

Resultados a transitar; Euro 10.556.735,40

Lisboa, 4 de Maio de 2007

O Conselho de Administracéo
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BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, S.A.

DEMONSTRACAQ DOS RESULTAD

0S CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Pro-Forma)

(Montantes expressos em Euros)

(Pré-forma)
MNotas 2006 2005

Juros e rendimentes similares 22 68.272.226 78.812.859
Jurcs e encargos similares 22 (36_063,394) (31 216.560)
MARGEM FINANCEIRA 32.208.832 47 .596.299
Rendimentos de servicos € comissdes 23 3.835.672 2.335.826
Encargos com servicos € comissoes 23 (1.270.043) (2.047.690)
Rendimentos de instrumentos de capital 2.257 -
Resultados em operacoes financeiras 24 (698.314) 1.185.699
Outros resultados de exploragéo 25 1.546.906 (429.642)
PRODUTO BANCARIO 35.625.310 48.640.492
Custos com pessoal 26 (8.691.703) (8.322.695)
Gastos gerais administratives 27 (9.047.136) (11.949.765)
Depreciagbes & amortizagbes 9 (504.860) (539.425)
Imparidade de crédito 15 3.634.700 (7.641.420)
|mparidade de outros activos 15 (2.176.812) (489.775)
QOutras provisbes 15 (322.008) (150.000)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 18.517.491 19.537.412
Impostos correntes 10 (5.700.055) (3.031.243)
Impostos diferidos 10 (297.152) (1.670.831)
RESULTADO LiQuUIDO DO EXERCICIO 12.520.284 14.835.338

Nimero de acgbes em circulagéo no exercicio 37.500.000 37.500.000

Resultados por accao 0,33 0,40

O Anexo faz parte integrante dest

O Conselho de Admini

as demonstragoes.
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