Avisos do Banco de Portugal

Aviso do Banco de Portugal n° 9/2011

O presente Aviso actualiza o enquadramento regulamentar relativo ao apuramento dos activos
ponderados pelo risco e adivulgacdo de informacéo das instituicdes sujeitas a supervisdo do Banco de
Portugal, decorrente da publicagdo da Directiva n°® 2010/76/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho.

Neste diploma procede-se a sétima ateragdo ao Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, a terceira
alteracdo ao Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007 e ao Aviso n° 8/2007, e a segunda alteracdo ao
Aviso do Banco de Portugal n® 10/2007.

O Banco de Portugal, no uso das atribui¢des que Ihe sdo conferidas pelo artigo 17.° da sua Lei
Orgénica, pelo artigo 99.° do Regime Geral das Instituicfes de Crédito e Sociedades Financeiras, pelo
Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, e pelo Decreto-Lei n° 103/2007, de 3 de Abril, determina o

seguinte:
Artigo 1.°
Objecto

O presente Aviso actualiza os Avisos do Banco de Portugal n® 5/2007, relativo ao risco de crédito,
n° 7/2007, relativo as operacdes de titularizacdo, n® 8/2007, relativo a cobertura de riscos de mercado e
n° 10/2007, relativo aos requisitos de divulgacdo de informacao, face as alteracGes introduzidas pela
Directiva 2010/76/UE.

Artigo 2.°
Alteracéo ao Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007

Os pontos 8 e 23, ambos da Parte 2 do Anexo Ill do Aviso do Banco de Portugal n°® 5/2007,
aterado pelos Avisos do Banco de Portugal n° 14/2007, n° 8/2008, n° 1/2009, n° 8/2010, n° 2/2011 e
n° 6/2001, passam ater a seguinte redaccao:

«8 - Sem prejuizo do disposto nos pontos 9 a 11-A, o ponderador de risco aplicado as posicoes em
risco sobre as administragdes regionais ou locais deve ser 0 mesmo que o aplicado as posicies em
risco sobre instituicoes.

23 - As posicdes em risco sobre instituicdes com prazo de vencimento inicial ndo superior a trés
meses, expressas e financiadas na moeda nacional do mutuério, devem ser objecto de uma ponderacéo
de 20%.»

Artigo 3.°
Aditamento ao Aviso do Banco de Portugal n°® 5/2007

E aditado o ponto 11-A & Parte 2 do Anexo |11 do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, com a
seguinte redacgéo:

«11-A - Sem prejuizo do disposto nos pontos 9 a 11, as posicoes em risco sobre administragdes
regionais e locais de Estados-Membros, expressas e financiadas na moeda naciona dessa
administracéo regional ou local, aplica-se um coeficiente de ponderacdo de risco de 20%.»

Artigo 4.°
Alteracdo ao Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007

O n° 12.5 o ponto 1 do n° 15.%, o ponto 1 do Anexo Il1, 0 Quadro 1 do ponto 1 do Anexo Ill, o
ponto 10 do n° 5 do Anexo 1V, o Quadro 1 do ponto 10 do n° 5 do Anexo IV, o ponto 11 do n°5 do
Anexo 1V, o ponto 13 do n° 5 do Anexo IV, o ponto 16 do ponto n° 5 do Anexo IV e o quinto
travessdo do ponto 17 do n°5 do Anexo 1V, todos do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, alterado
pelos Avisos do Banco de Portugal n° 8/2008 e n° 8/2010, passam a ter a seguinte redaccao:

a)onci12°:

«12.°1 - As posicles de titularizagdo sobrepostas, e na medida em que estiverem sobrepostas,
incluem-se no célculo dos montantes das posicGes ponderadas pelo risco apenas pela posicdo, ou a



parte da posicdo, que conduza ao apuramento dos montantes das posi¢oes ponderadas pelo risco mais
elevado.

2 - 'Sobreposicao’ significa que as posicdes, na totalidade ou em parte, representam uma exposi ¢ao
perante 0 mesmo risco, de tal modo que, na medida da sobreposicdo, podem ser consideradas uma
Unica posi ¢éo.

3 - A ingtituicdo pode também reconhecer essa sobreposicdo entre o requisito de fundos proprios
para risco especifico das posicdes da carteira de negociacao e os requisitos de fundos préprios para as

posicBes da carteira bancéria, desde que a instituicdo tenha capacidade para calcular e comparar 0s
requisitos de fundos proprios para as posicdes em causa.

4 - Nos casos em que a alinea c) do ponto 1 do n° 1 do Anexo Il se aplique a posi¢bes de ABCP, a
instituicdo pode, sob reserva da aprovacdo pelo Banco de Portugal, utilizar o coeficiente de
ponderacéo de riscos atribuido a uma facilidade de liquidez a fim de calcular o montante ponderado
pelo risco do ABCP, se areferida facilidade de liquidez tiver uma prioridade semelhante a do ABCP,
de modo a constituirem posi¢des sobrepostas, e se 100% do ABCP emitido pelo programa for coberto
por facilidades de liquidez.»

b) O ponto 1 do n° 15.°:

«15.°1 - Umaingtituicdo cedente que tenha calculado os montantes das posi¢8es ponderadas pelo
risco de acordo com o disposto no ponto 2 do n° 7.° ou que tenha vendido instrumentos da sua carteira
de negociacdo a uma EOET de forma a néo ter que deter fundos proprios para cobertura do risco
ligado a esses instrumentos, ou uma instituicdo patrocinadora, néo deve fornecer apoio a titularizacéo
superior ao previsto nas suas obrigaces contratuais com o objectivo de reduzir as perdas potenciais
ou efectivas das posi ¢Oes titularizadas.»

¢) O ponto 1 do Anexo IlI:

«1 - Sem prejuizo do referido no ponto 3, o0 montante ponderado pelo risco de uma posicéo de
titularizacdo ou de retitularizacdo objecto de notacdo calcula-se através da aplicacdo ao valor da
posicao do coeficiente de ponderacdo de risco inerente ao grau de qualidade de crédito com o qual a
notacdo foi associada pelo Banco de Portugal, em conformidade com o ponto 1 do n® 14.° do presente
Aviso, como identificado no Quadro 1.»

d) O Quadro 1 do ponto 1 do Anexo I11:

Quadro 1
4 Todos os outros
Grau de qualidade 1 2 3 (apenas para avaliagdes de crédito graus de
do crédito que n&o sejam a curto prazo) gqualidade do
crédito
Posicdes de titularizagdo 20% 50% 100% 350% 1250%
Posicbes de retitularizacao 40% 100% 225% 650% 1250%

€) O ponto 10 do n°5 do Anexo IV:

«10 - De acordo com 0 método Baseado em Notagdes, o montante ponderado pelo risco de uma
posicéo de titularizacdo ou de retitularizacdo objecto de notacdo é calculado através da aplicacdo, ao
valor da posicao, do coeficiente de ponderacdo de risco inerente ao grau de qualidade de crédito com o
qual a notacdo foi associada pelo Banco de Portugal, em conformidade com o ponto 1 do n° 14.° do
presente Aviso, como identificado no Quadro 1, multiplicada por 1,06.»

f) O Quadro 1 do ponto 10 do n°5 do Anexo IV:



Quadro 1

Grau de qualidade o . o Posicdes de

g Posic¢des de titularizacéo . o
do crédito retitularizagéo

e e, | Avaiscoes ce
} q_ ~ crédito a curto A B C D E
sejam avaliagOes a
prazo
curto prazo
1 1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 50%
4 2 12% 20% 35% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%
Todas as outras e sem notagao 1250%

g) O ponto 11 do n°5 do Anexo IV:
«11 - Relativamente ao Quadro 1.

11.1 - Os coeficientes de ponderacdo de risco constantes da coluna C aplicam-se quando a posi¢éo
de titularizag&o ndo é uma posic¢éo de retitularizagdo e quando o nimero efectivo de posi¢des em risco
titularizadas € inferior a seis. No que diz respeito as restantes posi¢des de titularizagdo, que ndo sao
posicOes de retitularizacdo, aplicam-se os coeficientes de ponderacdo de risco da coluna B, excepto se
tratando-se de uma posi¢do sobre a tranche de grau hierarquico mais elevado de uma titularizacéo,
caso em que se aplicam os coeficientes de ponderacdo de risco da coluna A.

11.2 - No caso de posicdes de retitularizacdo, aplicam-se os coeficientes de ponderacéo da coluna
E, excepto se tratando-se de uma posicao de retitularizacdo sobre a tranche de grau hierdrquico mais
elevado da retitularizagdo e nenhuma das posicies em risco subjacentes forem, por S mesmas,
posi¢des em risco retitularizadas, caso em sdo aplicavel's os coeficientes de ponderagéo da colunaD.

11.3 - Ao determinar se a tranche se encontra no grau hierarquico mais elevado, ndo se requer que
sejam tidos em conta os montantes devidos ao abrigo de contratos de derivados de taxa de juro ou de
divisas, comissdes devidas ou outros pagamentos anal 0gos.»

h) O ponto 13 do n°5 do Anexo IV:

«13 - Ao cdcular o nimero efectivo de posicdes em risco titularizadas, as posi¢des em risco
multiplas sobre 0 mesmo devedor sdo tratadas como uma Unica posi¢do em risco. O nimero efectivo
de posig¢des em risco é calculado do seguinte modo:

|ZEaD,
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em que EAD; (posi¢ao em risco em situacdo de incumprimento) representa a soma dos valores de
todas as posicdes em risco até ao i-ésimo devedor. Caso esteja disponivel a propor¢do da carteira
associada a posicdo em risco de valor mais elevado, C;, ainstituicdo pode calcular N como 1/Cy.»

i) O ponto 16 do n°5 do Anexo IV:

«16 - Sem prejuizo do disposto nos pontos 22 e 23, o coeficiente de ponderacdo de risco aplicavel
a uma posicéo de titularizagdo, no Méodo da Formula Regulamentar, resulta do ponto seguinte.
Contudo, o coeficiente de ponderacdo de risco ndo deve ser inferior a 20% para posi¢des de
retitularizacdo, nem inferior a 7% paratodas as outras posi¢cdes de titularizacéo.»

j) O quinto travesséo do ponto 17 do n°5 do Anexo 1V:



«N corresponde ao nimero efectivo de posi¢cBes em risco calculado nos termos do ponto 13. No
caso de retitularizagdes, ainstituicdo considera o nimero de posi¢cdes em risco titularizadas existentes
no conjunto e ndo o nimero de posicoes subjacentes existentes nos conjuntos iniciais, dos quais
provéem as posi¢des em risco titularizadas subjacentes.»

Artigo 5.°
Aditamento ao Aviso do Banco de Portugal n® 7/2007

S80 aditadas as alineas v) e x) ao n° 2.° eaainea c) ao ponto n° 1 do Anexo |1, todos do Aviso do
Banco de Portugal n° 7/2007, com a seguinte redacgéo:

«V) Retitularizagdo: titularizagdo em que o risco associado a um conjunto de posi¢des em risco
subjacentes € estratificado e pelo menos uma das posi¢des em risco subjacentes € uma posicéo de
titularizacao.

x) Posic&o de retitularizacdo: a posi¢do em risco sobre uma retitul arizag&o.

¢) (do ponto 1 do n° 1 do Anexo Il) As notagBes ndo se devem basear, no todo ou em parte, na
proteccdo pessoal de crédito prestada pela propria instituicdo. Nesse caso, a instituicdo deve
considerar a posi¢éo em causa como ndo tendo sido objecto de notagdo e aplicar o tratamento para as
posi¢des sem notacdo previsto no Anexo 1V .»

Artigo 6.°
Alteracdo ao Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007

Os pontos 4.° e 5.5 o Anexo I, I, IV e VII do Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007, aterado
pelos Avisos do Banco de Portugal n° 8/2008 e n° 8/2010, sdo alterados do seguinte modo:

a) Os pontos 4.°e5.%

«4.° Os requisitos de fundos préprios para cobertura dos riscos de posicdo e de crédito de
contraparte da carteira de negociacéo, a que se refere a alinea a) do n° 1 do artigo 8.° do Decreto-L i
n° 103/2007, de 3 de Abril, séo determinados de acordo com os Anexos |1 e 1V, respectivamente, e, se
aplicavel, com o Anexo VII.

5.2 Os requisitos de fundos préprios para cobertura dos riscos de liquidagdo, cambiais e de
mercadorias em relagdo ao conjunto da actividade das instituicOes, a que se refere aalineab) do n° 1
do artigo 8.° do Decreto-Lei n° 103/2007, de 3 de Abril, sdo determinados de acordo com 0s Anexos
IV, V eVI, respectivamente, e, se aplicavel, com o Anexo VIl.»

b) O ponto 2.1 da Parte 2 do Anexo |:

«2.1 - Paliticas e procedimentos documentados sobre o processo de avaliac&o, incluindo, uma
definicdo clara das responsabilidades das diferentes areas envolvidas, as fontes de informagdo de
mercado e revisdo da respectiva adequacao, as regras para a utilizagdo de dados néo observaveis que
reflictam os pressupostos da instituicdo quanto ao que os participantes no mercado utilizariam na
determinacdo do prego da posicéo, a frequéncia das avaliacOes independentes, o horario das cotagbes
de fecho, os procedimentos de gjustamento das avaliacBes e os procedimentos de verificacdo pontual
ou em final de més;»

¢) O ponto 3 daParte 2 do Anexo I:

«3 - As instituicOes avaliam, sempre que possivel, as suas posicdes a precos de mercado. Por
avaliacdo ao prego de mercado entende-se a avaliagdo efectuada, no minimo diariamente, ao prego de
encerramento da posicéo imediatamente disponivel e proveniente de fontes independentes (v.g.
cotagOes de bolsa).»

d) O ponto 5 da Parte 2 do Anexo I:

«5 - Caso a avaliacdo ao preco de mercado ndo sga possivel, as instituicdes avaliam
prudentemente as suas posi¢les recorrendo a um modelo. A avaliagdo com recurso a um modelo
consiste na afericdo do valor da posi¢&o com base num valor de referéncia, numa extrapolacdo ou em
qualquer outro cdlculo baseado em informacdes de mercado.»

€) O ponto 6.1 daParte 2 do Anexo I:

«6.1 - Conhecimento, por parte da direccéo, dos elementos da carteira de negociacdo ou de outras
posicBes avaliadas pelo justo valor que sdo objecto de avaliagdo com recurso a um modelo e nogéo do
grau de incerteza dai decorrente para efeitos da informacdo sobre os riscos e resultados da
actividade;»



f) Os pontos 8, 9, 10 e 11 da Parte 2 do Anexo I:
«Ajustamentos das AvaliagBes

8 - AsinstituicOes estabelecem e mantém procedimentos devidamente formalizados, destinados ao
gjustamento das avaliacdes, definindo, designadamente, ajustamentos para margens de crédito
antecipadas, custos de encerramento das posi¢oes, riscos operacionais, rescisdo antecipada, custos de
investimento e de financiamento, custos administrativos futuros e, se aplicavel, risco de modelo.

9 - As ingtituicdes estabelecem e mantém procedimentos destinados a calcular o gjustamento a
avaliagdo actual das posi¢des menos liquidas, geradas devido a acontecimentos de mercado e a
situacdes especificas das ingtituicles, tais como posicfes concentradas e ou sem movimento. Os
gjustamentos sdo, quando necessario, adicionais a quaisquer variacbes do valor da posicdo exigidas
pelas normas de reporte aplicaveis as instituicdes e reflectem a falta de liquidez da posicéo. Para
determinar se é necessario efectuar um ajustamento da avaliaco para posi¢cGes menos liquidas, as
instituicAes tém em consideracéo diversos factores, nomeadamente: o periodo adequado para cobrir as
posicoes e 0s seus riscos, a volatilidade e a média dos spreads de compral/venda, a disponibilidade das
cotacOes de mercado (nimero e identidade dos market makers), a volatilidade e a média dos volumes
negociados (incluindo volumes transaccionados durante periodos de stress de mercado), as
concentracfes de mercado, a antiguidade e maturidade das posi¢des, o grau de utilizagdo de modelos
para avalia¢do das posi¢des e 0 impacto de outros riscos inerentes aos model os.

10 - Asinstituigdes que utilizem avaliactes de terceiras entidades ou avaliagbes com recurso a um
modelo tém em conta a necessidade de proceder a ajustamentos das avaliagbes, avaliando,
permanentemente, a necessidade de efectuar gustamentos das posicdes menos liquidas e a sua
adequacao.

11 - Para os produtos complexos que incluam, inter alia, posi¢des de titularizagdo e derivados de
crédito do tipo nth-to-default, as ingtituicdes avaliam explicitamente a necessidade de ajustamentos
das avaliagdes, a fim de reflectirem o risco de modelo associado a utilizacdo de uma metodologia de
valorizac&o incorrecta e o risco de utilizac&o de par@metros de calibracdo inobservaveis (e incorrectos)
no modelo de avaliacéo.»

g) O ponto 13 da Seccéo |11, da Parte 1, do Anexo | 1:

«13 - Salvo se especificado em contrario, no calculo do requisito de fundos préprios do vendedor
da proteccéo utiliza-se o valor nocional do derivado de crédito. N&o obstante, as instituigdes podem
optar por substituir esse valor pelo valor nocional menos quaisquer variacdes do valor de mercado
desse derivado de crédito desde a data da negociacdo. Com excepcdo dos swaps de retorno total, no
célculo dos requisitos de fundos préprios para cobertura do risco especifico aplica-se 0 prazo de
vencimento do derivado de crédito, em vez do prazo de vencimento da obrigacdo. As posicles sdo
determinadas do seguinte modo:»

h) O dltimo parégrafo do ponto 13 da Secc¢do |11, daParte 1, do Anexo I1:

«No caso dos subpontos 13.5 e 13.6, se 0 montante de pagamento maximo em caso de evento de
crédito for menor do que o requisito de fundos préprios calculado de acordo com aqueles métodos,
esse montante pode ser considerado como o requisito de fundos préprios para cobertura do risco
especifico. Caso os derivados de crédito do tipo nth-to-default possuam notacdo externa, para o
calculo dos requisitos de fundos préprios para cobertura do risco especifico € utilizada a notagédo do
derivado e aplicados os coeficientes de ponderacéo para as posicOes de titularizagdo, previstos no
Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007.»

i) O ponto 3 da Seccdo I1-A, daParte 2, do Anexo I1:

«3 - Para efeitos do célculo dos requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico de
instrumentos, que ndo sejam posi goes de titularizacéo, e sem prejuizo do disposto no ponto 3-K: [...]»

j) O ponto 7 da Sec¢do I11-A, da Parte 2, do Anexo II:

«7 - O requisito de fundos préprios para cobertura do risco especifico resulta da multiplicacdo da
posicdo bruta global, referida no ponto anterior, por 8%.»

k) O Ultimo paragrafo do ponto 3.2 da Parte 2, do Anexo IV:

«[...] N&o obstante, a instituicdo cuja posicdo decorrente de um swap de risco de incumprimento
represente uma posi¢ao longa na obrigacéo da entidade de referéncia (vendedor de protecgéo) pode
utilizar um valor de 0% para calcular o risco de crédito potencial futuro, a menos que esteja previsto o
encerramento do swap em caso de insolvéncia da entidade cujo risco decorrente do swap represente
uma posi¢do curta na obrigacdo da entidade de referéncia (comprador da proteccdo), mesmo ndo



havendo incumprimento desta Ultima, caso em que 0 montante do risco de crédito potencial futuro é
limitado a0 montante dos prémios ainda ndo pagos».

[) O Anexo VII:

«Anexo V11 - Utilizagdo de M odelos I nternos para o Calculo
dos Requisitos de Fundos Prdprios

1 - O Banco de Portugal, nas condi¢des definidas no presente Anexo, autoriza as instituicdes a
calcular os requisitos de fundos préprios para cobertura dos riscos de posicdo, cambiais e de
mercadorias de acordo com modelos internos de gestdo dos riscos, em aternativa aos métodos
especificados nos Anexos I, V e VI, ou em conjugacdo com estes. A utilizacdo destes modelos para
efeitos de calculo de requisitos de fundos préprios depende do reconhecimento prévio do Banco de
Portugal.

2 - Para efeitos da referida autorizacdo, o sistema de gestdo de riscos das instituicBes assenta em
bases conceptuais sdlidas, é aplicado de forma rigorosa e satisfaz, nomeadamente, os seguintes
critérios qualitativos:

2.1 - Os resultados dos modelos internos séo aplicados na gestao corrente de riscos e servem de
base para a elaboracdo dos relatérios destinados a direccdo, sobre o grau de exposi¢ao dainstituicéo;

2.2 - Existe uma unidade de controlo de riscos, independente das unidades de negociacdo, que
reporta directamente a direccéo e é responsavel pela concepcdo e aplicacdo do sistema de gestéo de
riscos, bem como pela elaboracdo e andlise de relatérios diarios sobre os resultados produzidos pelos
modelos internos e sobre as medidas a tomar no dominio da fixacdo de limites a negociacéo. A
unidade procede, ainda, a validagdo dos model os internos numa base continua;

2.3 - O 6rgéo de administracéo e a direc¢do envolvem-se activamente no processo de controlo de
riscos e os relatorios didrios elaborados pela unidade de controlo de riscos so examinados por
membros da direccdo com poder suficiente para determinar quer uma reducdo das posi¢des tomadas
por um dado operador quer uma diminuicdo da exposi¢do total dainstituicéo;

2.4 - Existem recursos humanos qualificados em nimero suficiente para a utilizagdo de modelos
sofisticados nos dominios da negociacdo, do controlo dos riscos, da auditoria interna e do tratamento
administrativo das operacOes realizadas,

2.5 - Os procedimentos destinados a fiscalizar e a assegurar a observéncia do estabelecido na
documentacdo sobre politicas e controlos internos relativos ao funcionamento global do sistema de
avaliagéo de riscos estdo definidos;

2.6 - O registo das avaliac6es de risco produzidas pelos modelos € mantido, assegurando que
evidencia um grau de precisdo adequado;

2.7 - O programa de testes de esforco é rigoroso e aplica-se frequentemente, sendo os resultados
examinados pela direcgéo e reflectidos nas poaliticas e limites estabelecidos. O programa aborda, em
particular, afalta de liquidez dos mercados em condic¢des extremas, o risco de concentracdo, o risco de
mercados univocos, o risco de acontecimentos especificos e o risco de ndo cobranca, a fata de
linearidade dos produtos, posic¢Bes deep out-of-the-money, posicoes sujeitas a alteractes repentinas de
precos e outros riscos que ndo possam ser tidos em conta adequadamente nos model os internos. Os
choques utilizados reflectem a natureza das carteiras e o tempo que pode decorrer, em condi¢Bes de
mercado severas, até a cobertura ou a gestao dos riscos. Asinstituicoes realizam, igual mente, testes de
esforgo inversos;

2.8 - O processo periddico de auditoria interna envolve uma andlise independente do sistema de
avaliagdo de riscos, que inclui as actividades quer das unidades de negociacdo quer da unidade
independente de controlo de riscos. Em particular, as institui¢des procedem, pelo menos anualmente, a
uma analise global do sistema de gestdo de riscos, tendo em consideracéo:

a) A adequacdo da documentacéo sobre o sistema e 0s processos de gestdo de riscos e sobre a
organizacdo da unidade de controlo de riscos,

b) A integracdo das medidas de riscos de mercado na gestéo didria dos riscos, bem como a
integridade do sistema de informag&o de gestao,

¢) Os processos utilizados para aprovar os modelos de determinacéo de precos e os sistemas de
avaliagdo utilizados pelos operadores da sada de negociagdo e pelo pessoa responsavel pelo
processamento administrativo das transacgoes,

d) O &mbito dos riscos de mercado abrangidos pelos modelos de avaliacdo de riscos e a validacéo
de qualquer alteracéo significativa no processo de avaliagdo de riscos,



€) A precisdo e 0 caracter exaustivo dos dados relativos as posicoes, o rigor e adequacdo dos
pressupostos em matéria de volatilidade e de correlagdes e o rigor dos célculos de avaliacdo e de
sensibilidade aos riscos,

f) O processo de controlo utilizado para avaliar a consisténcia, a actualidade e a fiabilidade dos
dados utilizados nos model os internos, assim como a independéncia das fontes,

g) O processo de controlo utilizado para avaliar o programa de verificacdes a posteriori destinado a
analisar a precisdo dos modelos.

3 - Asinstitui¢des adoptam procedimentos que assegurem que a validagdo dos modelos internos é
efectuada por unidades qualificadas e independentes do processo de desenvolvimento dos modelos, a
fim de assegurar a sua robustez e a abrangéncia de todos 0s riscos materialmente relevantes. Esta
validacdo é realizada na fase de desenvolvimento inicial dos modelos, sempre que se efectuem
alteragdes significativas e, ainda, numa base periddica, especialmente quando ocorram alteracOes
estruturais significativas no mercado ou alteraces na composi¢do da carteira que possam implicar a
desadequacdo dos modelos. A medida que se desenvolvam técnicas e melhores préticas, as
instituicbes incorporam esses desenvolvimentos. A validagdo dos modelos internos, além dos
programas regulamentares de verificagdes a posteriori, inclui, no minimo:

3.1 - Testes demonstrativos da adequagdo e precisdo dos pressupostos nos quais os modelos se
baseiam;

3.2 - Programas proprios de validagdo dos modelos em relagdo aos riscos e a estrutura das
carteiras;

3.3 - Utilizagdo de carteiras hipotéticas que assegurem a capacidade dos modelos para captar
caracteristicas estruturais relevantes que possam surgir, nomeadamente o risco de base e o risco de
concentracéo.

4 - A precisdo e a eficacia dos modelos internos sdo controladas através de um programa de
verificagdes a posteriori, que permite estabelecer, para cada dia Gtil, uma comparagéo entre o valor-
em-risco (VaR: Value-at-Risk), calculado pelo modelo, com base nas posi¢cdes no fina do dia, e a
variacao, real ou hipotética, do valor da carteirano fim do dia Gtil seguinte.

5 - O Banco de Portugal avalia a capacidade das instituicBes para efectuarem as verificacGes a
posteriori das variacOes, reais e hipotéticas, do valor da carteira. A verificagdo a posteriori das
variagdes hipotéticas do valor da carteira tem por base a comparacéo entre o valor da carteira no final
do diae o seuvalor no final do dia seguinte, pressupondo que ndo houve alteraco de posicoes.

6 - O Banco de Portugal pode impor a adopcéo de medidas apropriadas, se considerar inadequado
0 programa de verificacOes a posteriori.

7 - No minimo, as ingtituicdes efectuam verificacbes a posteriori com base nas variacOes
hipotéticas.

8 - Os requisitos de fundos proprios correspondem, diariamente, a soma dos pontos 8.1 e 8.2
seguintes, acrescidos, para as instituicdes que utilizem o modelo interno para calculo dos requisitos de
fundos proprios para cobertura do risco especifico, da soma dos pontos 8.3, 8.4 e 8.5 seguintes.

8.1 - O montante mais elevado de entre os seguintes.
a) O valor-em-risco do dia anterior, avaliado de acordo com o ponto 9 (VaR..,);

b) A média dos valores di&rios em risco avaliados de acordo com o ponto 9, nos 60 dias Uteis
precedentes (VaRedio), Multiplicada pelo factor de multiplicacdo (m,);

8.2 - O montante mais elevado de entre os seguintes:
a) O ultimo valor-em-risco em situacdo de stress, avaliado de acordo com o ponto 10 (sVaR.);

b) A média dos val ores-em-risco em situagado de stress avaliados de acordo com o ponto 10, nos 60
dias Uteis precedentes (SV aRmadio), Multiplicada pelo factor de multiplicacéo (m);

8.3 - Para as posic¢les de titularizacdo e para os derivados de crédito do tipo nth-to-default na
carteira de negociacdo, os requisitos de fundos préprios séo calculados de acordo com o Anexo I,
com excepgdo dos incorporados nos requisitos de fundos préprios de acordo com os pontos 43 a 48;

8.4 - O mais elevado entre o valor mais recente e a média das Ultimas 12 semanas, calculados
através do método dos riscos adicionais (nos termos do ponto 23);



8.5 - O mais elevado entre o valor mais recente e a média das Ultimas 12 semanas, calculado
através do método integral (nos termos dos pontos 43 a 48).

9 - O céculo do vaor-em-risco é efectuado diariamente e respeita os seguintes parémetros
minimos:

9.1 - Intervalo de confianca unilateral de 99%;

9.2 - Periodo de detenc@o equivalente a 10 dias. As instituicbes podem utilizar periodos de
detencéo mais curtos, escalonados para dez dias, usando, por exemplo, araiz quadrada do tempo. As
instituicdes que recorram a este método justificam periodicamente a sua razoabilidade;

9.3 - Periodo efectivo de observacdo de pelo menos um ano, salvo se um aumento significativo da
volatilidade dos precos justificar um periodo de observacdo mais curto;

9.4 - Actualizagdo mensal dos dados.

10 - O vaor-em-risco em situacdo de stress é calculado com base no valor-em-risco da carteira
actual a 10 dias, com um intervalo de confianca unilateral de 99%, sendo os dados utilizados no
modelo do valor-em-risco calibrado em relagdo aos dados historicos de um periodo continuo de 12
meses de stress financeiro significativo e relevante para a carteira da instituicdo. A escolha desses
dados histéricos € sujeita a aprovagdo do Banco de Portugal e a uma reapreciacdo anua pela
instituicdo, devidamente documentada. As institui¢des calculam o valor-em-risco em situagéo de
stress, no minimo, semana mente.

11 - Os model os abrangem todos os riscos de preco significativos relativos as posi¢des em opgdes,
ou posic¢Bes equivalentes, e os riscos ndo contemplados pelos modelos sdo adequadamente cobertos
por fundos préprios.

12 - O modelo de avaliag&o de riscos engloba um ndmero suficiente de factores de risco tendo em
conta o nivel de actividade da instituicdo nos mercados relevantes. Quando um factor de risco é
incorporado no modelo de avaliagdo, e ndo no modelo de medic&o de riscos, ainstituicdo justifica essa
omissdo. O modelo de medicdo de riscos considera a auséncia de linearidade do valor de opcles e de
outros produtos, bem como o risco de correlagdo e o risco de base. Quando sdo utilizados factores de
risco aproximados, estes reflectem adequadamente o risco da posicéo real detida. Adicionalmente, os
model os aplicam as seguintes condicdes:

12.1 - No que se refere ao risco de taxa de juro, incorporarem um conjunto de factores de risco
correspondentes as taxas de juro de cada uma das moedas nas quais a instituicdo detenha posicOes
patrimoniais ou extrapatrimoniais sensivels a taxa de juro. As instituicdes modelizam as curvas de
rendimento utilizando um dos métodos geralmente aceites. No que diz respeito as exposicoes
significativas ao risco de taxa de juro nas moedas e mercados mais importantes, a curva de
rendimentos € dividida, no minimo, em seis interval os de prazos de vencimento, afim de ter em conta
as variacOes da volatilidade das taxas ao longo da curva. Os modelos tém em conta, igualmente, a
existéncia de correlagéo imperfeita das variacoes entre curvas de rendimento diferentes;

12.2 - No que serefere ao risco cambial, incluem-se os factores de risco correspondentes ao ouro e
as diversas divisas em que se encontram expressas as posicoes da ingtituicdo. Para os OIC,
consideram-se as suas posi¢des correntes em divisas. As instituicBes podem recorrer ao reporte, por
entidade externa, das posi¢des em divisas do Ol C desde que a correccéo desse reporte seja assegurada
pelas ingtituicBes. Se uma instituicdo ndo tiver conhecimento das posi¢des em divisas de um OIC,
essas posi¢ies sdo tratadas separadamente nos termos do ponto 4 do Anexo V;

12.3 - No que se refere ao risco de posicdo em titulos de capital, utilizam um factor de risco
distinto pelo menos para cada um dos mercados financeiros em que a instituicdo detém posicles
significativas;

12.4 - No que se refere ao risco de mercadorias, utilizam um factor de risco distinto pelo menos
para cada uma das mercadorias nas quais a instituicdo detém posicles significativas. Os modelos tém
em conta, igualmente, o risco decorrente da existéncia de correlacdo imperfeita entre mercadorias
similares mas ndo idénticas e o risco decorrente de ateracBes dos precos a prazo devidos a
desfasamentos a nivel dos prazos de vencimento. Os modelos consideram ainda as caracteristicas do
mercado, nomeadamente as datas de entrega e as possibilidades para liquidar posi¢des.

13 - O Banco de Portugal pode autorizar o recurso a correlagbes empiricas dentro de cada
categoria de risco e entre diferentes categorias de risco, se for demonstrado que o sistema utilizado
paraavaliar estas correlagdes assenta em bases solidas e € aplicado de forma rigorosa.

14 - O valor dos factores de multiplicagdo (mc) e (ms) previstos nos pontos 8.1 e 8.2 deve ser, pelo
menos, 3, sendo acrescidos de um factor adicional entre 0 e 1, de acordo com o Quadro 1, consoante 0



nimero de excessos resultante das verificagdes a posteriori efectuadas aos valores-em risco,
calculados nos termos do ponto 9, nos Ultimos 250 dias Utels. Esses excessos sdo calculados de forma
consistente, com base em verificagdes a posteriori das variagdes, hipotéticas e reais, do valor da
carteira. Considera-se que existe um excesso quando a variagdo do valor da carteira num determinado
dia for mais elevada do que o valor-em-risco estimado para esse dia. A determinacdo do factor
adicional a aplicar é realizada, no minimo, com uma periodicidade trimestral e deve ser igual ao mais
elevado entre o nimero de excessos nas variactes hipotéticas e reais do valor da carteira.

Quadro 1

NUmero de excessos Fat_:tor

adicional
INFEITOr A5, e s 0
D — 0,40
B ettt e ——— 0,50
D 0,85
TO QU MAIS. ..ttt et et e e e e e e ees 1

15 - O Banco de Portugal pode, caso a caso e em circunstancias excepcionais, dispensar a
aplicacdo do factor adicional, se tiver sido cabalmente demonstrado que tal aumento € injustificado e
gue o modelo é estavel e consistente.

16 - Perante um nimero de excessos considerado demasiado elevado, o Banco de Portugal pode
revogar a autorizacdo para a utilizacéo do modelo interno no calculo dos requisitos de fundos proprios
ou impor medidas adequadas para assegurar que 0 model o sgja rapidamente aperfeicoado.

17 - As instituicdes comunicam ao Banco de Portugal, no prazo maximo de cinco dias Uteis, o
nimero de excessos resultantes do seu programa de verificacGes a posteriori, se tal implicar um
aumento do factor adicional.

Risco Especifico

18 - Para efeitos do célculo dos requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico de
instrumentos de divida e de titulos de capital, o Banco de Portugal reconhece um modelo interno se,
além de cumpridos os critérios estabel ecidos nos pontos anteriores deste Anexo, esse model o:

a) Explicar avariacdo histérica do preco dos elementos que constituem a carteira,

b) Tiver em conta o grau de concentracdo da carteira em termos de volume e de ateracfes na
respectiva composi¢ao,

¢) Néo for afectado por condi¢des adversas de funcionamento dos mercados,

d) For validado através de verificagoes a posteriori destinadas a avaliar se o risco especifico foi

adequadamente captado (se o Banco de Portugal tiver autorizado a realizagdo das verificages a
posteriori com base em subcarteiras relevantes, estas devem ser escolhidas de forma consistente),

€) Captar o risco de base, no sentido de ser sensivel a diferencas idiossincréaticas relevantes entre
posi¢des analogas mas ndo iguais,

f) Incluir o risco de eventos especificos,

g) Avaiar de forma prudente, com base em cenarios de mercado realistas, o risco decorrente de
posi¢des com menor liquidez e ou caracterizadas por uma transparéncia limitada em matéria de

pregos,

h) Respeitar padres minimos relativos aos dados (quando os dados disponiveis forem
insuficientes ou ndo reflectirem a volatilidade efectiva de uma posi¢céo ou de uma carteira, podem ser
utilizados dados aproximados, desde que suficientemente prudentes).

19 - A medida que se desenvolvam técnicas e melhores préticas, a instituicdo incorpora-as nos
Seus sistemas e model os internos.

20 - Quando a instituicdo utilize um modelo interno para o cdculo dos requisitos de fundos
proprios para cobertura do risco especifico, podem ser excluidas as posi¢oes de titularizagdo ou em
derivados de crédito do tipo nth-to-default (com excepgdo das posicles avaliadas através do método



previsto nos pontos 43 a 48), as quais sao aplicados os requisitos de fundos préprios para risco de
posic¢ao previstos no Anexo Il.

21 - Para os instrumentos de divida, as instituicBes ndo sdo obrigadas a incorporar no seu modelo
interno os riscos de incumprimento e migracdo, os quais sao incluidos no método previsto nos pontos
23 a42.

22 - As ingtituicBes cujos modelos ndo sgam reconhecidos nos termos dos pontos 18 a 21
calculam os requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico de acordo com o previsto
no Anexo ll.

M étodo dos Riscos Adicionais - Incumprimento e Migracao

23 - As instituicbes, abrangidas pelos pontos 18 a 21, dispdem de um método que inclua, no
célculo dos requisitos de fundos proprios, os riscos de incumprimento e de migrag@o de instrumentos
de divida, adicionais aos riscos incluidos no calculo do valor-em-risco, previsto naqueles pontos. As
instituicBes adoptam padrdes solidos e andlogos ao do método previsto nos artigos 14.° a 20.° do
Decreto-Lei n® 104/2007, de 3 de Abril, no pressuposto de um nivel de risco constante e gjustado, de
modo areflectir o impacto daliquidez, das concentragdes, das coberturas e da opcionalidade.

Ambito
24 - O método dos riscos adicionais:

a) Inclui todas as posi¢cdes sujeitas a um requisito de fundos préprios para cobertura do risco
especifico de taxa de juro, excluindo as posi¢des de titularizag&o e os derivados de crédito do tipo nth-
to-default. O Banco de Portugal pode aprovar que as instituices incluam neste método, de forma
consistente, todas as posicdes em accdes cotadas e em derivados de accdes cotadas, desde que sgjam
coerentes com 0 modo como € medido e gerido internamente O risco;

b) Reflecte o impacto de correlacBes entre eventos de incumprimento e de migracdo. O impacto da
diversificacdo entre, por um lado, os eventos de incumprimento e de migracdo e, por outro lado,
outros factores de risco de mercado néo € reflectido;

¢) Reflecte o impacto ndo linear de opcgdes, de derivados de crédito estruturados e de outras
posicBes com comportamento ndo linear significativo face a variagdes de precos. A instituicéo
considera o risco de modelo inerente na avaliagdo e estimacao dos riscos de preco associados a esses
produtos.

Par ametros

25 - O método dos riscos adicionais mede as perdas por incumprimento e de migragéo de notagdes
internas ou externas, para um intervalo de confianca de 99,9% e num horizonte de capital de um ano.

26 - Os pressupostos de correlag@o sdo suportados pela andlise de dados objectivos num quadro
conceptualmente sdlido. O método reflecte adequadamente as concentracdes de emitentes, incluindo
as que surgem entre classes de produtos e no interior destas em condic¢des de stress.

27 - O método dos riscos adicionais baseia-se no pressuposto de um nivel de risco constante num
horizonte de capital de um ano, de modo que as posi¢des ou conjuntos de posi¢des da carteira de
negociacdo, para as quais se tenha verificado um incumprimento ou migracdo no horizonte de
liquidez, sgjam rebalanceadas no final do horizonte de liquidez, para manter o nivel inicial de risco.
Em alternativa, as instituicGes podem optar por utilizar, de forma consistente, um pressuposto de
posi¢&o constante a um ano.

28 - O método dos riscos adicionais baseia-se em dados objectivos e actualizados.
Horizontesde Liquidez

29 - Os horizontes de liquidez subjacentes a0 método dos riscos adicionais tém as seguintes
caracteristicas:

a) S&o fixados em fungdo do periodo necessario para, numa situagdo de stress do mercado, vender
a posi¢ao ou cobrir todos os riscos de preco materialmente relevantes, sendo considerada a dimenséo
da posicao;

b) Reflectem a prética e experiéncia reais em periodos de stress sistemético e idiossincratico;

¢) S8o medidos com base em pressupostos prudentes e sdo suficientemente longos de modo a que
a venda ou cobertura, per se, ndo afecte de forma significativa o preco ao qual seria executada essa
venda ou cobertura.



30 - O horizonte de liquidez para uma posi¢éo ou conjunto de posicdes € limitado a um periodo
minimo de trés meses. Na determinacdo desse horizonte consideram-se as politicas internas
relacionadas com os ajustamentos de avaliacdo e a gestdo de posicbes sem movimento. Quando a
instituicdo determina horizontes de liquidez para conjuntos de posi¢oes, os critérios para definir esses
conjuntos reflectem as diferencgas naliquidez.

31 - Os horizontes de liquidez sGo maiores para posi¢des concentradas, reflectindo a necessidade
de um periodo mais longo para a liquidagcdo dessas posicBes. O horizonte de liquidez de um
warehouse de posicoes atitularizar reflecte o periodo necessario para constituir, vender e titularizar os
activos, ou para cobrir os factores de risco materialmente relevantes, em condi¢Bes de stress do
mercado.

Reducéo do Risco e Efeitos de Diver sificacao

32 - O método dos riscos adicionais pode incorporar coberturas de posicdes. As posicdes podem
ser compensadas quando as posi¢des longas e curtas correspondem ao mesmo instrumento financeiro.
Os efeitos de cobertura ou de diversificacdo associados a posicdes longas e curtas que envolvem
diferentes instrumentos ou titulos do mesmo devedor, bem como em diferentes emitentes, apenas sdo
reconhecidos mediante uma modelizacdo de posi¢des brutas, longas e curtas, nos diferentes
instrumentos.

33 - AsingtituicBes reflectem o impacto dos riscos materialmente rel evantes que poderiam ocorrer
no intervalo entre a maturidade da cobertura e o horizonte de liquidez.

34 - O método dos riscos adicionais mede os riscos de base, materialmente relevantes, nas
estratégias de cobertura por produto, por prioridade na estrutura de fundos proprios, por notagéo
interna ou externa, por maturidade, por antiguidade e outras diferencas nos instrumentos.

35 - A instituicdo reflecte uma cobertura apenas na medida em que esta possa ser mantida, mesmo
gue o devedor se aproxime de um evento de crédito ou de outro tipo.

36 - Nas posicles da carteira de negociacdo cobertas por estratégias de cobertura dinamicas, pode
ser reconhecido um reequilibrio da cobertura no horizonte de liquidez da posicéo coberta, desde que a
instituicéo:

a) Opte por proceder a modelizacéo do reequilibrio da cobertura, de forma coerente, no conjunto
relevante de posic¢Bes da carteira de negociacao;

b) Demonstre que ainclusdo do reequilibrio resulta numa medicéo dos riscos mais adequada;

¢) Demonstre que os mercados dos instrumentos de cobertura apresentam liquidez suficiente para
permitir esse reequilibrio, mesmo em periodos de stress. Quaisquer riscos residuais resultantes de
estratégias de cobertura dinamicas sdo reflectidos nos requisitos de fundos proprios.

Validacéo e Documentacdo

37 - Na andlise independente do sistema de medicdo dos riscos e na vaidacdo dos modelos
internos, nos termos do presente anexo, as ingtituicBes devem, para efeitos do método dos riscos
adicionas:

a) Validar a adequacédo do método de modelizacdo de correlacdes e variacdes de precos face a sua
carteira, incluindo a escolha e os ponderadores dos factores de risco sisteméticos;

b) Efectuar testes de esforco, incluindo andlises de sensibilidade e de cenarios, para avaiar a
razoabilidade do método, em termos qualitativos e quantitativos, particularmente no que se refere ao
tratamento de concentracBes. Esses testes ndo sdo limitados a acontecimentos historicos;

¢) Efectuar uma validacdo quantitativa adequada, que inclua benchmarks internos relevantes,
usados para efeitos de modelizacdo.

38 - O método dos riscos adicionais é coerente com as metodologias internas de gestéo dos riscos
de negociacéo.

39 - As ingtituicBes documentam o método dos riscos adicionais, para que 0S pressupostos de
correlagdes e outros usados na modelizag&o sejam transparentes.
M odelo baseado em Par@metr os Difer entes

40 - Seainstituicdo utilizar um método dos riscos adicionais que ndo obedega a todos os requisitos
estabelecidos nos pontos 23 a 39, mas que sga coerente com as metodologias internas para
identificagdo, medicdo e gestdo dos riscos, a instituicdo demonstra que esse método resulta em



requisitos de fundos préprios, no minimo, iguais aos que resultariam de um método que obedecesse
plenamente aos requisitos referidos.

41 - As ingtituicBes demonstram ao Banco de Portugal, com uma periodicidade minima anual, o
cumprimento das condicdes referidas no ponto anterior.

Frequéncia de Calculo

42 - Asingtitui¢des efectuam os célcul os exigidos, nos termos do método adoptado para avaliar os
riscos adicionais, com periodicidade minima semanal.

Método Integral paraa Carteira de Negociacdo de Correlacao

43 - O Banco de Portugal pode reconhecer a utilizagdo de um método interno (método integral)
para o cdculo de um requisito de fundos proprios adicional, em alternativa ao requisito de fundos
préprios para a carteira de negociacéo de correlacéo definido no ponto 3-K da Parte 2 do Anexo Il,
desde que cumpridas todas as condi¢des previstas nos pontos seguintes.

44 - O método integral inclui, de forma adequada, todos os riscos de preco num intervalo de
confianca de 99,9% e horizonte de capital de um ano, pressupondo um nivel de risco constante. Este
método gjusta-se, quando adequado, para reflectir o impacto da liquidez, das concentragdes, das
coberturas e da opcionalidade. A instituicdo pode incorporar neste método posicbes geridas
conjuntamente com posi¢des da carteira de negociacéo de correlagdo, caso em que sdo excluidas do
método previsto nos termos do ponto 23.

45 - O requisito de fundos préprios pelo método integral ndo pode ser inferior a 8% do requisito de
fundos préprios, calculado em conformidade com o ponto 3-K da Parte 2 do Anexo Il, para a
totalidade das posic¢Bes incorporadas no método integral.

46 - No método integral incluem-se, em particular, 0s seguintes riscos:

a) Risco cumulativo resultante de incumprimentos mudltiplos, incluindo a ordenacdo dos
incumprimentos, em produtos sob a forma de tranches;

b) Risco de spread de crédito, incluindo os efeitos gama e gama cruzados;

¢) Volatilidade das correlagdes implicitas, incluindo o efeito cruzado entre spreads e correl agoes;
d) Risco de base, incluindo:

i) A base entre o spread de um indice e os spreads das entidades constituintes; e

ii) A base entre a correlacdo implicita de um indice e a de carteiras réplica.

e) Volatilidade da taxa de recuperagdo, na medida em que as taxas de recuperacdo possam afectar
0s pregos de tranches;

f) Risco de «deslizamento» de coberturas dindmicas e dos custos potenciais para reequilibrio
dessas coberturas, caso 0 método integral evidencie beneficios nas coberturas dinamicas.

47 - Para efeitos do método integral, as instituigoes:

a) Dispbem de dados de mercado suficientes para assegurar a inclusdo plena dos riscos
significativos, referidos nos pontos 44 a 46;

b) Demonstram, através de verificagbes a posteriori ou de outros meios adequados, que as
medidas de risco justificam, de forma apropriada, a variagdo de pregos histérica dos produtos;

¢) Asseguram que separam as posicies para as quais dispdem de aprovacdo para utilizacdo do
modelo integral, das restantes.

48 - As instituicOes calculam os requisitos de fundos proprios, de acordo com o método integral,
com periodicidade minima semanal.

Cenéarios de Stress

49 - Relativamente as carteiras incluidas no método integral, as instituicfes aplicam, no minimo
semanal mente, cendrios de stress especificos e predeterminados. Estes cenarios analisam os efeitos de
stress nas taxas de incumprimento, taxas de recuperacao, spreads de crédito e correlagdes nos ganhos
e perdas da carteira de negociacéo de correlac&o.

50 - As instituicdes reportam os resultados dos testes de stress ao Banco de Portugal, no minimo,
trimestralmente, incluindo as comparagdes com os requisitos de fundos préprios calculados pelo
método integral.



51 - As instituicdes comunicam, atempadamente, os casos em que os resultados dos testes de
stress apontem para uma insuficiéncia significativa nos requisitos de fundos proprios. O Banco de
Portugal pode exigir um requisito de fundos proprios suplementar relativamente a carteira de
negociacdo de correlagdo, nos termos do Artigo 116.°-C do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras.»

Artigo 7.°
Aditamento ao Aviso do Banco de Portugal n® 8/2007

Séo aditados os pontos 3-A a 3-K a Seccao |1-A, da Parte 2, do Anexo |l do Aviso do Banco de
Portugal n° 8/2007, com a seguinte redac¢ao:

«3-A - Para efeitos dos pontos 3, 3-F, 3-G e 3-K, as instituicbes podem limitar o produto do
ponderador com as posi¢cdes liquidas a méxima perda potencial relacionada com o risco de
incumprimento. No caso de posicdes curtas, esse limite pode ser calculado como uma variagdo do
valor, decorrente dos subjacentes ficarem, imediatamente, sem risco de incumprimento.

Operacdes de Titularizacdo da Carteira de Negociacdo

3-B - As posicdes de titularizacdo objecto de um tratamento de deducéo ao abrigo da alineaf) do
n° 3 do artigo 36.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, ou cuja ponderacéo de risco sga
1250%, tal como estabelecido no Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, sdo objecto de um requisito
de fundos préprios ndo inferior ao estabelecido nessas disposicles. As facilidades de liquidez sem
notacdo devem ser objecto de requisitos de fundos proprios nédo inferiores ao estabelecido no
mencionado Aviso.

3-C - Para os instrumentos da carteira de negociacdo que sdo posicdes de titularizacdo, aos quais
ndo seja aplicado o disposto no ponto anterior, as instituicbes devem ponderar as posicdes liquidas,
calculadas nos termos do ponto 1 da Parte 1, do seguinte modo:

a) Relativamente a posicdes de titularizaco que estariam sujeitas ao método Padréo para risco de
crédito na carteira bancéria, 8% do ponderador de risco estabelecido no Anexo |11 do Aviso do Banco
de Portugal n° 7/2007;

b) Relativamente a posicdes de titularizacdo que estariam sujeitas ao método das Notaches Internas
na carteira bancaria, 8% do ponderador de risco estabelecido no Anexo |V do Aviso do Banco de
Portugal n° 7/2007.

3-D - Para €efeitos do ponto anterior, 0 Método da Férmula Regulamentar, definido no Anexo IV
do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, apenas pode ser utilizado por instituicdes que ndo sejam
cedentes e que apliquem esse método as mesmas posi¢oes de titularizagdo da carteira bancéria, desde
gue tenham aprovacdo prévia do Banco de Portugal, conforme previsto nesse Anexo. Quando
aplicavel, as estimativas de PD e LGD utilizadas no Método da Férmula Regulamentar devem ser
determinadas de acordo com os artigos 14.° a 20.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, ou, em
aternativa e sujeito a aprovacdo suplementar pelo Banco de Portugal, ter por base um método
definido no ponto 23 do Anexo VII do presente Aviso, o qual deve estar em consonancia com 0s
padrbes quantitativos do método das Notagdes I nternas.

3-E - N&o obstante o disposto no ponto 3-C, relativamente a posi¢des de titularizacdo que estariam
sujeitas a um ponderador de risco estabelecido no Aviso n° 9/2010 para a carteira bancéria, as
instituicdes aplicam 8% do ponderador de risco estabelecido no referido Aviso.

3-F - Os requisitos de fundos préprios para cobertura do risco especifico das posicdes de
titularizacdo da carteira de negociag@o resultam da soma das posi¢Bes ponderadas decorrentes da
aplicagcdo dos pontos 3-B, se aplicavel, e 3-C a 3-E, independentemente de serem longas ou curtas e
sem prejuizo do disposto no ponto 3-K.

3-G - Até 31 de Dezembro de 2013, as instituicBes somam em separado as posi¢es longas
liquidas ponderadas e as posi¢des curtas liquidas ponderadas, sendo os requisitos de fundos proprios
para cobertura do risco especifico das posi¢des de titularizacgo o maior daqueles montantes. Contudo,
as instituicdes devem reportar ao Banco de Portugal a soma das posi¢fes longas |iquidas ponderadas e
das curtas liquidas ponderadas, detalhadas por tipos de activos subjacentes.

Carteira de Negociacéo de Correlacéo

3-H - A carteira de negociag@o de correlacdo é constituida por posi¢cdes de titularizagdo e
derivados de crédito do tipo nth-to-default que satisfagcam os seguintes critérios:



a) As posicdes ndo sdo posicdes de retitularizacdo, opcdes sobre uma tranche de titularizacdo ou
outros derivados sobre posi¢des de titularizacdo que ndo of erecam uma parte proporcional das receitas
de umatranche de titul arizac&o;

b) Todos os instrumentos séo de uma Unica entidade de referéncia, incluindo derivados de crédito
com uma Unica entidade de referéncia para os quais existe um mercado de elevada liquidez, ou sdo
indices correntemente negociados que tém por base as mencionadas entidades de referéncia. Por
mercado de elevada liquidez entende-se um mercado liquido e activo com ofertas independentes e de
boa fé para a compra e a venda, de forma a que um preco, razoavel mente relacionado com o preco das
Ultimas transaccOes realizadas ou com as actuais ofertas competitivas de compra e venda, possa ser
determinado no prazo de um dia e as posi¢des possam ser liquidadas, a esse preco, num prazo
relativamente curto, de acordo com as normas de negociagéo.

3-1 - Na carteira de negociacdo de correlagdo podem ser incluidas posicfes que ndo séo
titularizacOes ou derivados de crédito do tipo nth-to-default desde que sgjam de cobertura de posicdes
da referida carteira e, para esse instrumento ou para 0s seus subjacentes, exista um mercado de
elevada liquidez referido anteriormente.

3-J - Na carteira de negociacdo de correlagdo ndo devem ser incluidas as posi¢cdes que remetam
para os seguintes elementos:

a) Um subjacente que possa ser imputado as classes de risco referidas nas alineas h) ei) do n° 1 do
artigo 10.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, na carteira bancéria; ou

b) Um crédito sobre uma entidade com objecto especifico.

3-K - Os requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico da carteira de negociacao
de correlac8o sdo determinados como 0 maior dos dois montantes seguintes:

a) Os requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico, calculados de acordo com
0s pontos 3, 3-F e 3-G, que se aplicariam apenas as posi¢des longas liquidas da carteira de negociacéo
de correlacéo;

b) Os requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico, calculados de acordo com
0s pontos 3, 3-F e 3-G, que se aplicariam apenas as posi¢les curtas liquidas da carteira de negociacdo
de correlacgo.»

Artigo 8.°
Alteracéo ao Aviso do Banco de Portugal n° 10/2007

O Anexo VIl eaalineae) do ponto 1.3. e o ponto 2 do Anexo VIl do Aviso do Banco de Portugal
n° 10/2007, alterado pelo Aviso do Banco de Portugal 8/2010, passam ater a seguinte redaccao:

a) O Anexo VII:
«Anexo VI - Operacdes de Titularizacdo

Para efeitos do presente Anexo, adoptam-se as defini¢cBes constantes no ponto 2 do Aviso do
Banco de Portugal n° 7/2007.

Seccgéo A - Informagéo Qualitativa

1 - As ingtituicfes divulgam as seguintes informac@es sobre operagdes de titularizagdo, de forma
separada, sempre que relevante, entre carteira bancéria e carteira de negociagao:

1.1 - Identificacdo das operacdes de titularizacdo em que a instituicdo se encontra envolvida,
descrevendo o objectivo, a forma e o grau de envolvimento no respectivo processo, a natureza de
outros riscos (incluindo o risco de liquidez inerente aos activos titularizados), bem como a existéncia,
ou ndo, de uma transferéncia significativa do risco de crédito;

1.2 - Elementos de informagdo sobre cada operacdo em que a instituicdo se encontra envolvida
como cedente, conforme modelo seguinte.



Modelo 'Oper acbes de Titularizacdo'

OPERACOES DE TITULARIZACAO

Operagio de Operagdo de
Titularizaggo A | Titularizagdo B

Operagdo de

Titularizacao tradicional Titulatizagdo N

Instituigdo(des) Cedente(s)

Instituigdo{ies) Patrocinadorais)

Informacgéo sobre as operagies:
Data de inicio
Maturidade legal
Clausula de shep-up (data)
Revolving (anas)
Activos titularizados (em milhdes de euros)
Walor em divida (em milhfes de euros)
Informacgao sobre o envolviimento das instituigéo(ies) cedente(s)
Existéncia de situacies de "apoio implicite”
Activos cedidos (por Instituigo)Activas titularizados (total) (%)
Mais-valia inicialiValor das posigdes de primeira perda readguiridas

Observagies

Operagdo de Operagdo de
Titularizagdo A | Titularizagdo B

Operagdo de

Titularizagao sintética Titu|ariza§§u ¥l

Instituigdo(des) Cedente(s)

Instituigdo{ies) Patrocinadorais)

Informacgéo sobre as operagies:

Data de inicio

Maturidade legal

Clausula de shep-up (data)

Revolving (anas)

Activos titularizados (em milhdes de euros)

Walor em divida (em milhfes de euros)
Informacgao sobre o envolviimento das instituigéo(ies) cedente(s)
Existéncia de situacies de "apoio implicite”
Activos cedidos (por Instituigo)Activas titularizados (total) (%)
Mais-valia inicialiValor das posigdes de primeira perda readguiridas

Observagies

1.3 - Métodos de cél culo dos montantes das posi ¢coes ponderadas pel o risco que ainstituicéo aplica
relativamente as suas actividades de titularizag&o, por tipo de posi¢des de titularizagao;

1.4 - Sintese das politicas contabilisticas da instituicdo, nomeadamente quanto ao(s):
a) Tratamento das operacOes (vendas ou financiamentos),
b) Reconhecimento de proveitos nas vendas,

¢) Métodos, pressupostos de base e dados utilizados na avaliacdo de posic¢oes de titularizacdo, com
indicacdo das modificacdes relativamente ao periodo anterior,

d) Tratamento das titularizagdes sintéticas,

€) Forma como séo avaliados os activos atitularizar e se sdo registados na carteira bancaria ou de
negociagéo e

f) Paliticas de reconhecimento de responsabilidades em balanco relativamente a compromissos que
podem exigir o apoio financeiro dainstitui¢do afavor dos activos titularizados;

1.5 - Designagdo das ECAI utilizadas no &mbito das operacBes de titularizacdo, por tipo de
posic¢des em risco;

1.6 - Tipos de risco, em termos do grau de subordinagdo das posic¢des de titularizagdo subjacentes,
e dos respectivos activos subjacentes, relativamente as posicdes de retitularizagdo assumidas ou
retidas;

1.7 - Descricéo dos procedimentos destinados a acompanhar as variagdes no risco de crédito e de
mercado das posi¢Bes de titularizagdo, incluindo 0 modo como essas posicies sdo afectadas pela
evolucdo dos activos subjacentes, identificado em que medida esses processos diferem no que diz
respeito as posi¢des de retitul arizacdo;

1.8 - Descricdo da politica da instituicdo em matéria de utilizacdo de operagdes de cobertura e de
proteccdo pessoal de crédito com vista a reduzir o risco das posicdes de titularizacdo ou de



retitularizacdo retidas, incluindo a identificacdo das principais contrapartes por tipos de risco
relevantes,

19 - Descricdo, separadamente para posicdes relevadas no activo e para posicdes
extrapatrimoniais, dos tipos de EOET que a instituicdo, enquanto patrocinadora, utiliza paratitularizar
posi¢Bes em risco de terceiros, incluindo o modo e em que medida a instituicdo esta exposta a essas
EOET;

1.10 - Indicacdo das entidades que a instituicdo gere ou presta consultoria e que investem em
posicBes de titularizacdo emitidas pelainstituicdo ou em EOET por ela patrocinadas,

1.11 - Quando aplicavel, descricdo do Método de Avaliacdo Interna definido no Anexo IV do
Aviso do Banco de Portugal n° 672007, incluindo a estrutura do processo de avaliacdo interna e a
relacdo entre a avaliacdo interna e as notagdes externas, a utilizacdo da avaliagdo interna para fins
distintos do célculo dos requisitos de fundos proprios e os mecanismos de controlo do processo de
avaliagdo interna. Nestes Ultimos indica-se as questGes relativas a independéncia, responsabilidade e
processo de andlise da avaliagdo interna, os tipos de posicdo em risco aos quais € aplicado o processo
de avaliacdo interna e os factores de esforco considerados para determinar os niveis de melhoria do
risco de crédito, por tipo de posi¢éo em risco.

Seccado B - Informacédo Quantitativa/M odelos

A informagdo é divulgada de forma separada entre carteira bancéria e carteira de negociacéo. As
diferencas materiais face ao periodo anterior sdo devidamente explicadas.

2 - Modelo 'Risco de Crédito - Operacoes de Titularizacdo: Andlise de Perdas

RISCO DE CREDITO - OPERACOES DE TITULARIZACAQ: ANALISE DE PERDAS
Walor em divida das posigdes em FPerdas reconhecidas pela
risco titularizadas instituigdo
Do qual: referente
a posigdes
ohjecto de To T4
imparidade ou
vencidas
3 4 5 4]
Titularizagiies sintéti (total)
Elementos do activo
Grau hierarguico mais elevado (Most senior)
Mezzaning
Posigdes de primeira perda (First foss)
Elementos extrapatrimoniais e instrumentos derivados
Titularizagies tradicionais (total)
Elementos do activo
Grau hierarguico mais elevado (Most senior)
Mezzanine
Posigdes de primeira perda (First foss)
Elementos extrapatrimoniais e instrumentos derivados
Unidade:
Data de referéncia: ddimriaaaa

3 - Modelo 'Risco de Crédito - Operacdes de Titularizagdo: M étodo Padr ao'

RISCO DE CREDITO . OPERAGOES DE TITULARIZAGAD [METODO PADRAG)

Tacempoaighs 00 valor 03 F331530 6m MEs0 221 P9T PONOEIAT0T OF 55T SUPONDT G0

‘alor 3 posigio em nscs Vigrdanin 3 posigao
PaNcaracs peld Nscy

Fesicho obiec de notagsa T,

Tipa da tinarizacie: {iradicional { sintésca

SEMM AR




4 - Modelo 'Risco de Crédito - Operacdes de Titularizagdo: M étodo das Notacgles I nternas

BA% NOTACOES mTERAS)

e e ]

I e e | |

5- Modelo 'Risco de Crédito - Operacgdes de Titularizagéo: Sintese de actividades

RISCO DE CREDITO - OPERAGOES DE TITULARIZAGAO: SINTESE DE ACTIVIDADES

Ientants das posicies em risco | Mentants da posicdo penderada | Ganhos/Perdas reconhecidos
titularizadas/ a titularizar pelorisca nas vendas

Ano o Ano -1 Ano o Ana - Ano o Anao

Titularizagoes tradicionais (total)
Elementos do activo
Titularizaches
Retitularizacies
Antes de cobertura/seguro
Apds coberturaisegura
Exposigao a garantes, portipo de garants (1)
Elementos extrapatrimeniais & instrumentos derivados
Titularizagbes
Retitularizacies
Antes de cobertura/segure
Apas coberturalseguro
Exposicio a garantes, portipo de garante (1)
Titularizagoes sinteéticas (total)
Elementos do activo
Titularizagies
Retitularizacies
Antes de cobertura/seguro
Apos cobertura’seguro
Exposicio a garantes, portipo de garante (1)
Elementos exrapatrimenials ¢ instrumentos derivados
Titularizaches
Retitularizacies
Antes de cobertura/seguro
Apds ceberturalsegure
Exposicéo a garantes, por tipo de garante (1
Activos que aguardam titularizagao

Unidade:

Nota auxiliar de preenchimento:

(1) Os garantes devem ser decompostos individual mente ou agrupados em graus de qualidade de
crédito ou pelos nomes dos garantes.»

b) A alineae) do ponto 1.3. do Anexo VIII:;

«e) Indicagcdo dos valores mais elevado, mais baixo e médio verificados durante o periodo a que
respeitam as informagdes, bem como o valor no final desse periodo, relativamente ao:

i) Valor-em-risco diario,
ii) Valor-em-risco em situacdo de stress,

iii) Requisitos de fundos préprios nos termos dos pontos 23 e 43 a 51 do Anexo VII do Aviso do
Banco de Portugal n° 8/2007, separadamente.»

¢) O quadro do ponto 2 do Anexo VIII:



REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS (CARTEIRA DE NEGOCIAGAO)

Requisitos de Fundos Proprios
To T

Riscos da Carteira de Negociacdo

TOTAL Riscos da Carteira de Negociacdo (=X(1.a 3.))
1. Risco de Posicéo (1.1.+ 1.2.)
1.1. Método Padréo sobre a Carteira de Negociagéo (=2(1.1.1. a 1.1.6.))
1.1.1. Instrumentos de Divida
1.1.1.1. Risco Especifico
1.1.1.1.1. Operagdes de Titularizagdo
1.1.1.1.2. Carteira de Negociagédo de Correlagao
1.1.1.1.3. Outros Instrumentos de Divida
1.1.1.2. Risco Geral
1.1.2. Titulos de Capital
1.1.2.1. Risco Especifico
1.1.2.2. Risco Geral
1.1.3. Organismos de Investimento Colectivo (OIC):
1.1.4. Futuros e Opgdes negociados em bolsa:
1.1.5. Futuros e Opgdes do mercado de balcdo - OTC:
1.1.6. Outros:
1.2. Método de Modelos Internos sobre a Carteira de Negociagéo
1.2.1. Instrumentos de Divida
1.2.1.1. Risco Especifico
1.2.1.1.1. Operagdes de Titularizagdo
1.2.1.1.2. Carteira de Negociagédo de Correlagao
1.2.1.1.3. Outros Instrumentos de Divida
1.2.1.2. Risco Geral
1.2.2. Titulos de Capital
1.2.2.1. Risco Especifico
1.2.2.2. Risco Geral
1.2.3. Organismos de Investimento Colectivo (OIC):
1.2.4. Outros
2. Risco de Crédito de Contraparte (=£(2.1. a 2.3.))

2.1. Vendas/compras com acordo de recompra/revenda, concessdo/contracgdo de empréstimos de valores|
mobiliarios ou de mercadorias, operagdes de empréstimo com imposigdo de margem e operagdes de liquidacaol
lonaa

2.2. Instrumentos Derivados

2.3. Contratos de compensacéo multiprodutos
3. Risco de Liquidag&o

Unidade:

Artigo 9.°
Aditamento ao Aviso do Banco de Portugal n°® 10/2007

E aditada a sub-alineaiii) a aineab) e aalineag), ambas a0 ponto 1.3. do Anexo V111 do Aviso do
Banco de Portugal n° 10/2007, com a seguinte redaccéo:

«iii) Metodologias utilizadas e riscos calculados com base em modelos internos, incluindo
descricdo do método adoptado para determinar horizontes de liquidez, para cumprir com os padrées
de solidez exigidos e para validacdo do modelo, relativamente aos requisitos de fundos proprios
calculados nos termos dos pontos 23 e 43 a 51 do Anexo VIl do Aviso do Banco de Portugal
n° 8/2007, separadamente

g) Para cada subcarteira abrangida, indicacdo dos requisitos de fundos proprios nos termos dos
pontos 23 e 43 a 51 do Anexo VII do Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007, separadamente, bem
como a média ponderada dos horizontes de liquidez.»

Artigo 10.°
Revogacdo
S30 revogados:

a) O Quadro 2 do ponto 1 do Anexo 11, 0 Quadro 2 do ponto 10 do n° 5 do Anexo IV e os pontos
12 e 14 don°5 do Anexo IV do Aviso do Banco de Portugal n® 7/2007;

b) Os pontos 12 e 13 da Parte 2 do Anexo |, o Ultimo parégrafo do ponto 3 da Seccéo I1-A da Parte
2 do Anexo Il e os pontos 7.1 e 7.2 da Secgdo I11-A da Parte 2 do Anexo Il do Aviso do Banco de
Portugal n° 8/2007.

Artigo 11.°
Entrada em vigor
O presente Aviso entra em vigor no dia seguinte ao da data da sua publicagéo.

23 de Dezembro de 2011. - O Governador, Carlos da Silva Costa.



