Anexo ao Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007

ANEXO IV

Célculo dosrequisitos de fundos prépriosrelativos
ao risco de crédito de contraparte ede liquidagéo

PARTE 1

Risco de liquidacdo/entr ega e transaccles
incompletas

SECCAO|
Risco de liquidagao/entrega

1 - As transacgbes em que os instrumentos de divida, os titulos de capital, as divisas ou as
mercadorias estejam fisica e financeiramente por liquidar, apds a data acordada para a respectiva
entrega, devem ser sujeitas a requisitos de fundos préprios pararisco de liquidagéo/entrega.

2 - O disposto no ponto anterior ndo se aplica as vendas com acordo de recompra, as compras com
acordo de revenda e as operagdes de concessao e de contracgdo de empréstimos de titulos ou de
mercadorias.

3 - O requisito a que se refere o ponto 1, para o periodo compreendido entre a data em que a
transaccdo € efectuada e o final do quarto dia Util apds a data acordada para a sua liquidacdo, é de 8%
do valor da diferenca entre o prego de liquidagdo acordado para os activos em questéo e o seu valor
corrente de mercado, se essa diferenca puder envolver uma perda para a ingtituicdo, multiplicado pela
ponderacdo de risco aplicavel a contraparte.

4 - Nao obstante o disposto no ponto anterior, 0 requisito ai previsto ndo se aplica as transacgdes
efectuadas, por conta propria, em bolsas reconhecidas que disponham de sistema de compensacéo e
liquidag8o que garanta a realizagdo das operacdes. N&o se aplica, também, as transacces efectuadas
nessas bolsas, salvo se a diferenca apurada puder envolver uma perda em caso de incumprimento do
cliente por conta do qual a operagéo € efectuada.

5 - Se tiverem decorrido cinco ou mais dias Uteis apds a data acordada para a liquidagdo, o
requisito a que se refere o ponto 1 corresponde ao resultado da multiplicacdo do valor da diferenca
entre o preco de liquidagdo acordado para os activos em questdo e o seu valor corrente de mercado, se
essa diferenca puder envolver uma perda para ainstituicdo, pelo factor correspondente, de acordo com
0 Quadro 1.

QUADRO 1
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SECCAO I

Transacgdes incompletas

6 - As ingtituicdes sdo obrigadas a possuir fundos préprios nos termos do Quadro 2, se se
verificarem as seguintes situagdes:

6.1 - Se tiverem sido pagos titulos, divisas ou mercadorias antes de terem sido recebidos ou se
tiverem sido entregues titulos, divisas ou mercadorias antes de ter sido recebido o respectivo
pagamento;

6.2 - No caso de transaccOes internacionais, depois de decorrido, pelo menos, um dia sobre a
efectivacdo do pagamento ou da entrega referidos no subponto anterior.
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7 - Para as transacgdes incompl etas tratadas nos termos da terceira coluna do Quadro 2, o requisito
de fundos proprios é de 8% do valor dos titulos, das divisas ou das mercadorias ou da importancia em
divida, multiplicado pela ponderacéo de risco aplicavel a contraparte.

8 - Para efeitos do ponto anterior, asinstituicdes que utilizem:

8.1 - O método estabelecido nos artigos 14.° a 20.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abiril,
podem imputar PD as contrapartes para as quais ndo tenham posi¢des em risco na carteira bancéria,
com base na avaliagdo de crédito da contraparte por ECAI reconhecida;

8.2 - Estimativas préprias de LGD podem aplicar as LGD constantes do ponto 8 da Parte 2 do
Anexo IV do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, desde que o fagam de forma consistente.

9 - Em alternativa ao disposto no ponto anterior, as entidades que utilizem o método estabelecido
nos artigos 14.° a 20.° do Decreto-Lei n°® 104/2007, de 3 de Abril, podem aplicar as ponderacfes de
risco estabelecidas nos artigos 10.° a 13.° do mesmo decreto-lei, desde que o fagcam de forma
consistente, ou aplicar uma ponderacéo de risco de 100%.

10 - Para efeitos da quarta coluna do Quadro 2, se o valor positivo da posi¢ao em risco liquida ndo
for significativo, as institui¢es podem aplicar uma ponderacdo de risco de 100% a essa posi &0.

11 - Em caso de falha total do sistema de liquidag&o ou compensagdo, o Banco de Portugal pode
dispensar do cumprimento dos requisitos de fundos préprios calculados nos termos desta Parte até que
a situacdo segja corrigida, ndo se considerando incumprimento para efeitos de risco de crédito o facto
de uma contraparte ndo liquidar uma transacgao.

PARTE 2
Risco de crédito de contraparte

1 - As instituigdes devem possuir fundos proprios para cobrir o risco de crédito de contraparte
decorrente de:

1.1 - Instrumentos derivados do mercado de balcéo e derivados de crédito;

1.2 - Vendas com acordo de recompra, compras com acordo de revenda e concessao ou contracgao
de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias, em que os valores mobilidrios ou as
mercadorias transferidos sgjam elementos da carteira de negociacao;

1.3 - Operacdes de concessdo de empréstimos de valores mobiliarios ou de mercadorias com
imposi¢cdo de margem,;

1.4 - Operagdes de liquidacéo longa.

2 - Os valores das posi¢des e respectivos montantes ponderados pelo risco, no que se refere ao
risco de crédito de contraparte das operacdes enumeradas no ponto anterior, devem ser calculados nos
termos dos artigos 8.° a 23.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, e do Aviso do Banco de

Portugal n° 5/2007, devendo as referéncias a "instituicbes de crédito" ser interpretadas como
referéncias a "instituicoes'.

3 - Paraefeitos do ponto anterior, considera-se que:

3.1- O Anexo Il do Aviso do Banco de Portugal n°® 5/2007 passa a incluir o ponto 8 da Seccéo C
do Anexo | da Directiva 2004/39/CE, de 21 de Abril;

3.2- O Anexo V do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007 passa aincluir, apés as notas de rodapé
relativas ao Quadro 1, o seguinte texto:



"A fim de quantificar o risco de crédito potencial futuro no caso dos derivados de crédito dos tipos
swap de retorno total (total return swap) e swap de risco de incumprimento (credit default swap), o
valor nocional dos instrumentos deve ser multiplicado pela percentagem definida nos seguintes
termos:

- Nos casos em que a obrigacdo de referéncia, se desse origem a uma posicdo directa da
instituicdo, seria considerada um elemento elegivel para efeitos do Anexo Il do Aviso do Banco de
Portugal n° 8/2007: 5%,

- Nos casos em que a obrigacdo de referéncia, se desse origem a uma posicdo directa da
instituicdo, ndo seria considerada um elemento elegivel para efeitos do Anexo Il do Aviso do Banco
de Portugal n° 8/2007: 10%.

N&o obstante, a instituicdo cuja posicdo decorrente de um swap de risco de incumprimento
represente uma posi¢do longa ha obrigaco da entidade de referéncia pode utilizar um valor de 0%
para calcular o risco de crédito potencial futuro, a menos que esteja prevista a liquidacdo do swap em
caso de liquidacdo da entidade cujo risco decorrente do swap represente uma posicdo curta na
obrigacdo da entidade de referéncia, mesmo ndo havendo incumprimento desta Gltima".

3.3 - Para efeitos do subponto anterior, nos casos em que um derivado de crédito assegure
proteccdo relativamente a0 n-ésimo incumprimento deve ser considerada como obrigacdo de
referéncia a obrigagdo com a n-ésima qualidade do crédito mais baixa;

3.4 - No céculo dos montantes ponderados pelo risco, ndo pode ser utilizado o método Simples
sobre Caugdes Financeiras, previsto no Anexo VI do Aviso do Banco de Portugal n°® 5/2007, para o
reconhecimento dos efeitos das caucBes de natureza financeira;

3.5 - Em caso de operagdes de recompra e concessdo ou contraccdo de empréstimos de valores
mobiliarios ou de mercadorias inscritos na carteira de negociagéo, todos os instrumentos financeiros e
mercadorias elegiveis para serem incluidos na carteira de negociacdo podem ser reconhecidos como
caucdo elegivel. Em caso de posi¢des em instrumentos derivados do mercado de balcdo incluidos na
carteira de negociagdo, as mercadorias elegiveis para a carteira de negociagcdo também podem ser
reconhecidas como caucéo elegivel.

3.6 - Para efeitos de célculo dos gustamentos de volatilidade, os instrumentos financeiros ou
mercadorias referidos no subponto 3.5, que ndo sdo elegivels nos termos do Anexo VI do Aviso do
Banco de Portugad n° 5/2007 e sdo objecto de contracgdo/concessdo de empréstimo, de
aquisicdo/venda ou de recebimento/entrega como caugdo ou forma equivalente, devem:

a) Caso a ingtituicdo utilize o método de Ajustamentos de Volatilidade Regulamentares, previsto
no Anexo VI do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, ser tratados da mesma forma que os titulos de
capital ndo incluidos no indice principal de uma bolsa de valores reconhecida,

b) Caso a ingtituicdo utilize o método de Ajustamentos de Volatilidade baseado em Estimativas
Préprias, previsto no Anexo VI do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, ser calculados para cada
elemento considerado individua mente.

As ingtitui¢des que utilizem o método baseado em Modelos Internos previsto no Anexo VI do
Aviso do Banco de Portugal n°® 5/2007 podem recorrer a esse método relativamente a carteira de
negociagao;

3.7 - Em relagdo ao reconhecimento de acordos-quadro de compensag&o referentes a operagdes de
recompra e/ou operacdes de concessdo ou contraccdo de empréstimos de valores mobilidrios ou
mercadorias e/ou outras operagdes associadas a0 mercado de capitais, a compensacdo entre posicdes
incluidas e ndo incluidas na carteira de negociacdo apenas pode ser reconhecida quando as operacdes
objecto de compensacdo cumprirem as seguintes condicoes:

a) Serem objecto de avaliacéo didria ao prego do mercado,

b) Os elementos objecto de contracgdo de empréstimo, aquisicdo ou recebimento poderem ser
reconhecidos como cauces financeiras elegiveis, nos termos dos artigos n° 21.° a n® 23.° do Decreto-
Lei n°104/2007, de 3 de Abril, sem que se apliquem os subpontos 3.5 e 3.6;

4 - Nos casos em que um derivado de crédito incluido na carteira de negociacéo fizer parte de uma
coberturainterna e a proteccéo do crédito for reconhecida nos termos do Decreto-Lel n° 104/2007, de
3 de Abril, a instituicdo pode considerar que ndo existe risco de crédito de contraparte inerente a
posic¢ao no derivado de crédito.

5 - O requisito de fundos préprios previsto no ponto 1 é de 8% do total dos montantes ponderados
pelo risco.



