Anexo ao Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007

1

Anexo | —Carteira de Negociagédo

Parte 1 — Finalidade de Negociacéo
As posicdes detidas para efeitos de negociagdo devem respeitar 0s seguintes requisitos:

1.1. Existéncia de uma estratégia de negociagdo devidamente documentada, aprovada pela
direccdo, com aindicacdo do horizonte previsivel de detencéo das posicoes,

1.2. Existéncia de politicas e procedimentos claramente definidos de gestdo activa das
posicBes, que englobem os seguintes procedimentos:

a) Tomada das posi¢Bes unicamente em sala de negociagéo,

b) Estabelecimento de limites as posicfes e acompanhamento da adequacdo dos
mesmos,

c) Tomada/gestdo das posi¢des de forma auténoma pelos operadores, desde que dentro
dos limites estabelecidos e de acordo com a estratégia aprovada,

d) Notificacdo das posicdes a direccdo, no ambito do processo de gesto de riscos da
instituicao,

€) Monitorizacdo activa das posi¢cdes com base nas fontes de informac&o de mercado e
na avaliacdo das possibilidades de negociacdo ou de cobertura das posi¢cdes ou das
respectivas componentes de risco. Essa avaliagdo deve ter em conta, nomeadamente,
a quaidade e disponibilidade das informagdes de mercado, aliquidez do mercado e 0
volume das posi¢Oes negociadas;

1.3. Existéncia de politicas e procedimentos claramente definidos de monitorizacdo das
posicdes face a estratégia de negociagdo da ingtitui¢do, incluindo a monitorizacdo do
volume das operagdes e das posi¢des sem movimento na carteira de negociagéo.

Parte 2 — Sistemas e Controlos

As instituicdes devem estabelecer e manter sistemas e controlos adegquados a elaboracdo de
estimativas de avaliagdo prudentes efiaveis.

Os sistemas e controlos devem incluir, no minimo, os seguintes elementos:

2.1. Politicas e procedimentos documentados sobre o processo de avaliagdo, incluindo, uma
definicdo clara das responsabilidades das diferentes &reas envolvidas, as fontes de
informacdo de mercado e revisdo da respectiva adequagéo, as regras para a utilizagéo de
dados né@o observaveis que reflictam os pressupostos da instituicdo quanto ao que 0s
participantes no mercado utilizariam na determinag@o do preco da posicéo, a frequéncia
das avaliacBes independentes, o horério das cotacBes de fecho, os procedimentos de
ajustamento das avaliactes e os procedimentos de verificacdo pontual ou em final de més;

2.2. Circuitos de transmissdo de informagGes para a unidade responsavel pelo processo de
avaliacdo, os quais devem ser claros e independentes em relagdo aos operadores da sala de
negociagdo (front office).

O destinatério final do circuito de transmissdo de informagdes deve ser a direcgao.

M étodos de avaliacdo prudentes

3.

As ingtituicdes avaliam, sempre que possivel, as suas posicdes a precos de mercado. Por
avaliagdo ao preco de mercado entende-se a avaliagdo efectuada, no minimo diariamente, ao
preco de encerramento da posicdo imediatamente disponivel e proveniente de fontes
independentes (v.g. cotacdes de bolsa).

Para efeitos da avaliacdo ao preco de mercado, deve ser utilizada a cotagdo de compral/venda
mais prudente, a ndo ser que a instituicdo seja um market maker importante no tipo do
instrumento financeiro ou da mercadoria em causa e possa proceder ao encerramento da posi¢éo
a0 preco médio de mercado.



Caso a avaliagdo ao prego de mercado ndo sgja possivel, as instituicdes avaliam prudentemente
as suas posicoes recorrendo a um modelo. A avaliacdo com recurso a um modelo consiste na
afericdo do valor da posicdo com base num valor de referéncia, numa extrapolacdo ou em
qualquer outro célculo baseado em informacdes de mercado.

Na avaliagdo com recurso aum modelo devem ser cumpridos 0s seguintes requisitos:

6.1. Conhecimento, por parte da direccdo, dos elementos da carteira de negociagéo ou de
outras posi¢des avaliadas pelo justo valor que sdo objecto de avaliagdo com recurso a um
modelo e nogdo do grau de incerteza dai decorrente para efeitos da informag&o sobre os
riscos e resultados da actividade;

6.2. Utilizacdo, na medida do possivel, de informacBes de mercado, devendo a adequacdo
dessas informagdes, bem como os parémetros do modelo, ser objecto de avaliagcdo
frequente;

6.3. Utilizag8o, sempre que disponiveis, de metodologias de avaliagdo que constituam uma
prética corrente do mercado;

6.4. Caso o modelo sgja desenvolvido pela propria instituicdo, avaliagdo e comprovagdo por
terceiros, devidamente qualificados e independentes do processo de desenvolvimento, da
adequacdo das hipbteses nas quais 0 model o se baseia.

Para efeitos deste subponto, 0 modelo deve ser desenvolvido ou aprovado de forma
independente dos operadores (front office). Além disso, a validacdo do modelo,
nomeadamente em termos de cal culos matemédticos, hip6teses e programacdo informética,
deve ser efectuada de forma independente;

6.5. Estabelecimento de procedimentos formais de controlo das modificacBes do modelo e
conservagao de uma copia segura do mesmo, a qual deve ser utilizada periodicamente para
verificar as avaliaces;

6.6. Conhecimento, por parte do 6rgdo de gestéo dos riscos, das insuficiéncias do modelo e de
como essas insuficiéncias se reflectem nos resultados das avaliacdes,

6.7. Revisdo periddica do modelo, de forma a determinar a precisdo dos seus resultados (v.g.
avaliagdo da adequacdo das hipGteses, andlise dos lucros e das perdas em relagdo aos
factores de risco, comparagéo dos valores efectivos de encerramento das posi¢cBes com 0s
resultados do model 0).

Para além da avaliag8o didria ao preco de mercado ou por modelo, deve ser efectuada uma
verificagdo periddica independente da precisdo dos precos de mercado ou dos dados utilizados
pelo modelo. Embora a avaliaco di&ia ao preco de mercado possa ser efectuada pelos
operadores, a verificagdo dos precos e dos dados deve ser efectuada por uma unidade
independente pelo menos uma vez por més (ou com maior frequéncia, em funcdo das
actividades de mercado/de negociacdo). Caso ndo estejam disponiveis fontes independentes de
precos, ou estas ndo sejam suficientemente objectivas, devem ser tomadas medidas prudentes,
tais como o gjustamento das avaliages.

Ajustamentos das avaliagbes

8.

As institui¢Bes estabelecem e mantém procedimentos devidamente formalizados, destinados ao
gjustamento das avaliactes, definindo, designadamente, gjustamentos para margens de crédito
antecipadas, custos de encerramento das posi¢Oes, riscos operacionais, rescisdo antecipada,
custos de investimento e de financiamento, custos administrativos futuros e, se aplicavel, risco
de modelo.

As instituicbes estabelecem e mantém procedimentos destinados a calcular 0 gjustamento a
avaliacdo actual das posicdes menos liquidas, geradas devido a acontecimentos de mercado e a
situagdes especificas das instituicdes, tais como posi¢cdes concentradas e ou sem movimento. Os
gjustamentos sdo, quando necessdrio, adicionais a quaisquer variagdes do valor da posicéo
exigidas pelas normas de reporte aplicaveis as ingtituicdes e reflectem a falta de liquidez da
posicdo. Para determinar se € necessario efectuar um gjustamento da avaliagdo para posicles
menos liquidas, as instituicbes tém em consideracdo diversos factores, nomeadamente: o



10.

11

12.

13.

periodo adequado para cobrir as posicdes e 0s seus riscos, a volatilidade e a média dos spreads
de compralvenda, a disponibilidade das cotacdes de mercado (nimero e identidade dos market
makers), a volatilidade e a média dos volumes negociados (incluindo volumes transaccionados
durante periodos de stress de mercado), as concentracBes de mercado, a antiguidade e
maturidade das posi¢des, o grau de utilizagdo de modelos para avaliagcdo das posicdes e o0
impacto de outros riscos inerentes aos model os.

As instituicdes que utilizem avaliacBes de terceiras entidades ou avaliagdes com recurso a um
modelo tém em conta a necessidade de proceder a gustamentos das avaliacdes, avaliando,
permanentemente, a necessidade de efectuar ajustamentos das posi¢des menos liquidas e a sua
adequacéo.

Para os produtos complexos que incluam, inter alia, posi¢cdes de titularizacdo e derivados de
crédito do tipo nth-to-default, as instituicdes avaliam explicitamente a necessidade de
gjustamentos das avaliacBes, a fim de reflectirem o risco de modelo associado a utilizagéo de
uma metodologia de valorizag&o incorrecta e o risco de utilizacdo de pardmetros de calibracéo
inobservéveis (e incorrectos) no model o de avaliagéo.

(Revogado).
(Revogado).
Parte 3 — Coberturas|internas
Por cobertura interna entende-se uma posi¢do que compensa consideravel ou completamente o

risco de uma posicao ou de um grupo de posi¢Bes ndo incluidas na carteira de negociacdo. As
posicBes decorrentes de coberturas internas sdo sujeitas ao regime de requisitos de fundos
préprios aplicavel aos elementos da carteira de negociacéo, desde que sejam detidas para fins de
negociagdo e que sgam respeitados os critérios gerais sobre finalidade de negociacdo e
avaliacdo prudente, previstos nas Partes 1 e 2 deste Anexo. Em particular:

1.1. As coberturas internas ndo devem ter por objectivo principal reduzir os requisitos de
fundos proprios;

1.2. As coberturas internas devem estar devidamente documentadas e ser sujeitas a
procedimentos internos especificos de aprovacéo e de auditoria;

1.3. As transacgBes internas devem ser efectuadas de acordo com as condi¢Bes de mercado e
sujeitas a um acompanhamento cuidadoso;

1.4. A parcela principal dos riscos de mercado gerados pela cobertura interna deve ser gerida
de forma din@mica no &mbito da carteira de negociago, dentro dos limites autorizados.

O disposto no ponto anterior deve ser aplicado sem pregjuizo dos requisitos de fundos proprios
relativos a componente da cobertura interna ndo incluida na carteira de negociaco.

N&o obstante o disposto nos pontos anteriores, caso uma instituicdo utilize um derivado de
crédito pertencente a sua carteira de negociacdo para cobertura do risco de crédito da carteira
bancéria, este risco ndo deve ser considerado coberto para efeitos de caculo dos requisitos de
fundos proprios, salvo se a ingtituicdo adquirir, a um terceiro vendedor da proteccdo elegivel,
um derivado de crédito que cumpra os requisitos previstos no ponto 18 da Parte 2 do anexo VI
do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, relativamente & posi¢ao da carteira bancaria. Sem
prejuizo do disposto no segundo parégrafo do ponto 4, da Parte 2, do Anexo IV, caso a
proteccdo do terceiro sgja adquirida e reconhecida como cobertura de uma posi¢do em risco da
carteira bancaria para efeitos do calculo de requisitos de fundos préprios, as coberturas interna e
externa ndo devem ser incluidas na carteira de negociacdo para efeitos desse calculo.

Parte 4 —Inclusdo na Carteira de Negociacdo

As ingtituicdes devem ter politicas e procedimentos claramente definidos para determinar quais
as posicOes a incluir na carteira de negociacdo para efeitos do calculo de requisitos de fundos
préprios, em sintonia com os critérios definidos no artigo 6.° do Decreto-Lei n.° 103/2007, de 3
de Abril, atendendo as suas capacidades e préticas em matéria de gestdo de riscos. O
cumprimento dessas politicas e procedimentos deve ser devidamente documentado e objecto de
auditorias internas periddicas.



As instituicBes devem ter politicas e procedimentos claramente definidos para a gestdo global
da carteira de negociacao. Essas politicas e procedimentos devem abranger, no minimo:

2.1. Asactividades que aingtituicdo considere de negociacdo e como integrantes da carteira de
negociacao para efeitos de requisitos de fundos proprios;

2.2. A medida em que uma posicdo pode ser avaliada diariamente a pregos de mercado, por
referéncia a um mercado de grande liquidez;

2.3. Paraas posi¢des em risco avaliadas por modelo, a medida em que ainstitui¢do pode:

a) ldentificar todos os riscos materialmente rel evantes,

b) Cobrir todos os riscos materialmente relevantes, recorrendo a instrumentos para 0s
quais exista um mercado de elevada liquidez,

c) Obter estimativas fiaveis para os principais pressupostos e parametros utilizados no
modelo;

2.4. A capacidade e o dever dainstituicdo em efectuar avaliacOes das posi¢des que possam ser
validadas externamente de forma consistente;

25. A medida em que as restrices legais ou outros requisitos de funcionamento podem
prejudicar a capacidade da ingtituicdo para efectuar a liquidagdo ou a cobertura de
posi¢des no curto prazo;

2.6. A capacidade e o dever dainstituicdo em proceder a uma gestéo activa do risco de posi¢éo
no ambito da sua actividade de negociagéo;

2.7. A capacidade da instituicdo para proceder a transferéncia de riscos ou de posicoes de, e
para, a carteira de negociagdo, bem como os critérios para essas transferéncias.

O Banco de Portugal pode autorizar que as instituicbes tratem posicBes da carteira de
negociacdo que consistam em participagdes nos termos do previsto no ponto 9 do Aviso n.°
12/92 como titulos de capital ou instrumentos de divida, consoante for apropriado, sempre que
demonstrem ser market makers relativamente a essas posicies. Neste caso, as instituicoes
devem ter sistemas e mecanismos de controlo adegquados para a negociagdo dos instrumentos
elegiveis para fundos préprios.

As operagdes do tipo acordos de recompra registadas fora da carteira de negociagcdo podem ser
incluidas na carteira de negociacdo para efeitos de requisitos de fundos préprios, desde que as
ingtituicbes o facam de forma consistente. Para este efeito, as operacdes do tipo acordos de
recompra definem-se como as que cumprem os requisitos estabel ecidos na alinea h) do nimero
3.° deste Aviso e na Parte 1 deste Anexo e em que ambas as componentes, em forma de
numerario ou titulos, sejam passiveis de inclusdo na carteira de negociagdo. |ndependentemente
de onde se encontrem registadas, as operagdes do tipo acordos de recompra estdo sujeitas a
requisitos de fundos préprios para risco de crédito de contraparte, de acordo com o disposto no
Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007.

Anexo alterado por:

- Aviso n° 8/2008, publicado no DR, |l Srie, Parte E, n° 211, de 30-10-2008;

- Aviso n° 8/2010, publicado no DR, | rie, Parte E, n°® 253 Supl.2, de 31-12-2010;
- Aviso n° 9/2011, publicado no DR, || Série, Parte E, n° 250, de 30-12-2011.




