Anexo ao Aviso n° 7/96

Riscos cambiais

1 - A posicdo aberta liquida em cada moeda resulta da adi¢do dos seguintes elementos (positivos ou
negativos):

a) A posicdo liquida a vista, que resulta da subtraccéo a todos os el ementos do activo de
todos os elementos do passivo, incluindo os juros corridos;

b) A posicdo liquida a prazo, que resulta da subtraccdo a todos os montantes a receber de
todos 0os montantes a pagar ao abrigo de operagcdes cambiais a prazo, incluindo os futuros
sobre divisas;

¢) As garantias irrevogaveis e outros instrumentos semelhantes, em relagdo as quais exista
certeza de virem a ser accionadas;

d) Os juros liquidos ndo corridos bem como as receitas e despesas futuras liquidas que
estejam, uns e outras, inteiramente cobertas;

€) O equivalente delta liquido do total da carteira de opgdes sobre divisas;

f) O vaor de mercado de outras opc¢des que induzam risco cambial.

2 - AsinstituicBes podem utilizar o valor actua liquido no calculo da posi¢éo aberta liquida em cada
moeda, desde que o fagam de forma consistente.

3 - Mediante autorizagdo do Banco de Portugal, poderdo ndo ser consideradas, para caculo da
posicéo a que se refere 0 ponto 1, as posi¢des de natureza estrutural, designadamente elementos do
activo imobilizado, e as posi¢des respeitantes a elementos deduzidos no calculo dos fundos préprios.

4 - A posic¢do liquida global em divisas é determinada do seguinte modo:

a) As posicgdes curtas liquidas e as posi¢des longas liquidas em cada moeda sdo convertidas
em escudos, ataxa de cAmbio oficia avista;

b) Depois, tais posicoes sdo adicionadas, separadamente, de modo a formar, respectivamente,
0 total das posices curtas liquidas e o total das posi¢des longas liquidas;

¢) O mais elevado dos dois totais referidos na alinea anterior constitui a posi¢do liquida
global em divisas dainstituicéo.

5 - Para efeitos dos pontos precedentes, as posi¢des liquidas em divisas compdsitas podem ser
decompostas nas moedas integrantes, de acordo com as quotas em vigor.

6 - Se a posicdo liquida global em divisas exceder 2% dos fundos préprios, a instituicdo deve
multiplicar o excedente por 8%, afim de calcular o seu requisito de fundos proprios para cobertura do
risco cambial, salvo no que respeita as posi ¢des compensadas:

6.1 - Em duas divisas estreitamente correlacionadas; e

6.2 - Em divisas sujeitas a um acordo entre Estados que segja juridicamente vinculativo e que
vise limitar as variagbes relativas a outras divisas cobertas pelo mesmo acordo,
nomeadamente as que integram o mecanismo de taxa de cambio do Sistema Monetério
Europeu.

As posicdes previstas em 6.1 o requisito corresponde a 4% do valor dessas posicdes e as posicoes
previstas em 6.2 ficam sujeitas a um requisito pelo menos igual ao produto do seu valor por metade da
variagdo maxima permitida pelo acordo em questdo rel ativamente as divisas em causa.

7 - O Banco de Portugal dard a conhecer através de instrugdes as moedas que, para efeitos do nimero
precedente, podem ser consideradas como estreitamente correlacionadas.

8 - Mediante prévia autorizagéo do Banco de Portugal, a conceder caso a caso, as institui¢des podem
aplicar um método diferente do previsto nos nimeros precedentes, por recurso a técnicas estatisticas
de simulagdo, na condicdo de os requisitos de fundos proprios resultantes deste método serem
suficientes:

i) Para ocorrer as perdas hipotéticas que teriam ocorrido em 95% ou mais dos periodos
deslizantes de 10 dias Uteis nos Ultimos 5 anos, ou em 99% dos periodos deslizantes de 10
dias (teis nos Ultimos 3 anos, no caso de a ingtituicdo ter comegado cada periodo com as suas



posicBes actuais; ou

ii) Com base numa andlise dos movimentos da taxa de cambio verificada em todos os
periodos deslizantes de 10 dias Uteis no decurso dos 5 Ultimos anos, para ocorrer as perdas
provaveis durante o préximo periodo de detencdo de 10 dias Uteis seguintes, em 95% ou
mais das situacfes, ou para ultrapassar as perdas provaveis em 99% ou mais das situacles,
caso a andlise dos movimentos das taxas de cBmbio abranja apenas os Ultimos trés anos;

e desde que 0s mesmos requisitos ndo sejam inferiores a 2% da posi¢éo liquida global calculada nos
termos do n® 4.



