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ASSUNTO: Utilizacdo transfironteiras de activos elegiveis
Brochura, revista em Setembro de 2003, relativa ao Modelo de Banco Central
Correspondente (MBCC)

Tendo o BCE procedido a uma actualizagdo dos procedimentos que devem ser adoptados pelas
contrapartes do Eurosistema, relativamente a utilizagdo transfronteiras de activos elegiveis para as
Operacdes de Politica Monetaria, no ambito do Modelo de Banco Central Correspondente, junto se
envia a nova versao da respectiva brochura, divulgada em formato electronico em Setembro de 2003,
no sitio do Banco Central Europeu na Internet (http://www.ecb.int/pub/), nas diversas linguas da zona
Euro.

Enviada a:
Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de Depositos, e Caixas
Econdémicas.
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Introducio

No inicio da Terceira Fase da Unido
Econémica e Monetiria {UEM), o Eurosistena
intreduziu o modelo de bance central
correspondente (MBCC), com o abjectivo
de garantir que todos os activos elegiveis,
quer para operagdes de politica monetdria
quer para a cbtengio de liquidez no TARGET,
sejam  utilizéveis por todas as  suas
contrapartes, independentemente da

lacalizagdo dos actives ou da contraparte.

Desde a implementagio do MBCC, em
Janeire de 1999, o Eurosistema tem efectuado
esforcos para melhorar o nivel do servige do
modelo.

Contudo, apesar des esforces realizados, os

bancos centrais do Eurcsistema ainda
defendem o desenvolvimento de uma ou mais
solugcbes de mercado para a utilizagdo

transfronteiras de actives de garantia'.

Na verdade, o MBCC constitui uma solucio
a médio prazo destinada a facilitar a utilizagio
transfronteiras de activos de garantia até que
estejam disponiveis na drea do euro/Unido
Europeia adequadas sclugées de mercado
alternativas ac MBCC.

O sector de liquidagio de titulos na Europa
esteve recentemente sujeite 2 um intenso
processo de integragdo, cujos beneficios
serdo plenamente obtidos a médio ou a longo
prazo. Além disse, foram estabelecidas ha

algum tempeo ligagdes entre os sistemas de
liquidagdo de titules (SLT) em diferentes
paises. As ligagdes que o Conselho do BCE
considerou elegiveis para utilizagdo nas
operagdes de crédito do Euresistema
representam uma alternativa valida ac MBCC.

A presente brochura & dirigida as

contrapartes do Euresistema e a outros
participantes nhe mercade envolvides am
procedimentes de MBCC, apresentande uma
descrigio geral da forma come funcicna o
MBCC e das suas caracteristicas principais®.
As centrapartss do Euresistema podem abter
junte dos bances centrais nacionais (BCN)
do Eurosistema informacic mais detalhada.

I Esses acordos serdo wtiizados pelo Eurosistema para fhs de
politica monetdria e pelos bancos centrais da UE para as
operagoes de crédito intradidrio no TARGET, desde que:
~ satisfagam os requisitos estabelecidos ro relatdrio intitulado
“Standards for the use of securities settlement systems in the
ESCR credit operations” (Padrées para @ wlizacdo de sistemas
de fiquidacie de tiuos nas operagdes de wédio do SEBC),
publicado pelo nstiuto Monetdro Europeu (IAE), em fansiro
de [928; e

+ CUmpPram 0s outros requiskos operacondis resultantes das
operagdes de polftica monetdria (ou seju, algumas fungoes
que sdo executadas pefo banco central correspondente (BCC)
podem ter que ser efectuadas por outra entidade, dependendo
da solucdo proposta).

2 0 MBCC encontra-se iguaimente disbonfvel para as contrapartes
do Bank of England, Danmarks Nationalbank e Sveriges
Riksbank Estas contrapartes devem contactar o respectiva banco
central local para uma descrigio dos procedimentos que
regulamentam a wiilizagdo do MBCC ro respective pak, uma
vez que tak procedimentos podem diferir [geiramente dos
descreos Ro presente documento.
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I Como funciona o MBCC

As contrapartes de operagdes de politica
moenetiria do Eurosistema e os participantes
no TARGET pedem apenas obter crédito de
banco central de pais onde se encontram
estabelecidos — o seu bance central de origem
(BCO). Porém, através do MBCC, podem
usar para garantia desse crédito activos de
garantia emitidos (ou seja, registades ou
depositados) em outros paises. Para o efeito,

seja, o SLT onde os titulos foram emitidos e
se encontram depositades) a transferéncia
dos actives para uma conta em neme do
BCN local, geralmente, o banco central do
pals onde o SLT estd localizado. O BCN local
registard os activos em nome deo banco
central que concede o crédite {0 BCO),
actuande desta forma como banco central
correspondente (BCC).

deverdo acordar com o SLT “emitents” (ou

Exemplo

Um banco sspanhol pretende obter crédito do Banco de Espafia (o banco ceniral espanhol) com base em

activos de garantia depozitados na sentral de depésito de titulos italiana (Monte Titoli).

Pazao 1 — O banco sapanhol contacta o Banco de Espafia (o BCO), solisitando o crédito ¢ indicando a sua

intengio em utilizar o MBCC para mobilizar os activos de garantia que possui em Itdlia

Pagso 2 — Com base nas informagdes fornscidas pela contraparte, o Banco de Espafia envia uma mensagem
MBCC & Banca d'Italia (o banco central italiano) pedindo-lhe que receba, em seu nome, titulog italianos da
contraparte. Em simultineo, a contraparte emite instrugSes para a transferéncia dos seus activos de garantia
{ou dé instrugdes ao zeu banco de custédia em Itdlla para oz transferir) para 2 conta da Banca d'Ttalia no
Monte Titoli. Neste exemplo, a Banca d°Italia astua como BCC do Banco de Espaila (o BCO).

Passo 3 — Assim que a Banca d'Ttalia recebe a mensagem MBCC do Banco de Espafia, toma todas as medidas
necessariag para assegurar que os activos de garantia chegam 4 sua conta no Monte Titoli (por exemplo,
através de matching, isto &, verificagio de concordincia). Entretanto, a contraparts {ou os seus bances de
custddia entrega(m) os actives de garantia na conta da Banca d'Italia, de acordo com os procedimentos de

entrega definidos pelo Monte Titoli.

Pazso 4 — Se a liquidagio for efectuada com éxito, o Monte Titoll envia uma mensagem de confirmagio a
Banca d'Ttalia.

Paszso 5 — A Banca d’Ttalia, ao receber a mensagem de confirmagio do Monte Titoli, efectua imediatamente
determinados procedimentos internos {por exemplo, determinagio do prego dos activos). Em seguida, envia
um avizo de recepgio ao Banco ds Espafia. A Banca d'Italia detém oz titulog em nome do Banco de Espafia
actuando, na pratica, como seu banco de custédia.

Pagso 6 — Ao recsber o aviso de recepgio, o Banco de Espaiia concede o erédito ao banco espanhol.
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Utilizagiio de actives elegiveis emitidos e depositados em Itilia por uma contraparte
estabelecida em Espanha com o objectivo de obter crédito do Banco de Espafna

nha Ttalia
Pagso 2 ) 7
Mengagem do MBCC Banca d’Ttalia
4“ (BCO)
Passo 3 |
* Avizo de recepeio Dasso 3 I Passs 4
Passo 1 | Passo 6 Matching | Confirmagio
Pedido de | Concessio do *
crédito | crédito
I CDT italiana
H Monte Titoli
ontraparte Passo 3
Entrega dos activos de garantia
: Pagso 2
: Instrugdes de transferéneia Banco de custédia
- .
L

O BCC presta a necessdria informagio ao BCO
sobre a entrega e a elegibilidade dos titules,
enquante que o BCO & responsidvel pelo
processamento dessa informagio, bem como
pela condugde do processo de avaliagio’ e
pela cedéncia de liquidez 3 contraparte {ou
seja, pagamento dos fundes ou alargamento
do limite de crédite). O BCO ndo poderd
ceder os fundos enquante ndo se certificar
de que os titules da contraparte sdo elegiveis
e nunca antes de ter recebido a confirmacao
da recepgio dos titulos pelo BCC.

Com o cbjective de mslhorar ¢ nivel do
servigo prestado pelo MBCC, o Conselhe do
BCE decidiu recentemente que a partir de
Janeire de 2004, tanto o BCO come o BCC
efectuaric o3 respectives procedimentos
internos dentro de um periodo de 30 minutes
{ou seja, os passos 2 e 6 para ¢ BCO = os
passos 3 e 5 para o BCC). desde que as
contrapartes (e os respectivos bancos de
custddia) submetam as respectivas instrugdes
de forma correcta’. Contudo, as contrapartes
devem estar conscientes de que, em alguns
casos, o BCC ou o BCO podem demorar
mais de que o referencial hordrio de 30
minutes para processar as instrugdes do

MBCC, nomeadamente em caso de elevado
volume de operagdes.

Como em muitos casos os bancos de custédia
desempenham um papel impertante na cadeia
de processamento de operagdes do MBCC,
entregando os activos de garantia aec BCC
em nome da contraparte (ver passo 3), as
principais associagfes bancdrias europeias
{Evropean Banking Federation, European Savings
Banks Group e Evropean Association of
Co-operative Banks) estabeleceram as “melhores
praticas” para os bances de custédia envelvides
nas operagdes do MBCC. Estas ddo aes
participantes no mercado orientagbes sobre a
optimizagdo da eficidncda do MBCC ({por
exemple, refersnciais hordries, prazos para a
recapeic de instrugdes, canais de comunicagio,
etc.). As melhores priticas, apresentadas na
Caixa, entram em vigor em Janeiro de 2004,

3 Induindo valores de cobertura adicionais, margens de avaliagdo,
et

4 O prazo para a implementagio das medidas adequadas para
respeitar o referencial hordvio foi prorrogade aé faneio de
2005 para o Detrsche Bundesbank, Suomen Pankki — Frlands
Bank e Nationale Bank van Belgig/Banque Nationdale de Belgique.
O Danmarks Nationabank, Sveriges Riksbank e Bank of England
siio encorajados a respeitar o referendial hardrio na base do
melhar esforgo, mas ndo sdo obrigades a efectwar novos
investimentos ro MBCC
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Melhores praticas para os participantes no mercade envolvides em operacies do
MBCC acordadas pela Eurepean Barking Federation, pelo European Savings Banks
Group e pela European Association of Co-eperative Banks
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. Og bancog de custdédia devem garantir que os respectivos clientes sdo informados acerca das suas regras/

procedimentos relativaments 4s instruges relacionadas com o MBCC. Essas regras/procedimentos devem
basear-ge, tanto quanto possivel, nas priticas oficiais do mercado local. Os clientes devemn observar as
referidas regras/procedimentos, de modo a garantir um processamento ripido e eficiente das respectivas

Instrugdes.

Sempre que possivel, o processamento de instrugdes do MBCC deve ter por base proscedimentos
autorniticos, Neste particular, os canals de comunicagio elsctrénica entre os bancos de custédia & oz seus

clientes devemn ser utilizados sempre que possivel & as instrugdes devemn bassar-se na norma IS0 15022,

. Em circunstincias normals & na base do melhor ssforgo, oz bancos de custédia devem apresentar as

instrugBes dos seus clientss, relacionadas com o MBCC, ao SLT local até 30 minutos apés o respsctive
recebimento, deade que ag instrugdes se encontrem completas & satejam correctas & que o cliente tenha o
titulog para entregar.

. O prazo limite para oz bancos de custddia efectuarem no préprio diz o processamento das instrugdes de

clientes relacionadas com o MBCC & de 30 minntos antss do prazo limite do respectivo SLT local (ver os
quadros especificos para cada pals, actualizados regularmente, na pégina do BCE na Internet, em
www.ech.int). Contudo, enquanto boa pratica, oz clientes sfo encorajados a apresentar as respectivas
instrugdes com bastante antecedéncla antes do fim do prazo definido pelos bancos de custédia, a fim de
evitar a formagio de filag de ezpera para as instrugSes e para dar aos bancos de custédia tempo suficients

para soluclonar erros ou problemas néo previstos.

. Og participantes no mereado devem garantir que as informagdes sdo prontamente disponibilizadas aos seus

clientes, de modo a permitir-lhes acompanhar a situagio das suas instrugdes do MBCC,

. Os bancos de custédia devem acordar com os respectivos clientes as solugSes para o reconhecimento € o

estabelesimente de prioridades (quando necessirio) de instrugSes relacionadas com o MBCC. Sempre que

possivel, estas solugdes devemn bassar-se na norma ISO 15022,

. Deade que existam formas que permitam acs bancos de custédia reconhecer as instrugbes do MBCC, estes

devem informar os seus clientes, numa base do melhor esforgo, sobre problemas de liquidagdo num prazo

15 rminutos apos a respectiva detecgio.

Utilizaciio do MBCC

Ern resultade dos asforgos quer dos bancas 1.1

centrais quer da maior parte dos bances de
custédia envolvides nas operagdes do MBCC,
¢ tempe médic de precessamento das
instrugdes do MBCC serd de pouco mais de
uma hora, desde que as instrugdes sejam
apresentadas correctamente pelas
contrapartes e que os SLT possam liquidar as
operagdes atempadamente.

Em principie, a utilizagdo do MBCC ndo exige
que as contrapartes adoptem procedimentos
especiais {para além de se estabelecerem
formas sobre a transferéncia dos titulos num
pais diferente). Porém, as contrapartes devem
estar cientes de que as priticas do mercado
em outros paises podem ser diferentes das
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utilizadas no seu préprio pais. Em particular,
devem estar cientes de que na UE sao
utilizados diversos tipos de técnicas de
colateralizagio (acordos de recompra ou
penhor) e diferentes métodos de detencio
de activos de garantia (sistema de garantias
globais e sistema de garantias individuais) e
que o BCC pode usar um procedimento
diferente daquele que o BCN lecal utiliza
habitualmente. O procedimento a seguir &
escolhido pele BCO, mas ¢ métede de
colateralizagio & habitualmente sugeride palo
BCC.

Tedos o3 actives elagiveis para as operacdes
de politica menetaria de Euresistema pedem
ser utilizades numa base transfronteiras
através do MBCC (incluinde certos actives
nic transacciondveis que ndo se encontram
depasitadas nos SLT).

As contrapartes ndo tam obrigacio de utilizar
o MBCC se existir uma alternativa aprovada,
coma por exemplo, uma ligagio entre SLT.

Os Anexos | e 5 apresentam mais
informagées gerais sobre os aspectos legais ¢
processuais.

1.2 Horario de funcionamento do
MBCC

O MBCC é utilizado para apeiar as operagdes
de politica monetéria do Eurosistema ¢ para
as operacdes de crédite intradidric ne
TARGET. Em
MBCC encontra-se aberto para a recepgio
de instrugBes das contrapartes entre as 9
horas e as |6 heras CET. (hora de BCE).
Ista significa qus o horédrio de funcionamento
de MBCC cobre ¢ herdrie normal, durante o
qual sdo efectuadas operagdes regulares de

circunstincias normais, o

mercade aberte pele Eurcsistema, embora
ndo abranja todo o hordrio de funcionamento
do TARGET.

Os utilizadores do MBCC, que necessitem
utilizar actives numa base transfronteiras
depois das 16 horas deverdo efectuar o seu
depésito no BCC antes dessa hora. Em
circunstincias excepcionais, sempre que se
conhsidere necessdrio por razdes relacionadas
com a pelitica menetdria ou para assegurar o
encerramento regular do TARGET, a hora de
encerramente do MBCC pode ser atrasada.

1.3 Identificacio do BCC

A regra geral estabelece que o BCC & 0 BCN
de pais onde esté localizado o SLT emitente
{geralmente ¢ SLT nacienal do pais onde os
actives sdc emitidos, iste &, registades/
depositados). Em geral, cada activo elegivel
tem apenas um BCC. Contudo,

* relativamente a emissdes no Euro-mercado

e a emissdes intermaciomais que sdo
emitidas simultaneaments ne Euroclear
Bank e no Clearstream Luxembourg, o
Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique actua como BCC
relativamente aos titulos depeositades no
Euroclear Bank, enquante o Banque
Centrale du Luxembourg actua como BCC
para os titulos depositados na Clearstream

Luxembourg;

* relativamente a obrigacdes do Estado
irlandesas  geridas pelo  depositirio
Euroclear Bank, Bank and
Financial Services Autherity of Ireland
actua como BCCS;

o Central

¢ relativamente a emissdes ne Eure-mercado
e emissdes internacionais no Euroclear
Bank & no Clearstream Luxembaourg, ande
o emitente é o governc do Reine Unido

5 Na sequéncia do encerramento do Sktema de Liguidagio de
Titulos do Central Bark of freland (CBISS0), as obrigagdes do
Estado idandés foram transferidas pava o Exrodear Bank
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ou uma empresa estabelecida no Reino
Unide, o Bank of England actua como BCC.

A pédgina do BCE na Internet (http://

www.ech.int) dispenibiliza informagie mais
pormenocrizada sobre os activos elegiveis para

as operagdes de crédito do Eurosistema. Em
caso de quaisquer problemas, ou para mais
infoermagées, o BCE celoca & disposigio do
publico uma linha directa via correio
electrénico (ver a seccio “MFls and eligible

assets”, ha pagina de BCE na Internet).

1 Variantes do MBCC para activos nfo transaccionaveis da Lista 2

Na elaboragio da lista de activos elegiveis a
utilizar em eparagbes de politica monetaria o
de crédite intradidario do Eurosistema, ficou
decidido incluir, em diverses paises, activos
de particular impertincia para os ssus
mercades financeiros e sistemas bancarios
naciohais: estes sdo conhecidos por actives
da Lista 2. Os critérics de elegibilidade para a
inclusde nas listas de activos elegiveis sdco
apresentades na publicagio de BCE intitulada
“A Politica Monetdria Unica na Area do Euro:
Documentagdo geral scbre instrumentos o
procedimentos de politica menetiria de
Abril de 2002 ({dltima
actualizacdo da edicdo de Novembro de
2000).

Eurosistema”,

Em alguns paises os activos da Lista 2 incluem
actives que ndo podem ser transferidos
através de um SLT, tais como, créditos ac
sector  privado, efeitos comerciais e
obrigagdes ndo transacciondveis. Devido as
suas caracteristicas especificas, o BCE ¢ o3
BCN estabeleceram procedimentes especiais
para a sua mobilizagdo através do MBCC. Os
paises que até a data incluiram esses actives
nas suas Listas 2 sic a Alemanha, a Espanha,
a Franga, os Paises Baixos, 2 Austria e a
Irlanda. Foram desenvolvidos deis métedos
para a utilizagho destes actives através de
MBCC, em

procedimentos
enquadramentos legais.

conformidade com  os

domaésticos = as

2.1 Transferéncia de plena titularidade
para conta prépria do BCC

Esta variante do MBCC permite mobilizar
actives que ndo podem ser transferidos
através de um SLT, transferindo-os para uma

conta em neme do BCC. Este método foi
escolhide pelo Banque de France, Cantral
Bank and Financial Services Authority of
Bank,
respectivamente, para a mobilizacio de
créditos ao sector privade franceses (privete
claims) (créditos — sujeites & lei francesa —
sobre devedores estabelecides em Franca),
notas promissérias com garantia hipotecaria

Ireland e De Nederlandsche

irlandesas (morgage-bocked promissory motes)
e créditos ao sector privado (private claims) e
efeitos  comerciais  (bills of exchange)
helandeses.

Uma contraparte que deseje utilizar estes
actives como garantia deve em primeiro lugar
firmar um acordo geral com o BCC para a
mebilizagie dos actives. Em seguida, cada vez
que a contraparte pretenda utilizar esses
actives, deve acordar a sua transferZncia
para o BCC. O BCC emite entdo uma garantia
a favor do BCOQ, mediante a qual o
crédito pede ser entregue 3 contraparte, da
mesma forma que ocorreria com quaisquer
outros activos. Para mais parmenores, ver o
Anexo 3.

2.2 Transferéncia da propriedade para
o BCO ou constitui¢io do penhor a
seu favor

O Deutsche Bundesbank, o Qesterreichische
Nationalbank e o Bance de Espafa incluiram
nas respectivas Listas 2 créditos ao sector
privade (private caims) relativamente aos
quais o devedor ou o responsavel pzlo
pagamento tenha sido aceite por esses BCN.
O OQesterreichische Nationalbank incluiu
igualmente obrigacées ndo transacciendveis @
papel comercial, enquanto o Deutsche
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Bundesbank aceita efeitos comerciais (bills of
exchange).

Estes activos podem ser utilizados pelas
contrapartes em outros paises para obter
crédite  junte de seu BCO. Foram
estabelecidos procedimentos que permitem
quer a constituicio de um penhor (no caso

3 Enquadramento legal

A utilizagde do MBCC peles bances centrais
da UE baseia-se em acordos internos
Eurosistema/SEBC. Segundo estes acerdes,
cada BCN concerda em agir ceme agente
local para cada um dos restantes BCN ¢ do
BCE. Os acerdos atribuem responsabilidades
ac BCO eac BCC.

As condigdes aplicdveis as operagdes de
activos de garantia das contrapartes sdo
estabelecidas  nos  respectives acerdes
contratuais ou regulamentares do BCO.

de Espanha, apenas penhor) quer a
transferdncia da plena titularidade (ou, no
caso de créditos ao sector privado austriacos,
a transmissic para efeitos de garantia). O
BCO decidira se prefere efectuar a
transfergncia da propriedade ou utilizar um
penhor. Para mais pormencres, ver o
Anexo 2.

Em particular, estes documentes sspecificam
se 0 BCO ird basear as respectivas operagdes
em acordes de recempra, empréstimos
garantides (por exemplo, penhor sobre
activas) ou ambos’. O MBCC foi concebido
com o objective de assegurar que, na medida
do possivel ao abrige dos sistemas legais
nacionais relevantes, a escelha da téecnica de
colateralizagio a executar pelo BCO seja
respeitada, no que se refere quer acs activos
doméstices quar aos actives a utilizar numa
base transfronteiras. Um dos quadros no
Anexo | contém uma breve descricio dos
instrumentoes legais disponiveis em cada pais.

4 Tabela de precos/Estrutura de taxas

As contrapartes que utilizam actives numa
base transfronteiras através do MBCC t&ém
que pagar uma taxa de transacgic no valor
de EUR 30 por titule transferido para o
respectivo BCO. Além disse, é cobrada uma
taxa de guarda e administragic de titulos de
0.0069%, por ano, am fungic do valor
neminal” dos actives detidos em custédia em
cada més. Os impostes ndo estdo incluidos
nestas taxas, as quais foram estabelecidas para
cobrir os custos do BCC & sdo cobradas pelo
BCO numa base mensal. Acresce ainda que
o3 BCO podem cobrar taxas locais.

Os BCN disponibilizam mais informacdes
sobre os procedimentos de cobranca de
taxas, ha regulamentagio juridica nacional
sobre as operagbes de politica monetéiria e
de erédito intradiario.

& Em conformidade com a prdtica do mercado, o termo “activos
de garantia” § utiizado para ambos os tipos de transacgio.

7 O valor do mercado & utiizado para activos, coma por exemplo
acgdies, em relagio aos quals o valor nominal ndo tem significado.
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5 Estatisticas sobre a utilizacfo transfronteiras de activos de

garantia

As estatisticas sobre a utilizagdo
transfronteiras de activos de garantia para as
operacdes de crédito do Eurosistema
encontram-se publicadas na pigina do BCE

na Internet (http://'www.ecb.int).

As estatisticas reflectem a soma dos activos
utilizados numa base transfronteiras detidos

em custddia através quer do MBCC quer das
ligagtes entre SLT (os valores referem-se ao
valer dos actives em custédia na Gltima sexta-
feira do maés). Além disse, & igualmente
disponibilizada a evolugio dos activos de
garantia utilizades numa base transfronteiras
em percentagem do total dos actives em

custddia ne Eurosistema.
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Anexo |

Descrigiio dos instrumentos legais utilizados na UE

Naqualidade de BCO, 0 banco cenfral
utilizar 4 oz seguintes nsmam entog

MNa qualidade de BCC, o banco central
apolard og geguintes servicos

PENHOR ACORDODE FPENHOR ACORDODE
RECOMPRA RECOMPEA
Garantia Garantia Margem Margem Garantia Garantia
global individual global por transacgio global individual
BE Sim Nao Stn Néo Sim Sim Sim
DK Sim Sim Sim Néo Sim Sim Sim
DE Sim Nao Nao Mo Sim Bim Sim
GR Sim Nao Shn Méo Sim Slm Sim
ES Bim Nao Nao Shn Sim Bim Sim
FR Nao Néo St Mo Sim® Sim® Sim
IE Nao Nao Nao Shn Néo Sim® Eim
IT Nio Sim * Néo Sim Sim Sim Sim
LU Bim Nao Nao Néo Sim Bim Sim
NL Sim Néo Stm Méo Sim Sim Sim
AT Sim Nao Néo Méo Sim Slm Sim
PT Néo® Nio Néo Stm MNéo ™ RET Sim
F1 Sim Néo Mo = Mo Sim Sim Sim
SE Sim Nio Stm Méo Sim Sim Sim
UK Nio Néo Stm Méo Sim Sim Sim
1} ds contraparies que pretendem utilizar este tstrumento tém gue abriv contas de pexhor funto do Bangue de France em nome das
contraparies
2} Ver notade rodapé anterior,
3} A complexidade legaldeve-ge aos necessdrios procedimentos de registo.
4} Para afacilidade permarnente de cedéncia de liguider e para o crédite intradidrio.
3} Para operagBes de mereads aberta,
) Verifica-ge risco logaluma ver que a realizagio em casade faléneia evtavd dependente de wma decisdio fudicial
7} Poderd ser utilizada se necessdria, mas sxvalve riscas legais
8} Poderd ser uttlizada se necessdrio para actives nda doméstices
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Anexo 2

Transferéncia da propriedade para o
BCO ou constituicdo do penhor a seu
faver (activos ndo transacciondveis da
Lista 2)

Uma contraparte que pretenda utilizar activos
nao transacciondveis da Lista 2 como activos
de garantia numa base transfronteiras deve:

a) aceitar os termos e condigdes legais
adicicnais que lhe foram apresentades pele
BCO (condigdes
regulamentam a utilizacie des actives ne
pais do BCC); e

especiais que

b) contactar o BCC e seguir os
procedimentos que regulamentam a
utilizagdo destes actives, sm particular,
disponibilizando uma lista de assinaturas
autorizadas®. Contudo, a fim de acelerar ¢
processo, ¢ BCO peoderd estar em
condigbes de fornecer esta lista de
assinaturas ao BCC.

A contraparte cada vez que pretender utilizar
esses actives come actives de garantia deve
informar o BCO da sua intencgio. O BCO
envia em seguida uma mensagem a informar
o BCC de que ird receber determinades
activos de garantia dessa contraparte.

Imediatamente apés ter side contactade pela
contraparte, ¢ BCC deverd:

— verificar a assinatura na comunicagioc da
contraparte <om base na lista de
assinaturas previamente recebida (do BCO

ou da contraparte); e, no caso de efeitos
comerciais,

— verificar se existe endosso em brance.

O valor dos activos entregues para garantia &
baseado no valor do montante nominal a
pagar ma data de vencimento. Ne caso dos
efeitos comerciais, é calculado um valer diarie
dascontado, também com base ne valor do
mentante nominal a pagar na data de
vencimento. E aplicada uma margem de
avaliaco quer aos créditos ao sacter privade
quer aes efsitos comerciais.

Normalmente, estes tipes de activos nao
transaccionaveis da Lista 2 ndo sdo devolvidos
4 contraparte antes do seu vencimente.
Porém, se a contraparte decidir retirar alguns
actives (ou todos) antes dessa data, deverd
infermar o BCC (2 ndo o BCO). © BCC
entio pde de parte esses activos e informa o
BCO da redugio de valor da garantia detida

em seu neme. O BCO verifica se ¢ nove
valer é suficiente para cobrir o crédito ainda
por liquidar e, se tal ndo for o caso, informa
o BCC em conformidade. O BCC continuard
a deter os actives em nome do BCO.
Relativamente acs créditos ao sector privado
espanhol, a contraparte deverd informar o
BCO, usande o procedimente utilizade para
o3 outros actives elegiveis.

8 As contrapares devem tomar todas as medidas necessdrias
para garantir a validade das assinaturas formeddas ao BCC
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Anexo 3

Transferéncia de plena titularidade para
conta prépria do BCC (actives nio
transaccionaveis da Lista 2)

O MBCC pode ser utilizado para actives ndo
transacciondveis incluidos na Lista 2 do
Banque de France, Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland e De
Nederlandsche Bank. A fim de tomar em
consideracio as caracteristicas especificas
destes actives, foram criadas variantes do
MBCC, incluindo disposigées técnicas e legais
especificas. Estas especificacBes sdo descritas
nas secgdes seguintes.

A variante francesa

¢ Uma variante do MBCC para a wtilizagio
transfronteiras de créditos ao sector privado
francés

Os activos abrangides pela variante francesa
sdo créditos ao sector privado francds aceites
pelo Banque de France de acorde com um
procedimente especial regulamentado no
Diploma Legal N.° 81-1 de 2 de Janeiro de
1981 (conhecide como “loi Dailly™). Estes
créditos representam empréstimos bancarios
concedidos a empresas francesas, s quais o
Banque de France atribuiu a melhor notagio
de crédito. Estes crédites estio sujeitos 4 lei
francesa, e t8m um praze residual até dois
anos. A informagio necessdria para assegurar
a elegibilidade des crédites ao secter privade
francés & disponibilizada pela Direction des
Entreprises do Banque de France. Para a
obtengdo de acesse regular a informagao
sobre a classificagio dos devedores de
empréstimos bancarios’ tera de ser celebrado
um acerdo especifico entre a contraparte e o
Banque de France.

Na variante francesa, a plena propriedade dos
créditos ao sector privado apresentados
como garantia pela contraparte & transferida
para o Banque de France. O Banque de France
fornece, a pedido, uma garantia incondicional
ac banco central mutuante relativa aos
créditos ao sector privado entregues como

garantia. A transferéncia da propriedade dos
créditos deve ter lugar antes de qualquer
operagie de refinanciamento, uma vez que o
volume daqueles créditos & gerido pelo
Banque de France num sistema de garantia
global que permite a sua utilizagido em
qualquer operagio de crédito.

A transfergncia da propriedade torna-se
efectiva/definitiva cem a sntrega de um
registo de transfergncia, juntamente com as
especificagdes dos créditos, por forma a
assegurar a sua identificacde individual, nes
termos da lei.

*  Prérequisitos legais e técnicos

A fim de utilizar os créditos ao sector privado
francés come garantia nas suas operagdes de
refinanciamento, as contrapartes devem
satisfazer os seguintes requisitos legais e
técnicos:

— devem assinar um acordo bilateral com o
Banque de France; e

— devem ser autorizadas a transferir os dados
relatives aos crédites ao sector privado
para o Banque de France de acorde com
as orientacdes estabelecidas no “Cahier des
Charges dela Déclaration TRICP”.

¢ Pormenares especficos do procedimenta
(ver diagrama)

Ao contrario das procedimentos

harmonizados do MBCC, a variante francesa
implica uma relagio directa entre a
contraparte @ o BCC (isto &, o Banque de
France). Alem disso, a mobilizagio de créditos

ao sector privado & efectuada através da

9 As instituicdes de crédito estabelecidas na drea do euro podem
obter nformacoes schre a dassificago das empresas francesas
na pagha www.bangue-francefr. Também é passivel obrer
pormenores especificos relativamente a este procedimento,
contacando @ Direction des Entreprises, no Bangue de France,
através do piimero de telefone: + 33 14292490/,
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transferéncia de plena titularidade para o
Banque de France. Este, na qualidade de BCC,
emite uma garantia a faver do banco central
mutuante, com base na qual o crédito pode
ser concedido & contraparte.

a) Transferéncia de propriedade dos créditos
para o Banque de France antes da sua
mobilizacao

Apés ter cumpride os pré-requisitos legais e
téchicos, a contraparte deve transferir a
propriedads dos crédites directamente para
o Banque de France, de acorde com os
seguintes procedimentas:

— a cohtraparte envia ac Banque de France
um formuldric de um registe de
transferéncia;

— simultaneamente, a contraparte envia um
ficheire através da rede de
telecomunicages ou em  disquete,

fornecendo  todas as  informagbes

necessarias para a identificagio dos
créditos transferides. Os ficheiros sdo
gravados numa base de dados electrénica,
que contém a lista de créditos elegiveis, e
que é permanentemente actualizada pelo
Banque de France.

A transferéncia da propriedade dos créditos
para o Banque de France deve ser renovada
pelo menos uma vez de quatre em quatro
semanas e, ho MAXiMo, uma vez por semana.
A disquete contende os dados deve ser
entregue ac Banque de France antes de sexta-
-feira de modo a ser considerada na terca-
feira seguinte.

Apés a  recepciio  dos ficheires, séo
autematicamente
verificagdes quanto 3 elegibilidade dos

efactuadas diversas

crédites  transferidos. A contraparte
estrangeira & informada do nimero de
créditos considerados <legiveis pele Banque
de France apés a aplicache de uma margsm

de avaliacio.

A mobilizagio de eréditos ao sector privado francés e o reembolse do erédito

1. Pedido de crédito

5. Coneessio do crédito

Instituigio de
crédito

<
-+
BCO
2. Inform agéo
sobre o montante
de créditos
amobilizar
4, Informagio
sobre og créditos
amobilizar
Bangue
de France
3, Verificagio da eligibilidade

v
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b) Controlo do volume dos créditos pelo
Banque de France

Entre datas de transfer&ncia, o Banque de
France avalia a elegibilidade des crédites e
apaga da base de dados todos os créditos
CUjo prazo venceu ou que se tornaram hdo
elegiveis. E enviado 2
relatério semanal.

contraparte  um

c) Mobilizagde de crédites através de

procedimentas normalizades do MBCC

A mobilizagdo de créditos ac sector privado
francés & o reembelse do crédito serde
realizados de acerde com procedimentos
nermalizades, que consistam ha troca de
mensagens SWIFT entre o banco central
mutuante @ o Banque de France.

A variante irlandesa

*  Uma variante do MBCC para a utlizagio
transfronteiras de notas promissérias com
garatiia hipotecdria irlendesas

Os actives em questio sdo instrumentos de
divida ndo transaccionaveis sob a forma de
notas premissérias com garantia hipotecaria
imobilidria  garantidas per um  vinculo
contratual (varidvel) a um sistema global de
activos hipetecdrios imobilidries detides pelo
emitente. Prevé-se a emissdo de notas
promissdrias pelas contrapartes come e
quando necessaria ne centexte das cperagdes
de politica monetaria do Eurcsistema ou de
operagdes de crédito estes
activos
qualquer mercade regulamentado.

intradiario;

nic se encontram cotados em

As medidas de controlo de risce aplicadas a
este tipe de instrumentes prevéem um
patamar maxime para a emissdo destas
notasde 80% sobre o valor dos activos afectos
4 respectiva emissdo. Este serd o rdcio,
expresso em termos de percentagem, do
saldo de um empréstime em relagio a dltima
avaliagio do patriménic afecto ac respectivo
empréstime. Além disse, & aplicada uma
margem de avaliagio de 20%, assim como

uma margem de |% se se tratar de uma
operagdo para crédite intradidario e pelo
praza overight, e de 2% para as operagdes
com um praze original superior a um dia Gtil.

*  Pormenores especificos do procedimento

A contraparte, quando dé inicie 4 utilizagdo
do MBCC para este tipo de activos, deve
assegurar que do(s) titulo(s)
hipatecario(s), apés a aplicacio da margsm
de avaliacio ¢ da margam inicial, & adequade

o valer

para cobrir o crédito solicitado e deve
acordar cem <« emitente eriginal do(s)
titulo(s) hipotecarie(s) a sua passagem para o
neme do Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland. Tendo em conta que o
Central Bank and Financial Services Authority
of Ireland dstém a(s) nota(s) premisséria(s),
esta instrugido deve transitar do emitente
original para esta entidade. O formuldric de
auterizacdo que dé inicie a utilizache do
modelo deve ser enviade para o Central Bank
and Financial Services Authority of Ireland.
Uma contraparte nic residente deve chegar
a acordo matue com esta entidade antes que
possam ser mobilizadas notas promissérias.
Uma contraparte que seja beneficidria de uma
au mais hotas promissérias com garantia
hipotecdria ja em processo de emissde poderd
aceder a uma operagio de crédito do
Euresistema em conjunto cem outre BCN
participante, devende para tal informar o
Central Bank and Financial Services Authority
of Ireland, sob a forma de uma instrugdo. ©
formularic de instrugio para este fim serd
disponibilizade pele Bank and
Financial Services Authority of Ireland a
pedide.

Central

O Central
Authority of Ireland manterd uma lista dos

Bank and Financial Services
signatarios auterizades para cada contraparte
e verificard as assinaturas no formulrio de
autorizagdo com base nesta lista. Logo que as
assinaturas sejam verificadas, ¢ Central Bank
and Financial Services Authority of Ireland
preencherd a(s) nota{s) promisséria(s) em
nome do BCC (isto &, em seu préprie noms).
Nesta altura, o Central Bank and Financial
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Services Authority of Ireland ¢ o emitente
original deverdo estabelecer o(s) nimero(s)
de identificagio Gnico(s) para a{s) nota(s)
promisséria(s). O emitente deverd entdo
enviar uma notificagie a contraparte dande-
-lhe conhecimento deste ndmere.

Quando uma contraparte propde utilizar este
tipe de active para fins de garantia, deve
notificar o BCO da sua inten¢ao nesse sentido
e dos pormenores relevantes da operagio,
incluindo o numero de identificagdo Gnico.

A variante holandesa

O De Nederlandsche Bank incluiu créditos
privades ao Estade neerland@s registados na
sua Lista 2 de activos elegiveis para operacées
de crédito do Eurosistema. Também decidiu
aceitar todos os emitentes/devedores (ou
garantes) que cumpram os critérios de selidez
financeira da Lista |, definidos na
Documentacio Geral.

Tipo de Activos
As categorias de créditos registados sio:

a) ¢réditos de instituigdes de crédito sobre o
Estado neerlandés {empréstimos privados
registados concedides a administragio
central);

b) crédites de instituig@es de crédite sobre
autoridades publicas regiomais e lecais
neerlandesas;

c) crédites de instituicdes de crédite sobre
associagdes imebilidrias regulamentadas
pela lei dos Paises Baixos, garantidos por
uma instituicdo que cumpra os critérios de
salidez financeira da Lista [;

d) créditos de instituicdes de crédito sobre
outras entidades juridicas regulamentadas
pela lei dos Paises Baixos, em que o
devedor ou o garante cumpram os
critérios de solidez financeira da Lista |.

Estes actives sio créditos registados
denominados em euros {ou numa antiga
denominagio nacional do euro) e emitidos
com diferentes prazos origimis. Sdo
transaccionados em mercades de balcdo
(OTC), principalmente entre bancos. E
possivel obter mais informagdes em
www.dnb.nl/english/e_betalingsverkeer/
index.htm.

O devedor em causa regista nas suas contas
os créditos por si titulados (transferancias de
propriedads ¢ constituicic de penhores). A
transferéncia da propriedade & estabelecida
através de uma sub-regacde (“cessic”). De
mede a qus o contrate de sub-rogagio seja
juridicaments aplicivel, o devedor deve ser
notificado da sua exist@ncia.

Utilizagio transfronteiras

De modo a facilitar 2 utilizacdo dos créditos
registados numa base transfronteiras, o De
Nederlandsche Bank presta uma garantia
incondicional ae BCO relativamente aos
créditos registados apresentades como
garantia pel contraparte. O penhor deve ser
constituido antes de qualquer pedido de
crédite. De modo a tornar possivel essa
utilizagdo transfronteiras, a contraparte
(entidade que efectua o penhor) deve
celebrar  um (acorde  de
contragarantia e penhor] com o De

acorde

Nederlandsche Bank, que censtitui a base da
garantia concedida ae BCO. Para infermagaes
mais parmencrizadas, ver a seccie intitulada
“Pormencres operacionais da utilizagao
transfrentsiras des actives holandeses da
Lista 2", apresentada em seguida.

Identificagio dos actives

Em vez de utilizar um cédigo ISIN, os créditos
registados sdo identificados através de um
codigo genérico e de um numere de
identificagio  especifico  {0s  créditos
registados holandeses da Lista 2: EUNL,
seguide do outre nimero de registe e os
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caracteres do cddigo identificando a categoria
de active utilizado), como segue:

Gestdo do risco

Para cobrir o risco de liquidagio, os créditos
registados sdo colocados no terceiro grupo
de liquidez das margens de avaliagio para os
actives da Lista 2, como se descreve ma
Documentagio Geral.

Pormenores operacionais da utilizacao
transfronteiras dos activos holandeses
dalListal

Iniciagdo do modelo

Os créditos registados sdo constituidos em
penhor a faver de De Nedsarlandsche Bank.
Posteriormente, o De Nederlandsche Bank
compromete-se a prestar uma garantia
incondicional, a pedido, ac BCO em relagio
aos créditos registades apresentados para
garantia pela contraparte.

A constituigde de um penhor de créditos
registados tem lugar apds a celebragio de
um acordo, antes da realizagio de qualquer
operagic de crédite do Eurosistema (e antes
da notificagio ac devedor). A contraparte, na
qualidade de entidade que efectua o penhor,
deve apresentar os seguintes documentos:

I. um titule de divida (‘Schuldbekentems”);

2. se aplicdvel, um contrate de sub-rogacio
(‘Cessie-okte’), em  conjuntoe  com o
reconhecimente do devedor (‘Erkenning’)
da sub-regacio;

3. duas copias devidamente assinadas do
“Acorde de contragarantia e caugdo para
a utiliza¢io transfronteiras de créditos
registados holandeses da Lista 27 (do qual
& disponibilizade um medele pele De
Nederlandsche Bank a pedide).

Além disso, a contraparte deve informar o
seu BCO que tenciona utilizar créditos
registados come garantia para as suas
operagdes de crédite do Eurosistema.

A contraparte deve aceitar as condigbes legais
estipuladas pele De Nederlandsche Bank e a
sua técnica de colateralizacio. Estes termos
fazem parte integrante de acerde legal que
devera ser celebrade entre o De
Nederlandsche Bank e a contraparte
(“Acordo de contragarantia e caugio para a
utilizagdco  transfronteiras de créditos
registados holandeses da Lista 27).

A contraparte podera entic centactar o De
Nederlandsche Bank, em qualquer dia Gtil, no
sentido de mobilizar os créditos registados
para garantia de operagbes de crédito. De
mode a permitir que sejam verificadas as
assinaturas que constam da documentacio
necessaria, a contraparte deve entregar
antecipadamente ac De Nederlandsche Bank
uma lista actualizada de assinaturas
autorizadas, se possivel em formato de
micreficha. Quaisquer alteracées a essa lista
devem ser transmitidas de imediato ao De
Nederlandsche Bank.

O De Nederlandsche Bank verificara a
validade dos documentos recebidos; este
procedimente geralmente tem a duragio de
trés a dez dias uUteis.
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Anexo 4

Quadro dos tipos de actives ndo domésticos registados em SLT a partir de Julho

de 2003

SLT locals Banco central que actuana Activoz nio domésticos geridoapor depositarios de titulos
qualidade de BCC

Clearstream Deutzche Bundesbanlc Timlog do Estado belga emitidos na Alemanha (FAMT)D

Franlcfint Titulog dinam arqueses em itidosna Alemanha (FAMT)

Earoclear France

SCLY (Iberclear)

Mecigef
(Buroclear group)

Earoclear Banlc

Clearstream
Luxembourg,

Banque de France

Banco de Espafia

De MNederlandsche Banlk

NMationale Banle van Belgié!
Banque Mationale de Belgique

Banque cenfrale du Lusembourg

Titalos dog sectoras piiblice e privadoe espanhéis emitidos na
Alemanha (FAMT)

Titulog franceses emitidosna Alemanha (FAMT)

Obrigagfes do BEstado Irlandesas emitidasna Alemanha (FAMT)
Titlos do Estado italianos emitidos na 4 lemanha (FAMT)
Titulos holandeses em itidos na Alemanha (FAMT)

Titulog anstriacos em itidos na &lem anha (FAMT)

Titulog porhagueses emitidos na Alemanha (FAMT)

Titlos finlandeses em itidos na A lemanha (FAMT)

Titulos suecos emitidosna 4 lemanha (FAMT)

Titlos dinam arqueses em itidos em Franca (FAMT ou UNT
Timlos alem fes emitidosem Franga (FAMT eu UNT)

Titulos do sector piiblico espanthdis emitidos em Franga
(FAMT ou UNT)

Obrigagfes do Bstado Irlandesas emitidas em Franga

(FAMT ou UNT)

Titulos do Estado italianos emitidos em Franga (FAMT ou UNT)
Titulog holandeses em itidos em Franga (FAMT on UNT)
Titlog ansiriacos em itidos em Franga (FAMT on UNT)
Timlos portugneses emitidos em Franga (FAMT on UNT)
Titulos finlandeses em itidos em Franga (FAMT ou UNT)
Titulog suecos emitidos em Franga (FAMT ou UNT)

Titulos alem des emitidos em Espanha (FAMT ou UNT)
Titlos franceses emitidos em Espanha (FAMT on UNT)
Titulog holandeses emitidos em Espanha (FAMT ou UNT)
Titlos finlandases em itidos em Espanha (FAMT ou UNT)
Titulog suecos emitidos em Espanha (FAMT on UNT)

Titlog do Estado gregos emitidos em Espanha (FAMT oun UNT)
Titulog franceses emitidos noz Palses Baixos (FAMT)

Titulog do Estado italianos emitidos nos Paizes Balos (FAMT)
Titlos ansiriacos em itidos nos Paizes Balxos (FAMT)

Titulos finlandeses em itidos nos Paises Babos (FAMT)
Titulog suecos emitidosnos Paizes Baivos (FAMT)

Verponto 1.3

Verponto 1.3

1) Valornominal.

1) Montante unidrio
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Anexo 5

Aspectos técnicos do MBCC

O quadre nas pdginas seguintes apresenta as
principais informagdes
respeitantes a uma entrega de actives para

necessarias

garantia no dia S. Em particular, mostra onde
devem ser entregues os actives utilizando o
MBCC {por exemplo, a conta), bem come os
pormenores do procedimento a seguir (como
por exemple, horas de encerramento do SLT
nic deméstico utilizade). Além disse, para
cada tipo de activo, mostra come deve ser

expressa a quantidade {(FAMT, para o valor
nominal a entregar ¢ UNT, para o nimero de
titulos a entregar) e o tipo de instrumentos
legais dispeniveis (quando esse valor estd
entre par&nteses significa que, embora
disponivel, o instrumento em questio ndo &
recomendado pele BCC come o instrumento
legal mais apropriade).

Todos os hordrios de funcionamente estdo
expressos em C.ET.
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Tipo de active Localizagio do | Codige BIC Erm condighes Tipo ds Baneo cantral Contado | Tekfone
2LT SWIFT indicader | nommais, as nstnuments | qus actua comeo BCC | BCC junte | ds contacte
do local ds instrugiies para a | disponivel do BLT
liquidagio antregano dia
5 devem dar
entrada entrs®

Titulos do Estado MNEE MNBBEBEBB2l6 &00Hel600H Penhor/  Mationals Bank Conta +322221 2504

belgas (FAMT) clsaring (16,15 H) agordo ds  van Belgi&/ espoifica®

s3Etarn Tecumpra  BanqueMationals
de Belgique

Titulos do eure-mercado s Euroclear MGTCBEBEECL 7.00He1600H  Acorde ds  Bank of England 21348 +44 207 601 3427

internacionais de emissores ¥ Bank (17.15 H) Tecompral

do Reino Unido (FAMT) {perhor)

Titulos do ewro-mercado & Euroclear MGTCBEBEECL 7.00Hel600H  Penhor/ Naticnals Bank Conta +322221 2504

internacionals de outros Bank (17.15 H) acordode  van Belgi/ espeifica?

emmnissores 4 srospgdo do Reino 1scumpra  BangusMationals

Unido, emitidesno Euroclear de Belgique

Banlk como ICSD (FAMT) @

Emissiies no eurc-mercado e Clearstream DAKVDEFF 600Helé00H  Penhor/ Deutsche F073 +49 69 2288 2470

internacionais sfsctuadas no Franlkfurt, (18.20 H) {acordo ds  Bundesbank

Clearstream Frankfurt na TSGoImpra)

qualidads ds CDT{FAMT),

titulos slegivels dos ssatores

publico e privado

abmées (FAMT)

Actives ndo fransacciondveis Deutzsche MARKDEFFCCE 9.00He1400H  Penhor/ Deutsche N +49 69 2388 2470

alembes (UNT) Bundechanl {acordo ds  Bundesbank

TScompra)
Obrigaghss do Tesoura BOGS BENGRGRAASSS 7.00 Hel400H Panhor/ Bark of Grasos 9103 +3010 320 3294
gregas (FAMT) (1820 H) acorde de
IEGOmpra
Titulos do Estado CADE ESPRESMMCSD  7.00 Hel400H  Penhor/ Banoo de Egpafia Cornta +34 91 238 5707
espanhiis (FAMT) (Tberglsar) (18.00 H) agorde da espoifica® ou 2 2]
TaGampra

Titulos da a drainistrag o SCL XVALESYL 700 Held 00H Penhor Banco de Egpatia N +34 91 233 5707

1egional espanhsis (FAMT) Walkneia {18.00 H} ou g2 2]

1) Ahoraentre paebnieses refere-se & hova de fecho pava apresentar ao SLT locad ou ap BUN insteucies de entegas livees de pagamento de activos elegiveis, em
condicles novmais, sempre que sei dferents da hora de feche para a apreseniagfo de instrugdes de entrega ne MBCC,

2} Paraentregas de acovdos de recompra, penhores e transaccies a titule definitive e BCE 9205, ow av Bance centralde BE: 2100, DE: 9202, ES: 9204, GR:
R200, FR: G207, [E: 9210, IT: 9211, LU 9212, NL: 8213, AT: G201, PT. G214 ¢ FI: 0200, As contraparies devem efectuar sempre uma compensagdo das
trangrerinoias de Hinlos entie as conkas: o netificapds enviada & compensagdo do NBE Clearing deve incluiy & daty da ransacpdo.

3 Paraestes actios, o De Neder landsche Bank (sonte P2745), widiza @ sua conta ne B Bank. Por - ang Paises Baixas devem
entregar o actives directaments na conte do De Nederlandsche Bank, sem utilizay o modeio

4)  Fer nolade rodapé anterior

) Para os acordos de recompra e ansacedes a titulo definitivo ao banco central da BE: 21081, DE: 21082, ES: 21083, FR: 21056, IE: 21085, PT: 21091, ¢
pava penhores constituidos a favor do banco central da BE: 28204, ES: 28206, GR: 28210, IT: 28212, LU 28213, AT. 18230, PT: 18214 ¢ FT: 28208 As
entregas livees de pagaments @ efectuay jund do ow pele Nationale Bank van Belgié /Bangue Nationale de Belgigue ndo necessitam dez ser oljecty de
“maiching ", porém, devem ser preenchidos os seguintes campos da mensagem SWIFT MT540.

I6R: SETDET
228 SETRAOWNI { ] iR sem da) ow SETRIOWNE (Clearsbream L sem com pensagda)
228 RIGSHYRTG (para Uguidagdo em tempo peal)
4) Paraos acordas de recompra ¢ ansacedes @ uln defitive junin do BCE 1201, ou do banco central dz BE: 1202, DE: 1904, GR: 1903, FR: 1907, IE

1908, IT- 1909, LU [910, WL 1911, AT 1912, PT: 1913 e I 1914,

BCE + Madelo de Banco Central Correspondente + Setembro 2003 21



Tipo ds active Localizagie do | Cédign BIC Em condiges Tipo ds Baneo esniral Conta do | Telsfons
LT SWIFT indicador  |normais, as stnumsinto | ques actua some BCC | BCS junto| de contacta
dolocalds instrugBes paraa | disponivel do 51T
liquidagda erntrega no dia
5 devern dar
antrada entrs®

Titulos do suro-mercado & Clearstrsam CEDELULL T.O00Hs1600H  Penhor/ Banque csntrale 82801 +3524774 4450
internacionais de outros Luembourg (18.00 H) acordo de  du Luxembourg +3524774 4453
emissorss asxospyio do T&GOMpTa +3524774 4457
Beino Unide  titls do
Luxsmburgo (FAMT)
Emissties do suro-mercado s Mecigsf! NECIMNLZA 7.00He146.00H  Penhor/ De Mederlandschs 100 +31 20524 2696
emissbes internacionais junto do  Buraclsar {18.00 H) {acordo ds  Banl +31 20524 2463
Mecigef na qualidade ds CDT,  Netherlands IecompIa)
titulos slegiveis dos sedoras
piblics & privads dos
Pafses Baixos (obrigagies do
Estade FAMT; acplies UNT)
Aclivosnio transacciondveis DeMederlandsche FLORNL2A 9.00He16.00H Penhor/ DeMederlandsche  NAd +31 20524 3696
dos Paises Baixos (FAMT) Bank £18.00 H) facerdo ds  Banle +31 20 524 2462

IecompIa)
Titulos slegiveis dos OEKB OEKOATWW B.00Hs146.00H Penhor/ Oesterreichische 2205/00  +43 1404 204210
sectores piblico s privades {17.00 H) {acordo ds  Mationalbarle
austriacos (FAMT) IScuImpIa)
Activosndo fransacciondvels Oesterrsichische MABAATWWCCE 9.00He16.00H  Penhor/ Osaterrsichische N +43 1404 203400
austriacos (UN'T) MNationalbanlc (18.00 H) (acordo de  Mationalbanl

TS GOIpPIa)
Bilhstes do Tesouro g Sitemme BCALPTPLCCE  7.00Hel6.00H  (Penhor)/  Banco de Portugal — Conta +35121 3537279
Titulos do banco canfral {18.00 H) acordo de aspecifica?
portigussss FAMT) ISO0InpIa
Obrigag8es do Tesouro etiulos  Interbolsa ECVMFPTPP T.O00He l6.00H (Penhor)) PBancode Portugal Conta +351 21 3537279
alsgivais do ssetor privado {18.00 HY acordo de aspacifica®
portigusses [FAMT) IScompIa
Titulos slegiveis dos ssctores Sistema APEEFIHH BO0Hela 00H  Penhor/ Suomen Pankki— A vista +358 9 183 2171
piblico & privade finlandsses APK - RM {18.00 H} acordo de  Finlands Banle
({FAMT) IecompIa

I} A horaentee pardnteses vefere-ge & hov @ de facha para apresentar ao SLT looal ou ao BCN instrugdes de entregas livees de pagaments de aotives elegive s, em
condigdes normais, sempre que seja diferents da hora de fecha pave @ apresentucde de instrugdes de entrege no MBOC

2)  Para estes activos, deve ser dada @ seguinie referéncia; BP e tipe de operagdo (pava acordos de e tituln ve: CCF e para
penhores: PLE) e @ conta especifica (BCE- 10, BE: 01, DE: 03, GR: 04, ES- 05, FR: 06, IE: 67, IT: 08, LU 09, WL 10, AT 11 e FL 12)

3)  Para acordos de recompealivansaccies @ Yitulo definitive, os Hinlos devem ser entregues na conty 5998885850, indicandn como referéncia da istuglio &
Interbolsa “motive 180", para transferéneia ne prapeio dia, ou 5997777751, indicanda coma veferéneia “motive 151, para teansferéncia com data-valor do
dia seguinie e para penhores, irdicands como referéneiz "motive 1537

22 BCE « Modelo de Banco Central Correspondente « Setembro 2003



Tipo de active Localizagio do [ Cddige BIC Erm condighes Tipo ds Baneo cantral Contado | Tekfone
2LT SWIFT indicader | nommais, as nstrumento | qus actua come BCC| BCC junty | ds contact
do local ds instrugiies para 2 |disponivel do BLT
liquidagio antregano dia
5 devem dar
entrada entre?
Titulos da admistragdoregional SCL Bilbao XBILESZ1 TO0He1600H  Penhor Banoo ds Espaila Nid +34 91 233 5707
espanhois (FAMT) (18,00 H 16221
Titales da admmistragdoregional SCL Bareslona  XBARESBI TO0Hel600H  Penhor/ Banoo de Espatia 000 +34 91 238 5707
sspanhéis (FAMT) (18.00 H) acorda de ou 62 21
I&compra
Titales do sector privado SCLV (Therclear) SCLVESMM TO0Hel1600H  Penhor/ Banco de Espatia 000 +34 01 238 5707
aspanhiis (FAMT or UNT) (18.00 H) {acordo ds o 62 21
TEGoImpra)
Actives ndo fransacciondveis Banco ds Espafia BESPBESMMCCE  9.00He 1600H  Penher Banco ds Espafia Nid +34 91 338 5707
eapanhiis (FAMT) {1800 H ou 6221
Emissfes no eure-mer cado 6 Eurcolsar Franes  SICVFRPP B00He l600H  Acorde de Banquede France 282 +33 142026285
iermnisstes intema cionais (17.15 H) Tesompral +33 142923250
efsotuadas unto do Eurocksar {penhar)
Franos na qualidade ds CDT,
titulos elegivels dos sectores
prblico & privado francasss
FFAMT ou UNT)
Actives ndo fransacciondveis Banqus ds Franes BDFEFRPP 400 Hela00H  Atituloe Banque deFranes N/ +33 142923941
franesses (FAMT) (18.00 H) definitivo
Obrigagies do Estada Euroolear Bank  MOTCBEBEECL 7.00He 16.00H  Acordo de Central Bank 22827 +353 14244 225
irlandesas (FAMT} (17.15 H} recornpra  and Financial 435314244 725
Bervices Authority +353 14344 812
of Ireland
Bilhstes do Tesouro irlandsses NTMA NTMAIE2D 0.00He 1600 H  Acordode  Central Bank NA +353 14244 325
(FAMT) (18.00 Hy 1gcompra  and Financial +353 14244725
Services Authority +353 14344 813
of Ireland
Activos ndo transacoiondveis Ceantral Bank IRCEIEZDCCE 900He 1600H  Acordo de  Cantral Bank M +353 14344 325
irlandsses (FAMT) and Finanoial (18.00 H) recompra  and Financial +353 14244 725
Serviess Authority Servises Authority +353 14244 813
of Ireland of Ireland
Emissfies o euro-mercado s Monte Titoli MOTITMM 7.00Hel600H  Penhor®  Bancad'ltalia 61003 +39 064792 3868
armissies intemacitmals junte do {18.00 H) Agordo ds o 2669
Moents Titolina qualidade de CD'T, Tsoampra
titulos do Estado talianos (FANMT)
Titulos slsgiveis do ssctor privado
italianes (FAMT)
Titalos doeuro-rmer cado s Clsarstrearn CEDELULL T.00Hs1600H Acordods Bank of Englind Cornta +44 207 601 3627
internacionals de emissores Lusambourg (18.00 H) TEGompral aspaaifica®
do Reino Unido (FAMT) {panhor)

1) A hora entve parénteses refere-se & hora de fecho para apresenty ao SLT lacalow an BCN instugdes de entrega livee de pagamento de activos elegiveds, em
CoRdigles ROFMAs, Sempre que sefi diferents da hora de fecho pare a aprésentzgdo de instrugdes de entrege ne MBOT

2)  Os penhores sdo ub

para s

3 Paraas acordas de recampre, o8 Htulos devem ser enbegues na contz de Bank af Englmd 83371 ¢ para os penhares ne contz 83372
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APERS P ) de liguider ¢ para o facilidade permanents de cedéneia de liguider, enquants os acovrdas de
is de
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