Avisos do Banco de Portugal

Aviso n° 6/2002

A crescente sofisticagdo dos mercados financeiros ¢ o aumento da concorréncia ¢ da
internacionalizagdo tém sido factores que contribuem para uma constante inovacdo financeira
traduzida, nomeadamente, pela introdu¢do de novos instrumentos de captacdo de aforro cuja
rendibilidade depende do comportamento de outros instrumentos, sejam eles indices bolsistas, valores
mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. Assim, designam-se por instrumentos de captagdo de
aforro estruturado todos aqueles que combinam as caracteristicas de um produto classico -bancario,
segurador ou do mercado de valores mobiliarios- com as de outro instrumento, formando assim um
produto materialmente novo.

Aos instrumentos de captagdo de aforro estruturado, qualquer que seja o instrumento original, esta
associado um nivel de risco que podera ndo ser facilmente perceptivel ou compreensivel para o
aforrador que pretende investir neste produto, circunstdncia que torna particularmente premente a
necessidade de a informagdo prestada neste ambito, pelas entidades que disponibilizam ao publico tal
tipo de instrumentos, se revestir de um acrescido grau de clareza e objectividade.

Com o presente aviso, € agora introduzido na disciplina normativa vigente um conjunto de deveres
informativos que visam conferir maior transparéncia e equidade aos dominios promocional e negocial
de tal tipo de aplicacdes financeiras, garantindo-se que os aforradores -mediante a disponibilizagio
prévia dos principais elementos caracterizadores dos investimentos que se propdem realizar- tenham
acesso a toda a informagao relevante para a formulagdo de uma decisdo de investimento consciente e
esclarecida.

Assim, no uso da competéncia que lhe foi conferida pelo artigo 17.° da sua Lei Orgéanica, o Banco
de Portugal estabelece o seguinte:

Artigo 1.°
Definicao

Para os efeitos previstos no presente aviso, consideram-se instrumentos de captacdo de aforro
estruturados (ICAE) os instrumentos financeiros que, embora assumindo a forma juridica de um
instrumento original ja existente, tém caracteristicas que nao sdo directamente identificaveis com as
do instrumento original, em virtude de terem associados outros instrumentos de cuja evolugéo
depende, total ou parcialmente, a rendibilidade, sendo o risco de investimento assumido, ainda que s
em parte, pelo aforrador.

Artigo 2.°
Ambito

1 - O presente aviso aplica-se aos ICAE comercializados junto do publico e emitidos por entidades
sujeitas, em base individual, a supervisdo do Banco de Portugal.

2 - Excluem-se do disposto no numero anterior os ICAE cujo instrumento original esteja sujeito a
supervisdo de outra autoridade, nos termos da respectiva legislacao.

Artigo 3.°
Informacio e publicidade

1- A informagdo respeitante a ICAE prestada aos aforradores, mesmo quando contida em
mensagem publicitaria, deve:
a) Identificar expressamente os produtos comercializados como ICAE;
b) Ser completa, verdadeira, actual, clara e objectiva.

2 - As mensagens informativas e publicitarias sobre ICAE que divulguem taxas de rendibilidade
historicas, dados sobre a evolu¢do do seu valor ou sobre um dos activos ou instrumentos financeiros
subjacentes ou associados devem conter os seguintes elementos:

a) Esclarecimento, em termos adequados para a sua compreensdo no contexto da mensagem,
de que os valores divulgados representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade para o futuro;

b) Identificacdo clara do periodo de referéncia, com indicagdo das respectivas datas de inicio
€ termo;

¢) Esclarecimento sobre se os dados ou os valores divulgados tém por base valores de
cotacdo e se t€ém ou ndo em conta eventuais encargos a suportar pelo aforrador.



3 - As mengdes publicitarias relativas a ICAE devem ainda conter, de forma facilmente
perceptivel, os seguintes elementos de informagao:
a) Indicacdo sobre se existe risco de perda do capital investido e de a remuneragdo do
investimento poder ser nula;
b) Indicagdo quanto a existéncia de um prospecto informativo detalhado sobre o ICAE.

Artigo 4.°
Prospecto informativo

1- Sem prejuizo do cumprimento de outros deveres de informacdo que se encontrem legalmente
previstos, as instituicdes devem disponibilizar aos aforradores, previamente a colocacao de qualquer
ICAE, um prospecto informativo, em papel ou outro suporte duradouro, elaborado em linguagem
clara, sintética e compreensivel e do qual constem as seguintes informagdes:

a) Identificacdo do ICAE,;

b) Identificag@o do objecto do investimento como um ICAE,;

¢) Identificagdo da entidade emitente do ICAE;

d) Mencgdo expressa da existéncia ou nao de risco de perda total ou parcial do capital
investido, bem como da eventual existéncia de garantia de remuneragio;

e) Identificacdo dos principais factores que influenciam o valor do investimento,
designadamente pela existéncia de risco de variagdo de prego, de risco de taxa de juro, de
risco cambial, de risco de crédito e de risco pais;

f) Identificagdo e caracterizacdo de cada um dos activos ou instrumentos financeiros
subjacentes ou associados ao ICAE, designadamente em termos da respectiva
composicdo, se aplicavel, e de medidas apropriadas de rendibilidade e risco;

2) Apresentacdo da evolugdo do valor desses activos ou instrumentos financeiros subjacentes
ou associados ao ICAE ao longo dos ultimos 12 meses, preferencialmente de forma
grafica que reflicta objectivamente os dados dessa evolugdo;

h) Indicagdo do perfil de aforrador a que o ICAE se dirige, designadamente quanto ao seu
nivel de aversdo ao risco e tolerancia pelas oscilagdes do valor do capital investido e o seu
proposito de investimento, como sejam a liquidez, a rendibilidade e os beneficios fiscais;

i) Prazo definido para o investimento e, se aplicavel, o periodo recomendado para o
investimento;

j) Forma de remuneragdo do capital investido, com indicacdo do seu modo de célculo, dos
factores que a determinam, da periodicidade e forma de distribui¢do dos rendimentos e da
existéncia de uma taxa de rendibilidade garantida;

k) Indicagdo, de forma quantificada, de todas as comissdes e quaisquer outros encargos
associados ao ICAE ou a serem suportados directamente pelo aforrador, ou, caso tais
comissdes e encargos ndo sejam desde logo susceptiveis de quantificagdo, indicagdo da
base de calculo utilizavel para o efeito;

/) Limites maximo ¢ minimo do valor do capital a investir;

m) Descri¢do das condi¢cdes de reembolso antecipado do investimento e de eventuais
penalizagdes;

n) Descricdo do regime fiscal aplicavel ao ICAE e que, a data da respectiva emissdo, seja
conhecido ou, pelo menos, determinavel,

0) Indicagdo das fontes que permitam acompanhar a evolugdo da rendibilidade e risco
associados ao ICAE;

p) Identificagdo dos contactos das entidades ¢ dos meios ou locais através dos quais o
aforrador pode realizar o seu investimento, obter informag¢des adicionais ou esclarecer
quaisquer duvidas sobre o investimento;

q) Indicagdo da data de validade dos elementos informativos.

2 - Compete as instituigdoes fazer prova da efectiva disponibilizagdo ao aforrador do prospecto
informativo, mesmo nos casos em que os contactos se tenham processado exclusiva ou

predominantemente através de meios de comunicagao a distancia.

Artigo 5.°
Entrada em vigor

O presente aviso entra em vigor 60 dias apds a sua publicagio.

Lisboa, 18 de Setembro de 2002. - O Governador, Vitor Constdncio.



