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BANCO DE PORTUGAL Carta Circular n.2 5/2014/DSP

EURCSISTEMA 2014/08/26

Assunto: TitularizagOes sintéticas: esclarecimentos sobre discretionary calls

Considerando que tém vindo a ser estruturadas no sistema bancario operacdes de titularizagcdo
sintética que incorporam, para além das habituais call options (v.g. regulatory, clean-up), uma opgao
de reembolso antecipado, de exercicio discricionario por parte dos bancos (discretionary call), que
prevé uma data a partir da qual esta pode ser exercida e estabelece o direito ao recebimento por
parte dos investidores de uma remuneracgao pré-definida;

Considerando o novo enquadramento regulamentar vigente desde 1 de janeiro de 2014, com a
entrada em vigor do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (CRR), e
as orientac¢Oes draft da EBA e do Comité Basileia sobre o tema em aprecgo publicadas para consulta
publica no final de 2013;

Tendo por objetivo clarificar o tratamento prudencial aplicdvel a futuras operacbes de
titularizacdo sintética de posi¢cdes em risco que ndo assumam a natureza de renovdveis na acec¢do da
alinea 12) do artigo 242.2 do CRR;

O Banco de Portugal entende transmitir que, para efeitos da aplicacdo do ultimo paragrafo do
n.2 2 do artigo n.2 244.2 do CRR, designadamente quanto a avaliacdo de que a possivel reducdo nos
montantes das posicdes ponderadas pelo risco (RWA) é justificada por uma “transferéncia
comensurdvel do risco de crédito para terceiros”, considera ndo existir uma transferéncia
significativa de risco quando se verifiquem as seguintes condicdes:

1. Existéncia de opcgbes de reembolso antecipado (v.g. discretionary calls) cujo exercicio ndo seja
efetuado, ou para as quais 0 mesmo nao esteja previsto que ocorra, a precos de mercado;

2. Exercicio dessas opg¢Oes ocorra, ou possa ocorrer, em data anterior a que corresponde a
duracdo ou a vida média ponderada das posi¢cbes de risco que constituem o portefélio
titularizado, sendo este Ultimo requisito apenas aplicavel as posicdes em risco ndo renovaveis.

Enviada a:

Bancos; Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo; Caixa Econémica Montepio Geral; Caixa Geral de Depositos; Caixas de Crédito Agricola
Mutuo; Caixas Econdmicas; Instituicdes de Moeda Eletrdnica; Instituigdes Financeiras de Crédito; Sociedades Corretoras; Sociedades de
Factoring; Sociedades de Garantia Mutua; Sociedades de Investimento; Sociedades de Locagdo Financeira; Sociedades Financeiras de
Corretagem; Sociedades Financeiras para Aquisigdes a Crédito e Sociedades Gestoras de Patrimédnios.



