Banco de Portugal

Carta-Circular n° 46/2008/DSB, de 15-7-2008

ASSUNTO: Adopcdo das recomendacoes do FSF e do CEBS relativas a transparéncia da
infor macdo e a valorizacdo de activos - questionario

1. Considerando o pape preponderante desempenhado pelas instituicBes financeiras em geral, e
pelos bancos em particular, entende-se desgjavel que tais institui¢fes publiquem um conjunto de
informacfes relevantes sobre a actividade desenvolvida, sobre os riscos incorridos e sobre 0s
processos de valorizacdo de activos, permitindo a todos os intervenientes e participantes nos
mercados a tomada de decises com pleno conhecimento da situacdo financeira dessas empresas;

2. Considerando que da andlise sobre as causas e fragilidades que teréo estado na origem do
periodo de turbuléncia iniciado no Verdo de 2007, o Financia Stability Forum (FSF) concluiu
gue ainsuficiéncia da informacgéo divulgada pelas institui¢des financeiras, nomeadamente sobre
a natureza e a magnitude dos riscos associados com as exposi¢des de balanco e fora de balanco
afectadas pela crise, contribuiu para prejudicar a confianca do mercado durante esse periodo;

3. Considerando as conclusdes do Committee of European Banking Supervisors (CEBS), de que a
qualidade e profundidade da informacdo divulgada sobre as éreas de neg6cio afectadas pela
crise, sobre a amplitude e dimensdo das exposicdes afectadas pela crise, sobre o impacto da
crise, e sobre as préticas de gestdo de risco (especialmente no que se refere ao risco de liquidez)
e de avaliacdo foram, de um modo geral, insuficientes;

4. Considerando que, de acordo com as recomendacfes do FSF e do CEBS, para reforcar a
resiliéncia do sistema financeiro em termos globais e repor a confianga nos mercados e nas
ingtituicoes, as instituicdes financeiras devem melhorar a qualidade da informagéo transmitida ao
mercado, através, nomeadamente, da divulgagdo compreensivel e substantiva do modelo de
negocio desenvolvido, das préticas de gestéo de risco, dos processos de valorizaggo de activos,
das exposiches afectadas pelo periodo de turbuléncia e dos impactos sofridos e das politicas
contabilisticas adoptadas;

5. Considerando que, nos termos da alinea ¢) do artigo 2.° do Aviso do Banco de Portugal n.°
5/2008, as instituicdes devem, nomeadamente, assegurar o respeito pelas recomendacdes
emitidas pelo CEBS;

O Banco de Portugal vem sublinhar a necessidade de serem adoptadas, quando aplicaveis e no

respeito do principio da proporcionalidade, as recomendacfes do FSF constantes do relatério “ Report

of the Financial Stability Forum on Enhancing Market and Institutional Resilience”?, de 11 de Abril

(pontos 111.1 e 111.7 do relatdrio), bem como as recomendactes publicadas pelo CEBS nos relatérios

“CEBS report on banks' transparency on activities and products affected by the recent market

turmoil”? e “ Report on issues regarding the valuation of complex and illiquid financial instruments’®,

ambos de 18 de Junho, no que se refere atransparéncia de informacdo e a valorizagdo de activos.

De modo a verificar o cumprimento das recomendages anteriores, deverdo as instituicfes sujeitas a

publicacdo semestral de contas remeter ao Banco de Portugal, com referéncia a 30 de Junho de 2008,

0 questionario anexo devidamente preenchido, até 15 dias apds o prazo definido na lei para essa

publicacdo. Este reporte devera ser remetido ao Banco de Portugal através do Sistema BPnet,

encontrando-se disponivel no servico "Recolha de dados/Reportes prudenciais da area de Supervisao
do Sistema BPnet" um ficheiro Excel com o "template” do questionario anexo a presente Carta
circular.

Por dltimo, informa-se que, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, o Banco de Portugal ir&

realizar um questionério de natureza similar, a qual sera transmitido oportunamente, na sequéncia da

andlise de “follow-up” que sera efectuada pelo CEBS, no proximo més de Outubro, sobre o grau de
cumprimento das recomendages no &mbito de prestacdo de contas do primeiro semestre.

Enviada a:
Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo, Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de Depbsitos e Sociedades
Gestoras de Participacdes Sociais.

! Disponivel em: http:/www.fsforum.org/publications/FSF_Report to_G7 11 April.pdf.
% Disponivel em: http://www.c-ebs.org/press/20080618a.htm.
° Disponivel em: http://www.c-ebs.org/press/20080618b.htm.




QUESTIONARIO

(cfr. as recomendagBes identificadas no anexo | do “ CEBS report on

banks' transparency on activities and products affected by the recent market turmoil™)

M odelo de Negdcio

Documento

Pagina

Descricdo do modelo de negdcio (i.e, razdes para o desenvolvimento das
actividades/negdcios e respectiva contribuicdo para o processo de criacdo de valor) e,
se aplicavel, das dteracdes efectuadas (por exemplo, em resultado do periodo de
turbuléncia);

Descricdo das estratégias e objectivos (incluindo as estratégias e objectivos
especificamente relacionados com a realizagdo de operagles de titularizaco e com
produtos estruturados);

Descricao da importancia das actividades desenvolvidas e respectiva contribui¢go para
0 negacio (incluindo uma abordagem em termos quantitativos);

Descricéo do tipo de actividades desenvolvidas, incluindo a descri¢do dos instrumentos
utilizados, o seu funcionamento e critérios de qualificagdo que os
produtos/investimentos devem cumprir;

Descricdo do objectivo e da amplitude do envolvimento da instituicdo (i.e.
compromissos e obrigagdes assumidos), relativamente a cada actividade desenvolvida;

Riscos e Gestdo dos Riscos

Documento

Pagina

Descricdo da natureza e amplitude dos riscos incorridos em relacdo a actividades
desenvolvidas e instrumentos utilizados;

Descricdo das préticas de gestdo de risco (incluindo, em particular, na actual
conjuntura, o risco de liquidez) relevantes para as actividades, descri¢do de quaisquer
fragilidades/fraquezas identificadas e das medidas correctivas adoptadas;

Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

Documento

Pagina

Descricdo qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas (quando
aplicavel) eimpacto dos “write-downs’ nos resultados;

Decomposicdo dos “write-downs’/perdas por tipos de produtos e instrumentos
afectados pelo periodo de turbuléncia, designamente, dos seguintes. commercial
mortgage-backed securities (CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS),
colateralised debt obligations (CDO), asset-backed securities (ABS);

10.

Descricao dos motivos e factores responsaveis pelo impacto sofrido;

11.

Comparagdo de i) impactos entre periodos (relevantes) e de ii) demonstracGes
financeiras antes e depois do impacto do periodo de turbuléncig;

12.

Decomposicdo dos “write-downs’ entre montantes realizados e néo realizados;

13.

Descricao dainfluéncia da turbuléncia financeira na cotacdo das acgdes da entidade;

14.

Divulgacdo do risco de perda méxima e descricdo de como a situagdo da instituicao
poderd ser afectada pelo prolongamento ou agravamento do periodo de turbuléncia ou
pela recuperagédo do mercado;

15.

Divulgacdo do impacto que a evolucdo dos “spreads’ associados as responsabilidades
da propria instituicdo teve em resultados, bem como dos métodos utilizados para
determinar este impacto;




V. Niveis etipos das exposic¢Oes afectadas pelo periodo de turbuléncia Documento Pagina

16. Vaor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposi¢des "vivas';

17. Informagdo sobre mitigantes do risco de crédito (e.g. através de credit default swaps) e
0 respectivo efeito nas exposi¢des existentes;

18. Divulgagdo detalhada sobre as exposi¢des, com decomposi¢éo por:

— Nivel de senioridade das exposi¢oes/tranches detidas;

— Nivel daqualidade de crédito (e.g. ratings, vintages);

- Areas geogréficas de origem;

— Sector de actividade;

— Origem das exposi¢des (emitidas, retidas ou adquiridas);

— Caracteristicas do produto: e.g. ratings, peso/parcela de activos sub-prime
associados, taxas de desconto, spreads, financiamento;

— Caracteristicas dos activos subjacentes. eg. vintages, racio “loan-to-value’,
privilégios creditorios; vida média ponderada do activo subjacente, pressupostos de
evolucdo das situagdes de pré-pagamento, perdas esperadas.

19. Movimentos ocorridos nas exposi¢les entre periodos relevantes de reporte e as razdes
subjacentes a essas variagfes (vendas, “write-downs’, compras, etc.)

20. Explicagdes acerca das exposi¢oes (incluindo “veiculos’ e, neste caso, as respectivas
actividades) que ndo tenham sido consolidadas (ou que tenham sido reconhecidas
durante a crise) e as razdes associadas;

21. Exposicéo aseguradoras de tipo “monoline” e qualidade dos activos segurados:
— Vaor nomina (ou custo amortizado) das exposi¢es seguradas bem como o
montante de protec¢do de crédito adquirido;
— Justo valor das exposi¢des “vivas', bem como a respectiva proteccdo de crédito;
— Valor dos “write-downs’ e das perdas, diferenciado entre montantes realizados e
ndo realizados;
— Decomposi¢éo das exposi¢des por rating ou contraparte.

V. Padliticas contabilisticas e métodos de valorizagéo Documento Pagina

22. Classificacao das transacgdes e dos produtos estruturados para efeitos contabilisticos e
0 respectivo tratamento contabilistico;

23. Consolidagdo das Special Purpose Entities (SPE) e de outros "veiculos' e
reconciliagdo destes com os produtos estruturados afectados pelo periodo de
turbuléncig;

24. Divulgagdo detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros:

— Instrumentos financeiros aos quais € aplicado o justo valor;

— Hierarquia do justo valor (decomposi¢éo de todas as exposi¢ies mensuradas ao
justo valor na hierarquia do justo valor e decomposic¢éo entre disponibilidades e
instrumentos derivados bem como divulgagdo acerca da migragdo entre niveis da
hierarquia);

— Tratamento dos “day 1 profits’ (incluindo informag&o quantitativa);

— Utilizag&o da opgdo do justo valor (incluindo as condic¢des para a sua utilizacdo)
e respectivos montantes (com adequada decomposi &o);

25. Descricdo das técnicas de modelizag8o utilizadas para a valorizaggo dos instrumentos
financeiros, incluindo informagdo sobre:

— Técnicas de modelizag&o e dos instrumentos a que sdo aplicadas;

— Processos de valorizagdo (incluindo em particular os pressupostos e 0s inputs nos
quais se baseiam os model 0s);

— Tipos de gjustamento aplicados para reflectir o risco de modelizagdo e outras
incertezas na val orizagao;

— Sensibilidade do justo valor (nomeadamente a variagbes em pressupostos e
inputs chave);

— Stressscenarios.

V1. Outros aspectosrelevantes na divulgacéo Documento Pagina

26. Descricao das politicas de divulgaggo e dos principios que sdo utilizados no reporte das
divulgaces e do reporte financeiro.




