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BANCO DE PORTUGAL Carta-Circular n.2 4/2016/DMR

EUROSISTEMA 2016/03/31

Assunto: Alteragdes operacionais decorrentes da entrada em produc¢do do COLMS

O Sistema do Banco de Portugal para a Gestdao de Ativos de Garantia e Operagdes (COLMS), no
ambito da implementa¢do em Portugal da Politica Monetaria do Eurosistema, entrou em produgado
no dia 29 de junho de 2015.

A entrada em produgdo do COLMS implicou algumas alteragGes as praticas usadas na relacdo
entre o Banco de Portugal e as suas contrapartes de politica monetaria e do crédito intradiario no
TARGET2-PT. Assegura-se, contudo, que o quadro de execuc¢do das operagdes no contexto da
implementacdo da politica monetdria do Eurosistema e da concessdo do crédito intradiario no
TARGET2-PT se mantém inalterado.

A presente Carta-Circular tem como propédsito atualizar, face ao disposto na Carta-Circular
n.2 4/2015/DMR de 17 de junho de 2015 (agora substituida), as alteracbes operacionais mais
significativas decorrentes da entrada em produgdo do COLMS.

A. PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO FINANCEIRA DAS OPERAGOES DE MERCADO ABERTO

De acordo com o artigo 53.2, n.2 1, da Instrucdo do Banco de Portugal n.2 3/2015, de 15 de maio
de 2015, relativa a implementagdo da Politica Monetdria do Eurosistema, o Banco de Portugal
procura assegurar que, para cada data de liquidagdo, as opera¢des de mercado aberto que sdo
reembolsadas e as novas operagdes realizadas possam ser liquidadas pelo montante liquido,
incluindo os juros respetivos.

Para dar cumprimento a esta disposicdo, o Banco de Portugal decidiu que, no ambito do COLMS,
0s movimentos associados a liquidacdo financeira, no TARGET2-PT, de operag¢des de mercado aberto
gue ocorram num determinado dia serdo liquidados pelo seu valor liquido, ou seja, existira um Unico
fluxo financeiro, a débito ou a crédito, consoante o valor liquido que dai resultar. Deste modo, as
liquidagdes financeiras das operagdes de mercado aberto serdo integradas num processo de netting.

Atualmente, o procedimento de netting é aplicado, em conjunto, na liquidacdo financeira das
operacgdes principais de refinanciamento, das operagdes de refinanciamento de prazo alargado e nas
operacdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas. O Banco de Portugal prevé que, num
futuro préximo, para além das operagdes agora incluidas sob esta funcionalidade, todas as operagdes
de mercado aberto com liquidacdo financeira numa mesma data (incluindo as operag¢des ocasionais
de regularizacdo de liquidez e as operac¢des de reembolso de operagdes de refinanciamento) venham
a ser incluidas no procedimento de netting. O detalhe dos movimentos que concorrem para cada
fluxo financeiro de liquidacdo (em termos liquidos) estara disponivel para consulta no COLMS.

O procedimento de netting aplicado na liquidacao financeira das operacdes de mercado aberto
tem como principais vantagens: i) a reducdo do risco operacional e financeiro que decorre do facto
de a liquidagao do vencimento de uma operagao ser independente da liquidagdo do montante da
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operacdo que se inicia no mesmo dia; e ii) a otimizagdo da utilizacdo de ativos de garantia em relacdo
as operacgoes de crédito a garantir.

B. REMUNERAGAO DE NUMERARIO UTILIZADO ENQUANTO VALOR DE COBERTURA ADICIONAL

A luz do artigo 136.2, n.2 4, da Instrucdo do Banco de Portugal n.2 3/2015, de 15 de maio de 2015,
o numerario utilizado enquanto valor de cobertura adicional podera ser objeto de remuneragao a
taxa da facilidade permanente de depdsito do Eurosistema. Neste sentido, o Banco de Portugal
decidiu que o montante de numerario utilizado para este efeito é remunerado a taxa da facilidade
permanente de depdsito do Eurosistema.

Os juros devidos serdo calculados tendo por base o saldo em numerario, em final de dia, que esta
a ser utilizado como ativo de garantia, sendo a liquidacdo dos juros processada na data da
desmobilizacdo do numerario. No caso de a instituicdo proceder a desmobilizacGes parciais, o
montante de juros liquidado em cada desmobilizacdo sera o valor correspondente a parcela
desmobilizada. Para efeitos da determina¢cdo do montante de juros a processar, considera-se que as
desmobilizacGes parciais atenderdo ao principio da antiguidade de mobilizacdo (ou seja, montantes
de numerdrio que foram mobilizados em primeiro lugar, serdo também os primeiros a ser
desmobilizados). O processamento do valor a liquidar resultante de uma instrugao de desmobilizacdo
de numerdrio sera traduzido num Unico fluxo financeiro, o qual consistird no montante do numerario
a desmobilizar e dos juros respetivos.

A utilizagdo de numerario como ativo de garantia deverda ser uma solugdo de excegdo e
tempordria, a qual a instituicdo apenas devera recorrer no caso de ndo ter possibilidade de fornecer
outros ativos elegiveis como valor de cobertura. O valor do numerario mobilizado enquanto
cobertura adicional para a pool de ativos de garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema
serd atualizado diariamente, tendo por base a taxa de juro da facilidade permanente de depdsito. No
contexto atual de um nivel negativo da taxa de juro da facilidade permanente de depdsito, tal implica
que o valor do numerario mobilizado como ativo de garantia ird ser reduzido diariamente por este
efeito.

Adicionalmente, faz-se notar que a mobilizacdo de numerario em garantia apenas sera aceite
como valor de cobertura adicional em resposta a uma solicitagcdo de reforgo de ativos de garantia
(“margin call”) por parte do Banco de Portugal.

C. ALTERAGAO DA FORMA DE COMUNICAGAO COM O BANCO DE PORTUGAL PARA EFEITOS DE MOBILIZAGAO E
DESMOBILIZACAO DE ATIVOS DE GARANTIA

No COLMS, os pedidos de mobilizacdo e desmobilizacdo de titulos, depdsitos a prazo fixo e
numerario sdo efetuados pela instituicdo diretamente no sistema por via do registo dos elementos
necessarios para cada situacdo.

Sobre a utilizacdo de numerdrio enquanto valor de cobertura adicional aplicam-se os seguintes
principios: i) em caso de necessidade de utilizacdo de numerdrio, apds notificacio do Banco de
Portugal, o pedido de mobilizagdo do numerario serd efetuado diretamente pela instituicdo no
COLMS, indicando o montante pretendido, de acordo com a insuficiéncia de ativos de garantia em
causa e tendo como limite superior o valor necessario para assegurar a cobertura do crédito em
divida (incluindo a cobertura da linha de crédito intradiario); e ii) o pedido de desmobiliza¢do total ou
parcial do numerario serd efetuado por iniciativa da instituicdo, que devera registar diretamente no
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COLMS o montante pretendido, sendo o pedido aceite se estiver salvaguardada a suficiéncia do valor
dos ativos de garantia face ao crédito a garantir.

A utilizagdo de fax para efeitos de mobilizacdo ou desmobilizacdo de ativos de garantia apenas
serd aceite pelo Banco de Portugal em situagGes de contingéncia devidamente comprovadas.

D. HORARIOS PARA SUBMISSAO DE INSTRUGCOES DE MOBILIZAGAO E DESMOBILIZAGAO

A abertura diaria do COLMS ocorre as 7h00 (hora de Portugal continental) de todos os dias Uteis
do Eurosistema (isto €, os dias de funcionamento do TARGET2), estando o fecho condicionado pela
hora limite para utilizacdo das facilidades permanentes do Eurosistema, geralmente as 17h15, e no
ultimo dia do periodo de manutencdo de reservas minimas, as 17h30.

As instrucGes de mobilizagdao e desmobilizagdo de ativos de garantia no COLMS com data-valor do
proprio dia devem ser transmitidas durante o periodo de funcionamento do COLMS, respeitando os
horarios limite estabelecidos para o efeito, que sdo os seguintes:

Mobilizagdo/Desmobilizacdo de Titulos com liquidacdo na Interbolsa 17h00!

Mobilizagdo/Desmobilizacdo de Titulos com liquidacdo em outras

. . 15h00
centrais de valores elegiveis

As instrugcdes com data-valor do préprio dia que ndo respeitarem os horarios definidos acima
serdao automaticamente rejeitadas pelo COLMS. As mobiliza¢Ges, desmobiliza¢Ges e atualizagbes de
informacdo de direitos de crédito sob a forma empréstimos bancarios (EB) utilizados como ativos de
garantia sdo tratados no sistema dedicado especificamente a este tipo de ativo.

No ambito da utilizacdo de EB como ativos de garantia (individuais e valorizagdo de portefdlios),
as instituicdes devem respeitar o seguinte hordrio para o envio de informacdo ao Banco de Portugal:

Envio de ficheiros com processamento no proprio dia 14h00

Todos os ficheiros com atualizagGes de EB que derem entrada no Banco de Portugal apds a hora
indicada acima serdo tratados apenas no dia util seguinte.

E. ALTERAGAO DA LINHA DE CREDITO INTRADIARIO E DO LIMITE MiNIMO

Aos participantes diretos no TARGET2-PT sdo disponibilizadas no COLMS funcionalidades para
efeitos de pedido de reforco ou de reducdo do montante da linha de crédito intradiario contratado
com o Banco de Portugal e registado no TARGET2-PT.

Adicionalmente, para os participantes diretos no SICOl é disponibilizada a funcionalidade
associada ao limite minimo de crédito intradidrio, o qual corresponde a obrigatoriedade de
contratacdo de uma linha de crédito intradiario (cf. artigo 5.2 da Instrucdo do Banco de Portugal
n.2 3/2009 — Regulamento do SICOI) num montante previamente acordado com o Banco de Portugal
e que tem por fim mitigar o risco de liquidagdo associado aos saldos e operagdes com origem nos
subsistemas do SICOI. De realc¢ar que os pedidos de aumento ou de diminuicdo deste limite minimo

! Hora limite para a liquidagdo de titulos na Interbolsa. Chama-se a atengdo para a diferenca de tempo que pode ocorrer entre o registo e
processamento de uma instrugdo pelo COLMS e o seu envio para a Interbolsa. Se o diferencial ndo for acautelado podera implicar a
rejei¢do da instrugdo pela Interbolsa, situagdo pela qual o Banco de Portugal ndo se responsabiliza.
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sdo igualmente introduzidos diretamente no COLMS pelas instituicbes, mas estdo sujeitos a
aceitacdo e confirmacao pelo Banco de Portugal.

Em consequéncia, a utilizacdo do fax apenas serd aceite pelo Banco de Portugal em situa¢des de
contingéncia devidamente comprovadas.

De referir que as atualizacbes do crédito intradiario e do limite minimo via COLMS estdo
disponiveis entre as 7h00 e as 17h00, e que alteracbes fora deste horario carecem de um contacto
prévio com o Departamento de Sistemas de Pagamentos do Banco de Portugal.

Enviada a:
Bancos; Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo; Caixas de Crédito Agricola Mutuo e Caixas Econdmicas.



