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BANCO DE PORTUGAL Carta Circular n.2 4/2015/DMR

EURCSISTEMA 2015/06/17

Assunto: AlteracOes operacionais decorrente da entrada em producdo do COLMS

O novo Sistema do Banco de Portugal para a Gestdo de Ativos de Garantia e Operagdes (COLMS),
no ambito da implementacdo em Portugal da Politica Monetdria do Eurosistema, entra em producao
no dia 29 de junho de 2015. O COLMS enquadra-se num projeto mais abrangente do Banco de
Portugal para a disponibilizacdo de uma plataforma integrada de Gestdao de Operacdes de Politica
Monetdria.

A entrada em produgdo do COLMS implicara alteragdes as praticas atuais na relagdo entre o
Banco de Portugal e as suas contrapartes de politica monetaria e do crédito intradidrio no TARGET2-
PT, assegurando-se, contudo, que os objetivos finais da execucdo das operacdes no contexto da
implementacdo da politica monetdria do Eurosistema e da concessdo do crédito intradidrio no
TARGET2-PT se mantém inalterados.

Serve a presente Carta-Circular para descrever as alteracBes operacionais mais significativas
decorrentes da entrada em producdo do COLMS.

A. Procedimentos de liquidac¢ao financeira das operagdes de mercado aberto

De acordo com o Artigo 53.2, n.2 1, da Instrucdo do Banco de Portugal n.2 3/2015, relativa a
implementac¢do da Politica Monetaria do Eurosistema, o Banco de Portugal procura assegurar que,
para cada data de liquidacdo, as operagdes de mercado aberto que sao reembolsadas e as novas
operacoes realizadas possam ser liquidadas pelo montante liquido, incluindo os juros respetivos.

Para dar cumprimento a esta disposicdo, o Banco de Portugal decidiu que, no ambito do COLMS,
os movimentos associados a liquidacdo financeira, no TARGET2-PT, de operagdes de mercado aberto
gue ocorram num determinado dia serao liquidados pelo seu valor liquido, ou seja, existird um Unico
fluxo financeiro, a débito ou a crédito, consoante o valor liquido que dai resultar. Deste modo, as
liquidacgGes financeiras das opera¢des de mercado aberto serdo integradas num designado processo
de netting.

Numa primeira fase, o procedimento de netting aplicar-se-a a liquidacao financeira das operacdes
principais de refinanciamento e das operacdes de refinanciamento de prazo alargado. Este
procedimento terd inicio no dia 29 de junho de 2015, sendo aplicado as operagGes destes tipos que
se encontrem vivas nessa data. O Banco de Portugal prevé que, num futuro préximo, para além das
operacdes agora incluidas sob esta funcionalidade, todas as opera¢des de mercado aberto com
liguidacdo financeira numa mesma data (por exemplo, operagdes de refinanciamento de prazo
alargado direcionadas e operacGes ocasionais de regularizacdo de liquidez) possam ser incluidas no
procedimento de netting. O detalhe dos movimentos que concorrem para cada fluxo financeiro de
liguidacdo (em termos liquidos) estara disponivel para consulta no COLMS.

Este novo procedimento de liquida¢do financeira tem como principais vantagens: i) a redugao do
risco operacional e financeiro que decorre do facto da liquidacdo do vencimento de uma operacgao
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ser independente da liquidacdo do montante da operacdo que se inicia no mesmo dia; e ii) a
otimizacdo da utilizacdo de ativos de garantia em relacdo as operacdes de crédito a garantir.

B. Remuneragao de numerario utilizado enquanto valor de cobertura adicional

A luz do Artigo 136.2, n.2 4, da Instrucdo do Banco de Portugal n.2 3/2015, o numerdrio utilizado
enquanto valor de cobertura adicional podera ser objeto de remuneracdo a taxa da facilidade
permanente de depdsito do Eurosistema. Neste sentido, o Banco de Portugal decidiu que, a partir da
entrada em producdao do COLMS, o montante de numerdrio utilizado para este efeito passara a ser
remunerado e que a taxa de remuneragao sera a taxa da facilidade permanente de depésito, a qual
se encontra atualmente em -0.20%.

Os juros devidos serdo calculados tendo por base o saldo em numerario, em final de dia, que esta
a ser utilizado como ativo de garantia, sendo a liquidacdo dos juros processada aquando da
desmobilizacdo do numerdrio. No caso de a instituicdo proceder a desmobilizagbes parciais, o
montante de juros liguidado em cada desmobilizacdo serda o valor correspondente a parcela
desmobilizada. Para efeitos da determinacdo do montante de juros a processar, considera-se que as
desmobilizagGes parciais atenderdo ao principio da antiguidade de mobilizacdo (ou seja, montantes
de numerdrio que foram mobilizados em primeiro lugar, serdo também os primeiros a ser
desmobilizados).

A utilizacdo de numerdrio como ativo de garantia devera ser uma solucdo de excecdo e
temporaria, a qual a instituicdo apenas devera recorrer no caso de ndo ter possibilidade de fornecer
outros ativos elegiveis como valor de cobertura.

Adicionalmente, faz-se notar que a mobilizacdo de numerario em garantia apenas sera aceite
como valor de cobertura adicional em resposta a uma solicitacdo de reforco de ativos de garantia
(“margin call)”por parte do Banco de Portugal.

C. Alteragdo da forma de comunicagao com o Banco de Portugal para efeitos de mobilizagdo e
desmobilizacao de ativos de garantia

Ap0ds a entrada em producgdo do COLMS, os pedidos de mobilizacdo e desmobilizacdo de titulos,
depdsitos a prazo fixo e numerario serdo efetuados pela instituicdo diretamente no sistema por via
do registo dos elementos necessarios para cada situacdo.

Sobre a utilizacdo de numerdrio enquanto valor de cobertura adicional aplicam-se os seguintes
principios: i) em caso de necessidade de utilizacdo de numerdrio, apds notificagdo do Banco de
Portugal, o pedido de mobilizacdo do numerdrio serd efetuado diretamente pela instituicdo no
COLMS, indicando o montante pretendido, de acordo com a insuficiéncia de ativos de garantia em
causa e tendo como limite superior o valor necessario para assegurar a cobertura do crédito em
divida (incluindo a cobertura da linha de crédito intradiario); e ii) o pedido de desmobilizagio total ou
parcial do numerdrio sera efetuado por iniciativa da instituicdo, que devera registar diretamente no
COLMS o montante pretendido, sendo o pedido aceite se estiver salvaguardada a suficiéncia do valor
dos ativos de garantia face ao crédito a garantir.

A utilizacdo de Fax para efeitos de mobilizacdo ou desmobilizacdo de ativos de garantia apenas
serd aceite pelo Banco de Portugal em situa¢Ges de contingéncia devidamente comprovadas.
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D. Horarios para submissdo de instrug6es de mobilizacdo e desmobiliza¢ao

A abertura didria do COLMS sera efetuada as 7H0O (hora de Portugal continental) de todos os dias
Uteis do Eurosistema (isto é, os dias de funcionamento do TARGET2), estando o fecho condicionado
pela hora de fecho da utilizacdo das facilidades permanentes do Eurosistema, geralmente as 17H15,
e no ultimo dia do periodo de manutencdo de reservas minimas, as 17H30.

As instrucdes de mobilizacao e desmobilizacdo de ativos de garantia no COLMS com data-valor do
préoprio dia devem ser transmitidas durante o periodo de funcionamento do COLMS, devendo
respeitar os hordrios limite estabelecidos para o efeito, que sdo os seguintes:

Mobilizacdo/Desmobilizagdo de Titulos com liquidacdo na Interbolsa 16:30"

Mobilizacdo/Desmobilizacdo de Titulos com liquidacdo em outras 15:00

centrais de valores elegiveis

As instrugcdes com data-valor do préprio dia que ndo respeitarem os horarios definidos acima
serdao automaticamente rejeitadas pelo COLMS.

As mobilizacGes, desmobilizacGes e atualiza¢gGes de informacdo de direitos de crédito sob a forma
empréstimos bancarios (EB) utilizados como ativos de garantia continuardo a ser tratadas no sistema
Elegibilidade de Empréstimos Bancarios (EEB).

Desta forma, ndo existirdo alteracbes de procedimentos para as contrapartes que utilizam EB
como ativos de garantia. No entanto, serd implementada uma alteragdo em termos de horarios, a
qual deverda ser tida em conta pelas instituicbes no envio de informacdo sobre EB (individuais e
valorizacdo de portefélios) ao Banco de Portugal:

Envio de ficheiros com processamento no préprio dia 14:00

Todos os ficheiros com atualizacGes de EB que derem entrada no Banco de Portugal apds a hora
indicada acima serdo tratados apenas no dia util seguinte.

E. Alteragao da linha de crédito intradidrio e do limite minimo

Com a entrada em producdao do COLMS as institui¢des, participantes diretos no TARGET2-PT,
passam a ter de efetuar diretamente no sistema, através das funcionalidades disponibilizadas para o
efeito, os pedidos de reforco ou de reducdo do montante de crédito intradiario contratado com o
Banco de Portugal e registado no TARGET2-PT.

Adicionalmente, para as instituicGes participantes diretos no SICOI é implementado o conceito de
limite minimo de crédito intradidrio, o qual corresponde a obrigatoriedade de contratacdo de uma
linha de crédito intradiario (cf. artigo 5.2 da Instrucdo do Banco de Portugal n.2 3/2009 -
Regulamento do SICOI) num montante previamente acordado com o Banco de Portugal e que tem
por fim mitigar o risco de liquidacdo associado aos saldos e operagbes com origem nos subsistemas
do SICOI. De realcar que os pedidos de aumento ou de diminuicdo deste limite minimo sdo

! Hora limite para a liquidagao de titulos na Interbolsa. Chama-se a atengao para o diferencial de tempo que pode ocorrer
entre o registo e processamento de uma instrugdo pelo COLMS e o seu envio para a Interbolsa. Se o diferencial ndo for
acautelado podera implicar a rejeicdao da instrugdo pela Interbolsa, situagdo pela qual o Banco de Portugal ndo se
responsabiliza.
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igualmente introduzidos diretamente no COLMS pelas instituicGes, mas estdo sujeitos a aceitagdo e
confirmacdo pelo Banco de Portugal.

Em consequéncia, a utilizacdo do Fax apenas sera aceite pelo Banco de Portugal em situacdes de
contingéncia devidamente comprovadas.

De referir que as atualizagbes do crédito intradidario e do limite minimo via COLMS estdo
disponiveis entre as 7:00 e as 17:00 horas, e que altera¢Oes fora deste hordrio carecem de um
contacto prévio com o Departamento de Sistemas de Pagamentos do Banco de Portugal.

Enviada a:
Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Geral de Depdsitos, Caixas de Crédito Agricola
Mutuo e Caixas Econdmicas.



