Banco de Portugal

Carta-Circular n° 29/97/DSB, de 17-12-1997

ASSUNTO: Fundos préprios. Empr éstimos subor dinados. Programa de redugéo gradual.

Relativamente ao assunto em epigrafe, informamos o seguinte:

1. Nos termos do n° 16.° do Aviso n° 12/92, o Banco de Portugal deve estabelecer, para os ultimos 5
anos de vida dos empréstimos subordinados, um programa de redugdo gradual do montante que
pode ser incluido nos fundos préprios da institui¢cdo mutudria.

1.1. Em execucéo de tal norma, este Banco continuara a estabelecer, por via de regra, que o montante
do empréstimo a considerar para os efeitos em apreco sgja reduzido, a uma cadéncia de 20% ao
ano, nos 5 anos que precedem o respectivo reembol so.

1.2. Essa reducdo deve operar-se com referéncia ao Ultimo dia de cada um dos 5 Ultimos anos de vida
do empréstimo.

2. A ingtituicdo mutuéria podera beneficiar da faculdade de reembolsar as parcelas do empréstimo que
deixarem de poder ser consideradas para o cOmputo dos seus fundos préprios desde que o Banco
de Portugal, considerando a estrutura de fundos proprios da instituicdo e as perspectivas da sua
solvabilidade, declare ndo se opor a esse reembol so.

2.1. Para que possa prevalecer-se de tal faculdade, a instituicdo interessada deve apresentar, no inicio
do primeiro dos Ultimos cinco anos, um pedido de ndo oposic¢do, sobre o qual este Banco podera
adoptar uma das seguintes posi¢oes:

a) opor-se ao reembolso, por entender que os fundos a reembolsar s80 necessarios a manutencao de
niveis adequados de solvabilidade da instituicdo em causa; neste caso, a ingtituicdo podera
reapresentar, nNos anos seguintes, o pedido relativo ao montante acumulado passivel de reembolso
no final de cada ano;

b) ndo se opor ao reembolso relativamente a cada um dos cinco anos, se entender que a estrutura de
fundos proprios € suficientemente adequada quer no momento da tomada da decisdo quer,
previsivelmente, em termos futuros;

¢€) ndo se opor ao reembolso no final desse primeiro ano, mas condicionar a decisdo relativamente aos
restantes anos a apresentacéo de pedido anual, por considerar ndo se encontrar suficientemente
demonstrado que, no futuro, parcelas do empréstimo ndo virdo a ser necessarias para garantir
0 cumprimento das obrigagdes da institui¢&o.

3. Se as clausulas do contrato estabelecerem que o empréstimo serd reembolsado por parcelas
escalonadas no tempo, em datas certas ndo dependentes do exercicio de opgdo de reembolso
antecipado (call option) ou de outro qualquer direito que permita a institui¢cdo mutuaria reembol sar
antecipadamente o empréstimo, cada uma dessas parcelas terd de ser considerada autonomamente
para efeitos do programa de reducdo gradual nos Gltimos 5 anos nos termos referidos no ponto 1,
sendo aplicavel a cada uma dessas parcelas o disposto no ponto 2.

4. Os procedimentos previstos nos pontos precedentes apenas sdo aplicaveis a casos futuros,
mantendo-se inalteraveis as condigdes estabelecidas relativamente as situagbes ja aprovadas por
este Banco até a data desta carta.

5. As condi¢des a que se refere 0 ponto anterior ndo constituem precedente de excepcdo relativamente
ao entendimento que por esta carta é agora transmitido.

6. Para efeitos da presente carta, a expressdo empréstimo subordinado abrange a emissdo de
obrigacBes com clausula de subordinagao.

Enviada a:
Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras e Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais.



