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O Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho, relativo
aos requisitos prudenciais para as instituicbes de crédito e para as empresas de investimento
(Regulamento (UE) n.2 575/2013) e o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, de 10 de
outubro de 2014, que completa o Regulamento (UE) n.2 575/2013 no que diz respeito ao requisito de
cobertura de liquidez para as instituicGes de crédito integram o Direito da Unido relevante ao nivel
prudencial para o exercicio de opg¢des conferidas as autoridades competentes a que respeita o
presente Aviso.

No contexto do Mecanismo Unico de Supervisdo, com o propésito de estabelecer e de aplicar um
quadro prudencial coerente entre as instituicdes de crédito significativas e menos significativas, o
Banco Central Europeu promoveu o exercicio harmonizado de um conjunto de op¢Ges que devem ser
aplicadas pelas instituicdes de crédito abrangidas pelo Regulamento (UE) n.2 1024/2013, do Conselho,
de 15 de outubro de 2013 (Regulamento (UE) n.2 1024/2013).

As instituicBes de crédito significativas devem dar cumprimento ao Regulamento (UE) 2016/445 do
Banco Central Europeu, de 14 de marco de 2016 (Regulamento (UE) 2016/445) que estabelece o
guadro de referéncia em matéria de opcdes, e observar os critérios estabelecidos no Guia do Banco
Central Europeu sobre as discricionariedades. Relativamente as instituicGes de crédito menos
significativas, o Banco Central Europeu identifica, na Orienta¢do (UE) 2017/697 (BCE/2017/9), de 13
de abril de 2017, um conjunto de op¢Ges que devem ser exercidas de modo uniforme por parte das
autoridades nacionais competentes e, a par destas disposicdes normativas, recomenda ainda uma
abordagem comum para o exercicio das op¢des e discricionariedades constantes da Recomendacdo
(BCE/2017/10), de 13 de abril de 2017.

Nesse sentido, o presente Aviso, dando cumprimento ao disposto naquela Orientagao e tendo em
consideragao a referida Recomendacdo, estabelece o exercicio das opcdes aplicaveis as instituicbes de
crédito menos significativas e alarga a sua aplicacdo a outras entidades que estdo sujeitas a
regulamentacgao equivalente.

Tal implica o exercicio de novas op¢des e a alteracdo do quadro prudencial previsto nos Avisos do
Banco de Portugal n.os 6/2013, de 27 de dezembro e 9/2014, de 3 de novembro. De modo a assegurar
a clareza e seguranga juridicas das solug¢Ges prudenciais e a atualizar as disposicGes preambulares e
normativas consagradas nos referidos Avisos, opta-se por revogar os citados normativos, com excegao
do artigo 6.2 do Aviso n.2 9/2014 (relativo a uma isen¢do ao cumprimento dos limites aos grandes
riscos no contexto do sistema integrado das caixas de crédito de agricola matuo), e consolidar o
exercicio das opgdes num Unico instrumento regulamentar.

As opgdes consagradas nos citados instrumentos normativos e que se mantém no presente Aviso
respeitam aos métodos de avaliacdo de determinadas operagdes para o estabelecimento de conjuntos
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de cobertura para efeitos de determinacdo de requisitos minimos de fundos prdéprios para risco de
contraparte, também prevista, no mesmo sentido, na Orientacdo do BCE, e as isen¢Ges aos limites aos
grandes riscos. Esta ultima matéria é aplicavel as instituicGes de crédito significativas e menos
significativas, por ser exercida pelo Banco de Portugal ao abrigo de uma competéncia que lhe foi
delegada pelo legislador nacional, verificando-se uma convergéncia consideravel com o regime
estabelecido pelo Banco Central Europeu.

Assim, para além da manutencdo das referidas opg¢des, o presente Aviso regulamenta, em
cumprimento da referida Orienta¢do do BCE, o tratamento prudencial das participa¢des qualificadas
fora do setor financeiro quando excedam certos limites, a percentagem aplicavel para efeitos do
calculo das saidas de liquidez correspondentes a depdsitos de retalho estaveis e ainda as percentagens
aplicaveis para efeitos do célculo das deduc¢Ges a fundos préprios do montante de ativos por impostos
diferidos existentes antes de 1 de janeiro de 2014 e que dependem de rentabilidade futura. Esta dltima
opcdo é extensivel, de acordo com o Regulamento (UE) 2016/445, as instituicdes de crédito
significativas que, designadamente, dispdem de um plano de reestruturacdo aprovado pela Comissdo
Europeia a 1 de outubro de 2016.

Adicionalmente, sao exercidas as op¢des previstas na Recomendacao do Banco Central Europeu
relativas a possibilidade de dispensa do cumprimento de certos requisitos de fundos préprios em caso
de falha total dos sistemas de liquidacdo, de compensac¢do ou de uma contraparte central e ainda a
fixacdo da taxa de saida de liquidez aplicavel aos elementos extrapatrimoniais de financiamento do
comércio e que se encontram exercidas pelo Banco Central Europeu para as instituicbes de crédito
significativas.

Considera-se que o conjunto das op¢des exercidas assegura a harmoniza¢ao da regulamentacao
prudencial aplicavel as instituicdes de crédito abrangidas pelo Mecanismo Unico de Supervisdo e a um
leque mais alargado de entidades sujeitas a regras do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

O projeto do presente Aviso foi objeto de consulta publica.

Nestes termos, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é conferida pelo artigo 17.2 da
sua Lei Organica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, pelo n.2 1 do artigo 99.2 e pelo artigo
121.2-A do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, pelo n.2 4 do artigo 18.2 do Decreto-Lei n.2 157/2014, de 24 de
outubro, pelo n.2 3 do artigo 89.2, pelo n.2 6 do artigo 282.2, pelo artigo 380.2, pelo n.2 2 do artigo
420.2, pela alinea c) do n.2 1 do artigo 469.2 e pela alinea b) do n.2 3 do artigo 478.9, pelos n.os 2, 3, 4
e 6 do artigo 486.9, todos do Regulamento (UE) N.2 575/2013, e ainda pela alinea h), do n.2 1 do artigo
23.2 e pelo n.2 4 do artigo 24, ambos do Regulamento Delegado (UE) 2015/61, determina o seguinte:

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.2
Objeto

O presente Aviso:

a) Regulamenta opg¢des previstas no Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 26 de junho, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicGes de crédito e para
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as empresas de investimento (Regulamento (UE) n.2 575/2013) e no Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa o Regulamento (UE) n.2 575/2013 no
gue diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as instituicdes de crédito (Regulamento
Delegado (UE) 2015/61);

b) Regulamenta o n.2 4 do artigo 18.2 do Decreto-Lei n.2 157/2014, de 24 de outubro,
relativamente as isencdes aos limites aos grandes riscos para as posicdes em risco previstas no n.2 3
do artigo 493.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Artigo 2.2
Ambito subjetivo

1- O presente Aviso é aplicavel as seguintes entidades:

a) InstituicOes de crédito menos significativas, na acecdo do n.2 4 do artigo 6.2 do Regulamento
(UE) n.2 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro (Regulamento (UE) n.2 1024/2013);

b) Caixas econdmicas bancarias excluidas do dmbito das atribui¢cdes de supervisdo conferidas ao
Banco Central Europeu pelo Regulamento (UE) n.2 1024/2013;

c) Empresas de investimento qualificadas como sociedades financeiras;

d) Sucursais em Portugal de instituicdes com sede em paises terceiros.

2 - Odisposto no artigo 7.2 e no n.2 3 do artigo 10.2 é também aplicavel as instituicGes de crédito
significativas, na acecdo do n.2 4 do artigo 6.2 do Regulamento (UE) n.2 1024/2013.

Artigo 3.2
Nivel de aplicagao

As entidades e instituicOes de crédito significativas aplicam o presente Aviso em base individual ou
consolidada de acordo com o nivel de aplicacdo dos requisitos prudenciais decorrentes da Parte | do
Regulamento (UE) n.2 575/2013.

CAPITULO Il
FUNDOS PROPRIOS E REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS

Artigo 4.2
Ponderador de risco das participagoes qualificadas fora do setor financeiro

Para efeitos do n.2 3 do artigo 89.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 e sem prejuizo do disposto
nos artigos 90.2 e 91.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, as entidades aplicam um ponderador de
risco de 1250 % ao maior dos seguintes montantes:

a) O montante das participaces qualificadas nas empresas a que se refere o n.2 1 do artigo 89.2
do Regulamento (UE) n.2 575/2013 que exceda 15 % dos fundos préprios elegiveis da entidade;

b) O montante total das participa¢des qualificadas nas empresas a que se refere o n.2 2 do artigo
89.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 que exceda 60 % dos fundos proéprios elegiveis da entidade.
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Artigo 5.2
Conjuntos de cobertura

Para efeitos do n.2 6 do artigo 282.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, para as operagdes com um
perfil de risco ndo linear ou para as componentes de pagamento e operagdes com instrumentos de
divida como subjacente, relativamente as quais uma entidade ndo consiga determinar o delta ou a
duracdo modificada, consoante o caso, de acordo com um modelo autorizado pelo Banco de Portugal
para efeitos da determinacdo dos requisitos minimos de fundos proéprios para risco de mercado, as
entidades utilizam o Método de Avaliagdo ao Preco de Mercado (Mark-to-Market), segundo o disposto
no artigo 274.2 do referido Regulamento.

Artigo 6.2
Dispensa em caso de falha total dos sistemas

1- Para efeitos do artigo 380.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, em caso de falha total do
sistema de liquidacdo, do sistema de compensagcdo ou de uma contraparte central, confirmada por
uma declaragdo publica do Banco de Portugal, as entidades ficam dispensadas do cumprimento dos
requisitos de fundos préprios calculados nos termos dos artigos 378.2 e 379.2 do Regulamento (UE)
n.2 575/2013.

2- Nos casos previstos no numero anterior, a ndo liquidacdo de uma transagdo por uma
contraparte ndo configura uma situacdo de incumprimento para efeitos do risco de crédito.

3- Adispensa prevista no n.2 1 mantém-se até a emissdao de uma declaragdo publica do Banco de
Portugal a comunicar o restabelecimento da situacgao.

4 - Para efeitos da emissado da declaragao referida nos n.%s 1 e 3, o Banco de Portugal considera a
avaliacdo do Banco Central Europeu para efeitos da declaracdo publica emitida nos termos do artigo
7.2 do Regulamento (UE) 2016/445 do Banco Central Europeu, de 14 de marco de 2016.

CAPITULO llI
GRANDES RISCOS

Artigo 7.2
Isengdes aos limites aos grandes riscos

1- Ficam isentos da aplicacdo dos limites definidos no n.2 1 do artigo 395.2 do Regulamento (UE)
n.2 575/2013:

a) Osriscos, incluindo participacGes ou outro tipo de ativos, sobre a empresa-mae, outras filiais
da empresa-mdae ou sobre as proprias filiais, desde que essas empresas estejam incluidas na supervisao
em base consolidada ou complementar a que esta sujeita a prépria entidade ou a prépria instituicdo
de crédito significativa, nos termos do Regulamento (UE) n.2 575/2013 ou da Diretiva 2002/87/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro, e todas essas empresas tenham sede em
Portugal;

b) Ativos representativos de créditos e outros riscos da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo
sobre as caixas de crédito agricola mutuo pertencentes ao sistema integrado do crédito agricola
mutuo;
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c) Ativos representativos de créditos sobre bancos centrais, sob a forma de reservas minimas
obrigatdrias detidas nesses bancos centrais, expressos nas suas moedas nacionais;

d) Ativos representativos de créditos sobre administracées centrais, sob a forma de requisitos
legais de liquidez detidos em titulos do Estado, expressos e financiados nas suas moedas nacionais,
desde que a notacdo de risco dessas administragdes centrais, atribuida por uma ECAl reconhecida, seja
considerado grau de investimento;

e) Osriscos sobre as bolsas reconhecidas que ndo durem mais do que o dia util seguinte.

2 - S3o consideradas por 20% do respetivo valor as obriga¢des cobertas abrangidas pelo disposto
nos n.2s 1,3 e 6 do artigo 129.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

3- Sdo considerados por 20% do respetivo valor os ativos representativos de créditos e outros
riscos sobre administracGes regionais ou autoridades locais, ou por estas garantidos de forma
incondicional e juridicamente vinculativa, quando ao risco ndo caucionado sobre a entidade a quem o
risco é atribuivel ou pela qual é garantido seja aplicavel um coeficiente de risco de 20%, nos termos do
Capitulo 2, do Titulo I, da Parte Il do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

4 - Sdo considerados por 50% do respetivo valor:

a) Ativos representativos de créditos e outros riscos sobre instituicdes de crédito incorridos por
instituicdes de crédito, uma das quais opere numa base ndo competitiva, e conceda ou garanta
empréstimos, ao abrigo de programas legislativos ou dos seus estatutos, com vista a promover setores
especificos da economia sob uma qualquer forma de fiscalizacdo governamental e de restricbes a
utilizacdo de empréstimos, desde que as respetivas posicées em risco decorram desses empréstimos
transmitidos aos beneficidrios através de instituicdes de crédito ou das garantias desses empréstimo;

b) Os créditos documentarios e as linhas de crédito ndo utilizadas inscritas nos elementos
extrapatrimoniais de risco baixo e risco médio/baixo referidos no Anexo | do Regulamento (UE) n.2
575/2013.

5- Mediante prévia autorizacdo do Banco de Portugal, a isencdo a que se refere a alinea a) do n.2
1 pode ser aplicada a riscos sobre empresas que nao tenham sede em Portugal, desde que estas
estejam incluidas na supervisdo em base consolidada ou complementar a que esta sujeita a propria
entidade ou a propria instituicdo de crédito significativa, em conformidade com o Regulamento (UE)
n.2 575/2013 ou com a Diretiva 2002/87/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
dezembro ou com normas equivalentes vigentes em pais terceiro.

CAPITULO IV
LIQUIDEZ

Artigo 8.2
Saidas de liquidez resultantes de elementos extrapatrimoniais de financiamento do comércio

1- Na avaliacdo das saidas de liquidez resultantes de elementos extrapatrimoniais de
financiamento do comércio, referidos no n.2 2 do artigo 420.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 e na
alinea h), do n.2 1 do artigo 23.2 do Regulamento Delegado (UE) 2015/61, as entidades aplicam uma
taxa de saida de 5%.
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2 - Em derrogacdo do nimero anterior, o Banco de Portugal pode determinar a aplicacdo de uma
taxa de saida inferior a 5%, de acordo com o n.2 2 do artigo 23.2 do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 e com o n.2 2 do artigo 420.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

3- As entidades comunicam as saidas de liquidez correspondentes em conformidade com o
disposto no Regulamento de Execucdo (UE) n.2 680/2014 da Comissao.

Artigo 9.2
Saidas correspondentes a depésitos de retalho estaveis

1- Para efeitos do n.2 4 do artigo 24.2 do Regulamento Delegado (UE) 2015/61, as entidades
podem multiplicar por 3 % o montante dos depésitos de retalho estdveis.

2 - O tratamento previsto no niumero anterior esta sujeito a obtenc¢do de autorizagdo prévia por
parte da Comissdo Europeia nos termos do n.2 5 do artigo 24.2 do Regulamento Delegado (UE)
2015/61.

CAPITULO V
DISPOSICOES TRANSITORIAS DO REGULAMENTO (UE) N.2 575/2013

Artigo 10.2
Aplicagdo gradual de dedugdes a fundos préprios relativamente aos ativos por impostos diferidos
que dependam de rendibilidade futura

1- Para efeitos da alinea c) do n.2 1 do artigo 469.2, do n.2 2 e da alinea b) do n.2 3 do artigo 478.¢
do Regulamento (UE) n.2 575/2013, relativamente aos ativos por impostos diferidos que dependam
de rendibilidade futura, a que se refere a alinea c) do n.2 1 do artigo 36.2 do mesmo Regulamento,
existentes antes de 1 de janeiro de 2014, as entidades aplicam entre 1 de janeiro de 2018 e 31 de
dezembro de 2018 a percentagem de 80 % e a partir de 1 de janeiro de 2019 a percentagem de 100%,
sem prejuizo do nimero seguinte.

2- No caso de um aumento imprevisto no impacto da deducdo referida no nimero anterior,
considerado material pelo Banco de Portugal, as entidades aplicam as seguintes percentagens:

a) 40 % entre 1 de janeiro de 2018 e 31 de dezembro de 2018;
b) 50 % entre 1 de janeiro de 2019 e 31 de dezembro de 2019;
c) 60% entre 1 de janeiro de 2020 e 31 de dezembro de 2020;
d) 70% entre 1 de janeiro de 2021 e 31 de dezembro de 2021;
e) 80 % entre 1 de janeiro de 2022 e 31 de dezembro de 2022;
f) 90 % entre 1 de janeiro de 2023 e 31 de dezembro de 2023;
g) 100% entre 1 de janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2024.

3- As instituicdes de crédito significativas abrangidas pelo n.2 8 do artigo 19.2 do Regulamento
(UE) 2016/445, do Banco Central Europeu, de 14 de margo de 2016, aplicam as percentagens previstas
no nimero anterior.
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Artigo 11.2
Limites a elegibilidade de certos instrumentos para as diferentes componentes de fundos préprios

Para efeitos dos n.os 2, 3, 4 e 6 do artigo 486.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, as entidades
aplicam as seguintes percentagens aos elementos de fundos préprios principais de nivel 1, de fundos
proprios adicionais de nivel 1 e de fundo prdprios de nivel 2 sobre os limites a salvaguarda de direitos
adquiridos:

a) 40 % entre 1 de janeiro de 2018 e 31 de dezembro de 2018;
b) 30 % entre 1 de janeiro de 2019 e 31 de dezembro de 2019;
c) 20% entre 1 de janeiro de 2020 e 31 de dezembro de 2020;
d) 10 % entre 1 de janeiro de 2021 e 31 de dezembro de 2021.

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 12.2
Norma revogatoria

Sao revogados:

a) O Aviso do Banco de Portugal n.2 6/2013, de 27 de dezembro;
b) O Aviso do Banco de Portugal n.2 9/2014, de 3 de novembro, com excec¢do do artigo 6.2.

Artigo 13.2
Entrada em vigor

1 -0 presente Aviso entra em vigor no dia 1 de janeiro de 2018.
2 — 0 artigo 9.2 produz efeitos a partir do dia 1 de janeiro de 2019.

19 de dezembro de 2017. — O Governador, Carlos da Silva Costa.
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