Banco de Portugal

Carta-Circular n° 13/2012/DSP, de 3-04-2012

ASSUNTO: Operacgdes de cedéncia de activos.

O Banco de Portugal solicitou recentemente informacdo sobre operactes de cedéncia de activos para
fundos/veiculos, realizadas por contrapartida da subscri¢do, directa ou indirecta, de posi¢Bes nesses
fundos/veiculos. Andisadas as caracteristicas destas operacdes, o Banco de Portugal esclarece o
seguinte:

a) As exposicOes em balanco resultantes de tais operacOes de cedéncia de activos devem ser
consideradas na classe de risco “Organismos de Investimento Colectivo (OIC)” do método
Padrdo, ponderadas a 150%;

b) Relativamente as institui¢des que apliquem o método IRB, os requisitos de fundos proprios para
as exposicdes em causa devem passar, num prazo maximo de cinco anos, a ser calculados de
acordo com o previsto neste método para as posi¢oes ponderadas pel o risco sobre OIC;

¢) Independentemente do método de célculo de requisitos de fundos proprios, as exposi¢ies com
maior grau de subordinacdo provenientes das operacdes de cedéncia de activos devem ser
ponderadas a 1250%;

d) Em base consolidada, caso os fundos/veiculos sejam incluidos no perimetro de consolidagdo, os
activos consolidados devem ser ponderados de acordo com a classe de risco onde se enquadrem.
Sempre que o processo de consolidagdo destes fundos/veiculos origine o registo de interesses
minoritarios, estes ndo sdo elegiveis para o computo dos fundos proprios;

€) No prazo de 30 dias apds a redlizagdo de cada operacdo de cedéncia de activos, deve ser
remetido a0 Banco de Portugal um parecer, pela positiva e devidamente fundamentado, do
auditor externo da instituicdo, que se pronuncie sobre: (i) O tratamento contabilistico adoptado
em base individual e consolidada; (ii) A razoabilidade dos pressupostos e da metodologia
subjacente a determinacdo do justo valor dos activos transferidos. Este parecer deve ser
acompanhado de uma descricéo detalhada da operacdo, a efectuar pelainstituicdo, que abranja os
aspectos enumerados no Anexo 1;

f)  Deve ser igualmente remetido ao Banco de Portugal, até ao préximo dia 18 de Maio, um parecer
pela positiva e devidamente fundamentado do auditor externo da instituicdo relativamente as
operacOes ja concretizadas, que se pronuncie sobre 0s aspectos enumerados na ainea anterior.
Este parecer deve ser acompanhado de uma descricdo detalhada das operagOes, a efectuar pela
instituicdo, que abranja os aspectos enumerados no Anexo 1;

g) As instituices devem manter um dossier devidamente actualizado sobre os fundos/veiculos
relativamente aos quai s detenham exposi ¢des em resultado das operacdes de cedéncia de activos,
compreendendo os elementos referidos no Anexo 2;

h) Caso asinstituicdes ndo cumpram o dever de informagdo previsto na alinea anterior, 0 Banco de
Portugal podera determinar a aplicagdo de uma ponderacdo de 1250% para efeitos de célculo de
requisitos de fundos proprios as exposi¢des com menor grau de subordinacao;

O Banco de Portugal, com base, nomeadamente, na anadlise dos indicadores de risco associados aos
sectores de actividade onde as exposi¢fes se concentram e em func@o da dimensdo das exposicoes
assumidas por cada ingtituicdo e do grau de diversificaggo dos investidores em cada fundo/veiculo,
avaliara periodicamente a necessidade de agravar a ponderacdo aplicada as posi¢des com menor grau
de subordinago.

Trimestralmente, as ingtituigdes que tenham realizado operagdes de cedéncia de activos por
contrapartida da subscricao, directa ou indirecta, de posi¢Bes nesses fundos/veicul os, devem enviar, no
prazo de 30 dias apds o fina do trimestre, informacdo quantitativa sobre cada uma das operacdes
realizadas, de acordo com o template disponivel na BPnet. O primeiro reporte de informacdo, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2011, devera ser enviado até ao proximo dia 10 de Abril. Estes
reportes devem ser remetidos por correio €electronico, para 0 seguinte enderego:
supervisao.prudencia @bportugal . pt.

Enviada a:

Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo, Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de Depositos, Caixas
Econdmicas, Instituicdes Financeiras de Crédito, Sociedades de Factoring, Sociedades de Investimento, Sociedades de Locagéo
Financeira e Sociedades Gestoras de Participagtes Sociais.



ANEXO 1

| dentificac8o dos activos cedidos;

Motivacao e racionalidade econémica para a realizacdo da operacéo;

Data de realizac&o da operacao;

Montante dos activos cedidos, discriminado por tipologia de activos, explicitando e
fundamentando a forma como foi apurado o justo valor datransferéncia;

Identificacdo e justificacdo de eventuais diferencas apuradas ou estimadas face ao valor
contabilistico dos activos cedidos liquido de imparidade/provisdes;

Montante e natureza (unidades de participacdo, financiamentos, prestacBes acessorias, €etc)
das posi¢des assumidas por contrapartida dos activos cedidos, com indicagdo do seu grau de
senioridade, bem como dos riscos associados;

Fundamentagéo, ao abrigo das normas contabilisticas em vigor, do tratamento contabilistico
da operacdo, em base individual e consolidada;

Referéncia a eventuais compromissos assumidos, pela entidade cedente ou por qualquer outra
entidade do grupo, com terceiros detentores de exposi¢des sobre fundos/veicul os;
Explicitagdo do tratamento e impacto prudenciais decorrentes da operacdo, em base
individual e consolidada;

Identificacdo do veiculo/fundo para o qual foram transferidos os activos, nomeadamente a
sua denominagdo, natureza, estrutura de capital, localizagdo, tipo de supervisdo a que esta
sujeito, bem como identificagdo da respectiva sociedade gestora;

Caracterizagdo do veiculo/fundo para o qual foram transferidos os activos, designadamente
dos respectivos objectivos e politica de investimento, prazo previsto para a sua duragéo,
incluindo eventuais extensdes daquele prazo, periodo de investimento e limite(s) maximo(s)
para os activos do fundo;

Identificacdo dos investidores envolvidos, diferenciando entre investidores nacionais e
estrangeiros (sendo relevante para efeito desta diferenciacéo a origem do capital e ndo a sede
do investidor);

Percentagem maxima e montante minimo de subscric¢éo por cadainvestidor no fundo;
Indicacdo sobre o regime de comissBes de subscricdo, de gestdo, de performance e de venda
apagar a sociedade gestora;

M ecanismos instituidos tendo em vista 0 acompanhamento do risco associado as exposi¢des
assumidas em resultado dos activos cedidos;

Apresentacdo esquemdtica da estrutura da operagao;

Regulamento de gestao do veiculo/fundo para o qual foram transferidos os activos;
Informagéo quantitativa sobre exposi¢éo original e a exposic¢éo apds cedéncia do activo, bem
como os fluxos envolvidos (valor da cessdo, eventual perddo de crédito, resultado apurado

com a cessao e numerario recebido), de acordo o template disponivel na BPnet.



ANEXO 2

Informag&o financeira dos fundos/veicul os (auditada);

Identificacdo dos investidores envolvidos, diferenciando entre investidores nacionais e

estrangeiros (sendo relevante para efeito desta diferenciacdo a origem do capital e ndo a sede
do investidor);

Informag&o sobre os investimentos detidos pel os fundos/veicul os, designamente:

Informacdo detalhada sobre a carteira de activos e respectiva metodologia de
valorizacéo;

No caso de projectos imobili&rios, informacdo detalhada sobre a situagdo dos
mesmos, incluindo perspectivas de comercializagdo, eventuais contingéncias e
constrangimentos associados ao seu licenciamento / exploracéo;

AvaliacBes actualizadas dos activos, por entidade avaliadora devidamente
qualificada e com experiéncia reconhecida;

Demonstragfes financeiras (auditadas) das entidades participadas pelos
fundos/veiculos ou sobre as quais os fundos/veiculos detenham exposicoes
crediticias;

Informac&o detalhada sobre eventuais contratos de exploracdo ou outros celebrados
pelo Fundo / SPV;

Orcamento previsional e planos de tesouraria;

Plano de negdcio / caso base e andlise da sua evolucéo e desvios.

Memorando, preparado pela propria instituicdo, com a andlise de suporte a valorizagdo de

cada fundo/veiculo aregistar nas contas do final do exercicio, com base na informagdo acima

referida. Esta informacéo deve estar disponivel a tempo de ser analisada e incorporada nas

contas anuais,

Memorando, preparado pela propria instituicdo, que fundamente, ao abrigo das normas

contabilisticas em vigor, o respectivo tratamento contabilistico, e com base na informacdo de

valoriza¢8o dos activos, que atransferénciafoi efectuada ao justo valor.



