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1 Introducao

O Banco de Portugal publicou em novembro de 2018 novos quadros do setor e quadros da
empresa e do setor.

Os quadros do setor (QS), disponiveis para o publico em geral no site do Banco de Portugal,
incluem um conjunto de indicadores econdémico-financeiros sobre as empresas portuguesas,
apresentados por setor de atividade econdémica e por classe de dimensdo, acompanhados de
alguns racios de outros paises europeus para cada setor de atividade.

Os quadros da empresa e do setor (QES), que podem ser consultados gratuitamente pelas
empresas, na area "Empresas” do site do Banco de Portugal, permitem aos gestores comparar o
desempenho da sua empresa com o das empresas do mesmo setor e da mesma classe de
dimensao.

Os novos quadros distinguem-se dos anteriores por serem mais interativos e faceis de consultar.
A nova ferramenta disponibilizada permite aos utilizadores analisarem graficamente os principais
resultados publicados, exportarem os dados para Excel e descarregarem um relatério com um
conjunto alargado de indicadores sobre as empresas portuguesas.

Adicionalmente, com a nova publicagdo foram também revistos alguns conceitos e introduzidas
algumas altera¢des metodoldgicas, que sdo apresentados neste Estudo.

No Capitulo 2 sdo apresentados 0s novos quadros, com destaque para a exploragdo grafica dos
dados. A apresentacdo dos quadros é acompanhada de exemplos ilustrativos da andlise dos
indicadores. Uma analise mais aprofundada sobre a evolu¢do dos dados das empresas até 2020
podera ser consultada nos Estudos da Central de Balangos sobre a Analise Setorial das Sociedades
nao Financeiras em Portugal. A atualizacdo dos Estudos da Central de Balangos, para dados
posteriores a 2020, é efetuada no BPstat, dominio das Empresa da central de balancos,
subdominio Estudos da central de balancos.

No Capitulo 3 é apresentado o detalhe metodolégico dos QS. Na Seccdo 3.1 sdo apresentadas as
demonstra¢des financeiras utilizadas e os racios econdémico-financeiros. Na Sec¢do 3.2 sdo
apresentadas as fontes de informacdo e a metodologia utilizada para apuramento do universo de
referéncia e das estatisticas.


https://www.bportugal.pt/QS/qsweb/Dashboards/
https://www.bportugal.pt/page/quadros-da-empresa-e-do-setor
https://www.bportugal.pt/area-empresa
https://www.bportugal.pt/publications/banco-de-portugal/all/124?mlid=1036
https://www.bportugal.pt/publications/banco-de-portugal/all/124?mlid=1036
https://bpstat.bportugal.pt/dominios/167
https://bpstat.bportugal.pt/dominios/170

2 Apresentacao dos quadros
do setor e quadros da empresa
e do setor

2.1 Quadros do setor e quadros da empresa e do
setor

2.1.1 Quadros do setor

Os QS apresentam um conjunto alargado de indicadores econdmico-financeiros sobre as
empresas ndo financeiras portuguesas, complementado com um conjunto mais restrito de
indicadores de outros paises europeus. A informacdo disponivel nos QS possibilita a analise da
situa¢do econdmico-financeira das empresas para um largo conjunto de combina¢des de setor
de atividade econdmica e classe de dimensdo.

Os setores de atividade econdémica sdo apresentados segundo a Classificacdo Portuguesa de
Atividades Econdmicas (CAE Rev. 3), enquanto as classes de dimensdo seguem as defini¢des da
Recomendacdo da Comissdo Europeia 2003/361/CE, de 6 de maio de 2003 (Subsec¢do 3.2.4). Em
ambos os casos, a desagregacdo disponibilizada pode ir até ao seu maximo detalhe, desde que
dentro dos critérios de confidencialidade aplicados (Subsec¢do 3.2.6).

Os QS estdo disponiveis para o publico em geral e podem ser acedidos através da pagina
Informagdo sobre empresas no site do Banco de Portugal (Figuras 1.2.1, 1.2.2 e 1.2.3).

Figura l.2.1 « Acesso aos quadros do setor (passo 1)
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Figural.2.2 < Acesso aos quadros do setor (passo 2)
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Figura 1.2.3 « Acesso aos quadros do setor (passo 3)
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Informacao sobre empresas

0O Banco de Portugal publica um conjunto alargado de informacgdo econdmico-financeira sobre as empresas em Portugal,

Além da informagéo estatistica gue divulga no portal BPstat, o Banco oferece duas ferramentas que o ajudardo a compreender melhor o
desempenho da sua empresa:

* Os guadros do setor, disponibilizados ao plblico em geral;
« E os guadros da empresa e do setor, disponibilizados as empresas mediante autenticagdo.

Quadros do setor

Qualquer pessoa pode c Itar online indicad econdmico-fi

eiros das empresas em Portugal.

Esta informagdn € divulgada nos quadros do setor. Nestes quadros, € possivel analisar, de forma interativa, um conjunto de indicadores econdmico-
financeiros para os varios setores de atividade econdmica. Os indicadores estdo disponiveis desde 2006 e sdo atualizados anualmente, ( ’%‘ )

2.1.2 Quadros da empresa e do setor

Os QES apresentam indicadores econémico-financeiros de uma dada empresa, bem como os do
setor de atividade e classe de dimensdo em que a mesma se enquadra. Desta forma, os gestores
podem comparar o desempenho das suas empresas com outras do seu setor e classe de
dimensao. E ainda possivel fazer a comparacdo com qualquer outro setor de atividade econémica
e/ou classe de dimensdo que se pretenda.

Os QES estdo disponiveis para consulta das empresas na area “Empresas’, mediante
autentificacao, no site do Banco de Portugal (Figuras 1.2.4, 1.2.5 e 1.2.6).


https://www.bportugal.pt/area-empresa

Figura l.2.4 « Acesso aos quadros da empresa e do setor (passo 1)
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Figura 1.2.5 « Acesso aos quadros da empresa e do setor (passo 2)
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Figura 1.2.6 * Acesso aos quadros da empresa e do setor (passo 3)
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2.1.3 Formas de apresentacdo dos quadros

A informag¢do disponibilizada nos QS e nos QES é apresentada online em painéis interativos
(dashboards), que estdo organizados, genericamente, nos seguintes temas: destaques gerais;
caracterizacao do setor; atividade e rendibilidade; liquidez e tesouraria; fluxos de caixa; fontes de
financiamento; indicadores de risco; estrutura do balanco; informacgdo de quartis; e comparagao
internacional (Figura 1.2.7).

A apresentacdo da informacdo nos QES é semelhante a dos QS, tendo sido adaptada para permitir
a visualizacdo dos dados da empresa e do setor em simultaneo. Os QES incluem um dashboard
adicional sobre o posicionamento da empresa, que permite o enquadramento da empresa na
distribuicdo por quartis para um conjunto de indicadores sintese, indicador a indicador
(Figura 1.2.8).

Os dashboards sintetizam, numa forma grafica, a informacao para um conjunto de cinco anos.

Figura 1.2.7 « Dashboards dos quadros do setor
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Figura 1.2.8 * Dashboards dos quadros da empresa e do setor
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Em complemento a navegagdo nos dashboards, é possivel exportar para um ficheiro Excel um
conjunto mais alargado de indicadores, para a combinagdo de setor de atividade econdmica e
classe de dimensdo selecionados. Esta ainda disponivel a possibilidade de exportar um relatério
em formato PDF (Figura 1.2.9).

999999999 FICTICIA XPTO, Lda 14140

Figura 1.2.9 « Exportacdo dos dados
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Nos dados exportados para Excel (Figura 1.2.10) inclui-se um conjunto mais vasto de indicadores
do que os apresentados nos dashboards. Destaca-se que para as demonstracdes financeiras é
exportado um conjunto adicional de detalhes de balango, demonstracdo de resultados e fluxos
de caixa. Para estes indicadores sdo apresentados os valores totais e os valores médios do setor.
No caso dos racios econémico-financeiros, também em nimero mais alargado, sdo apresentados
os valores médios do setor e os quartis.

O QES exportado inclui ainda, para cada indicador, os valores do setor e classe de dimensdo
selecionados e os valores da empresa.

Figura 1.2.10 * Extracdo do ficheiro de Excel dos QS
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No relatério em formato PDF (Figura .2.11) incluem-se os valores do setor, para cinco anos, de
todos os racios econdmico-financeiros disponiveis e ainda de alguns indicadores das
demonstrac¢des financeiras. Os indicadores das demonstracdes financeiras sdo apresentados em
valores totais.

No QES, este relatério inclui os valores da empresa, lado a lado com os valores médios do
agregado selecionado, para um conjunto de trés anos.



Figura 1.2.11 « Extracdo do relatério PDF dos QS
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2.2 Navegacao nos dashboards

Ao aceder aos QS, o utilizador é posicionado no dashboard “Destaques gerais”, que apresenta a
informacao para o Ultimo ano disponivel e para o conjunto de todas as atividades econémicas e
todas as classes de dimensao (total do setor das sociedades ndo financeiras?).

Através do painel localizado no topo do ecrd, o utilizador pode selecionar outro periodo de
referéncia ou outra combinagdao de setor de atividade econdémica e classe de dimensdo das
empresas para analise (Figura 1.2.12). Esta selec¢do esta disponivel em qualquer um dos dashboards
e, quando alterada, aplica-se a todos a partir do momento em que a atualiza¢do é efetuada.

Existem mais de 5.000 combina¢des disponiveis por ano, com diferentes niveis de detalhe de
atividade econdmica, segundo a Classificacdo das Atividades Econdmicas (CAE Rev. 3) e classe da
dimensdo das empresas (microempresas, pequenas empresas, médias empresas ou grandes
empresas)?. Algumas combinagdes de setor de atividade econémica e classe de dimensdo ndo
tém dados disponiveis, devido a motivos de confidencialidade estatistica ou a inexisténcia de
empresas enquadradas nessa combinacdo.

Figura 1.2.12 + Painel de sele¢do do periodo, setor e classe de dimensdo para analise no QS

#( ) BANCO DE PORTUGAL Quadros do Setor

3/ furosisTem

Todas as Atividades Todas as dimensées 2022 Atualizar

Ao aceder aos QES, o utilizador fica posicionado no dashboard “Posicionamento da empresa” e
visualiza, por defeito, o setor de atividade econdmica e a classe de dimensdo nos quais a empresa
se enquadra. Por vezes, por razdes de confidencialidade é necessario subir na hierarquia do setor
de atividade econémica ou da classe de dimensdo. O utilizador podera, no entanto, selecionar
outro setor de atividade e/ou classe de dimensdo com o qual pretenda comparar a sua empresa3.

Os dashboards disponiveis nos QS e nos QES organizam-se de acordo com os temas apresentados
na Quadro .2.1.

"0 universo das sociedades ndo financeiras incluido nos quadros do setor é detalhado no Subseccdo 13.2.2.

20s critérios de classificacdo subjacentes aos quadros estdo disponiveis no Subseccdo 13.2.4.

3 Nos casos em que o setor de atividade econémica ou a classe de dimensao selecionados pelo utilizador para comparacao ndo contenham o setor ou
classe de dimensdo da empresa, esta ndo estara inclufda nos indicadores calculados para o agregado selecionado.



Quadro 1.2.1 « Dashboards divulgados nos quadros do setor e nos quadros da empresa
e do setor

Quadros da empresa

Dashboard Quadros do setor e do setor
Destaques gerais X

Posicionamento da empresa X
Caracterizagdo do setor X X
Atividade e rendibilidade* X X
Decomposi¢do dos resultados X
Liquidez e tesouraria X X
Fluxos de caixa X X
Fontes de financiamento X X
Risco X X
Balanco (estrutura) X X
Quartis X X
Comparagdo internacional X X
Destagues regionais X

Comparagdo regional X

Informacgdo auxiliar X X

Nos pontos seguintes apresenta-se com mais detalhe cada um dos dashboards, incluindo-se
informacao de contexto, cujo objetivo é o de auxiliar a sua interpretacdo. Para esse efeito, nos
exemplos dados é apresentada a combina¢do de “Todas as atividades” e “Todas as dimensdes”,
correspondendo ao total das empresas nao financeiras, enquadradas nos QS.

2.2.1 Destaques gerais

No dashboard de destaques gerais (disponivel nos QS) apresenta-se informagdo de contexto do
agregado para 0 ano em analise, nomeadamente a designacdo do setor de atividade econémica
e classe de dimensdo empresarial, 0 nimero de empresas em atividade e varia¢cdo face ao ano
anterior e o nUmero de empresas que foram criadas e que cessaram atividade. Sdo também
apresentados alguns indicadores de sintese de balango e demonstra¢do de resultados
comparando-os com os valores do ano anterior, bem como dois graficos que sintetizam a
relevancia dos mercados interno e externo nas compras e nas vendas do setor. Finalmente, sdo
apresentados, numa perspetiva temporal, um conjunto de quatro racios econémico-financeiros:

4 Este dashboard estd repartido em dois dashboards no QES, conforme apresentado no Anexo I13.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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autonomia financeira; financiamentos obtidos em percentagem do ativo; custo dos
financiamentos obtidos; e rendibilidade do ativo.

A autonomia financeira é medida pelo capital préprio em percentagem do ativo total. Este
indicador relaciona-se com o nivel de endividamento das empresas, ja que o seu complementar
identifica a parcela de ativos financiada por capitais alheios. Os financiamentos obtidos, que
correspondem aos passivos remunerados, séo uma das fontes de financiamento por capitais
alheios. Como exemplo destes passivos tém-se os empréstimos bancarios ou os empréstimos
obtidos junto de empresas participantes ou participadas. O segundo racio apresentado identifica
0 peso desta componente no ativo. Adicionalmente, o custo dos financiamentos obtidos mede o
seu custo anual relativo, i.e. os gastos de financiamento em percentagem dos financiamentos
obtidos.

Finalmente, o racio de rendibilidade apresentado neste dashboard constitui uma medida de
desempenho do setor e corresponde ao resultado operacional, gerado antes de juros,
depreciagdes e impostos (EBITDA) em percentagem do ativo.

No exemplo apresentado (Figura 1.2.13), pode verificar-se que em 2022 estavam em atividade
cerca de 521 mil sociedades ndo financeiras, no conjunto de todos os setores de atividade
econdmica e classes de dimenséo (1).

Figura 1.2.13 « Dashboard destaques gerais

Em 2022, nasceram 38.139 empresas e cessaram atividade 24.447 (2). Note-se que, para além
dos nascimentos e cessagdes de empresas, podem existir outros fendmenos com impacto sobre
0 numero de empresas de um agregado, como sdo 0s casos de altera¢des de setor de atividade
econdémica ou de dimensdo de empresas existentes, ou até mesmo de setor institucional. Por
exemplo, se uma empresa deixar de pertencer ao setor das sociedades ndo financeiras, havera
uma redug¢ao no nimero de empresas em atividade no setor, mantendo tudo o resto constante,
que ndo decorre de uma cessacdo de atividade.

As principais rubricas do balanco e demonstracdo de resultados aumentaram face ao ano
anterior, perfazendo o ativo das empresas, ou total de balanco, 714.590 milh8es de euros em
2022. O volume de negdcios (vendas e servi¢os prestados) situou-se em mais de 513.929 milhdes
de euros (3).

O volume de negdcios pode ser gerado no mercado interno ou, alternativamente, destinado a
exportacdo para mercados externos. Do volume de negécios gerado em 2022, quase 24% foi



destinado a exportac¢Bes. Por comparacdo, o peso das importagdes nas compras totais de bens e
servicos das empresas do setor era de 30%5 (4).

As empresas portuguesas apresentaram nos Ultimos 5 anos uma tendéncia de incremento da
autonomia financeira e rendibilidade (esta Ultima com exce¢do de 2020), por oposi¢do a reducdo
do peso dos financiamentos obtidos no ativo, assim como do seu custo (esta Ultima com exce¢do
em 2022) (5).

2.2.2 Posicionamento da empresa

O dashboard de posicionamento da empresa (disponivel exclusivamente nos QES) permite as
empresas compararem os seus valores, para um conjunto de indicadores disponiveis, com 0s
valores médios e quartis do setor e dimensdo selecionados para comparagdo em determinado
ano. Adicionalmente, cada um dos indicadores pode ser analisado neste dashboard numa
perspetiva temporal, isto é, para um conjunto mais alargado de anos.

Em primeiro lugar, o posicionamento da empresa é apresentado para o racio de autonomia
financeira. Contudo, o indicador apresentado no dashboard pode ser alterado pelo utilizador, a
partir de uma lista pré-definida, que contempla racios de liquidez, estrutura financeira e
financiamento, rendibilidade e atividade, nomeadamente os seguintes:

* Autonomia financeira;

» Custo dos financiamentos obtidos;

* Financiamentos obtidos em percentagem do ativo;
 Liquidez geral;

* Margem bruta em percentagem dos rendimentos;

* Peso do mercado externo nas compras de bens e servi¢os;
* Peso do mercado externo nas vendas e servicos prestados;
* Rendibilidade bruta dos capitais investidos;

+ Rendibilidade do ativo;

* Rendibilidade dos capitais préprios.

Quando o indicador é alterado, os dois graficos apresentados sdo atualizados para esse mesmo
indicador.

O primeiro grafico, a esquerda, apresenta o indicador selecionado numa reta que ordena e
posiciona, para um determinado ano, o valor da empresa e o valor médio e quartis do setor em
anadlise. Os valores dos quartis permitem as empresas compreenderem melhor como se
posicionam face ao setor em andlise. Por exemplo, se o valor da empresa estad abaixo do Q1
(primeiro quartil), isso significa que pelo menos 75% das empresas tém um valor para esse
indicador superior ao da empresa. Por outro lado, se o valor da empresa estiver acima do Q3
(terceiro quartil), tal significa que para esse indicador pelo menos 75% das empresas apresentam
um valor inferior ao da empresa®. O valor do setor apresenta o valor do racio calculado para o
conjunto das empresas que integram o agregado em analise.

O segundo grafico, a direita, compreende a série temporal, para os Ultimos cinco anos, sendo o
ano mais recente o ano selecionado.

> Ao longo dos varios dashboards, ao passar com o rato sobre os gréficos, visualizam-se os valores que Ihes estao subjacentes.
8 As medidas estatisticas apresentadas sdo descritas com mais detalhe no Subseccdo 13.2.5.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Figura 1.2.14 « Dashboard posicionamento da empresa
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No exemplo (Figura 1.2.14), para o racio de autonomia financeira, que identifica a percentagem
dos ativos que sdo financiados por capital préprio (1), observa-se que, no ano selecionado, o valor
da empresa (36,8%) se apresentava superior ao valor médio do setor (32,6%). Este facto indica
que existia uma maior predominancia de capitais proprios na empresa, do que para a média do
setor.

Adicionalmente, observa-se também que a empresa apresentou um valor superior a mediana do
setor (Q2), o que significa que pelo menos 50% das empresas do agregado apresentavam uma
autonomia financeira inferior a da empresa. Os quartis indicam também que uma em cada trés
empresas do setor apresentava uma autonomia financeira inferior ou igual a 12,3% ao passo que
uma em cada trés financiava mais de metade dos seus ativos com recurso a capital proprio,
apresentando uma autonomia financeira superior ou igual a 55,7% (2).

O grafico temporal permite-nos observar que, para os Ultimos cinco anos, a empresa média do
setor encontra-se equiparada com o valor da empresa, com excec¢do do ano 2020. No entanto, é
observavel que ocorreu uma evolucdo favoravel da autonomia financeira, apresentando em 2022
um valor superior ao observado no inicio da série (2018) (3)”.

2.2.3 Caracterizagdo do setor

O dashboard de caracterizagdo (disponivel nos QS e QES) permite obter um perfil do setor
relativamente ao seu grau de concentracdo e distribuicdo por idade e dimensdo. O grau de
concentra¢do é medido pela percentagem de vendas e servicos prestados efetuados pelas 20%
maiores empresas®. A distribuicdo das empresas por idade e dimensdao empresarial (micro,
pequenas, médias e grandes empresas) é apresentada graficamente, tendo por base dois
indicadores distintos: o nimero de empresas e as vendas e servicos prestados.

Por fim, enquadra a distribuicdo do volume de negdcios, nimero de empresas e nimero de
pessoas ao servico por localizagdo das sedes das empresas no territério nacional (segundo a
classificagdo NUTS I1I).

7 Ao longo dos varios dashboards, a0 passar com o rato sobre os graficos, visualizam-se os valores que Ihes estdo subjacentes.
8 As empresas sdo ordenadas por ordem decrescente das suas vendas e servigos prestados.



Figura 1.2.15 « Dashboard caracterizacdo do setor
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No exemplo apresentado (Figura 1.2.15), verifica-se que as 20% maiores empresas em Portugal,
que correspondem a cerca de 104 mil empresas, concentraram 94% das vendas e dos servicos
prestados pelas empresas portuguesas em 2022 (1).

Apesar de ndo serem as mais numerosas, foram as empresas com mais de 20 anos de atividade as
que mais contribufram para as vendas e servicos prestados totais (2). Do mesmo modo, foram as
grandes empresas, apesar de em minoria, que geraram a maior fatia do volume de negdcios (3).

Por localizagdo da sede, 27,5% das empresas estavam situadas na area metropolitana de Lisboa
e 17,4% na area metropolitana do Porto; seguindo-se a regido da Peninsula de Setdbal, que reunia
quase 6% das empresas (4). Estas duas primeiras regides concentravam também a maioria do
volume de negdcios e pessoas ao servigo do setor.

2.2.4 Atividade e rendibilidade

O dashboard de atividade e rendibilidade (disponivel nos QS e QES) reline um conjunto de
indicadores relacionados com a capacidade das empresas em gerar resultados positivos. Nos QS
sdo discriminados varios niveis de resultados, desde a margem bruta ao resultado liquido, com
foco nas principais componentes de gastos que as determinam. Nos QES esta informacdo
encontra-se dividida em dois dashboards, com as seguintes designac8es®: atividade e rendibilidade
e decomposi¢do dos resultados.

Nesta tematica inclui-se a orientagdo para o exterior da atividade do setor, apresentando-se as
vendas e servigos prestados, segmentadas entre os mercados interno e externo, assim como o
peso das importa¢des no total de compras de bens e servicos das empresas. Incluem-se ainda
dois indicadores de rendibilidade: a rendibilidade do ativo e a rendibilidade dos capitais proprios.

A rendibilidade do ativo corresponde ao resultado operacional, gerado antes de juros,
deprecia¢des e impostos (EBITDA) em percentagem do ativo. Este indicador constitui uma medida
de desempenho do setor.

* Os dashboards do QES, que em alguns casos foram ligeiramente ajustados em relacdo aos do QS, podem ser consultados no Anexo I13.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor



Banco de Portugal  Metodologia de apuramento de resultados da Central de Balancos e junho 2024

A rendibilidade do capital préprio, medida pelo racio entre o resultado liquido e o capital préprio,
é uma medida da remuneracdo do capital investido pelos sécios ou acionistas.

Por fim, sdo apresentados os diferentes resultados contabilisticos’, em percentagem dos
rendimentos, assim como as componentes de gastos mais relevantes que os determinam.

Figura 1.2.16 * Dashboard atividade e rendibilidade

No exemplo apresentado (Figura 1.2.16), as vendas e servicos prestados pelas empresas
portuguesas registaram um crescimento em 2022 face a 2018, sendo representativas,
essencialmente, da atividade no mercado interno (1); no mesmo ano, as exportacdes
representavam cerca de 24% das vendas e servicos prestados e as importacdes pesavam 30%
nas compras de bens e servicos (2). O aumento das vendas foi acompanhado pelo incremento da
rendibilidade do ativo e dos capitais proprios (8,8% e 10,5% em 2022, respetivamente) (3).

Em 2022, a margem bruta correspondia a 20,4% dos rendimentos gerados e o resultado liquido
a 5,5%. Observa-se que 0s gastos com pessoal e as deprecia¢gdes consumiram as maiores parcelas
da margem bruta das empresas. (4).

2.2.5 liquidez e tesouraria

O dashboard de liquidez e tesouraria (disponivel nos QS e nos QES') relne indicadores que
pretendem avaliar em que medida as empresas tém capacidade de resposta financeira face as suas
responsabilidades de curto prazo. Incluem-se nesta categoria os indicadores de liquidez geral e
reduzida, prazos médios de recebimentos e pagamentos e indicadores de fundo de maneio.

Nos casos em que o racio de liquidez geral, dado pelo peso do ativo corrente no passivo corrente,
é superior a 1, as obriga¢des de curto prazo encontram-se cobertas pelos ativos de maior liquidez.
A liquidez reduzida distingue-se da anterior por ndo incluir os inventdrios como ativos de curto
prazo, sendo por isso uma medida de liquidez mais restrita.

1905 conceitos subjacentes a este dashboard sdo detalhados no Subseccdo 13.1.2, sobre demonstracao dos resultados.
"0 dashboard do QES, cuja Unica diferenca reside no facto de ndo apresentar o indicador de liquidez reduzida, pode ser consultado no Anexo I13.



Os indicadores de prazo médio de pagamentos e recebimentos registam o nimero médio de dias
que as empresas demoram a pagar aos seus fornecedores e a receber dos seus clientes,
respetivamente.

Por ultimo, o indicador de tesouraria liquida é avaliado pelo seguinte:

* O fundo de maneio corresponde a diferenca entre os ativos de curto prazo e os passivos de
curto prazo;

* As necessidades (+) ou recursos (-) de fundo de maneio correspondem a estimativa dos
montantes de que as empresas necessitam ao longo do seu ciclo operacional normal;

+ (aso as necessidades de fundo de maneio sejam superiores ao fundo de maneio disponivel,
existe uma situa¢do de tesouraria liquida negativa; caso o fundo de maneio seja suficiente
para cobrir as necessidades de fundo de maneio, existe uma situa¢ao de tesouraria liquida
positiva.

Em sintese, a tesouraria liquida' é obtida pela diferenca entre o fundo de maneio e as
necessidades de fundo de maneio.

Figura 1.2.17 « Dashboard liquidez e tesouraria
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Em 2022 (Figura 1.2.17), o conjunto das sociedades ndo financeiras apresentou um indicador de
liquidez geral superior a 1, o que significa que as obrigacdes de curto prazo (passivos correntes)
se encontravam cobertas pelos ativos de maior liquidez (ativos correntes) (1).

As empresas portuguesas recebiam e pagavam, em média, 6 e 7 dias mais cedo, respetivamente,
do que no ano anterior (2021) (2). Os prazos médios em 2022 situaram-se nos 49 dias para 0s
recebimentos e nos 59 para os pagamentos.

Por seu turno, como resultado da existéncia de necessidades de fundo de maneio inferiores ao
fundo de maneio disponivel, as empresas apresentaram uma tesouraria liquida positiva (3).

1205 conceitos de tesouraria e fundo de maneio sdo detalhados no Subsecgdo 13.1.3.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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2.2.6 Fluxos de caixa

O dashboard de fluxos de caixa™ (disponivel nos QS e nos QES™) pretende captar as entradas e
safdas de caixa e seus equivalentes, que podem ser decompostos em termos gerais nas seguintes
componentes:

* free cash flow, que inclui os fluxos que resultam da atividade operacional e de investimento
das empresas; em particular, os fluxos das atividades de investimento consideram a aquisi¢do
e alienacdo de ativos de longo prazo, assim como os recebimentos de juros, dividendos e
similares;

* Fluxos da atividade de financiamento, que incluem a amortiza¢do ou contra¢do de
financiamento, o pagamento de juros, os aumentos ou redu¢des de capital e 0 pagamento de
dividendos.

Adicionalmente, o indicador de aquisi¢do liquida de investimentos ndo financeiros é uma métrica
de investimento. Note-se que, ao contrario dos fluxos de caixa, o indicador de aquisi¢do liquida
de investimentos ndo financeiros podera incluir aquisi¢ces liquidas que ndo representaram
entradas ou saldas de caixa e equivalentes durante o perfodo, por exemplo nos casos em que
estes ativos sdo comprados a crédito.

Figura 1.2.18 « Dashboard fluxos de caixa
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As empresas ndo financeiras geraram, em 2022 (Figura 1.2.18), um total de 14,6 mil milhes de
euros de free cash flow. Parte desse montante foi utilizado na amortiza¢do de financiamento, que
apresentou uma reducdo liquida de 8 mil milhdes de euros (1). O montante positivo gerado de
free cash flow resulta do fluxo de caixa que se originou nas atividades operacionais (36,4 mil
milhdes), tendo as atividades de investimento consumido cerca de 21,8 mil milhdes (19 mil milhdes
em 2021) (2).

13 Este dashboard esta disponivel a partir do ano de 2010. Os conceitos subjacentes séo detalhados no Subseccdo 13.1.3.
"0 dashboard dos QES, que apresenta ligeiras diferencas face aos QS, pode ser consultado no Anexo 3.



2.2.7 Fontes de financiamento

O dashboard fontes de financiamento (disponivel nos QS e nos QES) esta relacionado com o
endividamento e detalha a composic¢do dos financiamentos obtidos, o seu custo e relagdo com os
resultados gerados pelo setor.

Em particular, a autonomia financeira é medida pelo capital proprio em percentagem do ativo
total. O complementar deste indicador identifica o nivel de endividamento, isto é, a parcela dos
ativos financiada por capitais alheios. Uma fonte de financiamento da atividade do setor sdo os
financiamentos obtidos (passivos remunerados) e podem ser compostos pelas seguintes
componentes: empréstimos bancarios; empréstimos do grupo; titulos de divida ou; outros tipos
empréstimos, que acarretam gastos de financiamento. O indicador do custo dos financiamentos
obtidos mede o custo anual implicito dos financiamentos obtidos, sendo obtido através dos gastos
de financiamento em percentagem dos financiamentos obtidos.

O racio de cobertura dos gastos de financiamento é dado pelo racio entre o EBITDA e os gastos
de financiamento e avalia em que medida os gastos de financiamento estao cobertos pelo
resultado no perfodo, antes de juros, deprecia¢@es e impostos. Quando o EBITDA é inferior aos
gastos de financiamento, as empresas ndo geram resultados suficientes para cobrir os gastos de
financiamento da sua atividade, encontrando-se numa situa¢ao de elevada pressdo financeira.

Em complemento, o indicador dado pelo racio entre os financiamentos obtidos e o EBITDA da
uma indicagdo do numero de anos, em média, que seriam necessarios para que o resultado
gerado fosse suficiente para amortizar os financiamentos obtidos contraidos (mantendo todas as
restantes condi¢8es constantes).

Apresenta-se ainda o indicador de financiamento por divida por comercial, calculado a partir da
diferenga entre os créditos obtidos (fornecedores) e os créditos concedidos (clientes) pela
empresa em percentagem das vendas e servi¢os prestados.

Figura 1.2.19 « Dashboard fontes de financiamento
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Em 2022, as empresas portuguesas eram financiadas maioritariamente por via dos capitais
proprios (40% do ativo). Este peso veio a aumentar ao longo do tempo, ao contrario dos
financiamentos obtidos, que perderam expressdo no ativo, tendo diminuido o seu peso para 29%
em 2022, reforcando a autonomia financeira das empresas (Figura 1.2.19) (1).

Os financiamentos obtidos eram compostos essencialmente por empréstimos bancarios (mais de
40% dos financiamentos obtidos em 2022) (2). O custo dos financiamentos obtidos tem vindo a

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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apresentar uma tendéncia decrescente desde 2018. No entanto, de 2021 (2,7%) para 2022 (3,0%)
houve um aumento de 0,3% deste indicador (3). O incremento da atividade e rendibilidade e
reducdo dos gastos de financiamento beneficiaram o racio de cobertura dos gastos de
financiamento que registou um aumento no mesmo periodo (4).

2.2.8 Risco

O dashboard de risco (disponivel nos QS e nos QES™) apresenta um conjunto de indicadores que
captam alguns fatores de risco, medidos pela propor¢do de empresas que geraram resultados
negativos, que apresentaram capital proprio negativo (ativos insuficientes para fazerem face aos
passivos) ou cujos resultados gerados ndao foram suficientes para cobrir os gastos de
financiamento.

Figura 1.2.20 * Dashboard risco
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Em 2022, 26,2% das empresas denotava capitais proprios negativos e 37,2% ndo gerou
rendimentos suficientes para fazer face a todos os gastos (resultado liquido negativo)
(Figura 1.2.20) (1). Apesar disto, é de salientar que nos Ultimos 5 anos, entre 2018 e 2022, assistiu-
se a uma consisténcia generalizada dos indicadores de risco para o total das empresas, com
exce¢do do ano 2020, no qual todos os indicadores de risco aumentaram face ao ano anterior (2).

2.2.9 Balanco (estrutura)

O dashboard de balanco (estrutura) (disponivel nos QS e nos QES) apresenta a estrutura do ativo e
do passivo. Do lado da estrutura do ativo, detalham-se as componentes do patriménio da empresa,
i.e. 0 peso das rubricas de clientes, inventarios, caixa e depdsitos, investimentos financeiros e ndao
financeiros e clientes no ativo da empresa. Do lado da estrutura de passivo, detalha-se o peso no
ativo do capital préprio, fornecedores, financiamentos obtidos e restantes passivos’e.

50 dashboard dos QES, que apresenta ligeiras diferencas face aos QS, pode ser consultado no Anexo I3,
1605 conceitos subjacentes a este dashboard s3o descritos no Subseccdo 13.1.1.



Figura 1.2.21 « Dashboard balango (estrutura)
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Os clientes representavam quase 11% do ativo das empresas em 2022 (Figura 1.2.21), valor superior
ao peso de fornecedores (10,4%) (1). Estas rubricas mantiveram-se relativamente estaveis entre 2018
e 2022, apesar da quebra observavel no ano 2020 (2).

Do lado das fontes de financiamento, o capital préprio (40,1%) e os financiamentos obtidos (29,4%)
eram as rubricas com maior relevancia em percentagem do ativo (3). Ndo obstante, o capital préprio
beneficiou de um incremento nos periodos mais recentes, por oposi¢ao a redu¢do do peso dos
financiamentos obtidos no ativo (4).

2.2.10 Quartis

O dashboard dos quartis (disponivel nos QS e nos QES) permite, para um conjunto de indicadores
pré-definidos (Figura 1.2.22) realizar uma analise grafica relativamente ao valor médio do indicador e
a trés medidas de localiza¢do da distribuicdo: 1.° quartil, mediana (2.° quartil) e 3.° quartil".

Note-se que, no caso dos racios, a média do setor é o valor que se obtém através dos valores totais
do setor (no numerador e denominador); por este motivo é um indicador mais influenciado pelas
empresas do agregado com valores mais elevados.

J& as medidas de localizagdo da distribuicdo (Quadro 1.2.2) permitem identificar o conjunto de perfis
mais frequentes entre as empresas do setor. Para além disso, sdo robustas a presenca de outliers, ou
seja, ndo sdo muito afetadas pela possivel existéncia de empresas com valores extremos. Para cada
indicador, o seu calculo pressupde a ordenacdo crescente dos valores individuais das empresas do
agregado.

"7 As medidas estatisticas utilizadas nos quadros do setor sdo detalhadas no Subseccdo 13.2.5.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Quadro 1.2.2 + Defini¢des de medidas de localizagdo e distribuicao

1.° quartil 25% das empresas do setor apresentam valores do racio inferiores ou iguais
ao primeiro quartil (Q1)

Mediana 50% das empresas do setor apresentam valores do racio inferiores ou iguais
ao segundo quartil (Q2), ou mediana

3.° quartil 25% das empresas do setor apresentam valores do racio superiores ou iguais
ao terceiro quartil (Q3)

Figura 1.2.22 « Dashboard quartis
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Analisando o racio de autonomia financeira para o total das atividades econémicas, em 2022, o valor
médio (40%) consideravelmente préximo do valor da mediana (34%), tendo aumentado desde 2018
(Figura 1.2.22) (1). No entanto, existiam grupos de empresas com perfis distintos. Entre 2018 e 2022,
0 grupo das 25% de empresas com autonomia financeira mais reduzida (1.° quartil) tinha uma
situagdo de autonomia financeira proxima de 0% (2). Por oposi¢cdo, uma em cada quatro empresas
apresentava uma autonomia financeira de cerca de 70% (3.° quartil).

2.2.11 Destaques regionais

No dashboard de destaques regionais (disponivel nos QS) apresenta-se informacdo de contexto
do agregado, assim como de contexto regional, para o ano em andlise, 0 nUmero de empresas
em atividade e varia¢do face ao ano anterior, sendo possivel consultar o total de Portugal e os
valores das vérias regites (Figura 1.2.23). E apresentado um mapa que sintetiza quais a regiées do
pals com maior nimero de empresas, numero de pessoas ao servico e vendas e servigos
prestados. Sdo também apresentados, numa perspetiva temporal, um conjunto de racios
econdmico-financeiros: rendibilidade do ativo e rendibilidade dos capitais proprios; liquidez geral
e liquidez reduzida; prazo médio de pagamentos e recebimento; fontes de financiamento; bem
como indicadores relativos a empresas em situacdo de risco.



Figura 1.2.23 « Dashboard destaques regionais
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2.2.12 Comparacdo regional

O dashboard de comparacdo regional (disponivel no QS) permite comparar um setor de atividade
econémica em Portugal entre as varias regides do pals, para um conjunto selecionado de
indicadores econdmico-financeiros. No segundo separador sdo apresentados os indicadores
relativos a empresas em situagdo de risco e, no terceiro separador, sdo apresentados, numa
perspetiva temporal, um conjunto de racios econémico-financeiros: autonomia financeira; custo
dos financiamentos obtidos; financiamentos obtidos em percentagem do ativo; liquidez geral e
liquidez reduzida; rendibilidade do ativo e rendibilidade dos capitais proprios.

Figura 1.2.24 + Detalhe Dashboard comparacdo regional

Escolha a regido ou regides. Selecione no maximo 10 regides

(Todos) =

Sintese Risco Evolugdo temporal

Na Figura 1.2.24 é possivel escolher as regiGes que se pretende comparar (com o maximo de 10
regides) (1). Nos separadores da Figura 1.2.24 (2) é possivel escolher a informagdo a consultar,
nomeadamente a sintese de indicadores econdémico-financeiros, os indicadores de risco ou a
evolu¢do temporal.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Figura 1.2.25 * Dashboard comparacdo regional - Sintese
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O dahsboard apresenta por predefinicdo dez regides, de acordo com as NUTS Il. Analisando o
indicador dos financiamentos obtidos (em percentagem do ativo) para o total das regies
(Portugal), em 2022 verificou-se uma reducdo de 2.18 p.p. face ao periodo anterior. A melhoria é
transversal a todas a regides do pais (Figura 1.2.25) (1).

Figura 1.2.26  Dashboard comparacdo regional - Risco

O separador de risco do dashboard comparagao regional apresenta um conjunto de indicadores
que captam fatores de risco, nomeadamente, a propor¢do de empresas que geraram resultados
negativos, apresentaram capital préprio negativo (ativos insuficientes para fazerem face aos
passivos) ou cujos resultados gerados ndao foram suficientes para cobrir os gastos de
financiamento. Em 2022, 31,6% das empresas em Portugal apresentava EBITDA negativo, tendo-
se verificando uma melhoria face ao ano anterior (33,0%). Analisado detalhadamente as regides
verificou-se uma melhoria na percentagem de empresas com EBITDA negativo, a exce¢do da



Regido Autdbnoma dos Acores que teve um aumento de 27,7% para 28,5%, enquanto no Alentejo
a percentagem de empresas com EBITDA negativo manteve-se praticamente inalterada.
(Figura 1.2.26) (1).

Figura 1.2.27 « Dashboard comparacdo regional - Evolu¢ao temporal
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O separador da evolugdo temporal apresenta, para os Ultimos 5 anos, um conjunto de racios
econdémico-financeiros: autonomia financeira, custo dos financiamentos obtidos, financiamentos
obtidos em percentagem do ativo, liquidez geral, liquidez reduzida, rendibilidade do ativo e
rendibilidade dos capitais proprios (Figura 1.2.27) (1).

Figura 1.2.28 * Dashboard comparacao regional - Evolu¢do temporal - Autonomia Financeira
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De acordo com a Figural.2.28 o racio de autonomia financeira, em Portugal, aumentou nos
Gltimos 5 anos, de 35,2% em 2018 para 40,0% em 2022. Fazendo a comparacao das varias regiées
do pafs, em 2022, a Area Grande Lisboa teve o valor de autonomia financeira mais baixo do pafs
(36,1%) e a regido Centro apresentou o valor mais alto (45,8%).

2.2.13 Comparagdo internacional

O dashboard de comparagdo internacional (disponivel nos QS e nos QES) permite comparar um
setor de atividade econémica em Portugal com o mesmo setor noutros paises europeus, para um
conjunto selecionado de indicadores econémico-financeiros. A informacdo sobre as empresas de
outros pafses europeus € apurada a partir da base de dados BACH (Bank for the accounts of
companies harmonized). Na analise desta informacdo, dever-se-a ter em consideracao possiveis
desvios metodoldgicos na informagdo de cada um dos paises, nomeadamente no que toca a
diferentes niveis de cobertura das respetivas amostras. E possivel obter mais informacdo sobre a
base de dados BACH a partir da informacdo de suporte disponivel no endereco
https:.//www.bach.banque-france.fr/?lang=en.

Este dashboard apresenta algumas restricBes no que respeita ao detalhe por setor de atividade
econdémica e dimensdo empresarial, face aos dashboards anteriores, decorrentes de limitagdes
préprias da base de dados BACH. Nomeadamente, o setor de atividade econdmica apresenta um
detalhe maximo ao nivel da divisdo da CAE (nivel de dois digitos). Ja no que respeita a classificacdo
por dimensdo empresarial, € apenas disponibilizado o agregado “todas as dimensbdes”, uma vez
que o critério de dimensdo das empresas na base de dados BACH ¢é distinto do utilizado em
termos nacionais. Adicionalmente, haverd momentos em que 0 ano mais recente nos QS ndo tera
dados disponiveis na componente internacional, em virtude da base de dados BACH ter
momentos de atualizacdo diferentes, ou seja, o calendario de reporte dos dados dos varios paises
que integram a BACH ndo é coincidente com o periodo de reporte para Portugal.

Para comparar diferentes pafses, o utilizador deverd selecionar o indicador e os palses
pretendidos na sua analise. Note que para selecionar varios paises em simultaneo é possivel
selecionar a op¢do “selecdo multipla” (Figura 1.2.29).

Figura 1.2.29 « Opcdo de selecdo multipla no dashboard de comparagdo internacional
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https://www.bach.banque-france.fr/?lang=en

Figura 1.2.30 * Dashboard comparagdo internacional
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No indicador de autonomia financeira, Espanha e Poldnia registaram os valores mais elevados em
2022 (ambas 46%); j& em Portugal a autonomia financeira foi de 40% (Figura 1.2.30) (1). No
conjunto destes trés pafses, comparativamente ao ano anterior, foi Portugal que registou o
incremento mais significativo (+ 1,3 pp) face aos restantes, tendo a autonomia financeira na
Espanha e Poldnia decrescido (2).

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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3 Notas metodologicas

3.1 Demonstrac¢des financeiras e racios econémico-
financeiros

Neste capitulo sdo apresentados os conceitos subjacentes aos indicadores de balanco,
demonstra¢do dos resultados e demonstracdo de fluxos de caixa que figuram nos QS. Estes
indicadores foram construfdos tendo como referéncia os normativos contabilisticos vigentes.

A partir destes conceitos, os QS disponibilizam um conjunto alargado de racios econdémico-
financeiros, que sao apresentados na Subsecc¢do 3.1.4%.

3.1.1 Balango

A informacdo do balango permite analisar a situacao patrimonial das empresas a data do fecho
de contas (que, regra geral, coincide com o final do ano civil).

O modelo de balanco proposto nos QS procura harmonizar e conciliar os diferentes
enguadramentos no plano dos normativos contabilisticos em vigor ao longo do periodo de
divulgacdo dos dados. Assim, por um lado, procura harmonizar os diferentes normativos
contabilisticos vigentes durante o perfodo (recorde-se que até 2009 vigorava o Plano Oficial de
Contabilidade - POC), mitigando diferencas concetuais e de apresenta¢do da informagdo. Por
outro, procura harmonizar os diferentes enquadramentos previstos no ambito do normativo
contabilistico atualmente em vigor (Sistema de Normalizagdo Contabilistica - SNC), que propbe
diferentes modelos de relato, consoante o enquadramento das entidades num dos regimes
previstos (microentidades, pequenas entidades e entidades do designado “regime geral”).

Na primeira parte do balan¢o surgem as rubricas do ativo, com uma divisdo entre ativo ndo
corrente e ativo corrente. Na segunda parte surgem as rubricas de capital proprio, seguidas das
rubricas de passivo, também divididas entre passivo ndo corrente e passivo corrente
(Figura 1.3.1).

Figura 1.3.1 « Estrutura das rubricas do balanco

Ativo ndo . . Rt :
Ativo corrente Capital Proprio Passivo
corrente

" No formuldrio de indicadores, disponivel no Anexo 111, encontram-se as definigdes de cada indicador, bem como as respetivas formulas.
190 modelo de balanco disponivel nos quadros do setor é apresentado no Anexo I12.



Os ativos correntes incluem, em linhas gerais, os ativos potencialmente realizaveis, vendidos ou
consumidos no decurso do ciclo operacional normal da empresa, ou num perfodo ndo superior a
doze meses, apds a data do balanco. Estes ativos incluem ainda os ativos detidos para negocia¢do
e caixa, ou equivalentes de caixa, cuja troca ou uso ndo estejam limitados no ambito desse mesmo
periodo. Todos os outros ativos sdo ativos ndo correntes e incluem, designadamente, ativos ndo
financeiros de longo prazo, como os ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis e propriedades de
investimento.

Os passivos correntes, por sua vez, incluem os passivos liquidaveis no decurso do ciclo
operacional normal da empresa ou num periodo ndo superior a doze meses, apds a data do
balanco. Incluem também os passivos detidos para negociagao e outros passivos, para 0s quais
ndo exista um direito incondicional de diferir a liquida¢do para um periodo superior. Todos 0s
outros passivos sdo passivos ndo correntes.

O conceito de ciclo operacional, presente nas defini¢Bes de ativos e passivos correntes, identifica-
se com o tempo que decorre entre a aquisi¢do de ativos para a produg¢do, a venda de bens e/ou
fornecimento de servicos e a sua realizagdo em caixa e seus equivalentes. Nos casos em que a
durac¢do do ciclo operacional ndo é facilmente determindvel, assume-se que a sua durac¢do é de
doze meses. Por tal facto, o conceito de corrente inclui os inventarios e clientes, no caso dos ativos,
e os fornecedores, no caso dos passivos, mesmo que possam vir a ser realizados ou liquidados
num prazo superior a doze meses.

As definicdes apresentadas integram a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n.° 1 -
“Estrutura e Contetdo das Demonstra¢des Financeiras” do SNC, ndo dispensando, no entanto, a
leitura do texto original.

3.1.2 Demonstragdo dos resultados

A demonstragdo dos resultados retne informagdo sobre a atividade desenvolvida pelas empresas
em cada exercicio econdémico, identificando os rendimentos e os gastos (Figura 1.3.2) que
contribufram para a formagao dos resultados (Figura 1.3.3).

O modelo de demonstracdo dos resultados proposto nos QS procura harmonizar e conciliar os
distintos enquadramentos no plano dos normativos contabilisticos em vigor ao longo do periodo
de divulga¢do dos dados. Assim, por um lado, procura harmonizar os diferentes normativos
contabilisticos vigentes durante o periodo, mitigando diferencas concetuais e de apresentagdo da
informacdo. Por outro, procura harmonizar os diferentes enquadramentos previstos no ambito
do normativo contabilistico atualmente em vigor (SNC).

Adicionalmente, adota-se uma estrutura de apresenta¢do dos gastos e rendimentos globalmente
distinta dos modelos previstos nesses normativos, dando origem a apresentacdo de indicadores
adicionais®.

Os indicadores adicionais foram selecionados considerando a sua relevancia para a analise
econdmico-financeira das empresas, nomeadamente: indicadores relacionados com operag¢des
comerciais com o mercado externo (compras e vendas e servi¢os prestados ao exterior); o total de

2 A estrutura completa da demonstragdo dos resultados disponivel nos quadros do setor pode ser consultada no Anexo 112.
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rendimentos e de gastos; e outras rubricas, como a produ¢do e 0s consumos intermédios. Sdo ainda
incluidos indicadores de resultados que ndo constam dos modelos contabilisticos, nomeadamente
o valor acrescentado bruto (VAB), a margem bruta, o resultado de exploracdo, o autofinanciamento
e 0 autofinanciamento operacional. Estes indicadores permitem assim isolar, na analise do
desempenho da empresa, as atividades de explora¢do e comparar os seus resultados com os que
incorporam outras componentes (financeiras, de financiamento e fiscais).

Figura1.3.2 « Estrutura de rendimentos e gastos
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Na demonstragdo dos resultados, a margem bruta corresponde as vendas e servigos prestados
deduzidos do custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC) e os fornecimentos
e servigos externos (FSE).



O resultado de exploragdo corresponde ao resultado que decorre das opera¢des de producdo e
venda de bens e/ou fornecimento de servi¢os que constituem o objeto da atividade da empresa.
N&o inclui, por isso, os rendimentos e 0s gastos relacionados com as restantes atividades das
empresas (financeiras, de financiamento e fiscais). Contudo, engloba, para além da producdo e dos
consumos intermédios outros rendimentos e gastos obtidos em atividades mais diretamente
associadas com esse objeto, nomeadamente:

* Gastos com o pessoal;

* Gastos e rendimentos que resultam do reconhecimento de perdas ou ganhos (liquidos) de
valor dos ativos relacionados com a atividade produtiva (por exemplo, as imparidades de
dividas a receber de clientes por estimativas de “ndo recebimento” dos valores em divida e os
ajustamentos de valor dos inventarios);

* Gastos e rendimentos liquidos que resultam da estimativa de perdas futuras (tais como as
provisBes para processos judiciais em curso);

+ Outros rendimentos e gastos ndo associados as atividades financeiras e de financiamento,
ndo incluindo, por exemplo, os ganhos e perdas derivados de investimentos e outras
aplica¢@es financeiras e os custos associados a obtencdo de financiamento alheio (juros).

Tratando-se de um resultado determinado previamente a obtencdo do EBITDA (resultado antes de
deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos), o resultado de exploragdo exclui, para além de
todos os rendimentos e gastos que resultam das atividades financeiras e de financiamento, os gastos
de deprecia¢do e amortiza¢do e 0s impostos sobre o rendimento.

O EBITDA corresponde ao resultado das atividades de exploracdo e das atividades financeiras das
empresas, incluindo, assim, rendimentos e gastos derivados dos investimentos e outras aplicagdes
financeiras, as mais-valias ou menos-valias geradas com a venda de ativos de natureza financeira e
os dividendos obtidos.

O EBIT (resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos) é determinado apds o
EBITDA, tendo em consideragdo o efeito dos gastos liquidos de depreciagdo e de amortizagdo, que
correspondem ao registo contabilistico da estimativa da perda de valor dos ativos ndo correntes das
empresas que ocorre principalmente através do seu uso.

O EBT (resultado antes de impostos) considera os efeitos resultantes dos gastos de financiamento,
ndo incluidos no EBIT e que igualmente ndo foram incluidos na determinacdo do EBITDA. Engloba,
assim, todos os rendimentos e gastos das empresas, com exce¢do do imposto sobre o rendimento
do periodo.

O resultado liquido do periodo é determinado ap6s o EBT, considerando, por fim, o imposto sobre
o rendimento do periodo. Corresponde, assim, a diferenca entre todos os rendimentos obtidos e
todos os gastos suportados pelas empresas durante o exercicio econémico, representando o valor
liquido (contabilistico) que a empresa obteve do conjunto das atividades desempenhadas.

Adicionalmente, o valor acrescentado bruto (VAB) (Figura 1.3.4) corresponde a diferenca entre a
producdo e os consumos intermédios, e equivale a riqueza gerada pelas empresas durante o
periodo. A produgdo e os consumos intermédios sdo determinados da seguinte forma:

* Para a generalidade dos setores, exceto o setor do comércio, o conceito de produgdo
compreende o volume de negdcios, os subsidios a exploracdo, os trabalhos para a prépria
entidade, a variagcdo nos inventarios da produc¢do e os rendimentos suplementares; por seu

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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lado, os consumos intermédios incluem os custos das mercadorias vendidas e matérias
consumidas, os fornecimentos e servicos externos e os impostos indiretos;

* No caso especifico do setor do setor do comércio, a produ¢do compreende o volume de
negdcios, os subsidios a exploracdo, os trabalhos para a prépria entidade, a variagdo nos
inventarios da producdo e os rendimentos suplementares, deduzidos ja dos custos das
mercadorias vendidas e matérias consumidas e impostos indiretos; os consumos intermédios
incluem, assim, especificamente os fornecimentos e servicos externos.

Figura 1.3.4 ¢ Valor acrescentado bruto
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O autofinanciamento representa o resultado liquido das empresas ajustado de alguns movimentos

contabilisticos. Trata-se de um indicador habitualmente utilizado como aproximacdo dos fluxos de
caixa, na medida em que exclui do resultado liquido do periodo os impactos de movimentos que
com maior probabilidade ndo se converteram em caixa ou equivalentes de caixa.

O autofinanciamento operacional corresponde a um detalhe do autofinanciamento, que integra
apenas as componentes dos resultados mais diretamente ligadas a atividade de exploracdo das
empresas.

3.1.3 Fluxos de caixa

Os fluxos de caixa identificam os fluxos financeiros (caixa ou equivalentes de caixa) gerados ou
consumidos pelas atividades das empresas (atividades operacionais, de investimento e de
financiamento) (Figura 1.3.5).

A demonstracdo dos fluxos de caixa integra, no SNC, o conjunto completo de demonstracdes
financeiras, sendo igualmente uma demonstragdo obrigatdria para as entidades que utilizam as
normas internacionais de Contabilidade (NIC). Algumas entidades no ambito do SNC ndo se
encontram, no entanto, abrangidas pela obrigatoriedade de reporte da demonstra¢do dos fluxos de
caixa, nomeadamente as microentidades e as pequenas entidades que optem pela utilizacdo destes
regimes.



Tendo presente tal limitagdo, 0 modelo apresentado nos QS ndo corresponde a demonstracdo de
fluxos de caixa prevista no normativo contabilistico nacional em vigor (Sistema de Normalizagdo
Contabilistica), sendo apresentado um quadro abreviado?'. Tal facto deve-se sobretudo as limitagdes
associadas ao processo de obten¢do de dados para as empresas ndo sujeitas ao reporte obrigatério
da demonstracdo de fluxos de caixa no ambito do SNC. O apuramento desta informacdo resulta
assim da conjugacao de dois procedimentos distintos:

 Utilizacdo direta dos dados reportados pelas empresas que reportam a demonstragdo dos
fluxos de caixa, com qualidade, no quadro de demonstra¢do de fluxos de caixa da declaragdo
IES (entidades do vulgarmente designado “regime geral” do SNC e entidades que utilizam as
NIC);

* Para as restantes empresas, utilizacdo de uma metodologia de cdlculo baseada nas rubricas
de rendimentos e gastos da demonstracdo dos resultados e na varia¢cdo das rubricas do
balanco (microentidades e pequenas entidades no ambito do SNC).

Figura 1.3.5 « Estrutura da demonstracdo de fluxos de caixa

As componentes que constituem a demonstracdo de fluxos de caixa apresentada nos QS s&o
definidas da seguinte forma:

+ Os fluxos das atividades operacionais relacionam-se com os fluxos resultantes das opera¢des
habituais da empresa, bem como das atividades que ndo sejam as de investimento ou de
financiamento; incluem, entre outros, os recebimentos de clientes e os pagamentos a
fornecedores e ao pessoal;

+ Os fluxos das atividades de investimento relacionam-se com a aquisicdo e alienagdo de ativos
a longo prazo e outros investimentos que ndo sejam considerados equivalentes de caixa;
incluem, designadamente, os fluxos relacionados com a compra e venda de ativos ndo
correntes, tais como ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis, propriedades de investimento e
investimentos financeiros, bem como os fluxos por rendimentos derivados da detencdo das
referidas participa¢8es (como juros e dividendos);

210 modelo da demonstracdo dos fluxos de caixa apresentado nos quadros do setor pode ser consultado no Anexo I12.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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* O free cash flowinclui os fluxos que resultam da atividade operacional e de investimento das
empresas, representando o fluxo de caixa disponivel, gerado pelas atividades operacionais e
liquido da atividade de investimento;

* Os fluxos das atividades de financiamento relacionam-se com as atividades que tém como
consequéncia altera¢bes no capital préprio e nos financiamentos obtidos pela empresa;
incluem, a titulo de exemplo, os fluxos provenientes de financiamentos obtidos, amortiza¢bes
de capital e os custos relacionados com estes, bem como os fluxos provenientes de
realizacdes e reducBes de capital e outros instrumentos de capital préprio e 0 pagamento de
dividendos aos sécios ou acionistas;

* Os efeitos das diferencas de cdmbio ndo representam fluxos de caixa ou equivalentes de
caixa; estes constituem ganhos ou perdas ndo realizados, resultantes de altera¢gdes do valor
de moeda estrangeira registada no periodo e que serve de conciliagdo entre o valor de caixa
e seus equivalentes entre o inicio e o fim do perfodo.

Estas defini¢des (com excecdo do free cash flow) refletem as definicBes apresentadas na Norma
Contabilistica e de Relato Financeiro n.° 2 - “Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa” do SNC, ndo
dispensando a leitura do texto original.

De referir que os fluxos de caixa se baseiam no regime de caixa, ou seja, quantificam os fluxos, por
referéncia ao momento da producdo dos seus efeitos financeiros e ndo, estritamente, a0 momento
da producdo dos efeitos econdémicos. O balango e a demonstragdo dos resultados, contrariamente,
baseiam-se no regime do acréscimo, que pressup8e que os efeitos das transagdes e de outros
acontecimentos sejam reconhecidos quando eles ocorrem (e ndo quando 0s movimentos de caixa,
ou seus equivalentes, sejam recebidos ou pagos), sendo registados nos periodos com 0s quais se
relacionem. Estes envolvem fluxos de caixa, mas também o reconhecimento das obriga¢cdes de
pagamento e dos recursos que serdo recebidos no futuro.

A informac¢do dos fluxos de caixa constitui, assim, um instrumento adicional de andlise aos
indicadores do balan¢o e da demonstragdo dos resultados disponiveis, permitindo concilid-los
(nomeadamente, por comparagdo entre os rendimentos e gastos gerados e as altera¢es da posi¢ao
financeira).

A informagdo de fluxos de caixa é ainda complementada por um conjunto de indicadores de
equilibrio financeiro, que sdo tradicionalmente utilizados na andlise econdémico-financeira, em
particular no contexto da gestdo da tesouraria empresarial.

A relacdo entre os indicadores de equilibrio financeiro e a forma como sdo obtidos encontra-se
ilustrada na Figura 1.3.6.



Figura 1.3.6 ¢ Esquema dos indicadores de equilibrio financeiro

A tesouraria liquida resulta da diferenca entre o fundo de maneio e as necessidades (positivas) ou
recursos (negativos) de fundo de maneio: se a diferenca for positiva, significa que existe um
excedente de tesouraria, depois de financiadas as atividades de exploracdo; se a diferenca for
negativa, entdo existe uma insuficiéncia de recursos para financiar a atividade.

O fundo de maneio corresponde a diferencga entre os ativos correntes e 0s passivos correntes e
encontra-se associado a identificagdo do nivel de liquidez geral. Assim, um valor positivo para este
indicador identifica que os ativos com maior grau de liquidez sdo suficientes para a cobertura dos
passivos com menor grau de maturidade (o contrario, se negativo).

As necessidades (+) ou recursos (-) de fundo de maneio correspondem a um indicador de liquidez
mais restrito, uma vez que se encontra diretamente associado aos ativos e passivos correntes de
exploracdo. Obtém-se pela diferenca entre as necessidades ciclicas de exploracdo e 0s recursos
ciclicos de exploracao.

As necessidades ciclicas de exploragdo contemplam os ativos afetos as atividades de exploragdo, os
inventarios e os créditos concedidos a clientes (por vendas e presta¢fes de servicos efetuados e
ainda ndo recebidos) e os impostos a recuperar. Os recursos ciclicos de exploragdo contemplam
passivos correntes associados as atividades de exploragdo, as dividas aos fornecedores (aquisicBes
de bens e de servicos ainda ndo liquidados) e os impostos a pagar.

Uma diferenca positiva entre estes dois indicadores corresponde ao valor que a empresa necessita
para o financiamento das suas atividades de exploracdo, isto é, tem necessidades de fundo de
maneio, uma vez que os passivos de exploracdo sdo inferiores aos ativos necessarios as atividades
de explora¢do. Uma diferenca negativa indicia, contrariamente, que os passivos de explora¢do estao
a financiar as atividades de exploracao, logo a empresa apresenta recursos de fundo de maneio.

3.1.4 Racios econdmico-financeiros

Os racios econémico-financeiros apresentados cobrem um conjunto diverso de categorias. Estas
permitem efetuar uma andlise bastante completa da empresa e/ou do agregado.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Os racios dos QS e QES foram agrupados de acordo com a estrutura descrita abaixo.

1. Estrutura do ativo: os racios econdmico-financeiros deste conjunto decompdem as diversas
rubricas do ativo em termos do seu peso no total do balango. Estes indicadores permitem
identificar as componentes do ativo mais ou menos significativas para uma dada empresa ou
agregado num dado perfodo, permitindo verificar em que tipo de ativos estdo a ser aplicados
0s recursos obtidos, ou gerados.

A soma das diversas rubricas (Figura 1.3.7), para os valores médios do setor ou o valor da
empresa, corresponde a 100%.

Figura 1.3.7 « Esquema da estrutura do ativo
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2. Fontes de financiamento: estes racios decompdem as diversas rubricas do capital préprio e
do passivo, em termos do seu peso no total do balan¢o. Em complemento aos indicadores de
estrutura do ativo, os racios deste conjunto permitem compreender as fontes de
financiamento que assumem, em cada periodo, mais relevancia para uma determinada
empresa ou agregado. Designadamente, é possivel identificar se uma empresa recorre mais a
capitais préprios ou alheios e, no caso dos capitais alheios, se estes sdo principalmente
remunerados (financiamentos obtidos) ou ndo remunerados (por exemplo, créditos
comerciais). Neste sentido, estes racios permitem avaliar o grau de dependéncia financeira
das empresas face a terceiros.

A soma das diversas rubricas, para os valores médios do setor ou o valor da empresa,
corresponde a 100% (Figura 1.3.8).

Figura 1.3.8 * Esquema da estrutura das fontes de financiamento
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3. Composi¢do dos financiamentos obtidos: a andlise dos capitais alheios remunerados
(financiamentos obtidos) é relevante para as empresas, na medida em que permite aferir
riscos e os potenciais efeitos de alavancagem, provenientes desta fonte de financiamento.
Neste sentido, os racios econémico-financeiros deste conjunto pretendem complementar a
informagdo sobre a divida remunerada, decompondo as suas diversas rubricas em termos do
seu peso no total dos financiamentos obtidos. Assim, permitem identificar se as empresas que
se financiam através de capital alheio remunerado recorrem de forma mais relevante aos
empréstimos bancarios e de sociedades financeiras ou aos recursos provenientes de
participadas ou participantes.

A soma das diversas rubricas, para os valores médios do setor ou o valor da empresa,
corresponde 100% (Figura 1.3.9).



Figura1.3.9 « Esquema da composicao dos financiamentos obtidos
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4. Reparti¢do dos rendimentos: os racios econémico-financeiros deste conjunto pretendem

identificar a forma como os rendimentos gerados pela empresa ou agregado sdo utilizados
(distribuidos) pelas diversas contrapartes com que se relaciona, bem como a parcela deste
rendimento que ndo é distribufda (tendencialmente retida na empresa ou passivel de
posterior distribuicdo aos sécios/acionistas). As entidades especificamente identificadas na
reparticdo dos rendimentos sdo os fornecedores, o pessoal, 0s bancos (incluindo sociedades
financeiras e outros financiadores) e o Estado. As diversas rubricas propostas para este
conjunto sdo apresentadas em termos do seu peso no total dos rendimentos.
A soma das diversas rubricas, para os valores médios do setor ou o valor da empresa,
correspondem a 100%. A Figura 1.3.10 ilustra os indicadores que integram este conjunto, bem
como as componentes da demonstracdo dos resultados que se encontram associadas a cada
um dos indicadores apresentados.

Figura 1.3.10 * Esquema da reparticdo dos rendimentos
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5. Rdcios de liquidez: os racios de liquidez permitem avaliar a capacidade das empresas para
cumprir as suas obrigacBes correntes com base nos ativos também correntes. Sdo
apresentados dois indicadores de liquidez: a liquidez geral, que identifica a relacdo entre os
ativos correntes e 0s passivos correntes; e a liquidez reduzida, que se diferencia do anterior
pelo facto de excluir os inventdrios e ativos bioldgicos consumiveis (ativos tendencialmente de
menor liquidez) do total de ativos correntes (Figura 1.3.11).

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor



Banco de Portugal  Metodologia de apuramento de resultados da Central de Balancos e junho 2024

Figura 1.3.11 < Esquema dos racios de liquidez
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6. Atividade: os racios de atividade procuram traduzir a forma como as empresas gerem a sua
atividade, em particular, a forma como é conduzida a gestdo de tesouraria e de inventarios
através da analise dos prazos médios. Os indicadores de prazos médios incluem trés ambitos
de andlise de gestdo da atividade, nomeadamente, a analise dos prazos médios de
recebimentos, de pagamentos e de rotacdo dos inventarios. Adicionalmente, é fornecido um
indicador que resulta da combinagdo dos trés ultimos, designado de duracdo liquida do ciclo
de exploragdo. Este indicador representa o prazo médio que as empresas levam desde a
aquisicdo e eventual transformagdo dos inventarios até a sua venda, passando pelos influxos
de caixa relacionados (recebimento da venda e pagamento das compras de bens e servicos).
A Figura 1.3.12 ilustra a forma como a duracdo liquida do ciclo de exploragdo é obtida a partir
da combinagdo dos indicadores de prazos médios.

Figura 1.3.12 = Duragdo liquida do ciclo de exploracao
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7. Financiamento: os racios de financiamento complementam os indicadores relativos as fontes de
financiamento, permitindo uma analise mais completa dos recursos alheios da empresa, tendo
em conta 0s seus passivos remunerados e possibilitando uma andlise da importancia relativa de
tais passivos, do custo do financiamento e do seu impacto nos resultados. Neste sentido, estes
indicadores podem ser encarados como racios complementares aos indicadores de andlise de
risco, designadamente por permitirem identificar a capacidade de gera¢do do EBITDA, por parte
das empresas, para fazer face, quer aos financiamentos obtidos, quer aos gastos provenientes
desta fonte de financiamento.

8. Rendibilidade: os racios de rendibilidade relacionam os resultados gerados pelas empresas com
0s recursos patrimoniais utilizados, permitindo avaliar, por um lado, a capacidade da empresa
para remunerar os seus investidores e, por outro, a eficiéncia das empresas na formag¢do dos
resultados.



Neste conjunto apresenta-se também a decomposicdo da rendibilidade dos capitais préprios
segundo o modelo multiplicativo, através do qual sdo identificados os impactos das diferentes
areas de atividade das empresas (exploracdo e financeira, financiamento e fiscal) na formacdo da
rendibilidade. A Figura 1.3.13 ilustra a relagdo entre os referidos indicadores.

Figura 1.3.13 * Decomposicdo da rendibilidade dos capitais préprios
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Indicadores de risco: este conjunto de indicadores compreende indicadores que expressam,
em cada periodo, a percentagem de empresas em potencial situagdo de risco, quer pela sua
estrutura financeira, quer pela capacidade de gerar recursos positivos. Para o efeito sdo
apresentados quatro indicadores:

(1) Empresas com EBITDA negativo;
(2) Empresas com gastos de financiamento superiores ao EBITDA,
(3) Empresas com capital proprio negativo;

(4) Empresas com resultado liquido negativo.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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3.2 Metodologia estatistica

3.2.1 Fontes de informagdo

Os QS e os QES sdo disponibilizados anualmente pela Central de Balan¢os do Banco de Portugal.
Os QS podem ser consultados desde 2006, ao passo que 0s QES apresentam dados das empresas
a partir de 2010.

Desde 2006, a fonte dos dados anuais € a Informacao Empresarial Simplificada (IES), que constitui
uma forma de reporte eletrénico integrado de um conjunto de informag¢des de natureza
contabilistica, fiscal e estatistica. A IES foi formalmente criada pelo Decreto-Lei n.° 8/2007, de 17 de
janeiro e resulta de uma parceria entre o Ministério das Financas, o Ministério daJustica, o Instituto
Nacional de Estatistica (INE) e 0 Banco de Portugal. Estas quatro entidades passaram a dispor de
um conjunto diversificado de informac¢do com uma cobertura total das sociedades ndo financeiras
a operar em territério nacional (uma vez que o reporte é obrigatério desde 2007, com dados
relativos a 2006). Com um Unico reporte anual, as empresas conseguem responder a
necessidades de quatro entidades publicas distintas.

A Figura 1.3.14 esquematiza a transmissdo da informacdo da IES, desde o momento do reporte
por parte das empresas até a distribuicdo pelas entidades publicas acima referidas.

Figura 1.3.14 * Transmissdo da informacdo da IES
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Dos varios anexos que compdem o formulario da IES, a Central de Balangos recorre a informagdo
contabilistica e estatistica do Anexo A, reportada numa base ndo consolidada.

A informacdo comunicada pelas empresas no ambito da IES é submetida a um processo de
controlo de qualidade no Banco de Portugal que inclui, para além de um conjunto de validagdes
sobre a plausibilidade temporal e a consisténcia em cada exercicio econémico, o confronto com
os dados obtidos no ambito dos outros sistemas de estatisticas da responsabilidade do Banco.
Este procedimento pode levar a introdu¢do de ajustamentos na informacdo enviada pelas
empresas, justificados sobretudo pela existéncia de ndo-resposta parcial, erros/simplificacdes no
reporte e diferentes op¢des no registo contabilistico de uma mesma operagdo.

De notar que, desde a sua implementacdo, ocorreram algumas altera¢bes na informacgdo
reportada na IES, com destaque para a introdu¢do, em 2010, do Sistema de Normaliza¢do
Contabilistica (SNC), que veio substituir o anterior Plano Oficial de Contabilidade (POC). Esta



alteragdo teve impactos sobre informagdo contabilistica reportada pelas empresas, em virtude da
reformulacdo dos conceitos contabilisticos subjacentes (Figura 1.3.15).

Figura 1.3.15 ¢ Transmissdo da informacdo da IES e divulgacacdo QS e QES
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3.2.2 Universo de referéncia

O universo de referéncia do setor das sociedades ndo financeiras é estimado pelo Departamento
de Estatistica do Banco de Portugal, a partir da informacdo proveniente do Ficheiro Central de
Pessoas Coletivas, da responsabilidade do Instituto dos Registos e Notariado (IRN), e de bases de
microdados disponiveis nos sistemas de informacdo, geridos pelo Banco de Portugal no ambito
da compilagao das estatisticas sob a sua responsabilidade. Assim, para além da IES e do Inquérito
Trimestral as Empresas Ndo Financeiras (ITENF), sdo também utilizados o Sistema Integrado de
Estatisticas de Titulos (SIET), a Central de Responsabilidades de Crédito (CRC), a Balanca de
Pagamentos e a Posicdo de Investimento Internacional.

O universo de empresas é relevante para a identificacdo das empresas a incluir na informacao
anual da Central de Balancos, para a classificacdo das empresas em termos de setor de atividade
econdémica (CAE), classe de dimensdo, localizagdo geografica da sede, natureza juridica e idade.

Para efeitos dos QS consideram-se apenas as empresas pertencentes ao setor das sociedades
ndo financeiras??, sendo excluidas as entidades pertencentes as sec¢des K - Atividades Financeiras
e de Seguros, O - Administracdo Publica e Defesa; Seguranca Social Obrigatéria, T - Atividades das
familias empregadoras de pessoal doméstico e atividades de producdo das familias para uso
proprio e U - Atividades dos organismos internacionais e outras instituicdes extraterritoriais, bem
como a Subclasse 70100 - Atividades das sedes sociais da Classificagao Portuguesa das Atividades
Econdmicas, Revisdo 3 (CAE.Rev.3).

220 setor das sociedades ndo financeiras (SNF) constitui um dos setores institucionais da economia. A setorizagdo institucional dos agentes econémicos
é efetuada de acordo com o Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais de 2010 (SEC 2010), aprovado pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho
através do Regulamento n.° 549/2013, de 21 de maio. 0 SEC 2010 constitui o referencial harmonizado sobre a metodologia de compilacdo e prazo de
disponibilizacdo das contas nacionais dos paises da Unido Europeia, incluindo estatfsticas sob a responsabilidade do Banco de Portugal. As séries em
estudo tém subjacente a delimitacdo do universo SEC2010. Tendo por base o normativo das contas nacionais, os empresarios em nome individual (ENI)
estdo incluidos no setor institucional dos particulares. Desta forma, todos os dados apresentados neste estudo para o setor das SNF excluem os ENI
(representativos de cerca de dois ter¢os do nimero de empresas em Portugal, mas de apenas 5% do respetivo volume de negdcios).

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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3.2.3 Tratamento de ndo resposta

Apesar de a principal fonte de informagdo dos QES (IES) ser censitdria, existem situa¢des pontuais
que determinam que ndo seja obtida atempadamente a informagdo individual de algumas
empresas, que integram o universo de referéncia dos QS. Nestas situa¢Bes a informacdo
produzida pela Central de Balan¢os beneficia de um processo de tratamento de ndo resposta que
se baseia em informagdo da IES de outro periodo disponivel, com um afastamento maximo de 4
anos, e também em informacdo proveniente de outras fontes de informagdo, como o Inquérito
Trimestral as Empresas Ndo Financeiras (ITENF) e a declaracdo periédica de IVA.

3.2.4 Critérios de classificacdo

Setor de atividade econémica

A cada empresa ¢ atribuida a classificacdo por setor de atividade econémica constante do Sistema
de Informacdo da Classificagdo Portuguesa das Atividades Econdmicas (SICAE)%. A classificagao é
feita ao nivel mais detalhado possivel (5 digitos, que corresponde a subclasse), de acordo com a
CAE-Rev.3, que se encontra publicada no site do INE?. A partir da classificagdo ao nivel mais
elementar, as empresas podem ser agregadas em qualquer nivel da CAE-Rev.3, designadamente
na classe (4 digitos), no grupo (3 digitos), na divisdo (2 digitos) e na sec¢do (1 letra).

Classe de dimensao

O critério utilizado na classificagdo das empresas por dimensdo corresponde ao da
Recomendacdo da Comissdo Europeia, de 6 de maio de 2003, relativa a definicdo de micro,
pequenas e médias empresas. Com base nesta Recomendacdo, as microempresas, pequenas e
médias empresas sdo definidas em fun¢do do nimero de pessoas ao servico nas empresas e do
seu volume de negdcios ou do seu balango total anual:

* Uma microempresa é definida como uma empresa que emprega menos de 10 pessoas e cujo
volume de negdcios ou balanco total anual ndo excede 2 milhdes de euros;

* Uma pequena empresa é definida como uma empresa que emprega menos de 50 pessoas e
cujo volume de negdcios ou balanco total anual ndo excede 10 milhdes de euros;

* Uma empresa de média dimensdo é definida como uma empresa que emprega menos de
250 pessoas e cujo volume de negdcios nao excede 50 milh8es de euros ou cujo balango
total anual ndo excede 43 milndes de euros;

A grande empresa equivale a empresa que ndo respeita nenhum dos critérios definidos pela
Comissdo Europeia para as microempresas, pequenas e médias empresas.

Localizagdo da sede

Corresponde a NUTS Il (Nomenclatura das Unidades Territoriais para Fins Estatisticos, versao
NUTS 2024) de localizacdo da sede da empresa e engloba qualquer regido de Portugal
Continental, bem como das Regides Auténomas. Inclui também a categoria “sem localiza¢do
identificada”, para os casos em que ndo ha informacdo sobre a sua localizagdo da sede.

2 Disponivel em http://www.sicae.pt/
2 Disponivel em http://metaweb.ine.pt/sine
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Idade

Reflete a antiguidade da empresa e corresponde ao nimero de anos desde a constituicdo da
empresa até ao ano de referéncia da informagdo. As empresas sdo agrupadas em quatro
categorias, de acordo com a sua antiguidade: “até 5 anos", “de 6 a 10 anos”, “de 11 a 20 anos” e
“mais de 20 anos”.

3.2.5 Métricas e unidades de medida

Média do agregado

No caso dos indicadores relacionados com as demonstragdes financeiras (por exemplo total do
ativo, financiamentos obtidos ou indicadores de fluxo de caixa), corresponde ao valor médio do
indicador apurado para as empresas incluidas no agregado. E calculado da seguinte forma:

YN valor individual;
N

Média do agregado:

No caso dos racios econdmico-financeiros, a média do agregado corresponde ao racio entre os
valores totais do agregado para as variaveis do numerador e do denominador, obtido da seguinte
forma:

Z?’:l valor individual do numerador do racio;

N, valor individual do denominador do récio;

Média do agregado:

Distribuicdo estatistica por quartis
Os quartis (Figura 1.3.16), que estdo disponiveis apenas para os racios, permitem analisar a

distribuicdo das empresas para um dado indicador, possibilitando ainda que cada empresa possa
conhecer o seu posicionamento relativamente as restantes empresas do agregado.

Para apurar os quartis de uma distribuicdo é necessario ordenar de modo crescente os valores
individuais das empresas, tendo-se entdo o seguinte:

* O primeiro quartil (Q1) corresponde ao valor que se situa acima de 25% dos racios da
distribuicdo; i.e., cerca de um quarto das empresas do agregado apresentam valores
inferiores ao primeiro quartil ou, de modo equivalente, trés quartos das empresas assumem
valores superiores ao primeiro quartil;

* O segundo quartil (Q2), também denominado como mediana, corresponde ao valor central
da distribui¢do, i.e., 0 que divide a distribuicdo ao meio. Isto significa que metade das
empresas do agregado apresentam valores abaixo/acima deste valor;

+ O terceiro quartil (Q3) é o valor que se situa acima de 75% dos racios da distribuicdo; i.e.,
cerca de trés quartos das empresas assumem valores inferiores ao quartil superior ou,
analogamente, um quarto das empresas apresenta valores superiores ao terceiro quartil.

Figura 1.3.16 * Esquema de quartis

100% das empresas
75% das empresas

50% das empresas
25% das empresas

¢ ———"—@&

Valor minimo 1° Quart Mediana 3% Quartil Valor méximo
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Unidades de medida

Consoante o indicador selecionado, os dados sdo apresentados nas seguintes unidades de
medida:

* Percentagem (%);

e Euros (£);

*  Milhares (m);

* MilhGes (M);

*  Milhares de milhdo (mM).

Em geral, os racios sdo apresentados em percentagem e os indicadores de balango,
demonstracgdo de resultados e fluxos de caixa sdo apresentados em milhares ou milhdes de euros.

3.2.6 Condi¢des de divulgacdo e confidencialidade

Critérios de confidencialidade

Os QS sdo divulgados para todos os cruzamentos de setor de atividade econdmica e classe de
dimensdo, na sua maxima desagregac¢do, para 0os quais existam empresas enquadradas e desde
que respeitem os critérios de confidencialidade estabelecidos.

No que respeita a componente associada a atividade econémica classificada segundo a CAE-Rev.3,
0s agregados sdo publicados ao nivel da subclasse (5 digitos). No entanto, quando tal ndo é
possivel, consideram-se niveis superiores de agregacdo, nomeadamente: classe (4 digitos), grupo
(3 digitos), divisdo (2 digitos) e seccdo (1 letra).

Quanto a componente do agregado associada a classe de dimensdo, podem ser considerados
seis detalhes: “Grandes empresas”, “Médias empresas’, “Pequenas empresas”, “Microempresas”,
“Micro, pequenas e médias empresas” e “Todas as dimensdes”.

De forma a assegurar a confidencialidade dos dados individuais das empresas da Central de
Balancos e o significado econdmico dos indicadores, ndo sdo divulgados os agregados em que se
verifique alguma das seguintes condices:

* Relna a informacdo de menos de trés empresas com reporte de informacao;
« Com total de ativo e volume de negdcios inferiores a mil euros e sem pessoas ao servico, por
se considerar que o agregado ndo apresenta atividade relevante.

A aplicacdo direta das regras referidas determina, numa primeira itera¢cdo, a nao divulgacdo de
um conjunto de agregados, sendo que outros ficam com a sua divulgacdo inibida numa segunda
iteracdo, na sequéncia da aplicacdo de um conjunto de decisdes condicionadas. Pretende-se,
deste modo, evitar a identificacdo de um agregado omisso a partir da divulgacdo de outro(s) com
ele relacionado(s).

O setor de atividade e classe de dimensdo associados por defeito aos QES, tendo por base as
condi¢Bes anteriores, é 0 que dispde do maximo detalhe possivel.

Independentemente da divulgacdo dos outros indicadores, a publicacdo dos quartis relativos a
distribuicdo dos racios econdémico-financeiros das empresas de um agregado esta ainda sujeita
as seguintes regras:

* Os quartis da distribui¢do s6 sdo divulgados se o nimero de empresas do agregado for igual
ou superior a 11;

* Se um agregado tiver entre 6 e 10 empresas, apenas é apresentado o 2.° quartil;

* Para agregados com menos de 6 empresas, ndo é fornecida qualquer informagdo de quartis.



Condig¢des para o calculo dos racios econdmico-financeiros

Devido a sua natureza, o calculo dos racios econémico-financeiros esta sujeito a um conjunto de
regras especificas. Com estas regras pretende-se garantir que o resultado obtido tem
interpretagdo econémica e que possibilita a correta ordenagdo dos racios individuais das
empresas. Assim, ndo se calculam os racios quando:

* O denominador tem um valor nulo ou negativo: se o denominador é nulo, entdo ndo é
matematicamente possivel o calculo do racio; por seu turno, um valor negativo no
denominador do racio compromete a interpretacao do mesmo e distorce a distribuicdo dos
resultados individuais das empresas do agregado.

+ Considere-se, a titulo de exemplo, a rendibilidade dos capitais proprios. Se uma empresa tem
um valor positivo para o resultado liquido do exercicio e um valor negativo para o capital
préprio, entdo o seu racio de rendibilidade do capital préprio terd um sinal negativo, apesar
do resultado positivo da sua atividade. Quando sdo ordenadas todas as empresas do
agregado, por forma a calcular os quartis da distribuicdo do racio, a empresa deste exemplo
seria colocada entre as empresas com resultados negativos, ndo refletindo, de forma
adequada, a sua situacdo.

O valor absoluto do racio ultrapassa um determinado limiar: dependendo do racio, considera-
se que, acima de determinado limiar, ndo € interpretavel o resultado obtido para o racio.

« Tomando por exemplo o racio da liquidez geral: se o denominador, neste caso 0 passivo
corrente, tiver um valor préximo de zero, ainda que seja matematicamente possivel calcular
um valor para o racio, esse valor tendera a ser excessivamente elevado e, por conseguinte,
sem interpretagdo econdmica. Neste contexto, pode considerar-se que, como praticamente
nao existe passivo corrente, entdo ndo fara sentido calcular a liquidez geral.

Depois de aplicadas as condi¢8es de calculo a cada racio considerado isoladamente é efetuada
uma avaliagdo da disponibilidade de valores ao nivel dos racios relacionados. Por exemplo, a
analise da decomposicdo da rendibilidade do capital préoprio ou da reparticdo de rendimentos
exige a analise conjunta de um grupo de racios. A leitura apenas tem significado se for feita em
conjunto pelo que a inibicdo de um desses racios implica a inibicdo dos restantes do mesmo bloco.

As regras descritas séo aplicadas a todos os resultados dos racios, independentemente da medida
estatistica, o que inclui também a média do agregado. De referir, porém, duas situa¢des
especificas que podem resultar da aplicacdo destas regras as empresas de determinado
agregado:

* Os valores agregados cumprem as condi¢des de publicagdo, mas nenhuma empresa
individualmente cumpre esses critérios. Neste caso, é publicada a média do agregado, mas
nao sdo divulgadas as estatisticas sobre a distribui¢do dos racios. Esta situacdo pode ocorrer
quando os valores das empresas do agregado se compensam entre si, de forma a resultar
em valores agregados validos.

* Osvalores agregados ndo cumprem as condi¢des de publicagdo, mas existem empresas que
cumprem individualmente essas condi¢des, pelo que sdo publicadas as estatisticas sobre a
distribuicdo dos racios mas ndo o valor médio do agregado. Uma situacdo possivel é a
presenca de um conjunto de empresas que ndo cumpre as condi¢des de publicagdo e que
contribui de forma significativa para o valor do agregado.

Qualquer uma destas situagdes ocorre com maior probabilidade em agregados com um ndmero
reduzido de empresas.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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1 Formularios de indicadores

e racios

Indicador

Conceito

Ajustamentos em ativos
financeiros e excedentes
de revalorizacdo

Aquisicao liquida
de investimentos
nao financeiros

Ativo

Ativo corrente

Ativo ndo corrente

Ativos intangiveis
e goodwill

Ativos liquidos ndo
correntes detidos
para venda

Ativos por impostos
diferidos

Incluem as varia¢gdes no capital proprio que refletem os
impactos decorrentes dos métodos e modelos de
mensuragao de ativos, tais como o método da equivaléncia
patrimonial nos investimentos financeiros e o modelo da
revalorizagdo nos ativos fixos tangfveis e intangiveis.

Identifica os investimentos liquidos em ativos ndo
financeiros, efetuados pela empresa durante o periodo. Os
investimentos ndo financeiros compreendem os ativos fixos
tangiveis (incluindo propriedades de investimento e ativos
bioldgicos de producdo) e intangiveis (incluindo goodwill).

Sdo todos os recursos controlados por uma entidade sob a
forma de bens e direitos, a partir dos quais se esperam
influxos de caixa no futuro; compreendem ativos correntes e
nao correntes.

Corresponde aos ativos potencialmente realizaveis, vendidos
ou consumidos no decurso do ciclo operacional da empresa
ou num perfodo ndo superior a doze meses apds a data do
balanco.

Correspondem aos ativos ndo classificaveis como corrente
(conceito residual). Compreendem os ativos fixos tangiveis
(incluindo propriedades de investimento e ativos biolégicos
de produgdo), ativos intangiveis (incluindo goodwill),
investimentos financeiros e outros ativos financeiros nao
correntes, designadamente os ativos por impostos diferidos.

Ativos intangiveis sdo ativos ndao monetarios, identificaveis e
sem substancia fisica, tais como marcas e patentes; o
goodwill ¢ um ativo que representa a quantia atribuida em
excesso pela aquisicdo de uma entidade, ou parte de uma
entidade, em rela¢do ao justo valor dos seus ativos liquidos.

Incluem os ativos de longo prazo, tais como ativos fixos
tangiveis e intangfveis, que foram posteriormente
destinados a venda no curto prazo, deduzidos dos
respetivos passivos associados; podem incluir ainda grupos
de ativos e respetivos passivos destinados a mesma
finalidade.

Sdo valores referentes a impostos que a empresa espera vir
a recuperar no futuro, nomeadamente por conta de
prejuizos fiscais passados ou gastos ndo dedutiveis no
periodo, mas dedutiveis nos periodos futuros.




Indicador

Conceito

Autofinanciamento

Autofinanciamento
operacional

Caixa e depositos
bancarios

Caixa e seus equivalentes

no fim do periodo

Caixa e seus equivalentes

no inicio do periodo

Capital proprio

Capital proprio, exceto
resultado liquido

Capital, prémios

de emissdo e outros
instrumentos de capital
proprio

Clientes

Compras

Compras de bens
e servigos no mercado
externo (Importagdes)

Representa o resultado liquido das empresas ajustado de
alguns movimentos contabilisticos. Trata-se de um indicador
habitualmente utilizado como aproximagao dos fluxos de caixa,
na medida em que exclui do resultado liquido os impactos de
movimentos que com maior probabilidade ndo se converteram
em caixa ou equivalentes de caixa durante o periodo.

Corresponde a um detalhe do autofinanciamento que
pretende integrar apenas as componentes dos resultados mais
diretamente ligadas as atividades de exploracdo da empresa.

Compreende o dinheiro em caixa e em depdsitos bancarios
classificados como ativos correntes.

Corresponde ao saldo no fim do periodo relativo ao
numerario em espécie, depositos bancarios disponiveis e
investimentos financeiros a curto prazo de alta liquidez e
prontamente convertiveis em dinheiro.

Corresponde ao saldo no inicio do periodo relativo ao
numerario em espécie, depdsitos bancarios disponiveis e
investimentos financeiros a curto prazo, de alta liquidez e
prontamente convertiveis em dinheiro.

Capital proprio é o valor contabilistico da empresa que
corresponde ao valor dos seus ativos ap6s a deducdo dos
seus passivos. Compreende o capital subscrito e outros
instrumentos de capital préprio, acdes proprias, prémios de
emissdo, reservas, resultados transitados, ajustamentos em
ativos financeiros, excedentes de revaloriza¢do, outras
variagdes no capital préprio, o resultado liquido do periodo
e os dividendos antecipados.

Corresponde ao capital proprio com exce¢do do montante
relativo ao resultado liquido do periodo.

Corresponde as componentes do capital préprio mais
diretamente associadas aos instrumentos de capital das
empresas, incluindo a¢8es detidas pela prépria empresa
(acBes proprias) e prémios de emissao.

Sao os valores a receber relativos aos créditos concedidos a
clientes pelas vendas e servigos prestados pela empresa.

Corresponde ao montante total das aquisi¢des de bens e
servicos destinados ao consumo ou venda; esse montante
inclui 0s custos acessorios incorridos nessas aquisicoes, tais
como transportes, seguros, taxas e iImpostos Ndo recuperaveis.

Corresponde ao montante total das aquisi¢des no mercado
externo (importacdes) de bens e servi¢os destinados ao
consumo ou venda; esse montante inclui os custos
acessorios incorridos em tais aquisi¢cdes, tais como
transportes, seguros, taxas e impostos ndo recuperaveis.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor



Indicador Conceito

Compras de bens Corresponde ao montante total das aquisicées no mercado
e servicos no mercado interno de bens e servicos destinados ao consumo ou
interno venda; esse montante inclui os custos acessoérios incorridos

em tais aquisi¢des, tais como transportes, seguros, taxas e
iMpOStos N30 recuperaveis.

Consumo intermédio Consiste no custo dos bens e servigos consumidos como
elementos de um processo de producdo e venda de
inventarios e prestacdo de servicos.

Custo das mercadorias Consiste no custo das saidas por vendas ou consumo de
vendidas e das matérias materiais por integracdo no processo de producdo de
consumidas inventarios.

Diferimentos (ativo) Compreendem os montantes registados no ativo que

apenas serdo reconhecidos como gastos no futuro,
designadamente rendas ou prémios de seguro pagos
antecipadamente face ao periodo a que dizem respeito.

Diferimentos (passivo) Compreendem os montantes registados no passivo que
apenas serdo reconhecidos como rendimentos no futuro,
designadamente juros ou rendas recebidas
antecipadamente face ao periodo a que dizem respeito.

Efeito das diferencas Sdo as altera¢des no valor de moeda estrangeira registada

de cambio no perfodo, ndo refletidas nos fluxos das atividades
operacionais, de investimento e de financiamento,
permitindo, assim, a conciliagdo do valor de caixa e seus
equivalentes entre o inicio e o fim do perfodo.

Entradas de empresas NUmero de empresas no agregado que foram criadas no
(natalidade) ano.

Estado e outros Sdo valores a receber ou a deduzir em futuros pagamentos
entes publicos (ativo) ao Estado e outros entes publicos, normalmente

representativos de pagamentos antecipados de impostos.

Estado e outros entes Sdo 0s montantes a pagar ao Estado e outros entes publicos
publicos (passivo) relativos a impostos e taxas.
Financiamentos obtidos Sdo os montantes relativos a empréstimos contraidos pela

empresa que geralmente se traduzem em custo para a
empresa (endividamento remunerado), refletido nos gastos
de financiamento. Incluem os empréstimos de instituicdes
de crédito e sociedades financeiras, de empresas
participadas e participantes, titulos de divida e outros
financiamentos.

Financiamentos obtidos Sdo os montantes relativos ao endividamento remunerado
correntes contraido pela empresa e reembolsavel no curto-prazo (até
doze meses ap6s a data do balanco).
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Indicador

Conceito

Financiamentos obtidos

nao correntes

Fluxos de caixa
das atividades
operacionais

Fluxos de caixa
das atividades
operacionais (outros

recebimentos liquidos de
pagamentos operacionais)

Fluxos de caixa das

atividades operacionais

(pagamentos a
fornecedores)

Fluxos de caixa
das atividades
operacionais
(recebimentos
de clientes)

Fluxos de caixa
das atividades
de investimento

Fluxos de caixa
das atividades
de financiamento

Fornecedores
Fornecimentos

e servigos externos

Free cash flow

Fundo de maneio

Sdo os montantes relativos ao endividamento remunerado
contraido pela empresa, cuja liquidacdo se espere que
ocorra a médio e longo prazo.

Relacionam-se com os fluxos das atividades responsaveis
pela geracdo dos rendimentos resultantes das operac8es
habituais da empresa no periodo, e que ndo sejam de incluir
nas atividades investimento ou de financiamento.

Sdo os fluxos das opera¢des habituais da empresa no
perfodo que incluem os outros recebimentos liquidos de
pagamentos operacionais que ndo sejam de investimento
ou de financiamento.

Sdo os pagamentos efetuados no periodo pela empresa aos
seus fornecedores.

S3o os recebimentos da empresa no periodo oriunda dos
seus clientes.

Relacionam-se com os fluxos relativos a aquisi¢ao, alienacdo
e rendimentos provenientes da detencdo de ativos a longo
prazo e outros investimentos que ndo sejam considerados
equivalentes de caixa; incluem, entre outros, fluxos
relacionados com a compra, detencdo e venda de ativos ndo
correntes.

Relacionam-se, entre outros, com os fluxos relativos as
atividades que tém como consequéncia as alteragdes no
capital proprio e nos financiamentos obtidos pela empresa,
tais como o pagamento de dividendos, contra¢do e
amortizacdo de endividamento e pagamento de juros.

Sdo as quantias em divida aos fornecedores por compras de
bens e de servi¢os efetuadas a crédito.

Compreendem os gastos do periodo com bens de consumo
imediato e servicos prestados por terceiros.

Inclui os fluxos que resultam da atividade operacional e de
investimento das empresas, representando o fluxo de caixa
disponivel, gerado pelas atividades operacionais e liquido da
atividade de investimento.

Corresponde ao montante que as empresas tém disponivel
no curto prazo (ativo corrente), apds deducdo das suas
obriga¢Bes com igual prazo de vencimento (passivo
corrente).

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Indicador

Conceito

Gastos

Gastos com o pessoal

Gastos de depreciagao
e de amortizacdo

Gastos de financiamento

Gastos financeiros, exceto
de financiamento

Imparidades
(perdas/reversdes)

de inventarios, clientes
e dividas a receber

Imparidades e varia¢des
de justo valor em ativos
financeiros

Imparidades e varia¢des
de justo valor em ativos
fixos ndo financeiros

Imposto sobre
o rendimento
do periodo

Instrumentos financeiros
liquidos

Inventarios e ativos
biolégicos consumiveis

Investimentos financeiros

Investimentos
nao financeiros

Sdo o total de gastos e perdas respeitantes ao periodo.

Compreendem o valor relativo as remuneracdes, encargos
sobre remuneragdes e outros encargos, bem como outros
beneficios atribuidos aos empregados.

Compreendem os montantes reconhecidos durante o
perfodo como gastos (liquidos de reversées) relativos a
depreciagdo e amortizagdo dos investimentos ndo financeiros
de longo prazo, tais como ativos fixos tangfveis e intangiveis.

Compreendem todos 0s custos suportados pela empresa
associados aos seus financiamentos obtidos.

Consistem em todos os gastos financeiros suportados pela
empresa, a excecdo dos incorridos em associagcdo com 0s
seus financiamentos obtidos.

Compreendem os montantes reconhecidos durante o
periodo como perdas por imparidade (liquidas de reversdes)
relativos aos inventarios e ativos bioldgicos consumiveis,
bem como de clientes e outras dividas a receber

Compreendem os montantes reconhecidos durante o
periodo relativos as variacdes (aumentos/reducdes) de justo
valor em ativos financeiros.

Compreendem os montantes reconhecidos durante o
periodo relativos as variagdes (aumentos/reducdes) de justo
valor em ativos fixos ndo financeiros.

Evidencia o montante dos gastos liquidos com o imposto
incidente sobre o resultado liquido da empresa, apds as
deducdes e correcdes previstas na legislacdo fiscal.

Compreendem os instrumentos financeiros detidos para
negociagdo, ao justo valor através dos resultados ou
derivados potencialmente favoraveis ou desfavoraveis.

Sdo mercadorias detidas para venda, matérias-primas ou
consumiveis, a serem incorporadas no processo produtivo, e
animais ou plantas vivos consumiveis ou utilizados no
decurso do processo produtivo.

Sé&o ativos financeiros detidos com carater de continuidade
ou permanéncia, tais como participa¢des financeiras em
outras empresas e investimentos detidos até a maturidade,
tais como obriga¢cdes ndo convertiveis.

Sdo ativos de longo prazo (ndo correntes) que ndo sejam
investimentos financeiros ou outros ativos financeiros. Os
investimentos ndo financeiros incluem os ativos fixos
tangiveis, intangiveis, propriedades de investimento e ativos
bioldgicos de produgdo.




Indicador

Conceito

Margem bruta

(+) Necessidades/
(-) Recursos de fundo
maneio

Numero de empresas

Numero de pessoas
ao servico

Outros gastos, exceto
gastos financeiros
e de financiamento

Outros rendimentos,
exceto rendimentos
financeiros e de
financiamento

Passivo

Passivo corrente

Passivo ndo corrente

Passivos por impostos
diferidos

Produgao

Provisbes

Corresponde ao resultado obtido pelo volume de negdcios
deduzido do custo das mercadorias vendidas e matérias
consumidas e fornecimentos e servicos externos.

Indicador de liquidez que se obtém pela diferenca entre as
necessidades ciclicas de exploracdo (inventarios, créditos
concedidos a clientes e impostos a recuperar) e 0s recursos
ciclicos de exploracéo (dividas a fornecedores e impostos a

pagar).

NUmero de empresas incluidas no agregado (combinag¢do
entre o setor de atividade econdmica e a classe de dimens&o).

Refere-se, para cada empresa, ao nimero médio de pessoas
ao servico durante os meses do ano em que a mesma
esteve em atividade.

Contemplam os gastos incorridos nas atividades de
exploracdo ndo evidenciados noutras rubricas de gastos,
designadamente provisdes e perdas por imparidade em
inventarios, dividas a receber e investimentos ndo financeiros.

Contemplam os rendimentos obtidos nas atividades de
exploracdo, isto é, correspondem ao total de rendimentos
com exclusdo dos rendimentos ligados as atividades
financeiras e de financiamento das empresas.

E uma obrigacdo presente da entidade, proveniente de
acontecimentos passados, cuja liquidacdo se espera que
resulte em exfluxos de caixa futuros.

Corresponde aos passivos potencialmente liquidaveis no
decurso do ciclo operacional da empresa ou num periodo
ndo superior a doze meses ap0s a data do balanco.

Correspondem aos passivos ndo classificaveis como
corrente (conceito residual). Compreendem, assim, 0s
passivos ndo liquidaveis no decurso do ciclo operacional da
empresa ou num perfodo superior a doze meses apds a
data do balanco.

Sado valores referentes a impostos que a empresa espera vir
a pagar no futuro decorrentes das diferencas entre os
critérios contabilisticos e as regras fiscais, nomeadamente
por conta de rendimentos ndo tributaveis no periodo, mas
tributaveis nos periodos futuros.

Corresponde as componentes dos rendimentos incluidas no
valor acrescentado bruto (VAB).

Sdo passivos de quantia ou momento de ocorréncia
(tempestividade) do exfluxo incertos, mas cuja obrigacdo se
afigura provavel para a empresa a data do seu
reconhecimento.
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Indicador

Conceito

ProvisGes
(aumentos/redugdes)

Remuneragdes

Rendimentos

Rendimentos financeiros
e de financiamento

Reservas e resultados
transitados

Responsabilidades por
beneficios p6s-emprego

Restantes ativos correntes

Restantes ativos
nao correntes

Restantes passivos
correntes

Restantes passivos ndo
correntes

Resultado antes

de depreciagGes

e amortizagdes,

gastos de financiamento
e impostos (EBITDA)

Sdo os gastos (liquidos de reversées) constituidos para fazer
face a obrigac8es (responsabilidades) de quantia ou
tempestividade incertas.

Compreendem as remuneracdes atribuidas aos érgdos
sociais e ao pessoal da empresa.

Sdo o total de réditos e ganhos respeitantes ao periodo.

Incluem os rendimentos em investimentos financeiros e
meios financeiros liquidos e os juros e rendimentos
similares obtidos.

As reservas sdo constituidas pelas reservas legais ou outras
(livres). Os resultados transitados sdo os resultados
acumulados na empresa que ndo foram distribuidos aos
socios por via de dividendos ou de outro modo utilizados ou
aplicados, designadamente em reservas

Sdo os montantes relativos a responsabilidades assumidas
pela empresa durante a reforma dos seus colaboradores,
tais como planos de pensdes e outros beneficios de
reforma, seguro de vida pés-emprego e cuidados médicos
pds-emprego

Compreendem os ativos correntes ndo evidenciados
noutras rubricas do ativo corrente. Os restantes ativos
correntes excluem na sua composi¢do os valores relativos a
caixa e depdsitos bancarios, clientes e inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis.

Compreendem os ativos ndo correntes ndo evidenciados
noutras rubricas do ativo ndo corrente. Os restantes ativos
nao correntes excluem na sua composi¢cdo os valores
relativos aos investimentos financeiros e ndo financeiros.

Compreendem os passivos correntes ndo evidenciados
noutras rubricas do passivo corrente. Os restantes passivos
correntes excluem na sua composi¢cdo os valores relativos
aos fornecedores e aos financiamentos obtidos correntes.

Compreendem os passivos ndo correntes ndo
evidenciados noutras rubricas do passivo ndo corrente.
Os restantes passivos ndo correntes excluem na sua
composi¢do os valores relativos aos financiamentos
obtidos ndo correntes.

Corresponde ao resultado das atividades de exploragdo e
das atividades financeiras das empresas. Ndo incluem os
gastos relativos as depreciagdes e amortizacoes (liquidos de
reversdes), gastos de financiamento e os impostos sobre o
rendimento.




Indicador

Conceito

Resultado antes de gastos
de financiamento
e impostos (EBIT)

Resultado antes
de impostos (EBT)

Resultado
de exploragdo

Resultado liquido
do periodo

Saidas de empresas
(mortalidade)

Servigos prestados

Tesouraria liquida

Valor acrescentado bruto
(VAB)

Variagcao de caixa
e seus equivalentes

Vendas e servicos
prestados

Vendas e servicos
prestados no mercado
externo (Exportagdes)

Vendas e servicos
prestados no mercado
interno

E determinado ap6s o EBITDA, correspondendo assim ao
resultado das atividades de exploracdo e das atividades
financeiras das empresas, tendo ainda em consideracdo o
efeito dos gastos de depreciacdo e de amortizagdo (liquidos
de reversoes).

Corresponde ao resultado das atividades das empresas
antes do impacto relativo ao imposto sobre o rendimento
do periodo.

Corresponde a um resultado determinado no contexto das
operag8es associadas a produgdo e venda de bens e/ou
fornecimento de servi¢os no ambito da atividade da
empresa. Nao inclui, desse modo, os rendimentos e gastos
das atividades financeiras da empresa. A soma do resultado
de exploragao com os rendimentos e gastos das atividades
financeiras da empresa resulta no EBITDA.

Corresponde a diferenca entre o total de rendimentos e o
total de gastos da empresa reconhecidos durante o periodo.

Quantifica as empresas que cessaram atividade.

Compreendem os rendimentos obtidos a partir das
prestacBes de servicos das empresas aos seus clientes.

Diferenca entre o fundo de maneio e as necessidades (+)
/recursos (-) de fundo de maneio; se a diferenca for positiva,
significa que existe um excedente de tesouraria depois de
financiadas as atividades de explorac¢do; caso contrario, existe
uma insuficiéncia de recursos para financiar a atividade.

Corresponde a diferenca entre a produgdo e 0S CONSUMOS
intermédios, e equivale a riqueza gerada pelas empresas nas
suas operac8es mais diretamente ligadas a sua atividade de
exploracdo durante o periodo.

E obtida pela soma dos fluxos de caixa e equivalentes
obtidos em cada tipo de atividade, nomeadamente, nas
atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

Sdo os rendimentos obtidos a partir das vendas e servicos
prestados pelas empresas, constituindo os rendimentos
mais diretamente ligados as atividades de exploragdo.

Sao os rendimentos obtidos a partir das vendas e servicos
prestados pelas empresas nas suas relacdes com o mercado
externo (exportacgdes).

Sdo os rendimentos obtidos a partir das vendas e servicos
prestados pelas empresas nas suas relagdes com o mercado
interno.

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacdo

Alavancagem
financeira

Autofinanciamento

(% rendimentos)

Bancos e outros
financiadores
(% rendimentos)

Caixa e depositos
(% ativo)

Capital proprio
(% ativo) ou
Autonomia
financeira

Clientes (% ativo)

Consiste no racio entre o
endividamento remunerado
(financiamentos obtidos) e o

capital préprio adicionado do
endividamento remunerado.

Os indicadores de
alavancagem financeira sdo
frequentemente analisados
em conjunto com

indicadores de rendibilidade,

de modo a avaliar 0s
impactos sobre a
rendibilidade a partir do
recurso ao endividamento.

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram retidos na
empresa (antes de uma
eventual distribuicdo).

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram consumidos
pelos gastos de
financiamento.

Indica o peso dos meios
financeiros de maior
liquidez (através das
rubricas caixa e depdsitos
bancérios) no total do ativo.

Expressa o peso do capital
préprio no total do ativo. O
complementar deste
indicador indica o nivel de
endividamento da empresa,
isto &, a parcela dos ativos
financiada por capitais
alheios.

Indica o peso dos valores a
receber por vendas e
prestacBes de servicos a
clientes no total do ativo.

Financiamentos obtidos/
(Capital Préprio +
Financiamentos obtidos)

Autofinanciamento/Total de
rendimentos

Gastos de financiamento/
Total de rendimentos

Caixa e dep0sitos
bancarios/Ativo

Capital préprio/
Ativo

Clientes/Ativo

(Capital préprio +
Financiamentos
obtidos) > 0;
valor do racio
<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Caixa e
depdsitos
bancarios>0e
ativo > 0; valor
do racio <

10 000%

Ativo > O; valor
absoluto do
récio < 10 000%

Ativo > O; valor
absoluto do
récio < 10 000%




Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Cobertura
dos gastos de
financiamento

Concentragao
do agregado
(ativo)

Concentragao

do agregado
(vendas e servicos
prestados)

Custo dos
financiamentos
obtidos

Depreciagdes
(% rendimentos)

Duracdo liquida do
ciclo de exploragdo

Identifica o nUmero de vezes
em que o EBITDA gerado
pelas empresas é superior
30s gastos de financiamento;
um valor superior no racio
de gastos de financiamento
traduz uma menor pressdo
financeira.

Identifica o grau de
concentragdo das maiores
empresas do agregado (20%
maiores) em fun¢do do peso
do ativo destas empresas no
ativo do agregado.

Identifica o grau de
concentragdo das maiores
empresas do agregado (20%
maiores) em fun¢do do peso
das vendas e servigos
prestado destas empresas
nas vendas e servicos
prestado do agregado.

Indica o custo médio do
endividamento remunerado
(financiamentos obtidos)
suportado pelas empresas.

Indica a propor¢ao dos
rendimentos gerados pelas
empresas que foram
consumidos pelos gastos
com deprecia¢Bes e
amortiza¢Bes do perfodo.

Este indicador procura
expressar o ciclo de
exploracdo das empresas,
que tem inicio com a
aquisicdo e transformacao
de inventarios até a venda
de bens e prestacdo de
servicos, passando pelas
saidas e entradas de caixa
relacionadas com estas
operagdes.

EBITDA/Gastos
de financiamento

Ativo das 20% maiores
empresas do agregado/Ativo
do agregado

Vendas e servicos prestados
nas 20% maiores empresas do
agregado/ Vendas e servigos
prestados do agregado

Gastos de
financiamento/Financiamentos
obtidos

Gastos de depreciacdo e de
amortizagao/Total de
rendimentos

Prazo médio

de rotacdo dos inventarios
+ Prazo médio

de recebimento

- Prazo médio

de pagamento

Gastos de
financiamento
>0

Ativo do
agregado >0

Vendas e
servigos
prestados > 0

Gastos de
financiamento >
Oe
financiamentos
obtidos > 0; valor
do racio <100%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacdo

EBITDA (% volume
de negdcios)

Efeito da atividade
exploragdo
e financeira

Efeito da atividade

financiamento

Indicador habitualmente
utilizado para a avaliagdo da

EBITDA/Vendas e servicos
prestados

margem de exploracdo e
financeira da empresa antes
dos impactos das
deprecia¢des e amortizagdes,
gastos de financiamento e
impostos. Este indicador
distingue-se da margem
EBITDA em percentagem dos
rendimentos pelo facto de, no
seu denominador, ndo ter em
conta o impacto de outros
rendimentos para além do
volume de negdcios (vendas
e senvicos prestados).

No exercicio de
decomposicdo da
rendibilidade dos capitais
proprios, corresponde a um
dos efeitos multiplicativos,
para além da atividade de
financiamento e do efeito
fiscal. Este efeito avalia o
impacto da atividade de
exploracdo e financeira na
formacdo deste indicador de
rendibilidade. A multiplicagdo
dos trés efeitos corresponde
a rendibilidade dos capitais
proprios.

(Resultado antes de impostos
+ Gastos de financiamento)
/Ativo

No exercicio de
decomposicdo da
rendibilidade dos capitais
proprios, corresponde a um
dos efeitos multiplicativos,
para além da atividade de
exploracdo e financeira e do
efeito fiscal. Este efeito avalia
o impacto da atividade de
financiamento, que podera
traduzir um efeito positivo de
alavancagem ou um menor
impacto dos gastos de
financiamento na formacao
deste indicador de
rendibilidade. A multiplicacdo
dos trés efeitos corresponde

(Ativo/Capital préprio) *
(Resultado antes de impostos/
(Resultado antes de impostos
+ Gastos de financiamento))

Vendas e
servigos
prestados > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%

(Resultado antes
de impostos +
Gastos de
financiamento)
> 0; valor
absoluto do
racio

<10 000%

Valor absoluto
do racio <
10 000%




Critérios

Indicador Conceito Férmula . .
de divulgacao
a rendibilidade dos capitais
proprios.
Efeito fiscal No exercicio de Resultado liquido/Resultado Resultado antes

Empréstimos
de instituicdes
de crédito

e sociedades
financeiras

(% financiamentos)

Empréstimos
de empresas
participadas

e participantes

(% financiamentos)

Empréstimos
de outros
financiadores

(% financiamentos)

Estado
(% rendimentos)

decomposicdo da
rendibilidade dos capitais
proprios, corresponde a um
dos efeitos multiplicativos,
para além da atividade de
exploracdo e financeira e da
atividade financiamento.
Este efeito avalia os
impactos da componente
fiscal, que procura traduzir,
em relagdo inversa, o
impacto da carga fiscal na
formacdo do resultado
liguido. A multiplicagcdo dos
trés efeitos corresponde a
rendibilidade dos capitais
proprios.

Expressa o peso dos
empréstimos de instituicdes
de crédito e sociedades
financeira no total dos
financiamentos obtidos.

Expressa o peso dos
empréstimos provenientes
de empresas participadas e
dos participantes no capital
da empresa no total dos
financiamentos obtidos.

Expressa o peso dos
empréstimos provenientes
de outros financiadores no
total dos financiamentos
obtidos.

Indica a propor¢ao dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram consumidos
pelos gastos com impostos.

antes de impostos

Instituicdes de crédito e
sociedades
financeiras/Financiamentos
obtidos

Dividas a empresas
participadas e
participantes/Financiamentos
obtidos

Outros
empréstimos/Financiamentos
obtidos

(Imposto sobre

o rendimento

do perfodo + Impostos) /Total
de rendimentos

de impostos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor



Banco de Portugal ¢ Metodologia de apuramento de resultados da Central de Balangos e junho 2024

Critérios

Indicador Conceito Férmula . N
de divulgacdo
Exportacdes Peso do mercado externo Exportacbes/Vendas e Exportagdes > 0
(% vendas e no total das vendas e servicos prestados e Vendas e
servigos) servicos prestados pela servigos

Financiamento
liquido por divida
comercial

Financiamentos
obtidos (% ativo)

Financiamentos
obtidos
(% passivo)

Financiamentos
obtidos/EBITDA

Financiamentos
obtidos correntes

(% financiamentos)

empresa.

Racio relativo ao peso do
endividamento liquido de
carater comercial no volume
de negdcios. Este
endividamento é calculado a
partir da diferenca entre os
créditos obtidos
(fornecedores) e os créditos
concedidos (clientes) pela
empresa.

Expressa o peso dos
financiamentos obtidos no
total do ativo, indicando a
parcela dos ativos
financiada por
endividamento remunerado
(financiamentos obtidos).

Pretende captar o peso do
endividamento remunerado
(financiamentos obtidos) no
total do endividamento
(passivo) da empresa.

Pretende dar uma indicacao
do nimero de anos
necessarios para que o
EBITDA gerado durante o
periodo seja suficiente para
fazer face aos
financiamentos obtidos,
assumindo a manutengdo
dos niveis de ambos os
indicadores.

Pretende identificar o peso
do endividamento
remunerado
(financiamentos obtidos) de
curto prazo (corrente) no
total do endividamento
remunerado.

(Fornecedores - Clientes)
/Nendas e servicos prestados

Financiamentos obtidos/Ativo

Financiamentos
obtidos/Passivo

Financiamentos
obtidos/EBITDA

Financiamentos obtidos
correntes/Financiamentos
obtidos

prestados > 0;
valor do racio
<10 000%

Vendas e
servigos
prestados > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%

Financiamentos
obtidos>0e
ativo > 0; valor
do racio <

10 000%

Passivo > 0; valor
absoluto do
récio < 10 000%

Financiamentos
obtidos >0
e EBITDA>0

Financiamentos
obtidos
correntes >0 e
Financiamentos
obtidos > 0; valor
do racio

<10 000%




Critérios

Indicador Conceito Férmula . .
de divulgacao
Fornecedores Expressa o peso dos Fornecedores/Ativo Ativo > 0; valor
(% ativo) fornecedores no total do absoluto do
ativo, indicando a parcela rédcio < 10 000%
dos ativos financiada por
divida comercial.
Fornecedores Indica a propor¢ao dos (Custo das mercadorias Total de

(% rendimentos)

Gastos com
o pessoal
(% rendimentos)

Gastos de
financiamento
(% rendimentos)

Importagdes
(% compras)

Imposto sobre
o rendimento
(% rendimentos)

Inventarios e
ativos biolégicos
consumiveis

(% ativo)

rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram consumidos pelo
custo das mercadorias
vendidas e matérias
consumidas e 0s
fornecimentos e servicos
externos.

Indica a propor¢ao dos
rendimentos gerados pela
empresa que foram
consumidos pelos gastos
com o pessoal.

Indica a propor¢ao dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram consumidos
pelos gastos de
financiamento.

Peso do mercado externo
no total das compras de
bens e servicos.

Indica a propor¢ao dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
gue foram consumidos
pelos gastos com imposto
sobre o rendimento.

Indica o peso dos
inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis no
total do ativo.

vendidas e das matérias
consumidas + Fornecimentos e
servigos externos)/ Total de
rendimentos

Gastos com pessoal/Total
de rendimentos

Gastos de financiamento/Total
de rendimentos

Importa¢Ses/ Compras de
bens
e de servicos

Imposto sobre
o rendimento do
periodo/Total de rendimentos

Inventarios e ativos bioldgicos
consumiveis/Ativo

rendimentos > O;
valor absoluto do
récio <10 000%

Total de
rendimentos > O;
valor absoluto do
récio <10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%

Importagdes > 0
e Compras de
bens e de
servicos > 0;
valor do racio
<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Inventarios e
ativos bioldgicos
consumiveis > 0
e ativo > 0; valor
do racio <

10 000%

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacdo

Investimentos
financeiros
(% ativo)

Investimentos ndo

financeiros
(% ativo)

Liquidez geral

Liquidez reduzida

Margem bruta
(% rendimentos)

Indica o peso dos
investimentos financeiros no
total do ativo.

Indica o peso dos
investimentos ndo financeiros
no total do ativo. Os
investimentos ndo financeiros
incluem os ativos fixos
tangiveis, intangiveis,
propriedades de investimento
e ativos bioldgicos de
produgdo.

Traduz em que medida o
endividamento de curto
prazo (corrente) se encontra
coberto por ativos que
podem vir a ser convertidos
em meios financeiros
liquidos também no curto
prazo.

Traduz em que medida o
endividamento de curto
prazo (corrente) se encontra
coberto por ativos que
podem vir a ser convertidos
em meios financeiros
liquidos também no curto
prazo, com exce¢do dos
inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis.

Identifica a margem bruta
gerada pela empresa em
proporc¢do do total dos
rendimentos. A margem
bruta corresponde a
diferencga entre o montante
das vendas e servicos
prestados (volume de
negocios) e 0s custos
diretamente relacionados
com a sua geragdo (custos
das mercadorias vendidas e
fornecimentos e servicos
externos).

Investimentos
financeiros/Ativo

Investimentos ndo
financeiros/Ativo

Ativo corrente/Passivo
corrente

(Ativo corrente - Inventarios e
ativos bioldgicos consumiveis)
/ Passivo corrente

Margem bruta/Total de
rendimentos

com Margem bruta = Vendas e
servicos prestados -
Fornecimentos e servi¢os
externos - Custo das
mercadorias vendidas e das
matérias consumidas

Investimentos
financeiros >0 e
ativo > 0; valor
do racio <

10 000%

Investimentos
ndo financeiros >
0 e ativo > 0;
valor do racio <
10 000%

Passivo corrente
> (; valor
absoluto do
récio <10 000%

Passivo corrente
> (; valor
absoluto do
racio

<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%




Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Margem EBIT
(% rendimentos)

Margem EBITDA
(% rendimentos)

Margem EBT
(% rendimentos)

Margem liquida
(% rendimentos)

Outros
empréstimos

(% financiamentos)

Outros
(% rendimentos)

Identifica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que ndo foram

consumidos pelos gastos no

periodo, a exce¢ao dos
gastos de financiamento e
impostos.

Identifica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que ndo foram

consumidos pelos gastos no

perfodo, a excecdao dos
gastos com depreciagdes e
amortizac@es, gastos de
financiamento e impostos.

Identifica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que ndo foram

consumidos pelos gastos no

perfodo, a excecdo de
impostos.

Identifica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que ndo foram

consumidos pelos gastos no

periodo. Trata-se de um
racio que avalia a
rendibilidade liquida

extraida pelas empresas em

todas as areas de atividade
(exploragao, financeira e
financiamento e fiscal).

Expressa o peso dos
empréstimos provenientes
de outros financiadores no
total dos financiamentos
obtidos.

Expressa o peso dos outros

gastos (que incluem
provisdes, imparidades e
redugdes de justo valor,
liquidos de reversdes) no
total de rendimentos.

Resultado antes
de juros e impostos/Total
de rendimentos

EBITDA/Total
de rendimentos

Resultado antes
de impostos/Total de
rendimentos

Resultado liquido/Total
de rendimentos

Outros empréstimos/
Financiamentos obtidos

Outros gastos/Total de
rendimentos

Total de
rendimentos > O;
valor absoluto do
racio <10 000%

Total de
rendimentos > O;
valor absoluto do
récio <10 000%

Total de
rendimentos > O;
valor absoluto do
récio <10 000%

Total de
rendimentos > O;
valor absoluto do
récio <10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacdo

Outros gastos
e rendimentos
(% rendimentos)

Pessoal
(% rendimentos)

Prazo de rotagdo
de inventarios

Prazo médio
de pagamento

Prazo médio
de pagamentos
face ao exterior

Prazo médio
de recebimento

Prazo médio de

recebimentos face

ao exterior

Expressa o peso dos outros
gastos (que incluem
provis@es, imparidades e
reduc¢des de justo valor)
liquidos de outros
rendimentos (que incluem
os rendimentos ndo
incluidos nas vendas e
servicos prestados da
empresa) no total de
rendimentos.

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que foram
consumidos pelos gastos
com o pessoal.

Indicador que exprime o
tempo médio, em dias, de
permanéncia dos
inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis na
empresa até a sua venda.

Indicador que expressa o
tempo médio decorrido, em
dias, entre o momento da
aquisicdo de bens e servigos
e o respetivo pagamento.

Indicador que expressa o
tempo médio decorrido, em
dias, entre o momento da
aquisicdo de bens e servigcos
a fornecedores ndo
residentes e o respetivo
pagamento.

Indicador que expressa o
tempo médio decorrido, em
dias, entre 0o momento das
vendas e/ou servigos
prestados e o respetivo
recebimento.

Indicador que expressa o
tempo médio decorrido, em
dias, entre 0o momento das
vendas e/ou servicos

Outros gastos
e rendimentos/Total de
rendimentos

Gastos com pessoal/Total
de rendimentos

Inventarios
e ativos bioldgicos
consumiveis/ Compras

(Fornecedores * 365 dias) /
(Fornecimentos e servigos
externos (FSE) + Compras +
Estimativa do IVA pago sobre:
FSE + Compras (partes
relativas a residentes))

(Créditos comerciais e

adiantamentos obtidos de ndo

residentes * 365)
/Importa¢des

(Clientes * 365 dias) / (Vendas

e servicos prestados +
Estimativa do IVA recebido
sobre: volume de negdécios
(parte relativa a residentes))

(Créditos comerciais e
adiantamentos concedidos a
nao residentes * 365)
/Exporta¢Bes

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Compras > 0;
valor absoluto do
indicador < 1825

Denominador >
0; valor absoluto
do indicador
<1825

Importagdes > 0;
valor absoluto do
indicador <1825

Denominador >
0; valor absoluto
do indicador <
1825

Exportagdes > 0;
valor absoluto do
indicador <1825




Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Pressao financeira

Rendibilidade
do ativo

Rendibilidade

bruta dos capitais

investidos

Rendibilidade dos

capitais préprios

Restantes ativos
(% ativo)

prestados a clientes ndo
residentes
e 0 respetivo recebimento.

Indica a propor¢ao do
EBITDA gerado pela
empresa durante o periodo
que se destina a cobrir os
gastos de financiamento.

Racio que pretende aferir o
desempenho gerado no
perfodo a partir dos ativos
da empresa. Este indicador
de desempenho é avaliado

antes do impacto dos gastos

com as deprecia¢Bes e
amortizacBes, gastos de
financiamento e impostos
sobre

o rendimento.

Racio que pretende aferir o
desempenho gerado no
periodo a partir dos capitais
investidos (capital proprio e
endividamento remunerado)
pela empresa. Este indicador
de desempenho é avaliado
antes do impacto dos gastos
com as depreciagdes e
amortiza¢tes, gastos de
financiamento e impostos
sobre o rendimento.

Racio que representa a
rendibilidade extraida a
partir dos capitais préprios
da empresa. Este racio é
tradicionalmente avaliado
como uma medida de
remunerac¢do do capital
investido pelos sécios ou
acionistas.

Indica o peso dos restantes
ativos

no total do ativo. Os
restantes ativos excluem as
seguintes rubricas do ativo
na sua COmpOsi¢ao: caixa e
depdsitos bancarios,

Gastos de financiamento/
EBITDA

EBITDA/Ativo

EBITDA/Capital investido com
Capital investido=Capital
proprio + Financiamentos
obtidos

Resultado liquido/Capital
proprio

Restantes ativos/Ativo

Gastos de
financiamento >
0 e EBITDA > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%

Ativo > 0; valor
absoluto do
récio <10 000%

Capital investido
> (; valor
absoluto do
racio

<10 000%

Capital préprio
> 0; valor
absoluto do
racio

<10 000%

Ativo > 0; valor
absoluto do
récio <10 000%
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Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacdo

Restantes passivos

(% ativo)

Titulos de divida

(% financiamentos)

VAB (% Producao)

% Empresas com
capital préprio <0

% Empresas com
EBITDA <0

% Empresas com
gastos de
financiamento

> EBITDA

% Empresas com
resultado liquido
<0

clientes, investimentos
financeiros e ndo financeiros
e os inventérios e ativos
bioldgicos consumiveis.

Indica o peso dos restantes
passivos no total do ativo.
Os restantes passivos
excluem as seguintes
rubricas do passivo na sua
composicdo: fornecedores e
financiamentos obtidos.

Expressa o peso dos titulos
de divida no total dos
financiamentos obtidos.

Racio que identifica a
margem obtida pelas
empresas na obtenc¢do dos
rendimentos incluidos no
valor acrescentado bruto
(VAB).

Percentagem de empresas
para as quais o capital
proprio se apresenta
negativo no perfodo em
analise.

Percentagem de empresas
para as quais o EBITDA se
apresenta negativo no
periodo em analise.

Percentagem de empresas
para as quais os gastos de
financiamento sdo
superiores ao EBITDA no
periodo em analise.

Percentagem de empresas
para as quais o resultado
liquido se apresenta
negativo no perfodo em
analise.

Restantes passivos/Ativo

Financiamentos obtidos no
mercado de valores
mobilidrios/Financiamentos
obtidos

VAB/Producgdo

NUmero de empresas com
capital proprio
negativo/NUmero de
empresas

NUmero de empresas com

EBITDA negativo/NUmero de

empresas

NUmero de empresas com
gastos de financiamento >

EBITDA/NUmero de empresas

NUmero de empresas com
resultado Liquido
< 0/NUmero de empresas

Ativo > O; valor
absoluto do
récio < 10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Produgdo > 0;
valor absoluto do
récio < 10 000%




2 Listas de indicadores e racios

por output

Balanco

Ativo

Ativo ndo corrente

Investimentos ndo financeiros

Ativos intangiveis e goodwill

Investimentos financeiros

Restantes ativos ndo correntes

>

Ativos por impostos diferidos

Ativo corrente

Inventarios e ativos bioldgicos consumiveis

Clientes

Caixa e depdsitos bancérios

Restantes ativos correntes

X X iX X X

Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda

Estado e outros entes publicos (ativo)

Diferimentos (ativo)

Instrumentos financeiros liquidos

Capital préprio

Capital préprio, exceto resultado liquido

Capital, prémios de emiss&o e outros instrumentos de capital préprio

Reservas e resultados transitados

Ajustamentos em ativos financeiros e excedentes de revalorizagdo

Resultado liquido do perfodo

Passivo

Passivo ndo corrente

Financiamentos obtidos ndo correntes

Restantes passivos ndo correntes

X IX iX iX X

Responsabilidades por beneficios pés-emprego

Provisdes

Passivos por impostos diferidos

Passivo corrente

Fornecedores

Financiamentos obtidos correntes

Restantes passivos correntes

X X X X

Estado e outros entes publicos (passivo)

Diferimentos (passivo)

XIXIXIXIXIXIX IXIXIXIXIXIXIXIXIX XXX X IX X IX X IXIXIXIXIXIX XX {IXIX{IX
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Demonstragao

Vendas e servicos prestados

Servigos prestados

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (CMVMCQ)

Fornecimentos e servigos externos (FSE)

Margem bruta

Outros rendimentos, exceto rendimentos financeiros e de financiamento

Gastos com o pessoal

XX iX { XX

Remuneracdes

QOutros gastos, exceto gastos financeiros e de financiamento

Imparidades (perdas/reversdes) de inventérios, clientes e dividas a receber

Imparidades e variagdes de justo valor em ativos fixos ndo financeiros

Provisdes (aumentos/redugdes)

Resultado de exploragdo

Rendimentos financeiros e de financiamento

Gastos financeiros, exceto de financiamento

>

Imparidades e variagdes de justo valor em ativos financeiros

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA)

Gastos de depreciagdo e de amortizagdo

Resultado antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT)

Gastos de financiamento

Resultado antes de impostos (EBT)

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

XA X IX X I X XX IXIX X I XIX IX X iX{X|iX|{>X{X|Xix

X IX X IX X ixX X

Outros detalhes:

Financiamentos obtidos

Rendimentos

Gastos

Valor acrescentado bruto (VAB)

Produgdo

Consumo intermédio

Compras

Compras de bens e servigos no mercado externo (importagoes)

XXX ix {ix {x

Compras de bens e servigos no mercado interno

Vendas e servigos prestados no mercado externo

Vendas e servigos prestados no mercado interno (exportagoes)

Autofinanciamento

Autofinanciamento operacional

MEXX i I X i XXX X Ix {Ix {xix




Dashboard

Fluxos de caixa das atividades operacionais X X X
Recebimentos de clientes X X
Pagamentos a fornecedores X X
Outros recebimentos liquidos de pagamentos operacionais X X

Fluxos de caixa das atividades de investimento X X X

Fluxos de caixa das atividades de financiamento X X X

Variagdo de caixa e seus equivalentes X X X

Efeito das diferencas de cambio X X

Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo X X

Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo X X
Aquisi¢do liquida de investimentos ndo financeiros (tangiveis e intangiveis) X X X
Free cash flow X X X

Decomposigdo da tesouraria liquida:
Fundo de maneio X X X
Necessidades (+)/Recursos (-) de fundo de maneio X X X
Tesouraria liquida X X X

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Disponivel em:

Récios econémico-financeiros

Estrutura do ativo

Investimentos ndo financeiros em percentagem do ativo X X X

Investimentos financeiros em percentagem do ativo X X X

Inventérios e ativos biolégicos consumiveis em percentagem do ativo X X X

Caixa e depdsitos bancérios em percentagem do ativo X X X

Clientes em percentagem do ativo X X X

Restantes ativos em percentagem do ativo X X X
Fontes de financiamento (em % do ativo)

Capital préprio em percentagem do ativo X X X

Fornecedores em percentagem do ativo X X X

Financiamentos obtidos em percentagem do ativo X X X

Restantes passivos em percentagem do ativo X X X
Composicdo dos financiamentos obtidos

Empréstimos de institui¢des de crédito e sociedades financeiras em percentagem X X X

dos financiamentos obtidos

Titulos de divida em percentagem dos financiamentos obtidos X X X

Empréstimos de empresas participadas e participantes em percentagem dos M M M

financiamentos obtidos

Empréstimos de outros financiadores em percentagem dos financiamentos obtidos X X X
Repartigdo dos rendimentos

Fornecedores (% rendimentos) X X

Pessoal (% rendimentos) X X X

Bancos e outros financiadores (% rendimentos) X X X

Estado (% rendimentos) X X

Autofinanciamento (% rendimentos) X X

Outros (% rendimentos) X X
Liquidez (em percentagem)

Liquidez geral X X X

Liquidez reduzida X X X
Atividade

Prazo médio de recebimentos (n° de dias) X X X

Prazo médio de pagamentos (n° de dias) X X X

Prazo médio de rotagdo de inventarios (n° de dias) X X

Durac&o liquida do ciclo de exploracdo (n° de dias) X X

Prazo médio de recebimentos face ao exterior (n° de dias) X X

Prazo médio de pagamentos face ao exterior (n° de dias) X X

Exportagdes (% vendas e servicos) X X

Importacées (% compras) X X
Financiamento

Financiamento liquido por divida comercial em percentagem do volume de negécios X X

Financiamentos obtidos em percentagem do passivo X X

Financiamentos obtidos correntes em percentagem dos financiamentos obtidos X X

Alavancagem financeira (Percentagem) X

Custo dos financiamentos obtidos (Percentagem) X X

Récio dos financiamentos obtidos sobre EBITDA (Unidades) X X

Cobertura dos gastos de financiamento (Unidades) X X

Pressdo financeira (Percentagem) X




Récios econémico-financeiros

Decomposi¢do dos resultados

Dashboard

Disponivel em:

Excel

VAB em percentagem da produgdo

EBITDA em percentagem do volume de negdécios

Margem bruta em percentagem dos rendimentos

Gastos com o pessoal em percentagem dos rendimentos

Outros gastos e rendimentos em percentagem dos rendimentos

Margem EBITDA em percentagem dos rendimentos

Gastos de depreciagdo e de amortizagdo em percentagem dos rendimentos

Margem EBIT em percentagem dos rendimentos

Gastos de financiamento em percentagem dos rendimentos

Margem EBT em percentagem dos rendimentos

Imposto sobre o rendimento do perfodo em percentagem dos rendimentos

Margem liquida em percentagem dos rendimentos

XIXIXIXIX{ XXX XX

XIXIXIXIXIXIXIXIX]| XX X

Rendibilidade

Rendibilidade do ativo

>

Rendibilidade bruta dos capitais investidos

Rendibilidade dos capitais préprios

Efeito da atividade de exploragdo e financeira (Percentagem)

Efeito da atividade de financiamento (Unidades)

Efeito fiscal (Unidades)

XX XXX X

XXX XXX

Risco

Percentagem de Empresas com EBITDA negativo

Percentagem de Empresas com gastos de financiamento superiores ao EBITDA

Percentagem de Empresas com capital préprio negativo

Percentagem de Empresas com resultado liquido negativo

X i XiXxXiXx

X XXX

X XXX

Concentragdo

Concentragdo do agregado (ativo)

=<

>

Concentragdo do agregado (vendas e servigos prestados)

=

=<

Outros detalhes

NUmero de pessoas ao servico

Entradas de empresas (natalidade) (n°)

Safdas de empresas (mortalidade) (n°)

NUmero de empresas

XX XX

X X{ XX
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3 Dashboards dos quadros
da empresa e do setor

Figura 11.3.1 « Posicionamento da empresa (QES)
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Figura1l.3.2 « Caracterizacdo da empresa (QES)
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Figura 11.3.3 ¢ Atividade e rendibilidade (QES)
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Figura 11.3.4 » Decomposicao dos resultados (QES)
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Figura11.3.5 ¢ Liquidez e tesouraria (QES)
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Figura 11.3.7 « Fontes de financiamento (QES)
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Figura 11.3.8 « Balanco (estrutura) (QES)
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Figura 11.3.9 « Quartis (QES)
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Figura 11.3.10 « Comparacdo internacional (QES)
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Siglas e acronimos

CAE

CMVMC

EBITDA

ENI

FSE

IES

INE

ITENF

POC

NUTS

pp

SEC 2010

SNC
SNF

VAB

Classificacdo Portuguesa das Atividades Econémicas
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

Resultados antes de juros, impostos, deprecia¢8es e amortizacdes (do inglés, Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

Empresarios em nome individual

Fornecimentos e servigos externos

Informagdo Empresarial Simplificada

Instituto Nacional de Estatistica

Inquérito Trimestral as Empresas Ndo Financeiras

Plano Oficial de Contabilidade

Nomenclatura das Unidades Territoriais para fins Estatisticos

Pontos percentuais

Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais de 2010 (Regulamento (UE) n.° 549/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo ao Sistema Europeu de

Contas Nacionais e Regionais na Comunidade)

Sistema de Normaliza¢do Contabilistica
Sociedades ndo financeiras

Valor Acrescentado Bruto
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	• Gastos e rendimentos que resultam do reconhecimento de perdas ou ganhos (líquidos) de valor dos ativos relacionados com a atividade produtiva (por exemplo, as imparidades de dívidas a receber de clientes por estimativas de “não recebimento” dos valo...
	• Gastos e rendimentos líquidos que resultam da estimativa de perdas futuras (tais como as provisões para processos judiciais em curso);
	• Outros rendimentos e gastos não associados às atividades financeiras e de financiamento, não incluindo, por exemplo, os ganhos e perdas derivados de investimentos e outras aplicações financeiras e os custos associados à obtenção de financiamento alh...
	• Para a generalidade dos setores, exceto o setor do comércio, o conceito de produção compreende o volume de negócios, os subsídios à exploração, os trabalhos para a própria entidade, a variação nos inventários da produção e os rendimentos suplementar...
	• No caso específico do setor do setor do comércio, a produção compreende o volume de negócios, os subsídios à exploração, os trabalhos para a própria entidade, a variação nos inventários da produção e os rendimentos suplementares, deduzidos já dos cu...

	3.1.3 Fluxos de caixa
	• Utilização direta dos dados reportados pelas empresas que reportam a demonstração dos fluxos de caixa, com qualidade, no quadro de demonstração de fluxos de caixa da declaração IES (entidades do vulgarmente designado “regime geral” do SNC e entidade...
	• Para as restantes empresas, utilização de uma metodologia de cálculo baseada nas rubricas de rendimentos e gastos da demonstração dos resultados e na variação das rubricas do balanço (microentidades e pequenas entidades no âmbito do SNC).
	• Os fluxos das atividades operacionais relacionam-se com os fluxos resultantes das operações habituais da empresa, bem como das atividades que não sejam as de investimento ou de financiamento; incluem, entre outros, os recebimentos de clientes e os p...
	• Os fluxos das atividades de investimento relacionam-se com a aquisição e alienação de ativos a longo prazo e outros investimentos que não sejam considerados equivalentes de caixa; incluem, designadamente, os fluxos relacionados com a compra e venda ...
	• O free cash flow inclui os fluxos que resultam da atividade operacional e de investimento das empresas, representando o fluxo de caixa disponível, gerado pelas atividades operacionais e líquido da atividade de investimento;
	• Os fluxos das atividades de financiamento relacionam-se com as atividades que têm como consequência alterações no capital próprio e nos financiamentos obtidos pela empresa; incluem, a título de exemplo, os fluxos provenientes de financiamentos obtid...
	• Os efeitos das diferenças de câmbio não representam fluxos de caixa ou equivalentes de caixa; estes constituem ganhos ou perdas não realizados, resultantes de alterações do valor de moeda estrangeira registada no período e que serve de conciliação e...
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	3.2.4 Critérios de classificação
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	• Uma pequena empresa é definida como uma empresa que emprega menos de 50 pessoas e cujo volume de negócios ou balanço total anual não excede 10 milhões de euros;
	• Uma empresa de média dimensão é definida como uma empresa que emprega menos de 250 pessoas e cujo volume de negócios não excede 50 milhões de euros ou cujo balanço total anual não excede 43 milhões de euros;
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	• O primeiro quartil (Q1) corresponde ao valor que se situa acima de 25% dos rácios da distribuição; i.e., cerca de um quarto das empresas do agregado apresentam valores inferiores ao primeiro quartil ou, de modo equivalente, três quartos das empresas...
	• O segundo quartil (Q2), também denominado como mediana, corresponde ao valor central da distribuição, i.e., o que divide a distribuição ao meio. Isto significa que metade das empresas do agregado apresentam valores abaixo/acima deste valor;
	• O terceiro quartil (Q3) é o valor que se situa acima de 75% dos rácios da distribuição; i.e., cerca de três quartos das empresas assumem valores inferiores ao quartil superior ou, analogamente, um quarto das empresas apresenta valores superiores ao ...

	Unidades de medida
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	3.2.6 Condições de divulgação e confidencialidade
	• Reúna a informação de menos de três empresas com reporte de informação;
	• Com total de ativo e volume de negócios inferiores a mil euros e sem pessoas ao serviço, por se considerar que o agregado não apresenta atividade relevante.
	• Os quartis da distribuição só são divulgados se o número de empresas do agregado for igual ou superior a 11;
	• Se um agregado tiver entre 6 e 10 empresas, apenas é apresentado o 2.º quartil;
	• Para agregados com menos de 6 empresas, não é fornecida qualquer informação de quartis.
	• O denominador tem um valor nulo ou negativo: se o denominador é nulo, então não é matematicamente possível o cálculo do rácio; por seu turno, um valor negativo no denominador do rácio compromete a interpretação do mesmo e distorce a distribuição dos...
	• Considere-se, a título de exemplo, a rendibilidade dos capitais próprios. Se uma empresa tem um valor positivo para o resultado líquido do exercício e um valor negativo para o capital próprio, então o seu rácio de rendibilidade do capital próprio te...
	• O valor absoluto do rácio ultrapassa um determinado limiar: dependendo do rácio, considera-se que, acima de determinado limiar, não é interpretável o resultado obtido para o rácio.
	• Tomando por exemplo o rácio da liquidez geral: se o denominador, neste caso o passivo corrente, tiver um valor próximo de zero, ainda que seja matematicamente possível calcular um valor para o rácio, esse valor tenderá a ser excessivamente elevado e...
	• Os valores agregados cumprem as condições de publicação, mas nenhuma empresa individualmente cumpre esses critérios. Neste caso, é publicada a média do agregado, mas não são divulgadas as estatísticas sobre a distribuição dos rácios. Esta situação p...
	• Os valores agregados não cumprem as condições de publicação, mas existem empresas que cumprem individualmente essas condições, pelo que são publicadas as estatísticas sobre a distribuição dos rácios mas não o valor médio do agregado. Uma situação po...
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