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No dia 2 de fevereiro de 2021, o Finansdepartementet (Ministério das Finangas noruegués), enquanto autoridade
macroprudencial da Noruega, requereu ao Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS) a reciprocidade das seguintes medidas
macroprudenciais: a altera¢do, ao abrigo do Artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de
26 de junho de 2013 (doravante CRD IV'), da percentagem da reserva para risco sistémico (SyRB) aplicavel as instituicées de
crédito autorizadas na Noruega; e a definicdo de limites minimos para os ponderadores de risco médios aplicaveis ao valor
das posi¢des em risco colateralizadas por iméveis residenciais e comerciais de instituicdes de crédito autorizadas na Noruega
que utilizam o Método das Notag¢des Internas (IRB)?, ao abrigo do Artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea vi), do Regulamento
(UE) N.° 575 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013 (doravante CRR3).

Desde 31 de dezembro de 2020, as instituicBes de crédito autorizadas na Noruega estdo sujeitas a i) uma percentagem de
SyRB, aplicavel ao valor das posi¢bes em risco na Noruega, de 4,5%, exceto quanto as instituicdes de crédito que ndo utilizem
o método IRB avang¢ado, as quais estdo sujeitas a uma percentagem de 3%, até 31 de dezembro de 2022, e de 4,5%, apenas
apos essa data; i) um limite minimo de 20% para o ponderador de risco médio aplicavel ao valor das posi¢des em risco
colateralizadas por bens imdveis residenciais situados na Noruega; e iii) um limite minimo de 35% para o ponderador de risco
médio aplicivel ao valor das posi¢es em risco colateralizadas por bens imdveis comerciais situados na Noruega.

Segundo o Finansdepartementet, a exigéncia de uma percentagem de SyRB justifica-se pelas fontes de risco sistémico estrutural
identificadas pela autoridade norueguesa, tais como i) a elevada dependéncia das instituicdes de crédito ao financiamento de
mercado, com uma parcela significativa denominada em moeda estrangeira, ii) a concentracéo das exposi¢des das instituicdes
de crédito, em particular ao mercado imobiliario e iii) a elevada concentracdo do setor bancéario, onde os 5 maiores bancos
detém mais da metade dos empréstimos domésticos.

Aaplicacdo de limites minimos para os ponderadores de risco médios aplicaveis ao valor das posi¢8es em risco colateralizadas
por bens imdveis residenciais e comerciais tem como objetivos, de acordo com o Finansdepartementet, mitigar as fontes de
risco sistémico associadas ao elevado nivel de endividamento dos particulares residentes na Noruega e ao forte e prolongado
aumento dos precos no mercado imobilidrio na Noruega, bem como atenuar as incertezas associadas aos modelos IRB
decorrentes do facto de a maioria dos dados utilizados nesses modelos serem de periodos caracterizados por condi¢des
econdémicas favoraveis.

No ambito da aplicacdo destas medidas macroprudenciais, o Finansdepartementet, ac abrigo da Recomendag¢do CERS/2015/2,
solicitou ao CERS que recomendasse a reciprocidade voluntaria por parte dos Estados-Membros da Unido Europeia (UE). Apds
a analise do pedido de reciprocidade da autoridade designada norueguesa, o CERS, através da Recomendag¢do CERS 2015/2
(aditada pela Recomendag¢do CERS 2021/3), recomendou a reciprocidade das medidas em questdo, ou seja, a sua aplicagdo
por parte dos Estados-Membros da UE, a instituicbes de crédito que i) em referéncia a percentagem de SyRB, tenham um
montante de exposi¢des ponderadas pelo risco a Noruega superior a 32 mil milhdes de NOK; ii) em referéncia ao limite minimo
do ponderador de risco médio referente as exposi¢des colateralizadas por bens iméveis residenciais situados na Noruega,

1 Acronimo, na lingua inglesa, para Capital Requirements Directive.

20 ponderador de risco médio resulta da média dos ponderadores de risco de cada posicao em risco, calculada de acordo com o Artigo 154° do CRR e ponderada pelo valor da posicdo em risco
em causa.

3 Acrénimo, na lingua inglesa, para Capital Requirements Regulation.



apresentem uma exposic¢do superior a 32,3 mil milhdes de NOK e iii) em referéncia ao limite minimo do ponderador de risco
médio referente as exposi¢Bes colateralizadas por bens imdveis comerciais situados na Noruega, apresentem um montante
de exposicdo superior a 7,6 mil milhdes de NOK.

O Banco de Portugal, apds ter avaliado a materialidade das exposi¢des de cada uma das instituicdes de crédito portuguesas
visadas para efeitos de reciprocidade desta medida, concluiu que estas exposi¢cdes ndo sdo materialmente relevantes, tendo
em conta os limiares definidos na Recomendagdo CERS 2015/2 (aditada pela Recomendagdo CERS 2021/3).4 Ndo obstante, de
acordo com o ponto 15 da Recomendag¢do CERS/2015/2, o Banco de Portugal decidiu aplicar a reciprocidade destas medidas
macroprudenciais, por uma questdo de principio.

Enquanto se mantiverem as medidas macroprudenciais imposta pelo finansdepartementet, esta decisdo manter-se-a em vigor
incluindo quaisquer revisGes da mesma.

Dado que a primeira medida imposta pela autoridade macroprudencial da Noruega se encontra prevista na CRD IV, transposta
para a legislacdo nacional pelo Decreto-Lei n.° 157/2014 de 24 de outubro que altera o Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, a operacionaliza¢do da reciprocidade sera efetuada através da adog¢do da mesma medida,
ou seja, através da imposicdo de uma percentagem de reserva para risco sistémico de 4,5% aplicavel ao valor das posi¢des
em risco dos bancos portugueses a Noruega, quer diretamente, quer através de sucursais situadas na Noruega, exceto as
instituicBes de crédito que ndo utilizem o método IRB avancado, que estdo sujeitas a uma percentagem de 3%, até 31 de
dezembro de 2022, e de 4,5%, apds essa data.

Dado que as outras duas medidas impostas pela autoridade macroprudencial da Noruega se encontram previstas no CRR, a
operacionalizacdo da reciprocidade serd também efetuada através da adog¢do da mesma medida, ou seja, através da
imposicdo de um requisito minimo especifico de 20% ao ponderador de risco médio ao valor das posi¢Bes em risco
colateralizadas por imdéveis residenciais situados na Noruega e de um requisito minimo especifico de 35% ao ponderador de
risco médio ao valor das posi¢des em risco colateralizadas por iméveis comerciais situados na Noruega, dirigido as instituicdes
portuguesas que utilizem o método de nota¢des internas e que tenham posi¢des de risco a Noruega, quer diretamente, quer
através de sucursais situadas na Noruega.

4 A avaliacdo foi baseada em dados de 31 de marco de 2021.



