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Tendo em consideracdo o enquadramento regulamentar em
vigor, no dia 26 de Abril de 2016, o Eesti Pank notificou o
Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS) da sua decisao de
baixar a percentagem de reserva para risco sistémico (SRB)
introduzida em 1 de agosto de 2014 ao abrigo do artigo 133.°
da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho de 26 de junho de 2013 (CRD V'), de 2% para 1% a
partir do terceiro trimestre de 2016, aplicavel as posicdes em
risco situadas na Esténia de todas as instituicBes de crédito
autorizadas a operar no referido Estado-Membro.
Simultaneamente, tendo em consideracdo a entrada em vigor
da Recomendagdo CERS n.° 2015/2, o Eesti Pank requereu ao
CERS a emissdo de uma recomendacdo com o objetivo de
incentivar os restantes Estados-Membros da Unido Europeia
(UE) a procederem a reciprocidade desta medida. Esta foi
Recomendagdo do CERS n. 2015/2
(Recomendac¢do C da Secgdo 1 e Anexo) em resultado da
alteracdo efetuada pela Recomendac¢do do CERS n.° 2016/4.

incluida na

O artigo 133.°da CRD IV prevé a possibilidade de os Estados-
Membros da UE introduzirem uma reserva para risco
sistémico (SRB) de fundos préprios principais de nivel 1 para
o setor financeiro ou para um ou mais subconjuntos desse
setor, a fim de prevenir e reduzir os riscos sistémico ou
macroprudencial ndo ciclico a longo prazo ndo cobertos pelo
Regulamento (UE) n.° 575/2013 (CRR).

O Eesti Pank fez uso desta possibilidade quando, em 1 de
agosto de 2014, introduziu um requisito aplicavel a todos os
bancos e grupos bancdrios autorizados na Esténia de
manutencdo de uma percentagem de reserva para risco
sistémico de 2% do total das suas posi¢cbes em risco. A
introducdo do SRB em 2014 foi motivada por dois tipos de
vulnerabilidades: vulnerabilidades decorrentes da estrutura
da economia da Esténia e do sistema financeiro da Estonia.

O Eesti Pank pretende agora reduzir a percentagem de
reserva para risco sistémico de 2% para 1% a partir do terceiro
trimestre de 2016 e aplicar esta reserva apenas a posi¢des em
risco localizadas na Esténia. A razdo para esta redugdo deve-
se ao facto de as vulnerabilidades estruturais que resultam da
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elevada concentracdo do setor bancario passarem a ser
abrangidas por um novo requisito que sera aplicado a
instituicBes de crédito sistemicamente importantes, a reserva
para outras instituices de importancia sistémica (O-Slls). O
objetivo da reserva para risco sistémico continuard a ser a
reducdo dos riscos que advém das fragilidades estruturais da
economia da Esténia. O Eesti Pank justifica a manutencdo de
uma reserva para risco sistémico de 1% com a existéncia de
caracterfsticas estruturais na economia da Esténia que a
tornam especialmente vulneravel, nomeadamente:

- O facto de a Estdnia ser uma pequena economia aberta, o
que a torna particularmente vulneravel e faz com que reaja
rapidamente a desenvolvimentos econémicos adversos.

- A elevada propor¢do e concentragdo das exportacdes e do
investimento. As exporta¢des de bens e servigos representam
uma elevada propor¢do do PIB, estando muito acima da
média da adrea do euro ou da UE e sdo especialmente
concentradas em paises vizinhos que observam um
crescimento econémico muito volatil (em particular, a Letdnia,
Lituania e Russia).

- O peso do investimento no PIB encontra-se acima da média
da UE. Considerando que esta componente do PIB é a mais
afetada pelas expectativas dos agentes econdmicos e
estimativas, esta situa¢do podera resultar numa fonte ndo
negligenciavel de volatilidade do crescimento econémico do
pafs.

- O endividamento do setor privado da Esténia € mais elevado
do que em varios outros paises com niveis de rendimento
semelhantes, embora tenha ficado abaixo da média da UE no
final de 2014. Elevados niveis de endividamento aumentam a
vulnerabilidade da economia pois tornam a recuperagdo de
uma eventual evolucdo desfavoravel na economia ou no
mercado de trabalho mais dificil se as familias tiverem de
restringir 0 seu consumo e o0s bancos tiverem de reduzir a
oferta de crédito a economia devido a uma deteriora¢do da
qualidade dos empréstimos.
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- O nivel relativamente modesto de reservas financeiras das
familias da Esténia, que tém significativamente menos ativos
financeiros do que a média na UE, reduzindo-lhes por isso a
margem de manobra para manterem o nivel de consumo sob
condi¢Bes adversas.

- Um setor financeiro muito concentrado na banca, o que
torna essencial que os bancos tenham reservas suficientes de
capital para assegurar o seu papel de intermediario financeiro,
mesmo num contexto econémico menos desfavoravel.

O Banco de Portugal avaliou a materialidade das exposi¢8es
do setor financeiro portugués a Estdnia, tendo concluido que,
quando considerado o total de ativos detidos diretamente ou
através de sucursais por instituicdes de crédito nacionais
autorizadas na Esténia em percentagem quer do total de
ativos do sistema bancario portugués quer do total de ativos
do sistema bancario da Esténia, estas exposi¢des ndo sdo
significativas (ambos os racios apresentam um valor de 0%,
conforme dados do FINREP referentes a junho de 2016).

Notas

" Transposta para a legislacdo nacional pelo Decreto-Lei n.° 157/2014
de 24 de outubro que altera o Regime Geral das Institui¢des de Cré-
dito e Sociedades Financeiras.

N&o obstante a atual inexisténcia de exposi¢cdes materiais, o
Banco de Portugal decidiu aplicar a reciprocidade da medida
por uma questdo de principio, tal como previsto no ponto 15
da Recomendagdo do CERS n.° 2015/2.

Esta decisdo manter-se-& em vigor enquanto se mantiver a
medida aplicada pelo Eesti Pank, incluindo quaisquer revisGes
ao abrigo do n.° 10 do artigo 133°da CRD V.

Dado que a medida imposta pela autoridade macroprudencial
da Esténia se encontra prevista no enquadramento juridico
nacional, a operacionaliza¢do da reciprocidade serd efetuada
através da mesma medida, ou seja através da imposicao de
uma percentagem de reserva para risco sistémico de 1%
aplicavel a instituicdes de crédito nacionais com posicdes em
risco situadas na Esténia, quer diretamente quer através de
sucursais a operar no referido Estado-Membro.



