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Em janeiro de 2022, o National Bank of Belgium (NBB), na qualidade de autoridade macroprudencial da Bélgica, apresentou
ao Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS) um pedido de reciprocidade da medida setorial adotada que consiste na
aplicagdo de uma percentagem da reserva para risco sistémico de 9 % para todas as posi¢cdes em risco nos termos do método
de notacgdes internas (doravante IRB - Internal Ratings Based) sobre a carteira de retalho face a pessoas singulares garantidas
por imoveis destinados a habitacdo localizados na Bélgica nos termos do Artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho de 26 dejunho de 2013 (doravante CRD - Capital Requirements Directive). Esta medida entrou em vigor
a 1 de maio de 2022, em substituicdo de uma medida imposta anteriormente, ao abrigo do ponto vi) da alinea d)do n.° 2 do
Artigo 458.° do Regulamento (UE) N.° 575 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013 (doravante CRR-
Capital Requirements Regulation) a qual consistia na introdu¢do de um ajustamento nos ponderadores de risco de exposicbes
hipotecarias de bancos gue utiizam o método IRB.

De forma semelhante a medida aplicada ao abrigo do Artigo 458.° da CRR, a introdugdo de uma reserva para risco sistémico
setorial visa fazer face a riscos associados ao mercado imobiliario residencial belga. A avaliacdo de risco realizada pelo NBB
destaca a persisténcia das seguintes vulnerabilidades:

() expansdo prolongada da concessdo de crédito a habitacdo assegurado por um nivel de capital reduzido, que
reflete os baixos ponderadores de risco aplicados pelos bancos que utilizam o método IRB a estas exposicdes;

(i) sinais crescentes de sobrevalorizacdo e derisco de corre¢do em baixa dos pre¢os da habitacdo;

(i) aumento do endividamento das famflias; e

(iv) concorréncia intensa entre as instituices de crédito no mercado de crédito a habita¢do, em consequéncia do
ambiente de taxas de juro baixas que pressiona a rendibilidade dos bancos.

O contexto de vulnerabilidades implica um risco de forte desaceleracdo no mercado imobilidrio residencial belga que podera
ter um impacto significativo na solvéncia das instituicbes de crédito belgas. Estes desenvolvimentos podem, por sua vez,
traduzir-se em consequéncias desfavoraveis adicionais para a economia belga.

A nova medida visa assegurar a resiliéncia do setor bancario a um cendrio de stress significativo no mercado imobilidrio
residencial belga. Segundo informacdo prestada pelo NBB, a calibragdo da percentagem de reserva setorial para risco
sistémico foi realizada de forma a ter um impacto no capital dos bancos gue utiizam o método IRB semelhante ao associad o
a anterior medida aplicada ao abrigo do Artigo 458.° da CRR, entretanto revogada.

O Banco de Portugal, ap6s avaliar a materialidade das exposicdes de cada uma dasinstituicbes de crédito portuguesas visadas
para efeitos de reciprocidade desta medida ao mercado imobilidrio residencial belga, concluiu que, a data de referéncia de 31
de margo de 2022, estas exposi¢Bes ndo sdo significativas, tendo em conta o limiar definido de 2 mil milhGes de euros. Neste
sentido, pela aplicacdo do principio de minimis, o Banco de Portugal decidiu isentar as instituicdes de crédito portuguesas da
reciprocidade desta medida macroprudencial.

Esta decisdo manter-se-a em vigor enquanto se mantiver a medida macroprudencial aplicada pelo NBB, incluindo quaisquer
revisdes damesma. O Banco de Portugal ird proceder a uma monitorizacdo regular da materialidade das exposicBes setoriais
relevantes das instituicBes de crédito portuguesas visadas.



