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1. Apoiar a transicao para uma economia hipocarbonica: desafio global e esfor¢o coordenado
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“Financial policymakers will not drive
the transition to a low-carbon
economy. Governments will establish
the climate policy framework, and the
private sector will make the necessary
investments.

Nonetheless, financial policymakers
do have a clear interest in ensuring
the financial system is resilient to any
transition  hastened by  those
decisions.

Our role is to develop the frameworks
for markets to adjust efficiently”.

A New Horizon
Mark Carney, 21 marco 2019
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2. Plano de Acao da Comissao Europeia e iniciativas subsequentes

Plano de Ac¢do: Financiar um crescimento sustentavel (8 mar. 2018): estratégia para um sistema financeiro que apoie a
agenda da UE para o clima e o desenvolvimento sustentavel; referencial para iniciativas abrangidas no Pacto Ecoldgico Europeu

(dez.2019) e respetivo Plano de Investimento (jan.2020).

Taxonomia

Reorientar
capitais para Normas e rétulos para
investimentos produtos financeiros
mais “green”
sustentaveis

Benchmarks de

sustentabilidade
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Regulamento (UE) 2020/852, de 18 jun. 2020;

Altera Regulamento 2019/2088, de 27 nov. 2019 (divulgacdo
de informacdes relacionadas com sustentabilidade no setor
dos servicos financeiros - ‘SFDR’); ambito alargado de
entidades;

Atos Delegados da Comissdo (dez.2020 e dez.2021).

EU Green Bond Standard: consulta publica da Comissao: 12
jun.-2 out. 2020; iniciativa legislativa 272021

Extensdo da EU Ecolabel framework a produtos financeiros: (i)
estudo da Comissdo publicado em 26 jun.2020, (ii) Decisdao da
Comissao no 3T2021.

Regulamento (UE) 2019/2089, de 27 nov.2019 - criacdo de
indices de referéncia para (i) transicao climatica e (ii) alinhados
com o Acordo de Paris;

Altera Regulamento (UE) 2016/1011 (indices utilizados como
referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros);

Atos Delegados da Comissao (17 jul. 2020). 23 novembro 2020




2. Plano de Acao da Comissao Europeia e iniciativas subsequentes

Plano de Agdo: Financiar um crescimento sustentavel (8 mar. 2018)

Integrar melhor a * Revisio das orientacdes da ESMA sobre requisitos de
sustentabilidade nos divulgacdo das agéncias de rating, julho 2019.

ratings e estudos de

mercado * Regulamento (EU) 2019/2088, de 27 nov.2019 (divulgacdo de
informagdes relacionadas com sustentabilidade no setor dos
servicos financeiros — ‘SFDR’);

* Joint ESA consultation on ESG disclosures: Draft regulatory
technical standards with regard to the content, methodologies and
presentation of disclosures pursuant to Article 2a, Article 4(6) and
(7), Article 8(3), Article 9(5), Article 10(2) and Article 11(4) of
Regulation (EU) 2019/2088 - publicado em 23 abr.2020, consulta
até 1 set.2020);

Integrar a
sustentabilidade
na gestao dos
riscos

Esclarecer deveres dos
g (NVestidores institucionais ||
e gestores de ativos

* Normas Técnicas de Regulamentag¢ao das ESAs (dez.2020;
jun.2021; jun.2022).

Incorporar a CRDS/CRR2 -
aMa ® . INtroduziu x
sustentabilidade nos z ||» Plano de Ag¢do da EBA para o

mandatos a EBA para avaliar financiamento sustentavel,
inclusdao dos riscos ESG nos de 6 dez. 2019.

requisitos prudenciais

Pilares 1/ 2/ 3.

N
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2. Plano de Acao da Comissao Europeia e iniciativas subsequentes

Plano de Agdo: Financiar um crescimento sustentavel (8 mar. 2018)

* Orientacdes da Comissao Europeia para a comunicacao de
informac¢ao nao-financeira: documento complementar sobre
a comunicac¢ao de informagoes relacionadas com o clima, de
junho 2019 — anexo dirigido aos bancos e seguradoras;

* Complementa as Orientacdes da Comissao Europeia, de 2017;
* Pacto Ecoldgico Europeu (11 dez. 2019):

Revisio da Diretiva 2014/95, de 22 out. 2014 relativa a
Reforcar a . N . . .
N divulgacao de informacao nao-financeira por certas grandes
tr_a?SparenC'a € . empresas e grupos (‘NFRD’);
visao de longo- - consulta publica da Comissdo: 20 fev. a 11 jun. 2020;
prazo - proposta legislativa: 1T2021.

Prort\overgoverno « CfA as ESAs para andlise da existéncia de eventual
sustentavel f:la~s empresas visdo/pressdo de curto-prazo injustificada (short termism)
e atenuar visdo de curto exercida pelo setor financeiro nas empresas;

ekt * Relatdrios de cada ESA publicados em 18 dez. 2019.

* Desenvolvimentos no plano regulatdrio 23 novembro 2020
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3. Taxonomia: integrar progressivamente a ‘taxonomia da sustentabilidade’ na legislagao da UE

7~ N
. Regulamento (UE) 2020/852, de 18 junho 2022, relativo
Taxonomla ao estabelecimento de um regime para a promogao do
investimento sustentavel

NS
—
Objetivos
ambientais
S~— _ —
VS N — -~ P p m —
. . s u - révencad e . e
Mitigacao das Adaptacao as Protecao recursos Transicao para controlo da Protecao biodiversidade
alteracdes climaticas alteragdes climatcas  hidricos e marinhos economia circular oluics e ecossistemas
_______________ SN—" SN——+” S—F SN—” w Ss————-—F—F—"
i Comissao Europeia mandatada para estabelecer os critérios para determinar em que condi¢cdes uma atividade
. Adocdo dos Atos econdmica contribui substancialmente para cada objetivo ambiental (atividades green)
: Delegados
. (Aplicagéo) Dez. 2020 Dez. 2021
i (1 jan. 2022) (1jan. 2023)
| Relatério da Atividades economicas que ndo Atividades econdmicas que Outros objetivos de
: COM’;::‘:'”GS tém um impacto s|gn|f|c§t|vo na prejudicam significativamente a sustentabilidade, tal
| e sustentabilidade ambiental susten'ga!oﬂldade ambiental cOMo 05 gk?etlvos
' ambito do (baixo impacto) (atividades brown) sociais

Ve
b 10 pesenvolvimentos no plano regulatério 23 novembro 2020



Apoiar a transicao para uma economia hipocarbodnica: desafio global e esfor¢co coordenado

E Plano de Acao da Comissao Europeia e iniciativas subsequentes

H Taxonomia

n Inclusao de fatores ESG nos mandatos das Autoridades Europeias de Supervisao (ESAs)

H Plano de Ag¢ao da EBA para o financiamento sustentavel

n Conclusao

@) 11  Desenvolvimentos no plano regulatério 23 novembro 2020



4. Inclusao de fatores ESG nos mandatos das Autoridades Europeias de Supervisao (ESAs)

o > EUROPEAN

* @SM3 Moot acthorty BANKING
* - -_—

AUTHORITY

Plano de A¢ao da Comissao Europeia

(8 margo 2020)

Apela a contribuicao ativa das ESAs
para implementag¢ao do Plano,
criando o quadro regulamentar e de
supervisao adequado para responder
aos desafios colocados pelo
financiamento sustentavel,
salvaguardando a estabilidade
financeira

Regulamento (EU) 2019/2175,
de 18 dezembro 2019
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Introduz alteracdes aos Regulamentos
de constituicao das ESAs

Definicdo de orientacdes sobre a forma
como as consideragbes em matéria de
sustentabilidade poderao ser integradas na
legislacao;

Promo¢ao da convergéncia na aplicacao
dessas consideracgdes;

Consideragao dos riscos ESG na avaliagao da
resiliéncia das institui¢oes financeiras (e na
estabilidade financeira) a evolugdes
adversas dos mercados, incluindo anadlise de
cenarios e testes de esforgo.

23 novembro 2020
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5. Plano de Acao da EBA para o financiamento sustentavel

“By failing to prepare, you are preparing to fail”

Benjamin Franklin

EBA ACTION PLAN
ON SUSTAINABLE FINANCE

Contribuir para a

resiliéncia das instituicoes

* Roadmap das iniciativas da EBA; e estabilidade financeira:
* Abordagem sequencial,; 4 )

Reforco do enquadramento

* Horizonte temporal: 2019 - 2025; regulamentar (incorporagéo

! de fatores ESG)
Ll ~n . . \ /
* Consisténcia com outros trabalhos/ normativos;

4 N\

L { *
Key policy messages; Dotar os supervisores de

instrumentos adequados

* Expectativas dirigidas aos bancos (raise awareness).
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5. Plano de Acao da EBA para o financiamento sustentavel: abordagem sequencial

Estratégia e

gestao de risco

» [ESAs] Short termism exercido pelo setor financeiro nas empresas

Mandato v" Acdo n.2 10 do Plano de Ag¢do da Comissdo Europeia (marco 2018)

* Relatodrios de cada ESA publicados em 18 dez. 2019;

Outcome * Relatdrio da EBA compreende 4 policy recommendations para que a visdao de longo-prazo seja considerada no setor financeiro.

* Inclusdo dos riscos ESG na revisdo e avaliagdo efetuadas pelas autoridades competentes

v Artigo 98(8) da CRD e Artigo 35 da Diretiva das Empresas de Investimento. Andlise deve incluir (inter alia):
Mandato - Definigao uniforme dos riscos ESG, incl. riscos fisicos e de transi¢ao;

- lIdentificacdo de critérios (incl. testes de esfor¢co e andlise de cendrios) para avaliar o impacto dos riscos ESG na estabilidade
financeira das instituicoes;

- Mecanismos e estratégias que as instituicdes devem implementar para identificar, avaliar e gerir os riscos ESG

* Discussion Paper: publicado em 3 nov. 2020; consulta até 3 fev. 2021;

* Interagao com o exercicio em curso ‘2020 Pilot Sensitivity Exercise on Climate Risk’;

* Relatério final: 28 jun. 2021;

* Possibilidade de EBA emitir orientacdes para a inclusao uniforme dos riscos ESG no SREP.

15 Desenvolvimentos no plano regulatério 23 novembro 2020
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5. Plano de Acao da EBA para o financiamento sustentavel: abordagem sequencial

Indicadores e
Disclosure

* Divulgagdo dos riscos ESG (em linha com as definigbes do relatdrio a que se refere o Artigo 98(8) da CRD)

Mandato v Artigo 434-A do CRR

Outcome

Survey: Pillar 3 disclosures on ESG risks under Article 449a CRR - publicado em 17 set.2020; consulta até 16 out.2020;
Articulacao com outros normativos: Regulamento da Taxonomia, Orienta¢des da Comissao (doc. complementar) de junho 2019

Normas Técnicas de Execugao (ITS) para os requisitos de divulgacdo sobre riscos ESG aplicaveis a partir de 28 jun.2022 a
instituicoes financeiras de grande dimensao com valores mobilidrios admitidos a negociacao.

[ESAs] Regulamento 2019/2088 (‘SFDR’) relativo a divulga¢do de informacgdes relacionadas com sustentabilidade no setor dos
servicos financeiros (‘SFDR’) - conforme alteragdes introduzidas pelo ‘Regulamento da Taxonomia’

Joint ESA consultation on ESG disclosures: Draft requlatory technical standards with regard to the content, methodologies and

presentation of disclosures pursuant to Article 2a, Article 4(6) and (7), Article 8(3), Article 9(5), Article 10(2) and Article 11(4) of
Regulation (EU) 2019/2088 - publicado a 23 abr. 2020; consulta publica até 1 set. 2020;

Normas Técnicas de Regulamentagao (RTS) das ESAs: dez.2020; jun.2021; jun.2022

e
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5. Plano de Acao da EBA para o financiamento sustentavel: abordagem sequencial

Analise de cenarios e
testes de esfor¢o

* Contribuicdo ativa das ESA para criar o quadro regulamentar e de supervisdo adequado para que o sistema financeiro
desempenhe plenamente o seu papel na resposta aos desafios criticos da sustentabilidade

v Artigos 23(1), 29(1)(f) e 32(2) do Regulamento 1093/2010 (criacdo e funcionamento da EBA), conforme alteracdes via

2020 EBA Pilot Sensitivity Exercise on Climate Risk

* Participacdo voluntaria; 29 instituicdes (nenhum banco PT);

'« Recolha dados: maio/setembro 2020 (nov.: para classificacdo !
baseada na Taxonomia);

* Créditos a empresas/ por devedor/ @ 31.12.2019;
e Publicacao de resultados agregados: 472020-172021

_______________________________________________________________________________

N v
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Objetivos

AN

Regulamento 2019/2175, de 18 dez. 2019; interagcdo com mandato do Artigo 98(8) CRD

*  Criar um sistema de monitorizagao para avaliar riscos substantivos ESG;
* Desenvolvimento de metodologias comuns: analise de cendrios e testes de esfor¢o considerar os riscos de evolugcao adversa em

termos ambientais na resiliéncia das instituicdes e na estabilidade financeira.

Primeiro exercicio UE: comparabilidade de resultados;
Ponto de partida para futura avaliagao do risco climatico;

Testar diferentes abordagens para classificacdo das exposicoes
green e brown (eg academia; emissdes CO2);

Explorar os principais desafios (dados, metodologia) para os
bancos avaliarem os riscos climaticos; primeira tentativa de

recolha de dados com base na Taxonomia UE.
23 novembro 2020



5. Plano de Acao da EBA para o financiamento sustentavel: abordagem sequencial

Tratamento
prudencial

* Tratamento prudencial das posi¢oes em risco

v Artigo 501-C do CRR e Artigo 34 do Regulamento das Empresas de Investimento.

[Artigo 501-C CRR] Avaliar se se justificarda um tratamento prudencial especifico de posicdes em risco relacionadas com atividades

S substancialmente associadas a objetivos ambientais e/ou sociais (em linha com Taxonomia). Em particular, a EBA deve examinar:
andato

(i) Metodologias de avaliagdao dos riscos efetivos das exposi¢cdes “green” vs outras exposicoes;
(ii) Desenvolvimento de critérios para avaliar os riscos fisicos e de transicao;
(iii) Efeitos potenciais na estabilidade financeira de um tratamento prudencial especifico.

* Discussion Paper: publicacdo no final 2021 (tentative) e consulta publica no 172022 (tentative);

* Interagao com o exercicio em curso ‘2020 Pilot Sensitivity Exercise on Climate Risk’;

Outcome * Analise do feedback da consulta publica e preparacao de relatdrio (intercalar ou final): 2022 em diante
* Relatério final: 28 jun. 2025;

* Possibilidade de Comissao Europeia apresentar proposta legislativa.

Artigo 501-A do CRR Primeiro requisito prudencial que faz referéncia expressa a questdes ambientais; a aplicagao do
‘fator de apoio’ em projetos de ‘factor de apoio’ prevé a necessidade do devedor efetuar uma avaliagdo para determinar se os
infraestruturas ativos objeto de financiamento contribuem para os objetivos ambientais (tal como definidos no
Regulamento da Taxonomia).

18 Desenvolvimentos no plano regulatério
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6. Conclusao

e Apoiar a transicao para uma economia hipocarbodnica: desafio global e esforco coordenado

 Foram ja publicadas importantes iniciativas no plano legislativo e regulatdrio;

* Inumeras iniciativas em curso: eg. Revisao NFRD; Revisao SFDR; Atos Delegados (Regulamento Taxonomia); RTSs.
* EBA - intenso programa de trabalhos (2019-2025);

* Desafios:
» Assegurar a consisténcia e eficacia entre as varias pecas do enquadramento legislativo e regulamentar;
Ambito de aplicacdo e proporcionalidade;
Metodologia, data gaps;
Equilibrio entre urgéncia na acao mas sem colocar em risco analise robusta e evidence based,

Salvaguarda do principio risk-based subjacente a regulacao prudencial (e, consequentemente, a
estabilidade financeira) de modo a nao colocar em causa a sua credibilidade e eficacia.

YV V V V

* Instituicoes nao devem atrasar a incorporacao dos riscos ESG na sua atividade (estratégia e gestao de risco,
disclosures e analise de cenarios) em fun¢ao da conclusao da atualizacao formal de todo o quadro legislativo e
regulatério. [Plano de A¢do da EBA para o financiamento sustentavel]

. v
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6. Conclusao

“The cost of the transition will be

am ~3».m
v' -l v

the cost of non-action will

be much bigger.”

Ursula von der Leyen, Presidente da Comissdo Europeia
Pacto Ecoldgico Europeu - dezembro 2019
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