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1) Demografia empresarial

Evolução do número de empresas em atividade
Criação de empresas vs. empresas que cessam atividade
Taxas de sobrevivência
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Como avaliar o dinamismo empresarial?

Dinamismo do setor empresarial 
o que nos dizem os dados da Central de Balanços do Banco de Portugal

2) Empresas de elevado crescimento e gazelas

Empresas mais dinâmicas -> setores mais dinâmicos
Análise de indicadores económico-financeiros
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1) Demografia empresarial

Aumento do número de empresas em 
atividade nos últimos anos
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Que empresas?-10
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Demografia Alterações de classe de dimensão

Alterações de setor institucional Taxa de variação do número de empresas
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1) Demografia empresarial

Crescimento generalizado das empresas 
das várias classes de dimensão…

… mas por motivos distintos
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1) Demografia empresarial

Maior dinamismo da agricultura e 
pescas e dos outros serviços

Menor dinamismo da construção, 
do comércio, da eletricidade e água 

e da indústria

Mas é esta situação 
generalizada nestes 

setores?

Taxa de variação do número de empresas (2013-2017)
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1) Demografia empresarial
2013 2014 2015 2016 2017

Cada linha 
representa 
uma 
atividade 
económica

Agricultura e pescas, Indústria, 
Eletricidade e água e Construção

2013 2014 2015 2016 2017

Comércio e Outros serviços

Mais 
dinamismo

Menos 
dinamismo

Alojam.

Informát.
Informaç.

Gestão

Out. cons.
Veterin.

Op.turíst.

At.artíst.
Lotarias

Agric.
Silvic.

Bebidas
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2) Empresas de elevado crescimento e gazelas

Como identificar estas empresas?

Que conceitos e limiares considerar?
Número de pessoas ao serviço?

Volume de negócios?
Análise da atividade e das componentes 

patrimoniais destas empresas

Identificação de empresas com níveis de 
crescimento efetivamente relevantes, 

justificados por razões orgânicas

Acima de 20%?

Acima de 10%?

Com limiares mínimos?
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2) Empresas de elevado crescimento e gazelas

Como identificar estas empresas?
Total das empresas

Menos de 4 anos de atividade

Volume de negócios inferior a 50 mil euros

Sem trabalhadores

Fusões, aquisições, questões fiscais



Potenciais empresas
de elevado crescimento

3 𝑉𝑉𝑉𝑉(𝑛𝑛)

𝑉𝑉𝑉𝑉(𝑛𝑛−3)
− 1 > 20%EEC:

Gazelas: EEC com menos de 5 anos
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2) Empresas de elevado crescimento e gazelas

Empresas de elevado crescimento

0,5%

2013

1,0%

2017

N.º empresas
(peso no total)

1,0%

2013

1,2%

2017

Vol. negócios
(peso no total)

1,0%

2013

1,8%

2017

Núm. pessoas
serviço
(peso no total)

Gazelas

24%

2013

21%

2017

N.º empresas
(peso nas EEC)

Vol. negócios
(peso nas EEC)

16%

2013

16%

2017

Núm. pessoas
serviço
(peso nas EEC)

14%

2013

11%

2017

Peso das EEC no total das 
empresas crescente nos 
últimos anos

Peso das gazelas nas EEC 
registou uma diminuição
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2) Empresas de elevado crescimento e gazelas

Pequenas e médias empresas

11%

N.º emp.

Total das
empresas

Empresas de
elevado
crescimento

Gazelas

32%

N.º emp.

28%

N.º emp.

43%

Vol. neg.

55%

Vol. neg.

58%

Vol. neg.

45%

N.º pessoas

57%

N.º pessoas

61%

N.º pessoas

Outros serviços

50%

N.º emp.

42%

N.º emp.

43%

N.º emp.

24%

Vol. neg.

28%

Vol. neg.

33%

Vol. neg.

42%

N.º pessoas

47%

N.º pessoas

47%

N.º pessoas

Setor exportador

6%

N.º emp.

12%

N.º emp.

13%

N.º emp.

35%

Vol. neg.

33%

Vol. neg.

32%

Vol. neg.

24%

N.º pessoas

29%

N.º pessoas

23%

N.º pessoas

NOTA: Dados relativos a 2017
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2) Empresas de elevado crescimento e gazelas

Empresas de
elevado
crescimento

Rendibilidade

19%

9%Total das
empresas

Gazelas 24%

Rendibilidade dos 
capitais próprios

Investimento

7%

4%

8%

Aquisições de 
investimentos não 

financeiros, em % do ativo

Endividamento

31%

33%

27%

Autonomia
financeira

Empréstimos
bancários

25%

22%

24%

Peso dos empréstimos
bancários no passivo

Fornecedores

22%

16%

33%

Peso dos fornecedores
no passivo

Pressão
financeira

9%

16%

7%

Peso dos gastos de
financiamento no 

EBITDA
NOTA: Dados relativos a 2017
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O Banco de Portugal conduziu, em 2017, um inquérito junto de empresas investidoras em startups
(sociedades de capital de risco, business angels, incubadoras de empresas, etc.)

Identificámos 208 startups em atividade em Portugal em 2017

0,1%
das empresas, do 

volume de 
negócios e das 

pessoas ao 
serviço

Baixa 
sobreposição 

com EEC e 
gazelas

Maior peso 
das 

pequenas e 
médias 

empresas

Mais 
associadas 
aos outros 

serviços

Maior 
relevância do 

setor 
exportador

Saldo das 
relações com 

o exterior 
positivo

Maior peso 
de gastos 

com o 
pessoal

Margens 
mais baixas

Menor 
recurso a 
capitais 
alheios

Maior peso 
dos 

empréstimos 
bancários

Maior 
pressão 

financeira

“Portanto, as gazelas são as startups de que tanto ouvimos falar?” Não necessariamente!
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2) Empresas de elevado crescimento e gazelas

Maioritariamente microempresas, mas pequenas e 
médias empresas assumiam maior relevância

Maior relevância dos outros serviços

Setor exportador mais relevante tendo em conta o 
número de empresas

Maior rendibilidade, mais investimento, mas menor 
autonomia financeira

Empréstimos bancários e fornecedores assumiam 
maior relevância

Menor nível de pressão financeira

1) Demografia empresarial

Aumento do número de empresas em atividade

Motivos diferentes para o aumento de empresas de 
cada classe de dimensão

Maior dinamismo da agricultura e dos outros 
serviços…

… mas com algumas atividades da indústria também a 
revelarem elevado dinamismo

Startups?

Apresentam alguns pontos de contacto…

… mas também algumas diferenças relevantes
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