RESERVA
CONTRACICLICA

IDENTIFICACAO DE PAISES
TERCEIROS RELEVANTES

EUROSISTEMA 30 DE JUNHO DE 2022

Na sequéncia da decisdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal
de 21 de junho de 2022, a lista atualizada de paises terceiros aos quais 0
sistema bancario portugués esta exposto para efeitos de reconhecimento e
fixacdo da reserva contraciclica de fundos proprios, a vigorar até ao segundo
trimestre de 2023, inclui a Republica de Mocambique e a Regido Administrativa
Especial de Macau da Republica Popular da China.

Nos termos da Recomendag¢do CERS/2015/1 do Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS), o Banco de Portugal deve
proceder anualmente a identificacdo dos paises terceiros aos quais o sistema bancario portugués se encontra direta e
materialmente exposto para efeitos de reconhecimento e fixacdo das percentagens da reserva contraciclica de fundos
préprios para as posicdes em risco sobre estes pafses e monitorizar os riscos resultantes do crescimento excessivo do crédito
nesses paises (Recomendagdo B)1. A reserva contraciclica de fundos préprios é um instrumento macroprudencial concebido
para aumentar a resiliéncia do setor bancario perante riscos ciclicos para todo o sistema decorrentes de um crescimento
excessivo do crédito. A presente nota sintetiza os principais resultados do exercicio de identificacdo de 2022, realizado com base
em dados de supervisdo relativos a 31 de dezembro de 2021, e apresenta a lista atualizada dos paises terceiros relevantes?.

Em conformidade com a Decisdo CERS/2015/3, a metodologia de identificacdo adotada pelo Banco de Portugal centra-se
(i) na evolugéo de trés indicadores - posi¢des ponderadas pelo risco, posi¢des em risco originais e posi¢cdes em risco em
situa¢do de incumprimento em percentagem do respetivo montante total das posi¢des em risco, e (ii) nos critérios que
orientam a revisdo da lista de paises terceiros relevantes. Os indicadores incluem apenas posi¢cBes em risco diretas
(ponderadas pelo risco, originais e em situacao de incumprimento) do sistema bancario portugués sobre o setor privado ndo
financeiro dos pafses terceiros, tais como posi¢des em risco sobre as empresas e sobre a carteira de retalho, ou posi¢des em
risco garantidas por hipotecas de bens imdveis. Ou seja, ndo compreendem posi¢cdes em risco diretas sobre entidades do
setor publico ou institui¢des financeiras. Além disso, a andlise ndo inclui as posi¢des em risco do sistema bancario portugués
através da concessdo de crédito a sociedades ndo financeiras portuguesas, cuja atividade dependa, em alguma medida, de
paises terceiros (isto €, ndo sdo consideradas posi¢des em risco indiretas sobre paises terceiros).

Quanto aos critérios para a identificagdo de paises terceiros relevantes, um pafs terceiro é identificado como relevante se pelo
menos um dos trés indicadores for igual ou superior a 1% em cada um dos dois trimestres anteriores e, em média, nos oito
trimestres anteriores a data de referéncia. Acresce ainda que um pais terceiro é retirado da lista se os trés indicadores forem
inferiores a 1% em cada um dos dois trimestres anteriores e, em média, nos doze trimestres anteriores a data de referéncia.
Isto significa que as autoridades designadas devem observar uma reducdo sustentada da relevancia das posi¢des em risco
(menos de 1% do total das posi¢des em risco) em todas as métricas consideradas durante um longo perfodo (trés anos). Os
critérios de exclusdo foram concebidos para serem mais conservadores do que os critérios de inclusdo.

1 Pais terceiro refere-se a qualquer jurisdi¢do fora do Espaco Econdmico Europeu. O Espaco Econdmico Europeu inclui os Estados-Membros da Unido Europeia, a Islandia, o Liechtenstein e a
Noruega.

2 Aidentificacdo de pafses terceiros relevantes segue a metodologia descrita em Reserva contraciclica especifica da instituicdo (30 dezembro 2016).


https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/reserva_contraciclica_especifica_da_instituicao.pdf

Com base na avaliagdo que se segue, o Banco de Portugal decidiu que a lista de paises terceiros relevantes para o sistema
bancario portugués se mantém inalterada em 2022 face a 2021 e inclui Macau e Mogambique. Esta decisdo do Banco de
Portugal estard em vigor até ao segundo trimestre de 2023 e resulta simultaneamente do seguinte: (i) nenhum outro pafs
terceiro cumpre os critérios de inclusao na lista e (ii) os dois paises acima referidos ndo cumprem os critérios de exclusao.

Em termos de posi¢8es em risco sobre paises terceiros anteriormente reconhecidos como relevantes para o sistema bancario
portugués, os desenvolvimentos observados nas trés métricas de posi¢des em risco sobre paises terceiros, no Ultimo
trimestre de 2021, apresentaram-se de acordo com o observado no exercicio de identificagdo realizado em 2020. Em
comparagao com o perfodo homdlogo do ano anterior, tanto as posi¢des ponderadas pelo risco em termos relativos como as
posicdes em risco originais aumentaram ligeiramente, de 5,70% para 6,39% e de 5,06% para 5,44%, respetivamente (Grafico 1).
Esta alteracdo esta principalmente relacionada com aumentos da posi¢do em risco em termos relativos sobre outros pafses
terceiros, e ndo sobre paises incluidos na lista de paises terceiros relevantes atual e do ano anterior. As posi¢ées em risco em
situagdo de incumprimento em termos relativos diminufram de 5,91% para 5,47% durante o mesmo periodo. Este resultado
reflete uma diminuicdo das posi¢des em risco em termos relativos sobre Mocambique e outros pafses terceiros ndo
identificados como relevantes para o sistema bancario portugués.

Em comparagdo com o Ultimo trimestre de 2020, as posi¢des ponderadas pelo risco em termos relativos e as posicdes em
risco em situa¢do de incumprimento em termos relativos sobre Macau mantiveram-se praticamente inalteradas. O oposto
aplica-se a Mocambique, para o qual as posi¢des ponderadas pelo risco em termos relativos aumentaram 0,18 pp, para 1,28%,
enquanto as posi¢ées em risco em situa¢do de incumprimento em termos relativos diminuiram 0,16 pp, para 2,17%. Tanto
no caso de Macau como de Mogambique, observou-se um ligeiro aumento das posi¢cdes em risco originais em termos
relativos, para 1,54% e 0,84%, respetivamente.

Grafico 1 * Montante das posi¢des em risco relevantes sobre paises terceiros em relacdo ao montante total das

posi¢Bes em risco relevantes: total e por paises terceiros relevantes | Em percentagem do montante total das posi¢des em
risco relevantes

7 9 200074 wm 202174
6 4
5
4
3
2
1 I———I——— —————————————————— --B -
- [
MO MZ ‘ Qutros Tota MO MZ ‘ Qutros Tota MO ‘ MZ ‘ Qutros ‘ Tota
Posigdes ponderadas pelo risco PosigGes em risco originais osi¢des em situagdo de incumprimento

Fontes: COREP e cdlculos do Banco de Portugal. | Notas: (a) Com base em dados COREP com data de referéncia de 31 de dezembro de 2021. A avaliagdo baseia-se em dados disponiveis até 20 de maio de 2022. (b) As posicdes
em risco relevantes englobam posicdes em risco sobre o setor privado ndo financeiro nas carteiras bancdrias e de negociagdo das instituicdes de crédito sujeitas a requisitos de fundos préprios associados a risco de crédito,
risco de contraparte e transagdes incompletas. (c) C6digos de paises: MO — Macau; MZ — Mocambique. (d) Outros refere-se aos restantes paises terceiros.

De acordo com os critérios quantitativos definidos para excluir um pals da lista de pafses relevantes, Macau e Mocambique
deverdo manter-se na lista de paises terceiros relevantes para o sistema bancario portugués, uma vez que os critérios de
exclusdo ndo sdo cumpridos (Quadro 1). Com base nas posi¢es ponderadas pelo risco, as posi¢des em risco em termos
relativos situaram-se acima do valor de referéncia de 1% em cada um dos ultimos trés trimestres de 2021, bem como nas
médias de 8 e 12 trimestres. Uma analise centrada nas posi¢des em risco originais pode levar a concluir que as posi¢des em
risco em termos relativos sobre Mogambique se situaram abaixo do valor de referéncia de 1% e, no caso de posi¢8es em risco
em situacdo de incumprimento, que as posi¢cdes em risco em termos relativos sobre Macau se situaram abaixo do valor de
referéncia de 1%. No entanto, isto ndo é suficiente para retirar estes paises da lista.



Quadro 1 * Critérios de inclusdo e de exclusdo da lista de paises terceiros relevantes | Em percentagem do montante total
das posicbes em risco relevantes

Posi¢cdes em risco em situagdo de

Posi¢des ponderadas pelo risco Posi¢des em risco originais incumprimento
2021 Média dos  Média dos 2021 Média dos  Média dos 2021 Média dos Média dos
Paises terceiros (ltimos 8 Gltimos 12 (ltimos 8 (ltimos 12 (ltimos 8 dltimos 12
T T3 T4 trimestres  trimestres T2 IE} T4 trimestres  trimestres T2 T3 T4 trimestres trimestres
Macau 1,38 1,46 1,38 1,42 1,37 1,45 1,50 1,54 1,52 1,53 0,37 0,37 0,34 0,35 0,30
Mogambique 1,32 1,31 1,28 1,25 1,25 0,87 0,85 0,84 0,84 0,82 2,85 2,15 2,17 243 2,14

Fonte: COREP (calculos do Banco de Portugal). | Notas: (a) Com base em dados COREP com data de referéncia de 31 de dezembro de 2021. A avaliado baseia-se em dados disponiveis até 20 de maio de 2022. (b) As posicoes
em risco relevantes englobam posicdes em risco sobre o setor privado ndo financeiro nas carteiras bancdrias e de negociacao das instituigdes de crédito sujeitas a requisitos de fundos préprios associados a risco de crédito,
risco de contraparte e transacGes incompletas. () As células a cinzento representam posicdes em risco em termos relativos acima de 1% para os paises terceiros individualmente. (d) O nimero de instituicdes incluidas em
cada exercicio de identificacdo pode variar consoante o trimestre.

Nenhum dos palses terceiros identificados como relevantes para o sistema bancario portugués em 2022 é monitorizado pelo
CERS3, como tal, o Banco de Portugal ird monitorizar o risco sistémico ciclico de todos os paises terceiros relevantes
identificados, através do conjunto de indicadores macroeconémicos e financeiros descritos na metodologia adotada pelo
Banco de Portugal. O Banco de Portugal sé publicara a sua avaliagdo do risco caso necessite de tomar uma decisdo sobre a
percentagem de reserva contraciclica aplicavel as posi¢des em risco sobre um pais incluido na lista de paises terceiros
relevantes?.

Esta lista sera atualizada anualmente, tendo em conta os critérios definidos para a inclusdo e a exclusdo de paises da lista. A
data prevista para a proxima divulgacdo da lista de paises terceiros relevantes para o sistema bancario portugués é 30 de
junho de 2023.

3 De acordo com a Decisdo CERS/2015/3, a lista atual de pafses terceiros relevantes para o sistema bancério da Unido, adotada pelo CERS em 24 de junho de 2021, inclui Brasil, China, Estados
Unidos da América, Hong Kong, México, Reino Unido, RUssia, Singapura, Suica e Turquia. O risco sistémico ciclico nestes pafses &, assim, monitorizado diretamente pelo CERS.

4 As decisbes incluem o reconhecimento de uma medida da reserva contraciclicaimplementada pela autoridade de um pais terceiro ou a defini¢do de uma percentagem de reserva contraciclica
aplicdvel as posicBes em risco sobre um pais terceiro.



