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ENQUADRAMENTO &)

A tecnologia enquanto A tecnologia enquanto
canal/meio de acesso produto/servico financeiro
aos servicos financeiros que satisfaz novas

necessidades: maior rapidez,
menor custo, maior
conveniéncia

-+

Channel Product

A tecnologia enquanto
facilitador da inovacao

e da transformacao HAS CHANGED
digital O PAPEL DA TECNOLOGIA OVER TIME ...
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ENQUADRAMENTO

O ecossistema dos pagamentos esta em (r)evolucao

Preferéncia dos utilizadores por

meios de pagamento rapidos, Aplicacdo de novas tecnologias na
convenientes e de baixo custo prestacdo de servicos de

pagamento

Novos players (ndao-bancos) que
prestam servicos de pagamento
inovadores (e.g. FinTechs, BigTechs)

Declinio do uso de numerario em
alguns paises

Aumento da utilizacdo de
instrumentos de pagamento
eletrénicos

Emergéncia de solucgdes privadas de pagamentos,
criptoativos, Moedas Digitais de Bancos Centrais (MDBC)
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ENQUADRAMENTO

Os criptoativos e as stablecoins tém vindo a integrar cada vez mais os sistemas

Grandes
prestadores de
servicos de
pagamento, com
atividade a nivel

global, como PayPal,

Mastercard e Visa
estdo a expandir as
suas atividades
relacionadas com
criptoativos

de pagamentos.

Cada vez mais
comerciantes e
prestadores de
servicos estao
dispostos a aceitar
pagamentos em
criptoativos, sem
qualquer conversao.

As stablecoins sao
disponibilizadas,
em regra, por
grandes empresas
tecnolégicas com
alcance global e que
pretendem incluir a
prestacdo de servicos
de pagamento na sua
cadeia de valor.

Alguns dos maiores
bancos do mundo
investem em
empresas
relacionadas com
criptoativos.

S

“Same business, same risks, same rules”

Necessidade de atuacao por parte de legisladores e Bancos

Centrais
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ENQUADRAMENTO %)

Necessidade de atuacao por parte de legisladores e Bancos Centrais

Projetos de Regulacao dos
MDBC criptoativos.
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ENQUADRAMENTO

Criptoativos vs. Stablecoins vs. Moeda Digital de Banco Central

PASSIVO DE UMA
INSTITUICAO PRIVADA

i) Depdsitos
ii) Moeda eletrdnica

iii) Stablecoins em
que exista direito
sobre o emitente

PASSIVO DE UM BANCO

CENTRAL
i) Numerdario: acesso NAO E UM PASSIVO
generalizado i) Criptoativos

ii) Depositos no banco
central: acesso
limitado

iii) MDBC:
complemento ao
numerario e
depésitos
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ENQUADRAMENTO %)

Projetos de Moeda Digital de Banco Central

O Eurosistema tem em curso, a semelhanca de outras autoridades monetarias de todo o mundo, a reflexao
sobre a eventual emissao de MDBC: um passivo e uma terceira forma de moeda do banco central, que visa
complementar as outras duas existentes (numerario e depdsitos junto do banco central).

« A percentagem de bancos
centrais envolvidos em projetos
de MDBC é superior a 90%;

CBDC research and pilots around the world

e« Mais de metade dos bancos
centrais esta a desenvolver
MDBC ou a realizar
experimentacdes concretas;

Project phase:

Live retail CBDC
B Retail pilot ongoing
B Retail pilot completed
Retail research
B Retail research and wholesale project
B Wholesale project
N/A

« Mais de dois ter¢cos dos bancos
centrais consideram provavel ou
possivel a emissao de uma

s MDBC de retalho a curto ou

médio prazo.

Fonte: Rise of the central bank digital currencies: drivers, approaches and technologies, update January 2023 Fonte: 2021 BIS survey on central bank digital currencies, May 2022
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https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap125.pdf
https://www.bis.org/publ/work880.htm

O PROJETO DO EURO DIGITAL &)

O que é o euro digital?

Our work aims to enswre that in

ums, the digital age citizens and firms

continug fo have access 1o the
stem  saest form of mongy, central
s b mongy

O euro digital, se vier a ser emitido, sera a MDBC do
Eurosistema, disponibilizada ao publico em geral (incluindo
LODKING FOR THE LATESTON ADIGIALEURO? particulares e empresas) para utilizacdao nos pagamentos de
retalho.

ETEY ) Wikt w Wrstnory 22

A digial euro that serves 20th annvessary of the

theneedsofthepublic  payment, entry info ircuiation of

striking the right batance eur banknotes and
mins.

« Funcionalidades semelhantes a solu¢dées de pagamento modernas
« Disponibilizado em toda a area do euro

- « Contributo para a reducado da exclusao financeira

e P> * Necessidade de atender a questdes de privacidade
« Livre de risco e encargos para funcionalidades basicas

« Coexisténcia com solucdes de pagamento privadas
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O PROJETO DO EURO DIGITAL

Objetivos do euro digital

Preservacao do papel da moeda de banco central como ancora do sistema de pagamentos,
na era digital - “Cash and digital euro: stronger together”

O euro digital permitira:

» Assegurar o acesso do publico em geral a moeda de banco central, preservando a sua relevancia nos sistemas de
pagamentos

* Aumentar a eficiéncia do sistema financeiro

* Reduzir o risco de comportamento abusivo que pode ocorrer se o mercado de pagamentos for dominado por um namero
reduzido de participantes do setor privado

* A conversao de dinheiro privado em moeda de banco central pelos cidadaos em qualquer momento, mantendo a confianca
no dinheiro publico e privado e protegendo a fun¢cao da moeda como unidade de conta.

Contribuicao para a autonomia estratégica e eficiéncia econémica da Europa - “Reliable money, no
matter what”

Atualmente,

 aampla disponibilidade e aceitacdo de numerario protege a soberania monetaria e a autonomia estratégica dos
pagamentos europeus;

e amaioria das solu¢des de pagamentos eletrénicos sao geridas por empresas com sede fora da Unidao Europeia.

O euro digital pode:

¢ diminuir a dependéncia de solucdes e infraestruturas de pagamento nao europeias;

e promover a inovagao nos sistemas de pagamentos; e

e permitir aos intermediarios oferecer servicos adicionais de pagamento baseados no euro digital.

9 MAIO

2023
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PARA OS
CONSUMIDORES

“Simplificar a vida” /
utilizacdo universal em varias
situacdes de pagamento e em
toda a area do euro;

Utilizacao em situacdes em
que o numerario nao é opgao
(ex.: comércio eletrénico e
pagamentos remotos pessoa a
pessoa), preservando algumas
caracteristicas do numerario;

Sempre disponivel,
permitindo o pagamento com
moeda de banco central em
qualquer situacao, tal como
acontece com o numerario.

O PROJETO DO EURO DIGITAL

Vantagens do euro digital

, 0 que podera
conferir um

I

por disponibilizar
mais uma forma de pagamento
ao consumidor final.

, abrangendo o
mercado europeu e ndo
apenas o nacional;

no comeércio
eletrénico;

, pela
diminui¢cdo da dependéncia de
prestadores ndo europeus.

9 MAIO 2023
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O PROJETO DO EURO DIGITAL

JAN 2020

&

Calendario do projeto

Conselho do BCE
aprovou fase de
investigacao
Link

14 JUL 2021
1 OUT 2021

ﬂ

o

Relatorio Escuta ativa Link

Euro Experimentac¢do Link
Digital

Out 2020
Link

EC Targeted
consultation on a
digital euro

Apr, 2022

Link l

FASE DE FASE DE
INVESTIGACAO REALIZACAO

OuT 2023

:

Study on new
payment
methods
Mar, 2022
Link

“ Banknotes are there to stay, but we will have a
digital euro, at last. (...) | would hope that it's no
more than five (years).”

Christine Lagarde
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210714%7Ed99198ea23.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro%7E4d7268b458.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Eurosystem_report_on_the_public_consultation_on_a_digital_euro%7E539fa8cd8d.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.digitaleuroscopekeylearnings202107%7E564d89045e.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/investigation/profuse/shared/files/dedocs/ecb.dedocs220330_report.en.pdf
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2022-digital-euro_en

Decisdes de principio ja tomadas pelo Eurosistema

Priorizacao dos
casos de uso

Comércio eletrdnico:
pagamento de bens ou
servigos online.

Ponto de venda fisico:
pagamento de bens ou
Servigos em
estabelecimentos
fisicos.

Person-to-person:
pagamento entre dois
individuos.

Pagamento de e para
instituicoes
governamentais: p. ex.
impostos, subsidios.

Privacidade

Eurosistema deve ter
acesso ao minimo de
dados para verificacao
de pagamentos e para
fins estatisticos, de
pesquisa, supervisao e
superintendéncia.

Intermediarios
supervisionados
deverdo ter acesso a
dados limitados, para
efeitos do onboarding
do cliente e verificacdes
AML/CFT.

IConectividadee I Ferramentas

mecanismo de
transferéncia

Validacao de
transacdes online
por terceiros.

Validacao de
transacdes offline
através de
dispositivos de

hardware seguros.

para evitar o uso
excessivo

O design do euro digital
devera incluir uma
combinacdo de limites
a detengdo e
remuneracao
escalonada.

Sem prejudicar a
experiéncia do
utilizador, nem

aumentar

excessivamente a

complexidade do

desenho do euro digital.

Modelo de
distribuicao

O Eurosistema tenciona
desenvolver um scheme
funcional e comercial
com regras comuns,
gue garanta
interoperabilidade e
experiéncia de
utilizador homogénea
na area do euro.

9 MAIO 2023
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Decisdes de principio ja tomadas pelo Eurosistema

Papel dos
intermediarios

Os intermediarios
supervisionados terao
um papel relevante na

distribuicao do euro
digital, em particular na
ligacdo com o utilizador
e na iniciagdo do
pagamento.

Funding &
defunding

Sera permitido o
funding/defunding
manual e automatico
das detenc¢Bes em euro
digital dos utilizadores,
e mecanismos de
waterfall e reverse
waterfall.

Modelo de
liquidacao

A verificacao e registo
devera ser assegurada
pelos bancos centrais,
para manter o controlo
sobre a liquidagdo em
moeda de banco
central.

I Acesso e limites
a detencao

O euro digital sera
primeiramente um
produto para a area

do euro, com
possibilidade de
expansao faseada.

Residentes e cidadaos

da area do euro terao o

mesmo limite (a decidir
perto da emissao).

Empresas e entidades
publicas com sede na
area do euro terdo um
limite diario de zero.

Numero de
contas/holdings

O controlo do montante
total em circulacado,
associado ao elevado
grau de privacidade,
leva a restricao de uma
conta/holding por
utilizador.

A existéncia de um
limite de zero para os
comerciantes, permite
que estes tenham um
numero ilimitado de
contas/holdings.

9 MAIO 2023
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A REGULACAO DO MERCADO DE CRIPTOATIVOS NA EUROPA @Q

Regulamento MiCA: Objetivos

Em setembro de 2020, a Comissao Europeia publicou a Proposta de Regulamento do Parlamento
Europeu e do Conselho relativo aos mercados de criptoativos (MiCA)

O MiCA procura estabelecer um quadro préprio e harmonizado a nivel da Unido com regras especificas
para os criptoativos e as atividades e servi¢cos conexos. Abrange e-money tokens (EMT), asset-referenced

tokens (ART) e outros criptoativos (como os utility tokens), bem como prestadores de servigos de
criptoativos (CASP).

Suporte a inovacao Integridade da protecao Estabilidade do sistema
tecnolégica dos consumidores financeiro
/investidores

Certeza legal

Criar um quadro Utilizacdao dos criptoativos Garantir os direitos dos Estabelecer regras que
regulatério que defina as e do DLT tem que ser consumidores/investidores permitam mitigar os riscos
regras a aplicar a todos os acompanhada pela em termos analogos aos associados a

criptoativos que ndo respetiva regulacao que sdo garantidos para utilizacdo/comercializacdo
estejam abrangidos pela outros servicos/produtos de criptoativos. Promocao
ja regulados no ambito do do level playing field.

legislacdao existente no
ambito dos servicos
financeiros

setor financeiro
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https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:f69f89bb-fe54-11ea-b44f-01aa75ed71a1.0006.02/DOC_1&format=PDF

A REGULACAO DO MERCADO DE CRIPTOATIVOS NA EUROPA

Setembro de 2020

Proposta da Comissao
Europeia, no ambito da
Digital Financial Package

Regulamento MiCA: Calendario

Novembro de 2021

Adocdo de
mandato de
negociacdo pelo
Conselho Europeu

Publicacao

Publicacdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia
esperada durante o
segundo trimestre de

2023

Outubro de 2022

Aprovacado do texto
final pelo Conselho
Europeu

Legislacao entra
em vigor

20 dias apos a
publicacao

Data de aplicacao

12 meses apos a
entrada em vigor
para ART e EMT

Abril de 2023

Aprovac¢do do texto
final pelo
Parlamento Europeu

Data de aplicacao

18 meses apos a

entrada em vigor

para as restantes
normas

9 MAIO 2023

16


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52020PC0593
https://ec.europa.eu/info/publications/200924-digital-finance-proposals_pt
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-9-2022-0052-AM-002-002_PT.pdf
https://www.consilium.europa.eu/media/53105/st14067-en21.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CONSIL:ST_13198_2022_INIT&qid=1664971576874&from=EN
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