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O Banco de Portugal atualiza hoje o Estudo da Central de
Balancos | 25 - Andlise das empresas do Setor farmacéutico,
com informacdo sobre a evolugdo da situagdo econd-
mica e financeira das empresas pertencentes ao setor
farmacéutico’? entre 2012 e 2016.

Esta informacdo é complementada com dados relati-
vos ao final de 2017 sobre os empréstimos concedidos
pelo setor financeiro.

Os resultados sdo apresentados por referéncia as clas-
ses de dimensdo - microempresas, pequenas e médias
empresas (PME) e grandes empresas - e aos segmen-
tos de atividade econdmica (“industria farmacéutica”,
“comércio por grosso de produtos farmacéuticos” e “co-
mércio a retalho de produtos farmacéuticos”), e com-
parados com os resultados do total das empresas.

Este estudo foi publicado pela primeira vez em 2016,
com informagdo relativa ao periodo 2010-2015.

Estrutura e dindmica

0 setor farmacéutico abrangia cerca de 4 mil empresas, sobre-
tudo microempresas. 70 por cento pertenciam ao “comércio a
retalho de produtos farmacéuticos”. O “comércio por grosso de
produtos farmacéuticos” gerava 64 por cento do volume de ne-
gocios

Em 2016, o setor farmacéutico compreendia cerca de
4 mil empresas (1 por cento das empresas em Portu-
gal). O setor agregava 3 por cento do volume de negé-
cios e 1 por cento do nimero de pessoas ao servico
das empresas em Portugal. A sua relevancia ndo se al-
terou desde 2012.

O ndmero de empresas em atividade no setor aumen-
tou 0,8 por cento em 2016 relativamente ao ano ante-
rior (aumento de 0,6 por cento no total das empresas)
(Gréfico 1). Foram criadas 12 novas empresas por cada
10 que cessaram atividade (proporcdo semelhante ao
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total das empresas), valor, ainda assim, inferior ao regis-
tado em anos anteriores, em que o setor em andlise re-
gistou racios de natalidade/mortalidade préximos de 2.

O*“comércio a retalho de produtos farmacéuticos” agre-
gava a maioria das empresas do setor (70 por cento) e
a maior parcela das pessoas ao servico (49 por cento).
Cerca de um quarto das empresas do setor pertencia
ao “comércio por grosso de produtos farmacéuticos’,
que era responsavel por 64 por cento do volume de ne-
gbcios. As empresas da “indUstria farmacéutica” gera-
vam 11 por cento do volume de negdcios e agregavam
18 por cento das pessoas ao servico do setor (Gra-
fico 2).

O setor era maioritariamente constituido por microem-
presas (79 por cento), apesar de as PME (21 por cento)
serem mais representativas quando considerados o
volume de negdcios e 0 nimero de pessoas ao servico
(46 por cento, em ambos os casos) (Grafico 3).

As sedes das empresas do setor estavam mais concen-
tradas em Lisboa (36 por cento) e no Porto (15 por
cento), distritos que agregavam, em 2016, mais de trés
quartos do volume de negdécios do setor farmacéutico.

Atividade e rendibilidade

Volume de negécios aumentou 2,4 por cento em 2016, com
contributos positivos do “comércio a retalho de produtos far-
macéuticos” e do “comércio por grosso de produtos farmacéu-
ticos”. EBITDA diminuiu 7 por cento

O volume de negdcios do setor farmacéutico aumentou
2,4 por cento entre 2015 e 2016 (2,1 por cento no total
das empresas), evidenciando menor dinamica do que a
registada desde 2013. Esta evolugdo foi determinada pe-
los contributos positivos do “comércio por grosso de pro-
dutos farmacéuticos” e do “comércio a retalho de produ-
tos farmacéuticos” (1,2 p.p., em cada um dos casos, asso-
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ciados a crescimentos de 1,9 e 4,8 por cento dos respe-
tivos volumes de negdcios). O contributo da “industria
farmacéutica” foi marginalmente negativo (reducdo de
0,1 por cento do respetivo volume de negdcios).

Por classes de dimensdo, o volume de negdécios das
grandes empresas e das PME aumentou 3,9 e 2,8 por
cento, respetivamente. O das microempresas decres-
ceu 2,1 por cento.

Em 2016, 1T em cada 10 euros de volume de negdcios
do setor tinha origem no mercado externo (2 em cada
10 no total das empresas), propor¢do semelhante a re-
gistada em 2015. De facto, o mercado interno foi o prin-
cipal impulsionador do volume de negdcios em 2016,
contribuindo em 2,4 p.p. para a respetiva variagdo total
(o contributo do mercado externo foi marginalmente
negativo, pela primeira vez no periodo em analise) (Gra-
fico 4). O diferencial entre a componente exportada do
volume de negdcios e a componente importada das
compras e fornecimentos e servicos externos era, em
2016, negativo numa propor¢ao equivalente a 17 por
cento do volume de negdcios do setor em analise (dife-
rencial positivo em 1 por cento no total das empresas).

No mesmo ano, 4 em cada 100 empresas do setor
eram consideradas exportadoras® (6 em cada 100 no
total das empresas). Estas empresas geravam 14 por
cento do volume de negdcios e agregavam 17 por
cento das pessoas ao servico do setor em 2016 (34 e
23 por cento, respetivamente, no total das empresas).
Na “indUstria farmacéutica”, 1 em cada 5 empresas in-
tegrava o setor exportador; no seu conjunto, as empre-
sas exportadoras agregavam 77 por cento do volume
de negdcios e 74 por cento das pessoas ao Servico
neste segmento.

O EBITDA do setor farmacéutico diminuiu 7 por cento
em 2016 (@umento de 7 por cento no total das empre-
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sas). Esta evolugdo foi determinada pelo contributo ne-
gativo das grandes empresas (6,7 p.p.) Na sequéncia,
essencialmente, do aumento das imparidades por divi-
das a receber.

Por segmentos de atividade, o “comércio por grosso de
produtos farmacéuticos” e a “indUstria farmacéutica”
contribuiram para a diminui¢do do EBITDA do setor (em
7,3e1,3p.p. respetivamente). O “comércio a retalho de
produtos farmacéuticos” apresentou um contributo
positivo de 2,1 p.p., associado a um crescimento de
7,5 por cento do respetivo EBITDA.

Mais de metade das empresas do setor (55 por cento)
apresentou variagdes positivas do EBITDA em 2016,
proporcdo semelhante a registada no total das empre-
sas. Esta parcela diminuiu 6 p.p. em relagdo a 2015 (re-
ducdo de 1 p.p. no total das empresas) (Grafico 5).

Ndo obstante, 1 em cada 5 empresas apresentaram
EBITDA negativo em 2016 (19 por cento), parcela con-
tudo inferior a observada no total das empresas (32 por
cento).

Em 2016, o setor gerava 9 euros de resultado liquido por cada
100 euros de capitais préprios, 1,8 euros acima do valor regis-
tado no total das empresas

A rendibilidade dos capitais proprios do setor farma-
céutico foi, em 2016, de 9 por cento (diminuiu 3 p.p. re-
lativamente a 2015). De facto, o diferencial entre a rendi-
bilidade do setor e a rendibilidade do total das empresas
em 2016 (1 p.p.) foi 0 menor em todo o periodo anali-
sado (Grafico 6). O “comércio a retalho de produtos far-
macéuticos” e a “indUstria farmacéutica” apresentaram
as rendibilidades mais elevadas em 2016: 11 e 10 por
cento, respetivamente. No “comércio por grosso de pro-
dutos farmacéuticos’, a rendibilidade foi de 8 por cento.
Por classes de dimensdo, as PME eram as mais rentaveis
(11 por cento, 1 e 3 p.p. adima das microempresas e das
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grandes empresas, respetivamente).

A margem operacional (EBITDA/rendimentos) do setor
farmacéutico foi de 7 por cento em 2016 (10 por cento
no total das empresas). A margem liquida (resultado Ii-
quido do periodo/rendimentos) ascendeu a 3 por
cento (4 por cento no total das empresas), significando
que por cada 100 euros de rendimentos eram gerados
3 euros de resultado liquido (Grafico 7). Estes valores
contrastam com os observados em anos anteriores,
quando, apesar de uma margem operacional generica-
mente mais baixa, 0 setor apresentava margens liqui-
das superiores as do total das empresas. Entre 2015 e
2016, as margens operacional e liquida do setor dimi-
nuiram 06 e 0,9 p.p., respetivamente, em contraste
com os aumentos de 0,5 e 0,4 p.p. registados no total
das empresas.

A ‘“indUstria farmacéutica” apresentava as margens
mais elevadas em 2016: margem operacional de 17 por
cento e margem liquida de 7 por cento; no “comércio
por grosso de produtos farmacéuticos’, estes valores
eram de 4 e 2 por cento, respetivamente.

Situacdo financeira

Setor depende menos de capital alheio do que o total das em-
presas. Financiamentos de empresas do grupo e outros passi-
vos contribuiram em maior escala para o aumento do passivo
O racio de autonomia financeira do setor farmacéutico
foi de 41 por cento em 2016 (32 por cento no total das
empresas), valor semelhante ao registado em 2015
(Gréfico 8). Este indicador era superior nas PME (44 por
cento) e nas grandes empresas (41 por cento) do que
nas microempresas (38 por cento). Por segmentos de
atividade, a “indUstria farmacéutica” e o “comércio a re-
talho de produtos farmacéuticos” apresentavam racios
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de autonomia financeira mais elevados (46 e 42 por
cento, respetivamente). A “indUstria farmacéutica” regis-
tava, contudo, uma maior dispersdo dos valores das
respetivas empresas;, metade apresentava, em 2016,
autonomia financeira abaixo de 35 por cento.

O passivo do setor farmacéutico aumentou 2 por cento
em 2016 (0,1 por cento no total das empresas) (Gra-
fico 9). Esta varia¢do deveu-se maioritariamente aos con-
tributos positivos dos financiamentos de empresas do
grupo e dos outros passivos (1 p.p., em cada um dos ca-
sos). As restantes componentes contribuiram de forma
residual para a variagdo do passivo.

A divida remunerada sob a forma de juros represen-
tava 42 por cento do total do passivo do setor farma-
céutico em 2016, menos 15 p.p. do que no total das
empresas. A relevancia deste tipo de divida era superior
na “industria farmacéutica” e no “comércio a retalho de
produtos farmacéuticos” (52 por cento em ambos 0s
€asos); No “comércio por grosso de produtos farmacéu-
ticos”, a divida remunerada sob a forma de juros cor-
respondia a 33 por cento do passivo.

Diminuicao dos juros suportados contribuiu para a redugdo da
pressao financeira

Os juros suportados pelo setor farmacéutico diminui-
ram, em média, 18 por cento em 2016 (9 por cento no
total das empresas) (Grafico 10). A redugdo ocorreu nas
varias classes de dimensdo e segmentos de atividade
econdmica. Foi mais significativa nas microempresas e
no “comércio por grosso de produtos farmacéuticos”
(21 por cento, em ambos 0s casos). A redu¢do dos juros
suportados foi menor nas grandes empresas e no “co-
mércio a retalho de produtos farmacéuticos” (16 por
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cento, em ambos 0s casos), ainda que metade das res-
petivas empresas tenha registado decréscimos dos juros
suportados superiores a 26 e a 22 por cento, respetiva-
mente.

Areducdo dos juros suportados em 2016 determinou,
apesar da reducdo do EBITDA, uma diminuicdo da pres-
sdo financeira (1 p.p. relativamente a 2015). Em 2016,
por cada 100 euros de EBITDA gerados pelo setor far-
macéutico, 8 euros eram consumidos pelos juros, pro-
porcdo inferior a observada no total das empresas
(17 por cento) (Grafico 11).

A pressdo financeira diminuiu em todas as classes de
dimensdo e nos varios segmentos de atividade econd-
mica, com exce¢do das grandes empresas, nas quais
aumentou ligeiramente. O peso dos juros no EBITDA
era mais elevado nas grandes empresas e nas microem-
presas (9 por cento, em ambos 0s casos, superior aos
7 por cento das PME). Por segmentos de atividade eco-
nomica, a “industria farmacéutica” e o “comércio a retalho
de produtos farmacéuticos” (9 por cento em ambos 0s
€asos) registavam os niveis mais elevados de pressdo fi-
nanceira (7 por cento no “comércio por grosso de produ-
tos farmacéuticos”).

Segundo a informagdo da Central de Responsabilida-
des de Crédito do Banco de Portugal, os empréstimos
concedidos ao setor farmacéutico pelo setor financeiro
residente diminuiram 2,5 por cento em 2016. Esta di-
minui¢do teve continuidade em 2017: entre o final de
2016 e o final de 2017, os empréstimos concedidos ao
setor farmacéutico diminuiram 2,9 por cento.

Por cada 100 euros de crédito concedido ao setor far-
macéutico, cerca de 10 euros estavam em incumpri-
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mento no final de 2017 (13,5 euros no total das empre-
sas), menos 1,6 euros que no final de 2016 (Grafico 12).
Esta diminui¢do foi transversal aos varios segmentos de
atividade, mas mais acentuada no “comércio por
grosso de produtos farmacéuticos” (de 10,2 euros em
incumprimento por cada 100 euros, em dezembro de
2016, para 8,2 euros em cada 100, em dezembro de
2017). O racio de crédito vencido do “comércio a reta-
lho de produtos farmacéuticos” também diminuiu
(1,8 p.p., para 13,7 por cento em dezembro de 2017),
situando-se, ainda assim, acima do registado nos res-
tantes segmentos. A “indUstria farmacéutica” apresen-
tou, como em todo o perfodo analisado, niveis de in-
cumprimento residuais (0,6 por cento no final de 2017).

Em 2016, a divida comercial representava 34 por cento
do passivo do setor farmacéutico (16 por cento no total
das empresas). Este tipo de financiamento era mais re-
levante no "comércio por grosso de produtos farma-
céuticos” (44 por cento do passivo) do que no “comér-
cio a retalho de produtos farmacéuticos” (23 por cento)
e na"industria farmacéutica” (22 por cento). No entanto,
apenas o conjunto das empresas do “comércio a reta-
Iho de produtos farmacéuticos” registava um saldo po-
sitivo entre as rubricas de fornecedores e de clientes
(equivalente a 7 por cento do seu volume de negdcios
em 2016). Os restantes segmentos ndo obtinham finan-
ciamento liquido por divida comercial (saldos negativos
em 11 e 5 por cento do volume de negdcios no "comér-
cio por grosso de produtos farmacéuticos” e na “indistria
farmacéutica”, respetivamente). O setor farmacéutico
como um todo apresentava um saldo negativo equiva-
lente a 6 por cento do seu volume de negdcios (tal como
Nos anos anteriores).
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3 Adefinido de setor exportador encontra~se detalhada na publicagdo Estudos da Central de Balancos | 22 — Andlise dasempresus do setorexpartacor em Portugal, de junho de 2015.

Informacdo adicional disponivel em:

Dominio estatistico das estatisticas da central de balancos do BPstat | Estatisticas online

Suplemento ao Boletim Estatistico 2/2013 sobre as estatisticas das empresas ndo financeiras da Central de Balancos

Estudo da Central de Balancos n.° 30 sobre as sociedades ndo financeiras

Estudo da Central de Balancos n.° 25 sobre as empresas do setor farmacéutico

Banco de Portugal | info@bportugal.pt
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Anexo - Principais indicadores do setor farmacéutico

Grdfico Série 2012 | 2013 2014 | 2015 | 2016 2017
1 Indicadores demograficos Setor farmacéutico
Taxa de natalidade 73 77 64 65 54
Taxa de mortalidade 34 40 41 34 46
Taxa de variacdo do nimero de empresas 43 4,0 24 34 08
Taxa de variacdo do nimero de empresas / Total das empresas 0,1 08 1,1 2,0 06
2 Estrutura | Por segmentos de ati- | Inddstria farmacéutica
vidade econémica Nimero de empresas 44 40 41 39 40
Volume de negécios 12,2 15 10,9 1,0 10,7
Nimero de pessoas ao servico 19,2 19,0 184 18,2 185
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos
Ndmero de empresas 26,1 262 26,2 26,6 262
Volume de negécios 64,9 65,0 64,4 64,4 64,2
Ndmero de pessoas ao servico 35,6 341 33,1 33,1 324
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos
Nimero de empresas 69,5 69,8 69,8 69,5 69,8
Volume de negécios 229 235 24,7 24,6 25,1
Nimero de pessoas ao servico 45,2 46,9 48,5 48,8 49,2
3 Estrutura | Por classes de dimen- | Peso das microempresas no nlmero de empresas do agregado
530 Total das empresas 889 89,4 894 89,2 89,0
Setor farmacéutico 80,1 813 80,9 80,2 78,7
Peso das microempresas no volume de negdcios do agregado
Total das empresas 15,5 15,6 15,7 15,9 15,9
Setor farmacéutico 17,7 18,5 18,3 17,5 16,8
Peso das microempresas no nimero de pessoas ao servi¢o do agregado
Total das empresas 28,2 28,1 279 213 27,0
Setor farmacéutico 34,6 359 34,0 333 319
Peso das pequenas e médias empresas no nimero de empresas do agregado
Total das empresas 10,9 104 10,3 10,6 10,8
Setor farmacéutico 191 18,0 183 19,2 205
Peso das pequenas e médias empresas no volume de negécios do agregado
Total das empresas 422 21 42,2 428 43,6
Setor farmacéutico 40,8 427 01 45,6 457
Peso das pequenas e médias empresas no ndmero de pessoas ao servico do agregado
Total das empresas 46,1 45,6 45,4 454 46,1
Setor farmacéutico 45,4 453 445 46,3 46,5
Peso das grandes empresas no nimero de empresas do agregado
Total das empresas 0,2 0,2 0,2 0,2 03
Setor farmacéutico 08 07 08 0,7 08
Peso das grandes empresas no volume de negdcios do agregado
Total das empresas 24 23 21 43 40,4
Setor farmacéutico 415 388 395 369 375
Peso das grandes empresas no nimero de pessoas ao servi¢o do agregado
Total das empresas 257 263 26,7 273 270
Setor farmacéutico 20,0 18,8 214 20,4 216
4 Volume de negdcios | Contributos | Taxa de crescimento do volume de negdcios / Setor farmacéutico 5,6 1)1 33 65 24
dos mercados externo e interno Contributo do mercado externo 09 0,1 0,1 13 0,1
(em p.p.) para a taxa de cresci- Contributo do mercado interno 65 1,2 32 52 24
mento anual (em percentagem) Taxa de crescimento do volume de negécios / Total das empresas 62 0,2 2,0 23 21
5 Proporcdo de empresas com cres- | Total das empresas 44.6 53,7 54,2 54,6 53,7
cimento do EBITDA Setor farmacéutico 322 62,3 64,3 60,8 54,6
Microempresas 31,1 61,9 64,4 61,0 54,6
Pequenas e médias empresas 35,2 64,0 64,4 60,2 54,8
Grandes empresas 53,6 57,1 53,6 65,4 51,7
Indstria farmacéutica 48,8 59,0 49,6 58,5 49,6
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 44,5 588 55,6 54,0 53,1
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos 26,9 63,7 68,2 63,4 55,4
6 Rendibilidade dos capitais pro- Total das empresas 0.2 26 25 69 77
prios Setor farmacéutico 49 75 8,6 123 94
Indstria farmacéutica 134 134 12,0 144 10,3
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 40 72 83 115 81
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos 0,2 33 6,6 19 10,9
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Grdfico Série 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017
7 Rendibilidade por segmentos | EBITDA/ Rendimentos
Margem operacional e margem |- Total das empresas 75 84 82 10,0 104
quida Setor farmacéutico 51 59 6,3 74 6,8
Inddstria farmacéutica 143 16,3 16,5 17,5 16,8
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 35 41 43 52 42
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos 44 56 6.8 87 9.0
RLP / Rendimentos
Total das empresas 0,1 1.2 11 31 35
Setor farmacéutico 15 23 27 41 3.2
Industria farmacéutica 6,8 79 76 9,0 70
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 09 1,6 19 3,0 2,0
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos 0,1 13 26 47 44
8  Autonomia financeira | Média Autonomia financeira (média ponderada)
ponderada e mediana da distri- Total das empresas 29,0 29,6 29,2 314 323
buicio Setor farmacéutico 344 36,3 378 41,2 N4
Microempresas 36,1 35,6 356 375 382
Pequenas e médias empresas 35,1 35,3 38,7 41,0 43,6
Grandes empresas 324 38,0 383 443 40,5
Industria farmacéutica 38,3 41,0 41,6 45,7 4538
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 31,6 33,6 35,5 39,9 39,1
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos 36,7 378 389 40,4 423
Autonomia financeira (mediana)
Total das empresas 233 236 249 26,5 278
Setor farmacéutico 36,0 36,3 39,3 424 4338
Microempresas 35,0 345 375 40,5 42,7
Pequenas e médias empresas 375 40,6 453 46,8 473
Grandes empresas 35,0 449 38,0 479 423
Inddstria farmacéutica 36,6 364 379 371 355
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 26,0 24,2 28,1 293 30,9
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos 40,1 N4 45,0 48,0 49,8
9 Passivo | Contributos das compo- | Taxa de crescimento do passivo / Total das empresas -17 18 09 3.2 0,1
nentes (em p.p.) para a taxa de Taxa de crescimento do passivo / Setor farmacéutico 5,2 -6,9 -16 2.2 23
crescimento anual (em percenta- Contributo dos titulos de divida 03 04 03 1,6 05
gem) Contributo dos empréstimos bancdrios -13 0,5 31 25 0,1
Contributo dos financiamentos de empresas do grupo -1,6 -4,0 08 -25 14
Contributo dos outros financiamentos obtidos 04 13 04 03 04
Contributo dos créditos comerciais -1,8 -19 0,5 02 0,1
Contributo dos outros passivos 0,7 13 13 07 1,0
10 Juros suportados | Média ponde- | Taxa de crescimento dos juros suportados (média ponderada)
rada e mediana da taxa de cresci- Total das empresas 47 6,4 59 14 91
mento anual Setor farmacéutico -4,6 -19,2 12,1 11,6 -18,0
Microempresas 132 -148 -12.8 -14,6 215
Pequenas e médias empresas 0,6 -20,4 7,0 -19.3 -178
Grandes empresas -194 -20,9 -183 25 15,7
Inddstria farmacéutica -133 6,2 -15,1 77 -17,7
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos -18 278 -15,6 218 -20,6
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos -1.8 -15.9 -5,6 -138 -15,7
Taxa de crescimento dos juros suportados (mediana)
Total das empresas 24 -31,6 -20,3 23,0 228
Setor farmacéutico 9,7 -22,0 -13,0 218 -22,8
Microempresas -12,0 22,6 -15,4 -22,0 23,8
Pequenas e médias empresas -13 -20,2 -6,8 -19.9 -19.9
Grandes empresas 2,2 -30,8 -30,9 -36,8 -259
Inddstria farmacéutica 104 -14.9 -11.3 -305 -259
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 71 27,7 -17,9 -26,3 241
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos -10,6 2.4 12,7 -20,1 224
11 Peso dos juros suportados no Total das empresas 357 30,1 283 20,1 171
EBITDA Setor farmacéutico 23,1 16,4 13,0 9,1 8,0
Microempresas 41,0 246 183 1,7 9,2
Pequenas e médias empresas 20,0 15,1 128 8,1 6,6
Grandes empresas 20,7 141 10,7 9,0 94
IndUstria farmacéutica 14,1 12,7 11,0 10,3 89
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 23,8 14,8 15 71 6,7
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos 384 25,1 178 113 8.8
12 Récios de crédito vencido (valores | Total das empresas 108 138 154 159 155 13,5
em fim de periodo) Setor farmacéutico 45 78 10,7 19 1.4 98
Indstria farmacéutica 1.2 0,5 0,6 09 0,8 0,6
Comércio por grosso de produtos farmacéuticos 33 6,2 89 1n4 10,2 82
Comércio a retalho de produtos farmacéuticos 6,6 119 159 154 154 13,7

NOTAS: Os agregados "Microempresas”, "Pequenas e médias empresas", "Grandes empresas", "Ind(stria farmacéutica”, "Comércio por grosso de produtos farmacéuticos" e "Comércio a retalho de
produtos farmacéuticos” respeitam a componentes do setor farmacéutico. De forma andloga, os contributos apresentados respeitam sempre a contributos para o total do setor analisado. Todos os valores
530 expressos em percentagem, exceto quando o indicador respeita a contributos (em p.p.). As células sombreadas ndo se encontram representadas graficamente.
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