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1. Ponto de situacdo sobre o Framework Agreement (FA) e outros aspectos relevantes
para o programa T2S: apresentacdo - Banco de Portugal e Interbolsa

O Conselho do BCE de 20 de Outubro passado tomou um conjunto de decisdes necessarias para a
concluséo do FA; a aprovacdo formal da oferta de FA do Eurosistema as CSDs devera ser feita
somente na proxima reunido do Conselho de 17 de Novembro, altura em que devera estar pronto
0 Parecer do Comité LEGCO do Eurosistema sobre o FA. No entanto, as negociagdes entre o
Eurosistema e as CSDs sobre o FA ainda ndo terminaram. Uma reunido do CCG (CSD
Coordination Group) estd marcada para o proximo dia 29 de Novembro. Existem ainda pontos
ndo fechados, nomeadamente: as responsabilidades do Eurosistema por negligéncia grosseira
(estando em discussdo um limite de 500 milhdes de euros por ano, sera relevante a opinido da
ESMA sobre esta proposta); a questdo dos atrasos da data “go-live” e respectiva compensacéo as
CSDs; os direitos das CSDs em terminar “for cause” antes da migracao para a plataforma do T2S,
bem como a definicdo do “material breach” por parte do Eurosistema. Por outro lado, as CSDs
concordaram em assinar, sem condigdes, 0 FA, uma vez terminada a respectiva avaliagéo da
viabilidade técnica da adopc¢do do T2S; o Eurosistema e as CSDs concordaram que a data da
assinatura do FA devera ser, o mais tardar, Junho de 2012 (na sequéncia da disponibilizacdo da
ultima versdo das User Detailed Functional Specifications - UDFS -, o que permitird uma
avaliagdo mais substanciada).

A ESMA tem afectado significativos recursos aos trabalhos na area do post-trading, em especial,
a questdo do T2S e aos technical standards no ambito do EMIR. A reunido de 7 e 8 de Novembro
dos Presidentes das autoridades dos mercados de valores europeus devera examinar a questdo do
FA, ndo sendo possivel antecipar a posicdo deste 6rgdo. O BCE € convidado para essa reunido,
bem como para as reunides dos Comités relativos ao post-trading. As CSDs, enquanto
stakeholders do T2S, reunirdo proximamente com os Presidentes das autoridades dos mercados
de valores.

No contexto das decisdes do Conselho do BCE, foi apresentada a estrutura da governagéo do T2S
apos a assinatura do FA e que obteve o acordo das CSDs. Uma questdo importante ainda néao

concluida € a conectividade a plataforma do T2S. O concurso publico dos VAN NSPs esta a
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decorrer e trés empresas/consorcios apresentaram candidaturas validas (SWIFT, BT, SIA/Colt);
no entanto, a solucdo para os “Dedicated Link” ainda ndo esta definida: as duas opgdes existentes
sdo: (1) Solugdo prdpria (a ser construida pelos 4CB); ou (2) CORENet (ja em funcionamento),
desde que ultrapassadas as eventuais questfes juridicas de concorréncia dos BCNs com o

mercado.

2. Nova data de arranque do T2S: apresentacdo - Banco de Portugal e Interbolsa

O Conselho do BCE aprovou a 20 de Outubro a nova data de arranque do T2S — Junho de 2015
em vez de Setembro de 2014. As principais raz0es desta decisdo prendem-se com: acomodar 0s
Change Request aprovados pelo AG de Junho passado; prolongar, a pedido das CSDs, o periodo
de testes para o primeiro grupo da migracdo das CSDs; atraso nas solugdes de conectividade ao
T2S, nomeadamente, a definicdo dos Dedicated Links; inclusdo de uma margem de
seguranga/contingéncia do projecto. O atraso da data de “go live” implica um custo de cerca de 7
milhGes de euros/més; as implicagcOes deste aumento de custos deverdo ser examinadas

brevemente, provavelmente no inicio do proximo ano.

3. Informacédo sobre o gap analysis dos T2S standards for Corporate actions on flow:

apresentacao - Interbolsa

A Interbolsa participa activamente na CASG (Corporate Actions Sub-Group) e tem contribuido
para 0 gap analysis do T2S standards. Uma apresentacdo formal dos resultados deste exercicio
sera feita na proxima reunido do T2S Portuguese Market Forum (PMF) no proximo dia 21 de

Novembro.

Relativamente a questdo do HSG (Harmonisation Steering Group) sobre as Omnibus Accounts
em Portugal, o representante da CMVM referiu que ndo existe nenhuma iniciativa de alteracéo do
quadro legal existente. A experiéncia recente parece aconselhar alguma prudéncia nesta questéo,
tendo por objectivo a defesa dos interesses do investidor. A transposicdo de um conjunto
significativo de Directivas para o ordenamento juridico nacional devera ser precedida de consulta
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publica. Alguns participantes referiram a importancia de um dialogo preliminar interactivo, antes
do procedimento da consulta publica, permitindo uma troca de ideias mais produtiva entre 0s
participantes e a CMVM.

Relativamente ao pedido do HSG sobre a utilizacdo da quantidade fisica ou valor nominal dos
titulos nas transacgdes, a Interbolsa esta a examinar esta questao, devendo responder o mais breve
possivel. Os participantes indicaram que a adopg¢éo da prética europeia (valor nominal) parece ser
mais aconselhavel, mas que podera nédo ser facil para a Interbolsa (que neste momento permite as

duas alternativas e tera de escolher apenas uma no ambito do T2S).

4. Sumario do precario dos servicos do T2S: apresentacdo — Banco de Portugal e

Interbolsa;

Foi apresentado um sumario sobre o precario dos servicos do T2S e alguns exemplos de tarifacao
constantes num relatério do Workshop sobre o precario. Aqui foi realcada a questdo do custo

adicional da conectividade e dos servicos prestados pelas CSDs.

5. Outros assuntos

O Presidente do NUG-PT referiu um pedido da SIBS para participar no T2S NUG-PT, na
qualidade de observador. A SIBS fornece servigos aos bancos que suportam uma
visualizagdo/gestdo da respectiva tesouraria (aplicacdo AT2) e, considerando as “Dedicated Cash
Accounts” no T2S, seria razoavel a participacdo da SIBS como observador, com vista a ajudar o0s
seus clientes a obterem uma solucdo consistente na gestdo da tesouraria entre 0 TARGET2 e 0
T2S, quando este entrar em funcionamento. Os membros concordaram com a participacdo da
SIBS como observador no NUG-PT, mas referiram que se trata de uma excepcao e que se devia

limitar a inclusdo de instituicdes que ndo os participantes do grupo de custddia e liquidacao.
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Relativamente ao projecto do CCBM2, a representante do BdP/SITEME referiu que o projecto se
encontra em reavaliacdo pelo Eurosistema e que o proximo ponto de situagdo junto do mercado
sO devera ocorrer em finais de 2011 / principios de 2012. Do ponto de vista conceptual, 0s
sistemas de gestdo do colateral dos Bancos Centrais deverdo caminhar para solucdes mais
harmonizadas, voltando a colocar-se, no entanto, a questdo do perimetro e timing de

desenvolvimento dessas solugdes.



