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Banco de Portugal
1. Ponto de situac¢éao do projecto: apresentacao - Banco de Portugal

- Desenvolvimentos recentes;

- Consulta publica das UDFS v1.0;

- O regime do IVA sobre os servicos do T2S;

- Concurso europeu para o fornecimento de servigos de conectividade
completa (value-added) a plataforma T2S

- Informacdo sobre o gap analysis dos T2S standards for Corporate
actions on flow.

O T2S Programme Board (PB) aprovou e submeteu, no dia 23 de Margo passado, para
consulta publica até 27 de Maio, a versdo 1.0 das User Detailed Functional Specifications
(UDFS), cumprindo assim um marco do Programa. Apds Maio sera feita nova consulta e
deverdo ser publicadas as restantes mensagens do T2S para serem incorporadas na versao
1.1, a ser finalizada em Outubro/Novembro proximo (versdo 1.2). A Interbolsa promovera
na proxima reunido do T2S Interbolsa Portuguese Market Forum (PMF), entre outros
aspectos, discussdo sobre a adaptacdo a efectuar, de acordo com as necessidades do

mercado. Foli, pois, recomendada a leitura e eventual feedback relativo ao documento.

Na ultima reunido do NUG-PT (Janeiro), os membros pediram ao BdP para desenvolver
esforcos no sentido de clarificar a questdo do regime do IVA sobre os servicos T2S,
nomeadamente, pelo facto de que a ndo existéncia de um “level playing field” podera ter
efeitos gravosos em termos de competitividade do mercado nacional. O Departamento de
Sistemas de Pagamentos do Banco de Portugal preparou uma Nota Informativa interna
sobre esta questdo, estando o tema em apreciacdo pelos servi¢os juridicos do Banco. A
posicdo do BdP devera ser coordenada com a da CMVM, e, posteriormente, o Parecer sera
transmitido as entidades responsaveis. Dada que a questdo do IVA é um assunto da
competéncia das autoridades nacionais, 0 procedimento em curso parece ser 0 mais
eficiente para a clarificacdo e eventual solugcdo da questdo em causa. A articulagcdo desta
questdo ao nivel do Eurosistema serd feita pelo Comité LEGCO. Por outro lado, as
autoridades fiscais dos 4 BC confirmaram a ndo aplicabilidade de IVA aos servigos
prestados pelos 4BCNs ao Eurosistema por estarem “out of the scope of the VAT regime”.
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O concurso europeu para a concessdo de duas licencas de Network Service Providers
(NSPs) devera iniciar brevemente, sendo conduzido pelo Banca d’ltalia. Posteriormente,
iniciar-se-a novo concurso para a seleccdo de 1 NSP para linhas dedicadas (alto débito). As
CSDs ndo tiveram acesso ao caderno de encargos, existindo, portanto, davidas sobre a
amplitude dos precos dos servicos dos NSP para os diferentes mercados, prejudicando
eventualmente o “level-playing field”; o custo da utilizacdo dos servicos do T2S no
mercado nacional podera ser também afectado. Por outro lado, o relativo atraso deste
concurso introduz dificuldade adicional para as CSDs na decisdo relativa ao Framework

Agreement.

No ambito do Market Implementation Group, o BCE enviou o “gap analysis” dos standards
sobre Corporate actions on flow, nomeadamente dos market claims, propostos pelo CASG
(Corporate Actions Sub Group) — um exercicio com fim previsto para 16 de Setembro
préximo. A harmonizacdo dos mercados € muito importante para o bom funcionamento do
T2S, mas deverd ter em conta as necessidades do mercado nacional. A Interbolsa e o
SITEME deverdo contactar os bancos para a preparacdo das respostas do referido “gap
analysis” e manterdo o NUG-PT informado sobre esta questdo. A Interbolsa ira promover,

brevemente, uma reunido do MIG portugués sobre este “gap analysis”.

2. Framework Agreement: apresentacgéo - Interbolsa

Os representantes da Interbolsa referiram os esforcos desenvolvidos no passado recente,
registando, no entanto, poucos progressos nas negociacoes. Existem ainda muitas questoes
em aberto (cerca de 98). As principais questdes/dossiers ainda nédo resolvidas sdo: Directly
connected parties; Connectivity — NSP; Liability e respectivos limites (compensacdo em
casos de negligéncia, lucros ou rendimentos perdidos); indemnizacéo por atraso no go-live
ou na migracdo das CSD para o T2S; Information management; Programme planning; Exit
management. Existe ainda muito trabalho para concluir o FA.
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O dossier sobre Termination clauses ficou fechado. 2 dos 14 Schedules foram fechados.
Esta em discussdo, ainda, a duracdo do contrato e a regra para alteracbes do FA
(unanimidade ou dupla maioria). Foi acordado também que “settlement finality” ocorrera
no T2S, sendo necessarios ajustamentos nos regulamentos das CSD participantes.

3. Actividades do CSD Contact Group (CCG): apresentacao - Interbolsa

As actividades desenvolvidas pelo CCG foram apresentadas no ponto 2 dedicado ao
processo negocial do FA.

4. Actividades do PMSG: apresentacdo — Interbolsa e Banco de Portugal

As actividades do PMSG estdo terminadas nesta fase. Dada a probabilidade de
prolongamento das negociacdes no CCG, o PMSG podera ser chamado para concluir

dossiers ainda ndo fechados.

5. Outros assuntos

O DPG fez uma visita de estudo ao Banco de Espafia em Abril passado, dedicado ao T2S e

a experiéncia do BdE na questdo da auto-colateralizacéo e sobre a questdo do IVA.

Alguns participantes referiram ainda a questéo do “reshaping” dos sistemas existentes, uma
questdo abordada em alguns féruns europeus. Do ponto de vista do Eurosistema, 0
potencial de ganho social sera tanto maior quanto mais célere e extensiva for a adaptacéo
dos sistemas existentes — que sdo muito caros, quer em termos de manutencdo, quer
operacionais — no quadro da operacionalizacdo do T2S. Uma outra questdo referida pelos
participantes foi o ambito dos servicos da Interbolsa no p6s-T2S (mercado nacional vs
mercados internacionais - global custodian). A Interbolsa ira promover uma reflexdo sobre

estas questdes com os participantes no T2S Interbolsa Portuguese Market Forum.
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Relativamente as datas de migracdo da Interbolsa e do SITEME, o0s respectivos
representantes informaram o NUG-PT de que ainda n&o foi tomada nenhuma deciséo sobre
este assunto. Os participantes mencionaram a importancia dos mercados Euronext fazerem,

em conjunto, a migracdo para o T2S, minimizando os riscos da migracéo.

A proxima reunido do NUG-PT foi provisoriamente agendada para 15 de Julho de 2011,
pelas 10h30m.



