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Dados sobre a Sociedade Gestora do Fundo de Pensoes do
Banco de Portugal

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi constituida
em 3 de Junho de 1988, tendo por objecto a gestao e a representacdo do Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal.

O capital social da Sociedade é de € 1.000.000.

Sdo seus accionistas:
—— O Banco de Portugal com uma participacdo correspondente a 97,66% de capital; e

——— Participantes e Beneficiarios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

A sua Sede situa-se na Rua do Comércio, n° 148, em Lisboa.

Os seus servicos situam-se na Av. da Republica, n® 57, 7°, em Lisboa.

Em 31 de Dezembro de 2004:
—— o Activo Liquido da Sociedade ascendia a 2.924 milhares de euros;
—— o Capital Proprio da Sociedade ascendia a 1.909 milhares de euros;
—— o valor do Fundo de Pensdes fixou-se em 1.012.217 milhares de euros; e

— o total de Responsabilidades correspondia a 1.040.909 milhares de euros.




Composi¢ao dos Orgaos Sociais

ASSEMBLEIA GERAL
Presidente

Secretario

——— CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Presidente
Administrador

Administradora Delegada

Fiscal Unico

Suplente do Fiscal Unico

Armando da Silva Couto

Hernani Fontoura Pires

Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Manuel Ramos de Sousa Sebastido

Helena Maria de Almeida Martins Adegas

Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.

Oscar Monteiro Machado de Figueiredo, R.O.C.




Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

Relat6rio do Conselho de Administracao

Senhores Accionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, vem este Conselho de Admi-
nistracdo submeter a apreciacdo de V. Exas. o Relatério e Contas e demais documentos relativos ao
exercicio de 2004.

1.

ACTIVIDADE PROSSEGUIDA

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a entidade
responsavel pela gestdao do Fundo de Pensbes dessa Instituicdo, bem como pela elaboracdo das
avaliacbes actuariais relativas ao célculo das responsabilidades por pensoes de reforma e sobre-
vivéncia. O capital desta Sociedade é detido maioritariamente pelo Banco de Portugal e o seu quadro
de pessoal é constituido por trabalhadores do Banco abrangidos por um acordo de cedéncia.

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, gerido pela Sociedade Gestora, consiste
num patriménio auténomo e exclusivamente afecto ao cumprimento das responsabilidades, assumi-
das pelo Banco de Portugal, de pagamento de pensoes de reforma, invalidez e sobrevivéncia. Trata-se
dum Fundo de Pensoes fechado e destinado a realizacdo de planos de beneficio definido, posicio-
nando-se ao nivel do primeiro pilar de proteccao social. As pensdes abrangem nao apenas o disposto
no ACTV do sector bancario, mas também outras remuneracoes complementares auferidas pelos tra-
balhadores do Banco de Portugal.

No que respeita a actividade desenvolvida durante o ano de 2004 pela Sociedade
Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, destaca-se a conclusao de um projecto con-
junto com o Banco de Portugal, que conduziu a entrada em funcionamento de um novo sistema
informatico de gestao de activos. Este sistema integra as diferentes areas de negocio, agregando
sob 0 mesmo ambiente aplicacional as funcoes de gestao de carteira, controle de risco, medicao de
performance e actividades de back-office, pelo que a sua introdu¢ao possibilitou ganhos significa-
tivos de eficiéncia e reducdo do risco operacional.

Merecem igualmente destaque as melhorias introduzidas no modelo de avaliacao
actuarial e no ajustamento de alguns pressupostos de célculo, nomeadamente no ambito da
metodologia de fixacdo da taxa de desconto e das taxas de crescimento dos salarios e das pensoes.

No ambito da gestao de activos, manteve-se uma politica de investimento orientada
para a maximizacao da rendibilidade dos activos do Fundo, mantendo porém uma atitude conser-
vadora relativamente, quer ao grau adequado de liquidez para fazer face as responsabilidades com o
pagamento de pensdes, quer a limitacdo dos riscos de mercado e de contraparte incidentes sobre o
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valor dos activos que compdem o patrimonio. Neste enquadramento, manteve-se a diversificacdo da
carteira pelos mercados de obrigacdes, imobilidrio e accoes.

Ao nivel da gestdo dos Recursos Humanos, prosseguiu o reforco das competéncias téc-
nicas dos efectivos que se encontram colocados na Sociedade Gestora e concluiu-se uma
reestruturacdo organizativa, iniciada no ano anterior, destinada a assegurar uma melhor segregacdo
de funcoes e a criacdo de novas areas de competéncias, designadamente no dominio comummente
intitulado de "middle-office" (controlo de riscos e avaliacdo da performance).

PLANOS DE PENSOES

s

10

O Fundo de Pensbes do Banco de Portugal financia sete planos, quatro dos quais
(genericamente designados por Planos Base) visam garantir os beneficios decorrentes da componente
remunerativa base, enquanto que os trés restantes (designados por Regimes) se destinam a pensionar
os complementos remunerativos.

Todos esses planos/regimes se incluem na categoria de planos de beneficio definido,
na medida em que os beneficios garantidos — de reforma ou sobrevivéncia — sao fixados a priori. Con-
sequentemente, o custo destes planos constitui uma varidvel dependente e nao controlavel, funcao
dos pressupostos actuariais e financeiros considerados, os quais reflectem, por sua vez, a evolucao
exdgena dos mercados e das varidveis demograficas.

De uma forma geral, os beneficios financiados através do Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal sédo liguidados unicamente sob a forma de pensao. Constituem excepcao dois dos
regimes de pensionamento dos complementos remunerativos, nos quais existe a opcdo da remicdo
parcial da pensao de reforma em capital.

Caracterizacao

Planos Base

—Plano |

Este plano abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal até 31 de Dezem-
bro de 1994, data a partir da qual se converteu num plano fechado, tendo cessado as entradas de
novos participantes.

Trata-se de um plano de pensdes nao contributivo, o que significa que os trabalha-
dores nao contribuem para o seu financiamento, que é totalmente assegurado pelo Banco de
Portugal.
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Os beneficios proporcionados por este plano consistem na atribuicdo duma penséao de
reforma correspondente a totalidade do Ultimo vencimento base, nas situacoes de reforma por limite
de idade, reforma por invalidez ou reforma antecipada, bem como na atribuicao duma pensao de
sobrevivéncia aos familiares dos empregados falecidos no activo ou na situacao de reforma.

—Plano I

Este plano foi iniciado em 1 de Janeiro de 1995 e abrange os trabalhadores admitidos
a partir daquela data, que nado transitem de instituicdes de crédito subscritoras do Acordo Colectivo
de Trabalho Vertical do Sector Bancério (ACTV) em matéria de Seguranca Social.

Trata-se de um plano de pensdes contributivo, na medida em que os seus participantes
contribuem para o seu financiamento, a uma taxa de 5% sobre as remuneragdes pensionaveis, con-
forme estabelecido na clausula 1372-A do ACTV, sendo o restante suportado pelo Banco de Portugal.

No respeitante a beneficios, este plano confere o direito a uma pensao de reforma cal-
culada em funcédo do vencimento base e proporcional ao tempo de servico, bem como a uma pensao
de sobrevivéncia atribuida aos familiares, em caso de falecimento do empregado no activo ou ap6s
a reforma.

—— Plano lll

O Plano Il abrange os Membros do Conselho de Administracao do Banco de Portugal
e teve inicio em 1 de Fevereiro de 1998, com a entrada em vigor da Lei n® 5/98 de 31 de Janeiro — Lei
Organica do Banco de Portugal.

E um plano de pensdes contributivo, em que a parte a cargo dos participantes seréa
determinada com base na taxa que estiver fixada na clausula 1372-A do ACTV.

—Plano IV

Este plano inclui todos os trabalhadores que, embora admitidos a partir de 1 de Janeiro
de 1995, transitem de instituicoes de crédito subscritoras do ACTV em matéria de Seguranca Social.

Trata-se de um plano com caracteristicas mistas, na medida em que ndo é contributivo,
tal como o Plano I, mas confere beneficios proporcionais ao tempo de servico, a semelhanca do Plano Il.

Regimes de Pensionamento dos Complementos Remunerativos

—— Regime Geral

Este regime abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal a partir de 1 de
Janeiro de 2001.

Trata-se de um regime de caracter contributivo, o que significa que as contribuicoes,
incluindo as destinadas ao financiamento dos riscos de invalidez e morte, sdo repartidas entre o Banco
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de Portugal e os trabalhadores, na proporcao de 60% e 40%, respectivamente. No entanto, a parte
relativa ao trabalhador nunca pode ultrapassar 10% do complemento remunerativo auferido.

Os beneficios proporcionados por este regime consistem na atribuicdo duma pensao
de reforma (sem possibilidade de remicao em capital) proporcional ao tempo de contribuicdo, bem
como na atribuicdo duma pensao de sobrevivéncia aos familiares dos empregados falecidos no activo
ou na situacao de reforma.

— Regime Especial A

Trata-se de um regime que abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal
até 31 de Dezembro de 1998.

Este regime tem um caracter contributivo, sendo as contribuicoes repartidas entre o
Banco de Portugal e os trabalhadores de acordo com a regra estabelecida para o Regime Geral.
Porém, neste caso, os riscos de invalidez e morte ndo sao objecto de reparticao, sendo integralmente
suportados pelo Banco de Portugal.

Os beneficios proporcionados por este regime consistem na atribuicdo duma pensao
de reforma correspondente a 85% do Ultimo complemento remunerativo, nas situacoes de reforma
por limite de idade ou reforma antecipada, ou calculada de forma proporcional ao tempo de servico
para efeitos de reforma no caso de invalidez (com um minimo de 50% do complemento remunera-
tivo), bem como na atribuicdo duma pensao de sobrevivéncia aos familiares dos empregados falecidos
no activo ou na situacdo de reforma. No momento da reforma, o participante pode optar pela
remicdo em capital de 1/3 do valor da pensao a que teria direito.

— Regime Especial B

Este regime abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal nos anos de
1999 e 2000 e apresenta caracteristicas mistas.

Com efeito, trata-se dum regime em tudo coincidente com o estabelecido para o Regime
Especial A em matéria de reparticdo de contribuicoes entre o Banco de Portugal e os trabalhadores, limi-
tacao das contribuicdes dos trabalhadores e abrangéncia dos riscos a repartir.

J& no que respeita a beneficios, este regime coincide com o Regime Geral, diferenciando-
-se apenas no facto de permitir a opcdo do empregado pela remicdo em capital de 1/3 do valor da pensao.

Evolucao da Populacao abrangida pelos Planos/Regimes

Salienta-se a elevada maturidade da populacao abrangida pelo Fundo de Pensdes do
Banco de Portugal, em que o numero de beneficidrios é superior ao de participantes no activo. O con-
sequente peso das responsabilidades com pensées em pagamento no total, condiciona fortemente a
postura assumida na gestao do patriménio do Fundo.
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Planos Base

Em termos populacionais, os quatro planos base caracterizam-se pelo seguinte:

—— O Plano | é um plano fechado, para o qual nao entrardo novos participantes. Assim
sendo, a sua estrutura evoluird no sentido do aumento no nimero de beneficiarios, por
contrapartida duma reducdo no niumero de participantes;

—— Os Planos Il e IV sao planos abertos, que irdo acolher as novas admissdes no Banco de
Portugal, ou seja, onde o grupo de participantes irad crescer. Paralelamente, tratando-se
de planos com populagdes em regra mais jovens, assistir-se-a tendencialmente a um
crescimento mais lento do grupo de beneficiarios;

—— O Plano Il é um plano aberto de abrangéncia restrita.

Quadro 1 — POPULACAO ABRANGIDA PELOS PLANOS BASE

Em Em Variacao Em Variacao
31-12-2002 31-12-2003 2002/2003 31-12-2004 2003 /2004

Activos 1.795 1.788 -7 1.737 -51
Reformados 1.685 1.683 -2 1.724 +41
Pensionistas 488 471 -17 474 +3
Total 3.968 3.942 -26 3.935 -7

Razédo 0,83 0,83 0,79

Activos '/ Beneficiarios ?

1 Participantes; 2 Reformados e Pensionistas.

Em 31 de Dezembro de 2004, o conjunto dos planos base financiados através do
Fundo de Pensoes abrangia 1.737 participantes (activos), 1.724 reformados e 474 pensionistas.

Regimes de Pensionamento dos Complementos Remunerativos

Os trés regimes caracterizam-se, em termos populacionais, pelo seguinte:

—— O Regime Geral é o Unico regime aberto a novas admissoes, tendo por isso uma expec-
tativa de evolucao semelhante a dos Planos Il e IV,

—— 0 Regime Especial A, dada a sua abrangéncia temporal, engloba a parte mais repre-
sentativa da populacao coberta pelo Fundo de Pensées. E um regime globalmente
fechado, embora possam ocorrer novas adesdes pontuais, no caso de atribuicdo de
complemento remunerativo a empregados que actualmente ndo o aufiram e que
tenham sido admitidos no Banco antes de 31 de Dezembro de 1998;

—— o0 Regime Especial B serd sempre um regime de pequena dimensao, dado o seu curto
periodo de abrangéncia, encontrando-se globalmente fechado a semelhanca do que
sucede com o Regime Especial A.

13
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Quadro 2 — POPULACAO ABRANGIDA PELOS REGIMES DE PENSIONAMENTO DOS COMPLEMENTOS

REMUNERATIVOS

Em Em Variacao Em Variacao
31-12-2002 31-12-2003 2002/2003 31-12-2004 2003 /2004
Activos 1.747 1.741 -6 1.696 -45
Reformados 69 91 22 150 59
Pensionistas 6 7 1 8 1

Total 1.822 1.839 17 1.854

Razéao 23,3 17,8 10,7

Activos'/ Beneficiarios ?

T Participantes; 2 Reformados e Pensionistas.

Em 31 de Dezembro de 2004, o conjunto dos regimes de pensionamento dos com-
plementos remunerativos financiados através do Fundo de Pensdes abrangia 1.696 participantes
(activos), 150 reformados e 8 pensionistas.

23. Evolucao dos Beneficios e Contribuicoes

No gréfico 1 apresenta-se a evolucdo do volume de pensdes pagas pelo Fundo, desde
a sua constituicdo. Salienta-se:

—— O incremento nos valores suportados pelo Fundo de Pensdes, observado entre 1995 e
1996, resultante da transferéncia das responsabilidades com pensdes em pagamento
(reformados e pensionistas) do Banco de Portugal para o Fundo de Pensdes, ocorrida
no final de 1995;

—— aintegracao dos regimes de pensionamento dos complementos remunerativos em 1 de
Janeiro de 2002. Esta determinou a possibilidade de realizacdo de pagamentos sob a
forma de remicao de pensdes em capital cuja concretizacado, pela sua diferente
natureza, é ilustrada separadamente das pensdes no grafico 1.

Em 2004, o valor das pensdes vencidas ascendeu a 39.393 milhares de euros (dos quais
1.229 milhares de euros decorrem dos novos regimes de pensionamento dos complementos remu-
nerativos), o que representa um acréscimo de 6,6% em relacdo ao exercicio anterior.

O valor liquidado em 2004 como capitais de remicdo ascendeu a 1.149 milhares de
euros, o que representou um acréscimo de 181,9% relativamente a 2003.

Procedeu-se ainda a restituicao de contribuicoes (e respectivo rendimento acumulado)
a um pequeno numero de trabalhadores que cessaram o seu contrato de trabalho com o Banco de
Portugal.

14
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Grafico 1 — VOLUME DE BENEFICIOS SUPORTADOS PELO FUNDO (milhares de euros)
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Tal como inicialmente referido, todos os planos/regimes financiados pelo Fundo de
Pensdes sao planos de beneficio definido. Esta caracteristica implica que as contribuicdes tenham um
caracter de "varidvel dependente”, sendo necessdrios ajustamentos periédicos nas taxas contributi-
vas regulares e, eventualmente, a entrega de contribuicao extraordindria, em resultado de diversos
factores, com destaque para as alteracdes no comportamento das varidveis financeiras, ou uma
evolucdo dos beneficios diversa do que fora projectado.

No grafico 2 pode observar-se a evolucao das contribuicdes recebidas pelo Fundo nos
ultimos 11 anos, salientando-se o seguinte:

—— As contribuicdes correntes foram interrompidas nos anos de 1996, 1997 e 1998,
devido ao apuramento de um elevado nivel de financiamento do Fundo de Pensdes no
final de 1995, tendo sido retomadas em 1999.

—— No inicio de 2002, foi efectuada uma transferéncia de 54 milhdes de euros, decorrente
da integracao, no Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, dos regimes de pensiona-
mento dos complementos remunerativos anteriormente cobertos por um Seguro de
Vida Grupo.

—— As contribuicdes extraordindrias efectuadas pelo Banco de Portugal apresentam um
padrao irregular ao longo do tempo. No final de 1995 e inicio de 1996 destinaram-se
a financiar a transferéncia, para o Fundo de Pensoes, das responsabilidades com pen-
sdes em pagamento que até entdo se encontravam a cargo do Banco de Portugal.

15
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Entre 2001 e 2003 surgiram como uma consequéncia do comportamento desfavoravel
dos mercados.

—— No ano de 2004, foram efectuadas contribui¢des regulares num total de 17,6 milhdes
de euros, dos quais 1,5 milhdes foram suportados pelos trabalhadores e 16,1 milhdes
provieram do Banco de Portugal. Neste ano, ndo houve recurso a qualquer con-
tribuicdo extraordindria.

Grafico 2 — VOLUME DE CONTRIBUICOES RECEBIDAS PELO FUNDO DE PENSOES (milhares de euros)
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2.4. Pressupostos Actuariais e Financeiros

No exercicio de 2004, deu-se continuidade a metodologia utilizada desde 2001, que
consiste na indexacao dos pressupostos actuariais e financeiros, de forma a garantir que:

a taxa de desconto utilizada para calcular o valor actual das responsabilidades do
Fundo de Pensbes traduza, em cada momento de avaliacdo, uma taxa de investimento
efectivamente disponivel nos mercados financeiros para um prazo adequado a estru-
tura temporal dessas mesmas responsabilidades;

as taxas de crescimento assumidas para os salarios e para as pensdes mantenham um
elevado grau de aderéncia empirica e se ajustem sempre que se antecipe uma altera-
cado da sua evolucao futura.

16
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A metodologia de indexacao utilizada conduziu, no fecho de 2004, a:

uma taxa de desconto de 4,16%, inferior em 0,62 pontos percentuais a taxa utilizada
no fecho do exercicio anterior;

——— taxas de crescimento dos salérios e das pensoes de, respectivamente, 2,23% e 1,73%,
ambas inferiores em 0,16 pontos percentuais as taxas utilizadas no final de 2003.

As responsabilidades por servicos passados registaram, em 2004, um acréscimo global de
+7,32% relativamente ao valor do inicio do ano, dos quais +3,03% decorrem da evolucdo esperada para
esse ano e +4,29% resultam do efeito conjugado da indexacdo dos pressupostos actuariais, de alteracoes
ou ajustamentos ao modelo actuarial e de desvios entre os valores esperados e os observados.

3.

ENQUADRAMENTO MACRO-ECONOMICO DA GESTAO DE ACTIVOS

O ano de 2004 foi marcado pela recuperacao do crescimento econémico mundial, sem
que tal se reflectisse num ressurgimento de pressoes inflacionistas, apesar das dificuldades sentidas
ao nivel das politicas orcamentais e do aumento do preco do petréleo, que terminou o0 ano com uma
valorizacao de cerca de 33%, acima do nivel de 40 doélares/barril.

A area do euro registou um crescimento econdémico que se estima em 2%, contra
apenas 0,5% em 2003, tendo a inflacdo estabilizado em 2,1%. Quanto a economia portuguesa, de
acordo com os ultimos dados disponiveis, esta terd mantido uma taxa de crescimento inferior e uma
inflacdo superior as médias da area do euro.

Quadro 3 — CRESCIMENTO ECONOMICO E INFLACAO

Taxas de crescimento (%) 2000 2001 2002 2003 20047
Area do Euro
Produto Interno Bruto 3,5 1,6 0,9 0,5 2,0
Precos no Consumidor 2,1 2,3 2,3 2,1 2,1
Portugal
Produto Interno Bruto 3,7 1,8 0,5 -1,3 1,1
Precos no Consumidor 2,8 4.4 3,7 3,3 2.5

Fontes: Banco de Portugal, Banco Central Europeu e Eurostat

Ao longo do ano, contrastando com a polftica de subida de taxas juro empreendida
pela autoridade monetaria dos EUA, o Banco Central Europeu (BCE) nao efectuou qualquer altera-
Cao nas suas taxas de referéncia.

Este factor foi determinante da relativa estabilidade observada nos mercados da area
do euro, nas taxas de juro com maturidades até 2 anos. As taxas de juro de longo prazo, ao invés,

17
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4.

registaram descidas assinalaveis, que poderao ter estado associadas as expectativas de fraco cresci-
mento econémico na Europa, inflacdo moderada e valorizacdo do euro.

Com efeito, durante o ano de 2004, o euro valorizou-se aproximadamente 8% face ao
dolar e 3% face ao iene, impulsionado por movimentos de recomposicao de carteiras, a nivel
mundial, dadas as preocupacdes com o crescimento excessivo dos défices orcamental e da balanca

de transaccoes correntes dos EUA.

Quadro 4 — EVOLUGAO DAS PRINCIPAIS TAXAS DE JURO DA AREA DO EURO

Dez. 2003 Dez. 2004 Variacao (p.p.)

Taxa de intervencao do BCE

Taxa oper. principal de refinanciamento 2,00% 2,00% 0,00
Taxas de Rendibilidade do Mercado Monetério (*)

a 3 meses 2,13% 2,16% +0,03

a1 ano 2,31% 2,36% +0,05
Taxas de rendibilidade das obrigacoes do Tesouro (**)

a 2 anos 2,49% 2,48% -0,01

a 10 anos 4,30% 3,69% -0,61

a 30 anos 4,94% 4,29% -0,65

Fonte: REUTERS.

(*)  Benchmark da area do euro:Taxas Euribor
(**) Benchmark da area do euro: titulos de divida publica alema.

As expectativas de intensificacdo do ritmo de crescimento sustentaram o movimento
de subida dos principais mercados accionistas em 2004, apesar das oscilacdes observadas ao longo
do ano. Nos EUA o indice S&P500 valorizou-se 9%, na Europa o indice DJ Stoxx 50E valorizou-se
6,9% e no Japao o indice Nikkei 225 valorizou-se 7,6%.

ESTRUTURA DA CARTEIRA DE ACTIVOS

18

A estrutura da carteira de activos do Fundo de Pensdes foi, em larga medida, determi-
nada pelos principios de valorizacdo das responsabilidades numa 6ptica de mercado. Com efeito, a
adopgao, desde 2001, duma metodologia de indexacao dos pressupostos actuariais e financeiros
assente no pressuposto de que o valor actual das responsabilidades deve representar, em cada
momento, o capital que teria que ser investido para fazer face aos pagamentos futuros, tem como
corolario a adopcao duma politica de investimento em activos que, em grande medida, reflectem a

estrutura temporal dos passivos.

A estrutura da carteira de activos do Fundo de Pensdes manteve-se relativamente
estavel ao longo de 2004, destacando-se apenas um ligeiro reforco do peso da exposicdo a accoes

em detrimento da exposicao a rendimento fixo.
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Nao obstante, esta ultima classe de investimento manteve uma expressao significativa
na carteira, decorrente da sua relevancia estratégica na imunizacao do risco de taxa de juro do
balanco do Fundo de Pensoes.

Grafico 3 — ESTRUTURA DA CARTEIRA DO FUNDO DE PENSOES POR CLASSE DE ACTIVOS - 2004
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5.

PERFORMANCE POR CLASSE DE ACTIVOS

A performance da carteira de activos do Fundo de Pensdes em 2004 foi determinada
em grande medida pela rendibilidade da carteira obrigacionista, dado o elevado peso desta ultima
no total.

A descida das taxas de juro de médio e longo prazo teve um impacto expressivo sobre
o valor da carteira de obrigagdes, o qual foi potenciado pela politica prosseguida de concentracdo do
investimento em titulos de longo prazo. Em consequéncia, o efeito da descida das taxas de juro sobre
o valor das responsabilidades por servicos passados foi devidamente compensado ao nivel dos activos,
tendo-se mantido um elevado nivel de cobertura daquelas responsabilidades. As rentabilidades
alcancadas nos investimentos accionista e imobilidrio, apesar de menos elevadas, ndo comprome-
teram este resultado.

Quadro 5 — PERFORMANCE POR CLASSE DE ACTIVOS

Rendimento Fixo 11,7%
Accoes 8,3%
Imobiliario 3,5%

Total 10,1%
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A rendibilidade da carteira de accoes foi consolidada no ultimo quadrimestre do ano,
ante um movimento de valorizacdo dos principais indices bolsistas. A politica de cobertura cambial
prosseguida permitiu preservar os retornos do investimento accionista em mercados exteriores a area
do euro, num contexto de apreciacao desta moeda face as principais divisas relevantes.

Verificaram-se maiores rendibilidades nas regides com maior peso na carteira do
Fundo de Pensdes, nomeadamente na América do Norte (+9,2%) e na area do euro (+8,1%), que
representavam, no final de 2004, respectivamente 30,5% e 55,1% da carteira accionista do Fundo
de Pensoes.

Grafico 4 — TAXA DE RENTABILIDADE DAS ACCOES POR REGIAO
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Grafico 5 — DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DA CARTEIRA DE ACCOES EM 31/12/2004
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O investimento imobilidrio gerou um retorno de +3,5% em 2004, tendo a carteira de
edificios apresentado uma performance de +2,6%, enquanto que a carteira de Fundos de Investi-
mento Imobilidrio proporcionou uma rentabilidade de +4,7%.

6.

CONTROLO DE RISCOS

A politica de investimento do Fundo de Pensdes encontra-se balizada pelas normas
regulamentares aplicaveis emanadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP), nomeadamente no
que se refere a composicao e controlo do patrimoénio e a utilizacdo de instrumentos derivados e de
operacdes de reporte e empréstimo de valores, e por normas internas, mais detalhadas e restritivas
do que as regulamentares, estabelecidas pela propria Sociedade Gestora em estreita consonancia com
o perfil de risco desejado pelo associado — o Banco de Portugal.

Ao longo de 2004, a estrutura da carteira foi objecto de anélise e acompanhamento
constantes, com vista a identificacdo da exposicao a diferentes tipos de risco (risco de crédito, risco-
-pais, risco de mercado, risco de liquidez e riscos legais), bem como da respectiva forma de mitigacao.

O controlo do risco de crédito associado as instituicdes que emitem titulos que com-
pdem a carteira de investimento (emitentes) ou com as quais se realizam transaccdes (contrapartes)
é prosseguido através da restricao dos investimentos a instrumentos e instituicoes de reconhecida
seguranca e idoneidade financeira, bem como de um acompanhamento da notacao de rating
atribuida pelas agéncias internacionais FitchRatings, Moody’s Investor Service e Standard & Poor’s,
que devera respeitar niveis minimos estabelecidos.

No final de 2004, a carteira de rendimento fixo do Fundo de Pensdes evidenciava um
baixo nivel de risco de crédito, dado o elevado peso de emitentes soberanos com elevado rating.

Gréficos 6 e7 RISCO DE CREDITO DA CARTEIRA DE RENDIMENTO FIXO 31 DEZEMBRO 2004

Tipo de Emitente / Contraparte Rating do Emitente / Contraparte
94,1% 74,8%
0,3%
1,8%
3,6%
0.2% 23,1%
"] Governos [ Supranacionais [ AAA
|| Paragovernamentais Y
Inst. Financeiras B nst. Corporate A
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O risco-pais dos investimentos realizados encontrava-se, no final do ano, concentrado
nos paises europeus, com destaque para a area do euro.

Gréafico 8 — DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DO RISCO-PAIS - 31 DEZEMBRO 2004
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Na medicdo do risco de mercado o indicador mais utilizado é o Value-at-Risk (VaR), o
qual procura quantificar a perda potencial maxima que a carteira de investimento pode sofrer num
determinado horizonte temporal e com um certo grau de confianca.

No final de 2004, o VaR da carteira de activos financeiros (excluindo activos imobi-
lidrios), para um horizonte temporal de 1 més e com um nivel de confianca de 99%, era de 26,9
milhdes de euros, ou seja, 3,1% do valor da carteira.

A gestdo do risco de taxa de juro da carteira de investimento, por intermédio do indi-
cador duracao modificada, tem especial relevancia por constituir um elo entre os activos financeiros
e as responsabilidades do Fundo de Pensdes. No final de 2004, aquele indicador situava-se em 9,99.

Quadro 6 — DURACAO MODIFICADA

31.12. 2004 31.12. 2003

Segmentos de Maturidade Peso % M Duration Peso % M Duration
Até 1 ano 4,0% 0,59 1,9% 0,56
1 a3 anos 7.9% 1,89 9,5% 1,77
3 a5 anos 9,9% 3,13 10,1% 3,61
5 a7 anos 1,1% 5,03 3,0% 4,51
7 a 10 anos 2,4% 7.22 4,4% 6,62
mais de 10 anos 74,7% 12,43 71,3% 11,70

Total 100,0% 9,99 100,0% 9,31

A gestdo do risco cambial da carteira de investimento continuou a ser efectuada
através da realizacao de operacbes cambiais a prazo (forward) associadas a investimentos em activos
denominados em moedas que nao o euro.
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No dominio dos riscos legais, é dado especial relevo a andlise do enquadramento
juridico e ao acompanhamento permanente do estrito cumprimento das regras e limites de diversifi-
cacao prudencial definidos pelo Instituto de Seguros de Portugal ao nivel da composicao do
patrimoénio da carteira do Fundo de Pensdes.

1.

SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES NUMA OPTICA "ASSET-LIABILITY"

Em 31 de Dezembro de 2004, o patriménio do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal
ascendia a 1.012,2 milhoes de euros, o que representa um acréscimo de 71,6 milhdes face ao final
do ano anterior.

O total de responsabilidades por servicos passados ascendia a 1.040,9 milhdes de
euros, dos quais 548,95 milhoes correspondem a responsabilidades por pensdes em pagamento e
491,96 milhdes dizem respeito as responsabilidades por servicos passados de trabalhadores no activo.
O acréscimo do valor das responsabilidades por servicos passados foi, em 2004, de 70,95 milhdes de
euros.

No final do ano, o Fundo de Pensdes registava um nivel de financiamento global de
97,2%, o qual assegurava a cobertura a 100% das responsabilidades com as pensdes em pagamento
e uma cobertura das responsabilidades com servico passado de participantes no activo acima de 95%
(minimo estabelecido no Aviso do Banco de Portugal n° 12/2001, de 23 de Novembro).

Grafico 9 — EVOLUCAO DO ACTIVO E PASSIVO DO FUNDO DE PENSOES (milhdes de euros)
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Para efeitos do disposto no Aviso n° 12/2001, do Banco de Portugal, o grau de cober-
tura foi de 100,6% do minimo exigido. Foram também integralmente satisfeitos os requisitos
emanados pelo Instituto de Seguros de Portugal, tendo a cobertura do minimo de solvéncia atingido
116,2%.

Para estes resultados, alcancados sem recurso a contribuicdo extraordinaria, concorreu
decisivamente a politica prosseguida de concentracdo dos investimentos em obrigacdes de médio
longo prazo, no sentido do ajustamento da estrutura da carteira de activos ao perfil das responsabi-
lidades do Fundo.

Quadro 7 — SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES (montantes em euros)

31.12. 2003 31.12. 2004
(1) Valor do Fundo de Pensdes 940.601.556 1.012.217.188
(2) Contribuicao Extraordinaria 14.000.000 0
3) Responsabilidade por Servicos Passados (R.S.P.) 969.954.007 1.040.908.959
(@)=(1)/(3) Nivel de Financiamento verificado 97,0% 97,2%
(5) RSP de financiamento obrigatério (Aviso n° 12/2001) 935.353.570 1.006.572.839
(6)=(1)/(5) Cobertura das RST de financiamento obrigatério 100,6% 100,6%
(7) RSP para Calculo do nivel do minimo de solvéncia 847.025.766 870.771.795
(8)=(1)/(7) Cobertura do minimo de solvéncia 111,0% 116,2%

8.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

No exercicio de 2004 foi apurado um resultado liquido de € 7.523 nas contas da
Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., para o qual se propde a seguinte

aplicacao:

Reserva legal € 377
Reservas livres € 7.146
€ 7.523

Total
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9.

NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2004, o Conselho de Administracao
agradece ao Banco de Portugal a confianca e o espirito de colaboracdo demonstrados.

Ao Instituto de Seguros de Portugal é dirigida uma palavra de reconhecimento pela
forma como acompanhou a actividade da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal, S.A..

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e dedicacao de todos os Colabora-
dores da Sociedade Gestora, que foram um factor determinante dos resultados alcancados.

Lisboa, 10 de Marco de 2005

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Anténio Manuel Martins Pereira Marta

Presidente

Manuel Ramos de Sousa Sebastido

Administrador

Helena Maria de Almeida Martins Adegas

Administradora Delegada
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Anexo ao Balanco e a Demonstracao de Resultados
Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Certificacao Legal das Contas
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BALANCO

ACTIVO

IMOBILIZADO
Imobilizacdes corporeas:
Edificios e Outras Construcoes
Equipamento basico
Equipamento administrativo
Outras imobilizagdes corpoéreas

Imobilizacdes incorporeas

Imobilizacdes em Curso

CIRCULANTE
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Estado e outros Entes publicos
Outros devedores

Titulos negociaveis:
Qutros titulos negociaveis

Depositos bancarios e caixa:
Depositos bancérios
Caixa

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos
Activos por Impostos Diferidos

Total de amortizacoes
Total de provisdes

Total do Activo

AB= Activo bruto

AP= Amortizacoes e provisdes acumuladas

AL= Activo liquido

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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AB

24913
154.805
2.119.628
17.018
2.316.363

117.229

43.252

562.223
3.996
566.219

1.127.599

1.127.599

75.871

1.247
77.118

25.566
69.142

2.941
97.650

4.345.430

Exercicios
2004
AP

2.093
78.319
1.199.726
12.071
1.292.209
117.229

0

11.765

11.765

1.421.203

AL

22.820
76.486
919.902
4.947
1.024.154

0

43.252

562.223
3.996
566.219

1.115.835

1.115.835

75.871

1.247
77.118

25.566
69.142

2.941
97.650

2.924.227

2003
AL

17.541
64.893
332.646
7.074
422.153
374

375.976

0

173.196
173.196
1.065.619
1.065.619
319.932

1.247
321.179

22.185
45.796

67.980

2.426.477

(EUR)
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CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Exercicios
2004 2003
CAPITAL PROPRIO
Capital 1.000.000 1.000.000
Reservas:
Reserva legal 102.273 101.446
Reservas Livres 799.380 783.667
Subtotal 1.901.653 1.885.113
Resultados Transitados 0 0
Resultado liquido do exercicio 7.523 16.540
Total do Capital Proprio 1.909.176 1.901.654
PROVISOES P/ RISCOS ENCARGOS
Provisdes 97.810 80.250
PASSIVO
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Outros accionistas 730 825
Outros credores 760.207 190.565
Fornecedores, c/c 23.550 42.719
Estado e outros Entes publicos 124.287 179.795
908.773 413.904
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 7.726 29.928
Proveitos diferidos 741 741
Total do Passivo 1.015.051 524.824
Total do Capital Préprio e do Passivo 2.924.227 2.426.477
(EUR)

O Conselho de Administracao

Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Manuel Ramos de Sousa Sebastido
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

30

CUSTOS E PERDAS

Fornecimentos e servicos externos

Custos com o pessoal:
Remuneracoes
Outros custos com o pessoal
Provisdes

Amortizacoes do imobilizado corpéreo e incorpéreo

Impostos
Outros custos e perdas operacionais
(A)
Provisoes de aplicacoes financeiras
Juros e custos similares
(©
Custos e perdas extraordinarios
(B)
Imposto sobre o rendimento do exercicio
@)

Resultado liquido do exercicio

Total

RESUMO:

Resultados operacionais: (B) - (A) =.
Resultados financeiros: (D - B) - (C - A)
Resultados correntes: (D) - (C) =

Resultados antes de impostos: (F) - (E)
Resultado liquido do exercicio: (F) - (G)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

2004

2.095.651
53.361

15.647

500

12.950

8.525

Exercicios

911.201

2.149.012
17.560
254.050

16.147

3.347.970

21.475

3.369.445

989

3.370.433

1.816

3.372.249

7.523

3.379.773

-24.153
29.039
4.886
9.339
7.523

2003

2.058.099
19.927

13.499

9.188

4.996

2.167

1.075.309

2.078.026
80.250
270.292

22.687

3.526.565

7.163

3.533.728

1.344

3.535.072

11.368

3.546.440

16.540

3.562.980

-52.626
79.730
27.104
27.908
16.540

(EUR)
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PROVEITOS E GANHOS Exercicios
2004 2003
Prestacbes de servicos 3.313.573 3.463.924
Proveitos Suplementares 10.244 10.015
(B) 3.323.816 3.473.939

Rendimentos de titulos negocidveis e de outras

aplicacoes financeiras 50.514 46.740
Outros juros e proveitos similares 0 40.153
(D) 3.374.331 3.560.832
Proveitos e ganhos extraordinarios 5.442 2.149
(F) 3.379.773 3.562.980
Total 3.379.773 3.562.980
(EUR)

O Conselho de Administracao

Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Manuel Ramos de Sousa Sebastido
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

POR FLUXOS DE CAIXA

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Resultados Liquidos
Ajustamentos
Amortizacoes
Provisdes
Resultados Financeiros

Aumentos das Dividas de Terceiros
Diminuicao das Dividas de Terceiros

Aumento das Existéncias

Diminuicao das Existéncias

Aumentos das Dividas a Terceiros
Diminuicao das Dividas a Terceiros
Diminuicao dos Proveitos Diferidos
Aumento dos Acréscimos de Proveitos
Diminuicao dos Custos Diferidos
Aumento dos Acréscimos de Custos
Ganhos na Alienacao de Imobilizacoes
Perdas na Alienacdo de Imobilizacoes
Aumento dos Impostos Diferidos Activos

FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos Provenientes de:

Investimentos Financeiros
Imobilizacoes Corporeas
Imobilizacdes Incorporeas

Subsidios de Investimento
Juros e Proveitos Similares

Dividendos

Pagamentos Respeitantes a:
Investimentos Financeiros
Imobilizacdes Corporeas
Imobilizacoes Incorpéreas

FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos Provenientes de:

Empréstimos Obtidos
Aumentos de Capital

Suplementos e Prémios de Emissao

Subsidios e Doaccoes
Venda de Accoes
Cobertura de Prejuizos

Pagamentos Respeitantes a:
Empréstimos Obtidos

Amortizacdo de contratos de Locacao Financeira

Juros e custos Similares
Dividendos

Reducao de Capital e Prestacdes Suplementares
Aquisicao de Acgdes Proprias

FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

EFEITO DAS DIFERENCAS DE CAMBIO

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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(EUR)

Exercicio
2004

7.523

254.050
25.171

-393.024

494.869

-3.382
-23.347
-22.202

-2.941
329.195

57.826
522.953

580.779

[eoleololoNole)

[cleololoNole)

0

-244.061
0
321.180
77.118



POR FUNCOES

Vendas e Prestacao de Servicos
Custo das Vendas e das Prestacoes de Servicos

Resultados Brutos

Outros Proveitos e Ganhos Operacionais

Custos de Distribuicao

Custos Administrativos

Outros Custos e Perdas Operacionais
Resultados Operacionais

Custo Liquido de Financiamento

Ganhos (Perdas) em filiais e associadas

Ganhos (Perdas) em outros Investimentos
Resultados Correntes

Impostos sobre os Resultados Correntes
Resultados Correntes ap6s Impostos

Resultados Extraordinarios

Impostos sobre os Resultados Extraordinarios

Resultados Liquidos

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

Exercicios

2004

3.313.573
0

3.313.573
10.244

0
3.331.823
11.694
-19.700
29.039

0

0

9.339
1.816

7.523

7.523

(EUR)

2003

3.463.924
0

3.463.924
10.015

0
3.503.879
21.882
-51.822
79.730

0

0

27.908
11.368

16.540

16.540
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Anexo ao Balanco e a Demonstracao dos Resultados

CONSTITUICAO E ACTIVIDADE

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi constituida
em 3 de Junho de 1988 por escritura notarial lavrada de Fl. 74 a Fl. 76 do livro de notas para escri-
turas diversas n°. 677 - C do 9°. Cartério Notarial de Lisboa, tendo por objecto a administracao,
gestao e representacdo do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

A sua constituicdo foi autorizada pela Portaria n°. 245/88, de 20 de Abril, do Ministério
das Financas.

O anexo as contas respeita a ordem estabelecida pelo Plano Oficial de Contabilidade
(POC), sendo de referir que os nimeros nao indicados nao tém aplicacdo por inexisténcia ou irrelevan-
cia de valores e situacdes a reportar.

3.

CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstracoes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com os princi-
pios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, nomeadamente, de acordo com os principios
fundamentais da continuidade, consisténcia, especializacdo, custo histérico, prudéncia, substancia
sob a forma e materialidade.

Os critérios valorimétricos adoptados pela Sociedade sdo como segue:

— Imobilizado
O activo imobilizado esta registado ao custo de aquisicao.

As reintegragdes sao calculadas com base no nimero de anos de vida Util esperada,
utilizando-se para o efeito o método das quotas constantes, sendo aplicado para os activos adquiri-
dos até 1993 (inclusive) o critério da quota anual de reintegracao e, para os activos adquiridos em
data posterior, o critério da quota correspondente ao nimero de meses contados desde o més de
entrada em funcionamento.

As taxas de reintegracdo encontram-se em conformidade com a legislacao fiscal
portuguesa. O periodo de vida Util dai decorrente aproxima-se da vida Util dos bens.
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As taxas de reintegracdo aplicadas foram as seguintes:

Percentagem

anual

Equipamento basico 10%
Equipamento administrativo, social e mobilidrio diverso 10 a 33,33%
Outras Imobilizacoes corpéreas 12,50 %

— Titulos negociaveis

Os titulos negociaveis sao valorizados pelo seu custo de aquisicdo que inclui os custos
suportados na compra.

Constitufram-se provisdes que visam a cobertura integral do valor das menos-valias evi-
denciadas na carteira de titulos e que correspondem a descida do valor de mercado face ao custo de
aquisicao dos titulos, quando aquele valor é inferior a este.

—— Reconhecimento dos custos e proveitos

Os custos e proveitos sao reconhecidos no momento em que ocorrem, tendo em
atencao o periodo a que dizem respeito e independentemente da sua realizacao financeira.

6.

IMPOSTOS DIFERIDOS

Foi reconhecido o efeito fiscal das diferencas tempordarias entre o resultado contabilis-
tico e fiscal para efeito de tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Colectivas
(IRC), relativas a provisdes para depreciacdo da carteira de titulos, tendo sido registado o imposto
diferido, no montante de € 2.941,17.

1.

PESSOAL

Durante o ano de 2004, o nimero médio de colaboradores da Sociedade foi de 35.
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10.

IMOBILIZADO

O movimento da rubrica de imobilizado foi como segue:

Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final
IMOBILIZADO CORPOREO
Activo Bruto
Edificio e Outras Construcoes 17.688,16 7.224,64 24.912,80
Equipamento béasico 129.043,59 25.761,10 154.804,69
Equipamento administrativo 1.299.883,40 822.691,43 (2.946,86) 2.119.627,97
Outras imobilizacoes corporeas 17.018,00 17.018,00
Imobilizacoes incorpdreas 117.229,01 117.229,01
Imobilizado em curso (i) 375.975,65 384.356,35 (717.080,30) 43.251,70
1.956.837,81 1.240.033,52  (720.027,16) 2.476.844,17
Amortizacoes acumuladas
Edificio e Outras Construcoes (147,40) (1.945,47) (2.092,87)
Equipamento basico (64.150,79) (14.167,83) (78.318,62)
Equipamento administrativo (967.237,89) (235.435,13) 2.946,86 (1.199.726,16)
Outras imobilizacoes corpéreas (9.944,10) (2.127,25) (12.071,35)
Outras Despesas Investigacdo
e Desenvolvimento (116.854,94) (374,07) (117.229,01)
(1.158.335,12)  (254.049,75) 2.946,86 (1.409.438,01)
Activo Liquido 798.502,69 1.067.406,16

(i) Vernota 14.

14.

IMOBILIZADO EM CURSO

(EUR)

Do montante transferido de imobilizado em curso, € 715.527,78 estao relacionados
com a implementacao de uma nova aplicacdo informatica de suporte a gestao de activos financeiros,
que entrou em producdo no final do 2° trimestre de 2004.
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17.

TiTULOS NEGOCIAVEIS

E a seguinte, a composicdo desta rubrica:

2004 2003

TITULOS DE RENDIMENTO FIXO
Divida Publica 861.512,50 815.896,00
Diversos - -

861.512,50 815.896,00

TITULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL

Titulos de participacao 1,15 1,15
Fundos de investimento 266.085,54 253.875,96
266.086,69 253.877,11

Provisdes para aplicacoes de tesouraria (11.764,69) (4.153,97)
Valor Liquido 1.115.834,50 1.065.619,14

(EUR)

32.

GARANTIAS PRESTADAS

A data de 31.12.2004, a Sociedade tinha garantias prestadas no valor € 1.819.358,09,
maioritariamente relacionadas com processos judiciais em curso.

Durante o exercicio de 2004 e no ambito dos processos judiciais em curso, foi solici-
tado, pelo Tribunal, a Sociedade Gestora, a entrega de uma garantia bancéria, a caucionar eventuais
contingéncias do Fundo de Pensoes, no valor de € 1.795.362,12.

34.

MOVIMENTO DAS PROVISOES

Foi o seguinte 0 movimento registado nas contas de Provisdes para Aplicacbes de
Tesouraria e Provisdes para Riscos e Encargos:

Saldo Inicial Reforco Anulacao Saldo Final

Provisoes para aplicacdes de tesouraria (i) 4.153,97 12.950,00 5.339,28 11.764,69
Provisdes para riscos e encargos 80.250,00 17.560,00 0,00 97.810,00
(i)  Ver nota 3. (EUR)
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A provisao para riscos e encargos foi constituida para fazer face a eventuais con-
tingéncias judiciais de caracter indemnizatério.

35.

CAPITAL SOCIAL

Foi aprovado em Assembleia Geral da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do
Banco de Portugal, realizada em 30 de Marco de 2001, a redenominacdo com renominalizagao e
aumento do capital por incorporacdo de reservas do capital social da Sociedade.

O capital social da Sociedade é € 1.000.000, encontrando-se integralmente subscrito
e realizado, representado por duzentas mil accoes com o valor nominal de € 5 cada.

37.

PARTICIPACAO NO CAPITAL SUBSCRITO

O Banco de Portugal detém uma participagao de 97,63% no capital, correspondente
a 195.259 accoes.

40.

MOVIMENTOS NAS RUBRICAS DE CAPITAIS PROPRIOS

Foi o seguinte, o movimento ocorrido no exercicio:

Saldo Inicial Aumentos Saldo Final

Capital 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Reserva legal 101.446,42 827,02 102.273,44
Reservas livres 783.666,84 15.713,31 799.380,15
1.885.113,26 16.540,33 1.901.653,59

(EUR)

Os aumentos ocorridos no exercicio foram efectuados de acordo com a proposta de
aplicacao do resultado liquido do exercicio de 2003, apresentada pelo Conselho de Administracao e
aprovada em Assembleia Geral.
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45.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

46.

Custos e Perdas 2004 2003  Proveitos e Ganhos 2004 2003
Provisdes para aplicacoes de Juros obtidos 50.514,25 46.739,69
tesouraria 12.950,00  4.996,32 Ganhos na alienacdo de apli-
Perdas na alienacao de cacdes de tesouraria - 40.153,08
aplicacoes de tesouraria 6.512,50 41,77
Outros custos e perdas
Financeiras 2.012,53 2.125,17
Resultados financeiros 29.039,22 79.729,51
Total 50.514,25 86.892,77 Total 50.514,25 86.892,77
(EUR) (EUR)
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Custos e Perdas 2004 2003 Proveitos e Ganhos 2004 2003
Outros custos e perdas Reducoes de amortizacoes
Extraordinarios 988,92 1.344,33 e provisoes 5.339,28 1.007,53
Perdas em imobilizacoes 0,0 0,0 Ganhos em imobilizacbes 0,0 0,0
Correccbes exercicios
anteriores 101,51 1.140,98
Outros proveitos e ganhos
Resultados extraordinarios 4.453,07 804,19 extraordinarios 1,20 0,01
Total 5.441,99 2.148,52 Total 5.441,99 2.148,52
(EUR) (EUR)
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48.

OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

— Depésitos bancarios

E a seguinte a composicao desta rubrica:

2004 2003

Depositos a ordem 75.870,78 38.425,44
Depdsitos a prazo - 281.507,00
Total 75.870,78 319.932,44

(EUR)

— Impostos sobre lucros - IRC

O montante dos impostos sobre os lucros é calculado com base no valor que se prevé
vir a pagar, as taxas em vigor a data do Balanco, aparecendo reflectido na rubrica "Estado e outros
entes publicos".

De acordo com a legislacdo em vigor, a situacao fiscal pode ser objecto de revisao
por parte da Administracao Fiscal durante quatro anos, podendo resultar dessa revisao eventuais
correccdes a matéria colectavel e liquidacdes adicionais relativamente aos exercicios de 2000 a
2004, inclusive. O Conselho de Administracao admite que qualquer liquidacdo adicional nao vira
a ter impacto significativo nas demonstracoes financeiras.

— Prestacao de servigos

A prestacao de servicos reporta-se exclusivamente a remuneracao de gestao cujo mon-
tante é estabelecido anualmente de acordo com o contrato de gestao celebrado entre o Banco de
Portugal e a Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes.

Por deliberacdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, a remuneracao
de gestdo em 2004 foi fixada em € 3.313.572,50.

— Proveitos suplementares

O valor registado nesta rubrica refere-se aos proveitos resultantes da celebracdo de um
contrato de subarrendamento.

— Custos com pessoal

O valor desta rubrica inclui os encargos com os colaboradores da Sociedade, nomeada-
mente, dos que se encontram ao abrigo do acordo de cedéncia celebrado com o Banco de Portugal
e os custos de formacao suportados directamente pela Sociedade Gestora.
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—— Contas de ordem

Nos termos do n.° 3.1 da Norma n°. 12/95-R de 6 de Julho, do Instituto de Seguros de
Portugal, em 31 de Dezembro de 2004, a relevacdo das contas do Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal estd desenvolvida com saldos simétricos, de € 1.012.217.188, na classe O - Contas extra-
patrimoniais, nas seguintes contas principais:

01 - Fundo de Pensdes do Banco de Portugal e

02 - Gestao do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

O TECNICO DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Paulo José Antunes Jorge Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Presidente

Manuel Ramos de Sousa Sebastiao
Administrador

Helena Maria de Almeida Martins Adegas
Administradora Delegada
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Edificio Republica Fax: (351) 217 957 586
Avenida da Repdblica, 90 - 6.°

1600-206 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducio

1. Examindmos as demonstragoes financeiras da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do
Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2004,
que evidencia um total de € 2.924.227 e um total de capital préprio de € 1.909.176, incluindo
um resultado liquido de € 7.523, a Demonstragao de resultados por naturezas e por fungdes e
a Demonstracao de fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes

Anexos.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira da
Sociedade e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de um sistema de controlo

interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e,
supletivamente, as Normas Internacionais de Auditoria, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstracoes financeiras estdo isentas de distor¢coes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

W Sociedade Andnima, C. R. Comercial de Lishoa - matricula n.® 11337
Inscrigdo n.” 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscrigao n.” 9011 na Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros
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- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes
constantes das demonstracoes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao, utilizadas na sua
preparacao;

- a apreciacao sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacao, tendo em conta as circunstancias;

B a verificac@o da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacao das

demonstragoes financeiras.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da

nossa opiniao.
Opiniao

6. Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira da
Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. em 31 de Dezembro
de 2004, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,

em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 11 de Margo de 2005

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n.° 178
Representada por:

CruaSalsdop

el Alves (ROC n.° 896) Ana Salcedas
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Certificacao de Contas

Avaliacao Actuarial
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SITUACAO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

APLICACOES DO FUNDO

Nota 2004 2003
Terrenos e Edificios 4 85.702.501 87.574.260
Titulos de Crédito 5 896.559.234 832.036.224
Numerario e depositos bancéarios 6 7.334.745 1.072.954
Devedores e Credores Geral 7 3.703.251 708.253
Acréscimos e Diferimentos 8 18.917.457 19.209.865
1.012.217.188 940.601.556
(EUR)
DEMONSTRACAO DE RENDIMENTOS E DESPESAS DO EXERCICIO DE 2004

ACRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Nota 2004 2003
Contribuicoes 10 17.613.570 31.786.037
Rendimentos 11 42.496.619 44.046.902
Mais Valias 12 87.983.331 115.134.037
Outras receitas 20.891 29.698
148.114.411 190.996.674
(EUR)
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VALOR DO FUNDO

Nota 2004 2003

Patrimonio inicial 4.987.979 4.987.979
Resultados e contribuicdes acumulados

Exercicios anteriores 935.613.577 893.734.389

Do exercicio 71.615.632 41.879.188

9 1.012.217.188 940.601.556

(EUR)

DECRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Nota 2004 2003
Pensoes vencidas 13 40.604.034 37.410.691
Comissdes de mediacao - 59.603
Impostos 25.881 9.624
Menos Valias 12 34.830.775 110.198.953
Outras despesas 14 1.038.089 1.438.615
76.498.779 149.117.486
Resultados do exercicio 71.615.632 41.879.188
(EUR)
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Notas a Situacdo Patrimonial e Demonstracao
de Rendimentos e Despesas - 31 de Dezembro de 2004

1

CONSTITUICAO E ACTIVIDADE

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal foi constituido pelo Banco de Portugal, na
qualidade de Associado Fundador, por escritura publica celebrada em 15 de Setembro de 1988 no
9° Cartorio Notarial de Lisboa. A Sociedade Gestora outorgou o contrato constitutivo enquanto enti-
dade gestora, qualidade que adquiriu pela celebracdo prévia com o Banco de Portugal de um
contrato de gestdo do Fundo.

O Fundo de Pensbes é representado por um patrimoénio autbnomo, exclusivamente
afecto a realizacdo dos planos de pensdes em vigor, no qual se constitui o direito, por parte dos tra-
balhadores do Banco de Portugal, ao recebimento de prestacoes diferidas, de acordo com o contrato
constitutivo e o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector bancario.

2.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes
na Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Estas contas sumarizam as transaccoes e o patrimoénio liquido do Fundo. Nao consideram
as responsabilidades referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro. A posicao actuarial
do Fundo, contemplando tais responsabilidades, é expressa no relatério actuarial. A leitura destas
demonstragdes financeiras deve ser efectuada em conjunto com o referido relatério (ver Nota 15).

3

PRINCiPIOS CONTABILISTICOS

a) Geral

As demonstracoes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios con-
tabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas emanadas pelo
Instituto de Seguros de Portugal (ISP).
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b)

)

d)

e)

52

As contas foram preparadas segundo a convencao dos custos histéricos (modificada
pela adopcao do principio do valor actual relativamente aos investimentos em terrenos, edificios e titu-
los de crédito) e na base da continuidade das operacdes em conformidade com os conceitos
contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializacao dos exercicios.

Terrenos e Edificios

Os terrenos e edificios sdo contabilizados inicialmente ao custo de aquisicao acrescido
das despesas de compra, sendo posteriormente esse valor actualizado por avaliacdes efectuadas por
entidades independentes, de acordo com o regime das avaliagdes previsto na Norma n°® 16/99, de 29
de Dezembro, do ISP.

As mais e menos valias ndo realizadas, decorrentes da actualizacao do valor dos imdveis,
sdo reflectidas na Demonstracdo de Rendimentos e Despesas, no exercicio em que a avaliacdo é efec-
tuada.

Titulos de Crédito

Os investimentos financeiros em carteira a data de 31 de Dezembro de 2004 encon-
tram-se valorizados ao justo valor em conformidade com a Norma n.° 26/2002, de 31 de Dezembro
de 2002, do ISP. No cumprimento da referida Norma, para os titulos cotados cuja cotacdo se afaste
de forma significativa do justo valor de realizacao, é utilizada, para efeitos de valorizacdo, uma
metodologia econémica ajustada ao tipo de activo financeiro em causa.

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respectivo custo de aquisicao é registada
nas rubricas Mais e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstracdo de Rendimentos e Despesas.
A diferenca entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual estes se encontravam contabi-
lizados é, também, registada nas mesmas rubricas.

Contribuicoes

As contribuicoes para o Fundo, efectuadas pelo Banco de Portugal, sao registadas,
guando efectivamente recebidas, na rubrica Contribuicoes da Demonstracdo de Rendimentos e
Despesas (ver Nota 10).

Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendas de iméveis e rendimentos de titulos sdo contabi-
lizados no periodo a que respeitam, excepto no caso de dividendos de accbes, que apenas sao
reconhecidos quando recebidos.
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f) Pensoes

As pensdes sao pagas aos beneficiarios através do Banco de Portugal, que é posterior-
mente, numa base mensal, ressarcido pelo Fundo do valor global dispendido (ver Nota 13).

g) Comissoes

As comissoes sao contabilizadas na respectiva rubrica da Demonstracao de Rendimen-
tos e Despesas no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissdes ainda nao liquidadas sao registadas por contrapartida da rubrica de
Acréscimos de Custos e as comissdes pagas antecipadamente em relacdo ao periodo a que se refe-
rem sao registadas na rubrica de Custos Diferidos (ver Nota 8 a)).

h) Produtos derivados

FORWARDS CAMBIAIS

—— Os contratos de forwards cambiais, realizados com a finalidade de cobertura do risco
cambial associado a carteira de titulos, sdo reavaliados as taxas de cambio correspon-
dentes ao prazo remanescente, implicitas nas cotacdes cambiais forward divulgadas
pelos sistemas de informacao financeira internacionalmente reconhecidos, sendo uti-
lizado o valor médio das ofertas de compra e venda divulgadas a data da reavaliacéo.
As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliacdo a prazo aplicadas
e os contravalores em euros as taxas contratadas representam o proveito ou o custo
das reavaliacdes, sendo registadas numa conta de acréscimos ou decréscimos ao valor
do fundo, respectivamente, nomeadamente na rubrica de Menos ou Mais Valias, por
contrapartida da conta Acréscimos e Diferimentos.

i) Regime fiscal aplicavel

Os Fundos de Pensdes estdo isentos de pagamento de IRC e de Imposto Municipal
sobre Imoéveis (IMI), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais.
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4.

TERRENOS E EDIFICIOS

Data da 2004 2003

dltima Valor de ) Valor de Valor de

Avaliacao aquisicao Ajustamentos Balanco Balanco

Avenida da Republica 2002 8.055.046 9.406.954 17.462.000 17.462.000

Arquiparque 2004 11.652.914 (1.848.713) 9.804.201 10.300.000
Avenida da Liberdade:

Edificio Libersil 2003 7.817.898 4.082.102 11.900.000 11.900.000
Quinta da Fonte 2004 4.965.976 847.024 5.813.000 6.658.000
Av. 5 de Outubro 2002 11.127.433 1.653.567 12.781.000 12.781.000
Avenida de Berna:

Espaco Berna 2003 12.796.688 1.053.312 13.850.000 13.850.000
Linda-a-Velha:

Edificio Securitas 2004 14.355.004 (262.704) 14.092.300 14.623.260

70.770.959 14.931.542 85.702.501 87.574.260

O valor de aquisicao inclui o preco base, encargos legais e outras despesas. O valor

dos ajustamentos corresponde as mais e menos valias potenciais apuradas no exercicio de 2004
(menos valia liquida de € 1.871.760, ja incluindo um acréscimo de € 577.874 relacionados com
obras de reconversao no Edificio Arquiparque — ver Nota 12 a)) e nos exercicios anteriores (mais valia

de € 16.803.301).

As avaliacoes devem ocorrer todos os trés anos ou antes de decorrido este prazo,

guando se verificarem desajustamentos materialmente relevantes entre o valor liquido de balanco do

imével e o seu valor de mercado.

Em 2004 procedeu-se a reavaliacao dos imdveis Arquiparque, Quinta da Fonte e
Edificio Securitas, tendo sido apuradas as seguintes menos valias potenciais:

Edifici Mais/(Menos)
ificio valia potencial
Arquiparque (495.800)
Quinta da Fonte (845.000)
Ed. Securitas (530.960)
Total (1.871.760)
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2004 2003
Valor de A Valor de Valor de
aquisicao Justamentos Mercado Mercado
TITULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL
Accoes 67.227 (67.227) - 3.960.428
Titulos de Participacao - - - 11.223
Unidades de Participacdao em
Fundos de Investimento 145.277.380 13.662.788 158.940.168 105.692.838
TITULOS DE RENDIMENTO FIXO - OBRIGACOES
de Divida Publica 673.439.798 53.130.381 726.570.179  705.814.961
de outros emissores supranacionais 2.492.493 (3.362) 2.489.131 4.962.160
de outros emissores 7.366.987 1.192.769 8.559.756 11.594.614
828.643.885 67.915.349 896.559.234 832.036.224

O valor dos ajustamentos corresponde as mais ou menos valias potenciais apuradas

pela diferenca entre o valor de mercado e o valor de aquisicao histérico. No exercicio de 2004, o valor
liquido das mais e menos valias potenciais registadas na Demonstracao de Rendimentos e Despesas
ascendeu a um valor de € 51.171.543 ver Nota 12 b). O restante valor de € 16.743.806 ¢ relativo a

exercicios anteriores.

0.

NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2004 2003

Numerario 719 719
Depositos a ordem no pais 827.896 1.046.600
Depdsitos a ordem no estrangeiro 27.990 25.635
Depdsitos a prazo no pais 6.506.130 -
Depdsitos a prazo no estrangeiro - -
7.334.745 1.072.954
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1.

DEVEDORES E CREDORES GERAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2004 2003
ACTIVOS CORRENTES

Impostos (a) 713.961 734.074
Corretores e Intermediarios Financeiros - -
IRC - Conta corrente (b) 50.968 50.968
Obrigacionistas em incumprimento (c) 138.728 138.728
Arrendatarios (d) 366.454 437.292
Provisdes para créditos de cobranca duvidosa (d) (301.644) (301.644)
Produtos Derivados (e) 2.709.387 877.413
QOutros 461.400 41.550

4.139.254 1.978.381

PASSIVOS CORRENTES

Impostos 100.564 168.304
Credores — Edificios 204.891 44.345
Credores — Outros (f) - 942.728
Contribuicdes e Pensoes a Liquidar 21.692 -
Qutros 108.856 114.749
436.003 1.270.129

Valor liquido 3.703.251 708.253

a) Impostos - IVA

Esta rubrica engloba essencialmente o IVA suportado nas obras de reconversao do
edificio Libersil, a reportar para periodos seguintes.

b) IRC - Conta corrente

A conta corrente com o Estado regista o valor liquido do IRC retido na compra e na
venda de titulos.

c¢)  Obrigacionistas em incumprimento

Valores cobertos por provisoes registadas na rubrica de Acréscimos e diferimentos
(ver Nota 8 b)).
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e)

f)

8.
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Arrendatarios/Provisoes para créditos de cobranca duvidosa

Esta rubrica engloba essencialmente as dividas dos arrendatarios do Edificio Libersil,
consideradas de cobranca duvidosa e totalmente aprovisionadas.

Produtos derivados

A politica de utilizacdo de derivados baseou-se exclusivamente na utilizacdo de contratos
de forwards cambiais para cobertura do risco cambial do investimento realizado em Exchange Traded
Funds denominados em quatro divisas distintas: libras esterlinas, délares norte-americanos, lenes
Japoneses e francos suicos, nos valores nominais de GBP 6.315.303, USD 36.433.095, JPY 337.794.511
e CHF 3.540.256, respectivamente.

Credores - Outros

Esta rubrica incluia, no exercicio de 2003, o valor das accoes subscritas e nao realiza-
das relativamente a participacdo do Fundo de Pensées num aumento de capital.

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2004 2003

Juros a Receber

de titulos de crédito 19.170.984 20.428.418

de depositos a prazo 470
Rendas recebidas (51.258) (623.354)
Outros acréscimos e diferimentos

Juros vencidos em incumprimento — b) (138.728) (138.728)

Acréscimos de custos — Comissoes — a) (64.339) (456.799)

Contribuicoes a receber - R
Custos Diferidos - imoveis - -
Custos Diferidos — Comissoes — a) - -
Proveitos Diferidos - Imoveis - -
Outros 328 328

18.917.457 19.209.865

a) Nota 3 g) b) Nota 7 ¢)
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9.

VALOR DO FUNDO

As variacoes no valor do Fundo apresentam-se como segue:

Valor do Fundo em 31 de Dezembro de 2003 940.601.556

RESULTADO DO EXERCICIO
Acréscimos por contribuicoes (Nota 10)
Correntes 17.613.570

Extraordinarias -

17.613.570

Decréscimos por pensoes vencidas (Nota 13) (40.604.034)
Resultado financeiro 94.606.096 71.615.632
Valor do Fundo em 31 de Dezembro de 2004 1.012.217.188

10.

CONTRIBUICOES

As contribuicdes para o Fundo, efectuadas pelo Banco de Portugal, desdobram-se da
seguinte forma:

2004 2003
Contribuicoes correntes 17.613.570 17.786.037
Contribuicoes extraordinarias - 14.000.000

17.613.570 31.786.037

As contribuicoes correntes, para além da componente relativa ao Associado, incluem
também as contribuicdes efectuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condicoes definidas
pelos respectivos planos. As contribuicoes extraordinarias, em 2003, no valor de € 14.000.000, resul-
taram da necessidade de assegurar a cobertura das responsabilidades, conforme o exigido pelo Aviso
n°® 12/2001, de 23 de Novembro.
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11.

RENDIMENTOS

Esta rubrica representa os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

2004 2003
Terrenos e edificios 6.042.748 7.232.973
Titulos de crédito
Accdes 542.800 115.711
Titulos de participacao 229 360
Unidades de participacao em Fundos de
Investimento Imobilidrio e Mobilidrio 2.335.940 2.335.595
Obrigacoes
de Divida Publica 33.018.464 32.571.738
de outros emissores publicos 176.900 53.369
de outros emissores 281.216 1.325.846
33.476.580 36.402.619
Depositos a ordem 21.556 33.153
Depdsitos a prazo 76.766 378.157
98.322 411.310
42.496.619 44.046.902
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12.

MAIS E MENOS VALIAS

As mais e menos valias registadas no exercicio desdobram-se como segue:

2004 2003
MAIS E MENOS VALIAS POTENCIAIS
Terrenos e edificios
Mais valias - 944.074
Menos valias (2.449.633) (3.442.323)
a) (2.449.633) (2.498.249)
Titulos de crédito
Mais valias 80.877.012 102.196.152
Menos valias (29.705.469) (72.354.668)
b) 51.171.543 29.841.484
Derivados
Mais valias - -
Menos valias - -
Disponibilidades
Mais valias 4.610 -
Menos valias (2.255) -
2.355 -
MAIS E MENOS VALIAS REALIZADAS
Terrenos e edificios
Mais valias - 777.306
Menos valias - (120.146)
- 657.160
Titulos de crédito
Mais valias 2.107.732 5.219.637
Menos Valias (632.522) (30.546.339)
(1.475.210) (25.326.702)
Derivados
Mais valias 4.993.978 5.902.578
Menos valias (2.040.896) (3.735.478)
2.953.082 2.167.100
Outros
Mais valias - 94.290
Menos valias - -
- 94.290
Total de mais valias 87.983.331 115.134.037
Total de menos valias (34.830.775) (110.198.953)
Valor liquido 53.152.556 4.935.084

a) Nota 4 b) Nota 5
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PENSOES E CAPITAIS VENCIDOS

14.

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal

Sao beneficiarios das pensdes os individuos que passaram a situacao de reforma por

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

limite de idade, invalidez ou por antecipacao de reforma e os que auferem pensdes de sobrevivéncia.

Pensoes de reforma p/ limite de idade
Pensoes de reforma p/ invalidez
Pensdes por antecipacao de reforma
Pensdes de sobrevivéncia
Reembolsos

Transferéncia de direitos

2004 2003

3.732.374 3.350.769
2.324.002 2.260.106
29.415.120 26.837.289

5.070.921 4.912.793
60.668 49.734
949 -

40.604.034 37.410.691

OUTRAS DESPESAS

a)

b)

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2004 2003

Financeiras - a) 320.687 806.768
Edificios - b) 698.120 541.352
Despesas extraordinarias 10.812 90.492
Outras despesas 8.470 3
1.038.089 1.438.615

Despesas Financeiras

Até 15 de Junho de 1998, o Banco de Portugal exerceu a funcdo de banco depositario
sem custos significativos para o Fundo. A partir dessa data, esta funcao bem como a prestacao de
servicos de custédia global foram entregues a uma entidade financeira nacional.

Despesas com edificios

Esta rubrica engloba os custos normais com a gestdo e manutencdo dos imoveis.
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15.

INFORMACOES DO RELATORIO ACTUARIAL

De acordo com o relatério actuarial preparado pela Sociedade Gestora (utilizando os
pressupostos actuariais e financeiros previstos no Aviso n°® 12/2001, de 23 de Novembro, do Banco
de Portugal), reportado a data de 31 de Dezembro de 2004, o total de responsabilidades - e respec-
tivas coberturas - apresentam-se como segue:

2004 2003
Responsabilidade por pensdes em pagamento (A) 548.951 497.055
Responsabilidades por servicos passados (B) 491.958 472.899
(@) 1.040.909 969.954
dos quais:
Responsabilidades por servicos passados de pessoal no activo em
31/12/94 com data presumivel de reforma apés 31/12/97 (D) 10.251 11.532
Valor do Fundo (E) 1.012.217 940.602
Niveis de cobertura
Global (E) / (C) 97.2% 97.0%
Minimo do Aviso 12/2001 (E) / [(A) + 95% [ (B) - (D)]] 100,6% 100,6%

(Valores em milhares de EUR)

O acréscimo global de responsabilidades no exercicio, no valor de 70.955 milhares de
euros é justificado como segue:

Custos dos servicos correntes/pensoes previstas (18.000)

Custos dos juros 47.378
Perdas actuariais

Desvios entre pressupostos e valores realizados 77.327

Alteracdes nos pressupostos e planos (35.750)

41.577

70.955
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16.

RESPONSABILIDADES FISCAIS

O Banco de Portugal e a Sociedade Gestora celebraram, em 2 de Dezembro de 1994,
um contrato de representacdo, o qual estabelece que compete ao primeiro:

a) pagar por conta e ordem da Sociedade Gestora as pensoes de reforma e de sobre-
vivéncia aos respectivos beneficiarios;

b) reter na fonte as contribuicdes e impostos devidos para posterior entrega as entidades
competentes, bem como cumprir com as obrigacdes declarativas correspondentes;

Q) liquidar por encontro de contas com as quantias pagas, ao abrigo da alinea a), as
contribuicdes devidas ao Fundo de Pensdes respeitantes aos seus trabalhadores.

O Banco de Portugal tem executado e continuard a executar o referido contrato,
enquanto o mesmo se mantiver em vigor, e no ambito desse contrato assumira todas as responsabi-
lidades inerentes.

17.

PASSIVOS CONTINGENTES

a) Edificio Libersil

Durante o exercicio de 2004, por Acérdao do Tribunal Arbitral, foi considerada provada
a justa causa invocada pela Sociedade Gestora para a resolucao de um contrato, pelo que o pedido
indemnizatoério formulado pelo antigo gestor foi considerado improcedente. No dambito desta
decisao, foi igualmente considerado improcedente o direito de retencdo exercido pelo antigo gestor
e ordenado o cancelamento da respectiva garantia bancaria.

Mantém-se em contencioso judicial quatro accoes declarativas de condenacao inter-
postas por quatro ex-lojistas contra a Sociedade Gestora, no montante de €2.198.221, para as quais
0s advogados sao da opinido que é pouco provavel a condenacao desta Sociedade.

b) Edificio Armazéns de Alverca

Trata-se de uma accao judicial na qual uma terceira entidade reclama o montante de
€ 1.771.165, alegando que na escritura de compra e venda dos imoveis, celebrada em 1 de Agosto
de 1998, o Fundo de Pensdes assumiu para consigo a obrigacao de pagamento desta quantia.
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)

d)
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Estes iméveis foram revendidos ao anterior proprietario em 31 de Julho de 2001 por,
apos a respectiva compra, terem sido detectados problemas estruturais, geotécnicos e de constru-
¢ao, que estiveram na origem de encargos adicionais suportados pelo Fundo de Pensdes, no valor
de € 2.507.646 e a cujo ressarcimento a Sociedade Gestora entende ter direito.

Em 2004, a Sociedade Gestora do Fundo de Pensbes prestou em Tribunal uma garan-
tia bancaria pelo valor reclamado pela entidade envolvida na venda do imével, como caucdo dessa
alegada responsabilidade, com o intuito de suspender o andamento da execucao.

Na opinido dos advogados da Sociedade Gestora, ndo é possivel prever quais as
atribuicoes finais de responsabilidade que o Tribunal possa vir a fazer.

Avenida 5 de Outubro - Edificio Pinta

O proprietario do edificio conexo ao Edificio Pinta interpds accao contra o Fundo, no
valor de € 433.491, como indemnizacao pelos danos causados no prédio de que é proprietario,
aquando da construcdo do referido Edificio.

Na opinido dos advogados da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes, ndo é possivel
prever as atribuicoes finais de responsabilidade que o Tribunal possa vir a fazer.

Subscricao futura de unidades de participacdao do Fundo de Investimento
Imobiliario "Office Park Expo"

Em 2003 e 2004, o Fundo de Pensdes subscreveu unidades de participacdo do Fundo
de Investimento Imobilidrio " Office Park Expo", no valor total aproximado de € 16.250.000. Nos
termos previstos pelo Acordo de Parceria, o investimento total pode ascender até ao montante de
€ 50.000.000.
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Edificio Republica Fax: (351) 217 957 586
Avenida da Republica, 90 - 6.°
1600-206 Lishboa

Portugal

CERTIFICACAO DAS CONTAS

Introducio

Examindmos as demonstracoes financeiras do Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal, as quais compreendem a Situacao Patrimonial em 31 de Dezembro de 2004,
que evidencia um total de aplicagdes de € 1.012.217.188 e um valor do fundo no mesmo
montante, incluindo um resultado do exercicio de € 71.615.632 e a Demonstragao de

rendimentos e despesas do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade Gestora do Fundo
de Pensdes do Banco de Portugal a preparacao de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do Fundo e o
resultado das suas operagcdes, bem como a adopgao de politicas e critérios

contabilisticos adequados e a manuten¢ao de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, basead« no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e,
supletivamente, as Normas Internacionais de Auditoria as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstracOes financeiras estao isentas de distor¢cdes materialmente

relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

B sociedade Andnima, C. R. Comercial de Lisboa - matricula n.* 11337
Inscrigio n.* 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscricao n.” 9011 na Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros
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- a verificacao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua

preparacao;

- a apreciacao sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;
- a verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacdo das

demonstracoes financeiras.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da

nossa opiniao.

Opinido

6. Em nossa opinido, as referidas demonstracoes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao
financeira do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2004 e
o resultado das suas operacdes no exercicio findo naquela data, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e de harmonia com as

Normas emanadas pelo Instituto de Seguros de Portugal para os Fundos de Pensoes.

Lisboa, 11 de Margo de 2005

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n.° 178

Representada por: ;
| (i ol xdof

m—

Joao Carlog del Alves (ROC n.° 896) Ana Salcedas



RESULTADOS ACTUARIAIS DO FUNDO DE PENSOES DO BANCO DE
PORTUGAL REPORTADOS A 31-12-2004

1. INTRODUCAO

2. DADOS POPULACIONAIS

3. PRESSUPOSTOS ACTUARIAIS E FINANCEIROS

4. RESULTADOS ACTUARIAIS E VALORES DE FINANCIAMENTO MINIMOS

REGULAMENTARES

Lisboa, 1 de Marg¢o de 2005

A Actuaria,

D0,
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INTRODUGAO

O Aviso n° 12/2001 do Banco de Portugal permite que o financiamento das
responsabilidades com pessoal no activo em 31-12-1994 cuja data presumivel de
reforma seja posterior a 31-12-1997 seja efectuado através de um plano de
amortizagdo de prestagdes anuais uniformes, calculado para o nimero de anos que
resulte do diferencial entre a idade média previsivel de reforma e a idade média desse
grupo populacional, com um maximo de 20 anos.

No fecho do exercicio de 2004 encontra-se por amortizar o valor de 10.251 mil euros
sendo de 8 o nimero de prestagbes vincendas.

Para apuramento do valor das Responsabilidades utilizou-se o Projected Unit Credit
Cost Method.

A verificagdo do nivel minimo de financiamento decorrente do Aviso n°® 12/2001 dc
Banco de Portugal € feita com reporte ao final do exercicio.

Os valores apresentados no ponto 4. demonstram o cumprimento dos minimos
regulamentares estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal n° 12/2001 (100,6%) e
do Minimo de Solvéncia definido pelo Instituto de Seguros de Portugal (116,2%).

DADOS POPULACIONAIS

Pensionamento das Remuneracoes Base

Activos Reformados Pensionistas
Plano I 1432 1717 474
Plano II 291 1 0
Plano III 5 6 0
Plano IV 9 0 0
Sub-total 1724 474
Total 1737 2198
Pensionamento dos Complementos Remunerativos

Activos Reformados Pensionistas
Regime Especial A 1550 149 8
Regime Especial B 53 1 0
Regime Geral 93 0 0
Sub-total 150 8
Total 1696 158




PRESSUPOSTOS ACTUARIAIS E FINANCEIROS

3.1.PARA A AVALIACAO ACTUARIAL

Identificagdo

Pressuposto utilizado

| F’ressupostos que decorrem do Plano

Momento de atribuigao de penséo de reforma Velhice/Antecipada
- Plano lll
- Outros Planos e Regimes

1% ocorréncia @
1% ocorréncia diferida 18 meses ®

Numero de mensalidades de penséao 14
Numero de mensalidades de saldrio . 14

| Pressupostos Técnico-actuariais

Tabela de Mortalidade TV 73/77

Tabela de Invalidez
Tabela de Turnover

- Plano it

- Outros Planos e Regimes
Taxa de crescimento dos Saldrios

- Plano lll

- Qutros Planos e Regimes
Taxa de actualizag@o das Pensoes
Taxa de actualizagéo das Tabelas Remunerativas
Taxa de crescimento do Salario Minimo Nacional
Taxa de revisdo salarial 2004/2005

- Plano llI

- Outros Planos e Regimes
Taxa de desconto
Taxa de desconto - portabilidade
Percentagem de casados

- Plano Il

- Outros Planos e Regimes
Diferenga de Idades entre os participantes e os conjuges

- Plano lll

- Outros Planos e Regimes
Saldrio Minimo Nacional 2005

®\Considerar 1* oportunidade de entre a data em que atinja:

1978 - S.0.A. Trans. Male (US)

T-1 Crocker Sarason (US)

1,731%
2231%
1,731%
1,731%
1,731%

2,400%
2,500%
4,161%
4,580%

situagao real
08

situagéo real
3 (sendo os individuos do sexo masculino os mais velhos)
37470 €

- 65 anos de idade; 35 anos de Servigo ou 95 pontos - para participantes do Plano Il empregados do Banco de Portugal;
- Data fim de mandato (estimada) - para participantes do Plano Il que ndo séo empregados do Banco de Portugal.

®lconsiderar 1* oportunidade de entre a data em que atinja 65 anos de idade, 35 anos de Servigo ou 95 pontos diferida 18 meses

(excepto se completar 65 anos antes).

“'Taxa de desconto no periodo pés-demissao do Banco de Portugal para efeito de apuramento das responsabilidades inerentes a
portabilidade de direitos. Taxa média das obrigagdes de cupéo nulo a 30 anos da zona euro, em 31/12/2004.

Os pressupostos utilizados na avaliagdo actuarial estdo de acordo com os principios
estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal n® 12/2001.



3.2. PARA DETERMINACAO DO MINIMO DE SOLVENCIA ISP

Identificagdo | Pressuposto utilizado
| Pressupostos que decorrem do Plano
Momento de atribuigao de pensao de reforma Velhice/Antecipada l

- Plano il 1° ocorréncia ™
- Outros Planos e Regimes 1° ocorréncia diferida 18 meses ®
Numero de mensalidades de pensao 14
Numero de mensalidades de saldrio | 14
| Pressupostos Técnico-actuariais
Tabela de Mortalidade | TV 73777
Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)
Tabela de Tumover e
Taxa de crescimento dos Saldrios 0,00%
Taxa de actualizagdo das Pensdes 1,30%
Taxa de actualizagdo da Tabela Salarial 0,00%
Taxa de revisao salarial 2004/2005 0,00%
Taxa de crescimento do Salario Minimo Nacional 0,00%
Taxa de desconto 4,500%
Percentagem de casados
- Plano il situagao real
- Outros Planos e Regimes 08
Diferenga de Idades entre os participantes e os cénjuges
- Plano lll situagao real
- Outros Planos e Regimes 3 (sendo os individuos do sexo masculino os mais velhos)
Salério Minimo Nacional 2005 374,70 €

®Considerar 1* opertunidade de entre a data em que atinja:
- 65 anos de idade; 35 anos de Servigo ou 95 pontos - para participantes do Plano Il empregados do Banco de Portugal;
- Data fim de mandato (estimada) - para participantes do Plano lll que ndo sdo empregados do Banco de Portugal.

®lConsiderar 1* oportunidade de entre a data em que atinja 65 anos de idade, 35 anos de Servigo ou 95 pontos diferida 18 meses (excepto se
completar 65 anos antes).



RESULTADOS ACTUARIAIS E VALORES DE
REGULAMENTARES

FINANCIAMENTO MINIMOS

(euro)

_§ {q”_ Reformados e Pensionistas 527.466.555,17
S g
@ g Activos 370.589.114,19
S 558
8 oo § Total 898.055.669,36
g 2 2
@0 g = Reformados e Pensionistas 21.483.981 47
- SR
] E
& S €  Activos 121.369.307,72
8 c EE
1 Q@
a [ S Total 142.853.289,19
3 Reformados e Pensionistas 548.950.536,64
c
[=]
2 Activos 491.958.421 91
& o
e Total 1.040.908.958,55
vg_%, Reformados e Pensionistas 478.784.421,23
g
= Activos 280.684.396,09
o cEQJ
< & C® Total 759.468.817,32
o
S 338 e
= €2 Reformados e Pensionistas 19.369.811,59
S o©
© €
@ S E  Activos 91.933.165,73
3 $55
g o oo Total 111.302.977,32
‘c
= Reformados e Pensionistas 498.154.232,82
_ Activos 372.617.561,82
S
A Total 870.771.794,64
MS em % RSP Pen. Remuneragao Base 84,6%
Pen. Complementos Remunerativos 77,9%
Total 83,7%
Plano de amortizagéo previsto no Aviso BP n°12/2001, n°1 ¢)
(Facilidades do Aviso n® 6/95)
Amortizagao 2004 1.281.341,87
Valor por amortizar a 31.12.2004 10.250.735,26
RSP Minima obrigatoria (Aviso 12/2001) 1.006.572.838,96
Minimo do Aviso 12/2001 em % RSP 96,7%

Fundo de Pensdes 31/12/2004

1.012.217.188,03

Nivel de Financiamento |Global
MS
Minimo do Aviso 12/2001

97,2%
116,2%
100,6%
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