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Nota Prévia

Nota Prévia

A "Evolucdo das Economias dos PALOP - 2004/2005", a semelhanca das edi¢bes anteriores,
pretende contribuir para um melhor conhecimento da realidade econémica actual dos Paises
Africanos de Lingua Oficial Portuguesa e de Timor-Leste, tanto no que diz respeito aos seus
indicadores macroeconémicos fundamentais, como no que se refere as suas relagdes econémi-

cas e financeiras com Portugal.

O presente documento foi elaborado com base nos dados mais recentes a que se teve acesso, os
quais correspondem, em alguns casos, a valores preliminares ou estimativas, pelo que poderao

ser eventualmente sujeitos a posterior revisao.

Agradece-se ainda a amavel colaboragao das diversas entidades contactadas — e em particular
os bancos centrais de Angola, Cabo Verde, Mocambique e Sdo Tomé e Principe, a Agéncia
Nacional do Banco Central dos Estados da Africa Ocidental na Guiné-Bissau e a Autoridade
Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste — que se revestiu da maior importancia para a obten-

¢do dos elementos necessarios.

Departamento de Rela¢des Internacionais

Area de Cooperacao

Setembro de 2005
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Capitulo I e Enquadramento Internacional

A expansao econdmica mundial tem
prosseguido em 2005. Apesar do dinamis-
mo econdmico ser generalizado as varias
dreas geograficas, persistem — e ter-se-do
mesmo alargado — as anteriores divergén-
cias inter-regionais, com os EUA e a China a
liderarem o crescimento. Para o conjunto do
ano e também para 2006 espera-se um cres-
cimento global da ordem de 4.3%, apods
5.1% em 2004, impulsionado pela robustez
do sector de servigos, que mais que com-
pensa o abrandamento da industria e, mais
recentemente, também do comércio. As
politicas econémicas relativamente acomo-
daticias, a situacdo favoravel nos mercados
financeiros e a solidez das contas do sector
empresarial, que tem vindo a registar exce-
dentes (e taxas de lucro) muito elevados,
sdo os principais factores subjacentes ao
desempenho econémico mundial.

produtividade e rentabilidade contribuem
para o comportamento favoravel da infla-
¢do. De notar que os pregos do petrdleo tém
vindo a ultrapassar maximos sucessivos,
ndo obstante o aumento das quotas de pro-
ducdo da OPEP, pois persistem incertezas
quanto a capacidade de oferta a médio pra-
Zo.

Grafico I.1.1.
PIB REAL
Taxa de variagdo anual em percentagem
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Gréfico I.1.2.
INFLACAO
Taxa anual em percentagem
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As pressdes inflacionistas mantém-se
contidas. Apesar de ligeiros ajustamentos
no indice geral de precos em resultado da
tendéncia ascendente do preco do petréleo,
a inflagdo subjacente estd estabilizada nas
principais  economias industrializadas,
embora se notem ligeiros aumentos deste
indice nas economias emergentes — mais
vulneraveis e em alguns casos pressionadas
por situagdes de sobreaquecimento. A per-
sisténcia de excesso de capacidade instalada
em muitos paises, em conjunto com uma
relativa moderacdo salarial e ganhos de

As condigdes financeiras continuam
favoraveis, com liquidez abundante, taxas
de juro baixas e curvas de rendimentos com
inclinagao reduzida e decrescente. De facto
quer as taxas de juro de longo prazo nos
paises desenvolvidos, quer os diferenciais
de rendimento - face as obrigagdes do
Tesouro dos EUA - nos mercados emergen-
tes tém apresentado niveis historicamente
baixos, embora com focos tempordarios de
volatilidade.

Neste quadro, os fluxos financeiros para
os paises emergentes expandiram-se acen-
tuadamente em 2004, em resultado funda-
mentalmente do investimento directo
estrangeiro, evolugdo que prossegue no cor-
rente ano; a descida esperada dos fluxos
liquidos de capital privado para os paises
emergentes em 2005 reflecte apenas a reci-
clagem dos excedentes dos paises produto-
res de petréleo.

Estes movimentos, em conjugacdo com
os excedentes correntes registados nalgu-
mas regides tém-se traduzido numa acele-
ragdo da acumulagdo de reservas pelas eco-
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Capitulo I e Enquadramento Internacional

nomias emergentes, nomeadamente Asiati-
cas.

Os desequilibrios globais continuaram a
aumentar. O défice corrente dos EUA pode-
rd este ano atingir 6% do PIB, reflectindo a
subida do preco do petréleo e o vigor da
procura interna. Em contrapartida, o Japao,
a China, a Russia e os paises do Médio
Oriente exportadores de petréleo registam
elevados excedentes.

Graéfico I.1.3.

BALANGA CORRENTE
Saldos, emmil milhdes de USD
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ainda para financiar o avolumar do défice
externo corrente dos EUA, através da apli-
cacdo nesse pais das crescentes reservas
externas das economias asidticas.

Outra explicacdo que tem sido avangada
para o acentuado défice corrente dos EUA
relaciona-o com o mais rapido crescimento
da produtividade e PIB potencial neste pais,
0 que propicia a sustentabilidade externa a
médio prazo de um défice mais elevado.

Gréfico I.14.
FINANCAS PUBLICAS
Saldo orcamental em percentagemdo PIB
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Sao também patentes os vincados dese-
quilibrios entre poupanca e investimento a
nivel global, num contexto de taxas de
investimento anormalmente baixas para a
actual fase ciclica. O nivel de investimento
nos paises industrializados é baixo e tam-
bém na Asia (excepto China) ainda nao
recuperou totalmente apds a crise de 1997.
Por outro lado, enquanto nos EUA, Japao e,
em menor escala, na drea do euro, a taxa de
poupanca tem vindo a decair continuada-
mente nos dltimos anos e mesmo décadas,
nas economias emergentes a poupanga tem
aumentado, com especial destaque para a
China (e permanecendo alta no conjunto da
Asia), mas também na América Latina,
devido as melhorias nas financas ptblicas, e
no Médio Oriente, em resultado dos ganhos
petroliferos.

O “excesso de poupanca” dos paises
emergentes pode de resto ser um dos facto-
res determinantes do reduzido nivel das
taxas de juro de longo prazo, contribuindo

Nas economias avang¢adas, os EUA con-
tinuam a ser a economia mais dindmica,
suportada pelas condi¢des no mercado de
trabalho e nos mercados financeiros e pela
alta dos precos da habitac¢do. Para além dos
riscos de uma correc¢do, o boom no mercado
da habitagdo associa-se a um forte cresci-
mento do crédito hipotecério, incluindo o
recurso a segundas hipotecas, que concorre
para a elevada procura interna privada e
para a baixa taxa de poupanca das familias.
A consolidagdo or¢amental continua a ser
prioritaria, mas é alids uma &rea onde se
denotam ja alguns progressos, esperando-se
em 2005 uma diminuicdo do défice orca-
mental. O Federal Reserve tem prosseguido a
politica de subida gradual da taxa dos Fed
funds.

Na UE, a recuperacao iniciada no segun-
do semestre de 2004 ndo teve continuidade
e embora se preveja um maior vigor a partir
do final de 2005, num contexto de modera-
¢do salarial e elevada rentabilidade empre-
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Capitulo I e Enquadramento Internacional

sarial, em muitas destas economias a procu-
ra interna continua fraca e os elementos de
rigidez nos mercados de produtos e do tra-
balho requerem progressos nas reformas
estruturais, como reconhecido na agenda de
Lisboa, recentemente reavaliada e ajustada.
No Japao, o vigor da actividade econémica
no inicio de 2005 induzido pelo consumo
privado e investimento, pode ja ser reflexo
das reformas em curso nos sectores banca-
rio e empresarial, as quais contudo devem
prosseguir. Persiste ainda uma situagdo de
deflagdo suave, pelo que a politica moneta-
ria mantém um pendor muito acomodaticio
Em termos orcamentais, o Japdo terd de
inverter o crescimento prolongado da divi-
da publica nos dltimos anos.

Embora se estime o prosseguimento da
expansdo econdémica nos paises industriali-
zados, o risco associado aos altos e volateis
precos do petrdleo é uma importante fonte
de vulnerabilidade da actual conjuntura,
que pode afectar seriamente o rendimento
disponivel das familias e comegar a alimen-
tar expectativas inflaccionistas, elevando
também a probabilidade de ajustamentos
abruptos nas taxas de juro de longo prazo.

A Asia excluindo Japdo continua com
altas taxas de expansdo, em particular na
China, que continuou a exceder as expecta-
tivas, e na India, onde o produto tem cres-
cido acima de 7%, estimulado pela robustez
do sector industrial. A inflagdo na regido
subiu em 2004 mas mantém-se estabilizada.
Em termos de perspectivas, estima-se que a
continuada alta dos precos energéticos afec-
te negativamente a actividade no final de
2005, ao mesmo tempo que a regiao se man-
tém muito dependente dos desenvolvimen-
tos no sector de telecomunicacées. Visto
que o sector externo é o motor de muitas
destas economias, o desafio da regiao é evo-
luir para um crescimento mais assente na
procura interna, o que deve ser acompa-
nhado por uma apreciagdo a médio prazo
das taxas de cambio. A dinamiza¢do do
investimento — que, a excepgdo da China, se
mantém muito baixo — exige, por seu turno,
o prosseguimento das ainda incompletas

reformas estruturais na banca e empresas.
No futuro préximo nédo se espera uma cor-
recgdo significativa do excedente corrente
da regido, que se situa em cerca de 4% do
PIB. Mas a estratégia de esterilizacdo cam-
bial extensiva serd cada vez mais dificil e
expOe os bancos centrais a potenciais per-
das de capital nas suas reservas. A recente
introducgao de elementos de maior flexibili-
dade na politica cambial chinesa é assim
bem-vinda e fortalecera a resisténcia a cho-
ques externos.

A retoma na América Latina abrandou
em 2005 face ao rdpido ritmo do ano ante-
rior, mas o vigor das exportagdes de bens
primdrios em conjugacdo com amplos
ganhos nos termos de troca nas principais
economias continuam a favorecer esta
regido. Permanece o dinamismo da procura
interna, embora moderada nalguns casos,
nomeadamente Brasil e México, pela maior
restritividade monetdria. Os progressos
conseguidos na contengdo da inflagdo e a
redugdo da exposigdo a riscos financeiros de
curto prazo — na medida em que os gover-
nos aproveitaram as condi¢des financeiras
favordveis para pré-financiar as suas neces-
sidades futuras de servico da divida -
devem traduzir-se numa maior solidez e
sustentagdo da presente expansdo econdmi-
ca. Contudo a regido ainda apresenta fragi-
lidades, devendo empenhar-se na promo-
¢do da abertura do comércio ao exterior, na
atraccdo do investimento estrangeiro e no
fortalecimento dos mecanismos legais e
quadros regulamentares de mercado. Sem
esquecer as vulnerabilidades resultantes do
alto nivel de divida publica e dolarizagao
financeira que caracterizam esta drea geo-
grafica.

O ritmo da expansdo na Europa central e
oriental abrandou desde meados de 2004,
prejudicado pela fraca procura externa ori-
gindria da Europa ocidental, em conjunto
com alguma apreciagdo cambial. No entan-
to, a actividade mantém-se sélida e com
indicios de sobreaquecimento, patente nas
fortes taxas de crescimento do crédito e nos
persistentes défices correntes; a regido é
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muito vulnerdvel a movimentos cambiais e
também das taxas de juro. Por outro lado, a
Comunidade de Estados Independentes
evidencia uma nitida desaceleracio em
2005. Os excedentes correntes da regido
devem alargar-se este ano, em resultado da
subida do preco do petréleo e, no caso da
Rissia, da antecipagdo do pagamento da
sua divida externa, enquanto as finangas
pubicas se robusteceram nos paises expor-
tadores de petréleo. A inflagao recrudesceu,
indiciando também os riscos de sobreaque-
cimento na regiao.

No Médio Oriente o desafio é a capaci-
dade da regido gerir e absorver as receitas
crescentes do sector energético, que estdo a
originar saldos correntes positivos da
ordem de 20% do PIB e acentuadas melho-
rias nas contas publicas.

Grafico I.1.5.
DIVIDA EXTERNA
Stocks, em % das exportagdes de bens e servicos
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Na Africa sub-sahariana, apés um firme
crescimento, de 5.3%, em 2004, estima-se
alguma atenuagdo do ritmo da actividade
no corrente ano, para cerca de 4 %2 %. O
dinamismo da regido assenta na robustez
da procura externa, nos progressos na esta-
bilidade macroeconémica e nas reformas
estruturais verificadas em grande ntmero
de paises. Os paises exportadores de petro-

leo continuam a beneficiar dos aumentos de
precos mas, contrariamente a 2004, os pre-
¢os de outros bens primdrios evoluiram
negativamente em 2005, o que conjugado
com o0s maiores custos de importacdo de
energia prejudicou muitos paises desta
zona. A recente eliminacdo das quotas
mundiais de comércio de téxteis ird afectar
algumas economias mas os efeitos ainda
sdo incertos. Em termos mais gerais, o
sucesso nas negociacdes da Agenda de
Doha de redugao das distor¢oes ao comér-
cio dos paises em desenvolvimento é
importante para promover a integracdo de
Africa nos mercados mundiais.

Os compromissos internacionais de
renovada ajuda e alivio adicional da divida
podem favorecer a confianca e o investi-
mento, para além de libertarem recursos
para despesas essenciais, por exemplo a
nivel de infra-estruturas. A actual conjuntu-
ra global em que se configura uma tendén-
cia de atenuacdo dos défices publicos em
grande nimero de economias propicia um
acolhimento favordvel pelos principais
doadores internacionais da recente propos-
ta do G-8 com vista a redugdo da divida
externa e ao cumprimento dos Objectivos
de Desenvolvimento do Milénio. No refe-
rente ao desenvolvimento das instituicoes,
0 Mecanismo Africano de Avaliacdo pelos
Pares, lancado no ambito do New Partner-
ship for African Development (NEPAD) pode
fornecer incentivos para uma melhor
governagdo e transparéncia. Mas o desen-
volvimento da Africa sub-sahariana passa
também pelo encorajamento da iniciativa
privada e por medidas que visem a integra-
¢do no mercado de trabalho de uma cres-
cente populacdo em idade activa e por
esforcos de investimento em capital huma-
no.
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Capitulo 11 e Evolugio das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Angola

I1.1.1. Sintese

O comportamento da economia angola-
na em 2004 pode considerar-se como glo-
balmente positivo: o produto cresceu signi-
ficativamente (cerca de 11.2% em termos
reais) e prosseguiu o processo de desinfla-
¢do iniciado em meados de 2003. As contas
externas apresentaram saldos positivos
(quer da balanga corrente quer da global), o
que ja ndo se registava desde o ano de 2000.
Também as contas publicas evidenciaram
clara melhoria pois ao fim de uma longa
série de défices, o saldo do exercicio fiscal
de 2004 apresentou um valor positivo.

As expectativas para o presente ano de
2005 sao igualmente favoraveis, nomeada-
mente no que diz respeito ao produto (onde
se espera uma ligeira aceleragao face ao ano
precedente), bem como no que concerne a
inflagdo (que manteve ao longo do primeiro
semestre a sua trajectéria descendente).

Quadro I1.1.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

2002 2003 2004 2005

Est. Proj.
PIB real (t.v. anual) 14.4 34 11.2 13.8
Inflagdo (t.v. média) 119.1  109.0 54.2 20.0
Massa monetaria (t.v.) 158.0 67.6 48.2
Saldo Bal. Corrente (%PIB) -1.4 -5.2 6.8 8.6
Saldo orcamental (%PIB) -7.5 -7.8 0.6 -8.0
Divida externa (%PIB) 715 70.6 50.7

Fontes: FMI, BNA, Min. Financas e Min. do Planeamento de Angola.

Os bons resultados em termos de produ-
to e contas publicas e externas ndo sdo
alheios ao comportamento muito favoravel
do sector petrolifero, marcado pelo aumen-
to da produgdo e — sobretudo — dos pregos.
H4 no entanto que reconhecer que a situa-
¢do de paz que Angola vem experimentan-
do desde 2002 tem permitido o desenvol-
vimento de outros e novos sectores de acti-
vidade econdémica, tendéncia que natural-
mente tenderd a acentuar-se no futuro.

Uma das 4reas em que esse progresso
tem particular evidéncia é no sector banca-
rio, onde o dinamismo se expressa quer

pela emergéncia de novas institui¢des, quer
pelo papel acrescido em termos de inter-
mediacdo financeira, consubstanciado no
facto do crédito ao sector privado corres-
ponder ja a cerca de 50% dos recursos cap-
tados sobre a forma de depdsitos.

Esta evolugdo positiva decorre também
da maior estabilidade cambial (face a situa-
¢do vivida até 2003), a qual veio dar origem
a uma utilizacdo mais intensiva da moeda
local (quer em dep6sitos, quer no crédito).

I1.1.2. Procura, Producao e Precos

As ultimas estimativas sugerem que o
crescimento econémico em Angola ao longo
deste ano de 2005 possa ser superior ao do
ano anterior, com a taxa de variag¢do do PIB
real a atingir 13.8% (face a 11.2% em 2004).
O comportamento do sector petrolifero é o
principal dinamizador desta evolugdo, mas
espera-se uma aceleracdo dos restantes sec-
tores econémicos, que, de acordo com as
expectativas, poderdo atingir um crescimen-
to de quase 10%.

Gréfico I1.1.1.
PIB REAL (1995 - 2005)
Taxa de variacdo anual em percentagem, estimativas
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No entanto serd provavel que o cresci-
mento estimado do sector petrolifero
(17.6%) venha a ser superado, pois as res-
pectivas previsdes foram efectuadas no ini-
cio deste ano, quando ainda ndo se admitia
que a subida dos pregos do petrdleo fosse
tdo acentuada e — sobretudo - tdo duradou-
ra. E assim provével que quer o PIB, quer as
receitas fiscais, quer ainda os saldos das
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Capitulo II e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Angola

contas externas de Angola no final de 2005
se venham a revelar bem mais favoraveis
do que aqueles que os valores estimados (e
apresentados neste relatério) indiciam.
Apesar de ndo existirem valores nem
estimativas para a decomposi¢do da procu-
ra final admite-se que o investimento
(pablico e privado) venha a assumir um
papel de relevo na dinamizac¢do da activi-
dade econémica ao longo deste ano. No
dominio do investimento publico sdo
conhecidas as inten¢des do governo ango-
lano de acelerar a implementa¢do de um
ambicioso plano de recuperacdo de infra-
estruturas (nomeadamente de transportes),
para o que contaria com o envolvimento de
empresas de obras publicas chinesas, bem
como o recurso a financiamento através de
linhas de crédito facultadas por aquele pais.

Deve no entanto reconhecer-se que des-
de meados de 2003 (com o inicio do que é
designado por “politica do kwanza forte”) o
comportamento dos precos vem mantendo
uma trajectdria em sustentada desacelera-
cao.

A politica desinflacionista prosseguida,
com forte énfase na vertente cambial e que
se consubstancia na absor¢do de liquidez
através da venda de divisas aos agentes
econdmicos, encontra os seus limites natu-
rais na capacidade do governo (e do banco
central) em disporem das reservas em moe-
da externa.

Graéfico I1.1.2.

INFLAGAQ: IPC-LUANDA (1998 - 2005)
Taxa de variagdo homdloga, em percentagem

Inicio da politica
do "Kwanza forte"
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Fonte: Banco Nacional de Angola

Grafico I1.1.3.
INFLAGAQ: IPC-LUANDA (2003 - 2005)
Taxa de variaco mensal, em percentagem
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Fonte: Banco Nacional de Angola

No que diz respeito a inflagdo é objectivo
do governo reduzir a taxa de inflagdo
homéloga para 15% no final deste ano de
2005. Este valor significaria uma clara evo-
lucdo face ao passado recente: em meados
de 2003 a inflacio em Angola ainda se
expressava por trés digitos e em Dezembro
de 2004 cifrava-se em 31%. No final de
Maio a inflagio homoéloga — apesar de man-
ter a sua tendéncia decrescente — registava
ainda o valor de 23.1%, o que indicia a
escassa possibilidade daquela meta (15%)
vir a ser atingida.

Por outro lado afigura-se como preocu-
pante o agravamento previsto da posicdo
fiscal (défice previsto para 2005 no valor de
8.0% do PIB), que pode vir a comprometer
todo o inegavel progresso que no dominio
da inflacdo se vem registando desde 2003.

I1.1.3. Contas Externas

Tal como se verificou no ano anterior,
espera-se que o comportamento das contas
externas em Angola fique marcado pela
evolugdo das exportagdes de petréleo. Com
efeito estima-se que o acréscimo desta
rubrica em 2005 seja de cerca de 5.6 mil mi-
lhdes de ddlares, atingindo portanto um
valor que se aproximaria dos 18.8 mil
milhdes (recorde-se que estas estimativas
foram efectuadas no inicio do ano, pelo que
é admissivel que venham a ser superadas).
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Graéfico I1.1.4.

EXPORTAGOES DE PETROLEO (1999 - 2005)
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wlphitt

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
(proj.)

Fonte: Banco Nacional de Angola

Este crescimento das receitas das vendas
de petrdleo permitiria assim acomodar os
fortes aumentos previstos das importacdes
de bens (cerca de 2.4 mil milhdes) e do défi-
ce da balanca de servicos e rendimentos
(agravamento de 2.4 mil milhdes), dando
origem a um excedente da balanga de tran-
sacgOes correntes que se cifraria em cerca de
2 mil milhdes de ddlares.

Grafico I1.1.5.
BALANCA DE PAGAMENTOS (1994 - 2005)
Em percentagemdo PIB
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Fonte: Banco Nacional de Angola

um excedente de 1.3 mil milhdes de délares
(equivalente a 6.8% do PIB), o que adicio-
nado ao saldo positivo de cerca de mil
milhdes de délares das operagdes financei-
ras e de capital (resultantes da obtencado de
elevados empréstimos de médio e longo
prazo) deu origem a que em 2004 a balanga
de pagamentos registasse um excedente de
dimensoes inéditas. Foi alids este processo
que permitiu a acumulacdo de reservas
necessarias para o prosseguimento da poli-
tica cambial.

Admitindo-se que as estimativas formu-
ladas para 2005 se venham a concretizar, o
cendrio em termos de desafogo da posigao
externa poderia permitir uma inversdo do
comportamento do ano anterior em termos
de operagdes financeiras e de capital: com
efeito espera-se que neste ano de 2005 o
endividamento liquido venha a ser negativo
(volume de amortizagdes superior aos
novos empréstimos e financiamentos). Ape-
sar do comportamento desfavoravel a nivel
de financiamento externo, prevé-se que a
balanca de pagamentos global apresente
um saldo positivo de cerca de mil milhdes
de ddlares.

Caso este cendrio se venha a materializar
a balanga de transacg¢des correntes registaria
um excedente de cerca de 8.6% do PIB, uma
evolugdo notdvel se comparada com o défi-
ce de 5.2% que se registava ainda em 2003.

Refira-se que o ano de 2004 registou ja
uma importante melhoria relativamente aos
anos anteriores: a balanca de transacg¢des
correntes (que tinha apresentado sucessivos
défices nos trés anos anteriores) registou

Grafico II.1.6.
DIVIDA EXTERNA (1999 - 2004)
Estimativas, em mil milhées de USD
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Caso a evolugdo acima prevista se venha
a materializar, o ano de 2005 viria a teste-
munhar uma desejavel reducdo da divida
externa, a qual se agravou sensivelmente de
2002 para 2003, tendo estabilizado no ano
seguinte.
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Registe-se que apesar de em 2004 o
volume global da divida externa nao ter
apresentado grande variagdo no seu mon-
tante (cerca de 9.9 mil milhdes de ddlares),
registou-se uma significativa alteracdo do
seu contetido: através de um processo de
reescalonamento e de regularizagdo de
dividas vencidas, o volume de atrasados
(que constituia quase metade da divida
total) reduziu-se em cerca de 2.0 mil
milhdes de doélares. Para a concretizagao
destas operagdes ndo terdo sido alheias as
disponibilidades geradas pelas acrescidas
receitas do petréleo, bem como o acesso a
novas linhas de crédito facultadas por pai-
ses como o Brasil e a China.

A divida oficial bilateral para com o
Estado portugués (incluindo institui¢des de
capitais publicos), que orcava em 955
milhdes de délares, foi reescalonada em
2004. Angola pagou 27% deste valor,
devendo o restante capital ser pago ao lon-
go de 25 anos a partir de 2009. Os juros
serdo cobrados a taxa de 1%, sendo a pri-
meira prestagdo devida no corrente ano.

Da divida as institui¢des bancérias por-
tuguesas, no valor de 560 milhdes de déla-
res, terd sido pago 35%, tendo as mesmas
perdoado o restante valor. Idéntico proce-
dimento estd previsto no que concerne a
dividas a empresas e institui¢des privadas
portuguesas (cerca de 840 milhdes de USD).

I1.1.4. Finangas Publicas

O ano de 2004 tera ficado marcado pelo
facto de pela primeira vez ao fim de muitos
anos o exercicio fiscal ter-se encerrado com
um saldo positivo, correspondendo o 0.6%
do PIB (se avaliado em termos de compro-
misso, pois incluindo a regularizacdo de
atrasados — portanto numa base de caixa — o
saldo foi ainda negativo).

Como se referiu anteriormente a princi-
pal razdo para esse desenvolvimento posi-
tivo foi o incremento de quase 62% das
receitas fiscais associadas a exploragdo do
petréleo, resultante ndo s6 do aumento dos
volumes extraidos (cerca de 1100 milhdes

de barris por dia) como naturalmente do
seu elevado preco.

Quadro I1.1.2.
EXECUCAO ORCAMENTAL

Em percentagem do PIB
2002 2003 2004 2005
Est. Est.  Org.
Receitas totais 40.4 37.5 36.2 30.6
d.q.: Receitas petroliferas 31.0 28.2 28.2 20.4
Despesas totais 47.9 45.3 35.6 38.6
Despesas correntes 40.7 37.9 30.5 26.9
d.q.: Pessoal 11.3 12.5 10.3 11.8
Bens e servicos 20.0 159 94 8.9
Juros 4.2 24 2.3 24
Desp. de investimento 7.2 7.4 4.4 11.7
Saldo (base compromissos) -7.5 -7.8 0.6 -8.0

Fonte: Ministério do Planeamento de Angola.

Do lado das despesas deve ser referido a
diminui¢do nominal dos gastos em bens e
servigos, que no entanto foram mais do que
compensados com o0s acréscimos verifica-
dos nas despesas com pessoal e nas transfe-
réncias.

Gréfico I1.1.7.
FINANCAS PUBLICAS (1999 - 2005)
Saldo orcamental em % do PIB, estimativas
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O excedente de 10.3 mil milhdes de
kwanzas foi no entanto insuficiente para
financiar a regularizacdo de pagamentos em
atraso que se efectuou durante 2004, pelo
que houve necessidade de recorrer a finan-
ciamento.

Ao contrario do que havia sucedido em
2003 esse financiamento nao veio do exte-
rior (o endividamento publico externo foi
negativo em termos liquidos) nem do banco
central mas sim de outros agentes domésti-
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cos (emergéncia de um mercado de titulos
de divida ptblica).

A posicgao financeira do estado angolano
beneficiou ainda em 2004 de um significati-
vo valor de alivio da divida.

As perspectivas orcamentais para 2005
sdo bem menos favoraveis pois prevéem
um elevado défice fiscal, que poderia atin-
gir 8.0% do PIB.

Este valor estd associado a um cresci-
mento muito elevado do investimento
publico, o qual, de acordo com o or¢amento
aprovado, devera triplicar em 2005 para
responder as necessidades prementes de
reconstrucdo de infraestruturas. Também se
estima um aumento significativo das despe-
sas em pessoal, o qual no entanto é essen-
cialmente igual a redugdo no valor das
transferéncias.

Graéfico I1.1.8.

DESPESAS PUBLICAS (1999 - 2005)
Em%do PIB, estimativas
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Fontes: BNA e Min. Planeamento de Angola

I1.1.5. Situa¢ao Monetaria e Cambial

A politica monetaria e cambial vem sen-
do utilizada desde meados de 2003 funda-
mentalmente na prossecugao de objectivos
desinflacionistas, no que tem alcangado
algum sucesso com a inflagdo a diminuir
gradualmente dos 110%, valor que a taxa
homdloga registava em Maio de 2003, para
23.1% em Maio deste ano.

Essa politica consubstancia-se essencial-
mente na absor¢do da liquidez em moeda
local através de operagdes cambiais com os
bancos comerciais, bem como na venda de
titulos do banco central e, progressivamen-
te, de obriga¢des governamentais.

Simultaneamente o papel do sector ban-
cario (quer o banco central, quer as institui-
¢0es comerciais) como financiador da
administracdo publica tendo vindo a dimi-
nuir, sendo mesmo negativo (desde meados
de 2004) o crédito liquido do sector banca-
rio ao governo.

O elevado valor do défice acima referido
deve ser encarado com algumas reservas,
pois do lado dos proveitos orcamentais esta
prevista uma reducdo superior a 10% das
receitas fiscais do petréleo, o que face a evo-
lucdo dos pregos entretanto verificada, estd
longe de ser o cenario mais plausivel.

Dado que também é questionavel que
todas as despesas de investimento orga-
mentadas venham a ser efectivamente exe-
cutadas, ndo surpreendera se no final do
ano o valor do défice vier a ser substan-
cialmente inferior ao valor previsto no
or¢camento.

Gréfico I1.1.9.
CREDITO INTERNO A EMPRESAS E PARTICULARES (1999 - 2004)

Em percentagem
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Fonte: Banco Nacional de Angola

Apesar destes desenvolvimentos positi-
vos o crescimento da massa monetaria con-
tinua a ser demasiado elevado: cerca de
48% em Dezembro de 2004 face a idéntico
més de 2003 e 13% entre o final do ano pas-
sado e o final de Abril deste ano, o que dei-
xa antever grandes dificuldades em atingir
a meta dos 15% de inflacdo homoéloga no
final de 2005.

O processo de desinflagdo permitiu que
as taxas de juro reais (para as operagdes

Banco de Portugal / Evolugao das Economias dos PALOP e de Timor-Leste 2004 /2005 19



Capitulo II e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Angola

activas em moeda local) se tenham tornado
positivas e esse facto veio reintroduzir
alguma racionalidade no processo de
intermediagdo financeira. O crédito a eco-
nomia (sector privado) vem-se expandindo
a uma velocidade um pouco superior a da
inflagdo e representa ja cerca de 50% dos
recursos captados sob a forma de depdsitos
de clientes (menos de 20% em 1999).

A crescente credibilidade do banco cen-
tral tem permitido que se tenha vindo a
alargar e a consolidar um spread entre as
taxas de juro das operagdes de crédito e as
taxas dos titulos do banco central (esse
spread era praticamente inexistente ainda no
final de 2002). Os bancos passaram assim a
ter motivo para desenvolveram politicas
mais activas de crédito em vez de parquea-
rem todos os seus recursos em aplica¢des
no banco central (ou converterem-nos em
moeda externa).

primeiro semestre de 2005 a moeda angola-
na apreciou-se muito moderadamente face
ao euro e mais acentuadamente em relagao
ao rand sul-africano (cerca de 12%).

Graéfico I1.1.11.
TAXAS DE CAMBIO (1999 - 2005)
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Graéfico 11.1.10.

TAXAS DE JURO (1999 - 2005)
Em percentagem
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Fonte: Banco Nacional de Angola

Fruto destes desenvolvimentos o indice
de taxa de cambio efectiva nominal regista-
va no final de Maio uma ligeira depreciacdo
(inferior a 9% em termos anuais), enquanto
o mesmo indice medido em termos reais e
portanto tendo em conta os diferenciais de
inflagdo entre Angola e os principais parcei-
ros comerciais, registava na mesma data
uma apreciacdo anual de cerca de 10%.

Esta evolucao conferiu um novo dina-
mismo ao sector bancario que se consubs-
tancia na abertura de novas instituicoes e
em expressdes de interesse provenientes
quer de investidores domésticos quer de
institui¢des estrangeiras.

No dominio cambial manteve-se a situa-
¢do de mitigada depreciagio do kwanza
face ao ddlar norte-americano (7.5% duran-
te o ano até Dezembro de 2004), o que
implicou no mesmo ano uma depreciacdo
mais marcada face ao euro (13.9%). No

Gréfico I1.1.12.
INDICES DE TAXAS DE CAMBIO EFECTIVA (2001 - 2005)
indices - base: 2002, médias mensais
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Quadro II.1a.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONC,)MICOS, 1999 - 2005

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
UNIDADES Est. Est. Est. Est. Est. Est. Proj. !
PRODUTO E PRECOS
Produto Interno Bruto p.m. em mil milhdes de EUR 6.5 10.0 10.0 114 12.2 15.7 19.1
em mil milhdes de USD 6.2 9.1 9.0 10.8 13.8 19.5 23.5
Produto Interno Bruto taxa de variagdo real 33 3.0 3.1 14.4 34 11.2 13.8
VAB do Sector petrolifero taxa de variagao real 1.0 0.4 -1.0 20.6 2.1 13.9 17.6
VAB dos Sectores nao-petroliferos taxa de variaco real 4.8 6.8 9.4 7.9 9.8 8.8 9.9
Inflagdo (IPC-Luanda) tx. variagdo homéloga 329.0 268.4 116.1 105.6 76.6 31.0 15.0
taxa de variagdo média 2427 3719 191.7 119.1 109.0 54.2 20.0
FINANCAS PUBLICAS
Receitas totais em % do PIB 46.5 50.2 45.1 40.5 37.5 372 30.6
Receitas petroliferas em % do PIB 40.7 44.8 35.9 31.0 28.2 28.7 20.4
Despesas totais em % do PIB 81.4 58.6 49.1 479 45.3 41.2 38.6
Saldo global (base compromissos) em % do PIB -34.9 -8.4 -4.0 7.5 7.8 0.6 -8.0
MOEDA E CREDITO
Crédito ao SPA (liq.) taxa de variagao (%) 133.8 -2332.2 -40.2  -122.3 204.8 -478.2
Crédito a economia taxa de variacao (%) 261.8 309.2 274.6 201.2 134.7 64.2
Massa monetéria (M3) taxa de variagdo (%) 528.2 303.8 163.3 158.0 67.6 48.2
TAXAS DE JURO
Depositos a 6 meses taxa anual 55.0 55.0 50.0 59.7 28.0 14.5
Desconto taxa anual 120.0 150.0 150.0 150.0 150.0 95.0
Titulos do Banco Central (a 90 dias) 2 taxa anual 79.1 115.2 128.0 109.0 81.0 56.7
BALANCA DE PAGAMENTOS
Exportagdes (em USD correntes) taxa de variagdo 45.6 53.6 -16.2 25.5 14.2 44.2 40.5
Importagdes (em USD correntes) taxa de variagdo 49.5 2.2 4.6 18.3 45.7 22.8 37.0
Balanga corrente em % do PIB -28.2 9.0 -14.9 -1.4 -5.2 6.8 8.6
Reservas externas (liquidas) em mil milhdes de USD 0.41 1.04 0.57 0.35 0.62 1.36
DIVIDA EXTERNA
Valor total em mil milhdes de EUR 9.34 8.02 7.41 7.85 11.96 13.22
em mil milhdes de USD 9.45 8.92 8.17 7.72 9.75 9.88
Divida externa / PIB em % do PIB 153.2 97.7 91.3 71.5 70.6 50.7
Servigo da divida em % das exportagdes 444 36.3 141.1 40.0 39.0 23.4
TAXAS DE CAMBIO
Tx. nominal KZ / EUR taxa média 2.66 9.15 19.77 41.27 84.39 103.87
Tx. nominal KZ / USD taxa média 2.79 10.04 22.02 43.70 74.69 83.54
Indice Tx. CAmbio Efectiva nominal **° taxa de variacao (%) 858  -712 541  -50.1  -30.2  -104
Indice Tx. Cambio Efectiva real **° taxa de variacao (%) -51.5 18.9 12.7 2.4 16.5 14.0

Fontes: Banco Nacional de Angola, Ministério das Finangas de Angola, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal.

! As projeccdes para 2005 foram elaboradas pelo staff do FMI (Produto e Precos), pelo Ministério do Planeamento de Angola (Financas Publicas) e pelo BNA (Contas Externas).
% Tx. de juro dos titulos do Banco Central a 28 dias para 1999 e 2000. ° Indice da taxa de cimbio efectiva (ITCE), calculado a partir das taxas oficiais praticadas para as moedas
dos quatro principais parceiros comerciais. * Variagdo do ITCE em Dezembro face a Dezembro anterior. ° Redugdo do ITCE (nominal ou real): depreciagio do Kwanza /
Aumento do ITCE (nominal ou real): apreciacao do Kwanza.

Banco de Portugal / Evolugao das Economias dos PALOP e de Timor-Leste 2004 /2005 21



Capitulo II e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Angola

Quadro II.1a.2.
PRODUTO INTERNO BRUTO, 1999 - 2004

Precos correntes, em mil milhdes de Kwanzas

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Est. Est. Est. Est. Est. Est.

Sector primario 12.5 66.1 129.2 311.6 630.3 974.7
Agricultura, silvicultura e pesca 1.1 52 16.1 38.1 84.9 133.7
Inddustria extractiva 11.4 60.9 113.1 273.5 545.4 841.1

Petréleo e géas 10.0 55.1 100.9 251.0 498.5 788.9
Outros (incl. diamantes) 1.4 5.9 12.1 22.5 46.9 52.2

Sector secundario 1.1 5.1 14.8 342 76.5 137.4
Inddstria transformadora 0.6 2.6 7.6 17.6 39.3 71.7
Electricidade e dgua 0.0 0.0 0.1 0.2 0.4 0.5
Construgao 0.5 25 7.1 16.4 36.8 65.2

Sector terciario 3.4 19.2 48.8 1174 302.7 481.2
Comércio e servicos transacionaveis 2.6 13.1 30.4 67.1 146.8 236.4
Servigos nao-transaciondveis 0.8 6.1 18.4 50.3 155.9 244.8

PRODUTO INTERNO BRUTO (custo de factores) 17.0 90.4 192.8 463.2 1009.5 1593.3

Tributagdo aduaneira 0.2 1.2 4.3 8.5 22.0 36.7

PRODUTO INTERNO BRUTO (precos de mercado) 17.2 91.6 197.1 471.7 10314 1630.0
(em % PIB)

Sector primario 73.5 73.1 67.0 67.3 62.4 61.2
Agricultura, silvicultura e pesca 6.5 5.8 8.4 8.2 8.4 8.4
Industria extractiva 67.1 67.4 58.7 59.0 54.0 52.8

Petréleo e gas 58.8 61.0 52.3 54.2 494 49.5
Outros (incl. diamantes) 8.2 6.5 6.3 49 4.6 33

Sector secundario 6.5 5.6 7.7 7.4 7.6 8.6
Indstria transformadora 35 29 3.9 3.8 39 45
Electricidade e dgua 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Construgao 29 2.8 37 35 3.6 4.1

Sector terciario 20.0 21.2 25.3 25.3 30.0 30.2
Comércio e servicos transacionaveis 15.3 14.5 15.8 14.5 14.5 14.8
Servigos nao-transaciondveis 4.7 6.7 9.5 10.9 154 154
Por memoria:

PIBpm nominal (mil milhées de EUR) 6.5 10.0 10.0 114 12.2 15.7

PIBpm nominal (mil milhées de USD) 6.2 9.1 9.0 10.8 13.8 19.5

PIBpm nominal (variacdo anual em %) 577.8 432.6 115.2 139.3 118.7 58.0

PIB real (variagdo anual em %) 3.3 3.0 3.1 14.4 34 11.2

Sector petrolifero 1.0 0.4 -1.0 20.6 -2.1 13.9
Sectores ndo-petroliferos 4.8 6.8 9.4 7.9 9.8 8.8

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.
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INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR "

Variagdes em percentagem

Quadro II.1a.3.

Var. mensal Var. homéloga  Var.média  Var. acumulada
1) @ ®) 4)
1991 Dezembro 175.7 -
1992 Dezembro 495.8 290.4
1993 Dezembro 1837.7 1210.9
1994 Dezembro 971.9 1308.9
1995 Dezembro 3783.2 2148.1
1996 Dezembro 1650.1 6181.7
1997 Dezembro 147.7 708.0
1998 Dezembro 134.8 116.2
1999 Dezembro 329.0 242.7
2000 Dezembro 268.4 3719
2001 Dezembro 116.1 191.7
2002 Dezembro 105.6 119.1
2003 Dezembro 76.6 109.0
2004 Dezembro 31.0 43.5
2003 Janeiro 7.0 104.4 107.8 7.0
Fevereiro 7.7 107.2 107.2 15.2
Marco 5.6 107.2 106.6 21.7
Abril 7.3 113.5 107.7 30.6
Maio 5.2 110.0 108.8 374
Junho 54 110.7 109.7 44.8
Julho 4.0 104.2 109.5 50.5
Agosto 5.0 99.7 108.3 58.1
Setembro 2.7 95.0 106.5 62.5
Outubro 1.5 90.4 104.3 64.9
Novembro 24 83.5 101.3 68.8
Dezembro 4.6 76.6 98.2 76.6
2004 Janeiro 3.1 70.1 94.7 3.1
Fevereiro 29 62.6 90.2 6.1
Marco 2.2 57.3 85.5 8.4
Abril 24 50.0 79.8 10.9
Maio 4.5 49.0 74.6 15.9
Junho 2.0 442 69.2 18.2
Julho 14 40.7 64.1 19.9
Agosto 1.6 36.1 59.0 21.9
Setembro 1.5 345 54.4 23.7
Outubro 1.6 34.5 50.4 25.7
Novembro 1.9 33.9 46.8 28.0
Dezembro 2.3 31.0 435 31.0
2005 Janeiro 1.9 29.6 40.6 1.9
Fevereiro 2.0 28.5 38.0 4.0
Marco 2.0 28.2 35.9 6.1
Abril 14 27.0 34.1 7.6
Maio 1.3 23.1 32.0 9.0
Fontes: Banco Nacional de Angola e calculos do Banco de Portugal.
 fndice total para a regido de Luanda (inclui as tarifas dos servicos ptiblicos); ndo existe um indice disponivel para o conjunto do pafs
(I) mésn / mésn-1; (2) més n / més n do ano anterior; (3) tltimos 12 meses / 12 meses anteriores; (4) més n / Dezembro anterior.
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Quadro I1.1a.4.
BALANCA DE PAGAMENTOS, 1999 - 2005

Em milhodes de USD
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Est. Est. Est. Est. Est. Proj. >
1. CONTA CORRENTE -1710 796 -1329 -150 =720 1299 2032
Mercadorias 2048 4881 3457 4568 4028 7705 11 057
Exportagdes (f.0.b.) 5157 7921 6636 8328 9508 14 068 19 769
das quais: Sector petrolifero 4491 7120 5905 7 653 8 685 13193 18772
Outros (inclui diamantes) 666 801 731 675 823 874 997
Importagdes (f.0.b.) -3109 -3040 -3179 -3760 -5 480 -6 362 -8713
Sector petrolifero -1178 -1393 -2022
Nao relacionadas com sect. petrolif. -2001 -2367 -3458
Servicos e rendimentos -3 814 -4113 -4 877 -4 790 -3 946 -6 473 9175
Servigos (Liquidos) -2442 -2432 -3316 -3155 -3120 -4 231 -6 676
Créditos / receitas 153 267 203 207 201
Débitos / pagamentos -2 595 -2 699 -3518 -3322 -3321
Rendimentos (liquidos) -1372 -1 681 -1561 -1635 -1726 -2242 -2499
dos quais: Juros da divida publica -569 -597 -539 -354 -268 -360 -483
Transferéncias correntes (liq.) 56 28 91 32 99 65 150
2. CONTA DE CAPITAL E OPERAC. FINANCEIRAS 1665 -449 955 -552 -2294 1016 -1 040
Transferéncias de capital (liq.) 7 18 4 0 0 0 0
Endividamento a médio e longo prazo -290 -766 -618 -162 298 807 -861
Desembolsos 1501 1610 1619 1279 1890 2414 500
Amortizagdes programadas -1791 -2 376 -2237 -1441 -1592 -1 606 -1361
Investimento directo estrangeiro (liq.) 2472 879 2146 1643 1652 677 404
do qual: no Sector petrolifero 935 0 0 1672 3505 677 654
Capitais de curto prazo -2123 316 -1 069
Outras operagoes (liq.) -524 -580 -577 -2033 -2121 -784 486
3. ERROS E OMISSOES -80 -50 -467 150 -388 -286
4. BALANCA GLOBAL: (1) + (2) + 3) -126 295 -842 -551 -3 402 2029 992
5. INANCIAMENTO 126 -295 842 551 3 402 -2 029 -992
Varia¢do das DLX [aumento das DLX: - | -530 -631 508 207 -172 -813
Financiamento excepcional ' 656 336 334 344 3574 -1216

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e célculos do Banco de Portugal.
! O Financiamento Excepcional compreende essencialmente a variagio de atrasados e a perdao / reescalonamento da divida.

% As projecgdes para 2005 sao da responsabilidade do Banco Nacional de Angola.
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Quadro II.1a.5.
EXPORTAC()ES DE MERCADORIAS, 1995 - 2004

Total e por tipo de bens exportados - em milhdes de USD correntes - e por destino - em percentagem

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Exportagdes totais (em milhdes de USD) 3722 5169 5066 3543 5157 7920 6 534 8328 9508 14068
Exportag. por tipos de bens (milhdes USD)
Petroleo bruto (crude) .. 44060 6951.0 5690.0 75387 85304 130024
Produtos refinados de petréleo 75.0 132.0 92.7 95.5 138.5 160.5
Gés natural liquefeito 9.0 37.0 20.1 10.0 15.7 30.4
Diamantes 629.0 739.0 688.6 638.4 788.1 805.6
Café 4.0 12 0.6 0.4 0.8 03
Outras exportagdes 33.0 60.0 42.3 44.9 34.6 68.2
Exportacdes por destinos (%) *
Africa 1.0 0.2 0.2 0.1 0.9 13
entre a qual: Africa do Sul 0.7 0.1 0.0 0.0 0.6 1.3
Uniao Europeia 6.1 7.4 6.8 4.3 17.0 17.3 26.4 28.7 14.8 6.6
entre a qual: Portugal 0.4 0.3 1.0 0.6 0.2 0.6 1.7 0.8 0.0 0.0
E. U. America 65.9 58.0 65.0 63.5 53.2 44.6 479 42.0 47.1 30.0
Outros 28.0 34.6 28.2 322 28.8 379 25.5 29.2 372 62.0
entre os quais: R. P. da China 285
Por memoria:
Exportag. Mercad. totais (milhdes USD) 3722 5169 5066 3543 5157 7920 6534 8328 9508 14068
Importag. Mercad. totais (milhdes USD) 1852 2040 2597 2079 3109 3040 3179 3760 5480 6362
Saldo da Balang. Mercad. (milhdes USD) 1870 3129 2469 1464 2048 4881 3355 4568 4028 7705

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.

! Para 0 ano de 2004 a repartigdo por paises de exportagio foi calculada a partir das exportagdes de petrdleo, as quais corresponderam a 92.4% das exportagdes totais de Angola neste mesmo

ano

Quadro II.1a.6.
IMPORTA(;GES DE MERCADORIAS, 1995 - 2004

Total e por tipo de bens importados - em milhdes de USD correntes - e por origem - em percentagem

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Importagdes totais (em milhdes USD) 1852 2040 2597 2079 3109 3040 3179 3760 5480 6 362
Importag. por tipos de bens (milhges USD)
Bens de consumo 4 406 6951 5792 7548 8533
Bens intermédios 182 245 304 437 580
Bens de investimento 850 845 701 1130 1428
ImportagGes por origens (%)
Africa 11.5 19.5 13.8 16.7 14.1
entre a qual: Africa do Sul 8.0 18.7 9.2 9.7 9.4 15.6 12.1 14.6 12.3 8.1
Uniao Europeia 57.3 46.9 52.8 45.8 44.1 46.6 38.7 46.7 52.2
entre a qual: Portugal 204 21.5 22.5 204 14.4 17.1 14.2 19.2 181 12.4
E. U. America 15.4 14.5 13.7 17.6 12.4 11.0 8.8 13.2 12.1 32
Outros 27.3 38.6 33.5 36.6 32.0 229 38.7 234 21.6
entre os quais: Brasil 4.7
China 32
Por memoria:
Exportag. Mercad. totais (milhdes USD) 3722 5169 5066 3543 5157 7920 6534 8328 9508 14068
Importag. Mercad. totais (milhdes USD) 1852 2040 2597 2079 3109 3040 3179 3760 5480 6362
Saldo da Balang. Mercad. (milhdes USD) 1870 3129 2469 1464 2048 4881 3355 4568 4028 7705

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.
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Quadro II.1a.7.
RESERVAS EXTERNAS E DiVIDA PUBLICA EXTERNA, 1999 - 2004

Em mil milhdes de USD

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Est. Est. Est. Est. Est. Est. Prelim.

Disponibilidades Liquidas sobre o Exterior 0.41 1.04 0.57 0.35 0.62 1.36
Reservas externas oficiais (Liquidas) 0.41 1.04 0.57 0.35 0.62 1.36
Divida Externa total (incl. juros em atraso) 9.45 8.92 8.17 7.72 9.75 9.88
Divida de médio e longo prazo 8.79 8.44 7.82 7.70 8.46 9.15
da qual:  Atrasados 4.10 4.24 4.53 4.21 4.11 3.25
Divida de curto prazo 0.66 0.47 0.35 0.02 1.29 0.73
Divida de méd./longo prazo por tipo de credor 8.79 8.44 7.82 7.70 8.46 9.15
Divida junto de Bancos Comerciais 1.87 248 3.54
dos quais:  Empr. garantidos por petréleo 1.15 1.53 3.05
Atrasados (bancos portugueses) 0.36 0.52 0.00
Credores multilaterais 0.27 0.31 0.33 0.37
Credores bilaterais 7.55 4.57 4.65 4.38
Club de Paris 2.36 2.54 2.54
dos quais: Atrasados 1.81 2.02 1.94
Nao Club de Paris 2.21 2.11 1.84
dos quais: Atrasados 1.31 1.07 0.17
Fornecedores 0.96 1.00 0.87
dos quais: Atrasados 0.64 0.68 0.24

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetério Internacional e célculos do Banco de Portugal.
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Quadro II.1a.8.
OPERACOES FINANCEIRAS DO ESTADO, 1999 - 2005

Em percentagem do PIB

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Est. Est. Est. Est. Est Proj. !
1. RECEITAS TOTAIS 46.5 50.2 45.1 40.4 37.5 36.2 30.6
Receitas petroliferas 40.7 44.8 35.9 31.0 28.2 28.2 20.4
Receitas ndo-petroliferas 5.8 5.3 9.2 9.4 9.4 8.0 10.2
Impostos sobre o rendimento 1.7 1.5 2.7 2.6 2.7
Impostos sobre o consumo 1.7 1.7 2.9 3.1 29
Impostos sobre o comércio externo 1.2 1.3 22 22 2.2
Outras receitas 1.2 0.8 1.3 1.4 1.5

2. DESPESAS TOTAIS 81.4 58.6 49.1 47.9 45.3 35.6 38.6

Despesas correntes 50.6 43.6 35.6 40.7 37.9 30.5 26.9
Despesas com o Pessoal 4.1 5.8 8.1 11.3 12.5 10.3 11.8
Despesas em Bens e servigos 26.7 25.8 17.0 20.0 159 9.4 8.9
Pagamento de Juros 9.3 55 5.0 42 2.4 2.3 2.4
Transferéncias 10.5 6.6 54 5.2 7.1 8.5 3.7

Despesas de investimento 12.8 6.1 6.3 7.2 74 44 11.7

SALDO TOTAL ANTES DE DONATIVOS -34.9 -8.4 -4.0 -7.5 -7.8 0.6 -8.0

(base compromissos)

Alteragdo nos pagamentos em atraso (liq.) 10.5 25.4 -1.2 7.9 0.9 -2.5 -0.1
Internos 29 21.8 -3.8 5.6 0.1 -2.7 -1.3
Juros Externos 7.6 3.6 2.6 2.3 0.8 0.2 1.1

SALDO TOTAL ANTES DE DONATIVOS -24.4 17.1 -5.1 0.4 -7.0 -1.9 -8.1

(base caixa)

FINANCIAMENTO 24.4 -17.1 5.1 0.4 7.0 1.9 8.1
Bonus da exploragao de petréleo 15.1 0.0 22 0.0 0.0 0.0 0.0
Donativos 4.1 2.2 24 0.0 0.8 0.5 0.3
Financiamento Externo (liquido) 1.7 -4.7 -5.2 -5.8 1.3 -2.8 4.0

Entradas / novos empréstimos 14.5 11.5 13.0 7.6 10.0 10.2 9.6
Amortizagao -12.8 -16.3 -18.3 -12.7 -8.7 -13.0 -5.6
Endividamento de curto prazo (liq.) 0.0 0.0 0.0 -0.7 0.0 0.0 0.0

Financiamento Doméstico (liquido) 35 -14.6 54 41 49 1.6 3.8

Fontes: Banco Nacional de Angola, Ministério das Finangas de Angola, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.

! As projecgdes para 2005 foram elaboradas pelo Ministério do Planeamento da Reptblica Popular de Angola.
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Quadro II.1a.9.
SINTESE MONETARIA, 1999 - 2005

Em mil milhdes de Kwanzas

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Abr.!
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS SOBRE O EXTERIOR 5.8 30.5 48.5 94.5 142.3 2229 246.3
idem, em mil milhoes de USD 1.08 1.93 1.53 1.62 1.79 2.60 2.80
Reservas Internacionais (Liquidas) 2.3 17.5 17.0 19.0 49.3 116.3 124.3
idem, em mil milhdes de USD 0.41 1.04 0.57 0.35 0.62 1.36 1.41
Reservas Brutas - Banco Nacional de Angola 2.3 17.5 23.4 22.0 50.1 117.3 125.0
Responsabilidades perante o Exterior - curto prazo -6.4 -3.0 -0.8 -1.0 -0.6
Outras Disponibilidades sobre o Exterior (Liquidas) -0.8 -1.3 -14 -1.4 -1.5
Disponib. Liquidas sobre o Exterior - Bancos Comerciais 3.7 14.2 32.3 77.8 94.4 107.9 123.6
idem, em mil milhoes de USD 0.7 0.9 1.1 14 1.2 1.3 14
ACTIVOS DOMESTICOS (Liquidos) -1.8 -14.7 -6.8 13.1 38.0 44.4 56.0
Crédito Interno (Liquido) 1.2 -13.5 -1.2 26.8 64.4 71.0 78.4
Crédito concedido ao Governo (Liquido) 0.7 -15.7 9.4 21 6.4 -24.2 -35.6
Crédito concedido a Economia 0.5 22 8.2 24.7 58.0 95.2 114.0
Outros activos liquidos (inclui Capital e Reservas) -3.1 -1.2 -4.9 -12.7 -26.3 -26.6 -224
TOTAL DO ACTIVO 3.9 15.8 41.7 107.6 180.3 267.2 302.3
MASSA MONETARIA (M3) 3.9 15.8 41.7 107.6 180.3 267.2 302.3
Moeda e Quase-Moeda (M2) 3.9 15.8 414 107.0 177.9 241.7 268.6
Moeda 3.0 13.3 30.2 69.4 127.0 187.3 216.7
Circula¢do Monetaria 0.7 3.0 8.2 20.9 354 46.0 33.7
Dep6sitos a Vista 24 10.3 22.0 48.6 91.6 141.2 183.0
- em moeda local 0.5 21 55 11.1 33.9 50.0 64.5
- em moeda externa 1.9 8.2 16.5 37.4 57.7 91.2 118.5
Quase-Moeda 0.9 2.5 11.2 375 50.9 54.4 51.9
Dep6sitos a prazo em moeda local 0.1 0.0 0.9 1.9 3.9 5.0 4.2
Depésitos a prazo em moeda externa 0.8 2.5 10.3 35.6 47.1 49.4 47.7
Titulos do banco central 0.0 0.0 0.3 0.6 24 25.6 33.7
TOTAL DO PASSIVO 3.9 15.8 41.7 107.6 180.3 267.2 302.3

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal.

! Valores preliminares.
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Quadro I1.1a.10.
TAXAS DE JURO, 1997 - 2005

Taxas de juro anuais

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez Jun. (prel.)
Taxas de Depésitos
(em moeda nacional)
Depdsitos a ordem 10.0 10.0 10.0 15.8 10.2 10.0 10.0 10.0 10.0
Depésitos a prazo
Até 90 dias 35.0 375 355 46.0 56.1 41.0 23.6 14.5 15.4
91-180 dias 40.0 40.0 55.0 55.0 50.0 59.7 411 28.2 28.8
181-365 dias 45.0 45.0 57.0 57.0 57.0 - - 41.6 -
Mais de 1 ano 45.0 47.5 57.0 - - - 271 - -
Taxas de Crédito
(em moeda nacional)
Até 180 dias 45.0 50.0 118.3 89.6 97.6 99.7 934 70.4 65.8
181-365 dias 55.0 55.0 - 102.8 91.7 104.6 68.8 74.8 77.3
A mais de 1 ano 55.0 57.5 - 120.0 110.0 102.8 75.7 73.4 73.4
Taxa de Redesconto do BNA - - 120.0 150.0 150.0 150.0 150.0 95.0 95.0
Titulos do Banco Central
a 14 dias - - - 112.5 1159 - - - -
a 28 dias - - 79.1 115.2 120.8 102.7 45.8 46.4 32.0
a 63 dias - - 83.5 122.6 127.0 107.9 56.1 50.4 33.7
a 91 dias - - - - 128.0 109.2 81.0 56.7 34.7
a 182 dias - - - - - 113.0 - 60.5 42.5
Por memoéria:
Inflagdo (t.v. homéloga anual) 147.7 134.8 329.0 268.4 116.1 105.6 76.6 31.0 -

Fonte: Banco Nacional de Angola.
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Quadro II.1a.11.
TAXAS DE CAMBIO, 1996 - 2005

Taxas de cambio médias do periodo

KZ/EUR KZ/USD ITCE "* Variagao do ITCE*
Merc. primario® Merc. primario> Merc. Paralelo®  Prémio (%) Base: 2002 (variag. anual em %)
(M.P.) (M.P.) M.p.) (Mp-MP) /M.P.  Nominal Real Nominal Real

1996 - 0.13 0.17 29.1 31370.32 69.63 -97.8 -11.1
1997 - 0.23 0.30 32.2 18 235.83 126.40 -41.9 81.5
1998 - 0.39 0.61 56.1 10 623.26 150.21 -41.7 18.8
1999 2.66 2.79 3.16 13.1 1510.96 72.90 -85.8 -51.5
2000 9.15 10.04 10.55 5.1 435.83 86.68 <712 18.9
2001 19.77 22.02 23.95 8.8 204.98 97.32 -53.0 12.3
2002 41.27 43.70 4527 3.6 100.00 100.00 -51.2 2.7
2003 84.39 74.69 77.84 4.2 54.96 104.77 -45.0 4.8
2004 103.87 83.54 84.89 1.6 47.48 128.20 -13.6 224
2002 Janeiro 29.14 32.87 35.65 8.4 130.55 98.57 -44.7 20.5
Fevereiro 30.11 34.62 34.93 0.9 124.55 99.60 -42.7 22.7
Margo 31.88 36.38 37.27 25 118.31 99.39 -45.5 17.2
Abril 29.14 38.06 38.71 1.7 117.04 101.75 -46.9 4.0
Maio 36.70 40.11 40.75 1.6 106.14 98.62 -51.8 -7.4
Junho 40.23 4218 43.10 2.2 99.85 97.37 -54.4 -11.7
Julho 44.24 44.55 45.40 1.9 93.57 97.86 -55.4 -11.1
Agosto 45.37 46.41 49.09 5.8 90.18 100.98 -54.1 55
Setembro 47.57 48.46 50.27 3.7 86.28 101.47 -52.6 -0.5
Outubro 49.62 50.57 51.54 1.9 82.68 100.86 -51.3 1.6
Novembro 53.18 53.14 54.11 1.8 78.29 101.30 -49.8 6.6
Dezembro 58.09 57.09 62.37 9.2 72.57 102.19 -48.9 2.4
2003 Janeiro 64.24 60.64 66.12 9.0 68.06 98.50 -47.9 -0.1
Fevereiro 69.82 65.75 65.96 0.3 62.73 97.14 -49.6 -2.5
Margo 72.83 67.49 70.16 3.9 60.86 99.02 -48.6 -0.4
Abril 76.29 70.22 72.70 3.5 58.39 102.00 -50.1 0.2
Maio 84.28 73.23 75.64 3.3 55.18 101.49 -48.0 29
Junho 89.40 76.43 78.08 2.2 52.64 101.94 -47.3 4.7
Julho 90.47 80.88 83.36 3.1 50.32 101.31 -46.2 35
Agosto 95.50 85.63 89.89 5.0 47.56 100.25 -47.3 -0.7
Setembro 90.10 80.47 85.27 6.0 50.57 109.17 -41.4 7.6
Outubro 91.68 78.64 82.23 4.6 51.21 112.16 -38.1 11.2
Novembro 91.74 78.41 81.46 3.9 51.31 115.22 -34.5 13.7
Dezembro 96.31 78.48 83.23 6.0 50.64 119.01 -30.2 16.5
2004 Janeiro 100.57 79.66 82.03 3.0 49.54 119.59 -27.2 21.4
Fevereiro 101.06 80.01 80.95 1.2 49.31 122.03 -21.4 25.6
Margo 98.40 80.23 81.72 1.9 49.55 124.53 -18.6 25.8
Abril 97.62 81.42 82.75 1.6 49.11 125.80 -15.9 23.3
Maio 98.62 82.20 82.79 0.7 48.63 129.44 -11.9 27.5
Junho 101.22 83.39 83.75 04 47.80 129.36 9.2 26.9
Julho 104.88 85.51 85.50 0.0 46.49 127.89 -7.6 26.2
Agosto 103.15 84.73 85.99 15 47.01 131.35 -12 31.0
Setembro 104.82 85.80 86.79 1.2 46.38 131.36 -8.3 20.3
Outubro 108.67 87.03 87.92 1.0 45.47 130.09 -11.2 16.0
Novembro 112.84 86.87 89.00 2.5 45.10 131.31 -12.1 14.0
Dezembro 114.56 85.64 89.44 4.4 45.40 135.62 -10.4 14.0
2005 Janeiro 114.79 86.67 88.44 2.0 44.98 136.94 9.2 14.5
Fevereiro 113.36 87.12 87.68 0.7 44.95 139.12 -8.9 14.0
Margo 114.86 87.09 44.81 140.42 -9.6 12.8
Abril 113.02 87.36 44.89 141.80 -8.6 12.7
Maio 112.76 88.84 44.36 141.96 -8.8 9.7

Fontes: Banco Nacional de Angola e célculos do Banco de Portugal.
! fndice da taxa de cambio efectiva (ITCE), com base no cambio oficial para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais no periodo 1995/99. ZA partir de 24/5/99, com a
liberalizagao cambial, passou a ser divulgada uma "taxa de referéncia”, correspondente a média ponderada das taxas praticadas pela banca. * Aumento do ITCE (nominal ou real): apreciagao

do Kwanza / Diminuigao do ITCE (nominal ou real): depreciagao do Kwanza. ‘A partir do inicio de 2005 deixou de ser significativa a diferenca entre a taxa de referéncia (merc. oficial) e as
taxas do denominado "mercado paralelo".
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Cabo Verde

Area: 4 033 Km’

Capital: Praia
Populagio: 417 000 hab.

Moeda: Escudo CV






Capitulo 1I e Evolugio das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Cabo Verde

I1.2.1. Sintese

O cenario macroecondmico de Cabo
Verde parece ter-se mantido globalmente
positivo em 2004, apesar da desaceleragao
da actividade econdémica (com as ultimas
projeccdes a apontarem para um crescimen-
to real do produto de 4.6%, face a 6.3% no
ano anterior), decorrente sobretudo de um
ano agricola menos favoravel (com algumas
regides a serem afectadas por secas e pra-
gas). Nos restantes dominios a evolugao
apresenta-se positiva, com a inflagdo a man-
ter-se em valores negativos (embora tenha
invertido a trajectéria descendente em ter-
mos homoélogos e médios) e o reforco subs-
tancial das reservas cambiais (que corres-
pondiam a 2.6 meses de importacbes no
final do ano). Esta evolucdo das reservas
reflecte 0o excedente global da balanga de
pagamentos, resultado da melhoria do défi-
ce corrente externo (possibilitado sobretudo
pelo aumento das receitas do sector do
turismo e pelo aumento das remessas de
emigrantes) e da conta de capital e opera-
¢des financeiras (com destaque para o IDE e
para o acesso a recursos externos por parte
dos bancos comerciais).

A execugdo orcamental de 2004 denota
um comportamento muito positivo das con-
tas publicas, com o défice global estimado
em 1.6% do PIB (face a 3.4% em 2003 ou aos
orcamentados 6.1%). Na origem desta evo-
lucdo favoravel estiveram o aumento das
receitas orcamentais (potenciadas pela
introducdo do IVA em Janeiro e o conse-
quente alargamento da base tributaria) e
dos donativos, para além da contencdo das
despesas correntes (em particular nos
encargos com o pessoal). De destacar ainda
a moderacdo no acesso ao crédito junto do
sector bancério por parte do Governo Cen-
tral, o que, a par da manutencdo do cariz
restritivo da politica monetéria ao longo de
2004, permitiu o cumprimento das metas
financeiras quantitativas do programa
acordado com o FMI ao abrigo da PRGF nos

meses de Junho e Dezembro (imperativas) e
Setembro (indicativas).

Quadro I1.2.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

2002 2003 2004 2005

Est. Est. Est. Proj.

PIB real (t.v. anual) 5.4 6.3 4.6 6.0

Inflagao (t.v. média) 1.9 1.2 -1.9 0.8

(t.v. homédloga) 3.0 -2.3 -0.3 2.0

Massa monetaria (£.v.) 14.3 8.6 10.5 8.7

Saldo Bal. Corrente (%PIB) -11.4 9.5 -6.3 -8.2

Reservas Camb.(meses inp) 22 2.0 2.6 2.7

Saldo orgamental (%PIB) -3.4 -3.4 -1.6 -5.1
Divida publica (%PIB)

Externa 59.7 57.7 52.6 --

Interna’ 456 433 436 -

Fontes: FMI, BCV e Min. Fin. e Planeamento e INE de Cabo Verde

! Inclui divida coberta pelo Trust Fund (14.7% em 2002, 14.0% em 2003 e
13.6% em 2004).

Quadro I1.2.2.
PROGRAMA APOIADO PELO FMI (PRGEY)
Metas Financeiras
Set04 Dez04
Prog.2 Est. Prog.2 Est.

(em mil milhdes de CVE)

Crédito Interno banc. ao

Governo Central (lig) <156 147 <165 151
Act. Internos Liq. do BCV <9.1 84 =104 7.8
Novos atras. int. G. Central <00 0.0 <00 0.0

(em milhdes de USD)
Var. Atrasados Div. Ext.

Governo Central <0.0 0.0 <0.0 0.0
Var. Div. Publica Ext.
Nao-Concessional <0.0 00 <200 200
Var. Div. Publica Ext.
Nao-Conc.(prazo > lano) <00 0.0 <0.0 0.0
(em milhdes de EUR)
DLX do BCV >753 895 2673 954

Fontes: FMI, BCV e Min. Fin. e Planeamento e INE de Cabo Verde

! Poverty Reduction and Growth Facility ; * Metas imperativas ajustadas para
Dezembro e indicativas para Setembro.

Note-se, no entanto, que o aumento da
Posigao Externa liquida do sistema financei-
ro em conjunto com o crescimento do crédi-
to a economia (em particular do sector pri-
vado), acabaram por provocar uma expan-
sdo da massa monetdria para além do pro-
gramado (atingindo 10.5%, face aos previs-
tos 7.8%). Com o intuito de induzir desci-
das nas taxas de juro praticadas pela banca,
o BCV reduziu, em Dezembro passado, o
coeficiente de reservas de caixa e, em Feve-
reiro de 2005, a taxa da facilidade de cedén-
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cia, movimento que foi gradualmente
reflectido pelos bancos nas suas taxas acti-
vas e passivas.

I1.2.2. Procura, Producao e Precos

As dultimas projec¢des das autoridades
nacionais para o crescimento econémico em
2004, apontam para uma desaceleracdo do
ritmo de aumento real da actividade eco-
némica em Cabo Verde para 4.6% (face a
6.3% em 2003). Este serd um resultado algo
aquém dos 5.0% inicialmente previstos para
o corrente ano, diferenca que terd ficado
principalmente a dever-se as dificuldades
sentidas no sector agricola, como repercus-
sdo da seca e de uma praga que assolou as
culturas de uma regidao do pais. Os sectores
do comércio, da industria e energia e da
construgdo acabaram por ser os motores do
crescimento econdémico em 2004, responsa-
veis no seu conjunto por 2.5 p.p. do aumen-
to real do PIB.

Ao longo de todo o ano de 2004, a infla-
¢do homodloga manteve-se negativa (-0.3%
em Dezembro), denotando a evolucao em
baixa dos produtos alimentares e bebidas
(conjugando os efeitos do passado ano agri-
cola, da introdugdo do IVA, que isentou ou
baixou a taxa de imposto anteriormente
praticada, e da desvalorizagdo do USD face
ao EUR), apesar dos aumentos dos produ-
tos petroliferos e da energia.

Gréfico I1.2.1.
PIB REAL (1995 - 2005)
Taxa de variagdo anual em percentagem
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Fontes: Banco de Cabo Verde, INE de Cabo Verde e FMI

Na 6ptica da despesa, a evolucdo abaixo
do esperado terd reflectido algum abran-
damento do consumo, tanto privado (com
as actualizacdes dos precos dos combusti-
veis e da 4gua e electricidade) como publico
(que terd registado uma reducdo real). As
projecgdes para 2005 apontam para uma
aceleracdo do crescimento econémico (para
6.0%), com base no investimento, reflectin-
do uma carteira de importantes projectos
publicos e privados.

Graéfico I1.2.2.

INFLAGAO (2003 - 2005)
Variagdo mensal do IPC, em percentagem
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Gréfico I1.2.3.

INFLAGAO (1996 - 2005)
Variacdo do IPC, em percentagem
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Durante o primeiro semestre de 2005 o
crescimento do nivel de pregos continuou
negativo. No entanto, as projec¢des para o
final do ano apontam para a redugdo pro-
gressiva da deflacdo, passando mesmo para
valores positivos.

I1.2.3. Contas Externas

Os valores conhecidos para a balanga de
pagamentos cabo-verdiana em 2004 reflec-
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tem uma evolucdo globalmente positiva, e
bastante mais favordvel que o esperado,
com nova e pronunciada reducdo do défice
corrente (para 6.3% do PIB, face aos 9.4%
registados em 2003), o retorno a valores
positivos do saldo da balanca global (repre-
sentando 3.1% do PIB) e o reforgo significa-
tivo das reservas cambiais (para 2.6 meses
de importagdes no final do ano).

Gréfico I1.2.4.
BALANCA DE PAGAMENTOS (1997 - 2005)
Em percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Cabo Verde e FMI

O abrandamento econdémico de 2004
acabou também por contribuir para este
desempenho das contas externas, condicio-
nando a evolucdo das importagdes, tanto de
mercadorias como de servicos. Note-se no
entanto que, ainda assim, o défice comercial
acabou por registar algum aumento (em 0.4
p-p.), para o qual contribuiu também a fraca
capacidade de resposta das exportagoes.

Esta evolucdo positiva decorreu dos
incrementos registados no excedente da
balanga de servigos (+2.9 p.p., conjugando a
diminui¢do das saidas relativas a transpor-
tes com o novo impulso das receitas do
turismo) e nas transferéncias correntes
(+0.8 p.p., reflectindo sobretudo o vigoroso
crescimento das remessas de emigrantes,
que atingiram 12% do PIB no final do ano).

Gréfico I1.2.5.

DIVIDA EXTERNA (1995 - 2004)
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Fontes: Banco de Cabo Verde e FMI

Grafico I1.2.6.
EXPORTAGOES DE MERCADORIAS (1996 - 2004)
Destinos em percentagem, total emmilhdes de USD
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Graéfico I1.2.7.
IMPORTAQOES DE MERCADORIAS (1996 - 2004)
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A conta de capitais e operagdes financei-
ras apresentou alguma melhoria, a seme-
lhanga da componente corrente, registando
um reforgo do seu saldo positivo (de 9.8%),
o qual decorreu do crescimento do exceden-
te na conta de operagdes financeiras (em
23.4%), contrariado em parte pela redugao
verificada na conta de capital (-21.4%).
Neste dominio, sdo de salientar os acrésci-
mos quer do investimento directo estran-
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geiro (em 34.3%, embora algo distante dos
programados 61.1%) quer das entradas
liquidas de capitais (em particular do acesso
a recursos externos por parte dos bancos
comerciais). As melhorias evidenciadas
pelas contas corrente e de capitais e opera-
¢cOes financeiras determinaram um acen-
tuado acréscimo do saldo global da balanga
de pagamentos, o qual permitiu uma forte
acumulacdo de reservas cambiais (em mais
de 2.6 mil milhdes de CVE).

I1.2.4. Finangas Publicas

As mais recentes estimativas para a exe-
cucdo or¢amental de 2004 apresentam uma
evolugdo francamente positiva das contas
publicas, com o défice global a ficar em
1.6% do PIB (abaixo em 1.8 p.p. ao verifica-
do em 2003 e em 4.2 p.p. em relagdo ao
orcamentado). Para este desfecho terdo
concorrido ndo sé o aumento das receitas
totais, em 1.9 p.p. em relagao ao seu peso no
produto, como a contengdo verificada nas
despesas totais (crescendo apenas 0.1 p.p.).

Quadro 11.2.3.
EXECUCAO ORCAMENTAL

Em percentagem do PIB

2002 2003 2004 2005
Est. Est.  Org.

Receitas totais 31.2 27.4 29.3 334
Receitas correntes 222 21.2 224 21.8
Receitas de capital 0.3 0.7 0.3 4.1
Donativos 8.7 5.5 6.5 7.4
Transferéncias de EP 0.0 0.0 0.2 0.0

Despesas totais 34.6 30.8 30.9 38.5
Despesas correntes 22.6 21.2 20.5 20.6

Juros da divida prog. 2.0 1.8 1.8 13
Desp. de capital 12.0 9.7 10.4 17.8
Empréstimos Liquidos 0.0 0.0 0.0 0.0

Saldo corrente -0.4 0.1 1.9 1.2

Saldo global -3.4 -3.4 -1.6 -5.1

Fontes: FMI e Min. Fin. e Planeamento de Cabo Verde.

Do lado das receitas, destaca-se o cres-
cimento registado na arrecadacdo de recei-
tas correntes (+1.2 p.p.), da qual se eviden-
ciaram os montantes relativos a receitas
nao-fiscais (em especial taxas e precos de

servicos publicos) e a impostos sobre a des-
pesa (com saliéncia para o IVA, tanto mais
tratando-se do primeiro ano de existéncia
do imposto). Realce-se ainda a subida dos
donativos (+1.0 p.p.), com um grau de exe-
cucdo (78%) bastante superior ao de 2003
(56%).

Grafico I1.2.8.
FINANCAS PUBLICAS (1997 - 2005)
Saldos, em percentagem do PIB
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Relativamente as despesas, os valores
disponiveis denotam uma redugdo impor-
tante nas despesas correntes (em 0.7 p.p.),
da qual, e apesar de estarem ainda por clas-
sificar CVE 1675 milhdes, se evidencia a
diminuicdo do peso dos encargos com sala-
rios e ordenados (em 2.2 p.p.) e com outras
despesas (-0.9 p.p.).

Graéfico I1.2.9.
RECEITAS PUBLICAS (1997 - 2005)
Em percentagem do PIB
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Apesar de manterem um grau de execu-
¢do relativamente baixo (na ordem dos
65%), as despesas de investimento demons-
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traram uma subida significativa (+0.7 p.p.),
recuperando parte da quebra registada no
ano anterior. Saliente-se ainda o reforco do
saldo corrente positivo (para 1.9% do PIB),
dando continuidade a tendéncia recente.

Griéfico 11.2.10.
DESPESAS PUBLICAS (1997 - 2005)
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Fontes: Min. Fin. e Planeamento de Cabo Verde e FMI

Grafico I1.2.11.
FACTORES DE VARIACAO DA LIQUIDEZ (1997-2005)
Variagdes em % do stock inicial da massa monetaria
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Em relacdo ao financiamento, a reducao
patenteada pelos desembolsos externos
acabou por determinar que, em termos
liquidos, a componente interna tenha sido o
principal recurso utilizado. Note-se, no
entanto, que o aumento do financiamento
interno ndo foi efectuado junto do sector
bancario, o qual apresentou inclusivamente
valores menores que em 2003.

I1.2.5. Situa¢ao Monetaria e Cambial

A evoluc¢ao monetaria em 2004 foi mar-
cada pelos efeitos do aperto introduzido
pelo Banco de Cabo Verde a partir do tlti-
mo trimestre de 2003. O ano de 2004 foi
caracterizado pela acumula¢do de reservas
cambiais (as quais atingiram 2.6 meses de
importagdes em Dezembro, quando no final
de 2003 representavam apenas 2.1 meses),
por algum abrandamento do ritmo de cres-
cimento do crédito a economia (para 9.3%
face ao final do ano anterior, o que compara
com 15.1% em 2003) e ainda pela modera-
¢do do recurso do sector publico adminis-
trativo ao financiamento junto do sector
bancario (traduzido num aumento no crédi-
to liquido ao S.P.A. de 0.5% face a 3.1% no
ano precedente).

A conjugacgdao destas evolugdes acabou
por determinar uma expansdo da massa
monetaria acima do programado, termi-
nando o ano com 10.5% (face aos projecta-
dos 7.4%), com destaque para os impactos
expansionistas das disponibilidades liqui-
das sobre o exterior do BCV (com um cres-
cimento nominal de 38%, contribuindo para
o aumento da massa monetaria em 5.5%) e
do crédito ao sector privado (que, apesar do
abrandamento, foi ainda responsavel por
4.8% da subida da liquidez).

Gréfico I1.2.12.
CREDITO INTERNO (2001 - 2005)
Taxas de variagdo homdloga
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Tendo como principal objectivo o de
assegurar a sustentabilidade do regime
cambial, o banco central manteve a politica
monetaria com um cariz restritivo ao longo
de 2004. Como resultado dessa actuacdo, e
beneficiando de uma politica or¢amental
prudente, todas as metas financeiras do
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programa acordado com o FMI foram cum-
pridas com larga margem, tanto em Setem-
bro (meramente indicativas) como em
Junho e Dezembro (de cardcter imperativo).
Este aperto, conjugado com alguma falta de
concorréncia num sector bancario bastante
concentrado, contribuiu para que os bancos
comerciais mantivessem elevadas as mar-
gens de intermediacao.

gradualmente essa redugdo nas suas taxas
activas e passivas.

Gréfico 11.2.13.
BILHETES DO TESOURO (2001 - 2005)
Taxas médias da colocagcdo, em percentagem
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Em Dezembro de 2004, o BCV, procu-
rando fomentar a descida das taxas de juro,
e aproveitando a posicdo favoravel da
balanca de pagamentos e a contengdo das
necessidades de financiamento do S.P.A.
(repercutida na descida progressiva e con-
tinuada das taxas de colocagdo de BT),
resolveu reduzir em 1 p.p. o coeficiente de
reservas de caixa (de 19% para 18%) e, em
Fevereiro do corrente ano, baixar a taxa da
facilidade de cedéncia para 7.5% (-1 p.p.),
com 0s bancos comerciais a repercutirem

A estrutura dos meios de pagamento
continua a ser caracterizada pela manuten-
¢do da tendéncia de reducdo da preferéncia
pela liquidez, com destaque para os valores
da circulagdo que representavam menos de
10% do total em Junho de 2005 (o que cons-
titui um minimo histérico) e pela manuten-
¢do de uma maior apeténcia pelas formas
menos liquidas.

Este crescendo evidenciado pela quase-
moeda resulta principalmente das subidas
verificadas nos montantes aplicados em
depdsitos a prazo em moeda nacional, tanto
de residentes como de emigrantes, numa
tendéncia que se mantém apesar da descida
registada nas taxas passivas praticadas pelo
sistema bancario.
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Quadro I1.2a.1.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS, 2000 - 2005

PRODUTO E PRECOS

PIB p.m.

Inflagdo (IPC)

FINANCAS PUBLICAS

Receitas totais
Donativos

Despesas totais

Saldo global (base compromissos)
Sem donativos

Divida interna
MOEDA E CREDITO
Crédito ao SPA (liq.)

Crédito a economia

Massa monetéria (M3)
TAXAS DE JURO '

Depésitos a 1 ano (média das OIM)
Redesconto
Cedéncia de liquidez

Bilhetes do Tesouro, a 91 dias
BALANCA DE PAGAMENTOS

Exportagdes (em USD correntes)
Importagdes (em USD correntes)
Balanga corrente

Excluindo transferéncias oficiais
Balanga corrente e de capital

Reservas cambiais
DIVIDA EXTERNA

Valor total

Servigo da divida

TAXAS DE CAMBIO (médias)
Nominal CVE/EUR
Nominal CVE/USD

ITCE nominal (base 100: 1992) *
ITCE real (base 100: 1992) '

. 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Unidades Est. Est. Est. Est. Prog. Est. Prog. Est.
milhdes de EUR 585 629 660 725 794 749 825
t. var. real 7.3 6.1 5.4 6.3 5.0 4.6 6.0
t. var. homoéloga -1.0 4.1 3.0 -2.3 1.5 -0.3 20 -01 Jun.
t. var. média -2.5 3.3 1.9 1.2 -1.6 -1.9 0.8 -0.9 Jun.
% PIB 26.3 26.0 31.2 27 .4 30.1 29.3 33.4
% PIB 5.6 4.2 8.7 5.5 7.8 6.5 74
% PIB 35.6 30.7 34.6 30.8 35.8 309 38.5
% PIB 9.3 -4.8 -34 -34 -5.8 -1.6 -5.1
% PIB -15.0 -9.0 -12.1 -8.9 -13.5 -8.0 -12.5
% PIB 415 40.1 45.6 43.3 43.6
t. var. anual 56.4 0.0 14.3 3.1 -0.1 0.5 0.6 -3.8 Jun. 4
t. var. anual 3.1 15.1 12.0 15.1 10.1 9.3 11.0 3.0 ]un.4
t. var. anual 13.8 9.9 14.3 8.6 74 10.5 8.7 5.5 Jun. 4
taxa anual 6.82 8.00 7.19 5.69 5.69 5.31 Jun.
taxa anual 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 Jun.
taxa anual 11.50 10.00 8.50 8.50 7.50 Jun.
taxa anual 8.69 10.88 6.38 7.60 5.60 4.14 Mai.
t. var. anual 51.1 -6.4 12.7 25.8 2.3 10.6 1.1
t. var. anual 0.4 -4.5 20.0 229 0.7 144 5.7
% PIB -12.5 -10.3 -11.4 9.5 -9.0 -6.3 -8.2
% PIB -16.6 -14.1 -17.1 -15.5 -14.6 -12.2 -14.0
% PIB -8.5 -5.8 -9.2 -6.9 -7.8 -4.4 -6.3
meses import.Z 1.2 1.8 2.2 2.0 2.0 2.6 2.7
milhdes de EUR 331.6 368.1 394.1 4184 394.0
% PIB 56.7 58.5 59.7 57.7 52.6
% exportagdes’ 213.1 198.6 184.9 186.6 163.0
% exportagc’)es2 14.4 224 11.7 8.4 9.0
t. média 110.3 110.3 110.3 110.3 110.3 110.3 110.3 110.3 Jun.
t. média 115.9 123.2 117.3 97.8 105.2 88.7 88.9 90.5 Jun.
t. var. anual 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 Jun. ¢
t. var. anual -6.2 -0.8 -1.4 -1.7 -0.2 -1.9 Jun. ¢

Fontes: Banco de Cabo Verde, Ministério das Finangas e do Plano de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal.
' Médias mensais (correspondentes a Dezembro para os valores anuais); “ Indice da taxa de cambio efectiva, calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas

dos quatro principais parceiros comerciais cabo-verdianos no periodo 1995/99 (valorizagao: +; desvalorizagao: -); 3 Importagoes e exportacdes de bens e servigos; * Variagdo face a

Dezembro anterior.
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Quadro II.2a.2.
PRODUTO INTERNO BRUTO, 1999 - 2005

Precos correntes, em milhdes de CVE

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Est. Est. Proj.
Sector primario 9245 8326 7936 7544 8709 8604
Agricultura, pecuaria e silvicultura 6975 6894 6751 6604 7497 7407
Pesca 1412 1432 1184 940 1212 1197
Sector secundario 9314 9828 9427 10901 12019 12887
Industria e energia 4497 4893 4292 5013 5307 5890
Construgdo 4816 4936 5134 5888 6713 6997
Sector terciario 39861 41311 46220 48031 52272 52855
Comércio 10958 11249 11706 13554 15683 16340
Hotéis e restaurantes 1224 1445 1663 1583 2104 2015
Transportes e comunicagdes 11741 12656 15803 14902 14844 14884
Banca e seguros 3043 2541 3051 3262 3473 3592
Habitagdo 3281 3369 3726 4028 4214 4292
Administragdo publica 8269 8606 8758 9176 10306 10012
Outros servigos 1345 1444 1513 1526 1649 1720
Servigos bancérios ! -2111 -1766 -1907 -2209 -2450 -2721
Impostos sobre importagdes 5465 6840 7705 8550 9361 10925
PRODUTO INTERNO BRUTO (p. m.) 61774 64539 69380 72817 79911 82550 91000
Consumo 62075 68183
Publico 11882 12217
Privado 50194 55966
Investimento 23143 19818
Formagao bruta de capital fixo 21223 19653
Variagao de existéncias 1920 165
Procura interna 85218 88001
Exportagdes de bens e servigos 12227 13503
Procura global 97445 101503
Importagoes de bens e servigos 35672 36965
Pro memoria:
Poupanga interna bruta -302 -3644
PIBpm nominal (milhdes de EUR) 560.2 585.3 629.2 660.4 7247 748.6 825.3
PIBpm nominal (milhdes de USD) 601.5 557.0 563.1 621.0 817.1 930.2 1023.4
Deflator do PIB (variagdo anual em %) 7.0 -2.6 1.3 -0.5 3.2 -1.2 4.0
PIB nominal (varia¢do anual em %) 19.7 45 7.5 5.0 9.7 3.3 10.2
PIB real (variagado anual em %) 11.9 7.3 6.1 54 6.3 4.6 6.0

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e cilculos do Banco de Portugal.
! Estimativa correspondente ao valor dos servigos bancarios intermédios utilizados pelos restantes ramos de actividade.
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INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR, 1993 - 2005

Em percentagem

Quadro I1.2a.3.

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

2003

2004

2005

Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Dezembro (prog.)

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Dezembro (proj. rev.)

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho

Dezembro (proj.)

Var. mensal Var. acumulada Var. homdloga Var. média
) @ (©) )
-- 4.37 4.37 5.81
- 4.10 4.10 3.44
- 5.62 5.62 8.37
- 9.06 9.06 5.96
- 6.72 6.72 8.56
- 8.32 8.32 4.39
- -1.55 -1.55 4.35
- -1.03 -1.03 -2.47
- 414 414 3.32
- 297 2.97 1.91
-0.50 -0.50 3.58 1.78
0.68 0.18 4.39 1.74
-0.47 -0.29 3.34 1.80
-0.53 -0.82 2.63 1.91
-0.16 -0.98 1.41 1.88
0.15 -0.84 1.78 1.86
0.27 -0.57 1.89 1.95
-0.18 -0.76 0.94 2.09
-0.11 -0.86 -0.02 2.13
-1.28 -2.13 -0.99 2.01
-0.58 -2.70 -2.08 1.63
0.44 -2.27 -2.27 1.19
- 2.00 2.00 2.30
-0.79 -0.79 -2.56 0.68
-0.43 -1.22 -3.63 0.01
0.37 -0.86 -2.83 -0.50
-0.39 -1.25 -2.69 -0.94
0.68 -0.58 -1.88 -1.21
-0.50 -1.08 -2.52 -1.56
0.49 -0.60 -2.30 -1.91
0.59 -0.01 -1.54 -2.11
-0.08 -0.10 -1.52 -2.24
-0.38 -0.47 -0.62 -2.21
-0.16 -0.63 -0.20 -2.05
0.34 -0.30 -0.30 -1.89
- 1.50 1.50 -1.60
-0.97 -0.97 -0.47 -1.72
-0.46 -1.42 -0.50 -1.46
0.01 -1.41 -0.85 -1.29
0.03 -1.38 -0.43 -1.10
-0.32 -1.69 -1.41 -1.06
0.78 -0.93 -0.14 -0.86
- 2.00 2.00 0.80

Fontes: Banco de Cabo Verde e célculos do Banco de Portugal.

1 Série revista, a partir de Julho de 2000, para incorporar uma nova ponderagao das propinas escolares.

(O]

mésn / mésn-1; @ meésn / Dezembro anterior;

més n / més n do ano anterior;

@

ultimos 12 meses / 12 meses anteriores.

Banco de Portugal / Evolugao das Economias dos PALOP e de Timor-Leste 2004 /2005

41
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Quadro I1.2a.4.
BALANCA DE PAGAMENTOS, 2000 - 2005

Em milhdes de CVE
2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Est. Est. Est. Prog. Est. Proj. Trim. I

1. CONTA CORRENTE -8094 -7154 -8267 -7586 -7857 -5239 -7436 -1377
Balanga comercial -23514 -23958 -27677 -28253 -30511 -29516 -31510 -7735
Exportagdes (f.0.b.) ' 4598 4577 4909 5150 5665 5170 5239 1489
Importagdes (f.0.b.) -28112  -28535  -32586  -33403 -36176  -34685 -36749 -9224
Balanga de servigos (liq.) 563 907 1472 1342 2319 3820 3376 804
Exportacdes 12561 15863 18588 19578 23916 21478 23493 4685
dos quais: Transportes 5257 6162 8662 8105 8209 2016
Turismo 4732 6621 7112 8300 9136 9708 10918 1996
Importagdes -11998  -14956  -17116  -18236 -21597  -17659 -20117 -3881
dos quais: Transportes -5337 -6106 -7982 -8787 -7933 -1981
Turismo -4346 -6201 -6614 -6928 -6899 -1364
Balanca de rendimentos (liq.) -1311 -485 -1612 -1134 -1436 -1338 -1560 -158
Exportacdes 434 935 820 1516 1262 1702 1721 591

dos quais: Juros extraord. das contribui¢des p/ TF : 3
Rendimento do TF ? (ano anterior) 94 426 503 508 639 639 363 363
Importagdes -1745 -1420 -2432 -2650 -2698 -3040 -3281 -749
dos quais: Juros da divida ptiblica programados -558 -478 -719 -514 -595 -549 -477 -112
Transferéncias correntes 16168 16382 19550 20459 21771 21795 22258 5711
Transferéncias oficiais 2614 2601 4159 4776 4882 4799 5273 869
Transferéncias privadas 13554 13781 15391 15730 16889 16996 16985 4842
das quais: Remessas de emigrantes 10232 9826 9912 9032 10023 3318
2. CONTA DE CAPITAL E DE OPERACOES FINANCEIRAS 2550 10249 11347 6828 6558 7499 8052 1268
2.1. CONTA DE CAPITAL 2607 3129 1580 2071 1028 1629 1727 277
Transferéncias de capital 2607 3129 1580 2071 1028 1629 1727 277
das quais: Perdao de divida 0 125 0 0 0 0
Donativos para o TF 2 1265 0 0 441 0 0
2.2. CONTA DE OPERACOES FINANCEIRAS -57 7120 9767 4757 5530 5870 6325 991
Investimento directo 2437 1036 1413 1350 1484 1812 1985 334
do qual: Receitas de privatiza¢des para o TF 2 2439 0 0 0 0 0
Investimento de carteira 13 -167 0 0 0 0 0 0
Outras operagoes -2507 6251 8354 3407 4046 4058 4340 657
das quais: Desembolsos de empréstimos ao SPA 2443 7066 3630 2999 4381 2371 5185 417
Desembolsos para o TF 2 0 0 0 0 0 0 0 0
Amortizagdes programadas -1919 -4107 -2020 -1551 -2689 -1853 -2377 -315
Alimentacdo do TF * -3707 0 0 -441 0 0 0 0
3. ERROS E OMISSOES 1640 276 1767 456 0 331 0 683
4. BALANCA GLOBAL: (1) + (2) + (3) -3904 3371 4846 -302 -1299 2591 616 574
5. FINANCIAMENTO 3904 -3371 -4846 302 -1210 -2591 -1168 -574
Variagao das DLX (aumento: - ) 1070 -2872 -2241 68 -1210 -2621 -1168 -605
Financiamento excepcional 2834 -499 -2605 234 31 0 30
do qual: Saques sobre a Facilidade do ACC 3 1650 550 550 550 550 0
Reembolso progr. da Facilidade do ACC -1650 -440 -550 -550 -550 -110 -110
Variagao de atrasados (aumento: +) 2834 -2532 -2605 234 -62 -14
6. DIFERENCIAL DE FINANCIAMENTO * (4) + (5) 0 0 0 0 -2509 0 -552 0

Para memoria:

Conta Corrente (em percentagem do PIB) -12.5 -10.3 -11.4 -9.5 -9.0 -6.3 -8.2 -
Conta Corrente e de Capital (em percentagem do PIB) -8.5 -5.8 -9.2 -6.9 -7.8 -4.4 -6.3 -
Reservas oficiais (em meses de importagoes) ° 1.2 1.8 2.2 2.0 2.0 2.6 2.7 2.7

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.

! Inclui vendas de combustivel a navios e reexportacdes; ? Fundo estabelecido off-shore para suporte a conversao da divida interna; % Acordo de Cooperagio Cambial entre Portugal e Cabo Verde; *

Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento; 5 Activos Externos liquidos do BCV e importagdes de bens e servigos.
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Em percentagem do total

Quadro I1.2a.5.
DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS EXPORTACOES, 1990 - 2004

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1990 a 2004
Alemanha 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.3 0.7 1.6 1.1 0.1 0.6
Espanha 0.0 0.0 0.0 15.3 0.0 7.2 11.1 8.7 7.3 2.9 35 0.2 0.8 0.0 0.3 3.3
Holanda 1.1 10.4 10.5 34 2.1 0.9 0.5 1.0 0.2 0.8 0.3 0.2 0.2 04 0.2 0.7
Portugal 39.6 66.0 80.0 48.8 58.8 82.9 779 74.1 88.9 89.7 80.1 90.7 88.4 70.8 78.3 79.4
E.UA. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 114 6.3 44 22.5 19.4 7.9
Outros 59.3 23.6 9.5 32.5 39.1 9.0 10.5 16.2 37 6.6 2.5 2.0 4.6 5.1 1.6 8.0
Exportagdes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.
Quadro I1.2a.6.
DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS IMPORTACOES, 1990 - 2004
Em percentagem do total
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1990 a 2004
Alemanha 2.4 6.3 3.7 49 4.0 41 3.1 21 4.6 2.0 1.5 0.6 3.9 1.0 1.0 2.7
Brasil 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.3 3.5 2.6 1.0 0.8
Espanha 7.3 54 2.1 0.7 0.9 1.7 3.8 24 24 24 25 3.6 3.8 2.6 43 3.0
E.U.A. 19 14 5.6 3.5 2.3 3.3 3.6 9.4 5.6 3.4 3.6 2.3 3.3 34 2.8 3.7
Franca 3.2 21 3.6 44 13.8 4.0 5.6 9.2 5.0 24 4.4 3.2 2.1 3.1 2.7 4.4
Holanda 8.9 9.8 104 8.5 8.0 7.9 7.6 11.0 6.8 17.8 13.0 149 13.7 20.3 17.6 12.7
Portugal 311 34.2 322 33.6 34.5 39.8 409 42.8 46.9 52.7 52.4 52.1 55.3 48.4 47.6 44.8
Reino Unido 1.6 1.5 1.9 2.1 14 2.1 2.8 2.0 2.7 29 1.8 1.6 0.4 0.9 1.1 1.7
Suécia 1.8 2.6 2.2 2.3 42 2.3 1.7 1.1 0.7 0.1 0.0 0.6 0.1 0.1 0.1 1.1
Outros 41.8 36.7 38.4 40.0 30.9 34.8 30.9 20.0 25.2 16.3 20.8 18.8 14.0 17.4 21.7 25.0
Importagdes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.
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Capitulo II e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Cabo Verde

Em milhdes de CVE

Quadro I1.2a.7.
DIVIDA EXTERNA, 1999 - 2004

Divida de médio e longo prazo

Credores multilaterais
Credores oficiais bilaterais

Credores comerciais
Divida de curto prazo
DIVIDA EXTERNA TOTAL

da qual:
Atrasados

Divida de curto prazo
Divida de m/I prazo
Capital

Juros
Servigo da divida de médio e longo prazo

Capital

Juros

Divida externa total

Servigo da divida de médio e longo prazo

Divida externa total

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Est. Est. Est. Proj.
30337 34918 40586 43455 46140 43440
21652 26296 31074 33817 34326 33102
6328 6429 6900 7938 8557 7517
2357 2193 2612 1700 3257 2822
-- 1650 1010 1454 381 337
30337 36568 40586 43455 46140 43440
388 3222 1711 885 0
388 3222 1711 885 0
322 2917 1361 731 0
66 305 350 153 0
2519.0 2477.0 4585.0 2738.9 2065.1 2402.9
2049.0 1919.0 4107.0 2019.6 1550.7 1853.5
470.0 558.0 478.0 719.3 514.4 549.4
(em % das exportagoes de bens e servigos)
223.2 213.1 198.6 184.9 186.6 163.0
18.5 14.4 22.4 11.7 8.4 9.0
(em % do PIB)
49.1 56.7 58.5 59.7 57.7 52.6

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal.
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Em milhdes de CVE

Quadro I1.2a.8.
OPERACC)ES FINANCEIRAS DO ESTADO, 2000 - 2005

1. RECEITAS TOTAIS
1.1. Receitas orcamentais
1.1.1. Receitas correntes

Receitas ndo-tributarias

Receitas tributérias
Impostos sobre o rendimento
Impostos sobre a despesa

1.1.2. Receitas de capital
1.2. Donativos
1.3. Transferéncias de empresas ptblicas >
2. DESPESAS TOTAIS
2.1. Despesas correntes

Salarios e ordenados
Bens e servigos
Subsidios e transferéncias

dos quais: Combustiveis *
Bolsas de estudo
Juros da divida
Interna
Externa
Outras despesas

2.2. Despesas de investimento
2.3. Despesas extraordinarias *
2.3.1. Programa de Urgéncia °

3.SALDO CORRENTE: (1.1.1) - (2.1)
4. SALDO CORRENTE ALARGADO: (1.1) - (2.1)
5.SALDO GLOBAL (SEM DONATIVOS): (1)-(2) - (1.2)
6. SALDO GLOBAL (SEM DESP. EXTR.): (1) - (2) + (2.3)
7. SALDO GLOBAL (BASE COMPROMISSOS): (1) - (2)
8. VARIACAO DE ATRASADOS

8.1. Externos
8.2. Internos

9. ALIVIO DA DIVIDA
10. SALDO GLOBAL (BASE CAIXA): (7) + (8) + (9)
11. FINANCIAMENTO
11.1. Interno (liq.)
do qual: Sistema bancario
Privatizagdes
11.2. Externo (liq.)

Desembolsos
Amortizagdes

12. DIFERENCIAL DE FIN. / DISCREPANCIA °: (10) + (11)

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Org. Est. g-e. ! Org Trim.I ge. !
16959 18025 22717 21930 26332 24228 920 30400 6093 200
13327 15109 16398 17529 19261 18716 97.2 23642 4947 209
12874 14817 16177 16974 18755 18466  98.5 19876 4946 24.9
1685 1829 1759 1514 2805 1830  65.2 2955 423 143
11189 12988 14418 15460 15949 16637  104.3 16921 4523 26.7
3905 4788 5132 5068 5990 5395  90.1 6175 1829 296
7284 8199 9286 10392 9960 11242 112.9 10746 2694 251
453 292 221 554 507 249 492 3766 1 0.0
3632 2916 6319 4401 6812 5335 783 6759 1146 17.0
0 0 0 0 259 177 68.3 0 0o -
22986 21326 25204 24652 31367 25511 813 34999 5798 166
15869 15234 16464 16919 18252 16939 92.8 18790 4783 255
6412 6577 7092 9803 9543 8315 871 9855 2169 220
474 566 604 1341 1629 1002 61.5 1728 196 113
6837 5936 5894 2396 4213 3227 766 4254 807  19.0
2774 1497 932 0 0 0o - 0 -
801 812 804 455 500 302 60.4 500 61 121
1412 1367 2147 1994 1816 2056 1132 1589 418 26.3
494 803 1437 1478 1319 1506 114.2 1182 305 258
918 564 710 517 497 550 110.5 407 112 276
734 788 726 1385 1050 664  63.3 1364 283 208
7090 6092 8740 7733 13115 8572 654 16209 1015 6.3
27 0 0 0 0 0 - 0 0o -
27 0 0 0 0 0 - 0 0o -
-2995 -418 -287 56 503 1528 - 1086 164 -
-2542 -126 -66 610 1010 1777 - 4852 164 -
-9659  -6218  -8806  -7123  -11846 -6618 - -11357 -851 -
-6000  -3302  -2487 2722 -5035 -1283 - -4599 295 -
-6027 -3302 -2487 -2722 -5035 -1283 - -4599 295 -
3403 2850  -5462 -765 -352 -585 - -1100 0 -
1899  -1390 -970 -185 -352 0 - -
1504  -1460  -4492 -580 0 585 - -1100 -
0 1923 970 185 0 0o - -
-2624 -4229 -6979 -3303 -5387 -1868 - -5699 295 -
2624 4229 6979 3303 2071 1868 - 5509 236 -
3019 2538 4861 1549 -6 1232 - 221 -81 -
7697 -9 3096 772 274 208 - -479 298 -
1683 61 0 0 0 0o - -
-395 1691 2118 1754 2077 636 - 5288 318 -
4121 5166 5196 3559 4697 2930 - 7775 743 -
-4516  -3475  -3077  -1805  -2620 -2294 - -2487 -425 -
0 0 0 0 -3316 0o - -190 531 -

Fontes: Banco de Cabo Verde, Ministério das Finangas e do Plano de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e célculos do Banco de Portugal.

! Grau de execugdo face ao orcamentado (em %); * Parcela das despesas de investimento que cabe as empresas publicas suportar (trata-se normalmente de financiar infraestruturas ligadas a actividade

dessas mesmas empresas); * Indemnizagdes compensatorias as empresas importadoras de combustiveis; * A financiar com receitas das privatizagoes; ° Trabalhos ptiblicos para empregar as populagoes

afectadas pela seca; ® Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.
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SINTESE MONETARIA, 2000 - 2005

Quadro I1.2a.9.

Em milhoes de CVE
2000 2001 2002 2003 2004 2004/2003 (%) 2005 2005/2004 (%) Jun05/2004 (%)
est. est. prog. est. ep (%) (A) (B) prog. Jun. (A) (B) (A) (B)
POSICAO EXTERNA 7139 10002 11331 10456 12599 13787 9.4 31.9 5.9 15090 18164 9.4 2.1 31.7 7.0
Activos externos (liq.) 7482 10272 11956 11266 14616 - 29.7 5.9 16234 19385 11.1 26 32.6 7.6
Banco de Cabo Verde 4085 6422 9082 8818 11526 - 30.7 4.8 13005 15205 12.8 24 31.9 5.9
Disponibilidades lig. sobre o exterior 3221 5546 8338 8173 10967 11296 3.0 38.2 55 12774 14946 13.1 2.4 32.3 5.8
Outros activos (liq.) 864 877 744 645 231 - -64.2 -0.7 231 260 0.1 0.0 12.6 0.0
Bancos comerciais 3397 3850 2874 2448 3089 - 26.2 11 3229 4180 45 0.2 35.3 17
Responsabilidades de m/1 prazo -342 -270 -625 -810 -828 - 23 0.0 -1144 -1221 38.1 -0.5 47.4 -0.6
ACTIVOS INTERNOS (liq.) 34560 35823 41026 46428 48494 49061 1.2 57 4.6 53258 48152 8.6 6.7 -1.9 -1.4
Crédito interno total ' 41184 44120 49914 54503 57360 57319 -0.1 5.2 5.0 60940 57288 6.3 5.8 -0.1 0.0
Crédito liquido ao S.P.A. 21702 21693 24789 25561 25544 25684 0.5 0.5 0.2 25845 24705 0.6 0.3 -3.8 -1.6
dg: Crédito lig. ao Governo central 11625 11676 14367 14858 15197 15066 -0.9 1.4 0.4 15227 14716 1.1 0.3 2.3 -0.6
Crédito sobre o Trust Fund (TCMF)* 10600 10600 10600 11038 11038 - 0.0 0.0 11038 11038 0.0 0.0 0.0 0.0
Crédito a economia 19483 22421 25120 28906 31816 31591 -0.7 9.3 4.7 35051 32552 11.0 5.5 3.0 1.5
Empresas ptiblicas 156 215 230 180 161 - -10.5 0.0 163 372 1.2 0.0 131.2 0.3
Sector privado 19327 22205 24890 28726 31430 - 9.4 4.8 34888 32180 11.0 5.5 24 1.2
Crédito as IFNM 7 6 37 44 -- 19.2 0.0 44 31 0.7 0.0 -29.5 0.0
Outras rubricas (liq.) -6625 -8298 -8888 -8076 -8866 -8258 6.9 2.3 -0.3 -7682 -9136 7.0 0.9 -10.6 -1.4
TOTAL DO ACTIVO 41699 45825 52357 56883 61093 62848 2.9 10.5 - 68347 66316 8.7 - 5.5 -
MASSA MONETARIA 41699 45825 52357 56883 61093 62848 2.9 10.5 10.5 68347 66316 8.7 8.7 55 55
pro memoria: Base monetdria 13552 14581 16236 17288 18072 18467 2.2 6.8 - 19875 20118 7.6 - 8.9 -
Circulagao monetaria 6458 6703 6459 6516 6162 6765 9.8 3.8 - 7149 6345 5.7 - 6.2 -
Depésitos a ordem em m/n 13672 14056 16161 16473 17807 17640 -0.9 7.1 - 19405 18636 10.0 - 5.6 -
Quase-moeda 21569 25067 29737 33894 37124 38444 3.6 13.4 - 41792 41335 8.7 - 7.5 -
TOTAL DO PASSIVO 41699 45825 52357 56883 61093 62848 2.9 10.5 - 68347 66316 8.7 - 55 -

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal.
' No contexto da privatizagdo da banca, o Tesouro assumiu, em Julho e Outubro de 2000, dividas no valor de CVE 4263 milhdes, determinando acréscimos no Crédito ao SPA por contrapartida de Crédito a Economia (CVE 1944 milhdes) e Outras

Rubricas (CVE 2319 milhdes); > Fundo estabelecido off-shore para apoio a conversao da divida interna, dando lugar a emissao de Titulos Consolidados de Mobilizacao Financeira (TCMF).

@ Variagdo face ao final do ano anterior; ® Variagao relativamente ao valor da massa monetaria no final do ano anterior (factores de expansao/contraccio da liquidez).
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Quadro I1.2a.10.
TAXAS DE JURO, 2000 - 2005

Dez 00 Dez01 Dez02 Dez03 Dez 04
Mar 04 Jun04 Set04 Mar 05 Jun 05
Taxas activas
Até 90 dias 1194 1350 1294 1269  12.69 12.69 12.69  12.69 12.63  12.50
De 91 a 180 dias 12.45 13.88  13.31 13.06 13.06 13.06 13.06 13.06 1297 12.78
De 181 dias a 1 ano 12.73 14.25 13.69 13.44 13.44 13.44 13.44 13.44 13.31 13.06
De 1 a2 anos 13.48 1513  15.00 14.19 1419  14.19 1419  14.19 1419 1394
De 2 a5 anos 13.10 15.00  14.38 13.56 13,56  13.56 13.56  13.56 13.56  13.34
De 5 a 10 anos 13.21 1513  14.00 13.63  13.63  13.63 13.63  13.63 13.63  13.38
Superior a 10 anos 13.04 1513 1413 13.63  13.63 13.63 13.63  13.63 13.50  13.25
Crédito universitario 13.00 12.83 12.83 1283 1283 12.83  12.83 12.83
Crédito a emigrantes 13.00 1250 1250 1250 1250 1250 1150  11.50
(poupanga-habitagao)
Taxas passivas
Depsitos c/caderneta 1.50 1.50 1.13 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75
Depésitos a prazo
De 30 a 60 dias 4.15 442 4.67 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 3.75 3.75
De 61 a 90 dias 4.32 492 4.81 3.46 3.46 3.46 3.46 3.46 3.29 3.21
De 91 a 180 dias 5.63 6.50 5.94 4.44 4.44 4.44 4.44 4.44 4.31 425
De 181 dias a 1 ano 6.82 8.00 7.19 5.69 5.69 5.69 5.69 5.69 5.56 531
Superior a 1 ano 791 8.25 7.19 5.88 5.88 5.88 5.88 5.88 5.75 5.50
Poupanga-habitacado 8.65 8.25 8.00 7.33 7.33 7.33 7.33 7.33 717 6.67
Depésitos de emigrantes
A ordem 1.75 2.00 2.00
C/ pré-aviso (30 a 60 dias) 4.00 4.00
De 30 a 60 dias 5.00 6.50 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.33 433
De 61 a 90 dias 4.00 6.50 6.17 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 4.00 4.00
De 91 a 180 dias 5.00 8.17 7.25 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.00 5.00
De 181 dias a 1 ano 8.28 9.50 8.25 6.75 6.63 6.63 6.63 6.63 5.94 5.56
Superior a 1 ano 9.56 9.88 9.25 8.00 7.83 7.83 7.83 7.83 7.33 6.67
Poupanga-habitacao
De 30 a 180 dias 8.65 7.50 7.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 5.00
De 181 dias a 1 ano 8.38 8.50 7.75 6.63 6.50 6.50 6.50 6.50 6.38 6.25
Superior a 1 ano 8.55 8.75 8.00 6.63 6.50 6.50 6.50 6.50 6.38 6.25
Taxas de referéncia
Instrumentos do BCV
Redesconto 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50
Cedéncia de liquidez 11.50  10.00 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 7.50 7.50
Absorcao de liquidez 4.50 4.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Bilhetes do Tesouro
91 dias 8.689 10.883 6378 7598 7.046 6.006 5670 5.600 5137
182 dias 9.152 10924 6483 7.000  7.109 5.623 5.055
364 dias 9.284 11419  6.557  8.347 6.000 5.791 5.528 4.536
Para memoria:
Inflagdo (t.v. homéloga no més) -1.03 4.14 2.97 -2.27 -2.83 -2.52 -1.52 -0.30 -0.85 -0.14

Fonte: Banco de Cabo Verde e calculos do Banco de Portugal.
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Quadro II.2a.11.
TAXAS DE CAMBIO, 1988 - 2005

Taxas médias

ITCE '
CVE/USD CVE/PTE CVE/EUR (base 100: 1992)
Nominal Real
1988 72.07 0.501 -- 102.02 -
1989 77.98 0.496 - 102.51 -
1990 70.03 0.491 - 101.98 -
1991 71.41 0.494 - 101.75 -
1992 68.02 0.504 -- 100.00 100.00
1993 80.43 0.501 -- 97.66 97.91
1994 81.90 0.494 - 97.85 97.09
1995 76.85 0.512 - 93.78 97.39
1996 82.59 0.535 - 89.83 96.14
1997 93.19 0.532 - 90.95 103.52
1998 97.99 0.544 -- 88.71 104.17
1999 102.70 -- 110.27 87.67 104.93
2000 115.88 -- 110.27 87.67 98.40
2001 123.21 - 110.27 87.67 97.64
2002 117.26 - 110.27 87.67 96.32
2003 97.80 - 110.27 87.67 94.70
2004 88.74 - 110.27 87.67 94.56
2003
Janeiro 104.01 - 110.27 87.67 96.31
Fevereiro 102.34 - 110.27 87.67 96.83
Margo 102.39 - 110.27 87.67 96.16
Abril 101.77 - 110.27 87.67 95.10
Maio 95.55 - 110.27 87.67 94.55
Junho 94.40 -- 110.27 87.67 94.80
Julho 96.93 - 110.27 87.67 95.23
Agosto 98.90 - 110.27 87.67 94.93
Setembro 98.59 - 110.27 87.67 94.55
Outubro 94.31 - 110.27 87.67 92.96
Novembro 94.37 - 110.27 87.67 92.33
Dezembro 89.99 - 110.27 87.67 92.71
2004
Janeiro 87.40 - 110.27 87.67 91.96
Fevereiro 87.18 - 110.27 87.67 91.60
Marco 89.50 - 110.27 87.67 91.61
Abril 91.84 - 110.27 87.67 90.57
Maio 91.92 - 110.27 87.67 90.65
Junho 90.83 - 110.27 87.67 90.14
Julho 89.91 - 110.27 87.67 90.73
Agosto 90.23 - 110.27 87.67 91.48
Setembro 90.35 - 110.27 87.67 91.30
Outubro 88.44 - 110.27 87.67 90.52
Novembro 84.98 - 110.27 87.67 90.03
Dezembro 82.36 - 110.27 87.67 90.30
2005
Janeiro 83.85 -- 110.27 87.67 89.76
Fevereiro 84.87 - 110.27 87.67 89.23
Marco 83.52 - 110.27 87.67 88.88
Abril 85.21 - 110.27 87.67 88.42
Maio 86.69 - 110.27 87.67 87.86
Junho 90.49 - 110.27 87.67 88.58

Fontes: Banco de Cabo Verde e célculos do Banco de Portugal.
! Indice da taxa de cambio efectiva, baseado nas taxas de cimbio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais cabo-verdianos no
periodo 1995/99 (valorizagao: +; desvalorizagao: -).
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Capitulo 11 e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Guiné-Bissau

I1.3.1. Sintese

A instabilidade politica e social tem vin-
do a marcar a Guiné-Bissau desde 1998.
Ap6s as eleigdes de Margo de 2004, as con-
di¢des politicas mantiveram-se frageis, com
as tensdes pos-eleitorais a resultarem num
motim militar em Outubro desse ano. A
situagdo estabilizou ligeiramente, dando
possibilidade ao governo de transicdo de
implementar um programa plurianual, com
0s objectivos de promogado da estabilidade
politica, de reconstrugdo regulamentar da
administra¢do ptublica, de procurar solucio-
nar os graves problemas financeiros e de
reanimacdo da actividade econémica. O
programa apresentado, baseado no plano
de acgdo tragado na estratégia de redugdo
de pobreza entretanto delineada, e o
enquadramento de relativa estabilidade
permitiram o estabelecimento de um Staff
Monitored Program com o FMI para o perio-
do de Abril a Dezembro de 2005, o qual, a
ser cumprido, poderd dar origem a um
novo acordo ao abrigo da Poverty Reduction
and Growth Facility, com acesso a recursos
do Fundo.

Como reflexo de uma quase inexistente
industria, da descapitalizacdo de muitas
outras empresas e da deterioragdo de gran-
de parte das infra-estruturas, o nivel de
actividade econdmica mantém-se muito
baixo. Em 2004, o produto interno tera
crescido 2.2% em termos reais, reflectindo
sobretudo a regularizagdo do pagamento
dos saldrios publicos (com o apoio da
UEMOA) e algum incremento no sector
“comércio, restaurantes e hotéis”.

Ao estar integrada na UEMOA, a infla-
¢do na Guiné-Bissau reflecte principalmente
as condi¢des da unido, as quais, conjunta-
mente com a inexisténcia de pressdes por
parte da procura interna, determinaram a
manuten¢do do crescimento dos pregos a
niveis baixos ao longo de 2004 (2.9% em
termos homologos e 0.9% em termos
médios), tendéncia que se deverd manter
em 2005.

Quadro I1.3.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

2002 2003 2004 2005
Est. Est. Est. Proj.

PIB real (t.v. anual) 7.2 0.6 22 2.3
Inflagdo (t.v. média) 3.3 3.5 0.9 2.0
Massa monetdria (£.v.) 23.9 12.5 18.7 4.2
Saldo Bal. Corrente (%PIB) -10.7 2.3 22 -103
Saldo orcamental (%PIB) -11.5  -144 -82  -14.1
Divida externa (%PIB) 378.9 396.0 378.8 -

Fontes: FMI e Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau.

Ao nivel das contas externas, a Guiné-
Bissau devera ter registado em 2004 uma
melhoria significativa do saldo da balanga
corrente (em 4.5 p.p., em relacdo ao peso no
PIB, para 2.2%). Para este comportamento
terd contribuido o crescimento das transfe-
réncias oficiais (principalmente de ajuda a
balanga de pagamentos), tendo as balangas
comercial e de servigos e rendimentos regis-
tado agravamentos. Espera-se uma forte
deterioracdo do saldo corrente em 2005,
como reflexo de evolugbes negativas em
todas as suas componentes.

A execucao orcamental em 2004 foi con-
dicionada pelas dificuldades na arrecadagao
de receitas tributarias e pelo aumento dos
encargos com o pessoal. As autoridades
tiveram de conter as restantes despesas cor-
rentes e de capital, tendo contado ainda
com o crescimento dos donativos (boa parte
dos quais canalizados para o pagamento
dos salarios da fungado publica). No final do
ano, o défice orcamental terd acabado por
registar um decréscimo de 6.2 p.p., atingin-
do 8.2% do PIB.

A situacdo monetaria em 2004 caracteri-
zou-se pela aceleragdo do ritmo de cresci-
mento da massa monetaria, impulsionada
pelo aumento das disponibilidades sobre o
exterior do banco central. Os restantes fac-
tores tiveram impacto negativo, destacan-
do-se a diminuicdo registada no crédito
interno total (principalmente no crédito
liquido ao sector publico). O nivel de
intermediacdo mantém-se baixo, com a cir-
culacdo monetaria a representar 91% do
total dos meios de pagamento.
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I1.3.2. Procura, Producao e Precos

As estimativas existentes para o produto
interno bruto da Guiné-Bissau apontam
para um crescimento econémico em 2004 na
ordem dos 2.2%, em termos reais, o que
constitui alguma aceleragdo face ao ano
anterior. De acordo com os dados das auto-
ridades nacionais, esse registo de aumento
da produgao reflecte algum incremento real
da actividade do sector terciario, em parti-
cular do “comércio, restaurantes e hotéis” e
da “administracdo publica” (com o paga-
mento dos saldrios dos funciondrios publi-
cos, conseguido com apoio financeiro de
estados da UEMOA e de doadores), os
quais, conjuntamente contribuiram em
2 p.p- para o crescimento do produto inter-
no.

O facto de estar integrada na UEMOA,
unido econdmica e monetiria, dotada de
politicas monetdria e cambial tnicas, e a
fraca pressdo da procura interna acabaram
por determinar a manutengdo da taxa de
inflagdo a niveis baixos.

Grafico I11.3.1.
PIB REAL (1995 - 2005)
Taxa de variacao anual em percentagem
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Fontes: Agéncia do BCEAO em Bissau e FMI

Na actualidade, a estrutura econémica
da Guiné-Bissau caracteriza-se pela quase
inexisténcia de industria e pela descapitali-
zacdo de muitas outras empresas (ainda
como resultado do conflito), para além da
deterioracdo de grande parte das infra-
estruturas, com destaque para a quase sus-
pensdo da producdo centralizada de electri-
cidade. Para 2005, e apesar da praga de
gafanhotos que assolou parte do pais nao
ter provocado grandes prejuizos, projecta-
se um aumento ligeiro do PIB real (para
2.3%) alicercado na expansao real do sector
primario.

Graéfico I1.3.2.

IPC - BISSAU (2003 - 2005)
Variag&o mensal em percentagem
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Graéfico I1.3.3.
IPC - BISSAU (1995 - 2005)
Variagdo mensal em percentagem
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Grafico 11.3.4.
IPC - BISSAU (2001 - 2005)
Variag&o mensal em percentagem
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Deste modo, o ano de 2004 registou um
crescimento homélogo dos precos de 2.9%
(em Dezembro), traduzido numa inflacao
média de 0.9% (valor que repercute ainda
os efeitos dos valores homdlogos negativos
de 2003). De acordo com as politicas mone-
tdria e cambial definidas para o corrente
ano pela UEMOA, projecta-se uma inflagdo
média em redor dos 2.0% em 2005.

I1.3.3. Contas Externas

Os valores estimados para as contas
externas da Guiné-Bissau apontam para que
2004 tenha sido caracterizado por uma
melhoria importante da balanca corrente,
atingindo 2.2% do PIB (face aos -2.3% do
ano anterior). Esta evolucdo, bastante
melhor que a projectada, deveu-se ao forte
crescimento evidenciado pelas transferén-
cias oficiais (+5.8 p.p. em relagdo ao peso no
produto), das quais se destacam a ajuda a
balanga de pagamentos.

A balanca de servicos e rendimentos
apresentou igualmente alguma deterioragao
(em 0.4 p.p.), a qual devera ter estado asso-
ciada ao aumento dos pagamentos de servi-
cos relativos a fretes (relacionados com a
expansao das importagdes de mercadorias).

Gréfico I1.3.5.
BALANCA DE PAGAMENTOS (1996 - 2005)
Saldos, em percentagem do PIB
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Fontes: Agéncia do BCEAO em Bissau e FMI

Gréfico I1.3.6.
EXPORTAGOES DE MERCADORIAS (1996 - 2004)
Destinos em percentagem, total em milhdes de USD

100% + ! = = = ! - 60
80% + /\ | 0
+40
60% +
+30
40% /
+20
% 110
m/o Il Il Il Il Il Il Il Il 0

T T T T T T T T
1096 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004e
Oindia Portugal E@Outros = TOTAL
Fontes: Agéncia do BCEAO em Bissau e FMI

Graéfico I1.3.7.
IMPORTAGOES DE MERCADORIAS (1996 - 2004)
Destinos em percentagem, total em milhdes de USD
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As restantes componentes da balanca
corrente registaram evolugdes negativas
face a 2003, com o défice comercial a deno-
tar um agravamento de 1.4 p.p. em relacdo
ao peso no PIB, fruto da forte dinamica das
importagdes (+7.5 p.p.) e apesar do bom
comportamento das exportagdes (+6.0 p.p.,
conseguidos sobretudo através da subida
significativa dos volumes relativos a casta-
nha de caji, os quais cresceram cerca de
21% em relagdo ao ano anterior).

A balanga de capital e operagdes finan-
ceiras apresenta em 2004 uma reducdo do
seu saldo positivo (em 3.3 p.p.), relacionada
sobretudo com aumento registado nas sai-
das de capitais (nomeadamente de curto
prazo), uma vez que as entradas relativas a
desembolsos de empréstimos externos e as
transferéncias de capital (incluindo o IDE)
denotaram crescimentos importantes (de
4.7 p.p. e 5.0 p.p., respectivamente).

A melhoria evidenciada pela balanca
corrente foi suficiente para colmatar a des-
cida da balanga de capital e operagdes fina-
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nceiras, pelo que o saldo global viu reforga-
do o seu saldo positivo, representando 2.8%
do PIB no final de 2004. Esse aumento do
saldo global acabou por contribuir para a
acumulacdo de reservas oficiais, a qual
beneficiou ainda do novo crescimento dos
atrasados de divida externa.

Gréfico I1.3.6.
DIVIDA EXTERNA (1994 - 2004)
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Fontes: Agéncia do BCEAO em Bissau e FMI

Para 2005, antecipa-se uma forte deterio-
ragdo do saldo corrente (para -10.3% do
PIB), conjugando evolugdes negativas em
todas as suas componentes, com destaque
para a prevista redugdo das transferéncias
correntes. O saldo global deverd também
agravar-se, repercutindo a prevista dimi-
nuicdo dos desembolsos e das transferén-
cias de capital.

I1.3.4. Financas Publicas

As contas publicas na Guiné-Bissau
apresentam graves desequilibrios, consti-
tuindo um dos principais obstaculos a esta-
bilizagdo da economia. As principais difi-
culdades centram-se na arrecadagdo de
receitas, em face da quase estagnagdo eco-
némica e da falta de capacidade técnica da
maquina fiscal.

Também do lado das despesas a situagao
apresenta alguns constrangimentos, com o
crescimento dos encargos com o pessoal
(41% do total das despesas no fim de 2004),
na sequéncia da harmonizagao dos escaldes
salariais entre as varias dreas da adminis-
tragdo publica, em Julho de 2004.

Quadro 11.3.2.
EXECUCAO ORCAMENTAL

Em percentagem do PIB

2002 2003 2004 2005
Est. Est.  Proj.

Receitas totais 21.4 23.7 31.5 32.7
Receitas correntes 15.3 16.1 17.0 19.1
Donativos 6.1 7.6 14.5 13.6

Despesas totais 32.9 38.1 39.8 46.8
Despesas correntes 23.2 25.2 27.5 27.6

Juros da divida prog. 4.6 5.6 44 4.1
Desp. de capital 8.7 11.3 10.7 19.2
Empréstimos Liquidos 0.9 1.7 1.6 0.0

Saldo corrente -8.0 91 -104 -8.5

Saldo global -11.5 -144 -83 -141

Fontes: FMI e Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau.

Este aumento conduziu a nova conten-
¢do nas restantes despesas, o que, apesar da
ajuda orcamental de emergéncia obtida
ainda em 2004 (equivalente a 8% do PIB e
proveniente sobretudo dos paises membros
da UEMOA), levou a nova acumulagdo de
atrasados (tanto internos como externos).

Gréfico I1.3.9.
FINANCAS PUBLICAS (1996 - 2005)
Saldos, em percentagem do PIB
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Fontes: Agéncia do BCEAO em Bissau e FMI

A conjugagao de todos estes efeitos aca-
bou por determinar uma diminuigdo do
défice or¢amental em 6.2 p.p., para 8.2% do
PIB no final de 2004, a qual reflecte princi-
palmente o incremento registado nos dona-
tivos (em 6.8 p.p.), para além da contencdo
levada a cabo nas despesas ndo relaciona-
das com o pessoal (as quais, no seu conjun-
to, se limitaram a um incremento de 0.3 p.p.
em relagdo ao seu peso no PIB).
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Grafico I1.3.10.
RECEITAS PUBLICAS (1996 - 2005)
Em percentagem do PIB

351 @ Tributérias -
0 Néo-Tributarias —
30| 0 Donativos

57 %
0 T T T T T T T T T )
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

(est) (est) (proj.)

Fontes: Agéncia do BCEAO em Bissau e FMI

rior), impulsionado pelo aumento dos acti-
vos sobre o exterior do banco centrall
(impacto expansionista sobre a massa
monetaria de 37.6%).

As poucas opgdes disponiveis limitaram
bastante o desenvolvimento da politica
orcamental para 2005 sendo necessédrio
impulsionar a receita e reduzir a despesa
com o objectivo de ndo incorrer em novos
atrasados.

Griéfico 11.3.12.
FACTORES DE VARIACAO DA LIQUIDEZ (1998-2005)
VariagBes em % do stock inicial da massa monetéria)
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Graéfico I1.3.11.
DESPESAS PUBLICAS (1996 - 2005)

Em percentagemdo PIB
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No entanto, as pressdes sobre a despesa,
oriundas ainda do efeito da harmonizacao
salarial e do inicio da contribuicdo da Gui-
né-Bissau para as institui¢des financeiras da
UEMOA, deverao conduzir o défice ptublico
a 14.1% do PIB, apesar do esperado aumen-
to das receitas (em especial das alfandegas).

I1.3.5. Situa¢ao Monetaria e Cambial

O ano de 2004 foi caracterizado pelo
aumento do ritmo de crescimento da massa
monetaria (18.7%, face a 13.6% no ano ante-

Este acabou por ser o tnico factor com
contributo positivo para a expansao da
liquidez, tendo os restantes apresentado
evolugdes com impactos negativos: os acti-
vos liquidos sobre o exterior dos bancos
comerciais reduziram-se ligeiramente (efei-
to de -0.1% sobre a massa monetaria), os
outros activos liquidos viram aumentado o
seu valor negativo (impacto de -0.3%) e o
crédito interno total apresentou uma redu-
¢do (responsavel por —6.9%).

Em relagdo a este ultimo, a evolucgdo
registada ficou principalmente a dever-se a
diminuigao do crédito liquido ao SPA (com
um efeito de -6.5%, conjugando a reducéo
do crédito concedido com o aumento dos
depdsitos), com o crédito a economia a evi-
denciar um pequeno decréscimo (com um
impacto de -0.4%).

O grau de instabilidade politico-
econdmica vivida no territério continuou a
reflectir-se no nivel de intermediagéo finan-
ceira, com a circulagdo a representar cerca
de 91% do total, tendo sido a componente
com maior responsabilidade para o cresci-

1 Este aumento estd relacionado com o crescimento da posi-
¢do credora da Agéncia Nacional para a Guiné-Bissau junto
do BCEAO relativa a centralizagdo das reservas de moeda
externa.
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mento evidenciado pelos meios de paga-
mento.

Gréfico I1.3.13.

MEIOS DE PAGAMENTO (2000 - 2005)
Taxas de variagdo homdloga

‘DZOOO 02001e 02002e @2003e W2004e M 2005p|

Massa monetéria

Circulacéo Depdsitos
Fontes: Agéncia do BCEAO em Bissau e FMI

flectir o crescimento do crédito interno total
(em especial, o crédito a economia) e os
activos liquidos sobre o exterior a mante-
rem os niveis de final do ano anterior.

As taxas de cambio efectivas apresenta-
ram ao longo de 2004 uma tendéncia de
subida (apreciacdo), mais pronunciada no
ultimo trimestre do ano, como reflexo da
vincada apreciagdo nominal do CFA (ou
mais precisamente do EUR) face ao USD a
partir de Agosto, situacdo que se inverteu
no inicio de 2005.

A programacdao monetaria para 2005
caracteriza-se pela redugdo do ritmo de
crescimento da massa monetaria, contendo-
0 a 4.2%, mantendo no entanto as mesmas
tendéncias do ano anterior (expansdo dos
activos liquidos sobre o exterior, decréscimo
do crédito interno liquido e novo incremen-
to do peso da circulagao).

Os valores disponiveis para os primeiros
quatro meses de 2005 apresentam uma evo-
lucdo diferente da prevista, com o incre-
mento da massa monetaria (de 1.4%) a re-

Gréfico 11.3.14.
TAXAS DE CAMBIO (2001 - 2005)
indices base 100: Maio de 1997, médias mensais

115 | 770
110 L 720
| 670

105 |
L 620

100
— L 570
9% L 520

~ ITCE Nominal = ITCEReal — CFAUSD

0 t t t t 470

JMMJSNIJMMISNIMMISNIMMISNJIMMJISN
2001 2002 2003 2004 2005

Fontes: Agéncia do BCEAO em Bissau e FMI
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Quadro I1.3a.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS, 2000 - 2005

. 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Unidades - -
Est. Est. Est. Proj. Est. Proj. Est.
PRODUTO E PRECOS
PIB nominal milhdes de EUR 233.9 2224 216.3 2114 220.8 221.1 234.1
PIB real t. var. anual 7.5 0.2 -7.2 0.6 2.6 2.2 2.3
Inflagdo (I.P.Consumidor) t. var. homdéloga 16.7 -1.9 2.5 0.7 3.0 2.9 2.0 0.9 Mai.
t. var. média anual 8.6 3.3 33 -3.5 2.3 0.9 2.0 1.1 Mai.
FINANCAS PUBLICAS
Receitas totais % PIB 334 31.3 214 23.7 334 31.5 327
Despesas totais % PIB 44.1 415 329 38.1 439 39.8 46.8
Défice global % PIB -10.8 -10.2 -11.5 -14.4 -10.4 -8.2 -14.1
Défice global sem donativos % PIB -24.9 -24.7 -17.7 -22.1 -27.3 -22.7 -27.8
MOEDA E CREDITO
Crédito liquido ao SPA t. var. anual 75.5 -2.7 221 -19.7 16.9 -42.3 -28.9 55 Abr.*
Crédito a economia t. var. anual -62.2 -1.2 -5.3 -35.7 375 -16.3 6.2 192.0 Abr.*
Massa monetéria (M,) t. var. anual 67.7 10.1 23.9 12.5 4.7 18.7 4.2 1.4 Abr.*
TAXAS DE JURO
Passiva, a 1 ano t. anual 35 35 3.0 3.0 - 3.0 -
Activa, a 1 ano t. anual 16.0 16.0 15.0 16.0 - 16.0 -
BALANCA DE PAGAMENTOS
Exportagdes f.0.b. (em USD) t. var. anual 21.4 -19.5 72 16.0 8.0 41.7 1.2
Importagoes f.0.b. (em USD) t. var. anual 66.2 10.6 -10.2 0.4 10.9 44.0 1.3
Balanga corrente % PIB -5.6 -22.1 -10.7 -2.3 -0.5 22 -10.3
Balanca corrente s/ transf. Oficiais' % PIB -17.2 -31.0 -12.8 -5.6 -6.9 -6.1 -11.7
DIVIDA EXTERNA
Stock total milhdes de EUR 842.6  894.5 817.6 8385 --- 837.3 ---
% PIB 361.1 399.9 3789 396.0 - 378.8 -
% exportagdes > 9162 11375 1105.1 1077.6 - 977.7 -
Servigo da divida % exportagdes > 25.1 41.2 35.3 25.8 --- 20.4 -
TAXAS DE CAMBIO
Nominal XOF / USD (mercado oficial) t. média 711.6 728.2 695.9 579.3 -— 527.5 - 539.2 Jun.
ITCE Nominal (base 100: Maio de 1997) > t. variagdo -3.1 1.2 1.9 45 - 2.0 - -39 Jun.*
ITCE Real (base 100: Maio de 1997) > t. variagdo 14 0.2 2.1 34 0.5 — 5.8 Mai.*

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné - Bissau, Fundo Monetério Internacional e célculos do BP.
! Nao exclui as receitas das pescas; 2 ITCE Real calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais no periodo 1992/96; 3

De bens e servicos; * Variagio face a Dezembro anterior.
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Quadro I1.3a.2.
PRODUTO INTERNO BRUTO, 2000 - 2005

Precos correntes, em mil milh&es de francos CFA

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Est. Proj.

Sector primdrio 88.0 80.4 80.0 78.8 81.0 85.2
Agropecudria, silvicultura e pesca 88.0 80.4 80.0 78.8 81.0 85.2

Sector secundério 18.4 18.3 18.4 17.4 17.8 18.8
Indtstria - 15.0 14.8 14.8 14.0 14.2 15.0
Construgao 34 34 35 34 3.6 3.8

Sector tercidrio 43.3 44.8 41.3 40.0 43.7 46.9
Comércio, restaurantes e hotéis 23.3 24.3 23.6 229 24.8 26.6
Transportes e comunicacoes 55 5.8 5.7 5.7 6.1 6.6
Administragdo ptblica 13.8 14.2 11.5 10.9 12.2 13.0
Banca, seguros e outros servigos 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6

Produto Interno Bruto 149.7 143.5 139.7 136.3 142.5 150.9

(custo de factores)

Impostos indirectos 3.7 24 2.2 24 2.5 2.7
Produto Interno Bruto 153.4 145.9 141.9 138.7 145.0 153.6
(pregos de mercado)

Consumo 136.7 139.3 144.4 134.1 152.9 163.5
Publico 51.9 41.1 194 22.5 24.8 -
Privado 84.9 98.2 125.0 111.6 128.1 -

Investimento 23.2 23.2 20.9 24.8 30.0 26.1
Publico 15.3 20.0 124 16.5 21.3 16.0
Privado 7.9 32 8.5 8.3 8.7 10.1

Procura interna 160.0 162.5 165.3 158.8 182.9 189.6

Exportacoes 62.1 51.8 44.0 45.7 51.2 51.8

Procura global 2221 214.3 209.3 204.5 234.2 241.3

Importagdes 68.7 68.4 67.4 65.8 89.1 87.8
Pro memoria:

Poupanga interna bruta 16.7 6.6 2.5 4.6 -7.9 9.9

PIBpm nominal (milhes de USD) 215.6 200.4 203.9 239.4 274.9 302.3

Deflator do PIBpm (var. anual em %) 3.2 -5.1 4.8 2.8 2.3 3.5

PIBpm nominal (variacdo anual em %) 11.0 -4.9 2.7 -2.3 4.5 5.9

PIBpm real (variagdo anual em %) 7.5 0.2 -7.2 0.6 2.2 2.3

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e calculos do BP.

" Inclui electricidade e dgua.
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Em percentagem

Quadro I1.3a.3.
INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR, 1997 - 2005

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

2003 "

2004

2005

Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio

Var. mensal Var. acumulada Var. homdloga Var. média
(1 (2) 3 4)

-8.6 16.8 16.8 49.1
-11.0 7.9 79 8.0
0.3 -7.9 -7.9 2.1
3.5 16.7 16.7 8.6
2.2 -1.9 -1.9 3.3
2.5 2.5 2.5 3.3
-1.8 0.7 0.7 -3.5
0.4 2.9 2.9 0.9
-0.4 -0.4 -1.8 2.9
0.8 0.4 2.3 2.2
-1.1 -0.7 -4.2 1.4
0.1 -0.6 -5.8 0.6
1.1 0.5 -5.6 -0.3
0.4 0.9 -7.8 -1.3
0.5 14 72 -2.5
14 2.8 -4.4 -3.0
0.8 3.6 -1.7 -3.1
-0.6 3.0 -1.6 -3.2
-0.4 2.6 0.1 -34
-1.8 0.7 0.7 -3.5
-0.5 -0.5 0.7 -3.3
-0.1 -0.6 -0.2 -3.2
0.1 -0.5 1.0 2.8
0.9 0.4 1.8 2.1
0.2 0.6 0.8 -1.6
1.3 2.0 1.8 -0.8
0.0 1.9 1.3 0.0
0.5 24 0.3 0.4
-0.2 2.1 -0.7 0.5
04 2.5 0.3 0.6
-0.1 2.5 0.6 0.7
04 2.9 29 0.9
-1.6 1.2 1.8 0.9
-0.1 1.1 1.8 1.1
-0.3 0.8 14 1.1
0.1 0.9 0.5 1.0
0.6 1.5 0.9 1.1

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e calculos do BP.

(1) mésn / més n-1; (2) més n / Dez. anterior; (3) més n / més n do ano anterior; (4) tltimos 12 meses / 12 meses anteriores.

! A partir de Janeiro de 2003, a Guiné-Bissau, no 4mbito da UEMOA, passou apenas a divulgar o Indice Harmonizado de Precos.
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Quadro I1.3a.4.
BALANCA DE PAGAMENTOS, 2000 - 2005

Em mil milhdes de Francos CFA

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Est. Est. Est. Est. Proj. Est. Proj.
Balanca Corrente -8.6 -32.3 -15.2 -3.2 -0.7 3.2 -15.8
Excluindo transferéncias oficiais ' 6.4 452 -18.1 7.8 -10.0 88 -17.9
Balanga comercial -6.3 -20.8 -11.8 -5.0 -6.0 -7.3 -15.0
Exportagoes (f.0.b.) 442 36.4 374 36.1 354 46.5 51.9
das quais: Castanha de caji 42.7 34.3 33.1 32.4 31.7 41.7 46.4
Importagdes (f.o.b.) -50.5 -57.2 -49.2 -41.1 -41.4 -53.8 -67.0
Balanca de servicos e rendimentos -32.8 -40.7 -24.7 -20.5 -21.5 -22.0 -25.1
dos quais: Juros programados -88  -11.7 -6.1 -6.0 -4.4 -4.5 -4.5
Transferéncias Correntes 30.5 29.2 21.3 22.3 26.8 325 24.3
Publicas 254 20.4 11.4 12.1 171 21.0 11.9
das quais: Ajuda a balanga de pagamentos 8.6 1.0 0.0 1.1 6.0 12.0 2.1
das quais: Receitas das pescas 7.6 7.5 8.5 7.5 7.8 9.0 9.8
Privadas 51 8.8 9.9 10.2 9.8 11.5 12.4
Balanca de Capitais e Financeira 11.4 44 4.7 5.3 -24.8 0.8 -27.4
Endividamento -5.3 -14.0 -15.2 -8.7 -4.2 -3.1 -25.2
Desembolsos 7.3 34 3.4 8.0 13.2 15.2 47
Apoio a balanca de pagamentos 53 0.0 0.0 2.3 72 7.6 0.0
Projectos 1.9 3.4 3.4 5.7 6.0 7.6 47
Amortizagdes programadas -12.5 -17.4 -18.6 -16.7 -17.4 -18.3 -29.9
Transf. de capital e invest. directo estrangeiro (liq.) 11.7 12.5 30.3 6.7 -21.8 14.2 2.1
Capitais de curto prazo, erros e omissdes 5.1 59 -10.5 7.2 1.2 -10.3 0.0
Balancga Global 2.8 -27.9 -10.5 2.1 -25.5 4.0 -43.2
Financiamento -2.8 27.9 10.5 2.1 18.4 -4.0 0.4
Variagdo das reservas oficiais 2 -14.9 -3.7 -14.0 -23.6 -4.2 -25.5 -6.2
Variagao de atrasados (redugao: - ) -122.5 5.6 17.2 16.8 17.4 17.1 0.0
Alivio da divida 134.6 26.0 7.2 4.7 52 45 6.6
Diferencial de Financiamento * 0.0 0.0 0.0 0.0 -7.1 0.0 -42.8

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetério Internacional e calculos do BP.

! Nio exclui as receitas das pescas; % Inclui a contrapartida de flutuagdes cambiais; % Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.
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Quadro I1.3a.5.
DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS EXPORTACOES, 1990 - 2004

Em percentagem do total

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 Est 1990 a 2004
Cabo Verde 1.9 0.2 2.1 0.7 0.2 0.2 7.1 0.1 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 0.2 0.6
Espanha 59 0.8 9.3 0.4 0.0 1.1 2.7 0.2 0.0 1.7 0.0 0.1 1.5 0.1 0.0 0.9
Franca 3.0 1.3 0.0 4.3 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.7 0.0 2.2 0.0 0.6
Gambia 0.0 4.7 0.4 0.0 0.0 0.9 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.4 0.0 0.3
Holanda 1.9 0.3 0.0 0.4 0.1 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 2.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.3
India 51.3 66.5 46.5 81.3 93.2 69.5 86.0 95.2 97.0 85.2 55.1 41.7 94.3 50.4 83.4 75.4
Nigéria 0.0 1.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 14 0.0 0.0 0.0 22 0.4
Portugal 20.4 15.1 38.1 12.8 2.8 27.3 29 3.2 1.5 0.1 1.0 3.8 3.9 2.7 0.7 5.6
Senegal 0.2 3.5 27 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 0.8 0.1 0.2 2.5 0.0 5.3 0.0 1.0
Singapura - -—- - - - -—- - - - 10.5 30.8 43.8 0.0 349 0.0 10.2
Outros 15.5 6.0 0.9 0.0 3.6 0.6 1.3 0.3 0.5 2.3 9.5 6.5 0.3 3.7 13.3 4.6
Exportacdes Totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.
Quadro I1.3a.6.
DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS IMPORTACOES, 1990 - 2004
Em percentagem do total

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 Est 1990 a 2004
Alemanha 3.2 11.7 7.1 3.1 0.9 0.4 0.0 0.5 0.2 3.0 3.1 24 2.4 1.2 1.0 29
China 0.5 53 1.2 21.1 12.0 7.0 0.1 54 6.3 12.9 7.4 10.9 6.2 12.7 12.1 7.6
Costa do Marfim 0.5 0.7 34 4.1 2.7 1.8 4.0 0.0 0.5 0.2 0.0 0.2 0.2 0.5 0.0 1.3
E.U.A. 2.7 0.3 22 2.5 1.0 34 4.6 23 0.5 1.1 0.2 0.2 0.0 1.1 0.1 1.6
Franca 2.2 3.3 5.6 1.1 49 3.6 3.7 1.9 2.5 2.3 4.7 4.7 5.7 7.5 2.6 37
Holanda 20.3 19.9 244 23.4 14.7 14.4 8.2 10.3 14.5 6.7 10.6 7.7 52 7.8 8.4 13.7
Italia 3.3 2.8 43 0.5 1.5 0.8 0.3 0.7 0.5 0.6 1.2 1.1 1.1 2.8 0.2 1.5
Portugal 55.7 36.8 35.1 32.3 37.7 37.6 38.4 28.5 32.0 24.0 34.0 29.9 30.0 19.5 327 34.1
Senegal 5.0 6.5 2.6 2.0 3.0 2.3 55 29 7.5 18.2 12.0 27.4 25.8 16.9 32.7 10.6
Outros 6.6 12.8 14.2 9.8 21.5 28.7 35.1 47.6 35.5 31.0 26.7 154 23.3 30.0 10.2 23.0
Importagdes Totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.
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Quadro I1.3a.7.
DIVIDA EXTERNA, 1999 - 2004

Em milhoes de USD

Divida de médio ou longo prazo

Credores multilaterais
Credores bilaterais
Clube de Paris

Outros paises
Divida Externa Total

Servigo de divida de m/1 prazo programado
Capital

Juros
(em % das exportacgies de bens e servigos)
Divida externa total

Servico de divida de m/1 prazo programado
Capital

Juros
(em % do PIB)

Divida externa total

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Est.
779.4 788.9 803.7 786.5 887.1 955.8
4259 436.9 443.8 413.8 477.8 517.7
343.6 352.0 359.9 372.6 409.2 438.1
233.1 240.0 246.5 254.6 288.3 315.1
110.5 112.0 1134 118.0 120.9 123.0
789.3 778.5 801.2 772.6 948.2 1041.1
34.0 21.3 29.1 24.7 22.7 21.8
19.7 12.5 17.4 18.6 16.7 17.4
14.3 8.8 11.7 6.1 6.0 4.4
950.4 9162 11375 11051 1077.6 977.7
23.7 14.7 24.7 26.6 19.0 16.3
17.2 10.4 16.5 8.7 6.8 4.1
351.5 361.1 399.9 378.9 396.0 378.8

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetério Internacional e cdlculos do BP.
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Quadro I1.3a.8.
OPERACOES FINANCEIRAS DO ESTADO, 2000 - 2005
Em mil milhdes de francos CFA
2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Est. Est. Org. Est. ge.! Proj.

1. Receitas Totais 51.2 45.6 30.4 329 48.4 45.7 94.4 50.2

1.1. Receitas correntes 29.5 245 21.7 22.3 24.0 24.7 103.1 29.3

Receitas nao-tributérias 12.0 9.7 9.8 8.9 13.6 12.7 93.5 149
dq: Sector das pescas 7.6 7.4 8.5 - 41 - - -—
Receitas tributérias 17.5 14.8 11.9 134 104 12.0 115.7 14.4
dq: Imp. s/ comércio intern. 8.3 6.5 3.8 - 3.3 - -— -

dq: Imp. s/ consumo — — — — 1.1 — - —

1.2. Donativos 21.6 21.1 8.7 10.6 24.4 21.0 85.9 20.9
dq: Projectos 9.1 12.9 6.8 9.5 114 9.0 79.3 18.8
dq: Ajuda or¢amental - 8.3 1.9 1.1 -— 12.0 - 21

2. Despesas Totais 67.7 60.6 46.7 52.9 63.5 57.7 90.8 719

2.1. Despesas correntes 51.9 38.9 33.0 34.9 344 39.8 1157 42.4
Despesas ¢/ pessoal 10.5 11.0 10.5 13.6 12.3 16.2 1317 19.5
Bens e servicos 10.9 5.2 7.7 3.9 8.9 4.5 50.6 5.7
Transferéncias 5.3 7.2 7.4 5.1 7.1 5.0 70.3 6.4
Juros da divida programados 8.8 12.2 6.5 7.8 6.1 64 1049 6.3
Outras despesas 16.4 3.3 0.8 45 - 7.7 - 4.6

2.2. Despesas de capital 15.3 20.0 12.4 15.7 21.3 15.6 73.1 29.5
Financiamento Interno 3.5 2.5 0.7 0.5 1.2 2.4 195.9 4.5
Financiamento Externo 11.8 17.5 11.7 15.2 20.1 13.2 65.7 249

2.3. Empréstimos liquidos ' 0.5 1.7 1.3 2.3 7.8 2.3 29.5 0.0
dq: Receitas de privatizagao 0.0 0.0 - - - - - -
dq: Operagdes de reestruturagdo - - - - - --- - -

3. Saldo Corrente: (1.1.) - (2.1.) 224 -14.4 -11.3 -12.6 -10.5 -15.1 -— -13.1

4. Saldo Global s/ Donativos: (1.)-(2.)- (1.2.) -38.2 -36.1 -25.1 -30.6 -39.6 -32.9 - -42.6

5. Saldo Global: (1.) - (2.) -16.5 -14.9 -16.4 -20.0 -15.1 -11.9 - -21.7
(base compromissos)

6. Variagdo de Atrasados -124.7 8.4 15.3 20.7 7.3 59 81.2 0.0
6.1. Internos -2.1 5.6 59 15.8 7.3 2.0 27.5 0.0
6.2. Externos -122.6 2.8 9.4 49 0.0 39 - 0.0

7. Valores em transito, Erros e Omissoes 1.7 -84 -1.9 0.2 0.0 0.0 0.0

8. Saldo Global: (5.) + (6.) + (7.) -139.5 -14.9 -3.0 0.9 -7.9 -6.0 - -21.7
(base caixa)

9. Financiamento 139.5 14.9 3.0 -0.9 5.9 6.0 102.4 -21.1
9.1. Interno (liq.) 5.1 -1.1 -1.9 -8.6 9.6 -8.6 89.8 2.5

dq : Sistema bancério 6.5 -3.0 3.2 -4.7 -0.5 -1.2 2632 -2.6

9.2. Externo (liq.) 134.4 16.0 49 7.6 154 14.6 94.6 -18.6
dq: Desembolsos 10.2 4.6 4.9 8.0 13.1 152 1156 47
dq: Amortizagdes -12.5 -17.4 -18.6 -16.8 -20.4 -18.3 89.5 -29.9
dq: Alivio de Divida 134.6 26.0 7.2 4.7 5.3 45 84.5 6.6

10. Diferencial de Financiamento > 0.0 0.0 0.0 0.0 -2.0 0.0 - -42.8

Fontes: Ministério das Finangas da Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.

! Correspondem a despesas financiadas através de empréstimos externos para a reestruturacao de instituigdes estatais e empresas ptiblicas. Neste tiltimo caso,

0s montantes arrecadados com as privatizagdes sdo deduzidos aos empréstimos; Inclui despesas com a desmobilizagdo > Necessidade (-) ou capacidade (+) de

financiamento.
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Quadro I1.3a.9.
SINTESE MONETARIA, 2000 - 2004

Em mil milhdes de francos CFA

2000 2001 2002 2003 2004 2004/2003 (em %) 2005 2005/2004 (em %)  Abr05/2004 (em %)
Est. Est. Est. Prog. Est. (1) (2) Prog. Abril (1) (2) (1) (2)
Activos Liquidos s/ Exterior 28.5 31.5 48.3 80.8 86.5  106.3 31.6 26.0 1129  106.3 6.2 5.7 0.0 0.0
Banco Central 33.6 37.2 51.2 74.8 82.0 100.3 34.2 26.0 106.6 100.6 6.2 54 0.3 0.2
Activos 46.9 51.6 64.5 84.2 -- 108.3 28.6 37.6 - - - - - -
Passivos -13.4 -144 -13.2 94 -- -7.9 -16.1 -1.5 - - - - - -
Bancos Comerciais -5.1 -5.7 -3.0 6.0 4.5 5.9 -1.0 -0.1 6.3 5.7 6.0 0.3 -4.1 -0.2
Crédito Interno Total 20.3 19.8 23.0 17.8 21.3 11.0 -38.3 -6.9 8.6 15.8 -21.7 -2.0 43.9 4.1
Crédito liquido ao SPA 15.8 15.4 18.8 15.1 17.7 8.7 -42.3 -6.5 6.2 9.2 -28.9 2.2 5.5 04
Crédito concedido 20.4 20.3 20.5 17.9 -- 15.1 -15.9 -2.9 12.5 -- -17.0 -2.2 - -
Depésitos da Administragao Central -4.6 -4.9 -1.7 -2.7 - -6.3 134.8 -3.7 -6.3 - -0.6 0.0 - -
Crédito a economia 45 44 42 2.7 3.7 2.3 -16.3 -0.4 2.4 6.6 6.2 0.1 192.0 3.7
Outros Activos (liq.) 15.2 19.1 16.0 -0.4 -5.0 -0.7 85.0 -0.3 -0.1 -3.9 -86.5 0.5 427.0 2.7
Total do Activo 64.0 70.5 87.3 98.2 102.8 116.5 18.7 18.7 121.4 118.2 4.2 4.2 1.4 14
Massa Monetaria (M2) 64.0 70.5 87.3 98.2 102.8 116.5 18.7 18.7 1214  118.2 4.2 4.2 14 14
Circulagdo monetaria 44.2 53.2 71.1 88.5 93.2 105.6 19.3 17.4 109.9 107.2 4.1 3.7 1.5 14
Depésitos a ordem 18.6 16.3 14.6 8.3 8.6 10.3 23.6 2.0 10.8 10.3 53 0.5 0.4 0.0
Quase - moeda 1.2 1.0 1.3 14 1.0 0.7 -52.9 -0.8 0.7 0.7 6.1 0.0 6.1 0.0
Total do Passivo 64.0 70.5 87.3 98.2 102.8 116.5 18.7 18.7 121.4 118.2 4.2 4.2 1.4 14

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.

(1) Variagao face ao periodo anterior; (2) Variagao relativamente ao valor da massa monetaria no final do periodo anterior (factores de expansao/contracgao da liquidez).
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Capitulo 11 e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Guiné-Bissau

Quadro I1.3a.10.
TAXAS DE JURO, 1997 - 2005

Taxas anuais

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Dez.! Dez. Dez. Dez. Dez Dez. Dez. Dez. Mai.

Depésitos
Depésitos a ordem 1.0 1.0 1.0
Depésitos a prazo:
Até 90 dias 3.0 3.0 3.0 1.8 1.5 1.5
91-180 dias 3.3 3.3 3.3 2.3 1.8 1.8
181-365 dias 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 3.0 3.0 3.0
Crédito
Até 90 dias 10.0 14.0 14.0 13.0 14.0 14.0
90-180 dias 11.0 15.0 15.0 14.0 15.0 15.0
181-365 dias 12.0 16.0 16.0 15.0 16.0 16.0
Mais de 1 ano
Descoberto DO 18.0 18.0 18.0 18.0 18.0 18.0

Operagdes do Banco Central

Tesouro
Depésitos 5.5 5.8 5.3 6.0 6.0 6.0 4.5 4.0 4.0

Sistema bancario
Taxa de desconto 6.0 6.3 5.8 6.5 6.5 6.5 5.0 4.5 4.5

Taxa do mercado monetario 5.0 5.0
Pro memoria:

Inflagdo (t.v.h. no més) 16.8 79 -7.9 16.7 -1.9 25 0.7 29 1.1

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e Fundo Monetério Internacional.
! Apés adesdo a UEMOA.

Banco de Portugal / Evolugao das Economias dos PALOP e de Timor-Leste 2004 /2005 65



Capitulo 11 e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Guiné-Bissau

Quadro I1.3a.11.
TAXAS DE CAMBIO, 1997 - 2005

Taxas médias

XOF/USD (GWP/USD até Abril de 1997) ITCE'!
Mercado oficial Mercado livre  Diferencial (%) (base 100: Maio de 1997)
M.O. M.L. M.L./M.O. Nominal Real
1997 583.67 - - 100.29 86.60
1998 589.95 - --- 104.82 109.25
1999 615.63 - - 104.82 103.70
2000 711.58 --- - 101.61 105.16
2001 728.18 731.58 047 102.87 104.97
2002 695.86 714.09 2.62 104.84 107.18
2003 579.28 599.75 3.53 109.58 103.50
2004 527.53 546.79 3.65 111.72 102.96
2003
Janeiro 620.69 598.60 -3.56 107.93 102.20
Fevereiro 609.01 597.58 -1.88 108.46 103.11
Margo 602.07 615.00 2.15 108.75 101.64
Abril 606.32 604.29 -0.33 108.41 100.79
Maio 564.94 598.60 5.96 110.68 103.18
Junho 563.01 598.77 6.35 110.19 103.82
Julho 579.57 615.00 6.11 109.04 103.32
Agosto 600.31 604.81 0.75 107.65 103.27
Setembro 574.75 601.44 4.64 109.05 104.82
Outubro 564.41 595.83 5.57 109.35 104.16
Novembro 546.90 589.57 7.80 110.78 104.92
Dezembro 519.36 577.46 11.19 112.36 104.55
2004
Janeiro 529.68 489.00 -7.68 111.60 102.96
Fevereiro 528.23 539.50 2.13 111.55 102.61
Margo 536.61 556.50 3.71 110.83 101.74
Abril 549.06 543.00 -1.10 109.24 100.57
Maio 537.76 565.50 5.16 110.94 101.83
Junho 539.04 559.00 3.70 111.05 102.69
Julho 544.86 560.00 2.78 111.07 102.55
Agosto 541.62 560.50 3.49 111.50 103.25
Setembro 532.30 561.50 5.49 111.91 103.05
Outubro 515.00 550.00 6.80 112.81 104.04
Novembro 495.17 523.50 5.72 113.67 104.36
Dezembro 481.00 553.50 15.07 113.79 105.19
2005
Janeiro 500.01 - --- 111.97 102.03
Fevereiro 504.04 - --- 112.51 102.27
Marco 496.90 - - 111.80 100.90
Abril 507.00 - - 111.60 100.11
Maio 516.75 - - 110.09 99.08
Junho 539.22 - - 109.32 -

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do BP.
'TCE calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais no periodo

1992/96; > Em 2 de Maio de 1997 o peso guineense foi substituido pelo franco CFA (Communauté Financiére Africaine) a taxa de GWP
65 / XOF. Os valores do ITCE a partir de Maio de 1997 tém esse més como base.
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Area: 799 380 Km®

Capital: Maputo
Populagdo: 18 700 000 hab.

Moeda: Metical






Capitulo 1I e Evolugio das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Mogambique

I1.4.1. Sintese

O ano de 2004 terd sido globalmente
positivo para a economia mogambicana,
com a manutencdo de um forte ritmo de
crescimento econdémico (apesar de algum
abrandamento em relacdo a 2003), a redu-
¢do da inflagdo, a conten¢do do aumento da
massa monetdria, para além da diminuicdo
do défice externo. A nota menos positiva
prendeu-se com algumas dificuldades sen-
tidas no plano orcamental, que acabaram
por se repercutir num ligeiro agravamento
do défice publico.

Em Julho de 2004, o FMI aprovou um
novo acordo ao abrigo da PRGF para
Mocambique para apoiar o programa apre-
sentado pelo governo mogambicano para o
triénio 2004-06, com acesso a um montante
equivalente a 10% da sua quota (DSE 11.36
milhdes). No final do primeiro ano de
vigéncia, e apds a segunda avaliacdo do
programa (positiva como a antecedente), o
montante ja desembolsado ao abrigo desta
facilidade ascende a DSE 4.86 milhdes (cor-
respondente a USD 7.1 milhdes).

Os sectores agricola, da industria trans-
formadora (com o inicio de produgao da
Mozal II) e dos transportes e comunicagdes
foram os principais impulsionadores do
crescimento econémico em 2004, o qual
ficou no entanto um pouco aquém do regis-
tado no ano anterior em resultado das des-
cidas nos sectores da construgao e das pes-
cas. A reversao destes comportamentos
negativos e a manutencdo de um sector
agricola em expansao deverdo conduzir a
nova aceleracdo do crescimento econémico
em 2005.

Apbs o maximo de 17.4% em Janeiro de
2004, a inflagdo homologa registou uma tra-
jectéria descendente ao longo do ano, che-
gando a 9.1% em Dezembro. Na base deste
comportamento terdo estado a evolucdo
favoravel dos pregos dos bens alimentares e
a apreciagao efectiva do metical, tendo ain-
da beneficiado da condugdo prudente das
politicas orgamental e monetaria.

Quadro 11.4.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

2002 2003 2004 2005

Est. Est. Est. Proj.
PIB real (t.v. anual) 8.2 79 7.3 77
Inflagéo (t.v. média) 9.1 13.8 9.1 8.5
Massa monetéria (t.v.) 20.1 23.4 5.9 14.5
Saldo Bal. Corrente (%PIB) -12.9 9.2 -6.1 9.0
Saldo orcamental (%PIB) -7.3 -4.6 -4.7 -6.9
Divida externa (%PIB) 90.4 82.5 89.9 -

Fontes: FMI e Banco de Mogambique

Na esfera monetaria e cambial destacam-
se a diminui¢do do ritmo de crescimento da
massa monetaria (5.9% no final de 2004,
face a 23.8% no final de 2003) e a apreciagao
do MZM face ao USD (que se fixou em
20.9%). Para tal terdo contribuido as medi-
das tomadas pelo banco central com o intui-
to de melhorar a gestdo de liquidez, com
destaque para a maior utilizacdo da venda
de moeda estrangeira nas operagdes de
esterilizacdo de liquidez.

As dificuldades sentidas na arrecadacao
de alguns tipos de receitas correntes (sobre-
tudo impostos sobre o consumo e sobre o
rendimento) obrigaram a conteng¢des ao
nivel de despesas correntes (com bens e ser-
vicos e transferéncias) e das despesas de
capital. No entanto, o acesso a desembolsos
externos em termos concessionais permitiu
financiar o défice global, evitando pressdes
sobre o mercado financeiro interno. O
orcamento para 2005 caracteriza-se pelo
aumento do défice global, procurando aco-
modar o aumento das despesas de capital.

A reducdo significativa patenteada pelo
défice corrente externo em 2004 derivou da
melhoria evidenciada pela balanga comer-
cial, como resultado do forte aumento das
exportagdes (aluminio e gds, mas também
tradicionais) e apesar da subida das impor-
tagdes (induzida pela MOZAL 1I, pelo
aumento dos produtos petroliferos e pela
apreciacdo do metical). Para 2005, o agra-
vamento esperado dos saldos das balangas
comercial e de servigos e rendimentos deve-
rdo conduzir ao aumento do défice corren-
te.
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I1.4.2. Procura, Producao e Precos

As mais recentes estimativas conhecidas
apontam para que o crescimento econémico
em Mogambique se tenha mantido forte em
2004, devendo ter atingido um aumento de
7.3%, o que constitui no entanto alguma
desaceleracdo face ao ano anterior. Este
abrandamento tera sobretudo decorrido da
descida evidenciada pelo sector da constru-
¢do (com a conclusdao de alguns projectos
privados) e pela reducdo da producdo do
sector pesqueiro (em face de condigdes cli-
matéricas instdveis). Dos restantes sectores
destacaram-se os crescimentos reais das
produgdes agricola, da industria transfor-
madora e dos transportes e telecomunica-
¢des (responsaveis no seu conjunto por 75%
do aumento real do PIB). Na 6ptica da des-
pesa, o crescimento econdémico baseou-se
principalmente nos aumentos reais eviden-
ciados pelo investimento e pelas exporta-
coes.

O ano de 2004 foi marcado pela tendén-
cia decrescente da inflacdo, com o valor
homélogo a fixar-se nos 9.1% em Dezem-
bro, ap6s um pico de 17.4% em Janeiro. O
valor de final do ano ficou abaixo do ini-
cialmente programado (11%), tendo conta-
do com o efeito positivo da evolugdo dos
precos dos bens alimentares. Igualmente
com impacto favoravel destaca-se a aprecia-
¢do do metical face ao USD, a qual atingiu
20.3% em termos acumulados ao longo do
ano.

Grafico I1.4.1.

PIB REAL (1995 - 2005)
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Fontes: Banco de Mogambique e FMI

Para 2005, projecta-se alguma retoma no
ritmo de crescimento do produto interno
(para 7.7%, em termos reais) na sequéncia
da recuperacdo do sector das pescas, da
manutencdo da expansdo da actividade
agricola e de novo impulso na construgao,
com a aceleracdo prevista da execucdo do
plano rodovidrio e com o inicio dos traba-
lhos de implementacdo de projecto de
exploragdo de titanio.

Graéfico I1.4.2.

IPC - MAPUTO (2002 - 2005)
Variagcdo mensal em percentagem
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Fontes: Banco de Mocambique

Gréfico 11.4.3.

IPC - MAPUTO (1996 - 2005)
Variacdo mensal em percentagem
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A manutengdo de politicas prudentes aos
niveis or¢gamental e monetério devera per-
mitir uma nova reducgdo da inflacio em
2005, programando-se para o final do ano
que o crescimento do nivel de precos nao
ultrapasse 8.5% em termos homdlogos (ou
8.0% em termos médios).
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I1.4.3. Contas Externas

A semelhanca dos ultimos anos, os valo-
res estimados para a balanca de pagamen-
tos em 2004 apresentam melhorias nas suas
componentes principais, com a redugao do
défice corrente (em 3.1 p.p., para 6.1% do
PIB) e um novo refor¢o do saldo positivo da
balanca global (em 1.1 p.p., para 3.7% do
PIB).

Gréfico I11.4.4.

BALANCA DE PAGAMENTOS (1997 - 2005)
Saldos, em percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Mogambique e FMI

Note-se que, ao invés do esperado, as
importagdes registaram também algum
aumento, induzido pelas necessidades de
matéria-prima da MOZAL II, pelo aumento
dos precos dos produtos petroliferos e pela
apreciacdo do metical. O défice da balanca
de servigos e rendimentos aumentou ao
mesmo ritmo do produto, mantendo-se nos
5.4% do PIB, enquanto as transferéncias ofi-
ciais denotaram algum decréscimo, che-
gando a 8.5% do PIB (-2.3 p.p. que em
2003).

Esta evolugéao tera decorrido da diminui-
¢do significativa do défice da balanca
comercial (em 5.4 p.p.), como resultado do
robusto crescimento das exportagdes (44.1%
face a 2003) para o qual concorreram nao sé
o inicio de laboracado da MOZAL II e do
gasoduto de Inhambane como ainda o bom
comportamento das exportagdes tradicio-
nais (agticar, camarao, algodao, caju, etc.).

Graéfico 11.4.5.

DIiVIDA EXTERNA (1997 - 2004)
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Gréfico 11.4.6.
EXPORTAGOES DE MERCADORIAS (1996 - 2004)
Destinos em percentagem, total em milhes de USD
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Gréfico I1.4.7.

IMPORTACOES DE MERCADORIAS (1996 - 2004)
Origens em percentagem, total em milhdes de USD
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Apesar de evidenciar um crescimento
nominal apenas ligeiro, a balanga de capi-
tais e financeira terd registado ainda um
valor suficiente para cobrir o défice corren-
te, permitindo a acumulacdo de reservas
cambiais acima das metas definidas no pro-
grama com o FML
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Para 2005, projecta-se uma deterioragdo
acentuada da balancga corrente, com o défice
a chegar aos 9.0% do PIB, como resultado
do aumento do défice comercial (com a
redugdo do ritmo de crescimento das expor-
tacdes e a expansdo das importagdes, em
especial ligadas a novos projectos) e do
agravamento da balanga de servicos e ren-
dimentos (através do aumento dos divi-
dendos pagos aos ndo residentes relativos
aos mega-projectos).

I1.4.4. Finangas Publicas

As ultimas estimativas avangadas para a
execugdo orcamental de 2004 apontam para
um pequeno agravamentio das contas
publicas, com o défice or¢amental a aumen-
tar 0.1 p.p., em relagdo ao peso no PIB, che-
gando a 4.7%. Esta evolugao esteve longe
da or¢amentada (onde se antevia uma redu-
¢do do défice para 3.9% do PIB), reflectindo
alguma dificuldade na arrecadagao de recei-
tas, que se prenderam sobretudo com valo-
res superiores ao esperado de reembolsos
de IVA relativamente aos mega projectos,
com atrasos no cumprimento do calendério
de pagamentos do novo cédigo do imposto
sobre o rendimento e com o impacto da
apreciacdo do metical sobre os direitos
alfandegérios.

Quadro 11.4.2.
EXECUCAO ORCAMENTAL

Em percentagem do PIB

2002 2003 2004 2005
Est. Est.  Org.

Receitas totais 241 22.9 21.0 22.4
Receitas correntes 13.0 13.2 13.2 14.6
Donativos 10.8 9.7 7.9 7.8

Despesas totais 314 27.5 25.8 29.2
Despesas correntes 14.6 14.7 14.9 15.2

Juros da divida prog. 14 1.2 1.0 0.9
Desp. de capital 13.1 12.0 9.8 12.8
Empréstimos Liquidos 3.7 0.4 0.8 1.2

Saldo corrente -1.5 -1.5 -1.7 -0.6

Saldo global -7.3 -4.6 -4.7 -6.9

Fontes: FMI e Banco de Mogambique

Note-se que este saldo resultou ainda do
esfor¢o de contencdo das despesas de capi-
tal (menos 2.2 p.p. que em 2003) e de alguns

tipos de despesas correntes em relagdo aos
valores orcamentados (nomeadamente,
transferéncias e bens e servicos).

Gréfico I1.4.8.

FINANGAS PUBLICAS (1997 - 2005)
Saldos, em percentagem do PIB
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Destaca-se ainda a continuacdo da ten-
déncia para o aumento do défice corrente
(que se iniciou em 1996), que denota a pro-
gressiva importancia dos donativos no
financiamento de despesas correntes.

Gréfico I1.4.9.

RECEITAS PUBLICAS (1997 - 2005)
Em percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Mogambique e FMI

Em relagdo ao financiamento, e descon-
tando os efeitos dos movimentos contabilis-
ticos do estabelecimento de uma conta no
exterior com os rendimentos da concessado
das minas de carvao Moatize, o bom com-
portamento da componente externa (em
particular do acesso a divida concessional)
terd permitido ndo sé financiar o défice
orcamental global como ainda o reembolso
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de parte da divida do estado aos residentes
em territério mocambicano.

Graéfico 11.4.10.

DESPESAS PUBLICAS (1997 - 2005)
Em percentagem do PIB
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Griéfico 11.4.11.
FACTORES DE VARIAGAO DA LIQUIDEZ (1997-2005)
Variagdes em % do stock inicial da massa monetaria
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Fontes: Banco de Mocambique e FMI

O orgamento de 2005 aponta para uma
agravamento importante do saldo or¢amen-
tal (para 6.9% do PIB), como resultado do
aumento das despesas de capital (para sis-
temas de gestdo de recursos hidricos e cons-
trucdo de pontes) a serem principalmente
financiados com recurso a novos emprésti-
mos concessionais. O corrente ano devera
ainda ser marcado pelo esfor¢co de reforgo
da maquina fiscal, com o intuito de melho-
rar os niveis da arrecadacdo de receitas,
procurando simultaneamente limitar o cres-
cimento das despesas correntes.

I1.4.5. Situacao Monetaria e Cambial

O crescimento da massa monetdria
abrandou significativamente em 2004, pas-
sando de 23.4% em 2003 para 5.9% no final
de 2004, reflectindo sobretudo uma redugao
do Crédito Interno Liquido (com um impac-
to contraccionista de 12.2% sobre o M2).

O aumento dos Depésitos do Sector
Publico Administrativo ultrapassou o cres-
cimento evidenciado pelo Crédito concedi-
do, acabando por induzir um impacto nega-
tivo do Crédito Liquido do SPA de 9.7%
sobre a massa monetaria, ao qual se juntou
a contribuicdo dada pela diminuig¢do evi-
denciada pelo Crédito a Economia (com um
efeito de -2.5%).

Invertendo a tendéncia recente, assistiu-
se em 2004 a um refor¢o do peso da circula-
¢do no conjunto dos meios de pagamento,
representando no final do ano mais de 15%
do total (valor que nao se verificava desde
1999). Este incremento, conjugado com o
crescimento das reservas bancdrias, acabou
por determinar um aumento consideravel
da base monetéria, traduzindo a subida da
procura de moeda nacional.

Gréfico I1.4.12.

MEIOS DE PAGAMENTO (2000 - 2005)
Taxas de variacéo homdloga
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Ao longo de 2004 e nos primeiros meses
de 2005, o banco central tomou um conjunto
de iniciativas tendentes a melhorar a gestao
da liquidez: o aumento da utilizagdo das
vendas de moeda externa para esterilizagdo
de liquidez, o alargamento da base de inci-
déncia das reservas de caixa, a introdugao
dos Bilhetes do Tesouro como principal ins-
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trumento de politica monetaria e financia-
mento do governo, e redugdes das taxas de
cedéncia e absorcdo (com diminuicdo do
intervalo entre elas). Estas medidas terdo
contribuido para a apreciacdo efectiva
nominal do metical (em 12.2% ao longo do
ano), traduzida também em termos efecti-
vos reais (19.0%).

Graéfico 11.4.13.

TAXA DE CAMBIO MZM/USD (1995 - 2005)
Médias trimestrais
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moeda estrangeira, promovendo simulta-
neamente a dinamizagdo das exportagdes e
contribuindo para a reducdo da dolarizagao
da economia mogambicana (patente no
peso dos depdsitos em moeda estrangeira
nos depdsitos totais — 43.6% em Maio — ou
no recurso ao crédito privado em moeda
estrangeira — que chegou aos 63.1% naquele
meés).

No segundo trimestre de 2005, o metical
reverteu a valorizacdo nominal que eviden-
ciou no ano passado, tendo acabado o
semestre com uma desvalorizacdo acumu-
lada de 28.7% face ao USD e de 17.1% face
ao EUR, em relacdo as cotagdes oficiais. Em
Maio, o banco central publicou normas
legais (como por exemplo a imposi¢do de
constitui¢do de provisdes para operagdes de
crédito em moeda estrangeira) com o objec-
tivo de prevenir os agentes econémicos
para os riscos associados as transac¢des em

Gréfico I1.4.14.

TAXA DE CAMBIO EFECTIVA (1995 - 2005)
indices base 100: 1990, médias trimestrais
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Para 2005, prevé-se uma aceleragdo do
ritmo de crescimento da massa monetaria
(para 14.5%), a qual devera no entanto ficar
abaixo do crescimento nominal previsto
para o produto interno (16.3%). O banco
central continuard a tentar melhorar o sis-
tema de gestdo de liquidez, conjugando
vendas de moeda externa e de Bilhetes do
Tesouro.
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Quadro I1.4a.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS, 2000 - 2005

. 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Unidades - p
Est. Est. Proj. Est. Proj. Est.
PRODUTO E PRECOS
PIB nominal milhdes de EUR 41742 41889 42228 42280 4619.0 46537 52329
PIB real t. var. anual 1.9 13.1 8.2 79 8.4 7.3 77
Inflagao (L.P.Consumidor - Maputo) t. var. homéloga 11.5 219 9.1 13.8 11.0 9.1 8.5 3.8 Mai.
t. var. média 12.7 9.0 16.8 13.4 129 12.7 8.0 9.0 Mai.
FINANCAS PUBLICAS
Receitas totais % PIB 20.8 26.1 24.1 229 22.5 21.0 22.4
Despesas totais % PIB 26.7 322 314 27.5 26.4 25.8 29.2
Défice global % PIB -5.8 -6.1 -7.3 -4.6 -3.9 -4.7 -6.9
Défice global sem donativos % PIB -13.7 -19.8 -18.1 -14.3 -12.5 -12.6 -14.6
MOEDA E CREDITO
Crédito liquido ao SPA t. var. anual 8.5 17.3 14.8 2.1 -12.7 -88.7 855  -15.4 Mai.*
Crédito a economia t. var. anual 30.1 229 4.2 -14 30.9 -5.6 14.6 185 Mai.*
Massa monetaria (M2) t. var. anual 424 29.7 20.1 234 53 59 14.5 11.5 Mai.*
TAXAS DE JURO
Passiva, a 1 ano t. anual 11.7 194 17.3 12.3 9.9 8.7 Mai.
Activa, a1 ano' t. anual 21.8-28.1 35.3 37.1 28.1 23.7 21.9 Mai.
BALANCA DE PAGAMENTOS
Exportagdes de mercadorias (em USD) t. var. anual 28.3 93.2 15.2 28.9 20.6 441 13.9
Importagdes de mercadorias (em USD) t. var. anual -3.1 -8.5 45.2 12.8 -14.5 16.9 15.6
Balanga corrente % PIB -12.4 -13.3 -12.9 9.2 -6.0 -6.1 9.0
Balanca corrente s/ transf. oficiais % PIB -27.0 -25.8 -22.9 -20.0 -14.7 -14.6 -17.6
Reservas cambiais meses de import.” 6.3 5.8 5.1 54 6.1 5.8 4.7
DIVIDA EXTERNA
Stock total milhdes de EUR 5002.7 49405 36059 39388 4404.5
% PIB 129.8 1319 90.4 82.5 89.9
% ex]:)ortag(")es3 1018.7 592.4 459.0 348.7 266.6
Servico da divida % exportagdes’ 29 6.4 6.1 4.8 4.5 5.1
TAXAS DE CAMBIO
Nominal MZM/EUR (mercado oficial) t. média 13980 18294 21896 26360 27864 27457 25791 29750 Jun.
Nominal MZM/USD (mercado oficial) t. média 15141 20455 23180 23341 24768 22131 22905 24434 Jun.
Nominal MZM/USD (mercado paralelo) t. média 15996 21145 24281 24249 23166 23416 Mai.
ITCE nominal (base 100: 1990) 2 t. variacao * -8.2 -4.2 -18.2 -20.6 12.2 -12.7  Jun.
ITCE real (base 100: 1990) > t. variaco * -2.5 13.1 -17.3 -10.3 19.0 -13.1 Mai.

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetério Internacional e calculos do BP.

! Entre 1997 e 2000, 0 Banco de Mogambique apenas divulgou as taxas activas maximas e minimas, sem referir prazos. > Indice da taxa de cdmbio efectiva real calculado a partir das taxas

TIPSR, . ST . - . o . . 3 :
de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais mogambicanos no periodo 1992/96 (apreciago: +; depreciagdo: -); ° De bens e servicos; * Face a

Dezembro do ano anterior.
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Quadro I1.4a.2.
PRODUTO INTERNO BRUTO, 1999 - 2005

Precos correntes, em mil milhdes de MZM

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Est. Proj.
Sector primario 14 541 13704 17 052 21 841 25555 28 608
Agricultura e pecudria 13 231 12322 15475 20188 23517 26728
Pesca 1310 1382 1576 1653 2038 1880
Sector secundario 11534 13994 20 899 24933 30 561 34619
Inddustria extractiva 73 182 254 341 457 1376
Inddstria transformadora 5993 6987 12 168 14 148 15919 18 894
Electricidade e agua 1447 1739 2723 3709 5185 6 888
Construgao 4021 5087 5754 6735 9 000 7 461
Sector tercidrio 24 830 29 378 37312 44072 53 454 62 327
Comércio e Reparagdes 11 401 12 494 15 894 17 745 20 037 22 899
Restaurantes e Hotéis 626 746 1149 1206 1413 1691
Transportes e Comunicagdes 4924 6 087 8 855 11 498 16 128 20 502
Servigos Financeiros 1045 2325 2 688 3 607 3730 3832
Aluguer de Iméveis 1146 1129 1164 1073 1083 1177
Servigos Publicos 3584 4323 5344 6478 7917 9071
Outros 2103 2274 2219 2 465 3146 3154
Produto Interno Bruto 50 905 57 077 75263 90 847 109 571 125 554
(custo de factores)
Impostos indirectos 1009 1278 1368 1617 1882 2223
Produto Interno Bruto 51913 58 355 76 631 92 463 111 453 127 778 148 626
(precos de mercado)
Consumo 47 224 53 404 65 565 76 976 93176 101 868
Publico 6 367 6 682 9359 10 642 13 598 14 560
Privado 40 857 46 722 56 206 66 334 79 577 87 307
Investimento 19 041 19575 16915 21829 29 411 27 379
Publico 6001 6 060 10078 9175 13318 12 450
Privado 13 040 13 515 6 837 12 654 16 093 14929
Procura interna 66 265 72979 82 480 98 804 122 587 129 246
Exportagoes de bens e servigos 5256 7436 17 060 18212 26 363 47 123
Procura global 71520 80414 99 539 117 016 148 949 176 369
Importagdes de bens e servigos 19 607 22 060 22908 24 553 37 497 48 592
Pro memoria:
Poupanga interna bruta 4 690 4950 11 066 15488 18277 25910
PIBpm nominal (milhdes de USD) 4096 3854 3746 3989 4775 5774 6 489
Deflator do PIBpm (variagdo anual em %) 2.9 10.3 16.1 11.5 11.7 6.8 8.0
PIBpm nominal (variagdo anual em %) 10.7 124 31.3 20.7 20.5 14.6 16.3
PIBpm real (variagdo anual em %) 75 1.9 13.1 8.2 79 7.3 7.7

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.
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Em percentagem

Quadro I1.4a.3.
INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR, 1990 - 2005

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

2003

2004

2005

Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio

Var. mensal Var. acumulada Var. homdloga Var. média
M) @ ®) 4)
3.5 68.2 68.2 -
15 36.6 36.6 31.6
8.1 59.0 59.0 51.9
3.5 39.2 39.2 43.4
3.1 67.8 67.8 61.2
8.3 56.7 56.7 44.7
-0.1 19.3 19.3 48.5
13 6.2 6.2 7.4
1.1 -1.0 -1.0 1.5
5.3 6.2 6.2 2.9
14 11.5 11.5 12.7
2.8 21.9 21.9 9.0
2.9 9.1 9.1 16.8
-0.3 -0.3 9.0 15.6
2.3 2.0 10.1 14.4
2.6 47 13.7 13.7
12 6.0 14.8 13.2
17 7.7 16.6 13.0
-0.8 6.9 14.4 12.7
0.0 6.9 13.3 12.5
0.7 7.6 13.4 124
0.7 8.3 14.0 124
1.0 9.4 14.7 12.7
0.6 10.0 13.3 13.0
34 13.8 13.8 13.4
2.9 2.9 17.4 14.1
0.5 34 15.3 14.6
1.0 4.4 13.5 14.5
13 5.8 13.6 14.4
0.6 6.5 12.4 14.1
-0.1 6.4 13.3 14.0
0.0 6.4 13.3 14.0
-0.5 5.9 12.0 13.9
-0.2 5.7 11.1 13.6
0.6 6.4 10.6 13.3
11 7.5 11.2 13.1
15 9.1 9.1 12.7
15 15 7.6 11.8
-0.4 1.1 6.6 11.1
0.4 15 6.1 10.5
-0.2 13 4.5 9.7
0.0 13 3.8 9.0

Fontes: Banco de Mogambique e calculos do BP.

Nota: a partir de 1997, o Banco de Mogambique passou a divulgar o IPC oficial, compilado pelo Instituto Nacional de Estatistica
mogambicano. A partir de 2000, foi alterada a base de calculo do IPC (para 1998) e a sua estrutura (novos produtos e
ponderadores).

(1) mésn / mésn-1; (2) mésn / Dez. anterior; (3) mésn / més n do ano anterior; (4) dltimos 12 meses / 12 meses anteriores.
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Quadro I1.4a.4.
BALANCA DE PAGAMENTOS, 2000 - 2005

Em milhdes de USD
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Proj. Est. PrRev. Trim.I
Balanca Corrente -478 497 -514 -440 -346 -352 -587 -61
Excluindo transferéncias oficiais -1042 -966 -914 -954 -847 -843 -1144 -214
Balanga comercial -798 -360 -733 -697 -229 -531 -640 -101
Exportagoes (f.o.b.) 364 703 810 1044 1259 1504 1713 394
Importacdes (c.i.f.) 1162 -1063  -1543 -1741 -1488 -2035 -2 353 -494
das quais: Programas especiais ' -118 -231 -402 -337  -1038 -312 -407 -82
Balanga de servicos e rendimentos -243 -606 -181 -257 -618 -312 -504 -114
Créditos 405 311 415 358 393 370 402 75
Débitos -648 -917 -596 -614  -1011 -682 -906 -188
dos quais: Juros programados > -161 -147 -27 -26 -27 -18 -28 -18
Transferéncias unilaterais > 564 469 400 514 501 491 557 154
Transferéncias oficiais 564 469 400 514 501 491 557 154
das quais: Programas especiais ' 27 2 20 22 48 24 27 0
Transferéncias privadas 0 0 0 0 0 0 0 0
Balanca de Capitais e Financeira 126 76 612 562 386 564 503 -13
Endividamento 140 -220 620 185 238 160 285 60
Desembolsos 484 156 802 395 451 463 610 105
dos quais: Empréstimos privados * 322 52 543 160 222 148 205 19
Amortiza¢des programadas -344 -376 -182 -210 -213 -303 -325 -45
Investimento directo estrangeiro (liq.) 139 255 380 342 168 241 115 5
Capitais de Curto Prazo, erros e omissdes -153 41 -388 35 -20 164 103 -78
Balanca Global -351 -421 98 122 40 212 -84 -74
Financiamento 351 421 -98 -122 -40 -212 84 74
Variagao das reservas oficiais -98 -5 -98 -122 -40 -212 84 74
Variacdo de atrasados (redugao: - ) 0 0 0 0 0 0 0 0
Alivio da divida ° 449 426 - - - - - -
Diferencial de Financiamento ° 0 0 0 0 0 0 0 0

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.

* Desmobilizacdo e reintegracdo de militares, eleicdes, realojamento e desminagem entre 1995 e 1997; Ajuda a reconstrucio das cheias em 2000 e 2001;
Donativos dos credores multilaterais ao abrigo da assisténcia HIPC; ? Excluindo Cahora Bassa; ° Né&o esta ainda consolidada a separacdo entre
transferéncias correntes e de capital (em conformidade com a 5% edi¢do do manual da balanca de pagamentos do FMI), pelo que podera haver lugar a acertos

nos proximos tempos; * Sem garantia do Estado; ° A partir de 2002 o alivio de divida passou a estar incluido acima da linha de financiamento de modo a que
o servico de divida reflicta o que é devido apés alivio; ® Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.
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6.

Em percentagem do total

Quadro I1.4a.5.
DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS EXPORTA(;C)ES, 1991 - 2004

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1991 a 2004

Africa do Sul 8.7 16.5 14.5 17.7 23.7 17.7 19.1 16.4 26.2 14.6 15.3 17.7 16.2 12.9 16.1
Bélgica 0.0 0.0 3.4 2.3 1.5 1.5 3.5 1.9 0.2 0.3 0.1 414 43.5 0.6 13.4
Espanha 29.2 29.5 35.6 19.2 21.1 20.9 18.4 15.5 12.7 10.7 3.8 2.8 6.7 25 9.1
E.U.A. 13.2 13.4 5.3 8.6 59 11.4 114 5.5 4.7 47 0.9 1.6 1.5 0.6 34
Holanda 1.6 25 0.1 0.7 2.0 1.6 3.0 2.3 1.6 1.0 1.0 0.3 2.8 60.9 16.0
india 3.2 0.0 53 7.0 5.0 11.6 5.7 7.9 11.8 49 0.5 2.1 0.3 22 32
Japao 12.1 9.4 14.6 14.6 14.2 7.6 8.4 6.0 43 43 4.2 0.7 0.9 0.9 3.8
Malawi 6.9 0.0 0.5 6.7 6.1 7.9 8.0 4.3 1.8 3.0 1.5 1.5 3.1 3.3 3.3
Portugal 9.1 13.8 8.1 9.1 8.2 77 8.9 7.4 9.0 11.6 4.0 44 3.7 2.8 55
Zimbabwe 5.8 59 2.7 4.6 4.7 4.2 4.1 17.6 14.9 17.7 53 5.8 2.8 2.3 5.7
Outros ' 10.2 8.9 9.9 9.6 7.5 7.9 9.4 15.1 129 27.0 63.4 21.8 18.2 11.0 20.4
Exportagdes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.

" Em 2001, esta rubrica inclui exportagdes da fundigdo de aluminio Mozal para a Unido Europeia (cerca de 55% do total das exportagdes), nao descriminadas por paises.

Quadro I1.4a.6.
DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS IMPORTACOES, 1991 - 2004
Em percentagem do total
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1991 a 2004

Africa do Sul 24.3 27.6 31.8 35.4 259 33.2 40.9 39.5 28.1 442 40.7 30.4 37.6 414 35.0
Alemanha 6.0 4.0 3.4 3.0 3.3 2.6 24 1.1 0.8 0.8 0.6 0.8 2.1 0.9 2.0
Espanha 1.8 24 1.3 1.2 5.0 1.3 1.3 0.8 0.3 1.0 1.9 0.4 1.6 1.2 1.4
EU.A. 10.3 6.5 5.6 6.4 6.9 4.2 52 53 3.6 35 1.8 52 6.0 2.4 49
Franca 7.3 8.1 12.2 7.7 3.3 44 2.7 2.1 0.9 22 1.1 1.7 2.0 1.7 3.6
Italia 13.3 3.0 3.8 3.0 3.3 42 1.8 1.0 0.7 1.5 0.9 0.9 1.3 1.2 2.5
Japao 29 7.6 6.3 6.7 5.1 4.0 4.5 3.9 2.5 4.6 0.7 34 1.7 0.8 3.4
Portugal 4.0 6.1 6.1 5.0 9.0 6.3 6.1 7.9 3.5 7.6 8.5 6.2 3.6 3.3 5.6
Reino Unido 4.4 9.1 5.6 8.4 3.6 2.3 2.1 2.0 0.7 1.6 1.1 0.9 1.1 0.8 2.6
Zimbabwe 1.2 2.6 3.0 3.1 42 39 2.3 2.3 0.5 0.6 0.8 0.8 0.6 0.5 1.6
Outros 24.5 23.0 20.9 20.1 30.4 33.6 30.6 34.0 58.2 323 41.9 49.3 42.4 45.8 37.4
Importagdes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fontes: Banco de Mogambique,

Fundo Monetirio Internacional e calculos do BP.
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Quadro I1.4a.7.
DIVIDA EXTERNA, 1999 - 2004

Em milhoes de USD
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Est. Est. Est.
Divida de médio ou longo prazo ' 57117 50027 49405 36059 39388 44045
Credores multilaterais 21419 13482 13318 17064 19533 2309.8
Credores bilaterais 3569.8 36545 36087 18995 19855 20947
Paises da OCDE 1804.6 1854.4 18424 571.1 563.5 646.7
Paises da OPEP 570.1 615.8 613.3 632.4 623.3 777.8
Paises da Europa de Leste 142.7 212.0 187.5 197.1 189.6 298.7
Outros paises 1052.4 972.3 965.5 498.9 609.1 371.5
Divida de curto prazo - - - - - -
Divida Externa Total 5711.7 5002.7 4 940.5 3 605.9 3938.8 4404.5
Servigo da divida de m/I prazo programado 24.1 42.8 49.6 57.9
Capital 16.0 27.7 34.9 39.4
Juros 8.1 15.1 14.7 18.4
(em % das exportagées de bens e servigos)
Divida externa total 1377.3 1018.7 592.4 459.0 348.7 266.6
Servigo de divida 29 6.4 6.1 4.5
(em % do PIB)
Divida externa total 139.4 129.8 131.9 90.4 82.5 89.9

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetério Internacional e célculos do BP.

! Excluindo a divida para com Portugal relativa a Cahora-Bassa e a divida militar para com a Ruissia;
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Quadro I1.4a.8.
OPERACOES FINANCEIRAS DO ESTADO, 2000 - 2005

Em mil milhdes de MZM
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Est. Est. Org. Est. ge.! Org. Trim.I g’
1. Receitas Totais > 12154 19989 22285 25555 28741 26891 93.6 33250 7380 222
1.1. Receitas correntes 7 535 9469 12057 14714 17793 16838 946 21706 3948 18.2
Receitas ndo-tributarias 672 1070 1427 1085 1226 1241 1012 2203 288 13.1
Receitas tributarias 6862 8400 10629 13629 16567 15598 942 19 503 3660 18.8
Impostos sobre o rendimento 1034 1519 2116 3235 3860 3548 919 4694 708 15.1
Impostos sobre o consumo 4314 5169 6404 7799 9 835 9 416 95.7 11 503 2278 19.8
dq: Produtos petroliferos 771 824 865 1305 1593 1663 - 1983 - -
Impostos s/ comércio internacional 1279 1477 1851 2229 2421 2284 94.3 2765 540 19.5
Outros impostos 235 235 258 366 451 350 77.6 541 134 24.8
1.2. Donativos 4576 10520 10020 10841 10948 10053  91.8 11544 2818 244
2. Despesas Totais 15558 24680 29031 30642 33739 32917 976 43 432 7740 17.8
2.1. Despesas correntes * 7686 10345 13468 16341 19270 19006  98.6 22 605 5436 24.0
Despesas com o pessoal 3817 4946 6206 7734 9 146 9195  100.5 11 045 2656  24.0
Bens e servigos 2081 2715 3163 4039 4956 4727 954 6051 1086 17.9
Transferéncias 1679 2207 2825 3250 3940 3763 955 4225 1098 260
Juros da divida programados 109 477 1274 1318 1228 1321 107.6 1284 376 29.3
2.2. Despesas de Capital 6060 11808 12149 13362 14332 12543 875 19 001 2168 11.4
Financiamento Interno 2046 3140 3167 3 662 4126 4074 98.7 5242 963 184
Financiamento Externo 4014 8 668 8982 9707 10206 8 469 83.0 13759 1205 8.8
2.3. Empréstimos Liquidos 1812 2426 3414 481 137 1058 - 1826 136 -
3. Saldo Corrente: (1.1.) - (2.1.) -151 -876  -1412  -1627  -1477  -2168 - -899  -1488 -
4. Saldo Global s/ Donativos: (1.) - (2.)-(1.2.) <7980 -15211 -16766 -15928 -15946 -16079 - 21726 -3178 -
5. Saldo Global: (1.) - (2.) -3 404 -4 691 -6 745 -5087  -4998 -6 025 - -10 183 -361 -
6. Financiamento 3404 4691 6745 5087 4979 6025 - 10183 1387 -
6.1. Interno (liq.) ° 966 1382 806 93 -338 1754 -518.9 1419 834 588
dq: Sistema bancario 221 682  -1028 - 12 - - - - -
6.2. Externo (liq.) 2438 3309 5939 4994 5317 4271 80.3 8764 553 6.3
Desembolsos ® 2268 3108 5886 5348 5745 4 455 77.5 9216 667 7.2
Transf. do FMI por conta HIPC 455 513 538 237 330 484 - 368 -
Amortizagdes efectivas 286 311 485 591 758 668 88.1 820 114 13.9
7. Diferencial de Financiamento °® 0 0 0 0 -19 0 - 0 1026 -

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.

! Grau de execugao face ao orcamentado (em %); 2 Inclui receitas ndo descriminadas; 3 Inclui despesas nao descriminadas; * Inclui outras despesas correntes; 5 Os valores da execugao
de 2004 incluem movimentos contabilisticos relacionados com o estabelecimento de uma conta do Tesouro no exterior com os rendimentos da concessao da exploragdo das minas de
carvao Moatize, no valor de MZM 2 482 milhdes, pelo que, descontando esse valor, o financiamento interno liquido seria de MZM -728 milhdes e os desembolsos externos ascenderiam a

MZM 6 937 milhdes: © Necessidade (-) ou cavacidade (+) de financiamento.
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Em mil milhdes de MZM

Quadro I1.4a.9.
SINTESE MONETARIA, 2000 - 2005

Activos Liquidos s/ Exterior
Banco Central
Disponibilidades s/ Exterior
Responsabilidades s/ Exterior

Bancos Comerciais

Crédito Interno Total
Crédito liquido ao S.P.A.
Crédito concedido
Depésitos
Em moeda nacional
Em moeda estrangeira
Fundos consignados
Crédito a economia
Em moeda nacional

Em moeda estrangeira
Total do Activo

Massa Monetaria (M2)
Circulagdo monetéria
Depésitos a ordem

Quase-moeda

Outras Rubricas (liq.)

dgq: Contrapartida de flutuagoes cambiais

Total do Passivo

2000 2001 2002 2003 2004 2004/2003 2005 2005p/2004 Maio05/2004
Est. Prog. Dez. (1) (2) Prog.Rev.  Maio (1) (2) (1) (2)
4350 7 810 12 358 14 412 14 963 26 499 83.9 375 24 354 31954 -8.1 -6.3 20.6 16.0
-99 1766 4143 6574 6121 21 504 -227.1 46.3 18 893 24 944 12.1 -7.6 -16.0 10.1
13018 17313 20 510 23 304 - 25329 8.7 6.3 - 29390 - - - -
-13 117 -15 547 -16 367 -16 729 - -3 824 -77.1 -40.0 - -4 446 - - - -
4449 6044 8215 7 838 8 842 4994 -36.3 -8.8 5461 7010 9.3 1.4 40.4 5.9
6207 9 697 10 907 10779 14 753 6 828 -36.7 -12.2 14 517 8 305 112.6 22,5 21.6 4.3
-5137 -4 246 -3616 -3 541 -3991 -6 684 -88.7 9.7 -972 -7 711 85.5 16.7 -15.4 -3.0
1619 2281 2 846 4 881 -- 8749 79.2 12.0 - 13 876 - - - -
-3 168 -4 243 -4 099 -6 707 - -12 348 84.1 17.5 - -19139 - - — -
-2734 -3370 -3 688 -6 277 - -11 550 84.0 16.3 - -18 345 - - - -
-435 -873 -411 -430 - -798 85.5 11 - -794 - - - -
-3588 -2284 -2363 -1715 - -3085 79.9 4.2 - -2448 - - - -
11 344 13 944 14 523 14 320 18 744 13513 -5.6 -2.5 15489 16 016 14.6 5.8 18.5 7.3
6993 8539 7 847 6316 - 5621 -11.0 222 . 5916 - - — -
4 350 5405 6676 8004 - 7892 -1.4 0.3 -- 10 100 -- - - -
10 557 17 507 23 264 25191 29 716 33327 32.3 - 38871 40259 16.6 - 20.8 -
16 779 21763 26 145 32257 33977 34174 59 59 39127 38110 14.5 14.5 11.5 11.5
2425 2970 3486 4259 4587 5225 22.7 - 5982 4840 14.5 - -7.4 -
10775 14 034 16 367 18 901 20938 19 255 1.9 - 21 544 22927 11.9 - 19.1 -
3579 4759 6292 9097 8453 9695 6.6 - 11 601 10 343 19.7 - 6.7 -
-6 222 -4 256 -2 881 -7 066 -4 261 -847 88.0 19.3 -257 2150 69.7 1.7 353.7 8.8
-8 401 -9 735 -9 412 -10 071 -- -8 447 16.1 5.0 - 1623 -- - - -
10 557 17 507 23 264 25191 29 716 33327 32.3 - 38871 40259 16.6 - 20.8 -

Fontes: Banco de Mocambique, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.

(1) Variagao percentual face ao periodo anterior; (2) Variagao percentual relativamente ao valor da massa monetaria no final do periodo anterior (factores de expansao/contracgao da liquidez).
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Capitulo 1I e Evolugio das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Mogambique

Quadro I1.4a.10.
TAXAS DE JURO, 1999 - 2005

Taxas anuais

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Mai.
Depésitos
Depésitos a ordem
Depésitos a prazo
Até 90 dias
91-180 dias 7.9 10.8 18.6 16.1 109 9.0 8.2
181-365 dias 8.9 11.7 194 17.3 12.3 9.9 8.7
1-2 anos 9.6 11.8 18.9 16.5 13.7 9.5 8.6
Mais de 2 anos
Crédito '
Até 180 dias 33.2 38.3 31.7 25.1 229
181-365 dias 22.1-29.1 21.8-28.1 35.3 37.1 28.1 23.7 21.9
1-2 anos 33.2 342 25.0 22.2 20.7
Mais de 2 anos 30.9 33.1 25.0 19.6 20.0
Taxas de Referéncia
Facilidade Perm. de Cedéncia 35.0 26.5 18.5 13.5 11.5
Bilhetes do Tesouro (91 dias) 31.7 12.6 10.5 9.0
MMI sem garantia (Até 7 dias) 9.8 18.6 11.5 9.0 4.8
Pro memoria:
Inflagdo (t.v. homdloga no més) 6.2 11.5 21.9 9.1 13.8 9.1 11.8

Fonte: Banco de Mocambique.

'O répido desenvolvimento do sistema financeiro mogambicano dificultou uma adequada apreensio das taxas activas praticadas para diferentes prazos,

pelo que o Banco de Mogambique optou, entre 1997 e 2000, por divulgar apenas as taxas observadas para o prazo em causa (das quais acima se apresentam

0s respectivos niveis minimo e maximo).
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Quadro I1.4a.11.
TAXAS DE CAMBIO, 1990 - 2005

Taxas médias

MZM/EUR MZM/USD ITCE'
Merc. oficial Merc. livre  Dif. (%)  Merc. oficial Merc. paralelo Merc. livre Diferenciais (%) (base 100: 1990)
M.O.) (ML) ML./MO. M.O.) (M.P.) (ML) MP./M.O. M.L./M.O. Nominal Real
1990 - - - 929.0 2154.5 - 131.92 - 100.00 100.00
1991 - - - 1434.5 2167.3 1943.5 51.08 35.49 66.71 78.77
1992 - - - 24328 2940.5 25447 20.87 4.60 39.39 64.28
1993 - - - 37227 4500.0 3866.1 20.88 3.85 28.02 61.21
1994 - - - 5918.1 6678.5 6038.6 12.85 2.04 18.37 60.81
1995 - - - 8889.8 9611.3 9022.7 8.12 1.50 12.06 54.52
1996 - - - 11139.7 11 909.4 11293.8 6.91 1.38 10.86 69.35
1997 - - - 11 394.6 11 708.3 11 545.6 2.75 1.33 11.47 74.37
1998 13 320.1 133123 -0.06 11 853.4 12 055.7 11 850.3 1.71 -0.03 12.39 77.83
1999 13 481.1 13531.2 0.37 12 673.3 12 844.4 12 689.4 1.35 0.13 12.19 76.02
2000 13979.9 14 044.8 0.46 15 140.9 15995.9 15254.1 5.65 0.75 11.13 75.32
2001 18 293.7 18515.4 1.21 20 455.5 211454 20 706.5 3.37 1.23 9.51 67.41
2002 21 896.4 22370.7 217 23180.4 24 281.3 23 665.4 4.75 2.09 9.44 73.76
2003 26 360.4 26 874.1 1.95 23 340.9 24 248.7 23782.3 3.89 1.89 7.44 63.36
2004 27 457.0 277827 1.19 221309 23 165.5 22581.3 4.67 2.04 7.00 66.11
2003
Janeiro 24718.1 25248.2 2.14 23 342.1 24 228.3 23 801.0 3.80 1.97 8.19 65.42
Fevereiro 25142.7 25 648.2 2.01 23 344.1 24 581.3 23 809.0 5.30 1.99 7.96 65.02
Margo 25245.5 25719.2 1.88 23 348.0 24 428.1 23 816.8 4.63 2.01 7.81 64.97
Abril 25311.6 25 830.0 2.05 23 353.0 241712 23 809.6 3.50 1.96 7.60 63.80
Maio 26 869.7 27 489.4 2.31 23 349.4 24132.5 23 815.5 3.35 2.00 7.52 64.20
Junho 27 326.7 27786.1 1.68 23 345.6 24 260.9 23776.9 3.92 1.85 7.64 64.88
Julho 26 539.7 26914.9 1.41 23 335.1 24182.2 23 668.4 3.63 1.43 7.47 63.48
Agosto 26 086.6 26 479.0 1.50 23 330.2 24 428.8 23743.7 4.71 1.77 7.41 63.13
Setembro 26 037.3 26 554.8 1.99 233244 24 503.0 23735.2 5.05 1.76 7.32 62.91
Outubro 27 272.4 27 805.6 1.96 23 346.0 24 375.0 23774.6 4.41 1.84 7.02 61.13
Novembro 27 206.2 27 795.1 2.16 23319.9 24 047.8 23801.8 3.12 2.07 6.88 60.58
Dezembro 28 569.0 29218.3 2.27 23 352.8 23 644.8 23 834.9 1.25 2.06 6.68 60.73
2004
Janeiro 29 479.8 29 900.9 1.43 23 350.0 24135.0 23 688.4 3.36 1.45 6.91 64.36
Fevereiro 29 581.1 30 156.5 1.95 23 366.2 24 634.4 23 839.6 5.43 2.03 6.79 63.35
Margo 28 709.0 292524 1.89 23 375.1 24 432.8 23 843.9 4.53 2.01 6.75 63.30
Abril 28049.3 28 580.6 1.89 23 382.4 24 261.7 23829.4 3.76 1.91 6.74 63.81
Maio 27917.7 28514.5 2.14 232834 24 218.7 23 747.2 4.02 1.99 6.92 65.81
Junho 27 863.0 28 471.9 2.19 229243 24 028.7 23436.0 4.82 2.23 6.78 64.29
Julho 27 533.9 27 634.6 0.37 224554 23571.9 23 047.9 4.97 2.64 6.72 63.59
Agosto 26971.1 27 108.1 0.51 22 141.0 23162.5 22 674.0 4.61 241 7.04 66.40
Setembro 26 393.8 26 446.5 0.20 216729 23 031.3 222438 6.27 2.63 7.25 68.19
Outubro 25797.6 25917.1 0.46 20 698.4 21 825.0 21 009.3 5.44 1.50 7.45 70.21
Novembro 25786.6 25921.5 0.52 19931.1 20 846.9 20274.7 4.59 1.72 741 70.30
Dezembro 25 401.7 25 487.5 0.34 18991.1 19 837.5 19 341.9 4.46 1.85 7.49 72.29
2005
Janeiro 24 581.1 24 691.3 0.45 18777.7 19 879.7 18 777.0 5.87 0.00 7.78 76.19
Fevereiro 23 890.2 23 891.7 0.01 18 379.4 197625 18 380.3 7.53 0.01 8.01 77.99
Margo 25 863.9 25 801.9 -0.24 19 599.5 20 100.0 19 553.7 2.55 -0.23 7.51 72.83
Abril 25735.0 25 839.2 0.41 19763.1 20 485.0 19972.7 3.65 1.06 7.58 72.98
Maio 29 813.6 29 879.7 0.22 23 375.1 23415.6 23 525.8 0.17 0.64 6.53 62.85
Junho 29 750.1 29774.5 0.08 24 433.7 - 24 464.2 - 0.13 6.54 -

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetério Internacional e célculos do BP.

! ITCE baseado nas taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais mogambicanos no periodo 1992/96 (apreciagao: +; depreciagao: -).
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I1.5.1. Sintese

O crescimento da economia de S. Tomé e
Principe manteve-se, em 2004, essencial-
mente a0 mesmo ritmo do ano anterior
(4%), mas a inflagdo acentuou-se claramente
ao longo do ano, tendéncia que alids se
manteve nos primeiros meses de 2005.

As contas externas degradaram-se signi-
ficativamente, o mesmo tendo acontecido
com as contas publicas.

O agravamento do défice orcamental,
que se acentuou desde meados de 2003,
encontra o seu fundamento na marcada
expansdao das despesas publicas (nomea-
damente na componente salarial), circuns-
tancia a que ndo terd sido alheia a expecta-
tiva do inicio do fluxo financeiro relativo a
assinatura do primeiro contrato de explora-
¢do de petréleo (que deveria ter ocorrido
em 2004 mas que ndo se materializou).

O actual governo reafirmou o seu propé-
sito de corrigir estes desequilibrios macroe-
conémicos ao longo de um periodo de trés
anos (2005-07), implementando um pro-
grama de consolidacdo fiscal. Assim, espe-
ra-se ainda uma pequena redugdo da taxa
de crescimento do produto no presente ano,
recuperando mais significativamente nos
dois anos seguintes, e que no final desse
periodo (2007) a inflagdo volte a expressar-
se a um so digito.

Para a concretizacdo deste cenério deve-
rd contribuir o novo Poverty Reduction and
Growth Facility (PRGF) arrangement, recen-
temente acordado com o Fundo Monetério
Internacional, o qual para além dos recursos
financeiros do FMI a que dara acesso, vira
reforcar as perspectivas de sucesso nas
negocia¢des com os membros do Club de
Paris e demais credores com vista a obten-
cdo do reescalonamento da divida externa
de S. Tomé.

Idéntica negocia¢do tinha ocorrido no
ano de 2000 (concluida em Maio desse ano),
tendo sido concedido a S. Tomé o reescalo-
namento e o alivio da divida nos termos de
Napoles até a verificagdo do “completion

point” da iniciativa HIPC, o que se espera
agora que ocorra em 2006. No entanto o
agravamento dos desequilibrios, sobretudo
no que respeita as financas publicas, fez
gorar o calendéario inicialmente estabelecido
e obrigou as autoridades a solicitar o reini-
cio das negociagoes.

O processo de recuperagdo e saneamento
econdmico actualmente em curso iniciou-se
com a actualizacdo da estratégia nacional
para a redugdo da pobreza e consequente
apresentacdo do respectivo Poverty Reduc-
tion Strategy Paper as institui¢des de Bretton
Woods, o que permitiu o reinicio das nego-
ciagdes com o FMI relativas a PRGF.

Quadro IL.5.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

2002 2003 2004 2005

Est.  Proj.
PIB real (. v. anual) 4.1 4.0 3.8 32
Inflagao (t. v. média) 9.2 9.6 12.8 15.1
Massa monetaria (t.v.) 26.9 41.8 7.4 12.3
Saldo Bal. Corrente (%PIB) 246 202 273  -282
Saldo or¢amental (%PIB) -164  -17.0 -26.3 51.4
Divida Externa (%PIB) 359.5 3335 3135 306.3

Fontes: BCSTP e FMI.

Uma importante componente dessa
estratégia de ajustamento passa pela ade-
quada gestdo dos fundos que vierem a ser
resultantes da extraccdo de petréleo e nessa
medida foi recentemente aprovada legisla-
¢do criando um Fundo Permanente do
Petréleo, que visa assegurar uma gestdo
transparente e efectiva destes recursos e
promover a justica intergeracional dos seus
proveitos.

Note-se no entanto que so esta previsto o
efectivo inicio da exploragao e producdo de
hidrocarbonetos no ano de 2012, pelo que
quaisquer receitas que venham a ser arre-
cadadas até essa altura corresponderdo a
antecipagdes e bénus contratuais a serem
pagos pelas entidades que ganhem direitos
de exploragao.

Sao Tomé e Principe continua assim a ser
uma economia muito dependente da assis-
téncia externa e cuja estrutura ainda esta
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fortemente centrada na producdo de cacau
(praticamente o tinico bem de exportacdo) e
no turismo, para além da producéo agricola
e piscatdria, fundamentalmente destinada
ao auto-consumo ou a troca em mercados
locais.

Apesar disso tem-se verificado nos ulti-
mos tempos algum interesse na constitui¢ao
de novas instituicdes bancérias (eventual-
mente procurando posicionar-se desde ja
para o periodo da efectiva exploragao petro-
lifera), trés das quais entraram ja em activi-
dade, o que, aliado a uma postura mais
agressiva por parte do banco comercial que
até entdo operava em exclusividade, veio
dar origem a um surto na concessao de cré-
dito (mais do que duplicou durante o ano
de 2004), o que veio igualmente contribuir
para o reforco das tensdes inflacionistas.

I1.5.2. Procura, Producao e Precos

Ap6s algum progresso registado entre
1998 e 2003, a capacidade produtiva da
economia sdo-tomense ndo se tem revelado
capaz de crescer a taxas superiores a 4%,
ritmo que se tem revelado quase constante
ao longo da presente década, insuficiente
para dar resposta as necessidades de
desenvolvimento do pais (o rendimento per
capita é de cerca de 375 ddlares anuais, um
dos mais baixos do continente africano).

O consumo (publico e privado) cifra-se
em mais de 120% do produto, enquanto o
investimento representa cerca de um tergo
do mesmo. Estes niveis de procura sé sdao
possiveis através da expressiva contribuigao
de donativos e transferéncias externas (no
quadro da assisténcia técnica e do finan-
ciamento de projectos e programas).

A agricultura (nomeadamente para auto-
sustento e produgao de cacau) ainda devera
constituir o sector que ocupa mais mao-de-
obra, mas, em termos de contribui¢do para
o produto, o sector tercidrio (nomeadamen-
te a administragdo publica e o comércio e
transportes) é ja claramente dominante.

Graéfico IL5.1.

PIB REAL (1997 - 2005)
Taxa de variagao anual, em percentagem
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® © O

Fonte: FMI

Devido a conten¢do orcamental que ird
marcar o presente ano (e que se reflectird
sobretudo em cortes nas aquisi¢des de bens
e servicos por parte da administracdo bem
como nas despesas de investimento) admi-
te-se que o crescimento real do produto caia
em 2005 para 3.2%.

O governo espera assim conseguir conter
a inflagdo nos 15%, mas a forte tendéncia
altista gerada em 2004 acentuou-se ainda
mais no primeiro trimestre deste ano,
estando desde entdo a taxa de variagdo
homéloga dos pregos no consumidor anco-
rada em torno dos 17%.

Grafico I1.5.2.
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A persisténcia dos elevados precos dos
bens energéticos importados bem como o
eventual retorno do movimento ascendente
do euro (moeda de denominacdo de cerca
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de 70% das importacdes de S. Tomé) ndo
favorece as perspectivas de inversdo da
tendéncia da inflagdo. Apesar disso no
segundo trimestre de 2005 verificou-se um
acentuado abrandamento do ritmo de
variagdo dos precos que se espera que
venha a ser sustentado.

efeito conjugado de todos estes elementos

deu origem a referida derrapagem da
balanca corrente.

Gréfico I1.5.3.
INFLAGAO (2002 - 2005)
Taxa de variagao mensal
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Gréfico I1.5.4.

BALANGA DE PAGAMENTOS (2000 - 2005)
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I1.5.3. Contas Externas

A situac¢do do desequilibrio externo de S.
Tomé agravou-se significativamente no ano
de 2004, comprometendo a evolugdo positi-
va que se havia registado nos trés anos pre-
cedentes. O défice da balanga corrente
agravou-se mais de 7 p.p. atingindo cerca
de 27.3% do PIB (no ano anterior tinha-se
reduzido para 20.2%). Excluindo os fundos
recebidos a titulo de donativos esse défice
atinge o valor de 61.5% do PIB.

Do lado da componente comercial (mer-
cadorias) houve um agravamento de 34%
da factura energética, tendo, por outro lado,
sido registado um menor valor das exporta-
¢oes de cacau. A nivel dos servigos o
aumento verificado nas receitas de turismo
foi insuficiente para compensar o cresci-
mento das importagdes de servicos. As
transferéncias oficiais foram superiores em
cerca de 2 milhdes de USD ao valor regista-
do no ano anterior, mas ja o saldo liquido
das transferéncias privadas apresentou um
sinal negativo (ao contrdrio do que vinha
sucedendo no passado recente) pelo que o

Em termos gerais a balanca global apre-
sentou um défice de 9.5 milhdes de ddlares,
o qual foi financiado em partes sensivel-
mente iguais pela reducdo das reservas e
pelo incremento dos atrasados perante o
exterior.

Gréfico I1.5.5.
COMERCIO EXTERNO (2000 - 2005)
Em milhbes de USD
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A divida externa continuou assim a
agravar-se, conferindo fundamental impor-
tancia a necessidade de S. Tomé e Principe
negociar com os seus credores um acordo
de reescalonamento da divida.

Esta ascendia no final de Dezembro de
2004 a cerca de trés vezes e meia o valor do
PIB.
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Graéfico I1.5.6.
DIVIDA EXTERNA (2000 - 2005)
Em milhdes de USD
250 4 r14
/‘ F12
200 - - A
T // L 10
150 1 -8
100 B - — |6
] 4
50 4
L2
0 t t t t t 0

2000 2001 2002 2003 2004(e) 2005 (p)
I Div. S/ Reescalonam (NPV) 1 Div. ¢/ Reescalonam. (NPV)
—4 Serv. Div. S/ Reescalonam. (eixodto.) - Serv. Div. C/ Reescalonam (eixo dto.)
Fontes: FMI

O beneficio do reescalonamento e even-
tual alivio da divida - espera-se que S. Tomé
atinja durante a primeira metade de 2006 o
“completion point” da iniciativa HIPC - viria
complementar o acesso muito recentemente
aprovado aos fundos da PRGF (2.96
milhdes de SDR, dos quais 1.27 até Agosto
de 2006), permitindo manter ao longo dos
proximos trés anos um nivel de reservas
mais confortdvel do que aquele que agora
se verifica.

I1.5.4. Finangas Publicas

Uma parte significativa das dificuldades
experimentadas pela economia de S. Tomé
ao longo do ano de 2004 radica no compor-
tamento das suas contas publicas.

As despesas correntes aumentaram sig-
nificativamente em 2004 face ao ano ante-
rior (cerca de 13 p.p. do PIB), sendo esses
incrementos generalizados: despesas com
pessoal (o salario minimo aumentou de 31
para 40 ddlares mensais), com bens e servi-
¢os e em transferéncias. A perspectiva do
esperado recebimento do primeiro bénus
de assinatura de contrato de exploragao de
petréleo (que ascenderia a quase 50 milhdes
de ddlares), bem como as tensdes sociais e
politicas vividas em 2003, terdo sido os
principais  factores explicativos desta
expansdo das despesas publicas. As autori-
dades também tardaram em repercutir o
aumento do preco internacional dos bens

petroliferos no prego aos consumidores
finais, degradando assim ainda mais a sua
posicdo financeira.

Quadro I1.5.2.
FINANCAS PUBLICAS

Em percentagem do PIB

2002 2003 2004 2005

Est.  Proj.

Receitas totais 50.5 58.1 593 1279
Receitas correntes 23.3 254 26.2 26.7
Donativos 27.2 325 30.9 28.2
Bonus contr. Petréleo 0.0 0.0 0.0 71.0
Despesas totais 66.9 75.1 85.6 76.5
dq: Desp. com pessoal 9.0 9.9 12.0 13.9
Transferéncias 8.4 6.5 10.5 12.4

Juros da divida 5.3 4.7 4.8 49
Investimento 28.8 35.8 35.8 29.3

Saldo Global (base compr.) -164  -17.0 -26.3 51.4

Fontes: BCSTP e FMI.

As medidas de contencdo fiscal a imple-
mentar em 2005 passam por aumentos (e
cobranca efectiva) de impostos que recaem
sobre o consumo e as importa¢des bem
como sobre a propriedade urbana (nomea-
damente por alargamento da base tributa-
ria). Esta prevista também a implementacao
de um novo regime de imposto sobre o
rendimento (pessoal e das empresas) que
reforcarda a progressividade do mesmo
(embora s6 venha a entrar em vigor em
Janeiro de 2006). Igualmente os aumentos
do preco do petrdleo serdo integralmente
reproduzidos no seu custo final para o con-
sumidor.

Do lado das despesas esperam-se cortes
em diversas areas, nomeadamente na aqui-
sicdo de bens e servigos e nas despesas de
investimento publico financiadas por recur-
sos nacionais. Os aumentos de saldrios dos
funciondarios que foram efectuados no ano
anterior irdo permitir uma racionalizacdo
da estrutura de compensagdes pecunidrias,
eliminando redundéancias que se generali-
zaram ao longo dos anos e que compreen-
dem remuneracoes de trabalho extraordina-
rio, suplementos salariais e outros subsidios
dificilmente justificiveis e geradores de ten-
sOes sociais e profissionais.
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Graéfico I1.5.7.

FINANCAS PUBLICAS (1999 - 2005)
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Nao obstante os referidos cortes o
governo considera ser possivel aumentar a
componente da despesa publica afecta a
objectivos sociais (“pré-poor spending”) de
22.2% para 28.2% do PIB em 2005.

Graéfico I1.5.8.

DESPESAS PUBLICAS (2001 - 2005)
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Refira-se, por ultimo, que o governo
espera receber a muito breve trecho o pri-
meiro bénus de contrato de exploragdao de
petréleo (cerca de 50 milhdes de ddlares), o
qual seria fundamentalmente destinado a
regularizagdo de atrasados e a dar inicio a
constituicdo dos activos financeiros do
Fundo de Petréleo, permitindo o registo de
um saldo or¢camental superior a 50% do PIB
ja em 2005.

IL.5.5. Situa¢ao Monetaria e Cambial

Do comportamento em 2004 dos agrega-
dos monetarios, tal como pode ser avaliado
pelos dados estatisticos conhecidos, desta-
ca-se 0 crescimento muito substancial do
crédito ao sector privado, o qual aumentou
cerca de 108%. O crédito liquido ao governo
(positivo mas muito inferior em valor glo-
bal ao anterior) também quase que dupli-
cou.

A massa monetdria ndo acompanhou
esse ritmo de crescimento devido, por um
lado, a reducdo das disponibilidades liqui-
das sobre o exterior do sector bancario (na
componente do banco central pois as dis-
ponibilidades liquidas do restante sector
bancdrio aumentaram) e, por outro e de
forma mais significativa, a forte contracgao
registada na rubrica de “diversos liquidos”.

Este comportamento é consistente com a
possibilidade da expansdo do crédito ter
sido financiada por recursos préprios dos
bancos comerciais e ter sido canalizada para
0 exterior, ndo resultando assim no cresci-
mento dos depdsitos e da massa monetaria
do sector bancdrio sdo-tomense.

Esta evolugao explica também o facto de
no final de 2004 o crédito ao sector privado
representar 152.7% do volume de depdsitos
captados (em 2003 o crédito correspondia a
80.3% dos depdsitos) e, noutro dominio, as
transferéncias de particulares para o exte-
rior terem sido muito mais avultadas que
nos anos precedentes.

A eficicia da politica monetaria foi con-
dicionada pelo facto das autoridades esta-
rem essencialmente preocupadas com a
estabilidade cambial, promovendo leildes
de divisas e intervindo no reduzido merca-
do cambial em ordem a prevenirem uma
excessiva depreciagdo da dobra.

Esta politica s6 foi parcialmente conse-
guida pois a dobra depreciou-se em 2004
6.4% face ao dolar, valor ndo muito elevado
mas claramente superior aos 3% e 2% que
se haviam registado nos anos anteriores.
Por outro lado a depreciagdo da dobra face
ao euro foi claramente superior (cerca de
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17%) o que tera reforcado as pressdes infla-
cionistas, pois a esmagadora maioria das
importagdes de S. Tomé e Principe sdo pro-
venientes de paises da zona euro (Portugal,
Holanda, Bélgica, Franca).

Esta situacdo (preponderancia do comer-
cio externo com a zona euro enquanto a
referéncia cambial é essencialmente o ddlar)
induz dificuldades na prossecugdo da poli-
tica cambial, que dificilmente serdo resolvi-
das no futuro quando as receitas da explo-
racdo do petrdleo (tradicionalmente deno-
minadas em délares) vierem a assumir um
papel de relevo na balanca de pagamentos
de S. Tomé.

Em 2005 as autoridades tencionam com-
bater a inflacdo recorrendo a medidas de
politica monetédria, nomeadamente instru-
mentos de controlo indirecto, como a intro-
dugdo de certificados de depdsito do banco
central com o objectivo de absorverem a
liquidez dos bancos comerciais.

Espera-se que esta nova forma de actua-
¢do da politica monetaria permita criar as
condi¢des para reduzir o crescimento do
crédito ao sector privado para cerca de 19%,
0 que, no quadro das hipéteses prevalecen-
tes sobre o comportamento das disponibili-
dades liquidas sobre o exterior, seria com-
pativel com um incremento da massa
monetaria da ordem dos 12.3%, em simul-
taneo com a manuten¢do de uma velocida-
de de circulagdo da moeda ao nivel dos
anos anteriores.

No dominio cambial prevé-se que o mer-
cado passe a ter um papel acrescido na
determinacdo da taxa de cambio evitando-
se um uso tdo intensivo das reservas inter-

nacionais para absorver liquidez, como
sucedeu em 2004, com a inerente redugao
do seu nivel para niveis criticos (as reservas
do BCSTP cobriam somente 3.4 meses de
importacado no final de 2004, quando no ini-
cio desse ano o respectivo valor era de 5.4
meses).

Graéfico I1.5.9.

DEPOSITOS, CREDITO BANCARIO E MASSA MONETARIA
(1999 - 2005)
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Gréfico I1.5.10.
TAXAS DE CAMBIO (1997 - 2005)

fEurolDobra+USD/D0bra\

0 } } } } } } } }
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Fontes: FMI.

92 Banco de Portugal / Evolugao das Economias dos PALOP e de Timor-Leste 2004 /2005




Capitulo II e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste  Sdo Tomé e Principe

Quadro I.5a.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECON()MICOS, 2000 - 2005

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est Est Est Est Est Prog.
PRODUTO E PRECOS
PIB nominal em milhdes de USD 46.3 47.7 53.6 59.1 64.3 68.2
PIB real taxa de variagdo anual 3.0 4.0 4.1 4.0 3.8 3.2
I. P. Consumidor tx. variagdo homéloga 9.6 94 8.9 10.2 15.2 15.0
taxa de variacdo média 12.2 9.5 9.2 9.6 12.8 15.1
PROCURA INTERNA
Consumo privado em % do PIB 123.0 117.5 116.7 122.0 122.0
Investimento bruto em % do PIB 35.8 32.5 36.1 34.5 37.3
Investimento ptiblico em % do PIB 21.6 14.5 20.1 19.4 16.4
Investimento privado em % do PIB 14.2 18.0 16.0 15.1 21.0
CONTAS EXTERNAS
Balanga Comercial em milhdes de USD -22.4 -20.7 -234 -27.3 -29.5 -30.7
Exportagdes f.0.b. em milhoes de USD 2.7 3.7 5.1 6.0 6.9 7.3
Importagdes f.o.b. em milhdes de USD 25.1 24.4 28.5 33.4 36.4 38.0
Servigos e rendimentos (liquidos) em milhdes de USD -5.9 -10.0 -6.2 -6.7 9.9 -12.6
Transferéncias em milhdes de USD 16.4 18.6 16.5 221 21.8 23.7
Bal.Trans.Correntes (excl. transf. oficiais) em milhdes de USD -27.8 -30.1 -28.9 -32.2 -39.6 -41.8
Bal.Trans.Correntes (incl. transf. oficiais) em milhdes de USD -11.9 -12.1 -13.2 -12.0 -17.6 -19.5
Balanga de Capitais em milhdes de USD 8.9 7.9 2.0 4.0 9.1 38.7
Balanga Global em milhdes de USD -3.0 0.5 24 1.8 -9.5 19.2
FINANCAS PUBLICAS
Receitas totais (c/ donativos) em % do PIB 46.2 59.0 50.5 58.1 59.3 127.9
Das quais: em % do PIB
Receitas fiscais correntes em % do PIB 20.2 18.3 19.5 20.7 23.4 24.1
Donativos em % do PIB 26.1 37.8 27.2 32.5 30.9 28.2
Bonus assinatura contratos petrdleo em % do PIB 71.0
Despesas totais em % do PIB 61.6 79.5 66.9 75.0 87.0 76.5
Despesas correntes em % do PIB 16.4 28.9 32.2 33.2 46.5 42.7
das quais: Despesas com Pessoal em % do PIB 7.3 9.6 9.0 9.9 12.0 13.9
Juros da Divida Publica em % do PIB 6.6 59 53 47 48 4.9
Despesas de investimento em % do PIB 39.2 46.0 28.8 35.8 35.8 29.3
Despesas sociais relativas a HIPC em % do PIB 41 4.6 6.1 4.8 4.5
Saldo global (base compromissos) em % do PIB -15.4 -20.5 -16.4 -17.0 -26.3 514
Saldo global (base caixa) em % do PIB -37.3 -19.6 -6.4 -11.9 -19.8 27.7
MOEDA E CREDITO
Massa monetaria taxa de variacdo anual 28.8 36.7 41.3 81.4 20.3 36.5
Crédito liquido ao Governo taxa de variacdo anual 57.7 4.5 -0.3 29.7 16.6 52
Crédito ao sector privado taxa de variagdo anual 4.9 -8.6 18.6 40.2 95.0 33.6
Taxa de referéncia do Banco Central em %, no final do ano 17.0 15.5 15.5 14.5 14.5
Taxa de juro activa a 1 ano em %, no final do ano 37.0 37.0 38.0 31.5 30.5
Taxa de juro passiva a 1 ano em %, no final do ano 15.0 15.0 15.0 10.4 10.4
TAXAS DE CAMBIO (mercado oficial)
Tx. nominal Euro / STD taxas médias anuais 73674 7900.7 85857 10567.6 123059
Tx. nominal USD / STD taxas médias anuais 79782 88421 90883 93476 99023
DIVIDA EXTERNA (NPV) em milhdes de USD 184.0 190.1 192.7 197.1 201.6 208.9
em % das export. 1256.4 12009 11425 10245 899.7 836.8
em % do PIB 397.4 398.5 359.5 333.5 313.5 306.3
Servigo da divida em % das export. 31.0 42.1 52.4 49.5 45.3 51.5
Fontes: Banco Central de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.
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Quadro I1.5a.2.
PRODUTO INTERNO BRUTO E PROCURA FINAL, 2000 - 2005

Em percentagem do PIB
2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est Est Prog.

Sector Primario 20.1 19.2 18.0 17.0

Agricultura 16.3 15.6 14.7 13.9

Pesca 3.7 3.5 3.3 3.1
Sector Secundario 17.3 16.6 15.5 14.6

Manufactura e energia 5.5 52 4.8 44

Construcédo 11.9 11.4 10.7 10.1
Sector Terciario 62.6 64.2 66.5 68.4

Comércio e transporte 25.3 259 26.5 26.9

Administracdo publica 24.9 25.6 26.9 28.2

Institui¢des financeiras 9.8 10.1 10.4 10.6

Outros servigos 2.6 2.6 2.7 2.7
Consumo 111.8 123.0 117.5 116.7 122.0 122.0

Consumo privado 80.2 75.5 75.3 69.8

Consumo ptblico 31.6 47.5 37.2 39.7
Investimento bruto 35.8 35.8 32.5 36.1 34.5 37.3

Investimento ptblico 21.6 14.5 20.1 194 16.4

Investimento privado 14.2 18.0 16.0 15.1 21.0
Procura interna 147.7 158.8 150.0 152.8 156.5 159.3
Exportacdes de bens e servigos 33.4 32.6 36.5 37.7 41.3 42.4
Procura global 181.1 191.4 186.5 190.5 197.8 201.7
Importagdes de bens e servigos 81.0 914 81.8 77.5 814 82.5
Por memdria:
Produto Interno Bruto (tx. de variagio real anual) 3.0 4.0 4.1 4.0 3.8 3.2
Prod. Interno Bruto nominal (em milhdes de USD) 46.3 47.7 53.6 59.1 64.3 68.2

Fontes: Banco Central de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetério Internacional e célculos do Banco de Portugal.
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Em percentagem

Quadro IL.5a.3.
INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR, 1998 - 2005

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

2002

2003

2004

2005

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho

Var. mensal Var. acumulada Var. homéloga Var. média
[1] [2] [3] [4]

209 50.5
12.6 12.7
9.6 12.2
9.4 9.2
8.9 10.1
9.9 9.8
15.2 13.3
1.0 1.0 9.5 9.2
21 3.1 10.6 9.4
05 3.6 10.0 9.5
1.3 4.9 11.0 9.6
0.2 5.1 10.5 9.7
0.5 5.6 10.4 9.7
0.2 5.8 104 9.8
0.3 6.1 10.2 9.9
0.7 6.8 10.2 10.0
0.8 7.7 10.3 10.1
0.5 8.2 9.4 10.2
0.7 8.9 8.9 10.1
13 13 9.4 10.1
1.7 3.0 8.9 10.0
1.8 4.8 10.3 10.0
0.4 5.2 9.3 9.8
0.3 5.5 9.4 9.7
0.7 6.2 9.6 9.7
0.6 6.8 10.1 9.7
0.7 7.5 10.5 9.7
0.5 8.0 10.3 9.7
0.4 8.4 9.7 9.7
0.6 9.0 9.9 9.7
0.9 9.9 9.9 9.8
1.6 1.6 10.3 9.9
35 5.1 12.3 10.1
2.5 7.6 12.9 10.4
0.8 8.4 13.3 10.7
0.5 8.9 13.6 11.1
0.5 9.4 13.3 114
0.3 9.7 13.0 11.6
0.5 10.2 12.7 11.8
1.0 11.2 13.2 12.1
15 12.7 14.4 12.4
1.2 13.9 14.9 12.8
1.3 15.2 15.2 13.3
29 29 16.7 13.8
32 6.1 16.3 14.2
3.3 9.4 17.2 14.5
12 10.6 17.3 14.9
05 11.1 17.1 15.2
0.2 11.3 17.0 15.5

Fontes: Banco Central de Sao Tomé e Principe e calculos do Banco de Portugal.

[1]mésn / mésn-1; [2] mésn / Dez. anterior; [3] més n / més n do ano anterior; [4] Gltimos 12 meses / 12 meses anteriores.
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Quadro II.5a.4.
BALANCA DE PAGAMENTOS, 2000 - 2005

Em milhGes de USD
2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Prog.
Balanca Corrente -11.9 -12.1 -13.2 -12.0 -17.6 -19.5
Idem, excluindo transferéncias oficiais -27.8 -30.1 -28.9 -32.2 -39.6 -41.8
Balanca comercial -224 -20.7 -23.4 -27.3 -29.5 -30.7
Exportagoes (f.o.b.) 2.7 3.7 5.1 6.0 6.9 7.3
das quais: Cacau 24 3.3 4.6 5.5 5.3 5.7
Importagdes (f.0.b.) 25.1 24.4 28.5 33.4 36.4 38.0
das quais: Produtos alimentares 6.1 7.7 9.2 12.0 13.1 13.4
das quais: Bens de investimento 114 114 13.6 14.1 14.9 13.6
das quais: Produtos petroliferos 4.0 41 4.3 3.8 5.1 6.2
Balanca de servicos e rendimentos -5.9 -10.0 -6.2 -6.7 -9.9 -12.6
Balanga de servigos -2.8 -7.3 -34 -3.9 -6.8 -9.7
Exportagdes de servigos 13.6 11.9 14.5 16.5 18.2 20.0
das quais: Turismo 9.9 8.4 10.4 11.6 12.5 13.4
Importagdes de servicos 16.4 19.2 17.9 20.4 25.0 29.7
das quais: Fretes e seguros 39 5.1 6.1 6.7 7.3 7.6
das quais: Assisténcia técnica 6.9 9.9 7.5 8.2 9.1 9.8
Balanca de rendimentos -3.0 -2.7 -2.8 -2.8 -3.1 -2.8
dos quais: Juros da divida -3.0 2.7 -2.8 -2.8 -3.1 -3.2
Transferéncias unilaterais 16.4 18.6 16.5 22.1 21.8 23.7
Transferéncias privadas (liq.) 0.5 0.6 0.8 1.8 -0.2 15
Transferéncias oficiais (liq.) 15.9 18.0 15.7 20.3 22.0 22.2
das quais: Projectos de invest. ptblico 12.0 13.8 12.1 15.2 14.1 13.9
Balanca de Capitais 8.9 7.9 2.0 4.1 9.0 38.8
Capitais de médio / longo prazo (liquidos) 8.1 7.0 -1.0 1.1 49 53.5
dos quais: Empr. p/ projectos e programas 7.6 7.8 2.0 52 8.9 5.8
dos quais: Investim. directo estrang. (liq.) 3.8 3.3 3.6 3.4 3.5 8.5
dos quais: Bénus assinat. contr. petroliferos - - - - - 49.2
dos quais: Amortizagdes da divida -3.3 -4.1 -6.5 -7.6 -7.5 -8.9
Capitais de curto prazo 0.8 0.9 3.0 3.0 4.1 -14.7
Erros e Omissoes -- 47 8.7 9.8 -1.0 0.0
Balanga Global -3.0 0.5 -2.4 1.8 -9.5 19.2
Financiamento 3.0 -0.5 24 -1.8 9.5 -19.2
Variagdo de reservas internac. liquidas [aumento: -] - -2.6 2.4 -6.0 4.5 -3.0
Uso de recursos do FMI (PRGF) -- -- - -- -- 1.1
Fundo Permanente do Petrdleo [aumento: -] - - - - - -22.8
Atrasados méd./longo prazo (liquidos) [redugdo: -] - 2.1 49 4.0 5.0 -15.3
Alivio de divida (HIPC bilateral) - - - - - 2.6
Reescalonamento de atrasados -- -- -- -- -- 18.1
Por memoria:

Saldo da Balanca Corrente em % do PIB -25.7 -25.3 -24.6 -20.2 -27.3 -28.2

Fontes: Banco Central de Sao Tomé e Principe e Fundo Monetario Internacional
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Capitulo 11 e Evolugio das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Sio Tomé e Principe

Quadro I1.5a.5.
DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS EXPORTACOES, 1998 - 2004

Em percentagem do total

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1998 a 2004
Angola 2.1 1.8 11.8 0.5 21 1.7 1.8 3.1
Bélgica 6.3 1.0 7.0 9.7 13.1 15.1 9.5 8.8
Holanda 61.1 87.6 62.9 58.1 60.0 40.7 51.7 60.3
Portugal 27.4 8.7 4.6 12.7 19.6 33.5 25.5 18.9
Outros 3.1 0.9 13.7 19.0 52 9.0 115 8.9
Exportagdes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fonte: Banco Central de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal

Quadro I1.5a.6.
DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS IMPORTACOES, 1998 - 2004

Em percentagem do total

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1998 a 2004

Angola 13.3 7.6 9.0 15.6 11.2 10.3 16.0 11.9
Bélgica 8.6 72 72 11.0 14.8 11.9 8.8 9.9
Franca 0.0 3.4 7.9 6.2 0.8 3.1 0.5 3.1
Gabao 29 1.9 3.2 42 3.0 3.1 14 2.8
Holanda 4.8 0.4 14 0.9 57 0.5 1.0 21
Japdao 10.5 48.5 10.1 6.8 7.0 3.4 6.0 13.2
Portugal 48.1 26.1 50.0 47.8 54.6 62.3 60.4 49.9
Outros 11.9 49 11.2 7.6 2.9 5.4 5.9 7.1
Exportagdes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Fonte: Banco Central de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal
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Quadro I1.5a.7.
DIVIDA EXTERNA E SERVICO DA DiVIDAl, 1999 - 2005

Em milhdes de USD
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Est. Proj.
Divida Externa total (NPV) 2 230.9 184.0 190.1 192.7 197.1 201.6 208.9
Divida Externa existente (NPV) 230.9 184.0 190.1 192.7 197.1 201.6 197.9
Divida para com organiz. multilaterais 109.6 110.9 112.6 113.3 115.9 116.5 115.2
Divida bilateral oficial 121.3 68.1 69.3 70.8 722 74.0 71.4
Club de Paris 82.9 48.1 48.7 46.8 44.8 42.8 40.8
Outra divida bilateral 38.4 20.0 20.6 24.0 27.4 31.1 30.5
Divida Externa nova (NPV) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 11.0
Servico da divida (total) 4.8 6.5 10.3 11.2 11.3 12.1
Servico da divida multilateral 39 44 54 6.0 6.2 6.2
Servigo da divida bilateral oficial 0.9 2.1 49 5.2 5.1 5.8
Club de Paris 0.4 1.7 4.3 4.2 4.1 3.3
Outra divida bilateral 0.5 0.5 0.6 1.0 1.0 2.6
Por memoria:
Exportagoes de bens e servicos nao-factoriais 16.5 15.5 15.5 19.6 22.6 25.1 27.3
Idem, média de trés anos até ao presente 13.6 14.6 15.8 16.9 19.2 22.4 25.0
Receitas governamentais (excl. donativos) 9.1 10.0 10.2 12.5 15.1 18.3 18.7
Produto Interno Bruto 46.9 46.3 47.7 53.6 59.1 64.3 68.2
Récios da Divida e do Servico da Divida (em %)
Racio da divida (NPV) face a exportagoes
Racio da divida total 1256.4 1200.9 11425 1024.5 899.7 836.8
Récio da divida existente 12564 12009 11425 10245 899.7 792.9
Racio da divida (NPV) face a receitas do governo
Racio da divida total 18375 1855.6 15447 1301.6 11034 11144
Récio da divida existente 18375 1855.6 15447 1301.6 11034 1056.0
Récio do serv. da divida face a exportagdes (ano corr.) 31.0 421 52.4 49.5 45.3 51.5
Récio do serv. da divida face a exportagdes (média 3 anos) 32.8 41.3 60.8 58.0 50.6 56.3
Récio do serv. da divida face a receitas governo 48.0 63.8 822 73.7 62.1 75.0

Fontes: Banco de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetario Internacional, Ministério das Finangas de Sao Tomé e Principe e célculos do Banco de Portugal.
! Divida existente no final de 2004, reflectindo o processo de reescalonamento e alivio de divida acordado com o "Club de Paris" em 2000, mas néo o previsto para 2005; 2

Valor actualizado (NPV) da divida utilizando na actualizagao taxas de juro comerciais médias para cada moeda; conversao em USD as taxas de cambio do final de 2004; % Nac
inclui a assisténcia interina brovidenciada no auadro da iniciativa HIPC.
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Quadro I1.5a.8.
OPERACOES FINANCEIRAS DO ESTADO, 1999 - 2005

Em mil milhées de Dobras

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Prog.
Receitas Totais (incluindo Donativos) 146.8 183.4 248.8 245.6 321.0 372.9 952.8
Receitas correntes 64.6 79.9 101.2 131.8 166.6 182.6 218.1
Receitas tributarias 54.1 59.4 89.2 113.4 140.4 165.0 198.7
Receitas nao - tributarias 10.6 20.5 12.0 18.4 26.2 17.6 194
Donativos 82.2 103.5 159.5 132.2 179.4 194.3 210.1
Donativos para projectos 1209 110.0 142.1 137.7 148.9
Donativos nao afectos a projectos 17.3 0.5 24 20.4 0.0
Donativos relativos a HIPC 21.4 21.8 35.0 36.1 61.3
dq: Organizag¢des multilaterais 21.4 21.8 35.0 36.0 33.7
dq: Bilaterais (anteriores a "HIPC compl. point") 0.0 0.0 0.0 0.0 27.6
Bénus de assinatura de contratos exploragdo de petrdleo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 528.9
Despesas Totais 233.2 244.4 335.3 325.6 415.1 538.6 570.2
Despesas correntes 90.9 89.7 1219 156.8 183.3 292.5 318.3
Despesas com o pessoal 252 28.8 40.5 43.6 55.0 75.7 103.3
Bens e servigos 12.7 15.3 18.8 26.7 439 95.8 58.3
Transferéncias 6.1 7.3 13.1 40.7 35.9 65.9 92.6
Juros da divida ptblica 38.0 24.5 247 25.9 26.1 30.1 36.5
Outras despesas 8.8 13.8 24.8 20.0 224 25.0 27.7
Despesas de capital 141.5 155.3 194.3 140.0 197.9 225.0 218.2
Com financiamento interno 7.4 6.9 29.4 12.3 38.0 50.5 28.9
Com financiamento externo 134.1 148.4 164.9 127.7 160.0 174.5 189.3
Despesas relativas a iniciativa HIPC 17.2 22.5 33.6 30.1 33.7
Despesas relativas a reestruturag. da administr. ptblica 19 6.3 0.0 0.0 0.0
Empréstimos Liquidos 0.9 -0.6 0.0 0.0 0.3 -9.0 0.0
Saldo Global (base de compromissos) -86.5 -61.1 -86.5 -80.0 -94.1 -165.7 382.7
Por memoria: Saldo global sem donativos -168.7 -164.6 -246.0 -212.2 -273.5 -360.0 172.6
Variacio de Atrasados [reducio: -] 24.7 -86.7 3.8 48.8 28.3 41.0 -176.0
Variacdo de atrasados externos ' 247 -86.7 3.8 14.9 94 13.8 -78.3
Variagao de atrasados domésticos 0.0 0.0 0.0 34.0 18.8 27.2 -97.7
Saldo Global (base de caixa) -61.8 -147.8 -82.7 -31.1 -65.8 -124.7 206.7
Financiamento 61.8 147.8 82.7 311 65.8 124.7  -206.7
Financiamento Externo (liquido) 56.3 139.3 31.9 3.6 24.7 72.5 -43.8
Desembolsos (projectos) 75.4 60.1 429 17.7 17.9 36.8 40.4
Financiamento de programas (empréstimos) 0.0 0.0 25.8 0.0 30.8 50.3 21.6
Emprest. curto prazo - Angola e Nigéria (liquido) 0.0 0.0 0.0 45.0 46.7 58.7 -10.4
Amortizag. devida (médio e longo prazo) -72.8 -372.0 -36.7 -59.1 -70.8 -73.2 -95.4
Alivio de divida ® 537 4512
Financiamento doméstico 55 8.4 35.6 -1.8 16.0 17.2 52
Crédito bancario (liquido) -16.0 8.4 17.3 -0.3 29.7 16.6 5.2
Financiamento nao bancario 21.5 0.0 18.3 -1.5 -13.7 0.7 0.0
Fluxos provenientes do Fundo do Petréleo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -245.0
Variacdo de atrasados (principal) 15.2 29.3 25.1 349  -145.6
Rescalonamento no quadro do "Club de Paris" 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2224
Reescalonamento dos atrasados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 194.9
Alivio da divida (Bilateral - pré - "complet. Point") 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 27.6

Fontes: Banco de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetario Internacional, Ministério das Finangas de Sao Tomé e Principe e calculos do Banco de Portugal.

! Nos anos de 1999 e 2000 corresponde a variacdo de atrasados (capital e juros); nos anos seguintes inclui apenas a variagao de juros em atraso; > Nos anos posteriores a 2000 o
"alivio da divida" esta incluido no processo de reescalonamento da divida prosseguido no quadro do "Club de Paris".
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Quadro I1.5a.9.
SINTESE MONETARIA, 1999 - 2005

Em mil milhoes de Dobras

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Est. Prog.
Activos Liquidos sobre o Exterior 124.2 136.2 169.2 264.7 324.7 297.7 323.4
Banco Central 79.4 89.3 117.0 194.3 235.1 189.3 226.8
Reservas Internacionais liquidas 79.4 89.3 117.0 159.5 215.0 169.2 203.0
Reservas brutas 79.4 110.7 139.7 159.5 240.6 197.1 252.0
Responsab. curto prazo 0.0 -21.4 -22.7 0.0 -25.6 -27.9 -49.0
Outros activos externos (liquidos) 34.8 20.1 20.1 23.8
Bancos Comerciais 44.8 46.9 52.2 70.5 89.6 108.5 96.6
Activos Domésticos (liquidos) -37.0 -23.9 -15.7 -69.9 -48.6 -1.2 9.6
Crédito Interno (liquido) -12.5 -2.3 12.9 31.1 101.0 212.6 2514
Crédito liquido ao Governo -37.3 -28.3 -11.0 -10.5 19.2 35.7 40.9
Crédito concedido (bruto) 33.8 53.3 55.7 59.2 63.1 83.6 94.7
Dep6sitos do Governo -71.1 -81.6 -66.7 -69.7 -43.9 -47.9 -53.8
Depdsitos orcamentais -35.7 -44.6 -32.1 -8.1 -18.5 -19.2 -29.4
Fundos de contrapartida -28.3 -23.5 -24.5 -14.5 -13.6 -18.4 -9.0
Outros depésitos ptiblicos -7.1 -13.5 -10.1 -47.1 -11.8 -10.3 -15.4
Crédito a economia (sector privado) 24.8 26.0 23.8 41.6 81.8 176.8 210.4
Outros Activos Domésticos (liquidos) -24.5 -21.6 -28.6 -101.0 -149.6 -213.8 -241.8
Massa Monetaria (M3) 87.2 1123 153.5 194.8 276.2 296.5 333.0
Massa Monetdria em moeda local 49.4 65.2 97.9 116.2 158.3 175.8 187.0
Massa Monetaria (M1) 44.9 58.1 89.0 104.0 147.1 159.3 168.1
Circulagdo monetaria 209 25.0 35.8 394 56.4 60.0 51.9
Depésitos a ordem em moeda nacional 24.0 33.1 53.2 64.6 90.7 99.3 116.2
Depdsitos a prazo em moeda nacional 4.5 7.1 8.9 122 11.2 16.5 19.0
Depésitos em moeda externa 37.2 46.7 55.4 78.5 117.9 120.7 145.9
Por Memoria - Taxas de variacio anuais (%)
Massa Monetdria 2.9 28.8 36.7 26.9 41.8 7.3 12.3
Crédito Interno (liquido) 30.3 -81.6 -660.9 141.1 224.8 110.5 18.3
Crédito a economia (sector privado) 37.0 49 -8.6 74.8 96.6 116.1 19.0
Crédito ao Governo (bruto) -0.9 57.7 4.5 6.3 6.6 325 13.3
Taxa de Inflagio (homéloga - fim de periodo) 12.6 9.6 9.4 8.9 10.2 15.2 15.0

Fontes: Banco Central de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

Quadro I1.5a.10.
TAXAS DE JURO, 1999 - 2005

Taxas anuais

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Jun.
Taxa de depésitos ' 24.0 14.0 14.0 14.0 10.4 10.4 10.4
Taxa de crédito” 39.0 34.0 34.0 34.0 315 30.5 30.5
Taxa de juro de referéncia > 24.5 17.0 15.5 15.5 14.5 14.5 14.5
Por Memoria - Taxas de inflagdo homdloga no més 12.6 9.6 9.4 8.9 10.2 15.2 17.0

Fonte: Banco Central de Sao Tomé e Principe.
! Até 2002 esta taxa correspondia a taxa de juro de depésitos a prazo até 6 meses dos bancos comerciais; a partir dessa data é uma taxa comunicada pelo BCSTP; ? Até

2002 esta taxa correspondia a taxa de juro de crédito até 6 meses dos bancos comerciais; a partir dessa data é uma taxa comunicada pelo BCSTP; * Taxa de referéncia
estabelecida pelo BCSTP.

100 Banco de Portugal / Evolucao das Economias dos PALOP e de Timor-Leste 2004 /2005



Capitulo II e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste  Sdo Tomé e Principe

Taxas médias do periodo

Quadro I1.5a.11.
TAXAS DE CAMBIO, 1994 - 2005

Euro / Dobra

USD / Dobra

ITCE!

Merc. oficial Merc. livre  Dif. (%) Merec. oficial M. paralelo Merc. livre Diferenciais (%) (base 100: Jan. 99)
M.O.) (M.L.) M.L./M.O. (M.O.) (M.P.) (ML) MP./M.O.M.L./M.O. Nominal  Real
1994 733 904 801 23.4 9.3 899.7 188.6
1995 1420 1543 1444 8.6 1.7 417.6 124.4
1996 2203 2346 2316 6.5 5.1 282.5 106.8
1997 4553 4609 4496 1.2 -1.2 156.0 98.9
1998 6886 7013 7030 1.9 2.1 106.1 99.2
1999 7650 7125 7217 7182 1.3 0.8 104.3 108.2
2000 7367 7978 8045 8044 0.8 0.8 104.8 119.2
2001 7901 8842 8851 8823 0.1 -0.2 98.6 118.4
2002 8586 8735 1.7 9088 9069 9035 -0.2 -0.6 92.1 118.7
2003 10568 10556 -0.1 9348 9356 9327 0.1 -0.2 75.8 105.0
2004 12306 12339 0.3 9902 9867 9857 -0.4 -0.5 65.3 100.6
2002 Janeiro 7995 8050 0.7 9043 9050 8964 0.1 -0.9 98.4 123.0
Fevereiro 7852 8150 3.8 9025 8966 8966 -0.7 -0.7 100.1 128.0
Marco 7856 8150 3.7 8976 8964 8880 -0.1 -1.1 99.9 127.6
Abril 7968 8150 2.3 9017 9000 8981 -0.2 -0.4 98.6 126.9
Maio 8269 8300 0.4 9035 9050 9050 0.2 0.2 95.0 122.0
Junho 8643 9000 4.1 9072 9050 9050 -0.2 -0.2 91.1 117.3
Julho 9018 9100 0.9 9074 9050 9050 -0.3 -0.3 87.3 112.6
Agosto 8907 9050 1.6 9109 9050 9050 -0.6 -0.6 88.2 114.0
Setembro 8952 9100 1.7 9123 9076 9054 -0.5 -0.8 88.0 114.3
Outubro 9027 9150 1.4 9201 9150 9141 -0.6 -0.7 87.6 114.5
Novembro 9195 9293 1.1 9186 9204 9100 0.2 -0.9 86.0 112.5
Dezembro 9347 9325 -0.2 9199 9220 9136 0.2 -0.7 84.8 111.5
2003 Janeiro 9742 9555 -1.9 9187 9200 9150 0.1 -0.4 81.5 108.7
Fevereiro 9926 9874 -0.5 9210 9237 9168 0.3 -0.5 80.3 108.8
Marco 10018 10100 0.8 9280 9300 9257 0.2 -0.2 79.5 109.2
Abril 10089 10100 0.1 9305 9300 9300 -0.1 -0.1 79.1 108.7
Maio 10743 10633 -1.0 9304 9300 9300 0.0 0.0 74.7 102.7
Junho 10892 10860 -0.3 9314 9333 9300 0.2 -0.1 73.9 102.4
Julho 10647 10621 -0.2 9336 9350 9312 0.1 -0.3 75.4 105.3
Agosto 10474 10613 1.3 9389 9374 9354 -0.2 -0.4 76.4 107.1
Setembro 10560 10614 0.5 9447 9450 9441 0.0 -0.1 754 105.8
Outubro 11015 11008 -0.1 9428 9474 9401 0.5 -0.3 72.3 101.6
Novembro 11101 11155 0.5 9501 9475 9468 -0.3 -0.4 71.7 101.3
Dezembro 11605 11545 -0.5 9469 9475 9475 0.1 0.1 68.9 98.0
2004 Janeiro 11974 11865 -0.9 9483 9475 9475 -0.1 -0.1 67.0 97.0
Fevereiro 12027 12128 0.8 9508 9478 9478 -0.3 -0.3 66.7 100.1
Marco 11806 12128 2.7 9637 9545 9545 -1.0 -1.0 67.8 103.6
Abril 11692 11949 2.2 9734 9649 9648 -0.9 -0.9 68.2 104.4
Maio 11852 11962 0.9 9876 9792 9805 -0.9 -0.7 67.7 103.7
Junho 12102 12143 0.3 9966 9889 9907 -0.8 -0.6 66.2 101.6
Julho 12304 12217 -0.7 10032 9985 9968 -0.5 -0.6 65.1 100.7
Agosto 12292 12301 0.1 10102 10077 10060 -0.2 -0.4 65.2 101.3
Setembro 12382 12387 0.0 10145 10179 10124 0.3 -0.2 64.8 101.3
Outubro 12623 12526 -0.8 10144 10149 10113 0.1 -0.3 63.6 100.5
Novembro 13076 12968 -0.8 10090 10083 10072 -0.1 -0.2 61.4 97.8
Dezembro 13543 13493 -04 10112 10100 10088 -0.1 -0.2 59.5 95.8
2005 Janeiro 13268 13656 2.9 10117 10100 10098 -0.2 -0.2 60.5 100.6
Fevereiro 13177 13500 2.5 10123 10100 10100 -0.2 -0.2 61.0 104.6
Margo 13385 13511 0.9 10137 10125 10103 -0.1 -0.3 60.2 105.9
Abril 13161 13298 1.0 10177 61.2 108.2
Maio 12956 13102 1.1 10184 62.0 109.6
Junho 12403 10186 64.5 114.3
Fontes: Banco Central de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.
! ITCE calculado utilizando as taxas de cambio dos quatro principais parceiros comerciais no periodo 1998-2004. Aumento do ITCE: apreciagdo; reducéo do ITCE: depreciagao.
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Capitulo II e Evolugdo das Economias dos PALOP e de Timor-Leste e Timor-Leste

I1.6.1. Sintese

O facto mais marcante da economia de
Timor-Leste durante os tltimos doze meses
terd sido o crescimento notédvel das receitas
publicas decorrentes da exploragdo do
petrdleo: o valor inicialmente previsto de 44
milhdes de ddlares para o conjunto do ano
fiscal 2004/05 (inscrito no Orcamento de
Estado aprovado em Junho de 2004) terd na
realidade vindo a consubstanciar-se num
valor que agora se estima em 244 milhdes
de délares.

Ha no entanto que ter em conta que a
actividade do sector de exploragado de ener-
gia ocorre em off-shore, nas 4guas do Mar
de Timor, pelo que o seu contributo em ter-
mos de criagdo de emprego é praticamente
inexistente, pelo que até agora a grande
importancia deste sector decorre do desafo-
go financeiro que proporciona as contas
publicas e aos excedentes que gera nas con-
tas externas.

Estima-se que a economia local (excluin-
do o sector de exploracdo de gés e petréleo)
terd crescido 1.8% em 2004, o que apesar de
ser um valor bem superior ao dos dois anos
precedentes, fica muito aquém do que seria
desejavel pois implica um decréscimo em
termos de produto e rendimento per capita
e pouco contribui para a reducdo da grave
situagdo de desemprego existente. Um
estudo elaborado pelo Banco Mundial reve-
la que a economia de Timor-Leste teria de
crescer a uma taxa superior a 6% ao ano
para poder absorver num periodo razoavel
os recursos laborais disponiveis.

Esta situacdo de reduzido crescimento
econémico decorre essencialmente da con-
tinuada redugdo da presenga internacional
em Timor (a qual tinha provocado um boom
no sector de comércio, hotelaria e restaura-
¢do nos anos que se seguiram ao referendo).
As consequéncias da reversdo desse factor
ndo encontraram contraponto na dinamiza-
¢do dos sectores de actividade mais voca-
cionados para o mercado doméstico, tendo
nos ultimos trés anos o crescimento econd-

mico (excluindo o sector petrolifero) sido
negativo (2002 e 2003) ou anémico (2004).

Tendo em conta esta conjuntura pouco
favoravel, ndo surpreende a evolucdo regis-
tada dos precos no consumidor, tendo a
inflacdo apresentado uma trajectéria des-
cendente e expressando-se mesmo por
varia¢des mensais e anuais (taxa homoéloga)
negativas nos tltimos meses (Maio e Junho
de 2005), ndo obstante o aumento do prego
dos combustiveis que afectou seriamente o
custo dos transportes, factor com elevado
peso para os residentes de Dili.

As contas externas sdo, a par das finan-
¢as publicas, um aspecto positivo no pano-
rama economico. A balanca de transac¢des
correntes apresentara presumivelmente no
final deste ano um excedente préximo dos
150 milhdes de dolares (cerca de 43% do
PIB néao-petrolifero), permitindo um acu-
mular de reservas externas correspondentes
a cerca de 15 meses de importagdes.

Quadro I1.6.1.
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

2002 2003 2004 2005

Est.  Proj.
PIB real (t. v. anual) -6.7  -6.2 1.8 2.5
Inflagdo (t. v. média) 4.7 7.2 3.6 2.5
Massa monetaria (t.v.) 68 335 136 8.9
Saldo Bal. Corrente (%PIB) 8.0 50 350 43.0
Receit. petréleo (USD, milhdes) 20.0 35.0 142.0 202.0
Saldo orcamental (%PIB)’ 31 98 679 270

Fontes: Direcgdo de Servigos de Estatistica de Timor-Leste, Autoridade
Bancéria e FMI.

! Anos fiscais (Julho a Junho).

O risco desta acumulacdo de activos
gerar tensOes inflacionistas € baixo dada a
parcimoénia da politica fiscal e a intencdo
estabelecida de utilizar estes recursos na
constituicao de um Fundo de Petréleo, cria-
do por lei em Julho de 2005, do qual s6 o
seu “rendimento sustentavel” poderd ser
utilizado (e em condigdes muito precisas)
para cobrir eventuais caréncias or¢amentais.

O desafio maior para a economia timo-
rense € pois encontrar os meios para esti-
mular o crescimento necessario para melho-
rar os padrdes de vida da populagao local (o
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rendimento per capita inferior a 370 ddlares
é um dos mais baixos do mundo) e gerar
postos de trabalho que permitam a absorgao
progressiva ndo s6 do desemprego actual,
mas também do elevado niimero de novas
pessoas que em cada ano entrardo no mer-
cado de trabalho, efeito de uma estrutura
populacional em que cerca de 60% dos
timorenses tem menos de 16 anos de idade.

A reducdo do envolvimento internacio-
nal torna-se assim preocupante para Timor-
Leste, ndo estritamente por razdes de finan-
ciamento, mas pelo facto da concepcdo e
implementagdo de numerosos projectos e
investimentos necessarios para permitir o
desenvolvimento econémico terem sido até
agora orientados e acompanhados quer por
instituicdes multilaterais (UNDP, Banco
Mundial, Banco Asidtico de Desenvolvi-
mento), quer por parceiros bilaterais ofi-
ciais, quer mesmo por organiza¢des nao
governamentais.

As autoridades timorenses sao as pri-
meiras a reconhecer que ndo estdo ainda
criadas todas as condi¢des (nomeadamente
em termos de formacado de recursos huma-
nos) para que a maquina da administragao
publica possa responder eficazmente aos
desafios que se lhe colocam, ndo obstante a
favoravel situacdo das finangas publicas.

A muito recente reformulagdo da estru-
tura do governo, nomeadamente a énfase
conferida a medidas que contribuam para
um maior equilibrio e aten¢do ao desenvol-
vimento regional, vem procurar atenuar as
dificuldades encontradas na implementacao
das politicas aprovadas, evidenciadas pelo
baixo nivel de execucdo orcamental das
despesas de capital.

Por outro lado o débil sector privado tar-
da em se afirmar como agente efectivo de
dinamizacdo do desenvolvimento economi-
co.

I1.6.2. Procura, Producao e Precos

A recente revisdo dos valores estimados
por uma institui¢do internacional para os
agregados das contas nacionais veio revelar

que a trajectéria descendente da economia
de Timor-Leste nos anos de 2002 e 2003
(resultado da primeira vaga de reducdo da
presencga internacional) tinha sido muito
mais acentuada do que até entdo se preten-
dia admitir.

As taxas de variacdo do PIB real nao
petrolifero de Timor-Leste sdo agora esti-
madas como tendo sido -6.7 e -6.2% naque-
les dois anos (2002 e 2003) em vez dos +3.0
e -3.0% até hd pouco tempo apresentados
como validos. Isto implica que o nivel do
produto interno de Timor devera actual-
mente corresponder a cerca de 80% do valor
do ano anterior ao referendo que conduziu
a independéncia (1998).

Graéfico I1.6.1.

PIB NAO-PETROLIFERO, 1998 - 2005
Taxa de variagdo real anual em percentagem, estimativas

SO I [
I L

-10

-20

-30

_40,
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005(p)
Fonte: FMI

Em 2004 ter-se-a verificado um cresci-
mento na ordem dos 1.8%, que se espera
que aumente para 2.5% no presente ano.
Esta evolucdo apesar de tudo positiva
(nomeadamente no contexto do acentuar da
redugdo da presenca internacional) radica
por um lado no aumento das exportagdes
de café (efeito da subida dos pregos interna-
cionais deste produto), num melhor ano
agricola (gragas a uma mais favoravel esta-
¢ao das chuvas) e ainda de algum progresso
verificado nas areas de construcgdo (recupe-
racdo de habitacdes) e de investimento de
empresas individuais de transportes rodo-
viarios, progresso que foi tornado possivel
pelo mais facilitado acesso ao crédito.
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Ao longo de 2004 e inicio de 2005 os pre-
¢os no consumidor (na regido de Dili, pois
nao ha informacgdo estatistica de ambito
nacional) apresentaram varia¢des anuais
progressivamente mais reduzidas, tendo
mesmo a taxa de variacdo homologa regis-
tado valores negativos em Maio (-0.3%) e
Junho (-0.4%).

Esta evolucdo do indice global combina
movimentos bem divergentes dos seus
componentes: a evolucdo negativa da rubri-
ca “alimenta¢ao” (que corresponde a cerca
de 60% do cabaz de consumo e que apre-
sentava em Junho uma varia¢do anual de
-3.9%) permitiu anular o substancial cres-
cimento dos pregos da categoria “transpor-
tes e comunicagdes” (+9.6%), o qual reflecte
essencialmente o aumento do preco dos
combustiveis.

I1.6.3. Contas Externas

As contas externas de Timor-Leste apre-
sentaram uma marcada melhoria em 2004: o
saldo da balanca de transacc¢bes correntes
(medido em percentagem do PIB ndo petro-
lifero) passou de 5.0 para 35.0%, permitindo
uma significativa acumulacdo de activos
sobre o exterior, j& que a balanga de capitais
e operacdes financeiras também registou
um ligeiro excedente.

Graéfico I11.6.2.

INFLAGAQ, 2002 - 2005
Tx. variagao homdloga e taxa média anual, em percentagem
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Gréfico 11.6.3.
BALANCA DE PAGAMENTOS, 1999 - 2004
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O comportamento favoravel dos precos
dos bens alimentares decorre fundamen-
talmente das melhores condigdes de produ-
¢do agricola, embora também tenha a ver
com a depreciacdo da rupia, dado que os
bens manufacturados incluidos nesta rubri-
ca (6leos alimentares, etc.) sdo predominan-
temente oriundos da Indonésia. O mesmo
factor estard na base das descidas de pregos
nas rubricas “vestudrio e calcado” e “despe-
sas de manutencao da habitagao”.

Durante o ano (civil) de 2004 o peso das
transferéncias relativas a assisténcia inter-
nacional (195 milhdes de ddlares) ainda foi
superior ao das receitas relacionadas com o
petréleo (142 milhdes) mas sera de prever
que essa relagdo se altere ja em 2005, ndo s6
porque as receitas petroliferas aumentaram
de forma maciga na primeira metade deste
ano mas também porque o papel da assis-
téncia internacional tenderd a continuar a
diminuir.

Deve ainda ser tido em conta que o
envolvimento internacional por um lado
induz a existéncia de um valor elevado de
transferéncias do exterior, mas, por outro,
faz aumentar o volume das importag¢des de
Timor-Leste. Estima-se que cerca de metade
das importacdes de bens em 2004 (100
milhGes num total de 202 milhdes) decorra
exactamente da actividade de assisténcia
desenvolvida pelas estruturas da ONU, por
instituicdes multilaterais, por agéncias de
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cooperacdo bilateral e por organizagdes ndo
governamentais.

Dificuldades ainda ndo superadas no
apuramento estatistico dos fluxos de
comércio externo ndo permitem o adequado
conhecimento da sua estrutura, nomeada-
mente a discriminacdo por tipos de bens e a
proveniéncia/destino desses fluxos!.

Timor-Leste ndo apresenta divida exter-
na, pelo que os saldos positivos das balan-
gas correntes e de capital vém reforcar ain-
da mais a posigdo credora do pais perante o
exterior.

I1.6.4. Finangas Publicas

A recente evolugdo das receitas decor-
rentes da exploragao de petrdleo permitem
que Timor-Leste apresente uma situagdo de
razoavel desafogo em termos das suas
finangas publicas.

Quadro I1.6.2.
FINANCAS PUBLICAS

Em percentagem do PIB nao-petrolifero
2001/02 2002/03 2003/04 2004/05

Est. Proj.

Receitas totais 15.2 239 31.2 89.5
Receitas domésticas 5.8 5.7 8.7 9.6
Receitas do petréleo 3.0 8.7 12.3 70.9
Donativos 6.4 9.5 10.2 8.9
Despesas totais 14.8 20.8 21.4 21.6
dgq: Desp. com pessoal 53 6.5 7.1 8.2
Bens e servigos 6.3 10.1 114 11.5
Investimento 3.2 4.3 2.9 24
Saldo Global 0.4 3.1 9.8 67.9

Fontes: Min. do Plano e das Finangas de Timor-Leste e FMIL

Em Junho de 2005 os depésitos do gover-
no junto da Autoridade Bancaria (corres-
pondendo quer a conta corrente quer aos
recursos destinados ao Fundo do Petréleo)
ascendiam a quase 338 milhdes de ddlares,
ou seja, 0 equivalente a quase cinco vezes as
despesas totais que se estima que o estado
timorense tenha efectuado em 2004 /05.

Encontra-se definido que uma parte
substancial desses recursos (bem como as
futuras receitas da exploragdo de gas e

! Jgualmente por esse motivo ndo é possivel estimar os res-
pectivos indices de taxa de cambio efectiva.

petrdleo) irdo ser aplicados num Fundo de
Petréleo, o qual estd neste momento a ser
constituido e que se inspirou no modelo do
seu congénere noruegués. A legislacdo
recentemente aprovada e que deu existéncia
legal ao Fundo procura assegurar a maior
transparéncia na gestdo desses recursos e a
observacdo de principios de equidade
intergeracional. Os activos do Fundo néo
podem ser utilizados para financiar o orga-
mento para além de montantes claramente
identificados e que correspondem ao con-
ceito de “rendimento sustentavel” do mes-
mo.

As receitas do petréleo que foram arre-
cadadas em 2004/05 (superiores em seis
vezes ao valor inicialmente orcamentado, o
qual por sua vez era semelhante ao montan-
te efectivamente registado no ano 2003/04)
resultaram essencialmente do inicio da
producao da jazida de Bayu-Undan.

Grafico I1.6.4.
FINANGAS PUBLICAS, 2000 - 2005
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Fontes: FMI

Encontram-se ainda por definir os ter-
mos finais para a reparticio entre Timor-
Leste e a Australia dos proveitos da futura
exploracdo do campo de Greater Sunrise,
cujas reservas em hidrocarbonetos se esti-
mam ser bem superiores as das 4reas
actualmente em laboragdo. Com o inicio da
exploragdo deste campo (que ndo devera
ocorrer antes de 2011) e mesmo utilizando
hipéteses conservadoras no que se refere ao
preco futuro do petréleo e a reparti¢do dos
proveitos entre os dois paises, estima-se que
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as receitas a arrecadar por Timor referentes
ao conjunto de exploracdes de recursos
energéticos venham a ascender a cerca de
500 milhoes de délares anuais, durante um
periodo de cinco a seis anos.

No entanto nos anos mais proximos (até
a entrada em exploragdo dessas novas jazi-
das) ndo se espera uma repeticdo da situa-
¢do de abundancia vivida em 2004/05 pois,
por um lado, ndo se prevé a arrecadagio de
tao largas receitas do petréleo e, por outro,
um elevado valor de despesas de investi-
mento que até aqui eram financiadas por
dadores bilaterais e instituicbes multilate-
rais (incluindo o Trust Fund) terdo que pas-
sar a ser suportadas pelo or¢amento do
estado.

I1.6.5. Situacao Monetaria e Cambial

A componente monetaria e cambial da
economia timorense mantém-se condicio-
nada pela opgdo feita em 2000 pelo uso
exclusivo do ddlar norte-americano como
moeda legal.

A instabilidade vivida nos anos de infla-
¢do e desvalorizagdo descontrolada da
rupia (em 1997-98) e depois a complexa coe-
xisténcia de um leque de moedas transac-
cionadas a taxas distorcidas (durante o pe-
riodo inicial de administracido da UN)
gerou um desejo de estabilidade que a
opcao pelo USD veio dar resposta.

O sistema financeiro de Timor esgota-se
por enquanto na sua componente bancdria,
existindo uma Autoridade Bancaria e de
Pagamentos (com fung¢des de banco central,
estatuto legal que se prevé que seja conferi-
do em breve), trés bancos com sede no exte-
rior e uma instituicdo local de micro-crédito
que estd autorizada a receber depdsitos e
que, tal como os bancos, foi licenciada e é
supervisionada pela Autoridade Bancéria.

Durante o ano de 2004 (e primeira meta-
de de 2005) o elemento mais marcante da
actividade bancéria terd sido o elevado
aumento do crédito concedido a particula-
res, o qual se destinou essencialmente a
recuperacdo de residéncias e ao estabeleci-

mento de pequenas empresas para opera-
rem nos sectores de transportes de passa-
geiros e de construgao civil.

Gréfico I1.6.5.
CREDITO AO SECTOR PRIVADO, 2002 - 2005
Em percentagem
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A expansdao anual do crédito chegou a
atingir cerca de 600% em meados de 2004,
tendo entretanto abrandado para cerca de
56% em Junho deste ano.

Este crescimento do crédito resultou da
dindmica adoptada no final de 2003 por
uma instituicdo bancaria. No entanto, esta
mesma entidade apresenta agora uma pos-
tura mais conservadora, quer por razdes de
controlo interno do risco de crédito, quer
por indicagdes da Autoridade Bancaria rela-
tivamente aos limites prudenciais a obser-
var.

Como foi referido anteriormente esta
substancial expansdo do crédito ndo gerou
tensdes inflaciondrias, mas teve consequén-
cias directas na redugao das disponibilida-
des liquidas sobre o exterior por parte do
sistema bancario comercial (em termos con-
solidados), dado que o valor dos emprésti-
mos concedidos (102 milhdes de délares)
ultrapassou o volume de depdsitos capta-
dos (92 milhoes).

O elevado montante do crédito concedi-
do teve assim que ser parcialmente finan-
ciado através da contracgao de responsabi-
lidades por parte daquela instituicdo banca-
ria junto da sua sede, aumentando portanto
as respectivas responsabilidades perante o
exterior.
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Assim, as disponibilidades liquidas
sobre o exterior consolidadas do sector ban-
cario comercial diminuiram de 47 milhdes
de ddlares no final de 2003 para 3.5 milhdes
em Dezembro de 2004 e 2.8 milhdes em
Junho deste ano.

Os activos liquidos sobre o exterior do
sector bancdario estdo assim concentrados
(cerca de 99% do total) na Autoridade Ban-
caria, que os mantém sob a forma de depé-
sitos em dolares no exterior bem como em
aplicagdes em titulos de divida de curto
prazo de outros governos.

Graéfico I1.6.6.

AGREGADOS MONETARIOS, 2000 - 2005
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operacdes do Fundo. De qualquer modo
ficou consagrado na lei o papel central da
Autoridade Bancéria na gestdo operacional
deste Fundo.

A nivel cambial o ano de 2004 ficou mar-
cado pela reducdo da instabilidade do délar
australiano face ao seu homoélogo america-
no. Apesar de alguma varia¢do ao longo do
ano, a moeda australiana apresentava em
Dezembro de 2004 (bem como agora) um
valor cambial semelhante ao que registava
no inicio desse mesmo ano.

Por seu lado a rupia da Indonésia apre-
sentou ao longo do ano uma tendéncia de
depreciacdo face ao délar americano que se
expressava no final de 2004 em cerca de 9%
face ao inicio do ano. Essa tendéncia que se
havia atenuado no inicio de 2005 voltou a
acentuar-se no final do segundo trimestre.

A constituicdo do Fundo do Petréleo ndo
devera implicar significativas altera¢des na
actual estrutura de investimentos, embora
seja possivel que se venha a verificar algum
ajustamento e um diferente tratamento con-
tabilistico, de modo a evidenciar e tornar
ainda mais transparente a estrutura e as

Graéfico I1.6.7.

TAXA DE CAMBIO DO USD, 1999 - 2005
indices - Base 100: Jan. 99
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Fontes: FMI (International Financial Statistics)
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Quadro IL.6a.1.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS, 2000 - 2005

2000 2001 2002 2003 2004 2005
UNIDADE Est Proj. !
PRODUTO E PRECOS
Produto Interno Bruto - excl. sector petrolifero milhdes de USD 316 368 343 336 339 349
Crescimento real do PIB (nao-petrolifero) t. var. anual 154 16.6 -6.7 -6.2 1.8 2.5
Inflago (IPC Dili - base 2001, em Dezembro de cada ano) > t. var. homoélog. 9.5 4.2 1.8
t. var. méd. anual 47 7.2 3.6
INVESTIMENTO E POUPANCA
Investimento bruto % PIB néo petrol. 41 42 36 31 28 32
Privado % PIB nao petrol. 7 9 7 9 9 9
Pablico % PIB nao petrol. 34 32 28 23 19 23
Poupanga nacional bruta % PIB ndo petrol. -46 -44 -48 -34 6 27
Poupanga privada % PIB nao petrol. -51 -50 -54 -44 -36 -26
Poupanga ptiblica % PIB néo petrol. 5 6 6 10 42 53
Poupanga externa % PIB nao petrol. 87 86 84 65 23 5
FINANCAS PUBLICAS (Governo) *°
Receitas fiscais % PIB nao petrol. 17 15 24 31 90 57
Receitas domésticas % PIB ndo petrol. 4 6 6 9 10 9
Receitas associadas a exploragao recursos energéticos % PIB nao petrol. 4 3 9 12 71 45
Donativos % PIB néo petrol. 9 6 10 10 9 3
Despesas % PIB néo petrol. 15 15 21 21 22 30
Despesas correntes % PIB nao petrol. 9 12 17 19 19 20
Despesas de investimento % PIB nao petrol. 9 3 4 3 2 10
Saldo orcamental % PIB ndo petrol. 2 0 3 10 68 27
Divida ptblica % PIB ndo petrol. 0 0 0 0 0 0
FINANCAS PUBLICAS (Governo + out. inst. quase-fiscais) 6
Receitas % PIB nao petrol. 18 16 25 33 92 59
Despesas % PIB ndo petrol. 69 70 73 66 62 70
Despesas correntes % PIB nao petrol. 35 38 44 44 45 41
Despesas de investimento % PIB nao petrol. 34 32 30 22 18 29
Saldo global % PIB nao petrol. -52 -53 -48 -33 29 -11
MOEDA E CREDITO
Massa Monetaria (fim de periodo) 7 % PIB nao petrol. 6 14 16 22 25 28
Activos domést. liq. do sist. bancario (fim de periodo) % PIB ndo petrol. -4 -4 -10 -11 -30 -84
CONTAS EXTERNAS
Balanga de transacgdes correntes, excl. assist. internac. milhdes de USD -275 -316 -288 -218 -77 -18
Balanga de transacgdes correntes, incl. assist. internac. milhdes de USD 37 46 26 17 119 149
Balanga Comercial milhdes de USD -237 -280 -260 -213 -194 -204
Exportagio de mercadorias ® milhoes de USD 5 4 6 7 8 10
Importagio de mercadorias ’ milhoes de USD -242 -284 -266 -221 -202 -214
Balanga Global milhdes de USD 16 8 20 18 122 216
Balanga de transacgdes correntes, excl. assist. internac. % PIB ndo petrol. -87 -86 -84 -65 -23 -5
Balanga de transacgdes correntes, incl. assist. internac. % PIB néo petrol. 12 13 8 5 35 43
Balanca Comercial % PIB nao petrol. -75 -76 -76 -64 -57 -58
Exportagao de mercadorias 8 % PIB néo petrol. 2 1 2 2 2 3
Importacao de mercadorias ° % PIB ndo petrol. -77 -77 -78 -66 -60 -61
Balanca Global % PIB nao petrol. 5 2 6 5 36 62

Fontes: FMI e Boston Institute for Developing Economies (BIDE).

' As projecgdes para 2005 sdo da responsabilidade do staff do FMI; 2 ndice reflectindo o comportamento dos precos no consumidor em Dili, ndo existe um indice de precos com ambito
nacional; > Nao inclui o investimento no sector de exploracao de petréleo e gas; * O ano fiscal em Timor-Leste corresponde ao periodo Jul-Jun pelo que, a titulo de exemplo, o valor
apresentado para o ano 2000 corresponde ao exercicio fiscal de 2000-01; 5 Corresponde exclusivamente a receitas e despesas integradas no orcamento e contas do estado timorense; ©
Para além das receitas e despesas directas do estado timorense, inclui despesas de natureza fiscal e quase-fiscal da respons. de dadores bilaterais e organiz. financ. internacionais; 7 Por
auséncia de informagao estatistica disponivel a massa monetéria ndo inclui o valor da circulagdo na posse do piblico (sector ndo-bancario); ® As receitas de petréleo e gas ndo estdo
incluidas nas exportagdes, as quais sdo registadas na conta de rendimentos do exterior (royalties ) e transferéncias (impostos); ° Em 2005 as importagdes incluem os bens tranferidos pela T
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Quadro I.6a.2.
PRODUTO INTERNO BRUTO - POR SECTORES, 1999 - 2004 *
(excluindo Sector Petrolifero)

Em milhées de USD
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Est. Est. Est. Est. Est. Est.
(pregos correntes)

Agricultura, pescas e silvicultura 116.0 81.5 84.7 91.2 97.4 107.1
Industria extractiva 2.7 3.7 4.0 3.3 2.7 2.8
Inddustria transformadora 7.5 8.7 11.3 114 12.1 12.5
Electricidade, gés e d4gua 2.1 2.6 1.4 2.7 3.3 3.3
Construgdo 33.0 43.3 45.6 37.9 31.0 319
Comércio, hotéis e restaurantes 15.1 24.7 26.3 24.5 25.1 25.4
Transportes e comunicacoes 14.6 229 26.3 28.3 31.2 31.8
Finangas, rendas e servigos as empresas 10.8 20.5 25.0 25.6 26.7 29.4
Administragio ptiblica e defesa 2 66.2 106.3 141.4 116.3 104.1 92.7
Servigos privados as familias 1.6 1.9 1.9 2.0 2.1 2.1

Total 270.1 316.2 367.9 343.2 335.7 339.0

(pregos constantes de 2000)

Agricultura, pescas e silvicultura 95.1 81.5 88.6 93.9 93.5 102.9
Industria extractiva 3.1 3.7 3.8 3.2 2.5 2.6
Inddstria transformadora 7.9 8.7 10.9 11.0 11.0 11.2
Electricidade, gés e 4gua 2.3 2.6 1.4 2.7 3.3 3.3
Construgao 34.4 43.3 44.1 36.9 28.8 29.4
Comércio, hotéis e restaurantes 17.4 24.7 25.6 23.9 23.3 23.5
Transportes e comunicagdes 15.9 229 25.4 27.4 29.3 29.9
Finangas, rendas e servigos as empresas 16.9 20.5 24.1 24.8 24.5 27.0
Administragio pblica e defesa > 83.5 106.3 142.7 118.0 104.5 97.0
Servigos privados as familias 1.7 1.9 1.9 2.0 1.9 1.9

Total 278.2 316.2 368.5 343.8 322.6 328.5

Fontes: Autoridades de Timor-Leste, FMI e Boston Institute for Developing Economies (BIDE)
! Nao é possivel estimar o valor acrescentado do petréleo e do gés. As estimativas para 1999 e 2004 sdo da responsabilidade do staff do FMI; para 2000-

2003 sdo do BIDE; * Inclui o valor acrescentado de servigos fornecidos pela UNTAET/UNMISET e por agéncias financiadas por dadores actuando em
nome do Governo.
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Quadro I1.6a.3.
PRODUTO INTERNO BRUTO - DESPESA, 1999 - 2004 *
(excluindo Sector Petrolifero)

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Est. Est. Est. Est. Est. Est.

(em milhdes de délares norrte-americanos)

PIB nao-petrolifero a pregos correntes 270.1 316.2 367.8 343.3 335.7 339.0
Consumo 305.3 376.0 438.2 403.0 393.0 381.4
Consumo privado 264.8 206.0 213.0 203.8 200.0 207.9
Consumo ptblico >3 40.5 170.0 2252 199.2 193.0 173.5
Investimento bruto * 56.7 130.7 153.6 122.5 105.0 96.3
Investimento privado 13.5 22.5 34.9 25.4 29.2 30.7
Investimento ptiblico 2 432 108.2 118.7 97.1 75.8 65.6
Exportag. liquid. de bens e serv. ndo factoriais -91.9 -190.5 -224.0 -182.2 -162.3 -138.7
PNB a pregos correntes 270.1 322.7 379.7 363.4 371.1 481.7
PNB néo-petrolifero 270.1 316.2 367.8 343.3 335.7 339.0
Rendimento do petréleo 0.0 6.5 11.9 20.1 35.4 142.7
Poupanca bruta nacional 19.8 -144.6 -161.9 -165.1 -112.7 19.5
Poupanca externa 37.0 275.3 315.5 287.6 217.7 76.8

(em percentagem do PIB ndo-petrolifero)

PIB a pregos correntes 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Consumo 113.0 118.9 119.1 117.4 117.1 112.5
Consumo privado 98.0 65.1 57.9 59.4 59.6 61.3
Consumo piiblico > 15.0 53.8 61.2 58.0 57.5 51.2
Investimento bruto * 21.0 413 418 357 31.3 284
Investimento privado 5.0 7.1 9.5 7.4 8.7 9.0
Investimento ptiblico > 16.0 34.2 32.3 28.3 22.6 19.4
Exportag. liquid. de bens e serv. ndo factoriais -34.0 -60.2 -60.9 -53.1 -48.3 -40.9
PNB a precos correntes 100.0 102.1 103.2 105.9 110.6 142.1
PNB néo-petrolifero 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Rendimento do petréleo 0.0 2.1 3.2 59 10.6 42.1
Poupanga bruta nacional 7.3 -45.7 -44.0 -48.1 -33.6 57
Poupanga externa 13.7 87.1 85.8 83.8 64.9 22.7

Fontes: Autoridades de Timor-Leste, FMI e Boston Institute for Developing Economies (BIDE)

! As estimativas para o periodo 2000-2003 sio da responsabilidade do Boston Institute (BIDE); para os anos de 1999 e 2004 foram elaboradas pelo staff do
FMJ ® Inclui actividades de natureza fiscal e quase-fiscal desempenhadas por dadores bilaterais e organizagdes multilaterais; ° As despesas correntes
podem apresentar alguma discrepéancia face a valores apresentados noutros quadros devido a diferengas de critério (nomeadamente relativas a assisténcia

técnica); * Esta rubrica ndo inclui o investimento efectuado no sector de exploragio de petréleo e gas.
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Quadro II.6a.4.
INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR, 2001- 2005 !

Varia¢des em percentagem

IPC Var.mensal ~ Var. homéloga Var.média  Var. acumulada
[1] [2] [3] [4]

2001 Dezembro 100.0
2002 Dezembro 109.5 9.5 4.7 9.5
2003 Dezembro 114.1 4.2 7.2 42
2004 Dezembro 116.1 1.8 3.6 1.8
2002 Janeiro 100.9 0.9 1.5 35 0.9
Fevereiro 101.0 0.1 1.1 3.3 1.0
Margo 100.7 -0.3 2.0 3.1 0.7
Abril 101.2 0.5 3.8 25 1.2
Maio 102.0 0.8 4.1 2.6 2.0
Junho 103.1 1.1 1.7 2.3 3.1
Julho 103.9 0.8 2.7 22 3.9
Agosto 104.8 0.9 59 2.5 4.8
Setembro 106.6 1.7 79 3.0 6.6
Outubro 106.2 0.4 7.0 34 6.2
Novembro 109.2 2.8 9.5 3.9 9.2
Dezembro 109.5 0.3 9.5 4.7 9.5
2003 Janeiro 109.3 0.2 8.3 5.3 -0.2
Fevereiro 109.4 0.1 8.3 59 -0.1
Margo 111.0 1.5 10.2 6.6 14
Abril 110.2 -0.7 8.9 7.0 0.6
Maio 110.0 -0.2 7.8 7.3 0.5
Junho 111.6 1.5 8.2 7.9 1.9
Julho 112.0 0.4 7.8 8.3 2.3
Agosto 112.7 0.6 7.5 8.4 2.9
Setembro 1124 -0.3 54 8.2 2.6
Outubro 112.6 0.2 6.0 8.1 2.8
Novembro 113.3 0.6 3.8 7.6 35
Dezembro 114.1 0.7 4.2 7.2 42

2004 Janeiro 113.8 0.3 4.1 7.5 -0.3
Fevereiro 113.9 0.1 4.1 7.2 -0.2
Margo 114.1 0.2 2.8 6.7 0.0
Abril 114.6 0.4 4.0 6.2 0.4
Maio 116.5 1.7 5.9 5.9 2.1
Junho 116.3 -0.2 4.2 5.7 1.9
Julho 116.2 -0.1 3.8 5.3 1.8
Agosto 115.0 -1.0 2.0 4.8 0.8
Setembro 114.9 -0.1 2.2 44 0.7
Outubro 115.2 0.3 2.3 4.1 1.0
Novembro 115.3 0.1 1.8 3.8 1.1
Dezembro 116.1 0.7 1.8 3.6 1.8

2005 Janeiro 116.3 0.2 2.2 34 0.2
Fevereiro 116.3 0.0 2.1 3.3 0.2
Margo 116.4 0.1 2.0 3.1 0.3
Abril 116.4 0.0 1.6 3.0 0.3
Maio 116.1 -0.3 -0.3 2.6 0.0
Junho 115.8 -0.3 0.4 2.1 -0.3

Fontes: Direcgéo de Servigos de Estatistica de Timor-Leste e cdlculos do Banco de Portugal.

! fndice total (incluindo despesas de habitacio) para a regido de Dili (Base: Dez. 2001 = 100). Nao existe um indice disponivel de d&mbito
nacional.

[1]:mésn / mésn-1;[2]: més n / més n do ano anterior ; [ 3 ]: dltimos 12 meses / 12 meses anteriores; [ 4 ]: més n / Dezembro anterior.
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Quadro I1.6a.5.
BALANCA DE PAGAMENTOS, 1999 - 2004

Em milh&es de USD
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Est. Est. Est. Est. Est. Est.

CONTA CORRENTE
Balanga de transac¢Ges currentes, excl. assist. intern. -37 -275 -316 -288 -218 =77
Balancga de transacgdes currentes, incl. assist. intern. 6 37 46 26 17 119
Mercadorias -67 -237 -280 -260 -213 -194
Exportacdes de bens ' 52 5 4 6 7 8
das quais: Café 4 3 5 6 7
Importagdes de bens -119 -242 -284 -266 -221 -202
das quais: relacionadas com assist. internacional -58 -148 -163 -141 -109 -100
Servigos (Liquidos) -25 -52 -56 -56 -48 -34
Rendimentos (liquidos) 0 2 5 6 5 30
dos quais: royalities do petréleo e juros 0 2 4 4 3 26
Transferéncias correntes (liq.) 98 325 377 337 273 317
dos quais: receitas fiscais do petréleo 0 5 8 16 32 116
assisténcia internacional 43 313 362 314 235 195
Por memoria: Receitas do sector petrolifero (petréleo e gds) 0 7 12 20 35 142
CONTA DE CAPITAL E OPERACOES FINANCEIRAS -3 -29 -40 -11 16 7
Transferéncias oficiais de capital 0 80 86 71 53 47
Operagdes financeiras -3 -109 -127 -82 -37 -40
ERROS E OMISSOES -3 7 2 5 -15 -4
BALANCA GLOBAL 0 16 8 20 18 122
Alteragao nos activos externos (aumento: - ) -16 -8 -20 -18 -122
Poupanga das receitas petroliferas (aumento: -) -19 2 -13 -16 -119
Outras 3 -6 -7 -2 -3

(em percentagem do PIB ndo-petrolifero)

Balanga de transacgdes currentes, excl. assist. intern. -14 -87 -86 -84 -65 -23
Balanga de transacgdes currentes, incl. assist. intern. 2 12 13 8 5 35
Balanga Comercial -25 -75 -76 -76 -64 -57

Fontes: Ministério do Plano e das Finangas de Timor-Leste, Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste e FMI

! As exportacdes nio incluem as receitas do sector petrolifero (as quais sugem na rubrica "rendimentos” (royalties) e "transferéncias” (receitas fiscais) devido a

caréncias de informacao estatistica na cobertura deste sector.
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Quadro I1.6a.6.
OPERACOES FINANCEIRAS DO ESTADO, 2000 - 2005 1

Em milhdes de USD
2000/01  2001/02  2002/03  2003/04 2004/05
Or¢? Org. rev.® Proj. y
Receitas 58.7 54.0 81.3 105.4 97.9 192.2 308.0
Receitas domésticas 14.1 20.5 19.3 29.2 23.0 31.6 33.2
Impostos directos 0.6 54 5.3 6.7 54 7.5
Impostos indirectos 11.6 12.7 11.7 18.1 13.6 19.5
Receitas ndo tributdrias e outras 1.9 2.4 2.3 4.4 4.0 4.6
Receitas petroliferas 13.1 10.8 29.5 414 44.1 129.8 244.0
Impostos sobre a activ. de explorag. petrolifera 9.9 6.5 26.4 38.0 18.3 93.9 194.8
Royalities e juros 3.1 43 3.1 3.4 25.8 35.9 49.2
Royalities 3.0 4.2 3.0 3.3 25.5 35.5
Juros 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3 0.4
Donativos 31.6 227 325 34.8 30.8 30.8 30.8
Despesas 51.3 52.6 70.8 722 75.1 78.7 74.3
Despesas correntes 29.6 411 56.2 62.5 64.9 67.8 66.1
Despesas com pessoal 13.9 18.8 21.9 24.0 28.2 28.2 28.2
Despesas em bens e servigos 15.7 222 34.3 38.5 36.7 39.6 32.6
Despesas de capital 21.7 11.5 14.5 9.7 10.2 10.9 8.2
Saldo global 7.4 1.4 10.5 33.2 22.8 113.5 233.7
Financiamento -74 -1.4 -10.5 -33.2 -22.8 -113.5 -233.7
Variagdes nos depdsitos do Governo [aumento: -] -4.2 2.7 -8.6 -29.8 3.0 -77.6 -184.5
Poupanca de rendimentos petroliferos [aumento: -] -3.1 -4.3 -3.1 -3.4 -25.8 -35.9 -49.2
Outros -0.1 0.2 1.1 0.0 0.0 0.0 0.0
(Em percentagem do PIB ndo-petrolifero)
Receitas 17.2 15.2 23.9 31.2 28.5 55.9 89.5
Receitas domésticas 4.1 5.8 5.7 8.7 6.7 9.2 9.6
Impostos directos 0.2 1.5 1.6 2.0 1.6 2.2
Impostos indirectos 3.4 3.6 3.5 54 4.0 5.7
Receitas ndo tributarias e outras 0.5 0.7 0.7 1.3 1.2 1.3
Receitas petroliferas 3.8 3.0 8.7 12.3 12.8 37.7 70.9
das quais: impostos sobre activ. expl. petrolifera 2.9 1.8 7.8 11.3 5.3 27.3
Donativos 9.3 6.4 9.5 10.2 9.0 9.0 8.9
Despesas 15.0 14.8 20.8 21.4 21.8 229 21.6
Despesas correntes 8.7 11.6 16.6 18.5 18.9 19.7 19.2
Despesas com pessoal 4.0 53 6.5 7.1 8.2 8.2
Despesas em bens e servigos 4.6 6.3 10.1 114 10.7 11.5
Despesas de capital 6.4 3.2 4.3 2.9 3.0 3.2 2.4
Saldo global 2.2 0.4 3.1 9.8 6.6 33.0 67.9
Financiamento 2.2 -0.4 -3.1 -9.8 -6.6 -33.0 -67.9
Por memdria:
Poupanca acumulada de rendim. Petroliferos 3.1 74 10.5 13.9 41.0 49.8 63.1
Em percentagem do PIB 0.9 2.1 3.1 4.1 11.9 14.5
Em percentagem das despesas correntes 10.6 18.1 18.7 222 63.2 73.5
Saldo orcamental nao-petrolifero -5.7 9.3 -18.9 -8.2 -21.3 -16.3
Em percentagem do PIB nao-petrolifero -1.7 -2.6 -5.6 -2.4 -6.2 -4.7 -3.0

Fontes: Ministério do Plano e das Finangas de Timor-Leste e FMI

3

! O ano fiscal em Timor-Leste corresponde ao periodo de Julho a Junho; 2 Valores incluidos no Orgamento de Estado aprovado no Parlamento Nacional em Junho de 2004; ~ Valores

incluidos no Orcamento de Estado revisto em Fevereiro de 2005; * Valores estimados pelo staff do FMI em Maio de 2005, tendo em conta a execugao orcamental até Margo de 2005.
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Quadro I1.6a.7.
SINTESE MONETARIA, 2000 - 2005

Em milhées de USD, no final do periodo

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Dez. Dez. Dez. Dez. Jun. Dez. Mar. Jun. (e)
SISTEMA BANCARIO CONSOLIDADO
Disponibilidades liquidas sobre o exterior (DLX) 33.8 65.4 89.9 1083 122.0 186.6 283.7  355.3
Disponibilidades sobre o exterior 33.8 729 93.3 153.1 166.0  240.2 338.1 410.9
Disponibilidades em caixa (numerario) 6.3 11.7 18.1 19.0 17.8 28.4 24.5
Disponibilidades sobre bancos exteriores 27.5 61.2 75.3 122.6 136.1 86.9 65.5
Outros (incl. activos do Fundo de Petréleo) ' 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 134.6 236.1
Responsabilidades perante o exterior 0.0 7.5 3.5 44.8 44.0 53.6 54.5 55.6
Activos domésticos liquidos -13.8 -14.3 -35.3 -35.4 -37.3 -103.8  -196.5 -263.1
Crédito liquido ao Governo -19.0 -21.1 -33.7 -49.7 -78.7 -1684  -269.0 -337.6
Crédito ao sector privado 0.3 3.0 5.1 27.8 64.8 89.3 99.5  101.6
Outros activos (liquidos) 49 3.8 -6.7 -13.6 -23.4 -24.6 -27.0 -27.2
Massa Monetéria > 20.0 51.1 54.6 72.9 84.7 82.8 87.2 92.2
Depésitos a vista 19.3 45.1 493 58.1 50.0 49.8 53.0 57.0
Depésitos a prazo 0.7 6.0 53 14.7 34.7 33.1 34.2 35.2
AUTORIDADE BANCARIA
Disponibilidades liquidas sobre o exterior 16.0 23.7 39.0 61.3 91.9  183.1 2845 3525
Disponibilidades sobre o exterior 16.0 24.7 43.5 728 1039  195.1 2965  364.8
Responsabilidades perante o exterior > 0.0 1.0 45 115 12.0 12.0 12.0 124
Depésitos do Governo na Autoridade Bancéria 19.0 227 33.7 49.7 787 1684 269.0 337.6
BANCOS COMERCIAIS
Disponibilidades liquidas sobre o exterior 17.8 41.7 46.4 47.0 30.1 3.5 -0.8 2.8
Activos domésticos liquidos (incl. crédito interno) 52 12.9 10.7 27.2 61.0 90.3 101.0 102.5
Responsabilidades (depdsitos de clientes) 20.0 51.1 54.6 72.9 84.7 82.8 87.2 92.2
Por memdria: (em percentagem)
DLX - Sector bancario (var. anual) 37.4 37.4 20.5 224 72.3 122.1 191.2
DLX - Autoridade Bancaria (var. anual.) 48.1 64.6 57.2 69.3 198.6 227.8 283.4
Depésitos do Governo na Autorid. Bancaria (var. anual) 19.5 48.5 47.5 89.5 238.8 262.3 3289
Crédito ao sector privado (var. anual) 900.0 70.0 4459 5833 2207 130.6 56.9
Récio Crédito sobre Depdsitos 15 59 9.3 38.2 76.5  107.8 1141 1103

Fontes: Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste, FMI e célculos do Banco de Portugal

! Esta rubrica de "outros" inclui os activos provenientes das receitas do petréleo depositados pelo Governo junto da Autoridade Bancaria e investidos por esta instituigdo no

. . " oat. 2 i A a1 . R ; - .
exterior os quais fazem parte do "Fundo do Petréleo”; © A Massa Monetaria nao inclui a circulagdo uma vez que nao existem registos estatisticos sobre as entradas e saidas de

numerério por parte das entidades nao-bancarias; ° Estas responsabilidades correspondem no essencial a contas de custédia de institui¢des financeiras internacionais junto

da Autoridade Bancaria.
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Quadro II.6a.8.

TAXAS DE CAMBIO, 1999 - 2005

Taxas de cambio médias do periodo

Délar Australiano Rupia da Indonésia Euro
UsbD por 1 AUD IDR por 1 USD USD por 1 EUR
1999 0.6453 7 855.2 1.0654
2000 0.5824 8421.8 0.9213
2001 0.5176 10 260.9 0.8948
2002 0.5439 9311.2 0.9411
2003 0.6519 8577.1 1.1286
2004 0.7366 8938.9 1.2430
2002 Janeiro 0.5167 10 377.3 0.8831
Fevereiro 0.5131 10 229.3 0.8700
Margo 0.5247 9 866.8 0.8758
Abril 0.5358 9403.0 0.8858
Maio 0.5497 9 078.0 0.9169
Junho 0.5696 8748.8 0.9551
Julho 0.5544 8983.0 0.9920
Agosto 0.5421 8920.3 0.9778
Setembro 0.5470 8963.8 0.9808
Outubro 0.5499 9193.0 0.9808
Novembro 0.5611 9 059.0 0.9919
Dezembro 0.5632 8912.0 1.0180
2003 Janeiro 0.5823 8 890.0 1.0620
Fevereiro 0.5941 8897.0 1.0773
Margo 0.6023 8929.5 1.0804
Abril 0.6100 8795.8 1.0846
Maio 0.6470 8406.3 1.1567
Junho 0.6644 8 235.8 1.1661
Julho 0.6621 8 368.5 1.1371
Agosto 0.6510 8516.0 1.1135
Setembro 0.6614 8439.3 1.1217
Outubro 0.6937 8 445.3 1.1692
Novembro 0.7159 8516.3 1.1699
Dezembro 0.7384 8485.8 1.2289
2004 Janeiro 0.7689 8382.5 1.2612
Fevereiro 0.7777 8432.0 1.2645
Marco 0.7498 8594.3 1.2261
Abril 0.7458 8 623.0 1.1989
Maio 0.7054 8978.3 1.1996
Junho 0.6942 9403.0 1.2145
Julho 0.7164 9 046.5 1.2265
Agosto 0.7099 9256.0 1.2175
Setembro 0.7014 9166.0 1.2217
Outubro 0.7328 9093.3 1.2487
Novembro 0.7689 9037.5 1.2989
Dezembro 0.7678 9 253.8 1.3376
2005 Janeiro 0.7657 9195.3 1.3245
Fevereiro 0.7808 9236.3 1.3013
Margo 0.7848 9391.3 1.3189
Abril 0.7727 95425 1.2937
Maio 0.7662 9476.3 1.2692

Fonte: Fundo Monetério Internacional (Int. Financial Statistics)
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Capitulo 1II e Rel. Ec. e Fin. entre Portugal e os PALOP e Timor-Leste e Rel. com. e bal. pagamentos

III.1. Relacdes Comerciais e Balancas de
Pagamentos de Portugal com os
PALOP e Timor-Leste

As relagdes comerciais entre Portugal e
os PALOP e Timor-Leste continuaram em
2004 a tendéncia dos ultimos anos, com as
exportagbes portuguesas a aumentarem
2.3% (registando EUR 910.5 milhdes) e as
importagdes a reduzirem-se 22.5% (para
EUR 40.6 milhoes).

Gréafico II1.1.1.
COMERCIO COM QS PALOP E TIMOR-LESTE
Peso no Comércio Externo Portugués, em percentagem
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Gréfico I11.1.3.
COMERCIO COM QS PALOP E TIMOR-LESTE

Destino das exportacdes de Portugal
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica -Portugal

Como vem acontecendo desde 1999, o
saldo da balanga comercial de Portugal com
os PALOP e Timor-Leste voltou a crescer
em 2004 (+3.9%), atingindo um valor exce-
dentario de EUR 870.0 milhdes, repercutin-
do-se em nova subida da taxa de cobertura,
que chegou aos 2243% (1700% no ano
anterior).

O peso das trocas comerciais com este
conjunto de paises nos valores globais por-
tugueses mantém-se a niveis bastante bai-
xo0s, representando no final do ano 3.03%
das exportacdes e 0.09% das importacoes.

Gréfico I11.1.2.

COMERCIO COM OS PALOP E TIMOR-LESTE
Exp. e Imp. de Portugal em 2004, em milhdes de EUR
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica -Portugal

Gréfico I11.1.4.
COMERCIO COM OS PALOP E TIMOR-LESTE
Origem das importagdes de Portugal
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica -Portugal

O crescimento das exportagdes deveu-se
sobretudo a subida dos produtos enviados
para Angola (EUR 20.3 milhdes, +3.1% que
em 2003) e para Cabo Verde (EUR 2.8
milhdes, +2.0%). Dos restantes paises, des-
taca-se a reducgdo verificada em relagdo a
Timor-Leste, a qual atingiu USD 3.6
milhdes, correspondente a uma quebra de
72.1% relativamente a 2003.

As importagOes continuaram em 2004 a
trajectéria descendente, repercutindo sobre-
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tudo a diminui¢do de Mogambique (EUR
12.4 milhdes, correspondente a -32.2%).

Em termos relativos, Angola continua a
ser o principal destino das exportag¢des por-
tuguesas para os PALOP e Timor-Leste
(74% do total), mantendo-se Mogambique
como o maior originador das importacdes
daquele conjunto de paises (64%).

Gréfico III1.1.5.

EXPORTACOES PARA OS PALOP EM 2004
Por Grupos de Produtos

o Alimentares
Maguinas, 19%
Aparelhos

24%

Veiculos e
Qutro Mat. de
. Transp.
Restantes . Quimicos %
26% Agricolas 8%
6%

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica -Portugal

Das importagdes, os grupos Agricolas e
Matérias Téxteis voltaram a ser os mais sig-
nificativos, representando 61.8% do total
em 2004. Mocambique mantém-se como a
principal origem de produtos oriundos do
exterior nas suas classes mais importantes
(86.5% dos Agricolas e 96.7% das Matérias
Téxteis).

O saldo global das balancas de pagamen-
tos bilaterais foi positivo para Portugal em
EUR 1604 milhGes, no ano em analise,
como resultado de excedentes nas balancas
corrente (EUR 1155 milhoes) e financeira
(EUR 462 milhoes) e do défice da balanca
de capital (EUR 13 milhdes).

Os principais grupos de produtos que
constituiram as exporta¢des em 2004 foram
novamente as Mdquinas e Aparelhos e Ali-
mentares, mantendo-se igualmente o eleva-
do grau de concentragdo das exportagdes,
com os dois principais grupos de produtos
a representarem mais de 34% em todos os
paises, chegando a valores de 62% no caso
de Timor-Leste.

Gréfico II1.1.7.

BALANGAS CORRENTES COM OS PALOP
Saldos emmilhdes de EUR

(02000 02001 02002 2003 M2004

:

Angola CaboVerde Guiné-Bissau Mocambique S. Tomée  Timor-Leste
Principe
Fonte: Banco de Portugal

Gréfico II1.1.6.
IMPORTAGOES PARA OS PALOP EM 2004
Por Grupos de Produtos

Agricolas
40%

10% Matérias
Téxteis
10% 22%

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica -Portugal

As balancas de capital apresentam valo-
res muito pouco significativos em termos
agregados, sendo apenas importantes em
relacdo a Timor-Leste.

Sendo normalmente caracterizada por
apresentar valores bastante volateis, o saldo
da balanga financeira agregada apresentou
em 2004 um valor positivo algo significati-
vo, o qual decorreu do elevado valor regis-
tado em Angola.

122 Banco de Portugal / Evolucao das Economias dos PALOP e de Timor-Leste 2004 /2005




Capitulo 1II e Rel. Ec. e Fin. entre Portugal e os PALOP e Timor-Leste e Rel. com. e bal. pagamentos

Quadro IIl.1a.1.
PORTUGAL/PALOP E TIMOR-LESTE: IMPORTACAO E EXPORTACAO
DE MERCADORIAS (OPTICA DE PORTUGAL)

Em milhdes de EUR, pregos correntes

Angola Cabo Verde Guiné-Bissau Mogcambique S.Tomé e Principe Timor-Leste PALOP e Timor-L.
Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp.
1975 15.4 8.7 0.1 2.8 0.7 1.6 74 6.3 0.5 0.8 24.1 20.2
6.3 4.4 0.1 2.6 0.7 1.8 74 4.1 0.4 0.6 15.0 13.5
4.6 121 0.2 2.9 14 2.0 4.2 6.9 0.4 11 10.8 25.1
1.6 14.5 0.2 3.5 0.8 23 4.5 7.6 0.5 1.9 7.6 29.8
39 29.3 0.2 5.0 1.0 37 10.1 5.6 0.8 1.4 16.0 45.0
1980 3.8 44.4 0.4 8.1 0.8 4.0 5.5 9.3 0.4 3.2 10.9 68.9
4.7 69.0 1.1 9.0 09 45 5.6 10.4 0.6 3.9 13.0 96.8
9.0 33.6 0.2 9.3 14 10.6 59 26.8 0.4 17 16.9 82.1
7.5 55.2 0.2 14.7 32 7.0 8.6 35.0 0.9 1.3 20.5 113.1
27.7 113.3 0.7 13.4 53 9.9 74 29.5 1.0 2.3 42.0 168.5
1985 69.8 133.3 12 23.4 1.6 9.5 5.1 18.7 0.8 4.2 78.7 189.1
55.8 68.8 1.0 23.3 13 59 1.9 153 0.3 2.9 60.4 116.2
28.0 72.9 2.5 26.6 19 9.4 6.8 22.4 0.2 3.8 39.4 135.0
224 147.9 1.2 26.8 1.3 13.1 5.1 23.5 0.4 44 30.5 2159
40.6 251.5 1.6 28.3 1.8 20.5 9.0 29.7 0.3 7.0 53.3 337.0
1990 62.5 291.9 1.7 36.7 23 29.4 11.0 30.6 0.2 7.7 77.6 396.2
72.1 394.4 2.2 37.2 33 244 123 27.7 0.2 7.9 90.1 491.5
78.1 551.6 1.9 38.6 32 17.7 23.7 22.8 0.3 8.3 107.2 639.0
4.8 277.8 1.4 47.2 3.3 18.2 15.7 29.9 0.2 10.4 254 383.5
4.7 242.3 2.6 69.4 4.1 25.5 20.7 35.8 0.1 10.5 323 383.5
1995 9.8 259.5 55 89.5 49 22.7 22.6 36.8 0.2 12.9 43.0 421.3
9.7 304.8 7.8 96.6 37 21.5 24.0 40.3 0.2 12.9 45.4 476.2
39.3 393.6 9.1 109.3 24 24.6 27.4 43.4 0.5 13.2 78.7 584.2
21.9 368.3 9.0 118.0 2.0 15.6 28.5 61.5 1.1 16.9 62.5 580.4
10.1 276.7 9.7 138.3 04 17.0 39.3 66.7 4.2 187 63.7 517.4
2000 57.7 371.0 9.8 169.6 15 27.7 45.2 69.1 8.9 19.3 123.0 656.8
127.0 503.6 9.5 134.6 2.7 22.8 39.7 63.1 2.6 21.3 181.5 745.4
69.9 569.6 9.3 148.2 33 20.7 36.8 53.9 0.5 29.6 11 0.9 120.9 822.8
24 651.7 8.8 136.7 19 17.0 38.4 54.0 0.3 25.3 0.5 5.0 52.3 889.7
2004 1.8 672.0 10.8 139.5 0.8 17.7 26.1 54.8 0.3 25.1 0.8 14 40.6 910.5

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica - Portugal.

Quadro III.1a.2.
PORTUGAL/PALOP E TIMOR-LESTE: PESO DO COMERCIO COM OS PALOP
E TIMOR-LESTE NO COMERCIO PORTUGUES

Em percentagem

Angola Cabo Verde Guiné-Bissau Mogambique S.Tomé e Principe Timor-Leste PALOP
Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp. Imp. Exp.
1975 3.10 3.53 0.02 1.14 0.15 0.65 1.49 2.56 0.10 0.32 4.86 8.20
0.96 1.60 0.02 0.93 0.11 0.66 114 1.49 0.06 0.22 2.29 4.90
0.48 3.13 0.02 0.76 0.15 0.53 0.44 1.77 0.05 0.28 1.14 6.47
0.14 2.72 0.02 0.67 0.07 0.44 0.39 143 0.04 0.35 0.66 5.62
0.23 3.34 0.01 0.57 0.06 0.42 0.61 0.64 0.05 0.16 0.96 513
1980 0.16 3.84 0.02 0.70 0.04 0.34 0.23 0.80 0.02 0.27 0.46 5.96
0.15 5.39 0.04 0.70 0.03 0.35 0.19 0.81 0.02 0.31 0.43 7.55
0.24 2.03 0.01 0.56 0.04 0.64 0.16 1.62 0.01 0.10 0.45 4.96
0.17 217 0.01 0.58 0.07 0.27 0.19 1.38 0.02 0.05 0.46 4.46
048 2.99 0.01 0.35 0.09 0.26 0.13 0.78 0.02 0.06 0.73 4.44
1985 1.06 2.75 0.02 0.48 0.02 0.20 0.08 0.39 0.01 0.09 1.19 3.90
0.78 1.27 0.01 0.43 0.02 0.11 0.03 0.28 0.00 0.05 0.84 2.15
0.29 1.11 0.03 0.41 0.02 0.14 0.07 0.34 0.00 0.06 0.40 2.06
0.18 1.87 0.01 0.34 0.01 0.17 0.04 0.30 0.00 0.06 0.24 2.74
0.27 2.50 0.01 0.28 0.01 0.20 0.06 0.30 0.00 0.07 0.36 3.35
1990 0.35 2.51 0.01 0.31 0.01 0.25 0.06 0.26 0.00 0.07 0.43 3.40
0.38 3.36 0.01 0.32 0.02 0.21 0.06 0.24 0.00 0.07 0.47 4.19
0.38 4.47 0.01 0.31 0.02 0.14 0.12 0.18 0.00 0.07 0.53 5.18
0.02 2.25 0.01 0.38 0.02 0.15 0.08 0.24 0.00 0.08 0.13 3.11
0.02 1.63 0.01 0.47 0.02 017 0.09 0.24 0.00 0.07 0.14 2.58
1995 0.04 1.70 0.02 0.59 0.02 0.15 0.09 0.24 0.00 0.08 0.17 2.76
0.04 1.61 0.03 0.51 0.01 0.11 0.09 0.21 0.00 0.07 0.17 2.52
0.13 1.95 0.03 0.54 0.01 0.12 0.09 0.21 0.00 0.07 0.27 2.89
0.07 1.70 0.03 0.54 0.01 0.07 0.09 0.28 0.01 0.08 0.19 2.67
0.03 1.16 0.03 0.58 0.00 0.07 0.11 0.28 0.02 0.08 0.17 2.17
2000 0.14 1.36 0.02 0.62 0.00 0.10 0.11 0.25 0.03 0.07 0.29 2.40
0.29 1.79 0.02 0.48 0.01 0.08 0.09 0.22 0.01 0.08 0.42 2.64
0.17 2.03 0.02 0.53 0.01 0.07 0.09 0.19 0.00 0.11 0.00 0.00 0.29 2.93
0.01 2.27 0.02 0.48 0.00 0.06 0.09 0.19 0.00 0.09 0.00 0.02 0.13 3.10
2004 0.00 2.24 0.02 0.47 0.00 0.06 0.06 0.18 0.00 0.08 0.00 0.00 0.09 3.03

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica - Portugal. Célculos do Banco de Portugal.
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Quadro III.1a.3.
PORTUGAL/PALOP: COMERCIO BILATERAL POR GRUPOS DE PRODUTOS (OPTICA DE PORTUGAL)

Em milhoes de EUR, pregos correntes

EXPORTACAO
2002 2003 2004
GRUPOS DE PRODUTOS Angola C.Verde G.Bissau Mogamb. S.Tomé Timor-L.  Total Angola C.Verde G.Bissau Mogamb. S.Tomé Timor-L.  Total Angola C.Verde G.Bissau Mocamb. S.Tomé Timor-L.  Total
Agricolas 34.60 12.36 3.29 0.79 212 0.11 53.29 38.44 11.63 2.63 1.10 1.79 0.08 55.66 38.02 12.44 1.96 1.96 2.59 0.03 57.00
Alimentares 106.29 20.91 515 2.61 5.67 027 140.90 125.07 23.92 4.19 3.15 5.15 024  161.72 133.81 23.00 5.67 5.16 571 0.11 173.46
Combustiveis Minerais 447 0.91 0.16 0.34 0.30 0.00 6.18 4.69 1.74 0.11 0.56 0.26 7.36 4.57 1.14 0.05 0.75 0.27 6.77
Quimicos 50.69 12.28 0.79 4.86 1.98 0.00 70.60 52.46 12.80 0.62 4.21 2.34 0.00 72.43 49.92 12.08 0.70 518 218 0.00 70.06
Plasticos, Borracha 18.67 6.66 0.70 2.00 1.09 0.00 29.12 18.59 6.89 0.46 2.59 1.06 0.00 29.60 21.00 6.83 0.37 2.83 1.01 0.02 32.05
Peles, Couros 1.18 1.88 0.01 0.12 0.04 0.00 3.24 1.61 1.45 0.02 0.12 0.07 0.00 3.27 1.32 2.05 0.08 0.25 0.05 3.75
Madeira, Cortica 5.95 3.72 0.12 0.79 0.11 0.00 10.70 6.40 3.68 0.07 0.21 0.20 0.01 10.56 6.29 3.02 0.11 0.20 0.13 0.00 9.75
Pastas Celulésicas, Papel 26.20 5.07 0.27 3.03 0.41 0.03 35.00 24.94 5.21 0.35 6.85 0.39 0.12 37.86 25.27 4.89 0.29 3.82 0.38 0.15 34.79
Matérias Téxteis 12.99 4.28 0.36 111 0.97 0.04 19.75 12.29 4.85 0.41 0.54 0.58 0.00 18.67 10.60 4.09 0.27 0.54 0.46 0.00 15.96
Vestuario 8.24 0.83 0.19 0.97 0.33 0.00 10.55 9.36 1.09 0.20 0.82 0.22 0.02 11.72 9.72 1.82 0.45 0.80 0.33 0.02 13.14
Calgado 7.32 0.52 0.13 1.29 0.14 0.01 9.41 6.78 0.75 0.10 0.91 0.16 0.05 8.77 4.66 0.56 0.11 0.69 0.12 6.13
Minerais, Minérios 21.17 8.36 0.69 2.75 1.31 0.01 34.29 23.03 8.89 111 244 1.32 0.01 36.79 23.79 9.33 0.82 1.77 1.26 0.04 37.01
Metais Comuns 53.52 13.44 175 3.96 1.84 0.04 74.55 49.18 13.32 117 5.26 1.90 0.36 71.18 58.26 13.41 1.09 5.38 2.05 0.12 80.30
Mégquinas, Aparelhos 118.66 31.37 3.27 21.09 9.71 0.05  184.16 164.90 23.98 2.44 18.55 6.03 323  219.13 165.89 25.13 2.62 19.93 4.78 071 219.07
Veiculos e Outro Mat. de Transp. 46.03 17.26 2.53 141 2.01 0.02 69.27 59.74 8.39 1.83 1.24 2.57 0.05 73.81 54.17 10.89 1.83 1.52 2.11 0.10 70.62
Aparelhos de Optica e Precisdo 11.75 1.57 0.14 1.42 0.71 0.01 15.60 11.95 1.73 0.15 1.25 0.36 0.52 15.96 13.28 1.86 0.14 1.00 0.62 0.04 16.95
Outros Produtos 41.81 6.78 111 5.32 0.89 0.26 56.17 42.26 6.43 111 4.22 0.93 0.29 55.24 5147 6.99 1.15 3.06 1.05 0.03 63.75
Total 569.56 148.20 20.66 53.88 29.64 0.85 822.79 651.70 136.75 16.97 54.03 2531 4.98 889.74 672.04 139.52 17.70 54.83 25.07 1.39 910.55
Fonte: Instituto Nacional de Estatistica - Portugal.
IMPORTACAO
2002 2003 2004

GRUPOS DE PRODUTOS Angola C.Verde G.Bissau Mogamb. S.Tomé Timor-L.  Total Angola C.Verde G.Bissau Mogamb. S.Tomé Timor-L.  Total Angola C.Verde G.Bissau Mogamb. S.Tomé Timor-L.  Total
Agricolas 0.40 0.03 0.13 21.44 0.35 1.05 2341 0.52 0.96 0.21 18.89 0.12 0.50 21.20 0.45 0.85 0.12 13.87 0.19 0.56 16.04
Alimentares 0.06 0.00 3.95 0.00 4.01 0.05 0.09 0.00 5.03 0.04 5.21 0.01 0.20 0.01 0.35 0.01 0.56
Combustiveis Minerais 67.71 67.71 0.00 0.00 0.00 0.00
Quimicos 0.02 0.00 0.03 0.01 0.09 0.16 0.00 0.00 0.01 0.00 0.02 0.00 0.02 0.01 0.00 0.04
Plasticos, Borracha 0.06 0.04 0.00 0.03 0.13 0.01 0.00 0.00 0.02 0.04 0.02 0.01 0.02 0.05
Peles, Couros 0.03 0.06 0.16 0.00 0.24 0.01 0.24 0.20 0.45 0.03 0.07 0.20 0.30
Madeira, Cortica 0.90 0.00 0.53 0.84 2.26 0.17 0.33 0.53 0.00 1.03 0.27 0.00 0.41 1.01 0.01 0.00 1.70
Pastas Celulésicas, Papel 0.02 0.01 0.00 0.00 0.03 0.01 0.02 0.00 0.00 0.03 0.01 0.00 0.00 0.01
Matérias Téxteis 0.10 2.58 8.36 0.00 11.04 0.00 1.25 11.77 0.03 0.00 13.05 0.00 0.08 0.21 8.73 9.03
Vestuario 0.01 4.19 0.00 0.00 0.00 4.20 0.00 3.55 0.00 3.55 0.00 4.07 4.07
Calgado 4.10 0.01 4.11 3.45 3.45 0.00 3.99 0.00 3.99
Minerais, Minérios 0.52 0.00 0.00 0.03 0.55 0.35 0.00 0.09 0.44 0.07 0.01 0.10 0.17
Metais Comuns 0.04 0.08 0.00 0.19 0.00 0.31 0.01 0.12 0.05 0.01 0.19 0.22 0.20 0.00 0.01 0.44
Magquinas, Aparelhos 0.06 0.44 0.01 0.09 0.00 0.00 0.60 0.08 0.21 0.04 0.06 0.02 0.01 0.42 0.27 1.00 0.04 0.12 0.01 0.10 1.54
Veiculos e Outro Mat. de Transp. 0.13 0.13 0.05 0.13 0.02 0.01 0.47 1.16 0.04 0.05 0.05 0.07 0.03 141 0.28 0.28 0.12 0.07 0.00 0.76
Aparelhos de Optica e Precisao 0.04 0.02 0.00 0.01 0.00 0.06 0.02 0.06 0.00 0.01 0.00 0.10 0.12 0.01 0.03 0.00 0.11 0.28
Outros Produtos 0.00 0.02 0.00 1.57 0.00 1.60 0.01 0.01 0.00 1.74 0.00 1.75 0.09 0.01 1.52 1.61
Total 69.94 9.28 3.33 36.83 0.47 1.06 120.91 2.40 8.75 1.90 38.45 0.30 0.54 52.34 1.84 10.82 0.79 26.08 0.29 0.77 40.59

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica - Portugal.
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Quadro IIl.1a.4.
BALANCAS DE PAGAMENTOS COM OS PALOP (OPTICA DE PORTUGAL)

Em milhoes de EUR

Balanga Corrente Balanga Financeira
Balanga de - Balanga
Mercadorias ~ Servigos ~ Rendimentos Trans. Total Capital Total dq: ITlveStlm' agregada
Correntes Directo
1996 305.4 69.8 0.1 3.8 379.0 -0.2 63.6 -9.8 4425
1997 368.6 136.0 34.2 109 549.7 -14 -113.9 -21.3 434.4
1998 359.0 129.8 26.1 13.0 527.9 0.3 13.2 -24.6 5414
1999 274.7 106.8 39.0 8.2 428.8 0.1 13.7 -91.8 442.6
Angola 2000 326.1 111.6 17.6 -1.0 454.3 -0.8 -43.0 -118.9 410.5
2001 397.2 142.6 24.7 -8.3 556.1 -1.8 90.8 -46.8 645.0
2002 510.9 154.1 34.4 -1.1 698.3 -1.1 165.3 86.3 862.4
2003 659.4 209.6 34.6 22 901.5 -3.6 -144.4 -21.1 753.6
2004 697.1 213.7 184 4.8 934.0 -2.1 500.2 5.7 14321
1996 91.5 44 0.3 -7.6 88.6 -0.1 1.2 -0.7 89.8
1997 103.3 8.3 2.6 -8.6 105.6 -0.1 -2.5 -12.0 103.0
1998 112.2 6.2 1.5 -8.3 111.6 0.0 -10.0 -5.5 101.6
1999 132.5 12.7 3.3 -10.0 138.6 -0.2 58.7 -36.4 197.1
Cabo Verde 2000 164.6 12.4 2.8 -22.3 157.4 -0.6 -51.8 -11.3 105.1
2001 128.3 11.7 9.1 -20.3 128.8 -0.6 -11.2 9.7 117.0
2002 142.1 349 2.0 -22.0 156.9 -0.5 16.9 -5.2 173.4
2003 131.0 37.8 35.5 -21.3 182.9 -0.7 5.1 4.9 187.2
2004 133.0 204 2.7 -23.5 132.6 -1.5 -5.6 41 125.5
1996 18.6 -1.7 -0.3 0.1 16.7 0.0 12.6 -0.3 29.3
1997 23.1 -1.3 -0.6 -0.1 21.1 0.0 -14.5 -8.9 6.7
1998 142 0.9 0.1 0.3 15.5 -0.1 2.6 -1.1 18.1
1999 17.1 -1.9 -29 0.2 12.5 0.0 -5.7 2.4 6.8
Guiné-Bissau 2000 27.2 0.3 -1.4 -1.0 25.1 -1.0 144 -1.4 38.6
2001 20.5 0.3 0.1 -4.3 16.7 -0.1 5.2 -1.0 21.8
2002 17.9 3.1 -8.8 -5.9 6.3 0.0 1.5 9.7 7.8
2003 15.5 1.5 2.5 -5.9 13.5 -1.6 9.0 -1.6 20.9
2004 17.6 -0.7 1.6 -5.8 12.7 -1.9 -1.3 -1.8 9.4
1996 18.6 6.4 10.2 1.7 36.9 -0.9 -10.0 -16.0 26.0
1997 17.6 1.0 12.4 2.6 33.6 -0.7 -0.8 -18.4 321
1998 35.7 -4.4 16.9 1.5 49.7 -0.4 6.2 -19.5 55.6
1999 30.6 139 18.1 -7.9 54.7 -0.3 -15.8 -20.1 38.5
Mogambique 2000 275 12.1 5.6 0.1 45.3 2.6 -24.8 -73.9 17.9
2001 24.6 17.8 234 -4.8 60.9 -3.0 -73.9 -50.0 -15.9
2002 14.0 21.1 14.6 -1.4 48.3 -3.2 128.4 25.8 173.5
2003 15.1 10.8 129 -3.1 35.7 -1.8 -6.1 -5.5 27.7
2004 274 14.0 10.3 -1.1 50.6 -4.0 -25.3 11.2 214
1996 13.1 33 0.8 0.2 17.4 0.0 0.2 -0.9 17.6
1997 13.3 1.9 0.6 0.1 15.9 0.0 -0.1 -0.9 15.7
1998 16.5 2.6 0.4 0.1 19.6 0.0 -0.4 -0.7 19.2
S. Tomé e 1999 15.2 2.3 -0.1 -0.1 17.3 0.0 -0.6 -0.1 16.6
Principe 2000 11.2 3.3 -0.1 -0.6 13.8 0.0 0.1 -0.8 14.0
2001 18.9 4.0 15 -0.3 24.0 0.0 4.0 -0.4 28.0
2002 29.5 5.8 1.0 0.2 36.6 -0.2 -2.4 -0.9 34.0
2003 254 145 -29 0.2 37.3 0.0 -3.1 2.0 34.2
2004 25.6 34 0.2 -0.2 29.0 -1.1 -6.3 -1.3 21.6
2002 -0.2 -5.3 -0.7 9.6 -15.8 -24.7 0.1 0.5 -40.4
Timor-Leste 2003 4.5 -4.8 -0.8 -4.9 -6.1 -4.3 1.1 0.0 9.2
2004 0.7 -2.7 -0.1 -2.0 -4.1 -2.5 0.3 1.8 -6.3

Fonte: Banco de Portugal.
As balangas aqui apresentadas estdo em harmonia com as alteragdes introduzidas, a partir de Janeiro de 1999, nas estatisticas da balanga de pagamentos elaboradas e divulgadas pelo
Banco de Portugal. Estas alteragdes envolveram revisdo de conceitos e de metodologias de apuramento de agregados, o que concorre para a nio coincidéncia dos saldos das rubrica
mercadorias com os mesmos indicadores implicitos nos dados do INE dos quadros precedentes.
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Capitulo 111 e Rel. Ec. e Fin. entre Portugal e os PALOP e Timor-Leste e Investimento directo bilateral

II1.2. Investimento Directo Bilateral

O investimento portugués nos PALOP
cifrou-se em 47.80 milhdes de euros em
2004, regressando a niveis que nao se verifi-
cavam desde 1996. O fluxo liquido para
este grupo de paises registou -16.65 milhdes
de euros, com o montante de desinvesti-
mentos efectuados no mesmo periodo a
subirem aos 64.45 milhdes de euros.

Grafico I11.2.1.
INVESTIMENTO PORTUGUES NOS PALOP E EM TIMOR-LESTE
Total anual, em milhdes de EUR
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Angola continuou a ser o maior destino
do investimento realizado (53.7% do total,
apesar de ter registado uma forte quebra
face a 2003), seguido de Mogambique
(28.1%, continuando a tendéncia descen-
dente iniciada em 2000), de Cabo Verde
(11.4%, diminuindo em termos nominais
pelo segundo ano consecutivo), da Guiné-
Bissau (3.8%), de S. Tomé e Principe (2.7%)
e de Timor-Leste (0.3%).

Como habitualmente, com excepgdo de
2003, os principais sectores receptores do
investimento portugués efectuado no con-
junto dos PALOP e Timor-Leste ao longo
do ano que findou foram os relacionados
com Actividades Financeiras (38.3%), Activi-
dades imobilidrias, alugueres e servigos presta-
dos as empresas (30.0%) e Indiistria Transfor-
madora (12.6%).

Gréfico I11.2.2.

INVESTIMENTO PORTUGUES NOS PALOP E EM TIMOR-LESTE
Por pais, emmilhdes de EUR
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Gréfico I11.2.3.

INVESTIMENTO PORTUGUES NOS PALOP E EM TIMOR-LESTE
Por sectores de actividade, em percentagem
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Nestes paises, a reducdo patenteada pelo
investimento foi acompanhada pelo aumen-
to do volume de desinvestimento, sobretu-
do como resultado dos valores mais eleva-
dos registados em Angola na Construgio e
em Mogcambique em relagdo a Actividades
financeiras, responsdveis no seu conjunto
por 59.2% do total.

O investimento directo realizado por
Portugal em Angola em 2004, num montan-
te total de 25.68 milhdes de euros (menos
14.47 milhGes que no ano anterior), foi, a
semelhanca do que vem acontecendo desde
ha alguns anos, sobretudo destinado ao sec-
tor de Actividades financeiras (59.1% do total
para Angola).

Em Mog¢ambique, o investimento che-
gou a 13.44 milhdes de euros em 2004, cor-
respondendo a uma decida de 12.50 mi-
lhoes face a 2003. Esta evolugdo foi em
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grande parte induzida pela redugdo a me-
tade do sector Actividades imobilidrias, alu-
gueres e servigos prestados as empresas, o qual
continua ainda assim a constituir o maior
receptor de investimento portugués naquele
pais.

Foi canalizado para Cabo Verde inves-
timento no valor de 5.44 milhdes de euros
no ano que findou, o que corresponde a
uma diminuic¢do de 1.95 milhdes em relacao
a 2003. A quebra registada decorreu fun-
damentalmente das descidas evidenciadas
pelos sectores Actividades financeiras e Acti-
vidades imobilidrias, alugueres e servigos pres-
tados as empresas.

Graéfico I11.2.4.

INVESTIMENTO PORTUGUES NOS PALOP E EM TIMOR-LESTE
Por pais, em percentagem
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O investimento de Portugal em S. Tomé
e Principe em 2004 atingiu 1.28 milhdes de
euros, tendo sido principalmente destinado
a Transportes, armazenagem e comunicagoes.
Em relacdo a Guiné-Bissau, verificou-se, de
novo, em 2004, uma subida do investimen-
to, o qual alcangou os 1.82 milhdes de euros.
O investimento portugués em Timor-Leste
em 2004 reduziu-se a metade face aos valo-
res de 2003, com 0.13 milhGes de euros,
sendo o sector Actividades financeiras o seu
principal destino.

Apdés um ano de crescimento relativo
acentuado, o investimento directo dos PA-
LOP em Portugal diminuiu 32.5% relativa-
mente a 2003, o que corresponde a uma
redugdo de 1.77 milhdes de euros, para 3.68
milhdes em 2004. Angola mantém-se como

o principal investidor em Portugal, respon-
savel por 98.6% do total do investimento
com origem nos PALOP.

Quadro I11.2.1.
BANCOS PORTUGUESES REPRESENTADOS
NOS PALOP E EM TIMOR-LESTE

Situacdo em Junho de 2005

Pais / Banco Forma de Representagao

Angola

Banco BPI Banco de Fomento (Angola)
Banco Com. Portugués Sucursal em Luanda

Banco Africano de Investimento
Banco Espirito Santo ~ Banco Espirito Santo Angola, SARL
Banco Santander Totta Banco Totta de Angola
Banco Rural Europa  Escritério em Luanda

Cabo Verde

Caixa Geral Depésitos Banco Interatlantico
Banco Comercial do Atlantico

Montepio Geral Caixa Econémica de Cabo Verde

Guiné-Bissau

Montepio Geral Banco da Africa Ocidental
Mocambique
Banco BPI Banco Comercial e de Investimentos

Banco Com. Portugués Banco Internacional de Mog.
BIM - Investimento
Novo Banco
Banco EFISA Escritério em Maputo
Caixa Geral Depésitos Banco Comercial e de Investimentos
Montepio Geral Banco de Desenv. e Com. de Mog.

S. Tomé e Principe
Caixa Geral Depésitos Banco Internac. S. Tomé e Principe
Timor-Leste

Caixa Geral Depésitos Sucursal em Dili

Fonte: Banco de Portugal
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Quadro III.2a.1.
INVESTIMENTO DIRECTO DE PORTUGAL NOS PALOP E EM TIMOR-LESTE

Por sectores de actividade, em milhdes de EUR

2001 2002 2003 2004
Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv.
Actividades financeiras 43.11 1946  42.00 27.98 0.58 15.19 2.57
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 4.49 1.33 1299 224 3.48 0.38 2.85 0.48
Agricultura, produgéo animal, caca e silvicultura 0.22 0.05 0.02 0.09
Comércio (grosso e retalho). Reparacao de veiculos autom. 1.65 2.49 2.09 0.36 1.60 0.31 1.07 0.19
Construgao 0.62 0.17 2.87 83.64 1.69 10.80 0.84 20.15
Educagao 0.12
Angola Inddstrias extractivas 0.01
Inddstrias transformadoras 6.13 0.77 10.92 2.65 3.97 0.06 4.16 0.02
Pesca
Transportes, armazenagem e comunicagoes 0.75 0.16 0.05
Sector ndo ident. e particulares 0.65 0.98 0.65 4.04 1.36 1.73 1.35 4.85
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais 0.09 0.02 0.13
Total 56.76 572 5008 13514  40.15 1385 2568 28.26
Actividades financeiras 0.81 0.29 1.26 0.39 1.75 0.63 0.85 2.42
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 9.77 4.39 3.66 3.84 443 1.01 3.19 2.32
Alojamento e restauragao 0.14 0.10
Comércio (grosso e retalho). Reparagao de veiculos autom. 0.26 0.02 0.02
Construgao 2.54 0.48 1.39 0.49 0.06 0.39
Inddstrias transformadoras 2.81 0.46 213 0.15 0.58 0.68 0.43 4.37
Cabo Verde Produgdo e distribuigdo de electricidade,gds e dgua
Satde e acgdo social 0.11 0.01 0.02 0.01
Transportes, armazenagem e comunicagoes 0.10 0.14
Sector ndo ident. e particulares 0.10 0.10 1.81 0.05 0.34 0.01 0.07 0.31
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais 0.08 0.17 0.05 0.26 0.07 0.48 0.02
Total 16.62 5.82 10.44 5.12 7.40 2.46 5.44 9.54
Actividades financeiras 0.01 0.24 10.04 1.51 0.83
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 0.03 0.04 0.04 0.03
Comércio (grosso e retalho). Reparagdo de veiculos autom. 0.03 0.00 0.00
o Inddstrias transformadoras 0.08 0.08 0.78
Guiné-Bissa Transportes, armazenagem e comunicagdes 0.50
Sector nao ident. e particulares 0.40 0.07 0.03
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais 0.06 0.03 0.04 0.12
Total 1.00 0.04 0.38  10.04 1.66 0.00 1.82 0.03
Actividades financeiras 11.12 0.45 3.80 1.45 3.20 3.12 137  17.99
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 38.54 497 2251 56.81 1695 12.86 8.18 3.90
Agricultura, producio animal, caga e silvicultura 0.05 0.02 0.01 0.00 0.00
Alojamento e restauragao 3.46 0.80 1.92 1.07 1.66 1.54 2.01 0.61
Comércio (grosso e retalho). Reparagdo de veiculos autom. 1.43 0.58 0.03
Construgao 4.29 3.39 4.03 091 1.57 0.64 1.05 1.18
. Educagdo
Mogambique 1 dystrias transformadoras 8.68  7.78 3.01 0.39 1.18 1.22 0.63 061
Pesca 0.54 0.12 0.73 0.03 0.11 0.01
Satde e acgao social 0.04
Transportes, armazenagem e comunicagdes 0.06 1.43 0.00 1.35 0.01 0.01 0.00 0.01
Sector ndo ident. e particulares 1.13 0.08 2.01 0.74 0.64 0.58 0.02 0.10
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais 0.11 0.06 0.03 0.65 0.56 0.07 0.31
Total 69.40 19.54 3753 6339 2594 2056 1344 2472
Actividades financeiras 0.08 0.07 0.05 0.85 0.00
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 0.31 0.03 0.12 0.31 0.05
Comércio (grosso e retalho). Reparacao de veiculos autom.
S. Tomée Construgdao 0.19 0.03
Principe Transportes, armazenagem e comunicagdes 0.34 0.16 0.23 3.68 113
Sector nao ident. e particulares 0.04 0.31 0.10
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais 0.08 0.03 0.11
Total 1.00 0.03 0.38 0.10 1.74 3.78 1.28 0.00
Actividades financeiras 0.26 0.16 0.09
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 0.05 0.02
Timor-Leste Iransportes, armazenagem e comunicagdes 0.01 0.01 0.00 1.77
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais 0.04 0.33 0.04 0.23 0.02 0.13
Total 0.04 0.59 0.26 0.23 0.13 1.90
Total PALOP e Timor-Leste 144.77 3114 98.84 214.37 77.14  40.90 47.80 64.45

Fonte: Banco de Portugal. Estatisticas elaboradas a partir do Inquérito ao Investimento de Portugal no Exterior.

Banco de Portugal / Evolugao das Economias dos PALOP e de Timor-Leste 2004 /2005 129



Capitulo 11 e Evolugdo das Economias dos PALOP e Mogambique

Quadro III.2a.2.
INVESTIMENTO DIRECTO DOS PALOP E DE TIMOR-LESTE EM PORTUGAL

Por sectores de actividade, em milhdes de EUR

2001 2002 2003 2004
Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv.
Actividades financeiras 1.36 0.34 0.39 0.44
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 0.03 0.37 0.23 0.10 0.08 0.08 1.05 0.11
Comércio (grosso e retalho). Reparagao de veiculos autom. 0.07 0.03 0.03 0.15 0.01 0.08 0.12
Construgao 0.21 0.05 0.10 0.30
Angola Industrias extractivas
Transportes, armazenagem e comunicagdes 0.35
Sector nao ident. e particulares 0.54 0.03 1.00 0.29 4.68 1.61
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais 0.03
Total 221 0.40 1.63 0.42 5.29 0.15 3.63 0.52
Activ. imob., alugueres e servicos prestados as empresas 0.12 0.02 0.09
Comércio (grosso e retalho). Reparagao de veiculos autom.
Construgao 0.04
Cabo Verde Satide e acgdo social 0.00
Transportes, armazenagem e comunicacdes
Sector nao ident. e particulares 0.16 0.01 0.01 0.05 0.06
Total 0.27 0.02 0.10 0.01 0.05 0.06 0.00 0.04
Sector nao ident. e particulares 0.02
Guiné-Bissau
Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.00 0.00 0.00
Actividades financeiras 0.07
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 0.40 0.33 0.30 0.01 0.03
. Construgao 0.04 0.17 0.30 0.23 0.07
Mogambique Trangportes, armazenagem e comunicaces
Sector nao ident. e particulares 0.09 0.08 0.05 0.11 0.02
Total 0.53 0.57 0.35 0.41 0.09 0.24 0.03 0.07
. Construgao 0.13
§8.Tomée  gector ndo ident. e particulares 0.44 0.60 0.02
Principe
Total 0.57 0.00 0.00 0.60 0.00 0.00 0.02 0.00
Activ. imob., alugueres e servicos prestados as empresas 0.01
Timor-Leste
Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00
Total PALOP 3.57 0.99 2.07 1.43 5.45 0.46 3.68 0.64

Fonte: Banco de Portugal. Estatisticas elaboradas a partir do Inquérito ao Investimento Directo do Exterior em Portugal.
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I11.3. Divida Oficial dos PALOP a Portu-
gal

A divida oficial dos PALOP a Portugal —
divida directa ao Estado e por este garanti-
da - totalizava 1 179 milhdes de USD em 31
de Dezembro de 2004, excluindo a divida
da Hidroeléctrica de Cahora-Bassa, no mon-
tante de 2 890 milhoes de USD.

Quadro I1.3.1.
DIVIDA OFICIAL DOS PALOP A PORTUGAL
Em 31-12-2004

Em milhoes de USD Em %

Angola 702 59.6
Mogambique 228 19.4
Guiné-Bissau 114 9.6
Cabo Verde 102 8.6
S. Tomé e Principe 33 2.8

Fonte: Ministério das Financas e Administra¢do Publica - DGAERI

Este valor corresponde a uma redugdo
de 119 milhdes de USD relativamente ao
final do ano anterior. A diminuicao resulta
da conjugacdo do decréscimo evidenciado
pela divida a médio e longo prazos garanti-
da pelo Estado (-260 milhdes de USD) com
a subida patenteada pela divida directa ao
Estado (140 milhoes de USD) e foi determi-
nada, basicamente, pelo Acordo de reesca-
lonamento da divida de Angola a Portugal,
o qual transformou créditos em atraso em
divida vincenda, tendo sido pagos a cabega
27% do total.

Gréfico I11.3.2.
ANGOLA
Evolugdo da divida oficial a Portugal, em milhdes de USD
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O apuramento da totalidade da divida
de Angola sujeita a reescalonamento (que
abrangeu divida directa ao estado, divida a
institui¢des de capitais puiblicos e operagdes
comerciais garantidas pelo estado) e as
condicoes estabelecidas no Acordo resulta-
ram numa descida da divida global de
Angola de 148 milhdes de USD (para 702
milhdes de USD). Note-se que a divida vin-
cenda remanescente serd paga em 25 anos,
a taxa de juro de 1%, sendo o primeiro
pagamento de juros efectuado no corrente
ano, beneficiando o capital de um periodo
de caréncia até 2009.

Grafico I11.3.1.

PALOP
Evolugio da divida oficial a Portugal, em rrilhdes de USD
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Gréfico I11.3.3.

MOCAMBIQUE
Evolugdo da divida oficial a Portugal, em milhdes de USD
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A divida oficial de Mocambique a Por-
tugal manteve a trajectéria descendente ini-
ciada em 1998, como resultado dos diversos
reescalonamentos e do alivio de divida con-
cedido ao abrigo da HIPC, tendo registado
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uma diminuicdo de 3 milhdes de USD em
2004, o que representa cerca de 1.3% em
relacdo ao valor no final do ano anterior.
Tal como vem acontecendo desde 2000,
também esta reducdo resulta de nova dimi-
nuigdo de parte da divida de médio e longo
prazo garantida pelo Estado, a qual vem
sendo regularmente paga, ndo se registando
quaisquer atrasos desde 1996.

Gréfico I11.3.4.
GUINE-BISSAU
Evolugdo da divida oficial a Portugal, em milhdes de USD
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A divida oficial de Cabo Verde a Portu-
gal subiu 20 milhdes de USD. Este cresci-
mento decorreu apenas do aumento da
divida garantida pelo Estado, tendo a divi-
da directa evidenciado uma ligeira redugao.
De realcar que desde 2002 ndo se regista
qualquer atraso por parte de Cabo Verde no
pagamento da divida a Portugal.

A divida de S. Tomé e Principe a Portu-
gal foi reestruturada em 1995, abrangendo
créditos no valor de 28 milhdes de USD. Em
Marco de 2001 foram reescalonados os juros
que se encontravam em atraso, os quais
passaram a integrar a divida vincenda a
partir do final de 2001. Esta situagdo man-
teve-se apenas durante dois anos, tendo em
2003 e 2004 voltado a registar-se acumula-
¢do de atrasados.

A divida oficial da Guiné-Bissau eviden-
ciou um crescimento de 11 milhoes de USD
(+10.4% em relacio ao final de 2003). A
semelhanca do que vem acontecendo nos
altimos anos, esta evolugdo esta sobretudo
relacionada com o fortalecimento do EUR
em relacdo ao USD, uma vez que os créditos
estdo denominados na moeda europeia.

Gréfico I11.3.6.
S. TOME E PRINCIPE
Evoluco da divida oficial a Portugal, em milhdes de USD
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Gréfico I11.3.5.
CABO VERDE
Evolugo da divida dficial a Portugal, em milhdes de USD
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Ap0s terem atingido, em Dezembro de
2000, os Pontos de Decisdao da Iniciativa
HIPC reforcada, a Guiné-Bissau e S. Tomé e
Principe sentiram algumas dificuldades em
alcancar os objectivos tracados em progra-
mas acordados com o Fundo, pelo que o
processo de alivio de divida ndo tem conhe-
cido desenvolvimentos significativos ao
longo dos tltimos anos.
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Em milhdes de USD

Quadro III.3a.1.
DIVIDA OFICIAL DOS PALOP A PORTUGAL

Divida Directa ao Estado (1)

Divida a Médio e Longo prazos
Garantida pelo Estado (2)

Divida a Curto prazo Garantida
pelo Estado (3)

Divida Oficial (1)+(2)+(3)

Vincenda Em atraso  Total Vincenda Em atraso  Total Vincenda Em atraso  Total Vincenda Em atraso Total
1995 391 62 454 198 16 213 589 78 667
1996 404 82 486 92 7 99 496 89 585
1997 338 129 467 178 11 188 516 139 655
1998 276 199 475 170 34 204 446 233 679
Angola 1999 211 291 502 151 86 237 362 377 739
2000 170 379 549 110 156 266 280 536 815
2001 105 454 559 68 198 266 172 652 824
2002 62 501 564 50 209 259 112 710 823
2003 43 524 567 12 271 283 55 795 850
2004 698 698 4 1 5 701 1 702
1995 2 1 3 24 24 27 1 27
1996 2 1 3 23 1 24 25 1 27
1997 2 0 2 22 22 23 0 24
1998 11 0 11 20 20 31 0 31
Cabo Verde 1999 21 0 21 17 17 38 0 38
2000 38 0 39 19 19 57 0 58
2001 40 40 29 1 29 69 1 70
2002 45 45 35 35 80 80
2003 48 48 34 34 82 82
2004 46 46 56 56 102 102
1995 71 13 84 4 4 71 17 88
1996 80 9 89 1 1 80 10 89
1997 68 2 69 68 2 69
1998 72 5 77 72 5 77
Guiné-Bissau 1999 61 8 69 61 8 69
2000 57 9 65 57 9 65
2001 53 15 68 53 15 68
2002 63 20 83 63 20 83
2003 75 27 103 75 27 103
2004 81 33 114 81 33 114
1995 360 9 369 50 16 65 410 24 434 @)
1996 372 13 385 34 29 63 406 42 448 @)
1997 433 433 30 30 462 462 (@)
1998 422 422 22 22 444 444 @)
Mogambique 1999 362 362 19 19 381 381@
2000 227 227 18 18 245 245 (a)
2001 227 227 12 12 239 239 (@)
2002 227 227 8 8 235 235 ()
2003 227 227 5 5 231 231 (@)
2004 227 227 2 2 228 228 ()
1995 28 0 28 28 0 28
1996 28 0 29 28 0 29
1997 28 28 28 28
1998 28 0 29 28 0 29
S.Tomée 1999 29 0 29 29 0 29
Principe 2900 28 1 30 28 1 30
2001 30 30 30 30
2002 31 31 31 31
2003 31 1 32 31 1 32
2004 29 4 33 29 4 33
1995 852 85 937 272 31 303 4 4 1124 120 1244
1996 886 105 991 150 37 186 1 1 1035 142 1178
1997 868 130 998 229 11 240 1097 141 1238
1998 809 205 1014 212 34 246 1021 239 1260
Total dos 1999 684 299 983 188 86 274 872 385 1257
PALOP 5000 520 389 909 147 156 304 667 546 1213
2001 455 469 925 108 199 307 564 668 1231
2002 429 522 950 93 209 302 522 731 1253
2003 425 552 977 50 271 321 475 824 1298
2004 1080 37 1117 61 1 62 1141 38 1179
Fonte: Ministério das Financas - DGAERI.
(a) Nao inclui a divida da HCB, que em 31/12/2004 totalizava 2 890.04 milhoes de USD.
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